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© ie  (Behaftemarß.
SDec TarifeutWurf, ben ber CDeutfcfje 33 auf* 

beamtenberein für baS 33anfgroffgemerbe aus* 
gearbeitet bat, ift auf einer gang neuen ©runb* 
tage aufgebaut. Sin ©teile ber in fonftigen 
Tarifen feftgelegten unb geftaffelten (Sin* 
fommen, Wirb für bie einzelnen ©ehaltS* 
Mafien ein Einfommen gefegt, beffen Nominal* 
inert fid) bauernb in ber Seife beränbern 
fotl, baf) bie ©ehaltSfumme ber 33anfange* 
{teilten jeweils bie gle ite SSauffraft re* 
präfentiert. gn febem SJierteljaijr foll 
burd) bie StuSarbeitung bon $nbepen 
feftgeftellt werben, um tniebiel eine ficf) 
gleidjbleibcnbe Lebenshaltung i i(i> i ê  i)er 
lebten Ermittlung berteuert ober ber* 
b illigt hat ®er fo ermittelte Differengbetrag 
toirb ber jeweiligen Teuerungszulage Ißugu* 
gerechnet ober bon ihr abgewogen, fo baff un* 
abhängig bon ben ©chtnanfungen ber Stauf* 
fraft beS ©elbeS bem ©ehaltSempfänger bie 
Siufred)terhaliung ¡ber bisherigen SebcnS* 
führung gefiebert doirb. 9ftit biefer eigen* 
artigen Tarifgeftaltung wirb gum erftenmal 
ein praftifdjer ißerfud) mit ber Durchführung 
eines «orfdilageS gemad)t, ber meines SiffenS 
jüerft in  ber 9Soffifd)en Bettung bon tßrof. 
i©d)Iefinger bon ber Efjarlottenburger Ted)* 
nifchen §od)fdjule erörtert worben ift. ES 
banbeit fid) im wefcntlidjen barum, ben 
fRealloIjn ber Slngefteltten fonftant gu halten. 
Senn biefer SSerfudj Erfolg haben füllte, fo 
ift mit einer geWiffen Sahrfcheinlid)feit ba* 
mit gu rechnen, baff er nidjt bloß bei Singe* 
ftelltenberträgen, fonbern mehr noch bei ben 
igewerffdjaftlichen Tarifabfd)Iüffen ber Str* 
beiter SlnWenbung finben Wirb; unb fowohl 
wegen feiner praitifdjen als auch wegen

feiner Wiffenfdjaftlidjen SBebeutung ift eS . 
notwenbig, fid) mit ihm beS näheren auS* 
einanbergufepen.

ES bebarf Wohl gar feiner befonbereu 
Erwähnung, bafj ber w irflidje Btued eines jeben 
SohnüertrageS barin befteljt, bem ©elöhnten 
eine geWiffe füienge öon SebenSgütern gu* 
guführeit, unb gwar nicht blofj öon mate* 
riellen, fonbern auch bon benjenigen ibeellen, 
bie nach bem jeweiligen ©taube ber Kultur 
igur burdjf deutlichen Lebensführung ber 
einzelnen Sirbeiter* ober Slngeftelltenfate* 
gorien gehören. DaS ©elb, in bem ber Sohn 
auSgegahlt Wirb, ift nicht ©elbftgWed beS 
LoIjnöertrageS, fonbern lebiglidE) SJtittel gum 
BWecf ber 33efdjaffung jener ©üter unb Stltaf)* 
ftab ihrer Sftenge. Stuf einer geWiffen 
i©tufe ber Entwidlung würbe ber Lohn gang 
ober teilweife in natura, b. h- burd) lieber* 
eignung ber @ebraud)Sgüter an bett Arbeiter 
entrichtet, unb in ber Ianbwirtfd)aftlichen Ent* 
löhnungSmethobe bilbet baS Deputat in ©e* 
ftalt öonErgeugniffen beS©uteS, bei bem ber 
Slrbeiter befdjäftigt ift, noch heute einen Wefent* 
liehen SSeftanbteil beS LopneS. Die ^rftuftrie* 
arbeiterfdjaft hat ber Sarenerttlopnung, bem 
fogenannten Trudfhftem, einen immer fdjär* 
{eren Siberftanb entgegengefept, weil eS ©e* 
legenheit bot, ben Arbeiter gu überüorteilen. 
ES geftaltete ba'S LohnöerhältniS unüberfiept* 
lid) unb nahm bem. Slrbeiter bie Möglich* 
feit, bie ^onfurrengberpältniffe beS ftäbtifchen 
jKarfteS gu feinem Vorteil auSgunupen unb 
bie Sarett bort gu faufett, wo fie ihm nad) 
ißreiS unb Dualität am geeignetften erfd îenen. 
Senn im ©egenfap bagu in ber Lanbwirt* 
fdjaft baS Deputat fid) erhalten hat, fo ift
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JjaS Wopl Wesentlich barauf gurüdgufüpren, 
baff auf betn Sanbe feibft ein SDiarft füc lanb* 
Wirtfcpaftlicpe A rtiie i niif)t befteijt unb ber 
lanbwirtfcpaftiiche Strbeiter in  Aad)teil ber* 
l'ept gerben Würbe, wollte man bon ipm 
bertangen, baff er gur 35edung feines not* 
wenbigften SebenSbebarfeS, ber an feiner Ar* 
beitSftätte Wädjft unb bon ihm feibft geerntet 
Wirb, ben Seg gu ben ftäbtifcfjen SJiärften 
bin unb gurüd gu gehen.

Unter ben normalen Aerpältniffen ber 
gefieberten Säprung, bie in 35eutfcpianb bis 
^um Kriege beftanb, toar beim inbuftriellen 
Arbeiter unb Angeftellten ber Gelblopn niept 
bloh bie bequemfte, fottbern aud) bie ge* 
reeptefte, unb fü r ben Sopnempfänger bor« 
teilpafiefte A rt ber ©ntlöpnung. £>ie gort* 
fdbritte ber ißrobuftionStedpif bewirften, baff 
bie Wefentlicpften AebarfSartifel, namentlich 
für bie Aefleibung, im greife ftänbig herab* 
gingen, fo baff trofc gollbelaftung maitdjec 
widriger AaprungSmittel nnb Gebrauchs* 
artifel im grofjen unb gangen bei gleicpblei* 
benbent Aominallopn ber Aeallopn eper eine 
fteigenbe ¿Eenbeng geigte. Aimmt man 
bagu, bah bie ttad) aufwärts gerichtete 
$enbeng ber ftäbtifdjen Aiieten unb baS na* 
türlic^ waepfenbe AebürfniS an ben Kultur* 
gütern teilgunepmen, enttoeber burd) perio* 
bifdj erfolgenbe Gehaltserhöhungen, bei ben 
Angefteliten ober burd) bie ©rrungenfdjaft 
bon Sopniämpfert bei ber Arbeiterfd)aft auS* 
geglichen würben, fo ionute im allgemeinen 
her Arbeiter unb ber Angeftellte mit ber 
Gelbentlöpnuug gufriebett fein. 3)ie boll* 
fommene Aeränberuttg, bie bie Siauffraft beS 
GelbeS als golgen beS Krieges unb ber 
beutfdjen Aieberlage in ®eutfd)lanb erfahren 
¡haben, pat bie 35irtge ingwifepett wefentlid) 
gewanbelt. ©elbft erpeblid)e Sohn* unb 
Gehaltserhöhungen paben für bie enorme 
[ißreiSfteigerung ber lebenSWidftigften A rtiie i 
ben Sohnempfänger nicht gu entfd)äbigen 
t>ermod)t. gn bie Sopttiämpfe ift etn 
pergiftettbeS AJomeut pineingetrageu loorben: 
35er Arbeitgeber f)at bie ©mpfinbung, 
betn Arbeitnehmer fortbauernb entgegenp* 
fommen, ohne bah fein ©ntgegeniommen An* 
eriennuttg finbet, ber Arbeitnehmer, ficht 
feine SebenSfül)rung bon 5Eag p  Xag fchtoie* 
riger merbert, unb glaubt fid) bont Arbeit* 
geber, ber feine A rtiie i fortbauernb p  er* 
höhten greifen beriauft, ilberborteilt. 35er 
Unternehmer berlangt, bah ber Arbeiter ge* 
nau fo mie er feibft, auf getoiffe Geuitffe ber* 
gichtet. 3)er Arbeiter bagegen ficht, »nie er,

obwohl fotche Aergicpte bei ihm felbftber* 
ftänblich finb, fich in einen oergeblichen Stampf 
gegen baS Aufdjtoellen ber ißreiSlaft berftridt. 
35aS ©cplimmfte babei ift, bah beibe ïe ile  
Aed)t hüben. Aur bei gang wenigen Unter* 
nehmergruppen ift ber Aerbienft gegen früher 
gleichgebliebett ober gar geftiegen. Unb biel* 
fad) bebeuten ionftante ober wad)fenbe Aer* 
bienfte blof) ©innahmen auS AuSberiaufen 
folcper Saren, bie im näd)ften gapre gar nicht 
wieber hergcftellt werben iönnett. ©ine grofje 
,8apl bott Unternehmern — maprfcpeinlicp ift 
eS bie SÜie^rfjeit - ,  ergielt trop wefentlicp 
(höherer AertaufSpreife geringeren Gewinn, 
Weil niept bloh ber Arbeitslohn, fonbern 
mehr noch a'lle SAaterialien unb AufWetn 
puttgen fich im greife berbielfacht hüben. 
;3)er Angeftellte bagegen fiept eine ©cpäbi* 
gung barin, baff bie §öpe feines SopneS jebe 
Aegieljung p  ber bafür faufbaren Saren* 
menge berloren put.

■35ie fogialiftifcpe SEpeorie gept babon auS, 
bah ber Sert jeber Sare fid) prüdfüpren 
läßt auf bie 3Aenge bon Arbeit, bie in ipr 
ftedt. ®ie gefellfdfaftlicp notwenbige Arbeit, 
um eine Sare pergnftellen, ift bei ben 
berfdfiebenen Saren natürlich berfepieben. 
Aber ber Sert ber ArbeitSftunbe bleibt 
fiip im groben unb gangen für bie
Iperftellung aller Saren gleich, unb beSpalb 
fiepen bie natüriid>en 35aufcpWerte ber ein* 
gelnen Saren in einer fiep gleid)bleibenben 
Relation, ©teigt ber Soprt für bie ArbeitS* 
ftunbe in einer Arandje, fo pflartgt fiep biefe 
©teigeruug gewöhnlich auf bie anbereu 
Arandjen fort, fo bah im natürlidfen Aerpält* 
ntS bie SSJtengc ber Saren, bie ber einzelne 
Arbeiter als ©rtrag für eine ArbeitSftunbe 
eintaujepen tann, fiep gleidfbleibt. 3)iefeS Aer* 
pältniS iaitn fiep wopl pier unb ba etwas 
berfepieben, Wirb fiep aber faum fepr Wefent* 
lief) beranbern. Aun ift ber natüriid)eZaufcp* 
Wert ber fügtaliftifeßen Sepre niept gu ber- 
Wedjfeln mit betn ißreiS, ber an Gelb geuteffen 
Wirb. Unb alle Aeränberungen, bie etwa auf 
ber Gelbfeite beS SEaufcpberpältniffeS bor fid) 
gcpen, berühren ben gefelifdpftlicpen Xaufd) 
wert ber Saren niept. 35urd) bie Gelbrebo* 
lution, bei ber Aerfcpiebungeu auf berSareit* 
unb ber Gelbfeite fiep: niept immer Har er* 
iennbar bermengett, muh natürlich bereits 
beim eigentlidjen fjanbarbeiter bie Soptt* 
relation fid) berWirren. 5Eropbem ift ber Ai- 
beiter WenigftcnS fieper, bie bolle ©rpöpung 
beS SerteS ber ArbeitSftunbe gu beiommen, 
wenn attep burd) ben GelbauSbrud biefeS
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S  ette3 ein SDtomeut ber Ungemihpeit 
irt |eine (Sntlobnung fontmt. Slnber# liegt 
bie ©adje bei bem Singefteliten, ber 
nicpt an ber ^ßrnbuttion ber Sare teil* 
nimmt, fonbern nur beim ©ütertaufcp 
gür Um pcd ber ©elbfd)leier bie Dinge öiel 
unburcbficptiger geftaltet, unb tatfädftidj finb 
bie Slngefteiitengetjätter niajt im gleichen 
SJiaße beit üeränberten 33erbältniffen attge* 
pafft morbett, mie bie Söhne ber Strbeiter. (S# 
ift baper begreiflid), baff gerabe er befoitber# 
lebhaft ben Sunfcp empfindet, ben ©elb* 
fcpleier gu gerreihen. 93ei ifjm, mie beute über* 
ati in ber ©efellfd>aft, befte^t ber Sunfd), 
möglicpft mieber gum primitiüen Sarenau#*, 
taufet) gurüctgufepren unb feine Srbeit bireit 
in  33erbrauch#güter umgumecbfeln. Da ba# 
aber bei ber f^egififcf) auf ben ©elbtaufd) 
aufgebauten $onftruition ber lapitaliftifd^en 
©cfetlfdjaft ttidft gebt, fo tr it t  an beffen ©teile 
ba# 33ebürfni#, ben ©elblopn auf feine $auf* 
traft gu prüfen unb ibu fo gu geftalteu, baff 
jemeil# bie mecpfelnbe Sobnfttmme ber gleichen 
Slauffraft entfpricpt. ■

gn biefet Sticptung fcbeint nun bie33ered)* 
Itung be# Sohne# nacb ^nbe^giffern ba#(Sibe# 
Kolumbus barguftellen. Siber bei ttäberem $u* 
fepen ergeben fid) bod) recht fcbmere Siebenten, 
gunäcpft ftpon gegen bie geftfepung be# gn* 
bepe#. Unter ben künftigen Siationalöfonomen 
ift bie ©ebnere be# Problems, bie jemeilige 
Siauffraft be# @elbe# einmanbfrei gu er* 
mitteln, fdjon lange erfannt. (S# iommt ba* 
bei nicht blaff auf bie greife ber einzelnen 
dritte l, fonbern aud) auf ihre Stotmenbtgfeit 
im #au#balt unb auf bie ®enge ihre# 33er* 
brauche# au. 6# fpielen babei, mie fid) ba# 
gerabe jept febr beutlid) geigt, auch bie 33er* 
pältniffe ber einzelnen Sanbftricpe eine grofje 
gtolle. Diefe Siebenten machfett nun noch cm* 
gefiept# be# befouberen Umfange#, ben ber 
beutfehe 33antbeamtenbercin bem $nbe£ gu 
geben münfepte. (Sr foll nicht nur bie roefent* 
ficpeit Saren, fonbern auch bie Mieten uttb 
bie ©teuern umfaffen. ©ehr bebeuflid) fcheint 
namentlich bie (Sinhegiepung ber ©teuer, bentt 
bie (Sinfommenfteuer fo ll ja  gerabe einen 9lb* 
gug bott bent feftftepenben (Sinfommen be# 
Slngeftellten bebeuten. Unb menn man üon 
bem finangpolitifcpett gmect jeb»er ©teuer ab* 
fiept, fo foll gerabe mit ber (Sinfommenfteuer 
in heutiger geit auch noch bie üolf#mirt* 
fcbaftlicbe S irfung ergielt merben, ben Stuf* 
manb eingufdfranten. Unter Umftänben fo* 
gar auch bie Stauftraft für notmenbige ©üter 
gu türgeit. S irb  je^t, mie e# beebfieptigt

fcbeint, bie ©teuer bei ber geftftellung ber 
f® auf traft ber ©ebälter berüctfidjtigt, fo muh 
ba§ gur golge haben, baff bie Denbeng, auch bie 
bireften ©teuern abgumälgen, maepfen unb 
fiel) balb bollfommen burd)fef)en mirb. Da 
auf biefe Seife für ben Unternehmer bie 
(©teuern feiner Sl'ngeftellten gu einem ©eil 
ber 33robuftion#foften merben, fo muh fid) 
bie Slbmälgung ber ©teuern üon feiten ber 
Stngeftellten in eine (Srböbung ber S am t* 
greife umfepen. Die (Srböbung ber Saren* 
¡hreife führt bann mieberum gu einer (Sr* 
höpung ber gnbepgiffer, unb biefe (Srböbung 
ber gnbepgiffer fefjafft automatifd) eine mei* 
tere (Srböbung be# ©elblopne#, alfo eine 
meitere (Sntmertung ber gelblichen Hauffraft.

(Darin liegt überhaupt bie ©efabr be# 
neu üorgefcblagenen 35erfobren#: Slngeftellte 
unb Slrbeiter merben abgestumpft gegen bie 
®emegung ber 3öarenpreife, bie für fie eine 
praftifebe 33ebeutung gar nicht mepr befipt. 
Unb e# tarnt fid> auf biefe Seife fd)liehli^ 
ein Kreislauf entmideln, ber erft bei ber 
üötligeit (Sntmertung ber Süart üon felbft 
in fid) gufammenfällt, bann aber unferer 
gefamten ißrobuttion ein fdjredliche# (Snbe be* 
reitet. Senn man glaubt, bah bie natürliche 
33efferuttg ber ißrobuftion#üerbättmffe (an bie 
ich nicht gu glauben üermag) e§ gu foldjem 
äuherften nicht fommen laffen mirb, fo mürbe 
trop allem in biefet Slbftumpfung gegen bie 
33eränbermtg ber Sareupreife, ein fchmerer 
gefellfcbaftlidfer Nachteil gef eben merben 
müffen. ©o fepr id> mich bauernb gegen eine 
ßobnpolitit üom reinen. Sonfumentenftanb* 
punit gemehrt habe, bie ein Statur recht auf1 
billigen Sareneinfauf feftlegeu möchte, fo ift 
gerabe ber Slröeiter aud> in  feiner (gigenfdjafr 
al# ^onfument gur Kontrolle ber Sareu* 
preife unentbehrlich. Sber nidjt blofj, meil 
ipm auf biefe Seife ein gemiffe# SJiah an 
Steallobn gemäbrleiftet feilt foll, fonbern meil 
e# ein Biel oerbefferter iJ3robuftion#ted)nif 
unb erhöhter probuttiüer S irtfd ja ft fein 
muh, bie Sare billiger beränftellen, unb 
trobbem am eiitgeltten ©tücf mepr gu ber* 
bienen, uttb aud> ben Slrbeiter an biefem+Dtepr 
gu beteiligen. Darin, bah folcpe Kontrolle 
al# Slnfporn gu erhöhter $robuttiüität fort* 
fällt, fepe icp and) bie allerfdfmerfte ©efapr 
ber (Sinricptung ber ©ehalt#marf. Unb be§* 
palb fdjeint e# mir notmenbig gu fein, fo 
¡befteepenb ber ©ebanfe auch ifh uttb fo fehl­
er üielleid)t aud) an fkp geeignet fein fann, 
einer 33erbefferuttg ber SöbnungSmetpobe ben 
Seg gu bapnen, ba# üolf#mirtfchaftiid)e gür 
unb Siber ber neuen gbee erft forgfam gu 
prüfen, beüor man fid) auf ein (Spperiment 
einlaht, ba# namettilid) in  feinen bolt#mirt> 
f<haftlid)en golgeu peute noep gar nid)t gu 
itereepnenbe gernmirfungen att#üben tann.
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QXewe J^feuemrfagen.
Ron 5 r t l j  ita p ljta ii.

©er Rationalöerfammlung finb in beit testen QSJocßen 
brei neue Sfeueröorlagen vom ReicßSßnansminifter 
Grsberger überreicht worben, ©er Gnfttmrf eines ßattbeS- 
fteuergefetjeS foll baS RerßältniS bcr ßanbeSfteuern unb 
©cmetnbeabgaben jtt ben ReichSßttansen regeln, ©ic 
Gut würfe über eine R e icßSe in fom m enfieucr unb 
eine K a p ifa le r fra g S fte u c r feilen ben materiellen 
©eil ber fogenannten Grsbergerfcßen ReicßSßnansreforut 
forffeßen. GS braucht an biefer ©feile nid)f an ber 
Stanb biefer ©efeßettfwürfe noeß einmal barattf hinge- 
wiefen ju  werben, baß baS ßltteinanbcrreißen non ©teuer 
o erlagen, bie ftd) meßr ober minber in alten ausgetretenen 
Raptten bewegen, nicht genügt, um eine wirtliche Sanie* 
rung ber ReicßSftnansen in bie Riege 51t leiten, Rieb er 
wirb eS Grsberger m it biefen Sfeueröorlagen gelingen, 
ben ginanjbebarf beS Reiches Wirtlid) ju  beeten, noch 
flnbet in ihnen bie auS finanspolififd)en ©rünben unb 
auS allgemeinen wirtfcßaftlicßen ©rünben nofwenbige 
organifd)e Rerbinbung ber Sinansgefeßgebung m it bettt 
rationellen Rufbaii ber neuen beutfd)en RMrtfcßaft ihren 
RuSbruct. Rtan tönnte baju neigen, um ber iln ju- 
länglid)feif ber ©efamtf)eit biefer fßftemloS aneinanber- 
gereißfen Steuern willen, bie Ä ritit ber Gingelentwürfe 
su »ernacßläfftgen, aus ber Grwägung heraus, baß vieles 
non biefer ©efeßgebung bod) nur «Papier bleiben wirb 
unb baß bie jwingenben Rotwenbigteiten ber wirtfeßaft* 
liehen QBirtlicbfcit über fürs ober lang bod) ¡um Grfaß 
biefcS 'JlicfwertS burd) «tuen gans anberS gearteten 
Rufbau ber Smanswirffcßaft führen werben, ©roßbent 
biefe Grwägung fid)ertid) ber ^Berechtigung nid)t ent­
behrt, müffeit gerabe bie beiben jeßf öorliegettben, fachlich 
eng gufamntenhängenben, materiellen ©efeßentwürfe: bie 
ReichSeinfommenfteuer unb bie KapifalerfragSfteuer aud) 
in ihren Ginjelheiten Eritifd) eingehenb gewürbigt werben, 
©enn eS ift ja nicht jweifelhaft, baß auch in einer ernft- 
bafieren unb beSßalb bauechafferen “ReichSfinanjceform 
bie ReidjSeinfommenfteuer immer einen widrigen Rtaß 
einnehmen wirb, ©erabe bei biefetn ©efeß liegt beS- 
halb bie Gefaßt vor, baß ilnsulätiglicßfeitett, bie jeljt 
¡um Refcßluß erhoben werben, bauernbe Schüben mit 
fich bringen.

f f i i r  bie geringe «Probuffiöität an Sbecn im Reid)S- 
finanjmintfieriutn ift eS d)aratferiftifch, baß in beut 
Gnfwurf eines K'apitalerfragSffeuergefeßcS ber Gnfwurf 
ber K a p i t a l r e n t e n f t e u e r ,  bcr im R pril b. 3- 
von bem bamaligen RetcßSßnansntinifier G cß i f  f  e r 
»eröffenfltd)i würbe, unb ber bann unter bem GinbrttCf 
ber allgemeinen fcharfen K r if it Wiebet öon ber Ritb- 
fläche öerfcßWunben war, feine faft unöerättbetfe Röjeber» 
auferffehung feiert. GS erübrigt ftd) an biefer Stelle, 
über bie Roßelt biefer gleid)tnäßigen itt jeber Rcsießung 
uttgefiaffelfcn KapitaleriragSffeucr öott 10 öom feunbert 
oiel ¡u fagen, weil int „«ptufuö" oont 9. R pril (Steff 
15/16) unter ber Heberfd)rift „GteuergrofeSfe" feßon 
ausführlich bie 3bee ber unbifferettjterfett Re- 
fteuerung ber Kapitalerträge beleuchtet uttb ver­
worfen worben i f t  ©aS Reue ber jeßt gefeßaffenett

ßage beffeht, wenn matt von unbeträchtlichen Ginsei- 
heilen abftehf, nur in ber gleid)seifigen Ginbringung 
beS KapitalertragSffeuergefeßeS mit bem ReicßSein- 
fommenfteueegefeß unb in ber Rerbinbung bcr beiben 
©efeßentwürfe burcl) ben § 43 im Gttfwurf eines 
Reid)SeitifomtnenfteuergefeßeS. ©iefer § 43 laufet:

,,©ie für einen Steuerpflichtigen entrichtete Kapital- 
ertragSftcuer wirb auf Eintrag s» 3A auf bie gefcßulbetc 
Ginfommenftcuer attgered)ncf, wenn ber ©feuerpflid)fige 
über 60 3 al)rc alt ober erwerbsunfähig ift, unb wetttt 
fein fteucrbarcS Gittfonttnen ben betrag öon 5000 t30fl. 
nicht überfteigt. ©iefe Rorfcßrlff finbet nur Rnwenbung, 
wenn baS Ginlomnten etitweber lebiglich Kapitalem 
lommen ift ober fid) auS Kapitaleinfommen unb Rc- 
¡ügen ber im § 9, Re. 3, beseidmeten R rt (Ruhe­
gehälter unb «penftonen) ¡ufammenfeßt."

©urch bie Aufnahme biefeS «Paragraphen wirb 
grunbfäßlid) anertannt, baß bie gleichmäßige Kapital- 
ertragSfteucr ohne Rücfficßt auf bie ßeiftungSfäßigfeit 
ber Retroffenen su außerorbenttießen Starten führen 
muß, GS wirb battn öerfudjt, bie Starte mit einem 
hPflaftcr su itberfleben, beffen Slnsulätiglicßieii lautn 
einer näheren Relcud)fung bebarf. ©ie 93egrensung 
auf Steuerpßid)tige über 60 Sabre, bie allgemeine c23e- 
grensttng auf Gintommen unter 5000 SOI. unb bie ßluS- 
fd)ließung bcr ßlnwenbuttg biefcS ‘RülberungSpara- 
graphen für alle Sälle, in betten ftd) baS ©efamtein- 
foittmcn auS Kapitaleinfotnmen unb RrbeitSeititommen 
mifchf, mad)f eS nid)f ¡weifelhaft, baß nur ein Heiner 
©eit ber Starten, bie fich auS biefer groben Steuer 
ergibt, burd) biefe Rorfcßriff eine Rlilberung erfährt- 
Giite w irilid) gerechte Gonberbelaftung ber Ginfommett 
auS Kapital wäre eben nur möglich burd) bie Gin- 
glieberuttg biefer Steuer in bie ¡u oeratilagenbe allge= 
meine Gintommenfteuer. ©iefe Sorberung muß gerabe 
jeßf ttor ber 93erabfcl)iebung bcr ReichScinfotnntenfteuer 
von neuem erhoben werben, bamit biefe burcßauS uttsu- 
länglid)c unb in ihren öoltSwirtfd)aftlid)en ©ßirtungett 
überaus bebenflicße KapitalertragSfteuer ttidßf oerwirtlicßt 
wirb.

QBaS nun bie R  c i dt S e i tt f 0 nt nt e n ft e u e r felbft 
anbelangt, fo fei sunäcßft in ben 93orbergrunb gertiett, 
baß bie Recwirfticßung einer einheitlichen Reid)S- 
eintommenfteuer, an beten Grfräge bie ßänber unb 
©etneittbett ttad) Riaßgabe beS ßanbeSfieuergefeßeS 
unterbefeiligt werben, einen bebettffamen Sorffcßritt 
für bie beuffeße SriitansWirffdjaff barftcllf. GS werben 
burd) biefe ReicßSeinfommenffeuer btc fchrcicttben Httgc- 
rechfigfeifen oerfeßwinben, bie bisher in  ber Rerfcßieben- 
heti ber Komntunatsufcßläge ¡um RuSbruct tarnen unb 
bie baßin führten, baß bie Gintommenfteuer um fo höher 
hinaufgefeßraubf Werben mußte, je ävrner im ©urd)fd>nitf 
bie Rewoßner einer Kommune waren, ßlbgefeßen von 
biefer materiellen RuSgleicßung bebeutef cS aber aud) 
einen unzweifelhaften ffortfeßrift, baß alle ©runbfäße 
bcr.Rcranlagung unb ©rßebung ber Steuer nunmehr 
einßeiflid) int ganjett Reid) hlnwenbung finbeit Werben.



—  431

©öS p r in jip  ber ^feicßSeinfommenfteuer wirb beSßalb 
oon allen Greifen, bie nicßt ßeute nocí) an einem ben 
©ebotenberQöirtfcßaft wiberfprecßenbenPartifulariSmuS 
ßängen, rüdßülttoS begrüßt werben.

53ei ber Veufottnung ber 9feid)Seintommenfteuer 
ftnb nun eine ganze Vnjaßt tßeoretifd) unb praftifcß 
bebeutfamcr ‘Probleme ber ginfommenbefteuerung in 
bem oorlicgenben ©efeßettfwurfl ju  töfcn oerfucßt- 
63 würbe über ben Ofaßtnen biefeé VuffaßeS ßinauS- 
führen, wenn w ir an £>anb ber umfangreichen Ve- 
grünbung beS ©efeßcnftourfed alle Streitfragen auS 
bem ©cbiete ber ginfotntitenbefieuerung einjetn beleud)ten 
wollten. gS mag beSßalb genügen, auf einige ber 
wicßtigften punfte ßinjuweifen, unb inébefonbere bie 
Punfte ßeroorjußeben, in betten ber ©efeßettfwurf eine 
Verbefferung in ber parlamentarifcßen Veßanblung 
ttnfereS grad)tenS erfahren müßte.

©er g i t t f o m m e n b e g r i f f  ift int ©efeßenitourf 
erbeblid) weitergefaßt, als eé bisher in ben nteiften 
©etitfdjen Staaten, inSbefonbere aud) in 'Preußen, ber 
Sali war. Vßäßrenb bie preußifcße ginfommenfteuer 
auf ber fogenannten Quellcntßeorie berußte, baS ßeißt 
nur folcße ©innaßmen ßeranjog, bie aus beftimmfen 
«n einem Sage fließcnben Quellen ßerrüßren, w ill bie 
9teicßSeinfommenfteuer ben ©efamtbcfrag ber in ©elb 
»ber ©elbeéwert ßefteßenben ginlünfte ttacß Vbjug 
ganj beftimmt ttmfcßriebener VuSgaben alé fteuerbareé 
ftnfommen .jugrunbe legen, b. ß. eS werben gruttb* 
fäßticß nicßt nur bie regelmäßigen ginlünfte, fonbern 
«ucß bie grträge einzelner gewinnbringenber ©efd)äfte 
fteuerlicß erfaßt 3 « engem 3 ufatntnenßang mit biefer 
für baS grträgniS ber Steuer nicßt unwichtigen 6r- 
Weiterung be8 giníotttmeubegriffeS fteßt bie (Jatfacße, 
baß in 3ufunft nid)t baS muttnaßlid)e ginfommen beS 
íoniuwnben SaßreS ju r Steuer oeranlagt werben foll, 
wie eS biSßer in preußen ber ®aU war, wobei be= 
fanntlicß für gintommen auS gewevblicßen betrieben 
bie Veranlagung ttacß bettt ©ureßfeßnitt ber 3 ooran- 
gegattgenen Saßre erfolgte, fonbern baß nad) bem § 28 
beS ©efeßentwurfed bie Veranlagung für ein ^lecß- 
nungSjaßr erfolgt, unb jw ar ttacß bem fteuerpflidjtigen 
SaßreSeinfomtnen, baS ber Steuerpflichtige ttacß bem 
bettt VecßnungSjaßr unmittelbar oorangegangenen 
Äalenbcrjaßr bezogen ßaf.

Von ber grüßten Vebeutung ift naturgemäß ber 
S t e u e r t a r i f  felbft. ©er ©efeßgeber ßat ßier
augettfcßeinlicß baS Vcftreben ber größten Vereinfachung 
maßgebettb fein taffen. gS ift beSßalb auch bie
©ifferettiieruttg ttacß ber SeiftungSfäßigfeif, foweit 
ße auf ber 3ufatntnenfcßung beS ÄauSßalfS berußt, 
auf ein Vfinbeßmaß befeßränft worben, ©er ©efeß* 
entwurf ßalt an ber ö  a tt S ß a 11S b e ft e u e r  u tt g feft, 
b. ß. er befteuert gemeittfam bie gintommen ber gßeleufe 
unb ber minberjäßrigen Stinber. gS bleibt bei biefer 
reinen ÄauSßaltSbefteuerung unb bei ber ftarten 
«progrefftott, bie ber Steuertarif felbft, ber oon 10 o. £>. 
für bie erften 1000 93t. beS fteuerpfließtigen ginfotnutenS 
bis auf 60 o. &. fteigf, ber 3 uftanb befteßen, baß bie 
gßcfcßließuttg zweier erwerbstätiger junger Vfenfcßen 
burd) bie 3 ufamtttettrecßnung ißrer ginfommen unb bie 
entfprecßenb ßößere Vcfteuerung fteuerlicß gleicßfam

beffraft wirb, ©ie auS fegualetßifcßen unb beoölfe- 
rungSpolitifcßen ©rüttben erftrebte fyörberung früßer 
gßefcßließungen fmbet in biefer Sfeuermetßobe jebenfaüS 
teine Verücfficßfigung, benn ber § 19, in bem bie 
Verüdftcßtigung beS 'JmnilienffanbeS jum VuSbrucf 
fommt, ift an £lnzulängtid)feit taum ju  überbieten, 
©iefer Paragraph ßeßt pnäcßft oor, baß allgemein 
nur ber ben Vefrag oon d i  1000 überfteigenbe "Seil 
beS ftetterbaren ginfommenS fteuerpfließtig ift. gS wirb ßier 
alfo ein ffeuerfreieS 6  £ if t  e n j nt i tt i m u m oon d l 1 OOO 
eingeräumt. gS ift um ber grgiebigteif ber Steuer unb 
um ber grunbfäßlicßett ‘2lHgemeinßeit ber Vefteuerung 
willen bttrd)auS uicßtS bagegett eiitjutoenben, baß 
aud) oon ganz fleinen ginfommen ber Staat eine ge- 
wiffe Sieuergttofe erßebt; eS ift aber unglüeflid), bie 
frei geloffenen d t 1000 als ©siftensminimunt ju  be- 
jeid)nen, benn eS liegt auf ber £>anb, baß bei ber heu­
tigen ©elbwertentWicflung bie Summe oon d t 1000 
fo erßcblicß ßinter bettt gjiftenjm inimum zurücfbleibt, 
baß biefer Vfangel an Verüdftcßtigung ber ©elbent- 
wertung etwas aufreijettb w irft. Vber grunbfäßlicß 
erfd)eint eS m ir oiel weniger bebeutfam, welcßen £e it 
ber ginfotnntett man allgemein fteuerfrei läßt, alS welcße 
©rmäßigungen ber Steuer man ttacß ber EeiffungSfäßig- 
feit auf ©runb ber ‘Jomilienpflicßten einfreten läßt, ©a 
beftimmt nun ber § 19 beS gntwurfS, baß für bie erfte 
zur ftauSßattung beS Steuerpflichtigen jäßlenbe Perfott, 
alfo normalerweife bie gßefrau, fid) ber fteuerfreie 
ginfotnmenSteil um d i 500 unb für jebe weitere *ur 
ÄauSßaliung geßörenbe perfott (Rinber) um d i 300 
erßößen foll- V f it  biefen Vefiimtnungen erfettnt man 
baS Prinzip ber Verüctficßtigung beS fjamilienftanbed 
an, man gibt aber gleiößjeitig ber Verwirflid)ung biefeS 
PrinjipS^ einen Umfang, ben man eigentlich nur alS 
täd)erlicß gering bezeichnen fann. gS feßlt ßier aud) 
ber geringfte ginfd)lag beoölferungSpolüifcßer Senbenzen 
unb bie noiWenbige9fü<fflcßfnaßtne auf w irf lidteCciftungS- 
fäßigfeit. Vßetttt in ber Vegrünbung beS gntwurfS 
ein Vergleich awifd)en ber VMrfung biefeS § 19 tntb 
ber VMrfung beS ÄinberprioilcgS beS preußifd)en Sin- 
fottitnenfteuergefeßeS gezogen wirb, unb wenn babei 
etwas beffere grgebniffe nad) ber neuen Staffel fon- 
fiatiert werben, fo muß boeß betont werben, baß eben 
baS Äittberprioileg ber preußifd)en ginfommenfteucr 
überaus bürffig war, unb baß ber Vergleich m it biefer 
ilnjulänglicßfeit nod) nid)t ben geringften VeweiS für 
bie 3ttlänglid)fcit ber 9feuorbnung in fleß trägt, ©er 
©efeßgeber ift fteß aber biefer ooKfommenen *Pürftig- 
feit ber Verüctficßtigung beS ffamilienftanbeS im 
§ 19 bewußt geworben, unb er ßat beSßalb nod) 
bett § 25 alS Pfläfterd)en ßinjugefügt. ©iefer § 25 
befagt, baß bei ber Veranlagung bejottbere Wirt- 
feßafttieße Verßälfntffe, bie bie CeiftungSfäßigfeit beS 
Steuerpflichtigen wefenttieß 6eeinträd)tigen, berüeffießtigt 
werben fönnen, fofern b a l fteuerbare ginfommen ben 
Vefrag oon 20 000 91t. nid)t überfteigt. 3 U biefent3wecfe 
fann bie Abgabe bei einem ginfommen oon nicßt meßr 
alS 10 000 Vf. bis ju r  Äälfte unb bei einem fteuerbaren 
g ittf mmen oon meßr als 10 000 V t., aber tticßi meßr 
alS 20 000 Vf., um ßöcßftenS ein Viertel ißreS VetrageS 
ermäßigt werben. 511S Verßältniffe biefer V r t gelten
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lebiglid) außergewöhnliche Petaftungcn butd) Unterhalt 
uní) grjießmtg ber $¡nber, bureß Perpfliißfung jum 
Unterhalt mifteílofer Angehöriger, bureß ^ranfßeif, 
Äörperoerleßung, PerfcßulDuttg, Ungtüifdfäße ober bureß 
befonbere Aufwenbungen irn töaudßali infolge einer g t- 
werbdtäfigfeit ber ©ßefrau.

©te Gpejiaíifierung bed 'Sarifed naeß ber wirflicßeit 
Sefffungdfäßigfeif, bie int ©efeßentwurf unterblieben ift, 
wirb bier »erfud)f ju  erfeßen burcl) eine S n b i o i b u -  
a t i f i e r u n g ,  burcí) eine Sntfcßeibung oon $a lí S» 
5all, bie ald eine feßr wenig crfreulid)e Gfcueroorfdjrift 
ju  betrachten ift. ®er beg riff ber „befonberen“ w ir f ' 
fcßaftlicßen Perßättniffe unb ber „außergewöhnlichen" Pc- 
laffungeniftburcßaudfautfcßufariig. ©iePorfcßriften ftnb 
äßnlicß bem §20 bes preußifd)ett ginfomtnenffeuergefeßed. 
©ewiß fönnen auf ©runb biefev Peftimmungen in ©infiel» 
faßen öärfen gemilbert Werben, ob fte gemilbcrt werben, 
wirb aber wefentlicß oon ber 3 äf)tgfcif abßängen, m it ber 
ber Steuerpflichtige feine Sntereffen gegenüber ben Per* 
anlagungdbeßörbett wahrnimmf. unb oon bem QCßô t- 
woßen, mit bem bie ©injelfäße entfehieben werben. 
Pían mag einen Jöärteparagrapßen biefer A r t für w irt­
liche AudnaßmefäKe alé nüßlicß anfeßen, einen Srfafs für 
bie notwenbige aßgemeine Perücfjtcßfigung ber burch 
ben ffamitienftanb gegebenen Seiftungdfäßigteit wirb 
man in einem berartigen Audnaßmeparagrapßen 
niemals erblicfen fönnen.

©ie gefeßgebenben Äörperfcßaften foßten gerabe 
in biefer grunblegenben ífrage ber ©eftaliung bed 
©feuertarifed ftd) baju auffeßwingen, oon ber Pe* 
gierungdoorlage oollfommen abjuweießen. ©ie An- 
wenbung ber Gteuerftaffel nach P e r j e ß r e r e i n *  
ß e i t e n  im Saudßalt wäre unbebingt fojiat. gerechter 
unb beoölferungdpolitifcß fortfd)rittlicßer alé ba§ im 
Entwurf oorgefeßene Perfaßren. Pßenn man bie Pe» 
einträeßtigung ber grgiebigfeit alé ©egengrttnb auff vißrt 
fo muß bagu bemerft werben, baß unter ümftänben bie 
Gteuerfäße felbft noch eine gcwiffegrßößung fiunt Audgleirf) 
geffatten würben, wenn auf ber anberen Gelte burd> bie 
notwenbige Perücfftcßfigung ber SauSßaltSjufammen- 
feßung unbberginfommendquellen eine ftärf ere Anpaffung 
beé Parifed an bie ßeiftungdfäßigfeif gefdjaffen würbe.

©nblicß noch ein PSorf über bie neue Gteuer -  
e rß ebu ng dform,  bie ber § 44 bed gntwurfed oorßeßt. 
Auf@runb biefed Paragraphen ßat becArbcifgeberbeibet 
ßoßnjaßlung 10 o. £>. bed baren Arbeitdloßned ju  ßaften 
bed Arbeitnehmers einjubeßalten unb naeß näherer 
Anorbnung bed 9ieid)dminifterd ber ^inanjen ©teuer» 
marfen in bie Gteuerfarte bed Arbeitnehmers einjufleben 
unb ju  entwerten. ©d unterliegt feinem Sweifcl, baß 
biefe 'Sonn ber Sicherung erßeblicßer Gfeuerfiaßlungen 
aud bem Arbeitdeinfommen große teeßnifeße PorjÜge 
ßat. ©ie gintreibung biefer an ber Queße unmittelbar 
erfaßten Abfcblagdjaßtuugen auf bie Gfeuerfcßulb ift 
für ben ffidfud oiet leicßter ald bie nachträgliche Sin» 
jießung ber Gteuertt. ©iefer Porte il ift um fo ßößer 
ju  bewerfen, ald gerabe feßt burch bie ©elbentwertung 
große Gcßicßten ber Arbeiterbeoölterung ju  ßoßett Steuer- 
pflicßten fommen, bie bidßcr an bie gntrießtung birefter 
Gteuern nod) feßr wenig gewoßnf waren, ©iefer tecß- 
ttifeße Porteit wirb allerbingd oieüeicßt erlauft mit 
einer recht bebenflid)en grleicßterung ber Peftrebungen, 
bie birefte Steuer oorn Arbeitdeinfommen abjuwälfiem 
jurücfjuwälfien auf ben Arbeitgeber unb bamit auf ben 
Pefrieb, wo fie bureß PJatenoertcuerung bie PMtfung 
einer inbireften Pefteuerung audübt unb bamit gerabe 
bie Porfeile ber Anpaffung an bie Ceiftungdfäßigfeit, 
bie bie geftaffelfe ginfommenffeuer ßaben foß, wieber 
oerloren geßt. ©ad Problem ber Sieberwäljung birefter 
Gteuern bleibt aber aud) oßne biefe teeßnifeße ©tleicß- 
terung beffeßeu, unb man fann ed bedßatb feßr woßl 
oerfteßen, wenn ber ©efeßgeber bie feeßnifeßen Porteile 
biefer fform  ber Gfeuereinjießung ßößer fcßäßt ald 
bie mögtießerweife eintretenben unerwünfeßten oolfd» 
wirtfcßafflicßen Pßirfungen.

©aß ftd) bie PeicßSeinfommenfteuer n u r  a u f  
n a t ü r l i c h e  P e r f o n e n  bejießt unb baß bie Pe­
fteuerung ber ©efeßfeßaften einem befonberen ©efeße 
oorbeßaltcn bleiben foß, ift bureßaud ald ffortfeßritt ju  
begrüßen. Penn bie ginjwängung ber Pefteuerung 
natürlicher unb juriftifeßer Perfonen in bad gleiche 
ginfommenfteuergefeß füßrt immer ju  ünflarßeiten unb 
Ptängeln, bie bureß bie reinlid)e Gcßeibung ber belben 
ißrer ganjen 9tafur nad) fo »erfdiiebenen Ptaterien 
»ermieben werben fönnen.

Q Bövfenfpief im  ßoffcf)ettnffif<$en
gin befamtfer ruffifeßer ^inanjfcßrifffteßer, ber unter bem Pfeubonßtn 

„g o rtife r"  PUfarbeiter bed Äanbetdfeited ber angefeßeiten Plodtauer 3eitung „P u ß fiia  
’Kjebomofti" war, feßreibt in bem in p rä g  erfeßeinenben P la tt „Pußfoje © jelo":

©iefelben ^afioreit, bie im aßgemeinen bie Pörfen- 
fonjunffur beeinßuffen, ßatfen aud) enffeßeibenbe Pe- 
beutung in früßeren 3eitcn für bie rufftfd)en Pörfen: 
ber politifeße feorijenf, bie 2uge bed ©elbmarlted unb 
bie Sludßcßten auf beffere ober fd)lecßtere ginnaßmen 
ber Unternehmungen. 9lber in Pußlanb bilbefen no^ 
bie 9ludftd)ten bet näcßften grnte einen ungewöhnlich 
mächtigen fja ffor. wie bad für ein agrarifcßcd Canb 
felbfioerftänblid) ift. ©ute ©rufe fießerte reicßlicße 
9lrbeif unb baßer große Srfräge ber ©ifenbaßnen, bereu

2lffien bad ßiebtingdobjeft bed Pörfenfpield waren, 
©ute ©ritte, bie bie gtnfünffe ber bäuerlichen Peoölfe- 
rung fteigerte, ftd)erte »erftärffe Pacßfrage unb barutn 
beßere Srfräge ber inbuftrießeti ynterneßmungen, beten 
9lftien in bie ftöße gingen, wenn bie grnte günftig 
ftanb, unb fielen, wenn ißre 9ludftcßfen fcßlcdßf waren, 
©iefe Sibßängigfcit ber Äurfe oon einem fo launifd)en 
fja tfo r, wie ed bie grnte ift, beren 2ludftcßfen innerhalb 
einer Gaifon mit ber P3ifterung ineßrntald wecßfelten, 
füßrte baju, baß bie preldfcßwanfungen auf ben
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rufgfcgen Q3örfcti befonbctS giftig  waren. ®en ge* 
ringften Sd)Wanfungen unterworfen waren bie Pffien 
ber öanbetSbanfen, beren Pitanjen monatlich gebrucfi 
würben, ebenfo wie bie ^Hffien ber (Eifenbagnen, bie 
monatlich igren Staub in ben 3eitungen mifteiten 
liegen. Umgetegri waren bie Pftien folcger Slnferneg* 
muttgen, non benen baS Pubtifuin nur bureg jägrlicge 
PecgenggaftSbericgfe erfuhr, um fo grögeren Sd)wan- 
fungen auSgefeüt, je leichter man baS Publifunt burd) 
auSgeftreute ©erüdjfe über fte irrefiigren tonnte, ©ie 
günftigften SgefulationSobjeffe in biefer ioinftcfjt waren 
bfeQftienberPetroleuminöuftrieunbberQoIbwäfcgereien. 
Pian mugte nur, bei entfgredtenber Sonjunftur baS 
©erüegt in Umlauf fegen, bag auf ben Patuer Pkrfen 
ober ben Cjanofowfcgcn PScrfcn (beö ©roginbuftrietlcn, 
ber jegt bie fogenannte norbweftruffifege Regierung ge* 
bilbet gat) eine neue Quelle aufgefgrungen war, ober 
bag bie £ena-©efcllf<gaft auf neue ©olbfunbe geflogen 
war, bamit bag publifum  bie Pftien biefer Sinter* 
negmungeit wie toll in bie £>öge trieb. ®ie Sgnbifafe 
nägrten bie Sgielleibenfcgaft fünftlicg, warfen im richtigen 
Ploment bie Pftien ju  gganfaftifegen greifen ins 
Publifum unb oerbienten Millionen. Solcge (Erfcgci- 
nungen ftnb ja feine befonbere (Eigenfcgaft ber rufgfcgen 
Pörfe, aber ge »olljogen geg bei un$ in atlau roger 
vfotrn, Waö bureg baS oergältniSmägig jugenblicge Filter 
beS grogen PörfengefcgäfteS in Puglanb ju  erflären ift.

®ie fgefulatioen 3nftinftc bei rufgfcgen PublifumS 
finb fo ftarf, bag trog ber ftrengften Verbote bei 
PöcfenfOietS trog aller angebrogten Strafen Pörfen* 
gefegäfte immer oorgefommen ftnb unb Wagrfcgeinlid) 
bis ju  biefer 3eit bireff unter ben Pugen ber botfege* 
wiftifegen Ptacgtgaber oorfommen. ®em Sdjweibet 
biefer Seilen ift ber ffaH eines ©efcgäftSmanneS ©fcg.S. 
befannt, ber, allerbingS wegen feines PiefcngefcgäfteS, 
oon ben Polfcgetoiften jum ©obe oerurfeilt unb erfegoffen 
würbe, ©urd) ©rogungen unb Strafen lieg man fieg 
aber niegt abfdjrecten. Qluf ben „unterirbifegen" Pörfen 
in 'Petersburg unb PtoSfau würben unaufhörlich ®e- 
fegöffe gemaegt, nur m it bem Elnterfcgieb gegen friiger, 
bag bie p a g ie r e  niegt bei ben Panfett blieben unb 
oon einem Sfonfo aufs anbere gefd)rteben würben, 
fot tbern „ in  n a tu r a "  »oit einer §anb  in  b ie  
anbere g ingen. QlUe frügeren ffafforen, bie auf bie 
preiSbilbung geWirft gatten, tonnten bei biefen ©c* 
fegäften freilieg niegt in Pnfcglag gebraegf werben. 
Piemanb fragt jegt, wie bie ernte in Puglanb ift, ob 
neue petroleumquetlen fgringen, ob c§ neues ©olb gibt, 
niemanb ergält geute eintünffe »on Pftien; benn alle 
Unternegmungen ftnb nationalifterf unb naeg bem boifege* 
wiftifegen Äobeg ift Kauf unb Verlauf oon Qlffictt ein 
Staatöoerbredjen.

Pßetcgc erwägungen oeranlaffen nun bie £eufe im 
bolggeWiffifcgen Puglanb, Pftien 511 taufen unb ju  oer­
taufen? 3utn Pcrfauf ogne SgefuIationSawede jw ingt 
niegt wenige bie Pot. Qlber um ein pagier ju  oerfaufen, 
mug man eS aueg in Sänben gaben. Soleger ©lücflidjen, 
bie sufäUig igre Pagiere niegt bei kanten aufbewagrfen, 
fottbern bei fteg begielten, ober benen ei gelang, fte auS 
ben SafeS geraueaubetommen, gibt eSfegr wenige, Süreine 
orbentlicgePeftecgung (gewögnlicg25btS50%beS PBerteS)

fann matt natürlich etwas auS bett SafeS gerauS- 
befomnten. 916er nur Wenige fennen bie Segleiegwege 
giergu, unb noeg wenigere wollen «Stieren, bafür aum 
©obe oérurteitt au werben. ©aS Angebot oon pagieren 
war uttb ift Wogt aueg geute nod) barutn fegr befegränft. 
Käufer gibt eS aber um fo ntegr. 93or allem beSgalb, 
weit eine Pftie teiegfer au tragen ift alS ©elb, Ceute, 
bie Pkrtgegenftänbe au oerbergen ober auf eine fflucgt 
mtfattnegmen beabfiegitgen, a^ben barum Pftien bem 
‘pagtergelb oor. Pom ©age beS botfegewiftifegen Slm 
fturaeS an unb felbft in  ben ©agen ber grögfen Piacgt* 
entfaltung ber Polfd)ewiften bis au biefer Plinute gab 
eS feinen benfenben Ptenfcgen in Puglanb, ber niegt 
begriffen gälte, bag ber Pot fcgewiSmuS nur eine 
Prüfung ift, bie oorbeigegen mug. 3 e näger ber 
Ploment beS SturaeS ber Potfcgewiften erfegeinf, befio 
gögere Preife Werben für 9lffiett geaagtf, unb befio 
fegwerer enffcgliegt man fteg au igrem QSerfauf. Sowie 
aber in 9tuglanb ©erücgfe oon fegmeren mitifärifigen 
9lieberiagen ber 'Solfcgewiften umlaufen, fcgnelien bie 
9lftien in bie Söge unb umgefegrt, wenn ge Siege er­
fechten unb bie ©auer igrer Serrfcgaft oerlängert 
ftgeinf, fä llt ber „ÄurS", eine Gürfcgeinung, bie alfo 
gerabe umgefegrt ift, alS bei allen anberen ^Regierungen.

®ie 93örfengefd)äffe waren fegr belebt unb baau 
noeg ogne bie R3ebingung bei SanbelS oon 9lftien in 
SRatura in ÍSiew a* 3- beS SefmattS Sforogabafi, als 
bie ©irefforen uub gegen 9lngeffeltten ber grogen 
vufftfegen 93anfen nad) Ätcw aufammenftrömten, um 
bie Ceitung ber bortigen Filialen au übernegmett. ©amale 
ootlaog f i^  ber Qftienganbel auf fotgenbe 9Beife. (Eine 
Perfon oerfauft igre Slftien, bie ftdg etwa in irgenbeiner 
Pant in ROioSfau bepnben, Sie weift ber Ätewer 
ffilia lc  biefer Panf Peglaubigungen oor, bag bie be- 
treffenbe 9lttie tatfädglicg oon ber Panf oerwagrt wirb. 
(Peweife bafür fottnfen tnancgmal unmittelbar bureg 
bie in Äiew begnblicgen Pantbirettoren erbraegt werben), 
©er Perfäufer bürgt ber P anf bafür, bie P ftie  oon 
feinem Konto auf baS Äonto beS ÄäuferS a« über- 
ffigren, worauf bie Panf bem Säufer m it ben ent- 
fgreegenben Porbegalfen eine Peftäfigung gibt, unb ber 
9Bert ber 9lftie beaaglt wirb. 9luf biefe QBeife wirb 
ein Qbjeft oerfauft, baS niegt erreichbar ift, oon bem 
niegt einmal befannt ift, ob eS egiftiert, benn bie Per- 
niegfung aller Pkrfgagiere war eine ber übltegen 
Plagnagmen ber Polfcgewiften. ©aS 3uftanbefommen 
foleger ©efegäfte aeugte alfo niegt nur oon bem P c tf auen 
auf ben balbigen Stura beS PotfcgewiSmuS, fonbern 
aueg barauf, bag bie Pecgte beS PftiengalterS, aud> im 
3aüe ber Pernicgtung beS pagierS anerfannt unb 
wiebergergeftelli würben. Pían mug bebenfen, bag bei 
allem Streben einer fünftigen ^Regierung, bie Peegte beS 
gigentiimerS au fegügett, bieS nid)t immer möglicg fein wirb.

Pei ben gana unwagrfegeiuriegen Piigbräucgcn unter 
bem botfegewiftifegen Pegime, bei bem SgaoS, baS in 
ber Pucgfügrung gerrfegt, fonnte eS leicgt möglich fein 
bag Slftien, welcge oon einer Perfon in ©egot gegeben 
würben, ftd) bort niegt oorgnben werben, bag in ben 
Pücgern mancherlei Äorrefturen fein werben unb bag 
bie 9lttien felbft fug im Pefig irgenb eines PuStänberS 
ber ge im guten ©lauben erworben gat, erweifen werben.
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«é tonnten Kotligonen entfielen, bie ¿u enífcgeiben 
bie B3anf nicgt immer im Staube fein wirb, aber 
ungeachtet biefeé BRigfoé gerrfcgte eine unauf- 
galtfame BRadffrage nad) Blttien, bie »on $ag ju  
Sag nocí) ftieg. Bllé ber Schreiber biefer Seilen im 
September 1918 BKoéfau »erlieg, ftanben Blttien ber 
BKaljewffifchen Unternehmung (Petroleum) auf 4o09tubel> 
3m Oftober würben ge in Kiew aber fchon m it über 
800 BRubel notiert, unb in BKoéfau ¿ahíte man, wie 
man hörte, ¿ur felben 3 eit noch mehr, ©er Eingriff 
Bpeíljuraé auf Kiew nach ber BRerolution in ®eittfd)lanb 
fchüd)fcrfe bie Kaufluft toieber ein, bie ©efchäfte hörten 
auf, unb até bann bie Biolfchetoiften nach ^iew  tarnen, 
ftocffen ge ganj.

B8aé aber regt bie BKenfcgen an, Blttien ¿u taufen, 
bie auf 3 Qhre hinaué leinen Srtrag bringen werben, 
beren Bpaffioifät ungegeuerlid)e BKage erreicht gat, «nb 
bie unjweifelgaft riefige Bluégaben für ihre BBieber* 
gerfteUung erforbern werben?

©ie Antwort ift einfad): ©er Böunfcg fd)led)t- 
ftehenbeé ©elb in irgenb einen realen BBert ju  »er- 
wanbeln. Sin B3eifpiel bafür bietet ja nicht allein 
Btugianb. BBer bie öfierreid)ifd)en Torfen »erfolgt, ber 
geht, waé für eine fd)Winbelnbe Söge bie Blttien aller 
möglichen Unternehmungen, bie abfoluí ertragniéloé 
gnb unb mandjmal mit gcherem 93ertuft arbeiten, erreichen, 
©er Bßunfd), bie entwertete Krone in irgenb einen 
realen BBert ¿u »erwanbeln, ift ftärfer alé alle anbeten 
Srwägungen. Bßeniger fcharf ¿eignet ftch biefer ‘iprojeg 
an beit beutfegm RSörfen ab, wo befonberé bie BBerte 
in bie Söge gegen, bie, im Sufammenhang mit bem 
Kuréfíurj ber 9Karf, m it Srträgen aué auSlänbifdjer 
Valuta »erbunben ftnb.

©ie rufgfehe QSaluta wirb an auélanbifcgen B3örfen 
ganj befonberé fd)led)f eingefd)ägt: etwa 30 bié 40 fací) 
fchlechter. Biber bie Sd)ät3ung beé ruffifd)en Rubels 
in BSejtegung auf auslänbifcge Valuta ift nod) fcgled)ier 
innerhalb ber ©renjen BRuglanbé. 3« ®eutfd)lanb Wirb 

R3. ber ©umarubel m it 35 bié 40 Pfennigen notiert, 
alfo ungefähr fed)é mal billiger alé früher, ©ie beutfdje 
BKart an ben Sd)Weijer B3örfen ift igrerfeité unté 
Siebenfache entwertet unb infotgebeffen if t  ber rufgfehe 
BRubel etwa timé 3 weiunb»icr¿igfadíe entwertet. 3» 
BRuglanb aber ¿aglt man, 3 eitungénad)rid)ten ¿»folgen, 
bie beutfehe BKart mit fed)é Rubeln, alfo ungefähr breijegn 
BKat höher, alé bie frühere R arität, unb ba bie beutfehe

g jla tf um’é Siebenfache gefallen ift, fo wirb ber ruffffege 
9íubel in BRuglanb felbft umé 9íeun¿igfacge feiner 
früheren ©olbparität billiger gefegägt. Solche BBiber- 
jprüd)e, bag in 9Rugtanb bie auélanbifcge 93aluta gegen 
rufgfcgeé ©elb um ein 93ietfad)eé teurer gefegägt wirb, 
alé am Orte ber ©eltung biefer auSlänbifcgen 93aluta 
felbft, gnb feit ben 3 eiten beé 93oífcgewiémué eine 
gewöhnliche Srfd)einung.

Biber wie bem auch fei, ber tiefe f ja ll beé rufgfehett 
9?ubeté führt unoermeiblid) ¿u einer ungeheuren 93er- 
teuerung aller realen BBerte überhaupt unb ber inbu« 
ftriellen Blttien im befonberen. ©ieé jeigt fid) m it 
befonberer Starte bei jenen rufgfehett Blttien, welche auf 
auélanbifcgen Biörfen in auétanbifcger 93aluta notiert 
werben.

©ie meeganifege Blnpagung ber greife für unbeweg­
liche ©iiter unb Blttien an baé gegebene 93erhaltnié 
ber 93aluten ift eine fegr gefägrlidje Srfcheinung unb 
fteht nid)t im Sintlang m it ber Preisbewegung auf 
ben QBarenmärtten.

©ie Q3örfc »ergigt, bag ber auélanbifche Kuré beé 
©elbeé eine ¿eitlicge Srfcheinung ift.

BKan mug betnerlen, bag bie Pfpcgologie beé Blué- 
Idnberé, ber in feiner »ollwertigen B3aluta teureé ©elb 
für bie rufgfehe Blttie bejaglt, gerabe baé ©egentcil ber 
Pfpcgologie beé ruffifegen Blttienhalteré ift.

®er Bluélanbcr, ber ftraníen für bie ruffifegen 
Blttien bejagtí, glaubt an eine folcge Bßerbefferung ber 
rufgfchen B3aluía, bie ihm erlaubt, m it ber 3eif eine 
entfprechenbe ©ioibenbe in ftranlen ju  erhalten, ©er 
rufgfehe Käufer »on Blttien hingegen, ber um jeben 
Preis fein ©elb bewerben w ill unb für Blttien un- 
glaublidje greife ¿aglf, glaubt offenbar nid)t an bie 
Bßiebergerfteltung feiner 93aluta. Blué biefem offen- 
fid)tlid)en ©rttnbe wirb ber rufftfd)c 9?ubel in 9tuglanb 
in 93e¿iegung auf auStänbifcge 93atuta bebeutenb nieb= 
rlgcr gefragt alé im Bluélanbe, wo»on fegon früher 
bie 9?ebe war.

©iefeé 93ergatten ber puffen ¿u ihrem ©elbe 
erfegwerf bie Blufgabe ber tünftigen Regierung, bie 
3 aglfraff beé ruffifegen -Rubels wiebergerjuftellen 
augerorbentlicg. ®a aber biefe Blufgabe, ungeachtet 
aller Scgwierigfeiten, gelöft werben tnttg, brogt ben 
furchtfatnen B3efigern güfgger (Selber, bie Blttien ¿u 
fabelhaften greifen erworben haben, burd) eine tünftige 
BBiebergerftellung ber ruffifegen 93aluta riegger Perluft.

(Reowe her (p u f fe ,
BBägrenb Srwägungen barüber fd)weben, ob bie 

bisherige ©enegmigungSpfficgt für bie Blufgabe »on 
Blttien unb Obligationen aufgehoben ober umgebilbet 
werben foll, hält bie

$ lu t  ber Sm tffione«
in augerorbentlicbem BKage an. ©ie „ f j r a n f f u r t e r  
3 e i t u n g "  (5. ©ejember) gibt eine Übergebt über bie im 
BKonat 9io»ember »eröffentlichten Smiffionöoorfchläge 
unb Blnlünbigungen. SS gnb 147 grögere beutfege Blttien- 
gefellfcgaften unb ©ewertfdjaften in biefem einen BOlonat

an ben SmiffionS»orfd)lägen beteiligt. 306,74 90M. 9R. 
neue Siamtnafiien, 54 OOBill. BK. neue BßorjugSaffien 
(ein befonberS ungewöhnlich hoher befrag!) fowie 
245,20 BKill. BK. Snbuftrieanleigen gnb projettiert. 
Unter ben Snbuftrieanleigen begnben fid) bie lOOBHill.BK. 
Bl.S.©-Obligationen, wägrenb bie grogen BlttienauS- 
gaben ber Blnilin- unb ^mloergruppe niegt in ber 
S ta tiftit entgalten gnb, weit bie Blnlünbigungen fd)on 
in ben BKonaf Ottober ffeten. löon ben ©ewerbegruppen 
treten befonbers geroor: BOlafcginen* nnb BKetallwaren-
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fabriten m it 87,48 B litl Stammaftieit unb l2 B till.B i.
Borjuggaftien, Septilinbuftrie mit 32,47 bejw. 11 BtiU.B?. 
<£i>cmifd>e 3nbuftrie m it 8,65 bcjw. 3,25 !302ill. Bt. 
Bro»injbanfen mit 25,3 BtiU. B l. Stammattien unö 
3 ucferinbuftrie m it 8 B iill. 'vOi. Stammattien. — 3 m 
J e t l i n e r  B ö r f e n  C ou r ie r "  (6. ©ejcmber) wirb tie 
Berfcpiebung ber Q3eri)ättniffe ber beiben angelfärf>ftf<^en 
©elbmärtte

Beto B o r t unb ßonbon
beleuchtet. GS wirb auf baS in ben lebten BSocpen 
»erfepärfte ©leiten beS SterlingturfeS in Bew 'Bort 
pingewiefen. Bßäprenb beS ÄriegeS pat bas englifepe 
Scpapamt mit h ilfe  ber fjirtna  Morgan ben englifepen 
BßecpfelturS m it grofjer Sorgfalt etwa 2% unter ber 
Rarität gebalten, runb 4 BtiUiarben ©ollar fotl baS 
englifcl)e Scbatjamt auf biefeS ©efebäft »erwenbet haben. 
Seit bem 20. B fä rj, bem Sage, an beni Biorgan feine 
Sterlingwecpfeltäufe einftellte, iff nun ber Sture ftänbig 
gefunten, befonberS heftig >» ben lebten Bßocpen. ©ie 
folgenbe 3 ufammenfiellung gibt ein aufjerorbenflid) 
wertoolleS B ilb .

£  in  B e w  'B o rt 
R a r i t ä t  4,8666

1. 8. 14 . . 6,35 +  30,7
31. 12. 14 . . 4,86
31. 8. 15 . . 4,65 -  4,3
31. 12. 15 . . 4,72 -  3,0
30. 6. 16 . . 4,7643 — 2,0
30. 9. 18 . . 4,7545 -  2,1
31. 12. 18 . . 4,7581 -  2,1
31. 3. 19 . . 4,5850 — 5,8
30. 6. 19 . . 4,60 — 5,5
31. 7. 19 . . 4,3250 - 11,1
31. 8. 19 . . 4,2125 -1 3 ,4
30. 9. 19 . . 4,1950 — 13,8
31. 10. 19 . . 4,17 — 14,5
13. 11. 19 . . 4,1325 — 15,2
14. 11. 19 . . 4,0525 — 16,6
29. 11. 19 . . 4,0075 — 17,6

2. 12. 19 . . 3,9550 — 18,0
3. 12. 19 . . 3,8850 — 20,1
4. 12. 19 . . 3,9175 -  19,6

«Äei ber 'Beurteilung biefer B egebungen  m u| bie 
immer weitergepenbe CoSlöfung ber engltfcpen B3äp- 
nmg »om ©olbe befonberS peroorgepoben werben, 
gyg man ftd) in Bonbon entfeptofj, jum fogenannten 
freien ©otbmartte jurüctäutepren, ba [teilte fiep ber 
erfte ©olbpreiS auf 99 Sd)iHing für bie Unje fein, ge­
genüber bem gKünjprcife »on tnapp 85 ©cpilling für 
bie ünje fein. Ginige QBocpen lang war eS möglich, 
trob aller Scbwantungen beS Bew-Booie1' i9ed)fel- 
turfeS ben [preis »on 99 Schilling ju  palten, aber in 
öer jlingften 3 eif ging ber ©olbpreiS fprungpaft in bie 
«oöpe. (Sine lebte Reibung beziffert ibn mtt 106 «. 
8 d., was einem Elufgelbe »on runb 25% % entfpreepen 
würbe. 3n ben Bereinigten Staaten »on Boröamerifa 
bat ficb trob ber gewaltigen inS Eanb ftrömenben ©olb- 
maffen aueb eine Snflation geltenb gemad)f, bie |ebr 
bemerfengwert ifr unb ben Bergleid, mit bem euro- 
päifd)en Beifpiel nicht gu fcbcuen braucht, ©er ame-

ritanifche ©elbumtaufauifeber »eröffentlicpt petiobifd) 
Überricbfen über bie Umlaufmittel im Canbe. Gin Ber- 
gleich einiger biefer EluSweife,.bei bem bie in ben Staffen 
beS Scbabamtg liegenben Beträge aig Umlauf mitge- 
jäplt würben, ergibt biefes BUb:

2.5.14. 1.8.16. 1.3.18. 1.7.19.
©olb u. 3ert. . . . 1920,3 2500,2 3041,6 3455,7
Silber u. 3ert. . . .  565,7 568,3 568,3 364,7
Scpeibemünsen . . . 179,5 187,5 222,8 254,3
y, S.-Boten . . . .  349,2 348,7 348,5 360,4
Bat.-Bt.-Boten . . . 753,2 740,3 718,0 788,7
B . B.-Botcn . . . .  — 173,0 1442,1 2731,8
B . B.-Bt.-Bofen . — 9,0 12,0 211,7

3767,9 4527,0 6353,3 8167,3

©er ©olbjuftrom, ben bie Union im Kriege erfuhr, 
tommt in feinem »ollen Umfang in biefen Siffern wobl 
ebenfowenig gut ©eltung, wie ber ganj gewaltige Eib- 
ftrom in ben lebten Bionafen. GS wirb angenommen, 
bafj im laufenben Sabre ber Union wabrfd)cinlid> mepr 
a(g eine BtiUiarbe ©ollar an ©olb entführt würben. 
Bod) tennjeiepnenber aiS bie Bewegung ber ©artgelb- 
beftänbe ift bie Gntwirflung beS Botenunilaufg. ®te 
riefigen Summen, bie an BunbeSreferoenotcn unb 
Bunbegrefetoebanfnoten in benBertebr gebrad;t würben, 
fteHen lebiglid) jufäplicpe Äauffraft gewaltigen Umfan­
geg bar. Blan ift ficb iw Guropa angeftcpfS ber Sat- 
fadje, bafj ber ©otlarwedjfel gegenüber allen curo- 
päifcpen Böäprungen ein Elufgelb bebingt, nur feiten 
ber ©atfaepe bewußt, ba§ ficb aud) bie amerifanifepe 
Bßäbruiig »om ©olbe gelöft pat, unb bafj aud) ber 
©oHar felbft gegenüber bem ©olbe niept mepr »oll- 
wertig ift. Bergegenwärfigt man ftep bie Satfacpe, 
ba§ in Eonbon ber ©oüarmecpfel ein Elufgelb »on 
inapp 20%, ©olb ein folcpeg »on 25% % bebingt, fc 
ift wenigftenS eine untere ©renje beS ©olbauf- 
gelbed in ber Union gegeben. ©iefe Bcifpiele 
auS Eänbern mit »erpältniSmäfsig wenig tränten 
Bßäprungen unterftreicben bie Beobacptung, bafj nämlicp 
bag forgfam gefügte Soorbinatenfpftem ber Bßeltwäp* 
rungen uüllig ins ©leiten gefommen ift. ©er tod)luf, 
bafj für alle Eänber ein gleicpeS Sntereffe baran beftepf, 
bie Bejiepungen ber QBäprungen jueinanber wieber 
auf eine naep Biöglid)teit fefte ©runblage ju  bringen, 
pat fiep weftlicp beg Bpeineg aüerbingg biSper nocp niept 
burcpjufepen »ermoept. — 3 » ber „©cut fcpcn Ei l ige- 
meinen 3 e i t un g “ (9. ©ejember) wirb bie 

©am tger Blaprungéfragc
erörtert. &  gibt brei Bkgc, bie ju r -Eöfung füpren: 
erfteng bie Ginricptung einer eigenen Sandiger BBäprung, 
jweitena eine B3äprungaunion m it ©eutfd)lanb, brittené 
eine QBaprungáunion m it Bolen. 3 n ma§gebenbeu 
Greifen ©anjigg ftrebt man an, nad) ber Bilbung bes 
fyreiftaatea eine BSäprunggunion mit bem ©eutfepen 
Beicpe ein^ugepen. Btan gept baüon aug, bafj ©anjig 
eine beutfd)e Stabt ift unb ba§ bie Sntereffen »on 
3nbuftrie unb hanbet wopt überwiegenb nad) ©eutfd)lanö 
graöitieren. 5 ür eine eigene Sßäprung ift ©anjig als 
^reiftaat »iel ju  tlein, cg pat aud) teinerlei Bolen 
fd)äpe, bie als B3ertobjett für ben Staat in Swage 
tommen. ®ie Bolen erftreben natürlich eine Bläprungg*
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union jwifdjen polen unb ©attjtg. Potnifdje ‘Blätter 
beben »or allem f)cr»or, wa$ ©attjtg in 3 ufunft mit 
ber RepUbltf ‘polen toirtfdiafttici) »erbinben fann. Sie 
ftelíen fotgenbe Çorberungen auf: 1. ©anjig übernimmt 
baé potnifcbe ©elbfpffem unb führt bie polnifcbe Selb- 
einpeit als auéfdjliêfjlidj rechtsgültige« 3 af>lungämiftet 
ein. 2. 3ur Regulierung beS ©etbumlaufeS in ©anjig 
ift einjtg bie poltttfcbe GtaatSbant berufen, bie bie Auf* 
gaben unb Munitionen ber ©anjiger Retd)«banfl)aupi* 
ftelle übernimmt. Sine fo aujjerorbenfltcb wichtige Mrage 
läfjf frei; aber nidjt einfeitig nad> poltttfcben <3Bünfd)en 
regeln. Heute banbett man in ©anjtg bie polnifd)e 
B îa rf mit 58 unb 60 ‘Pfennigen. — 3« ber „ B o f f  i f  c£> en 
3  c i f  un g" (H . ©ejember) »erbffentlidjf ber ©etjeime Re- 
gierungérat ‘Prof. © r. R . Sayo einen R otru f unter 
ber Heberfcprift:

© ie ßanbWirtfcbaft Wirb fabottert.
®ie ©jiftenjmöglid)feit beS beuffd>en Rolfe« ift »on ber 
©rjeugung ber beuffd)en ßanbwirf fájafí abhängig, ©ie 
Berfcblecbferung beS A k tie «  ber Reid)«ntarf im Au«- 
tanbe tnad)t es für lange 3eit unmöglich, Rabrung«* unb 
Mufiermittel außerhalb ©eutfdjlanb« in au«reid)enber 
Blettge einjufaufen. ©ie Hungerbtocfabe toirb, trobbem 
fie an fiep aufgehoben ift, erft bann ifjre Haupfwirfung 
ausüben, wenn ber ßanbwirtfcbaff nicht bie Blöglicbfeit 
gegeben wirb, biefe Aufgabe ju  löfen. SS gehört hterju 
dreierlei : bie Befeifigungen »on Au«nabmebeiiitntmmgen 
für bie ßanbwirte, welche fte gewattfam aufjethalb ber 
allgemein gültigen '5ßirtfd)affSgefehc ftetten, unb bie Sr- 
höhung ber Biengen ber H ilf «fío ff e, bie ju r  Steigerung 
ber lanbwirtfchafttichen Srjeugung notwenbig ftnb. SS 
ift ein flnbing, non ber ßanbwirtfcbaff ju  »erlangen, 
bafj fie ihre ©rjeugniffe billiger »erlaufen foll als fie 
fie erzeugen fann. ©ie fü r Kartoffeln feftgefebten 
pre ife  finb j.  B . trot) Mrühprämien in ben meiften 
MäHen »otlfommen unjureicbenb, um bie aufjerorbentlich 
geftiegenen Koften ber Herausnahme unb Abfuhr ju  
beefen. R knn ber Reidj«crnährung«minifter barauf hin- 
toteS, bafj bie ßanbwirte mehr Kartoffeln ablicfent 
tönnten, fo ift biefe Behauptung nur bebingt richtig. 
SS wirb babei »erfamtt, bafj bie Ablieferung »on Kar­
toffeln ju  ben beftehenben greifen unter Bernacbläffigtmg 
ober Berjögerung ber Herbftbcftellung für bie meiften 
ßanbwirte ben Ruin bebeuten würbe. ©aS Reichs* 
ernährungSminifferium »erfucht, ben Banferoff ber 
Karfoffetwirtfchaft baburd) ju  retten, baß eS ben ßanb- 
wirten, weldje rechtzeitig abtiefern, als befonbere 
Prämie ben Bejug »on Sticfftoffbünger ermöglicht. 
Aber bie gebotene Sticfffoffmenge ift fo lächerlich gering, 
bafj jebe nüßlidje AMrfung attSgefchloffen bleiben muß. 
€S foll auf 100 Kilogramm Kartoffeln 1 Kilogramm 
fchwefelfaures Anttnoniaf (enffprechenb 200 ©ramm 
Sficfftoff) gegen Höchffprei« geliefert werben, b.h. nur ein 
geringer Bruchteil ber fü r bie cnffprechenbe Anbaufläche 
benötigten Blengen. ©ie bie ßanbwirtfcbaff beengenbe 
3wang«nnrffchaft tnufj eine Aenberung erfahren. Sine 
»oUe Befeitigung wirb »on feinem einfteptigen ßanbwirf 
geforbert. Aber eS mufj bem ßanbwirf bie Bîôglichteit 
gegeben werben, nach ©eefung beS SigenbebarfS unb 
Ablieferung einer beftimmten Pflichimenge bie er* 
jeugten Blebrrnengen frei unb enffprechenb ben fiep

gewattfam burchbrechenben AMtfungen beS wirtfepaft- 
licpen RafurgefcüeS »on Angebot unb Radbfrage 
»erwerfen ju  fönnen. SS fann nicht off genug witber* 
holt werben, bafj ©eutfehtanb in ber ßage ift, auS 
eigener lanbwirtfchaftlid)er Srjeugung fiep m it ber not 
wenbigen Rahrung, wenn auch nicht mit ßuyuSmengen 
an Mleifch unb Mett, ju  »erforgen unb bafj bieS neben 
einer »ollen freubigen Arbeit beS ßanbwirtS in erffer 
Reihe burd) genügenbe 3ufuhr an fünftlidjen ©itnge- 
mifteln gcfchehen fann. B o r bem Kriege »erbrauchte 
©eutfehtanb jährlich runb 200 000 Tonnen Sficfftoff in 
Monn fünffacher fticfftoffhalfiger ©üngemittel. ©er 
fepige Bebarf beträgt mehr als 300 000 ‘Sonnen infolge 
Berringerung ber Blenge unb Bcrfchlepterung ber 
Qualität beS natürlichen ©üngerS. Sr fann auf 
400 000 bis 500 000 Sonnen erhöht werben, wenn auch bie 
Vermehrung beS MufferanbauS energifd) in bie Hanb 
genommen wirb, ©ie beuffepen Sticfftoffwerfe finb juv 
3eit in ber ßage, mehr als 360 000 Sonnen ju  erjeugen 
in furjer 3eif an 500 000 Sonnen, ©ie tatfäcplxcpe 
Srjeugung beträgt runb 160000 Sonnen, ©ie Sllinberung 
ift, nad)bem Streits ufw. aufgehört hüben, auSfd)ticfjlid) 
auf Kohlenmangct jurüefjuführen. ©ie Berminberung 
ber Sticfftofferjeugung bewirfte, bafj bie Srnfe bei 
SahreS 1919 um runb 4 BiiHionen Sonnen ©efreibe 
ober um 20 BtiHionen Sonnen Kartoffeln geringer war 
als ile fein tonnte. ©aS Mahlen »on 200 000 Sonnen 
Sficfftoff wirb wiebetm bewirten, bafj bie Srnfe beS 
SahreS 1920 um bie gleiche Btenge ©etreibe ober Kar­
toffeln geringer fein wirb, als fte fein fönnte. Aehnlidje 
Berhättniffe liegen bei ber Kali-Snbuftrie »or. ©tefe 
erjeugt j. 3t- fautn 50 °/, ber Blengc, welche nötig ift, 
um bie beutfdje ßanbwirtfchaft »oll ju  beliefern unb bie 
Biengen ju  exportieren, bie fü r ben Sintaufch ber alter- 
wichtigften RahrungSmiffel nötig finb. Roch fann hier 
3um Seil WenigftenS Abhilfe gefchaffen werben, ©ie 
Sficfftoff- unb Kaliwerfe fönnen fofort t>oU arbeiten, 
wenn fie genügenb Kohle erhalten. SS barf aber fein 
Sag »erloren gehen, wenn nicht unenblidjeS Unheil ju r 
Söirtlidifeit werben foll.

Umschau.
Die Hygiene des Oeldes.

Herr Dr. med. G e o r g  
W  o 1 f  f  - Charlottenburg 

schreibt: „D ie Hygiene steht heute so sehr im Vorder­
gründe des Interesses, sie beschäftigt sich als S o z i a l ­
h y g i e n e  mit allen Zweigen des öffentlichen Lebens, die 
irgend eine Beziehung zur Gesundheitspflege haben, dass 
w ir uns auch nicht wundern werden, diese Beziehung auf 
die jetzt herrschende Form des Geldverkehrs angewendet 
zu sehen. Die Folgen eines katastrophal verlorenen Krieges 
und einer politisch-wirtschaftlichen Umwälzung, deren Ende 
w ir heute noch nicht absehen, haben eine in ihrer Grösse 
nie für möglich gehaltene Verschuldung des deutschen 
Volkes herbeigeführt; ihre sichtbaren Zeichen sind die 
zahllosen Banknoten, grosse, kleine und kleinste Geldscheine, 
pie im Umlauf sind. Nicht davon wollen w ir in  dieser«
Zusammenhang sprechen, wie durch einen Finanzhygieniker 
eine Gesundung der deutschen Wirtschaft herbeigeführt 
werden kann, sondern von einer rein praktisch-hygienischen
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Angelegenheit des jetzigen Geldumlaufes wollen wir sprechen. 
Das Elend des papiernen Geldverkehrs, der vielfach ge­
stückelten und zusammengeklebten, zerknitterten und ver­
schmutzten Ein- und Zweimarkscheine ist allmählich so gross 
geworden, dass uns eine Aenderung hier dringend am 
Platz erscheint. Und man kann eigentlich einsehen, warum 
das nicht leicht m it den Mitteln, die uns noch heute zur 
Verfügung stehen, möglich sein soll. An Münzen besitzen 
w ir heute nur 5- oder 10-Pfennigstücke, alle übrigen 
„Münzen“ sind aus Papier. Da der tatsächliche Wert etwas 
anderer Münzen, die für 50-P/ennig- und Einmarkstücke 
in Frage kommen, kaum grösser ist als der Wert der mehr 
oder weniger kunstvoll bedruckten Scheine, ist nicht ein­
zusehen, warum nicht mittels eines vorhandenen billigen 
Metalls solche Geldstücke geprägt werden können. Die 
Furcht vor Nachahmungen mag vielleicht einer der Gründe 
sein, der dieReichsfinanzverwaltung bisher davon abgehalten 
hat, eiserne oder nickeine Geldmünzen an Stelle der 
schmutzigen und leicht abgenutzten Scheine, die doch über­
all Anstoss erregen, in Umlauf zu setzen. Aber m ir scheint, 
es sollte sich hier ohne zu grosse Mühe ein Weg finden 
lassen, den Falschmünzern ihr Handwerk zu erschweren- 
Die rein hygienische Seite des Problems ist einfach und 
eindeutig. Selbst die abgenutzteste Silber- oder Nickel­
mark ist sauberer, appetitlicher und in bakteriologischem 
Sinne aseptischer (keimfreier) als der eben in Umlauf 
geletzte Papierschein, der die Spuren unserer Finger, 
unserer Brieftaschen und anderer Aufbewahrungsstellen 
meist so leicht nicht wieder verliert. Ganz anders die 
Metallmünze! Es gehört zu den gesicherten Ergebnissen 
der bakteriologischen Forschung, dass die Metalle an sich 
eine hohe bakterizide, d. h. bakterientötende Kraft besitzen. 
Ganz abgesehen davon, dass die Schwermetalle bzw. ihre 
Salze starke Desinfektionsmittel darstellen — es sei nur 
erinnert an einzelne Quecksilber-, Silber-, Kupferverbin­
dungen, Sublimat, Höllenstein und dergleichen, die als Des- 
infektions- und Heilmittel unschätzbare Dienste leisten — 
finden die Kleinlebewesen, die uns überall auf unseren 
Lebenspfaden auflauern, auf den Pfaden der Liebe ebenso 
wie auf denen des täglichen Berufes, in den Metallen 
keinen geeigneten Nährboden. Die glatten Metallstücke 
sind ihnen zu kalt und vor allem zu trocken; sie sind 
an die Wärme des menschlich-tierischen Körpers gewöhnt, 
wenigstens die edleren unter ihnen, die sogenannten 
p a t h o g e n e n  Bakterien, die Krankheiten zu erzeugen 
vermögen, sie frieren auf dem kalten Metall und vor 
allem, sie verdursten darauf. Wo kein Wasser ist, ver­
mag kein Lebewesen zu existieren, auch kem Bakterium. 
Sauerstoffmangel überleben sie zur Not, wenigstens ein 
Teil von ihnen; das Verdursten können sie alle nicht 
vertragen. Die Papierfetzen, die immer feucht von unseren 
Fingern sind, oft auch noch anderen .Schmutz“ tragen, 
sind den Bakterien als Ansiedlungsstätte schon lieber. 
Sie sind zwar auch kein idealer Nährboden für die Ver­
wöhnten unter ihnen; aber m it den menschlichen Spuren, 
die sie fast immer tragen, sind sie nicht ganz so trocken 
wie die spröden Metallstücke, und bieten immerhin die 
Existenzmöglichkeit für ein ärmliches Schmarotzerdasein. 
Sehen w ir aber von diesen bakteriologischen Erwägungen 
ab, die uns leicht in das Gebiet der Fachhygiene bringen, 

bedarf es wohl kaum einer nachdrücklichen Ver­

sicherung, dass jedem Menschen die trotz jahrelanger 
Abnüizung noch immer sauberen Geldstücke aus Metall 
angenehmer und appetitlicher sind als die eklen Scheine, 
die w ir nun schon jahrelang in unseren Taschen aufbe­
wahren, täglich mit neuen Fingerabdrücken versehen und 
ebenso zurückerhalten. Es bedarf keines bakteriologischen 
Beweises, dass sie auch in hygienischer Hinsicht unzweck­
mässig sind. Bringen sie uns auch nicht gleich die Pest 
und die Cholera, so sind sie jedenfalls unappetitlich oder 
werden es, wenn sie jahrelang nicht eingezogen sind und 
von einer Schmutzhand in die andere wandern. Schmutzig 
in bakteriologischem Sinne, d. h. mit Keimen behaftet, ist 
auch die sauberstgewaschene Hand, die nicht, wie die 
des Chirurgen vor der Operation, besonderer antiseptischer 
Prozeduren unterworfen worden ist. — Möchten w ir da­
her auch aus hygienischen Gründen bald zu den Ge­
pflogenheiten des Friedens zurückkehren. Wie weit das 
technisch möglich ist, entzieht sich meinem Urteil. Aber 
man sollte glauben, dass es keine unlösbare und auch 
unsere kostbare Arbeitskraft nicht übermässig belastende 
Aufgabe ist, die kleinen Geldscheine wenigstens einzu­
ziehen und allmählich wieder durch Münzen zu ersetzen, 
die ja ihrem Werte nach ebenso ein Schuldschein des 
Reiches bleiben, wie es die Papierscheine sind. Aber die 
kleinen „Scheidemünzen“ , zu denen man bei der heutigen 
Geldentwertung die Ein- und Zweimarkstücke wohl rechnen 
muss, behalten dann wenigstens ein sauberes Gewand, 
wenn sie auch noch so oft ihren Besitzer wechseln.“

In unseren Ministerien 
In . Vorankündigungen. terrscht eine Neigung zur
propagandistischen Ankündigung kommender Taten, deren 
Umfang nicht nur oft in krassem Gegensatz zu den Taten 
selbst steht, sondern die auf wirtschaftichen Gebiet auch 
die Gefahr in sich birgt, gewollte Wirkungen im voraus 
zu durchkreuzen. Es ist noch in frischer Erinnerung, welche 
Folgen es im Sommer dieses Jahreä gezeitigt hat, als Erz­
berger seine Notenumtausch- und Effekten-Abstempelungs- 
pläne ausposaunte. Die Wirkungen dieser Ankündigung 
eines noch nicht durchgeaibeiteten Projektes waren so 
verheerend, dass das ganze Projekt, einschliesslich der 
vielleicht in ihm enthaltenen gesunden Bestandteile, be­
graben werden musste. Denn selbst die Fachkreise, 
die nicht zu den unbedingten Gegnern dieser Kapital­
erfassungspläne gehörten, waren sich darüber nicht 
im Zweifel, dass die Voraussetzung für jedes Gelingen 
derartiger Umtauschpläne ihre geheime Vorbereitung 
und ihre plötzliche Verwirklichung war. Die Tat 
muss hier den Anfang bilden. Wenn zwischen amtyHrer 
Ankündigung und Ausführung Wochen und Monate liegen, 
so dient auf Gebieten, auf denen wirtschaftliche Interessen 
gekreuzt werden, diese Spanne den Interessenten nur zu 
wirksam dazu, sich den drohenden Gefahren zu entziehen 
und den Zweck der Massnahme zu vereiteln. Aus den 
Erfahrungen des Finanzministeriums scheint man aber im 
Reichswirtscbaftsministerium noch nicht die nötigen Lehren 
gezogen zu haben. Seit einigen Wochen wird von diesem 
Ministerium in mehr oder minder offiziösen Verlautbarun­
gen eine bevorstehende Verschärfung der Einfuhrkontrollen 
und eine Neuordnung der Ausfuhrpolitik durch Kontrollen 
und Abgaben als .dicht bevorstehend* verkündet. Wer, 
wie w ir im „Plutus“ — auch in den Zeiten, in  denen die

so
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jetzigen Leiter des Reichs wirtschaftsmihisteriums im
Kampfe gegen Wissel und Möllendorf für offene Grenzen 
und freien Handel schwärmten — stets die Notwendigkeit 
der straffen Zügelung des Aussenhandels betont hat, wer die 
Gefahren der Ueberschwemmung mit ausländischen Luxus­
waren und die Gefahren der Verschleuderung deutscher 
Waren an das Ausland immer wieder beleuchtet hat, 
braucht kein Wort mehr über die Dringlichkeit der nun 
endlich vom Reichswirtschaftsministerium in Aussicht ge­
stellten planvollen Neuordnung der Aussenhandelskontrolle 
zu verlieren; Aber bis jetzt schwebt die Neuordnung noch 
in der Luft. Die Vorarbeiten hätten zweckmässig so 
geräuschlos wie irgend möglich gemacht werden müssen. 
Statt dessen rührt man die Reklametrommel. Man ver­
kündet immer wieder: „Es wird etwas geschehen.“ So­
lange bis nun wirklich etwas geschehen ist, reizt diese 
Vorankündigung natürlich nur zu fieberhafter Ausnutzung 
der Zwischenzeit. Die irreguläre Einfuhr wächst, das 
Auskäufen Deutschlands zu Ramschpreisen durch das 
Ausland nimmt ein immer flotteres Tempo an. Man 
muss dabei sein, ehe es zu spät sein könnte. Zur Recht­
fertigung dieser Vorankündigungen hat man angeführt, 
dass bei den unvermeidlichen Vorbereitungen eine völlige 
Geheimhaltung doch nicht zu erzielen sei und dass es 
deshalb besser sei, die gesamte Oeffentlichkeit zu unter­
richten, als das Wissen auf einige Schieberkreise zu be­
schränken. Diese Argumentation ist falsch. H ier liegt 
in der Gleichmässigkeit der Unterrichtung nicht eine er­
höhte Gerechtigkeit, sondern einfach eine Vergrösserung 
des Schadens für die Volkswirtschaft. Das Ziel der 
Ministerien muss es in solchen Fällen sein, die vielleicht 
aus parlamentarischen Gründen unvermeidlichen Fristen 
der Vorankündigung auf das Mindestmass zu beschränken 
und den Kreis der Vox auswissenden so eng wie möglich 
zu halten, nicht aber durch Ausplaudern seine eigenen 
Ziele sachlich zu schädigen, um vielleicht unbequeme 
Mahner ein paar Wochen früher zu besänftigen.

Börse und Geldmarkt
An der Börse herrscht nach wie vor Haussestimmung. 

Alles steigt, und wer nur irgend Geld im Kasten hat, eilt 
herbei, um sich mit von dem grossen Strudel weiter 
emportragen zu lassen. Es waren sonst niemals Kenn­
zeichen eines besonders soliden Börsenhauses, wenn 
Hinz und Kunz, die sonst mit Buckskin en detail 
handelten, wenn Kommis und Kellner bis weit über die 
Grenze ihrer Leistungsfähigkeit hinaus an der Börse 
engagiert waren. Der Eingeweihte sah sich den Markt 
von Papieren, an denen es infolge der Outsider-Spekulation 
gar zu wild herging, erst einmal genau an und sagte 
dann wohl achselzuckend: „Da ist mir zu viel Kassenboten- 
und Kommis - Spekulation dabei“  und liess die Finger 
davon. Und man hatte damals durchaus recht, denn 
wenn irgend ein kleiner politischer oder wirtschaftlicher 
Rickschlag eintrat oder eine nicht sehr günstige Nachricht 
über das betreffende Papier bzw. die in Betracht 
kommende Industriegruppe unvermutet einlief, dann setzte 
es gewöhnlich den furchtbarsten Krach. A ll die Kleinen, 
die mit 1000 Masten in den Ozean der haussefreudigen 
Spekulation hinausgeschifft waren, purzelten nun, in dem

furchtdiktierten Bestreben, schleunigst wieder aus dem 
Engagement herauszukommen, förmlich aus Angst durch­
einander und waren froh, mit gerettetem Kahn still wieder 
in die Enge ihres Daseins zurückkehren zu dürfen. 
Worauf sie denn meistens von der Börse genug hatten, 
auf den „Giftbaum“  schimpften und sich verschworen, nie 
wieder zu spekulieren — bis zum nächsten Mal. Der 
zünftige Börsenspekulant, der leicht bei so einem durch 
Ueberängstliche hervorgerufenen jähen Kurssturz unter 
die Räder kommen konnte, bedankte sich deshalb 
im allgemeinen, sich an Märkten zu engagieren, wo ein er­
heblicher Teil der Haussespekulationen in den „schwachen 
Händen“ kleiner und nervöser Leute lag. Heute liegt es 
ähnlich und doch anders. Es spekuliert so ziemlich alles, 
was als Klientele der Börse jemals in Frage gekommen 
ist. Die wilden Kurssprünge der Pomona-Aktien oder 
ähnlicher Papiere, an denen schon an einer Börse nette 
Vermögen zu verdienen waren, üben eine begreifliche 
Anziehungskraft auf eine Generation aus, die weit mehr 
als eine der ihr vorangegangenen — mit der kurzen Aus­
nahme der Gründerzeit —- danach umherspäht, wo und 
wie man unter Umgehung des lästigen Instanzenweges

Plutus-Merktaiel.
Man notiere auf seinem Kalender vo r:1)

M ittw och,
17. Dezember

'

Beichsbankausweis. — G .- V.: Hamburg- 
Südamerikanische Dampfschiffahrts- Ge­
sellschaft, Lothringer Hütten- nnd 
Bergwerks-Verein, Düsseldorfer Eisen- 
und Drahtindustrie, Westfälische Draht­
industrie Hamm, Spritbank, Mühlenbau 
und Maschinenfabrik vorm. Seck, Elber- 
felder Bankverein, Julius Sichel &  Co., 
Holstenbrauerei Hamburg, Voigt &; 
Haeffner Akt.-Ges., Deutsche Zündholz­
fabriken.

Donnerstag,
18. Dezember

Ironage-Bericht. — Bankausweise London, 
Paris. — G .-V .: Zuckerraffinerie Halle, 
Germania-Brauerei Akt.-Ges. Dortmund, 
Dortmunder Union-Brauerei, Chemische 
Fabrik Heyden, Friedr. ThomdeWerdohl, 
Wittener Glashütten, Bremen - Besig- 
heimer Oelfabriken, Fagoneisenwalz- 
werk L. Mannstädt, Elektrizitäts-Werke, 
Vereinsbrauerei Artern, Berliner Weiss­
bierbrauerei vorm. Landrd, Akt.-Ges. 
lür Bürstenindustrie vorm. Roegner 
& Dukäs. — Schluss des Bezugsrechts 
neue Aktien Sächsische Kammgarn­
spinnerei Plarthau.

Freitag,
19. Dezember

G .-V .: Akt.-Ges. Düsseidorter Eisenbahn- 
bedatf Weyer, Eisenweik L . Meyer jr., 
Mechanische Treibriemenweberci Kunz, 
Brauerei Gebr. Dieterich, Landkraft­
werke Leipzig - Kulkwitz, Leipziger 
Spritfabrik, Tränkner & Würker Akt.- 
Ges. — Schluss des Bezugsrechts Aktien 
Farbenfabriken vorm. Friedr. Bayer, Be­
zugsrechts Chemnitzer Actien-Spinnerei.

*t D ie  M erktet«! g ib t dem  W e rty e p ie rb e s ttie r  ü be r a lle  fü r  Um 
w ich tigen  E re ign isse der kom m enden W oche Aufschluss, u. s. über 
G eneralversam m lungen, A b la u f von Bezugsrechteu, M arkttage , 
L iqu ida tio ns ta ge  und Losxiehungen. Ferner finden d ie  In te ressenten 
d a rin  alles verze ichnet, w o ra u f sie an den betre ffenden Tagen ln  
den Zeitungen achten müssen. In  .K u rs iv -S c h r ift s ind  d ie je n ig en  
E re ign isse gesetzt, d is  sieh au f des Tag genau n io h t bestim m e» 
lassen.
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Sonnabend,
20. Dezember

Bankausweis New-York. — G.-V.: Allge­
meine Elektrizitäts - Akt. - Ges., Rhei­
nisch-Westfälisches Elektrizitätswerk, 
Gerb- und Farbstoffwerke H. Renner 
& Co., Waren-Commissionsbank Ham­
burg, Deutsche Steinzeugwarenfabiik 
Friedrichsfeld, Berliner Eisengiesserei 
und Gussstahlfabrik Hartung, Bier­
brauerei Hilsebein, Oppelner Aktien­
brauerei, Dortmunder Aktien-Brauerei 
Dortmund, Grosse Leipziger Strassen- 
bahn, Excelsior-Fahrradwerk. — Schluss 
der Umtauschfrist Aktien Westdeutsches 
Eisenwerk Kray, Bezugsrechts Deutsche
WollwarenmanufakturGrünberg, Schluss
des Bezugsrechts Akt.-Ges. für Anilin- 
fabrikation, Bezugsrechts Höchster Farb­
werke.

' * '
«

M ontag,
22’. Dezember

G.- 7..' Deutsche Gold- und Silberscheide- 
Anstalt vorm. Rössler, Tellus Akt.-Ges. 
fürBergbau undHüttenindustrie, Victoria- 
Werke Nürnberg, Malmedie Maschinen­
fabrik, Eisleber Disconto - Gesellschaft, 
J. P. Bemberg Akt.-Ges., Thüringische 
Nadel- und Stahlwarenfabrik W olff & 
Knippenberg, Weissbier-Actienbrauerei 
Bolle, Kölnische Unfallversicherungs- 
Akt.-Ges., Dresdner Gardinen- und 
Spitzenmanufactur, Kammerich-Werke 
Akt.-Ges., Berliner Wäscbefabrik Ritter, 
Terrain-Akt.-Ges. Müllerstrasse, H. B. 
Sloman Salpeterwerke, Grube Leopold 
bei Edderitz, Hessische und Herkules­
brauerei Cassel. — Schluss des Bezugs­
rechts F. H. Hammersen Akt. - Ges., 
Bezugsrechts Aktien Deutsche National­
bank Bremen, Bezugsrechts Badische 
Anilin- und Sodafabrik.

Dienstag,
23. Dezember

Q.-V.: Ed. Lingel Schuhfabrik, Zucker­
fabrik Frankenthal, Spinnerei Deutsch­
land Gronau Westf., Rheinische Akt.- 
Ges. für Braunkohlen- und Briket- 
fabrikation, Bank für Handel und 
Gewerbe Bremen, Basalt - Akt. - Ges., 
Helios Elektrizitäts-Akt.-Ges. in Liq. 
— Schluss des Bezugsrechts neue Aktien 
Nobel Dynamit-Akt.-Ges.

M ittw o ch ,
24. Dezember

Reiuhsbankaimceie.

Donnerstag,
25. Dezember

Ironage-Bericht. — Bankausweise Londou 
Paris. — Weihnachtsfest.

F re itag ,
26. Dezember

Weihnachtsfest.
-------- ------- -----------—----

Sonnabend,
27. Dezember

Bankausweis New-York. —

M ontag,
29. Dezember

G- - V : Bank für Bergbau und Industrie, 
Stahlwerke Rieh. Lindenberg, Stahl­
werke Brüninghaus, Ludwig Lowe 
Akt -Ges., Allgemeine Berliner Omnibus- 
Gesellschaft, Schwabinger Brauerei, 
Centralbank für Eisenbahnwerte, Nord­
deutsche Kabelwerke, Bank für Bergbau 
und Industrie, Köln-Neuessener Berg­
werks - Verein, Maschinenbau - Anstalt 
Humboldt, Kollmar & Jourdan Uhr- 
kettenfabrtk, Rheinische Elektrrzitats- 
Gesellschaft, Niederschlesische Elek­
trizitäts- und Kleinbahn.

Dienstag,
30. Dezember

Reichsbankausweis. — (9. - V.: Berliner 
Maschinenfabrik Schwär tzkopff, Deutsche 
Vereinsbank Frankfurt a. M , Peipers 
Akt.-Ges. für Walzenguss, Eisenbahn- 
reotenbank, Waggonfabrik Uerdingen, 
Schlesische Kohlen- und Kokswerke, 
Held & Francke, Verein für Chemische 
Industrie Mainz, Arnsdorfer Papierfabrik 
Heinrich Richter, Deutsche Glasglüh­
licht-Akt.-Ges. Auer in Liq., Corona 
Fahrradwerke und Metallindustrie, Loth­
ringer Portland-Cementwerke, Ludwig 
Hupfeid Akt. - Ges., Esplanade - Hotel 
Akt.-Ges., J. Brüning &  Sohn, Rhei­
nisch-Westfälische Kalkwerke, Brech­
kampf Bank für Deutschland, Akt.- 
Ges. Gerresheimer Glashüttenwerke, 
Schwabenbräu, Dresdner Maschinen­
fabrik und Schiffswerft Uebigau, Sielaff 
Maschinenfabrik.

V erlosungen :
20. Dezember :  5 %  Congo 100 Fr. 
(1888), 3%  Stadt Paris 400 Fr. (1910). 
22. Dezember :  2e/ i0. 28/io- 3%  Credit 
foncier 250 u. 500 Fr. (1892, 1895, 
1906, 1912). 25. De zember :  2 %  
Stadt Paris Metro 500 Fr. (1899). 
27.Dezember:  ÜDg.Hyp.-BanklOOKr. 
(1906). 31. Dezember :  Beyilacqua la 
Masa 10 Lire (1896/98), San Marino 
25 Lire (1908), Braunschweiger 20 T lr. 
(1868).

der regulären, oft spottschlecht bezahlten Arbeit im Bernfe 
schnell und viel Geld „machen“ könne. Der Wirtscbafts- 
kritiker möchte seine Stimme erheben und sagen: „H err­
schaften, lange könnte Ih r das in der Burgstrasse doch 
nicht so weiter treiben. Denkt an die schönen Sprüchlein, 
von denen Ih r nie zurzeit (auch nicht im August 1918!) 
etwas hören wolltet; von den Bäumen, die nicht bis in 
den Himmel wachsen, und von den Letzten, die die 
Hunde beissen!" Aber der Mut hierzu entsinkt ihm, 
wenn er sich die Gestaltung unserer Valuta anschaut. Er 
sieht eine Wage vor sich, auf deren einer Schale unsere 
Valuia liegt; sie sinkt trotz kleiner ruckweiser W ider­
stände immer tiefer, während auf der anderen Schale 
Sachwerte liegen, die immer mehr nach oben getragen 
werden.

Es ist hier ja schon oft darüber gesprochen 
worden, wie die Flucht vor der nun auf 9 Pfennige 
im Ausland entwerteten Mark das deutsche Volk 
zum Umtausch seines Geldes in alles nur Denk­
bare treibt, dessen Substanz im Werte von den 
Schwankungen des Papiergeldwertes unabhängig* ist. 
Das ist eine Bewegung, der nicht entgegengewirkt werden 
kann, weil sie sich auf den elementarsten Trieb im 
Menschen, den der Selbsterhaltung und der Erhaltung 
des Besitzes stützt und weil sie alle Schleusen und 
Dämme, die man ihr entgegensetzen könnte, überschwemmt 
und durchbrechen wird. Wenn man sein in  Geld angelegtes 
Kapital sich immer mehr verflüchtigen sieht, so sieht man 
natürlich den Umtausch in andere fundierte und gesicherte 
Weite herbeizuführen. Und solange Aktien eben Anteile 
an Sachwerten, an Fabriken, Kohlengruben, Erzlagern, 
elektrischen Anlagen darstellen, werden sie dem anlage- 
sttchenden Besitz wertvoller erscheinen als das Geld, über 
dessen voraussichtliche Kaufkraft im Auslande und auch
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im Inlande in vier Wochen oder gar in den dräuend 
bevorstehenden schwersten Tagen des März und April 
w ir nichts aber auch garnichts wissen. Aber das Publikum 
draussen im Lande versteht doch eigentlich diese der 
Börse selbst klaren Zusammenhänge im allgemeinen nicht. 
Es kauft, weil es Gewinnchancen in den Kursen wittert, 
wie es immer kauft, wenn „es an der Börse steigt“ (und 
Hals über Kopf verkauft, wenn der erste Rückschlag 
kommt) und es sieht in alldem nur das stark lockende 
Spiel, den Nervenkitzel und den anscheinend risikolosen 
und mühelosen Verdienst. Die riesenhafte Gefolgschaft 
dieser Kreise, die blindlings und ohne Unterschied der 
Aktienarten auf Tips und auf gute Ratschläge hin kaufen und 
immer wieder hinzukaufen, schliesst aber auch in der heutigen 
Situation die stete Gefahr ein, dass nonvaleur über Gebühr 
emporgetrieben und dass auch da, wenn einmal der Stein im 
Rollen ist, weiter nach unten getrieben wird, wenn einmal 
eine — anscheinend nur noch durch eine internationale 
Finanzkonferenz erreichbare — allmähliche Wiederauf- 
wärtsbewegung unseres Papiermarkkurses kommen sollte.

Vorläufig allerdings geben der Hausse ja  ausser der 
ständigen trostlosen Verschlechterung der Gelder die 
grossen Auslandskäufe eine starke Stütze, und hier muss 
man schon sagen, dass, wenn also das Ausland nun 
weiter —  was hier oft genug als aussei ordentlich unheil­
voll bezeichnet wurde — uns unsere guten Börsenwerte 
fortkauft, es sie auch so teuer als nur möglich bezahlen

soll. Und weiter: wie sollte die Börse nicht neuen An­
lass sehen, die Kurse nach oben zu revidieren, wenn ein 
einziger neuer Reichsbankausweis uns zeigt, dass die 
Notenpresse in kürzester Zeit hat 11/ i  Milliarden JC neue Noten 
hervorzaubern müssen. Und wie soll dies anders werden, 
wie unsere Valuta sich bessern, wenn nach wie vor alle 
Kapitalfluchtgesetze versagen, wenn der Exporteur seine 
gegen Ausfuhr deutscher Waren erhaltenen Gelder im 
Auslande stehen lässt und auf Grund seines holländischen 
oder schwedischen Depotscheins Kredite für neue Arbeiten 
und erneute Kapitalsverschiebungen hier in Hülle und 
Fülle erhält?

Ganz Europa ist heute an der Mark interessiert. In  
Holland und in Skandinavien spekuliert jeder Hotelkellner 
ä la baisse, weil die englischen Reisenden mit grosstue- 
rischer Wichtigkeit jedem, der es hören w ill, erzählen, 
dass Lombardstreet die Mark bis auf einen penny her­
unterboxen würde. Und in Spanien und der Schweiz 
liegen bei Geschäftsleuten und Deutschenfreunden, die an 
unsere Zukunft glauben, bei guten Deutschschweizern, die 
sie noch mit 70 Centime gekauft haben, Milliarden von 
Mark. Getäuschte Hoffnungen, — . . Papiermassen„dercn 
riesenhafte Menge leicht einen etwaigen Aufstieg wieder 
ersticken kann, wenn sie — des langen Wartens müde — 
beim ersten Frühlingslüftchen auf den Markt geworfen 
werden. — Gefahr ringsum.

J u s t u s .

Plutus-Archiv.
Qteu* Utfcrafur ber (Uol'ßcrctrffctjaff uni bes QJccßfs.

(Der Herausgeber des Plutus behält sich vor, die hier aufgeführten Eingänge an Neuerscheinungen besonders nt 
besprechen. Vorläufig werden sie an dieser Stelle mit ausführlicher Inhaltsangabe registriert)

(All* Io  dteaer R ub rik  •rw X hnten Bttohw s ind  von Jsdor B u ch hsn d lu n jf des In* and Auslandes, ausserdem sber auch ve rsa  
V ore insendung  des B etrages oder gegen Nachnahm e von d er S o rtim en ts -A b te ilun g  des P lu tu s  Verlages su bestehen.)

Die deutsche Sozialdemokratie in  und nach dem  
W eltkriege. Von K on ra d  Haen isch ,  Preussischer 
M inirier für Wissenschaft, Ki-nst und Volksbildung. 
Vierte Auflage. Berlin 1919. C. A Schwetschke &  Sohn, 
Verlagsbuchhandlung. Preis 5.—.

Sterben und Werden des liberalen Bürgertums.
Ein Bekenntnis von Dr. jur. Herrn. G o ld sc hm id t -  
Faber. Berlin 1919. C. A. Schwetschke &  Sohn, Ver­
lagsbuchhandlung. Preis M  6.—.

Währung und Valuta. Eine Einführung in das deutsche 
Gddprobiem der Gegenwart. Von Dr. rer. pol. F r i t z  
T e r h a l le  a. o., Professor an der Universität Jena. 
Jena 1919. Verlag von Gustav Fischer Preis 3.60.

Die deutsche Geldverfassung gestern und heute. -— 
Ursachen und Wirkungen der Währungsverschlechterung. 

Die Valuta. — Die Zukunft von Währung und Valuta,

Friedensangebot und U Boot-Krieg. Wortlaut der 
Aussage des früheren Reichskanzlers im Untersuchungs­
ausschuss. Von Be thmann H o l lw eg .  Berlin 1919. 
Verlag Reimar Hobbing. Preis JC 1.10. 

Präm ienanleihe. Neue Wege im deutschen Anleihe­
wesen. Von Dr. H. Sch ippe ! ,  Regierungsrat im Reichs­
finanzministerium. Berlin 1919. W. Moeser, Buch­
handlung. Preis JC 1.—.

Valuta und Auslandskredit. Von Georg  Bernhard .  
Herausgegeben von der Arbeitsgemeinschaft für staats­
bürgerliche und wirtschaftliche Bildung. Berlin 1919. 
Preis M  —.50.

Grossdeutschland und das Meer. Von F r i e d r i c h  
Sass. Bibliothek für Volks-und Weltwirtschaft. Heraus­
geber Professor Dr. Franz v. Mammen. Dresden und 
Leipzig 1918. „Globus", Wissenschaftliche Verlags­
anstalt. Preis JC 1.20.

Der Frieden und die Zukunft der W eltw irtschaft.
Offener Brief an die gerecht denkenden Minderheiten 
in  den alliierten und neutralen Ländern. VonPiofessor 
v. S ch u 1 z e - Gaevernitz, Mitglied des Reichstages 
während des Krieges und der Deutschen Nationalver­
sammlung zu Weimar, Prolessor der Nationalökonomie 
zu Freiburg i. Br. Zürich 1919. Art. Institut Orell 
Füssli. Preis JC 3.—.

Die Massenseele. Ein Beitrag zur Psychologie des 
Krieges, der Kunst und der Kultur. Von S i e g f r i e d  
S i e b e r ,  Dr. phil., Leutnant d. R. Bibliothek für 
Volks- und Weltwirtschaft, Herausgeber Prolessor Dr. 
Franz von Mammen, Heft 57, Dresden und Le pzig 1918. 
„Globus“ , Wissenschaftliche Verlagsanstalt. P r e is t  2.—.

Uebersicht über Vermögen, Einkommen und Ver­
brauch. Eine Einleitung zum plaDtnässigen Sparen 
und zur Schaffung einer zuverlässigen Unterlage für die 
Steuern. M it Rücksicht auf die in d 'r  Reichsabgaberr- 
ordnung vorgeschriebene Buchführungspflicht bearbeitet 
von H u g o  M e y e r h e i m .  Berlin 1920. Handels­
praktischer Verlag. Preis a-tt 1.—.

Kursschwankungen preussischer und deutscher 
Staatsanleihen vom Beginn des 19. Jahrhunderts 
bis zum Ausbruch des W eltkrieges. Von Dr. 
W i l l y  K r e b s ,  Berlin 1919. Generalverband der
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deutschen Raiffeisen - Genossenschaften, e. V: 
Preis M  3.—.

Versailles. Einsichten und Aussichten. Von Dr.
W i l h e l m ,  Teilnehmer der deutschen Friedensdele­
gation. Dresden 1919. Oscar Laube Verlag. Preis 
M  4 . - .

P räm ientöbne. Von Dr. rer. pol. M a t t h i a s  K o c h ,  
Neuss D. H. H. C., Sonderabdruck aus der Zeitschrift 
für handelswissenschaftliche Forschung. 12. Jahrgang. 
Herausgegeben von Professor E. Schmalenbach, Leipzig 
1919. G. A. Gloeckner, Preis M  2.— und 10%  
Teuerungszuschlag.

In ternationaler Zahlungsverkehr und Wechsel­
kurse. Von Dr. F. S c h m i d t .  Der Zahlungsverkehr 
Band II, Leipzig 1919. G. A. Gloeckner. Preis 
14.— geh., M  16.— geb.

Bilanzgedanke und Wechselkurse. — Die internatio­
nalen Zahlungsmittel. — Die Preise der Zahlungsmittel. 
— Die technischen und rechnerischen Grundlagen des 
Zahlungsmiitelhandels. — Der Handel in ausländischen 
Zahlungsmitteln. — Die langfristigen Bewegungen der 
Wecbselkuxse. — Die Abhängigkeit des Wechselkurses 
von Zinsgeschäften und Maiklzinsdifferenz. — Die 
Arbitrage im Zahlungsmittelmal kt. — Die Beherrschung 
der Wechselkurse. — Die Wechselkurse während des 
Krieges. •— Die Wechselkurse nach dem Kriege.

Das'Geld auf der Strasse. Roman von G. R. Chester. 
Berlin 1919. Verlag von Erich Reiss. Preis M  12.50.

Spanien. Zeitschrift für Auslandskunde. Organ des 
Verbandes Deutschland-Spanien. Herausgegeben vom 
Ibero-amerikanischen Institut Hamburg. 1919. Preis 
cAf 2.—, Heft I.

Die Zukunft Deutschlands und die Zukunft der 
Staatswissenschaft. Von Plenge. Ein Weckruf an 
den staatswissenschaftlichen Nachwuchs. Essen a. d. 
Ruhr 1919. G. D. Baedekers Verlag. Preis c jt  3.—. 

Finanz-Gesundung aus Währungsnot. Von R u d o l f  
D a lb erg ,  D r.jur. und phil. Regierungsrat. Berlin 1920. 
Carl Heymanns Verlag. Preis 6.50.

Die Finanzlage. — Sanierung durch Stabilisierung 
niedrigen Geldwertes. — Die Senkung des äusseren Geld­
wertes (Valutaiückgang) und seine finanziellen Wirkungen. 
— Staatsbankerott und seine Folgen.
Die w irtschaftliche Entw icklung Bayerns und die 

Verwaltung von Handel, Industrie und Gewerbe.
Denkschrift der Handelskammer München über die 
zukünftigen Aufgaben des Staatsministeriums für Handel, 
Industrie und Gewerbe. Verfasst von Dr. J u liu s  
Lue b eck. Müncheu-Leipzig 1919. Verlag Duncker 
und Humblot. Preis cAf 10.—.

Die Gestaltung des Wirtschaftslebens in den letzten 
Jahrzehnten. — Die staatliche Fürsorge für Handel und 
Gewerbe im Deutschen Reich und in Preussen. — Die 
staatliche Fürsorge für Handel, Industrie und Gewerbe 
in Bayern.
Rettung aus der Valuta-Not. Von Dr. J. Reicher t .  

November 1919. Zeitfragen-Verlag, Berlin-Zehlendorf- 
West. Preis M  5.—.

Die Verfassung des Deutschen Reiches vom 
I I .  August 1919. Textausgabe mit einer Anleitung, 
Anm erkungen und ausführlichem Sachregister. Von 
Conrad Bornhak.  München, Berlin und Leipzig. 
J. Schweitzer, Verlag. Preis JC 2.90.

Beiträge zu den Problemen der Zeit, Heft 10. 
Im rote» Budapest. Von E. Szatmar i ,  Heft I I .  Was 
uns not tut. Von M ax H i l d c b e r t  Boehm. Sonder­
nummer für die heimkehrenden Kriegsgefangenen. 
August 1919, Heft 12. Kommunismus und Produktivität. 
Von Dr. Peter  E lb ,  Heft 13. Die Revolutionstage 
in Helsingfors Februar bis Dezember 1917. Von einem 
russischen Militär. Berlin 1919. Kulturliga G. m. b. H. 
Preis jeder Nummer M  0.50.

Volkswirtschaftliche Gespräche. Nr. 1. Arbeit und 
Wirtschaft. Von F r i e d r i c h  Th ie le .  Nr. 2. Bedürfnisse 
und Güter. Von F r i e d r i c h  Thiele.  Nr. 3. Kapital 
undVeimögen. Von F r i e d r i c h  Th ie le .  Berlin 1919. 
Verlag der Kulturliga. Preis jeder Nummer M  0.30.

Die Grenzen der F re iheit, G leichheit u. Brüderlich­
ke it. Von J u l iu s  Voge l .  Bibliothek für Volks­
und Weltwirtschaft. Herausgeber Professor Dr. Franz 
von Mammen. Heft 62. Dresden und Leipzig 1918. 
„Globus“ , wissenschaftliche Verlagsanslalt. P r e is t  1.20.

Deutschland muss seine Kolonien wiederhaben.
Von Hans Poeschel .  Berlin 1919. Verlag von Die­
trich Reimer (Ernst Vohsen). Preis 1 M

Friedens-Rüstungen. L.S . F redenheim.  EinBeiirag 
zur Riistungstrage von Lotten Scholander-Friedenheim. 
Stockholm. Tryckeri Aktiebolaget Thule. Preis 1,50 M

Klassenarmee und Volkswehr. Von R ic ha rd  
Seidel .  Verlegt bei Paul Cassirer. Berlin 1919. 
Preis c4t 3 50.

Das alte Unrecht. — Historisches. — Bonrgoisie und 
Militarismus. — Die Volks wehr. — Die Grundformen der 
neuen Armee. — Wege und Formen des Uebergangs.
Die Betriebsgewinne der deutschen Versicherungs- 

Gesellschaften. Ein Beitrag zur Frage der Verstaat­
lichung de» Versicherucgswesens von Dr. jur. et rer. pol. 
K a r l  Weiss,  Mannheim. Mannheim 1919. J. Bens- 
heimer Verlag. Preis oft 6.—.

Allgemeine Betrachtungen. — Die Gewinne der ein­
zelnen Versicherungszweige in den letzten 10 Jahren. — Die 
Gewinne aller Veisicherungszweige. — Schlussbetrachtung.

Die Friedensfrage im  Zusammenhang mitBildungs- 
und Kultur Problemen der Gegenwart. Von Prof. 
E. R. Jaensch in Marburg. Verlag von Johann Am­
brosius Barth. Leipzig 1919. Preis 0.80. Heft 1 
der Sammlung Wissenschaft und Leben.

Der neue S taat. Von W a l t e r  Rathenau.  S. Fischer 
Verlag, Berlin. Preis Ji 1.25. Der neue Staat — Arbeit.

Am Ausgang der deutschen Sozialdem okratie.
Von Pau l  Lensch,  S. Fischer Verlag. Berlin 1919. 
Preis 0 #  0.80

Historisch-politische Jahresübersicht fü r 1918
Von Go t t l  0b Engelhaaf .  Stuttgart 1919. CarlKrabbe 
Verlag. Erich Gussmann. Preis M  5.60.

Geschichte der einzelnen Staaten. — Der Weltkrieg. — 
Dokumentarischer Anhang.
Der Granaten-Krüppei. Von W. A. Rumpf .  Anzen­

gruber Verlag. Wien-Leipzig 1919. Preis K r. 4.—.
Der entfesselte Mensch. Roman von O t t o  Soyka. 

Berlin 1919. Verlag Ullstein & Co. Preis JC 5.— geb.

Die Vermögensaufstellung. Verordnung von Ver­
mögensverzeichnissen nebst den amtlich festgesetzten 
Steuerkursen der Berliner Börse. M it Vordrucken zur 
Aufnahme der Vermögensaufstellung erläutert von Dr. 
K a r l  H o l f e l d ,  Regierungsrat im Reichsmiriisteii im 
der Finanzen. Carl Heymanns Verlag, Berlin W 8. 
Preis M  4.—.

Soziale K u ltu r. 39. Jahrgang. Vierteljährlich M  1.50. 
M.-Gladbach 1919. Volksvereinsverlag. Mai 1919. 
5. Heft.

Die Vererbung des ländlichen Grundbesitzes nach 
den Artikeln 620—625 des neuen schweizerischen Z iv il­
gesetzbuches. Von Hand L. RucTloff, Falken (Werra). — 
Was bedeutet Russland iür die zukünftige Versorgung 
Deutschlands mit Schlachtvieh? (Von A. R. Erlbeck 
Leipzig).
Hausfrauen-Konferenzen. Ihre Einrichtung und ihre 

Aufgaben. Sonderabdruck aus „Prasides-Korrespondenz“ . 
Von Ma t th ias  Mauss. M.-Gladbach 1918. Volks­
vereins-Verlag. Preis cH 0.60.
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Unsere W e lt. Schöpfung' oder Ewigkeit? Von Dr. 
Johannes Ba umu l l  er. M. Gladbach 1918. Volks- 
vereins-Verlag. Preis 0.45.

D ie bu lgarische  N a tion  and der W e ltk r ie g . Ge­
sammelte Aufsätae. Von Dr. Iv. G beor gow,  Professor 
an der Universität in Sofia. M it einem Vorwort von 
Dr. G. St resemann, M. d. R, Veröffentlicht von der 
Deutsch-Bulgarischen Gesellschaft. Berlin 1918. Verlag 
A. Hofmann & Co. Preis 6.— aH.

Begleitwort. — Vorwort von Dr. G. Stresemannn, 
M. d. R. — Was sind wir Bulgaren. — Die Wiedei gebürt 
der bulgarischen Nation und die Befreiungskämpfe. — 
Teilung und kein Ende. — Die Logik der Makedonier.
— Die Lage in Makedonien. — Die Ursachen des Balkan­
krieges. — Die Serben und der Balkanbund. — Der Buka- 
rester Friede und Makedonien. *— Die makedonische 
Frage nach dem bukarester Frieden. — Zum Schutze 
der Bulgaren. — Die Serben in Makedonien. — Bulgariens 
Politik. — Bulgarien und die Zentralmächte. — Die Rolle 
Bulgariens im. Weltkriege. — Makedonien und der Welt­
krieg. — Makedoniens Helden. — W ir Makedonier einst 
und jetzt. — Bulgariens Kriegsziele und die Sozialisten.
— Makedoniens „Analphabeten“ . — Ein Opferlamm zum 
Friedensschluss. — Ungarn und Bulgaren. — Türken und 
Bulgaren. — Die Universitätsbildung in Bulgarien.
Ers te  R e ichstagung kau fm änn ische r A n g e s te llte r

D eutschlands ln  B e rlin  am io . M ärz  1918. Ver­
anstaltet von der Arbeitsgemeinschaft kaufmännischer 
Verbände. Preis 60 Pfg.

Die Kaufmannskammern. Von Herrn Richard Döring 
Hamburg. —  Die Wieder einstellung der Kriegsteilnehmer, 
Von Henry Schaper, Hamburg. — Die Gehaltsfrage der 
kaufmännischen Angestellten. Von Wilhelm Beckmann, 
Leipzig.
Lieber M lsstände der s täd tischen  H yp o th e ke n ve r­

hä ltn isse  und ü b e r M it te l  zu r A b h ilfe . Von Geh. 
Justizrat Georg K em p f .  Berlin 1918. W. Moesersch» 
Buchhandlung. Preis 1.60 M,

D ie D eutschen ln  Russland. Von F r i e d r i c h  D u k -  
meyer .  Zeitspiegel, Heft 10. Herausgeber H. Mühl­
brecht. Berlin 1918. Puttkammer & Mühlbrecht. Preis 
2.— M.

Die Deutschen in Moskowien und bei Peter dem 
Grossen. — Die Balten. — Die Kolonisten. — Die Anderen 
und der Uebergang ins Russentum. — Die Deutschen in 
der Schilderung russischer Schriftsteller. — Der Krieg. 
S ta d t und Land. Von Dr. K. v. R üm ker-B erlin , Geh. 

Regierungsrat, Professor an der landwirtschaftlichen 
Hochschule in Berlin. Berlin 1918. Verlag von Paul 
Parey. Preis 1.— M.

V ergese llscha ftung  In d u s tr ie lle r  B e trie b e . Von
S. Herzog ,  Beratender Ingenieur. Zürich 1919. Verlag 
von Rascher & Co. Preis Frcs. 3.— .

Vorbemerkungen. — Betrieb. — Verdienst und Lebens­
erhaltung. — Herrensein. —• Unterordnung. — Arbeits- 
ausmass. — Selbstwille. — Verantwortlichkeit. — M it­
bestimmung. — Zusammenfassung.
An d e r W iege M itte le u ro p a s . Dritte Auflage der 

Schrift „E in deutsch-österreichisch-ungarischer Zoll­
verband“ . Von J u l iu s  W o l f .  Leipzig 1917. A. 
Deichertsche Verlagsbuchhandlung Werner Scholl. 
Preis M  1.20.

Möglichkeiten des handelspolitischen Zusammen­
schlusses für Deutschland und Oesterreich-Ungarn. — 
Das Reziprozitäts-System, — Die „Vorzugsbehandlung“ . — 
Der „Dieivoischlag“ des M. E. W. V. (Bindung der gegen­
wärtigen Zölle, Erweiterung der Freiliste, Veredelungs- 
Verkehr). — Der Zollverband. — Vorzugszölle oder Zoll- 
v erb and. — Handelspolitische Unwirksamkeit von Vorzugs­
zöllen. — Widerstand gegen Vorzugszölle von anderen 
Staaten? — Das Misstrauen gegen einen Zollverband. — 
Oesterreich-Ungarns bisheriger wirtschaftlicher Rückstand. 

;— Oesterreich - Ungarns Aussenhandel gegen andere

Länder.—  Bedeutung der Ausfuhr für das deutsche 
Velk. — Einveratändliche Handelspolitik der Monarchien.
— Bedeutung der Loslösung Poleus von Russland für 
den Handelspolitischen Zusammenschluss. — Nochmals 
die Mittel dieses Zusammenschlusses. — Die durch Kriegs­
gewinne und Abschreibungen für die ösUrreichisch- 
ungarische Industrie neu geschaffene Sachlage. — Die 
Produktionskosten in Oesterreich und Ungarn gegen 
Deutschland. — Vergleich der Produktionskosten in den 
Eisenindustrien Deutschlands und Oesterreich-Ungarns. — 
Höhere Vertriebskosten und Handelsgewinne in Oesterreich 
und Ungarn.

Europas Kapital und A rbeit nach dem Kriege.
Von H e rm ann  M ehner. Jena 1918. Verlag bei 
Eugen Diederichs. Preis JC 1,20.

Einleitung. — Milliardenquellen. —  Die Politik des 
Mehrwertes. — Zwangsdemokratie. — Annektieren oder 
assimilieren? — Wirtschaftsblüte und Kulturblüle. — 
Internationale Kinder. — Militarismus und Massenheer.
— Die reale Garantie des Friedens. — Vom Imperialismus 
zur Organisation.

Das Leder In der deutschen W irtsch aft nach dem 
Kriege. Untersuchungen zum Problem der „Uebergangs- 
wirtschaft“ für das Lederfach. Von R u d o l f  G oe r r i g .  
Berlin 1918. Verlag „Die Lederindustrie“ . P re is¡ii 0,90.

Bankkrisen und Bankkatastrophen der letzten  
Jahre in der Schweiz. Von Dr. oec. puljl. E rn s t  
W e t t e r ,  Prof, an der Kantonalen Handelsschule Zürich. 
M it einem Vorwort von Dr. ju r. Gottlieb Bacbmann, 
Professor an der Universität Zürich. Zürich 1918. 
Verlag vom Art. Institut Orell Füssli. Preis 12 Er. 

Quellen. Vorwort. — Einleitung. — Die einzelnen 
notleidenden Institute in den Kantonen Zürich, Bern, Aar­
gau und Baselland, Tessin. — Die Krisis der Ersparnis­
kasse Uri. — Der Zusammenbruch einzelner Privatfirmen.
-— p ie  Entwicklung des Centralbank-Konzerns, — Allge­
meine Momente. —- Der Verwalter oder Direktor. — Der 
Verwaltungsrat.' — Die Kontrollstelle. — Sachliche Mo­
mente: Die Frage der Geld- und Mittelbeschaffung. — 
Die Frage der Liquidität. — Die Frage der Rentabilität.
— Die mangelnde Risikoverteilung. — Das Ueberschreiten 
des natürlichen Geschäftsrayons. — Die Frage der Publi­
zität. — Die Frage der Aufsicht. — Staatliche Bankpolitik.
— Schlusswort. — Nachwort. —  Sachregister.

Flugschriften der Münchener Neuesten Nach­
richten. 1. Heft. Politik und Kriegfühlung. Eine 
Gegenwartsstudie von E'ranz Car l  Enders ,  kais. osm, 
Major a. D. München 1917. Verlag von K n o r r  äfc 
H i r t h .  Preis aH 0.80.

Das d ritte  Jahr des Kulturkrieges. Von W a l d e m a r  
von  Se id l i t z .  174. Flugschrift des Dürerbundes. 
München 1918. Verlag von Georg D. W. Callwey. 
Preis M  0,60.

Burgen und befestigte Qutshöfe um F ran k fu rt a. M .
Geschichte und Sage. Von S ie g f r i e d  Nassauer.  
M it 130 Abbildungen, Karten und Plänen nebst einer 
Autotypie: die Schlacht bei Cronberg. Vierte ver­
besserte und vermehrte Auflage. Frankfurt a. M. 
Verlag der Goldsteinschen Buchhandlung. Preis geb. 
M  4.50.

Burgen im Taunus. — Burgen im Landkreis Frank­
furt, in Oberhessen, im Kreis Hanau. — Befestigte Höfe.
— Schlösser und Burgen am Main.

Auf den diesem Heft beiliegenden Prospekt 
des Verlages F e r d i n a n d  Enke ,  Stuttgart: 

Geh. Reg.-Rat Prof. Dr. Ch. Eck e r t :  Der E in tr itt  
der erfahrungswissenschaftllchen Intelligenz In 
die Verw altung, machen w ir hi^rdüfeh« unsere Leser 
besonders aufmerksam. ,«f

hh
V aran tw o rtlich  fü r  üon redaktione llen  T e il 8 . F r ie d m a n n -C h a r lo tte n b u rg .


