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©ie (Behaftemarf.

Dxc TarifeutWurf, ben ber CDeutfcfie Bauf*
beamtenberein fiir baS 33anfgroffgemerbe aus*
gearbeitet bat, ift auf einer gang neuen ©runb*
tage aufgebaut. Sin ©teile ber in fonftigen
Tarifen feftgelegten unb geftaffelten (Sin*
fommen, Wirb flur bie einzelnen ©ehaltS*
Mafien ein Einfommen gefegt, beffen Nominal*
inert fid) bauernb in ber Seife beranbern
fotl, baf) bie ©ehaltSfumme ber 33anfange*
{teilten jeweils bie gleite SSauffraft re*
prafentiert. gn febem SJierteljaijr foll
burd) bie StuSarbeitung bon  $nbepen
feftgeftellt werben, um tniebiel eine ficf)
gleidjbleibcnbe Lebenshaltung ii(i> ie* i)er
lebten Ermittlung berteuert ober ber*
billigt hat ®er fo ermittelte Differengbetrag
toirb ber jeweiligen Teuerungszulage [RBugu*
gerechnet ober bon ihr abgewogen, fo baff un*
abhangig bon ben ©chtnanfungen ber Stauf*
fraft beS ©elbeS bem ©ehaltSempfanger bie
Siufred)terhaliung jber bisherigen SebcnS*
fuhrung gefiebert doirb. 9ftit biefer eigen*
artigen Tarifgeftaltung wirb gum erftenmal
ein praftifdjer iBerfud) mit ber Durchfiihrung
eines «orfdilageS gemad)t, ber meines SiffenS
juerft in ber 9Soffifd)en Bettung bon trof.
i©d)lefinger bon ber Efjarlottenburger Ted)*
nifchen 8od)fdjule eroértert worben ift. ES
banbeit fid) im wefcntlidien barum, ben
fRealloljn ber Singefteltten fonftant gu halten.
Senn biefer SSerfudj Erfolg haben fillte, fo
ift mit einer geWiffen Sahrfcheinlid)feit ba*
mit gu rechnen, baff er nidjt bloR bei Singe*
ftelltenbertragen, fonbern mehr noch bei ben
igewerffdjaftichen Tarifabfd)liffen ber Str*
beiter SInWenbung finben Wirb; unb fowohl
wegen feiner praitifdjen als auch wegen

feiner Wiffenfdjaftlidjen SBebeutung ift €S .
notwenbig, fid) mit ihm beS ndheren auS*
einanbergufepen.

ES bebarf Wohl gar feiner befonbereu
Erwahnung, bafj ber wirflidje Btued eines jeben
SohnuertrageS barin befteljt, bem ©el6hnten
eine geWiffe flienge ©6on SebenSgitern gu*
gufuhreit, unb gwar nicht blofi 6éon mate*
riellen, fonbern auch bon benjenigen ibeellen,
bie nach bem jeweiligen ©taube ber Kultur
igur burdjfdeutlichen Lebensfihrung ber
einzelnen Sirbeiter* ober Singeftelltenfate*
gorien gehdren. DaS ©elb, in bem ber Sohn
auSgegahlt Wirb, ift nicht ©elbftgWed beS
LoljndertrageS, fonbern lebiglidE) SJtittel gum
BWecf ber 33efdjaffung jener ©lter unb Stitaf)*
ftab ihrer Sftenge. Stuf einer geWiffen
i©tufe ber Entwidlung wirbe ber Lohn gang
ober teilweife in natura, b. h burd) lieber*
eignung ber @ebraud)Sgiter an bett Arbeiter
entrichtet, unb in ber lanbwirtfd)aftlichen Ent*
[6hnungSmethobe bilbet baS Deputat in ©e*
ftalt donErgeugniffen beS©uteS, bei bem ber
Slirbeiter befdjaftigt ift, noch heute einen Wefent*
liehen SSeftanbteil beS LopneS. Die “rftuftrie*
arbeiterfdjaft hat ber Sarenerttlopnung, bem
fogenannten Trudfhftem, einen immer fdjar*
{eren Siberftanb entgegengefept, weil €S Ce*
legenheit bot, ben Arbeiter gu UberUorteilen.
ES geftaltete baS LohnderhaltniS unuberfiept*
lid) unb nahm bem. Sirbeiter bie Mdglich*
feit, bie “onfurrengberpaltniffe beS ftabtifchen
jKarfteS gu feinem Vorteil auSgunupen unb
bie Sarett bort gu faufett, wo fie ihm nad)
iBreiS unb Dualitat am geeignetften erfd*ienen.
Senn im ©egenfap bagu in ber Lanbwirt*
fdjaft baS Deputat fid) erhalten hat, fo ift



JaS Wopl Wesentlich barauf guridgufupren,
baff auf beth Sanbe feibft ein SDiarft fiic lanb*
Wirtfcpaftlicpe Artiiei niif)t befteijt unb ber
lanbwirtfcpaftiche Strbeiter in Aad)teil ber*
l'ept gerben Wirbe, wollte man bon ipm
bertangen, baff er gur 35edung feines not*
wenbigften SebenSbebarfeS, ber an feiner Ar*
beitSftatte Wadjft unb bon ihm feibft geerntet
Wirb, ben Seg gu ben ftabtifcfien SJiarften
bin unb gurid gu gehen.

Unter ben normalen Aerpéltniffen ber
gefieberten Saprung, bie in 35eutfcpianb bis
Aum Kriege beftanb, toar beim inbuftriellen
Arbeiter unb Angeftellten ber Gelblopn niept
bloh bie bequemfte, fottbern aud) bie ge*
reeptefte, unb flr ben Sopnempfanger bor«
teilpafiefte Art ber ©ntlbpnung. £5e gort*
fdbritte ber iRrobuftionStedpif bewirften, baff
bie Wefentlicpften AebarfSartifel, namentlich
fur bie Aefleibung, im greife ftanbig herab*
gingen, fo baff trofc gollbelaftung maitdjec
widriger AaprungSmittel nnb  Gebrauchs*
artifel im grofjen unb gangen bei gleicpblei*
benbent Aominallopn ber Aeallopn eper eine
fteigenbe ¢Eenbeng geigte. Aimmt man
bagu, bah bie ttad) aufwarts gerichtete
$enbeng ber ftabtifdjen Aiieten unb baS na*
tirlic® waepfenbe AebiirfniS an ben Kultur*
gltern teilgunepmen, enttoeber burd) perio*
bifdj erfolgenbe Gehaltserhbhungen, bei ben
Angefteliten ober burd) bie ©rrungenfdjaft
bon Sopniampfert bei ber Arbeiterfd)aft auS*
geglichen wirben, fo ionute im allgemeinen
her Arbeiter unb ber Angeftellte mit ber
Gelbentlopnuug gufriebett fein. 3)ie boll*
fommene Aeranberuttg, bie bie Siauffraft beS
GelbeS als golgen beS Krieges unb ber
beutfdjen Aieberlage in ®eutfd)lanb erfahren
inaben, pat bie 35irtge ingwifepett wefentlid)
gewanbelt. ©elbft erpeblid)e Sohn* unb
Gehaltserhbhungen paben fiir bie enorme
[iBreiSfteigerung ber lebenSWidftigften Artiiei
ben Sohnempfanger nicht gu entfd)abigen
t>ermod)t. gn bie Sopttidmpfe ift etn
pergiftettbeS AJomeut pineingetrageu loorben:
35er Arbeitgeber flat bie ©mpfinbung,
betn Arbeitnehmer fortbauernb entgegenp*
fommen, ohne bah fein ©ntgegeniommen An*
eriennuttg  finbet, ber Arbeitnehmer, ficht
feine SebenSful)rung bon 5Eag p Xag fchtoie*
riger merbert, unb glaubt fid) bont Arbeit*
geber, ber feine Artiiei fortbauernb p er*
hohten greifen beriauft, ilberborteilt. 35er
Unternehmer berlangt, bah ber Arbeiter ge*
nau fo mie er feibft, auf getoiffe Geuitffe ber*
gichtet. 3)er Arbeiter bagegen ficht, »nie er,
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obwohl fotche Aergicpte bei ihm felbftber*
ftanblich finb, fich in einen oergeblichen Stampf
gegen baS Aufdjtoellen ber iBreiSlaft berftridt.
3BaS O©cplimmfte babei ift, bah beibe Teile
Aed)t hioben. Aur bei gang wenigen Unter*
nehmergruppen ift ber Aerbienft gegen friher
gleichgebliebett ober gar geftiegen. Unb biel*
fad) bebeuten ionftante ober wad)fenbe Aer*
bienfte blof) ©innahmen auS AuSberiaufen
folcper Saren, bie im nad)ften gapre gar nicht
wieber hergcftellt werben i6nnett. ©ine grofje
,8apl bott Unternehmern — maprfcpeinlicp ift
eS bie SUiefjeit -, ergielt trop wefentlicp
(hoherer AertaufSpreife geringeren Gewinn,
Weil niept bloh ber Arbeitslohn, fonbern
mehr noch alle SAaterialien unb AufWetn
puttgen fich im greife berbielfacht hiben.
3)er Angeftellte bagegen fiept eine ©cpabi*
gung barin, baff bie 86pe feines SopneS jebe
Aegielijung p ber bafur faufbaren Saren*
menge berloren put.

e fogialiftifcpe SEpeorie gept babon auS,
bah ber Sert jeber Sare fid) prudfupren
lakt auf bie 3Aenge bon Arbeit, bie in ipr
ftedt. ®ie gefellfdfaftlicpo notwenbige Arbeit,
um eine Sare pergnftellen, ift bei ben
berfdfiebenen Saren natirlich berfepieben.
Aber ber Sert ber ArbeitSftunbe bleibt
fip im groben unb gangen flr bie
Iperftellung aller Saren gleich, unb beSpalb
fiepen bie naturiid>en 35aufcpWerte ber ein*
gelnen Saren in einer fiep gleid)bleibenben
Relation, ©Oteigt ber Soprt fir bie ArbeitS*
ftunbe in einer Arandje, fo pflartgt fiep biefe
©teigeruug gewohnlich auf bie anbereu
Arandjen fort, fo bah im naturlidfen Aerpalt*
ntS bie SSkec ber Saren, bie ber einzelne
Arbeiter als ©rtrag fir eine ArbeitSftunbe
eintaujepen tann, fiep gleidfbleibt. 3)iefeS Aer*
paltniS iaitn fiep wopl pier unb ba etwas
berfepieben, Wirb fiep aber faum fepr Wefent*
lief) beranbern. Aun ift ber natlriid)eZaufcp*
Wert ber flgtaliftifeBen Sepre niept gu ber-
Wedjfeln mit betn iRBreiS, ber an Gelb geuteffen
Wirb. Unb alle Aerédnberungen, bie etwa auf
ber Gelbfeite beS SEaufcpberpaltniffeS bor fid)
gcpen, beriihren ben gefelifdpftlicpen Xaufd)
wert ber Saren niept. 35urd) bie Gelbrebo*
lution, bei ber Aerfcpiebungeu auf berSareit*
unb ber Gelbfeite fiep: niept immer Har er*
iennbar bermengett, muh natirlich bereits
beim eigentlidjen fjanbarbeiter bie Soptt*
relation fid) berWirren. 5Eropbem ift ber Ai-
beiter WenigftcnS fieper, bie bolle ©rpopung
beS SerteS ber ArbeitSftunbe gu beiommen,
wenn attep burd) ben GelbauSbrud biefeS
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Sette3 ein SDiomeut ber Ungemihpeit
irt |eine (Sntlobnung fontmt. Sinber# liegt
bie ©adje bei bem Singefteliten, ber
nicpt an ber ~Rrnbuttion ber Sare teil*
nimmt, fonbern nur beim ©utertaufcp
glr Um pcd ber ©elbfd)leier bie Dinge oiel
unburcbficptiger geftaltet, unb tatfadftidj finb
bie Singefteiitengetjatter niajt im gleichen
Sliale beit Ueranberten 33erbaltniffen attge*
pafft morbett, mie bie Séhne ber Strbeiter. (S#
ift baper begreiflid), baff gerabe er befoitber#
lebhaft ben Sunfcp empfindet, ben ©elb*
fepleier gu gerreihen. 93e ifim, mie beute Uber*
ati in ber O©efellfd>aft, befte’ ber Sunfd),
moglicpft mieber gum primitilen Sarenau#*,
taufet) guriictgufepren unb feine Srbeit bireit
in 33erbrauch#glter umgumecbfeln. Da ba#
aber bei ber fregififcf) auf ben ©elbtaufd)
aufgebauten $onftruition ber lapitaliftifd*en
©cfetlfdjaft ttidft gebt, fo tritt an beffen ©teile
ba# 33ebirfni#, ben ©elblopn auf feine $auf*
traft gu prifen unb ibu fo gu geftalteu, baff
jemeil# bie mecpfelnbe Sobnfttmme ber gleichen
Slauffraft entfpricpt. m

gn biefet Sticptung fcbeint nun bie33ered)*
ltung be# Sohne# nacb “nbe”giffern ba#(Sibe#
Kolumbus barguftellen. Siber bei ttdberem $u*
fepen ergeben fid) bod) recht fcbmere Siebenten,
gunacpft ftpon gegen bie geftfepung be# gn*
bepe#t. Unter ben kiinftigen Siationaléfonomen
ift bie ©ebnere be# Problems, bie jemeilige
Siauffraft be# @elbe# einmanbfrei gu er*
mitteln, fdjon lange erfannt. (S# iommt ba*
bei nicht blaff auf bie greife ber einzelnen
drittel, fonbern aud) auf ihre Stotmenbtgfeit
im #au#balt unb auf bie ®enge ihre# 33er*
brauche# au. 6# fpielen babei, mie fid) ba#
gerabe jept febr beutlid) geigt, auch bie 33er*
paltniffe ber einzelnen Sanbftricpe eine grofje
gtolle. Diefe Siebenten machfett nun noch cm
gefiept# be# befouberen Umfange#, ben ber
beutfehe 33antbeamtenbercin bem $nbef gu
geben miinfepte. (Sr foll nicht nur bie roefent*
ficpeit Saren, fonbern auch bie Mieten uttbh
bie ©teuern umfaffen. ©ehr bebeuflid) fcheint
namentlich bie (Sinhegiepung ber ©teuer, bentt
bie (Sinfommenfteuer foll ja gerabe einen 9lb*
gug bott bent feftftepenben (Sinffommen be#
Singeftellten bebeuten. Unb menn man Gon
bem finangpolitifcpett gmect jeb»er ©teuer ab*
fiept, fo foll gerabe mit ber (Sinfommenfteuer
in heutiger geit auch noch bie Uolf#mirt*
fcbaftliche Sirfung ergielt merben, ben Stuf*
manb eingufdfranten. Unter Umftanben fo*
gar auch bie Stauftraft flir notmenbige ©ter
gu tirgeit. Sirb je, mie e# beebfieptigt

fcbeint, bie ©teuer bei ber geftftellung ber
fRauftraft ber ©ebalter berlctfidjtigt, fo muh
ba8 gur golge haben, baff bie Denbeng, auch bie
bireften ©teuern abgumélgen, maepfen unb
fiel) balb bollfommen burd)fef)len mirb. Da
auf biefe Seife fir ben Unternehmer bie
(©teuern feiner Sl'ngeftellten gu einem C©eill
ber 33robuftion#foften merben, fo muh fid)
bie Slbmalgung ber ©teuern Uon feiten ber
Stngeftellten in eine (Srbébung ber Samt*
greife umfepen. Die (Srbébung ber Saren*
ihreife  fihrt bann mieberum gu einer (Sr*
hépung ber gnbepgiffer, unb biefe (Srbtbung
ber gnbepgiffer fefjafft automatifd) eine mei*
tere (Srbobung be# C©elblopne#, alfo eine
meitere (Sntmertung ber gelblichen Hauffraft.

(Darin liegt Uberhaupt bie ©efabr be#
neu Uorgefcblagenen 35erfobren#: Singeftellte
unb Slrbeiter merben abgestumpft gegen bie
®emegung ber 3darenpreife, bie fur fie eine
praftifebe 33ebeutung gar nicht mepr befipt.
Unb e# tarnt fid> auf biefe Seife fd)liehli®
ein Kreislauf entmideln, ber erft bei ber
Uotligeit (Sntmertung ber Siart Gon felbft
in fid) gufammenfallt, bann aber unferer
gefamten iBrobuttion ein fdjredliche# (Snbe be*
reitet. Senn man glaubt, bah bie natirliche
33efferuttg ber iBrobuftion#lerbattmffe (an bie
ich nicht gu glauben Ulermag) €8 gu foldjem
auherften nicht fommen laffen mirb, fo mirbe
trop allem in biefet Slbftumpfung gegen bie
33eranbermtg ber Sareupreife, ein fchmerer
gefellfcbaftlidfer Nachteil gefeben merben
miffen. ©o fepr id> mich bauernb gegen eine
Bobnpolitit Gom reinen. Sonfumentenftanb*
punit gemehrt habe, bie ein Staturrecht aufl
billigen Sareneinfauf feftlegeu mochte, fo ift
gerabe ber Slrdeiter aud>in feiner (gigenfdjafr
al# “"onfument gur Kontrolle ber Sareu*
preife unentbehrlich. Sber nidjt blofj, meil
ipm auf biefe Seife ein gemiffe# SJiah an
Steallobn gemabrleiftet feilt foll, fonbern meil
e## ein Biel oerbefferter iJ3robuftion#ted)nif
unb erhodhter probuttier Sirtfdjaft fein
muh, bie Sare billiger beréanftellen, unb
trobbem am eiitgeltten ©tlcf mepr gu ber*
bienen, uttb aud> ben Slirbeiter an biefem+Dtepr
gu beteiligen. Darin, bah folcpe Kontrolle
al# Sinfporn gu erhohter $robuttititat fort*
fallt, fepe icp and) bie allerfdfmerfte ©efapr
ber (Sinricptung ber ©ehalt#marf. Unb beg&*
palb fdjeint e# mir notmenbig gu fein, fo
ibefteepenb ber ©ebanfe auch ifh uttb fo fehl-
er Uielleid)t aud) an fkp geeignet fein fann,
einer 33erbefferuttg ber S6bnungSmetpobe ben
Seg gu bapnen, ba# Uolf#mirtfchaftiid)e gur
unb Siber ber neuen gbee erft forgfam gu
prifen, belor man fid) auf ein (Spperiment
einlaht, ba# namettilid) in feinen bolt#mirt>
f<haftlid)en golgeu peute noep gar nid)t gu
itereepnenbe gernmirfungen att#iben tann.
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QXewe JMfeuemrfagen.

Ron 5rtlj

©er Rationaléerfammlung finb in beit testen QSJoc¥en
brei neue Sfeuerdorlagen vom ReicBSBnansminifter
Grsberger tGberreicht worben, ©er Gnfttmrf eines RattbeS-
fteuergefetjeS foll baS Rer3altniS bcr RBanbeSfteuern unb
©cmetnbeabgaben jtt ben ReichSBttansen regeln, ©ic
Gutwurfe Uber eine ReicRSeinfommenfieucr unb
eine KapifalerfragSfteucr feilen ben materiellen
©eil ber fogenannten GrsbergerfcRen ReiclRSRnansreforut
forffeBen. GS braucht an biefer ©feile nid)f an ber
Stanb biefer ©efeRettfwiirfe noel einmal barattf hinge-
wiefen ju werben, bal3 baS RltteinanbcrreiRen non ©teuer
oerlagen, bie ftd) meRr ober minber in alten ausgetretenen
Raptten bewegen, nicht geniigt, um eine wirtliche Sanie*
rung ber ReicRSftnansen in bie Riege Skt leiten, Rieber
wirb €S Grsberger mit biefen Sfeuerdorlagen gelingen,
ben ginanjbebarf beS Reiches Wirtlid) ju beeten, noch
flnbet in ihnen bie auS finanspolififd)en ©riinben unb
auS allgemeinen wirtfcRaftlicRen ©riinben nofwenbige
organifd)e Rerbinbung ber SinansgefeRgebung mit bettt
rationellen Rufbaii ber neuen beutfd)en RMrtfcRaft ihren
RuSbruct. Rtan tonnte baju neigen, um ber ilnju-
langlid)feif ber ©efamtf)eit biefer fftemloS aneinanber-
gereiRfen Steuern willen, bie Aritit ber Gingelentwiirfe
su »ernacBlafftgen, aus ber Grwagung heraus, bal} vieles
non biefer ©efel3gebung bod) nur «Papier bleiben wirb
unb bal} bie jwingenben Rotwenbigteiten ber wirtfeRaft*
liehen QBirtlicbfcit Uber firs ober lang bod) jum Grfafl3
biefcS ‘'JlicfwertS burd) «tuen gans anberS gearteten
Rufbau ber SmanswirffcRaft fihren werben, ©roRbent
biefe Grwagung fid)ertid) ber ~Berechtigung nid)t ent-
behrt, miffeit gerabe bie beiben je3f dorliegettben, fachlich
eng gufamntenhangenben, materiellen ©efelRentwiirfe: bie
ReichSeinfommenfteuer unb bie KapifalerfragSfteuer aud)
in ihren Ginjelheiten Eritifd) eingehenb gewirbigt werben,
©enn €S ift ja nicht jweifelhaft, bal auch in einer ernft-
bafieren unb beSRalb bauechafferen ‘ReichSfinanjceform
bie ReidjSeinfommenfteuer immer einen widrigen Rtafl
einnehmen wirb, ©erabe bei biefetn ©efell liegt beS
halb bie GefaRt vor, baB ilnsulatiglicRfeitett, bie jeljt
jum RefcRluB erhoben werben, bauernbe Schilbben mit
fich bringen.

ffiir bie geringe «Probuffiditat an Sbecn im Reid)S-
finanjmintfieriutn ift €S d)aratferiftifch, ba in beut
Gnfwurf eines K'apitalerfragSffeuergefel3cS ber Gnfwurf
ber Kapitalrentenfteuer, bcr im Rpril b, 3-
von bem bamaligen RetcRSRBnansntinifier G d3iff er
»eroffenfltd)i wirbe, unb ber bann unter bem GinbrttCf
ber allgemeinen fcharfen Krifit Wiebet 6on ber Ritb-
flache oerfcBWunben war, feine faft underattbetfe Rojeber»
auferffehung feiert. GS eribrigt ftd) an biefer Stelle,
Uber bie RoRelt biefer gleid)tnaRigen itt jeber RcsieBung
uttgefiaffelfcn KapitaleriragSffeucr dott 10 6om feunbert
oiel ju fagen, weil int ,«ptufué" oont 9. Rpril (Steff
15/16) unter ber Heberfd)rift ,GteuergrofeSfe" felon
ausfuhrlich bie 3bee ber unbifferettjterfett Re-
fteuerung ber Kapitalertrage beleuchtet uttb ver-
worfen worben ift ©aS Reue ber jef3t gefelaffenett

itapljtaii.

Bage beffeht, wenn matt von unbetrachtlichen Ginsei-
heilen abftehf, nur in ber gleid)seifigen Ginbringung
beS KapitalertragSffeuergefelleS mit bem Reic3Sein-
fommenfteueegefe? unb in ber Rerbinbung bcr beiben
©efelRentwirfe burcl) ben 8§ 43 im Gttfwurf eines
Reid)SeitifomtnenfteuergefeReS. ©iefer § 43 laufet:

,,©ie fur einen Steuerpflichtigen entrichtete Kapital-
ertragSftcuer wirb auf Eintrag s» 3A auf bie gefcl3ulbetc
Ginfommenftcuer attgered)ncf, wenn ber ©feuerpflid)fige
Uber 60 3al)rc alt ober erwerbsunfahig ift, unb wetttt
fein fteucrbarcS Gittfonttnen ben betrag 6on 5000 t3.
nicht Uberfteigt. ©iefe RorfcRrlff finbet nur Rnwenbung,
wenn baS Ginlomnten etitweber lebiglich Kapitalem
lommen ift ober fid) auS Kapitaleinfommen unb Rc-
jlgen ber im 8§ 9, Re. 3, beseidmeten Rrt (Ruhe-
gehalter unb «penftonen) jufammenfef3t."

©urch bie Aufnahme biefeS «Paragraphen wirb
grunbfallid) anertannt, bal bie gleichmafRige Kapital-
ertragSfteucr ohne RicfficBt auf bie ReiftungSfaRigfeit
ber Retroffenen su auBerorbenttielen Starten fuhren
muB3, GS wirb battn 06erfudjt, bie Starte mit einem
hPflaftcr su itberfleben, beffen SinsulatiglicRieii lautn
einer naheren Relcud)fung bebarf. ©ie 93egrensung
auf SteuerpRid)tige Uber 60 Sabre, bie allgemeine @3-
grensttng auf Gintommen unter 5000 SO. unb bie BluS-
fd)lieBung bcr RBlnwenbuttg biefcS ‘RilberungSpara-
graphen fir alle Salle, in betten ftd) baS ©efamtein-
foittmcn auS Kapitaleinfotnmen unb RrbeitSeititommen
mifchf, mad)f eS nid)f jweifelhaft, ba nur ein Heiner
©eit ber Starten, bie fich auS biefer groben Steuer
ergibt, burd) biefe RorfcBriff eine Rlilberung erfahrt-
Giite wirilid) gerechte Gonberbelaftung ber Ginfommett
auS Kapital ware eben nur moglich burd) bie Gin-
glieberuttg biefer Steuer in bie ju oeratilagenbe allge=
meine Gintommenfteuer. ©iefe Sorberung mul3 gerabe
jeRf ttor ber 93erabfclliebung ber ReichScinfotnntenfteuer
von neuem erhoben werben, bamit biefe burcRauS uttsu-
langlid)c unb in ihren 6oltSwirtfd)aftlid)en ©Rirtungett
Uiberaus bebenflicRe KapitalertragSfteuer ttid3f oerwirtlic3t
wirb.

@BaSnun bieR cidtSeittfOntntenfteuer felbft
anbelangt, fo fei sunaclft in ben 93orbergrunb gertiett,
bal} bie RecwirfticBung einer einheitlichen Reid)S-
eintommenfteuer, an beten Grfrage bie Ranber unb
©etneittbett ttad) RiaBgabe beS RanbeSfieuergefelfeS
unterbefeiligt werben, einen bebettffamen SorffcRritt
flr bie beuffeBe SriitansWirffdjaff barftclif. GS werben
burd) biefe ReicRSeinfommenffeuer btc fchreicttben Hitge-
rechfigfeifen oerfeRwinben, bie bisher in ber RerfcRieben-
heti ber Komntunatsufc3lage jum RuSbruct tarnen unb
bie bafin fuhrten, bal3 bie Gintommenfteuer um fo héher
hinaufgefelRraubf Werben mu3te, je &vrner im ©urd)fd>nitf
bie Rewol3ner einer Kommune waren, RlbgefeRen von
biefer materiellen RuSgleicBung bebeutef cS aber aud)
einen unzweifelhaften ffortfeRrift, baR alle ©runbfale
bcr.Rcranlagung unb ©rf3ebung ber Steuer nunmehr
einBeiflid) int ganjett Reid) hinwenbung finbeit Werben.
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©06S prinjip ber ~eicRSeinfommenfteuer wirb beSRalb
oon allen Greifen, bie nicBt Reute noci) an einem ben
©ebotenberQairtfcRaft wiberfprecBenbenPartifulariSmuS
Rangen, radRilttoS begriilRt werben.

53ei ber Veufottnung ber 9feid)Seintommenfteuer
ftnb nun eine ganze VnjaRt tReoretifd) unb praftifcl
bebeutfamcr ‘Probleme ber ginfommenbefteuerung in
bem oorlicgenben ©efeRettfwurfl ju tdfcn  oerfucl3t-
63 wurbe Uber ben Ofaltnen biefeé VuffaleS RinauS-
fihren, wenn wir an £>anb ber umfangreichen Ve-
grinbung beS ©efelRcnftourfed alle Streitfragen auS
bem ©cbiete ber ginfotntitenbefieuerung einjetn beleud)ten
wollten. gS mag beSRalb genlgen, auf einige ber
wicltigften punfte Rinjuweifen, unb inébefonbere bie
Punfte ReroorjuBeben, in betten ber ©efeRettfwurf eine
Verbefferung in ber parlamentarifcRen VeRanblung
ttinfereS grad)tenS erfahren mifte.

©er gittfommenbegriff ift int ©efelRenitourf
erbeblid) weitergefalRt, als eé bisher in ben nteiften
©etitfdjen Staaten, inSbefonbere aud) in 'Preuf3en, ber
Sali war. VRBaRrenb bie preullifcBe ginfommenfteuer
auf ber fogenannten QuellcntReorie berufite, baS Reildt
nur folcBe ©innalBmen Reranjog, bie aus beftimmfen
«n einem Sage flieRcnben Quellen BerrifRren, will bie
9teicBSeinfommenfteuer ben ©efamtbcfrag ber in ©elb
»ber ©elbeéwert RefteBenben ginlinfte ttac Vbjug
ganj beftimmt ttmfcRriebener VuSgaben alé fteuerbareé
ftnfommen .jugrunbe legen, b. R. €S werben gruttb*
falkticB niclt nur bie regelmaBigen ginliinfte, fonbern
«ucl3 bie grtrage einzelner gewinnbringenber ©efd)afte
fteuerlicB erfaBt 3« engem 3ufatntnenBang mit biefer
fir baS grtragniS ber Steuer nicBt unwichtigen 6r-
Weiterung be8 giniotttmeubegriffeS fte3t bie (Jatfacle,
bal3 in 3ufunft nid)t baS muttnaBlid)e ginfommen beS
joniuwnben SaRreS jur Steuer oeranlagt werben foll,
wie €S biSRer in preuBen ber ®aU war, wobei be=
fanntlic far gintommen auS gewevblicRen betrieben
bie Veranlagung ttacR bettt ©urel3fel3nitt ber 3 ooran-
gegattgenen Salre erfolgte, fonbern ball nad) bem § 28
beS ©efelRentwurfed bie Veranlagung fir ein “ecBR-
nungSjalr erfolgt, unb jwar ttacl bem fteuerpflidjtigen
SaRreSeinfomtnen, baS ber Steuerpflichtige ttac bem
bettt VecBnungSjallr unmittelbar oorangegangenen
AalenbcrjaRr bezogen Raf.

Von ber griften Vebeutung ift naturgemaRl ber
Steuertarif felbftt ©er ©efeRgeber Rat Rier
augettfcRReinlicR baS Vcftreben ber gréRten Vereinfachung
malgebettb fein taffen. gS ift beSRalb auch bie
Oifferettiieruttg ttacB ber SeiftungSfaRigfeif, foweit
Re auf ber 3ufatntnenfcRung beS AauSRalfS beruft,
auf ein VfinbeBmaR befeRranft worben, ©er ©efeR*
entwurf Balt an ber 6 attSRallSbefteuer uttg feft,
b. . er befteuert gemeittfam bie gintommen ber gReleufe
unb ber minberjaRrigen Stinber. gS bleibt bei biefer
reinen AauSRaltSbefteuerung unb bei ber ftarten
«progrefftott, bie ber Steuertarif felbft, ber oon 10 o. £.
far bie erften 1000 93t. beS fteuerpflief3tigen ginfotnutenS
bis auf 60 o. &. fteigf, ber 3uftanb befteRen, ball bie
glcfcllielButtg zweier erwerbstatiger junger VfenfcRen
burd) bie 3 ufamtttettrecl3nung iRrer ginfommen unb bie
entfprecBenb RoRere Vcfteuerung fteuerlicR gleicl3fam

beffraft wirb, ©ie auS fegualetBifcBen unb beodlfe-
rungSpolitifcRen ©riittben erftrebte fydrberung friler
gRefcBlieBungen fmbet in biefer SfeuermetfRobe jebenfallS
teine VericfficRfigung, benn ber 8§ 19, in bem bie
VeridftcBtigung beS ‘JmnilienffanbeS jum VuSbrucf
fommt, ift an £Inzulangtid)feit taum ju Uberbieten,
©iefer Paragraph Reflt pnacRft oor, bal allgemein
nur ber ben Vefrag oon di 1000 (berfteigenbe "Seil
beSftetterbaren ginfommens fteuerpflietig ift. gSwirb Rier
alfo ein ffeuerfreieS 6 £iftenjntittimum oon d | 1000
eingeraumt. gS ift um ber grgiebigteif ber Steuer unb
um ber grunbfaBlicRett ‘2AHgemeinReit ber Vefteuerung
willen bttrd)auS uicBtS bagegett eiitjutoenben, bal
aud) oon ganz fleinen ginfommen ber Staat eine ge-
wiffe Sieuergttofe erf3ebt; €S ift aber unglieflid), bie
frei geloffenen dt 1000 als ©siftensminimunt ju be-
jeid)nen, benn €S liegt auf ber £5anb, bal} bei ber heu-
tigen ©elbwertentWicflung bie Summe oon dt 1000
fo erRchblicB Rinter bettt gjiftenjminimum zurlcfbleibt,
bal} biefer Vfangel an Verldftc3tigung ber ©elbent-
wertung etwas aufreijettb wirft. Vber grunbfaflicl3
erfd)eint €S mir oiel weniger bebeutfam, welcRBen £eit
ber ginfotnntett man allgemein fteuerfrei 1ait, alS welcRe
©rmafigungen ber Steuer man ttac3 ber EeiffungSfafiig-
feit auf ©runb ber ‘JomilienpflicBten einfreten 1aRt, ©a
beftimmt nun ber 8§ 19 beS gntwurfS, ball fiir bie erfte
zur ftauSRattung beS Steuerpflichtigen jaRlenbe Perfott,
alfo normalerweife bie gRefrau, fid) ber fteuerfreie
ginfotnmenSteil um di 500 unb fir jebe weitere *ur
AauSRaliung geRérenbe perfott (Rinber) um di 300
erl3dBen foll- Vfit biefen Vefiimtnungen erfettnt man
baS Prinzip ber VerictficBtigung beS fjamilienftanbed
an, man gibt aber glei6Bjeitig ber Verwirflid)ung biefeS
PrinjipS” einen Umfang, ben man eigentlich nur alS
tad)erlicB gering bezeichnen fann. gS feRlt RBier aud)
ber geringfte ginfd)lag beodlferungSpoluifcBer Senbenzen
unb bie noiWenbige9fi<fflcRfnalltne aufw irflidteCciftungS-
fakigfeit. VRetttt in ber Vegrinbung beS gntwurfS
ein Vergleich awifd)en ber VMrfung biefeS § 19 tntb
ber VMrfung beS AinberprioilcgS beS preuRifd)en Sin-
fottitnenfteuergefeReS gezogen wirb, unb wenn babei
etwas beffere grgebniffe nad) ber neuen Staffel fon-
fiatiert werben, fo muf3 boell betont werben, bal} eben
baS Aittberprioileg ber preuRifd)en ginfommenfteucr
Uberaus burffig war, unb baR ber Vergleich mit biefer
ilnjulanglicBRfeit nod) nid)t ben geringften VeweiS fir
bie 3ttlanglid)fcit ber 9feuorbnung in fle tragt, ©er
©efelRgeber ift fte? aber biefer ooKfommenen *Purftig-
feit ber VerictficBtigung beS ffamilienftanbeS im
8§ 19 bewullt geworben, unb er Rat beSRalb nod)
bett § 25 alS Pflafterd)en Rinjugefigt. ©iefer § 25
befagt, bal bei ber Veranlagung bejottbere Wirt-
felRafttieRe VerRalfntffe, bie bie CeiftungSfaRigfeit beS
Steuerpflichtigen wefenttieR 6eeintrad)tigen, berteffiel3tigt
werben fénnen, fofern bal fteuerbare ginfommen ben
Vefrag oon 20 000 91t. nid)t Uberfteigt. 3 U biefent3wecfe
fann bie Abgabe bei einem ginfommen oon nicf3t mef3r
alS 10000 Vf. bis jur Aalfte unb bei einem fteuerbaren
gittf mmen oon mefr als 10000 Vt., aber tticRi melr
alS 20000 Vf., um RdcRftenS ein Viertel iRreS VetrageS
ermafigt werben. 5l11S VerRaltniffe biefer Vrt gelten



lebiglid) auBergewohnliche Petaftungcn butd) Unterhalt
uni) grjieBmtg ber $jnber, bureB PerpfliiRfung jum
Unterhalt mifteilofer Angehoriger, bureB “ranflReif,
AdrperoerleRung, PerfcRulDuttg, UngtiiifdfaRe ober bureR
befonbere Aufwenbungen irn tdaudRali infolge einer gt-
werbdtafigfeit ber ©Refrau.

©te Gpejiaiifierung bed 'Sarifed naef3 ber wirflicReit
SefffungdfaBigfeif, bie int ©efelRentwurf unterblieben ift,
wirb bier »erfud)f ju erfeRen burcl) eine Snbioibu-
atifierung, burci) eine SntfcReibung oon $ali S
5all, bie ald eine fel3r wenig crfreulid)e Gfcueroorfdjrift
ju betrachten ift. ®er begriff ber ,befonberen“ wirf'
fcRaftlicRen PerRRattniffe unb ber ,aulRergewdhnlichen" Pc-
laffungeniftburcBaudfautfcBufariig. ©iePorfcRriften ftnb
arnlicR bem 820 bes preuBifd)ett ginfomtnenffeuergefeled.
©ewil3 fonnen auf ©runb biefev Peftimmungen in ©infiel»
fallen oarfen gemilbert Werben, ob fte gemilbcrt werben,
wirb aber wefentlicl3 oon ber 3 af)tgfcif ablRangen, mit ber
ber Steuerpflichtige feine Sntereffen gegeniber ben Per*
anlagungdbel36rbett wahrnimmf. unb oon bem QCRoY-
woRen, mit bem bie O©injelfalle entfehieben werben.
Pian mag einen JoarteparagrapfRen biefer Art far wirt-
liche AudnaBmefaKe alé niRlicR anfel3en, einen Srfafs fur
bie notwenbige aRgemeine Periicfjtc3figung ber burch
ben ffamitienftanb gegebenen Seiftungdfaigteit wirb
man in einem berartigen AudnalBmeparagrapfi3en
niemals erblicfen fénnen.

Oie gefeRgebenben AdrperfcRaften foliten gerabe
in biefer grunblegenben ifrage ber ©eftaliung bed
Ofeuertarifed ftd) baju auffeBwingen, oon ber Pe*
gierungdoorlage oollfommen abjuweieBen. ©ie An-
wenbung ber Gteuerftaffel nach PerjelRrerein*
Beiten im SaudRalt ware unbebingt fojiat. gerechter
unb beodlferungdpolitifcB fortfd)rittlicBer alé ba8 im
Entwurf oorgefel3ene Perfallren. PRenn man bie Pe»
eintréeftigung ber grgiebigfeit alé ©egengrttnb auffvilrt
fo mul? bagu bemerft werben, bal} unter imftanben bie
Gteuerfale felbft noch eine gcwiffegrRoRung fiunt Audgleirf)
geffatten wirben, wenn auf ber anberen Gelte burd> bie
notwenbige Pericfftcfigung ber SauSRaltSjufammen-
feBung unbberginfommendquellen eineftarfere Anpaffung
beé Parifed an bie ReiftungdfaBigfeif gefdjaffen wiirbe.
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©nblicB noch ein PSorf Uber bie neue Gteuer-
erBebungdform, bie ber § 44 bed gntwurfed oorf3eR3t.
Auf@runb biefed Paragraphen Rat becArbcifgeberbeibet
RoRnjaBlung 10 o. £ bed baren Arbeitdlof3ned ju Raften
bed Arbeitnehmers einjubel3alten unb nael naherer
Anorbnung bed 9ieid)dminifterd ber “inanjen ©teuer»
marfen in bie Gteuerfarte bed Arbeitnehmers einjufleben
unb ju entwerten. ©d unterliegt feinem Sweifcl, bal
biefe 'Sonn ber Sicherung erf3eblicRer Gfeuerfiallungen
aud bem Arbeitdeinfommen groRe teeRnifeRe PorjUge
RBat. ©ie gintreibung biefer an ber QueRRe unmittelbar
erfalBten AbfcblagdjaBtuugen auf bie GfeuerfcRBulb ift
fur ben ffidfud oiet leicBter ald bie nachtragliche Sin»
jieBung ber Gteuertt. ©iefer Porteil ift um fo RoRer
ju bewerfen, ald gerabe fef3t burch bie ©elbentwertung
grolRe GcRiclten ber Arbeiterbeodlterung ju RoRett Steuer-
pflicBten fommen, bie bidRcr an bie gntrieBtung birefter
Gteuern nod) fel3r wenig gewoRnf waren, ©iefer tecl3-
ttifeRe Porteit wirb allerbingd oieleic3t erlauft mit
einer recht bebenflid)en grleiclterung ber Peftrebungen,
bie birefte Steuer oorn Arbeitdeinfommen abjuwalfiem
jurtcfiuwélfien auf ben Arbeitgeber unb bamit auf ben
Pefrieb, wo fie bure} PJatenoertcuerung bie PMtfung
einer inbireften Pefteuerung audibt unb bamit gerabe
bie Porfeile ber Anpaffung an bie CeiftungdfaBigfeit,
bie bie geftaffelfe ginfommenffeuer RRaben fol3, wieber
oerloren gefit. ©ad Problem ber Sieberwaljung birefter
Gteuern bleibt aber aud) of3ne biefe teefnifeRe ©tleic3-
terung beffeBeu, unb man fann ed bedRatb felRr wol3l
oerfteBen, wenn ber ©efel3geber bie feelnifefen Porteile
biefer fform ber GfeuereinjieBung RoRer fcRakt ald
bie mogtielRerweife eintretenben unerwinfelten oolfd»
wirtfcRafflicRen PRirfungen.

©al ftd) bie PeicRSeinfommenfteuer nur auf
natlirliche Perfonen bejieBt unb ball bie Pe-
fteuerung ber ©efelRfelfaften einem befonberen ©efelle
oorbeRRaltcn bleiben foB, ift bureBaud ald ffortfeRritt ju
begriBen. Penn bie ginjwdngung ber Pefteuerung
natirlicher unb juriftifeBer Perfonen in bad gleiche
ginfommenfteuergefe fuRrt immer ju UnflarBeiten unb
Ptangeln, bie bureR’ bie reinlid)e Gcleibung ber belben
iBrer ganjen 9tafur nad) fo »erfdiiebenen Ptaterien
»ermieben werben fonnen.

QBGvfenfpief im Roffcf)ettnffif<§en

gin  befamtfer

ruffifeBer “inanjfcRrifffteRer,  ber

unter bem Pfeubonftn

.gortifer" PUfarbeiter bed Aanbetdfeited ber angefeReiten Plodtauer 3eitung ,PuRfiia
Kjebomofti" war, felreibt in bem in prag erfeBeinenben Platt ,Pul3foje ©jelo":

©iefelben ~afioreit, bie im al3gemeinen bie P&drfen-
fonjunffur beeinBuffen, Ratfen aud) enffeBeibenbe Pe-
beutung in friReren 3eitcn fur bie rufftfd)en Porfen:
ber politifeRe feorijenf, bie 2uge bed ©elbmarlted unb
bie SludBcfiten auf beffere ober fd)lecfitere ginnaBmen
ber Unternehmungen. 9lber in Puf3lanb bilbefen no”
bie 9ludftd)ten bet néaclften grnte einen ungewohnlich
machtigen fjaffor. wie bad fiir ein agrarifcRcd Canb
felbfioerftanblid) ift. ©ute ©rufe fieRerte reicRlicle
9lrbeif unb baRer groRBe Srfrage ber ©ifenbalRnen, bereu

2lffien bad Riebtingdobjeft bed P&rfenfpield waren,
©ute ©ritte, bie bie gtnfiinffe ber bauerlichen Peodlfe-
rung fteigerte, ftd)erte »erftarffe Pacl3frage unb barutn
bellere Srfrage ber inbuftrieBeti ynternelmungen, beten
9lftien in bie ftéRe gingen, wenn bie grnte gunftig
ftanb, unb fielen, wenn iRre OludftcRfen fcRlcdRf waren,
Oiefe SibRangigfcit ber Aurfe oon einem fo launifd)en
fjatfor, wie ed bie grnte ift, beren 2ludftci3fen innerhalb
einer Gaifon mit ber P3ifterung inef3rntald wecRfelten,
fuRrte baju, balR bie preldfcBwanfungen auf ben



rufgfcgen Q30orfcti befonbctS giftig waren. ®en ge*
ringften Sd)Wanfungen unterworfen waren bie Pffien
ber 6anbetSbanfen, beren Pitanjen monatlich gebrucfi
wirben, ebenfo wie bie ~Hffien ber (Eifenbagnen, bie
monatlich igren Staub in ben 3eitungen mifteiten
liegen. Umgetegri waren bie Pftien folcger Slnferneg*
muttgen, non benen baS Pubtifuin nur bureg jagrlicge
PecgenggaftSbericgfe erfuhr, um fo grégeren Sd)wan-
fungen auSgefeit, je leichter man baS Publifunt burd)
auSgeftreute ©erldjfe Uber fte irrefiigren tonnte, O©ie
gunftigften SgefulationSobjeffe in biefer ioinftcfjt waren
bfeQftienberPetroleuminduftrieunbberQolbwafcgereien.
Pian mugte nur, bei entfgredtenber Sonjunftur baS
©ertiegt in Umlauf fegen, bag auf ben Patuer Pkrfen
ober ben Cjanofowfcgecn PScrfcn (bed ©roginbuftrieticn,
ber jegt bie fogenannte norbweftruffifege Regierung ge*
bilbet gat) eine neue Quelle aufgefgrungen war, ober
bag bie £ena-Oefcllf<gaft auf neue ©olbfunbe geflogen
war, bamit bag publifum bie Pftien biefer Sinter*
negmungeit wie toll in bie £56ge trieb. ®ie Sgnbifafe
nagrten bie Sgielleibenfcgaft flnftlicg, warfen im richtigen
Ploment bie Pftien ju gganfaftifegen greifen ins
Publifum unb oerbienten Millionen. Solcge (Erfcgci-
nungen ftnb ja feine befonbere (Eigenfcgaft ber rufgfcgen
Porfe, aber ge »olljogen geg bei un$ in atlau roger
vfotrn, Wad bureg baS oergaltniSmagig jugenblicge Filter
beS grogen PdérfengefcgéfteS in Puglanb ju erflaren ift.

®ie fgefulatioen 3nftinftc bei rufgfcgen PublifumS
finb fo ftarf, bag trog ber ftrengften Verbote bei
PocfenfOietS trog aller angebrogten Strafen Porfen*
gefegafte immer oorgefommen ftnb unb Wagrfcgeinlid)
bis ju biefer 3eit bireff unter ben Pugen ber botfege*
wiftifegen Ptacgtgaber oorfommen. ®em Sdjweibet
biefer Seilen ift ber ffaH eines ©efcgaftSmanneS ©fcg.S.
befannt, ber, allerbingS wegen feines PiefcngefcgafteS,
oon ben Polfcgetoiften jum ©obe oerurfeilt unb erfegoffen
wirbe, ©urd) ©rogungen unb Strafen lieg man fieg
aber niegt abfdjrecten. Qluf ben ,unterirbifegen” Porfen
in 'Petersburg unb PtoSfau wirben unaufhorlich ®e-
fegoffe gemaegt, nur mit bem Elnterfcgieb gegen friiger,
bag bie pagiere niegt bei ben Panfett blieben unb
oon einem Sfonfo aufs anbere gefd)rteben wirben,
fottbern ,in natura" »oit einer 8anb in bie
anbere gingen. QUe frigeren ffafforen, bie auf bie
preiSbilbung geWirft gatten, tonnten bei biefen ©c*
fegaften freilieg niegt in Pnfcglag gebraegf werben.
Piemanb fragt jegt, wie bie ernte in Puglanb ift, ob
neue petroleumquetlen fgringen, ob c8 neues ©olb gibt,
niemanb ergélt geute eintiinffe »on Pftien; benn alle
Unternegmungen ftnb nationalifterf unb naeg bem boifege*
wiftifegen Aobeg ift Kauf unb Verlauf oon QIffictt ein
Staatdoerbredjen.

PRetcgc erwagungen oeranlaffen nun bie £eufe im
bolggeWiffifcgen Puglanb, Pftien 5l taufen unb ju oer-
taufen? 3utn Pcrfauf ogne SgefulationSawede jwingt
niegt wenige bie Pot. Qlber um ein pagier ju oerfaufen,
mug man €S aueg in Sédnben gaben. Soleger ©lucflidjen,
bie sufaUig igre Pagiere niegt bei kanten aufbewagrfen,
fottbern bei fteg begielten, ober benen ei gelang, fte auS
ben SafeS geraueaubetommen, gibt eSfegrwenige, Sireine
orbentlicgePeftecgung (gewdgnlicg25btS50%beS PBerteS)
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fann matt natirlich etwas auS bett SafeS gerauS-
befomnten. 916er nur Wenige fennen bie Segleiegwege
giergu, unb noeg wenigere wollen «Stieren, bafir aum
©obe oérurteitt au werben. ©aS Angebot oon pagieren
war uttb ift Wogt aueg geute nod) barutn fegr befegrantft.
Kaufer gibt €S aber um fo ntegr. 93or allem beSgalb,
weit eine Pftie teiegfer au tragen ift alS ©elb, Ceute,
bie Pkrtgegenftanbe au oerbergen ober auf eine fflucgt
mtfattnegmen beabfiegitgen, a”“ben barum Pftien bem
‘pagtergelb oor. Pom ©age beS botfegewiftifegen Sim
fturaeS an unb felbft in ben ©agen ber grégfen Piacgt*
entfaltung ber Polfd)ewiften bis au biefer Plinute gab
eS feinen benfenben Ptenfcgen in Puglanb, ber niegt
begriffen gélte, bag ber PotfcgewiSmuS nur eine
Prifung ift, bie oorbeigegen mug. 3e nager ber
Ploment beS SturaeS ber Potfcgewiften erfegeinf, befio
gogere Preife Werben fir 9lffiett geaagtf, unb befio
fegwerer enffcgliegt man fteg au igrem QSerfauf. Sowie
aber in 9tuglanb ©erilicgfe oon fegmeren mitifarifigen
9lieberiagen ber 'Solfcgewiften umlaufen, fcgnelien bie
9lftien in bie Soge unb umgefegrt, wenn ge Siege er-
fechten unb bie ©auer igrer Serrfcgaft oerlangert
ftgeinf, fallt ber ,AurS", eine Giirfcgeinung, bie alfo
gerabe umgefegrt ift, alS bei allen anberen “Regierungen.

®ie 93o6rfengefd)affe waren fegr belebt unb baau
noeg ogne bie R3ebingung bei SanbelS oon 9lftien in
SRatura in iSiew & 3- beS SefmattS Sforogabafi, als
bie ©irefforen uub gegen 9lngeffeltten ber grogen
vufitfegen 93anfen nad) Atcw aufammenftromten, um
bie Ceitung ber bortigen Filialen au Gbernegmett. ©amale
ootlaog fi* ber Qftienganbel auf fotgenbe 9Beife. (Ene
Perfon oerfauft igre Slftien, bie ftdg etwa in irgenbeiner
Pant in ROioSfau bepnben, Sie weift ber Atewer
ffilialc biefer Panf Peglaubigungen oor, bag bie be-
treffenbe 9lttie tatfadglicg oon ber Panf oerwagrt wirb.
(Peweife bafir fottnfen tnancgmal unmittelbar bureg
bie in Aiew begnblicgen Pantbirettoren erbraegt werben),
©er Perfaufer birgt ber Panf bafiir, bie Pftie oon
feinem Konto auf baS Aonto beS AduferS a« uber-
ffigren, worauf bie Panf bem Saufer mit ben ent-
fgreegenben Porbegalfen eine Peftafigung gibt, unb ber
9Bert ber 9lftie beaaglt wirb. 9luf biefe QBeife wirb
ein Qbjeft oerfauft, baS niegt erreichbar ift, oon bem
niegt einmal befannt ift, ob €S egiftiert, benn bie Per-
niegfung aller Pkrfgagiere war eine ber ({bltegen
Plagnagmen ber Polfcgewiften. ©aS 3uftanbefommen
foleger ©efegéfte aeugte alfo niegt nur oon bem P ctf auen
auf ben balbigen Stura beS PotfcgewiSmuS, fonbern
aueg barauf, bag bie Pecgte beS PftiengalterS, aud> im
3alie ber Pernicgtung beS pagierS anerfannt unb
wiebergergeftelli wirben. Pian mug bebenfen, bag bei
allem Streben einer fuinftigen ~Regierung, bie Peegte beS
gigentiimerS au fegugett, bieS nid)t immer moglicg fein wirb.

Pei ben gana unwagrfegeiuriegen Piigbraucgcn unter
bem botfegewiftifegen Pegime, bei bem SgacS, baS in
ber Pucgfiigrung gerrfegt, fonnte €S leicgt méglich fein
bag Slftien, welcge oon einer Perfon in ©egot gegeben
wuirben, ftd) bort niegt oorgnben werben, bag in ben
Piicgern mancherlei Aorrefturen fein werben unb bag
bie 9lttien felbft fug im Pefig irgenb eines PuStanberS
ber ge im guten ©lauben erworben gat, erweifen werben.
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«é tonnten Kotligonen entfielen, bie ¢u enifcgeiben
bie B3anf nicgt immer im Staube fein wirb, aber
ungeachtet biefeé BRigfoé gerrfcgte eine unauf-
galtftame BRadffrage nad) Blitien, bie »on $ag ju
Sag noci) ftieg. BIllé ber Schreiber biefer Seilen im
September 1918 BKoéfau »erlieg, ftanben Blttien ber
BKaljewffifchen Unternehmung (Petroleum) auf 4009tubel>
3m Oftober wirben ge in Kiew aber fchon mit Gber
800 BRubel notiert, unb in BKoéfau ¢ahite man, wie
man horte, ¢ur felben 3eit noch mehr, ©er Eingriff
Bpeiljuraé auf Kiew nach ber BRerolution in ®eittfd)lanb
fchud)fcrfe bie Kaufluft toieber ein, bie ©efchafte horten
auf, unb até bann bie Biolfchetoiften nach “iew tarnen,
ftocffen ge ganj.

B8aé aber regt bie BKenfcgen an, Blttien ¢u taufen,
bie auf 3 Qre hinaué leinen Srtrag bringen werben,
beren Bpaffioifat ungegeuerlid)e BKage erreicht gat, «nb
bie unjweifelgaft riefige Bluégaben fir ihre BBieber*
gerfteUung erforbern werben?

©ie Antwort ift einfad): ©er Bounfcg fd)led)t-
ftehenbeé ©elb in irgenb einen realen BBert ju »er-
wanbeln. Sin B3eifpiel bafiir bietet ja nicht allein
Btugianb. BBer bie ofierreid)ifd)en Torfen »erfolgt, ber
geht, waé fur eine fd)Winbelnbe Sdge bie Blttien aller
moglichen Unternehmungen, bie abfolui ertragniéloé
gnb unb mandjmal mit gcherem 93ertuft arbeiten, erreichen,
©er BRunfd), bie entwertete Krone in irgenb einen
realen BBert ¢u »erwanbeln, ift ftarfer alé alle anbeten
Srwagungen. BReniger fcharf ¢eignet fich biefer ‘iprojeg
an beit beutfegm RSorfen ab, wo befonberé bie BBerte
in bie Soge gegen, bie, im Sufammenhang mit bem
Kuréfiurj ber 9Karf, mit Srtrdgen aué auSlanbifdjer
Valuta »erbunben ftnb.

©ie rufgfehe QSaluta wirb an auélanbifcgen B3orfen
ganj befonberé fd)led)f eingefd)agt: etwa 30 bié 40 faci)
fchlechter. Biber bie Sd)atdung beé ruffifd)en Rubels
in BSejtegung auf auslanbifcge Valuta ift nod) fcgled)ier
innerhalb ber ©renjen BRuglanbé. 3« ®eutfd)lanb Wirb

R3. ber ©umarubel mit 35 bié 40 Pfennigen notiert,
alfo ungefahr fed)é mal billiger alé friher, ©ie beutfdje
BKart an ben Sd)Weijer B3orfen ift igrerfeité unté
Siebenfache entwertet unb infotgebeffen ift ber rufgfehe
BRubel etwa timé 3weiunb»icr¢igfadie entwertet. 3»
BRuglanb aber ¢aglt man, 3eitungénad)rid)ten ¢»folgen,
bie beutfehe BKart mit fed)é Rubeln, alfo ungefahr breijegn
BKat hoher, alé bie frlhere Raritat, unb ba bie beutfehe

gjlatf um’é Siebenfache gefallen ift, fo wirb ber ruffffege
9iubel in BRuglanb felbft umé 9ieun¢igfacge feiner
friheren ©olbparitat billiger gefegagt. Solche BBiber-
jprad)e, bag in 9Rugtanb bie auélanbifcge 93aluta gegen
rufgfcgeé ©elb um ein 93ietfad)eé teurer gefegéagt wirb,
alé am Orte ber ©eltung biefer auSlanbifcgen 93aluta
felbft, gnb feit ben 3eiten beé 93oifcgewiémué eine
gewdhnliche Srfd)einung.

Biber wie bem auch fei, ber tiefe fjall beé rufgfehett
9?ubeté fihrt unoermeiblid) ¢u einer ungeheuren 93er-
teuerung aller realen BBerte (berhaupt unb ber inbu«
ftriellen Blttien im befonberen. ©ieé jeigt fid) mit
befonberer Starte bei jenen rufgfehett Blttien, welche auf
auélanbifcgen Bidrfen in auétanbifcger 93aluta notiert
werben.

©ie meeganifege BInpagung ber greife fir unbeweg-
liche ©iiter unb Blttien an baé gegebene 93erhaltnié
ber 93aluten ift eine fegr gefagrlidje Srfcheinung unb
fteht nid)t im Sintlang mit ber Preisbewegung auf
ben QBarenmartten.

©ie @orfc »ergigt, bag ber auélanbifche Kuré beé
©elbeé eine ¢eitlicge Srfcheinung ift.

BKan mug betnerlen, bag bie Pfpcgologie beé Blué-
Idnberé, ber in feiner »ollwertigen B3aluta teureé ©elb
fur bie rufgfehe Blttie bejaglt, gerabe baé ©egentcil ber
Pfpcgologie beé ruffifegen Blttienhalteré ift.

®er Bluélanbcr, ber ftranien fir bie ruffifegen
Blttien bejagti, glaubt an eine folcge BRerbefferung ber
rufgfchen B3aluia, bie ihm erlaubt, mit ber 3eif eine
entfprechenbe ©ioibenbe in ftranlen ju erhalten, ©er
rufgfehe Kaufer »on Blttien hingegen, ber um jeben
Preis fein ©elb bewerben will unb fur Blttien un-
glaublidje greife ¢aglf, glaubt offenbar nid)t an bie
BRiebergerfteltung feiner 93aluta. Blué biefem offen-
fid)tlid)en ©rttnbe wirb ber rufftfd)c 9?ubel in 9tuglanb
in 93e¢iegung auf auStanbifcge 93atuta bebeutenb nieb=
rlgcr gefragt alé im Bluélanbe, wo»on fegon friher
bie 9?ebe war.

©iefeé 93ergatten ber puffen
erfegwerf bie Blufgabe ber tlnftigen Regierung, bie
3aglfraff beé ruffifegen -Rubels wiebergerjuftellen
augerorbentlicg. ®a aber biefe Blufgabe, ungeachtet
aller Scgwierigfeiten, geldft werben tnttg, brogt ben
furchtfatnen B3efigern gufgger (Selber, bie Blttien ¢u
fabelhaften greifen erworben haben, burd) eine tiinftige
BBiebergerftellung ber ruffifegen 93aluta riegger Perluft.

cu ihrem ©elbe

(Reowe her (puffe,

BBagrenb Srwagungen bariber fd)weben, ob bie
bisherige ©enegmigungSpfficgt fiir bie Blufgabe »on
Blttien unb Obligationen aufgehoben ober umgebilbet
werben foll, hélt bie

$lut ber Smtffione«
in augerorbentlicoem BKage an. ©ie ,fjranffurter
3eitung" (5. ©ejember) gibt eine Ubergebt tiber bie im
BKonat 9io»ember »eréffentlichten Smiffiondoorfchlage
unb Blinliinbigungen. SS gnb 147 grégere beutfege Blttien-
gefellfcgaften unb ©ewertfdjaften in biefem einen BOlonat

an ben SmiffionS»orfd)lagen beteiligt. 306,74 90M. 9R.
neue Siamtnafiien, 54 OCBI. BK. neue BRorjugSaffien
(ein befonberS ungewdhnlich hoher befrag!) fowie
245,20 BKill. BK. Snbuftrieanleigen gnb projettiert.
Unter ben Snbuftrieanleigen begnben fid) bie IOOBHIill.BK.
BI.S.©-Obligationen, wagrenb bie grogen BlttienauS-
gaben ber Blnilin- unb “mloergruppe niegt in ber
Statiftit entgalten gnb, weit bie Blnliinbigungen fd)on
in ben BKonaf Ottober ffeten. l6on ben ©ewerbegruppen
treten befonbers geroor: BOlafcginen* nnb BKetallwaren-



fabriten mit 87,48B litl Stammatftieit unb 12Btill.Bi.
Borjuggaftien, Septilinbuftrie mit 32,47 bejw. 11 BtiU.B?.
<gi>cmifd>e  3nbuftrie mit 8,65 bcjw. 3,25 BO2ll. Bt.
Bro»injbanfen mit 25,3 BtiU. Bl. Stammattien und
3ucferinbuftrie mit 8 Biill. MO. Stammattien. — 3m
Jetliner Bdrfen Courier" (6. ©ejcmber) wirb tie
Berfcpiebung ber Q3eri)attniffe ber beiben angelfarf>ftf<*en
©elbmartte
Beto Bort unb Bonbon

beleuchtet. GS wirb auf baS in ben lebten BSocpen
»erfeparfte ©leiten beS SterlingturfeS in Bew 'Bort
pingewiefen. BR&prenb beS AriegeS pat bas englifepe
Scpapamt mit hilfe ber fjirtna Morgan ben englifepen
BRecpfelturS mit grofjer Sorgfalt etwa 2% unter ber
Raritat gebalten, runb 4 BtiUiarben ©ollar fotl baS
englifcl)e Scbatjamt auf biefeS ©efebaft »erwenbet haben.
Seit bem 20. Bfarj, bem Sage, an beni Biorgan feine
Sterlingwecpfeltaufe einftellte, iff nun ber Sture ftanbig
gefunten, befonberS heftig > ben lebten BRocpen. ©ie
folgenbe 3 ufammenfiellung gibt ein aufjerorbenflid)
wertoolleS Bilb.

£ in Bew 'Bort
Raritat 4,8666

1 814 . . 63 + 307
31 1214 . . 486

3. 815 . . 465 - 43
31 1215 . . 472 - 30
30 6.16 . . 47643 — 20
30, 918 . . 4745 - 21
31 1218 . . 47581 - 21
31, 3.19 . . 4580 — 58
30. 6.19 . . 460 —55
31 7. 19 . . 43250 - 111
31 819 . . 42125  -13,4
30. 919 . . 41950 — 138
31 1019 . . 417 — 145
13 1. 19 . . 4135  —152
14, 11. 19 40525  — 166
29. 11. 19 40075 ~ —176
2. 12. 19 39550 — 180
3. 12, 19 38850 — 201
4. 12. 19 39175 - 196

«Aei ber 'Beurteilung biefer Begebungen mu| bie
immer weitergepenbe CoSléfung ber engltficpen B3ap-
nmg »om ©olbe befonberS peroorgepoben werben,
gyg man ftd) in Bonbon entfeptofi, jum fogenannten
freien ©otbmartte juriictautepren, ba [teilte fiep ber
erfte ©olbpreiS auf 99 Sd)iHing fur bie Unje fein, ge-
genuber bem gKunjprcife »on tnapp 85 ©cpilling fur
bie lnje fein. Ginige QBocpen lang war €S moglich,
trob aller Scbwantungen beS Bew-Booiel i9ed)fel-
turfeS ben [preis »on 99 Schilling ju palten, aber in
oer jlingften 3eif ging ber ©olbpreiS fprungpaft in bie
«odpe. (Sine lebte Reibung beziffert ibn mtt 106 «.
8 d., was einem Elufgelbe »on runb 25% % entfpreepen
wirbe. 3n ben Bereinigten Staaten »on Bordamerifa
bat ficb trob ber gewaltigen inS Eanb ftromenben ©olb-
maffen aueb eine Snflation geltenb gemad)f, bie |ebr
bemerfengwert ifr unb ben Bergleid, mit bem euro-
paifd)en Beifpiel nicht gu fcbcuen braucht, ©er ame-
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ritanifche ©elbumtaufauifeber »erdffentlicpt petiobifd)
Uberricbfen (iber bie Umlaufmittel im Canbe. Gin Ber-
gleich einiger biefer EluSweife,.bei bem bie in ben Staffen
beS Scbabamtg liegenben Betrage aig Umlauf mitge-
japlt wirben, ergibt biefes BUb:

2.5.14. 1.8.16. 1.3.18. 1.7.19.
©olb u. 3ert. 1920,3 2500,2 3041,6 34557
Silber u. 3ert. 565,7 568,3 568,3 364,7
Scpeibeminsen . . . 179,5 1875 222,8 254,3
y, S.-Boten . . 349,2 348,7 3485 3604
Bat.-Bt.-Boten . 753,2 740,3 718,0 7887
B.B.-Botcn . . . . — 173,0 14421 27318
B. B.-Bt.-Bofen . — 9,0 12,0 2117

3767,9 4527,0 6353,3 8167,3

©er ©olbjuftrom, ben bie Union im Kriege erfuhr,
tommt in feinem »ollen Umfang in biefen Siffern wobl
ebenfowenig gut ©eltung, wie ber ganj gewaltige Eib-
ftrom in ben lebten Bionafen. GS wirb angenommen,
bafj im laufenben Sabre ber Union wabrfd)cinlid> mepr
a(g eine BtiUiarbe ©ollar an ©olb entfihrt wirben.
Bod) tennjeiepnenber aiS bie Bewegung ber ©artgelb-
beftanbe ift bie Gntwirflung beS Botenunilaufg. ®te
riefigen Summen, bie an BunbeSreferoenotcn unb
Bunbegrefetoebanfnoten in benBertebr gebrad;t wiirben,
fteHen lebiglid) jufaplicpe Aauffraft gewaltigen Umfan-
geg bar. Blan ift ficb iw Guropa angeftcpfS ber Sat-
fadje, bafj ber ©otlarwedjfel gegeniber allen curo-
paifcpen Boaprungen ein Elufgelb bebingt, nur feiten
ber ©atfaepe bewul3t, ba8 ficb aud) bie amerifanifepe
BRabruiig »om ©olbe geloft pat, unb bafj aud) ber
©oHar felbft gegeniber bem ©olbe niept mepr »oll-
wertig ift. Bergegenwarfigt man ftep bie Satfacpe,
ba8 in Eonbon ber ©olarmecpfel ein Elufgelb »on
inapp 20%, ©olb ein folcpeg »on 25% % bebingt, fc
ift wenigftenS eine untere ©renje beS ©olbauf-
gelbed in ber Union gegeben. ©iefe Bcifpiele
auS Eanbern mit »erpaltniSmafsig wenig tranten
BRaprungen unterftreicben bie Beobacptung, bafj namlicp
bag forgfam gefiigte Soorbinatenfpftem ber BReltwap*
rungen uldllig ins ©leiten gefommen ift. ©er tod)luf,
bafj fur alle Eanber ein gleicpeS Sntereffe baran beftepf,
bie Bejiepungen ber QBaprungen jueinanber wieber
auf eine naep Bidglid)teit fefte ©runblage ju bringen,
pat fiep weftlicp beg Bpeineg atierbingg biSper nocp niept
burcpjufepen »ermoept. — 3» ber ,©cutfcpcn Eilige-
meinen 3eitung” (9. ©ejember) wirb bie
©amtger Blaprungéfragc

erortert. & gibt brei Bkgc, bie jur -E6fung flpren:
erfteng bie Ginricptung einer eigenen Sandiger BBaprung,
jweitena eine B3aprungaunion mit ©eutfd)lanb, brittené
eine QBaprungaunion mit Bolen. 3n ma8gebenbeu
Greifen ©anjigg ftrebt man an, nad) ber Bilbung bes
fyreiftaatea eine BS&prunggunion mit bem ©eutfepen
Beicpe ein“ugepen. Btan gept bailion aug, bafj ©anjig
eine beutfd)e Stabt ift unb ba8 bie Sntereffen »on
3nbuftrie unb hanbet wopt Gberwiegenb nad) ©eutfd)lan®
graditieren. 50r eine eigene SRaprung ift ©anjig als
Areiftaat »iel ju tlein, cg pat aud) teinerlei Bolen
fd)ape, bie als B3ertobjett fiir ben Staat in Swage
tommen. ®ie Bolen erftreben natirlich eine Blaprungg*



union jwifdjen polen unb ©attjtg. Potnifdje Blatter
beben »or allem f)cr»or, wa$ ©attjtg in 3ufunft mit
ber RepUbltf ‘polen toirtfdiafttici) »erbinben fann. Sie
ftelien fotgenbe Corberungen auf: 1 ©anjig Ubernimmt
baé potnifcbe ©elbfpffem unb fihrt bie polnifcbe Selb-
einpeit als auéfdjliéfjlidj rechtsgiltige« 3 af>lungamiftet
ein. 2. 3ur Regulierung beS ©etbumlaufeS in ©anjig
ift einjtg bie poltitfcbe GtaatSbant berufen, bie bie Auf*
gaben unb Munitionen ber ©anjiger Retd)«banfl)aupi*
ftelle Gbernimmt. Sine fo aujjerorbenfltcb wichtige Mrage
lafjf frel; aber nidjt einfeitig nad> poltttfcben <3Bunfd)en
regeln. Heute banbett man in ©anjtg bie polnifd)e
Biarf mit 58 unb 60 ‘Pfennigen. — 3« ber ,Boff ifden
3 cifung" (H. ©ejember) »erbffentlidjf ber ©etjeime Re-
gierungérat ‘Prof. ©r. R. Sayo einen Rotruf unter
ber Heberfcprift:
©ie BanbWirtfcbaft Wirb fabottert.

®ie ©Ojiftenjmoglid)feit beS beuffd>en Rolfe« ift »on ber
©rjeugung ber beuffd)en Banbwirffajafi abhangig, ©ie
Berfcblecbferung beS Aktie« ber Reid)«ntarf im Au«-
tanbe tnad)t es fir lange 3eit unmdoglich, Rabrung«* unb
Mufiermittel auRerhalb ©eutfdjlanb« in au«reid)enber
Blettge einjufaufen. ©ie Hungerbtocfabe toirb, trobbem
fie an fiep aufgehoben ift, erft bann ifjre Haupfwirfung
ausiiben, wenn ber Banbwirtfcbaff nicht bie Bloglicbfeit
gegeben wirb, biefe Aufgabe ju I6fen. SS gehért hterju
dreierlei: bie Befeifigungen »on Au«nabmebeiiitntmmgen
far bie Banbwirte, welche fte gewattfam aufjethalb ber
allgemein giltigen '5Birtfd)affSgefehc ftetten, unb bie Sr-
héhung ber Biengen ber Hilf«fioffe, bie jur Steigerung
ber lanbwirtfchafttichen Srjeugung notwenbig ftnb. SS
ift ein flnbing, non ber Banbwirtfcbaff ju »erlangen,
bafj fie ihre ©rjeugniffe billiger »erlaufen foll als fie
fie erzeugen fann. ©ie fur Kartoffeln feftgefebten
preife finb j. B. trot) Mrihpramien in ben meiften
MaHen »otlfommen unjureicbenb, um bie aufjerorbentlich
geftiegenen Koften ber Herausnahme unb Abfuhr ju
beefen. Rknn ber Reidj«crndhrung«minifter barauf hin-
toteS, bafj bie Ranbwirte mehr Kartoffeln ablicfent
ténnten, fo ift biefe Behauptung nur bebingt richtig.
SS wirb babei »erfamtt, bafj bie Ablieferung »on Kar-
toffeln ju ben beftehenben greifen unter Bernacblaffigtmg
ober Berjogerung ber Herbftbcftellung fir bie meiften
Banbwirte ben Ruin bebeuten wirbe. ©aS Reichs*
ernahrungSminifferium  »erfucht, ben Banferoff ber
Karfoffetwirtfchaft baburd) ju retten, bal} €S ben Banb-
wirten, weldje rechtzeitig abtiefern, als befonbere
Pramie ben Bejug »on Sticfftoffblinger ermoglicht.
Aber bie gebotene Sticfffoffmenge ift fo lacherlich gering,
bafj jebe niRlidje AMrfung attSgefchloffen bleiben muf3.
€S foll auf 100 Kilogramm Kartoffeln 1 Kilogramm
fchwefelfaures Anttnoniaf (enffprechenb 200 ©ramm
Sficfftoff) gegen Hochffprei« geliefert werben, b.h. nur ein
geringer Bruchteil ber fir bie cnffprechenbe Anbauflache
bendtigten Blengen. ©ie bie Banbwirtfcbaff beengenbe
3wang«nnrffchaft tnufj eine Aenberung erfahren. Sine
»oUe Befeitigung wirb »on feinem einfteptigen Banbwirf
geforbert. Aber eS mufj bem Banbwirf bie Bidglichteit
gegeben werben, nach ©eefung beS SigenbebarfS unb
Ablieferung einer beftimmten Pflichimenge bie er*
jeugten Blebrrnengen frei unb enffprechenb ben fiep
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gewattfam burchbrechenben AMtfungen beS wirtfepaft-
licoen RafurgefcieS »on Angebot unb Radbfrage
»erwerfen ju fonnen. SS fann nicht off genug witber*
holt werben, bafj ©eutfehtanb in ber Rage ift, auS
eigener lanbwirtfchaftlid)er Srjeugung fiep mit ber not
wenbigen Rahrung, wenn auch nicht mit BuyuSmengen
an Mileifch unb Mett, ju »erforgen unb bafj bieS neben
einer »ollen freubigen Arbeit beS RanbwirtS in erffer
Reihe burd) genligenbe 3ufuhr an funftlidien ©itnge-
mifteln gcfchehen fann. Bor bem Kriege »erbrauchte
©eutfehtanb jahrlich runb 200 000 Tonnen Sficfftoff in
Monn funffacher fticfftoffhalfiger ©lngemittel. ©er
fepige Bebarf betrdgt mehr als 300 000 ‘Sonnen infolge
Berringerung ber Blenge unb Bcrfchlepterung ber
Qualitat beS natirlichen ©ilngerS. Sr fann auf
400 000 bis 500 000 Sonnen erhoht werben, wenn auch bie
Vermehrung beS MufferanbauS energifd) in bie Hanb
genommen wirb, ©ie beuffepen Sticfftoffwerfe finb juv
3eit in ber Bage, mehr als 360 000 Sonnen ju erjeugen
in furjer 3eif an 500000 Sonnen, ©ie tatfacplxcpe
Srjeugung betragt runb 160000 Sonnen, ©ie Sllinberung
ift, nad)bem Streits ufw. aufgehort hiben, auSfd)ticfjlid)
auf Kohlenmangct juriefjufihren. ©ie Berminberung
ber Sticfftofferjeugung bewirfte, bafj bie Srnfe bei
SahreS 1919 um runb 4 BiiHionen Sonnen ©efreibe
ober um 20 BtiHionen Sonnen Kartoffeln geringer war
als ile fein tonnte. ©aS Mahlen »on 200 000 Sonnen
Sficfftoff wirb wiebetm bewirten, bafj bie Srnfe beS
SahreS 1920 um bie gleiche Btenge ©etreibe ober Kar-
toffeln geringer fein wirb, als fte fein fonnte. Aehnlidje
Berhattniffe liegen bei ber Kali-Snbuftrie »or. ©tefe
erjeugt j. 3t- fautn 50°/, ber Blengc, welche notig ift,
um bie beutfdje Banbwirtfchaft »oll ju beliefern unb bie
Biengen ju exportieren, bie fiir ben Sintaufch ber alter-
wichtigften RahrungSmiffel nétig finb. Roch fann hier
3um Seil WenigftenS Abhilfe gefchaffen werben, ©ie
Sficfftoff- unb Kaliwerfe fonnen fofort t~oU arbeiten,
wenn fie gentigenb Kohle erhalten. SS barf aber fein
Sag »erloren gehen, wenn nicht unenblidjeS Unheil jur
Soirtlidifeit werben foll.

Umschau.

Herr Dr. med. Georg
W o 1ff - Charlottenburg
schreibt: ,Die Hygiene steht heute so sehr im Vorder-
grinde des Interesses, sie beschéftigt sich als Sozial-
hygiene mitallen Zweigen des 6ffentlichen Lebens, die
irgend eine Beziehung zur Gesundheitspflege haben, dass
wir uns auch nicht wundern werden, diese Beziehung auf
die jetzt herrschende Form des Geldverkehrs angewendet
zu sehen. Die Folgen eines katastrophal verlorenen Krieges
und einer politisch-wirtschaftlichen Umwalzung, deren Ende
wir heute noch nicht absehen, haben eine in ihrer Grosse
nie fur mdoglich gehaltene Verschuldung des deutschen
Volkes herbeigefuhrt; ihre sichtbaren Zeichen sind die
zahllosen Banknoten, grosse, kleine undkleinste Geldscheine,
pie im Umlauf sind. Nicht davon wollen wir in dieser«
Zusammenhang sprechen, wie durch einen Finanzhygieniker
eine Gesundung der deutschen Wirtschaft herbeigefihrt
werden kann, sondern von einer rein praktisch-hygienischen

Die Hygiene des Oeldes.



Angelegenheit desjetzigen Geldumlaufes wollen wir sprechen.
Das Elend des papiernen Geldverkehrs, der vielfach ge-
stuckelten und zusammengeklebten, zerknitterten und ver-
schmutzten Ein- und Zweimarkscheine ist allméhlich so gross
geworden, dass uns eine Aenderung hier dringend am
Platz erscheint. Und man kann eigentlich einsehen, warum
das nicht leicht mit den Mitteln, die uns noch heute zur
Verfugung stehen, moglich sein soll. An Minzen besitzen
wir heute nur 5- oder 10-Pfennigsticke, alle ubrigen
sMlnzen" sind aus Papier. Da der tatsachliche Wert etwas
anderer Minzen, die fur 50-P/ennig- und Einmarkstiicke
in Frage kommen, kaum grdsser ist als der Wert der mehr
oder weniger kunstvoll bedruckten Scheine, ist nicht ein-
zusehen, warum nicht mittels eines vorhandenen billigen
Metalls solche Geldsticke gepréagt werden kodnnen. Die
Furcht vor Nachahmungen mag vielleicht einer der Grinde
sein, der dieReichsfinanzverwaltung bisher davon abgehalten
hat, eiserne oder nickeine Geldminzen an Stelle der
schmutzigen und leicht abgenutzten Scheine, die doch Uber-
all Anstoss erregen, in Umlauf zu setzen. Aber mir scheint,
es sollte sich hier ohne zu grosse Mihe ein Weg finden
lassen, den Falschminzern ihr Handwerk zu erschweren-
Die rein hygienische Seite des Problems ist einfach und
eindeutig. Selbst die abgenutzteste Silber- oder Nickel-
mark ist sauberer, appetitlicher und in bakteriologischem
Sinne aseptischer (keimfreier) als der eben in Umlauf
geletzte Papierschein, der die Spuren unserer Finger,
unserer Brieftaschen und anderer Aufbewahrungsstellen
meist so leicht nicht wieder verliert. Ganz anders die
Metallmiinze! Es gehért zu den gesicherten Ergebnissen
der bakteriologischen Forschung, dass die Metalle an sich
eine hohe bakterizide, d. h. bakterientétende Kraft besitzen.
Ganz abgesehen davon, dass die Schwermetalle bzw. ihre
Salze starke Desinfektionsmittel darstellen — es sei nur
erinnert an einzelne Quecksilber-, Silber-, Kupferverbin-
dungen, Sublimat, Hollenstein und dergleichen, die als Des-
infektions- und Heilmittel unschéatzbare Dienste leisten —
finden die Kleinlebewesen, die uns Uberall auf unseren
Lebenspfaden auflauern, auf den Pfaden der Liebe ebenso
wie auf denen des taglichen Berufes, in den Metallen
keinen geeigneten Nahrboden. Die glatten Metallstiicke
sind ihnen zu kalt und vor allem zu trocken; sie sind
an die Warme des menschlich-tierischen Koérpers gewohnt,
wenigstens die edleren unter ihnen, die sogenannten
pathogenen Bakterien, die Krankheiten zu erzeugen
vermdgen, sie frieren auf dem kalten Metall und vor
allem, sie verdursten darauf. Wo kein Wasser ist, ver-
mag kein Lebewesen zu existieren, auch kem Bakterium.
Sauerstoffmangel Uberleben sie zur Not, wenigstens ein
Teil von ihnen; das Verdursten konnen sie alle nicht
vertragen. Die Papierfetzen, die immer feucht von unseren
Fingern sind, oft auch noch anderen .Schmutz“ tragen,
sind den Bakterien als Ansiedlungsstétte schon lieber.
Sie sind zwar auch kein idealer Néhrboden fur die Ver-
wohnten unter ihnen; aber mit den menschlichen Spuren,
die sie fast immer tragen, sind sie nicht ganz so trocken
wie die sproden Metallsticke, und bieten immerhin die
Existenzmdglichkeit fur ein armliches Schmarotzerdasein.
Sehen wir aber von diesen bakteriologischen Erwagungen
ab, die uns leicht in das Gebiet der Fachhygiene bringen,

so bedarf es wohl kaum einer nachdricklichen Ver-
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sicherung, dass jedem Menschen die trotz jahrelanger
Abnlizung noch immer sauberen Geldstiicke aus Metall
angenehmer und appetitlicher sind als die eklen Scheine,
die wir nun schon jahrelang in unseren Taschen aufbe-
wahren, taglich mit neuen Fingerabdriicken versehen und
ebenso zuruckerhalten. Es bedarf keines bakteriologischen
Beweises, dass sie auch in hygienischer Hinsicht unzweck-
massig sind. Bringen sie uns auch nicht gleich die Pest
und die Cholera, so sind sie jedenfalls unappetitlich oder
werden es, wenn sie jahrelang nicht eingezogen sind und
von einer Schmutzhand in die andere wandern. Schmutzig
in bakteriologischem Sinne, d. h. mit Keimen behaftet, ist
auch die sauberstgewaschene Hand, die nicht, wie die
des Chirurgen vor der Operation, besonderer antiseptischer
Prozeduren unterworfen worden ist. — Moéchten wir da-
her auch aus hygienischen Griunden bald zu den Ge-
pflogenheiten des Friedens zuriickkehren. Wie weit das
technisch maoglich ist, entzieht sich meinem Urteil. Aber
man sollte glauben, dass es keine unlésbare und auch
unsere Kkostbare Arbeitskraft nicht Uberméssig belastende
Aufgabe ist, die kleinen Geldscheine wenigstens einzu-
ziehen und allméhlich wieder durch Miinzen zu ersetzen,
die ja ihrem Werte nach ebenso ein Schuldschein des
Reiches bleiben, wie es die Papierscheine sind. Aber die
kleinen ,Scheidemiinzen“, zu denen man bei der heutigen
Geldentwertung die Ein- und Zweimarkstiicke wohl rechnen
muss, behalten dann wenigstens ein sauberes Gewand,
wenn sie auch noch so oft ihren Besitzer wechseln.”

Ministerien
eine Neigung zur
propagandistischen Ankundigung kommender Taten, deren
Umfang nicht nur oft in krassem Gegensatz zu den Taten
selbst steht, sondern die auf wirtschaftichen Gebiet auch
die Gefahr in sich birgt, gewollte Wirkungen im voraus
zu durchkreuzen. Es ist noch in frischer Erinnerung, welche
Folgen es im Sommer dieses Jahred gezeitigt hat, als Erz-
berger seine Notenumtausch- und Effekten-Abstempelungs-
plane ausposaunte. Die Wirkungen dieser Anklndigung
eines noch nicht durchgeaibeiteten Projektes waren so
verheerend, dass das ganze Projekt, einschliesslich der
vielleicht in ihm enthaltenen gesunden Bestandteile, be-
graben werden musste. Denn selbst die Fachkreise,
die nicht zu den unbedingten Gegnern dieser Kapital-
erfassungsplane gehorten, waren sich daruber nicht
im Zweifel, dass die Voraussetzung fur jedes Gelingen
derartiger Umtauschplane ihre geheime Vorbereitung
und ihre plétzliche Verwirklichung war. Die Tat
muss hier den Anfang bilden. Wenn zwischen amtyHrer
Ankindigung und Ausfihrung Wochen und Monate liegen,
so dient auf Gebieten, aufdenen wirtschaftliche Interessen
gekreuzt werden, diese Spanne den Interessenten nur zu
wirksam dazu, sich den drohenden Gefahren zu entziehen
und den Zweck der Massnahme zu vereiteln. Aus den
Erfahrungen des Finanzministeriums scheint man aber im
Reichswirtscbaftsministerium noch nicht die nétigen Lehren
gezogen zu haben. Seit einigen Wochen wird von diesem
Ministerium in mehr oder minder offiziosen Verlautbarun-
gen eine bevorstehende Verschéarfung der Einfuhrkontrollen
und eine Neuordnung der Ausfuhrpolitik durch Kontrollen
und Abgaben als .dicht bevorstehend* verkindet. Wer,
wie wir im ,Plutus® — auch in den Zeiten, in denen die

In unseren
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jetzigen Leiter des Reichswirtschaftsmihisteriums im
Kampfe gegen Wissel und Mdllendorf fiir offene Grenzen
und freien Handel schwarmten — stets die Notwendigkeit
der straffen Zugelung des Aussenhandels betont hat, wer die
Gefahren der Ueberschwemmung mit ausléandischen Luxus-
waren und die Gefahren der Verschleuderung deutscher
Waren an das Ausland immer wieder beleuchtet hat,
braucht kein Wort mehr Uber die Dringlichkeit der nun
endlich vom Reichswirtschaftsministerium in Aussicht ge-
stellten planvollen Neuordnung der Aussenhandelskontrolle
zu verlieren; Aber bis jetzt schwebt die Neuordnung noch
in der Luft. Die Vorarbeiten hatten zweckmassig so
gerauschlos wie irgend mdoglich gemacht werden mussen.
Statt dessen rihrt man die Reklametrommel. Man ver-
kindet immer wieder: ,Es wird etwas geschehen. So-
lange bis nun wirklich etwas geschehen ist, reizt diese
Voranklndigung natirlich nur zu fieberhafter Ausnutzung
der Zwischenzeit. Die irregulare Einfuhr wéchst, das
Auskaufen Deutschlands zu Ramschpreisen durch das
Ausland nimmt ein immer flotteres Tempo an. Man
muss dabei sein, ehe es zu spéat sein kdnnte. Zur Recht-
fertigung dieser Vorankindigungen hat man angeflhrt,
dass bei den unvermeidlichen Vorbereitungen eine véllige
Geheimhaltung doch nicht zu erzielen sei und dass es
deshalb besser sei, die gesamte Oeffentlichkeit zu unter-
richten, als das Wissen auf einige Schieberkreise zu be-
schranken. Diese Argumentation ist falsch. Hier liegt
in der Gleichmassigkeit der Unterrichtung nicht eine er-
héhte Gerechtigkeit, sondern einfach eine Vergrosserung
des Schadens fur die Volkswirtschaft. Das Ziel der
Ministerien muss es in solchen Fallen sein, die vielleicht
aus parlamentarischen Griinden unvermeidlichen Fristen
der Vorankindigung auf das Mindestmass zu beschranken
und den Kreis der Voxauswissenden so eng wie moglich
zu halten, nicht aber durch Ausplaudern seine eigenen
Ziele sachlich zu schadigen, um vielleicht unbequeme
Mahner ein paar Wochen friher zu beséanftigen.

Borse und Geldmarkt

An der Borse herrscht nach wie vor Haussestimmung.
Alles steigt, und wer nur irgend Geld im Kasten hat, eilt
herbei, um sich mit von dem grossen Strudel weiter
emportragen zu lassen. Es waren sonst niemals Kenn-
zeichen eines besonders soliden Boérsenhauses, wenn
Hinz und Kunz, die sonst mit Buckskin en detail
handelten, wenn Kommis und Kellner bis weit Uber die
Grenze ihrer Leistungsfahigkeit hinaus an der Borse
engagiert waren. Der Eingeweihte sah sich den Markt
von Papieren, an denen esinfolge der Outsider-Spekulation
gar zu wild herging, erst einmal genau an und sagte
dann wohl achselzuckend: ,Da ist mir zu viel Kassenboten-
und Kommis - Spekulation dabei® und liess die Finger
davon. Und man hatte damals durchaus recht, denn
wenn irgend ein Kkleiner politischer oder wirtschaftlicher
Rickschlag eintrat oder eine nicht sehr gilinstige Nachricht
Uber das betreffende Papier bzw. die in Betracht
kommende Industriegruppe unvermutet einlief, dann setzte
es gewohnlich den furchtbarsten Krach. All die Kleinen,
die mit 1000 Masten in den Ozean der haussefreudigen
Spekulation hinausgeschifft waren, purzelten nun, in dem
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furchtdiktierten Bestreben, schleunigst wieder aus dem
Engagement herauszukommen, férmlich aus Angst durch-
einander und waren froh, mit gerettetem Kahn still wieder
in die Enge ihres Daseins zurlickkehren zu durfen.
Worauf sie denn meistens von der Bborse genug hatten,
auf den ,Giftbaum* schimpften und sich verschworen, nie
wieder zu spekulieren — bis zum né&chsten Mal. Der
ziinftige Borsenspekulant, der leicht bei so einem durch
Ueberangstliche hervorgerufenen jahen Kurssturz unter
die Réader kommen konnte, bedankte sich deshalb
im allgemeinen, sich an Markten zu engagieren, wo ein er-
heblicher Teil der Haussespekulationen in den ,schwachen
Héanden“ kleiner und nervoser Leute lag. Heute liegt es
ahnlich und doch anders. Es spekuliert so ziemlich alles,
was als Klientele der Borse jemals in Frage gekommen
ist. Die wilden Kursspringe der Pomona-Aktien oder
ahnlicher Papiere, an denen schon an einer Bdrse nette
Vermdgen zu verdienen waren, Uben eine begreifliche
Anziehungskraft auf eine Generation aus, die weit mehr
als eine der ihr vorangegangenen — mit der kurzen Aus-
nahme der Grinderzeit — danach umherspéht, wo und
wie man unter Umgehung des lastigen Instanzenweges

Plutus-Merktaiel.
Man notiere auf seinem Kalender vor:)

Beichsbhankausweis. — G.- V.: Hamburg-
Slidamerikanische Dampfschiffahrts- Ge-
sellschaft, Lothringer Hutten- nnd
Bergwerks-Verein, Dusseldorfer Eisen-
und Drahtindustrie, Westfalische Draht-
industrie Hamm, Spritbank, Mihlenbau
und Maschinenfabrik vorm. Seck, Elber-
felder Bankverein, Julius Sichel & Co.,
Holstenbrauerei Hamburg, Voigt &
Haeffner Akt.-Ges., Deutsche Ziindholz-

Mittwoch,
17. Dezember

. fabriken.
Ironage-Bericht. — Bankausweise London,
Paris. — G.-Vv.: Zuckerraffinerie Halle,

Germania-Brauerei Akt.-Ges. Dortmund,
Dortmunder Union-Brauerei, Chemische
Fabrik Heyden, Friedr. ThomdeWerdohl,
Wittener Glashutten, Bremen - Besig-
heimer Oelfabriken, Fagoneisenwalz-
werk L. Mannstadt, Elektrizitats-Werke,
Vereinsbrauerei Artern, Berliner Weiss-
bierbrauerei vorm. Landrd, Akt.-Ges.
lir Bdurstenindustrie vorm. Roegner
& Dukds. — Schluss des Bezugsrechts
neue Aktien Sachsische Kammgarn-
spinnerei Plarthau.

.-V.: Akt.-Ges. Dusseidorter Eisenbahn-
bedatf Weyer, Eisenweik L. Meyer jr.,
Mechanische Treibriemenweberci Kunz,
Brauerei Gebr. Dieterich, Landkraft-
werke Leipzig - Kulkwitz, Leipziger
Spritfabrik, Trénkner & Wdrker Akt.-
Ges. — Schluss des Bezugsrechts Aktien
Farbenfabriken vorm. Friedr. Bayer, Be-
zugsrechts Chemnitzer Actien-Spinnerei.

Donnerstag,
18. Dezember

Freitag,
19. Dezember

*t Die Merktet«! gibt dem Wertyepierbesttier tber alle fir Um
wichtigen Ereignisse der kommenden Woche Aufschluss, u. s. uber
Generalversammlungen, Ablauf von Bezugsrechteu, Markttage,
Liquidationstage und Losxiehungen. Ferner finden die Interessenten
darin alles verzeichnet, worauf sie an den betreffenden Tagen In
den Zeitungen achten missen. In .Kursiv-Schrift sind diejenigen
Freignisse gesetzt, dis sieh auf des Tag genau nioht bestimme»
assen.
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Bankausweis New-York. — G.-V.: Allge-
meine Elektrizitats - Akt. - Ges., Rhei-
nisch-Westféalisches Elektrizitatswerk,
Gerb- und Farbstoffwerke H. Renner
& Co., Waren-Commissionsbank Ham-
burg, Deutsche Steinzeugwarenfabiik
Friedrichsfeld, Berliner Eisengiesserei
und Gussstahlfabrik Hartung, Bier-
brauerei Hilsebein, Oppelner Aktien-
brauerei, Dortmunder Aktien-Brauerei
Dortmund, Grosse Leipziger Strassen-
bahn, Excelsior-Fahrradwerk. — Schluss
der Umtauschfrist Aktien Westdeutsches
Eisenwerk Kray, Bezugsrechts Deutsche
WollwarenmanufakturGrinberg, Schluss
des Bezugsrechts Akt.-Ges. fur Anilin-
fabrikation, Bezugsrechts Hochster Farb-
werke.

G.-7.." Deutsche Gold- und Silberscheide-
Anstalt vorm. Rdssler, Tellus Akt.-Ges.
furBergbau undHuttenindustrie, Victoria-
Werke Nurnberg, Malmedie Maschinen-
fabrik, Eisleber Disconto - Gesellschaft,
J. P. Bemberg Akt.-Ges., Thiringische
Nadel- und Stahlwarenfabrik Wolff &
Knippenberg, Weissbier-Actienbrauerei
Bolle, Kolnische Unfallversicherungs-
Akt.-Ges., Dresdner Gardinen- und
Spitzenmanufactur, Kammerich-Werke
Akt.-Ges., Berliner Wascbefabrik Ritter,
Terrain-Akt.-Ges. Miullerstrasse, H. B.
Sloman Salpeterwerke, Grube Leopold
bei Edderitz, Hessische und Herkules-
brauerei Cassel. — Schluss des Bezugs-
rechts F. H. Hammersen Akt. - Ges.,
Bezugsrechts Aktien Deutsche National-
bank Bremen, Bezugsrechts Badische
Anilin- und Sodafabrik.

Q.-V.: Ed. Lingel Schuhfabrik, Zucker-
fabrik Frankenthal, Spinnerei Deutsch-
land Gronau Westf., Rheinische Akt.-
Ges. fur Braunkohlen- und Briket-
fabrikation, Bank fur Handel und
Gewerbe Bremen, Basalt- Akt. - Ges.,
Helios Elektrizitats-Akt.-Ges. in Lig.
— Schluss des Bezugsrechts neue Aktien
Nobel Dynamit-Akt.-Ges.

Reiuhsbankaimceie.

Ironage-Bericht. — Bankausweise Londou
Paris. — Weihnachtsfest.

Weihnachtsfest.

Bankausweis New-York. —

G - V : Bank fur Bergbau und Industrie,
Stahlwerke Rieh. Lindenberg, Stahl-
werke Brininghaus, Ludwig Lowe
Akt -Ges., Allgemeine Berliner Omnibus-
Gesellschaft, Schwabinger Brauerei,
Centralbank fur Eisenbahnwerte, Nord-
deutsche Kabelwerke, Bank flir Bergbau
und Industrie, KdIn-Neuessener Berg-
werks - Verein, Maschinenbau - Anstalt
Humboldt, Kollmar & Jourdan Uhr-
kettenfabrtk, Rheinische Elektrrzitats-
Gesellschaft, Niederschlesische Elek-
trizitdts- und Kleinbahn.

Reichsbankausweis. — (9.- V.: Berliner

Maschinenfabrik Schwartzkopff, Deutsche

Vereinsbank Frankfurt a M, Peipers

Akt.-Ges. fUir Walzenguss, Eisenbahn-

reotenbank, Waggonfabrik Uerdingen,

Schlesische Kohlen- und Kokswerke,

Held & Francke, Verein fur Chemische

Industrie Mainz, Arnsdorfer Papierfabrik

Heinrich Richter, Deutsche Glasgluh-

Dienstag, licht-Akt.-Ges. Auer in Lig., Corona

30. Dezember Fahrradwerke und Metallindustrie, Loth-

ringer Portland-Cementwerke, Ludwig

Hupfeid Akt. - Ges., Esplanade - Hotel

Akt.-Ges., J. Bruning & Sohn, Rhei-

nisch-Westfélische Kalkwerke, Brech-

kampf Bank fur Deutschland, Akt.-

Ges. Gerresheimer Glashuttenwerke,

Schwabenbréu, Dresdner Maschinen-

fabrik und Schiffswerft Uebigau, Sielaff
Maschinenfabrik.

Verlosungen:

20. Dezember: 5% Congo 100 Fr.
(1888), 3% Stadt Paris 400 Fr. (1910).
22. Dezember: 2€i0 28io- 3% Credit
foncier 250 u. 500 Fr. (1892, 1895,
1906, 1912). 25. Dezember: 2%
Stadt Paris Metro 500 Fr. (1899).
27.Dezember: UDg.Hyp.-BanklOOKTr.
(1906). 31. Dezember: Beyilacqua la
Masa 10 Lire (1896/98), San Marino
25 Lire (1908), Braunschweiger 20 Tlr.
(1868).

der reguléren, oft spottschlecht bezahlten Arbeit im Bernfe
schnell und viel Geld ,machen“ kénne. Der Wirtscbafts-
kritiker mochte seine Stimme erheben und sagen: ,Herr-
schaften, lange koénnte Ihr das in der Burgstrasse doch
nicht so weiter treiben. Denkt an die schdnen Spriichlein,
von denen lhr nie zurzeit (auch nicht im August 1918!)
etwas horen wolltet; von den Baumen, die nicht bis in
den Himmel wachsen, und von den Letzten, die die
Hunde beissen!" Aber der Mut hierzu entsinkt ihm,
wenn er sich die Gestaltung unserer Valuta anschaut. Er
sieht eine Wage vor sich, auf deren einer Schale unsere
Valuia liegt; sie sinkt trotz kleiner ruckweiser Wider-
stande immer tiefer, wahrend auf der anderen Schale
Sachwerte liegen, die immer mehr nach oben getragen
werden.

Es ist hier ja schon oft dariber gesprochen
worden, wie die Flucht vor der nun auf 9 Pfennige
im Ausland entwerteten Mark das deutsche Volk
zum Umtausch seines Geldes in alles nur Denk-
bare treibt, dessen Substanz im Werte von den
Schwankungen des Papiergeldwertes unabhangig* ist.
Das ist eine Bewegung, der nicht entgegengewirkt werden
kann, weil sie sich auf den elementarsten Trieb im
Menschen, den der Selbsterhaltung und der Erhaltung
des Besitzes stitzt und weil sie alle Schleusen und
Damme, die man ihr entgegensetzen kdnnte, Uberschwemmt
und durchbrechen wird. Wenn man sein in Geld angelegtes
Kapital sich immer mehr verflichtigen sieht, so sieht man
natdrlich den Umtausch in andere fundierte und gesicherte
Weite herbeizufuhren. Und solange Aktien eben Anteile
an Sachwerten, an Fabriken, Kohlengruben, Erzlagern,
elektrischen Anlagen darstellen, werden sie dem anlage-
sttchenden Besitz wertvoller erscheinen als das Geld, uber
dessen voraussichtliche Kaufkraft im Auslande und auch



im Inlande in vier Wochen oder gar in den drauend
bevorstehenden schwersten Tagen des Marz und April
wir nichts aber auch garnichts wissen. Aber das Publikum
draussen im Lande versteht doch eigentlich diese der
Borse selbst klaren Zusammenhéange im allgemeinen nicht.
Es kauft, weil es Gewinnchancen in den Kursen wittert,
wie es immer kauft, wenn ,es an der Bdrse steigt® (und
Hals Uber Kopf verkauft, wenn der erste Rickschlag
kommt) und es sieht in alldem nur das stark lockende
Spiel, den Nervenkitzel und den anscheinend risikolosen
und muhelosen Verdienst. Die riesenhafte Gefolgschaft
dieser Kreise, die blindlings und ohne Unterschied der
Aktienarten auf Tips und auf gute Ratschlage hin kaufen und
immer wieder hinzukaufen, schliesst aber auch in der heutigen
Situation die stete Gefahr ein, dass nonvaleur tber Gebuhr
emporgetrieben und dass auch da, wenn einmal der Stein im
Rollen ist, weiter nach unten getrieben wird, wenn einmal
eine — anscheinend nur noch durch eine internationale
Finanzkonferenz erreichbare allméahliche Wiederauf-
wartsbewegung unseres Papiermarkkurses kommen sollte.

Vorlaufig allerdings geben der Hausse ja ausser der
sténdigen trostlosen Verschlechterung der Gelder die
grossen Auslandskdufe eine starke Stitze, und hier muss
man schon sagen, dass, wenn also das Ausland nun
weiter — was hier oft genug als ausseiordentlich unheil-
bezeichnet wurde — uns unsere guten Borsenwerte
es sie auch so teuer als nur moglich bezahlen

voll
fortkauft,
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soll. Und weiter: wie sollte die Boérse nicht neuen An-
lass sehen, die Kurse nach oben zu revidieren, wenn ein
einziger neuer Reichsbankausweis uns zeigt, dass die
Notenpressein kiirzester Zeit hat 11i Milliarden JC neue Noten
hervorzaubern miissen. Und wie soll dies anders werden,
wie unsere Valuta sich bessern, wenn nach wie vor alle
Kapitalfluchtgesetze versagen, wenn der Exporteur seine
gegen Ausfuhr deutscher Waren erhaltenen Gelder im
Auslande stehen lasst und auf Grund seines hollandischen
oder schwedischen Depotscheins Kredite fur neue Arbeiten
und erneute Kapitalsverschiebungen hier in Hulle und
Fulle erhalt?

Ganz Europa ist heute an der Mark interessiert. In
Holland und in Skandinavien spekuliert jeder Hotelkellner
a la baisse, weil die englischen Reisenden mit grosstue-
rischer Wichtigkeit jedem, der es horen will, erzéhlen,
dass Lombardstreet die Mark bis auf einen penny her-
unterboxen wirde. Und in Spanien und der Schweiz
liegen bei Geschéftsleuten und Deutschenfreunden, die an
unsere Zukunft glauben, bei guten Deutschschweizern, die
sie noch mit 70 Centime gekauft haben, Milliarden von
Mark. Getéuschte Hoffnungen, — .. Papiermassen,dercn
riesenhafte Menge leicht einen etwaigen Aufstieg wieder
ersticken kann, wenn sie — des langen Wartens mide —
beim ersten Frihlingsluftchen auf den Markt geworfen
werden. — Gefahr ringsum.

Justus.
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Die deutsche Sozialdemokratie in und nach dem
Weltkriege. Von Konrad Haenisch, Preussischer
Minirier fir Wissenschaft, Ki-nst und Volksbildung.
Vierte Auflage. Berlin 1919. C. A Schwetschke & Sohn,

Verlagsbuchhandlung. Preis 5—.
Sterben und Werden des liberalen Burgertums.
Ein Bekenntnis von Dr. jur. Herrn. Goldschmidt-

Berlin 1919. C. A. Schwetschke & Sohn, Ver-
Preis M 6.—.

Wahrung und Valuta. Eine Einfuhrung in das deutsche
Gddprobiem der Gegenwart. Von Dr. rer. pol. Fritz
Terhalle a o., Professor an der Universitat Jena.
Jena 1919. Verlag von Gustav Fischer Preis 3.60.

Die deutsche Geldverfassung gestern und heute. —
Ursachen und Wirkungen der Wahrungsverschlechterung.
Die Valuta. — Die Zukunft von Wahrung und Valuta,

Friedensangebot und U Boot-Krieg. Wortlaut der
Aussage des friheren Reichskanzlers im Untersuchungs-
ausschuss. Von Bethmann Hollweg. Berlin 1919.
Verlag Reimar Hobbing. Preis JC 1.10.

Pramienanleihe. Neue Wege im deutschen Anleihe-

Faber.
lagsbuchhandlung.

wesen. Von Dr. H. Schippe!, Regierungsrat im Reichs-
finanzministerium.  Berlin 1919. W. Moeser, Buch-
handlung. Preis JC 1.—.

Valuta und Auslandskredit. Von Georg Bernhard.
Herausgegeben von der Arbeitsgemeinschaft fur staats-
burgerliche und wirtschaftliche Bildung. Berlin 1919.
Preis M —.50.

Grossdeutschland und das Meer. Von Friedrich
Sass. Bibliothek fiir Volks-und Weltwirtschaft. Heraus-
geber Professor Dr. Franz v. Mammen. Dresden und
Leipzig 1918. ,Globus", Wissenschaftliche Verlags-
anstalt. Preis JC 1.20.

Der Frieden und die Zukunft der Weltwirtschaft.
Offener Brief an die gerecht denkenden Minderheiten
in den alliierten und neutralen Léandern. VonPiofessor
v. Sch ulze- Gaevernitz, Mitglied des Reichstages
wahrend des Krieges und der Deutschen Nationalver-
sammlung zu Weimar, Prolessor der Nationaldkonomie
zu Freiburg i. Br. Zirich 1919. Art. Institut Orell
Fussli. Preis JC 3.—.

Die Massenseele. Ein Beitrag zur Psychologie des
Krieges, der Kunst und der Kultur. Von Siegfried
Sieber, Dr. phil, Leutnant d. R. Bibliothek fur
Volks- und Weltwirtschaft, Herausgeber Prolessor Dr.
Franz von Mammen, Heft 57, Dresden und Le pzig 1918.
,Globus*, Wissenschaftliche Verlagsanstalt. P reist 2.—.

Uebersicht Uber Vermégen, Einkommen und Ver-
brauch. Eine Einleitung zum plaDtnassigen Sparen
und zur Schaffung einer zuverlassigen Unterlage flr die
Steuern. Mit Ricksicht auf die in d'r Reichsabgaberr-
ordnung vorgeschriebene Buchfuhrungspflicht bearbeitet
von Hugo Meyerheim. Berlin 1920. Handels-
praktischer Verlag. Preis a-tt 1.—.

Kursschwankungen preussischer und deutscher
Staatsanleihen vom Beginn des 19. Jahrhunderts
bis zum Ausbruch des Weltkrieges. Von Dr.
Willy Krebs, Berlin 1919. Generalverband der



deutschen Raiffeisen - Genossenschaften, e V:
Preis M 3.—.

Versailles. Einsichten und Aussichten. Von Dr.
Wilhelm, Teilnehmer der deutschen Friedensdele-
gation. Dresden 1919. Oscar Laube Verlag. Preis

M

Pramientébne. Von Dr.rer. pol. Matthias Koch,
Neuss D. H. H. C., Sonderabdruck aus der Zeitschrift
fr handelswissenschaftliche Forschung. 12. Jahrgang.
Herausgegeben von Professor E. Schmalenbach, Leipzig
1919. G. A. Gloeckner, Preis M 2.— und 10%
Teuerungszuschlag.

4.-.

Internationaler Zahlungsverkehr und Wechsel-
kurse. Von Dr. F. Schmidt. Der Zahlungsverkehr
Band Il, Leipzig 1919. G. A. Gloeckner. Preis
14— geh., M 16.— geb.

Bilanzgedanke und Wechselkurse. — Die internatio-
nalen Zahlungsmittel. — Die Preise der Zahlungsmittel.
— Die technischen und rechnerischen Grundlagen des
Zahlungsmiitelhandels. — Der Handel in ausléandischen
Zahlungsmitteln. — Die langfristigen Bewegungen der
Wecbselkuxse. — Die Abhéngigkeit des Wechselkurses
von Zinsgeschaften und Maiklzinsdifferenz. Die
Arbitrage im Zahlungsmittelmal kt. — Die Beherrschung
der Wechselkurse. — Die Wechselkurse wahrend des
Krieges. «— Die Wechselkurse nach dem Kriege.

Roman von G. R. Chester.
Preis M 12.50.

Auslandskunde. Organ des
Herausgegeben vom
1919. Preis

Das'Geld auf der Strasse.
Berlin 1919. Verlag von Erich Reiss.

Spanien. Zeitschrift fur
Verbandes Deutschland-Spanien.
Ibero-amerikanischen Institut Hamburg.
CcAf 2.—, Heft I.

Die Zukunft Deutschlands und die Zukunft der
Staatswissenschaft. Von Plenge. Ein Weckruf an

den staatswissenschaftlichen Nachwuchs. Essen a. d.
Ruhr 1919. G. D. Baedekers Verlag. Preis cjt 3.—.
Finanz-Gesundung aus Wé&hrungsnot. Von Rudolf
Dalberg, Dr.jur. und phil. Regierungsrat. Berlin 1920.
Carl Heymanns Verlag. Preis 6.50.
Die Finanzlage. — Sanierung durch Stabilisierung
niedrigen Geldwertes. — Die Senkung des &usseren Geld-

wertes (Valutailickgang) und seine finanziellen Wirkungen.
— Staatsbankerott und seine Folgen.

Die wirtschaftliche Entwicklung Bayerns und die
Verwaltung von Handel, Industrie und Gewerbe.
Denkschrift der Handelskammer Miinchen uber die
zuklnftigen Aufgaben des Staatsministeriums fur Handel,
Industrie und Gewerbe. Verfasst von Dr. Julius
Lue beck. Muncheu-Leipzig 1919. Verlag Duncker
und Humblot. Preis cAf 10.—.

Die Gestaltung des Wirtschaftslebens in den letzten
Jahrzehnten. Die staatliche Fursorge fur Handel und
Gewerbe im Deutschen Reich und in Preussen. Die
staatliche Fursorge fur Handel, Industrie und Gewerbe
in Bayern.

Rettung aus der Valuta-Not. Von Dr. J. Reichert.
November 1919. Zeitfragen-Verlag, Berlin-Zehlendorf-
West. Preis M 5.—.

Die Verfassung des Deutschen Reiches vom
Il. August 1919. Textausgabe mit einer Anleitung,
Anmerkungen und ausfihrlichem Sachregister. Von

Conrad Bornhak. Minchen, Berlin und Leipzig.
J. Schweitzer, Verlag. Preis JC 2.90.

Beitrage zu den Problemen der Zeit, Heft 10.
Im rote» Budapest. Von E. Szatmari, Heft II. Was
uns not tut. Von Max Hildcbert Boehm. Sonder-
nummer flur die heimkehrenden Kriegsgefangenen.

August 1919, Heft 12. Kommunismus und Produktivitat.
Von Dr. Peter Elb, Heft 13. Die Revolutionstage
in Helsingfors Februar bis Dezember 1917. Von einem
russischen Militar. Berlin 1919. Kulturliga G. m. b. H.

Preis jeder Nummer M 0.50.
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Volkswirtschaftliche Gesprache. Nr. 1. Arbeit und
Wirtschaft. Von Friedrich Thiele. Nr. 2. Bedurfnisse
und Glter. Von Friedrich Thiele. Nr. 3. Kapital
undVeimdgen. Von Friedrich Thiele. Berlin 1919.
Verlag der Kulturliga. Preis jeder Nummer M 0.30.

Die Grenzen der Freiheit, Gleichheit u. Bruderlich-
keit. Von Julius Vogel. Bibliothek fur Volks-
und Weltwirtschaft. Herausgeber Professor Dr. Franz
von Mammen. Heft 62. Dresden und Leipzig 1918.
,Globus“, wissenschaftliche Verlagsanslalt. Preist 1.20.

Deutschland muss seine Kolonien wiederhaben.
Von Hans Poeschel. Berlin 1919. Verlag von Die-
trich Reimer (Ernst Vohsen). Preis 1 M

Friedens-RuUstungen. L.S. Fredenheim. EinBeiirag
zur Riistungstrage von Lotten Scholander-Friedenheim.

Stockholm. Tryckeri Aktiebolaget Thule. Preis 1,50 M
Klassenarmee und Volkswehr. Von Richard
Seidel. Verlegt bei Paul Cassirer. Berlin 1919.
Preis c4t 3 50.
Das alte Unrecht. — Historisches. — Bonrgoisie und
Militarismus. — Die Volkswehr. — Die Grundformen der
neuen Armee. — Wege und Formen des Uebergangs.

Die Betriebsgewinne der deutschen Versicherungs-
Gesellschaften. Ein Beitrag zur Frage der Verstaat-
lichung de» Versicherucgswesens von Dr. jur. et rer. pol.
Karl Weiss, Mannheim. Mannheim 1919. J. Bens-
heimer Verlag. Preis oft 6.—.

Allgemeine Betrachtungen. — Die Gewinne der ein-
zelnen Versicherungszweige in den letzten 10 Jahren. — Die

Gewinne aller Veisicherungszweige. — Schlussbetrachtung.

Die Friedensfrage im Zusammenhang mitBildungs-
und Kultur Problemen der Gegenwart. Von Prof.
E. R. Jaensch in Marburg. Verlag von Johann Am-
brosius Barth. Leipzig 1919. Preis 0.80. Heft 1
der Sammlung Wissenschaft und Leben.

Der neue Staat. Von Walter Rathenau. S. Fischer
Verlag, Berlin. Preis Ji 1.25. Der neue Staat — Arbeit.

deutschen Sozialdemokratie.
S. Fischer Verlag. Berlin 1919.

Am Ausgang der
Von Paul Lensch,
Preis o# 0.80

Historisch-politische Jahresubersicht fiur 1918
Von Gottl Ob Engelhaaf. Stuttgart 1919. CarlKrabbe
Verlag. Erich Gussmann. Preis M 5.60.

Geschichte der einzelnen Staaten. — Der Weltkrieg. —

Dokumentarischer Anhang.

Der Granaten-Kruppei. Von W. A. Rumpf.
gruber Verlag. Wien-Leipzig 1919. Preis Kr.

Anzen-
4.—.

Der entfesselte Mensch. Roman von Otto Soyka.
Berlin 1919. Verlag Ullstein & Co. Preis JC 5.— geb.

Die Vermdgensaufstellung. Verordnung von Ver-
mogensverzeichnissen nebst den amtlich festgesetzten
Steuerkursen der Berliner Borse. Mit Vordrucken zur
Aufnahme der Vermdgensaufstellung erlautert von Dr.

Karl Holfeld, Regierungsrat im Reichsmiriisteii im
der Finanzen. Carl Heymanns Verlag, Berlin W 8.
Preis M 4.—.

Vierteljahrlich M 1.50.
Mai 1919.

Soziale Kultur. 39. Jahrgang.
M.-Gladbach 1919. Volksvereinsverlag.
5. Heft.

Die Vererbung des landlichen Grundbesitzes nach
den Artikeln 620—625 des neuen schweizerischen Zivil-
gesetzbuches. Von Hand L. RucTloff, Falken (Werra). —
Was bedeutet Russland iur die zukinftige Versorgung
Deutschlands mit Schlachtvien? (Von A. R. Erlbeck
Leipzig).

Hausfrauen-Konferenzen. lhre Einrichtung und ihre
Aufgaben. Sonderabdruck aus ,Prasides-Korrespondenz*.
Von Matthias Mauss. M.-Gladbach 1918. Volks-
vereins-Verlag. Preis cH 0.60.



Unsere Welt. Schopfung' oder Ewigkeit?
Johannes Baumull er. M. Gladbach 1918.
vereins-Verlag. Preis 0.45.

Die bulgarische Nation and der Weltkrieg. Ge-
sammelte Aufsétae. Von Dr. Iv. Gbeorgow, Professor
an der Universitat in Sofia. Mit einem Vorwort von
Dr. G. Stresemann, M. d. R, Verdffentlicht von der
Deutsch-Bulgarischen Gesellschaft. Berlin 1918. Verlag
A. Hofmann & Co. Preis 6— aH.

Begleitwort. — Vorwort von Dr. G. Stresemannn,

M. d. R. — Was sind wir Bulgaren. — Die Wiedeigebdirt

der bulgarischen Nation und die Befreiungskampfe. —

Teilung und kein Ende. — Die Logik der Makedonier.

— Die Lage in Makedonien. — Die Ursachen des Balkan-

krieges. — Die Serben und der Balkanbund. — Der Buka-

rester Friede und Makedonien. *— Die makedonische

Frage nach dem bukarester Frieden. — Zum Schutze

der Bulgaren. — Die Serben in Makedonien. — Bulgariens

Politik. — Bulgarien und die Zentralméachte. — Die Rolle

Bulgariens im. Weltkriege. — Makedonien und der Welt-

krieg. — Makedoniens Helden. — W ir Makedonier einst

und jetzt. — Bulgariens Kriegsziele und die Sozialisten.

— Makedoniens ,Analphabeten“. — Ein Opferlamm zum

Friedensschluss. — Ungarn und Bulgaren. — Turken und

Bulgaren. — Die Universitatsbildung in Bulgarien.

Erste Reichstagung kaufmannischer Angestellter
Deutschlands In Berlin am io. Marz 1918. Ver-
anstaltet von der Arbeitsgemeinschaft kaufmannischer
Verbande. Preis 60 Pfg.

Die Kaufmannskammern. Von Herrn Richard Ddring
Hamburg. — Die Wiedereinstellung der Kriegsteilnehmer,
Von Henry Schaper, Hamburg. — Die Gehaltsfrage der
kaufmannischen Angestellten. Von Wilhelm Beckmann,
Leipzig.

Lieber MIsstdnde der stadtischen Hypothekenver-
h&ltnisse und uber Mittel zur Abhilfe. Von Geh.
Justizrat Georg Kempf. Berlin 1918. W. Moesersch»
Buchhandlung. Preis 1.60 M,

Die Deutschen In Russland. Von Friedrich Duk-
meyer. Zeitspiegel, Heft 10. Herausgeber H. Muhl-
brecht. Berlin 1918. Puttkammer & Miuhlbrecht. Preis
2— M.

Die Deutschen in Moskowien und bei Peter dem
Grossen. — Die Balten. — Die Kolonisten. — Die Anderen
und der Uebergang ins Russentum. — Die Deutschen in
der Schilderung russischer Schriftsteller. — Der Krieg.

Stadt und Land. Von Dr. K. v. Rumker-Berlin, Geh.
Regierungsrat, Professor an der landwirtschaftlichen
Hochschule in Berlin. Berlin 1918. Verlag von Paul
Parey. Preis 1.— M.

Vergesellschaftung Industrieller Betriebe. Von
S. Herzog, Beratender Ingenieur. Zirich 1919. Verlag
von Rascher & Co. Preis Frcs. 3.—.

Vorbemerkungen. — Betrieb. — Verdienst und Lebens-
erhaltung. — Herrensein. —e Unterordnung. — Arbeits-
ausmass. — Selbstwille. — Verantwortlichkeit. Mit-
bestimmung. — Zusammenfassung.

An der Wiege Mitteleuropas. Dritte Auflage der
Schrift ,Ein deutsch-0sterreichisch-ungarischer Zoll-
verband“. Von Julius Wolf. Leipzig 1917. A.
Deichertsche  Verlagsbuchhandlung Werner Scholl.
Preis M 1.20.

Mdglichkeiten des handelspolitischen Zusammen-
schlusses fur Deutschland und Oesterreich-Ungarn. —
Das Reziprozitats-System, — Die ,Vorzugsbehandlung®. —
Der ,Dieivoischlag” des M. E. W. V. (Bindung der gegen-
wartigen Zoélle, Erweiterung der Freiliste, Veredelungs-

Von Dr.
Volks-

Verkehr). — Der Zollverband. — Vorzugszoélle oder Zoll-
verband. — Handelspolitische Unwirksamkeit von Vorzugs-
z6llen. — Widerstand gegen Vorzugszoélle von anderen
Staaten? — Das Misstrauen gegen einen Zollverband. —

Oesterreich-Ungarns bisheriger wirtschaftlicher Rickstand.
Oesterreich - Ungarns  Aussenhandel gegen andere
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Lander.— Bedeutung der Ausfuhr fir das deutsche
Velk. — Einveraténdliche Handelspolitik der Monarchien.
— Bedeutung der Loslésung Poleus von Russland fir
den Handelspolitischen Zusammenschluss. — Nochmals
die Mittel dieses Zusammenschlusses. — Die durch Kriegs-
gewinne und Abschreibungen fiur die 6sUrreichisch-
ungarische Industrie neu geschaffene Sachlage. — Die
Produktionskosten in Oesterreich und Ungarn gegen
Deutschland. — Vergleich der Produktionskosten in den
Eisenindustrien Deutschlands und Oesterreich-Ungarns. —
Hohere Vertriebskosten und Handelsgewinne in Oesterreich
und Ungarn.

Europas Kapital und Arbeit nach dem Kriege.

Von Hermann Mehner. Jena 1918. Verlag bei
Eugen Diederichs. Preis JC 1,20.
Einleitung. — Milliardenquellen. — Die Politik des

Mehrwertes. — Zwangsdemokratie. — Annektieren oder
assimilieren? Wirtschaftsblite und Kulturblile.
Internationale Kinder. Militarismus und Massenheer.
— Die reale Garantie des Friedens. — Vom Imperialismus
zur Organisation.

Das Leder In der deutschen Wirtschaft nach dem
Kriege. Untersuchungen zum Problem der ,Uebergangs-
wirtschaft* fur das Lederfach. Von Rudolf Goerrig.
Berlin 1918. Verlag ,Die Lederindustrie“. Preisijii 0,90.

Bankkrisen und Bankkatastrophen der letzten
Jahre in der Schweiz. Von Dr. oec. puljl. Ernst
Wetter, Prof, an der Kantonalen Handelsschule Zirich.
Mit einem Vorwort von Dr. jur. Gottlieb Bacbmann,
Professor an der Universitat Zurich. Zurich 1918.
Verlag vom Art. Institut Orell Fussli. Preis 12 Er.

Quellen. Vorwort. — Einleitung. — Die einzelnen
notleidenden Institute in den Kantonen Zirich, Bern, Aar-
gau und Baselland, Tessin. — Die Krisis der Ersparnis-
kasse Uri. — Der Zusammenbruch einzelner Privatfirmen.

— pie Entwicklung des Centralbank-Konzerns, — Allge-

meine Momente. — Der Verwalter oder Direktor. — Der

Verwaltungsrat." — Die Kontrollstelle. — Sachliche Mo-

mente: Die Frage der Geld- und Mittelbeschaffung. —

Die Frage der Liquiditat. — Die Frage der Rentabilitat.

— Die mangelnde Risikoverteilung. — Das Ueberschreiten

des naturlichen Geschéftsrayons. — Die Frage der Publi-

zitat. — Die Frage der Aufsicht. — Staatliche Bankpolitik.

— Schlusswort. — Nachwort. — Sachregister.

Flugschriften der Muinchener Neuesten Nach-
richten. 1 Heft. Politik und Kriegfihlung. Eine
Gegenwartsstudie von E'ranz Carl Enders, kais. osm,
Major a. D. Munchen 1917. Verlag von Knorr &
Hirth. Preis aH 0.80.

Das dritte Jahr des Kulturkrieges. Von Waldemar
von Seidlitz. 174. Flugschrift des Durerbundes.
Munchen 1918. Verlag von Georg D. W. Callwey.
Preis M 0,60.

Burgen und befestigte Qutshdéfe um Frankfurta. M.
Geschichte und Sage. Von Siegfried Nassauer.
Mit 130 Abbildungen, Karten und Planen nebst einer
Autotypie: die Schlacht bei Cronberg. Vierte ver-
besserte und vermehrte Auflage. Frankfurt a M.
Verlag der Goldsteinschen Buchhandlung. Preis geb.
M 4.50.

Burgen im Taunus. — Burgen im Landkreis Frank-
furt, in Oberhessen, im Kreis Hanau. — Befestigte Hofe.

— Schlésser und Burgen am Main.

Auf den diesem Heft beiliegenden Prospekt

des Verlages Ferdinand Enke, Stuttgart:

Geh. Reg.-Rat Prof. Dr. Ch. Eckert: Der Eintritt

der erfahrungswissenschaftlichen Intelligenz In

die Verwaltung, machen wir hi*rdifeh« unsere Leser
besonders aufmerksam. «

Varantwortlich fur tion redaktionellen Teil 8. Friedmann-Charlottenburg.



