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S)a8 Deutfcpe fReidj gept barmt, feine gtbette
9w8e AriegSanletpe gut Beidmung aufplegen.
SR&prenb bei ber erften Sinleipe nod) ber £8e=
trag ber ©epapanweifungen auf eine SRiHiarbe
begrenzt worben mar, fallt bieSmal biefe $8e=
gvenpng weg unb fowopl auf bie 5°/0gen 2In=
leipefepeine als auep bie 5ulgen ©epapanwen
fungen werben Betonungen opne bie oorperige
»reftfepung eines fpdcpftbetrageS angenommen.
-Riemanb in Deutjcplanb zweifelt wopl baran,
ba” bie §6pe ber bieSmaligen Beicpnungen ber

er erfien Bei*ttungen gleicpfommen wirb, bafj
wir auf biefe Soeife p ben erften s, SRiHiarben

ote gweiten belommen werben. Der 9luSgabe=
tur§ bei ber ©ubftription am 19. Oeptetw
« e§ vorigen Qai>re§ war 971$/0; DieS;

tnai wtrb bie Sinleipe jum Kurfe non 98Vs%
iem fiublitum angeboten. Slbgefepen baoon,

f*'i? e @ O'Uns be§ AUMeS "nanéateOnifd)
ge)u)tctt pp um Umtaufepoperationen, bie furS=
bructenb wirten tonnten, p oetpinbetn, pat ber
poliere .firs bieSmal aud) feine innere SQerecp
ttgung. Der beifpieltofe ©rfolg ber ©eptember=
anleil)e war ein Bei<pen f*6ner patriotifeper
~egeifterung beS beutfcpeniRolfeS, unb wirburfen
unS peute nid)t oerpeplen, bap bamalS mepr bie
Hoffnung als bie bereits erhielten Sdaffenerfolge
bie (Srunblage flir bie BetOnungfreubigteit
bilbete. @8 mar nidtjt opne SRififo, im ©eptetm
ber beS ndtigen BapreS, beutfdje KriegSanleipe
U jeiepnen. Bteiliep war bamalS bie bent=
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wirbige 2d)lad)t bei Dannenberg gefcplagen,
aber Sintwerpen war nod" nic”t gefallen, unb
bie DBiffeitben in Deutfcplanb patten bereits ba=
malS” baoon Kenntnis, bap bie Dinge im DReften
uidjt ,fp borwérts gingen, wie matt'eg nad) bem
. erften 93orftirmen unferer Drippen wopl gepofft
l)atte. @S gab auep in jenen Dagen leinen ein=
gigen 9Renfcpen in Deutfcplanb, ber an bem enb=
licpen©iege unfererSSaffen,zweifelte, aber immer=
pin, eS gibt and) Hoffnungen, bie pfepanben
werben, unb jeber BetOtter beutfeper KriegSan-
leipen muffte fiep mitpin fagen, baff, wenn and)
lein wttprfcpeinlicpeS, fo bod) ein mdoglid)eS
iRififo auf ben Sinteren laftet. §eut liegen bie
Dinge wefentfid) anberS. Soir wiffen, bap bie
Kampfe, bie wir nod) p fuhren l)aben,
bitter ernft fein werben; aber wir wiffen,
baff, wie auep bie Dinge fcplieplicp auSlaufen,
niept nur ber SSeftanb beS iReicpeS niept
mepr gefaprbet ift, fonbern bap man unS aud)
bie errungenen Vorteile nid)t mel)r aus ber 8anb
nepmen tann. fpeut ift baper unter allen Unt=
ftanben 93efi* uon KriegSanieiper eine cpancem
reid)e, gut oersinSlicpe Sinlage. SBir patten ben
(SmiffionSfurS rupig poOpet anfepen tonnen,
benn ber Kurs, ber im freien SSertepr bepplt
worben ift, patte bereits bie fRatigren je erreiept, als
bie SInfunbigung ber neuen (Smiffion einen tleinen
iRidgang auf 99 V2% peroorrief. Der KurS=
norteil; ber jept gegenuber bem beftepenben Kurfe
gewaprt wirb, wirb wefentlicp bap beitragen,



bte Zeidjnungtuft aufgumuntern, wenn baS Uber=
tjaupt noch notroenbig ift. Senn genau rate bet
ber erften Stnteifie rnetben fid) auch jet)t bereits
roieber bie (SroRinbuftrieden, dfeicRSoereine,
Stiftungen mit ihren SDUdionengeidjnungen.
Schon mobiiifieren raieber bie Spartaffen, um
ben Stnfturm ber tleinen Sparer gu bewaltigen,
bie non ihnen ben Umtaufd) eines SeileS iijreS
Sparguthabens in ' Kriegsanleihe oerlangen
roerben.  Slud) bieSntat roirb aifo Seutfdjianb
ben beweis einer finanziellen Starfe erbringen,
bie eS feinen (Segnern geraaltig Uberlegen geigt.

©rot} adern birfen rair hoch nicht baS
SlugenmaRl fur bie iderljaiiniffe oertieren. OS
rodre gang falfd), wenn rair nun eiraa im £in=
btid auf unfere finangieden (Srfoige bie finan=
giede Kraft unferer (Segner gu gering einfdjaRen
roodten. Sie ginangfraft Dfu3tanbS freilich ift
garnid)t gering genug gu oeranfd)lagen. Sticht
etwa, raeil dtuBlanb ein armes £anb roare, aber
feine oerfeljlte 36&£)rungpolitit unb mehr nod)
fein oddiger dltangel an innerer Drganifation
hat gur felbftoerftanblidhenfyolge, ba§ eS bei jebem
aulRerorbentlicBen ginangbebarf oerfagen muf.
Sagegen fonnen rair unS nicht oerhellen, balR
Gsnglanb mit feinem natirlichen 9teid)tum roeit
Uiberlegen ift unb bal felbft baS non ber KriegS=
taft niebergebridte grantreid) bod) Utber einen
immenfen Kapitalreichtum oerfigt. Ser 23or=
gug, ben SeutfcRBlanb fyat, befteht raefentlid)
barin, baff eS baS Sorfjanbene gufammengufalRen
oerfteht; feine augenblictlid) finangiede Ueber=
fegenheit ift einSriumph feiner organifatorifchen
gafjigteiten. Stid)t einen SJtoment hat bei ttnS
jene Kopflofigteit geherrfd)t, bie fdjon iurg cor
Kriegsbeginn in (Snglanb auSbrad) unb, roenn
bie ©nglanber fcllieRtid) auch fid) roieber in
eine entfd)ioRenere,jpaltung guridgefitnben haben,
fo ift oon einer groRzigigen Organifation
bort hoch Bis auf ben heutigen Sag nichts gu
merien. (Sang gu fchraeigen oon granlreid), roo
man jel3t admaljlid) baran gehen raid, EntfS=
frebitfaffen flr ben Heineren (Seroerbetreibenben
gu fdiaffen. 2lber |>ilfstrebitfaffen, bie gang
auf fid) gefiedt fein foden, ohne bal3 fie roie
unfere SarleljnStaffen in einen roeitgefpannien
organifatorifchen (Sefamtraljmen  einbegogen
roerben fonnen. @S fommt unS ferner eins gu
gute, raaS unfere (Segner, um uns gu fd)aben,
auSgehedt haben: bie o06dige 9lbfd)lieBung
SeutfchianbS oon ber SInRBenroett. @S 63t fid)
nicht leugnen, bal} bie (Scfchroeutng beS Importes
nad) Seutfd)tanb bie Arbeiten unferer Qnbuftrie
unb bie @vna[)tung unferer 33eod('erung gu
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einem fdjroierigen Problem geftaltet hat. Unb
eS ift ebenforoenig gu leugnen, ball manche @r=
leid)terung, bie rair fur bie Kriegfihrung haben
ibnnten, baburd) raegfadt, baR bie atnerifa=
nifdjen SRaffenfabriien nur fur unfere geinbe,
aber nicht fur unS arbeiten. (Sang abgefefRen
baoon, ball ber SranSport oon SBaffen tber ben
Dgean fid) nicht ohne gréRere géljrmffe berodh
tigen lieBe. 3lber fo unangenehm biefe Singe
auf ber einen Seite finb, fo bebeutfam roerben
fie fur unfere finangiede Kraftigung. 3luf
biefe SBeife bleibt ber gro3te Seil ber SDtidiarben,
bie unS ber Krieg foftet, im Znianbe. Seutfdje
gabrifen arbeiten, beutfcije gabrifen unb 8anbler

oerbienen, unb auS biefer mit ber weiteren
Sauer beS Krieges immer ftarfer roerbenbett
Kapitalbilbung flieRen bie Krafte, bie eS unS

nun aud) bie groeite Anleihe im
Znlanbe aufgunehmen. Sie finblidjen iderfudje
unfere KiiegSroirtfcbaft baburd) oor ben neiu
traten Staaten gu biSfrebiiieren, bal man
ergahlt, SeutfcBlanb miuffe in iRBapier ertrinien,
roeit bie gange Stotenemiffion fir bie Soéeburfniffe
beS dfeicReS in Stnfprud) genommen roiirbe, miffen
an ber Kenntnis jebeS jungen Stubierenben ber
Stational6fonomie gu fdjanben roerben. Senn
roenn roirltid) fur ben StaatSbebarf bireft ober

ermoglichen,

inbireft ber groRte Seil beS StotenumlaufeS
urfpringtidj auSgegeben roerben mufite, fo
rolrbe fid) fcRlieRtid) biefer Stotenumlauf um

beinahe benfetben betrag automatifd) baburd)
roieber oerringern, bal auS ber Kapitatbitbung
bie (Selber auf Umwegen fdjlieRlid) ja roieber
an bie 9teicf)Sbanf gurudftieRen unb bamit ihre
Stoten aud) roieber amortifiert roerben. ¢n
3Rirttid)ieit aber ift ber Kreislauf ein anberer.
Sie Stotenpreffe roirb bei unS fir ben 33ebarf
beS Staates, roenn man oon einer oorubergeljero
ben Znanfpruchnaljme burd) SiSfontierung oon
SteichSroedjfelnabfieht Uberhaupt nichtin Saugfeit
gefetjt. Soei ber elften Stnleifje half bie 9teid)Sbanf
burd) gefd)id'te SRerquid'ung ber StotenauSgabe
mit bem Spftem ber SarleRnSfaffen ben Sefitjern
oon SBertpapieren — auch oon artSlanbifchen, bie
an ben auStanbifdjen Torfen nicht umgefel3t
roerben l'onnten — ihren 50efii3 3U mobiiifieren.
Sie gab atfo bie Stoten garnidjt an ben Staat,
fonbern an bie SoéerfpapierbefiBer. Siefe gal)tten
bie Stoten auf iRve Zeichnung oon Kriegsanleihe
ein unb bie 9teid)Sbanf gahlte an ben Staat
regular feine (SutBaben aus, bie er burd) bie
Zeichnungen ber SinteihebefiRer erroarb. @S ift
gar leine grage, baR bamalS oietfad) gullinftige
Sparfraft beoorfdjul3t ober atte Spartraft um=



geroanbelt roerben muffte. Stber butd) bie in=
annfdjen eifolgte Kapitalbilbung ift ba8 fdjon
i'etdjud) roieber gutgemad)t roorben, unb bieSmal
Hegt bte Sache fo, baff gu einem nie! erheb=
Ud)even Seite, als baS friher ber galt roar, be=
veit§ regelrechte neue Kapitalbilboung baS © =
tagebeblrfni§ befruchtet. ©enn mir rtnfere
Kanonen in Ulmerifa beftelien unb reid)licf)er, als
t>aS ber galt ift, ©etreibe unb iRohftoffe oom
3tn8lanbe beziehen mirben, mirben bie Singe
allerbingS raefentlid) anberS liegen. Um baS gu
evfennen, braudjt man ja nur einen Slid auf
mRuhtanb gu roerfen, in bem bie Sert)aftniffe
Serabe umgeiehrt als bei unS fid) geigen. fRuh5
fanb ftettt im gnlanbe Uberhaupt nichts hf+

mull feinen gefamten Sebarf an KriegS=
material non fremb'en Staaten begehen unb bort
Geiahten ©enn eS jetjt inlanbifd)e ©leihen
«ufnimmt, fo fd)idt eS fein ©elb einfad) inS
©Slatrb, uerfchled)tevt bamit feine ©&ahrung,
>uad)t feine Seudlferurtg &rmer. SJtan mag
barlberftreiten, ob|)eeteSauSgabenunprobuftiuer
Statur finb. © er nid)t ftreiten fann man ba=
viber, baff ©Sgaden flur .jpeereSliefeiungen im
©Slanbe auf alle galte fur bie heimifd)e Solf§=
luivtfdjaft unprobuttio finb unb ihre SegalRung
eine Sd)abigung beS SolfSoermdgenS bebeutet.

© biefer Seite beS ruffifd)en ginangpro=
blemS fd)eint ja benn aud) bie angeblid) fo
groffgligig geplante Slftion einer gemeinfamen
Anleihe ber Sreioerbinbeten gefd)eitert gu fein,
ivb hflbe hiev jungft biefeS ©leiheprojeft unter
ber SorauSfehung behanbelt, bah eS Giberhaupt
guftanbe fommt. 9tun hat fid) aber injmifdjen
gezeigt, bah bie mit fo grobem Samtam ange=
tinbigte Sonboner Konfereng mit einem fRiefcm
fiaSfo geenbet l)«t. blnb groar mit einem giaSfo
fur alle brei beteiligten Staaten, 91m finnféllig=
lteu ift natdrlich ber fReinfal iRuhlaubS ge=
lue'en, beffen ginangminifter auSgog, um fid)
Jn etnem fetten URifliortenpump als gleicf)bered)=
tigter Partner gu beteiligen, unb ber ftatt ber
funf DJhiiaiben, bie auf feinen Seit getommen
maren, nid)t oiet mehr als eine SRilticube mit=
heimbringen tonnte. SaS ©ort ,heimbringen”
it allerbingS nid)t wdrtlich gu uerftehen. Senn
mit nad) .jpaufe gebrad)t hat er garnid)t§,
lonbern granfreid) fomot)l alS aud) ©nglanb
h-rben fich bereit erflart, jebeS eine halbe
ilRilliarbe herjugeben, bamit fRufslanb feine
bereits beftehenben Serpflid)tungen in pariS
unb Sonbon begleid)en fann. Selbft biefer
geg.m ben gmport nad) Puhtanb gefchidte
betrag ift nid)t etma bem ntffifd)en Staat
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geliehen morben, fonbern roirb, menn bie Leitung;
berid)te barliber richtig finb, lebigtid) ben
ruffifchen kanten r>orfd)uhmeife gegeben. Ser
.Qroecf biefeS SarlelfenS ift, bah Pufjlanb feine
©affentieferungen in grantreich, ©nglanb unb
©terifa begatjlen fann (benn aud) Segaf)tung
an Orerifa ift ja fet)r roid)tig, rceit fonft bie
Sefenfiofraft fRuhlanbS nod) roefentlicher ge=
fdjméad)t mirb, atS fie ohnehin fchon ift); uor
allem aber fol bie Anleihe bagu bienen, bah
ber frangofifci)e fRentner nod) einmal Uber bie
bereits beftel)enbe 3at)lungunfahigfeit StufslanbS
hinroeggetaufd)t roirb, roeil man ja natirlich
fardjten muh, bah Patriotismus unb bie
SiinbniStreue ber frangéfifctien Seodlferung gang
roefentlid) abgefil)lt roirb, roenn iRuhlanb jetgt
bereits feine 3 ai)tunCen einfteUt. Sen fran=
gdofifctien 9Rad)tf)abern roirb ja rool)t ingroifchen
allerbingS flar geroorben fein, bah fie fid) hiev
einer Sdgraube ohne ©nbe gegenuberfehen.
Senn roenn ber Krieg nod) fed)S SRonate
bauert, unb fRufiianb bis bal)in gelangt, bah
eS an bem ,Spagiergaug nad) Berlin" fich
gu beteiligen roeigert, fo roirb ber frangd=
fifchen ~Regierung natirlich nid)tS udbrigbteiben,
als immer roieber uon neuem non ben @=
fparniffen beS frartgofifcijen SolfeS hunberte
uon Millionen ben Petersburger Santen
gutgufdjreiben, bamit ber frangéfifd)e fRent=
ner roeiter eingelul3t roerben fann. Sarin
liegt natirlid) aud) baS giaSfo, baS granfeid)
aus ber Sonboner Konfereng mit heimpebracbt
hat. Senn granfreid) l)ate natiurlich geglaubt,
bah bie ©nglanber mit unter bie ©'me greifen
unb uielleich't ein Spftem gefunben haben roltben,
baS alle brei Staaten gugleid) gluditd) madien
tonnte. Statt beffen hat ©nglanb aber eigentlich
auch granfreid) bie falte Schulter gegeigt,
unb ben guten dgtatfd)(ag, ber ben grangofen in
fionbon erteilt morben ift, h&*ten fid) granf=
reid)S ginangfunftler aud) unter ©rfparniS ber
fReifefpefen nad) fionbon felbft geben fénnen.
Senn roaS fie je”t tun, ift ja roeiter nid)tS
als bie gortfetgung beS SpftemS, baS IRuhlanb
ihnen bereits friher aufgegroungen hatte, nam=
lid) bei géalligfeit ber RBinfen fur bie alten 3In=
leihen eine neue ruffifd)e ©leihe gu emittieren.
Sabei leiftet ©nglanb forool)l an granfreid) als
aud) an iRuhlanb feine Sieufte nicht einmal
unentgeltlich-  gngroifdien ift ndmlich befannt
geroorben, bah tn Sonbon auch t>ahin Serein=
barungen getroffen roorben finb, bah, roenn ber
©oldbeftanb ber Sani uon ©ngtanb unter einen
geroiffen Seftanb finfen follte, foroohl bie Sanf



oon grantreih als auch bie ruffifhe SeidiSban!
©otb nah Sonbon gu fd)iden fid) oerpflichtet
haben. SaS fteijt in fhreienbem SSiberfprud)
gu bem, roaS gunadjft ber adett annonciert rourbe,
bah man namlich in Sonbon fid) feE)r roefent
lieb mit ber grage ber ©tarfung unb 8ebung
ber ruffifhen Valuta befdjaftige. SRenn bie Ser=
abrebung Uber bie ©otboerfdjidungen nach
Bonbon bie Séfung beS ruffifdjen Satutapro=
btemS bebeuten foH, fo muR man alterbingS fagen,
bah bieS bie originettfte S6fung ift, bie fid) Uber*
haupt finben lieg. Senn bigi>er muffte man nod)
nirgenbS auf ber SRelt, bah eS bie Sefferung
einer Satuta bebeutet, roenn man auf ber einen
©eite ben Umlauf ber Soten erhdbt unb auf ber
anberen ©eite oon ber ©olbbedung madoglihft
oiel abfd)neibet.

©o gefdjidt eS auf ber einen ©eite ift, baff
©ngtanb auS ber 9tot feiner SunbeSgenoffen
ben Sorteit giegt, fd® ben ©otbbeftanb feiner
eigenen Sotenban! auffullen gu taffen, fo
blamabel ift bod) auf ber anberen ©eite bie Sat=
fadge, bah bie San! oon ©ngtanb — bis bahin
baS ftotgefte Soteninftitut ber SBelt — foldger
Sltmofen bebarf. get) habe ja hier bereits friher
einmal ausfihrlich auSeinanbergefeht, baff ber
©otbbeftanb ber San! oon ©ngtanb gu einem
groBen Seit ihr garnidjt rechtsgultig gehort.
20ir roiffen ja, baff fid) in ben ©olbtreforS ber
San! oon ©ngtanb bie geftot)tene inbifefje @otb=
referoe, ber geliehene ©otbbeftanb ber betgifeben
Sationatban! unb ber nicht unerhebliche bar=
tehnSroeife hergegebene Seftanb aus ber San!
oon grantreid) befinbet. Sroh attebem aber hat
fid) ber ©otbbeftanb ber San! oon ©ngtanb
nicht einmal oermehrt, fonbern er hat fid) oer=
minbert. Sun muh alterbingS gu bem Seftanb,
ber ber Sedung ber umtaufenben Soten ber
San! oon ©ngtanb bient, noch bie Sudftettung
rechnen, bie bie Unterlage fur bie neuauSge--
gebenen ©urrencgnoteS bitben. 5lber fetbft roenn
man biefe hiugurechnet, ift eine roefentlid)e @r=
héhung beS ©otbbeftanbeS nicht eingetreten, unb
roenn man bie burdj bie ©urrencpnoteS neuge=
fdjaffenen Serpfiidjtungen berudfid)tigt, fo ergibt
fid) eine aufjerorbentiiebe SJlinberung berSeferoen
ber Sani. SaS atteS trot) ber roatjrbaft gtingenben
SDteifterb iebftdhte an ben ©otdoorraten ber gangen
SBett unb troh ber Kunftftlicie, bie man anroenbet,
um bie Serfd)iffung oon ©otb nach Slmerifa
gu oerhinbern. Sroh alter biefer SridS aber
rechnen bie SDiachttjaber ber San! oon ©ngtanb
mit einer roeiteren Serminbernng ihrer @otbh=
beftdanbe, unb fidjern fid) beShatb fchon je”t ein
Stehlt auf bie ©otbbefidnbe ihrer SunbeSgenoffen,
um ihre gu iurg roerbenbe ©otbbede im Sotfalle
fliden gu fénnen.

Siefen guftanb muh man in Setrad)t gtefjen,
um bie Uberall fidf) oottgiehenbe Serfd)ted)terung
ber englifhen Satuta, namentlich in ihrem Ser=
hattnis gum amerianifhen SRedjfelfurS gu be=
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greifen. @S ift ja noch erinnerlich, mit roethen
Serteumbungen ©ngtanb gegen uns gu gelbe
gog, a(S bie beutfdjen SBechfelfurfe im neutralen
SluSlanb uberall ftart roichen.  SBer fid) nur
einigermahen bie beuifchen 9luhenljanbelSier=
anberungen rodhrenb beS KriegSguftanbeS itar
machte, muhte beuttid) erfennen, roarum bie auS=
lanbifhen Sdedjfet auf ben beutfd)en SMrften
fteigen muhten. @d)on allein bie Satfache, bah
eS fid) hie* faft burhroeg um bie Kurfe auf
SRechfet fotdjer Sé&nber hanbelte, beren Umfah
in normalen geiten gang gering ift, muhte bie
Steigerung biefer S6ehfeliurfe begreiflich méahen.
Sietnanb aber rouhte beffer Sefheib, als
©ngtanb unb grantreid) fetbft, ba ©ngtanb ja
btoh bie enormen beutfhen ©uthaben in Setrad)t
gu giehen brauhte, bie eS bei fidj ftehen hatte
unb, roeit ihm baS fehr bequem toar, an baS
.feinbtihe StuStanb" niht guridgahtte. Sun
fehen roir aber jet)t, ohne bah ©ngtanb baoon
oiet Aufhebens maéaht, einen beutlihen 9tid=
gang ber englifhnen Satuta. Saturtid) fprehen
aud) hier geroiffe rein hanbetSpotitfthe Momente
mit. 9lber ©ngtanb beherrfht ja augenblidlicf)
nod) einen grofRRen Seit ber Stteere — ©ngtanbS
8anbet ift frei in ©in= unb Ausfuhr —, roie eS
fetbft trotg beS beutfhenSJtinero unbUnterfeeboot=
iriegeS bie ffieit glauben mé&hen roitl — rooher
alfo ber Studgang feiner Satuta? @S ift feine
grage, bah fid) in ber neueren ©eftaltung beS
englifhen SBehfelfurfeS bereits baS SJiihtrauen
gegen bie engtifhe Satuta auSgubriiden beginnt.
Senn roer flllte Zutrauen gu einer Sote haben,
beren Sedung geborgtes ©otb ift? gd) meig
niht nne tauge eS bauern roirb, bis baS ftotge
engtifhe SBettreih unter ben ©djiagen, bie €S
je”t empfangt, gufammenbriht. SiefeS Sdelt
reid) ift fid)er fhon in feinen SebenSneroen
erfranft, aber eS ift ein gafier Korper, ber
nod) gatjrgetjnte leben fann, bis er gerfattt.
©inS aber roeih ich fid)er, bie 3BeittjanbelS=
fteltung ©ngtanbS unb bie SRettftettung beS
©tertingroedjfetS ift niht etroa btoh, roie man
euptjemiftifd) bisher fagte, erfhittert, fonbern
fie ift entgroeigefhlagen. Seilroeife burh bie
©hutb ber Serhaltniffe, teilroeife auh burh
©ngtanb fetbft unb burh feine Hnidrigfeit.
Senn filrgt man fid) in baS Abenteuer eines
fotd)en Krieges, fo muh man bie Sobteffe haben,
Stiltiarben gu oerborgen, um roenigftenS burd)
gtohméannifheS Sun bie fteinen Siften gu oer=
bergen, mit benen man Eunftlid) ben befhabigten
ginangbau fih DOn ”sen SunbeSgenoffen auf=
fliden taht. Siber fetbft nid)t§ hergugeben unb
atS Onbrefuttat einer grohartig oerfinbeten
ainieihefonfereng fd)iteh(ici) befannt gu geben,
bah wuian einen roeiteren Siddgang muhfam
gufammengefrat)ten ©otbbeftanbeS fiirhtet, baS
ift baS flaglichfte, roaS ©ngtanb bisher Uber=
haupt im Sertaufe biefeS Krieges getan hat.
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Nanurcicld ub wir.

@cn Sltpfon.

5(iS bcr eble Eopenftaufe Plar.freb, beg ge» Sltinifter unb fie oerbannten ipn.“ @o tonnte ber
faltigen griebricp Il. tapferer ©opn, bem liften» ©djtoijperr oott ©angfouci, ber bamalg ni<p,t mit
reicpen $arl oon Sinjou 3unt Opfer fiel, flagten granfreiep im Arteg ftanb, 3t einem oertrauten
nid)t nur bic ©pibellinen, fonbern auep gar manche S3efannten, toenn er auep biplomatifcper Slgent
Reifen um ben Eingang beg ,re biondo é di gentile Bubtoigg XV. toar, toopl ftdp; &upern, aber ettoag
aspetto”, benn auep feine ©egner eprten unb acpteten gan3 anbereg ift eg, faltg beutfepe Sournaliften in
thn. Konig Slibert oon Pelgien pat toenig ©e= apnlicper SUeife iiber §errn ©aillaux fiep, in ipren
jueinfameg mit bem ungtludtiepen ©proff beg er» refpeftioen ~Blattern augtaffen. SDobei noep bag
‘Slette bap gar maneper biefer Sltanner 6or

nur bic
unb auep)

Kaifergefeplecptg,

juucpten  leptoabifcpen
©cpau —

®oubf)eit tragt auep er 3ur

*n Meint beute bie Pteprpeit eineg grofRen
*Botfg jU fcpmarmen, bag unferer ©egner, ber
fierren grangofcn. '3>icfe Pegeifterung bat. »nenn

"»an getoiffen Prejjftimmen trauen barf, eine folepe
bebenftidje Spdpe erreicht. bajj niete in bem blonben

tvoburger ben 3utiinftigen Koénig granfreiepg er=
»tiefen toollcn. 3>a icp eine berartige Sinfiept auch-
'n c,uigen Ofterreiepifpen, ja fogar in einigen,

cutfpen Plattern gefuitben I>abe, ba fie aujjerbem
,n ntanpen einflufjreicpen toietter ©along erdrtert
halte idf) eg angebrapt, einmal Uber nufer
erpéltnig 3u graufreip, toie eg jept ift, ntipi
ttu*3ulajfen. Soenn ein ober ber anberc pofntann
0. r ein «ber ber anbere “piubligift in ben Kreig
Muer politifdf>cn “Reflexionen bie Sianbibatur Silberig
non Pelgien auf einen 3ufunftigen frau3dfifpen
M)ron 3icpt, fo begept er bantit eine grolle Sor»
>Ci’ 'Hng t)efit bie gange ©efpidgte toeber pente
»m) fpater ettoag an! peute toollen Voir nur im
atnpf gegen granfreip unb bie ©par feiner Per»
onnbeten ung burPPauen unb fiegen; nap, bem
jyrteben aber paben mir vorlaufig, mag bieg Ranb

r tfft’ l,ur baS eiue, fepr bereinigte Sntereffe,
«B. fang mir fiegen, eg feinen Perpfliptungen
Ibamri r" g i50nftti* nai>fommt! ©otoeit muff, ung
ob U 9cn> ba& 68 pier3it genugenb fraftig bleibt,
toilt , i°nit cg bleibt’t und toie €8 fM regieren
allein i « Un§ beu Aucfuct toad an> 4>a ift ganj
langlogT, r®a* C ** fUr Uf. *“«*Pft bc=

noch loirn-m * iJabcn tocber auf fcmc Politifpe,

ob0|- ~ei LtQjlldK’ nod) 9ar_rcli9iofc Erneuerung
i'fMuarbeiten. SOie eg fiep, na* bem
ob ber re biondo fein

|C' **n3uri.pten «eben,
Prafibent Kt 1° rabenfcptoar3er Slbbofat fein
Siran flrr i A ftebt bei nicbt bei .ung.
b Mashorer TGPl g Mcen 0
paltmife emeg anberen Ranbeg einjnmifdpen; big=
per t|it Tur ben ©taat, ber folcpe Sorpeit beging:.
UUr Jfniceti uug ipr cntfloffen. “ber riicpt ,ur

mit Koénig SUbcrt Pon “Belgien befepaftigt mau fid>
et ung unb in bem perbliinbeten Oefterreidj, fon=
»ern tn «oep toeit poperem ©rab mit Qerrn Saillauj,
unb”® bag ift noep pig Pebcnflidper. Sriebricp ber
rope feprieb, naepbem ©poifeul in pdcpft nnberbiente
ngnabe gefallen toar, an ben silarguig be SJalorp:
.0S'ie ¢Franjofen finb brollig, fie patten nur einen

ift,
toenigen SHonaten 8errn ©aillauj mit feiner ©attin
oertoecpfelte, b. p. ipn mitoeranttoortliepi fir bie ®r»
morbung ©atmetteg madjte unb ipn alg einen [3lb=
fepaum ber SJlenfcppeit pinftellte. 8eute fepen fie
in ipm bag 8eil “rantreiepg (bag nng, toie gefagt,
gar nieptg angept), toeil er Sjerrn “‘Poincare niept
grin ift! Ureitiep bepaupten fie, auep, er fei einem
Oernlnftigen griebcu mit ung glnftig. STuu toar
©aillauj, alg er noep SKinifter toar, gang entfepieben
fein greunb ber ©nglanber nnb fein ©djtoarmer
fir Sleoancpe. ‘Soie er aber peute benft, too fein
Ranb mit bem nuferen in einem Aarnpf auf $ob

unb Reben ftept, bag toiffen toir niept; toenigfteng
icp toeig, eg niept, unb icp fann mir auep, niept
benfen, ba§ eg bie betreffenben Slebafteure ober

SHitarbeiter bon grof3en Plattern toiffen. ©ie maepen
Sludfcpfuffe auf bie ©egentoart aug ber Pergangen»
peit beg Sttanneg, bie aber fepr fatfep fein fonnen.
Slber gut, neprnen toir einmal ben 3dtt an, fie
feien rieptig, toag bc3toeden fie benn bann mit ber
unterftriepenen 8eroorpebung ber jJriebengtiebe beg
8errn ©aitlaux. ©ie paffen augenfcpeinlicpi, baburdp

bag kommen beg “riebeng 3U befcpleunigen. ©e=
toift, ein fepr begreiflieper SBunfcpi; aber bienen fie
feiner .Pertoirflicoung burep, ipr 8anbeln? 3»P

meine, fie erreiepen baburcpi nur bag genaue ©egen»
teil oor. bem, toag fie be3toecfen. SBie peute bie
©timmung ber 5ran3ofen ift, fann bem peim»
gefeprten ©xminifter gar niepfg ©epfimmereg ge»
fepepen, alg toenn er oon unferer ©eite ,berbaeptigt"
toirb, er toalle auf ben “rieben pinarbeiten, ©in
folcpeg Einarbeiten gilt borlaufig bei ben t?inbern
SHarianneng alg ein feptoereg Perbrecpen; eg toirb
noep einiger ©iege £jinbenburgg, grol3er eigener
Perlufte unb ber poffentlidp immer ftarfet toirfenben
Plodabe ©nglanbg bebirfen, epe man fiep in fjranf»
reiep entfcpliefft, an ben fjrieben 311 benfen ober
gar oon ipm alg ettoag Slottoenbigem 3U fbreepen.
POIill man alfo 8errn ©aillauj, angenommen, er
fei ein glebengfreunb, in ben Slugen feiner Sitit»
birger gan3 unmogtiep. maepen, fo toenbe man nur
bag bigperige Perfapren toeiter an, eg toirb ,treff»
liep* toirfen! tDod), felbft in bem galt, baff er
einen grieben flr tolnfcpengtoert péalt, toirb Eerr

©ailtauj gan3 getoife, toag icp ipm auep gar niept
toeiter oertble, niept unfer greunb fein, ©eine
©egner toerbeu aber burd>aug niept jégern, unb

er pat fepr saplreiepe ©egner, ipn alg folepen pin»

Ht



juflelkit, toettn einige Stimmen auS Scutfdtlanb
auf if)ii oertoeifen. Sr ttirb bann nicht nur um
feine Sjiftenj 3U retten, fonbent aus feinem echten
©efifd heraus, ahnlich fprechen toie in einer ahn»
liehen Situation ber oerbaunte gtorentiner “yiartnetin
Itberti fpradj, Gor Uietcu hunbert 3 at)ren, ber fagte:
»~Sch habe nie aufgehort, mein Banb hei 3« lieben,
unb nie toerbe ich 3ugeben, baff, eS 3crftort toirb.
Bie fotfen mich iommenbe gahrhunberte ben Soteit»
grober meiner fjeintat nennen. 3h toerbe bie Ber»
tieinerung tooit gioren3 nicht buiben, unb bin bc=
reit, taufcnbntal fir eS 31 fterben, toenn €S taufenb»
mal mein Reben 3Im Opfer oertangt.* Surft eine
ahnliche «Rebe tolrbe £jerr ©ailtaus ficc> oielteicht
toieber bie ©unft feines BolteS ertoerben, aber
80113 beftimmt auch nach if)fent galten in baS Rager
ber griebenSgegner ffijtoenien,.toenn er troR feiner
feiublidjeti ©efinnung gegen uns, aus ©rinben
politifcher ©inficht, toirflid) heute fchon fid; mit
ber gbee beS griebenS (berhaupt befaldt hat. Btan
befefjaftige fich baRer ebenfotoenig in Seutfdhlanb
mit gerrn ©aillauE toie mit Blbert oon Belgien;
ein foicfteS Verhalten toirb nicht nur Oie! flitger,
fonbern oor allem auf) biel tolrbiger unb ge»
RBientenber fein. Senn ntfjt toir haben um glichen
ilach3ufuchen, fonbern nufere ©egner! SeSglcidjcn
ift eS fehr toenig angebracht, in phantaftifd>en
‘Jveben oon ber grol3en toefteuropaifchen BJirifhaft»
unb Autturgemeinfchaft, bereu heroorragenbfte Blii»
glicber grantreich unb toir fein follen, jetjt fd>on
gu reben. VOenn ein folfter ©ebanfe, unb*er ift
ja un3toeifelhaft ein groRer, fich jemals oertoirf»
liehen taffen follte, fo gait3 getoiR, boh nicht heute,
unb auch nicht unmittelbar nah bem grieben. Sie
Stimmung beS franRofifchien BolteS ift uns nicht
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nur eine fein blidre, nein, fie ift getrantt
mit bem I6blich ften SjaB, einem 8al3, ber
nicht fobalb, and), nicht in ber Generation, bie heute
bie Schulbénfe noch britft, oerfchtoinbet, TOer baS
nicht einfleht, fennt ben gattifchen ©harafter fchr
fchtecht, ber toeil? nicht, bal} bie grolRe Vhraje ,00ti
bem heiligen geucr ber BelattcRe, baS man auf
ebem gerb hiten foil, nah bem jel3it tobenben
Sirieg nodhneine Oie! gréRere aBirfung als biS3U feinem
(mBeginn erf3ielen toirb, unb fie toar fchon bis gu
biefent Saturn gatt3 getoalttg! ? aber fdjtoeige man,
bis bie Seit fich erflllet hat tber bie getoifj, fchone
Bbfiht einer OQirtfdgaft= unb ttulturgcmeinfdjaft
laOefteuropaS, in ber toir mit granfretch gemein»
fam tagen follen. ,,Biudfletth unb Blumen finit
finr fchon, nur freegen toir fei net fagt Onfel
Brafig einmal fefjr richtig. S&)lhabe oiel mit ,neu=
traten BuStanbern“ (man dcr3eihc mir biefeS 3c=
tungSbeutfch), bie flglich erft auS ‘Baris 31t uns
faimen, gefproheu. aBaS fie mir Uber bie ©e»
finnung ber gran3ofen fir unS mitteilten, lieh
mich in ein Blecr oon aOut bliefen. SiefeS «Teer
toar aber bitrhiauS nicht iriftallflar, fonbern ge»
tribt oon einer linmenge Oon baRtidytem Sdjmuij:
benn noch uie suoor hat eine Station foOiel BPt
unb Unrat auf eine anbere getoorfen, toie bie gran»
gofen €S heute gegen unS tun! Sarutit follen toir
in unS nur ben aBitten 3um Sieg UuUber grant»
reichi fihlen unb unS aller Betrachtungen Uber ben
grieben mit unb baS Verhéltnis nah: Gem grieben
3U ihm enthalten. Senn bamit hat eS gar feine
>Cite, toir tonnen haufig in bem galt baS ©oethefhe
VOort auf unS antoenben: ,,Sie Beit ift mein Be»
fid, mein Bder ift bie 3eit!*

Tarife fur eMirifci3fctt jafrom.

Von Sipf.=3ng. B* Stern.

©leftrijnc Brbeit toirb 3toar getauft unb OCer»
tauft, nicht aber fanu fie — tocnigftenS nicht tu
erheblicher Blengc ober in toirtfd>afftid)er VOeifc
cingelagert toerben unb ihr SranSport erforbert oon
gall 3U galt befonberS Gor3nbereitenbe unb teure
Vorrihntungen (ReitungneRRe). SaS uuterfdjeibet btc
Oteftrisitat Oott ihren 8Sauptfonfiirrcnten, bem ©aS
unb bem Petroleum. ©aS toirb in Behdltern auf»
gefpeihert. Petroleum fann in jebent Ratxb» ober
B 3affcrfahr3eug unb in ber 8anb transportiert unb
beliebig lange aufbetoahrt toerben. Sie ©leflri3ttot
aber toirb im aitomcnt ber Rieferung ergeugt unb
fann nur Oon bem B3erf geliefert toerben, an beffen
Bch ber Verbraucher angcfditoffen ift. ©S gibt
beSfjatb 3iir3eit toeber einen internationalen noh
einen nationalen Btarft fur ©leftri3itat, fonbern
bie VtteiSbilbung ift lota! auf baS BeR, jeben
©leitrt3itatStoerfeS befhranft.

Setbft ~onfttrren3 3toifd;en 3toet ©tettriditat

toerten am gleidjeu Ort ift in Seutfhlanb bttrh
snonopolfon3effionierung anSgcfhloffen.

Sie BreiSbilbuttg erfolgt baher feitenS beS
©leftriditatStoerfeS 3unahft auf ©ntttb eigener Bai»
tgtation. Sicfe muR einerfettS fur bie Bentabititat
beS Betriebes bie Setbftfoften beS VOerteS, anbercr»

feitS fur bie geftfeBung beS BcrtaufSprcifeS ben
VerfaufStoert beS eleftrifhen Stromes, b. h- bie
B3crtfhaBung feitenS beS ttonfumenten, beritef»
fidftigen.

Sie VreiSbitbung auS ber aikrtfdjiaBung ift
O¢llig unabhangig bon ben Selbfttofteu beS VOerfeS.
Sie ift beeinflu3t:

1 Botn B ertocnb 1ln g3toccf. Relten ©nb

namlich erhéalt ber ftonfument gar nidft eteftrifhe
©ncrgic geliefert, fonbern Riht, ~raft, aBarme ober
hcmifh« Energie. Sie efeftrifd>e ©ncrgic ift nur eilt
SurhgangSftabium.



2. '©ott beit Soften beg aug Sonfutrenij»

t~nergieq netten (®ag, ©otroteum, fetbiter. cugte
Oleftrititsat ufto.) ftammenben fiicpicg, ber $raft ober
®arme.

3. ©on ber Benupungbauer, bie
&onftunent toirtjdjaftlid) bertocrten fann. Sem Slow
fumenten, ber nur 500 ©tunben im Sab*'« 2icpt
braucht, bieten toir feinen ©orteil, toemt mir
'bnt (3, 53. burd> fipaufdjaltarif) 3u billigerem spretS
2000 ©tunben gcftatten.

4 ©on ben AapitalinbeftitiOnen, bie
ber Sonfument fiir bie, ©inrichiung ber eleftrifcften
<3ttftallation machen muR, nnb bon ber 3cit, bie
beu iionfumenten fiur bie ©® mOrtifati Ou biefer
©inndjhtng nach f£age ber ©erpaltnifie 3U ®ebote
ftefit. ~3er nidjt fehpafte ©ngeftellte unb Rofm=
Arbeiter (Uber 50°/0 ber ©ebdlferung) miRte mit
Wenigen ©Touaten 3ur ©mortifatioit rechnen; ber
Je&fafte fiaubtoirt bat Sabre 3ttr ©erfligung. 3ex
letztere ©eficptgpunft allein bat beu ©itsbau ber
Iteberlanbaentraien mdglich gemacht nnb anbererfeitg
in ©Otabten mtb Sabufmcgegenbcn 31" £ cip-
QitftallatiOnen” tt. bgl. ge3toungeit.

5 tBou beu Babinngmobatitaten. Sa
fleinen ©often 3. ©. bei ©Tun3eintourf3aplern toerben
bdbere ©reife betoitligt alg bei fumulierten ©ctragen.

Sic ©clbftfoftcn beg Oteftriditattoerfcg
agegen fctjeu ficb (im toefentlicbhen) aug brei Seilen
3ufammen:
., m  tc Aonfumemtentages @g ik bieg
mit fefter ©ctrag fur jebeit ©bnepmer, ber nu
«a urd> ertoadbft, bag, ber betreffenbe ©erbraucbe
N ncbmer t>8& Oteftriditattoerfeg ift, atf
r¢* e} Nie “M«r3infung ber gauganfchtuh
in,sUt= 1Up, ®licbbattung, ©ecbnungaugfteliun
m  mSaftellung, Sataffo, fir ©biefang, ©er3in;funi
3imorttfatton nnb Unterhaltung beg Babterg obe
fonfttger Aontroltapparate. tiefer ©ctrag toir
met,teng u, ter bem irrefibrenbeu ©amen ,Sablet
nttete befonberg berechnet. (Er Hegt in ber 8bb
ein, ~ bif 3todlf mart H'I'a_f)rtiP «ab fpielt habe
9 gfntlicbe ©olle bei fleincn Stonfumenten.
- Sic8opftberbraudsgtarc. Ser Um

unb me«w nid3hICll= 11110 ~ cifelanlage, bie ©tar!
torenhrlf=C*11UT™ ~  ~abclncijeg nnb Srangfornta

ber 'b/rf w A ‘n’ er 31" Bei
"»tPrucbung (bem fogcnauntc

Ser n au?rdd't 3C&r all*M fene un
L. \uu bm3utretenbe Aonfument, infotoeit er *ai
o0 iml11l ~Atinimmt, erhdbt btefeg ©farjmum tu

etrog, ber irgenbtoie ber ©rS&e feiner ©11
loflc entibricbt, bag ©teftriditattoerf muh analoa
-0orfebrungen treffen nnb haper Kapital inbeftierei
ffe f ynoeftierte 5ta©ital erfarbert ©er3infun<
©.benf® bendétigen bie aufgeftellten ©tafdtinen ,n
«eilet ©erfonal, ©ertoaltnng ufto. i?urd) cg cn
ftcbt® eine Summe jahrlicher ©elbftfoften, bie un
abhangig Dom A“crbrau” an (Strom, aber brc
bmtional ber fimnltanett gdcbftbclaftuug beg ©I

nei;merg in iuilotoatt ift, bie ,gocbftacrbraucbs
tare”.

Um eine ©orftellung »an bereu ©Jirfung 3it
befommen, toulten toir annebmen, toir hatten eg mit
einem ©5erf 3U tun, bcffen ©elbftfoften Uro i?ilo*
toatt 8dod)'itbeanfbrud)ung jahrlich 150 Jt. bc=

bertragen, (©in Uitotoatt entfbridjt ettoa 1,25 PS ©Uv

toreuleiftung ober bem Jionfim bon 40 ©tetallfabem
lampen a 25 Acr3cn.)

3. Sie ©erbraudcgtaje ©lg leRter
fommt ber ©etrag in 5rage, ber bireft mit bem
tatfacb'ticben ©erbrauch beg ©bnehnterg toacbft, alfo
bie Soften fur ©rennntatcrial, ©chntiermaterial ufto.
pro tiilotoatt ft llit be. Sicfe Sofien liegett je nach
ber ©rdjjc ttttb ©etriebSart beg ©Jcrfeg 3toifd>ett
2 uttb 8 ©fg. pro Uifotoattftunbe.

* *
*

Octracfitet man nun eiii3elne Aoufumentcn»
gruppen, fo fiept man, bah, bie ©elbftfoften fir
biefe gctoattig berfchiebcn fiitb, unb bah ~ an=
gemcffeit ift, ben berfdjiebeneit iionfumenten ber=
fd)iebene Sarife unb ©reife ein3urdumen, je nach
bem ©enupungseitpunft unb ber ©enuhungbauer.
Sie gefaulte ©nlirtge toirb (in ftébtifcpen O©lerfen)
nur in ben ©benbftunben ber ©Sintermonate ettoa
bon 4\2.bis 8V2 Upr, too £id>t, Graft unb ©tralRen=
bahnbebarf fiep Uberlagern, in einem ber fjochit»
berbrauchStage entfprechenben Umfange boll be=
anfprudjit. ©lahrenb beg $ageg, in ben fp.aten
©ach™unben unb todprenb beg gan3en ©ommerg
ber3ehrt ein grober Seil ber ©nlage unbe*
nutjt Btnfcn. ©g ift alfo berechtigt unb borteih
paft, Sauerfonfumenten, reinen Sagcgfonfumcnten
(“abrifen, bie um 5 Upr fcpliehen) unb reinen
©ommerfonfumenten (3. ©. ©igfabrifen) eine ber=
ringerte ober gar feine hddjftbcrbrauchgtage an=
3itrechneu. — ©Tan hat ferner fpe3icllic Babl«* gs=
baut, bie ber 8ddjftberbrauchgtage baburep ®©iicf=
fiept tragen, bah ft« fi<ch am ©benb oon einem
billigen 3U einem hoheren Sarif felbfttdtig um=
fcp,alten (Soppeltarif).

©ei Sauerfonfumenten, bie ipre ©nlage 4000
big 5000 ©tunben jahrlich im ©etrieb haben (3. ©.
©trahenbabnen), toerben bon einer 8bcpitberbraud)g=
tage bon 150 M. pro Slilotoatt nur ettoa 3 ©f. auf bie
©erbrauch'gtagc pro ililotoattftunbe entfallen; bei S?on«
fnmenten, bereu ©tagimalbebarf nur 300 big 400
©tunben jahrlich tatfachlicp arbeitet (©uf3Uge in
©Sopnhaufern) bagegen ettoa 50 ©f.

©oep fompli3ierter finb bie ©erpaltniffc bei
ben £idf)tfonfumenten. Eabengefcpafte toerben ihren
ilonfum ftetg in bag tointerlidie ©benbmagimum
hineintragen, unb fie finb baper niept bie borteil=
pafteften Aonfumenten. ©&dermeifter bagegen finb
beliebt, toeil fie bie gan3e ©aept ptaburep' fon=
furnieren.  ©in angenehmer Suucrfonjument ift
axtep bie offentliche ©trafjenbeleucptung. Sie poipiten
©reife finb berechtigt fir ©illen. Sie £anbpaug=
bebauung erforbert erpohte Sadcftition im [?abcl=
net;, bagegen ift ber ilonfitm nur toenige ©tunben
pro Sag unb fepr feiten fir bie gian3e ©nlage
Ootbanben; in ben ©ommermonaten ift ber Aonfunt



in Billendierteln
gering.

©er Ceiter beg ©lefiriditatWerfeg muR} alfo,
um ben eigenartigen BerRaltniffen ber ©elbftfoften
unb ber ©23crtfd).atjung beg ©iromeg fir bie Der»
fcBiebenften tonfumentengruppen gerecht 311 werben,
ftetS mehrere Sarife anbieten, ©iefe Sarife muffen
aber fiir bie betreffenbe ©nippe be§8 Bublifumg ber»
ftanblicfj fein, nm nicht BliRtrauen 3U erregen.

©ie Ublichen S arife fur ben Berfauf ber
eteftrifdjen ©nergie taffen fiel) aug beut Aufbau ber
©elbfttoften baburh abteiten, ball unter ©eWinu»
3ufchtag jeWeilg bie ibrei Faftoren 3U 3Wei ober
einem 3ufammenge3ogen werben.

Blan berechnet 3. 23. fiir eine beftimmte ton»
fnmentengrubbe nur eine tonfumententaje unb eine
erhohte Berbraitchstarc, bie bann bie £jocbftoer=
brauchgtaje mit aufbringen fott unb tjat bann ben
befannten Sarif nach tiloWattftunben mit ,3al)ler=
miete*, 3. 23. in Ofjartottenburg 45 Bf- fir Cicht,
16 Bf- flr 5?raft mit 12 M. gahlermiete.

Ober man berechnet nur bie igdchftlierbraucb8=
tafe unb normiert fie fo hodi» baRR fie tonfumenten»
taje unb 23erbrauch8taje einfhtiet, unb erhalt fo
ben reinen Baufchaltarif, 3. 23 in ©tegliij, 360 M.
pro Kilowatt jahrlich'.

Ober man berechnet eine jahrliche ©runbgebihr,
bie nach bem Hochftberbrauch ober ber ©réRe ber
2Intage abgeftuft ift unb in ber bie tonfumenten»
taje einfatfutiert ift, 3. 23. 300 JL pro tiloWatt
ober 12 M. pro 3immer (ober fiir bie Candwirtfhaft
1 JL pro Btorgen Canb) unb ferner einen Betrag
(fageit Wir 10 big 20 Bf-) i>ro titoWattftunbc. ©'iefe
BtetlRobe ergibt BtifcBungen aug Baufdjattarif unb
3 ahtertarif, bie in beit teilten 3ahren unter uUer»
fchiebenen Formulierungen atg 22tafimaltarif, ©e»
bihrentarif, Botgbamer Sarif ufw. Berbrcitung ge»
funben haben.

©er einfachfte Sarif fdjeint ber Baufchaltarif,
bei bem ber tonfument pro inftattierte (ober hohlt»
beanfpruchte) An3atjl ©tiilhtampen ober pro Btotor»
Bferbeftarfe eine beftimmte ©umme jahrlich' 3ahlt-
©g ift manchmal berechtigt unb 3WecfmaRig, Wenn
gan3e ©emeinben ober groRere tdonfumenten, bie
ihre 23etriebgbauer auf ©runb friherer ©rfalBrungen
ober anbergwie genau berechnen fénnen (taffee»
haufer, Fabrifen), auf ©runb befoitbcrer talfulation
einen ©eparatdertrag mit bem Oleftriditatwerf
fcf>lieBen. ©agegen Wirb ber Baufchaltarif unginftig
fur ben iteinen tonfumenten. Fn "Untenntnig Uber
bie BenuBungbaucr beg ei*elnen 2lbuehmerg
muB. bag 2Berf biefe reichlichlannchmen unb fommt
fo (bei beutfehen 3etxtralen) «reift 3U Baufcbalcn
bon 350 big 450 pro tiloWattjaRr, alfo 8 big
12 JL pro Campe. Fnfotgebeffen lahtt ein ton»
fument mit 3000 BenuBungftunben etwa 12 ,biS
15 Bf. pro titowattftunbe, bagegen ein folch-er mit
150 BenuBungftunbcn beg Blajimumg 2 big 3 JL
pro titowattftunbe. ©ie ©parfamieit Wirb alfo be=
(traft unb ber nicht fahfunbige Abnehmer itnab»

infolge her Gblichen Keifen fe”r
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fichtticherWeife benachteiligt, ©ine berartige Heber»
borteilung, gerabe ber iteinen Abnehmer, ift nach,
unferen beseitigen Anfhauungen uniaufméannifch
unb uitfo3ial. ©in Hauptfehler beg Baufhattarifg
ift ferner, baR er ben tonfumenten Oerantal3t, feine
Fnftatlation Gber ©ebitjr Hein 3U halten unb Bach«
inftattationen fowie ben ©ebrauch ctebtrifcher Blatt»
eifen ober 2ltotoren fir Hauginbuftrie 3U unter»
taffen, bamit bag Sahregpaufchate nicht erhdht Wirb.

Fur ben Baufchaltarif bei t tein tonfumenten
fprach in fritheren Fahren bie ©rfparnig beg
3ahlerg. 3wi'3eit finb bie 3ahler fur Heine ton»
fnmenten aber fo bauerhaft unb billig (weniger
alg 20 JL), baB biefer Bunft Wenig inS SeWicht
fallt. ©ie toften ber 3ahlerablefung aber
finb fein wefentlicBer Feil ber tonfumententafe,
Weil fie gleichzeitig mit bent Fnfaffo erfolgt, ©ag
Fnfaffo muR aber gerabe bei tteinfonfumenten
minbefteng monatlich ohnebieg erfolgen, ©ine Ber»
einfachung beg Fnfaffog fann auf  anbere
BOeife burth eine »ertraglich 311 oereinbarenbe
monatliche a conto-3ahtung oon 3 big 4 JL
mit Abrechnung am FahregfcRIiR! ober auch' burch
2HUn3einWurf3ahter (ahnlich ben ©agautomaten) ein»
treten. Btertwirbigerweife betrachten manche Ceute
biefe Apparate, bie nur ben Fnfaffobetrieb oerbilligen
fotlen, alg einen Augbruct beg BliRtraucng in ihre
trebitW drbigfeit.

©ie ©chwierigfel beim tleinfonfumenten liegt
nicht in ber ,Sahtermiete”, fonbern in ber richtigen
©infalfutierung ber 8od)ftierbraud)gtate. 206ilrbc
ein tonfument oon oier ©lihlampen in einer 3wei»
3immerWohnung fiir ein Oon ung fingierteg ©tef»
triditatWerf bei 400 ©tunben ©urchfchntttgbenuRung
pro Campe, alfo 40 “iloWattftunben, an ©elbft»
foften oerurfachen,

M. fiar Berbrauchgtafe,
18 M. fur Hoéchitdéecrbraudhgtaje,

6 M. fur i?onfumententafe,

fo Waren jahrlich' ca. 23 Mx bie ©efamtfetbitfoften beg
2Derfg fur biefen tonfumenten. ©in Baufchaltarif
oon 8 big 12 M. pro Campe wéare in folch-cn Fallen
fir ben to6nfumenten 3U und'orteittjaft; ein
Sé&hlertarif oon 40 Bf- Pvo tiloWattftunbe fetbft
3u3Uglich) 6 JL ,3'ahlermiete* fir bag B3erf Oer
Ittftbringenb. Aichtiger Ware in fotchen Fallen 3.B.
ein. Farif oon ca. 12 JL pro 3imntcr jahrlich
unb ca. 10 Bf- hro TiloWattftunbe. ©ie 23eredhc
nung ber ©runbgebihi* nach ber 3immer3ahl (B 01g»
banter S arif) hat ben groRen Borteil, bal fie ber F«»
ftaltationgtatigfeit unb FnftallationggréfRe (eine engen
Feffel'n angelegt unb baler bem tonfumenten auch
ben ©ebrauch bon B&hmafhinenntotoren, oon eiet»
trifdjeu Blatteifen ober in tranfheitfatten ben An»
fhluld eleftrifcf)er Hei3fiffen geftattet, unb baR fie arth
Ceuten oljne tehnifhe tenntniffe oerftanblih ift.

©outit ift erfihtlih, baR fir bie Beurteilung
ber. Farife fur elettrifhen ©trom in erfter Cinie
nicht bie Hoh« ber Breigftellung, fonbern bie Biel»
feitigfeit unb Form ber Sarife 3U berictfihtigen ift.
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(Kommifftott3warettjefcPafie tmbo bereit
(Dei'3ud3uttg.

9R0» Q. Steiner sGreShen.

90ich 9Uare in Konfignation gegeben, too»
ct> tote toir bereits im ©origen 9luffat3 auS»
gefthrt haben, ber Kommiffionar, jetjt Konfignatar
genannt, einen Seit be§ flafturenbetrageS oorfchujj»
toeiie honoriert, fo tritt in ben Blchern beS

mittenten, jetjt Konfignant genannt® an

teile beg bisherigen Kommiffiongtoaren=Kontog

oag t?onfignation8toaren=t?onto unb anftatt 91. 93

«ommiflionS=i?onto hei&t eg jetjt 91.93. KonfignationS»
Konto.

Siefe 93orfdhuB3ahtung, beifhietStoeije in einem
w'«3eht fir ben 27. 9. b, g. 6on 500— M. auf
J |ajat3 beftehenb, toirb am heften toie folgt gebucht:

A- oom Konfignatar

KommiffionSwaren-Konfo

'In Nifaehfen-"onto
mein Ottje%t fir ben 27.8. b. 3. an

39.953. tn M 500,-
B- oom Konfignanten
®echfet*Aonto
9In KonfignationStoaren-Kouto
oon'f.UUltoei? 749-b' 3- auf Ofd)fi<i 500,

buchen fotooht ber Konfignatar als
b -. Cr, @&ifl9nant ben 93orfdhufr auf citt errichtetes
bertonhehes Konto, taut obigem «eifWt atfo:
A. ber Konfignatar

oln « I98 ANomtnifionS”~onfo8
"epten-"ento

mein iltjept fur ben 27.3. b. 3- M 500,—
B. ber Konfignant

9Red)fel =Aonto
9In 9L <R $onfignationg-Aontost

-urneffe fir ben 27./9. b. 3. auf Ofcbafj , 500,-

fchnffeg'aufAr™ 3todtC/ ~ ° be Buchung beS 93or=
gefetitichen em ferfénitcheg Konto) ift fotooht born

nicht ettoanifrdUd,faitimS't jniiCi,Cn ® tcmbbunttc

ber "oniio? ? ~ 61 ®rinbcn bc* at& nicht, toeit
ann tau T " ' ini°toeit er baribet »«fligen
berVechLL cin ” fanbl'ed> laufen»
| S an ber KommiffionStoare hat unb

als au* UOto°rt toeQen beS geteifteten 93orfd)uffcg
(guefeu Tufb ? 5 Ua berau8la9tCr 5rac”l nnb
miffiongaut 3abiun9en ai'® &aftet baS *?om=
h 902 .nutbm ift nicht ein3ufehen, toeShatb
«onto ) M-tv.a,,,,,, fo[l , tit b(t ifilllt

tt es tulofern auch bie glctdje Sache, atS fur bie=

*) Siebe 6. 70ff.
nt fe‘tII ™ t*]? nUn9el1 ®et)ifcren-i?onfo unb Srebiioren.«onto
»OfTett |n bleem Salle, juo «erlaufe.
ft Tur fite t bebr man beifr bie

fetjt A""U1® Komimmons. Konto bejw.” Aonfigitatione.Aonto baftir

fetbe bie 96are bem Konfignatar in gleicher 923eife
haftet. ©eShatb buchten toir fie ebenfalls 3it Saften
beg Kommiffiongtoaren=Kontog4).

920m buchhuttungStechnifcheu ©efichi8bunfte auS
hat bie 93erbuct)ung alter baSfetbe KonfignationS»
gefchaft angehenben 93ertdge auf nur einem Konto
(Konfignationgtoaren=Konto) beit nicht 3U unter»
fdhd”enben 93ortcit, bah hier famttiche gaben biefeg
©efchafteS 3ufammentaufen, fo bajj man jeberieit
Uber ,ben ©ang unb Stanb beSfetben fich 3u
orientieren oerrnag. 9Xamenttich auch bie 93errecf)=
nung mit bem Kommittenten ift auf biefe 9Beife
eine fehr einfache.

(Einen 8afen hat biefe erfte 92Tetfiobe beS 93er»
rechnenS alter 9luftoenbungen auf bem KonfignationS»
toaren» b3to. KommiffionStoaren=Konto aber auch,
namlich fur ben galt, bah, ber Konfignatar baS
bereits friher ertodhnte 93fanbrecht nicht fir einen
beftimmten ein3etnen 93often, foitbcrn attS taufen»
ber ”~Rechnung auSiben toottte! 8ier fonnte bem»
nach nur ein berfonticheS j?0nt0 heg Konfignanten
in grage fommen, baS Uber alte gorberungS» unb

©chufbboften, atfo auch auS friheren (6efchaftcn,
iiberfichtlich unb eintoanbfrei erfchdbfenbe 9luS=
funft gibt.

3>emnadh’ toare atfo bie 3toeite 9liethobe, too
toir bem Konfignanten ein berfontiheg Konto er»
offneten, fir einen fotdjen galt an3utoenben, ob»
gleich fie hoch aber, toie toir uns eben {ber3eugt
haben, rechttidh toie technifch fatfcf) ift?

9lein! fjier gibt €S noch einen anberen 90eg.
Um auS biefer 3toicimihte 3U entrinnen, fann man
nur bie nachfotgenbe britte 93uchunggmethobe an»
toenben, bie uns nicht nur allein Uber bie eben
ermahnten Uebeiftanbe tuntoeghilft, fonbern bie €S
auch geftattet, bie KonfignationStoare5 fofort bei
(Eingang 3U berbudjen (unb atfo nicht erft bei (Er»
teitung ber 93erfaufgrecfmung), unb toeShatb auch
hier bie 9tidEtoaren fofort' buefjunggfahig finb. 9ttfo
Uier gtiegen auf einen ©chtag!

3>iefe in ber “ra”iS auS UntenntniS fo ftief»
mutterlich behanbette Unioerfatmeihobe gipfelt barin,
bag ber Konfignatar6f fir ben Konlignanten brei
Konten errichtet, namlich aufjer feinem KommiffionS»

3 4 6ic(ie Ms 'Bucfnitiflen bei iiommiffionara ju A a) uttb b)
im Sl6fci)nict Il, Herfaufifommif,ionsgcfcl)aff, bie ganj bie gleichen
finb, mie beim Aonfignaticnewavenbanbel.

6 3m gen »bniicboi Sommiffionogefct)afC ift biefe breiteilige
aletbobe nntirtict) ebenfo anmen rar unb befonbevs »oegen bes bem
itommiffionar 3u,ief>cnben tofanbreefifeb au« tanfenber Beto-
nung btefem niciit bringenb genug ju empfehlen.

6) Ser Sionfignant bebaef biefec breiieiligen ‘SutoungSmeife
nitot weil er ba« Sfanbrctot nitot befiti, wie ber Aomtniffionar,
weoba b nur letjtrrer «Ueitt bei Sttoubung besfelben Wegen Worbe--
rungen au» laufenber Betonung in bie Cage tommen tann,
ben Batowei» erbringen ju muffen, bau biefe au» lauter Aom*
mifftonbgeftoaften ftatnmen.



$ottto  (mit oorauggepenbcr ober nacpftepeuber
Ttamena- refp. Birmenbeseidjnung) nocp ein reineg
‘Derfonal-Konto, mir wollen eg gunt XinterfcEjichc
oont gewopnticpen, Kommiffiong=Konto unferem
Btoede cutfprecpenb ,0. '"TQ ©onber-KommiffionS»
Aonto“7) nennen, auf welcpeg nur bei* Tlettoerldg
ber Konftgnationggefcpafte gebracpt Wirb fowtc bie
3 aplttngen.

©ie TSucpanfape nad) unferem
fpici paben fetjt 3U lauten:
A. Sn ben T3id)crn beg Konfigttatarg:
a) bei gingang ber KommiffionSfattura
Kom mtffiongW aren--Konfo
Tin 9.TB.Kornmtfftong-Konf0
50 kg ©d)weinsborften & M 17,— M 8b0,—
b) bei_T3orfcbufjleiftun o
9 .TS.©0nber-Stgtutn|ff|0ng=K0nlO
Tin Tlfjepfen-Konfo
Ttfjept fir ben 27. Gept. b. 3"
c) beim TRarenabfat)
©ebitoren-Konfo
X <5 in 3-
Tin Kommiffiongwaren-Konto
50 kg Scpweingborften & M 17— . M 850,
(toobitrd) fid) bag Stommiffiongwaren-Konto auggleid)t)
d) beim TBareneingang fiir bie fjracpijaptung
9 TBKommiffiong-Konto
Tin. gracpten-Konto (eoent. Kaffa-Konto ufto.)

friheren T3ei=

500,-

fyvadtt unb Qiollgelb auf 50 kg
Od)ioeingborftert .........cccceevevciveennnnn. M 40—
e) bei grteitung ber T3erfaufgrecbnung
9. TS. SOmmiffiOng*ftlonto
Tin 2 Strebitoren:
Sintoften-Konto
Tieifctoften.....ccccevvvveveenns M 9,50
Tbrooifiong-Konfo
H/2% T3ertaufg=
Xrooifi n .M 12,75
i12% ©eltrebere-
eprooifton .. 425 , 17,- M 2650

f)

TiGcffenbungen waren fofort ¢u buepen
9 TB Komtniffiong-Konto

Tin Kommtffiongwaten-Konto
. kg Gebwein, borften jixriicC . M
g) ber 9ieinerlbg ooit M 783,50 (M 850, ab M iO,—

fowie M 26,50) gelangt jur Umbucpung auf bag
reine cperfonal-Konto (9. TB. Sonber-Kom-
miffiong-Konto).

9. TB. Kommtffiong-Konfo

9. TB. ©onber-Kommiffiong-Konfo
llebertrag begTfeinetltfeg »on erfterem

auf letjtereg Konto

Tin

0. TD. Kommiffion§=Konto gleicht fiep pierntit
aug unb ben nocp an ben Kommittenten fcpulbenbeitt
Tveftbctrag oon 283,50 M. weift bag 9. TD. ©onber=
fommiffiong-Konto nad).

Tlnmeriung. Sen 3toecE ben friper bag
Kommiffiongwaren-Konto erfiillte, namlicp alle 2lug=
gaben flir bag Kommiffionggeftpaft in feinem tooll
3u fammetn, erfillt pier bag 9. TD. KommiffionS»
Konto.

0) SBo biefe Sreifeiltge g5uci)ting«OTt in Stiemte unb ‘Praitg
Siebes ‘g teiqt_unb angetnenbet wuvDe, buchte ntan entgegen Otin,
was wie unufetilen, nantiii) ein ©on6er-Aonto tue ben Oietto-
erlés aus Slotmiuinonsgefcliafieu fu crrirfiten, biefen einfach auf
bag taufenbe Stonto-itorrent-Aonto bes Stonfignanten, wo er alfo
mit ben gewofmlicpen 'Bucbpoften laus feiter Oied)nung)oO ertnifci)t
Waurbe, woburcf) aber unfer beabfiefttigfer 15a ptsw ct bijuglttt) bes
OiacbweifeS laut ffupnote 6 biteft burctitreuat wirb!
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B. ©er Konfignant bud)t:
(er 'lann Qe breiteitige Xletpobe ju feiner
befferen Ueberftcpt auep anwettben)
a) bet Tlbfenbung ber TBare

Konfignafiongwaten-Konfo

Tht folgeitbe Konten:
TBaren-Konto
50 kg O d)weingborften
k M 14— (©etbftfoffen-
Preig) eeninenennns -77 700,
0 pebifiong =5tonto
9voligelb jur T3apn . . b, M 706,—
b) bei gingaitg ber T3orfd)ufs-92imeffe
TBecpfel-Kont 0
Tin TI. T3. 0 olber- Konto ’
9itmeffe fur ben 27 /9. b. 3- auf 9 fd)at3 M 500—
c) bei gepalt ber Tleriaufgrecpnung (ber
Konfignafar ift jetjt getodpnlicper Tond)*
fdiulbnev)
1 TI. T3. Konfignaftong-Konio
(Konto beg Konfignatarg)
Tin KonfignationSroaren -Konto
50 kg ©cpweingborften k JC 17,— ab
Stoffen an X T]. in 3- gefanbt laut
T3erlaufgred)NUNG....coomeeeeeeeerenne, M 783,50
d) etwa oorfommenbe TRictfeiibungen
Waren 3lt buepen
Konfignationgwaren-Konto
Tin Tl. T3 ©onber-Konto
kg ©cpweingborften a M 17,— W
e) ber 9veineviog oon M 783,50 gelangt
jur Umbucpung auf bag reine Tpevfonal-
Konto (Ti. T3. ©onber-Stonfo)
Tl. T3. ©onber-Konto
Tin TI. T3. Konfignationg-Konto
Heberfrag bes 97einerléfeg oon letzterem
auf erfteveg StonNto.....cccceeveeeeeiciieeeenn, il 783,50
TL

T3. S?onJignationg=Konto glcidjt fiep piermit
aug unb ben ttoep bom Konfiguatar 31 3aplenbeu
Ticftbetrag oon 283,50 M. toeift bag TI. T3 <5onber=
Konto nad).

©er ©ewinn an ber gelieferten TDare (77,50
THari) 3cigt ficf) natiirlicp auf bent Konfignationg*
ioaren=Konto.

Tlug oorftepenben TIuSflprungen erpettt,
bie bucppalterifcpe Tlepanblung ber Komtniffiong-
ioarengefdjafte eine 3icmtid) bertoicfclte ift unb
Parnnt bie gait3e Tlufmertfamfeit beg Tludjpalterg
erforbert. 3d) war baper bemipt, ben umfangreidpett
«Stoff fo Uberficptlicp wie mdglid) 3t 3ergliebern.

bafj

©te Srennung ber ghttaufgfcommiffton oon ber
TJerfaufgfommififon unb innerpalb biefer beiben
Gruppen Witeber ©onberung ber T3ucpungen beg

Kommittenten oon benen beg Kommiffionarg wer-
ben bem Befer fid)« groRtmdoglicpie Klarpeit oer=
fcpiaffctt.  TDo 3Wecftnapige Tlerfcpiebenpeiten in ben
T3ud>ungen moglid), ftnb biefe, mit ben nétigen Tin-
Wertungen oerfepen, eingeflodjten worben.

Ttucp bie bei ber Ttatur biefeg Spemag mepr
alg anbergwo in Speorie unb Sfkasig uutertaufeu-
ben paufigften ~epler finb be3Uglid) beg TDarum
unb Wie eg beffer unb rieptiger 3U maepen ift,
eingepenb befproepen, fo baff, bie oorliegenbe Tlrbcit
gleid) einem ©tpetna alg unmittelbare Unterlage
fir bie T3ucpungen ber prattifepen ©efdpaftgoorfalle
3U bienen oermag.



(Rewe Ut (preffe.

SnberKdinifcpett Bolfg3eitung(17.SG
bntar) toirb bic

©aeffrage

bchanbelt. Sir fe”r biele toichiige <Er3eitgntffe i(t
betd ‘Borpanbenfein eineg groRen ©aetbeftanbeg non
augfehtaggebenber iBebeutung. Sulper finb 6tclfacf)
anbere ‘Berpacfungmtttel, tote Korbe, golgbcpatter
nnb grobe Reintoanb, bertoenbet toorben. Sir biele
Brobufte ift eine berartige ‘BerpacEung aug 3laum=
giitnben unb ber groRen 5?oflcu toegen nicht moég=
I'd, fic bertoenben ben Suiefacf. Sie 3u<fer~ unb
Kunfibingerherftcllung, ber Kaffee® nnb ©etreibe®
hanbet haben einen groRen SBebarf an ©aefen. Sn=
folgebeffen bat ftd) bie Suteprobuftion febr erhobt,
©egentoartig ift Scutfcplanb jeboch' non ben “ProbnE®
tionslanbern (paupifachiicp Snbien) abgefepnitten,
*nal} fiep alfo mit betn Sutedorrat einrichten. Segpalb
tnurbe ein 3lugfuprbcrbot erlaffen. &ltan berfuept
aulRerbem ©rfal3 fir Snie 311 (¢baffen oOurep ‘Ber®
toeubung bon minbertoertiger ¢Baunttoollc nnb bon
Bellulofe. Siefc ‘Berfudje haben aber noch 3U feinem
abfcblielRcnben ‘Refultat gefihrt. — Ser ‘Berliner
orfen=00urier (22. Februar) befi>ricE)t an
8anb beg erften Bericpteg

Oie Satigieit ber amerifanifdjen 33unde8refcri>e=
bauten.

Sa ce fich um eine gan3 neue Organifationgform
;anbelt, tragt ber Bericht ftarf programmatifepen
, ;alatcrr 2>a oie Aufgabe ber 2lunbegreferiie=
bauten barin gefeheu toirb, bal3 fie 3t allen Betten
rtgulterenb auf bic amerifanifdje Krebittoirtfcpaft
etntotrfen follen, ergeben fich fir ihre ©efcpaftg®
ruhntng bie gleichen «ichtUnien toie flir bie curo®
Datfchen BentralnotenbanEen. gpre ~olitif barf nicht
bon pribattoirtfdjafticpen Sntereffen geleitet fein,
jonbern muf} bem offentlichen ‘Blohle bienen. BDemt
Uc auch” ihre Mittel nicht feftlegen birfen, um in
n)en3exten eingreifen 3t i6nnen, f0 miiffen fie
ood> audh in getodhnlichen Beiten einen ©influl
LN ®ef<héftgleben augibeit. Sa ber europaische
Brteg augbraef), ehe bie Organifation ber <Bmtbeg®
reieroebauten fertig toar, muf3te fiep: bic amerifanifepe
‘U'Olfgtotrtfchaft in beit feptoierigen Beiten nod> ein®
mal mit ©learinghoufe-Sertificaten unb Botftanbg®
noten behelfen. ‘Bon teldteren ift aber nach ©rriep®
tung ber Beferbebanfen ber grofte Seil bereitg ang
bem iBerfchr gc3ogen unb burd> Bunbegreferbebanf®
noten erfelt toorben. Sag prin3ipielt Boidjtige
ber (Errichtung bon BunbegrcferbcbanEen liegt barin,
ba fie eine BbEepr bom laissez faire-©runbfall be=
beuten, ber bigher in ben ‘Bereinigten totaaten aug=
fdjlaggebenb toar. ©g ergeben fich' fir bie Bunbcg®
referoebanfen noch 3ahirciche Probleme, beren R6fuug
erft moglicfsi ift, toenn bic nétigen ©rfaprungen lber
ben ©efdjaftgbctrieb gefammelt fein toerben. — gut

Snternationalen ‘Botfgtoirt (20. Jebruar)
toirb ber ‘Bettuch befproepen, einen

iSunb ber Utftionare in Oefterreid;.

3U errichten. Sn ihm follen, nach bem Brojcft
eineg 8errn Reopolb ©ttinger, bie fleinen ‘@lftionare
orgartifiert toerben, ba biefe ein3elu gegen eine
©ruppc, bic nicht einmal bie Glftieumajoritat einer
©efetlfdjaft 3U befiBen braudjt, machtlog fiub. Bugen®
blicfgorganifationen ber (lftiondare feien in folcpen
Sillen fepr fdjtoierig, attBerbem fénnten fie nicht
bie Bebeutung erlangen toie eine ftanbige 9rgani=
fation. micljt nur gegeniber ben ‘Bftiengefellfchaften
fonnte ber Bititb fegengreich toirfen, fonbern aucpi
bei gcfelRgeberifclien ‘JltaBnahnten fei bag iBeftchcu
einer berartigen ©inridhfung toertboll, ba bic 3we=
gierung mit ihren ‘Jélnfchen rechnen mifRte. Sie
SReform beg o6fterreichifchen Ulftienrechteg bilbet einen
‘Brogrammpunft beg iperrn ©Otttingcr. Shm liegt
eg befonberg baran, bie ‘Xiftanbc im ‘Zkrtoaltung=
ratgtoefen 3lt befeitigen. Ser "Btan getoinnt baburep,
groRere ¢Bcbeutung, baR bie Aulturpolitifche ©efell»
fdjaft ihn bertreten toill, bie fich- fepon mehrfach
fo3ialreformatorifd> mit ©rfolg betatigt hat. — Sn
ber Banfbeamten«3 eitung (20. Scbniar)
fcpilbcrt 3L Solge

bie ~“ou3entration§6etoegung unb ©jpanfiongs
beftvebungen int beutfepen iBanfgetoerbe feit
Utugbrudp beg $?rtegeg.

Surdh' ben Jirieg fam bie ©gpanfion ber beutfehen
33anlen im 3luglanb ing ©toefen. ©in groler Seil
ber Silialen ber beutfehen 3luglanbbanfcn befinbet
fid> in Seinbeglanb rtnb mufte bie Satigfeit cin=
(teilen ober tourbe unter ©taatgaufficht geftellt. Sie
Silialen in neutralen* Banbern aber toarett burdj bie
Unterbrechung ber Berbinbung mit bem 3Kutter=
haufe in ihrer Slftiongfahigfeit ftarf befchranft. —
gm Sntanb bagegen hat ber Aon3eutrationgpro3e
fieff auch toahreltb beg “riegeg fortgefelt. ‘B3ic
fchon friher in 3citen toirtfdhaftlicher $rifen toanbte
fich bag Bcrtraucn befonberg ben gan3 groRen Su=
ftitutcu 3u. Sahcr traten biefe bei 3ufammen=
bridjen bon 33anfierg unb fleinen ‘Banfen bcr=
fdjiebentlich’ an bereu ©teile, inbetu fie am be=
treffenben Orte 3lieberlaffungen errichteten ober burd)
ihre ~ongeritbanfen errichten lieBen.  33cfonberg
intereffant ift in biefer 33c3iehutn( ber Salt <Bfor3=
heim. 3tad)i bem Bufammenbrndi beg tpfor3heimer
SBanfoereing unb ber Strma ©reb & Srihauf tourbe
bort bie gilfgbanf ‘Bfor3heim errichtet, beren Kapital
je 3ur Halfte bon einer Kongernbanf ber Seutfdjien
5Banf unb ber Sigcontogefclifdhaft ibernommen tourbe.
3XuBerbem errichtete aber bie Sarmftabter Baut bort
eine 3tiebertaffung. Sie Baljl ber Gbernommenen
Snftitute fotoie ber errichteten Sdialcu unb Scpo=
fitenfaffen toar im 3toeiteu Halbjahr 1914 bebeutenb
fteiner alg im erften Halbjahr 1914 unb ben borher®



gehenben fahren. ©ie Rugfidbten fir btc ipribat»
banfierg toerben fcf)r ffeptifcb betrachtet, ba bic
.Rereinigung bcutfcijcr Rrioatbanffirmen® fich nicht
ol§ einigenbeg Raub ertoiefen habe unb nach beim
Sirieg bic fijpanfiongtatigfeit ber ©roRbanfen in
groBerem Umfange eintreten toerbe. m— ©ie Reue
RreuRifche ($reu3» 3«itung (14 unb
16. Februar) bringt 3toei RufialRe bon Rrofeffor
Suliug Soéotf tber

©cutfdRtanbS Sapitaliraft im Kriege.

(Er unterfucbt 3unacf)ft, nacfipem er feftgefteilt bat,
bal} eine 3u groRe fijnanfprucbnabme ber Reicgbanf
burcb bag Reich toegen ber (Erhéhung beg Roten»
umtaufeg ©chabigungen berbeifibren fonnte, toie»
biet ‘SHittet beg Siapitalmarfteg bcnt ‘Reich fiir feine
Rnteiben 3« Verfigung flehen. ‘SUan muf3 unter»
fcbeiben 3toif<ben m¢ fricbenstabitalien unb ben burcb
ben Sirieg neu entftanbenen Kapitalien. RulRerbem
finb augeinanberhalten 3utoact)3 beg Rational» em»
mogeng, (Erfparniffe beg Rolieg unb 3ufhi 3um
StapUatmarft. ©en jahrlichen RermdgengRutoacbg beg
Rationatoermdgeng berechnet ROotf auf ca. 10 Sltii»
liarben Ji, unter biefen befinben fich ettoa 7 big
8 SZTittiarbcn Ji Orfparniffe, »on beneu 5 big 6
Sltittiarben Ji bem Kapitatmarit 3ugefloffen finb.
©a ber Krieg 3toar im Siirtfchaftgieben »ieteg »er«

fdRicbe, aber bocb nur ein3eine 3toeise befonberg
glnftig ober unglnftig beeinftuffe, fo fanu man
annebmen, balR anndhernb 3toei ©rittet biefer

©urnme auch in Krieggjeiten erbalten bleiben. 3«
biefent Retrdge fommen noch bie befonberen Ka=
pitat3uftiffe im Kriege. 8ier3U 3&f)tt Sootf bie
Kauffumnte fur ‘Pferbe unb Rutomobite, bie »om
Reich requiriert tourben, fotoeit fie nicht 3ur Reu»
anfchaffung beuuRt tourbe. ferner bie ©etoinne ber
Krieggtieferanten unb bie Rngftreferoen, fotoeit fie
nicht bauernb gehalten toerben. ©cbiieRiicb iontmt
atg toichtiger Saitor ber Seit ber (Erfparniffe bi>i3U,
ber im “rieben bem Kapitatmarft nicht 3uflief3t,
ba er 3U gnoeftierungen im betriebe benuf3t toirb.
©ugegen ift an bie RbftoBung, eineg toefenttichen
Seileg ber fremben ROertpapiere nicht 3U benfen, ba
bie Roérfen enttoeber nicht funttionieren ober Ror»
jichtmalircgetn gegen ,miRbrauchliche ReoulRung
getroffen haben. Ruch ber ©taube, burcb Rb«
bebung »on ©parfaffen» unb Ranfgutbabcn Kapital
freisuntachen» ift eine fjliufion, ba biefe Retrage
bereitg inoeftiert finb. Rig 3it einem getoiffen ©rabe
ift eg atterbingg mdglich, burcb Renu3nng ber ©ar»
tehngfaffen Retrage ftiffig 3U machen. ©ie burch'
beu Sirieg erfcbtoffenen Kapitatquetten bitben iu ber
Reget nur eine einmalige Rereicberung beg Ka=
pitalmarfteg. ©ie finb 3um grofiten Seit bitrch bie
erfte Siriegganleibe »erbraust.  (EinfcblieRiidh ber
fontinuiertidh ftieBenbcn neuen Kapitatquetten, aber
ohne bie Referoe ber ©artebngfaffen, Sann ber Ka=
pitatmarft ¢urscit auf 6 big 6V2 SZtiltiarben Ji
im Sahr rechnen. ROotf fomrnt baber 3um ©chluR3,
bal bie Rtittel beg Kapitatmarfteg hinter bem Re»
barf beg Reicpeg um ungeféahr 50 % 3urtdfbieiben.
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©ag Rugtanb ift aber in ber gleichen Page, teil"
toeife fogar noch' febr »ict fehlechter baran, ba, mit
Rugnafntc 6on ©ngtanb, unfere ©egner einen
Oiet reichlicheren ©ebraudh' oon ber Rotenprcffe ge»
macht haben, ©nglanb hat auRBerbem bie Rufgabe,
fur bie finan3iette Riftung feiner Rerblinbeten 3it
forgen, fo ball ©eutfehtanbg finan3iette Page and)
gunftiger atg bie ©nglanbg iftt — ©er Rertiner
Rérfen =©ourier (18. Februar) tGbernimmt aug

,©iaht nnb ©ifen* einen RuffaB Oon ©r. ing.
©. ©chrobter

3ur inbuftrielien Slieberlage
Rei einem Rergteich ber in ber Snbuftrie ge»

ibrauchten Rferbeftarfen ergibt fichl bal3 auf bie 3ef)n
in ber Ariegg3ne tiegenben ©epartementg ettoag
Uber 3toei funftel ber Rferbeftarfeit ber gefamten
fransoéfifchen Qnbuftrie entfalten. 3n ein3etnen 31I=
buftriestoeigen ift ber Rnteit fel3r oiet groRer; fo
entfalten Oon ber Sertitinbuftrie 68,7%, oon ben
Rergtoerfcn unb ©teinbriichen 60,5 % unb oon ber
fiifen» unb STtetaiiinbuftrie 54,1 % ber Rferbefrafte.
Ron biefen Uberaug toiefdtigen 3 nbuftrie3tocigen be=
finbet fich atfo ber oertoenbeten Straft nach’' Uber bie
£)aifte in beutfeher ©etoatt. ©a bie meiften (Ja»
brifen unterfehrt geblieben finb, fonnen ihnen atte
bie ©egenftanbe entnommen toerben, beren 3ufuhr
llaeh ©eutfehtanb burch- ©ngtanb gefperrt ift. — ©ie
R heinifch=R5eftfatifd¥e 3 eitung (18. %i=
bruar) bringt nach Rngaben ber ,Simeg“ eine 3n=
fammenftettung ber

©arlehen auf englifdje Rugtanbgsjorbermigen.

©ie engtifd>e Regierung gctoafn't fotchen "Unter»
nehmen, bie (Jorberungen auf bag Rugtanb befien,
unter beftimmten RoraugfeBungen ©arlehen. SHan
hatte 3unachft bamit gered>net, ba eg fich' um (ehr
erhebliche Retradge hanbettt toerbe. ©ahoerftanbige
hatten bie (Jorbcritugen ©ngtattbg an bag Rugtanb
auf 3toifd)en 10 unb 100 RTillionen £ gefchalt.
SatfacRlicb finb aber bigRBer beim Rugfcbul3 beg
hanbetgamteg nur 1,9 SUillionen £ angemetbet unb
nur runb 0,9 RTittioncn £ ©artehenggefuche ein»
gereicht toorben. ©'ie groflten Retrdge ber ©ar=
lehenggefitche entfalten bailion auf bie Sejtitinbuftrie
(482000 £), bic ©dhiff*hanbler (143000 £) unb bic
©jporteure allgemeiner Rlaren (112000 £). Unter
ben angemetbeten Sorberungen erfcheinen ©eutfehp
taub mit 512000 £, Oefterreich=Ungarn mit 209 000 £
unb bie Sirfei mit 144000 £. Rn Sorberungen auf
Oerblinbete Panber toaren angemetbet: Sraufreicf>
89000 £, RuB,taub 255000 £, Retgien 100000 £. —
3n ber ROffif<sen 3eitung (19. Selruar)
toirb  bie

Gnfredhtitng ber ©eutfdhen in Ruf3tanb

befprochen. Rachl <Sefeld 3ur ©infebrantung beg
beutfeBen Panbbefieg in Ruf3tanb ift eg ofterreidp»
feBen, ungarifdhen, beutfehen unb tarfifdf»en Unter«
tanen »erboten, in ben ©ren3be3irten beg ruffifchen
ReicReg ©runbbefil 3U ertoerben ober 3U pachten.



' °g Verbot erftredt fic> auch auf ehemalige beutfche
un® ofterreicf)ifch=ungariiche ©taatgangehorige, bic
nad) 5cm 31. Segember 1870 bie r;uffxfdjc 'Untertanen»
Ktaft ertoorben haben, bie nur in ben ©tabten her
1 renjbiftrifte '©runbbefig haben birfert. ©otocit Sn»
Sei)orige ber ermahnten Ranber 3ut'3cit unbetoeglidjeg
igentum hefigen, toirb bieg 3toanggtoeife enteignet,
uggenommen ooit ben Seftimmungeu finb nur
edjiglaubige, 3ur ftatojfegen "jRationalitat ©eljorige.
ferner beftimmt bag (Sefeg noch, bag 2lngetjortgc ber
letnblidfien Ranber feinerfei ©tettung bei Sftien»
IIn  Komntanbitgefellfcbaften beiteiben birfen. Surch
"fC x®e Suglartb fid> ing eigene '3icf|df),
Koneiben,ba Suglanbg Jfnbuftrie ohne eine bliihenbe
an toirtfdjaft nicht epiftieren fann. Siefeg ift aber
a .'cn3tg babon, bag, Seutfchtanb ben ruffiifchen Ranb»
irtjajaftgprobuften feine ®ren3en nicht berfchiiegt.
UH ber gleichen 3eitung (15. Februar) bcljanbelt

y rtj 3utrauen in einem britten Suffag bie

Stnaniiage in ©efterretch=Uugarn.

tfiu oOottftanbigeg ~Bilb beg §Dirtfd>aftiebeng ift in»
To ge beg SToratoriumg nicht 3U erlangen. ©benfo
cr| titocrt eg beit Heberblicf, bag, feie Oefterreidjiifdj|=
ngarifdic Sanf feine Sugtoeife beréffentlidjt. Sei
Uugbrud) beg Kriegeg fanben bei ben Santen unb
Partaffen getoaltige Sbljebungett ftatt, injtoifdjen
bat fidf, bag Sublifum toieber beruhigt, fo bag er»
K tdje ©ummen 3urudftoffen. fijnfolgebeffen toieg
?er ©inlagebeftanb ©nbe 1914 ber SSiener ©rog,=
banfej unb einiger ©parfaffen gegen 1913 nur ein
IT nut* on ~ STillionen Kronen auf, trogbem im
C3ir er Strahlungen auf bie Kriegganlcifje
On toaren- ®a8 ©rgebnig ber Kriegganleifje

(3 tdinungcn tu  Oefterreich 2136, in Ungarn 1170

Z T V T n) biibcte Uberhaupt eine Heber»

ber rUr  le*en,9en> bie bie finangietle Ragc
ber SoppclmonardjK ifeptifd), betrachtet hatten. Jydr

b.e «anfre)n entftehen ©chtoierigfeiten baraug, bag,
. . .

| ! nmr.be 1 b'efegtérr1n &%@egtgtrt]en X glg Pg n unubmg(ragaﬁgm
"te haben beghatb bte ©rlaubuig erhalten ihren
N 3u?entl'&avf bCU 30° p Uni.1915 3u nerfchieben.

©nttSr ~ °rbei>m9im9etl fur e,nc 9ute dtonomifche
eocntueir 9 Oeit«reich=Ungarng toerben bei einem
Nentfalll

II' rtid 3ttftiin | 3 uf fcht it
| btanb eri’tr Ibaltl gur%eltu#gar?gnrﬁr%gn ug_ né]rl

(TV A *?2  6* W eltatteg
Smte%ton bcr mutter kﬂa ‘©tatiftifchen
t ® 0011 ©Haneberg, Dr. S. Kucjljngfi, bie Jrage:
500 bleibt bie Sefdhtagnahnte bercKartoffeln?

»U dor9«fd)tagen toorbeu, einen Seit beg Srot»
tonfumg burch ben Serbraud) oon Kartoffeln 3U er»
U5"' 'te8, 'U nur moglich, trenn ber Sorrat
3toecfmagtg eingeteitt toirb. Sie Erhohung beg Kar-
toffcloerbraudjg pro A0, f unb $ag um 400 ©ramm
erfordert monatlicE) 600 000 ‘Sonnen. Sa nufere (Ernte
1914 jebodi tteiner toar atg in ben legten Sahren,
mug, toenjt toir uttferen Kartoffelierbraud) auf
gleicher 8bhe toic im “rieben erhalten ober ihn em

héhen toollen, eine ©infehrantung ber Serflitterung
eintreteu. Sa bigher aber nach' fadjoerftanbigen
©djiahungen infolge Sugbteibeng ber augtanbifcheu
Juttergcrfte bebeutenb grogere Stengen derfittert
toorben finb, fo ift eine fchteuuige Scfchtagnahme
ber Kartoffeidorrate erforberlidf).  Sugerbetn mug
eine Sermindcrung beg ©chtoeincbeftanbeg borge»
nontmen toerben, ba ber Kartoffetberbraudj ber
©ich'toeine boppett fo grog ift toie ber ber fttenfdh”n.
— Heber bic

Sebeutung ber StetaHborfe fur bie Kriegg»
bereitfdhaft

fdjreibt Kommer3ienrat Sorbert fieop, (Sorfigenber
beg Sorftanbeg ber berliner iJTictallborfe) in ber
S offifden 3 eitung (20. Februar), ©r toeift
3unad)'ft barauf hin, bag bic Stetalle niemalg gan3»
lidj- berbrancht toerben, fonbern burch einen ©dhmel3»
pro3eg mit geringem Stetallberluft einer neuen Se=
ftimmung gugeflihrt toerben tonnen. 3>afler tann
Seutfdjtanb fir lange 3t ohue augfanbifd>e ©13»
einfnhren augfommen. ©0 toirb ge3eigt, bag 3. S.
burch ©rfegung ber tupfernen Rofomotib=Kaftcn
burch' eiferne eine Kupferreferoe bon 100000 Sonnen
gefchaffen toerben tann. Sugerbem hat ber i3tetalt»
hanbel unb befonberg bie "SXtetallbérfe eine toidjtige
Solle bei ber toirtfdfKtftlidlien Stobilmadjung ge»
fpiett, ba 3ur ©icherung ber ©rfullung ber Sermin»
gefchafte bauernb grogere STetallborrdate im Ranbe
gehalten toerben 'miiffen. gmmierhin hatte bie ©dgabi»
gung ber JJriebenginbuftrie bermieben toerben fénnen,
toenn bie STetallborfe ficf) traftiger hatte enttoicfeln
fonnen, fo bag bic Sorratc erhebtidj groger getoefen
toiaren.  Seghalb fei ein toeiterer Sugbau ber
beutfdjen 8Ketallbérfe nétig. Obtoohl ©ngland im
Kupfcrberbrauch feinegtoegg borherrfchenb toar, hatte
bie lonboner STetallbdrfe infolge ber grogen Kupfer»
boérrate in ©ugtanb cine augfdflaggebenbe ©tellung.
Siefe muglan Seutfdjtaub (bergehen, fo bag nicht
nur ber beutfege tjanbel unb Konfum gebccft toirb,
fonbern auch bie Sermittlung ber Sebarfgbecfung
anberer Banber burch Seutfchlanb erfolgt. Such in
anberen Stetallen ift eg nottoenbig, bag Seutfdjlanb
einen mitbeftimmenben ©influg auf ben 8anbel em
halt (Slei, 3inf, Sntimon, Sluminium). S3ie
toiberfinnig bie bigherige Sorherrfchaft ber lonboner
STetallborfe ift, ergibt fidj baraug, bag bie bcutfdje
"iprobuftion unb ber bmtfdye. iBerbrauch, ben eng»
lifdjen bebeutenb Gbertrifft.  Srogbent richtet fid)
ber beutfdje 8anbel nach alter ©etoohnheit nach ben
lonboner Sotierungen. Siefe toerben burch' eine
flcine ©ntppe 001t 8anblern gemacht. Setjt ift bie
©elegenheit ba, fidj »on ber englifchen Sorherrfchaft
31 befreien unb an ben bentfehen ‘STletallbérfen ben
8anbel in Sini, Slei, Sluminium unb Sntimon
auf3unehmen. ©030 ift eg notig, bag bic beutfdjen
Santen mehr alg bigher fidj ber STetallbeleihung
toibmen, ba ber Canbel allein nicht fir groge Rager
forgen tann. Sud) Smerifa riftet fidj, bie neto»
Dorfer STetallborfe aug3ubatten. Saher finb bie
Sorbebingungcit ginftig, Ronbon aug feiner Uber»



ragertben Stellung im ‘JJletalltjanbel 3lt iierbraugeu.
Jon ber Cmeilt) diett guriften =3 eitun9
(1. mar3) fdflagt 2tegkrung?rat 23ticf, ©uffdborf,
unter bem Stiel

(Erbe fei ita? Saterlanb!

oor, jeber C©eutfcffie moge bet ber ‘Jlbraffung feine?
Scftameuteg an fein ‘Baterianb beulen, uttb bem
©eitifd>en ‘Retci) einen Seil feine? SOermdgen? ber»
machen. (Er toenbet fiel) babei befonber? auef); au bie
2lu?lanbbeutfcf>en ttttb toeift barauf ftin, bag in beit
‘Bereinigten Staaten burd> ©euffdjameriiancr ge»
toaltige ©utnnteti fur tootjttitige unb toilfenfd)iaftli£f)e
3toe<le teftatnentarifd)i au?gefetjt toorben feien. 2luc)i
bie 2lu?ianbbeutfeften folltcn an iftr fjeimatlanb
beulen. 3nt 3Infcf>tuf3 an bett toarinl)ewigen
Aufruf aitffert fiel)) 3 nfti3rat 33antbergcr, UlfcfKr?,
leben, Uber bie »erfeftiebenen &xdgtidf)fciten, bie gbee
be§ (Erbrecht? be? 2veict)e? 3U t>crirvirfiidftiert. ©ie mit
ber 2lufnaf)tne ietjtoilliger iBerflignngen betrauten
"Beamten (iRicftter unb ‘Utotarfe) fotoie bie iBertreter
be? 2leict)>e? im 2lu?tanb féallten angetoiefen toerben,
fur bie USerbreitung be? ©ebanfen? 3it forgen.
‘Breufien unb attbere dBunbeaftaaten, in betten leigt»
toillfge 3uto2nbung unb ®©cfijenhingen ber ©enetjmi»
gmtg unterliegen, fottucn barauf fjintoinfen, bag ein
Seit biefer Sutoenbungen bem iReidb Ubertoiefen toirb.
— ©ie 2leuei3rcieilBre ffc (13. Februar) bringt
eilten 2luffatg bott profeffor Otto 8oel|fd> Uber

Die ustrifdE)aftitcf>c Sage 2htf}lanb?.

(E? ift febr fdjtoer, fid> Gber beit gegentu,artigen toirt»
fdjaftlidjen 3uftanb 2lufZlanb? ein 23Ub 3« machien,
ba al? gnformationgquelle ttnr bie unter befonber?
ftrenger 3enfur ftebenben ruffifcljien 3eitungen bienen

foitneit. Smmerbin lafjt ftef) einige? feftftellen. ©ie
2lgrarrefortn toirb aitgerorbentlicf) entpfinblid) ge»
troffen, ba 3U it>rer ©urcf)fii>rnng eine lange

3 richeu?3eit itottoettbig getoefeit toire. ©ie Beige ber
tBaucrtifcfiaft toirb nod) erfdjtoert bureft eine weite
iBerbreitung ber 21Tigernte. ©a ba? nod> fef>n toeit»
ntafd;ige tEifcnbaljnnetg fur £jecre?3toecfe fa.ft bollig
in 2Infprucf> genommen ift, lafjt fiel) ein 2ltt?gleict)|
3toifcflieu beit ©ebieteit berfd>ieben guter (Ernten nidp
burebfiibrett. Qit ben ©labten auBert fid> ber Jirieg
borlaufig nur in prei?fteigerungen. ©ie Arbeiter
befinben fid> 3um groBen Seil im fjeer, babureb' ift
ber Ulrbeiterbetoegung bie Kraft genommen, ©leid)'
ber flgtarreform rubte aud) bie 3nnan3refornt auf
ber 23oraii?fct;ung einer langen 5 rieben?3eti. - ©ie

ftnan3ietlen Gcfjtoierigfeiten in 2tu?3danb

bebanbelt ‘Profeffor i)oei3fd> in einer fpateren
2tummecr ber gleichen 3eitung (16. Jebruar). ©urd)
ben Krieg ift ba? ruffifdbie 23ubgct ciitfacf), Gber beit
Raufen getoorfeu toorbeit. ©er gj-ortfail ber ©in»
nabmen au? bem iBrannttoeinmonopol allein be»
beutet eine ‘Pcrtingentng ber (Einnahmen um faft
ein O©rittet, ©a ba? gefantte SDOirtfdEjiaftaleben, in»
folge feiner geringeren fapitaliftifcfjien (Enttoidflung,
febr nicl toeitiger 3U einer Umformung geeignet toar
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als ba? ©eutfebianbg, gingen bie ©tenereinfiinfte ftarf
3ttviicC.  Ulttfserbem aber toar iRufjlanb barauf an»
getoiefen, bie nid>t im Jfnlanb berfteltbaren ©egen»
ftanbe 6om 2ht?lanb 3U be3iebeu. ©abureb geben
crbeblidie 22tittcl ber ruffifdjen ‘Polfatoirtfdjaft ber»
lorett. Jfnfolge ber 5 iitan3miferc bleibt alfo nic&t?
at? bie 21nlcif>e. 23i?f)er finb 1720 ‘32cillioneu 2Inbel
begeben toorbeit. ©amit ift ber 2kbarf aber feine?»
toeg? gebedt, Oielmepr 3eigeit bie neuen Strebt!»
Operationen, baff bie “inettt™tage 2lu8iaitb? auller»
orbciitlicb febtoierig ift. ©'e?batb bt 2lufliaub ba?
grolRte Sntereffe an einer gemeinfamen 2Inleibe ber
‘Berbiinbeteit (biefe? ~rojeft ift iiitoifd)ien ja ge»
fd;eitert), ©er eitrige iRuUdbalt fur ~lufflattb bleibt
fein ©olbbeftanb, mit beffen 3ufammenfdbmel3en
allerbing? bie ©efabr be? ©taatSbanferott? immer
groéRer toirb.

Umschau.
Ich habe an dieser

Mitteleuropéische Flaumeier. Stelle neul,ch schon

darauf hingewiesen, dass wir, wie auch immer der jetzige
Krieg ausfallen mdge, gezwungen sein werden, uns handel-
politisch auf dem européischen Kontinent vollkommen neu
zu or entieren. Insbesondere kommt dabei die Frage einer
Zollverstandigung zwischen Deutschland und Oesteneich-
Ungaru in Betracht Ich bin der Ansicht, dass man mit
der Diskussion dieser Frage gar nicht frih genug beginnen
kann. Andere Sachverstdndige glauben im Gegensatz zu
mir, dass der augenblickliche Zeitpunkt noch vi-rlriibt sei.
In einem der néachsten Hefte habe ich die Absicht, auf
dieses meines Erachtens recht wichtige Problem ausfihrlich
zuriickzukommen, méchte aber heute bereits mitteilen, dass
ich mir selbstverstandlich der ausserordentlichen Schwierig-
keiten der Losung durchaus bewusst bin. Nur meine ich,
dass man mit diesen Schwierigkeiten nicht graulich machen
und dadurch zu einer geféhrlichen Untétigkeit auflordern
sollte. Denn eine nicht zu unterschatzende Gefahr liegt
dann, dass durch das immer wieder in den Vordergrund
geschobene Betonen der Schwierigkeit niemand den Mut
hat, wenigstens mit dem Durchdenken des Problems anzu-
fangen. Freilich besteht die Schwierigkeit einer solchen
Aktion nicht bloss in der Kompliziertheit des Problems,
sondern auch tatséchlich darin, dass auf beiden Seiten
Leute sind, die einfach nicht wollen, und dass diese Leute
auch bei uns in Stellungen sich befinden, in denen sie
recht kraftig hinderlich sein kénnen. An Leuten, die
hindern, haben wir ja nun tatsachlich in Deutschland vor
dem Krieg einen grossen Uoberfluss gehabt. Solche
Elemente missen so schnell wie mdglich ausgemerzt werden.
Wir brauchen Manner mit Mut zur Tat. Vor allen Dingen
aber sollten wir solche Leute ganz schleunigst von unseren
Rockschdssen abschitteln, die bei der Beratung dessen,
was unsetem Vaterlande frommt, nach wie vor glauben
furchtsam aufs Ausland hinweisen zu missen. Man kann
sicherlich auch aus nationalen Grinden der Schaffung
einer engeren Zollverbindung zwischen Oesterreich-Ungarn
skeptisch gege uber Stehen. Bei all meiner Beflrwortung
einer solchen zollpolitischen Einigung koénnte ich einen



fPeg'tierischen Standpunkt verstehen. Aber was man ver-
logen muss, ist, dass die Gegnerschaft aus Gilinden
deutschen Nutzens oder deutschen Schadens abgeleitet
wird. Was soll man aber dazu sageD, wenn in der
heutigen Zeit nationaler Hochspannung gerade in Bezug
auf Zollfiagen angstvoll die Frage gestellt wird, was wird
das Ausland dazu sagen? Man sollte das nicht fur mdglich
halten. Aber es ist tatsachlich geschehen, und zwar be-
daueilicherweise in einem Blatt, dessen Ernsthafigkeit
hier stets gern anerkannt worden ist. Im Deutschen
Oekonomisten (27. Februar) lese ich die folgenden Sétze:
.Die Freunde eines ,Mitteleuropéischen Zoll-
vereins“ erheben zuversichtlich ihr Haupt. Wenn
unsere jetzigen feindlichen Nachbarn sich auch nach
dem Frieden handelspolitisch gegen Oesterreich-
Ungarn, Deutschland und die Turkei absperren
wollten, so sollten wir um so engeren Anschluss
aneinander suchen. Dass wir eine gewisse Kassen-
gemeinschaft miteinander haben sollten, wie friiher
im Zollverein und wie jetzt Oesterreich und Ungarn
sie haben, wird wohl Eicht beabsichtigt tverden,
aber auch abgesehen davon, darf man sich nicht
vorsteUen, dass eine solche Sache leicht durchzu-
fihren sein wirde. Die anderen Mé&chte hétten
dabei auch ein Wort mitzusprechen, z B.
die Vereinigten Staaten, wenn wir galizisches
Petroleum und Osterreichisch-ungarische Lebens-
mittel billiger hereinlassen wollten als die ametika-
nischen. Auch Ruménien wirde sich wohl digegen
aufrichten. N&dhme man Ruménien auf, so winden
die Vereinigen Staaren vollends Einsprache er-
heben, auch das so lebhaft aufstrebende Argentinien.
Das Gefuihl wird schneller mit diesen Dingen fertig

als die unbestechliche Vernunft.”

Wir glaubten diese Klange durch die Erfahrungen
des Krieges nun endglltig verstummt. Diese fortwéhrende
Angstmeierei vor dem, was das Ausland sagen und tun
wirde, war ja gerade das, was uns vor dem Kriege
handelspolitisch so ausserordentlich geschadigt hat. Ganz
besonders gegeniuber den Vereinigten Staaten von Nord-
amerika. Erinnert man sich denn gar nicht mehr daran,
dass jede energische Massnahme gegen die handelspolitische
Uebervortedung, die Amerika jahrzehntelang gegen uns
Ubte, durch die Vertreter des 6konomischen Liberalismus
m Deutschland stets damit hintertiieben wurde, dass man
uns sagte, wie schwach wir seien und wie geféahrlich der

ndelspolitische Krmpf Amerikas gegen uns sein misste,

tt tat stets, als ob unser Wohl und Wehe davon ab-
mge, Getreide und Petroleum aus Nordamerika zu be-
kommen, und dass Amerika gar nichts daran liegen kénne,
Waren an Deutschland loszuwerden. In den Augen dieser
Okonomischen Liberalisten war der Handel der Volker
kein do ut des-Geschaft mehr, er schien beinahe als eine
Gnade des Verkaufers, wenn er so freundlich sei, Waren
an Deutschland zu liefern. Da diese Anschauung urbi et
orbi verkindet wurde, so konnten sich die amerikanischen
Unterhandler ins Faustchen lachen, denn sie wussten von
vornherein, dass sie bei uns irgendeinen energischen
Widerstand nicht finden wurden. Soll nun jetzt schon
wahrend des Krieges die Wiederholung dieses Spieles
vorbereitet werden? Wir haben bis heute bei der Rege-
lung unserer Handelsbeziehungen zu unseren Freunden
nach den ausléandischen Urteilen nicht zu fragen, denn
selbstverstandlich soll sich, das muss einmal mit aller
Energie betont werden, unsere Neuorientierung auf dem

Kontinent nicht bloss gegen England, sondern selbstver-
standlich gegen Amerika richten. Wir wollen in Zukunft
gern weitere Waren nach Amerika verkaufen und Waren
von Ametika empfangen, aber die Bedingungen fir diesen
gegenseitigen Warenaus'ausch sollen auf Grund von Ver-
handlungen festgesetzt werden, in denen Deutschland in
Zukunft als Gleichberechtigter und nicht nur als furcht-
samer Mitteleuropaer aufzutreten hat.

Infolge des
gchiechten
Jahresergebnisses der Nationalbank fur Deutschland hat
die Direktion des Instituts den Beschluss gefasst, die den
Angestellten alljahrlich gewéahrten Abschlussgratifikationen
nicht unerheblich herabzusetzen. Der Allgemeine Verband
der Deutschen Bankbeamten hat aus diesem Anlass, wie
er in seinem Vereinsorgan mitteilt, ein langeres Schreiben
an die Direktion der Nationalbank gerichtet und hat sich
mit dieser auch in mundlicher Aussprache auseinander-
gesetzt, ohne jedoch einen Erfolg zu erzielen. Der Ver-
band greift die Direktion wegen dieser Haltung scharf an.
In einem Artikel, der in dem Wort gipfelt: ,Es darf
nimmermehr geschehen, dass die Beamten fir die Folgen
einer verfehlten Geschéftsfuhrung, auf die sie keinen Ein-
fluss haben, haftbar geipacht werden. Der hart erarbeitete
Lohn des Angestellten und das Glick seiner Familie
dirfen nicht durch den Ausfall von Boérsen- und Teriain-
transaktionen bestimmt werden. — Diesem Postulat, das
hier aufgestellt wird, kann wohl jeder zustimmen, — aber
die Erfullung dieser idealen Forderung ist innerhalb einer
privatkapitalistischen Wirtschaftordnung, tUberhaupt nicht
mdglich. Denn leider erleben wir es taglich, dass der
hart erarbeitete Lohn von Angestellten und das Glick
ihrer Familien durch den Ausfall von Bérsen- oder Teirain-
transaktionen oder von anderen Spekulationsgeschéften
ernstlich bedroht wird. Was kann ein Angestellter, der
seinem Herrn treu und redlich diente, dafir, dass der
Herr in Konkurs gerdat, und was haben die redlich
arbeitenden Angestellten der Pommerschen Hypotheken-
bank und der Preussischen Hypothekenbank dafiir ge-
konnt, dass ihre Institute zusammenbrachen und dass sie
ihre Stellungen verloren? Aber der Bankbeamtenverband
will ja auch in diesem allgemeinen Sinne seine Forde-
rungen nicht verstanden wissen. Er will vielmehr den
Grundsatz aufstellen, dass, solange wde ein Geschéft, und
noch dazu ein grosses Bankinstitut, seine Angestellten be-
schéftigt, es auch deren Beziige nicht heruntersetzen darf.
Im  Grundprinzip ist ihm hier durchaus zuzustimmen.
Mindestens bis zu einer gewissen Einkommenshohe sollten
die Bezlige der kaufménnischen Angestellten gegen Min-
derung geschitzt und von den Geschaftsertragnissen un-
abhéngig sein. Wenn man sich aboi zu diesem Grund-
satz bekennt, so muss man auch die bisher ubliche Teilung
des Arbeitlohnes der Bankangestellten in die drei Teile:
festes Gebalt, Weihnachtgehalt und Abschlussgratifikation
bekdmpfen. Denn erkennt man diese Dreiteilung an, so
wird man zwar mit der neueren Rechtsprechung unserer
Kaufmannsgerichte, allgemein anerkennen missen, dass es
sich bei diesen Gratifikationen um einen Bestandteil des
Gehaltes handelt, der dem Angestellten nicht ohne be-
sonderen Grund entzogen werden darf, aber man wird den
Bankleitungen nicht das Recht bestreiten kénnen, die Hohe

Gratifikationen der Bankbeamten.



dieser Gratifikationen nach ihrem Gutdunken zu normieren.
Der Sinn, den die Gratifikation urspringlich gehabt hat>
ist doch zweifellos der gewesen, zwar keinen direkten
Gewinnanteil zu gewahren, aber den Angestellten durch
Sonderzuwendungen zu hdherer Arbeitleistung anzuspornen.
Nun muss man sich allerdings vergegenwartigen, dass der
Zusfand in friheren Zeiten anders gewesen ist als heute.
Ursprunglich war das Minimalgehalt der Bankangestellten
an sich schon erheblich hoher als das sonst in kauf-
mannischen Geschéften ubliche. Mindestens aber waren
sie um den Betrag der Weihnachtgeschenke und der Ab-
schlussgratifikation besser gestellt als ihre Kollegen in
den anderen Branchen. Die Konzentration im Bankwesen,
die Vereinfachung der Bankbeamtentatigkeit und nicht zu-
letzt das sich auch hier bemerkbar machende Ueberangebot
an Arbeitkraften haben schliesslich dazu gefuhrt, die Ge-
halter allgemein herabzudriicken, so dass die Bankbeamten
in den Unterstellungen in ihrem Einkommen zuzlglich
der verschiedenen Gratifikationen nicht mehr viel besser
stehen als andere kaufménnische Angestellte." Es istja sogar
keine Frage, dass heute bei einer plotzlich eintretenden
Verringerung der Gratifikation die Angestellte in unserer
Gehaltslagen ganz erheblich geschadigt werden, weil sich
natirlich bei ihnen selbst eine geringe Reduktion der Ein-
kinfte stark bemerkbar macht. Wenn dem aber so ist
und wenn die Angestellten zur Bestreitung ihres Lebens-
unterhaltes mit den Zuwendungen an Gratifikationen als
feststehenden Bestandteil des Gehaltes rechnen missen,
so hat die ganze Dreiteilung des Bankbeamtengehaltes an
sich ihre Berechtigung verloren. Die Bankbeamtenvereine
mussten meines Erachtens daher konsequent fordein, dass
bis zu einer gewissen Einkommen~hthe die Arbeitent-
schadigung lediglich in der Form des monatlich zu ent-
richtenden Gehalts bezahlt werden und dass erst bei
héher besoldeten Posten zu dem festen Gehalt die Grati-
fikation tritt. Dagegen scheint es mir eine Inkonsequenz
zu sein, die Gratifikation bestehen zu lassen und dann
der Direktion das Recht zu bestreitet), die Gratifikation
als variable Grosse zu betrachten. Denn wie ich oben
schon andeute, hat die Form der Gratifikation lediglich
darin eine Berechtigung, dass sie einen nicht prozentual
zu irgendeiner Gewinnziffer bestimmten, aber dem Wesen
nach doch als Tantieme zu bezeichnenden Anteil am Ge-
schéaftsertragnis darstellt. Wenn durch solche Veranderlich-
keit eines Einkommensteiles nicht das Existenzmicimum
eines Bankbeamten beriihrt wird, so sehe ich in einer
solchen Besoldungart einen Vorzug, weil dadurch das
kaufméaenische Interesse des Angestellten flr das Institut
wachgehalten wird. Dabei bin ich mir ganz klar daruber,
dass in jeder Tantieme dann ein gewisses ungerechtes
Moment steckt, wenn die Tantiemenempfanger nicht un-
bedingt leitende Personlichkeiten des Instituts sind. Denn
nur in der Hand dieser liegt es ja, ob das Resultat eines
Jahres gut oder schlecht ist. Was kann aber z. B. der
Bdrsenprokurist einer Bank dafur, dass in einem Jahr die
Konsortialabteilung so schlecht gearbeitet hat, dass der
Gesamtgewinn durch diese Verluste erheblich vermindert
wird/ Umgekehrt aber -wird ein Bdrsenprokurist unter
Umsténden eine ungerechtfertigt hohe Tantieme empfangen,
wenn die Konsortialabteilung besonders gut gearbeitet
hat, wéahrend seine Abteilung auf wichtigen Posten Ver-
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luste erlitten hat. Solche Ungerechtigkeiten werden sich
aber nie vermeiden lassen, sie werden meines Erachtens
durchaus aufgewogen durch andere Vorteile des Tantieme-
systems.  Nur soll solch beweglicher Anteil lediglich
an solche Personen bezahlt werden, die Uberhaupt kauf-
mannisch zu interessieren sind und bei denen der Wegfall
der Tantieme oder ihre Reduzierung keine direkte Lebens-
Schadigung bedeutet. Die allgemeine Folgerung, die aus
dieser meiner Auffassung zu ziehen ist, wére die, dass die
Banken in Zukunft bis zu einer gewissen Einkommens-
héhe Uberhaupt nur feste Gehalter zahlen und dass die
Nationalbank fiir Deutschland bis zu dieser Einkommens-
hohe ihren Beamten, die nun einmal nach dem alten
Modus engagiert sind, wenigstens bis zu einer bestimmten
Einkommenshohe die vollen Gratifikationen auszahlt. Die
Summe, die dafir in Betracht kommt, dirfte nicht so
wesentlich sein, dass die Aktiondre irgendwie erheblich
geschadigt werden.

Gedanken (ber den Geldmarkt.

Die Zeichnungeinladung auf die zweite Kriegsanleihe
ist ergangen und Erdrterungen uni Mutmassungen Uber
die Form der zweiten grossen Finanzoperation kdnnen
nunmehr verstummen. Die Regierung hat im wesentlichen,
dieselben Normen gewahlt, die bei der ersten Emission
massgebend waren, vor allem den fiinfprozentigen Zinsfuss
beibehaltcn und die Ausgabe zweier Wertgattungen, An-
leihe mit fast zehnjahriger Unkiindbarkeit, sowie Schatz-
scheine mit néherer fester Verfallzeit, verfigt. Was an
dem jetzigen Verfahren verandert erscheint, ist demgegen-
Uber belanglos. Es verdient hdchstens Erwahnung, dass
die Schatzscheine nicht alle auf einen Tag verfallen, wie
bei der ersten Emission, sondern ab 2. Januar 1921 in
viermaliger Verlosung halbjahrlich getilgt werden. Hier-
durch ist die Laufzeit statt funfjahrig im Durchschnitt
sechseinhalbjabrig, eine Neuerung, welche den neuen
Schatzscheinen nur zugute kommen kann.

Was hier besonders interessiert, ist die Frage der
Einzahlungtermine.  Nach einer langen Zeichnungdauer
(bis 19. Marz) ist der erste Tag, von dem ab Ein-
zahlungen erfolgen konnen, auf den 31. Marz, also auf
den grossen Quartalszahltag, festgesetzt. Der Pflicht-
termin beginnt erst am 14. April, und die Erlegung der
weiteren Raten zieht sich dann staffelweise bis gegen Ende
Aughst hin. An einem grossen Zeichnungerfolg ist bei
dem erfreulichen Stande der Kriegslage, der ungeschwéchten
vaterlandischen Begeisterung und bei dem ausserordentlich
starken Anlagebedarf nicht zu zweifeln. Angesichts der ge-
waltigen Summen, die bei knapper Zinsanlage fir die Anleihe
seit Wochen in Bereitschaft gehalten werden, ist zu er-
wart n, dass gleich am ersten Tage, also am 31. Méarz, von
dem Rechte der Vollzablung in grossem Umfange Gebrauch
gemacht werden wild. Der Bankweit stehen fur die
Zahlungen d e Summen zur Verfiigung, die aus dem Ver-
fall der von der Reichsbank friiher hereingenommenen
Reichsschatzwechsel frei werden. Im ganzen sind das
enorme Betrage, welche die Milliardenziffer weit Ubersteigen,
wenn auch Vielleicht die Schatzung von 212 Milliarden, die
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Man notiere auf seinem Kalender vor:J)

Beiclisbankausiveis. — G.-V.: Preussische
Bodenciedit-Aktien-Bank, Flensburger

Mét.tmgfzh’ Dampfer-Compagnie,  Oberschlesische
Q8% Portland-Cementfabrik, Kélnische Baum-
0 wollspinnerei und Weberei, Augsburger
Kammgrmspirnerei.
Ironaue-Bericnt. — Bankausweis London.
Donnerstag, — G.-V.: Ki'iegscreditbankGross-Beriin,
4. Marz Akt.-Ges. f. Strumpffabrikation Max
378°o Segall, Oppelner Portland-Cementfabrik
vorm. Grundmann.
Freitag, i Bilanzsitzung !Datmstadier Bank. —
s Mare G.-V.: Bayerische Handelsbank, Erste
s °lo Deutsche Feinjute-Garnspinnerei, Bet-
lin-r Waschefabrik vorm. Gebr. Ritter,
Bankausweis New York — G.-K. Ver-
einsbank Nurnberg, Braunschweigisch-
Hannoversche Hypothekenbank, Waren-
Sonnabend creditanstalt Hamburg, Spritbank Akt.-
Marz Ges., Hanseatische Jutespinnerei und
Ws 372% Weberei Delmenhorst, Scheidemandel
Akt.-Ges., Terrain-Ges. Gross-Lichter-
felde, Portland-Cementfabrik Giesel,
Neptun Schiffswerft und Maschinen-
fabrik Rostock.
Biianziuzung Dresdner Bank. — Sid-
Montag, afrikanische Goldminen - Transvaal
3 Mars Chamber ofMines.— G.-V.: Csakathurn-

Agramer Eisenbahn, Waggonfabrik Ra-
statt, Mechanische Baumwollspinnerei
Bamberg', Sinner Presshefefabrik.

Bilanzsitzung Muititldtuisciie Creditbank.

G.-V.: Nationalbank fir Deutsch-

land, Dresdener Maschinenfabrik und

Schiffswerft Uebigau, Bergisch-Marki-

sche Industrie-Ges., Bachmann & Lade-
wig Akt.-Ges.

Bewhsoankausweis. — G.-V.: PreulBische
landbrief-Bank, Deutsche Vereinsbank
Frankfurt a M.. Viersener Akt.-Ges. f.
Spinnerei, Chemische Fabrik Helfen-
berg, Wrlhelmsburger Chemische Fa-
bnk, Aschersiebener Maschinenfabrik,
Zwickau-Oberhohndorfer  Steinkoblen-
bau-Verein, Baugesellschaft Bellevue. —
Schluss des Bezugsrechts Aktien Aktie-
selsbabet Hafslund

Ironage-Bencht. — Bankausweis Londou.

G'V Deutsche  Nationalbank
Bremen, Badische Bank, Leipziger
Hypothekenbank, Allgemeine Berliner
Omnibus-Ges., Centralverkaufscomptoir
von Hintermauerungssteinenj.L,, Hirsch
Kupfer- und Messingwerke Akt.-Ges.,
Officine Elettiiche Genovesi, Union'e
Italiana Tramways Elettriche.

G.-K.. Mattnldenhitte Harzburg, Nord-
deutsche Zuckeiraffinerie Hamburg,
Mechanische Weberei Sorau, Strassen-’
eisenbahn - Ges. Hamburg, Lindeuer
Eisen- und Stahlwerke

31/t-3 3 /8 OO

Dienstag,
9. Marz

s % %

Mittwoch,
10. Marz
3Vc-33/8do

Donnerstag
11. Mérz

31/« -3 V Jo

Freitag,
12. Marz

3V4-3V2%

wichtigen EretenissA*" dem Wertpapierbesitzer tber alle JirUm
GenerflversiZn/. "L 0 kommenden Woche Aufschluss, u. a. Giber
AbI™f von Bezugsrechten, Markttage,

darin alles vpr7,,7h. 1 Sz'0lun eneFerner finden die Interessenten
den Zeituno-on Qe*nOnet worauf sie an den betreffenden Tagen in
Ereignisse”Bse”il8'' mdssen-_ In Kursiv-Schrift sind dlegemgen
1ngoot| 1T£esetzt die sich auf den Tag genau nicht bestimmen
uUn de71l Dutum steht immer der Privatdiskont in

Berlln vom Selben Tag des Vorjahres.
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1Bankausweis New York. — G.-V.: West-
deutsche Bodencredit-Anstalt, Preussi-
sche Hypotbeken-Aktien-Bank, Geseker

Kalk- und Cementwerke Monopol, Ber-
Sonnabend, liner Cementbau-Akt.-Ges. i. L., Glas-
13. Maiz und Spiegelmanufactur Gelsenkl(_chen-
)y Scha!ke, Bonner B(_a_rg\{verks- u. Hiitten-
3383 9s% Verein, Zechau-Kiiebitzscher Kohlen-
werke, Rhederei OceaBa i. L., Sp nnerei
Vorwarts Brackwede. — Sonntag,
14. Marz: Leipziger Creditbank, Leip-
ziger Vereinshank.
Montag, G.- V.. Dbchiesische tSoaeucredit-Akuen-
15. Ma'z Bank, Hannoversche Bodencreditbank,
33s 39s°/o Berliner Eispalast.
; G.-V.: Kieler Bank, Kriegscieuitbauk rur
D]{g.n'?/l%arg, Anhalt, Braunschweigische Bank und

Creditanstalt, C. F. Solbrig Sne., Bau-
verein Weissensee i. L.

Ausserdem zu achten aui:
Abschlusse der Banken.

Verlosungen:
5. Marz: 3»/2%, 3%, 23s% Credit
foncier de France Pfandbr. (1879, 1885,
1909, 1913), 2% Pariser 500 Frcs.
(1898), desgl. 3/o 300 Frecs. (1912).
10 Marz: 2% Freiburger Staatsbank
100 Frcs. (1895). 14. Méarz: 212%
Griechische Nationa bank Pramien-Anl.
(1912), 5% Russische 100 Rbl. (1866).
15. Méarz: 2% Briusseler 100 Frcs.
(1905), 3% Credit foncier Egyptien
(1886, 1903, 1911), Freiburger 10 Frcs.
(1878), Hollandische 15 Gid. (1904),
2% Latticher 100 Fres. (1905), 4%
Pariser 500 Frcs. (1865), 5% Suez-
Canal 500 Frcs. (1868). 16. Marz:
Mailander 10 Lire (1866).

374-3% %

ein angesehenes Schweizer Blatt kirzlich brachte, zu hoch
gegriffen ist. Hiervon verfallen allerdings bedeutende Teile
erst im April und Mai, kdnnen aber durch Rediskonteung
bei der Reichsbank erforderiichenfalles schon vorher
verfugbar gemacht werden.

Der 31. Marz wird in seiner Doppeleigenschaft als
Quartalszahltag und Datum der ersten Einzahlungmdgiich-
keit auf die neuen Anleihen ein Tag gewaltigen Geld-
umschlags werden. Wahrend der offene Markt noch im
Marz an einer Ueberfulle des kurzfiistigen Anlagebedatfs
leiden wird, kann man annehmen, dass von seinem letzten
Tage ab fur langere Zeit eine vdllige Neuorientierung
der Zinsverhéltnisse eintreten wird. So hoch auch die
Leistung fur die neue Emission schon am ersten Zahl-
tage sein wird, so wird doch angesichts des zu erwartenden
hohen Zeichnungergebnisses noch geniigend uneiledigt
bleiben, um fir einige Zeit einen hohen Massstab fir den
Zinsfuss im offenen Markte zu schaffen Bei der vorigen
Emission hat der Einfluss dieser Verpflichtungen sich
etwa zwei Monate bemerkbar gemacht, angesichts der
besseren Vorbereitung des Marktes wird er dieses Mal
vermutlich nicht so iarge wirksam sein.

Die weite Hinausschiebung des. Termins der ersten
Einzahlung hinter den Zeitpunkt des Subskriptionsbeginnes
diurfte dazu beitragen, den Markt der alten Anleihen zu
schonen, indem der Zinsverlust bei Tauschoperationtn
starker ins Gewicht fallt. Die Verzinsung fur die durch
Austauschverkdufe alter Anleihen jetzt erlésten Gelder
wird bis zum Ultimo Méarz nur recht gering sein kdnnen.
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Es ist nicht anzunehmec, dass die Zinssatze fur Tages-
geld im Laufe des Marz gegen den jetzigen Stand, wo
nur etwa 1%—2% zu erzielen sind, eine wesentliche
Veranderung erfahren werden, da die Aufwendungen fir
Couponzahlungen, Dividendenausschittungen etc. gegen-
Uber den bereitstehenden Summen nicht ins Gewicht fallen.
Nur fur den Privatdiskont, der eine Festlegung Uber
Ende Marz hinaus umfasst, wird man bald mit einer
Steigerung rechnen mussen.

Die letzten Wochen brachten eine Verscharfung der
Situation am Devisenmarkte, welche Uber die zeitweilig
in der ersten Kriegszeit beobachteten Erscheinungen noch
erheblich hinausgeht. Die ganze Liste der neutralen
Valuten ist wieder betrachtlich gestiegen; als die eigent-
lichen Trager der Hausse wird man aber die holléandische
und amerikanische Devise ansehen missen. Die Steigerung
des Dollars geht in ihrer Grundursache auf die ausser-
ordentliche Verschiebung der Handelsbilanz zuriick, die
neuerdings im Zusammenhang mit den Lebensmittel- und
Kriegsmaterialbeziigen der Dreiverbandsstaaten eingetreten
ist. Die Januarziffern des Aussenhandels zeigen eine
Einfuhrsumme von 122 265000 Doll-, d. i. 32 153 000
weniger als im gleichen Monat des Vorjahres, wéahrend
die Ausfuhr mit 267 801 000 Doll, nicht weniger als
63 660 000 Doll, hoher als 1914 war. Das ist also in
einem einzigen Monat eine Verschiebung der Handels-
bilanz um fast 100 Mill. Doll, zugunsten der Aktivseite.
Die direkten deutschen Warenbezuge sind hiervon z. Z.
sicherlich die geringsten, unsere augenblicklichen starken
Verpflichtungen an das Ubrige 'neutrale Ausland, die immer
wieder Markguthaben dieser Staaten schaffen, bringen es
aber mit sich, dass sich die Last des Dollarbedarfes trotz
des geringen direkten Verkehrs mit Amerika hier be-

sonders heftig fuhlbar macht. Es kommt hinzu, dass die
Sendung verfallender amerikanischer Coupons nach New
York, die eine gewisse Stitze fir den Zahlungausgleich
bot, durch die deutschen Seekriegsmassnahmen jetzt
Schwierigkeiten begegnet. Uebrigens sind die Verlegen-
heiten wegen Beschaffung der Dollardevise jetzt ziemlich
allgemein, und sogar England, das sich immer mit seiner
Glaubigereigenschaft gegeniiber der Union bristete, sieht
den Kurs des Sterlingtransferts auf etwa 4 79 gegen zirka
485 in normalen Zeiten. Diese Entwicklung ist auch
nicht zum Stillstand gekommen, nachdem die Bank von
England einige Goldabgaben nach New York aus ihren
kanadischen Bestanden veranlasst hatte.

Neben der Dollarievise hatten hollandische Zahlung-
mittel die stérkste Steigerung zu verzeichnen, aber auch
Spanien, Schweiz, Ruméanien, Skandinavien gingen kréaftig
in die Hohe. Man vermutet, dass die deutsche Erklarung
der englischen Gewasser als Kriegsgebiet ein stérkeres
Warenangebot der Neutralen an Deutschland herbeigefiihrt
hat, womit der gesteigerte Bedarf fir die fremden Zahlung
mittel Zusammenhéngen soll. Man wird die Statistiken
abwarten mussen, um die Richtigkeit dieser Annahme nach-
zuprufen. Die besondere Festigkeit der Devise Holland
mag damit Zusammenhangen, dass die hiesigen Effekten-
verkaufe an der Amsterdamer Borse, die bisher ein Hilfs-
mittel fur die Begleichung der deutschen Zahlungverpflich-
tungen bildeten, durch die neuen Bestimmungen Uber die
Stempelung von Effekten in Holland stark eingeschrankt
werden. Die Devise lItalien hat an der allgemeinen Steige-
rung nicht teilgenommen, war im Gegenteil leicht ruck-
gangig. Hier soll eine Vermehrung der Kohlen- und Eisen-
einfuhr aus Deutschland in der letzten Zeit preisdrickend

gewirkt haben. Justus.

Warenmarktpreise im Februar 1915.

1 8. 15 22 26
Weizen New YOrK....oooooveviveeeeiinnnnn. 163 173% 165 15977 1577z cts. per bushel
Weizen Berlin.... - — — —xq — M. per Tonne
Mais ChiCago ..ccccceveieveiiiieeeieenns 82% 79% 807s 76% 71% cts. per bushel
Roggen Berlin.....eeeeeecennnne. -, - — — - M. per Tonne
Gerste B € M1iN oo, - — 425%) 500%) 490%) M. per Tonne
Hafer Berlin......ccoocvveeeieieeeie e 270—290 285 285%) - — M. per Tonne
Mais Berlin.....coevvveienececreenne, — — — 500%) 520—535*) M. per Tonne
Weizenmehl B erlin ......cccccoonneenn. 41 — 43 - — M. per dz
Roggenmehl B e rlin ....ccccoveveienns — — 44 — — M. per dz
RUDOI LEIPZig .ccoveeveieiieeeieee e, 142 142 147 149 149 M. per dz
Eisen Glasgow... 56/9 56/3 56/2 56 6 57/1 sh/d per ton
Silber London... 22% 22% 6 22% 22% 23Vi6 d per Unze
Kupfer London... 63% 62% 63% 64V4 6472 £ perton
Zinn London... 174 176 178 180 180 £ per ton
Blei London........ 18% 18% 185 1G 19% 207s £ perton
Zink London.... 36% 387z - 417s 42% £ per ton
Baumwolle Liverpoo 4,88 4,95 4,82 4,86 4,85 cts. per engl. Pfd.
Baumwolle New Y o rk ... 8,50 8,65 8.55 8.35 8,35 cts. per amerik. Pfd
Petroleum New York...... 7,75 7,75 7,75 7,75 7,75 cts. per Gallone
Schmalz Chicago.....coeeeveeeveecrnnne. 11,2772 10,9772 10,80 10,30 10,277, Doll, per 100 Pfd.
Schmalz Hamburg.....cccocoviieniieennee. 109—110 112—113 — — — M. per dz
Eier, frische, Berlin, beste Sorten 5.80—6 10 5,90—6,10 6,00—6,25 6,00—6,25 7,00 M. per Schock
Butter la, Berlin....ccccoceeveeeinen, 147—150 145-148 142-145 137—140 137—140 M. per dz
Kartoffeln, Dabersche........cc..cc.... — 7,00—7,25 7,50-8,00 — 10,50-11,00 M. per dz

*) Kleinhandelspreise.
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Her Herausgeber des Piutus erteilt grundsétzlich keine Auskinfte Uber die Soliditdt und den Ruf von Firmen sowie

Uber die Qualitat von Wertpapieren.

nach eingehender Erkundigung bei Sachverstandigen erteilt.

Alle hier wiedergegebenen Auskiinfte sind nach bestem Wissen und eventuell
Die Auskunfterteilung ist jedoch eine durchaus freiwillige

Leistung des Herausgebers, fiir die er keinerlei veitragisches Obligo ubernimmt.

Hauptmann Ql., Dresden: Anfrage: 1 ,Ich stelle
wir das Geldbeschaffen iiir das Reich zu Kriegszwecken
Jetzt so vor: Die Reichsbank hat 2 Milliarden Gold, kann
also nach dem Gesetz 6 Mdliarden .Noten ausgeben; sie
tut das und gibt diese'Noten der ReichsschuldenverwaltuDg
(als Vertreterin des Reiches) gegen Wechsel (laut Geseiz
vom 4. 8. 14 genugt diese eme Unterschrift der Reichs-
schuldenverwaltung). 2. Waium dirfen diese Wechsel
uur eine Veifallzeit von hochstens 3 Monaten haben, da
nach diesen ,3 Monaten die Ausstellung neuer Wechsel
doch immer mdoglich ist? 3. Durch dieses Wechselge-
schalt mit dem Reich profitiert die Reichsbank naturlich
sehr grosse Summen, z. B. — 5% Diskont angenommen —
bei 5 Milliarden 250 Millionen Mark. Davon erhalten
zunéchst die Riichsbankanteilinbaber ihre Dividenden, die
10 und mehr Prozent betragen koénnen, und das R-ich den
gesetzlich vorgesehenen Teil, zu dem wir das Gold an
die Reichsbaak geben, beieichern wir, also zunéachst die
Anteilinhaber, das Reich nur daneben! .St mmt diese
Auffassung? 4. Durch das Notgesetz vom 4. 8. 14 ist
die Reichsbank auch noch von der Notensteuer befreit,
das heisst doch nur, der Reichsanteil an dem Gewinn der
Bank wird vermindert, also die Reichsbankanteilinhaber
bekommen vom Reingewinn jetzt noch mehr als in
Briedenszeiten! Stimmt das? 5. Das Grundkapital der
Reichsbank (120 Millionen Mark) in 40 000 Anteilscheinen
ist von Privatleuten aufgebracht, und die ReichsbaDk zahlt
Dividenden, wie jede andere Bank, die nur gesetzlich so
Borniert sind, dass bei hdheren Profiten (Uber 8°/o!) das
Reich 34 die Aktionare % erhalten. 6. Wenn die Reichs-
bank sagt, am 23. 12. 14 war der Goldbestand 2075 Milli-
onen Mark, ist dann nur ,Gold“ gemeint oder ausser
deutschem Gelde ausland sehe Minzen, Barrengold auch
+Reichskassenscheine”, da letztere nach dem Gesetz auch

der Dritteldeckung der Noten zuléssig sind? Ware
sie mitgemeint, so ware die Veroffemlichung des Gold-
bestandes illusorisch, denn es kann darin eine unbegrenzte
Menge Papier (Reichskassenscheine) mit enthalten sein!”

Antwort: 1. Da die Peichsbank bei Kriegsausbruch
einen Goldbestand von ca 1300 Millionen c4i be-ass und
ihr Notenumlauf ca. 200 OMillionen betrug, lasst sich die
Geldbeschaffung des Reiches nicht so darstellen, wie Sie
s tun. Ausserdem ist zu beriicksichtigen, dass das Reich
jA). “er einzige Reflektant auf Zahlungsmittel ist. Das
~eieh deckt seinen Bedarf an Zahlungmitteln auf folgende
bank6k Zunéchst hebt es sein Guthaben bei der Reichs-
Tip- a und darauf werden Re chsschatzanw eisungen bezw.
ReichS* ec*sel hei der Reichsbank diskontiert. Da die
iR, , S abb gleichzeitig als Reichshanptkasse funktioniert
Laue "dSeD so *st die Reichshank stets in der
nach 5d 16 -Bedurfnisse des Reichs zu Ubersehen und da-

der Diskontierung von Reichswechseln

héchstC eD Aur die Reichswechsel wurde eine
nstens dreimonatliche Laufzeit vorgesehen, da nach
Ke c7KrdhnfleD des Bankgesetzes (88 132 und 17) die
Reichsbank nur Wechsel mit einer Hochstlaufzeit ™ von
drei Monaten ankaufen darf. Nach § 133 b darf die Reichs-
an auc gegen Schuldverschreibungen des Reiches der
Liazelstaaten etc. mit einer Laufzeit von hdéchstens einem
Jahr Darlehen auf 3 Monate erteilen, jedoch sind der-
artige Darlehen nicht zuléssig als Notendeckung im Sinne
des 817 des Bankgesetzes. Ausserdem wurde diese Ver-
fallzeit wohl auch mit Ricksicht daiaul gewahlt, dass die
Wechsel eventuell am offenen Markt zum Privatsatz be-
geben werden kdnnten. Schliesslich aber war von vorn-
herein die Ablésung dieser Wechsel durch eine festver-
zinsliche Anleihe vorgesehen. Dies geschah, wie aus den
Wochenausweisen ersichtlich ist, Anfang Oktober. Zur
Zeit weist die Position ,Wechsel und Schecks" wieder
einen besonderen hohen Stand auf, der aus der Inanspruch-

nahme durch das Reich zu erklaren ist. Zur Tilgung
dieser Vorschisse und zur Bereitstellung weiterer Gelder
fur die Kriegsfihrung findet gegenwartig wieder eine
Reichsanleiheemission statt. 3. Da die Reichsbank kein
Institut ist, ist es berechtigt, dass das Reich die ihm
durch die Bank gewahrten Vorschisse verzinst. Die
Zinsenlast stellt sich jedoch erheblich geringer als Sie
annehmen, da die Verschuldung des Reiches an die Bank
nur fiir kurze Zeit sehr hoch ist. Wegen der Gewinn-
verteilung sei auf die Antwort zu Fiage 5 verwiesen.
lhre Auffassung, dass man durch die Goldzufiihrung zu-
néchst die Anteilseigner das Reich aber nur daneben ,be-
reichere*, erfasst den Kern der Frage nicht, da sie nur
die privatwirtschaftliche Seite der Frage — und auch
diese nicht genau — berlcksichtigt. Das volkswirtschaft-
lich Wesentliche ist die Erhéhung der Leistungsfahigkeit
der Reichsbank. Diese erzielen wir durch die Ansammlung
eines moglichst grossen Goldvoriaies. Dadurch wird nicht
nur die Notenausgabemdglichkeit vergroRert, sondern
auch das internationale Vertrauen zu u serer Wahrung
verstarkt. 4. Durch den Fortfall der Notensteuer wird
zweifellos dem Reich eine Einnahme entzogen, jedoch ist
der Betrag verhdltnisméassig unerheblich (siehe Antwort 5).
Da die Reichsbank die Kreditwirdigkeit mancher Kunden
zunachst nicht wird Ubersehen konnen, ist sie gezwungen
relativ ethebliche Betrége zu reservieren. Dadurch wird ihr
Gewinn sich stark vermindern. Vom Gewinn erhalten
die Anteilseigner prozentual allerdings etwas mehr.
5. Das Kapital der Reichsbank betragt seit 1904 nicht
mehr 120 Mdl. oft sondern 180 Mill. &fi, die neuen
Anteile sind in Sticken von ¢41 1000 ausgegeben werden.
Der Besitz von Reichsbaakanteilen verteilte steh Ende 1913
auf 18 799 Eigentimer. Die Gewinnverteilung ist so ge-
regelt, dass zundchst die Anteilseigner 3y2% (nicht 8%.
wie Sie angeben; dieser Modus Bestand bis 1891) erhaltet),
die bereits im Laufe des Geschéftsjahres — am 1. Juli
und 2. Januar — gezahlt werden. Der Ueberschuss fallt
zu % an das Reich, zu % an die Anteilseigner; jedoch
ist zu berlcksichtigen, dass 10°/o des Ueberschusses in
den Reservefonds fliessen, die zur Halfte vom Reich und
zur Hallte von den Anteilseignern zu tragen sind. Der
Nettoanteil des Reiches betragt also 70°/o des Reinge-
winnes. Ein Verzicht des Reiches auf die Notensteuer
bedeutet zwar eine Erhdhung des Reingewinnes, fur die
Anteilseigner aber steigt der Gewinn nur um 20% des
Notensteuerbetrages. Unter Zugrundlegung der Zahlen
fur 1913 hétte sich die Dividende der Anteilseigner um
0,40% erhobt, wenn damals bereits die Reichsbank von
der Notensteuer befreit gewesen wéare. Fitr 1914 kommt
eine sehr viel grosssere Summe in B itracht namlich ca
26.4 Mill. dadurch wird sich die Dividende um ca.
2,93 % erhohen. 6. Der Goldbestand umfasst nur die
deutschen u d fremden Goldmiinzen sowie -Barren. Die
Reichskassenscheine werden besonders ausgewiesen, unter
ihnen befinden steh auch die Darlehcoskassenscheine. Nur
letztere sind in groRBerer Menge ausgebbar (zur Zeit ist
Maximum auf 3 Milliarden ofl festgesei :t), von den Reichs-
kassenschetneu dagegen dirfen nur 240 Millionen cdi
ausgegeben werden. Ber Bestand an Darlehenskassen-
scheinen bei der Reichsbank ist davon abhéngig, wieviel
Darlehen bei den Darlehenskassen genommen werden und
wie gross der Bedarf des Verkehrs an kleinen Zahlungs-
mitteln ist. Mitte Februar betrug der Darlehensbestand
665.4 Millionen c4t, von den dagegen ausgegebenen
Darlehenskassenscbeinen befinden sich bei der Reichsbank
146,8 Millionen sodass im Umlauf 518,6 Mtllonen </l
waren. Bei dm Vorschrilten uber die Dritteldeckung und
die Berechnung der NoteDSteuer gellen die Kassenscheine
und Darlehenskassenscheine als Barmittel gleich dem
Gold und Silber.
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Veroffentlichungen der Handelshoch-
schule Minchen. Herausgegeben von Prof. Dr. M. J.
Bonn. Direktor der Handelshochschule Minchen.
Preis 6,— M. Minchen und Leipzig 1914. Verlag von
Duncker & Humblot.

Prof. Dr. A. Heisenberg,
tum. — Prof. Dr. Murko, Die Balkanslawen. — Prof.
Dr. H. Tiktin, Ruménien und seine Ziele. — Dr. Karl
Siissheim, Der Zusammenbiuch des tlikischen Reiches
in Europa. — Dr. A. Dirr, Die armenische Frage. —
Prof. Dr. O to Hoetzsch, Russlands Stellung zur Balkan-
frage und der Panslawismus. Prof. Dr. Masaryk,
Oesterreich und der Balkan — Prof. Dr. M. Hartmann,
Die Zukunft der Turkei. — Dr. Hermann von Sauter,
Die wirtschaftliche Entwicklung der Balkanstaaten. — Dr.
Welimir Bajkitsch, Deutschlands VViitschaftinteresseu
sm Balkan.

Herbert Eulenberg. Ein
Peter Hamecher. Preis 80 Pt.
bei Ernst Rowohlt Verlag.

Die deutsche Volkserndhrung und der englische
Aushungerungsplan. Eine Denkschrift von Friedrich
Aereboe, Earl Ballod u. a Herausgegeben von Paul
Eltzbacher. Preis 1,— M. Braunschweig 1914. Druck
und Verlag von Friedr. Viewcg & Sohn.

Die Balkanfrage.

Das moderne Griechen-

Orientierungsversuch von
Leipzig 1914. Verlegt

Isolierte  Volkwirtschaft. Die Verminderung der

Nahrungmittel. — Der Nahrungbedarf des deutschen
Volkes. — Der Nahrungverbrauch des deutschen Volkes.
— Das Defizit und seine Deckung. — Ausfuhrverbote. —
Pflanzenbau. — Tierhaltung. — Vetwertung der. landwirt-

schaftlichen Erzeugnisse. — Aenderungen der Lebenshaltung.

—m Ergebnisse.

Die Rourillons. Roman von Richard May.
4,— M. Berlin 1914. Verlegt bei der
Deutsche Verlags-Anstalt G. m. b. II.

Warum hassen uns die Vdlker? Von Dr. Magnus
Hirschfeld. Pieis80 Pf. Bonn 1915. A. Marcus & E.
Webers Verlag (Dr. jur. Albert Ahn).

Bonner Vaterlandische Reden und Vortrage
wéahrend des Krieges. Preis iiir Heft I, II, IV je
40 Pf., far Heft 11l und V je 50 Pf. Bonn 1914.
Verlag von Friedrich Cohen.

Heft 1. Recht und Wduirde des Krieges. Von
Dr. Karl Seil, Professor der Universitat. Heft II.
Deutsch-Turkische Interessengemeinschaft. Von Dr. C. H.
Becker, Piofessor an der Universitdt Bonn. — Heft Ill.
Der englische Handelskrieg. Von Professor Dr. W.
Wygodzinski. Heft IV. Die Volker Oesterreich-
Ungarns. Von Professor Dr. Rud Knopf. Heft V.
Haben wir noch ein Vélkerrecht? Von Ernst Zitelmann.

Preis geb.
Concordia

Generalversammlung'en.
(Die erste Zahl hinter dem Namen der Gesellschaft gibt den Tag der Generalversammlung an, die zweite den Schluss-

termin fiur die Aktiecanmeldung und die dritte den Tag der Bekanntmachung im Reichsanzeiger.

Der Ort ist der

Generalvcsanimlungsort. Unsere Aufstellung enthélt die Generalversammlungen sdmtlicher deutscher Aktiengesellschaften.)

Aachener Exportbier-Brauerei (Dittmann & Sauer-
lander) A.-G., Aachen, Il. 3., 5 3, 12. 2. « Actien-
Bierbrauerei Wittenberg A.-G., Wittenberg, 6. 3,
—, 19.2. « Actienbrauerei Bernburg, Bernburg, 15.3.,
12. 3, 20. 2. « A.-G. Bohmisches Brauhaus, Memel,

12. 3., 9. 3., 20. 2. « A,-G. Braunkohlenw-erke
Moncheberg, Cassel, 12. 3., 8 3., 15. 2. « A.-G.
Demminer Kleinbahnen Ost, Demmin, 13. 3., 8. 3,

16. 2. « A.-G. Demminer Kleinbahnen] West, Demmin,
13. 3, 8. 3, 16. 2 A.-G. Electricitatswerke Din-
golfing, Dingolfing, 15. 3, 18. 2. A.-G.
,Gieba“ Bank Rolniczy, Posen, 5. 3., —, 17. 2."
A.-G. Halm fur Optik und Mechanik, Berlin, 16. 3.,
12. 3., 23. 2. *+ A.-G. Hansborg, Hadersleben, 10. 3,
—, 18. 2. « A.-G. Heilanstalt Hohenhonnef i. Liqu..,

9. 3, 1 3, 16. 2. «+ A.-G. Holm! i. Liqu., Danzig,
8. 3, —, 15 2. « A.-G. Lokalbahn Lam-Koetzting,
Lam, 18. 3., —, 15. 2. « A.-G. ,Neptun“ Schiffswerft:
und Maschinenfabrik, Rostock, 6. 3., 3. 3., 19. 2.

A.-G. Spar- und Vorschuss-Verein, Brandt-Erbisdorf,
16. 3., —m 23. 2. « A.-G. Vandalenhaus Heidelberg,
Berlin, 8. 3., —, 16. 2. « A.-G. der Dillinger Hutten-
werke, Dillingen, 2. 3., — 13. 2. » A.-G. der ver-
einigten Kleinbahnen der Kreise Ko&slin-Bublitz-BellL
gard, Koslin, 16. 3., 15. 3., 25. 2. » A.-G. fir Baum-
wollindustrie, Bocholt, 17. 3., 15. 3., 22. 2. A.-G.
fur Bleicherei, Farberei u. Appretur Augsburg vorm.
Heinrich Prinz Nachf., Augsburg, 10. 3., 5. 3,
13. 2 A.-G. fur chemische Produkte vormalsl
H. Scheidemandel, Berlin, 6. 3., 2. 3., 15. 2. « A.-G.
fir Formular-Bedarf, Wunschendorf (Elster), 15. 3,
13. 3, 13. 2 A.-G. fur Grunderwerb i. Liqu.,
Duisburg, 11. 3., 6. 3., 25. 2. « A.-G. fur hygienische
Zwecke, Berlin, 6. 3, 2. 3, 13. 2 A.-G. far

Lackfabrikation, Hamm i. ly., 13. 3., 10. 3., 11. 2
« A.-G. fur Stickstoffdinger, Frankfurt a. M., IS. 3.,
14. 3, 23. 2. « A.-G. fur Zentralheizungen, Berlin,

20. 3., 16. 3., 23. 22 « A.-G. vorm. Burgeff & Co,,
Hochheim a. M., 18. 3., —, 23. 2. « Actien-Zucker-

fabrik Wismar, Wismar, 6. 3., —, 19. 2. « Albert-
Theater A.-G., Dresden, 19. 3., 13. 3., 19. 2. « All-
gemeine Berliner Omnibus-A.-G., Berlin, ,11. 3,
9.-3., 13. 2. ¢ Aluminium- und Magnesium-Fabrik
A.-G., Bremen, 11. 3., 10. 3., 16. 2. ¢ Anhaitische
Kohlenwerke, Halle a. S, 20. 3, 16. 3, 23. 2. =«
Armour & Company A.-G., Frankfurt a. M., 8 3,
6. 3., 15. 1. « Aschersiebener Maschinenbau-A.-G.
vormals W. Schmidt & Co., Berlin, 10. 3., 6. 3,

13. 2. + Asphalt-Fabrik F. Schiesing Nachf. A.-G.,

Berlin, 20. 3., —, (24. 2

Bachmann & Ladewig A.-G., 9. 3,

Chemnitz,

5. 3, 10. 2. « Bank von Metz (Banque de Metz),
Metz, 20. 3., — 17. 2. « Bankverein, Bischofswerda,
12. 3, 9. 3, 12. 2. « Bank Wioscianski A.-G.,

Posen, 6. 3., m, 12. 2. « Bau- u. Spar-Verein A.-G.,
Frankfurt a. M., 15. 3., —, 23. 2. Ballgesellschaft)
Bellevue i. Liqu., Berlin, 10. 3., 7. 3., 15. 2
Baumwollspinnerei Eilermark, Gronau i. W., 9. 3,
—, 2(. 2. =« Baumwollspinnerei Gronau, Gronaui. W.,

17. 3., 13. 3., 19. 2. +« Baumwollspinnerei Riesa
a. d. Elbe, A.-G., Leipzig, 15. 3., 12. 3., 16. 2. =
Baumwollspinnerei am Stadtbach, Augsburg, 16. 3,

11. 3, 13. 2 Bayerische Handelsbank, Minchen,
5.3, 2 3, 13 2 Bayerische Hypotheken- und
Wechsel-Bank, Minchen, 2. 3., 27. 2, 12. 2
Benrather A.-G. fur gemeinnitzige Bauten, Dussel-
dorf, 20. 3., 19. 2. Bergisch-Markische In-
dustrie-Gesellschaft, Barmen, 9. 3., —, 15. 2.
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Bergmannische Bank, Freiberg, 9. 3., —, 17. 2. ® far Holz-Industrie i. Liqu., Breslau, 10. 3, 4. 3,
Berliner Automobil-Centrals A.-G., Berlin, 18. 3, 15. 2. - Gebrhder Zschille, Tuchfabrik A.-G., Dres-
15. 3. 20. 2. + Berliner Cementbau-A.-G. i. Liqu., den-Altstadt, 17. 3., 12. 3., 16. 2. « Gemeinnitzige,
Berlin, 13. 3., 10. 3., 16. 2. + Berliner Eispalast Bau- und Wohnungsgesellschaft A.-G., Wassenberg,
A--G., Berlin, 15. 3, 10. 3, 20. 2. < Berliner 18. 3, —, 25. 2. -+ Gera-Greizer Kammgarn-
Kronen-Brauerei A.-G. i. Liqu., Berlin, 10. 3., 8. 3, spinnerei, Gera, 10. 3., 6. 3, 18 2 « Germania
20. 2. « L. Georg Bierling & Co., A.-G., Dresden, Linoleum-Werke A.-G., Bietigheim, 10. 3., 6. 3,
*3; 3, 7. 3., 16, 2. + Bonner Bergwerks- und; 15. 2. + Gersdorfer Steinkohlenbau-Verein, Chem-
Hitten-Verein A.-G., Bonn, 13. 3., 9. 3, 17. 2. nitz, 18. 3., — 15. 2. « Geseker Kalk- und Cement-
Brauerei Amos A.-G., Sablén, 9. 3, 4. 3, 15. 2. ®  Werlce ,Monopol* A.-G., Dortmund, 13. 3, 12. 3,
Brauerei Beckmann A.-G., Solingen, 2. 3., —, 15.2. 6. 2. - Gesellschaft fur Brauerei, Spiritus- und Press-
- mBraunschweiger Privatbank A.-G., Braunschweig, hefefabrikation vorm. G. Sinner, Karlsruhe, 8. 3,

3., 17. 3., 20. 2. « Braunschweigische Bank und 2. _3., 13. 2. + Gesellschaft fiJr Buchdruckerei und
Kredit-Anstalt, Braunschweig, 16. 3., 12. 3., 23. 2 Zeitungsverlag A.-G., Emmerich, 5. 3., —% 16. 2. -

« Bremer Bank-Verein, Bremerhaven, 16. 3., 13. 3, Gewerbebank in Goch, Goch, 17. 3., —i, 25. 2. ®
'9- 2. « Bremer Cigarrenfabriken vorm. Biermann. Glas- und Spiegel-Manufactur, CéIn, 13. 3., 7. 3,
« Schorling, Bremen, 16. 3., 13. 3., 25. 2. « Bremer 5 2+ ,Globus* Versicherungs-Act.-Ges., Haml-
Holzmehlmiihle A.-G., Bremen, 6. 3., 3. 3., 15. 2. burg, 8 3, —, 12 2. - Gliickstadtcr Dampfschiffs
« Bremer Konsumverein A.-G., Bremen, 9. 3., —, Act.-Ges., GlUCkStadt, 4. 3, 18. 2. « Gr.eupener

2- « Bremer Strassenbahn, Bremen, 17. 3., 13. 3, Bankverein, Greupen, 10. 3, 4. 3., 15. 2. « Grund-

2. - Bremerhavener Strassenbahn, Bremen, 20. 3., bank A.-G., Berlin, 9. 3, 6. 3., 12. 2. + Grund- und
17" 3, 15. 2. - Birgerliches Brauhausi, A.-G., Hypotheken-Bank A.-G., Plauen, 20. 3., 16. 3., 4. 2
lalkenstein i. V., 6. 3, 3. 3., 17. 2 Hadersiebener Fleischwarenfabrik A.-G., Haders-

Chamotte- und Klinkerfabrik Waldsassen A.-G., Ilegen, 2]'_33"3_" 15'222' ;@I—iadgrsflev DBank,f Hﬁ?ferﬁr
" aldsassen, 9. 3., 6. 3., 13. 2. « Chemische Fabrik eben, Covn T S afen-Dampfschirfahrt
Helfenberg A.-G. vormals Eugen Dieterich, Dres- A.-G., Hamburg, 4. 3., 3. 3., 16. 2. « Fr. Haibach
den-A., 10. 3, 6. 3, 15. 2. « Christoph & Umnack  A-C. Leer, 3. 3, 26. 2, 13- 2. - Plallesche Ma-
"m-G; Niesky O.-L., 8 3, 5 3, 20. 2. + Clever schinenfabrik und Eisengiesserei, Halle a. S., 19. 3,
Kreditbank A. -G, Cleve, ‘o, 3_“ 8. 3. 11 2 o 15. 3., 24. 2. « Hallescher Speditions-Verein A.-G.,
“marer Verlagsanstalt A.-G-, Colmar, 15. 3., —, Halle'a. S., 19. 3, 16. 3, 22. 2. + Hammer Eisen-
rU- 2. « Coénsum-Verein Konigshiitte A.-G., Koénigs® werk A.-G. i. Liqu., Hamm, 13 3, 10. 3., 17. 2. «
mtte, 15. 3., 12. 3, 17. 2. « Consumverein Schwien- Handels- und Verkehrsbank A.-G., Hamburg, 12. 3,
ochlowitz A.-G., Schwientochlowitz, 15. 3., 9. 3, — 20. 2. - Handwerkerbank Spaichingen A.-G.,

2, . Creditverein Neustadt a. A. A.-G., Neu- SPaichingen, 15. 3, 10. 3, 19. 2. - Hannoversche
stadt a. A., 9. 3., —1 15. 2. * Creditverein von Thor- Bodenkredit-Bank, Hildesheim, 15. 3., 12. 3., 16. 2
west Nagler & Co. Commanditgesellschaft  auf ¢« Hannoversche Immobilien-Gesellschaft, Hannover,
Actien, Koénnern a. S.’, 8. 3. 6. 3. 16. 2. 17.. 3., 13. 3., 22. 2. + Plarburger Muhlenbetrieb,f

Dampfschiffsrhederei ,Horn* A.-G., Liibeck, Harburg: 8.3, 4. 3. 12 2. - Harzburger Actien-
A Deutsch- Belgische Krystall Eis. Gesellschaft, Braunschweig, 13. 3., 10. 3., 22. 2.

tabrik A. G Coln, 8. 3. 22. 2. 30. 1 « Deutsch- Heilmannsche Immobilien-Gesellschaft (A.-G.), Min-

* i i -
Italienische Telgwarenfabrlk Otto Krumm A.-G., (ér;ennk, Zg.er3f£)’rdl7. ﬁ 325 ]2_0 3.P|e{g)rd2e.r .Dllsl_?ﬁ,gtcoﬁ

]I..tutt_gart, 20. 3i, —, 24. 2. « Deutsche Celluloid- Kupfer- und Messingwerke A.-G., Berlin, 11. 3,
I'abrik Leipzig-Schleussig, 8. 3 4 3 17. 2 « 8. 3, 18 2 + Hohburger Quarz-Porphyr-Werke
Deutsche Cement-Industrie A.-g!, Bremen, 13. 3, A-G., Leipzig, 6. 3., —, 12. 2
?ﬂ a ig o o g?litsghet Gr:unﬁlcrteditblabnkk GKotha limenauer Porzellanfabrik A.-G., limenau, 16. 3,
eutsche Nationalban om- .
mandltgesellschaft auf Actien, Bremen, 11. 3, 8. 3., ig :;’ 2153 23 Z:IJ’nd;Jstrlebahn A.-G., Frankfurt a A,
a. 2. « Deutsche Tageszeitung, Druckerei und Ver- : J'ute-S'pir'fneréi und Weberei Bremen. 20. 3
6‘7&3 I:Ber|r|21f< ? 3'>NI Hl70. 23 -4De3utsclhze \2/er— 16 3. 25 2 ' ' ST
im's'na;Béd ralrgurttj)rad:-.Ans;ialt .und, Dam fwaéchérei Kieler Bank, Kiel, 16. 3, 12. 3, 17. 2. - Kieler
"" ' i . ) i p . ; Dock-Gesellschaft J. W. Seibel, Kommandit-Gesell-
dnr?" ,?,resden’ 15 3" 11' 3' 24. 2 . Dittersi- schaft auf Aktien, Kiel, 18. 3., —, 20. 2. + Klein-
1fi oilz' und Kratzentuchfabrik, Chemnitz, 20. 3., bahn A.-G. Culmsee-Melno, Culmsee, 10. 3., 6. 3.,
_ 11 2 2 * Dobelner S'trassenbahn, Débeln, 8. 3, 13. 2. « Kolberger Dampfschiffs-Actien-Gesellschatft,
. . Kolberg, 10. 3., —, 13. 2. « Konigsberger Har-
—, v?Ib® Dampfschiffahrts-A.-G., Magdeburg, 5.3, tungsche Zeitung und Verlagsdruckerei-Gesellschaft
17 38" 2~ - Elblagerhaus A.-G., Dresden, 20. 3, auf Actien, Konigsberg i. Pr., 20. 3., —, 30. 1 =«
12 3’ a n I Klectricitatswerk Eisenach, Eisenach, ' y . !

, Kriegskreditbank fir Anhalt A.-G., Dessau, 16. 3,
Schaft tt 9' 2. « Export- undzOLa%erhaus—Gesell— 12. 3., 25. 2.

senatt, Hamburg 10. 3779 3 ¢ Kriegskreditbank fir Gross-Berlin

A.-G., Berlin, 4. 3, 1 3, 16. 2. ® Kriegskredit-

90 -fabied ? Schleicher A.-G., «Offenbach a. Main bank fiir das Koénigreich Sachsen A.-G., Dresden-N.,
20. 3, —, 25. 2. + Kriegsmetall-A.-G. Berlin,

Stpténev 34 id, 17- 3., —, 19. 2. « 1llensburg- i . 3. — .2
P 3 1* dmPfschiffahrt-Gesellschaft, Flensbur%, Ber“&'. ]I:Oam%érts '&Z?Mai, A.-G., \1 tdadbach, 13. J.
T 7 20. 2. - Flensburger Spritfabrik, _, 12. 2. « Landwirtschaftliche Crcdit-Anstalt A.-G.,
Flensburg, 133, 10 3, 20. 2. . Franken-All Tpo-pmshurp- 9 3 — 27. 1. < Landwirtschaftliche
tll k"rt7 M=>9-3" « 9" 2' * Frankfurter Spaidcasse”Luchow, 15. 3, 13. 2. . Landwirt-
Hypotheken Kredit-Verein,~ Frankfurt a. M. 20. 3, schaftliche Spar- u. Vorschussbank A.-G., Langenau,
N ~U\ 2 - ,Freia®, Bremen-Berliner Ver- 7 3; —( 18. 2. « Leipziger Credit-Bank, Leipzig,

smherung"A -G., Bremen, 8 3, 5 3, 13 2 « 14. 3. 10. 3., 17- 2. ® Leipziger Hypothekenbank
run' m Fnes A--G. fur Sé:hrauben- 2und Nieten- A.-G., Leipzig, 11. 3., —, 9. 2. « Leipziger Ver-

fabrikation, Hemer, 10 3, 3, 4 2 einsbank, Leipzig-Plagwitz, 14. 3., 8. 3., 17. 2. -«
, Gaswerk Santa Cruz de Tenerife A.-G., Bremen, Lindener Eisen- und Stahlwerke A.-G., Hannover,
! orP 3> 2- « Gebhard & Co. A.-G., Elber- 12. 3., 8. 3, 22. 2. « Lippspringer Holzwarenfabrik

feld, _0. 3., —, 22. 2. « Gebrider Goldstein A.-G. A.-G., Lippspringe, 13. 3, 10. 3., 18. 2.



Emil Marold A.-G., Berlin, 12. 3., 9. 3., 18 2
¢ Maschinenfabrik A.-G. vorm. F. A. Hartmann

V Co., Offenbach, 9. 3, 2. 3, 11. 2. « Maschinen-
fabrik Badenia vorm. Wm. Platz Séhne, A.-G.,
Weinheim i. B., 20. 3., 17. 3., 25. 2. ¢« Mathilden-

hutte A.-G. fir Bergbau und Hittenbetrieb, Bad
Harzburg, 12. 3., —, 16. 2. » Maysers Hutmanufac-
tur A.-G. i. Liqu., Ulm a D,, 11. 3, — 10. 2. -
Mech. Baumwollspinnerei u. Weberei, Bamberg, 8. 3,
4. 3., 15. 2. < Mechanische Flachsspinnerei, Bay-
reuth, 6. 3., —, 13. 2. « Mechanische Seilerwaaren-
fabrik Bamberg, Bamberg, 8. 3, 5 3., 18 2.
Mechanische Weberei Fischen, Kempten, 15. 3,
11. 3, 18. 2. o Mechanische Weberei Sorau vor-
mals F. A. Martin & Co., Sorau N.-L., 12. 3,
8. 3, 19. 2. « Mecklenburgische Hypotheken- und
Wechsel-Bank, Schwerin, 17. 3., 13. 3, 18. 2. -
Meissner Blech - Industriewerke A.-G., Meissen,
13. 3. 10. 3, 17. 2. « E. Muhlthaler’'s Buch- und
Kunstdruckerei A.-G., Minchen, 10. 3, 6. 3, 5 2

Nationalbank fur Deutschland, Berlin, 9. 3,
2. 3., 15. 2. « Neue Baumwollspinnerei und Weberei,
Hof, 11. 3., —a 22. 2. « Neuvorpommersche Spar-
und Creditbank A.-G., Stralsund, 19. 3., 15. 3,
24. 2. « (Norddeutsche! Eiswerke A.-G., Berlin, 20. 3,
13. 3., 24. 2. + Norddeutsche Lagerhaus A.-G.
i. Liqu., Berlin, 17. 3., 12. 3., 24. 2. « Norddeutsche
Zucker-Raffinerie, Hamburg, 12. 3, 7. 3, 15 2

Oberschlesische  Portland-Cement- und Kalk-
werke A.-G., Breslau, 19. 3., 13. 3., 18. 2. « Ober-
schlesische Terrain- und Holzverwertungs-A.-G.,
Konigshutte, 16. 3;, 9. 3., 19. 2. « Oldenburger Ver-
sicherungs-Gesellschaft, Oldenburg, 15. 3., —, 25. 2
¢« Oppeln-Fraundorfer Portland-Gementwerke A.-G.,

Breslau, 17. 3., 13. 3., 24. 2. « Osnabrucker Bade-
haus - A.-G., Osnabriick, 13. 3.,..—, 10. 2. « Os-
nabricker Bank, Osnabriick, 20. 3., , 23, 2. .

Ostdeutsche Sperrplatten-Werke A.-G., Berlin, 8. 3,
— 13. 2.

Papenburger Schleppdampfrhederei, Papenburg,
15. 3, —, 24. 2. « Pausaer Tlillfabrik A.-G.,
Plauen i. V., 16. 3., 11. 3., 20. 2. « Pfalzische Hypo-

thekenbank, Ludwigshafen a. Rh., 18. 3., 14. 3,
22. 2. + Phonicia-Werke A.-G., Elsterwerda, 9. 3.,
6. 3., 10. 2. + Portland-Cement-Fabrik ,,Stadt
Oppeln* A.-G., Oppeln, 16. 3, 12. 3, 22. 2.

Portland-Cementfabrik vormals: A. Ggyeq uppeln

6 3., 2 3, 13. 2. « PoOLmiahtabrik" Gilnthersfeld'
Al f; 9. 3, 17. 2. « Preussische,
Central-Bodenkredit-A.-G., Berlin, 17. 3., 11. 3,

22. 2.+ Preussische Hypotheken-Actien-Bank,
Berlin, 13. 3., 9. 3., 17. 2. * Preussische Pfandbrief-
Bank, Berlin, 10. 3., 8. 3., 17. 2

Ramesohl & Schmidt A.-G., Oelde i. Westf,
4. 3, 27. 2., 12. 2. « Rasteder Bank A.-G., Rastede,
6. 3., —, 15. 2, » Rhederei A,-G. ,Oceana“, Ham-
burg, 13. 3., 11. 3., 24. 2. + Rheinische A.-G. fur
Papierfabrikation, Dusseldorf, 17. 3., 9. 3., 20. 2.
¢« Rheinische Hypothekenbank, Mannheim, 18. 3.,

19. 2, » Rheinische Kronenbrauerei A.-G.
Liqu., Mul-
Rheinische

14. 3.,
vorm. Kolkmann & Kleinheisterkamp .
heim-Ruhr-Broich, 16. 3., —, 20. 2. -«
Rickversicherungs-A.-G., Cdln, 3. 3., —, 15. 2. =«
Max Roesler, Feinsteingutfabrik A,-G., Rodach,
14. 3, 12. 3., 15. 2. + Rostocker Gewerbebank,
Rostock, 12. 3., 11. 3., 23. 2

Sachsisch-Anhaltische Armaturenfabrik und Me-
tallwerke A.-G., Bemburg, 20. 3., 17. 3, 19. 2. «
Sagebiels Etablissement A.-G., Hamburg, 15. 3.,
11. 3, 23. 2. « Siegersdorfer Werke vormals
Friedrich Hoffmann A.-G., Berlin, 11. 3., 8 3,
17. 2.« C. F. Solbrig So6hne A.-G., Chemnitz]l
16. 3., 13. 3., 20. 2. « Sonderburger flank A.-G.,
Sonderburg, 13. 3., 17. 3., 25. 2. « Spar- und Dar-
lehnskasse A.-G., Ankum, 11. 3., —, 23. 2. « Spar-
und Kreditbank, Mittweida, 17. 3., —, 25. 2.

Spinnerei Vorwjarts Brackwcde, Bielefeld, 13. 3,
9. 3., 23. 2. + Spinnerei u. Weberei Oldenburg,
Offenburg, 23.3.,, 15. 3., 22. 2. « Spinnerei und
Weberei Pontay A.-G., Strassburg i. Eis., 16. 3.,
10. 3., 20. 2. « Spinnerei u. Weberei Schwarzen-
bach A.-G., Schwarzenbach a. Saale, 12. 3., 9. 3,

13. 2. « Spritbank A.-G., Berlin, 6. 3., 28. 2., 13. 2

Scharfensteiner Baumwollspinnerei vormals Fied-
ler & Lechla, Scharfenstein Sa., 5. 3., 2. 3, 12. 2
« Schleppschiffahrtsgesellschaft Unterweser, Bremen,
17. 3, 10. 3.,18. 2. « Schlesische Boden-Credit-
Actien-Bank, Breslau, 15! 3, 10. 3., 10. 2. e
Schlesische Miuhlenwerke A.-G., Breslau, 20. 3.
13. 3, 24. 2

Steinkohlen-A.-G. Bd&ckwa-H ohndorf Vereinigl-
Feld bei Lichtenstein, Zwickau, 6. 3., —, 15. 2.
Steinkohlenbau-Verein Gottes Segen, Zwickau, 20.3.,
—, 23. 2. « Stettiner Oelwerke A.-G., Stettin, 20. 3,
17. 3., 22. 2. « Strassburger Bauverein, Strassburg
i. E.,, 8 3- 4 3, 11. 2. - Strassen-Eisenbahn-Ge-
sellschaft, Hamburg, 12. 3., 10. 3., 23. 2. + Stutt-
garter Gipsgeschaft, Stuttgart, 13. 3., 9. 3., 15. 2. «
Stuttgarter Vereinsbuchdruckerei A.-G., Stuttgart,
13 3, —, 22. 2

Terrain-A.-G. Grabschen, Breslau, 19. 3., 13.3.,
22. 2. « Terrain-A.-G. Wohldorf-Ohlstedt i. Liqui-
dation, Hamburg, 5 3., 3. 3., 12. 2. < Terrain-
gesellschaft Gréafelfing A.-G., Minchen, 13. 3,
10. 3., 17. 2. » Thuringer Landeszeitung A.-G.,
Gotha, 6. 3., —, 17. 2. + Troponwerke A.-G.,
Coéln a. Rhein, 10. 3., 6. 3., 22. 2. « Tullfabrik
Mehltheuer A.-G., Plauen i. V., 8. 3., 4. 3., 10. 2

Unionsbrauerei A.-G., Giessen, 8. 3., -, 17. 2
. Ulgterzsener Eisenbahn A.-G., Uetersen, 17. 3,
£ Vechtaer Vorschuss-Verein A.-G., Vechta, 5.3.,
—, 13. 2. « Veithwerke A.-G., Frankfurt a. M.,
19. 3, 16. 3., 24. 2. « V'erbandshaus der Deutschen

Gewerkvereine A.-G., Berlin, 11. 3, —, 20. 2. »
Vereinigte Dampfziegeleien Ingolstadt, Ingolstadt,
15. 3., 10. 3, 25. 2. « Vereinigte Flensburg-Eken-

sunder u. Sonderburger Bampfschiffsgesellschatft,
Sonderburg, 11. 3., 7. 3., 22. 2. « Vereinigte Mineral-
Quellen der Prinz - Hubert”"--CLene Hotel Cumber-
land, A -G; Charlottenburg, 10. 3., —, 23. 2.
vereinsbank in Mutzschen, Mutzschen, 12. 3., —,

18. 2. « Vereinsbank Naunhof, Naunhof, 8. 3,
—, 15. 2. + Viersener Actiengesellschaft, Viersen,
19. 3, —, 11. 2. ® Viersener A.-G. fur Spinnerei

und Weberei, Viersen, 10. 3, 4. 3., 17. 2. « Visurgis"'
Heringsfischerei A.-G., Bremen, 19. 3., 16. 3., 22. 2.
« Voigtlander & Sohn A.-G., Braunschweig, 9. 3,
5. 3., 12. 2. + Vorschussbank Schafstaedt, Schaf-
staedt, 18. 3., 15. 3., 23. 2. * Vorschuss- und Spar-
verein A.-G., Géottingen, 8. 3., —, 18 2
Waaren-Credit-Anstalt, Hamburg, 6. 3., 5. 3,
15. 2. <« Waggonfabrik A.-G., Rastatt, 8. 3., 4. 3,
11. 2. « Wasserwerk Oppenheim, Oppenheim, 13.3.,
10. 3., 11. 2. « Weissenhof-A.-G., Stuttgart, 20., 3.,
16. 3., 22. 2. < Westdeutsche Bodenkredit-Anstalt,
Cdln, 13. 3, 9. 3, 15 2 -+« Westholsteinische Bank,

Heide, 17. 3., 13.3., 19. 2. « J. H. Wiese Sthnel
A.-G., Altona, 20. 3, 153, 16. 2. -

burger Chemische Fabrik, ~Hamburg, 10. 3., 7. 3,
23. 2. + \Wittenet Walzen-Muhle A.-G., Witten,

17. 3., 14. 3, 23. 2. « Wirttembergische Baumwoll-
spinnerei u. Weberei, Stuttgart, 26. 3., 22. 3., 12. 2

¢ Wurzner Teppichfabrik A.-G., Dresden, 8. 3,
—, 19. 2

Zechau-Kriebitzscher Kohlen-Werke  Gluckauf
A.-G., Altenburg, 13. 3, 9. 3., 22. 2. + Ziegelei
Augsburg, Augsburg, 15. 3., —< 22. 2. « Zoologischer
Garten, Leipzig, 22. 3., —, 19. 2. « Zuckerhandels-
union A,-G., Hamburg, 6. 3., —, 20. 2. = Zwickau-
Oberhohndorfer  Steinkéhlenbau-Verein, Zwickau,
10. 3., —, 23. 2

Verantwortlich fir den redaktionellen Teil: Curt Eisfeld in Berlin.

Wilheln
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Soeben erfdjieit:

non guliu3 © prtnager in

Tagesordnung
fur die
25.ordentliche6eneralTe"samnilung
der Actien-GesellschaTt ,Neptun*
Schiffswerft und Maschinenfabrik

in Rostock [6044]
am Sonnabend, den 6. Mérz 1915,

vormittags 10 Uhr
im Sitzungssaal der Gesellschaft.

‘Berlin W. 9

1 Vorlage der Jahresbilanz, der
Gewinn- u. Verlustrecbnung
sowie des Jahresberichtes fur
L] das Geschéftsjahr 1914

B3e erhalten tt>ir ber Buiunft

Beschlussfassung Uber die
Genehmigung der Jahres-
bilanz und die Entlastung
des Aufsichtsrates und des
Vorstandes.

bie erbebenbett Krafte 3 Wahl der Rovisoren

Otefe§ Krieges?

~Ott

8 of)anne8 ~Harhoh

“"rei8 5 0 m

3n bel3iebett burch

Osnabriicker Bank.

Die Herren Aktiondre werden hierdurch zu der am

Sonnabend, den 20. Marz 1915,
vormittags IIVz Uhr,

s'tlc\‘tt?fir%éa%(sesnaale des Handelskammergebdudes in Osnabrick

funfunddreissigsten ordeutlichen

General -Versammlung

e'gebenst eingeladen.
Tages-Ordnung:
1- Erstattung des Jahresberichtes.
2. Genehmigung der Bilanz und Beschlussfassung uber die
Verteilung des erzielten Reingewinnes.
3. Entlastung des Vorstaudes und Aufsichtsrats.
4. Neuwahlen flr den Aufsichtsrat.

Zur Teilnahme an der Generalversammlung ist jeder
Aktionar berechtigt, welcher sich als solcher innerhalb der
letzten zwei Wochen vor dem Tage der Generalversammiung
bei dem Vorstdnde ausgewiesen hat Als zur Teilnahme an der
Generalversammlung berechtigt we-den auch diejenigen Aktionéare
angesehen, welche ihre Aktien bei der

Deutschen Bank, Berlin,
Hannoverschen Bank, Hannover,
Hildesheimer Bank, Hildesheim,
oder einer unserer Zweigstellen
“'s einschiesslich 18. M&arz 1915 hinterlegt haben und bis
2uni Schluss, der Generalversammlung dort belassen.

Osnabruck, 22. Februar 1915. (6043)

Der Aufsichlsrat der Osnabriicker Bank.
Wellenkainp, Vorsitzender.

jebe Bucbbonblung

Die Herren Aktionare, welche
an der General-Versammlung
teilzunehmen wiinschen, wollen
ihre Aktien bis zum 3. Marz
a. ¢. wahrend der Ublichen Ge-
schaftsstunden im Bureau der
Gesellschaft, Rostock, bei der
Bank fir Handel und In-
dustrie, Berlin, u. deren
Filiale, Frankfurt a M,
bei Herren Magnus & Fried-
mann, Hamburg, oder bei der
Commerz- und Disconto-
Bank, Filiale Hannover, Han-

6 nover, vorzeigen und dagegen
die Stimmkarten in Empfang
nehmen.

Der Aufsichtsrat
der ActiensGesellschaft
»Neptun*“ Schiffswerft
und Maschinenfabrik.
Kontreadmiral a. D. C. Paschen,

Vorsitzender.

Die in der heutigen Generalversammlung fur
schaftsjahr 1914 festgesetzte
Dividende von 772%
gelangt sofort gegen Etnlieferung des Divilendenscheines
Serie Il Nr. 5 mit
Mk. 75,— pro Aktie
in Hildesheim, Goslar, Duderstadt, Harzburg und Elze
an unseren Kassen, sowie
in Berlin bei der Deutschen Bank,
. Direction der Disconto-Gesellschaft,
Dresdner Bank,
Nationalbank fiur Deutschland

das Ge-

Z,L'Jr Au”szahlung.
Hildesheim, den 27. Febiuar 1915.

Hildesheimer Bank.

Leeser. Lehmann.

(6056)

Die in der heutigen Generalversammlung fir das Ge-
schaftsjahr 1914 auf 14 pCt. festgesetzte Dividende gelangt
mit M. 140,— pro Dividendenschein Nr. 9 sofort zur Aus-
zahlung, und zwar bei dei Gesellschaftskasse In Markran-
stadt, A.Busse & Co. Aktiengesellschaft in Berlin, beider
Allgemeinen Deutschen Credit-Anstait, der Deutschen
Bank, Filiale Leipzig, und der Bank fur Handel und
Industrie (Darmstadter Bank) Filiale Leipzig in Leipzig.

Markranstadt, den 27. Februar 1915 (6054)

Rauchwaaren-Zurichterei und Farberei Actien-
Gesellschaft vorm. Louis Walters Nachfolger.

P. Neumann. E. Ehrhardt.
Zeitungsartikel und -Nachrichten

Literarische Bureau Clemens Freyer, Berlin S0.26



Bilanz der St. Pauli Credit-Bank in Hamburg

abgeschlossen am 31. Dezember 1914.
AKtiva. Mk. Pf.

An Kassen-Saldo und Guthaben bei Banken 1058 028 23
» Wechsel- und Vorschuss-Konto 1010 840 49
., Diskont-Wechsel-Konto.........ccoceeeevennnenn. 499 538 44
» Depot-Vorschuss-Konto m 356 182 73

7 101 228 50

» Wertpapieren-Konto .
., Hypotheken- u. Diskont- Hypotheken Konto 25834295 88
., Grundstiick-Konto 949 000

» Bankgebaude-Konto........cccooveiivieininnnne 400 000
, Inventar-Konto 1
. Aval-Konto........coceeeeeennn, 52 812 50
. Zinsen-Debitores - 370 167 77
37-632 095 54
Passiva. MK.. Pf.
Per Aktien-Kapital-Konto..........cccoeceeeiiennnes 1200 000
., Reservefonds-Konto e 240 000 —
Extra-Reservefonds-Kénto . .. R 240Q00 —
. 'Extra-Reservefonds-Konto H . 700 000 —
, Beamten-Penslons- u. Unterstutznngskasse 96 901 72
,» hicht erhobene Dividende V 1104 —
., Konto-Korrent-Konto . .o 2084 387 —
. Sparkassen-Konto . . < ... 30026052 73
., Hypotheken-Konto der Grundstucke , 50000 —
» Reichsdarlehnskassen-Konto . .. 2740500 —
. Aval-Konto......ieiiiinnnnn. 52 812 50
» Gewinn- und Verlust-Konto 1.. 200 337 59
37 632095 54
Gewinn- und Verlust-Konto.
Debet. MK. Pf.
An Geschéaftsunkosten 121 701 25
, Courtageu-Konto 1649 10
» Einkommensteuer-Konto 23625 —
» Abschreibung a Wertpapieren-
Konto . . Mk. 75000 —
N AbschrelbungaufGrundstuck—
KONto .o 22569.71
. Abschreib, auf Inventar-Konto ,, 829.65
,» Ruckstell, auf Konto-Korient-
Konto flr ausgefalleneibzw.
nollei lende Phypotheken . 29 680.- 128 079 36
, Reingewinn . ... 191 639.04
, Uebertrag von 1913 . . . . 8 698,55 200337 59
Verteilung:
Tantieme flr den Vor-
stand u. die Beamten 11 498.34
Tantieme fir den Auf-
sichtsrat 12 014.07
Dividende.........cc........ 168 000.—
Gewinn-Uebertrag. auf
1915 e 8 825.18
Mk. 200 337.59
475392 30
Kredit. MK. Pf.
Per Gewinn-Uebertrag von 1913 . .. 8698 55
. Zins-Gewinn . Lo 466 693 75
475392 30
Der Aufsichtsrat:
J. M. W.itt, Vorsitzender.
Der Vorstand:
R. Gardthausen. Hartmann.

Vorstehende Berechnungen mit den Buchern in Utberein-

sfimmuDg gefunden zu haben, bescheinigt (6048)
Die Revisions-Kommission:
Georg Bendix. Hugo HarbecK. H. E. Wulf.

- s Von Georg Bernhard
Dle Borse Preis 1 m«.

Plutus-Verlag, Berlin W. 62, Kleiststrasse 21.

Verantwortlich fir die Rubrik ,Aus der Geschéftswelt® und fiir den Inseratenteil:
Druck von Pass & Garleb G. m. b. H,,

Essener Bergwerks-Verein ,,KonigWiihelm*

Mittwoch, den 24. Marz 1915, vormittags 11 Uhr,
im Hotel Kaiserhof zu Essen a d. Ruhr ordentliche
Generalversammlung.

Tagesordnung:
1 Geschéftsbericht, Bilanz per 31. Dezember 1914, Prifungs-
bericht und Entiastungserteilurg.
2. Beschlussfassung uber Verwendung des Reingewinns aus 1914.
3. Wahl von Aufsichtsratsmilgliedem.
4. Wahl der Rechnungsprifer fur 1915.

Zur Teilnahme an der Generalversammlung sind diejenigen
Aktionére berechtigt, welche entweder ihre Aktien oder ein dem
Vorstand geniigend erscheinenles Attest Uber ihren Besitz
spéatestens drei Tage vor der Versammlung bei einer
der nachbenannten Slellen:

1. dem Vorstand des Vereins auf Zeche Wolfsbhnk bei
Boibeck,

2. der Deutschen Bank, Berlin W,

3. der Direction der Discdnto-Gesellschaft, Berlin,

4, der Essener Credit-Anstalt, Essen,

5. dem A. Schaaffhausen’schen Bankverein Act.-Ges.,
Coln,

niederlegen, wogegen sie die Eintrittskarten empfangen. Die

Hinterlegung, kann, mit, gleicher Frist bei einem Notar

erfolgen.

Der Geschéftsbericht und die Bilanz nebst Gewinn- und
Verlustkonto liegen Vom 4.-Méarz ds. Js. ab auf unserem Bu-
reau, Schacht Woffsbank bei Borbeck, zur Einsicht der Herren
Aktionare auf, und sind auch gedruckte Exemplare von den
vorbezeichneten Hinterlegungsstellen zu beziehen.

Borbeck, im Februar 1915. (6057)
Der Aufsichtsrat. Der Vorstand.
Klénne. ' F. Wistenhofer.

Deutsche Hypothekenbank

in M e in g en (6050)

Laut der im Deutschen Relchsanzelger vom 25. Februar 1915
veroffentlichten Bekanntmachung werden die Aktionare zu der
am Montagj den 22. Marz 1915, vorm. 972 Uhr
in unserem hiesigen Bankgeb&dude abzuhéltenden

ordenfliehen Generalversammiung

eingeladen. Gegenstéande der Verhandlung sind:
1. Geschéftsbericht, Bilanz und Gewinn-
Rechnung fir das Jahr 1914,
2. Gewinnverteilung,
3. Entlastung
a) des Aufsichtsrats,
b) des Vorstandes,
4. Wahlen zum Aufsichtsrat und Bestimmung der Zahl der
Aufsichtsratsmilglieder.
, Die Anmeldung und Hinterlegung der Aktien hat bis zum
16. Marz d. J. zu erfolgen.

Meiningen, den 22. Februar 1915.
Der iufsichtsrat der Deutschen Hypothekenbank.

Dr. jur. Albert Katzenelleubogen, Vorsitzender.

und Verlust-

Handbuch der gesamten

Holer-Rothschild.

illustrierte Ausgabe.
134.—143. Tausend.
In 2 prachtvollen Leinenbanden, Lexikon-Format, M. 20.—.

PLUTUS VERLAG, Berlin W. 62, Kleiststr. 21.

Handelswissenschaften.

Neue

Luoya Suef,
Berlin W. 57. Bulowstrasse 66.

Oharlottenburg.



