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Q ß örfen fcß fw f3. lantelslDdjiiliali pHiptog 1. $
S or einigen Stagen hoben im  Seifein beS 

SeidjSbantpräfibenten unb eines SertreterS beS 
preußifchen |>anbetSmittifteriumS Sertjanblungen 
ftattgefunben. Ser 3mect biefer Sertjanblungen 
foraie einer fich baran fdjließenben Sefpredjung 
ber Santen untereinanber mar bie §erbeifüt)= 
rung ber Seteiligung ber Santen am Serliner 
Sörfenoerfehr. '3 u  einer (Sinigung fdjeint eS 
bisher nicht getommen gu fein. Unb eS if i  beS= 
halb noch an ber 3eü, cor bem P  raarnen, toaS 
ba beabficfjtigt rairb.

Sföie noch erinnerlich fein bitrfte, haben furg 
nach bem Kriegsausbruch auch bie beutfcijen 
Sörfen ihren Setrieb eingeftelit, nadjbem fie 
allein unter ben Sörfen aller ftiegführenben 
Staaten ben Kriegsausbruch ohne tünftliche 
-jpilfSmaßnahmen überftanben hatten. $ n  ben 
erften Sagen nach ber Schließung beS offiziellen 
SertehrS ruhten bie ©efd£)äfte tatfädjlich ooH= 
ftänbig. S ie  Säume in  ber Surgftraße fahen 
gtoar ftetS um bie fonft übliche Sörfengeit eine 
Schar oon Sörfenbefuchern nerfammelt, aber an 
Umfatg mar nicht gu benten. S ie Serfam m lung 
biente nur bem SluStaufch ber SReinungen. 
Sie pflegte fid) auch w  ^ e9e* m<ht fehr 
lange auSgubehnen. S ilit ben erften Erfolgen 
ber beutfcijen Sßaffen aber ftellte fich, gunächft 
fchücfjtern nur, allmählich aber ')0(^  immer etraaS 
tecfer baS © efää ft ein. 3 «  ^ em Staße, roie 
baS ©efchäft lebhafter mürbe, flieg bie Seforg= 
niS ber Sörfenbeljörben. Unb man badjte halb 
baran, bei S trafe ber Schließung ber Säle jeben

Urnfaij gu unterfagen. Schließlich aber brang 
hoch mehr unb mehr bie Slnficßt burch — aud) 
idj habe fie o er treten — , baß baS S en til eines 
fo lgen inoffiziellen SertehrS fü r manche gälte 
bod) recht nütglid) fein tönne, unb foraohl bie 
S taats- als auch bie Sörfenbetjörben brüdten 
beibe 3lugen gu. S ie  tre ffe  brachte graar täg
lich Seridjte über bie Sorgänge im  Sörfenfaal, 
aber ba oernünftigerraeife nerboten raorben mar, 
Kurfe gu oeröffentlichen, fo befdjräniten fich biefe 
Sörfenberichte auf allgemeine SebenSarten unb 
roaren im  ©runbe genommen recht überflüffig. 
Ser Sertehr auf biefer inoffiziellen Sörfe ooIU 
gog fich faft ausnahmslos gmifdjen ben $rioat= 
bantierS. S ie  Santen hielten fidj grunbfählid j 
oom Sertehr fern unb machten nur gum 3mecte 
ber Placierung ber Kriegsanleihen eine 9tuS= 
nähme oon ihrer 3urüdha ltung.

2Benn bie Santen nun jetgt in  ihrer Haltung 
eine Slenberung eintreten laffen mollen, fo be= 
grünben fie baS m it ber SuSbeßnung, bie ber 
inofftgieUe Sertehr ingraifdjen genommen hot 
unb m it ben Sachteilen, bie fü r fie baburdj ent= 
flehen. Siefe Sach teile finb unoertennbar. Ser 
Sörfenoertehr if t  erheblich geraadjfen. SaS 
S rioa tpub litum  ift in  ber Sage, burch jeben 
S rioatban fie r SBertpapiere gu taufen unb gu 
oertaufen. Son ben Santen, bei benen baS 
S rioa tpub lifum  oielfac^ feine Sauere liegen 
hat, n im m t aber niemanb Slufträge an. S ie 
Santen glauben, infolge biefer ¿uftänbe bereits 
jetgt eine 9lbtoanberung ber Kunbfdja ft gu ben
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ißrioatbanfierS fonftatieren gu tonnen. Sie feijen 
barin einen Scßaben fü r ficß, aber gleicßgeitig 
aucß einen fü r bie Siunbfcßaft. ©enn ba e§ 
eine Sörfenuance augenblidlicß nici)t gibt, außer= 
bent aud) eine Siur§fontrode an ber §anb  non 
Kurszetteln nid)t möglidj ift, fo ßanbeln bie 
Santier§ nicßt als Kommiffionäre fonbern als 
©igenßänbler, unb baS ißublifum  roirb fidler oiel- 
fad) überoorteilt. @£ iom m t weiter ßingu, roie 
non ben Manien auSgefüßrt, baß bie ©nge be£ 
SETiar Ete§, bie burd) bie ©ntßaitfam feit ber Santen 
m it bebingt roirb, bie KurSentroicfiung unnatür= 
ließ macßt. ©roße Stücfgänge bei tieinem Singe-' 
bot unb große KurSfteigerung bei fieiner Stadp 
frage bitben bie Siegel.

Sin a ll biefen SluSftedungen ber Santen ift 
roaS SBaßreS. SIber man muß fid) gang tia r 
barüber fein, baß iß r Söunfcß, am Sörfengefcßäft 
roieber teilguneßmen, auf rein materiellen Se= 
roeggrünben berußt, ©inen geben fie felbft an: 
©ie SIbroanberung be£ i$ublifumS gu ben ißrioaü 
banfierS. ©ie Santen geben nor, baß e£ fid) 
babei um eine bauernbe Scßäbigung ber (Stellung 
ber Santen ßanbelt. ©aoon fann gar feine 
Siebe fein. ©enn in  normalen Qeiten —  unb 
nur in  folcßen roirb über bauernbe 3uftanb£= 
änberungen entfcßieben roerben —  bieten bie 
Santen bem ißublifum  fo oiel S orte il gegenüber 
bem ißrioatbanfier, baß gar feine ©efaßr fü r fie 
befteßt. Unfere großen Unioerfalbanfen roerben 
bie überragenbe Stellung, bie fie im  Saufe ber 
leßten Qaßrgeßnte gewonnen ßaben, nie roieber 
an bie ißrioatbanfierS abgugeben ßaben. ©S ift 
ben Santen m it biefer Seßauptung benn aucß 
nicßt feßr ernft. S ie l ernfter neßmen fie oer= 
mutiidß bie ©atfacße, baß fü r bie KriegSgeit 
ißnen ©efcßäfte unb bam it ißromfionen entgeßen, 
bie fie natürlicß gur SluSfüdung ißreS ©eroinro 
unb SerluftfontoS gern mitgenommen ßätten. 
®aS fcßeint m ir  ber ßauptfäcßlicßfte SIniaß ißreS 
SefirebenS gu fein, dagegen finb bie Qorberungen 
ber allgemeinen SSoßltaten, bie fie außerbem 
nod) inS f^elb fiißren, fcßon um beSroidett nicßt 
inS ©eroicßt fallenb, w e il fie aitci) baburcß nicßt 
erfü llt roerben, baß bie Santen fid) ben ©e= 
fcßäfte treibenben Sörfenbefucßern roieber gro 
roenben. ©enn baburd), baß ba£ ißubtifum  
feine Umfäße anftatt burd) bie ißrinatbantierS 
roieber burd} bie Santen macßt, roerben biefe 
Umfäße ja  burd)auS nicßt größer, roirb alfo

aud) ber SJtarft nicßt roeiter, roirb rnitßin 
bie KurSbilbung aucß nicßt ecßter. @£ fei benn, 
baß bie Santen überßaupt eine ©rroeiterung 
beS SörfenoerfeßrS unb eine Sergrößerung beS 
SörfenoerfeßrS beabficßtigen. SIber gerabe baS 
muß oermieben roerben. Scßon augenbüdlicß 
if t  ber Umfaß im  inoffiziellen Serfeßr ber Ser= 
liner Sörfe erßeblicß über baS SJlaß ßinauSge-- 
roadjfen, baS man als guläffig eracßten barf. 
SSenn entgegen ber Sefürcßtung ber Sörfero 
beßörbe icß früßer bafür eingetreten bin, beit 
inoffiziellen Serfeßr ficß rußig abfpielen gu laffen, 
ging icß oon einer, roie m ir fcßeint, berecßtigten 
©rroägung au£. Qcß fagte m ir, baß in  bem 
einen ober anberen Qad bie D rgan ifa tion  fü r 
bie Seleißung non SBertpapieren bem oor= 
ßanbenen SebütfniS ber SJtobilifierung oonSBert- 
papierfapitalien nicßt genüge. ©S finb ja  gang 
gut Qäde benfbar, in  benen ein 2öertpapier= 
befißer oerfaufen roid ober oerfaufen muß. 
Qngroifcßen ßaben ficß aber bie ©inge bocß 
roefentlid) anberS entroicfeit, als icß eS glaubte. 
Sin ber Serliner Sörfe ßat fid) ein regelrecßteS 
SpefulationSgefcßäft etabliert, ©ingelne Sanf= 
firmen macßen gang enorme Umfäße. Qu 
mancßen papieren roerben Summen ge= unb 
oerfauft, roie fie größer nicßt in  ben beften 
Sörfentagen geroefen finb. ©ie SIftien aller m it 
ber Kriegführung in  Qufammenßang fteßenben 
©efedfcßaften finb in  unfinniger SBeife in  bie 
§öße getrieben roorben. @£ ßanbelt ficß ßeute 
bei ben Umfaßen an ber Sörfe nicßt meßr um 
begrünbeten unb reellen Sefißroecßfel, fonbern 
um eine Spielerei größten S tiles, bie jeßt bie 
Qrage feßr naßeiegt, ob nicßt bie Schließung 
be£ gangen SörfenoerfeßrS gebotener fcßeint als 
baS weitere ©eroäßrenlaffen. Unter biefen Um= 
ftänben fann meines ©racßtens gar feine Siebe 
bauon fein, baS ©efcßäft nocß gu erweitern, 
©ine folcße ©rroeiterung aber müßte in  bem 
SRoment eintreten, roo bie Santen roieber bem 
Sörfenoerfeßr iß r Qntereffe guroenben. ©ingelne 
ber Santen fcßeinen nun be£ ©laubenS gu fein, 
baß fie in  ber Sage finb, ißren S o rte il gu 
roaßren, oßne gleicßgeitig ba£ öffentlicße Qm 
tereffe gu fcßcibigen. Sie rooden ade ©arantien 
geben, bie man uon ißnen oerlangt, ©aß e£ 
nicßt fo gang einfad) ift, biefe ©arantien gu 
geroäßren, bafür fpricßt ja  fcßon bie ©atfadje, 
baß e£ bod) anfcßeinenb ben Santen in  ißrer
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Sefpred)ung nictjt gelungen ift, unter fiel) © in igfe it 
gu erzielen.

Ser ffteichSbanfpräfibent hat m it 9ied)t oer= 
fchiebentlid) mäljrenb beS Kriegs ben ©runbfatg 
aufgefteHt, bie gefamte © parfra ft beS SolfeS 
in  biefer ferneren 3 e it  if t  fü r bie 3®ecfe ber 
Kriegführung, b. lj- fü r bie Unterbringung ber 
Kriegsanleihen gu referoieren. @S muh alfo 
unter allen Umftänben oermiebeit werben, bafj 
neue Kapita lien im  Attienhanbelinoeftiert roerben. 
S ie felbfloerftänblidje SorauSfetprng fü r bie 
SBahrung biefeS ©runbfaheS märe, bah bie 
hänfen lebiglicf) reine Kaffagefd^äfte gegen Soll= 
Zahlung auSführen. Sun fie baS, fo werben 
fie aber natürlich ben SanfierS, bie bebauen 
lidjermeife auf Aftienfäufe oorfchiehen, w irt* 
fd jaftlid) unterlegen fein. Unb ih r 3®ect, bie 
w irtfchaftlid je ©djäbigung gu oerhinbern, rairb 
nicht erreicht. Aber felbft wenn bie Santen 
biefen ©runbfat) [ t r it t  burd) führen wollten, fo 
oerhinbern fie bodj bam it nicht, baff nicht bie 
Aufnahmefähigfeit beS Sublifum S fü r Anleihen 
gefchmälert w irb. Senn aud) wenn man gegen 
Kaffa eine A ftie  tauft, fo tau ft man eben eine 
Siftte unb feinen beutfchen Anteilschein. §eufe 
w irb  uielleicht bod) mancher K ap ita lift angefid)tS 
ber hohen Serginfung unferer Kriegsanleihen 
oom A n lau f oon A ftien abgehalten, weit er gu 
bem prioaten Serfeljr an ber Sörfe fein rechtes 
Seitrauen hat unb »ieifeid^t glaubt, bah oon 
feinem geplanten ©pefufationSgeminn gu oiel 
als 3mifd)engewinn beim Sanfier hängen bleibt, 
tre ten  nun jetjt bie Santen inS Sörfengefcf)äft 
ein, fo befommt baburch ber offizielle Sörfem 
hanbel eine befonbere SBeipe. Ob m it Stecht 
ober m it Unrecht, bleibe bafjingefteltt, aber man 
w irb  ihn in  g u fu n ft fü r folibe hatten- Ser 
Kap ita lift, ber fid) bisher gefreut hat, feine 
Aftien, bie bei ber S an f lagerten, oon bort fort= 
gunehmen, w irb  oiel eher feine Rapiere oer= 
äußern ober ta u fte n , wenn er e§ burd) bie 
S an f felbft machen fann. ©S mirb alfo baburd) 
ber offizielle Sörfenbetrieb oergröfjert unb bie 
©pefulation w irb  in  noch oiel größere Kreife 
hineingetragen, als ba§ heute [d)on ber g a lt 
ift. Son irgenbeiner gorberung beS öffentlichen 
SBohteS burd) ben SBiebereintritt ber Santen 
in  ben Sörfenoetfehr fann m ith in  gar feine 
Stebe fein.

AIS weitere SorauSfelgung fü r ben ©betritt 
ber Santen ift bann gefordert worben bah biefe 
fid) lebiglich auf Aufträge, bie ihnen oom 
S ub lifum  gufommen foHten, befd)ränfen. ©ine 
berartige gorberung tann nur ein blaffer

S^heotetifer auffteHen. ©elbftoerftänblid) w irb 
ben Santen oom Kunben ein AuftragSform ular 
auSgefüKt. Unb jeber Sanfb ire fto r w irb  ©tein 
unb Sein fdjmören, bah er nur Aufträge auS= 
führt. Aber wie w ill man eigentlich) oerhinbern, 
bah bie Sepofitenfaffenoorfteher, fo wie fie e§ 
in normalen 3eiten tun, auch j?t}t bem S ub lifum  
ihre 9tatfd)[äge gehen. Sßer ben Setrieb in  ben 
Sepofitenfaffen ber Santen fennt, weih, bah 
foldje gu rüd lja ltung  bem Sorfteljer meift gar 
nid)t möglich fein w irb. S ie  Kunbfchaft hält 
fid) im  £aben auf, biSfutiert bieS unb jenes, 
ruftfd)Uehiid) als entfd)eibenben©achoerflänbigen 
ben Sorfteher ber Sepofttenfaffe an. S a  ift bie 
Sermeibung beS AnimierenS oollfommen auS= 
gefdjloffen. ©enau fo naio if t  bie gorberung, 
bie Santen füllten baS Sörfengefdjäft nid)t bagtt 
gebraudien, ihre Steftbeftänbe ab guftohen. ©ine 
folche- gorberung oerfennt gunädjft, bah aller 
9Sahrfd)eintid)feit nach auch heute bereits bie 
Santen, wo fish ihnen @etegenl)eit bagu bietet, 
auS ihren eigenen Seftänben fßapiere oertaufen. 
Senn fo untätig, wie eS ben Anfchein hat, finb 
bie Santen ja  auch heute nicht. SBarum füllten 
fie auch nicht, wenn ein Sanfier gu ihnen fommt 
unb ihnen ein fefteS Angebot auf irgenbweldje 
Rapiere macht, fie ihm oertaufen. g n  3 u fu n ft, 
wenn fie fid) wieber am Sörfengefdjäft beteiligen, 
w irb  eS aber fü r bie Santen gang unmöglich 
fein, oom Serfauf eigener Seftänbe abgufeljen. 
ga, unter Umftänben mürben fie bam it fogar 
gegen baS gntereffe ihrer Kunbfcfjaft hanbeln. 
Söenn heute jemanb gu ihnen fom m t unb ihnen 
einen Auftrag gur Ausführung atj. ber Sörfe 
gegen Sargahlung übergibt, fann eS ihnen 
paffieren, bah fte burd) Ausführung beS Auf= 
trageS an ber Sörfe bei geringem Angebot ben 
KurS fta rt in  bie |>öhe treiben, wäfjrenb fie 
in  ber Sage finb, gu annehmbaren greifen auS 
eigenen Seftänben bie 9tad)frage gu beliebigen.

© te ilt man fid) alfo einmal auf ben ©tanb= 
punft, bah ber SBiebereintritt ber Santen in  baS 
Sörfengefdjäft eine ©rweiterung ber ©pefulation 
unb eine ©rweiterung beS SftarfteS beöeutet, fo 
entfteht baburch fo fo rt bie ©efahr, bie man burd) 
bie ©chliefjung ber Sörfen feinergeit bannen 
wollte. SaS AuSlanb hat bann in  oiel gröberem 
Stftahftabe als je^ t bie fülöglichfeit, feine SBerU 
papiere an un§ abguftohen. Sagegen fe jü^t 
feine noch fo grohe Sorfid)t ber Santen. @ie 
werben wahrfd)einiid) feine SerfaufSaufträge 
annehmen, beren Auftraggeber ihnen als nicht 
einwanbfrei inlänbifd) g ilt. Aber berartige Ser= 
fäufer werben natürlich bie Santen gar nicht
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berufen, ©erabe fie werben gum B rioatban iie r 
gehen. S er ^rioa tbcm iie r w irb  fich natürlich 
hüten, Aufträge non feinblichen SluSlänbern auS= 
guführen. @r w irb  fich aber burd) neutrale ober 
inlänbifche Sedabrejfen feffr leidet beruhigen 
taffen. Unb bie Banien laufen bann fü r i£)re 
inlänbifchen Siunben baS, was baS BuSIanb 
abftöfjt.

Siegt in  a ll biefen Singen fd)on eine red^t 
erhebliche ©efalfr, fo w irb  oor altem aber etwas 
roieber möglich, was burchauS oermieben wer= 
ben muff. 2Sir haben feinergeit bie Torfen 
roefenttid) unter bem ©efidjtSpunit gefdjioffen, 
baff m ir g tu itua tionen nermeiben wollten, bie 
burch ben SCSeĉ fet ber Kriegslage bebingt wer= 
ben. B tan ftelte fidE) einmal oor, wie eS bei 
uns in  Seutfcfjlanb auSgefeffen haben würbe, 
wenn w ir  währenb ber gangen Sauer ber öfter= 
reidt)ifdE)=itatienifd^en Bertjanblungen einen offt= 
gieHen Börfenoerielfr gehabt i)ätten. S a  wären 
fci)öne KurSftürge unb ebenfo fcffwinbelerregenbe 
Slufftiege in  jähem Söcctjfet erfolgt. SaS engere 
Börfenpubtiium  nicht nur, fonbern baS gef amte 
beutfdje B o li wäre bauernb beunruhigt worben, 
©¿hon innerhalb beS fettigen BahmenS ging eS 
ja  währenb ber lebten äßodjen recht bunt an 
ber Söörfe gu. Unb man unterfchätje bie Beuw 
ruhigung nicht, bie ber potitifchen
Sage felbft oon bem Keinen inoffigiellen Dörfern 
oerieljr auSgegangen ift. 2lber immerhin ionnte 
biefe Beunruhigung über ein gewiffeS SBafj nicht 
hinauSget)en. B tan fchätjte bie in tim e Kenntnis 
ber Satfachen bei ben hanbelnben BrioatbaniierS 
nicht fehr hoch ein. 5lber waS fü r w ilbe @e= 
rüd)te würben fich w ohl baran inüpfen, baf? im  
B u b liiu m  beiannt w irb , bie Seutfihe B ant, bie 
SreSbner B a n t ober bie SiSconto=@efet(fchaft 
habe heute Bapiere oeriauft. ©d)on jeht fpielen 
bie SireitionSbureauS unferer Banien eine recht 
geheimniSoolle Bolle, wenn@erüchte überbeutfdje 
SBaffenerfolge in  ben Straffen B erlins  oerbreitet 
werben. Ser B an ib ire ito r fpiett in  allen fol= 
chen gälten heute beinahe biefelbe eigentümliche 
Bode wie ber hohe O ffizier im  ©eneralftab ober 
im  KriegSminifterium, ben alle Seute gefprochen 
haben wollen, bie irgenbweldje geheimniSooden 
ainbeutungen ober ÜBitteilungen weitertragen 
wollen. SBir wiffen ja  bodj alle, welche Be=

beutung fd)on in  normalen geiten bie 2luSfüh; 
rung irgenbeineS gleidjgiltigen KunbenauftrageS 
feitenS unferer ©rofjbanien in  ber )̂3£)antafie beS 
Bubliium S gewinnt. Siefe ^5E>antafie ift fehl um 
ein Vielfaches gefteigert, unb fie w irb  eS fich 
nid)t nehmen taffen, bie abfonberlichften Blafen 
gu treiben, wenn bie Banien fich Börfew  
fpiet mifchen.

2td biefe ©rünbe fprechen gunächft gegen 
bie offizielle Sßiebereröffnung ber Börfe. 3lber 
fie fprechen meines @rad)tenS ebenfofehr gegen 
ben © in tr it t  ber Banien inS inoffigieUe Börfem 
gefchäft. Senn ber ©rfolg ber Seilnaljme ber 
Banien würbe nur ber fein, baff fämttid)e 
©chattenfeiten beS offigieden BörfenoeriehrS 
wieber oorhanben fein würben, ohne bie Bor= 
teile ber regulierenben Börfenufance. g ü r  eine 
©rweiterung beS inoffiziellen BörfenoeriehrS 
liegt gar ieine Botwenbig ie it oor. @S fragt 
fich eher, ob eS fich nicht angefid)tS ber offenbaren 
2tuSfd)reitungen im  ©egenteil empfiehlt, in  
3 u iu n ft  feben Börfenoeriehr gu unterfagen. 
S ie Börfe if t  eine fegenSreiche g n ftitu tio n  ber 
iapita liftifchen ©efeUfchaft unter ber BorauS* 
fe^ung, baff fie einwanbfrei fun ition ie rt. SSenn 
ih r einwanbfreieS gunition ieren aber, wie bie 
Singe auqenbtidlid) liegen, oottiommen auSge= 
fchloffen if t ,  bann if t  ein Börfentorfo eher 
fchäblich als nühlich- ®afj w ir  ohne bie Börfe 
auSiommen, ift fü r biefe aiuSnahmegeit bewiefen. 
Btan weife nicht barauf h '«/ baff ja  auch B ari§  
unb Sonbon bie Börfen wieber eröffnet haben. 
S o rt hat man nur m it allen möglichen Künfteleien 
fogenannte Börfen währenb ber KriegSgeit wieber 
eröffnen iönnen. 9lber man muffte bort gu 
folchen Btafjnahmen greifen, weit man felbft 
baS ©tüdchen, baS man aufred)terhalten ionnte, 
brauchte. Senn bort fehlt jebe © pur einer 
D rgan ifa tion  fü r bie Befriebigung eines @elb= 
bebarfeS. SBir aber haben in  unfern SaIjrlehnS= 
taffen eine auSgegeichnet arbeitenbe grofjgügige 
D rgan ifa tion , bie altem Botwenbigen Rechnung 
trägt. Unb beShalb füllten w ir  alles, waS 
biefe D rgan ifa tion  ftört, auS bem üöege räumen. 
S ie 2 lrt beS BörfenoeriehrS, bie fich etabliert 
hat, bebeutet eine gang empfinbliche S törung 
biefer D rgan ifa tion . Unb beShalb fo rt m it ihr.
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© ie  fetjfe Q Utiftarbe.
3?cfracbt u n g e n ju r  5 ragc ber f in a n jw ir tfe & a ft lic h e n  B tig ba u e r ber ‘P a rte ie n  im jeßigeu

BBeltfriege

Bon Dr. Herbert bon Becferath, Prioatbojenf «n ber Hnioerfitcit Freiburg i. 33.

Bad) bcm befa unten Uugfprud) £loi)b ©eor» 
geg foli im  gegenwärtigen Kriege biejenige ‘Partei 
©icger bleiben, welche bie „Icßfc B tillia rbe “ auf» 
3ubringcn öermag. Clopb ©eorge glaubte natürlich 
baß biefc letzte B tillia rbe  auf feiten feiner B a fion  
unb ihrer Berbiinbeten fein Werbe, Stfefer auf ben 
Bcid)funt befonberg ©nglanbg unb ¿yranfrcichg be» 
grünbete ©taube nutzte beftärft Werben burd> bie 
SatfadfK, baff, 3>eutfchianb unb feine Berbiinbeten in  
biefera Kriege in  Weit höherem BTaße oont interna» 
tionaten Ärebit, oom B ü  cf griff auf neutrale Bürt» 
fdEjaftSfraft abgefeimitten finb alg ihre ©egner. ©ie 
finb int Wefentlichcu Wirtfcßafiliihi unb befonberg f)in= 
fid>tlid> ber ©iaatgfinancen auf eigene Ära ft ange» 
wiefen. Sktg BTaß wirtfct>aftlicf)cr Äraft aber, bag 
3>eutfd)lanb unb and) ©efterreich wäfrrenb biefeg &rie» 
geg. bigfjer entwiefett haben, f)at niemanb oorher 
geahnt.

BOirb nun biefc wirtfcf>aftlicf)e Äraftanffaannung 
bauent fönnen, Wirb fic ebenfo taug unb noch tön» 
ger bauern fönnen, alg bei unfern ©egnern, unb 
unter Weld>cn Borattgfeßungen ? 3«r Beantwortung 
biefer firage Wolfen w ir ung ¿uiräcfyft bie Weitere' 
5rage oorlegen: wie Werben bie Bütte l 3itr 3  üb“ 
ruttg biefeg Äricgcg aufgebracht?

©ine frühere 3 eit m it unentwidfeltem ©taatg» 
frebit, fd>Werfältigem ©elbwefen unb fdjiWerfälligent 
©teuerabbarat hat bag oft 3iticrtc B lo rt geprägt: 
3 um Äricgfiihren gehöre oor allem ©elb. ©emeint 
iff ©elb im eigentlichen ©inne, Ä'auffraft in  ihrer 
ftctg fchlagfertigen gbrm  alg Bargelb 311 einem 
©d>aß in  ben gänben beg ©taateg bereinigt. — 
Qm 3eitatter ber entWicfelten Ärebitwirtfchaft, ing» 
befonbere beg entWicfelten öffentlichen Ärebitg, ift 
nicht mehr ©elb, fonbern oielmehr Ärebtt ein gaupt» 
erforbernig erfofgreiiher unb augfichtgrcicher Ätieg» 
führuitg. Beben ber ©teuer bient oor allem bie 
3 naufbruchnahmc beg Ärcbitg 31fr Beftreitung ber 
Ärieggfofteit, währenb früher biefc Ä’often großen» 
tcilg aug beit aufgefbeieherten Barfchaffett beglichen 
Werben mußten. 3>cr bare ©taatsfehaß hat alg Äauf» 
fraftfonbg heute nur mehr eine fefunbäre Beben» 
tung, befonberg fü r ben Ä'rieggbeginit. ©r ift, wie 
bie ©ebarung ber ihn ocrwaltenben 3entralbanfen 
in  biefetn Äriegc 3eigf, nicht 3iir  Berauggabung, fort» 
bern 3ur ©ießerung beg BOerteg beg nationalen Um» 
faufgmittelg nacf> innen unb außen beftimmt.

3>cr moberne ©taat fantt beg ©elbeg in  f e i »  
n e r  f j u n f t i o n  a l g  3 a h l u n 9 ^ tn ^ l e l  natür» 
lid)i fo Wenig entraten wie ber B terfantilftaat; mag 
cg fid) nun um Bargcfb, Boten, Krebitgelb (B>ed> 
fei) ober banfmäßige 3ahlunggmittel (©cheef, ©iro» 
überWeifung unb Bnchgutfchrifr) hanbetn, 3>ic ©elb» 
ßeidjen aber, bie ber © taat befißt, m ittelft ber

Botenpreffe fdfafft, ober burd> ©teuern unb Bnlei» 
hen in  feine ©eWalt bringt, ebenfo Wie bag mo= 
berne Ärebitgefb unb bie banfmäßigen 3ahiunggmit= 
tel finb fü r ihn nicht Äauffraftfonbg, bie 3ur ein» 
maligen Berauggabung unb Ber3ehrmtg beftimmt 
finb, fonbern Qnftrumente ber Äauffraftübertraguug. 
3>ag erftere war 311m großen Seit ber fyall in  einer 
früheren 3art, Wo Ärebitwefen unb ©teuerwefen wenig 
baßu angetan waren, bie einmal oerauggabteu ©el= 
ber Wäßreitb beg Äriegeg ber ©taatgfaffe wieber 311= 
3ufüßren. geute gibt ung bie ©ntwicflung beg Äre» 
bitg neben bem mobernen ©teuerwefen bie Bütte l, 
bag ©elb auch in  Äriegg3eitcn im Umlauf 311 erhal» 
ten, eg nicht 31t einem »erbraud>lich>en Äauffraftfonbg 
fü r ben ©taat, fonbern 3U einem bauernbeu Wirf» 
famen £>nftrument ber Uebertragung oon Äauffraft 
(Bermögengmacht) fowohl wie oon ©ütern 3U ma= 
chen, beffen fidfi ber ©taat wie bie prioateu bc= 
bienen fönnen, fo  la u  ge eg n u r  Ä a u f f r a f t  
(Berntögen) unb, ©üter 31t übertragen gibt. Smnter 
wieber gelangt ber ©taat gan3 oon felbft in  ben Be» 
fiß biefeg Ä’aufinftrumcntg; rein gelblich betrachtet, 
läßt ber Ärieg ihm bie leßte B tillia rbe  immer Wie» 
ber in ben ©d)oß fallen. 3u Beginn beg Äricgeg 
feßte ber ©taat bie Botcn^rcffc in  Bewegung, um 
fich 3ufäßlich«g ©elb 31t oerfdhaffen, unb 3icf)t burd> 
Bnleihen Bargelb unb Banfgelb an fid> 2>ie Bit» 
leihefäüfer übertrageir bem ©taat nicht nur ,'Bar» 
gelb, fonbern öuchi BÖechfd, ferner Banfgittbaben 
unb Boten. Boten, Blechtet, Bargclb unb Banfgut» 
haben repräfentierett alle einen Bnfbruchi auf eine 
ihnen Wertgleid>e ©ütermenge unb Beenge oon Sieti» 
fteii aug ber Bolfgwirtfchaft. 3nbem ber ©taat 
biefe feine ,,©eib“ mittel oerauggabt, regt er ©üter» 
brobuftionen an, 3ieht er bie fü r feinen Äricggbebarf 
benötigten ©ütermengen aug ber Bolfgwirtfchaft au 
fieß. Sft bieg gefchehen, unb finb bie aug ben Bar» 
mittein, Boten unb ©uthaben beg ©taateg be3ahltcit 
Brobuftionen oollenbet, bie betreffenben ©üter ab» 
geliefert, fo hat bei* ©taat bie ©üter, bie Bolfs» 
Wirtfchaft, b. h- eine Beihe 001t Brioatwirtfehnfteu, 
haben bag ©elb. Bad) Bb lauf ber Brobnftionen 
unb ©ütcrumfäße, bie cg oermittelt haß tnirb bie» 
feg ©elb alfo Wieberunt treigefeßt. Bie birefteu 
unb inbireften ©taatgliefcranten fehwimnten int 
©elb. ©oweit fie cg nicht 311111 ßcbeugunterhalt, 3111- 
BetriebgerWeiterung, 311 Bohftofffäufen ufw. gebrau» 
chen, müffen fic nach Bttlagc bafiir fucheit. 3>ic 
frioa tc Bnlagcgclegenheit ift aber im Äriegc burd>bic; 
©todung oieler Qnbuftrieti unb bag Bufhörett pri= 
üater 3nOeftitioneu (B3ohnunggbau), foWic burd> bie 
oon ben Begierungen oielfach abfichtlichr herbeige» 
führte gemmung ber Börfentätigfeit beeinträchtigt. 
©0 brängen bie überall bei ben Bauten fid> anfant»
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metnben ©epofiten 3ur ‘llníage ira Staatélrebit. 
3>cr ■ííTomettt ift fü r ben Staat gefommen, b¿n iReid>» 
tum ber (Selber fü r fid> eht3ufangen. -  X'iefer 
Borgattg fanit fid> nun beliebig oft tnieberbolen, fo» 
tange eé nur für ben Staat mittels beé (Selbes, 
baé er immer toieber an fid)i 3ief)t, ettoaé 3U fau» 
feu gibt. 3>ie let3te BTiUiarbc ergibt fid> beut nací) 
nidjt aus einer ©rfchöpfung ber ©elbfonbS, fonbern 
ber̂  ©üterfonbé-, XaS Berfiegett bes ©elbbrunnené 
ift, , toie mir nocí) febea toerben, nur ber ¡Jluébntd 
bafür, bat; fid) bie ©üteroorräte unb bie Céfiro« 
buftiou au Cöüteru erfdjöpft bat'011 unb bein Ber» 
brauch nicht beibleiben.

hieraus ergibt fid), baff, »er bie toirtfcbaftlkbe 
ßeiftungsfähigfeit ber friegführenben Böffer gegen» 
einánber abtoägen »Ul, BolfSoermögen unb BolfS» 
eintommen bergleid>en raufe, unb 3»ar betbeS getoif» 
fermafecn até Jonbé oon ©ütcru unb alé baraué 
ftiefeenbeé ©ütereinfommen, ¡alg materielle Bepro» 
buftio fraft ber BoifStoirtfchaft. SHefeS bat man benn 
auch ineift getan, aUerbingé auch Oon toiffenfehaft» 
lieber Seite in  nicht eintoanbfreier iöeifc.

Bceift »erben nämlich bie BoKsoermögctt nnb 
BolfSeinfo tunten toie Brinatoertuögeit unb ‘Brioat» 
cinfommen até ©elbtoertfununen oerglid>en. Bei 
priöaleit "Saufd>»irtfcfeaften innerhalb ber moberneni 
tauídj»irtíd>aftlicb' organifierten BoifStoirtfchaft ift 
biefe b lrt ber Bergleidyung forreft. 3 »ifd)en 'Botts» 
toirtfdyaft unb Brioattoirtfdjaft befteben aber toe» 
fentlid)e llnterfcbiebe. B3UI man bie BolfStoirt» 
id;aft getoiffermafeen alé Sitißeltoirtfdjaft betrachten 
toie bei ber ^eftfteiluug Don BolfSbenttögeu unb 
BolfSetitfotittnen, toobei man baé gan3e B o lt alé 
einen einigen ;BMrtfchafter auffafet, fo mitfe man; 
bie gatt3e BotfStoirtfdhaft nicht 3u einer prioaten 
ISaufchtoirtfchaft fonbern eher 3U einer Batural» 
©igeittoirtfdyaft m it gelegentlichen íluétaHfd)be3Íehun= 
gen in  Bergteich fefeen. 3 hr Reichtum ermifet fidy 
baher uid>t nad> Saufchtoerten, nach beut ©elbntafe 
auégebrüdt, fonbern nach ihrem Borrat an ®e» 
brauchétoerteu, an fingen, bie fie felbft braucht, 
unb au ber Jähigfeit, fold>e neu 311 probu3Íercit.

BJitl man bicfeit ^Reichtum guantifi3ieren, fo 
bleibt freilich nichts übrig, als ihn taufchtoertmäfeig 
aué3ubrüdeu nad> bent (Selbtoert, ber beit ©ittern 
bei ihrem bluStaufd) 3toifchen ben ‘¡prioattoirtfehaften 
innerhalb ber BolfStoirtfdjaft beigemeffeu toirb. 2)a= 
bei ergeben fid> aber mit Bottoenbigfeit eine Beihe 
Oon Fehlern:

1. ift ber (Selbtoert ber CSüter 311 oerfdjiiebe» 
neu Seiten unb in oerfd>iebenen ßänbern t>erf<±>ie= 
ben; eine gleid>e CSelbtocrtmengc, auf ©olb 3urüd= 
geführt, brüeft in  berfchiebenen ßänbern 3U oerfdne» 
beiten Beiten feiiteStoegS bie gleiche Kattffraft, iei» 
neStoegS eine gleiche Btenge Oon Berfitguitg über 
©fiter unb Xicnfte aué;

2. finb XoppeÍ3ahlungen bei ber ¡Jeftftellung 
beé BotfSberntögcnS nnb BolfSeinfotnmenS faunt 31t 
üermeiben, toeitit man toie getoöhnlidji beibeé aué ber 
Bbbition ber reinen ©ht3elOerntögen unb ©iit3elein= 
foramen iitfl. bes reinen fiéfalifd>en ‘Bennögeits unb 
fitnfoutmenS errechnet.

3, toirb bie Berechnung beS reinen fiSfalifchett 
ÜSertnogeuS als ©etboennögen baburd) erfchtoert, bafe 
Beftanbtetfe beS fälfttooerntögenS ber öffentlichen Kör» 
perfä>afteit, toie Strafeen, Bahnanlagen, iianäle ufto., 
überhaupt BerfehrSanlageu jeber i t r t ,  ferner BJehr» 
mittel ufto.,, beut $aufcf)Oerfehr gmubfäfelich ent» 
3ogeu finb, nnb beshalb nur mittelft üagcr Schälung 
ihrem in, ©etb auSgebrücften $aufd)toert ttad) guait» 
t i f i3ierbar finb.

4. Xlmfafet bie -Berechnung bee BpffSperntögenS 
unb »eiitfontmenS auS ben ©i itgefoertn ögeit 11 ttb 
»einitabmen Böertiuninteu, beneit feine ©iiterguanti» 
täten entfprechen. — ¡hierher gehört ber fogenannte 
unoerbiente i 0ert3iitoacbs aller 5lrt,; ber bie $aufch= 
toertfummett ber “BerinögeitSobjefte unb bie. Stirn» 
men ber ©infommen in  ber iöolfStoirtfihuft, als ßio» 
minaleittfommett: erfafet, . fteigert, optte ©titerOer» 
mögenSoerntehrung unb optte etttfprccljenbc Steige» 
rung ber 'Tleitprobuftiou.

©ine i t r t  ber lyefiitellmtg beS ^BolfS 0 e r nt ö » 
g e n ? ,  bie tuaiid>e B-ehler ber 'Bered)ituttg auei ben 
e re ilte n  Utennögen oermeibet, bie aber fü r baS 
itotfS e i n t  0 nt m e 11 nicht ¡antoenbbar ift, ift bie, 
toelche fich unmittelbar au bie nach; ihrem gemeinen 
Saufchtoert quantifi3ierten Objefte hütt ohne iRüd» 
}id>t auf bie iBermögeuS3ugehörigfeit. 3>iefe 3äb= 
tuug toirb Oor allem oermittelft ber fyeiteroeriiche» 
rungSftatiftif unb ber .S ta tif t il ber illitS»
lattbSauleihett gemacht, ift aber fdjoit toegeu
ber ÜKangelhaftigfeit biefer S ta tift if roh unb. tut» 
genau.

So ift ber ¿ahlenmäfeige 'Bergleich ber 'BolfS» 
Oermögen uttb ü3olfScinfomiitcn eine hödtft uttooll» 
fommene iHIethobe 3ttr ^eftfteiiung ber relatioett 
toirtfd>aftlidjett ßeiftungsfähigfeit Oerfi>iebetter ‘¡BolfS» 
toirtfehnften. 3>ie relatioe ßeiftungsfähigfeit nad> 
bem ¡BolfSOermögen unb »einfonttnen aber, toie es im 
^rieben feftgeftellt tourbe, betoeift fehr wenig fü r 
bie relatioe toirtfchaftliche ßeiftungsfähigfeit unb iiluS» 
bauet- einer ¡BoIfStoirtfchaft int Kriege, uttb befott» 
berS int ¡‘¡SBettfriege. Scttit beim Ifebergattg auS beut 
frieblidjeit Buflattb 3ttm ‘iBeltfrieg änbert fid> biefe 
ßeiftungsfähigfeit, unb 3toar in  0erfd)iebenett ßätiberti 
in  gait3 oerfchiebeiter Qtrt. S>aS illtafe ber e.rlit» 
teilen ‘¡Beränberung hängt 3unächft ab oott ber, ©ttt» 
toidlttng, toelche bie internationalen UluStaufdjbe» 
3iehttngen einer ¡BolfStoirtfdjaft Oor bem Kriege ge» 
nomnten hatten, unb Oon ber ‘¡Beeinträchtigung,. bie 
fie burchi ben Krieg crlcibcn. '¡Ber SMcltfrieg, beben» 
tet ¡llbbriich ober bod> ftarfc Störung ber iuter» 
nationalen -3tuStaufd)be3iehungeu. ?ies tr ifft bort 
nicht hart, too man fchott im  ^rieben bie benötig» 
fett ©cbraucf)Stoertc felbft ergeugte unb befafe, 
unb too matt attchi int Kriege leicht imftanbe 
ift, ben ©üterbebarf beS Krieges fotoohf tose beit 
fortfaufenben ©üterbebarf ber fricblicfjcit Beoölfc» 
rung auS eigenen Borräten unb eigener Brobüftion 
3U bedett. 3 ft aber ein B o tf auS natürlichen ©rfttt» 
ben, toie burchi Biktngel toidjtiger ßlohftoffe ober 
fra ft htftorifcher ©nttoidlung, bahiit gelangt, feinen 
©üterbebarf bes JriebcnS ttnb beS Krieges nicht un= 
mittelbar felbft 31t er3eugeit fonbern üont BuSlanbc
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gegen ©£portprobufte eintaufcf^en 3U muffen, bie im 
Bntanbe Feine Vcrtoeitbuug ober nur gentinberten 
iOer! buben, io finbet m it bem IfnSbrud) beS W elt* 
FriegcS unb ber Störung ber Vustaufdhegiehuu* 
gen eine ftarfe Verringerung ber ünrtfhaftlihen  ßei* 
ftungSfähigfeit unb bc£ BolfSoermögenS, toenigftenS 
fü r bie KriegSgeit, ftatt. 'Bei Unterbinbnng ber ©in* 
führ finb bie unentbehrlichen VuSlanbSprobuFte gar 
nicht ober nur1 311 t>öcf)iftcn greifen fäuftidj, bie nicht 
ablesbaren unb int ffntanbe nnocrtoenbbaren ©£port* 
probufte aber toerben gati3 ober faft gan3 enüoer* 
let. ©0 fhtoinben Vermögen unb ©inFommen beS 
Staates unb ber prioaten b u rh  ©teigerung ber 
VuSgaben unb ©innahmentinberung unb Wertoer* 
niebtung. 3>af)cr ift eS fü r ben Vergleich ber toirt* 
fci)aft[ici>en VuSbauer ber oerfeijiebenen ßänber im 
Kriege Oon höh lt er Vebeutttng, ob fie, ioie 3. V. 
S'eutfcblanb, in  ber ßage finb, auch im Kriege fotoohl 
ben jfriebcnSbebarf loic ben befonberen KriegSbebarf 
aus ©igeuent 31t beeten, ober ob fie auf baS VnS* 
ianb angetoiefen finb. VTit £>ilfe ber © ta tiftif über 
Votfsoer mögen unb Volfseinfommen im ^rieben läßt 
fid) über biefen V«nFt Feine Klarheit getoinnen.

©benfotoenig Fomntt barin ein toeitereS, für bie 
friegStoirFfhafttihe ßetftungSfähigFeit mitbeftitnmenbeS 
VTomcnt 3ur ©eltnng: 3>aS VolFSeinFommen, bie Ve= 
probuftiofraft ber VoiFStoirtfhaft bängt ab non ber 
Kombination bon ©ad>Faf>itat unb ntenfhlihor V r* 
beit. 3>er leßtere Ja tto r aber toirb im Kriege in 
bcrf(f>iebenen ßänbern in gang perfhiebenem Vtaßc 
geänbert, je nadjbem ein größerer ober Fteinerer 
Seit ber VeoötFerung bitrd)i ben fjeereSbienft ber tnirt= 
fct;afttid)=br0bnFtiben Vrbeit entzogen toirb. Jfn bie* 
fen VunEten finb natürlich bie ßänber ohne allge* 
meine Wehrpflicht unb m it teiltoeife aufrechter* 
haftenem Vnßenhanbel — toie ©nglanb — im Vor* 
teil bor ben ßäubertt ber allgemeinen Wehrpflicht, 
namentlich toeun biefc, loie ©eutfhlanb unb Buß* 
taub, toährenb bes Krieges bon ber Bufnljr größten* 
teil« nbgefd>uitteu finb.

VuS allen biefert ©rünben barf ber Vergleich 
ber ©tarFe perfd>iebener KriegSoolFStoirtfdgaften nicht 
flehen bteiben bei bem 3ahlenmäßigen Vergteidj, ber 
VolfSPermögen unb VolfSeinFommen n ah  ihrem 
BriebcnSftanb, cS ntüffen bielmehr alte “möglich* 
Feiten in  Betracht ge3ogen toerben, innerhalb jeher 
VöFFStöirtfd>aft aus eigenen Vorräten unb eigener 
VeuprobuFtiou beit friebtichen unb Friegerifdjen Ve= 
baff 31t becFen. daneben ift in V e trah t 3a 3ic* 
hem tntoietoeit jebe V 0FFslnirtfc£)>afF in ber ßage ift, 
für ihren Vebarf toährenb IbcS Krieges auf baS VuS* 
taub 3urücF3ugreifen, inSbcfonbere nicht nur im 
Wege beS WarenanStaufd>eS mit bem VuStanb, foit* 
beru im Wege ber Wareneinfuhr auf Krebit. 3>iefe 
©färfe ber VolFgtoirtfd>afien im Kriege in  einiger* 
maßen ßubertäffiger Weife ftatiftifd> ,31t erfaffeit, 
fcheint unS unmöglich. Verfudje, burch @d>äßung 
ber itu Kriege gegenüber bem BriebenSftanb in  Ver* 
mögen unb ©inFommen entftchenbcu Verätherungen 
eine © ta tiftif auf3uma<hen, Föunen nur 3U einet1 
fcheinbaren ©raftheit führen unb falfdge Vufdfau*

ungen ertoeden, inbent fie fefte Btffern nennen, tob 
eS fid> gerabe infolge ber befonbern FricgStoirtfhaft* 
Fichen Verhältniffe um burdjauS befmbare ©roßen 
hanbelt. ©S genügt auch PollFötttnten bie ^eftftet* 
Fung, baff eine VolfStoirtfchaft aus ©igenent , ober 
bu rh  Bitfuhr imftanbe ift, ihren ©üterbebarf unb 
fpegiett ihren KriegSmateriatbebarf für jebe in Ve* 
Fracht Fommenbe Kriegsbauer 3U becFen, unb bieS 
läßt fih , fotoeit es überhaupt tunlich ift, ohne ©ta* 
tiftiF auf ©runb ber beFannten 'ProbuFtionS* unb ©in» 
fuhrberhättniffe ebeufotoohl auSführcu. ©elbtoert* 
fummen befagen hier äufjerft toenig, unb eS ift mich* 
tig, fidEji Flar3umad)en, bah, folgnge eS an ©ü* 
fern nicht fehlt, eS auch1 bem ©taat nicht am ©elbe 
fehlt, toährenb ein ©elbmangel, baS Iheran naben ber 
leßten m illia rbe , baS nntrüglihe ©hmptom bes m an* 
gelS ber benötigten ©üter ift. Beim regelmcifiigen 
©ang ber Vrobuftion unb ihrem ©leid>getoid)t m it 
ber Konfumtion m äht baS ©elb als VuSbrucF pon 
KaufFraft einen Kreislauf, immer oon neuem ben 
BirFel ber “probuFtion urtb Konfumtion bclcbeitb. 
3 ft aber biefer 3 trfel in  ber “probuFtion ober burd) 
UeberFonfumtion geftört, erfhöpfen f ih  bie Vor* 
rate fü r KriegSbebarf unb ßebenSnottoenbigFeiten. bet 
BeoölFerung, bann fteigen bie 'Preife überall ins tut* 
gemeffene. 3>ie VreiSfteigerung, bie Verringerung 
ber KaufFraft beS ©elbeS, frißt bie prioaten. Ver* 
mögen unb ©inFommen unb erfd>öp*t bie KaufFraft 
in  ben §änben beS StaateS. oor ber Beit, toährenb 
fie bie Quellen ber Vnleihett unb ©teuerit oerüegen 
mäht- ©S nüßt bann auh nict'to mehr bie ©ctiaf* 
fung neuer KaufFraft burd) Vapiergelbausgabe, fie 
Oermag nur folange 3U helfen, als bie- VolFStoirt* 
fha ft imftanbe ift, unter betn Vnreig erhöhter Vreife 
unb Oerftärfter Vachfrage noh brahltegenbe ,©it= 
termengen ßnr Vertoertung 3U ‘bringen unb bie Vro* 
buFtion 311 fteigern. ©S ift feßr to ihtig, f ih  fla r* 
ßumahen, baff bie ßciftungSfähigfcit fpejiefl ber 
© taatsioirtfhaft nicht abßutefen ift anS ben 3 if* 
fern ber Vnleiheerträgniffe unb oerfügbaren ©elbmittel 
beS ©taateS; fo erfrentid) auh  große Vnleihereful* 
täte finb, baS iginreidjen eines VnleiheertrageS hängt 
nicht allein ab oon feiner abfoluten §öhe fonbern; 
ebenfofehr öon ben “preifen, 30 toeldren ber ©t.aat 
feinen Bebarf becFen muß.

Bisher haben toir bie B ’-age ber ßeiftungSfähig* 
Feit ber VoIFSünrtfhaft im Kriege oor allem mit V iitf-  
fid jt auf ©üterborräte unb VenprobuFtion betradjtet. 
W ir  toollett fie nunmehr a u h  Oon ber ©eite . ber 
Konfumtion betrachten unb bie Brage nad) ber m it 
VücFfiht auf bie ©rhaltung bor 00lFStoirtfhaftlih.cn 
VuSbauer 3toedCmäßigeu unb fparfamen Konfumtion 
erheben. W ir  tonnen biefc jjrage in 3taei, jeßt 
häufig aufgetoorfene Vrobleme 3ertcgen:

1. ©ollen toir mit VücFfid>t auf bie ©rhaltung
ber FriegStoirtfhaftlihen ßeiftungSfähigfeit ber VolfS* 
to irtfha ft — jebe anbere BücFfiht beifette gelaf* 
fen — jparett ober n ih 't?  > = ;

2. 3 ft eS rtdftig, baß am beften ber Kriege,ben 
Krieg ernährt? $aß bie Konfumtion bes ©taa* 
teS an Kriegsmaterial ber baheimbleibenben Beoöl*
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fcrung if>reu ßebengunterhalt in bet- tjerftellung »on 
Krieggbebarf fiebern famt unb bie ‘Berntögeng» uni» 
©htfommengbilbung ¿ugunften beg fapitalbebitrf* 
tigen (Staates förbert?

Um bte 3ur iBeantioortuitg biefer fragen unb 3U= 
näcf>jt ber erfteu ’Stage toefenttidje SKomente her» 
»orguheben, toollcn m ir uns in  bte Sage eineg ßan» 
beg »erfeßen,, bag bie ioeltfrieggtoirtfchaftlicbe ©itua» 
tion, Trennung »ont iOeitmnrtt unb Slngetniefeiw 
fein auf ©igenprobuftiou bei ftarfen ©inberufungen 
3utn §eeregbieft, am öeutlichften 3eigt, ettoa in  bie 
ßage Seittfcblanbg. sÜJir möchten bann fagett, baß, 
toa§ bie ¿frage nach beut Sparen itt Kriegg3eiten 
angelt, in  einem folgen ßaitbe in  beit erften Kriegg» 
monaten e i n e  g e io i f f e *31 r t  reichlicher Konfttm» 
tion namentlich feiteng ber öffentlichen SBirtfdhaften 
am lUatje fft, toäljrenb im toeitern ‘Berlauf mehr 
unb mehr ftrengfte ©parfamfeit 3ttr Pflicht öffcnt= 
lieber toie iDrtöater SBirtfcpafteit tuirb. 3n beginn 
beg Kriegeg if t  noch ein großer Seit ber fpäteri 
einge3ogenen SHänner bußeim unö bietet fich auf 
bem Slrbeitgntarfte an. Sie Slrbeitgnachfrage abep 
ift in  ber erften 3«it burch bte ©toefung alter Steu» 
inoeftitionen unb bte m it ber Krieggpanit' 3ufami= 
utenhängenbe ©iitfdbränfung alter Sicuanfcbaffuttgen 
ftarjf eingefchräntt. Sic «folge ift ftarfe Slrbeitg» 
lofigfeit. gn  biefer ©poche ift reichliche Konfurn» 
tion ber öffentlichen unb privaten ‘BOirtfcpaften, um 
bte ‘Brobuitio it an3uregen unb ber Slrbeitglofigfeit 
3tt fteuem, oietfact> empfohlen toorben. Sieg tour 
unrichtig, fotoeit bie SlT.ehrfonfumtion fich auf im 
Krieg fcfjtoer etfeßbare, unentbehrliche (Süter, tote 
ettoa Slahrunggmittet^ richtete. Sagegen toar cg ba» 
matg gute 3Birtfd>aft öffentlicher uitb prioater §aug« 
hatte, burch foforiige Inangriffnahme nüßlidper Sir» 
beiten unb rtotloenbiger SkbarfgbecEuttg bett ^ai>U 
reichen müßigen g a lt ben Slefcpüftiguitg 3U geben. 
Sieg toar bor altem bann ber «fall, toenn bie be» 
treffenben Slrbeiten, toie ettoia STtetiorationen, big 
‘förobnttioität ber 'SSolfgioirtfchaft noch? fü r bie Kriegg» 
3eit erhöhten, ober toenn SBebarfgbecfungen »ortoeg ge» 
nommen tourben, bie jebenfattg noch im  ßattfe beg 
Kriegeg, toenn aug ettoag f bat er, hätten 3ur Seäung 
fommen müffen. ©g iottrbe fo bie natiottaie Sir» 
beitgfraft in  einer Söeife 3eitti<hi »erteilt, bie ber 
‘-Probufiiöität ber f&otfgtoirtfchaft im  Kriege 3ugute 
tarn. © tatt in t Einfang müßige Slrbeitgfräfte 3U 
füttern, lieg man fie fü r ihren Cohn unb ßebeng» 
unterhalt in  nüßlicper iOeife ber nächften 3rtfrtttfi 
»erarbeiten, burch © tärfung ber nationalen ‘Brobuf» 
tiofräfte unb jBoraugbedfung beg fommenben SJebarfg. 
©0 tourbe Slrbeit getan fü r bie 3eit, too eg infolge ber 
immer toeiter greifenben ©ittberufungen 3um ßjeereg» 
bienft, infolge beg tnachfenben Slrbeüerbebarfeg ber; 
Kriegginbuftrie unb ber toieöcr ertoacf>enben prioatett 
Konfumtion an Arbeitern 31t fehlen beginnt. 3»= 
gleich tourbe »on »ornherein bie ©infommengbil» 
bung unb Käpitalbilöuttg unb auch' bie Konfumtion 
in  normate '»Bahnen 3urücfgelcnft, 3unt Sforteit ber 
©rhattung ber nationalen sfJrobuftiofräfte, namentlich 
fotoeit fie auf bie fjerftcllung nottoenbigen ßebeng»

bebarfeg ber S3e»ölferttng gerichtet toaren. —  3» 
ber 3toeiteu ©boche beg Slrbeitermangelg, in  ber fich 
Seutfdjlanb feit einigen STtonaten befinbet, ertoetfi fich 
bie reichliche <Borauébecfung beg Sebarfg unb bie 
©tärfung ber 13robufti»fräfte burch ‘Unterbringung 
beg ©acpiapitalg atg großer “Borteil. 2¡n btefent. 
3eitraunt ift man natürlich nicht in  ber ßagc, eine 
Konfumtion über öag unbebingt Slottoenbigc »or= 
3Uttehmen, ba toegen beg Slrbeitermangelg bie Kon» 
funttion m it 31ücifi<ht auf bie herftetlunggmögtich» 
feiten fotoeit toie tunlichft eingefchränft toerben muß. 
Stitnmebr ift ftrengfte ©barfamfeit geboten.

Sie Slnttoort auf bie 3toeite jener fragen, in» 
toietoeit ber Krieg ben Krieg ernähren fanit, ergibt 
fich leicht auf (Srunb unferer obiger Slugführungen. 
Sitan hat biefen (Sebanfen oft brobagiert. Söir fött» 
nen biefer STteinung burchaug nicht beibftichten. ©0 
unleugbar bie íBrobuftion au Krieggmitteln unb bie 
toeiter baraug heröorgehenbe ©infommengbitbung bie 
SJoifgloirtfchaft imi Kriege im  (Sang gehalten hat, unb 
auch bie Konfumtion »01t ^riebenggütern ermöglichte, 
fo bleibt cg boeb toahr, baß ein Siolf auf bie Sauer 
nicht allein »on Krieggfchiffen, Kanonen unb (Se= 
toehren leben fann; ioürbe eg über ber gerfteltung 
biefer Slrtifet bie ©rgätt3ung beg nottoenbigen ße» 
bengunterhatteg »ernachläffigett, fo toürben bie 
Koften ber ßebenghaltung berartig fteigen, baß »on 
hier aug eine Slitf3ehrttng ber bnoaten (Berntögen 
unb ©infommen unb in  ber jjolge auch eine ©r= 
fchöbfaag ber ftaatlichen ginangfraft burcht <Bcrfie= 
gen ber CSelbguetlen unb 'Bertcucrung ber S3erpfte= 
gung beg geereg fotoie toachfenbe Slrmentaften er» 
folgen müßte.

Sieben io ir nun 3itnt Schluß aug ben »orattg» 
gehenbett allgemeinen Sletracbtungen bie Folgerung 
fü r Seutfchlanb, feilte föerbünbeten unb feine ©eg» 
ner im  jeßigen Kriege.

Seutfchlanb unb feine Skrbiinbctcit haben oor 
ihren ©egnern (b«n großen SJortcil »oraug, burd> 
ben Umfang uttb bie Slichtung, toefche ihre irvirtfd>aft= 
ließe Ikobu ftion  größtenteilg f<h»n im  Jriebeit hatte, 
fo;to,ohl fü r ben ¡Jriebengbeöarf toie für ben be» 
fonberen Krieggbebarf ttahe3u unabhängig »out Slug» 
taube 3U fein, Sa fie über getoaltige ©üterborräte 
ber rechten Slrt (b. h- fotcher1, bie fie felbft gebrau» 
chen) unb mächtige llrobuftiongm itte l »erfügeit, er» 
fdjeint ihre toirtfchaftliche ßeiftunggfähigfeit eöcntuell 
a'itf 3ahre hinaug unerf<höß>flidf)', folattge eg nur ge» 
tingt, bie Steprobuftion einigermaßen im gleichem 
©chritt m it ,bm Konfum 3U halten. Sie ©chmie» 
rig le it liegt hi«» hauptfächlich in  ber Slrbeitcrfrage. 
— Slugfänbifche .Slrbeitglräfte finb fchtoer 3U befom» 
men, bie nationale Slrbeügtraft ift burdf» ben geereg» 
btenft fta rt gebunben. — ©g ift eineg ber toichtigiten 
aber fchiüierigften Probleme ber ‘Berioaltung, hier 
ben richtigen Sluggleich' 3toifch|en bem §eeregintereffe, 
bag möglichst »iele “Sllänner unter bie jjubne bringen 
toill, unb bem jjntereffe ber ©rhaltuitg feiner augrei» 
djeitben (Süterreprobuftion 31t finben. Sic ©inficht 
unb bag organifatorifche Satent ber leiteitben SHä 11= 
ner ioirö ficherlich hi«» bie rechten SDege eintuicbla»
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gcit mitten, unt nicfjit altein bie ßanbtoirtfchaft fon» 
Sern alte 3tt*e*9c notmenbtger ^probultton m it aug» 
reid>cnben Urbeitgiräften 31t merfchen unb bte mor» 
hanbcncn Urbeitgfräfte burd> mirifamfte orga» 
uifcße Kombination m it bett fachlichen ‘probuf* 
tiongmittcln unb richtige Uerteitung aufg f)öcf)fte 
au63unut;en. Uufgabe ber probu3ierenben ©emerbe 
if t  eg, fie f)ierin burch pdEtfte Unfpannung aller 
Urbeitgfräfte unb Unmenbung arbeitgfparenber Sföro» 
buftiongmethoben 3U unterftüpn, toäpenb jeber ein» 
¿eine fid) nad) feinen Kräften unb giäf)igfeiten or= 
ganifatorifch unb tätig an ber nationalen Urb eit 
beteiligen foll. — © itt bieg fü r bic sprobuftion, fo 
g ilt fü r bie Konfumtion, nadjbem bie erften 
ten ber fchtedhten Sage beg Urbeitgmarfteg morüber 
finb, auf alten ©eiten bie Spfiidjt fparfamfter ©ebah= 
rung. Unter ber SPotaugfcßung, baß bie Jorberun» 
gen erfü llt tocrben, biirfen m ir nad)' nuferen big» 
p rigen  ©rfabrungeu m it bcftem Vertrauen auf bic 
toirtfd>aft(id>c ßciftunggfätngfeit Oeutfd)lanbg unb fei» 
ncr Uerbünbeteu in  bic 3 itlu n ft fepn, of)ue barum 
311 oergeffen, baß m ir aud) molfgmirtfchaftlich äußerft 
mächtige ©eguer mor ung haben, bie 3tnar in  eini» 
gen fü n fte n  m irtfdjaftlld) im  Uadjiteil, in  anbereni 
aber in  einer Ueberlegenheit fid) befinben, bie mir 
nur burd): größte Unftrengung and) auf mirtfdjgft» 
tid>em ©ebiet auggleid>cn fönnen. 3m  Uachiteil 
befinben fiept unfere ©egner in  ber grage ber Iriegg» 
mirtfd)aftlid)cn Autonomie. 3 n  Belgien, fomeit bie» 
feg überhaupt nod> alg feinbliche Uolfgmirtfchait au» 
3ufpred>cn ift, unb gdaufreid) ift burch beit Krieg 
teil« infolge ber Offupation, teilg burd) toeit= 
greifenbe ©inberufungen 3mm ^eeregbienft bie tpro» 
buftion nad) allen Uad)rid)ten ftarf ing ©toden 
geraten, UXau ift bort großenteitg auf bag Ung» 
taub fü r feinen Unterhalt angemiefen. ©nglanb alg 
iyabrifatcrportftaat m it Pcrnachläffigter Ugrarprobuf» 
iio tt unb fpe3ialifierter inbuftric llcr ‘probuftiongrid)» 
tung hat bie größte UXühc, bei ber Spannung uttb 
©efährbuug feines ©ecocrfehrg im  Kriege feinen Ue» 
barr an Ugrarprobuften unb an gemuffen gnbnftrie»

probulten, befonberg Krieggmaterial unb an fold>en 
UJareu, bie bigher Oeutfchlanb lieferte, 3U erfchming» 
lidien spreifen 311 bedcu. ©ine fchr ftarte Neuerung 
ift bie ^olgc, bie ben fosialeu gdieben fchon jeßt ge» 
fährbet, unb bie bei meiterer ©teigerung unb Stauer 
auch bic mirtfchaftlichc ßeiftunggfähigfeit eines fo 
reichen ßanbeg unb ©taateg gefährben muß. — j jü r  
Uußlanb ift ber UXangel toirtfd)aftlicher Autonomie 
faft nur hinfichttidj beg Krieggbebarfg fühlbar, hier 
aber um fo ftärfer. — Oemgegenübeer haben nufere 
©egner, namentlich' $danf reich unb ©nglanb, aber 
auch große Vorteile. ©nglanb ben, baß feine Ur= 
beitgfräfte burdj. ben Krieg big jeßt nicht in  bem 
fUXaße im. Heeregbienft gebuuben finb toic bie unfri» 
gen, beibe ,ßänbcr beit Vorte il, baß ihnen ber UJaren» 
augtaufch1 mit bem Unglaube unb mor allem ber in» 
tcrnationale Krebit, bie U3arcn3ufuhr auf Krebit toeit 
mehr 3ugängtich ift alg ung. U iel mehr alg mir 
fönnen fie, mag ihnen an eigener U3irtfd>aftgfraft 
abgeht, burd> gnanfpruchnabme ber UÖirtfchaftgfraft 
Oritter erfeßen.

3>ie gdage, mer mirtfd>aftlich in  biefem getmal» 
tigeu Kampfe fiegt, ift feinegmegg eine fyrage, bereu 
Ueanttmortung ficE>i aug materiellen ©roßen ermeffeu 
unb errechnen läßt, ©g fontmt nur barauf an, mer 
bie ^ähigfe it hat, feinen UÖillen, feine organifatori» 
fd)en g-ertigfeiteu in  entföheibenfter UJeife für bic 
3mcde ber firhattung unb ©ntmidlung ber mirt» 
fchafttidien Kräfte im  Kriege ei^ufeßen, unb mer 
am beften merfteht, unter cntfpred)enbcm Uer3icht auf 
überftüffige Konfumtion unter Opfern, bie bem Uten» 
fch'cn manchmal faft fdßnerer fallen alg bic unenblich 
miel größeren beg ßebeng unb ber ©efunbheit, biq 
5'orberung fparfamften Haugpalteng m it ben gege» 
benen unb bcfchaffbaren Vorräten 311 mermirflid>en. — 
©0 ift auch bie fjrage ber leßteu OHiltiarbc nicht allein 
eine materielle, eine ©clbfragc, fie ift eine Jrage 
ber fitllid jen ßeiftunggfähigfeit ber ringenben Uöl= 
fer. ©erabe aug biefem Umftanb bürfen m ir t?cutfd>e 
nach ben bigherigeit ©rfahruttgen in  biefem Kriege 
bie beften Hoffnungen fchöpfen.

(Hemue her (p reffe .
3 h ber U 0 f } i f ch e n 3 e i  t u n g (3. UTai) mirb 

©eutfchlanbe <Befiß an ruffifchen USertpapiercn
auf etma bret UXittiarbcn UXarf gefd)äßt. 3)ic in  
tTcutfchtaub begebenen ruffifd)eu Uapicre 3erfallen 
in ©taatgpapiere, Sifenbahnobligationen unb Uanf» 
aftieu. 3 ic ruffifchen ©taatganleihen finb größten» 
teilg in ber 3 eit mou 1890 big 1902 nad) Oeutfch» 
lanb gefontmen, nach biefer 3cit ließ bag guter» 
effe fü r biefc UÖertpapiergattung nad). Uu ihre 
©teile traten bic ftaatlid) garantierten ©ifenbahn» 
Obligationen, mou benen fid) erhcbiid)c Ueträgc in 
beutfehem Ucfiß befinben. «e i ben Uanfafticu ift 
gmifchen SPeteräburger uub Urominginftituteu 311 
unterfcheiben. g it einem Seil ber erfteren entmidelte

fid) 3eitmeitig ein fehr lebhafteg Xtlt'mogefchäft. 3tie 
©ihäßung beg beutfehen Uefißeg an ruffifdhen -UBert» 
papieren begegnet großen ©d>micrigfciten, ba bie äl= 
teren Unleihen einen febr internationalen UXarft 
haben uub ihr ©efamtbetrag an oerfchiebencn Uörfeu 
3ugelaffen ift. Uei ben neueien Unleihen bagegen ift 
an ben ein3elnen Uörfcn meifteng nur ein beftimmter 
Seilbetrag 3ugelaffen morbeit. Unter Uerüdficpti» 
gung ber 3 u=' unb Ubflüffc ift ber beutfehe-/ Uefiß 
an ruffifchen UJcrten, mie oben angegeben, auf 3irfa 
bret UXilliarben UXart gefd>äßt morbeu. Oer U  0 r = 
m ä r t g  (2. UXai) äußert fid) 3ur 3dage ber 

Kriegggeminnfteuer
Uefonbcrg in ben leßteu U5od)eu haben bic ©efchäftg»
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berichte ber Bftiengefellfcpaften gegeigt, tote groß bie 
HriegSgetoinne bei bieten Bftiengefellfcpaften ge» 
toefeit -.finb, obtoopl ¿um abgetaufenen ©efcpäftgjapr 
nur fünf KriegSmouate gehören, B u r  ein Seit ber 
HriegSgetoinne fomrnt in  ben Bilangen ¿um BuS'= 
brnef, ba aus beut BctriebSgetoinu vielfach Beuan» 
icpaffungeu Vorgenommen toorben finb ober befonberg 
t>of)c Bbfcpreibungcn gemacht tourben. Sie 
bofien ©etoirtne ber Bftiengefellfcpaften — unb ¿toar 
nicht nur in  ber Hriegsinbuftrie i. e. ©. — (affen; 
einen (Schluß 31t auf bie ©etoinne ber Unternehmen, 
bie nicht 31t öffentlicher Bccpnuuglegung Verpflichtet 
finb. Sa biefe ©etoinne ¿um großen Seil auf 
Soften ber 'Arbeiter unb Bngeftellten gemacht toorben 
finb, ift eg eine billige BccptSforbcrung, baß biefe 
Unternehmen ¿u befonberen Hriegggetoinnfteueru 
herangesogen toerben. 3toar läßt fid> ¿toifchen 
benen, bie ihr ßcben fürg Baterlanb toagen, unb 
benen, bie aug ben Hriegglieferungen enorme ©e= 
toinne 3iehen, burep eine n«h  fo pope Kriegs» 
getoiunfteuer fein BuSgleicp fepaffen; hoch to irft 
eine fotepe ©teuer im ©inne eineg Seilauggleidjeg, 
ba fic bie G litte t fepafft, ben Krüppeln unb ben 
Hinterbliebenen ber gefallenen Krieger eine an» 
ftänbige Berforgung 31t fchaffen. ffn  ber K ö l » 
n i f cf) e n B  0 l  f  g 3 e i t u n g (28. B p r il)  befpriept 
5- © i e g b e r t g

bie beutfepe Brbeiterbctoegung unb bie Kriegs» 
maßnapnteu.

Sie 'Regierung hol bei ben gaptreiepen toirtfepaft» 
lidgen Btaßrcgelu, bie fie gu ergreifen hatte, teil» 
locife außerorbentlicp viele ©ad>oerftänbige gehört. 
SarauS ergab fidh für Btaßnapmen fogiatpoli» 
tifeßer B r t bie Fühlungnahme ber Begierung mit 
ben Vertretern ber Arbeiter. Siefe Unterpanblungeu 
haben fegengreich getoirtt, ba fie Btaßregeln gegen bie 
ßopnbriicferei eingelncr Hriegglieferunggfirmen ¿itr 
Folge hatten. Bußerbem gelang eg, bie Arbeiter von 
ber Buffteffung ¡übertriebener ßopnforberungen, gurücf» 
¿uhatten. Sieg Berpanbeln m it ben ©etoerffchaften ift 
ber Begierung von Hirborf unb attberen Verargt 
toorben. Bei ben Veratungen panbelte eg fiel) paupt» 
fächli# um bag ©inigunggamt, bent bie BergtoerfSin» 
buftrie abtepnenb gegenüberftept, ba fie bie ©e» 
toerffepaften atg „Hampforganifationen“ aufiept. 
Bacpbcm bie ©etoerffchaften im Kriege gegeigt 
haben,, baß fie burcpauS auf bem Boben beg 
©taafeg fiepen, toirb eg fiep fü r bie inbuftriellen 
Berbänbe empfehlen, ihre ©tellunggnapmc gegen» 
über ben ©etoerffchaften einer Beüifion ¿u, unter» 
3iepen. - S ie H ö l n i f c p e  3  e i t u n  g (4. 9Ra i) 
bringt eine 3ufammenftellung über

bie pollänbifcßeit ©roßbanfett im 3 apre 1914,
Sludp in ben neutralen ßänbern haben bie Bauten 
eine 3 ait ber B an if m it ©elbentgiepungen Oltrcf)= 
gemacht. ©0 finb brei von ben poffänbifepen ©roß» 
banfcit in ben erften Sagen naep' bem 28. F u lt 
ca. 50 B lillionen  ©ulben entgogen toorben. fgn 
Verpäftnigmäßig furger 3eit finb nicpt nur bie ab» 
gepöbenen Selber gurücfgefloffem, fonbern außer»

bem noep erhebliche Beträge Pingugefommen. Ser 
Bopgetoinn beg gapres. 1914 überfteigt bei ben 
Bauten ben bes vorigen Fohres nicht uuerpeb» 
licp, ba jeboep giemlicp große Bbfcpreibungen bgto. 
Bücfftellungen Porgcnomntcn tourben, mußte bie 
Sivibenbe ermäßigt toerben. Sie Bmfterbamfcpe 
Banf gaplt 9 (1913: lO'/r) bie Botterbamfcpe Banf» 
Verceniging 7 (8) bie Fncaffo»Vanf 5',, (6V2) 
Brogent unb bie Sventfcpe BanfVereinigung 7 
(7Vä) °/o. - Ser ® - e r l i n  er  V  ö r f e n = ©0 u r i er 
(1. Bcai) bringt eine Betrachtung von ‘•prof. Dr. 
S o o r  m a n u über bie

gufünftige ©tcnerpolitif,.
Sie vor beut Kriege abgegebenen ©epäßungen über 
bie Höpe ber beutfepen Hriegsfoften, bie 3. B. 
Von Bicßer m it monatlich 540 B lillionen  äuge» 
nommen tourben, haben fiep atg viel 311 nichtig 
ertoiefen. Sie Höften1 toerben mepr als bas Srei» 
faepe ber Bießerfcpen ©cpäßung ausntaepeu. Big» 
per finb fepon 20 S titlia rbcn  Hrieggfrebite be» 
toiltigt toorben. Sie Berginfung unb Sitgung ber 
Kriegsanleihen fotoie bie Besorgung ber KriegSinoa» 
liben toerben fepr erpeblicpe B litte l beanfpruepen, 
bie auf bem biSper üblicpem BÖege ber ©teuer» 
p o litif niept aufgutreiben toäreit. ©epon vor bem 
Kriege faub eine Berbräitgung ber tiberal=inbivi» 
buafiftifepen Buffaffung bes ©teuertoefeng bnrep bie 
ftaatSfogialiftifcpe ftatt. Surcp ben Krieg ift bie 
Bertoirfficpung biefer fogialen ©poepe ber ©teuer» 
p o litif befcpleunigf toorben. Saburcp toirb bie 
Frage ber ©taatSmonopolc fü r bie F tnangpolitif 
toieber aftuefl. Fnfolge ber Bottoenbigfcit, ©in» 
napmen in großem ©tile gu befd>affen, treten 
alle Bebenfen gegen bie ©infcpränfung ber Frei® 
heit beS ©rtoerbsfebeng gurücf. Sie B lirfuugen 
biefer Benberuttg ber Ftnangpolitif toerben fepr ein» 
fdpneibenber B r t fein. Qn ber B  0 f f i  f cp c n 3 e i = 
tu  11g (4. 921a i) toeift Brof. Dr. 3. 3  a ft r o  to auf 
einen B o rfa ll pin, ber ipn gu ber , Frage oer» 
anlaßt:
©ine amerifantfehe Bunbesanteipc für friegfitprenbe 

©taaten?
Surcp bie 3 ettungen ift eine Bacpricpt gegangen, 
uaep ber bag F e&eral Beferve Boarb bie gur Be» 
gaplung ber Kriegslieferungen gefepaffenen Blecpfel 
als Botenbecfung gugelaffen pat. Sa bie vom 
Fcberal Beferve Boarb auSgegebetten Boten naep 
bem Banfgefeß als ©cpulbverfcpreibungen ber Ber» 
einigten ©taaten angefepen toerben müffen, toürbe bie 
ertoäpnte 'Bcaßnapme in  ber Sat auf eine, toenti 
auch verfappte Bnleipe ber neutralen Bereinigten 
©taaten au bie Bcrbünbeten pinaugfaufen. -IOäp= 
renb bie Begientng ber Bereinigten ©taaten' gn 
Bnfang beg Krieges einer bireften Bcttußung bes 
amerifanifepen Hapitalmarfteg bnrdp: bie Krieg» 
füprenbeu entgegentrat, ba bieg m it ber Beutrali» 
tat uiept vereinbar fei, patte bie Begieruug ipre 
B eutra litä tgpo litif jeßt fv mobifigiert, baß fie, toenti 
auep burep Berm ittlung ber fompligierten Beferve» 
ibanforganifation, ben Berbünbcten ipren ©taatS» 
frebit gur Berfüguug pellte. Bn ©teile ber Viel
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propagierten Siriegggeminnfteuer fcpLägt Bilrgcrmeifter 
OB e if f  e n b o r n »-palbcrftabt ein 

BeichSgefch über bie Bachprüfuug ber Krieg*» 
tieferunggoerträge

oor. Ser Kriegggeminnfteuer ¡teilen mancherlei Be« 
benien entgegen, it. a. mürbe bie Jyeftftelfnng fteuerted)* 
nifd) braitd)barer Blcrfmate fü r ben beg riff „Kriegg» 
getoinn“ unmöglich fein. pmmerhut ift cs? aber 
möglich, auf anbere iöeife bie teilmeife febamiog 
hohen Kriegggeminite 31t rebußieren. © in großer 
Seit ber befonberg f>oi)en Kriegggeminne ift recht» 
tid) nirfjt unter ben "Betrugt ober BOucherpara» 
graphen 31t bringen, baf)cr bebarf eg eineg be= 
fonberen ©efeßeg, bag eine Bachprüfung ber Kriegg» 
tieferunggberträge ermöglicht. 3 "  biefent ©efet) 
mären bie Btcrfm alc für fcfiamiog pope Kriegg» 
getoinne a ii3ugebeu, tum beiten getoiffe Seile mieber 
an ba§ SReiep ßttrücfßußahicu mären. B it f  biefe
Böcife mürbe eine ©ntmeihung ber ©teuer burch 
unfittttcf>e ©emtnne oermiebeu merben unb bod>bein 
SRcicp ein erpebtieper Seil ber hohen ©eminne 
mieber 3uftiegen. "Heber bie

Bcmcrtung ber eduffahvigaitien

f cprcii>t ber B e r l i n e r  B  ö f e n = C o u r i e r  
(24. B p ril) . Sie Bftien ber bcutfcbeit ©d)iffabrtg= 
gefctlfepaften finb int pantburger unb Berliner 
freien Börfenoerfehr in let)tcr 3^it bebeutenb int 
Hitrg geftiegen. Sic Begrüttbung biefer Hurgbe» 
megung mirb oietfaep beftritten, ba ficp bie Ber» 
pältniffe ttiept überfchen taffen. 3 nt Kurfe britden 
fiep auch in  biefent gatte in  ftarfem Blaffe 3>t= 
funftgaugfid)ten aitg. Sie jgradjtfdjiffaprt fann, and) 
ment! nach bem Kriege bie mirtfepafttiepe Sntmicf» 
Inng fepr langiant öor fiep geben fottte, auf gute ©r* 
träge rechnen, ba ber Breis fü r grad>tbampfer feit 
Kriegebeginn um mehr atg 50 geftiegen ift. Bitberg 
liegt eg natürlich fü r bie ©efettfepaften, bei betten ber 
Baffagieroerfebr eine grofje Botte fpielt. Ber» 
fdbiebeuttid) finb Sampfer 001t beutfdjcu ©efell» 
fdurften bereitg m it gutem Buben oeräuffert morben. 
g ü r bie Bemertung ber B ftien  ift eg aufferöcm 
oon grober Bebeutung, mie bie ©ntfd)äbigungg= 
frage fü r oertorengegangene Sampfer geregelt 
merben mirb. Sa bie beutfebeu ©efetlfdjaften eine 
fepr oorfieptige B ilan 3ierung ootpuuehmen pflegen, 
merben bie ©ntfebäbigungen ben Bud>mert mcifteng 
überfteigen. ©otocit ©efcpäftgbericpte Oon ©ebifp 
fabrtsgefellfdtaften Oorligeit, betonen fie, baß fie einen 
Bertuft auf ihren ©ebiffgpart nicht befürchten. Sie 
£age ber beutfeben Beebereien ift a(g burchaug günftig 
31t ' bezeichnen. Sie g  r a n f f u r t  e r  3  ef i  t tt 11 g
(4. B ia i) bringt eine Betrachtung über

, gapang gtuanjen

Sie g ina it3lage gapattg begann fiep gerabc etmag 
3U beffern, atg ber ettropäifdm Krieg augbtad), an 
bem 3apan feine Beteiligung für nötig hielt. 
Surd) perabfehung ber jährlichen ©chulbeutitgung 
oon 50 auf 30 B lilfionen  Ben unb auf anbere 
BJeife mürben ©rfparniffe gemacht. Siefe finb

aber burd) beit Krieg gegen Seutfdjlanb längft Oer« 
¡braucht morben. Sie ©innahmen, befottberg au 
Sollen, janfen fehr ftarf, ba ber Bußcnhanbd fein* 
unter beut Kriege titt. 3tnar hat papan ßiem» 
liehe grojfe SVrieggiieferiiugeit fü r Bufflanb erhalten, 
bod> mirb baburd) bag Sarnicbcrliegcn beg regit» 
tären panbelg niept mettgemaht. B3ie überhaupt 
bie Bugnutjung ber burd) ben europäifchcit Krieg 
gefdjaffeneu mirtfd)aftlid)eii BTöglihfeitcn nur ge» 
ring ift, ba papau in fehr Oielen B rtife ln , auf 
europäifd>e 3 »fuhr angemicfeit ift. Sie meitig 
günftige (yinniißlage beg ©taateg fpicgelt fiep in 
ben Bebingungcn mieber, 311 betten bie Berläitge» 
rung ber fur3friftigeit ©taatganlcihe in ßo.nbon 
ftattfanb, ber Singabfaiß betrug 5,75 <V<>, ber Bus* 
gabefurg 971/2,,V<>. ’ Bon beit fälligen oier B tiltioneu £ 
mürben nur brei prolongiert, bie oiertc muffte auS ber 
©otbreferoe cingclöft merben. ©§ märe fü r SnpanS 
3inan3er fieper oorteithafter, gemefett, meint papart 
fiep nicht am Kriege beteiligt hatte. pn einem 
Buffaiß ber B  0 f f i f d>eit 3 c i 1 11 it g (20. B p ril)  
über
bie engtifct)c Regierung unb bag fyarbftofTPesieft

meift Brof. Dr. p. © r 0 ff 11t a 11 11 barauf bin, baß; 
bag erfte B ro jcft ber cnglifdien Begierung, eine
fetbftänbigc Jarbeninbuftric in ©nglanb 311 fepaffen, 
gefepeietrt fei. Ser neue Blau, ber bie ©rrid>=
tung einer regierunggfeitig unterftühten ©efclU 
fdjaft norfiept, mirb oon vielen toeiten befämpft.
3nt Unterhaufe mttrbe er einer peftigen Stritit 
nuter3ogeu. Bor allem menbeit fid> aber bie 
©hemifer gegen ihn, ba man bie ©hemifer bei ber 
neuen Cöefellfepaft oon ber ßeitung augfchalten motlte. 
Sie britifepe Begierung hat ber B ritifh  Spcg £tb. einen 
Borfhuff oon einer Bcillion  0 gegen 4 "oige [)t)=
potpefarifepe ©dpuibocrfchreibungcn 3iigefagt unter 
bei* Borausfeßung, bafj ein gleich hoher Betrag 
0011 Bftien ge3eid>net mirb. Siefe Bftien finb je= 
fcod) bigher nur 3ttr pälftc ge3eid>net morben. Sie 
Begierung mitt ferner für fünf pahrc jährlich 10 000 
B fitnb ©terting 3« toiffenfepaftttepen Unternehmungen 
3ur Beringung ftetten. Sic neue Unternehmung fott 
feine neue ^a b rif erridjten, fonbern 311 für bie ‘■Bor« 
befitjer günftigen Bebingungcn eine beflehcnbe jya=

• b rif übernehmen. hiergegen, fomie gegen eine 
Bcihe auberer Bunftc richtet fid) bie K r it if m it 
bem Bormurf, baß tag Bro jcft fchlecpt _ bnreh» 
bäht fei. peroorragenbe djemifhe ©ahoerftänbige 
mie © ir BMttiam Bamfap, prophe3eien ben oöliigen 
3 ufammcnbrnh heg Blöoeg. P "1 B e r l i n e r  
S a g e b l a t t  (29. B p ril)  fd&Jägt Dr. ©corg O b ft 
ein

Clearing bei Übermächten anglänbifchett Unter
nehmungen

oor. Sie in Seutfhtanb befinbtihen auglänbifdpeit 
F ilia len unb JtoinmiffionBägcr ftepen unter ©e= 
fcpiäftöauffiept unb Bmanggoermattung. Sa biefe 
Rinnen im  Bugtaiib ihren ©ih haben unb ber 3 ah= 
lunggort in vielen Jä lle it ber Ort beg ©ißeg ift, 
bürfeit bcutfdfe ©dpilbitcr feine '3ahlungen an bie 
betr. fjirm ett leiften. Sa anbererfeitg bie ©lau»
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&tger her auslänbiich«« Firmen Von bicfctt nicht 
begaljlt toerben fönnett, außerbettt ber ©rtög au§ 
beut Verlauf ber VJarenlager läu fig  ttid)t ¿tu* 
Vefrtebtgung fämtticfyct' ©laubiger au^reid>en, fdjlägt 
Dr. Obft Vor, eine Venbcruttg ber Vorschriften borgtts 
neitttett, bie eg ermöglicht, bic in(änbifd>ett ©chulbner 
int Sntereffe ber intänbifchen ©laubiger folcfter uu2* 
iönbifdjen Unternehmen heran3U3ie|en uttb ihre 
Jotberungen 31t fombenfieren. — 3>ie iRefuttate 
einer Umfrage über
Verlängerung toäbrenb be^HricgeS fä llig  getoorbetter 
jfjttpofbefett butcb bie beutfehen fibbotbefeubanfen

bringt bag 'V a n f = 31 r ct> i i> (1. V la i). -danach 
|abett bie bettt 3entrafoerbgnb für bag beutfd|e Vattf* 
unb Vattftergetoerbc ungehörigen £>t)bot|efenbanfen 
erflärt, baß fie in  ber Flegel nicht auf ber V it  cf= 
3a|tung jeßt fällig toerbenber §l)bot|efett befte|eu. 
S>iefe §bbot|efen toerben eitttoeber fur3friftig  ober 
langfriftig  verlängert. 3>ie -Kegel }c|eint. bie fur3= 
friftige Verlängerung 31t fein, bie fiel) auf fec|g 
VTonate big 31t 3toet Jahren erftreeft. 2>ie 3iv§* 
füge fdnvattfeu babei 3toifd>en 4l/2 unb 5 °/o, Uro= 
Viftonen toerben nic|t berechnet. Unberg liegen 
bie. Verhälttüjie bei langfriftigen Verlängerungen. 
S>a biefe fid> int allgemeinen auf 10 Jahre er* 
ftreefen, toirb in  fo!c|eu gälten eine ^ro v ifion  be* 
rechnet, guntal burd> bic P rü fung ber Verhält» 
niffe Höften eittftehen. 2>ie 3inSfäße ftetoegen fid> 
3toifd)en 41/2 unb 4»/i°/o, ba bie ©elbbefchaffuttg für 
bie Sjßbothefenbanfen fid> feit Uugbrud) beg Hriegeg 
toefentlich verteuert |a t. — Sine ^Betrachtung ber

5Öivtfct)«ftgs uttb J inan jlage  3f<tlieng
in ber V o f f i f c h c t t  3 e ii t u tt g (7. UTai) geigt, 
toie ftarf. ber ©ittfluß beg Hriegeg big|er bereitg 
auf bie ivirtfchaftliche Sage Jtalien« getvefen ift. 
S>ie Surugittbuftrie uttb alle m it beut Jretttben* 
»crfe |r 3ufammenhängenben ©etverbe liegen ba* 
ttieber, tvä|renb bfe Jabrifanten Von Hrieggmate» 
r ia l glättgenbe ©efdtäfte machten. 3>ie Urbeiter* 
unb So|ttfrage fotvie bie ©ätnuerigfeiteu ber V o |*  
ftoffverforgung haben alterbingg Vielfach bie Volte 
UuSnußung biefer Honjunftur ver|inbert. 3>ie 3 'i= 
fuhr Von ©ütertt tourbe außerbetit noch erfchtvert 
burd) bie ttngenügenbe Organifation im £>afen Von 
©ettua. VJährettb bie V lobi^ifienutg ber italie» 
ttifchen Jttbuftrie gasreiche gefeftuite Hräfte ent* 
30g, tourbe ber Vrbeitermarft burd); bie Vitcffehr 
ber in 3Vutfci)taitb unb Jrattfreid) beschäftigten 
Ita liener ungünftig beeinflußt. 3>ie ©c|toierig= 
feiten ber Sage 3eigen fief) befottberg beutlidt itt 
ber Steigerung ber ©taatgauggaben. V ig Sitbe 
V tä r j  betrugen fie ruttb gtoet V tillia rbcn  Sire gegen 
eine V titlia rbe int Vorjahr. 3>a gleid>3eitig bie 
Sinuahmeit firf) ftarf Vermiitbcrteit, ivurbe Ve= 
fc|affung neuer V titte l erforberlid). 3uuäc|ft tourbe 
im Januar eilte 414 <Vo Vn(ei|e Von 1 Vü llia rbe  
Sire 3U 97 0/9 emittiert, bie nur baburch Volt 
untergebradjt toerbett fonute, baß bic Vaufeit auf 
Veranlaffung ber -Regierung erhebliche Veträge 
übernahmen. Vußerbem tourbe bäi Votenauggabc*

recht um 3/i. UTtUiarben Sire erhöbt uttb Staats* 
hapiergelb in £jö|c Volt 175 V tiffio ite tt Sire augge* 
geben. Sollte J la lie tt fidt am Hriege beteiligen, 
battn toürbett feine ©taatgfinangen infolge ber 
bann nottoeitbigen außerorbentlich |o |en  Vuggabett 
eine ftarfc Srfchütterung erleibett. 3>ie © efa |r 
toieber itt bett erft feit verhäftttigmäßig furger 
3eit übertouttbenen Suftanb ber Jinanggerrüttung 
31t geraten, toäre bann fe |r groß. -1-

Umschau.
Hetr Prof. P lenge. Män- 

D ie  M obilm achung ^  schieibt mir eiMn
der Volkswirtschaftslehre. ßrief deQj jch iolgetldes
entnehme: „Sie haben im Plutus vom 14. dieses Monats 
einen Aufsatz Ober Kriegswissenschaft, der mich vom 
Standpunkt der Wissenschaft aus interessiert, aber, 
wie ich offen sagen muss, auch etwas enttäuscht hat. Sie 
weisen mit Recht den Gedanken zurück, dass mau gleich 
einen neuen Lehrstuhl für Kriegswirtschaftslehre gründen 
soll. Auch ich bin der Meinung', dass dabei nicht viel 
herauskommen wird und dass es zweckmässiger ist, dass 
die Erfahrungen der Kriegswirtschaft die allgemeine Dar
stellung der Volkswirtschaftslehre befruchten und be
reichern. Aber, indem Sie alles Gewicht darauf legen, 
dass die Organisation der Praxis für die Behandlung der 
Kriegsfrage verbessert wird, und den Fortschritt der 
wissenschaftiichen Arbeit im akademischen Lehrbetrieb 
als weniger erheblich hinstellen, leisten Sie denjenigen, 
die gegen starke Widerstände . . . .  für einen zeitgemässen 
Ausbau unseres volkswirtschaftlichen Unterrichts kämpfen, 
einen ausserordentlich schlechten Dienst . . . .  ohne gut 
ausgebildeten Nachwuchs haben die besten neuen Be
hörden, die geschaffen werden können, keine geeigneten 
Arbeitskräfte. Sie werden mir datum, wie ich hoffe, 
antworten, dass ich Sie nur missverstanden habe, und 
dass auch Sie es für eine Lehre des Krieges halten, dass 
der volkswirtschaftliche CJnteriicht aufs höchste gesteigert 
werden muss, und dass Sie nur besondere Lehrstühle für 
unzweckmässig halten.“ — Ich glaube, dass meine Auf
fassung über den von Hetrn Professor Plenge berührten 
Gegenstand einen Zweifel gar nicht zulässt. Ich habe ihn 
wenigstens so oft an dieser Stelle dargelegt, dass ich 
wohl annehmen darf es einigermassetr verständlich gemach1 
zu haben. Ich möchte jedenfalls aber, um gar keinen 
Zweifel aufkommen zu lasseD, Herrn Professor Plenge 
noch einmal bestätigen, dass die Meinung, die er im 
Schlüsse seines Schreibens ausdrückt, sich durchaus mit 
meiner Auffassung deckt, Ich habe niemals die ausser
ordentliche Bedeutung der volkswirtschaftlichen Theorie 
für unsere Verwaltungspraxis'verkannt. Meine Abneigung 
gegen die Etablierung einer besonderen Kriegswirtschafts- 
lebre stammt ja zu einem grossen Teil gerade daher, 
dass ich rneiup. die Lehren des Krieges für die gesamte 
volkswirtschaftliche Theorie seien so ausserordentlich 
gross, dass jede Ablenkung dieser Lehren in das 
Bassin eines besonderen Faches der allgemeinen voiks- 
wirschaftlicfaeu Theorie ein befruchtendes Element 
entziehen müsste, von dem sie den allergrößten Nutzen
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laben kann. Ich stimme vollkommen mit der Auffassung 
übet ein, die Herr Professor Plenge in seiner Schrift „Der 
Krieg und die Volkswirtschaft“ , S. 145, niedergelegt hat: 
„Der Krieg hat endlich allen gezeigt, dass w ir eine ihrer 
Veiantwortung bewusste, gegen sich selbst rücksichtslos 
kritische volkswirtschaftliche Wissenschaft mit hochaus- 
gebautem Aibeitsapparat brauchen, die für die Bedürfnisse 
der eigenen Zeit die immer neugestaltete Grundsituation 
jeder neuen volkswirtschaftlichen Gegenwart zusammen
fasst und dadurch nicht nur das miterlebende Verständnis 
dessen, was um uns geschieht, jederzeit möglich macht, 
sondern auch die sicheren Unterlagen für eine tiefgreifende 
Organisationsarbeit gibt, wenn solche Aufgaben wie die 
in der Kriegsverwaltung an uns herantreten. Das für die 
Zukunft durchzusetzen, ist Sache der akademischen National
ökonomie und — des Kultusministeriums.“ Gerade Herr 
Prof. Plenge hat ja. von jeher sich bemüht, den w irt
schaftlichen Unterricht in einer Weise auszugestalten, die 
es in gleicher Weise ermöglicht, sowohl der Praxis einen 
grösseren Einfluss auf die Wissenschaft als andererseits 
auch- der Wissenschaft einen grösseren Einfluss auf die 
Praxis zu eröffnen. In der Chronik der Westfälischen 
Wilhelms-Universität hat er vor einiger Zeit in einem 
„Bericht über die Neuordnung des Staatswissenschaftlichen 
Seminars im Winter 1913“ über die Reorganisation des 
volkswirtschaflichen Unterrichts an der Universität Münster 
sehr interessante Angaben gemacht und dabei gleichzeitig 
dankbar der Bemühungen des Universitätskurators und des 
Kultusministeriums gedacht, durch die ihm jene Um
gestaltung wesentlich erleichtert worden ist. Nun scheint 
ja inzwischen das preussische Kultusministerium von 
seiner Freigebigkeit etwas zurückgekommen zu sein. Durch 
die Zeitungen ging vor einigen Tagen ein vom 28. April 
d. J. datierter Anschlag am schwarzen Brett, den Herr 
Piof. Plenge verfasst hat. Er lautete folgendermassen: 
„Da mein dringender Antrag, im Intel esse der volks
wirtschaftlichen Ausbildung in dieser Zeit des Wirtschafts
krieges dem Seminar für Volkswirtschaft und Verwaltung 
auch weiterhin, wie in den letzten Semestern, 600M  für einen 
Assistenten zur Verfügung zu stellen, von seiten des Kultus
ministeriums ohne Antwort gelassen ist, ohne einen Assisten
ten aber weder der ordnungsin ässige Fortbetrieb des Se
minars noch die Zeit und Kraft erfordernde Vorbereitung 
regelmässiger kriegswirtschaftlicher Vorlesungen und 
Uebungen möglich ist, bin ich zu meinem schmerzlichen 
Bedauern genötigt, meine angekündigte Vorlesung „Der 
Krieg und die Volkswirtschaft“ und die angekündigte 
Uebung „Zeitungspraktikum über Geldmarkt, Konjunktur 
und Entwicklung der Volkswirtschaft unter besonderer 
Berücksichtigung der wirtschaftlichen Folgen des Krieges“ 
ausfallen zu lassen.“ Ich w ill hoffen, dass es sich bei 
dieser Unterlassung des Kultusministeriums lediglich um 
das Ergebnis der durch den Krieg notwendig gewordenen 
langsameren Erledigung der Geschäfte handelt. Sehr be
dauerlich wäre es, wenn etwa wirklich die Streichung des 
getingen Gehaltes für den volkswirtschaftlichen Assistenten 
aus,.Sparsamkeitsgründen“  erfolgt wäre. Man kann durchaus 
begreifen, dass unsere Zivilbehörden in Kriegszeiten sich 
einer möglichst weitgehenden Sparsamkeit befleissigen 
w'ollen. Aber eine derartige Einschränkung der Mittel 
für den volkswirtschaftlichen Unterricht würde Sparsam

keit an falscher Stelle bedeuten. In der Tat hat Herr 
Prof. Plenge mit seiner Forderung, dass gerade augen
blicklich die Vorbereitungen für eine möglichst zeit- 
gemässe Ausgestaltung des volkswirtschaftlichen Unterrichts 
getroffen werden müssten, durchaus recht. Wenn man die 
Massnahmen praktischer Organisation durchführen will, die 
ich neulich angeregt habe und die wahrscheinlich von den 
meisten einsichtigen Leuten augenblicklich für notwendig 
gehalten wird, ist selbstverständliche Voraussetzung dafür, 
dass unser Beamtennachwuchs, aber auch diejenigen Kräfte 
aus Handel und Industrie, volkswirtschaftlich besonders 
tüchtig vorgebildet werden, die berufen sein sollen, als 
wirtschaftliche Sachverständige unsere Kriegführung in Zu
kunft vorzubereiten.

Im Geschäftsbericht der 
Bilanz ohne Inventar. c LoreDZ A _G Telephon-

und Telegraphenwerke, Eisenbahnsignalbauanstalt zu Berlin, 
befinden sich diesmal die folgenden Sätze: „Von einer 
Aufnahme der Lagerbestände mussten wir im Jahre 1914 
Abstand nehmen, da w ir mit Rücksicht auf unsere Liefe
rungsverpflichtungen eine Unterbrechung des Betriebes 
nicht ein treten lassen durften. Das Fabrikationskonto und 
das Rohmaterialkonto haben wir in der Bilanz mit den 
vorjährigen Werten eingesetzt, nachdem wir uns durch 
Teilaufnahmen von einem Mehrwert dieser Bestände über
zeugt hatten.“ — Wie ein Vergleich der Ziffern der Bilanz 
über das Geschäftsjahr 1913/14 mit den Ziffern der vor
ausgegangenen Bilanz ergibt, sind die im. Geschäftsbericht 
zitierten Sätze so zu verstehen, dass genau die gleichen 
Zahlen wie für 1913 auch für das Jahr 1914 auf dem 
Fabrikationskonto und auf dem Rohmaterialienkonto in die 
Bilanz eingestellt wurden. Es. handelt sich ganz offen
sichtlich, wie ja auch die Gesellschaft selbst sagt, im Effekt 
dieser Manipulation um eine Gewinnversteckung. Die Ge
sellschaft, die ihre Dividende von 20 auf 25°/0 und den 
besonderen Bonus, den sie diesmal wie auch schon im 
vorigen Jahr verteilt, von 5 auf V1/ 2°/o erhöht hat, do
kumentiert in der ganzen übrigen Bilanz ebenfalls diesen 
Hang zur Gewinnverbergung. Fast alle Sachkonten, die 
teilweise recht wertvoll sein dürften, sind auf das denkbar 
geringste Mass herabgeschrieben, und sie hat nun eine 
neue Möglichkeit zur Bildung stiller Reserven ia der 
niedtigeren Bewertung des Fabrikations- und des Roh
materialkontos gesehen. Ich w ill hier nicht darüber 
rechten, ob diese Verbergung klug oder ob sie richtig ist. 
Mich interessiert lediglich die Frage, ob das Verfahren, 
das die Lorenz-Gesellschaft eingescblagen hat, den Forde
rungen des Gesetzes entspricht. Das muss aber meines 
Erachtens auf das entschiedenste verneint werden. Der 
Gesellschaft hat anscheinend die Bestimmung des dritten 
Absatzes des §39 des Handelsgesetzbuches vorgeschwebt, 
in dem es folgendermassen heisst. „Hat der Kaufmann ein 
Warenlager, bei dem nach der Beschaffenheit des Ge
schäftes die Aufnahme des Inventars nicht füglich in jedem 
Jahr geschehen kann, so genügt es, wenn sie alle zwei 
Jahre erfolgt. Die Verpflichtung zur jährlichen Aufstellung 
der Bilanz wird hierdurch nicht berührt.“ Es fragt sich 
zunächst, wie die Worte „nach der Beschaffenheit des Ge
schäftes“ auszulegen sind. Man denkt dabei zunächst 
daraD, dass die Waren, die der be'reffande Kaufmann her- 
stellt oder mit denen er handelt, aus irgendeinem Grunde
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keine jährliche Inventarisierung vertragen. Aber man kann 
sehr wohl zugeben, dass diese Worte auch auf solche 
Fälle anwendbar sind, in denen das Geschäft eines Jahres 
unabhängig von der Art der Warenbestände derart be
schaffen ist, dass eine Inventur nicht möglich ist. W ir 
wollen im Kriegsjahre auch durchaus nicht bureaukratisch 
verfahren und einer Gesellschaft, die, so wie die Lorenz- 
A.-G., im Dienste unseres Heeres tätig ist, ohne weiteres 
zugestehen, dass sie ohne Schaden für die Erfüllung ihrer 
Lieferungsverpflichtungen ans Heer und an die Marine 
nicht in der Lage ist, ihren Betrieb so lange zu unter
brechen, wie dies zur Aufnahme des Lagerbestandes not
wendig , wäre. Aber das alles berührt die Tatfrage gar 
nicht, um die es sich hier handelt. Ist denn eigentlich 
die Folge der Nichtaufnahme des Inventars, dass man ein
fach dieselbe Summe, wie im Jahie vorher, als Wertansatz 
einstelien muss? Durchaus nicht, man muss das nicht nur 
nicht, sondern man darf es sogar gar nicht. Man stelle 
sich doch einmal den Fall vor, dass ein Kaufmann im 
Laufe eines Jahres seinen Warenbestand gegen das Vor
jahr erheblich verringert hat, indem er grosse Mengen 
seiner Waren verkaufte. Er hat bei diesem Verkauf natür
lich einen erheblichen Gewinn gemacht, der in einer Ver
mehrung seines Kassabestandes zum Ausdruck kommt. 
Würde dieser Kaufmann nun, weil er sich für berechtigt 
hält, aus irgendeinem Grunde keine neue Inventur zu 
machen, seine Vermögensgegenstände derart aufnehmen, 
daäs er die gleiche Ziffer wie im vorigen Jahr als Wert 
seines Warenbestandes einsetzt, würde der Erfolg natürlich 
sein, dass er einen unzulässig hohen Gewinn ausweist. 
Deshalb kann der Gesetzgeber an ein solches Verfahren 
niemrls gedacht haben. Andererseits würde sich den um
gekehrten Fall, dass nämlich der Kaufmann, der seinen 
Warenbestand erheblich vermehrt, dadurch seinen baren 
Kassebestand vermindert hat, trotzdem die gleiche Wert
ziffer wie im Vorjahre einsetzt, die Steuerbehörde sicher
lich nicht gefallen lassen. Wenn wir uns vorstellen, dass 
ein Kaufmann, was ja an sich durchaus zulässig ist, in den 
primitivsten Formen der sogenannten einfachen Buchführung 
seinb Geschäftsvorfälle verbucht, und wenn er gar keine 
Nebenbücher führt, so ist eine ordnungsmässige Bilanz 
überhaupt niemals ohne Aufnahme des Inventars zulässig. 
In einem solchen Fall g ilt die Vergünstigung des § 39 
Abs. 3 überhaupt nicht. Denn das Reichsgericht hat in 
seiner neusten Entscheidung im Jahre 1911 klipp und klar 
entschieden, dass die Inventarisierung des Warenlagers in 
jedem Jahr dann vorgenommen werden muss, wenn eine 
Bilanzierung ohne eine solche Inventarisierung nicht mög
lich ist. Nun handelt es sich ja bei den meisten Kaufleuten 
und besonders bei einer Aktiengesellschaft gar nicht darum, 
dass die Bilanzierung ohne Inventarisierung unmöglich 
wird. Heberall da, wo nach den Grundsätzen der üblichen 
Buchführung und besonders aber nach den Grundsätzen 
der doppelten Buchführung die Bücher geführt werden, 
ist sehr wohl eine Bilanzierung, ohne die Inventari
sierung der Warenbestände möglich. Eine Inventur der 
Warenbestände muss freilich auch dann vorgenommen werden, 
denn dieses ist für den Abschluss der Bücher unbedingt 
notwendig. Es fragt sich nur, nach welchen Grundsätzen 
diesb Vornahme geschieht. In jedem Fabrikationsgeschäft 

erdea neben den Büchern, die das Buehfiihrungssystem an

sich vorschreibt, und die eine Rechnung über Wertziifern 
enthalten, auch noch sogenannte Skontri geführt, die eine 
Mengenübersicht bieten. Es existieren selbstverständiich- 
auch bei der Lorenzaktiengesellschaft Bücher, in denen, 
die Rohmaterialien ihrer Art und Menge nach verzeichnet 
sind und in denen selbstverständlich auch Grundlagen 
für die Schätzung des Fabrikationskontos gegeben sein, 
werden, in dem die auf Lager liegenden fabrizierten V  aren 
dem betreffenden Mengenkonto zugeschrieberi, die vom 
Lager expedierten Waren abgeschrieben werden. Der 
Saldo all dieser Bücher ermöglich für die Rohmaterialien, 
für die Halbfabrikate und für die Lager der Waren eine 
rein brchmässige Bestandaufnahme. Es handelt sich ge- 
wissermassen um einen Sollbestand. Der Istbestand gegen
über diesem Sollbestand ist natürlich nur durch die tat
sächliche Aufnahme jedes Stückes des Lagers festzustellen. 
Erst diese Bestandsaufnahme in natura garantiert die 
Richtigkeit der Bestandmengen und eine der Hauptauf
gaben der Inventaraufnahmen ist es ja gegenüber dem 
buchmäßigen Bestand Kontrolle zu üben. Nur durch 
solche Gegenüberstellung von Ist- und Sollbestand lassen 
sich Fehler in der Lagerbuchführung, Diebstähle und 
Verluste aus sonst irgendwelchen Gründen feststellen. 
Ist in irgendeinem Jahre die Herstellung einer solchen 
Istaufnahme nicht möglich, so wird natürlich ein wirklich 
genauer Wert eines Warenlagers nicht herzustellen sein. 
Eine Bilanz, die ohne Inventarisierung des Lagerbestandes 
hergestellt ist, kann daher auf unbedingte Genauigkeit 
keinen Anspruch machen. Aber was man zum mindesten 
verlangen muß, ist, dass der Sollmengenbestand der Lager- 
buchführung zur Grundlage der Bewertung der einzelnen 
in Frage kommenden Bilanzkonten gemacht werde. Stellt 
man jedoch, wie es die Lorenzgesellschaft getan hat. einfach 
den vorjährigen Bestand wieder ein, so hat man Werte 
aus der Luft aufgeiangen und sie zur Grundlage einer 
Bilanz gemacht, was schon für jeden gewöhnlichen Kaufmann 
nicht nur dem Geiste, sondern auch den Buchstaben des 
Gesetzes ins Gesicht schlagen würde. Viel mehr aber ist 
das noch der Fall bei einer Aktiengesellschaft, die ja 
besonders peinlich bilanzieren soll. Die Lorenzgesellschaft 
mag Gewinne verstecken so viel wie sie w ill. Das soll 
sie mit ihren Aktionären ausmachen, aber sie muß für 
diese Verbergung von Gewinnen wenigstens Formen 
wählen, die mit dem Handelsgesetzbuche in Einklang zu 
bringen sind.

Im Allgemeen
ce. England an der Arbeit. Handelsblad vom 

17. April befindet sich folgendes Insrrat in holländischer 
Sprache:

Diese Anzeige erscheint nur e in m a l.

The A n g lo -H o lla n d  J o u rn a l o{ C om m erce , 
No. 3 S ta d h o u d e rs la a n , Den H aag , verantwort
licher Redakteur Herr D. Dronkers, sucht tü c h t ig e  
M ita rb e ite r  für eine Artikelreihe unter dem T ite l:

— — „M ade  in  G e rm a n y “ — —

Stilproben in h. (holländischer), f. (französischer), d. 
(deutscher) oder englischer Sprache mitHonorariorderung 
Werden gern angenommen.
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Eiße w ahre G esch ich te . A us  dem Tagebuch 
e ines H a n d lu n g s ife is e n d e n :

Der Bünde betastete die Schraube und antwortete 
auf meine Offerte: „Das ist nichts für mich. Das Ge
winde ist weniger scharf — die Schraube ist nicht 
vollständig gerade — der Einschnitt im Kopf ist nicht 
tief und rechtwinklich — die Spitze ist nicht schärf 
genug.“

„Ich bin überzeugt,“ sagte ich, „dass Sie, whim 
ich eine englische Schraube daneben lege, mir nicht 
sagen können, welche von beiden die deutsche ist.“

Auf seinen Wunsch mischte ich eine ziemliche 
Menge deutscher und englischer Schrauben, und die 
Probe glückte glänzend : Der blinde Schmied suchte — 
nur aut seinen Tastsinn angewiesen — a lle  deutschen 
Schrauben heraus.

*
Die scheinbar billigeren Preise werden immer durch 

minderwertige Orali'ät und schlechtere Arbeit eingebüsst. 
Die Lebensdauer eines englischen Schnitzmessers z. B. 
zählt man nach Jahren, während das deutsche Schnitz
messer ent-weder zu weich oder zu hart ist (nicht voll
kommen), und nach ein paar Malen seine Schärfe 
verliert.

Um ja nur die billigsten zu sein, sparen sie au 
allem au f K o s te n  der Güte des A r t ik e ls  Und zum 
Schäden des unwissenden Publikums. Mit dem billigen 
Schund (rubbislr) können die Engländer nicht kon
kurrieren, dagegen sind gute deutsche Waren häutig 
teurer als die englischen gleicher Qualität.

Irische und schottische Tweeds, irisches Leinen, 
Glasgow-Zephir, Papierwaren aus Edinburg, australische 
Hölzer, englischer Anthracit, Stahlwaren aus Sheffield, 
fand wirtschaftliche Maschinen der Firma Walläce zu 
Glasgow, Mc Laren zu Leeds usw. nsw., die soliden 
Stiefel von Leeds, Bristol, Stafford, Northampton, die 
Damen- und Kinderschuhe von Leicester, englische 
Anker und Ketten, englische Möbel, englische Garne, 
Nadeln, Schiffe, Wolle und Sayette, Teppiche, Sport, 
artikel, Lederwaren, Tapeten, englischer Tee, Biscuits, 
Zuckerwaren, englische Tinten, Kamine, Fahrräder, 
Betten, englisches Ale und Stout, dies alles sind eng
lische Industrieprodukte (die leicht noch erheblich ver
mehrt werden könnten), die schon durch ihre Qualität 
al ein einen weltberühmten, unzerstörbaren Ruf be
kommen haben.

The A n g lo - H o l la n d  J o u rn a l o fC o m m e rc e  
ist das offizielle Organ der A n g lo -H o lla n d  M e r- 
c lia n t T ra d e rs ’ A s s o c ia t io n  & P u b lis h in g  
C o m p .L im ite d , deren Mitgliedsbeitrag jährlich fl. 36,— 
beträgt. In unsere Exportzeitschrift werden keine An
zeigen aufgenommen, die Namen der Mitglieder werden 
nirgends veröffentlicht, sondern die Abschriften der 
Briefe, die wir infolge unserer Angebot- und Nach- 
frägeliste erhalten (diese Liste wird in vielen grossen 
Zeitungen Englands und Hollands publiziert), werden 
dtn Firmen zugesandt, für die sie von Interesse sein 
können'.

The A n g lo -H o lla n d  J o u rn a l o f C om m erce 
erscheint 14 tägig in einer Auflage von 10 000 Exem
plaren und wird durch fast alle Mitglieder der englischen

Handelskammern gelesen.' Einzelne Nummern' sin I 
nicht erhältlich.' ' 1

W ir beabsichtigen eine dauernde Ausstellung ein
zurichten, sowohl in London als im Haag, von eng
lischen und holländischen Indüstrieerzeugnissen. Unsere 
Reisenden besuchen alle einigermassen bedeutenden 
Plätze und liefern den Interessenten somit fortwährend 
Muster und Preise.

Auf Anfrage werden dife Bedingungen ufid das 
Reglement für die: Mitgliedschaft, sowie Beitrittssbhein, 
gratis und franko zitgesandt ohne irgendwelche Ver
pflichtung für den Anfragenden.

Mitglieder kenn n während der E n g lis ch e n  
’ In d u s trie -M e sse  (British Industries Fair) vom 10. 

bis 22. Mai 1915 unsere Londoner Niederlassung kosten
los benutzen und dort Besprechungen mit unseren 
holländischen und englischen Vertietern abhalten.

Firmer), die echt englische Artikel verkaufen und be
ziehen oder die garantiert holländische Waren in 
England auf den Markt bringen wollen, können auf 
schriftliche Anfrage Auskünfte .und Adresse kostenlos 
erhalten von: The A n g lo -H o lla  nd M erchan t T r a- 
derS' A sso c ia tio n  & P u b lis h in g  Comp. Limited, 
Stadhouderslaan 3, Den Haag, und Cromwelt HouSe, 
Holborn, London W. C. bei deutlicher Angabe der 
gesuchten oder angebotenen Waren und Aufgabe von 
Referenzen.

* • • : * ■*
Diese Anzeige ist in mehr "als einer Hinsicht ein _ 

Dokument englischer Arbeits- und Kampfesweise. Der 
trockene. Inhalt des „Journal of Commerce“ soll gewürzt 
werden durch eine Reihe pikanter Erzählungen unter dem 
schönen Titel „Made in Germany“ . Dazu sind Mitarbeiter 
erwünscht, die ihre Beiträge ruhig auch in deutscher Sprache 
einsenden dürfen. Allerdings geht die Unverfrorenheit des 
Blattes nicht so weit, diese freundliche Aufforderung ganz 
nn verhüllt zu erlassen. Ein schüchternes „d “ muss an
deuten, dass auch deutsche Berichte (aber hoffentlich doch 
keine, die „made in Germany“ sind) angenommen werden. 
Reizend ist die riihrsame Probegeschichte vom blinden 
Schmied und den deutschen Schrauben. Sie wird hoffent
lich die Holländer nicht nur zu Tränen rühren sondern 
sie auch veranlassen, in Zukunft nur noch englische 
Schrauben zu beziehen. Wenn die Redaktion des „Journal 
of Commerce“ geschickt ist, kann sie durch weitere ge
schmackvolle Kombinationen von Blindheit, Taubheit, 
Lähmung, Herzfehlern und Warenkenntnis Deutschland den 
holländischen Markt vollständig abspenstig machen. Wie 
gut diese englische Auslandpropaganda aufeinander ein
gefuchst ist, zeigt sich daraus, dass am Tage vorher im 
Handelsblad eine Einladung zur Leipziger Messe“ in 
London (British Industries Fair) veröffentlicht worden wär, 
die vom britischen Konsulat in Amsterdam äusging. Auf 
diese Messe wird auch in der vorliegenden Anzeige Bezug 
genommen. Es bleibt abzuwarten, ob die Versuche, die 
Leipziger Messe nach London oder Paris oder nach beiden 
Städten zu verlegen, Erfolg haben werden. Immemin 
zeigen diese Versuche wieder einmal, wie sehr die Eng
länder an der Arbeit sind, sich auf den verschärften Wett
kampf nach dem Friedensschluss schon jetzt vorzubereiten. 
W ir werden uns deshalb in Deutschland nicht darauf be
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schränken dürfen, über derartige Auswüchse und Unver
schämtheiten zu lachen. Die Propaganda für unsere Ex
portartikel muss bereits jetzt einsetzen, und zwar in gross- 
ziigiger Weise, selbst wenn sie in jedem der zu bearbeiten
den Länder einige Zehntausend Mark kostet, ohne dass 
sofort ein Erfolg zu sehen ist, Die Propaganda muss aber 
ähnlich zielbewusst nnd einheitlich vor sich gehen, wie 
die unserer englischen „Vettern“ in Holland. Es darf 
nicht wieder geschehen, dass wahllos das neutrale Ausland 
mit deutschen Druckschriften bombardiert wird wie zu 
Zeiten der jetzt glücklicherweise aufgegebenen „Auf
klärung". In allen diesen Ländern wird die ernste Arbeit 
landeskundiger Männer notwendig sein, um den Be- 
mükungen unserer Feinde mit Erfolg entgegenzuarbeiten*

Man schreibt m ir: „Neben 
Amerikanisches Akzept. den zahlrejchen Kriegs

schauplätzen, auf denen England in seinem Hass und in 
seiner Verblendung gegen Deutschland und dessen Ver
bündete kämpft, ist einer vorhanden, von dem niemals die 
Rede ist, obwohl England auf ihm sehr empfindliche 
Niederlagen erlitten hat. Diese Erscheinung ist auffallend 
und um so bemerkenswerter, als die Niederlagen un
verhofft in unbewusstem und jedenfalls ungewolltem. 
Kampfe mit einem Neutralen davongetragen wurden, und 
als sie andererseits die kommerzielle Zukunft Gross
britanniens auf einem sehr wichtigen Gebiete recht er
heblich beeinflussen können. Es ist bekannt, das England 
von jeher der Mittelpunkt des überseeischen Verkehrs 
gewesen ist und in Zusammenhang damit im internationalen 
Remböursgeschäft eine überragende Stellung eingenommen 
hat. In dem Masse, in dem andere handeltreibende Staaten 
in die Höhe kamen, hätte die Bedeutung Londons als 
Rembourspiatz der ganzen Welt logischerweise sinken 
müssen. Freilich muss anerkannt werden, dass die 
Konzentration des überseeischen Remboursgeschäfts in 
London durch eine Reihe von Faktoren bedeutend er
leichtert wurde. Zunächst ist es ja an sich natürlich, dass 
in Ländern, in denen der englische Einfluss vorherrschend 
ist, also namentlich in den englischen Kolonien, der 
Londoner Rembours als gegeben erscheint. Auch hat zu 
der offensichtlichen Bevorzugung des englischen Marktes 
auf diesem Gebiete sicherlich der Umstand nicht wenig 
beigetragen, dass es in London eine Anzahl höchst kapital
kräftiger Bankfirmen gibt, die sich dem Akzeptgeschäft 
vornehmlich, wenn nicht ausschliesslich, widmen. (Dass 
jene Londoner Häuser fast ausnahmslos deutsche Namen 
haben, sei hier in Paranthese der Vollständigkeit halber 
zugefügt.) Was in dritter Linie der unbestrittenen Vor
herrschaft Londons im internationalen Akzeptgeschäft 
Vorschub geleistet hat, ist der Umstand, dass die in 
Uebersee vertretenen englischen Banken es sich stets 
angelegen sein lassen, im fernen Lande der Pfund- 
Devise die Bahn zu ebnen, was sowohl in politischer 
als auch in kommerzieller Hinsicht seine Früchte trägt. 
Für den Verschiffer, der sich für seine Ware weisungs- 
getnäss auf London zu erholen hat, ist die Tatsache der 
schlanken Negozierbarkeit der von ihm auszustellenden 
Piandwechsel von höchster Bedeutung. Denn leichte Nego
zierbarkeit ist mehr oder weniger identisch mit einer 
gewissen Stabilität des Wechselkurses, was für den seinen 
Nutzen berechnenden Exporteur offenbar von besonderer

Wichtigkeit ist. In diese Londoner Vormachtstellung hat 
nun der Weltkrieg plötzlich eine Bresche geschlagen. Die 
Lage des englischen Geldmarkts, die täglich neuen Schwierig
keiten, gegen die die City anzukämpfen hat, nicht zuletzt 
wohl auch das Misstrauen gegen die Akzepthäuser deutschen 
Namens: alle diese Faktoren haben dazu beigetragen, den 
Beteiligten eine starke Herabminderung ihres in Umlauf 
befindlichen Akzepts wünschenswert zu machen. Die nächste 
Folge davon war, dass Kredite, die seit Jahrzehnten in 
Ehren bestanden haben, erstklassigen überseeischen. Firmen 
unter höflichen Ausflüchten gekündigt wuiden. Diese 
Kündigungen hatten ihrerseits die Konsequenz, dass die so 
unsanft behandelten Häuser sich nach neuen Verbindungen 
umsahen, die ihre Bereitwilligkeit erklärten, zu den von 
London bisher getätigten Bedingungen unter Akzept zu 
treten. Sie brauchten nicht suchen, denn zahlreiche New 
Yorker Firmen, Banken sowohl wie Bankhäuser, waren nur 
zu geneigt, die Geschäfte zu übernehmen, die London unter 
dem harten Druck der Verhältnisse ablehnen musste. Seit
dem ist das internationale Remboursgeschäft, erst langsam 
und tastend, dann entschlossen und beinahe in stürmischem 
Tempo, über den Atlantic gewandert. Namentlich die 
grossen Exporthäuser Südamerikas und Kanadas haben 
für ihre legitimen Kreditansprüche in New York das grösste 
Verständnis gefunden. Man ist ihnen um so mehr ent
gegengekommen, als die Vereinigten Staaten die Lander 
des amerikanischen Kontinents in leicht verständlichen 
panamerikanischen Tendenzen als die ihnen zukommende 
Einflusssphäre betrachten. Aber auch vom europäischen 
Festlande sind beträchtliche Kredite von London nach New 
York verlegt worden. Um welche Summen es sich hier
bei handelt, ist schwer festzustellen. Doch liegen bestimmte 
Anzeichen dafür vor, dass auf diese Weise sehr erhebliche 
Beträge, die mit 250 M i l l i o n e n  D o l l a r s  wohl eher 
zu niedrig geschätzt sind, zur Trassierung gelangten. 
Es mag wohl sein, dass sich diese oder jene unter dem 
Druck der Ereignisse zustande gekommene Geschäfts
verbindung nach dem Kriege wieder in Wohlgefallen auf- 
lösen wird. Für die überwiegende Mehrzahl aber wird 
dieser Revenir ä ses Premiers amours nicht zutreffen. Wie 
wäre es auch möglich? Die bisherige Dauer des Krieges 
ist bereits lang genug, um die Versuche, die im Herbst 
als ein Experiment unternommen wurden, als geglückt 
•erkennen zu lassen. Und da der Handel im Grunde nun 
einmal konservativ ist, so wird er denen treu bleiben, 
die sich ihm in schweren Zeiten spontan zur Verfügung 
gestellt haben. Zu dieser ersten kommt die zweite Er
wägung, dass das aus seiner splendid isolation freiwillig 
herausgetretene Grossbritanuien über kurz oder laDg 
wieder in einen bewaffneten Konflikt hineingezogen weiden 
kann. Die üble Erfahrung, die der überseeische Handel 
dieses Mal mit der City gemacht hat, müsste sich dann 
notwendigerweise wiederholen. Um das „unrivalled centre“ 
des Geldmarkts der Welt zu sein, hätte sich Grossbritannien 
aus der kontinentalen Politik mit ihren gefährlichen Zu
fälligkeiten zuvor planmässig wieder auszuschalten. Die 
Aussichten dazu dürften gering sein: wenn es auch wollte, 
so könnte es nicht mehr zurück. Wie die Dinge gegen
wärtig liegen, hat England den Kampf um das Uebersee- 
akzept gegen die Vereinigten Staaten verloren. Das wirdselbst 
von Engländern, z. B. vom „Economist“ offen zugegeben.“
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Herr Direktor M ager von der 
Richtigstellung: 2 e n tra lk a s s e d e rh e s s is c h e n  

la n d w ir ts c h a f t l ic h e n  G enossenschaften schreibt 
mir: „Auf Seitel70 des Heftes 16/17 desPlutus teilenSie mit: 
„Direktor Moll scheidet aus dem Vorstand der Zentralkasse der 
hessischen landwirtschaftlichen Genossenschaften, e. G. m. 
b. H  , Darmstadt, die unter Geschäftsaufsicht gestellt w ird.“ 
Ich gestatte mir, Sie darauf aufmerksam zu machen, dass 
Sie offenbar die von mir geleitete Zentralkasse der hess. 
landw. Genossenschaften, e. G. m. b. H „ zu Darmstadt mit 
ihrer Vorgängerin, der Landwirtschaftlichen Genossen
schaftsbank zu Darmstadt, verwechselt haben. Bis zum 
Erscheinen der nächsten, spätestens der übernächsten 
Nummer des Plntus hoffe ich, Ihnen den Geschäftsbericht 
der Zentralkasse für 1914 zustellen zu können, der Ihnen 
beweisen wird, dass die hier mindestens halbtotgesagte 
Zentralkasse erfrenlicherweise ganz kräftige Lebens
äusserungen zeigt. Ich darf Ihnen im voraus sagen, dass 
der Zentralkasse heute 341 hessische Genossenschaften an
geschlossen sind. Der Umsatz in 1914 stellt sich auf 
rund 209 Millionen M \  die Bilanzsumme auf 7 300 000 ^ ,  
der Reingewinn auf 53 000 M . An Kriegsanleihe 1915 
haben die unserer Zentralkasse angeschlossenen Genossen
schaften über 8 Millionen M  gezeichnet. Die Zeichnung 
der Zentralkasse beträgt rund 800 000 Jl. Das hessische 
landwirtschaftliche Genossenschaftswesen hat also durch 
die Zentralkasse 9 Millionen M  Kriegsanleihe gezeichnet, 
während die Gesamtzeichnung sicher auf 10 Millionen 
geschätzt werden muss.“

Gedanken über den Geldmarkt.
Ruhig und fast programmässig wickeln sich die Er

eignisse am Geldmarkt jetzt während des Frühjahrsquartals 
ab. So folgerichtig die Erscheinung des monetären Kreis
laufs, wie wir ihn heute beobachten, bei unseren ge
festigten Verhältnissen und in unserem beinahe isolierten 
Wirtschaftsgebiete sich darstellt, so erregt es doch immer 
wieder Interesse, za sehen, wie prompt und mühelos die 
Kapitalkräfte der Nation, die sich auch zum zweiten Male 
den Bedürfnissen des Reiches zur Verfügung gestellt haben, 
in die Kanäle der Allgemeinheit zurückkehren, um ihr be
fruchtendes Werk für die Wirtschafts- und Wehrkraft von 
neuem zu tun. 6900 Mill. M , also fast 7 Milliarden, sind 
auf die zweite Kriegsanleihe bis Ende April zur Einzahlung 
gelangt, wovon nur etwa 490 Mill. M  durch das In 
strument der Darlehnskasse aufgebracht wurden. Wahrlich 
eine Riesenleistnng, nach der man eine Erschöpfung der 
verfügbaren freien Mittel am offenen Markte hätte er
warten müssen. Aber weit gefehlt, der Geldmarkt hat die 
erste Versteifung, die , sich Anfang April mit dem Beginn 
der Einzahlungen kundgab, längst überwunden, und die 
Sätze haben bereits wieder einen Stand erreicht, der das 
normale Mass dieser Jahreszeit nicht übersteigt.

Gewiss ist ein bedeutender Teil dieser Einzahlungen 
seitens der grossen Anlagestellen des Landes durch Ueber- 
nahme kurzfristiger Schatzanweisungen des Reiches vorweg 
geleistet gewesen — man wird hier den Betrag von 
T  Milliarden als nicht zu hoch geschätzt betrachten 
dürfen -  man muss aber berücksichtigen, dass in dieser 
kurzfristigen Anlage die eigentlichen Reserven des Marktes 
ruhten da das private Akzept mit der Einschränkung des

Kreditverkehrs im Warenhandel stark an Umfang .ab
genommen hat. Ausser dieser Leistung durch die früher 
übernommenen Schatzwechsel müssen aber noch 3 bis 
4 Milliarden aufgebracht sein, und es zeugt von einer 
ausserordentlichen Kapilalkralt, dass diese gezahlt weiden 
konnten Hand in Hand mit einer fortschreitenden Ver
billigung der Zinssätze. Natürlich ist diese Erscheinung 
nur möglich, wenn das Reich, wie es jetzt der Fall ist, 
als stärkster Konsument auf allen Gebieten und in 
schnellster Wechselwirkung dem Verkehr die Kapitalien 
wieder zuführt. Einen gewissen Druck auf die Zinssätze 
muss auch die steigende Tendenz des Umlaufs papierner 
Zahlungsmittel ausüben, wie sie der wachsende Umfang 
der Heere und die Kriegswiitschaft überhaupt nun einmal 
mit sich bringt. Zwar vollzieht sich dieser Prozess bei 
uns unendlich viel langsamer als bei unseren Feinden, 
obgleich wir noch grosse Teile der besetzten Gebiete mit 
unseren Zahlungsmitteln versorgen müssen, aber man darf 
diese Erscheinung nicht übergehen, w ill man zu einer 
richtigen Einschätzung der flüssigen Tendenz des Geld
marktes kommen.

Die Rückbildung der Sätze am Berliner Märst ist 
nach dem Ultimo weiter flott vorangegangen. Tägliches 
Geld wird nur noch mit ca. 3%  bezahlt, während der 
Privatdiskont auf etwa 3V / o  für gutes Papier gesunken 
ist. Auf dem letzteren Gebiet ist mit der kritischen Zu
spitzung der Beziehungen zu Italien eine stärkere Zurück
haltung der Diskonteure eiDgetreten, die aber bei dem 
regen Wechselbedarf nicht von langer Dauer sein dürfte. 
Eine stärkere Ermässigung des Privatdiskonts ist aller
dings insofern nicht wahrscheinlich, als die Seehandlung 
und andere Staatsstellen dauernd mit Schatzscheinangeboten 
am Markte sind, die ihren Eindruck auf die Entwicklung 
des Privatsatzes nicht verfehlen können.

Am Devisenmarkt ist nach den grossen Schwankungen 
der vorangegangenen Wochen ein gewisser Ruhezusiand 
eingetreten, wobei eine Neigung des Kursn.veaus nach 
unten unverkennbar ist; der letztere Umstand wird teil
weise damit in Zusammenhang gebracht, dass die Einfuhr 
von teuren Viehfuttersurrogaten aus dem Auslande jetzt 
mit dem Hcrannahen der Weidezeit in der Abnahme be
griffen ist. Von Einzelheiten interessiert im Hinblick auf 
das anscheinend bevorstehende Eingreifen des Landes in 
den Weltkrieg die Kursgestaltung der Devise Italien. 
Diese ist sowohl auf dem Weltmarkt wie bei uns rück
gängig gewesen, da die G eschäftsw elt^ neutralen Länder 
und natürlich auch die deutsche zur Zurückziehung von 
Guthaben schritt. Namentlich von der Schweiz aus war 
die Lire-Valuta stärker angeboten, obgleich Schweizer 
Blätter für den Fall der Kriegsbeteiligung Italiens grossere 
Goldrimessen der Banque de Fran e nach Rom ankündigten. 
Ja man wollte sogar wissen, dass diese Remittierungen 
bereits begonnen hätten, und brachte die Geldverluste m 
den letzten Ausweisen des französischen Institutes hieran 
in Verbindung. -  Gut behauptet lag in der letzten Zeit 
die Devise Oesterreich-Ungarn. Man bringt in Vien 
diese Erscheinung damit in Zusammenhang, dass vor er 
Emission der neuen österreichisch-ungarischen Kriegs
anleihen, die demnächst beginnt, durch die Postsparkasse 
zur Tilgung schwebender Verbindlichkeiten in Deutsch
land wieder ein Darlehen von einigen hundert Millionen 
Mark aufgenommen werden soll. Ju s t,...
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Plutus-Merklaiel.
Man notie re  auf seinem K a lender v o r :1)

¿Mittwoch,
12. Mai
95/I 0/ ̂,/ 8 /o

Gr. V. : Akt.-Ges. f. Anilinfabrikation, Bröhl- 
thaler Eisenbahn-Ges., Döhring & Lehr- 

; mann Akt.-Ges., C. Lorenz Akt.-Ges., 
Berliner Hotel-Ges., Aktien-Baüverein 

| Passage.
Donnerstag,

13. Mai 
2 V /o

Ii onage-Bericht. — Bankausweise London, 
Paris. — Plimmelfahrtstag.

rreitag,
14. Mai
03 oj. & i.i ¡0

f t - r . i  J. A. John Akt.-Ges., Metallhiitte 
Duisburg, Fahrzeugfabrik Eisenach, 
Anglo-Continentale Guano-Werke.

Sonnabend,
15. Mai 
23/ i  °/o

| Bankausweis New-York. — O .-V .Deutsche 
Kaliwerke, Farbenfabriken vorm. Fiiedr. 
Bayer, Höchster Faib werke Meister 
Luçius & .Bnining, Gehe. & Co. Akt.- 
Ges., Badische Anilin- u. Sodafabrik, 
Ver. Elbeschiffahrts-Ges., Sächsisch- 
Böhmische Dampfschiffahit-Ges., Ge
sellschaft f. Elektrische Unternehmungen, 
Duxer Porzellanmauufactur. ;— Schluss 
der Umtauschfrist Aktien Frankfurter 
Giitereiseobahn, Einreichungsfrist Gel
sen kirchener Gussstahlwerke.

Montag,
17. Mai
25/a %

Reichsbankauswen;. — G - V. : Landbank 
Berlin, Bensberg-Gladbacher Bergwerke 
Berzelius Gebr. Böhler, Rheinisch- 
Westfälisches Kohlensyndikat, Ver. Köln- 
Rottweiler Pulveifabriken, Ver. Smyrna- 
Teppichfabriken. — Schluss der Ein
reichungsfrist Nienburger Eisengiesserei 
ii. Maschinenfabrik.

Dienstag,
18. Mai
05 0/, 6 i 8 10

G.-V.: Oberschlesische Eisencahnbedarfs- 
Akt.-Ges , Eisenwerk Kraft, Oberschles. 
Bierbrauerei L. Haendler, Ver. Iianf- 
scblauch- u. Gummiwatenfabrik Gotha, 
Chemische Fabrik Buckau, Terrain- 
Akt.-Ges. Kleinburg, E. Gundlach Akt.- 
Ges. Bielefeld, Eidmannsdorfer Akt.- 
Ges. f. Flachsgarn-Maschinen-Spinnerei.

i) D ie  M erkta fe l g ib t dem  W ertpap ie rbes itze r übe r alle fü r  ihn 
w ich tigen  E re ign isse der kom m enden Woche Aufschluss, u. a. über 
G eneralversam m lungen, A b la u f von Bezugsrechten, *
L iau ida tions tage  u nd  Loszichungen. Fe rner Enden die In te ressenten 
d a rin  alles verze ichnet, w o ra u f sie an den betre ffenden Tagen rn  
den H eilungen achten müssen. In  If t irs ii> -S c b r if t  s ind  d ie jen igen  
E re i -nisse gesetzt, d ie sich au f den Tag genau n ic h t bestim m en 
lass e . U nter dem D atum  , steht im m e r der P riv a td is k o n t in  
Berl. i vom  selben Tag des V orjah res.

Mittwoch,
19. Mai
25is %

G.-V.. Akt.-Ges. t. Rhemisch-Westfälische 
Industrie, Eisenhütte Silesia, Rheinisch- 
Westfälische Sprengstoff - Akt. - Ges., 
Siegener Dynamitfabrik, Deutsch-Atlan
tische Telegiaphen-Ges., Deutsch-Nie
derländische Telegraphen-Ges., Ober
schlesische Eisenindustrie Akt.-Ges., 
Boiengesellschaft Hochbahn Schön
hauser Allee, Leipziger Gummiwaren
fabrik Marx Heine & Co.

Donnerstag,
20. Mai
25/ä °/o

Ironage-Bericht. — Bankausweise London, 
Paris. — G .-V .: Donnersmarckhütte, 
Kalle & Co. Biebrich, Chemische Fabrik 
Griesheim-Elektron, Union Versiche- 
rungs-Ges., Butzke Gasglühlicht-Akt.- 
Ges., Butzke & Co. Akt.-Ges. f. Metall
industrie, Kaliwerke Salzdetfurth, Basalt- 
Akt.-Ges., Georg A. Jasmatzi Akt.Ges.

Freitag,
21. Mai
25/s7o

G.- V.: Deutsch-UeberseeischejBarikvKali- 
werke Grossherzog v. Sachsen, Port- 
land-Cementfabi ik Schwanebeck, Amme 
Giesecke & Konegen Akt.-Ges., Nord
deutsche Steingutfabrik Grohn bei Vege
sack, Deutsche Asphalt-Akt.-Ges. Ljm- 
mer & Vorwohler Gruben, Ver. Kam- 
merichsche u. Beiter Schneevogtsche 
Werke, Nordstern Lebensversicherungs-, 
Feuer- u.Unfallversicherurgs-Ges .K ö l
nische Rückversicherungs-Ges. Cöln, 
Immobilienverkehrsbaak, Internationale 
Bank in Luxemburg.

Sonnabend,
22. Mai
25/s %

Bankausweis New-York. Che
mische Werke Albert.

Montag,
24. Mai 
26/e %

Pfingstfest.

Dienstag,
25. Mai
26/s %

Reichsbankausw eis.

\ ' ‘ " " ■ '• ,1;' 'l' ..
V erlosungen :

15. M a i: 2°/o Brüsseler 100 Frcs. (1905),
| 3°/o Ob'- Credit foncier Egytien (1886, 

1903, 1911), Freiburger 15 Frcs. (1902), 
i 21/2°/0 Griechische Nationalbank Prä- 
! mien-Anl. (1912), Holländische 15 Gld. 

(1904), Oesteireicbische Allg. Boden- 
credit-Anstalt 3% 100 Gld. Präm.- 
Pfandbr. (1880), Panama-Kanal400 Frcs., 
Ungarische 100 Gld. (1870). 22. M ai: 
3% Credit fonc. de France Comm.-Obl. 
(1912). 25. März: 21/2%  Pariser 
II.-Metr.-Eisenb.-Anl. (1904).

(Alle ln die§»r Rubrik erwähnten Bücher sind von je d e r Buchhandlung-4es In- und Auslandes, ausserdem aber auch gegen 
Voreinsendung des Betrages oder gegen Nachnahm e von der Sortiments-Abteilung des Plutus Verlages zu beziehen.)

Der Herausgeber des Plutus erteilt grundsätzlich keine Auskünfte über die Solidität und den Ruf von Firmen sowie 
Aber die Qualität von Wertpapieren. Alle hier wiedergegebenen Auskünfte sind nach bestem Wissen und eventuell 
nach eingehender Erkundigung bei Sachverständigen erteilt. Die Auskunfterteilung ist jedoch eine durchaus freiwillige 

Leistung des Herausgebers, für die er keinerlei vertragliches Obligo übernimmt.

wirklichen Aufschluss, und selbst eine zuverlässige Analyse 
der Bilanzen ist um deswillen nicht zu liefern, weil, ab
gesehen von der Unsicherheit der Bilanzansätze, da? Ziffern
material bei einzelnen Grossbanken ja schon um des
willen keinerlei Aufschluss gibt, da die ausländischen 
Filialen entweder gar nicht oder nur mit einer Äus- 
gleichssumme in die Bilanz eingestellt sind; Unter diesen 
Umständen würde die Aufstellung nur eine Spielerei; sein, 
die mir weder dem Ernst der Zeiten angemessen zu, Seih 
scheint noch den Raum, der darauf verschwendet wäre, lohnt.

Bankbeamter. A n frage : Ich habe im Plutus bis
her die in jedem Jahr übliche Statistik aus den Bilanzen 
der Berliner Grossbanken vergeblich gesucht. Sie würde 
doch in diesem Jahr ganz besonders interessant sein.

A n tw o r t:  Ich habe nicht.die Absicht, diese Statistik 
in diesem Jahr erscheinen zu lassen, weil eine Reihe der
jenigen Unterlagen nicht beizubringen ist, die unbedingt 
notwendig für eine einigermassen den Zweck der Auf
klärung erfüllende Statistik wären. Die GewiDnberech- 
nupgen sind diesmal willkürlich und geben gar keinen
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Oester reicher. A n fra g e : Ich bitte höflichst cm 
Beantwortung folgender zwei Fragen in Ihrem sehr ge
schätzten Blatte:

1. Kann finanziell-wissenschaftlich nachgewiesen 
werden, wieso jeder der beiden verbündeten Staaten, 
■Oesterreich-Ungarn und Deutschland, weniger Kriegs
konen täglich benötigt als Frankreich oder England oder 
Russland? Oder darf dies im staatlichen Interesse nicht 
mitgeteilt werden? Darf es und kann es aber geschehen, 
dann frage ich: wo sind die Ursachen dieses kolossalen 
Plus an Kriegskosten bei unseren Feinden zu suchen?
In einer unserer grössten Zeitungen stand am 15./3.: 
„Heifferich berechnet, dass die Alliierten einen täglichen 
A'ifwand; von mindestens 120 Millionen Mark haben“ , 
(dis wäre also für jeden der drei Staaten ungefähr 
40 Millionen) „denen gegenüber die deutschen Kosten mit 
rund 20 Millionen Mark“ ; (auch die Kosten unsereß 
Vaterlandea sind nicht höher angenommen worden). Nach 
einem andern Blatte vom 7./4. betragen nach Lloyd George 
die Kriegskosten in Millionen Francs: für England 40 45,
nach Ribot in Frankreich 40, nach dem russischen Staats- 
-voranschlag ebenso hoch, gegen 40, für Russland.

2 Im Economisten desselben Blattes vom 7-/4. ist 
zu lesen: „Dieses Schlaglicht auf die Zerrüttung des 
Nationalvermögens w irkt doppelt, im Kontrast zu den 
Veihältnissen auf den Berliner und Wiener Märkten, 
•denen der Krieg bisher „ n ic h ts “ anzuhaben vermochte.“ 
Dieses „Nichts“ imponierte mir. Aber ich fragte mich: 
W ird nicht in Berlin und Wien „nur“ am „freien“ Markte 
gehandelt, während London seine Börse offen hat, wenn 
auch dort jetzt sicherlich ein siel geringerer Verkehr 
herrscht (der, wie wir hoffen und wünschen, noch mehr 
zusamnienschrumpfen wird) als vor dem Krieg? Aber 
wenn wirklich unseren, den deutschen und österreichischen 
Börsen der Krieg „nichts“ angetrn hat, dann könnte das 
nur ein Beweis sein, dass diese Märkte in sehr geringem 
Masse international sind und daher ein Weltkrieg, der so 
grosszügig-grausam mit der Aushungerung und voll
ständigen wirtschaftlichen Isolierung zweier Grossmächte 
begann und hoffentlich ebenso „kläglich“ in sich zu- 
sammenbrechen wird, sie gar nicht beeinflussen kann. Die 
Berliner Börse scheint uns aber, wenn auch nicht in so 
hohem Masse wTie die Londoner, so doch beträchtlich 
international. Oder ist der freie Markt in Berlin und 
Wien so eng gezogen, dass Angebot und Nachfrage kaum 
sich hören können? Das kann aber, glaube ich, von der 
Wiener oder Berliner Börse, von der Berliner sicherlich, 
auch nicht gesagt werden. Oder soll die kolossale 
finanzielle, nicht zuletzt auch militärische, Widerstands
kraft des Zweiverbandes, voralleretst Deutschlands, so 
sehr befruchtend, begünstigend, fördernd und beruhigend 
auf die Berliner und Wiener Bö.sen wirken? Aber das 
„Nichts“ w ill ich doch bezweifeln!

A n tw o r t :  1. Die Kriegskosten der einzelnen krieg- 
führenden Mächte lassen sich während des Krieges auch 
nicht annähernd bestimmen. Vor dem Kriege sind viel
fach Schätzungen aufgestellt worden, die aber bei weitem 
nicht an die Kosten heranreichen, die dieser Krieg den 
einzelnen Mächten verursacht. So hat Riesser die monat
lichen deutschen Kriegskosten auf etwa über eine halbe 
Milliarde taxiert. Erst an den Abrechnungen nach dem 
Kriege wird man ersehen können, wie hoch sich der 
finanzielle Aufwand für die Kriegsteilnehmer stellt Die 
verschiedenen Arten, wie die einzelnen Länder Sieh die 
Gelder beschaffen, erschweren die Uebersicht ausser
ordentlich, ausserdem aber würde eine Addition dci auf 
Notenbankvorschüssen, Anleihen aller Art, Kontributionen 
usw. erhaltenen Beträge ein sehr schiefes Bild geben, da 
die Bezahlung der Heereslieferungen sehr verschieden ge- 
handhabt wird. So wird behauptet, daß Frankreich den 
Kredit seiner Lieferanten sehr stark in Anspruch nimmt. 
Die Angabe eines Tagesaufwandes der einzelnen Länder 
ist durchaus irreführend, da der Tagesaufwand zu Anfang 
des Krieges wesentlich niedriger war als in der letzten 
Zeih Ausserdem aber eischöpfen sich die Ivriegs-

ausgdben keinesweg in. solchen auf Tagesaufwand 
reduzierbaren Beträgen. England und Frankreich werden 
zu den Kriegsausgaben auch die nicht unerheblichen 
Beträge rechten müssen, die sie theoretisch als 
Darlehen — praktisch ä fonds perdu — ihren kleineren 
Geschäftsfreunden (Belgien, Serbien, Montenegro)gewahrem 
Schliesslich ist auch zu berücksichtigen, dass aus der Fest
stellung eines bestimmten Tages- oder Monatsaufwandes 
noch nichts über die Kaufkraft dieser Summe zu ersehen 
ist. Wenn der Staat in der Lage ist, aus eigenen Roh
stoffen einen grossen Teil seines Heeresbedarfs hemistellen, 
wird er mit sehr viel geringeren Kosten zu rechnen.haben, 
als wenn er auf das befreundete oder neutrale, Ausland 
angewiesen ist. Allgemein kann gesagt werden, dass Pie 
Kriegskosten Englands sich vergleichsweise sehr viel , hoher 
stellen werden als die der anderen Mächte, da em Söldner
heer nicht nur eine sehr viel höhere EntlohLung erfordert 
als ein Volksheer, soniern auch in bezug auf Verpflegung 
viel grössere Ansprüche macht. Ausserdem kommen die 
sehr erheblichen Kosten für den Transpott der Truppen, 
der Munition und der Nahrungsmittel hinzu. _ .

2. Auch das endgültige Urteil über die Lage der 
Börsen wird man bis nach dem Kriege vertagen müssen. 
Keine der grossen Börsen erfreut sich zurzeit voller 
Freiheit, daher ist es durchaus unwesentlich, ob eine Börse 
geöffnet ist, wie die in New York oder London oder 
offiziell geschlossen,wie die Berliner und Wiener. Uebeiall 
bestehen Schranken, die den Börsenverkehr nur so weit zur 
Entwicklung kommen lassen, wie es den massgebenden 
Instanzen genehm ist. Soweit die Börsen geöffnet worden 
sind, geschah dies im nationalen Interesse. So,;hat *• >>• 
das offizielle Geschäft an der Amsterdamer Börse steh 
zunächst auf die neue niederländische Staatsanleihe be
schränkt, erst allmählich wurde der Handel in anderen 
Papieren zugelassen. Es lässt sich aber schon jetzt fest- 
stellen, dass die Behauptung, der Krieg habe dem Berliner 
und Wiener Markt „n ic h ts “ anhaben können, unzutreffend 
ist Dagegen ist der Umfang des Kriegsschadens nicht 
bestimmbar. Erst wenn die Börsen wieder geöffnet, sind 
wird sich das Schlachtfeld übersehen lassen. Einen, Teil 
der Wunden wird man heilen können, wenn bei der 
Wiedei Öffnung der Börsen geschickte Massregeln ergriffen

^ ^ B ü c h e r re v is o r  W . Wie mir Herr Bücherrevisor W. 
zu der im Heft 14/15 beantworteten Anfrage mitteilt, be
findet sich in seiner Anfrage ein Versehen. Es hatte nicht 
heissen sollen: „seitens der Hannoverschen Bank sondern 
„seitens e ine r hannoverschen Bank wmde Aer betr Eirma 
bei Fälligkeit ein Akzept in Höhe von cAl 2500 zur Zahlung
v o rg e le g t.............“ Es handelt sich also nicht um die
Hannoversche Bank in Hannover, sondern um ein han
noversches Bankinstitut. Die Hannoversche Bank steht 
übrigens in der Frage der Provisionsberechnung auf dem 
entgegengesetzten Standpunkt.

H. H. Nürnberg. A n fra g e : „Ich gestatte m ir die 
höfl. Anfrage, ob Sie m ir ein Werk nennen können, aus 
welchem man eine S ta t is t ik  de r V e rs c h u ld u n g  de r 
deu tsche n  St äd t e  entnehmen kann.“

A n tw o rt: D as Statistische Jahrbuch deutscher ßtadte, 
herausgeg. v. M. Neefe, Breslau und das Kommunale Jahr
buch, heraungeg. von H .' Lindemann und A. Sudtek m 
bringen ausführliche Angaben über die Schulden e 
deutschen Städte. Eine Uebersicht über die von det.
Stadt- und Landgemeinden ausgegebenen lohaber-Sch 
Verschreibungen bringt das Statistische Ja 1 . - .
Deutsche Reich z. B. Jahrg. 1914 S. 298. Sehr orientierend 
als Einführung ist der Artikel „Kommunalfinanzen von 
v. Eheberg im Handwörterbuch der Staatswissen schalten
3. Aufl. Band V I S. 36 ff., wo auch sehr viel Literatur

angeK -'j^K o lb e rg : A n f r a g e :  „Ich wäre Ihnen dankbar, 
wenn Sie m ir einige gute Biicher über H ypo  . , . K 
deren Beleihung oder ähnliches in \  orsc ag rac en.

A n tw o r t:  Dr. Arthur Naßbaum, Deutsches Hypo
thekenwesen (M 9 . - ) ,  Hallbauer, das deutsche Hypotheken
recht (M. 4.—).
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Plutus-Archiv.
Q teu<  £ i t « a t u r  t>er ( K o l ’f ie n n t f f c ß a f f  u n i  bee (R e c ß fs .

(Der Herausgeber des Plutus behält sich vor, die hier aufgeführten Eingänge an Neuerscheinungen besonders 
besprechen. Vorläufig werden sie an dieser Stelle mit ausführlicher Inhaltsangabe registriert.)

(Alle io  dieser R ub rik  erwähüten Bücher s ind  von je d e r Buchhandlung des In - und Auslandes, ausserdem aber auch geg.r, 
V ore insendung  des Betrages oder gegen Nachnahm e Ton der S ortim en ts-A bte ilung  des Plutu# Verlages su beziehen.)

Ursachen und Aussichten des Krieges. Von R o 
b e rt P ilo ty .  Preis 0,75 J t. Tübingen 1915. Ver
lag von I. C. B. Mohr (Paul Siebeck).

Die Kriegsgesetze zur Abhilfe wirtschaftlicher 
Schädigungen. Mit ausführlicher Inhaltsübersicht und 
Erläuterungen. Herausgegeben von Dr. L u d w ig  Hess, 
Rechtsanwalt und Notar in Stuttgart. Zweite, erweiterte 
Auflage. Pteis 3,60 Jt. Stuttgart 1915 Verlag vön 
I. Hess.

Die Kriegswochenhilfe des Reichs. Vortrag, gehal en 
am 12. Februar 1915 in der Generalversammlung der 
Deutschen Gesellschaft für Mutter- und Kindesrecht, 
E. V. Von Prof. Dr. P. M aye t, Kais Geh. Regierungs
rat. Preis 0,25 J t  Zu beziehen durch die Geschäfts
stelle der Deutschen Gesellschaft für Mutter- und 
Kindesrecht, Charlottenburg, Dahlmannstr. 25.

Die Schweiz und die europäische Handelspolitik.
Von Dr. P eter H e in r ic h  S chm id t, Professor an der 
Handelshochschule und Sekretär des Industrievereins 
S t. Gallen. Preis 6,80 M . Zürich 1914. Verlag: 
Art. Institut Orell Fiissli.

Unter der französischen Vorherrschaft 1798— 1813.

Unter der Restauration 1814— 1830. -— Im Zeitalter der 
Regeneration 1830—1848. — Die Anfänge des neuen 
Bundes. — Das System der westeuropäischen Hände’s- 
verträge. — Die Wendung zur Schutzzollpolitik. — Die 
Wendung in der Schweiz. — Die Schweizerische Kaoopf- 
zollpolitik. — Die Anfänge des Systems der mitteleuro
päischen Handelsverträge. — Der Zollkonfbkt mit Frank
reich. — Der Ausgang der ersten europäischen Vertrags
periode. — Die neuen Verträge. — Gegenwartsfragen der 
schweizerischen Handelspolitik. — Die Zolleinigung Mittel
europas, eine Frage der Zukunft.
Deutsches Kriegsrecht. Eine Uebersicht über das 

Recht des Kriegszustrndes. Von F e lix  R o se n th a l, 
Rechtsanwalt in Berlin. Preis 1 50 J t. Berlin 1915. 
Verlag von F. A. Günther & Sohn, A.-G.

Zeitschrift für die gesamte Versicherungs-Wissen
schaft. Herausgegeben vom Deutschen Verein für 
Versicherungs - Wissenschaft. Schriftleitung Piof. Dr. 
phil. et jur. A lf re d  Manes. Preis pto Heft 5,— J t.

V. Bortkiewicz, Wilhelm Lexis zum Gedächtnis. — 
Bendix, Die Bedeutung der deutschen Kriegsnotgesetze 
für die PrivatveiSicherung. — Bielefeldt, Die Kinder- 
versicherung.

Generalversammlungen.
(Die erste Zahl hinter dem Namen der Gesellschaft gibt den Tag der Generalversammlung an, die zweite den Schluss
termin für die Aktienanmeldung und die dritte den Tag der Bekanntmachung im Reichsanzeiger. Der Ort ist der 
Generalversammlungsort. Unsere Aufstellung enthält die Generalversammlungen sä m tlich e r deutscher Aktiengesellschaften.)

Aachen-Leipziger Versicherungs-Act.-Ges., Aachen, 
29. 5., —, 5. 5. •  Aachener Rückversicherungs-Gesell
schaft, Aachen, 27. 5., —, 6. 5. •  Aachener und 
Münchener Feuerversicherungs-Gesellschaft, Aachen,
27. 5., —, 6. 5. •  Actien-Cementfabrik Schlewecke 
i. Liqu., Schlewecke, 22. 5., —, 30. 1. A.-G. Bres
lauer Zoologischer Garten, Breslau, 26. 5.,— , 23. 4. 
•  A.-G. Chemische Fabrik Rhenania, Aachen, 17. 5., 
14. 5., 22. 4. •  A.-G. Dampfziegelei Waiblingen,
Stuttgart, 29. 5., 22. 5., 28. 4. •  A.-G. Deutsche 
Kaliwerke Bernterode (Untereichsfeld), Berlin, 15. 5., 
12. 5., 24. 5. •  A.-G. Flora, Cöln-Riehl, 28. 5., —, 
1. 5. •  A.-G. Lichtenberger W ollfabrik, Berlin, 18. 5., 
14. 5., 24. 4. •  A.-G. Norddeutsche Steingutfabrik, 
Bremen, 21. 5., 15. 5., 20. 4. •  A.-G. Rotes Meer 
(Société anonyme de la Mer rouge), Mülhausen, 22. 5.,
18. 5., 3. 5. •  A.-G. Siegener Dynamit-Fabrik, Cöln,
19. 5., 13.. 5., 24. 4. •  A.-G. Städtisches Schwimm
bad Friedberg, Friedberg, 29. 5., —, 24. 4. •  A.-G. 
der Hollerschen Carlshütte bei Rendsburg, Ham
burg, 12. 5., 10. 5., 23. 4. •  A.-G. der Ziegel
fabriken Thayngen, Hofen und Rickeishausen, Schaff- 
häusen, 18. 5., 17. 5., 3. 5. •  A.-G. fü r Bergbau, 
Blei- und Zinkfabrikation zu Stolberg und in West
falen, Aachen, 29. 5., 15. 5., 24. 4. •  A.-G. für 
Glasindustrie vormals Friedr. Siemens, Dresden, 26. 5.,
19. 5., 29. 4. •  A.-G. fü r Rheinisch-Westfälische Ce- 
mentindustrie, Cöln, 19. 5., 12. 5., 26. 4. •  A.-G. 
fü r Rheinisch-Westfälische Industrie, Cöln a. Rh., 
19. 5., 14. 5., 26. 4. •  Actien-Verein des Zoologischen 
Gartens zu Berlin, Berlin, 31. 5., —, 5. 5. •  Actien- 
ziegeleien Frisia, Bremen, 21. 5., 19. 5., 13. 4. •  
Actien-Zuckerfabrik Bockenem, Bockenem, 11. 5., —,
24. 4. •  Actien-Zuckerfabrik Peine, Peine, 21. 5., —, 
29. 4. •  Actien-Zuckerfabrik Sehnde, Sehnde, 27. 5., 
—, 30. 4. •  Allgemeine Treuhand-Actien-Gesellschaft,

Dresden, 18. 5., 15. 5., 22. 4: •  Allgemeine Häuser- 
bau-A.-G., Berlin, 28. 5., 26. 5., 1. 5. •  Aelteste 
Volkstedter Porzellanfabrik und Porzellanfabrik Unter
weissbach vormals Mann & Porzelius A.-G., V o lk
stedt, 29. 5., 24. 5., 23. 4. •  Altonaer Quai- und 
Lagerhaus-Gesellschaft, Altona, 29. 5., —, 24. 4. •  
Amme, Giesecke & Konegen A.-G., Braunschweig, 
21. 5., 17. 5., 29. 4. •  Anglo-Continentale (vormals 
Ohlendorffsche) Guano-Werke, Hamburg, 11. 5,. 10. 5.,
28. 4. •  Annawerk, Schamotte- und Tonwaarenfabrik 
A.-G. vormals J. R. Geith', Coburg, 29. 5., 26. 5.,
28. 4. •  Fritz Andrée & Co. A.-G., Berlin, 28. 5.,
25. 5., 30. 4. •  „Anneliese“  Portland-Cement- und 
Wasserkalkwerke A.-G., Ennigerloh, 25. 5., 21. 5.,
26. 4. •  Aschaffenburger Volksbank A.-G., Aschaffen
burg, , 17. 5., -—, 14. 5. •  Assecuranz-Compagnie 
Hansa, Bremen, 18. 5., 17. 5., 29. 4.

-Bahngesellschaft Waldhof, Mannheim, 20. 5.,
16. 5., 26. 4. •  Bank von Elsass-Lothringen, Strass
burg i. Eis., 20. 5., 14. 5., 30. 4. •  Basalt A.-G., 
Cöln, 20. 5., 14. 5., 24. 4. •  Bayerische Actien- 
Bierbrauerei Aschaffenburg, 27. 5., 22. 5., 26. 4. •  
Bayerische Spiegel- und Spiegelglasfabriken A.-G. 
vorm. W . Bechmann vorm. Ed. Kupfer & Söhne, 
Fürth, 21. 5., 17. 5., 27. 4. •  Bensberg-Gladbacher 
Bergvvërks-u. Hütten-A.-C. Berzelius, Cöln, 17. 5,, 10. 5., 
19. 4. •  Bergmann-Electricitätswerke A.-G., Berlin,
29. 5., 23. 5., 1. 5. •  Berliner elektrische Strassen- 
bahnen A.-G., Berlin, 28. 5., 23. 5., 29. 4. •  Hans 
Biehn & Co. A.-G., Dahlem b. Berlin, 2. 6., 29. 5.,
4. 5. •  Bodcngesellschaft am Hochbahnhof Schön
hauser Allee A.-G., Berlin, 19. 5., 15. 5 „ 26. 4. •  
Bonner Bürger-Verein. A.-G., Bonn, 15. 5., —, 26. 4. 
•  Brauerei-A.-G. Schaala-Rudolstadt, Schaala, 17. 5., 
■—, 29. 4. •  Braunkohlen-Abbaugesellschaft Friedens-
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grübe, -Meuselwitz,- 27:. 5., - 5. 5. •  Braunschweiger
Porti aud-Cementwerke, Braunschweig, 19. 5., 17. 5,
1. 5. •  Bremer Oelfabrik Wilhelmsbürg, Bremen,
21. 5., 17. 5., 29. 4. •  Bremer Papier- und W ell
pappenfabrik A.-G., Bremen, 19. 5., 14. 5 , 30. 4.
•  Broich-Speldorf er Wald- und Gartenstadt A.-G., 
Mülheim(Ruhr)—Broich, 28. 5 , 23. 5., 5. 5. •  
Bronzefarbenwerke A.-G. vormals Carl Schlenk, Barns
dorf, 18. 5., 12. 5., 23. 4. •  Butzke Gasglühlicht- 
Ä.-G., Berlin, 20. 5., 16. 5., 27. 4. •  F. Butzke & Co., 
A.-G.’ für Metallindustrie, Berlin, 20. 5 , 16. 5., 26. 4.

Cacao-PIantagengesellschaft Puga A.-G., Ham
burg, 28. 5., 27. 6., 4. 5. •  Chamotte- und Thon- 
Werke A.-G.’ Thonberg-Kamenz i. Sachsen, Rheydt,
29 g 26 5 4. 5. •  Chemische Fabrik Buckau,
Magdeburg, 18. 5., 15. 5„ 29. 4. •  Chemische
Fabrik Griesheim-Elektron, Frankfurt a. M., 20. o 
15. 5., 28i 4. •  Chemische Werke vormals H. & E._Al
bert, Amöneburg, 22. 5., 17. 5., 28. 4. •  China- 
Export- und Import-Compagnie, Hamburg, 17. o ,
—, 1. 5. •  Cigarettenfabrik Constantin A.-G,, Han
nover, 28. 5., —, 4. 5. « Coch'emer Volksbank A.-G., 
Cochem, 18. o., —, 1. 5. •  Concordia Bergbau-A.-G, 
F rankfurt-a. M., 27. 5., 21. 5., 6. 5 , •  Concordia,
Cölnisch'e Lebens-Versicherungs-Gesellschaft, Coln,
Oß 5 — 6 5 . »  Concordia, Electrizitäts-A.-G.,
Düsseldorf,' 31. 5.. 25. 5., 29. 4, •  Conventgarten- 
A.-G., Hamburg, 15. 5,, 14. 5., 24. 4. •  Cramersche 
Mühlen-A.-G., Schweinfurt, 18. 5., —, 27. 4.

Dampfziegelwerk Sachsenhagen A.-G., Sachsen
hagen, 28. 5., —, 3. 5. •  Conrad Deines junior A.-G., 
Hanau a. M.’, 19. 5., —, 26. 4. •  Dessauer Strassen- 
bahn-Gesellschaft, Dessau, 29. 5., 20. 5., 23. 4. •  
Deutsch-Tripolitanische Handels-A.-G., Hamburg, 
26. 5-, 22. 5., 5. 5. •  Deutsche Asphalt-
A. -G der Limmer und Vorwohler Grübenfelder Han
nover, Hannover, 21. 5., 19. 5 , 30. 4. •  Deutsche 
Fensterglas-Act.-Ges., Berlin, 20. 5., 16. 5., 20. 4. •  
Deutsche Gussstahlkugel- und Maschinenfabrik A.-G., 
Schweinfurt a. M „  28. 5., 21. 5., 29. 4. •  Deutsche 
Linoleum- und Wachstuch-Compagnie A.-G., _ Neu
kölln 28 5 24. 5-, 24. 4. •  Deutsche Musikinstru
menten und’ Saitenfabrik Bauer & Dürrschmidt A.-G., 
Markneukirchen, 28. 5-, -  3 5. .  Deutsche Rück-
und M it Versicherungs-Gesellschaft, Berlin, 19. 5 , —, 
i k m Dputsrhc Transport-Versicherungs-Gesell-
C i , .  s J £ V . .  « - - > . » , * •  .♦ s r r ^ f rseeische Bank, Berlin, 21. 5., 17 5. 26, 4. •  Deutsche 
Werkstätten-A.-G., Dresden _8. 5., — , 5.
Deutsche Wollentfettung A.-G Reichenbach i V-, 
^ 7 5  __ 24 4 •  F Dippe, Maschinenfabrik A.-G.,
Schladen,’ 20.’ 5.', 17. 5„ 30. 4 •  Dortmunder Bau
verein i. Liqu., Dortmund, 1 4 _5., , 27. 4. » Duis
burger Gemeinnützige Bau-Gesellschaft Duisburg, 
oq y _  g 5 « Duxer Porzellan-Manufactur A.-G.
vormals Ed.' Eichler, Berlin, 15- 5 *2. « '

Eisenhütte Silesia A.-G., Gleiwitz O.-S, 19. 5., 
FS 5. '24. 4. •  Eisenwerk Barbarossa A.-G. Sänger- 
i ’ ö ß fi 4 ^ « Eisenwerk Kraft A.-G.,hausen, 8. b., o. b., i .  o •  ~ 23 4 •
zu Stolzenhagen-Kratzwieck, 18. i -  ” ,  *
Eisenwerk (vormals Nagel & Kaemp) A.-G Ham 
burg, 29. 5., - , 30, 4. •  Elsässische Zuckerfabrik
in Erstein, Strassburg, 27. 5.. 22. 1 • •
dener Papierfabrik A.-G. i. L iq u , Em , • • . ’
5 5. •  Erdmannsdorfer A.-G. für Flachsgarn-Ma-
schinen-Spinnerei und -Weberei: Breslau, 18. 5 12. 5 
24 4. •  Eutin-Lübecker Eisenbahn-Gesellschaft,
Eutin, 29. 5., 26. 5., 22. 4. . T, _ .  _

Farbenfabriken vormals Friedrich Bayer & Co, 
Leverkusen b. Cöln a. RE., 15- J 1 ,2
Färb- und Kieswerke A.-G., Netzschkau 20. ff., 15. 5.. 
1 5  0 Flensburger Elektrizitätswerk A.-G. i. Liqu., 
Flensburg, 26. 5., 21. 5 26. 4. •  Flensburger
Walzenmühle, Flensburg, 2T 5., 25 5. 6. 5. •  Fo s 
mann & Huffman,! A.-G.. Berlin, 29. «., 25. 5., 6. 5.

•  Frankfurter Maschinenbau-A.-G. vormals Pokorny 
&. W ittekind, Frankfurt a. M , 27. o. 22. o , 1. o.
« de Fries & Cie. A.-G., Düsseldorf, ¿7. o , 22. 0-,

Gantersehe Brauerei-Gesellschaft A.-G., Ire ibu rg  
; Br 22 5., 18. 5.,' 4. 5. •  Gasapparat- & Guss-
werk-A.-G., Mainz, 29. 5., 23. 5., 6. 5. « Gaswerk 
Carlshafen A.-G., Bremen, 17. 5 14. o 23. ■ •  
Gaswerk Haiger A.-G., Bremen, 21 a 18. o L  -x 
« Gebr. Bieber A.-G., Duisburg, 21. 5., 17. o., 27. 4. •  
Gebrüder Böhler &  Co. A.-G., Kapfenberg/Steiermark,
17 5. 12. 5., 24. 4. •  Gemeinnützige Baugesell
schaft’auf Actlen, Quedlinburg, 20. 5., - - ,  22 4 ®
Gemeinnützige Baugesellschaft des Kreises Höchst, 
Höchst a. M „ 28. 5., - ,  5. 5. •  Germania A.-G. 
für Verlag und Druckerei, Berlin, 17. 5., , ■ -
« Germania . Lebens-Versicherungs-Act.-Ges, Stettin,
og g 2g. ’ 5- 4. 5. •  Glasfabrik zur ,CarIshutte
Ä -G bei Gnarrenburg Bez. Bremen, Gnarrenburg,
,2  ,2 _ og 4 « D r med. Gmelin Nordseesana
torium A.-G., Boldixum, 20. 5., 26. 4 •  Grund
erwerbs- und Bau-Gesellschaft zu Berlin Berlin 5. 6 
j 6 5. 5. •  E. Gundlach A.-G., Bielefeld, 18. o.,

l j ’ Vlackethal Draht- und Kabel-Werke A.-G., Han
nover, 28. 5., 25. 5., 6. 5. •  Hadersiebener Fleisch- 
warenfabrik A.-G. i. Liqu,, Haderslebep, 18. o , ■
3. 5. •  Hagener Badeanstalt A.-G., Hagen t  W ,

5 _  i  5. •  Halberstadt-Blankenburger Eisen-
bahn-Gesellschaft, Braunschweig, 29. 5 , 25. 5., 4. b.■ •  
Hallesche Bahn- und Terrain-Gesellschaft, Berlin 
S f  ?  oo ä 1 5 »  Handelsstätte Bellealhance 
\  G . ’ B tr iin  28 5.,’ 25. 5., 26. 4. •  Hansa-Werke 
A.-G.’, Mannheim, 15. 5,, 12. 5., 24. 4. •  Hei e - 
berger Strassen- und Bergbahn A.-G., Heidelberg,
17 5 13 5 15. 4. •  Heinsberger Volksbank,
Heinsberg 10. 6., 24. 4. •  Hotel-A.-G. Hamburger
H o f Hamburg, 12. 5 11. 5-, 27. 4 •  Houben Sohn 
Carl A.-G., Aachen, 20. 5., —, 2_. 4. ----------

Immobilien-Geseilschäft W aldhof i. L Mannheim, 
90 5 IG 5 26 4. •  Industriewerke A.-G., .Lands-
borg am Lech, 17.5.. 15.5 28.4 •_ Internationale
Bank in Luxemburg, Luxemburg, 21.5 , — •
Internationale Baugesellschaft, Frankfurt a .M  -8 5 
of g 28 4. •  Isergebirgsbahn-A.-G, Raa l  nns-
berg, 15. 5., 11. 5 , 26. 4.

Moritz Jahr A.-G., Gera-Reuss, 14. 5., 2d. L
« Tasenitzer Dampfschiffs-A.-G, Jasemtz 14. o, 
_  27. 4, « Georg A. Jasmatzi A .-G , Dresden,
20. 5 , —, 5. 5.

Kaliwerke Friedrichshall A .-G , Berlin, 31. 5 , 
07 5 27 4 •  Kaliwerke Grossh'erzog von Sachsen
Ä lG .i’ cöln, 21. 5 , 15. 5 , 28. 4 •  Kaliwerke St. The- 
rese A.-G., Mülbausen i. E., 26. o., -0. o., 3. 5. 
Kalkwerke A.-G. vormals Hein & Stenger, Aschaffen
bure 29 5. —, 6. 5. •  Kalle & Co. A .-G ,
Biebrich a. R h, 20. 5 , 17. 5 , 28 E « K am m ^rn - 
sninnerei Bietigheim, Stuttgart, 28. b.. 24. o., o. ->■ 
•  Kammgarnspinnerei Kaiserslautern, Kaiserslamern. 
19 7 _  24 4 •  Kammgarnspinnerei Sennheim, 
Gübweiler,’ 19. 5.. 15. 5 , 1. 5. •  Kammgarnwerke 
A .-G , Eupen, 17. 5 , 10. 5 , 19. 4 *  K  e_mbahn-A.-G.
Höchst- -Königstein, Frankfurt «. M W ^ K l ’Pretzier 
21 4 « Kleinbahn-A.-G. Osteiburg—Deutsch-Pretzier,
Österburg, 16. 6,  11. 6.. I. 5. •  Kohlen-Import und
Steinkohle’n-Briket-Fabrik A .-G , Königsberg L Pr

l 9 , 5-; “  | 8rlfn *27 5ar -  6 t  •  K ö ln S id e n e r Industrie, Berlin, 21. o , , •’ x w „  .
Metallwerke A .-G , Cöln, 29. 5 23. 5.. 6- 5. •  K ö l
nische Rückversicherungs-Gesellschaft, Coln, 21. 5 ,
17 5 1 5 «  Kölnische Unfall-Ver&icherungs-A.-G,
Pöln 19 5 15 5 24. 4. •  Kreuznacher Glas
hütte A G: ’Kreuznach, 20. 5 - ,  20. 4 •  Rudolf
Kröner A .-G , Lengericher Portland-Cement- und Kalk-
Werk. Osnabrück, 15. 5 , 11. 5 , 23. 4. •  Kunst
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anstalt Grimme & Hempel A.-G. i. Liqu., Leipzig,
26. 5 , 22. 5., 4. 5.

Landwirtschaftliche Zentral-Darlehnskasse für 
Deutschland, Berlin, 27. 5., 22. 5., 30. 4. 9 Laup- 
heimer Werkzeugfabrik vormals Jos. Steiner & Söhne, 
Stuttgart, 21. 5., 19. S., 30. 4. •  Leipziger A llge
meine Kraftomnibus-A.-G., Leipzig, 17. 5., 13. 5.,
27. 1. •  Leipziger Gummi-Waaren-Fabrik A-G. vor
mals Tubus Marx, Heine & Co.,. Leipzig, 19. 5., —, 
23. 4. •  Lübecker Badeanstalt, Lübeck, 11. 5., —,
23. 4.

Magdeburger Bade- u. Wasch'-Anstalt A.-G., 
Magdeburg, 16. 5., 11. 5., 24. '4. •  H. Maihak A.-G., 
Hamburg, 26. 5., 19. 5., 27. 4. •  Manufactur Bühl 
vorm. E. Rogelet A.-G,, Frankfurt a. M., 17. 5., 
13. 5., 28. 4. •  Maschinen- und Armaturenfabrik 
vormals FI. Breuer &  Co., . Höchst a. M., 29. 5., 24. 5., 
3. 5. •  Maschinenfabrik A. Ventzki A.-G., Grau- 
denz, 26. 5., 20. 5., 29. 4. •  Maschinenfabrik und 
Eisengiesserei Saaler A.-G., Freiburg i. B., 15. 5.,
8. 5., 23. 4. •  Mechanische Weberei zu Linden, Han
nover, 27. 5., 22. 5., I .  5. •  Mercksche Guano- 
und Phosphat-Werke A.-G., Hamburg, 26. 5., 22. 5., 
30. 1. •  Mercur Rückversicherungs-Act.-Ges., Cöln,
21. 17. 5., 1. 5. •  Meschcriner Zuckerfabrik,
Stettin, 28. 5., —, 6. 5. •  Metall-Aetzwerke A.-G.,
München, 15. 5., 10. 5., 24. 4. 0 H. C. Meyer jr. 
Kommandit-Gesellschaft auf Actien, Harburg, 25. 5.,
21. 5.. 4. 5. •  Minerva Retrocessions- & Rückver
sicherungs-Gesellschaft, Cöln, 21. 5., 17. 5., 1. 5. •  
Motorenfabrik Darmstadt A.-G., Darmstadt, 26. 5.,
22. 5., 3. 5. •  Münsterische Lagerhaus Actien-Gesell-
schaft, Münster i. Westf., 22. 5., 19. 5., 4. 5.

Nassauische Bergbau-A.-G., Dillenburg, 27. 5.,
20. 5., 28. 1. •  Th. Neizert & Cie., Fabrik feuer
fester Produkte A.-G., Bendorf a. Rh., 28. 5., 24. 5., 
1. 5. •  Neue Tuclimanufactur Bischweiler l. .Eis., 
Strassburg i. Eis., 21. 5., —, 4. 5. •  Neue V or
schuss-Anstalt, Fürstenberg/Meckl., 20. 5., —, 30. 4. 
•  Niederrheinische Güter-Assekuranz-Gesellschaft, 
Wesel, 18. 5., — , 5. 5. 9 Norddeutsche Frachtdampf
schiffahrt A.-G., Flensburg, 19. 5., 15. 5., 26. 4. 9 
Norddeutsche Sprengstoff-Werke A.-G., Cöln, 26. 5.,
17. 5., 3. 5. •  Nordstern Feuer-Versicherungs-A.-G., 
Berlin-Schöneberg, 21. 5., 17. 5., 3. 5. 0 Nordstern 
Lebens-Versich'erungs-A.-G., Berlin-Schöneberg, 21. 5.. 
I (. 5., 3. 5. •  Nordstern, U nfall- und H aftp flich t- 
Versicherungs-A.-G., Berlin-Schöneberg, 21. 5,, 14. 5., 
3. 5. •  Nord-West-Deutsche Hefe- und Spritwerke 
A.-G., Hameln, 31. 5.,. 28. 5., 28. 4. •  Nürnberger 
Lagerhaus-Gesellschaft A.-G., Nürnberg, 26. 5., 22. 5.,
22.. 4.

Oberschlesische Bierbrauerei A. - G. vormals
1.. Plaendler, Breslau, 18. 5., 12. 5,, 24. 3. •  Ober
schlesische Eisenbahn-Bedarfs-Act.-Gesi, Breslau, 18. 5.,
12. 5.. 12. 1. 9 Oberschlesische Eisen-Industrie A.-G. 
für Bergbau und Hüttenbetrieb, Gleiwitz O.-S., 19.5.,
13. 5., 22, 4. i.

Friedrich Andreas Perthes A.-G., Gotha, 2. 6., 
29. 5., 1. 5. •  Pfälzische Chamotte- und Thonwerke 
Schiffer & Vircher A.-G., Grünstadt, 20. 5., 15. 5.,
24. 4. •  Pforzheimer Bank-Verein A.-G., Pforzheim, 
29. 5., 25. 5., 29. 4. 0 Em il Pinkau & Co. A.-G., 
Leipzig, 27. 5., 24. 5., I. 5. 0 Plakat- und Verlags- 
A.-G. (Affiches Gaillard), Berlin, 8. 5., —, 23. 4. 0 
Pom.mersche Zuckerfabrik Anklam, Anklam, 25. 5., 
22. 5., 24. 4. 0 Portland Cementfabrik Saturn, Ham
burg, 22. 5., —, 6. 5. 0 Portland-Cementwerk
Schwanebeck, 21. 5., 18. 5., 28. 4. 0 Porzellanfabrik 
Zeli, Scherzer & Co., A.-G., Rehau, 29. 5., —, 6. 5. 
0  Press- und Walzwerk A.-G. Reisholz bei Düssel
dorf, Düsseldorf, 29. 5., 30. 4.

Hermann Heiners & Söhne, Tabakindustrie A.-G,, 
Ratibor, 17. 5., T i. 5., I. 5. 0 Rheinisch-West
fälische Rückversicherungs-A.-G., M.-Gladbach, 21, 5., 
—, 3. 5. 0 Rheinisch-Westfälische Sprengstoff-A.-G.,

Cöln, 19. 5., 15. 5., 24. 1. 0 Rheinisch-Westfälischer 
Lloyd, Transport-Versicherungs-Ä.-G., M.-Gladbach,
21. 5., — 3. 5. 0 Rheinisch-Westfälisches Kohlen- 
Syndikat, Essen-Ruhr, 17. 5., —, 30. 4. 0 Rheinische 
Sandweike, Düsseldorf, 29. 5., 23. 5., 6. 5. 0 A. 
J. Rothschild Söhne A.-G., Stadtoldendorf, 17. 5., —,
22. 1. 0 Rübenzuckerfabrik zu Hedwigsburg, Kissen
brück, 11. 5., —, 29. 1. 0 Rückversicherungs-Ver
einigung A.-G., Berlin-Schöneberg, 21. 5 , —-, 3. 5.

Sachsenhagener Bankverein, Sachsenhagen, 20. 5., 
12. 4. 0 Sächsisch-Thüringische Portland-Cement- 

fabrik Prüssing & Co. Kommandit-Ges. a. Aktien, 
Jena, 29. 5., . 1. 5. 0 Sächsische Motoromnibus-
A.-G. Bad Lausick, Bad Lausick, 27. 5., 24. 5., 5. 5. 
0 Sanitas A.-G., Hamburg, 22. 5., 17. 5., 1. 5. 0 
Simoniussche Cellulosefabriken A.-G., Wangen i. A ll
gäu, 29. 5., 27. 5., 1. 5. 0 Singer & Co. Nähmaschi- 
nen-A.-G., Hamburg, 18. 5., 17. 5., 3. 5. 0 Spar- 
& Vorschuss-Verein, Elsfleth, 28. 5., —, 5. 5. 0 
Speditions- und- Lagerhaus A.-G., Aachen, 29. 5.,
23. 5., 24. 1. 0 Spielwarenfabrik Carl Beck A.-G., Ohr
druf i. Thür., 26. 5., 24. 5., 3. 5. 0 Spree-Havel- 
Dampfschiffahrt-Gesellschaft „Stern“ , Berlin, 21. 5 ,
18. 5., 14. 4.

H. Schlinck & Cie., A.-G., Hamburg, 29. 5., 25.5., 
6. 5. 0 Conrad Scholtz A.-G., Hamburg, 14. 5., 10. 5., 
21. 1.

Steinheil Dieterlen A.-G., Rothau, 18. 5..
]. 5. 0 Strassburger Baugeselischaft A.-G. vormals 
J. .& E. Klein & Otto Back & Co., Strassburg i. Eis.,
19. 5., 17. 5., 29. 4.

Teisnacher Papierfabrik A.-G., Teisruc.li, 27. 5.,
24. !>., 3. 5. 0 Terraingesellschaft am Neuen Botani
schen Garten A.-G., Berlin, 29. 5., 25. 5., 1. 5. 0 
Tetinger Falzziegel- und Verblendsteinwerke A.^G., 
Forbach, 15. 5., 11. 5., 23. f. 0 Thüringer Landes- 
Zeitung, Druckerei und Verlag, Coburg, 20. 5 , 16. 5.,
5. 5. 0 Tornow’sche Terrain-A.-G., Frankfurt a. M., 
29. 5., 25. 5., 28. 4. 0 Transatlantische Feuer-Ver
sicherungs-A.-G. i. Liqu., Hamburg, 20. 5., 18. 5., 
5. 5. 0 Triptis A.-G., Dresden, 27. 5., 20. 5., 3. 5.

Uhrenfabrik A.-G. vormals Köhler & Ehmann, 
Nürnberg, 21. 5., 17. 5., 6. 5. 0 Union Deutsche V er
lags-Gesellschaft, Stuttgart, 29. 5., 26. 5., 1. 5. 0 
Unionwerke A.-G. Maschinenfabriken, Mannheim,
11. 5., 8. 5., 26. .4.

„Vaterländische“  und „Rhenania“ Vereinigte Ver
sicherungs-Gesellschaften A.-G., Elberfeld, 14. 5.,
12. 5., 26. 4. 0 Vereinigte Bremer Portland-Cement- 
werke „Porta-Union“  A.-G., Bremen, 29. 5., 26. 5., 
5. 5. 0 Vereinigte Eisenbahnbau- und Betriebs-Ge
sellschaft, Berlin, 28, 5., 21. 5., 3. 5. 0 Vereinigte 
Hanfschlauch- und Gummiwaarenfabriken zu Gotha 
A.-G., Gotha, 18. 5., 12. 5., 19. 4. 0 Vereinigte 
Harzer Portlandcement- und Kalkindustrie, Hannover. 
26. 5.. 23. 5., 3. 5. •  Vereinigte Kammerich’ und 
Beiter & Schneevogl'sche W erke A.-G,, Berlin, 21. 5.,

-, 4. 5. 0 Vereinigte Köln-Rottweiler Pulverfabriken. 
Berlin. 17. 5., 13. 5., 21. I. 0 Vereinigte Kunst
anstalten A.-G ’, Kaufbeuren, 26. 5., —, 4. 5. 0 V er
einigte Moselschiefer-Gruben A.-G., Cöln, 26. 5., 
19. 5., 29. 1. 0 Vereinigte Smyrna-Teppich-Fabriken 
A.-G., Cottbus, 17. 5., 12. 5., 23. 4. 0 Versicherungs
gesellschaft Thuringia, Erfurt, 20. 5., 26. 5 , 28. 4. 
0 Vesalia Versicherungs-A.-G., Wesel, 18. 5.;' —, 
5. 5. 0 Vorschuss- und Creditverein Ortenberg/Hessen 
A.-G., Ortenberg, 26. 5., —, 24. 4.

Waaren-Credit-Anstalt. Cöln a. Rh., 21. 5 , 14.5., 
26. 4. 0 Fcrd. Wagner Doublefabrik & Estamperie, 
Pforzheim, 26. 5., 21. 5., 3. 5. 0 Walther & Cie. 
A.-G., Cöln, 19. 5., 14. 5., 26. I 0 C. F. Weber 
A.-G., Leipzig, 29. 5., - ,  5. 5.

Zuckerfabrik Brakei Kreis Höxter A.-G., Brakei,
25. 5., 4. 5. 0 Zündhütchen- und Patronenfabrik
vorm. Seilier & Beilot, Prag, 16. 5., —, 28. 4.

V e ran tw o rtlich  fü r  den redaktione llen  T e il:  G u r t  B i s f e l d  in  B e rlin .



A n z e i g e n  d e s  P l u t u s

Landwirtschaftliche Zentral-Darlehnskasse für Deutschland
zu Berlin.

(Zentral-Geldinstitut der Raiffeisenschen ländlichen Genossenschaften.)

Durch die grosse und ernste Kriegszeit sind auch die 
Landw irtschaftliche Zentral-Darlehnskasse fü r  Deutsch
land selbst und die m it ih r  verbundene grosse Genossen
schaftsbewegung, die Besonderheit ih rer umfassenden, 
zusammenhaltenden und in  sich ausgleichenden K ied it- 
organisation und die von ih r h ins ich tlich  ih re r Veib indung 
m it dem allgemeinen Geldmarkt getroffene V  a lil aui die 
schärfste Probe gestellt worden.

G eschäftsbericht und  B ilan z  b ringen  den Nachweis, 
dass die Zentra l-Darlehnskasse sich bew ährt hat, dass sie
als die Bank der Raiffeisenschen Genossenschaftsorganisation
dem ih r  an ve rtrau ten  w e itre ichenden lä nd lich en  In teressen
kreise w e rtv o lle  D ienste ge le is te t hat, und^ dass sie v e r
möge der W ic h t ig k e it  einer in  jeder H in s ic h t le is tungs
fäh igen deutschen L a n d w irts c h a ft gerade in  dieser Z e it 
dem Vate rlande du rch  ih r  Dasein un d  ih r  W irk e n  ge
n ü tz t hat.

Die Landw irtschaftliche Zentral-Darlehnskasse  ̂ ging 
m it einer hohen Bankschuld in  die Kriegszeit hinein. 
Schon das letzte D ritte l des J u li brachte erhebliche^ A n 
forderungen, die sich m it dem Ausbruch des Kneges 
stark vermehrten. Die der Zentral - Darlehnskasse zui 
Verfügung stehenden K redite wurden n ich t vo ll in  A n 
spruch genommen. F re ilich  stieg ihre Bankschuld erheblich 
•in Das beweist aber in  solchen Zeiten nichts anderes 
als den Grad von Vertrauen und die verständnisvolle und 
dankbar empfundene W ürdigung, welche die Zentral- 
Darlehnskasse selbst und h ins ich tlich  der m  ih r ver
körperten genossenschaftlichen K ra ft und Gesundheit aut 
dem allgemeinen Geldmarkt, insbesondere bei den m it 
ih r  in  Verbindung stehenden Stellen geniesst.

Die Landwirtschaftliche Zentral-Darlehnskasse fü r 
Deutschland darf fü r  sich in  Anspruch nehmen, dass auch 
sie bisher an ihrem  Teil daheim nach Kräften beigetragen 
hat zur w irtschaftlichen Vorbereitung und Sicherstellung 
des endlichen Sieges. Sie tonn te  das, w e il die von ih r 
vertretene genossenschaftliche Organisation ebenso w ie 
das ganze deutsche Genossenschaftswesen sich gerade in  
dieser kritischen Zeit als ein ausserordentlich sicherer 
Faktor, als eine von aussen her je tz t erst recht erkannte 
und gewürdigte und reich m it Aufgaben aller A r t bedachte 
w irtschaftliche Grundlage bewährt hat.

Die Zentral-Darlehnskasse hält sich auch w irtschaftlich 
fü r gerüstet im  H in b lick  auf kommende ernstere Zeiten 
<les Durchhaltens und fü r bevorstehende Aufgaben, die 
v ie lle ich t schwerer und grösser sein können als alle bisher 
erfüllten. Ganz abgesehen von den ungewissen Forde- 

- rungen einer dunklen Z ukun ft werden solche Aufgaben 
schon gestellt werden vermöge der bisherigen Bewährung 
und Bewertung des Genossenschaftswesens während der 
Kriegsdauer und insbesondere auch aus der gerade m 
dieser Ze it allgemein und e indring lich genug gewordenen 
Erkenntnis der Notwendigkeit einer auf sich selbst ge: 
stellten deutschen Landwirtschaft.

Ih re  finanzielle Bereitschaft hat die Zentral-Darlehns
kasse wohl erwogen und sie nach K räften gesichelt bei 
der zeitweiligen dem Allgemeinen dienenden, aber auch 
im eigenen Sinne nutzbringenden Anlage der im  anver
trauten beträchtlichen Einlagen.

Die in  der L a nd w irtscha ftliche n  Zentra l-Darlehnskasse 
fü r  D eutschland zusammengeschlossene länd liche  Genossen
schaftsorganisation d a rf sich au f ih re. Geldausgleichstelle 
in  dieser grossen, schweren K riegsze it m  vo llkom m ener 
Z uve rs ich t verlassen.

G e s c h ä fts b e ric h t fü r  das Jahr 1914.
Bilanz am 31. Dezember 1911.

A k t i v a .
K a s s a k o n to ...............................................
W e c h s e lk o n to .................... • ■ •
E ffe k te n k o n to ....................., ■ • • •
B a n k k o n to ...............................................
K o n to k o rre n t-K o n to :

Aussenstände der G e ldab te ilung . 
Aussenstände der W arenab te ilung  

D rucke re iab te ilung  Neuw ied . . •
W a r e n k o n to ..........................................
E m b a lla g e - K o n to ...............................
In v e n ta rk o n to .........................................
Im m o b ilie n k o n to ..........................  • •
M a s c h in e n k o n to ....................................
H ypo thekenkon to  . • • • • • •
B e te il ig u n g s k o n to .......................... .....
K o n to  pro D iverse:

Vortragszinsen au f E ffe k te n . • •

M.
2 355 649
3 365 532 
7 800 462 
5 281 028

pf
69
26
41
01

15
43
85
03
56
92

91 981 221 
3 929 812 • 

131 327 ;
1 183 265 (

37 205! 
90 806 !

2 015 200 —
58 806 —

3 597 477 90 
798 550|—

36 261115 
¡122 662 596136

P a s s iv a .  
G rundkapita lkonto:

Gezeichnetes u. v o ll eingezahltes Akt.-Kap. 
A u f das du rch  G eneralversam m lungs- 

beschluss vom  12. 6. 1913 um  M. 5 M il
lionen  erhöhte A k tie n k a p ita l ein gezahlt

S chu ldverschre ibungskonto . ...........................
Reservekapitalkonto:

Statutarische Reserve . ..............................
Delkrederefondskonto _..................................  ■
Ausserordentliche Kriegsreserve . . • • ■
Gebührenrückvergütungskonto:

1. bis 4. Rate fü r die gemäss Nachtrag zu den 
Geschäftsbestimmungen zu leistende 
Rückvergütung auf Gebühreneinzahlung

B a n k k o n to .....................................................   '
Depositenkonto:

Depositen m it */4—*/ijähr. Kündigung . 
Kontokorrentkonto:

Schulden der Geldabteilung • • • • • •
Schulden der W arenab te ilung ...................

H y p o th e k e n k o n to ............................................
Konto pro Diverse:

Vortragszinsen auf begebenes L ltnnogeia  
und Rückstellung fü r pro 1914 zu

. zahlende Waren-Rückvergütungen . .
Saldo: ,

Reingewinn zur Verfügung der General
versam mlung................................................

M.

10 000 000

2 453 750 
104 000

1 002 090 
100 000 
250 000

Pf

33

742 910j 
3 059 944'

44 445 470

57 678 996 
1 213 576

960 564

16

64

97
78
90

72 885:69

578 406j91
122 662 59(136

Gewinn- und Verlust-Reclmung per 31. Dezember 1914.

S o l l .
Verschiedene K o n ti:

Saldo:
Reingewinn pro 1914 zur Verfügung üer 

G e n e ra lve rsa m m lu n g .............................

M. pf

6 237 168:93

578 406:91
6 815 575:84

H a b e  n. M. pt
Verschiedene K on ti:

Einnahmen pro 1 9 1 4 ................... ..... . . 6 815 575 84

B e rlin , im  März 1915. Der Vorstand.
Dietrich.



Gewinn« und Verlust-Rechnung 1914.

Soll.
G enera l-U nko s te n -K o n to .....................
Hypotheken-Zinsen-Konto....................

A bsch re ibungen : 
Grundstück-Konto Alexandrinenstr. 24

23
Maschinen-, W  erkzeug-und Geräte- Konto
M o d e ll-K o n to ..........................................
Mobilien-Konto.......................................
Klischee-Konto.......................................
W e itpap iere -K on to ..............................
Abschluss-Konto

Gewinn-Vortrag aus 1913 . . . .
Reingewinn für 1914.........................

V o rsch la g  zur V e rte ilu n g  des 
R e ingew inns :

Gewinn-Vortrag aus 1913 . . . . .
Reingewinn für 1914..............................
Hiervon: K riegsrück lage ...................

Beamten- und Arbeiter-Unter
stützungs-Rücklage . . .

Von dem Ueberrest: 10°/0 für Vorstand 
und Angestellte . . . •

4 % Div. auf M. 1 500 000,— 
Von dem Ueberrest: 6°/ 

sichtsrat .
21% weitere Dividende auf 

M. 1 500 000,— . .
Gratifikation an Arbeitnehmer 
Vortrag für 1915

6%  für den Auf-

Haben.
Gewinn-Vortrag aus 1913 . .
Betriebs-Gewinn . . . . . .
Grundstück-Ertrags-Konto Alexan

drinenstr. 2 4 .............................
Giundstück-Ertrags-Konto Alexan

drinenstr. 2 3 .............................
Z in se n -K o n to ..............................
Pferde- und Wagen-Konlo . . .

M. P< M. Pf
316217 7

26 700 342 917 17

9712
12 400
24 685 45

118
1 005 20

455 60
1000 — 49 376 25

90 596 2C
469 445 41 560 041 61

952 335 63

90 596 20
469 445 41 560 041 61

60 000 —

10 000 —

39 944 51
60 000

17 970 | _
j

315 000 —
10 000
47 127¡10

1
560 041 61

M. M.
90 596 20

768 968 02

25 648 8?

34 282 66
32 44? 86

39C — 861 73? 43
952 33E '63

Berlin, im April 1915.

Metallwaren-Fabrih MrtseMaft Baer I  Stein
Der Aufsichtsrat Oer Vorstand

Engen Landau, Vorsitzender Stein.
Die vorstehende Gewinn- und Verlustberechnung stimmt 

mit den von mir geprüften, kaufmännisch geführten Büchern 
der Metallwaren-Fabrik Act ien-Gesell schaff Baer &  Stein
überein.

Emil Brandt, 6142
öffentlich angestellter, beeidigter Bücher-Revisor.

„Die in der Generalversammlung am 3. Mai d. J. auf 25°/c 
festgesetzte Dividende ist sofort bei der Gesellschaftskasse 
Alexandrinenstr. 24, der Nationalbank für Deutschland und der 
Commerz- und Disconto-Bank zahlbar.“

Metallwaren-Fabrik Aktien-Geseilschaft Baer &  Stein

Die von der Generalversammlung auf 8%  festgesetzte 
Dividende wird sofort mit M. 80.— gegen die Dividenden
scheine zu den Inhaberaktien à M. 1000.— und mit M. 16.— 
gegen die Dividendenscheine zu den Namensaktien à M. 200, 
in Niedersedlitz bei der Gesellschaftskasse,
„ Dresden bei dem Bankhanse Gehr. Arnhold und

bei der Mitteldeutschen Privatbank A.-G.
„ Leipzig bei dem Bankhanse H. C. Plant,
„ Berlin bei dem Bankhanse Arons & Walter un

bei dem Berliner Bankinstitut Joseph 
Goldschmidt & Co.

ausgezablt.
Niedersedlitz, 22. April 1915.

SachsenwerH, Licht- und Kruft-Aktiengesellschaft.
S chm itt. G lauber.

6143

Bilanz per 3». Dezember 1914.
Aktiva. M. Pf. Passiva. M. Pf.

Fakrikanl. u. Ge- Aktienkapital . . 22500000
scbäftsgebäude . 16858107! Reservefonds . . 2900000 —

Eisenbahnwag. u. Spez.-Reservefds. 1600000 —
Schiffe . . . 1006200 — Teilschuld-

Gesp., Pat., Mod. 5 — Verschreibungen 5415000 —
Kautionen . . . 412625 — Hypotheken . . 1350000 —
Beteiligungen. . 2324249 70 Wohlfabrtsfonds . 106857 68
Hypotheken . . 22000 — Kautionen . 412625 —
Warenbestand 1958363 42 Reserve f. Talon-
Effektenbestand . 10679774 22 Steuer . . . . 117390 —
Wechselbestand . 1048510 79 Interims-Konto . 709239 24
Kassabestand . . 170227 74 Kreditoren . • 4638456 86
Guthab. b. Banken Reingewinn . . 3261491 02

M. 5030577,71
Div Debit.

M 3500419.22 8530996 93
43011059 80 43011059 80

Gewinn- und Verlust-Konto per 31. Dezember 1014-

Debet. M. Pf. Kredit. M. Pf.
Zinsen für Teil- Vortrag . . . 448143 23
schuldverschreib. 246566 25 Gewi nn. . . . 6166910 71
Unkosten . . . 1946498 94
Abschreibungen . 1160497 73
Reingewinn . . 3261491 02

6615053 94 6615053| 94
Auf das dividendenberechtigte Kapital von M. 22 500000,— 

gelangt eine Dividende von 10% zur Auszahlung.
B e r l i n ,  den 28. April 1915.

Riltgerswerke- Aktiengesellschaft.
[6132

Gesellschaft fürelektrischeHoch-und Untergrundbahnen
in Berlin.

B ila n z  am 31. Dezember  1914.
A k t i v a .

Noch nicht eingeforderte Einzahlung von 75°/0 auf 
Stammaktien Nr. 50 001 bis 60 000 . . . .  

Bau- u. Grunderw.-Konto der Bahnanlage . 
Bau- u. Grunderw.-Konto der Erweiter.-Linien 
Kto. Kraftwerk und Betriebsstätten. •
Kto. B e triebsm itte l............................................
Vorrätiges B etriebsm ateria l.............................
Grundstücke und Gebäude..................................
Bureauinventar......................................................
Kasse ..................................................- • ■ •
Wertpapiere und Beteiligung..............................
Guthaben bei der Deutschen Bank....................
Verschiedene D e b ito re n ..................................

(6140)

M. P f

7 500 0 0 0 _
106 721 130 16

12 394 556 47
17 703 664 59
11 846 861 50

545 257 35
6 858 525 67

1 —
53 722 36

10 105 066 02
4 816 136 75
6 494 296 84

185 039 218 71
P a s s i v a .

Aktienkapital: a) Stammaktien .
„  b) 5 % Vorzugsaktien .
^Gesetzlicher Reservefonds...................
4% Schuldverschreibungen Ausgabe 1899 

' 3V2°/o Schuldverschr. Ausgabe 1906 .
4% • Schuldverschr. Ausgabe 1907 . .
4% Schuldverschr. Ausgabe 1909 . .

»4% Schuldverschr. Ausgabe 1910 . .
4% Schuldverschr. Ausgabe 1912 . .
41/2% Schuldverschr. Ausgabe 1913 .

»Hypothekenschulden.............................
Bahnanlage-Tilgungs-Fonds . . . .
Erneuerungs-Fonds.............................
Fonds für aussergewöbnlicheAusgaben ¡.Betriebe
Rückstellung für Talonsteuer................................
Im Jahre 1915 fällig werdende Schuldverschr.- 

Zinsen und Bauzinsen auf die Vorzugsaktien 
Noch nicht vorgel. ausgel. Schuldverschreib. . 
Noch nicht erhob. Div. u. Zins, auf Schuldverschr.
Verschiedene K re d ito re n ..................................
Reingewinn.......................................

M. jP f 
60 000 000 — 
20 000 000 —
2 364 162 42 
7 893 000,—  
7 025 000 — 
9 920 500 —

15 000 000: — 
20 000 000 — 
10 000 000 —
lOrOO 000; —
3 094 750 — 
1 660 400 — 
5 828 753171

200 000 —
567 000 —

1 598 202106 
11 550 
41 907 

6 014 367 
3 819 625

185 039 218

50
42
60
71

Verantwortlich für die R ubrik  „Aus der Geschäftswelt“ und für den Inseratenteil: L u o y a  S u e ß ,  Oharlottenhurg. 
Druck von P a s s  & G a r l e b  G. m. b. H ., Berlin W . 67, Bülowstrasse 66.


