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211S in
unferer Manien einfel3ten, ficf) nad) beinahe ein=

ben SNaitagen bie Begebungen

jahriger ©ntfagung am inoff3gietlen Soérfew
RBanbel gu beteiligen, ba habe id) an biefer ©teile
energifd) gegen fold) beginnen gront gemacht,
gd) mar bautals ber fid)eren 9Innahme, bal bie
non mir inS gelb gefihrten ©riinbe bie Negie=
ntng, bie anfcBeinenb nod) eine fdpoanfenbe
Haltung einnahm, bewegen miurben, bem gefahr=
lieBen beginnen ber hanfen iRre ©inwiHigung
gu oerfagen. Sebauerlichermeife [t baS nid)t
gefdfehen. Sie ©riinbe, bie fiir bie Nachgiebig®
feit ber NegierungStreife auSfchlaggebenb ge=
raefen finb, fenne ich nid)t. Stber mdgen biefe
©rinbe nod) fo einleudjtenb geroefen fein, leiber
hat bie golgegeit gegeigt, bal meine Sdarnung
nur aflgu bered™tigt geroefen ift. Sie hanfen
finb gu einer geit roieber in ben SoérfenRanbet
eingetreten, gu ber fid) bereits eine red)t auS=
gebreitete Borfenfpefulation unangenehm fuhlbar
@S gehorte nicht niel ©djarfblid bagu,

rwrauSgufagen, bald bie ©pefulation auf eine niel

machte.

breitere SafiS gefteKt werben mirbe, wenn
unfere Saniert bem Zeigen ber ©pefutanten fid)
gugefeilten. Sie golge i“re§ gutrittS roar benn
auch tatfachlich nad) einer gang furgen ifSaufe
ber Slbwartung ein giemlicf) wifteS unb regel=
lofeS aiufroartSfchnetien ber Kurfe. Sie Um=

faBe rouchfen erheblich, unb Seute, bie lange

nid)t bie Bdorfenfafe befucht hatten, gewannen
beim ©intritt in ben BurgftraBentrubel ben
©inbrud, wie fie griebenSborfen bei mittlerer
Konjunfturperiobe bieten.

Nun pléhlich hat t)ie Negierung baS Be=
©ie furchtet, baff

baS ©rtragniS ber Kriegsanleihe, wenn fie im

biarfniS gefahlt eingugreifen.

©eptember gur Neuauflage gelangt, burd) bie
©pefulation fd)led)t beeinfluBt werben foénnte.
Stber fie hat fid) burch folcBe gurd)i unb folcRe
Bebenfen nicht etwa bagu bringen laffen, einen
energifcBen Schritt gu tun, fonbern nerlal3t fid)
tro3 aller fcf)led)ten ©rfahrungen nach wie uor
barauf, ball fcBon auf bie bloBe SRarnung hin
bie ~a@nbler unb befonberS gar bie Banfen
guriudljaltung uben werben.

SBitt benn bie Negierung nid)t enblid) ein=
mal einfeRen, baR eS ben Kaufmann oor un=
I6sbare SCRiberfpriche ftellen hetBt, wenn man
iBm auf ber einen ©eite bie NtoglicRfeit fchranfew
lofer Betatigung bittet, auf ber anberen O©eite
aber an fein etBRifcheS ©ewiffen appelliert. Sie
Satigfeit beS Kaufmanns unb auch beS Sorfem
manneS ift in iBrer leBten SBirtung gewil oon
hoher GolfSmirtfd)aftlid)er Sebeutung, aber bie
bewul3t
im Naberwerf ber SolfSmirtfchaft mitgufchaffen,

Aufgabe beS Kaufmanns ift eS nicht,

fonbern feine Aufgabe ift eS eingig unb allein,

Profit gu madhen. @r ftrebt nach Serbienft.



Unb ba er nur oerbienen f'ann, roenn er ben

oorlBanbenen Soebirfnrffert entgegenfommt, fo
ergibt ficB eben at? ©nbrefuttat feine? egogero

trifcE)en fpanbetn? fcltieBticB ootf?roirtfcRaftiicle
PuURUCcRfeit. Sem Kaufmann oorgufcBreiben,
roa? er barf unb roa? er nicRt barf, ift
ber ©taat ba. 3Jtan talRrnt bie Sattraft fauf=
méannifd)en &dirfen?, roenn man oom |[jAnbier

bagu

oertangt, er fulle bei jeber Kapital?inoeftition,
bie ob

nicBt etroa oolf?roirtfcRaftlicBe ©rinbe gegen fie

iBm Stufen oerfprict, erft Uberlegen,

fprecRen. grofte

Sanfbireftor eben fo felr ai§ Kaufmann,

Qn biefem ©inne mulR ber
nur
at? Kaufmann betrautet roerben, roie ber tieinfte
Sorfenjobber. Sarin rairb nocl oielfac gefef3tt.
SRBir leben in einem Zeitalter GbermafRiger fpoclR=
©eroil

finb Sanfdireftoren oft befonber? ttuge, erfahrene

acltung, oor allem roa? Sanfbireftor ift.

unb roeitblidenbe Kaufteute. 9Jian mag fic
iBrer at? Berater in poiitifd)en fragen, at? (3i-
gangung ber ©taat?regierung fur Sftinifterftelten
bebienen. Sie Koénige mogen fie in bie erften

Kammern berufen, unb ba? Sotf mag fie in
bie Parlamente roaBlen, fie raerben ficlB bei rickR=
tiger 3tu?roalll ficRer gut berodlRren. ©ie roerben
Uber oolf?roirtfcRaftiicle fragen gebitbet fcRreiben
unb reben, unb nid)t nur an foldjen ©efeigen,
bie iBr engere? gacB betreffen, fegen?reicl mit=
3lber

Santen teufen, bann fénnen fie nid)t at? ©taat?=

roirten. roenn fie bie ©efcRafte iRrer
manner ober at? ©etel3rte filRten, fonbern bann

finb fie Siener be? Kapital?, bie aidein il3ren

Stftionaren oerpflicBtet unb an feine roeiteren

©rengen gebunben finb, at? bie, bie iBnen oon

ben ©efeRen unb Perorbnungen geftedt finb.
@7? ift fein 3ufalt,

biefen Sagen mit

balR gerabe ein Sanf=

bireftor in ber gorberung
RBeroorgetreten ift, ben Sorfcnoerfel3r gu fcRtieBen.
fperr Dr. SBeber,
9JtittelbeutfcRen©rebitbanf, Batin einerSrofcRiire,
beRanbett,

Kein

einer ber Sireftoren ber

bie ba? SBema ,Krieg unb Sanfen"
biefe gorberung au?fuRrticB begrinbet.

SBunber, ball feine Seruf?genoffen mef3r ober

roeniger oerftedt Gber iBn Rergefalten finb, in
ber ©aclRe aber gang mit ItnrecBt. 8err Dr.
Soeber ift fein ©OcRriftftetter mit UberRebtid)
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banffeinbticRen Stttiren. 3m ©egenteit Rat er

rodlBrenb feiner furgen Satigfeit at? national;
rodalRrenb er gleicRgeitig
bie berec3=
tigten 3ntereffen be? Kapital? ftet? recf3t roirf=
@r fuRIt aber ben 3Riber=

ber infolge ber augenbiidiicRen ttnfiaren

liberaler Stbgeorbneter,
at? Sanfoireftor in Sobau roirfte,
fam roallrgenommen
ftreit,
Situation groifcBen bem tReoretif(3 gefd)utten
Stationat6fonomenunb bempraftifdienSanfmann
entfteBen mufB, an ber eigenen Seele. Ser
Pationat6éfonom SBeber fieRt beutlicR bie @e=
falBren, bie fur bie StttgemeinRBeit au? bem
fcBranfeniofen SérfenBanbet entfpringen miuffen.
Ser Sanfbireftor SReber Stugen
gegenuber biefen ©efaliren fd)lieBen, benn feine
ball er bie

au? benen feine

mufll feine

Stftionéare iRm,
©efcRafte au?nullt,

Konfurreng Sioibenben geroinnt.

oertangen oon
gleichen
©r oertangt
gait3 mit Peclfit oom ©taat, au? ben Konftiften
ertd6ft gu roerben, bie er au? Eigenem nicl3t gu
Unb er

fonfeq'uent, ftatt ber fortrodaRrenben URaRnungen

tofen oermag. oertangt be?Ratb gang

unb SroBungen ftrifte Perorbnungen ober gar

Perbote.
SJtan mufl bie gtut ber Perteibigung?=
fcRriftfaRe getefen Raben, bie ba? SReberfcle

PorgeRen auf ben plan rief, um gu erfennen,

roie roenig bie Porfe unb iBr journatiftifcRer

StnRBang oon attebem geternt RBat, roa? ficB im
testen 3aRrfinft ereignete,, @2 finb nocB immer
bie

3rnmer nod) roirb beRauptet, ball bie

genau gleicBlen PRrafen, bie gebrofcRen
roerben.
Porfe ber Pegutator be? 3dirtfcBaft?leben?, ba?
©piegetbitb ber 9BirtfcRaft?entroidtung fei, ba?
nicBt burcB flanftticRe (Singriffe triben

PoclR genau fo roie fruBBer roirb bie

man
burfe.
Porfe at? unentbefrlid)e 3nftitution bargeftettt,
bie unantaftbar unb Reitig ift. 3<B bin roal’r=
Raftig fein Porfengegner. Unb feiner Rat roof3t
mit ruBigeren ©ritnben unb energifdjer at? ic3
iBre fanatifcRen Raffer

bie Porfe gegen oer=

teibigt.  atber ic3 RBabe aud) fruBer fcRon be?
ofteren betonen muffen, baR bie Po6rfe am
meiften ©cBui3 gegen ficR fetbft braucBt. Siefer

Krieg Rat bocR nun roirftid) beutlicR gegeigt,

too bie ©rengen ber Sorfenroirffamfeit liegen.



Sodj im SJZai habe icf) an biefer ©teile gejagt:
»S)ie 9306rfe ift eine fegen8reic™e Qnfiitution ber
fapitalifiifchen ©efellfchaft unter ber Sorau8=
fetgung, bafz fie eimoanbs§&frei funftioniert. SBenn
i“r einwanb8freie§ Qunttionieren aber, wie bie
augenblinlicf) liegen, ootlfommen au8=
aefdjioffen ift, ba ift
fdjablid) al§ nutglici)."
SBeld) SBiberfprud) liegt in bem augenblicl=
licfien Quftanb.  Stuf ber roagen
ben offiziellen Sorfenoerfehr
Stuf ber

einen

Singe

ein Sorfentorfo eher

einen ©eite
mir e§ nict)t, zZu
Unb ba8 gang mit «Recht.

un§g,

eroffnen.
anberen ©eite aber weigern wi,ir
burdjau8 inoffiziellen Sorfenoertehr, ber lebig=
lieh al§8 «Rotoentit gebulbet wirb, in biejenigen

©Uranien innerhalb berer

gu oerroeifen, er
bie Solle f)inauS8wachfen fann, bie
Qm @egen=
fief) an ber

unb fihren baburcf) bem

nic™t  Uber
einzig unb allein gufommt.
9Sir
Sorfe zu betatigen,
inoffiziellen Sorfenoerfehr KapitalSfrafte zu, bie

iljm

teil. geftatten ben Santen,

naa) ber angeraiefenen
©thronten fiel) gerabegu brangen muffen. SRenn
ber fonft mit ber ©abe rounberooll flarer Sor=
aus8fict)t begabte «Reicf)Sbanfprafibent au8 irgenb

bem

ber Surdjbrechung

einem mir unbefannten ©runbe glaubte,

Srangen ber Santen nach Qulaffung gum
Sorfenljanbel nachgeben zu birfen, fo mar ba8§
eine in ihren folgen ficherlicf) nicht ntfclidje «Racfp
giebigfeit. Ser ©¢haben, ber baburcf) entftanben
ift, tann aber nur burcf) aufferfte ©trenge roieber
3Ran muf ficf) je§t gang

Sie berechtigte Qunftion

gut gemalt werben.

flar cor «Rugen galten:
ber Sorfen ift in normalen Qeiten bie, ben Kapital
umfat) gu ermdglichen unb gu erleichtern. Siefe
Qunftion ift fetst unnitp SBer Kapital in ©elb
hat entweber bie Sarlehn§=
wo ber

umwanbeln will,
taffen gur Verfigung,
Serfauf ftatt
fdjeint, im Sotoerfehr berinoffiziellen Sorfe Se=
2Ber aber fehl Kapital au§

ober er tann,

ber Seleifjung ihm geboten er=

friebigung finben.

ber ©elbform in ©ffeftenanlagen umgufehen
wunfcht, ber hat Kriegsanleihe gu taufen.
SBeiter nichts. Unfere gefamte SBirtfchaft ift

einzig unb allein fir bem KriegSgwect eingefteHt.
Qn ben Sienft biefe§ QwecfeS miffen fich alle
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Qnftitutionen unferer 9Birtfd)aft ftellen. SIKe§,
wa8 biefen Qwect burchtreugt, mufj fu8penbiert
werben. SBenn im Qntereffe ber

Krieggfihrung e8 gefallen laffen, baff bie hocfjften

wir un§

politifchen ©arantien, bie bie Serfaffung bietet,
aufgehoben werben, wenn wir un8 willig unter
ba8 Qocl) ber SRiliiarbittatur
fo beinahe big gur ©elbftentaufjerung uhferer
ftaatgbirgertichen Qnbioibualitat entfeiben, bann
geht eg wirtlich nicht gut an, ba$§
Offeftenljanbet fur eine 9lrt Saturrecht
gu ertlaren, bag allein nicht aug ber SCBet ge=
fcfafft werben barf.

beugen unb ung

«Recht auf

freien

im Qrieben oft au8einanber=
Setriebgreferoen beg
in Oeftalt

S6ir haben
gefelgt, bafj
beutfefjen Solfeg,

bie ftarten
bie ben Santen

non Sepofitengelbern gur Serfigung geftettt
werben, nicht weiter in bem fruher Uublichen
«bRafi gur ©ewahrung oon Krebiten gur ©ffeftew

Siefe Kern=
frage einer 'gefunben Santreform ift fchliefjlich
gegen ben SfRiberftanb eineg erheblid)en Seileg
leiblich gufriebenftellenb gel6ft

fpetulation bendtgt werben barfen.

Santwelt
9Rufj man benn in tritifcher Qeit bag
Qm
Qrieben tommt eg barauf an, aug ©riinben ber
Uotf8wirtfct)aftlichen Siquibitat feinen tUbermaRig
hohen «Knteit ber Sepofitengelber ber @ffeften=
fpetulation burch bie Santen gur Serfligung
Qm Krieg barf folch gur
SerfigungfteUen (dberhaupt nicht ftattfinben.
Sie famtlicfjen ©uthaben ber Kunbfdjaft bei
ben Santen finb «Sittel ber finanziellen Kriegg*
fihrung, bie biefem Qmect nicht entgogen werben
burfen. ©ntweber foll ber ©integer felbft far
ben Seil feineg ©uthabenS,
Kapitalanlage umwanbeln tann, Kriegsanleihe
bie Santen follen benjenigen
ihrer Sepofitenfcfjulben,

ber
worben.
gange Problem non neuem bigtutieren?

ftellen gu laffen.

ben er in fefte

geichnen, ober
Seil
ben fie nicht als Saroorrat halten gu muffen

beg ©egenwerteg

glauben, gum Kauf oon Kriegsanleihe oerwenben.

Sie ©efahr unb ber ©chaben einer jefct
eingefetgten Offettenfpefutation wirb feinegwegg
baburch aug ber SDBdt gefdhafft, ba8 bie

Santen nur gegen bar Slftienfaufe augfiljren.
Silan hat e§ fo barguftetlen oerfucht al§ ob beim



Varhanbel in ©ffeften feine nachteilige aRirfung
entfielt, roeil ja bod) ber Verfaufer nont Kaufer
baS (Selb erhalt
non Rftien fur bie Zeichnung ber Kriegsanleihe

unb roeil, roenn ber Kaufer
auSfallt, ber Verfaufer oom ©rloS feiner Rftien
Kriegsanleihe faufen fann. @r fann eS ficher=
lieh tun.Rber tut er eSroirflich? SBennheutjemanb
ift burdjauS

nicht etroa bamit gu regnen, Dafs er ben ©rl6S

mit Rugen Rftien oerauhert, fo

ober auch nur ben ©eroinn in Kriegsanleihen
ficher aniegt. @S ift im ©egenteil oiet roahr=
bah er

einen neuen

fdfjeinlidjer, auf ben foeben ergielten

©eroinn ©pefulationSgeroinn gu
haufen beftrebt fein roirb. @S fommt hingu, bah
bie gange KurSentroicflung, bie fegt namentlich
bieRftien ber an ber KriegSroirtfajaft unmittelbar
beteiligten ©efelfchaften burchmachen, auf einer
roiltfirlichen ©chatjung ber SafunftSgeroinne
beruht. RiemalS finb bie ©ntnbtagen fpefulatioer

Satigfeit fo roiHfurlich geroefen als augenblicflich.

@S ift ja bod) fur ben augenblicflichen 3u=
ftanb Uberaus ienngeidfnenb, bah bie Dérfern
behorbe jet3st nad) mehr als ~ahueSfcift amtlich
ben Rbbau ber alten Vorfenoerpflichtungen befre=
tieren muh- Sa) habe mich friher gegen eine
gu ftrenge “anbhabung biefeS RbbaueS gemehrt
unb mich fogar gegen baS gange iringip folchen
RbbartS geroenbet.

(Stellungnahme

SDie VorauSfehung fir meine
bie
VorfenlfanbelS unb bie ©dfroierigfeit ber Ve=

mar Richtejifteng eines
ftimmung beS KurSnioeauS. Sd) rooHte nament=
lieh eine @d)abigung ber Kleinen gu ©unften
ber ©rohen oerhinbern. Rad)bem nunmehr im
Vorfenlfanbel auherorbentlich hohe ©eroinne unb
rege Umfahe ergieit raorben finb, hatte man
aber hoch rcoht annehmen muffen, bah in hohem
SRaffe burd) bie freimitige Regulierung ber alten
Verpflichtungen bie Rbnahme ber Veftanbe er=
SJtan hat
eben bie ergielten©eminne gu neuen ©ngagementS
S)aS finb 3aftdnbe, bie unter KriegS=

recht nicht gebulbet roerben birften.

folgte. ®aS aber ift nicht gefchehen.

benutjt-

RIS bie Vanfen

traten, ba haben fie — unb bie Regierung fcheint

in ben Vorfenlfanbel eiro
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eS ihnen geglaubt gu haben — roenn auch nicht
feierlich, fo bod) minbeftenS burch ©tidfehroeigen
auf bahirtgehenbe Sorberungen oerfprochen, ben
Vorfenlfanbei nicht bagu gu benugen, ihre Reft=
Sa) fdfrieb bartber

9ttai: ,,@ine foldje gorberung oerfennt gunachft,

beftanbe abguftohen. im
bah allerSoahrfcheinlichfeit nach auchheute bereits
bie Vanfen,
bietet,
oerfaufen.

hat,
SBarum fullten fie auch nicht, menrt ein Vanlier

roo fiel) ihnen ©elegenheit bagu

auS ihren eigenen Veftanben iRapiere

®enn fo untatig roie eS ben Rn=
fchein finb bie Vanfen ja auch heute- nicht
gu ihnen fommt unb ihnen ein fefteS Angebot
auf irgenb roeldfe Rapiere macht fie ihm oer=
S n Safunft,
Vorfengefdfaft beteiligen,
gang
eigener Veftanbe abgufehen.”
ift

haben ihre ©ffeltenportefeuideS nicht unerheblich

faufen. roenn fie fich roieber am
roirb eS aber fur bie
fein, oom Verlauf
S6aS id) bamalS

©ingelne Vanfen

Vanfen unmaoglich

oorauSfah, eingetroffen,

erleichtert. ®aS mag flUr beren Rftiondre be=
friebigenb fein, aber aud) nur fir biefe.

@S fann nicht mehr groeifelhaft fein, bah
bie aHerhdchfte r>olfSroirtfd)aftlid)e ©efahr befteht
roenn bie Vanfen nicht roieber auS bem Vdorfero
hanbel auSgefchieben roerben. Unfere Vanfen
haben baS

ber leigten

grohe Verbienft, gu bem ©elingen
Kriegsanleihe erheblich beigetragen
gu haben, roeitereS
Verbleiben

ber nachften Kriegsanleihe gu fpielen berufen

©ie gefahrben burch ein
im Vorfenfaal bie Rode, bie fie bei
fein roerben. ®ie RuSmergung ber Vanfen aus
bem augenblicflichen Vérfenoerfehr ift baS 9Rin=
befte, roaS roir im Rugenblicf oerlangen miuffen.
dartiber thaauS aber ergibt fich bie grage, ob
man je~t nicht Uberhaupt reinen ©ifcf) machen
unb bie Vorfe trodig fchliehen foU. Sa normalen
Seiten muh aran bie RuSrolchfe beS Voérfero

uerfehrS mit in Kauf nehmen, roeil man bie
Vorfe felbft braucht. Sa einer Seit aber, roo
man mit Vebad)t bie Vorfe auSfdfalten roiU,

fann man roohl gegeniber einem SBinteloerfehr
Rber
man barf nicht gar noch RuSfdjreitungen foldjer
SBinfelb6rfen bulben.

in fleinem -jRahe bie Rigen gubriefen.
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©ie (KnegeftrebiilBcmften.

93on Gurt Rigfelb-foerlin.

9llg in 0©en erften 9Bod).en heg Sluguft 1914
in 3cti)ireichen gréReren ©tobten ©eutfdblandg oic
©rridptung befonderer §iifgbanfen angeregt tourbe,
lieBen fid> bic toirtfdbaftiitben Sdéirfungen beg 9Delt=
Wegeg noch feinegtoegg Uberfeinen. ©ie Jurctgt, bic
oorbanbenen Krcoéitinftitute  tdnnten nicht aug=
reidnen, lieR bie Strojefte einen Umfang annetjmen,
ber in feinem ‘Berbéltnis 3u ber fpateren totfadn=
lidnen 3nanfbrudf)nafime ber Krieggfrebitbanfen
ftortb. ©ieg fott burebaug feinen 93ortourf bebenten,
oenn furg nach Krieggaugfcrud) toar ber ©ang ber
militarifctien ©reigniffe nicht »oraugBufebcn. ©g
enifprad) nur ber Sorgfalt eine§8 orbentlichen ©e=
fcfwftgmanneg, fir afte SKdoglidjfeitcn »or3itforgen.
SlitBerbem madjte fid). 3unacf)ft ein 9Ingftfrebitbebarf
bemerfbar, ber bas toirflicb »orbantenc Krebitbe=
ourfnig ftarf Gbertraf. So febrieb nod> am 7. Scp=
tember bag “Berliner Sageblatt in feinem SSericbt
Uber bic (Eréffnung ber Krieggfrebitbanf fir ©rol3=
"Berlin: ,96ie bringenb bag 93eburfnig’ fir bie
Schaffung eineg berartigen Snftituteg toar, geht fdjon
baraug beroor, bal bereitg in ben lebten Sagen gabt»
reiche fd)riftid)e ©efuche um Krebitgetodbrung an
bie 93anf geridj-tet toorben finb, unb bal fieutei fd)on
eine Stunbe bor ©réffnung ber Schalter ein ftarfer
3lnbrang Kreobitbebirftiger 3t bezeichnen toar.”
3 m 9%erid)t ber ifamburgifeben 93anf »on 1914 ljcigt
eg, baR ,in ben erften Sagen nach ber ©efdjaftS«
er6ffnung (11. Sluguft) eine grofle Unzahl bon Kre=
bitgefueben eingereiebt* toorben fei.

©ie Cid'c im beutfeben Krebitfpftem, bereu 3lug=
fillung bie Krieggfrebitbanfen ficfi angelegen fein
[affen tooliten, lag auf bem Sebiete beg , 33erfonai=
frebiteg”. ©ie ©arlebngfaffen beg Steicheg be=
febranfen fid) auf bie 93orfd)ul3getodbrung gegen
©icberbeiten (SBertpapiere ober 9Daren), bie 3leichg=
baut toirb einmal burdj bag Sveicb ftarf in Stnfprud)
genommen, fobann fann fie bei ber Krebitgetodbrung
an iBribate nicht Don ben 35orfd)riftcn beg 93anf=
gefeReg abfeben, ba bie bon iRr digfontierten SBecbfel
einen Seit ber STotenbecfung augmaeben. Itnb bie
Ubrigen kaufen, bie fogenannten Kreditbanfen, bie
feit Sabren in immer fteigenbem 92talBe bie Kreott»
bcbirfniffe ber beutfeben 93olfgtoirtfd>aft bcfriebig=
ten? SBarcn fie in einem 3uftande, ber tocitcre
Sleitarbeit an ber Krebitgetodbrung augfebto3? Sienn
and) in ©in3e[fallen bic IBanfen fidf) i'it einer nicht
beneibengtoerfen £agc befunben f>abcit, fiir bie @c=
famtbeit ber beutfeben 93anfen Rcigt fidf) ein toefent»
lieber Unterfcbieb gegenliber ettoa bem franRo6fifben
95anftoefen. ©in rein tcd>nifcbhcg 92toment machte
feen beutfeben Kreditbanfen eine borfidjtige ©e=
fcbaftgfubrung toenigfteng in ber erften 3eit nach
Kricggaugbrud) 3ur iRfiicbt. Sie fonnten nicht
Uberfeben, in toelchent Umfange ihnen bie anber»
trauten Selber ent3ogen toerben tolrben. SSon ber

Verfigung Uber biefe Summen hing aber i3r 906eiter=
arbeiten ab. ©a bic 9teicbgbanf ben ben ein3etnen
«anfen eingeraumten 933ed>fe[fredit nicht ohne toeite=
reg unb ohne ffocbftgrenRe erhdben fonnte, mufRten
bie Staufen ({ber ihre Ugniben 92tittel oorfiebtig
bigponieren.  9Dic fief> bei ber “Betrachtung ber
Organifation ber Krieggfrebitbanfen 3eigen ' toirb,
haben bic SBanfcn fidf) tberall ftarf an ber ©rrid)=
tung oiefer 3 nftitute beteiligt, um auf biefe SBeife
ba3it beigntragen, baR auch' foldge ©efcbaftgleutc i?re=
fcit erbatten fonnten, benen fie ihn felbft nicht ge=
todhren fonnten.

©ie Slugfiltung biefer Sitcfe bureb bie 8!riegg=
frebitbanfen fonnte nicht baburch gefebeben, bal3
biefe Sanfen groRe Aapitatien 3ufammenbrad>ten,
mit benen fie ihr ©efdjaft betrieben. 3 n einen Seit
beg 92tiRtraueng, ber Singft unb Ungetoilbeit, in ber
auf toeiten ©ebictcn beg 3Dirtfd)aftglebeng bie Are=
bittoirtfebaft fic> 3nr ©elbtoirtfd)aft 3urtdbilbete, unb
bic iBargabfung toieber in ihre dften Siechte trat,
toarcn grélBere Summen nicht anfutreiben getoefen.
©g blieb baber nur ber anbere 933eg, ohne toefent=
liehe ©igenfapitatien 3n arbeiten unb 3tnfd)[uR an
bag 3entrate Urebitinftitut beg fianbeg, bie 9Toten=
banf, 3n fuchen. ©ie Satigfcit ber 53anfen befam
bamit eine getoiffe Slebnticbfeit mit ber ber SBechfel*
ntafler. 9lud) biefe berfligen Uber ein int IBergleicb
3U ben ~Betragen ber bon ihnen indoffierten 96ed>fe[
geringeg ©igenfapitat. 93ei ben Arieggfrebitbanfen
tourbc bie Sicherheit ber inboffierten SiBecbfel ba=
bnreh erhobt, ba bag eingegabite Kapital nur einen
Seit beg gefamten Uapitatg angmad>te, ba auf bic
gc3eid>neten 9tfticn nur ein Stierte! eingeRablt tourbe.
9luBerbem Ubernahmen toirtfcf>aftfic)c Korporationen
ober Stabtc beftimmte 8aftberpflid)-tungcn. 9Uan
pftegt bei ben 93anfen ganB allgemein bon einer
Krebitbermilllung 3U fpreeben; fo toenig 3U=
treffenb mir biefer berfebtoommene Olugbrucf ge=
todhn[id> 3U fein fdf>eint, fo fefjr trifft er bei' ben
Krieggfredithanfen 3U, beren ©efebafte ang eige =
neu 92Titte[n im 93erglcichb 3U ben bermittelten
ftarf 3uricftreten.

(far bie Krieggfrebitbanfen e>gab fid> nun bie
3rage nach' ber 3toecfmaRigften Organifation, bie mit
ihrem gemeinniBigen ©barafter bie groRtmogliche
Sicherheit 3U berbinbeit batte. Uebertoiegenb bat
man fidf). 6abei fir bie 9tftiengcfeilfd)aft entfehieben.
3n einigen Orten bagegen tourbe bie 3°rm “er ein=
getragenen ©enoffenfehaft mit befebranfter £)aft=
Pflicht gctoablt (fo in ¢faanffurt a. 921, 9Kain3 unb
Offcnbacb). 3uv Slufbringnng beg 9lftienfapitalg
bereinigten fid> getodbnticb bie ortganfaffigen 93an=
fen unb 95anfierg mit ben fiibrertden Kaufleuten
unb 3 nbuftriellen, toobei aig gegebene Stertretung
biefer Kreife bie fjandetgfammer mittoirfte. 3n ber=



fdEjiebenett ©tobten beteittgtc fid) bie ©tobt an ben
SBanten entmeber burch bie Uebernaijnie non 3In=
teilen ober burcf) itluSfaliSgarantien. Sn ©achten,
fRurttemberg unb itinhatt tourbe eine KriegSfrebit»
banf fur baS ©taatSgebiet errichtet. SaS Gleich er»
leichterte bas Buftanbctommen ber SBanten burch
iBerjicht auf bfe Otempeiabgabe, toie fie bie SBun»
beSratStuerorbnung ©6om 19. SHiuguft 1914 oorficht
fur ©efeltfchaften, bie ,bie SBefriebigung bes ge»
fchafttichen KrebitbeburfniffeS bel3toetfen”. Sie ein»
3etnen O©Otaaten haben aufecrbem Oieifach eine SBe»
freiung Oon ber ©etoerbefteuer eintreten taffen. SieS
Vorgehen grunbete (ich auf ben gemeinnutzigen
©paratter ber KriegStrebitbanten, ber in ben O©ta=
tuten feinen SRuSbrucf finbet in ber SBefcpréantung
ber Sidibettbc auf einen 8§dchftfah Oon 4 ober 5 o
Heber bett bei Ulufiofung ber ©efeilfdhaft ettoa toor»
hanbenen Ueberfdjitfe Oerfigen bie ©afeungen ge»
tedhntid) im Sntereffe ber KriegSmohlfahrtSpflcgc.

Sie Organe ber hanfen finb bie burch bie ©e=
fctifchaftsform gegebenen: tBorftanb unb SRufficptS»
rat. SBeibc finib ehrenamtlich téatig, banebcu finb
mciftenS KrebitouSfchruffe Oorgefepen, in bereu 8anb
bie Sntfcpeibung Uber bie Krebitgefodhrung im ©ingct»
fatt gelegt ift. ©o oerfugt bie KrtcgSfrebitbanf fur
©rofe»S8erlm Uber 14 berartige SRuSfchitffe, in benen
neben iSBertretern ber betreffenben :©efdf)aftS3toeige
je gioci 9Hitglicbcr bcS Hufiid)tsrateS téatig finb. 'Hei
bett in ©enoffenfchaftgform errichteten KriegSfrebit»
bunten ift nach ben SBorfcpriften beS ©enoffenfdtoftS»
gefetzeS gur Erlangung Oon b?orfd>utfen ber "Beitritt
3ur ©enoffenfchaft erforberlich. S&eii ben KriegSfrebit»
3tftiengefcftfd>aftcn bagcgen finb SRftienbefitz unb Kre»
bitaufnahnte burcpauS unabhangig Ooneinanber. 5ur
bie Krebitgetoahritng'haben bie kanten gemopntich be»
ftimmte ©runbfafee aufgefteltt, bie berhinbern fotten,
baff, bie OTtittet ber Krieggfrebitbanfen 3U uner»
tolinfchten 3 toectcn gebraucht merben. Ser ©parattcr
biefcr Einrichtungen als ffitfgbanfen tiefe eg er»
munfept erfcheinen, bafe bie Sircbttfuchenben gunéchft
ben Krebit bei ihren bisherigen S&anfuerbinbungcn
gu erlangen fuchen. Erft ioenn auS irgenbmeiepen
©runben jbiefe Quellen nicht mehr ftiefeen, motten
bie KriegSfrebitbanfen eintreten. Sn biefer SBe»
ftimmung liegt einer ber ©runbe fur bie OerhaltniS»
méfeig geringe Snanfprucbnabme ber neuen S'Mtitute.
UItS nach ben erften SJUonatcn fief) bie Sage einiger»
mafeen geftart hatte unb baS STBirtfchaftgteben
Seutfchianbg mieber mehr in ©aitg fam, maren bie
beftehenben kanten burcpauS in ber Sage, ben Kredit»
bebarf gu beeten. fyaft gletcpiautenb finbet fteth beg»
halb auch tn ben Berichten ber Krieggfrebitbanfen
ein itoffuS, in bem cg helfet, bafe gunaepft ein (tarier
Krcbitbegepr bei ihnen beftanben habe, Stkm ben
betoitligten Krebiten fei aber fchitiefetich nur ein ge»
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ringer Seil benufel morben, ba eS fiep oieifach bei
ben Krebitgefud>cn nur um %orfichtSmaferegein ge»
panbett habe. Sancben pflegen bie Krebitbebingungen
noch anberc Sinfcpranfungen 3u enthalten, bie ©rofe»
berliner KriegSfrebitbanf gemahrt beitpietStoeifc nur
Krebite an eingetragene Sinnen, bie in C©rofe»S8eriin
ihren ©ife haben, itdeitcr merben Krebite bann oer»
ioeigert, toenn ber Krebitbebarf nicht burch' ben Krieg
Ocrurfacht morben ift, ettoa bei 'Unternehmen, bie
ftdj bereits Oor Kriegsausbruch tu ©chmierigfeiten
hinfichttich ber Krebitertongung befanben. u6icber»
hott finbet fichi in ben ©efdjaftSbcrtchten fobantt bic
Eingabe, bafe Krebite abgetehnt merben mufeten, toeil
burdgi beren ©eméaprung bie SBanf 3U einem SJDof)l=
tatigteitSinftitut getoorben mare, ©o0 ioenig bie
KriegStrcbitbantcn bei ihrer Satigfeit auf ©etoinn
auSgehen, um einen grofeen Ueberfchufe 311 er3ielen,
fo fehr taffen fic fief) im Ubrigen toon faufménnifchen
©cfichtSbunttcn leiten.

Ser Krebit ioirb getodhrt in S°rm beS SiStont»
unb Ht3cf)ttreDites. Sag heil3t, bic 83anf biStonticrt
bic Kunbentoechict beg betreffenben Unternehmens
ober ftettt ihm ihr Hffzept 3ur Verfugung. Sie
meiften Snftitute méahten ben i0O-eg beS SiStont»
frebiteS. Bur Srmerbuttg ber :IDechfei benutzen fie
baS cingesahtte Kapital, ba bieS, mie ermahnt,
meifteuS nur gering ift, rebiSfontieren fic einen
Seit ihres iOed>fctbeftanbeS bei ber UeichSbant ober
bei anberen ©taatSinfututen. hier 3eigt fichi beut»
lief), bafe ohne Htitmirfung ber Bentratnotenbant biefe
hilfSaftion gar nicht burdjfithrbar gemefeu mare.
2Bie im oierten Stachtrag 3ur ,,Sentfchrift Uber mirt»
fchafttiche ittafenahmen auS Hntafe beS Krieges*, bie
bem eichStag am 14. iJltai 3uging, ermahnt mirb,
hatte bie iRetdjSbanf ben bamalS beftehenben
34 KriegSfrebitinftituten einen Krebit oon 560,5 3Uil.
5Harf in 'UuSficht gefteitt, bation maren am 7. Uprit
1915 nur 81 tmitt, m. in Unfpruchi genommen.
Stefc 3aht 3eigt, mic gering ber Krcbitbegchr ge»
mefen ift, ben bie neuen Einrichtungen bisher 311 bc=
friebigen hatten. ES liegt Oietteid)t cttoaS tUJahreS bar»
in, menn behauptet morben ift, bafe fefeon baS Uorhan»
benfein berartiger Einrichtungen beruhigenb gemirtt
habe. Sm mefcnttichen tft eS jeboch bem fiegreichen idor»
bringen unferer Sruppen unb ber gefepieften Um»
ftettung unferer gefamten idairtfchaft 31t bauten, bafe
bie KriegStrcbitbantcn taum in Unfprucp genommen
311 merben brauchten. SIX einem 3meiten Urtifet mirb
ge3eigt merben, mie fief) baS ©efd)aft bei ben ein3etncn
©efettfdhiaften geftattetc. hier fei nur noch bemerft,
bafe bic KriegSfrebitbanfen oietteichit noch' 3U einer
grofeeren iRotte berufen fein merben, menn eS fiep
barunt panbett, unfere auf ben Krieg eingefteltte
iBirtfdzaft micber in bie gemahnte S rieben8mirtfchait
3urudf3iiiermanbein.
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Jitfcwffrieo® AW attierungen.

Ron Riudjerrciifor Raul RettigsRerlin.

Unter einer Jinanderung berfteht man im all*
mgemeinen bie Umtoanblung eineg beftehertben Rribat»
unternehmeng in irgenbeine ©efellfchaftform, unb 3toar
in eine ©efetlfdhaftform, toelche fich in if>rer Retriebg»
fahigfeit unb Retriebgmdglichfeit bcm beftchcnben
Unternehmen am beften anbagt. Sic Umtoanblung
fann bie »erfduebenften Urfadfen haben. Ser Inhaber
be8 Unternehmeng 3ieht ft<n ang ihm 3urtid, ober
einer ber Inhaber teilt fein Kapital aug bemfelben
heraug3iehen, ober aber bag Sfabttal beg Rribat*
unternchmerg rei<ht fiir bie tociterc gtoirtfchaftltdfifeit
beg Unternehmeng nicht mehr aug.

®ie toidhtigften fragen ber Jinansicrnng finb
bie beg Retriebgfabitalg, unb eng bamit 3ufammen»
hangenb, bie beg Retriebgfrebiteg. Sie normale fyorrn,
folDoht fir Reugriinbungen alg auch Umtoanblungen
beftehenber Unternehmen ift heute bie Ritten»
gefelifcjaft, fteltt boc® bie Rftien, im ©egen»
fat3 3U ben nicht mobiiifierbaren Rntciien ber offenen
Ejanbelggefetlfchaft, ber ©. m. b. unb ber i?uje,
einen mobiiifierbaren Riert bar, toomit nicht gei
fagt fein foll, baft, bie Rftie unter alten Umftanbcn
ntobififierbar ift.

Sag eigene Rctriebgfajntal, bei ben Rftien*
Unternehmungen im R3ege ber Ruggédbc bon Rftien
befdjafft, gibt bie Rtégtidbfeit beg ©infaufeg ber
Rohmaterialien, beg fjalteng bon Rorraten, ber Ji»
nan3ierung ber Raren todhrcnb beg Rrobuftiong»'
3itftanbcg, unb bient fchlteglid) 3ur “ergdbe 0©6on
Strebiten an bie Rbnehmer. 3n ben toeitaug meiften
Sillen reicht bag eigene Aajntaf 3ur ©cfdgaftgfithrung
nicht aug, cg tritt ber Retriebgfrebit f)in3U. Ratiirlid)
finb aber O©efcflfchaftcn, bie nur mit eigenem ¢?a=
bitat arbeiten, bon ben ©djtoanfungen beg ©etb»
ntariteg toeit toeitigcr abhangig, alg bie, toetdge mit
grojjen Retriebgfrcbtten arbeiten. Sa3u Eomrnt, bafj
fich auch bie «Situation gegeniber ben Rug.enftanben
toeitaug beffer fteltt. So ift and) ein grunbfatjlicher
Unterfchieb 3toifchen bem Rnfagefrebit, bem eigenen
iilabitat unb bcm Retriebgfrebit. Ré&hrettb ber Rn*

lagefrebit flir Immobilien, ©ebaitbe, ©runb unb
Roben unb fjnbcntar, befonberg 9'tafd)inen, oe»
geben toirb, tritt ber Retriebgfrebit toefent*

lieh' fir bie Seile ber REtiba ein, toelche fid> im Rro*
buftiongbroqci  befinbeu.

RIg toefenttidhfte ©runblage beg Retriebgfrebiteg
ift flr einen borfichtigcn gunan3icr 3u beachten,
baff, feine igofto begren3t ift burdf) bie Summe ber
Soften, bie ihm gegeniberftehen, bag finb bie Roh»
materialien, bie in ber Rrobuftion befinblichen
Raren unb bie Rugenftinbc. Sie ©igenartigfeit ber
ein3elnen Unternehmungen, ihr« berfcf)iebene Son»
junftur bebingt natirlich oft ein alljahrlicheg Sd)toan
fen ber £jiche beg Retriebgfrebiteg. 8ieraug ergibt
fich, bag, nicht bag gan3e Retriebgfafutat im S$rebit»
toege genommen toerben foll, anbererfeitg ift nicht 3u
berfennen, bag Unternehmungen mit ftarfem eigenen

RetriebgEafntal bei gunftiger “onjunftur fir ben ©inx»
fauf ber Rohprobufte beffer geriftet finb alg folche,
bie erhebliche Retriebsfrcbite in Rnfbrud) nehmen
miffen. «ei ber ©rtextung ber «etriebgfrebite ift
eg gleichgiiltig, toelche Sioibenbe bie ©efellfchaft ber»
teilt, auch hot bie Summe ber Retriebgfrebite mit
ber Sicherheit nidjtg 3u tun. ©g ift bei ber ©in»
raumung bon Retriebgfrebiten nur barauf 3u achten,
bag nid)t too anberg egfomptiert toirb unb bag ber
gefamte Ranfbcrfehr beg Unternehmeng an einer
Stelle paralifiert toirb.

Ser Retriebgfrebit toirb teillg auf g
bedter, teil'lg auf ungebedter Rafig gegeben. Ser Re
triebgfrebit auf gebedter Rafig toirb finanziert, falls
Q@ fich tiot ben Re3ug bon Rohmaterialien baut Rig*
taube honbeit, im Riege beg Rentbourgfrebiteg, b. h-
ber RBieferant bedt fich burd) Sreimonatgtratten, meift
auf Conbon, bei einem bem Rbnehmer refp. beffen
«anlberbinbung befreunbeten «anlhaufe. RJeiter
burdf Rombarbfrebit, fallg eg fich um inlanbifche
«e3Uge hobbeft, ba3u tritt fyin unb toieber noch ber
Ragcerbfanbfrebit, eine Arebitform, bie in Sentfch»
lanb nur eine geringe Rugbrcitung erfahren hat.
Schtoierigfeiten bereitet snmeift bie ©rlangung bon
Arebiten auf bie im Rrobuftiongbro3eB befinbtihen
Roaren. Sa beren Rerbfanbung nc«ht fo ohne toeiterei
moglich ift, finbet auch nur in gan3 geringen Rug»
nahmen eine ftrchitgctodbrung in biefem Stabium
ftatt. 3um gebedten Retriebgfrebit fommt ber un»
gebedte Retriebgfrebit in ber Jorm bon tionto»
forrent» ober R f3ebtfrebit.

50r bie ben Retriebgfrebit gebenbe Ranf hanbelt
eg fich alfo toefentlid), Rohbrobufte unb Rorratc
alg Arebitunterlagen ber richtigen Rriifung 3u unter»
3iehen. Sie Retoertung beg Rohbrodnftsa toirb fiel)
in ben meiften galten leichter unb beffer geftalten als
bie beg 3~rtigfabrifateg, ba bie Rohbrohafte gumeift
mehr afg eine Rertoenbungmdogtichfeit hoben, toah»
renb. bie pei*tigfabrifate faft augnahmlog im R3crte
berlierett ober gan3 toertlog toerben, toenn fidl) ihre
Rtarftfahigfeit beengt. So fallt auch bet beit Ror
raten bie hohe beg 3ur 3cit ber Refeifmng be»
ftebenben Riarftbreifeg ing ©etoiefjt, ob biefer Rreig
nicht gerabe autjergctodhnlici) fto'h ift, toeiter bie Rer»
berblichfeit nnb bie Saucrlu:' 'at.it beg 'Jabrifateg
unb fd)liefilid), toie unb too bie tagerung ftattfinbet.

Surch bie 3eitiid)e Refchranfiing, bie gtoifeheu
bem ©infauf ber Rohbroimfte unb ber gertigfteltung
ber "obrifate, anbererfeitg 3toifd;eu ber Jeriigftellung
ber Jabrifate unb bem Rerfauf berfetben liegt, be»
greit3t fich im allgemeinen auch hie Umfchlagsseit bce
Retriebgfrebiteg. Sie Sauer biefer Umfchlagg3ett ift
cntfprechcnb ber Rrt ber ein3etnen Unternehmung Oer
fdgtcbeu, fic toirb flir3cr ober langer fein, bod) foll
ft«h bie Vergabe oon Retriebgfrebitcn im allgemeinen
auf btefc ungefahr 3t beurteilenbe Sauer be»
fdhréanfen.



Ungemein fcbtoierfg ift bie ©rtangung Uor
Arebiten auf ©runb 6on SluRenftanben, bie fiir bie
33anfen feine formelle Unterlage bilben, obtoobt
ihre 3lrt unb bie Vonifat ber einjelnen Uberhaupt
auch bei ber ©etodbntng dorgenatutter Arebite nicht
aug bem Sluge 3u taffen, ift. SHan I>at fic> hier
in ber testen Beit mit bem Mittel ber Sigfon»
tierung ber 33ucbforberungen geholfen,
hoch bat biefe ©efcbaftgart bisher feine gro3e Slug»
bebnung getoinnen f3nnen. ©elbftderftanblicb ift eg
aucf> beffer eine groBe St"alt Heiner SluRenftanbe
atg nur toenige groRBe 3U traben, ba bie ©intreib»
barfeit im fjatte einer Arife bei ben fteinen @ cfutb=
nern immerhin teicfiter unb toabrfcbeinticher ift afg
im anberen “alte. Sie 33anf trat atfo, toie noch
einmal “erborgeboben toerben foft, ein befonbereg
'Slugenmerf auf bie Sjobe unb Qualitat ber SBaren»
beftanbe unb StuBenftanbe 3U richten.

©ott nun bie Umtoanbtung eineg beftefienben
Unternehmet in eine 31'ftiengefellfcbaft aber eine
Steugriinbung ftattfinben, fo ift eg far ben fjinan»
3ier auBerorbentticb toicbtig, 3ettj>unit unb STtal3»
ftab ridftig 3J beftimmen. ©r bat auf ben ©barafter
ber ©pefutationgperiobe Ricffid>t 3n nehmen, man
toirb im allgemeinen Unternehmungen lieber in
Verioben niebergebenber itonjunftur grinben, um
fie 6on Oornberein auf einer tebengfabigen 33afig
auf3ubauen.

©g ift atfo bei ber Umttmnbiung eineg be=
ftebenben Unternebmeng ndétig, ben ©rtrag ber testen
finf big fedjg Safyre 3U fontrottieren. Sie Silftie
mu? ben normalen Rentabititatertrag abtoerfcn,
b. b- ben ©rtrag, ben man 3ur3eit ber Umtoanbtung
oon fotdjen O©efettfchaften Uertangt, toobei nicht 3it
oergeffen ift, baB man in Beiten ber Sepreffion
héhere ©rtrdge ertoartet, bagegen in Beiten ber
Sjauffe mit Oerbattnigméaflig niebrigeren Ortrag»
niffen rechnen muB. 31n £>anb beg ermittelten Surch=
fchnittgertrageg ber lebten Safre unb mit §ilfe ber
Rentabititatfcbtiuffet toirb man nun bie 806he beg
JXapitatg ermitteln. Sag beift atfo, man toirb ben
©rtrag bei einer don SUftien dertangten burcbfctjinitt»
lieBen Rentabilitat 6on 5 °% mit 20, bei 6% mit
1623, bei 700 mit 14 muttipii3ieren, um auf bie
Summe beg nottoenbigen Aapiialg 3U fommen. ©g
ift au<h bei ©rmittiung beg bigberigen ©rtrageg
nicht 3U Oergeffen, bie 33erlicEficbtigung ber SUefjr»
foften, bie eine Stftiengefeltfcbaft erforbert, fei eg
bureb 3tenberung unb VergréRerung ber Organifa»
tion, ber 3lugbeRnung beg bucbbatterifchen 33etriebeg,
fei eg burch anbere nottoenbige Sluftoenbungen,
£>at man fo bie hébe beg $apitatg gefunben, unb
ift ber 3Bert ber Immobilien unb beg erforberticbeit
eigenen Vetriebgiapitalg ungefahr gleich ber er»
mittetten ©umme, fo fann man fagen, baR bie
SJinan3ierung auf einer gefunben 33afig ftattgefunben
bat. f>n atien ben galten, too fich 3toifd3>en biefen
beiben Soerten ftarfe Sifferen3en ergeben, ift bie
Umtoanbtung ©on Uorberein unrentabel unb rat»
famertoeife nicht burchsufiibren.
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StuBerorbenttich toicbtig ift bei alt biefem auch
bie Veurteitung ber Quellen, aug benen bie ©in=
nahmen flieBen, b. h- ob bie regularen ©innabmen
ooraugfiebttieb feine ©inbulRe erleiben fénnen, toag
eintreten fann, toenn bigber 3. 33. bei ©etoinnung
eineg Vrobufteg Raubbau getrieben toorben ift, ohne
fir ben notigen RacBtouch® 3U forgen, toie bei ber

§ot3inbuftrie, ober ob, toie beim 33ergbau, nicht
febon 3U groRe Siefen erreicht finb, ber 3tbbau
Uberhaupt richtig getrieben toorben ift ufto. Sem»

gegeniber fiepen in ben 3luggabepoften V¢iittoncn,.
bie toabrfebeiniieb fteigen toerben, atg ©ebatter,
Sohne, ©feuern, fo3iate Saften, bie gleich bleiben
ober edentuett falten toerben.

©g toirb fich aud) um bie Jrage b>art&ctit,
ob ber ©igenunternebmer bag Unternehmen nicht
toefentticb  billiger filhren tonnte, ober ob nicpt,
3, 33 bei S?apitaigerf)dbungen, fotche Gorgenommen
toerben, um Silibenben 3U 3abten, ba bie fliffigeit
pltittet ber ©efettfehaft (amtlich iudeftiert finb. ©ott
3. V. burch eine iiapitalgerbébung ber 33anffrebit
einer ©efettfehaft abgetoft toerben, fo ift bie fjrage
3U Oentitieren, toie ftettt fich' ber Bingful3 beg Vant»
frebiteg 3U bem 3in8 ber 3lftie.

3ft atfo bie ©umme beg nottoenbigen ©efamt=
fapitatg feftgetegt, fo toirb eg fich' barum banbetn,
fefeuftetten, toiediet eigeneg unb toieliet frembeg
Habitat fein foft. fjir bie ©runber ift eg gleich-
glltig, ob bei 'Sluggabe 6on nur Stttieniapitat bieg
enttoeber 6ott ober in ber fjorm beg Aapitalg hing
Stgio ftattfinbet. tfreble fur 3intage3toecfe, bie bem
Unternehmen tangfriftig 3ur Verfligung geftettt
toerben, finben ihre Secfung oft in Obtigationg»
anteiben ober bbb°tbefarifcben 33etaftungen. Sie
Qbligationganleiben finben ihr Slugmal in ber
mogtiebft oOotten Secfung burch tiguibe SKittct,
anbernfattg bie (Sicherheit ber Obligationen nicht
eintoanbfrei ift. Sie bhpothefarifche 33etaftung ift
meift recht fchtoer, ba man berictfichtigen muf3, baf
bei einem 3toanggtoeifen Otittfteben beg 33etriebeg
eg fur ben hhpotbefenglaubiger bei ber bente burch=
gefuhrten ©hegiatifierung ber 33etriebe unb beren
BBerttofigfeit in biefem SlugenbHcf nicht mdglich
ift, ben 33etrieb toeiter 3U flihren ober bag &or=
banbene Sniientar nuRbringenb 3U Oertoenben. 3 6=
bem finben ©runb unb 33oben unb ©eb&ube in
biefem fjatte auch' meift recht geringe 33etoertung.
Seit Vfanbbriefinftituten ift eg aug biefem ©runbe
Uerboten, Jabrifen fy\)potfydaxi\d), 311 beleihen, unb
bie 33ebingungeit fiir biefe Arebitc finb oft redjt
hohe unb teuere.

, Sie ber 33efd)affung tangfriftiger in»
buftrietter itrebite burch' 3luggabe GtonObtiga»
tionen ift in ben teRten f>alren mehrfach’ ©egen»
ftanb offentlicher ©rorterungen getoefen. ©g. fei fywx
befonberg beg ©ebeimen hofrateg Dr. £ef gebadft,
beg eifrigen Vorf-ambferg fur bie ©riinbung einer
beutfehen 3 nbuftrie=£jbbotbefenbanf. STtan toirb be=
ftrebt fein miffen, ben SDert beg inbuftrietten Ob=
jefteg, bag atg fotcficS 3ur jfunbierung ber Qbtiga=
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tiongfcpulb bient, fcparfcr unb fritifcher unter bie
fiupe 3U neunten, bod ioirb fiep trotj alter noch
moglichen 2Bertfchtoanfungen alg niplich ertoeifen,
benn bie Jope ber 3ur3eit umtaufenben inbuftrielten

Obligationen, 3trfa 4 22tillarben JL, betoeift bereit
2Tottocnbigfeit, ift bocf) auch in jebent Jalle einem
langfriftigen 2inlcihefrebit bor einer 23anff<hutb ber
230r3ug 31t geben.

otCMRBfimbRfpiegef.

«in ©lufcum beutfcher unb ofterveich-unganfcbcr
2trtifel in ‘porig!

®ag ,Journal* oom 11. Juli entnimmt bent
,Petit Pabricant* fotgenbeg:

»2Bir finb in ber gilcflicfieit Page, unferen
Jreunben unb Refern mit3uteitcn, bal mir bie befte
Hoffnung haben, unferen (Se&anfen, in “arig ein
22cufeum  beutfcfier unb  ofterretd>ifd)=ungartfd)er
2Irtifet 3U errichten, in tur*em oertotrdicht 3U
fehen. Jn richtiger ©rfenntnig ber grofRen 2uiij
lid>feit einer berartigen 2lugftetiiug fur bie natio=
nale Jnbuftrie hat ber ©taatgminifter ben iprafi*
bcnten ber 23arifer Janbetgfammer erfucht, bie
Organisation biefeg 22Tufeumg fetbft in bie Janb 3U
nehmen. 21n hoher ©teile ift entfcpieben toorben, bah
bie ©intrittggetbcr augfchtiefjiicfiy benjenigen Jn=
fcuftricllen, Jabrifanten unb ©rfinbern 3ugetoanbt
toerben fodcn, Oon bencn 3U ertoartcn ift, bafj fie
aug bem 23efud)e beg 22ufeumg fiir ihre eigene
Jabrifation nufjliche fiepren 3tef)en toerben.*

»©er fraitséfifchc Sanbel ntufj in 9iuf?lanb unter
fransofifdjer Jlagge gehen.”

Unter bem ilorfipe be§8 22finifterg ©etcaffe
hatte [ich bereitg im 22&ar3 b. J. in 23arig eine
Stomntiffion gebilbet, bie ficht bie 2liufggbe geftellt
hat, bie ©nttoidtung ber Jaubelgbe3iehungen 3toi;fchen
Jranfreicp unb 2luhtanb 3U ftubieren.

,,©ie Umftanbe“, fo hatte ©etcaffe bei ber ©r=
Offnung ber ©i(jungen biefer Siommiffion erftart,
Jfaffen mehr alg je erfennen, bah ber ntafrige 3u»
ftanb ber tommer3ietlen Begiehungen Jranfreichtg
mit 22ufjtanb aujjer jebem 23erpaltnig fiept 3u ber
groBen politifcpen Jntimitat beiber fidanber. ©a=
gegen toar ©eutfcptanb im “Begriffe, bie 6fonontifche
(Eroberung beg ruffifchen 22tarfteg 3U Ootlenben, afg
ber $rieg augbracp. ©eine 2Serfaufe nach 22uhiand
hatten fiep in fedjg Jahren oerboppett. Jpre 3aht
toar im Jahre 1913 ber ber fran30fifchen SBerfciitfe
elffach (berlegen, ©egen biefe Page mitffen toir
anfantpfcn.”

Unter bem CBorfitx beg Jerrn Juleg 22teline
hat bie genannte Aommiffion feither gearbeitet,
©emnéchft fott eine fran 30fifd>e 22iffion
nach 2ufitanb gehen, um bafelbft bie erften
22lafijnaf)men beg auggearbeiteten ~Jrogrammg in bie
Sat um3ufet®n. ©ag ,Echo de Paris“ bom 29. Juni
biefeg Jahreg berid>tet hiertiber ioic folgt:

,©ie ©tubien, bie bie Uomntiffion mehr alg
jtoei 2Xonate befdpaftigt haben, taffen fic> nicht in
einigen Rtilen toiebergeben. 22lan fann jebod> an=
geben, mag bie ft'ommiffion Otor allen anberen ©r»

toagungen Uber ben ruffifchen 22arft unb Uber bie
2Irt, ihn 3U erobern, alg ioefentliehe 93ebingungen
beg ©rfolgeg erfannt hat. ©«hon in normalen
Seiten ertebigten fiep 95 % beg fran30fifch-ruffif<hen
Janbetg auf bem ©eetoege. 253elche ©nttoidiung
aud) biefem Janbet nach bem Kriege befepteben fein
mag, bie ©epiffaprt ioirb immer fein Jauptinftru»
ment fein. 22Xag man ben Kaffee, bie 25aumtoolle
ober bie Jaute, bie higher in Jamburg maga3iliert
tourben, beoor fie nach 2luhlanb gingen, Uber fie
Jaore dirigieren; mag man bie ©uperpbogphate unb
2litrate, bie fur 2lufsianb beftimmt finb, Oon Jran=
3oJen trangportieren (affen; mag man bie fran3G=
fifhen Seijtilioaren ftatt toie bigper auf beutfehen,
nunmehr auf frangoéfifchen ©chiffen nad) 2luhlanb
gelangen taffen — ber bei ioeitem {bertoiegenbe
Seit ber 233are ioirb immer ben ©eeioeg nehmen,
©g ift Ubrigeng 3U bemerfen, bafj, eg genigt, bag
‘iProblem unter bem ©efichtgpunfte ber fran,36=
fifchen ©jporteure 3U tdfen, bamit bie ruffifchen
©rporteure oiet leichter 'libfatjgebiete in Jranfreid)

finben. 2®ag bie fran30fifd)en 2leeber anbetangte,
fo ioaren fie ficher, bah ihre ©djiffe, fobatb fie erft
einmal in iRujjlanb angefangt ioaren, bafelbft
2Daren 3ur iReférberung nach' Jranfreich' finben

iourben. 2lber fie fchidten ihre ©cf)iffe nicht gern
in bie ruffifhen Jafen, toeit fie fur biefe feine
223aren hatten. Unter biefen Umftanben ift bie
Jrage beg ‘fran3dfifchi=ruffifchen Janbelg oor alten
©ingen eine Jrage ber O©eetrangporte. 22tan ift
nun anfangg oerfucht, fikch 3U fagen: 2lber toarum
miuffen benn biefe Srangporte burchaug unter fran«
30fifdf)er Jtagge Oor fid> gehen? Seht eine fran30«
fifche 2b6are per 2likhfe na«h ‘jRijjtanb, fo ioirb fie
morgen ioie prife auglanbifche, ©«hienen paffieren.
2Barum fonnte fie baher nicht in auglénbifchen
©epiffen beforbert toerben? 23or bem Kriege ift fot=
cheg tatfachiid) auch gef«hehrrt. 23on ben 30 22til=
lionen Jranfen, bie im Japre 1011 fur Srangporte
fran30fift<her Jabrifate nacg 2lutjtdnb geiaplt tour=
ben, entfielen annahernb 28 22ilt. auf auglanbifche
Srangportmittet. ©er frihere 2inifter ber Oeiffenb
liechen Arbeiten, Spierrp, pat pieriu folgenbeg be=
merft: 2Bir haben itng niept Ubergeugen tootlen, bap
bie franiofifcpe 233are unter franidfifcper Jtagge eine
grojjere 22a«ht, ein3itbringen, befitit alg unter aug=
tanbifeper Jlagge. 3aptt man einem augtanbifepen
©«hiffgreeber fir Jracpt 100 Jr., fo bleiben baoon
in Jranfreich nur 5 Jr. 3ahtt man bagegen einem
fran30fif<hen 2leeber 100 Jr., fo bleiben badon 94
ober 95 Jr. in Jranfreicpi. ©ie fran30fifcpe JIn=
buftrie maept ein augge3eicpneteg ©efepaft, inbem



Reedereien Perbienen laRt."
B3ag granfrcid) ift fomit eine £aitbelg*
imarine. Hub eg mirb Pon ben beteiligten Greifen
freimitig anerfannt, ,bald bie ©tellung, Jranfreidjg
in biefer fjinfidjt nicht nur unDorteiifjaft, fonbent
faft bemitigenb ift“. ffn punfto £>anbeigtnarine
ftehe granFreid) an finfter ©teile, hinter Rormegcn,
einem RBanbe non 2'rj Rtitionen ©inmiobnern! Be=
fonberg bemerfengmert maren bie Rugfiibrungen
©bmonb SherBg. Rtan folle auf bie Litauern aller
©cRuien felreiben, um bie fommenbe ®©eneration
aufBuFtaren unb anBufeuern, ball granFreicB mit
feiner tounberbaren geograpbifelen Bage unb feinen
tounberbaren ©eeleutcn (?) im Sabre 1913 188 000 000
Uranien an franRofifche Reeder, bagegen einen
Sribut Kon 415000000 gr. «n auglanbifcRe — Raupt*
fucfiticf) beutfele — Reeder geRabtt bat. ©eit 1885
habe ber frau30fifche ©eebanbet bem ©emielte nach
um 207 %% RBugenommen. ‘'Bon biefer Steigerung
feien nur 4 Rtitlionen Sonnen ben frauRdfifcb-cn
bagegen 32 Rtitlionen Sonnen ben auglanbifcbeu
©ebiffgreebern ¢ugute geFommen. Sie Romntiffion
ift ber Rnficbt, baff man fur bie ffebung; ber franjo=
fifeBen fjanbetgmarine nicht erft bag ©nbe ber geinb=
fetigfeiten abinarten burfe: Rtan bente! graitfreidj,
bag beute aug taufenb RHtnben blutet, folt in biefer
febineren 3ett bag iRrobtem ber Reorganifierung
feiner £)anbcfgmarine 16fen! RCue fonneu Rtanner
toic Selcaffe, Btelinc, Sbierrr> unb ©bmonb Sberp
fur berartige Utopien ihren Rauten bergebert! . ; .

Ser Ratnpf gegen bie beutfchen Baber.

Sn ber mebiBinifeben 3eitfcRrift ,Le Journal
des Praticiens* peroffcntticht Dr. Rlbert Robiit fot=
genbeg: ,Sic gtentben maren eg bauptfad}lid), bie
3ur Blute ber beutfcben Rurorte beigetragen haben.
Rartgbab bat im Safre 1913 mehr alg 18000 frembc
BefucBer gehabt. QU Riffingeu 3abtte man 7000
Ruffen, 800 Rmerifaner, 500 ©ngtanber, 250 gran=
3ofen. Qn Raubeim toaren 4200 Ruffen, 1275
Rmerifaner, 1200 ©ngtanber unb 300 JranRofen.
Sn biefem feiben Sabrc 1913 haben bie Rurorte
Seutfcbtanbg (ohne bie o6fterreidbifeben) mehr alg 500
Rtitionen eingenommen. jUnb fligt man 3U biefen
Ruggaben fir bie Rur noch ben ©egenmert ber
Raufe alter Rrt feiteng ber fyremben in Seutfcb*
taub, fo ift man nicht toeit Pon ber doppelten ©utnme.
©etegentlich eineg in Rtogfau abgelditenen Ron*
greffeg hat ber Berichterftatter, £>err ©otbftein, feft=
geftettt, bal alljahrlich 300 000 'Ruffeit in Seutfcb=
tanb unb Oefterreich 3ur Rur meilen. Ser fich far
biefe Ranber h'eraug ergebende ©etoinn fei nicht
geringer atg 300 Rtitt. 3r. Sa belug auf Sf)cr=
ntai= unb flimatifche Ruren toerben bie Rranfen,
bie bigber bie beutfchen Rurortc aufgefuebt haben,
nicht Pertegen fein, in granfreieR ©rfal 3U fiuben,
benn unfer £anb ift in biefer RjinfieBt oag teielRfte
ber RJett. Ser Boert ber Rurorte Seutfdjlanbg
unb OcftcrreicBg tag mehr in ihrer Organisation
atg in ber ©ute iBreg BJafferg (!). Beben 3iemtich
maRigen atfatifchen unb feRmeffigeu Quetten befilRen
genannte RBanber bauptfacbticb ©atl3guetteu, toie man
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fie Uberall finbet. granfreie3 bagegen befi3t eine
unPergteicBlidie bbbrotogifeBe Somane. Ramentlicl
ift ihre BerfcRiebenartigFett tounberbar. ©ein BichR=
ioaffer, feine ©chiioefetguelten in ben Bbrenden finb
cingig in ber BOelt. derartige ‘2S5affer finb toeber
in Seutfd>taub, noch in Oefterreich Porbanben. 'Sie
Ouetten, bie biefe Ranber haben, befit granfreid)
ohne Bugnahme.*
Bericht ber
fransbfifch =brafilianifcheit Sanbelgfamnter.

UBie mir bent ,Soitrnai" Pom 10. Saft b. S-
entnehmen, hat ber Conseiller de Commerce Reon
©ugettheim an ben fran30fifcben §anbetgminifter
Shontfon einen Bericht gefanbt, ber it. a. fotgenbe
©teile enthalt: ,. ... 'Ruf alten toichfigen BlaRen
haben bie Scutfdjen einen £)anbeig= unb fogar einen
f£anbtoirtfcbaftgattad>e, 3. B. in Rio be Saneiro.
"TOaruin ntadien mir ihnen bag nidit ttad)? £in=
ficfitticf) ber Saferioritdt unferer 8anbelgmarine ift
beretfg atleg gejagt toorben. Hm bem Hebet ab=
Ruhetfen, ntiffen mir bureb’ unfere Bermittter ber
Runbfchaft entgegengehen, grad>tcn fud)en, beffer
cingerid>tete ©chiffe Port gréRerem Sonnengebalt
haben. Sn ber Rorbfee haben mir aug Sinfird>en,
bag fahig mare, mit Rntmcrpen glan3cnb 311 fon=
furicrett, feinen RuBen 3it RBieheit gemul’t, ©g gibt
Bunfte in ber BJett, bie Pon unferer gtaggei niematg
bcfudjt merben. Sic beutfcben ©efetlfchaften haben
fid> ihrer mihetog bemachtigt, 3. B. in ©hit"i Sapan,
©anfibar, Brafilien uftn. RBeiber finb unfere gabri®
fationgmethoben auf bemfetben niebrigen ©taube mie
unfere URcthobe, RbfaRgebiete 31t fitcben. 3a
haufig ift unfere Rugriftung mangelhaft, Perattet,
Rtlc biefe gragen ntuffen fefjon jel3t ertragen mer=
ben, benn alle Brachte 3icheu aug ber ergmurtgenen
fommer3ietlen Rugfchattung Seutfcbiartbg RuRen.
Rn ben RMeberaufbau ber 3erftorten gabrtfen mu
fofort gebad> merben. Bergeffen mir nicht, bal3
Barcelona jeRt bie Rrtifel roit Roubatn frabri3iert,
Hnfere Rolonten merben ung Ubrtgeng reid>lidje
Rrbeitgfrafte liefern, Ralt ung arbeiten! “

©egen ben beutfohett Sanbel in RufB3lanb.

.Ser Rrieg“, fo fel3reibt bie Rotoojc Bdremja
Pom 24. Suni) nuUttt allen feinen ©d>mierigfeiten
jitnb Brifungcn hatte fir ung gerabe3tt eine un*
fd)aBbare Bebeutung. ©r mirft Rieft auf alle
©eiten unfereg Rebeng unb 3eigt ung, unter mie
groRen beutfcben ©inftiffen mir ung befinben. Hnter=
fueRen ©ie irgendeinen 3&>eig unfereg Rebeng, itnfe=
rer Sttbuftrie. Heberall machen ©ie bie gleiche
Beobachtung. Heberall Berfonen ober ©efeilfcbaf=
ten, bie bireft ober inbireft unter bentfeBer Reitung
fteBen. Rm meiften ift folcBeg in unferem *“I0irt=
fdhaftgteben 31t bemerfen. Srei Biertel unfereg
'RuenRanbeig liegen in beutfeBen Rauben.  Hnfer
Berfehr mit anberen RBanbern mirb Rauptfachticb
burch SeutfcBtanb gefiihrt. Sie ©in= unb Rngful3r
mirb burel3 beutfeBe ©efcRafte beforgt, bie Uber gan3
RuRland 3erftreut find unb Pon Berlin, Reipgig,
Hamburg ober Ronigsberg geleitet merben. Smport



unb ©cfport erfolgen mitteig bentfdger ©ifenbuhnen,
auf beutfchen ©iduffen, in beutfeben fgafen. Ruftra»
Itfdjc Raumtoolte Gnb amcrifantfdge jJette befommen
mir burch beutfcfie Rinnen auf beutfchen ©Riffen.
Rufer ©etreibe, 3ucfer, ©piritug toerben burch beut»
fdge Firmen ing Ruglanb erportiert. ©ic ruffifchen
iRugtoanberer finb fur bic beutfchen ©dgiffahrtsge»
fellfdjaftert eine ‘Rente. ‘32Xit anberen RJorten:
unfer jJunbamcnt beruht auf bent beutfchen Haiti»
mann. Sn ahnlicher £agc befindet lief) unfere innere
RJirtfchaft.  3>e beutfefie 'ynbuftrie Gberfd>toemmt
unfere RTarfte mit ihren ©r*eugniffen, fo bal cg
unterer nationalen 3nbuftrte nicht mdglich ift, fich
3U enttoidetn unb fefbftanbig 3U toerben. ©iejeni»
gen 3toeige ber Snbuftrie, bic burd) Soéffe genigend
nerteibigt finb, geraten in beutfehe fganbe. Sie
jJabrifation Don ©prcngftioficn in ber Rahe ber
ruffifchen Reichglgauptftabt tourbe bon Rerlin aug
geleitet. 3ur Hnterbridung ber ruffifchen Snbuftrie
Verfiigte ©eutfcf)tanb Uber gasreiche Ruttel. ©er
beutfch=ruffifche fganbetgoertrag toar hodgft bequem.
Sn beutfchen ©ienften ftanb in Ruf3land eine gange
mReihe bon Ranfeit, bie atg rufftfeige gelten, aber
im ©runde nidgtg anbereg afg Filialen beutfeher
Hrcfcitinftitute (!!) finb. Ruf biefe RJcife toar €8
den 3>eutfdh'Cn mdgfid), ihren ruffifchen Hunden fange
unb bequem Hrchite 3U eréffnen, toag gur jJotgc
hatte, bal3 bic ruff if gen Hauflente Rip Oftel
ber beutfeben Snbuftrie in Ruld taub
tourben unb bagu beitrugen, ball RuBland auf frieb»
tichem Rdege burd) ©cutfcblanb befiegt tourbe (!).
3er gegentoartige Hrieg hat allen Ruffen bie fd)fech=

ten O©eiten ber Sage ibreg Sanbeg gegeigt unb
darum einen guten ©inftul auf ung auggelbt. ©ie
Hranfheit ift feftgeftefft unb geheilt (?). ©inb ihre

RJurgetn and) noch nicht gang auggerottet, fo finb
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fie auf jeden jJall gefchtoacht. 3d>ar ift e§8 big sur
RMeberaufrichfung einer normalen ffubuftrie noch
nicht fo toeli, aber fdgon hmtte falt fid> bie neue
Richtung erfennen. ©efbft toenn unfere inneren
3uftanbe geordnet fein toerben, fteht ung noch ein
langer Hampf um unfere Regiehungen mit ben
fremben RTadgten beoor. R3ir muffen biebeut»
fchen Rermittier aug unferem Rullen»
panbel befeiligen unb ung birefte Rerbin»
bangen mit bem Rugfanbe fchaffen. Riefe Rot»
toenbigfeit hében toir fcfiion tangft erfannt unb bie
erften ©chritte Rur "Befreiung non ber beutfeben ©e»
toaft bereitg bor bem Hriege eingeleitet. Rber erft
jeRt toirb ber Hampf energifch gefiihrt toerben. ©ie
Rertreter ber Snbuftrien anberer Ranber, bie jetgt
3t ung fommen, um fommergielle Regiehungen —
unter Rugfdjtu ©eutfehtanbg nnb fgambnrgg
mit ung an3ufnipfen, follten Don unferen 3«=
buftriellen freudig begrut toerben. Rber Damit ift
unfere Rufgabe nicht crfchopft. Rieht nur muffen
toir bireften Rerfefjr mit anberen Ranbern an»
fnupfen: toir muffen auch fefbft dabei mittoirfen
unb daran teifuehmen. ©dgon jeRt fénnen toir an»
fangen, gefléRt auf unfere freitoillige Sganbelgftotte,
bie ung hierfir felBr gute ©ienfte leiften toirb.* —
Rei biefeut Rrtifel ber ,Rotooje RJremja“ hat ber
blinbe 8all biefeg Organg gegen ©eutfcBianb ihm
bie jJeher gefiihrt. Hein R3ort beg Sabetg gegen
ben beutfeben Haufntann unb feine Suchtigfeit, fein
Rfort gegen beutfdge RJaren unb ihre ©ute, fein
RJort gegen bic geforberteu Rreiie unb bie ,langen
unb bequemen Hrebite“. Sut nichtg; ber 3eutfche
toirb uerbrannt! Jir bie ©eiftegoerfaffung biefeg
in ruffifdjer ©prache erfiheinenben englifdg.en Rlattcg
ift ber Rrtifel fbmptomatifcb, unb beghalb foll er
hier im Ruglanbgfpiegel feinen Rlatg fittben.

(Repwe ber (preffe.

9Rit ber Rotlage beg beutfeben ©runbbefiReg be»
fchaftigt fid) 3u!ti3rnt Rrof. Dr. 8ang ©rig er
in einem

Silfe fur beti beutfeben ©runbbefil

Uberfdgriebenen Ruffal im berliner R &6rfen=
©ourier (6. Ruguft). ©r lehnt pringipielf bie
Rntcrftitgung beg ©runbbefiBeg burchi ftaatliche
Rtittef ab, 6erlangt aber eine offentlichrechtfiche Or»
ganifation 3ur Refeitigurtg ber Rottage. 3unad>ft
ift ber Umfang beg Rebirfniffeg feftguftellen, baRer
mifRten bie ©emeinben bie Rerfchulbung ber Qaug»
befiBer unb bie ©chtoterigfeiten ber ©elbbefchaffung
unterfuchen. 3ieg fihrt 6on felbft 3ur Retoertnngg»
frage, bic nur burchi bie ©inrichtung eiiteg Offent»
liehen Sajtoefeng fiir neue ©ebliube gu lofen ift. 3ie
firage ber gtoeiten 8ppothefen laRt fichi bitrdg bic
Rereitftetltung Oon Rmortifationgfrebit forbern, je»
hoch toill Griiger bie gange Reform ohne gefetglidje
RcalRnahmen burchgcfihrt toiffen. 3ic Hommurten

follten gur ©rridgtung affentlicf)=rccftlicficr 8t)po»
thefenbanfbereine fchreiten, bie fichi mit ber ©etodh=
rung 3toeiter fytypotfyden befaffen. Griiger oerfennt
nicht, ba ber Rbfatg ber oon biefen Qnftituten aug»
3ttgebenben  Rfaitbbriefe  ©chitoierigfeiten  machen
fénnte, beghalb tolrbe ber 3trtgfull entfpredgenb feft»
3ufeBen fein. ©cE)licgtid> tolrbe im Jrieden eine
Rebifion ber ©tempet» unb ©tcuergefelgebung bor»
gunehmen fein, bamit bem fjaugbefitg ©rleichterungen
berfdjiafft toerben fénnen. — 3 n ber Roffifchen
3 eitung (3. Ruguft) felgt ber nach Igouatth ent»
fanbte ©onberberidgierftatter feine Retrachtungen
fort.
©ic hollanbifdgcn Rorfeit

funftionieren toieber annédhernb normal. Rach> unb
nach ift bie Rifte ber gur amtlichen Rotig gttgelaffenen
Rapiere oergroRert toorben. 3 m allgemeinen gilt
ber ©runbfalg, ba bie RSiebergutaffung erfolgt,
toenn bie Rapiere ben ©taub bom Rnfang Ruguft



1914 toieber erreicht Imaben. Ulferbingg finb bisher
noch nicht alle berartigen 23af>iere 3ur 2toti3 3li=
gelaffen toorben. 3>ag ©efchaft hatte ficf) ftarier be=
leben foénnen bei ber ©elbffuffigfeit am 2ltnfter*
bamer 22arft, befonberg nacfjpem bie 2tieberlanbifcbe
23anf ihren Sigfontfal ermagRigt bat, bte ftarfen
2lidgéange bieler amerifanifcber 2derte oerbinberten
jebocb eine grofere Uurgfteigerung. Unter den ge»
banbeiten ‘papieren erfreuen ficf) oor allem tScf)iff=
fabrtgtoerie eineg groRen gntereffeg, unter ihnen
befonberg bie 2Inteile ber 8ottanb*2Imerifa=£inie.
Sie 2tntcile ber ©cfetlfcbaft befattbcn fidj 311 er»
beblicben Seilen in ben Sjanben ber beiben grof3en
©cbiffabrtgunternebmen. 26&'brenb beg Uriegeg finb
biefc 2ftien nach ffollanb 3uriidgefioffen unb ©6on
einer Sruftgefellfcbaft bernommen toorben, bie ftatt
ber 2Iftien 3ertififate anggibt. 3>ie 2Inteile ber Oer*
fd){ebenen UOlonialgcfeifd>aftcn (Sabal, 3ader,
Sutmtti- unb Petroleum) finb befonberg begehrt ge*
toefen, ba fie ihre °‘Probufte groBen Seifg 31t febr
guten greifen ab3ufelen bemachten. — ©ine 3u=
fammenftellung ber

«Oalbjabrgaitgtoeife ber ¢>bpoibefeitbanfen

in ber 220ffifdyett 3citultg (3. 2luguft) geigt,
ba bag £jbpotbefengefcf)aft toabrenb beg Uriegeg
burdjaug ruht. 3>ie 3'iffern beg ffbbotbefenbeftanbeg
unb beg pfanbbriefumlaufeg toeifen gegen ben 31.
3>8ember faft feine Peranberung: auf. 3ic 2tegifter=
8t)bothefen betragen 11477 21tilt. M gegen 11329
21111 M., ber pfanbbriefumlauf 11063 22tiG. JL
gegen 11128 22411 JL, babei ift aber 31 bcriicffidb*
tigen, bal3 bie pfanbbriefftatiftif iricfiit genau ift, ba
nicht alle Panfen ben Peftattb au eigenen pfanb*
briefen Oom Umlauf abfeRen. 2tiuchi bag ©efchaft in
Uommunalbarleben 3eigt feine Peranberung, bte 5>ar=
leben betrugen 555 22tilf. JL gegen 547 22till. JL,
bie bagegen auggebenen Obligationen ftiegen oon
519 auf 522 22lill. JL 3>ag berliner
Sageblatt (5 2luguft) bringt eine 2lbbanblung
Oon Dr. g. 2?iel fd)OingfR Uber bie

Scrtilinbuftrie in OtuffifdnPolcn,
in ber gezeigt toirb, ioie bebeutenb bie brei pol*
nifcben Sertilbegirfe finb. Unter ihnen ftef)t an
erfter ©teile ber iBeairf oon Robg, todabrenb ber 233ar=
fcbauer Unb ber ©ognotoice3Renftocbauer im Per*
gleich’ 3u biefent toeniger bebeutenb finb. 3>ie ©nt»
toieffung ber polnifcbeit Scrtilinbuftrie* batiert oon
ber ruffifahen ©cbuR30Upoiiiif oon 1877. CHefe
fidberte ber polnifchen gnbuftrie ben ruffifchen 22arft.
©0 ift £0b3 30 einem ber grofiten pattttttoonpiafl3c
be» Uontinentg getoorben. 3*er 3abf ber ©pinbefn
nach ftebt eg an britter ©teile. 3>ie Aon3entration
in ber pofnifchett Scrtilinbuftrie bat ficb nach 3toei
2lid)tungen bin enttoiefeit, fie bat nicht nur ber*
baltnigmafRig grolRe betriebe gefebaffen, fonbern
auch bie Oerfchiebenen probuftiongftabien in einem
Unternehmen bereinigt. 3>er Perfaffer unterfuebt bie
3'ragc, toie eine elentueile ©ingliebcruttg biefeg
(jnbuftriegebieteg in einen anberen ©taat auf bie
pnbuftrie toirfen tolrbe. 26enn ber Uebergang gan3
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unbemittelt erfolgte, tolirbe er ben 2vuin ber Sentit»
inbuftrie bebeuten, ba biefe fidfi auf bag ruffifche 2lb*
faBgebiet eingeftellt bat unb ba fie burdfi ben ruffi*
feben ©cbuR3oll bor ber augfanbifeben Uonfurrctt3
betoabrt bleibt. 2Inbererfeitg toire bag §in3ufommen
beg polnifchen 3n'buftriebe3irfeg fir bie Sertil*
inbuftrie beg aufnebmenben ©taateg febr gefabr»
lieb-, 3umaf toenn biefe gnbuftrien felbft in feinem
febr glnftigen 3«ftanbe ift. ©g ift begbalb erforber*
liebl in einem folcBen gatte UeberganggmafRregeln
bor3ufeben, bamit bie inbuftrie ber beiben ©ebiete
fie altmihitd) auf bie neuen 23erbéltniffe einftellen
fann. — 3>er Urieg bat, toie bie fjranffurteil
3eitun g (4. 2luguft) 3eigt, 3U einer

fran~ofifeben Uobtcnfrife

gefuhrt, ©cbon im grieben fonnte granfreicb' feinen
Uoblenbebarf nicht im Ranbe beefen, obtoobt bie 23ro*
buftion ftarf gefteigert tourbe. 3toar bat ber Urieg
ben Uobfcnberbraud) oerfebiebener gnbuftrien Ger*
minbert, aber er bat ben lyratiiofen auc3i bie 23er=
fllgung Uber ben gréRten Seit beg norbfran30fifcben
Uobtenbedeng genommen, in beffen ©ebiet auch; ein
groBer Seil ber frangofifdjen ©ebtoerinbuftrie liegt,
©ttoa bie §alfte beg fran30fifcben Uoblenhebarfg muR
im 2luglanb gebedt toerben, b. b- ift toi toefentlichen
auf ©nglanb angetoiefen. ©nglanb bat 3toar einen
Seil beg 22lebrbebarfg geliefert, fonrtte bieg aber
nur 3U erbobten $3reiien tun, bie fich' toeiter burdb'
bie ©feigerung ber ©eefracbiten erhdben. 3>ie in*
lanbifch-e gorberung toirb baubtfiachlicb 3«r 25erfor*
gung ber ©ifenbabnen unb t)littentoerfe Uertoenbet.
3>ie ©infulRr tourbe burdb’ Uufbebung ber 36lte nnb
Srangportabgaben erleichtert, bie Serlabeeinricb*
hingen in ben i>afctt tourben oerbeffert. 22iit
ber grage ber

beutfet)a-uffifd)en 23ejiebnngen nad) bem Urtege

befaBt ficb g ricbrid) 22tin o in ber 220ffi=
fd>en 3 eititn gl(7. 2luguft). ©r gebt aug bon ber
Sbefe, bal ber Urieg gegen 3>eutfcblanb bem ruffi*
feben 23off bon feinen 22tacbtbabern aufgestoungen
unb ball bag 23off ben 3>utfcben burebaug toobt»
gefinnt fei. 23igber habe ein groRer Seil beg 2luBenx»
banbelg in beutfeben 8anben gelegen, eg toirb bie
2tufgabe ber ©iplomatie fein, bei ben griebeng*
Oerbanblungen fcafiir gu forgen, bal bie Uebinguttgett,
unter benen ber ©»eutfebe in 2vuldtanb toeiter tatig
toerben fann, nicht Oerfcblecbtert toerben. 2>er 23er=
faffer toeift bann auf bie groBen ©nttoicftunggmog*
licbfeiten 2tuRlanbg bia nnb auf bag 23eftreben ber
inbuftriellen Ureife, fichi bon ber 2tegierunggbebor»
munbung frei3umacben. 3m gntereffe unferer
tfattbelgbegiebungen 31t 2tuRlanb toilrbe eg buricbaug
liegen, tocittt ben jungen 2tuffen bag ©tubiu'm an
nuferen teebnifeben Cebranftalten toeiter geftattet
toirb, ba fonft bie ©efabr heftebi, bal3 fie ficb’ anberen
Sanbern 3utoenben unb ffodter ihren 23ebarf auch’ in

biefen Saubern beefen. — 3n ber ©Ugfuffion Uber
bie Sog oon ©ngfanb=25etoegitttg int beutfeben UitReti*
banbel ergreift 8curi) 2t etoman in einem.
2irtifel



SRocpmalg ¢ur ©infliprung beg beutfcpcn Bembourfeg

in beriyraltifurtcr 3ellung (6. Buguft) bag
B3ort. ©ein Borfcplag gciyt bapilt, Me Importe,
bie nicEjt burcp beutfcpe Blsepte fiuanaiert toerben
tonnen, bar ju bejafilen unb bie Bllttel ba3U frei»
3umacpen burcp Sombarbirebite in BOecpfeiform. ©ie
BorausfeBung piergu todre eine BusbelRnung beg
Bcarfteg fur Bmiuatbisfonten. Ob bieg mdgltcp,
fein tolrbe, unterfucpt ber Berniter eingepenb. 3>ic
jafirddej: auf Ronbon gegogenen Bemb'onrg=Sratten
fcfiigtyt er auf ca. 2If> Btiltiarbcn JL, fo baf. ein burcp»
fcBnittlicper ‘ZBecpfelumlauf Gon 5—800 Btillionen
3it erwarten toare. Siebt ntan pierlion bie Betrage
ab, bie and} flinftig in Bfunb ©terling ertebigt
toerben ntiiffen, bann bleiben ettoa MO Btill. Gbrig,
tion biefer ©umme finb abermaig ettoa 100 B till. ab»
3ufeBen fir folcpe B3ecpfel, bie bei B f3eptierung
ober bei Bnfunft ber BDaren Uon ©eutfcpianb in
Bfunb ©terling gebecft 3it ioerben pflegen. fjeraer
ift 31t bertcfficptigen, bal, ein grolRer Seil Per (Selber
frei toerben toirb, ber btgper Gon beutfcpcn Banf»
inftituten in englifcpen Boecpfeln angelegt 3U toerben
pflegte, baB, infolge ber Benberung ber ameri»
fanifcRen BotenbanfgefeRgebtjng geringere Beengen
amerifanifcper 3inan3tratten in ©eutfcpianb  be»
geben toerben unb balR aucp bie ruffifcpen Sinang»
toecpfel niept all3u bereittoilig genommen toerben
burften. 3>efe Betrage fcRalt ber Berfaffer auf ca.
150 Bttli. M. ©r fiept alfo burcRaug bie Bloglicp»
feit, nnferen fimport felbft 31t finan3ieren, befonberg
toenn bie Banfen entgegenfommen unb aud> bie
Beicpgbanf einen Seil iprer BTittet 3ur Berfligung
fteltt, ber 3ur3eit nocp in ©cpaldfcpeinen angelegt
ift, bie naep bem Kriege burcp eine fBnleiRe abguidfen
toaren. 3n ber SaglieBen B unbfgau
(12. Buguft) tritt guftidrat 33antber ger nocp»
ntalg flir eine
AricggcrbfcRafigfieucr

ein. Bereitg im ¢frieben pat er ein ©rbrec3t beg
Bcicpeg geforbert in folcRen galten, in belen feine
naleren Bertoanbtcn oorRanben toarcn. Big einen
©cpritt in biefer BicBtung fcplagt er, um UGorlanfig
eine Benberung beg ©rbreclteg Rn Uermeiben, eine
©rRoRung ber ©tcuerfallc Uor bei ©rbfcpaften axtg

bem BacplaR Don Ariegggefalienen. ©r toili bie
nadjften Bertounbten (Sltern, 3U0au anb “tnber)
freilaffen, bie Ubrigen Bertoanbten aber mit ftarf

fteigenben ©aRen — big 3U 50°0 — perangiepen.
Sie Ortragntffe ber ©teuer fonnten fur bie Ariegg»

pinterbliebenen nuRbar gemacpt toerben. — Unter
ber Ueberfcprift

feixte beutfcpc Miife!
befpricpt ba8 38er!in er Sageblatt (2. Buguft)

bie 3Darttung, bie bie beutfcpe Begierung erlaffcu
pat, in ber fic barauf pintoeift, bal im Buglanb
tatige BcicRgangcRortge fiep ftrafbar maellen, toenn
fic fiep an ber SjerftcHung Gon itrieggmaterial fir
uixfere ©egner beteiligen, ©g brauept fiep, babei,
toie ein Brtifel ber 3Teto=3?orfer 8anbelg3eitung
Jcigt, burepaug niept um eine birefte Beteiligung
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panbeln, eg gentgt fepon, toenn bie gelieferten
©egenftanbe bie 8§erftetlung UGon $rieggmateriat er»
leicptern.  ©0 pat eine amerifanifepe SefellfcRaft,
an ber beutfepeg Kapital malRgebenb beteiligt ift, ber
BetBleRem ©teel ©omp. Itofg geliefert. BuRerbem
tourten Berfucpe gemacpt, beutfcpe fii3en3en 3ur 8er»
ftellung Gon Ben3ol 3U ertoerben, ba ber fir bie
©prengftoffbereitung nottoenbige 33e3ug biefeS 3f5ro=
bufteg aug 2>eutfcplanb 3ur3eit niept mogtiep ift. 3>ie
©etoaprung berartiger 2i3en3en wirbe Pereitg eine
lanbeglerraterifdpie 8anblung fein, ©g toirb baper
empfopten, fiep in Stoeifeigfdlien mit ber beutfdpen
"Regierung in Berbinbung 3U fel’en, bie, toenn bie
Bicpterfiihtng Uoxx Bertragen aug bem ertodpnten
©runbe 3U Berurteitungen auf ©epabenerfall fuprte,
fieper 3U angemeffener ©cpablogpaltung bereit fein
burfte. — e itdtnifcpie S”itung (6. Buguft)
gibt eine Xtcberficpt tUber

bie ©ifeninbuftrie im erfiett Arieggjapr

naep Bngfliprungen Gon Dr. ing. ©. © (probt er in
,Otallt unb ©ifen”. ©te beutfdye ©ifeninbuftrie be»
30g im Jrieben ettoa 40 °0 beg Bletattgepatteg beg
Bopeifeng aug bem Buglanb. 31uf Bopeifen um»
gereepnet tourben an 3ltaf(p,inen unb anberen ©egen»
ftanben auggeflprt 46,6 0 bcr Qapregerycugung.
Srof3 biefer ftarfen Berfnlipfung mit bem BSeltmarft
gelang eg, bie Bopeifener3eugung in einer 3De;fe
3U organifieren, bal niept nur ber militarifcpe unb

ber Ubrige gntanbgbebarf gebecft tourbe, fonbern
auep noep ein Seil ber auglanbifepen Bacpfrage
befriebigt toerben fonnte. Bon ber frangdfifcp >n

Aat'berung entfallen 85 %0 auf bag Gon ben 3>eut=
fepen befelBte ©ebiet, bafiir pat granfrzici) aber bie
Bcrfiigung Uber bie ©r3mengen bcr Bormanbie unb
bie Btdglicpfeit ber ©infupr aug ©panien unb
Btgier. 2>a bie BDaffenfabrifen im Sentrum beg
Banbeg unb an ben liften liegen, war Sranfreicp®
in ber fage, troR ber BefeBung feineg fyauptin»
buftriegebieteg einen Seil feineg Arieggbebarfgl felbft
perduftellen. ©eptoierigfeiten bereitet in  Swtmtuacl
bie Stoptenierforgung, ba bie jJorberung um ettoa
65 °/o Uerminbert ift. S>aper ift jJranfreicR' fe&r

auf englifcpe Siople angetoiefen. Bucp in ©nglanb
paben fidp bie Hoffnungen, bie man auf bie Bug»
fcpaltung 3>eutfcptanbg aug bem BJeltmarft fel3te,
fur bie O©ifeninbuftrie niept Uertoirflicpt. ©er Bug»
fuprridgang betrug fir bie 37it Dom Buguft 1914
big fyuni 1915 41 00 gegen bie gl'eicpe 3 €t beg Bor»
japreg. ©aper toerben in ©nglanb ©timmen laut,
bal} bie Btodfabe ©eutfcplanbg naepteiiiger fir ©ng»
lanb alg fir ©eutfcplanb fei. 3>ic amerifanifepe
Bopeifenergeugung toar 3unacpft naep' itrieggaugbruep
non 65000 t im Buguft auf 49000t pro Sag ge»
funfen, fic pat figp, bann infolge ber Arieggliefe»

ritngen big auf 80000 t int 3 uni gepdben, ©er
Betrag ber bireften tlrieggtieferunggauftrage toirb
auf 350 big 500 Btill. 8 gefepalt. Smnterpin ift

eg 3toeifelpaft, ob bie amerifanifepe BolfgtoirtfcRaft
alg ©an3eg ben erwarteten Borteil aug ben ifriegg»
lieferungen paben toirb. e kommunale
N ralig (14. Buguft) fepreibt



3«r ftrage ber bcuti‘cticn etabtanlcttyen,

bal3 in legier 3«it an berfcfyiebenen ©teilen Eingaben
Uber Me ©djli&ett ber beutic’en ©tabte oor Jtrtegg=
an8brud) erfcfttcrten feien, in betten 3toifcficn probul
tiben unb unprobuftiPen ©et),ulbert unterfeftieben
tburbe. 3n ber ,RePue ber treffe” be§ ipiututd Pom
9. '3uni (©. 239) itatien tbir einen Rrtifei ber Jranf=
furter Bettung befprodjert, ber ttad) biefent ©tjftetn
»erfahrt.  i2Dte nun bie Kommunale €3rajig nach«
tneift, ift bie Trennung nad> probufttPen unb un=
probuftiPen ©cfjulben auf bie bettt Otatiftifeijen
SabrbudS) beutfeber ©tabte entnommenen 3abten nicht
antoenbbar, ba bie beiben Rubrtfen be§ 3af)t"btt(fK3
bie Xteberfcbriften tragen ,flir genteinblicbe R3erfe
aufgenommene* unb ,flir anbere genteinblicbe
3toe<fe gefebutbete Rnletljebetrage“. Unter ber 3imd=
ten Kategorie befinben fich' in ¢iemlidbent Umfang
aueb fogenannte probufttPe ©djulben. — 3>ie Sage
ber
itaiienifeben ‘Santen im Kriege

bebanbett ein Rrtifet ber Roffifcben Bettung
(10. Ruguft). Sie itaiienifeben Raufen baben ficb
in 3iemlid> erbeblichem SaalRe an bett Sirlegsatt=

(eiben beteiligen muffen, bantit Uberhaupt ein
einigermaflRen ertragliches Setcbnunggrefultat 3u=
ftanbe (am. 3br 'ReftR an ‘Renten bat ficb. bureb

umfangreiche SnterPentionen toetter erhobt- 3>ie 3»=
nahme aus beiben ©riinben totrb auf ettoa tyi Stil»
liarbe Sire gefebafdt, toobei bie gtoeite Rnletbe noch
nicht berieffiebtigt ift. 3>ic Raufen toerben toeiter
3ttr Sinterung ber toirtfchbaftticbeu Rot berattgesogett,
inbem fie 3ur Riibung »on Untcrftitjungsfonfortien
»erantafldt toerben, bie ber itaiienifeben 3 nbnftrie Ror=
feblffe ijetodbren. Ret einem in (el3ter Bett er=
richteten ©bnbifat faitt eS auf, baR ber Ranco bi
Roma nicht an' ihm beteiligt ift, tooraus gefd)toffen
toirb, ball baS fuglich faniertc fjnftitut ficb noch
immer in fc(>toieriger Sage befinbet.

Uhsdau

Stadtische Verkaufsvermittler.

HerrPaulMa-
surat-Lnarfot-
tenburg schreibt mir: ,In dieser grossen Zeit, wo gerade
jetzt die Volkserndhrung eine unserer Hauptfragen bildet,
verdient es die Institution der Stadtischen Verkaufsver-
mittler, einmal vom volkswirtschaftlichen Standpunkte aus
beleuchtet zu werden. Mit der Eroffnung der Berliner
Zentral-Markthallen im Jahre 1886 wurde auch die In-
stitution der Stadtischen Verkaufsvermittler ins Leben
gerufen. Die damaligen hohen Lebensmittelpreise gaben
dem Berliner Magistrat die Veranlassung, diese unter
seiner Aufsicht stehende Verkaufsstelle zu schaffen. Sie
sollte ein Gegengewicht bilden gegen die damals hohe
Preise diktierenden Wild-, Gefligel-, Obst-, Gemuse- und
Fisch-Grosshéndler usw. Die Stadtischen Verkaufsvermitt-
ler werden von der Stadt-Verwaltung gewahlt und sind
Grosskaufleute. |hnen ist die Aufgabe gestellt, Berlin
mit moglichst billigen Lebensmitteln zu versorgen. Sie
erhalten die Waren aus dem ganzen Deutschen Reich und
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in Friedenszeiten auch aus dem Auslande zum kommissions-
weisen Verkauf zugesandt. Limite anzunehmen oder fur
feste Rechnung zu kaufen, ist den Stadtischen Verkaufs-
vermittlern bei Kundignng ihrer Stellung seitens des Magi-
strats streng untersagt. Es wird hierdurch bezweckt, dass
keine Bevorzugung festgekaufter oder limitierter Ware vor
der anderen stattfinden kann. Zur Sicherheit der Stadt
und der Kommittenten haben die Stadtischen Verkaufs-
vermittler je 20 000 «* Kaution bei dem Magistrat hinter-
legt. Die Stadtischen Verkaufsvermittler vetkaufen die
erhaltenen Waren bestmaoglichst zum gréssten Teil auktions-
weise. Die Preise bilden sich also nach Angebot und
Nachfrage, wobei das kaufende Publikum preisbildend mit-
wirkt. Damit die Stadtischen Vetkaufsvermittler ihrer
Aufgabe, Berlin mit mdglichst billigen Lebensmitteln zu
versorgen, vollauf gerecht werden kodnneD, missen sie in
erster Linie recht viel Ware nach Berlin heranschaffen;
denn die Mengen wirken natirlicherweise auf die Hohe
der Preise. Ist viel Ware am Markt und geringere
Nachfrage, dann fallen die Preise, ist dagegen wenig
Ware am Markt und gidssere Nachfrage, so steigen
dieselben. Um recht viel Ware nach hier heranzuschaffen,
missen nun die Stadtischen VerkaufsVermittler eine ausser-
ordentlich grosse Akquisitionstéatigkeit entfalten. Sie missen
sich den Jagern, den Forstern, den Gutsbesitzern und den
Bauern auf dem Lande, die Vieh bzw. Wild oder andere
Nahrungsmittel abzugeben haben, bekannt machen und
dieselben bewegen, ihnen die Ertragnisse der Landwirt-
schaft, Viehzucht, Jagd uni Fischzucht usw. zum kom-
missionsweisen Verkauf nach Berlin zu senden. Nicht
durch Insertion und Reklame allein, sondern dadurch, dass
der Stadtische Verkaufsvermittler mit den Produzenten
selbst Fuhlung nimmt oder dieselben durch seine Ver-
treter besuchen lasst, wird diese Aufgabe in richtiger
Weise gelost. Infolge der Ausbreitung ihres Geschafts
sind die Stadtischen Verkaufsvermittler fir die eingangs
erwahnten Grosshandler eine starke Konkurrenz geworden.
Sie werden daher von den letzteren, deren Preisdiktatur
zu bekdmpfen sie doch als Stadtische Verkaufsvermittler
berufen sind, von Zeit zu Zeit immer mehr angegriffen
und angefeindet. Diese Grosshandler kaufen namlich die
WTaren auf dem Lande, den Jagdrevieren usw. gleich gegen
Kasse, aber so billig als nur moglich, auf, bringen sie
nach Berlin und verkaufen sie hier zu mdglichst hohen

Preisen an die Kleinhéndler bzw. das konsumierende
Publikum, um somit grosse Gelegenheitsgewinne einzu-
stecken. Damit aber noch nicht genug, sie lagern in un-

glnstigen Geschéaftszeiten die aufgekauften Waren in Kuhl-
h&éusern usw. ein, um sie dann bei fir sie gunstiger Kon-
junktur wieder auf den Markt zu bringen und noch den
Spekulationsgewinn einzustecken.  Hierdurch wird die
Ware, wenn sie billig sein musste, dem Publikum ent-
zogen und spater ungerechtfertigt teuer verkauft. Den
Stadtischen Verkaufsvermittlern dagegen ist das Einlagern
von Waren zum Zwecke der Spekulation streng verboten.
Sie haben die eingehenden Waren mdglichst schnell zum
Verkauf zu bringen und dann dem Absender sofort Ab-
rechnung und Kasse zu schicken. Ihren Verdienst finden
die Stadtischen VerkaufsVermittler in der festgesetzten und
minimal berechneten Verkaufsprovision. Der Kommittent,
der seine Ware an den Stadtischen Verkaufsvermittler



schickt, erhélt in vielen Fallen immer noch einen héheien
Preis von diesem abgerechnet, als er von dem Gross-
handler fir die Ware gleich bar an Ort und Stelle be-
kommen hétte. Es geht hieraus hervor, dass der Gewinn,
den der Grosshéndler sonst einsteckte, so verteilt ist,
dass erstens der Absender flr seine Ware etwas mehr
bekommt und zweitens, was die Hauptsache ist, das kau-
fende Publikum die Ware bedeutend billiger erhdlt. Dass
die Stadtischen VerkaufsVermittler infolge dieser ganz und
gar mit den Grosshandlern differierenden Geschafts-
prinzipien unter der Anfeindung der letzteren viel zu leiden
haben, ist leider der Fall. So haben sich die Grosshand-
ler schon des ofteren beschwerdefiihrend an den Magistrat
gewandt und denselben ersucht, die bestehenden Bedingun-
gen fur die Stadtischen Verkaufsvermittler zu verscharfen.
So soll den letzteren z. B. die Akquisition durch Vertreter
verboten werden usw. Der Stadtische Verkaufsvermittler
verkauft die Waren fast ausschliesslich in der Auktion.
Es kommt aber vor, dass leicht verderbliche Ware rach
Schluss der Auktion bei ihm eintrifft, oder dass Ware
ankommt, fur die in der Auktion gar keine oder zu wenig
Nachfrage vorliegt. Diese Ware muss er dann freihandig
verkaufen, um- sie nicht liegen und verderben zu lassen,
wodurch er sich mit den Bestimmungen des HGB. Uber
das Kommissions-Geschéft in Widerspruch setzen wiurde.
Dies aber nicht allein, er wirde auch den Absender ver-
lieren, den er zu anderer Zeit, wo diese Ware wieder
knapp ist, sehr noétig gebraucht. Den freihdndigen Ver-
kauf wiinschen die Plandler auch unterbunden zu sehen.
Die Grinde hierfur sind leicht begreiflich; doch liegen
dieselben ebensowenig im Interesse der Kommittenten als
auch der Konsumenten. Wenn der Stadtische Verkaufs-
vermittler entgegen den Bestimmungen des HGB., wonach
er die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns anzuwenden
und die Interessen des Kommittenten wahrzunehmen hat,
die ev. leicht verderbliche oder freihdndig vorteilhafter zu
verwertende Ware bis zur néchsten Auktion liegen Ilasst
und sie dann schlechter verkauft, so verliert er seinen Ab-
sender und dieser verkauft dann seine Ware gleich lieber
gegen Kasse an den Grosshandler, wenn er auch von
diesem etwas weniger erhédlt. Dies zu erreichen, ist das
logische Bestreben der Grosshéndler. Die naturliche Folge
davon ist dann, dass der Stadtische Verkaufsvermittler
weniger Ware erhédlt und die Preise wieder steigen, da
a der Grosshéndler selbstverstéandlich dem Kleinhandler
und somit dem konsumierenden Publikum wieder die
hoéchsten Preise, die er bekommen kann, abnimmt, wenn-
gleich er die Ware bedeutend billiger eingekauft hat.
Somit entsteht dann die ungerechtfertigte Verteuerung der
Lebensmittel. Aus dem Vorgesagten geht deutlich hervor,
dass gerade jetzt die Stadtischen Veikaufsvermittler ihre
Aufgabe in vollem Masse erfillen mussen, um dem Lebens-
mittelwucher zu steuern. In der Ausubung ihrer Téatig-
keit mussen die Stadtischen Verkaufsvermittler den Mittel-
weg gehen, d. h., auf der einen Seite mdoglichst billige
Lebensmittel fiir Berlin schaffen und auf der anderen
Seite auch den Absender mdglichst zufrieden stellen. Eins
ergibt das andere. Recht und billig und dem Wohle der
Volkswirtschaft dienend wére es, wenn die Stadtverwaltung
gerade in jetziger Zeit den Stadtischen Verkaufsvermittlern
mehr Interesse entgegenbréchte, damit diese Institution
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mehr gekréaftigt wird, um ihre Aufgabe recht ausgiebig
erfillen zu kdnnen. Erleichterte Bedingungen sollten den
Stadtischen Verkaufsvermittlern gemacht werden, um es
ihnen zu ermdglichen, beiden Interessen, denen der
Kommittenten sowie denen der Konsumenten in ausreichen-
dem Masse dienen zu kénnen. Es muss den Stadtischen
Verkaufsvermitt'ern gestattet sein, durch gesteigerte Akqui-
sition die Produzenten dahingehend zu bearbeiten, dass
dieselben recht viel Ware nach Berlin an die Stadtischen
VerkaufsVermittler senden. Dann wird der Zweck, Berlin
mit maoglichst billigen und guten Lebensmitteln zu ver-
sorgen und dem Lebensmittelwucher zu steuern, auch von
dieser, sich in den 29 Jahren ihres Bestehens gut be-
wahrten Institution voll erfullt werden. Die Fdrderung
der Institution der Stadtischen Verkaufsver-
mittler ist meiner Ansicht nach unwiderleglich
eine volkswirtschaftliche Notwendigkeit.”

Herr Eugen Ldéwinger,.
Charlottenburg, schreibt mir:
.Das Internationale Ueber-
einkommen fir den Giterverkehr sowohl als die deutsche
Eisenbahnverkehrsordnung setzen die Reklamationsfrist
far Frachtriickvergutungsansuchen auf ein Jahr vom Aus-
stellungstage des Frachtbriefes an fest. Im Hinblick
darauf, dass das Zusammenstellen und Heranholen der
Frachtbelege heute eine schwierigere Aufgabe ist als je
(die Frachtbriefadressaten oder die Angestellten dieser
Firmen sind im Kriege), dass die tarifarische Ermittlung
der Frachtdifferenzen nur von geschulten Kréften, die
ebenfalls ihren Heeresdienst absolvieren, besorgt werden
kann und aus einer Reihe von anderen Griinden mehr,
auf die wir hier einzeln nicht einzugehen brauchen, ist
die Einhaltung der einjahrigen Reklamationsfrist
eine unmdoglich einzuhaltende Verpflichtung, bei dem Um-
stande, als wir bereits sieben Kriegsmonate hinter uns
haben und heute noch nicht vorauszusehen ist, wann es
uns moglich sein wird, den Krieg glucklich zu Ende zu

Die Verldngerung
der Reklamationsfrist.

fuhren. Es muss als eine Ungerechtigkeit empfunden
werden, die Kaufmannschaft der Gefahr ausgesetzt zu
sehen, die bedeutenden Reklamationsbetrdge, die hier in

Frage kommen, zuriskieren, eine Eventualitat, mit der sehr
zu rechnen ist, da die Eisenbahnverwaltungen, wie die
Praxis lehrt, unweigerlich Frachtriickvergitungsansuchen
abweisen, sobald sie sich auf Frachtbelege beziehen, die
Uber ein Jahr alt sind. In diesen Fragenkomplex gehort
auch die Rucksichtnahme auf die vielen Tausende von
Frachtbelegen, die sich in den Handen von russischen,
franzdsischen und belgischen Geschéftsfreunden befinden
und deren Herbeischaffung jetz ein Ding der Unmdg-
lichkeitist. Sollen wirklich die Tann nde und aber Tausende
von Mark, die von den Eisenbahnverwaltungen bei solchen
Transporten zu viel eingehoben worden sind, fir die ver-
frachtenden Parteien verloren sein und zu Unrecht in
den Besitz der beteiligten Eisenbahnverwaltungen uber-
gehen? Die Frage stellen, heisst sie verneinen. Wir
sind deshalb der Ansicht, dass unsere kommerziellen.
Korperschaften die geeigneten Schritte kompetenten Ortes
unternehmen sollten, um eine Verlangerung der Reklama-
tionsfrist auf gesetzlichem Wege durchgefihrt zu sehen.
Wir denken, dass es unschwer moéglich sein sollte, durch
eine Verordnung des Bundesrates entsprechende Vor-



kehrungen zu treffen, die Ubrigens auch dahin gehen
mussten, dass Frachtbelege aus den Jahren 1914/15 sechs
Monate nach Friedensschluss bei den Bahnen eingereicht
werden konnten, ohne dass die Reklamationsfrist als uber-
schritten angesehen wird. Wir halten es fir unausweislich,
in der heute von uns angeschnittenen Frage die Inter-
essen der Kaufmannschaft so wahrzunehmen, dass ihr aus
der heutigen Fassung des Reklamationsfrist-Paragraphen
keine Verluste erwachsen. Gewiss kann unter den heu-
tigen Verhéltnissen eine Ordnung der Materie nur fir das
deutsche Geltungsgebiet durchgefihrt werden. Es ist aber
anzunehmen, dass schon mit Rucksicht auf die Reziprozitat,
die heute mit uns kriegfuhrenden Nationen geneigt sein

werden, die hier behandelten Fragen in dem Sinne zu
ordnen, wie wir es anregen. Was das neutrale Ausland
betrifft, so wére es vielleicht angebracht, Verhandlungen

einzuleiten mit dem Ziele, die Interessen der beider-
seitigen Verfrachter zu wahren, denn es unterliegt keinem
Zweifel, dass die gleichen Schwierigkeiten, die sich in
Deutschland der rechtzeitigen Frachtreklamation bieten,
auch, um ein Beispiel zu geben, in der Schweiz Vorhalten.
W ir sind uns dariber vollstéandig klar, dass eine zufrieden-
stellende Erledigung aller dieser Fragen, weil sie zumeist
auch internationalen Charakter tragen, nicht ganz einfach
ist. Aber mit Ricksicht auf die hohen materiellen Inter-
essen, die fur alle Beteiligten dabei auf dem Spiele stehen,
wurde die Initiative der deutschen Regierung gewiss auch
im Auslande erfolgreich sein, und, wie wir bereits be-
merkt haben, wéare es ungemein anerkennenswert, wenn
sich die deutschen Handelskammern mdoglichst bald dazu
bewegen liessen, durch entsprechend ausgearbeitete Ein-
gaben die Reichsregierung zu einer Aktion in den heute
dargelegten Fragen zu veranlassen.”

Syndikus A. Sauer-
Jn

Herr
Milheim a. R. schreibt:

der neutralen Schweiz bekampfen sich die ,Schweizerische
Handels-Zeitung" und die Handelsredaktion der ,Neuen
Zurcher Zeitung“, die unterm 5. August d. J. berichtete,
dass die Schweiz. Handels-Zeitung eine Reihe ihr bekannter
Besitzer vom Stahlwerk Becker-Aktien aufgefordert habe,
und zwar brieflich, ihren Besitz in diesen Werken ab-
zustossen. Auf dieses, flr eine Zeitung immerhin etwas
ungewohnliche Vorgehen hingewiesen, sucht sich die
Schweiz. Handels-Zeitung zu rechtfertigen und bringt in
einer Zuschrift an die Neue Zlrcher Zeitung unter anderem
folgendes vor:

LW ir hatten erfahren, dass Becker-Aktien im Rhein-
land von ganz schwachen Kréaften und zu uns damals
als horrend erscheinenden Preisen gekauft wurden Wenn
wir auch, wie ubrigens jedermann, wussten, dass das
Werk mit seinen Kriegslieferungen riesige Summen ver-
dient haben miisse und noch verdienen werde, so hatten
wir doch damals von den seither in deutschen Zeitungen
veroffentlichten geradezu phadnomenalen Abschlussziffern
keine Ahnung, sondern glaubten, den Gewinn im da-
maligen Aktienkurs zwar nicht vollstandig eingeschlossen,
doch immerhin nicht so bedeutend, als dass sich das
Risiko eines weiteren Behaltens verlohnt héatte. Wir
hielten ndmlich die gertichtweise verlautbartenDividenden-
schatzungen, die spater dann auch in bestimmteren
Formen in die deutschen Zeitungen , Ubergingen, weil
vollstandig ausserhalb einer Basis fir eine zukinftige
konstante und seridse Dividendenpolitik liegend, und
angesichts der Notwendigkeit von grossen Abschrei-

Stahlwerk Becker.
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bungen, fir eine zugunsten der alten und neuen Lom-
bards in Becker-Aktien unternommene Mache.”

Im Anschluss hieran werden noch einige Pikanterien
bekannt, vor allem wird es die seribsen Aktionare von
Becker interessieren, dass ihr schweizerischer Vertreter,
Herr Wilczek, es scheinbar als seine Hauptaufgabe be-
trachtet, seine Doppelstellung als gleichzeitiger Prasident
des Verwaltungsrates der Ziricher Bank fur Handel und
Industrie dahin auszunutzen, dass er sich seiner Infor-
mationen Uber die Stahlwerk Becker-A.-G. zu Borsen-
spekulationen sonderbarster Art bedient. Was Herr Wilczek
und seine Bank fiir Geschafte machen, kann gleichgultig
sein, nicht gleichglltig kann es jedoch bleiben, wie sich
die Haltung der Verwaltung der Stahlwerk Becker-A -G.
beurteilt, die doch — sei es bewusst oder unbewusst —
dem ganzen Treiben Vorschub geleistet hat; diese An-
gelegenheit gewinnt auch erhtéhte Bedeutung durch jene
in der Presse erdrterte Brieffalschung eines Berliner Hotel-
gastes, die immerhin so ungewohnlich ist, dass es — auch
fur die Verwaltung des Willicher Werkes — recht an-
gebracht ware, wenn sie fir eine moglichst objektive
Prufung der Angelegenheit Sorge trige, die ja an
und lur sich gar nicht schwierig sein kann. Im An-
schluss hieran ein paar Worte Uber die Einschrénkung
des Borsenverkehrs. Die Presse, jetzt auch die links-
stehende, hat erkannt und dieser Erkenntnis Gbereinstimmend
Ausdruck gegeben, dass eine Einschrankung der spekulativen
Umsatze von den verschiedensten Gesichtspunkten aus un-
umganglich nétig ist. Diese Erkenntnis kommt reichlich
spat, denn die Spekulationswut hat derweil einen Umfang
angenommen, der an die Blute der Haussezeiten erinnert.
Speziell das Rheinland ist stark an diesem Trubel beteiligt,
wo einige Bankfirmen es sich nicht haben nehmen lassen,
ihre Kundschaft direkt in die Spekulationen hineinzuhetzen;
hieriiber geben Telephonrechnungen und Schlussschein-
stempelumsatze beredte Auskunft, fur den Fall, dass es
der Regierung sonst unmdglich sein sollte, diesem in der
jetzigen Zeit doppelt zu verurteilenden Treiben Einhalt zu
gebieten. Es ist gar nicht so unwichtig, wenn die Schweiz.
Handels-Zeitung die Meinung ausspricht, dass an der
Becker-Aktien-Hausse sehr schwache Hande beteiligt waren.
Und wie bei Becker-Aktien, so ist es bei anderen Werten,
jenen Kriegswerten, die auf Grund angenommener oder
tatsachlicher Verdienste nie gesehene sprunghafte Steige-
rungen erfuhren. Wirtschaftlich liegt nicht die mindeste
Notwendigkeit vor, Boérsenspekulationen wahrend dieses
Krieges Uberhaupt zuzulassen; wir haben Darlehnskassen,
bei denen Bdrsenwerte und andere Wertpapiere boliehen
werden koénnen, ebenso wie die prinzipielle Bereitschaft der
Grossbanken an der Teilnahme am Bdrsenhandel genigt,
den wirtschaftlichen Erfordernissen der Effektenbesitzer
Rechnung zu tragen. Dass ein Mehr vorhanden sein
sollte, war besonders von seiten der letzteren nicht an-
zunehmen fir denjenigen, der die Klausel des Eigenhandels
richtig einzuschéatzen verstand, als die Bedingungen, die
die Hochfinance ihren Klienten fur den Wertpapierumsatz
vorschrieb, bekannt wurden. Das gentgt denn auch voll-
kommen, und hierfur ist der Apparat der Borse in Berlin
wie in der Provinz ganz uberflussig. Mit ihm und ohne
ihn wird die néachste und, wenn es sein sollte, auch die
Ubernéchste Kriegsanleihe gezeichnet werden. Und da



nebenbei noch anzunehmen ist, dass das fiir Spekulations-
zwecke bestimmte oder hierin investierte Kapital fur die
Anleihen des Reiches nicht in Frage kommen kann, so
liegt jeder Grund vor, auch die Becker-Aktien-
Hausse mit als Grund zu betrachten, solchem Treiben
wahrend der Kriegszeit ein fur allemal einen Riegel vor-
zuschieben.*

Plutus-Merktafel.

Man notiere auf seinem Kalender vor:

%E;thvuog(ljgt’ Reichsbankausweis.
Donnerstag, j Ironage-Bericht. — BankausiveiseLondon,
19. August Paris.
Freita G.-V.: Kriegs-Chemikalien Akt.-Ges. —
20. Au %st Schluss des Bezugsrechts Ver.Flanschen-
’ g fabriken und Stanzwerke Regis.
Bankausweis New York. — G.-V.: Ber-
liner Cichorienfabrik vorm. H. L. Voigt
Sonnabend i. Lig., Ver. Oelfabriken Thorl, Schone-
21 August, berg-Friedenauer Terrain-Ges., Eisen-
’ werk Maximilianshitte- — Schluss der
Einreichungsfrist Aktien Mittelrheinische
Bank.
Montag,
23. August
Dienstag, . " .
24. August G.-V.: Handels-Ges. fur Grundbesitz.
Reichsbankausiveis. — G.-V.: Nitritfabrik
Mittwoch, Copenick, Aschersiebener Maschinen-
25. August fabrik, Kaliwerk Steinférde, Hansa
Hochseefischerei-Ges.
Ironage-Bericht. — Bankausweise London,
th)gnﬁl:sttgtg, Paris. — G.-V.: Braunschweigische
: 9 Maschinenbauanstalt.
Freitag, G.-V.: Akt.-Ges. fiur Braunkohlenbergbau
27. August und Brikettfabrikation.
Bankausweis New York. — G.-v.: Stahl-
Sonnabend, werk Becker, Deutsche Post- und Eisen-
28. August bahn-Verkehrswesen Akt.-Ges., Glad-
bacber Textilwerke Akt.-Ges.
Montag, G.-V.: Neues Hansaviertel Terrain-Ges.
30. August i. Liqg.
G.-V.". Akt.-Ges, lur Metallindustrie vorm.
. Gustav Richter Pforzheim, Hirsch Janke
g;egit‘t%’t & Co. Akt.-Ges., Berliner Terrain- und
’ 9 Bau-Ges., Berliner Jutespinnerei und
Weberei.
Ausserdem zu achten auf:
Abschlisse der Hutten-, Stahlwerke,
Walzwerke.

Verlosungen:

20. August: Congo 100 Fr. (1888), 3%
Pariser 400 Fr. (1910). 22. August:
Credit foncier de France 3°/0 Comm.-
Obl. (1906, 1912). 25. August:
21* % Pariser H. Metr.-Eisenb.-Anl.
(1904). Ungarische Hypothekenbank,
Conv.-Pram.-Obl. (1906). 31. August:
Lenzburger 40 Fr. (1885).
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Gedanken Uber den Geldmarkt

Der Uebergang in den zweiten Monat des Quartals
fand den Geldmarkt zunachst in einer etwas ungewohnten
Anspannung. Tagliches Geld, dessen Placierung wahrend
des Juli zum grossen Teil ein unldsbares Problem geblie-
ben war, erwies sich als recht begehrt, und die sonst so
rege Wechselnachfrage, die das Material an reinen Bank-
akzepten meistens erheblich Uberstieg, geriet etwas ins
Stocken. Es sind aber keinerlei kommerzielle Ursachen,
die diese Veranderung herbeifihrten, sondern der Geld-
begehr stammte von staatlichen Instituten, die statt Schatz-
wechsel zu begeben wie auch schon in friheren Fallen
die vorteilhaftere Konstellation der Hereinnahme téglichen
Geldes ausnutzten. Dieser Zustand wurde von den An-
legern im Markt recht angenehm empfunden, zumal der
Erlos fur tagliches Geld in den letzten Monaten standig
recht mager gewesen warjund die Banken andererseits
immer nur einen Teil ihrer disponiblen Mittel in den
Schatzwechseln des Reiches anlegen kdnnen.

Der Satz fur tégliches Geld, der in diesem Zusammen-
hénge zeitweise auf 4—5% gestiegen war, hielt sich aber
nicht lange, sondern geriet bald wieder ins Weichen, da
das Angebot sich schliesslich doch wieder stéarker erwies
als der gewiss nicht geringe Bedarf der erwdhnten beiden
Reflektanten. Der Absatz der Reichsbank in Schatzwech-
seln, der allerdings unter der Zinssteigerung des Tages-
geldes kaum gelitten hatte, wurde daher wieder recht
lebhaft; nach wie vor erweist sich eben diese Anlage
zu 3y2% auf zirka 3 Monate als die lohnendste, die sich
zurzeit kurzfristig bietet.

Im Devisenhandel hat der Markt die ruhigere Ver-
fassung bewahrt, die er nach den friheren Stirmen nun
schon einige Monate inne hat. Naturlich sind auch die
Schwankungen noch jetzt sehr bedeutend und oft recht
unvermittelt, aber die wilden Springe, welche die Kurs-
bewegung noch vor einigen Monaten charakterisierten,
sind seltener geworden. Es mag sein, dass die grossere
Zentralisation des deutschen Lebensmitteleinkaufs im Aus-
lande, die jetzt besteht, hier vorteilhaft gewirkt hat. Das
wesentlichste Geschéft vollzieht sich meistens in den skan-
dinavischen Devisen, wéahrend die Umsétze in hollandischer
und schweizer Valuta betrachtlich zuriickgegangen sind.
In Zahlung New York ist nach langerer Stille der Handel
zurzeit etwas lebhafter. Wie es scheint, wird hier auf
deutscher Seite die Ruckzahlung spéter falliger kurzfristiger
Darlehen vorbereitet.

Im Sortenverkehr war zeitweise der Handel in 0Oster-
reichischen Noten im Zusammenhénge mit dem Besuch
der bohmischen Béader etwas lebhafter, das eigentliche
Interesse gehort aber hier dem Handel in Rubelnoten,
indem sich bei grossen Umséatzen die wildesten Schwan-
kungen vollzogen. Der Kurs erreichte hier zeitweise einen
Rekordtiefstand, der sich aber immer noch Uber der Be-
wertung bewegte, welche die russische Banknote bei den
Verbundeten fand. Gegenwaértig hat er sich wieder etwa
12 Uber die niedrigste Notiz erhoben.

W ir haben hier schon 6fter die Erscheinung behandelt,
dass die Rubelnote erheblich Uber der Weltmarktsparitat
in Deutschland bezahlt wird, wéhrend man bei uns gewiss
am wenigsten Veranlassung hat, der russischen Wahrung



ein Vertrauensvotum auszustellen. Es handelt sich eben
um den Rubelbedarf fur die okkupierten polnischen Gebiete,
wo man trotz Festsetzung des Zwangskurses seitens der
deutschen Militarbehérde die Marknote bei einer vielfach
aus Analphabeten bestehenden Bevdlkerung nur schwer
einfihren konnte. Man sah auch davon ab, einschneidende
Zwangsmassregeln fur diesen Zweck zu ergreifen, da die
Bevdlkerung bei Zahlung in ihrer Landeswéahrung eher
dazu neigte, ihre Produkte zu verkaufen. Auf diese Weise
ergab sich zeitweise die Anomalie, dass Rubelnoten in
Deutschland nahe an der Muinzparitdt notierten, wahrend
die russische Wahrung auf dem Weltmarkte ein Disagio
von 25 bis 35 % aufwies. Augenblicklich soll das deutsche
Oberkommando den Zwangskurs auf 60 Kopeken pro 1 c4l
festgesetzt haben, was etwa 1,66 M pro 1 Rubel ent-
spricht. Es ist anzunehmen, dass mit der gewaltigen
Erweiterung der okkupierten Gebiete, die dank unseres
Waffenerfolges eingetreten ist, der Notenbedarf jetzt kraftig
weitersteigt. Da entsteht aber nun die Frage, ob nicht
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Massregeln angezeigt sind, die den deutschen Markt von
dem Hereinstromen der Rubelnoten aus den zentralen
Landern absperren, denn es bedeutet natirlich keine geringe
Schédigung der deutschen Valuta, wenn Feinde und Neutrale
in diesem Augenblicke der Demoralisation der russischen
Wahrung die Rubelnoten in unbegrenzten Summen hier
abladen. Es fragt sich, ob hier nicht ein Einfuhrverbot
am Platze wate, dessen Wirkung durch entsprechende
Gepéckkontrolle an den Grenzen sichergestellt werden
musste. Natirlich wirde sich hier zundchst ein starker
Mangel an Rubelnoten ergeben, der auch einige Zeit zu
einer unerwunschten Kurssteigerung fuhren musste. Dieser
Zustand ware aber ertraglicher, da man wenigstens die
Gewissheit haben konnte, dass nicht weiter deutsches
Geld und Gold gegen minderwertige Rubelnoten ins Aus-
land fliessen. Ausserdem wirde es bei Verweigerung neuer
Zufuhr von Rubelnoten viel leichter maoglich sein, der
deutschen Reichsmark Eingang in den okkupierten Gebieten
zu schaffen. Justus.

Plutus-Archiv.
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Archiv fur Sozialwissenschaft und Sozialpolitik.

In  Verbindung mit Werner Sombart und Max
Weber berausgegeben von Edgar Jaffe. Redaktions-
sekretdr: Emil Lederer, Heidelberg. 39. Band.
2. Heft. Tubingen 1915. Verlag von |. C. B. Mohr
(Paul Siebeck).
Zur Soziologie des Weltkrieges. Von Dr. Emil
Lederer, Heidelberg. — Die Anspriche der Arbeiter
(Schluss).  Von Prof. Dr. Richard Schiuller, Wien.

— Die amerikanische Seidenindustrie unter dem Einfluss
des Schutzzolles. Von Prof. E. W. Taussig, Harvard
University. Graphische Methode der theoretischen
Oekonomie, dargestellt in Anlehnung an das Tausch-
problem. Von Dr. Walther G. Waffenschmidt,
Schallstadt. Mit 37 Diagrammen |. — Die konfessionelle
Struktur Osteuropas und des ndheren Orients und ihre
politisch nationale Bedeutung. Von Dr. Otto Neurath,
Wien.

Jahrbticher fur Nationalékonomie und Statistik.
Gegrindet von Bruno Hildebrandt. Herausgegeben
von Dr. J. Conrad, Prof, in Plalle a. S. in Verbindung
mit Dr. Edg. Loening, Prof, in Halle, Dr. H. Waen-
tig, Prof, in Halle. 104. Band. — Ill. Folge. 49. Band.
Sechstes Heft. Juni 1915. Nebst volkswirtschaftlicher
Chronik. April 1915. Jena 1915. Verlag von Gustav
Fischer. Preis des Bandei, etwa 90 Bogen, 24,—
eines einzelnen Heftes 5— M.

Karl Diehl, Johannes Conrad. — Bela Féldes,
Zur Theorie vom internationalen Handel. — Hanns
Heimann, Das Lieferungswesen im Bereich der
Heeresverwaltung. — Julius W olf, Die Methoden der

Verwertung der Einkommensteuerstatistik.

Sozialistische Monatshefte. Herausgeber Dr. J.
Bloch. Berlin 1915. Verlag der Sozialistischen
Monatshefte. Alle 14 Tage ein Heft. Preis pro Heft
0,50 M.

Heft 13: Carl Legien, Parteizerstorer. Wolf-
gang Heine, Die deutsche Sozialdemokratie im deutschen

Volke. — Max Schippe!, Die Sprengucgsaufrufe und

die Parteipresse. — Heinrich Stuhmer, lllusionen und

Wirklichkeit. — Dr. Ludwig Quessel, Die polnische

Frage. — Ludwig Radlof, Der Weltkrieg und das

Geburtenproblem.

Die Bank. Monatshefte fir Finanz- und Bankwesen.
Herausgeber: Alfred Lansburgh. Berlin 1915. Bank-
Verlag. Preis des Einzelbeftes 1,50 M, im Quartal
4,— M. 8 Heft. Juni 1915.

Die grossen Notenbanken im Dienste der krieg-
fuhrenden Staaten. Von Alfred Lansburgh. — Auf

dem Wege zur Hypothekarreform. Von Ludwig Esch-

wege. — Sparkapital und Staatsanleihe. Von A. L.

Zeitschrift fur Versicherungswissenschaft. Heraus-
gegeben vom ‘'Deutschen Verein fur Versicherungs-
wissenschaft. Schriftleitung Prof. Dr. phil. et. jur. Alfred
Manes. Berlin 1915. Verlag von E. S. Mittler & Sohn,
Kgl. Hoibuchhandlung. Preis pro Band (4 Hefte)
20— M.

Justizrat Dr. Fuld, Mainz: Einwirkung des Krieges
auf dis Unfallversicherung. — Rechtsanwalt Dr. Werne-
'burg, Koln: Die Rechtsverhaltnisse der deutschen Ver-
sicherungsnehmer zu den englischen Feuerversicherungs-
Gesellschaften. Prof. Dr. jur. Piloty, Wirzburg:
Die Sozialversicherung der Selbstandigen, — Dr. phil.
Abel, Berlin: Die Versicherung nicht normaler Leben
nach neuesten Erfahrungen, I. Teil. — Dr. jur. et. rer.
pol. Buders, Berlin: Neue Entscheidungen auf dem
Gebiet der Transportversicherung. — Versicherungsbeamter
Dittmann, Stuttgart: Kriegsteilnehmer und Angestellten-
versicherung.

Soziale Kultur. 35.Jahrgang. 6. Heft, Juni. M.-Glad-
bach 1915, Volksvereins G. m. b. H. Preis vierteljahr-
lich 1,50 M.

Deutsch - ¢sterreichische Handelspolitik.
Flugler, Karlsruhe. — Mit einem Nachwort vom Kgl.
Wirkl. Rat H. Osei, Landtagsabgeordneter, Minchen-
Pasing. — Zur Wirdigung der deutschen Arbeiterver-
sicheruDg. Von Prof. Dr. Hitze, Munster i. W.

Von Dr.
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Zeitschrift fur Sozialwissenschaft. Begriindet von
Julius Wolf. Fortgefuhrt von Dr. Ludwig Pohle,
Prof, der Staatswissenschaft an der Universitat Frank-
furt a M. Leipzig 1915. Verlag der A. Deichertschen
Verlagsbuchhandlung, Werner Scholl. Preis vierteljahr-
lich 5,— M, Einzelheit 2,— cM. Monatlich 1 Heft.

W. W irz, Privatwirtschaftslehre und Volkswirtschafts-
theorie. — P. Arndt, Neue Beitrage zur Frage der Ka-
pitalanlage im Auslande Ill. — A. Voigt, Die Unter-
scheidung von Wirtschaft und Technik. Eine Erwiderung. —
Dr. Herbst, Zur Frage der Kriegsbeschadigten-Fursorge.
— L. Kéatscher, Das uneheliche Kind im Schweizer-
recht.— L. Katscher, Der Londoner Gold-Weitmarkt.—
Macht oder 6konomisches Gesetz?

Wirtschaftsstatistische Monatsberichte. Heraus-
gegeben von Richard Calwer-Berlin 1915. Verlag der
Wirtschaftsstatistischen Monatsberichte. Preis viertel-
jahrlich 15—M, Mai, 5. Heft.

Technik fur Alle. Technische Monatshefte. Bau- und
Maschinentechnik, Bergbau-, Kriegs-, Schiffs-, Flug- und
Verkehrstechnik, Handel, Industrie und Weltwirtschaft.
Stuttgart 1915. Verlag der technischen Monatshefte
Iirezxgc'\ljlsche Verlagsbuchhandlung. Preis vierteljahrlich

Heft 1: Durch Belgien. Wanderungen eines In-
genieurs. |. Im Lande der Kandle und Kohlen. — Der
Schiffspanzer und sein Werdegang. — Elektrische Ent-
fettung. — Das Leuchtgas der Tiefe. — Spulversatz und
Steinschnitt mittels Druckwasserstrahlen. — Bei Skoda.

Heft 2: Die Gefahren der Wracks und ihre Be-
kdmpfung. — Technisches vom Schitzengraben und seinen
Verwandten. — Das Porjus-Kraftwerk, Riesenkraftwtrk in
Lappland. — Trinkwasserreinigung im Felde (illustriert).
— Fasertorf als Ersatz flr ausléandisches Kork. — Schiffe
aus Eisenbeton — Durch Belgien IlI. In der Bonnage. —

Elektrische Schienenreiniger.

Zeitschrift fur Kommunalwissenschaft. Heraus-
gegeben von Dipl.-Ing. Alfred Berlowitz. Stutlgart
und Berlin 1915. Verlag der deutschen Verlagsanstalt.
2. Jahrgang, Heft 1 und 2. Monatlich 1 Heft. Preis
Einzelheft 1,50 M, jahrlich 15— M.

Geh. Regierungsrat Dr. Seidel, Die offentlichen Spar-

kassen und der Personalkredit. — Dr. Herbst, Die
reichsgesetzlichen Massnahmen zur Sicherung der deutschen
Volk-:erndhrung im Kriege. — Dr. jur. et rer. pol. Fichtl,
Einigungsamter. — Dr. W. Klose, Grossmarkthallen und

Hausierhandel mit Obst und Gemuse.

Das Grundungsgeschaft im deutschen Bankge-
werbe. Von Dr. Siegfried W olff. Mit einer viel-
farbigen Kurventafel: Grindung von Aktiengesellschaften
1883—1912. Stuttgart und Berlin 1915. Verlag der
I. G. Cottaschen Buchhandlung Nachfolger. Preis geh.
6,50 M, geb. 7,80 M.

Grundungshergang. — Das Grundungsgeschaft: a) prin-
zipielle Betrachtung; b) Grindungstétigkeit der deutschen
Banken und der A. E. G.; c) Gewerkschaft und Bohr-
gesellschaft; d) Kolonialgesellschaft, e) Gesellschaft mit
beschrankter Haftung; f) Historisch-statistischer Ueber-
blick Uber Aktiengesellschaftsgrindungen (19. Jahrhundert).
— Unterbringung der durch Griundung geschaffenen
Effekten. — Verantwortlichkeiten.

Das deutsche Volk und die Politik. Von Prof. Dr.
HugoPreuss. Jena 1915. Verlag von Eugen Diederichs.
Preis geh. 3,— Jit, geb. 4,— M.

Die Fabrikbuchhaltung. Von Dr. A. Calmes. 2. Aufl.
IéeipzigI 1915. Verlag von G. A. Gloeckner. Preis geb.

,— otl.

Die Grundziige der doppelten Buchhaltung: 1. Grund-
begriffe; 2. Die typischen Konten; 3. Die doppelte
Buchung; 4. Sonstige Konten; 5. Das Kostensystem: Die
einfache und die doppelte Buchhaltung; 6. Die Inventur;
7. Die Bicher der Buchhaltung und die Buchhaltungs-
formen; 8. Grundzige des Fabrikations-, des Rohstoff-
und des Verkaufskontos; 9. Schematische Darstellung einer
Fabrikbuchhaltung; 10. L6sung nach der italienischen
Buchhaltung; 11. Der Bucherabschluss; 12. Lésung nach
der amerikanischen Buchhaltung. 2. Teil. Die Darstellung
der Fabrikationsvorgange in der Buchhaltung: 13. Das
industrielle Rechnungswesen; 14. Die Besonderheiten der
Fabrikbuchhaltung; 15. Das Verhdltnis der Buchhaltung
zur Kalkulation; 16. Die internen Verrechnungspreise;
17. Die Konten der Anlagen; 18. Die Abschreibungen;
19. Die Konten des Materials; 20. Die Konten der Léhne;
21. Die Konten der Unkosten; 22. Die Konten der Hilfs-
betriebe; 23. Die Zusammenfassung der Betriebsrechnung
durch das Fabrikations- und durch das Gewinn- und Ver-
lustkonto; 24. Die Konten der Fertig-, Zwischen- und
Halbfabrikate; 25. Die Konten der Abfélle und der Neben-
produkte; 26. Die Konten des Verkaufs und der Verkaufs-
Unkosten. 3. Teil. Die Buchhaltung einer Eisenhiitte:
27. Die Betriebsgliederung — die Buchfuhrung — mit zer-
legten Grundbiichern; 28. Losung mit Selbstkostenpreisen,
— Der Monatsabschluss und die Monatskalkulationen;
29. Das Sammelbuch und das Hauptbuch; 30. Losung mit
Normalpreisen; 31. Der Jahresabschluss und die Gewinn-
verteilung.

Die Fugger und der Schmalkaldische Krieg. Von
Hermann Joseph Kirch. Minchen und Leipzig 1915.
Verlag von Duncker und Humblot. Preis geh. 8,— M.

1. Teil. Die Bedeutung der Fuggerschen Geldmacht
fur die Kriegfihrung: A. Der Donaufeldzug; B. Der Krieg
gegen Sachsen; C. Schluss. 2. Teil. Das Haus Fugger
und die Kriegsereignisse: A. Die politische Tatigkeit der

Fugger; B. Die Einwirkung des Krieges auf die Familie

und ihre Interessen; C. Schluss. — Beilagen: Akten und

Urkunden in zeitlicher Reihenfolge.

Generalversammlungen.
(Die erste Zahl hinter dem Namen der Gesellschaft gibt den Tag der Generalversammlung an, die zweite den Schluss-

termin fur die Aktienanmeldung und die dritte den Tag der Bekanntmachung im Reichsanzeiger

Der Ort ist der

Generalversammlungsort. Unsere Aufstellung enthélt die Generalversammlungen samtlicher deutsche) Vktiengesellschaften.)

Aktienbrennerei Alkohol, Lindenburg, 18. 8., —,
31. 7. « A.-G. Binger Nebenbahnen, Bingen, 26. 8.,
24. 8., 5. 8. « A.-G. Clevenaris, Kleve, 25. 8.,
21. 8, 31. 7. « A.-G. Gambrinus i. Liqu., Hamburg,
23. 8, 14 8, 58 +« A.-G. fur Mietallindustrie
vormals Gustav Richter, Pforzheim, 31. 8., 28. 8,
9. 8. ¢ Actienpapierfabrik Regensburg, Regensburg,
31. 8., 27. 8., 4.8. « Actien-Zuckerfabrik Gross
Gerau, Gr. Gerau,31.8.,—s 7. 8. « Actien-Zuckeri-
fabrik Liessau, Dirschau, 26. 8., 24. 8., 23. 7. o
Actien-Zuckerfabrik Wetterau, Friedberg, 30. 8., —,
12. 7. « Aschersiebener Maschinenbau-A.-G. (vor-
mals W. Schmidt & Go.), Berlin, 25. 8., 21. 8,
30. 7. « Automobil & Aviatik A.-G. mit dem Sitz

zu Miulhausen-Burzweiler/Els., Freiburg i. B., 4. 9,
1. 9. 9. 8

Bankverein Gottingen A.-G., Gottingen, 4. 9,
3. 9, 9 8 « Bank von Metz A.-G., Metz, 18. 9,
16. 9., 10. 8. « Berlin-Spandauer Terrain-A.-G.)
Berlin, 28. 8, 24. 8., 6. 8 <« Berliner Cichorieri-
Fabrik A.-G. vorm. H. L. Voigt i. Liqu., Berlin,
21. 8, 19. 8, 30. 7. « Berliner Jute-Spinnerei und
Weberei, Berlin, 31. 8., 28. 8., 6. 8 <+ Berliner
Terrain- und Bau-A.-G., Berlin, 31. 8, 26. 8., 6. 8
¢ Betonbau A.-G. Rautenberg & Co., Berlin, 24. 8,
21. 8., 31. 7. « Brandenburgische Stadtebahn-A.-G.
Brandenburg, 13. 9., 9. 9., 7. 8. « Brauerei Englisch’
Brunnen, Elbing, 7. 9., 6. 9., 10. 8. « Braunschwei-



gische Maschinenbau-Anstalt, Braunschweig, 26. 8.,
21. 8§, 26. 7. Bremervorder Muhlenwerke Aj-G.
vormals Hermann Hagenah, Bremervdrde, 30. 8.,
, 5. 8 Brunsbutteier Land- und Ziegelei-Gesell-
schaft A.-G,, Hamburg, 31. 8., 28. 8, 6. 8.
Buckauer Porzellan-Manufactur A.-G, Buckau, 21.8-,
18. 8., 2. 8.
Creditverein Dettelbach A.-G., Dettelbach, 1. 9,

6. 8

Dahme-Ukro’er Eisenbahn-Gesellschaft, Dahme
(Mark), 4. 9., 1 9., 12. 8. Delmenhorster Gas-
anstalt A.-G., Bremen, 20. 8., 17. 8., 31. 7. « Deutsch-
Russische Kriegskreditbank A.-G., Remscheid, 25. 8-,

—n 6. 8. « Deutsche Pflastersteinwerke A.-G., Dres-
den!, 27. 8., 22. 8., 4. 8. « Deutsche Pope-Lampen
A.-G., Aachen, 28. 8., 25. 8, 7. 8 + Deutsche

Post- und Eisenbahn-Verkehrswesen-A.-G, Staaken,

28. 8., 25. 8, 4. 8 « R. W. Dfanendahl A'.-G.,
Kunstwerkerhutte, 8. 9., 4. 9., 12. 8.

Eisenbahn - Gesellschaft  Altona - Kaltenkirchen,
Neumdunster, 4. 9., —,, 4. 8. « Electricitatswerk

Westfalen A.-G., Stockum a. d. Lippe, 2. 9., 28. 8.,

9. 8. ¢ Elsassische Kraftwerke A.-G., Mannheim,
31. 8, 27. 8., 12. 8. « Europaischer Hof A.-G.,
Dresden, 23. 8., 19. 8., 31. 7.

Frankona Riick- und Mitversicherung-Act.-GeS,
Frankfurt a. M., 20. 8-, =, 30. 7.

Gaswerk Gifhorn A.-G., Bremen, 10. 9. 7. 9,
9. 8. Gaswerk Heidingsfeld A.-G., Bremen, 20. 8.,
18. 8., 2. 8. « Gaswerk Heldrungen-Oldisleben:A.-G,,
Bremen, 25. 8., 21. 8., 9. 8. Gaswerk Kictschen
O.-L, A.-G, Rietschen, 30. 8, 26. 8, 7. 8.
Gaswerk Veitshéchheim A.-G., Bremen, 31. 8., 28. 8,

12. 8. < Gas- und Electricitaitswerk Bolchen A.-G.,
Bremen, 10. 9., 7. 9., 9. 8. ¢ Gag- und Electricj-
tatswerke Céolleda A.-G., Bremen, 10. 9. 7. 9,
9. 8 ¢ Gas- und Electricitaitswerke Nassau a. L.
A.-G., Frankfurt a. M., 4. 9., 1. 9., 9. 8. « Gewerbe-
bank in Goch, Goch, 24. 8., — 24. 7. « Gladbacher!
Textilwerke A.-G. vorm. Schneiders & Innen,

M.-Gladbach, 28. 8., 24. 8., 2. 8. « Gladbacher Woll-

industrie A.-G. vormals L. Josten, M.-Gladbach,
4. 9., 31. 8, 11- 8. « GOhrig & Leuchs’sche Kessel-
fabrik A.-G., Darmstadt, 20. 8., 16. 8., 2. 8.
Haderslev Slotsvandmolle, Hadersleben, 27. 8,
—, 9. 8 ¢« Hammonia-Stearin-Fabrik, Hamburg,
3. 9, —, 11. 8 +« Hansa Hochseefischerei A.-G.,
Hamburg, 25. 8, 23. 8., 7. 8. « Plartweizengriess:-

und Teigwarenfabriken Homburg v. d. H. (Gebr.
Morr) und Lambrecht A.-G, Neustadt/Haardt, 28. 8.,
22. 8, 5 8 Hessen-Nassauische Gas-Act.-Gesi,
Hochst a. M;., 31. 8, 28. 8, 6. 8. Hirschl lunke;
& Co. A.-G., Weisswasser O.-L., 31. 8., 26. 8, 7. 8.
lllkircher Muhlenwerke A.-G. vormals Gebr.
Baumann, Strassburg i. Eis., 19. 8, —, 2. 8.
Hartwig Kantorowicz A.-G., Posen, 16. 9., 12. 9.,
6. 8. ¢ Karlsruher Werkzeugmaschinenfabrik vorm.
Gschwindt & Go. A.-G. i. L, Karlsruhe, 3. 9,
31. 8, 10. 8. Kellinghusener Dampfmihle A.-G.,

Kellirighusen, 24. 8, —, 5. 8. + Kleinbahn-A.-G.
Tangermunde-Lideritz, Tangerminde, 6. 9., 2. 9,
11. 8. « Friedr. Anton Kobke & Co. A.-G., Chem-

nitz, 25. 8., 21. 8., 28. 7. « Kriegschemikalien A.-G.,
Berlin,. 20. 8, , 3. 8 Kunstanstalt i(vormals
Gustav W. Seitz) A.-G., Wandsbek, 28. 8., 25. 8.,
2 8 Kunstmuhle Rosenheim, Rosenheim, 3. 9.,

—, 6. 8.

Lederwerke Wiemann A.-G., Hamburg, 24. 8,
19. 8., 2. 8. ¢ Lehniner Kleinbahn-A.-G., Lehnin,
7.9, 4. {9, 4. 8. « Georg Liebermann Nachf. A.-G.,
Chemnitz, 25. 8., 22. 8., 2. 8.

Méarkischer Bank-Verein A.-G. i. Liqu., Essen-
Ruhr, 28. 8, 24. 8., 5 8. ¢« Emil Marold A.-G,,
Berlin, 31. 8, —, 9. 8 <+ Maschinenfabrik J. E.
Christoph A.-G., Niesky O.-L., 23. 8., 19. 8, 28. 7.
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lur u«u redulioneilen Teil:

Maschinenfabrik M. Ehrhardt A.-G, Wolfenbittel,
27. 8, 22. 8, 3. 8 Maschinenfabrik Rockstroh!
6 Schneider Nachf. A.-G, Dresden, 8 9. 3. 9,
12. 8. Mechanische Baumwoll-Zwirnerei Kemp-
ten vorm. Gebr. Denzler, Kempten, 28. 8., —, 31.7.
¢ Mecklenburg. Friedrich-Wilhelm-Eisenbahn-Gesell-
schaft, Neustrelitz, 4. 9., —, 9. 8, Mulhauser
Disconto-Bank A .-G, Milhausen i. Eis, 20, 8, 15. 8,
9 8

Neu-Doberitzer Schwimmbad A.-G, Berlin,
30. 8, —, 7. 8. « Neumarkische Kartoffeltrocknung,
Spiritusbrennerei und Molkerei A.-G, LippehneNm,
28. 8, —, 26. 7. Neue Tageszeitung, Druckerei
und Verlag A.-G, Friedberg/Hessen, 19. 8, —, 2. 8.
¢« Neues Hansaviertel Terrain-A.rG. i. Liqu, Berlin,
30 8, 27. 8, 5. 8. « Norddeutsche Eiswerke A.-G,
Berlin, 30. 8, 23. 8, 12. 7. Norddeutsche Torf-
moor-Gesellschaft, Braunschweig, 1. 9, —, 10. 8.
Norddeutsche Tricotweberei vormals Leonhard
Sprik & Co. A.-G, Berlin, 7. 9, 4. 9, 11. 8.
Nitritfabrik A.-G. Copenick, Berlin, 25. 8, 22. 8,
3. 8. Nurnberger Lederfabrik A.-G. vormalg
Schreier & Naser, Nirnberg, 11. 9, 10. 8.

Oberrheinische  Eisenbahn-Gesellschaft A.-G,
Mannheim, 21. {9, 16. 9, 7. 8. Oberrheinische
Electricitats-Werke A.-G, .Mannheim, 21. 9, 18. 9,
7 8.» Oberrheinische Kraftwerke A.-G, Berlin,
4.9, 1. 9, 10. 8
Passauer mechanische Papierfabrik A.-G, Passau,

.

3 g —, 2. 8 « Pfeiffer & Schmidt A.-G, Magde-
burg-Neustadt, 2. 9, 30. 8, 11. 8 =« Polkwitz-
Raudtener Kleinbahn-Gesellschaft, Berlin, 25. 9,
23. 9, 3. 8 « Porzellanfabrik Stadtlengsfeld A.-G,

Eisenach, 25. 8, 21. 8, 2 8,

Randower Kleinbahn A.-G, Stettin, 30. 8, 28.8,
4. 8. Rathenower Dampfmuhlen-A.-G. vormals!
C. Hubener Nachfl, Rathenow, 6. 9, 3. 9, 11. 8.
* Rhederei Esens-Langeoog A.-G, Esens, 16. 9, ,
10. 8. Rheinische A.-G. fur Braunkohlenbergbau
und Brikettfabrikation, .Cdln, 27. 8, 21. 8, 2. 8.
Rheinische Pianofortefabriken A;-G.vormals C. Mand,
Koblenz, 25. '9, 20. 9, .12. 8. Ruckversiche-,
rungs-Gesellschaft ,Europa“, Frankfurt a. M, 20. 8,
30. 7.
Sachsische Metallwaren-Fabrik August Wellner

Séhne A.-G, Aue, 4. 9, —, 12. 8. ¢ Sachsische
Wollwaren-Druckfabrik A.-G. vormals Oschatz &
Co., Schénheide, 28. 8, 21. 8, 23. 7. « Sanatorium

Elisabethenberg A.-G., Stuttgart, 31. 8., 26. 8., 12.8.
« Siegen-Solinger Gussstahl-Actien-Verem, Sohngen,

6 9 30 8 9. 8. =« Siegener Eisenbahnbedarf
A-G., Siegen, 25. 9, —, H 8. ¢ Spitzen-Appretur
Plauen A.-G, Plauen, 30. 8, 25. 8, 7. 8

Schlickum-Werke A,-G, Hamburg, 28. 8, 24.8,
7. 8. + Schlossbrdu Tutzing A.-G, Minchen, 21. 8,
17. 8, 30. 7. Schwarzwalder Steingutfabrik A»-G.
L, Hornberg, 21. 8, 17. 8.
Stahlwerk Becker A.-G, Willich, 28. 8, 23.8,
6 8 « Steingutfabrik Griinstadt A.-G, Grinstadt
(Rheinpf.), 6. 9, 3. 9, 11. 8. Strassburger Milch-
centrale A.-G, Strassbiurg, 27. 8, 30. 7.

Terrain-A.-G. Hohenzollern-Kanal, Berlin, 20. 9,
16. 9, 11. 8. Tuchfabrik Gladbach A.-G, Glad-
bach, 28. 8., 24. 8, 2. 8.

Ueberlandzentrale Stralsund A.-G,
21. 8, 20. 8, 31. 7.

Vereinigte Leobschiitzer
Leobschitz, 1. 9, 27. 8, 6. 8

Wagner & Moras A.-G, Zittau, 4. 9, 2. 9, 4.8

Zuckerfabrik Bahnhof Marienburg A.-G, Marien-
burg, 21. 8, —, 30. 7. « Zuckerfabrik Brihl, Cdln,

i

Stralsund,

Mihlenwerke A.-G.,

25. 8. —, 5. 8. « Zuckerfabrik Praust A.-G, Praust,
28 8’ 25. 8, 4. 8. « Zuckerfabrik Union, Pakosch,
9. 9, , 12, 8.

Curl Eisfeia m Eerlin.



