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©ie ©ofthranfeihe.
£ roh  aller Befd)önigungSoerfuche [te ilt eS 

fic^ im m er beutlicher heraus, bah, alles in  allem 
genommen, bie englifc^=frartgö[if(i)e Slnleilje in  
3Imeri!a ein groheS giaSfo geroefen i[t. 2öenn 
man ficf) oorfteHt, raie fehr -  id) habe baS neu= 
Hd) bereit? ausführlich bargelegt -  bie 5Imeri= 
ianer felbft an ber äinleitje intereffiert geroefen 
[inb, unb welchen Slufroanb an K ra ft, ®ruder= 
fchroärge, Banfettreben ©nglanb unb granfreid) 
aufgeroanbt haben, um bie 5Inieii)e ben 9Imeri= 
lauern fdjmacfljaft gu machen, [o bebeutet bie 
£atfad)e, bah auS 500 smitlionen Soüar 
tftominalbetrag etwa 600 ÜJtiüionen Subffrip * 
tionen eingegangen [inb, fdjon an unb fü r fid) 
leinen ©rfolg. ®abei roirb bie Summe non 
600 M io n e n  niel gu l)od) gegriffen fein, eS 
roirb neuerbingS in  ber englifdjen ißreffe felbft 
oerfdjämt gugegeben, bah bie Uebergeichnung 
feineSroegS ben betrag non 100 «miUionen ® otla r 
erreicht hat. Slber nod) erheblicher roirb ber 
«miherfolg, roenn man fid) bie Säebingungen 
genau anfieht. ©nglanb unb granfreid) haften 
fü r bie Anleihe fo libarifd). © “  tft a ljo ben 
© laubigem  bie benfbar grö f Sicherheit ge= 
geben roorben. ®er SluSgabefurS if t  98 °/0, 
bie nominelle Berginfung 5 %  un^ *n fün f 
fa h re n  hüben bie © laubiger baS Stecht, ent= 
roeber ih r ©elb gurüd ober ben Umtaufd) in  
in  eine 4 7 2 °/0 ige frangöfifdje ober englifdje 9In= 
leihe gu oerlangen. 3)er © laubiger hat alfo bei 
benfbar größter Sicherheit auf fün f Bahre eine 
nominelle Berginfung non 5 °/0, b. h- eine roirf= 
liehe Berginfung non 5,3 % , unb bie 2Jtöglid)feit,

nad) ben fün f Bahren eine roeitere Berginfung 
[ich gu fiebern, bie fü r amerifanifche Berl)äitniffe 
als reiht ftattlich begegnet roerben muh- SBenn 
trohbem baS amerifanifche ißublifum  [ich nid)t 
gerabegu um bie Slnleihe gefchlagen hat/ fo muh 
man baS als ein fehr intereffanteS Sym ptom  
hinnehmen. Sticht etroa als ein Beiden ge= 
ringen Vertrauens gu granfreid) ober ©nglanb. 
$aoon  fann gar feine Siebe fein. Slber bie ner= 
hältniSmähig [ehe geringe Beteiligung an ber 
Anleihe geigt hoch, roie fta rf in  roeiten Greifen 
ber amerifanifchen K a p ita lie n  Abneigung gegen 
bie Anleihe roar. ® ie Slnleihegeichnung muh 
bis gu einem geroiffen ©rabe als eine politifche 
Slbftimmung ber fap ita lfrä ftigen  Kreife beS 
amerifanifchen BolfeS angefehen roerben, unb eS 
roüre fehr falfd), roenn Söilfon bie roeitgehenbe 
politifche -  auch fü r feine SBahlfampagne in  
Betracht fommenbe —  Bebeutung biefer 3lb= 
ftim m ung nerfennen roollte. ©ine w eit erheb= 
liefere Bebeutung hat natürlich ber 3lnleiheab= 
fchluh felbft fü r  bie ©ntenteblätter mSbefonbere 
aber fü r ©nglanb. SBenn ber Befi^er biefer 
Anleihen etroaS mehr als 5 7 2 %  Berginfung 
begieht [te ilt er ben Satbeftanb fü r ben 9tnleihe= 
fdjulbner noch nicht oöEig lla r. ® aS amertfa= 
nifche Uebernahmefonfortium oerbient bie refpeft= 
table Summe non 3 %  auf 500 M io n e n  M a r  
gleich etroa 42 «Millionen SJtarf. 2>aS Ejerht: 
©nglanb erhält nicht 98 »/„ beS nominellen 
SiöerteS ber Anleihe in  SDßirflichfeit, fonbern nur 
96 % , 9Jtithiu muh eS unter Berüdfid)tigung 
beS StominalginSfuheS non 5 %  unb einer 3tüd=
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ga£)tung§üerpflic^tung gu pari in  fün f fah ren , 
baS tatfäc£)Itci) ihm  guftiefienbe K ap ita l m it 
6 ,04%  gu oerginfen. Utun i>at aber ber 9Jtan= 
djefter ©uarbian, baS ernftbaftefte liberale S ta tt 
©ngtanbS, ba§ gteichgeitig fü r $inang= unb 
^anbel§fragen ein gang befonbereS Sacf)üer= 
ftänbniS befi^t, barauf Ijingeroiefen, bah oom 
UtominalginSfuh ber fonftigen englifchen 3tn= 
te ilen noch bie incomtax abget)t, bie etma 
0,99 °/0 oom Kuponbetrag beträgt. S te inet man 
biefen Sertuft, roie ber 9Jtanct)efter © uarbian eS 
tu t, nocf) m it ein, fo m ufj ©ngtanb tatfäcblid) 
eine Dtealoerginfung non beinahe 7 %  ga£)Iert. 
3 <h ra ilt einmal biefe .jpineinrechnung ber eng= 
tifctjen ©intommenfteuer notttommen beifeite 
taffen unb raiH auch nicht bie Satfadje in  Se= 
tra te t gietjen, bah an unb fü r fid) fd)on eine 
6 % ige Serginfung fü r einen S taa t non ber 
finangietfen Sexgangent>eit ©ngtanbS als eine 
^Demütigung empfunben merben muh- Schließ 
lieb, roarum fott man im  Krieg nid)t einmal 
befonbere KriegSbebingungen geroähren. Stber 
ba§ Unangenehme fü r ©ngtanb liegt, abgefetjen 
non ber ^Demütigung, nor altem in  ber bauerrn 
ben Utüdroirtung fü r bie nädpten Kriegsanleihen. 
©S if t  ohne roeitereS ita r, bah burdf ben hohe« 
3 inS fuh, ben ©ngtanb ben amerit'anifthenKapi= 
tatiften gemährte, eS fidf aud) ben fü r bie
Stufnatjme fpäterer Kriegsanleihen im  eigenen 
Sanbe nerborben tjat.

g inbige Stmerifaner hoben fofort nad) ber 
3 eidmung erhebliche Seträge ber neuen englifchen 
Stnteihe nad) ©ngtanb offeriert. SBegen beS 
fd)Ied)ten StanbeS ber englifchen Satu ta  müffen 
natürlich biefe Offerten auf einen etraaS höheren 
KurS gelautet haben. SDrotgbem aber fanben fie 
in  ©ngtanb ©ntgegentommen, benn fetbft bei 
einem etroaS höhnen Kurfe bietet fiel) fü r  bie 
©ngtänber natürlich noch immer eine auS= 
gegeidjnete Serginfung in  biefer Stnteihe, fü r bie 
ih r  Satertanb in  oottem Umfange haftet unb bie 
batjer äufjerft ficher erfcheinen muh- SDiefe gute 
Serginfung bleibt fetbft bann nod), raenn man 
annim m t, bah bie Sefitger ber ©ntenteanteihe in  
©ngtanb ©intommenfteuer oon ben Kupons 
begabten mühten. SDaS if t  atterbingS nod) fehr 
graeifethaft, benn eS if t  ja  ein leichtes, bie Kupons 
gur © intöfung nach Utero 9)orf gu fdjiden. SDann 
mürbe bie incom tax raegfatlen, benn eS if t  fehr 
unroahrfdjeintid), bah bie ©ngtänber eS raagen 
würben, bie Slmeritaner m it einer eiblichen Se=

ftätigung bei ber Kuponeinlöfung gu betaften, 
burd) bie jebeSmat befcheinigt merben mühte, 
bah bie eingulöfenben Kupons aud) rairitich 
Stmerifanern gehören. ®urd) biefe oon ben 
Slmeritanern bem englifchen K ap ita l eröffnete 
SJtöglichieit, bie neue ©ntenteanteihe gu erroerben, 
barf man als ficher annehmen, bah baS engtifd)e 
Kapita l, baS fid) ja  nicht auS übermähig patrio= 
tifd)er Siebe bot, fich an ber näd)ften englifchen 
Kriegsanleihe nur bann beteiligen roirb, roenn 
ihm  eine ebenfo hohe ober hoch beinahe fo hohe 
Serginfung gemährt roirb, roie ih r  S taa t ben 
Ulmen tattern gemährte.

Schon auS biefem ©runbe fönnte man eS 
oerftehen, bah bie englifche Regierung in  ber 
Sreffe bie Seteitigung oon ©nglänbern an biefer 
engtifch=f'oangöfifchen Anleihe fü r unpatriotifd) 
erftärte. Stber barüber hätte bie englifche 9te= 
gierung oietteicht tümoeggefetjen, ba ih r ja  alles 
baran liegen muh, bem einljeimifchen K ap ita l 
ben Krieg atS ein mögtichft gutes @efd)äft er= 
fcheinen gu taffen. SDie -gmuptfdjroierigteiten, bie 
ber englifchen ginangoerroattung aber bereitet 
merben, liegen ja  auf .einem gang anberen @e= 
biete. @S if t  ja  beiannt, bah ber ber
Utnteitje im  roefentlichen barin gefehen roirb, ben 
hohen SteuerturS herabgubrüden, ober — roaS 
baSfetbe befagt —  ben niebrigen S tertingturS  
gu heben. 3 « biefem 3 ra®(i  if t  bie Sinleilje in  
Utmerita abgefchtoffen, roeit man fein ©olb fü r 
bie Schutben nach Stmeriia fd)iden m itt, anberer= 
feitS aber befürchten muh, bah bei roeiterer 
Utichtbegaljlung ber riefenhaften Sdptlb an 
Stmerita bie SBedjfetturfe fich noch roeiter gu= 
ungunften ©ngtanbS unb grantreid)S geftatten. 
SBenn nun jet)t gröbere UJtengen ber @ntente= 
anteihe nach ©ngtanb gurüdmanbern, fo enU 
ftehen ja  baburdj neue gorberungen Stmerifag 
gegen ©ngtanb, b. h- ber 3Sed)feIturS roirb oon 
neuem fd)led)t beeinftuht ober minbeftenS roirb 
bie beabfid)tigte günftige Seeinftuffung ber 
SBechfetfurfe hmteoWeben. S)aS muh ber eng= 
lifdjen Regierung um fo unangenehmer fein, als 
fich tatfäd)lid j fchon jet)t herauSfteltt, bah ber 
beabfid)tigte 3 roe(i  m<ht ergielt roirb.

SttterbingS hob fich bei Sefanntroerben beS 
3uftanbeiommenS ber Utnleilje ber Kurs fü r 
SDeoife Sonbon in  Utero 5)ori oon 4,49 auf 4,65 
unb ber Kurs fü r  SDeoife SoriS tonnte fich oon 
6,08 auf 5,85 beffern. (3 «  Utero S)ort oerfteht 
fich bie Utotierung ber frangöfifdjen SDeoife in
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granfen fü r ein S o lla r, b. i). bei einer Befferung 
beS KurSftanbeS ber frangöfifdjen Seoife brauchen 
roeniger Sranfen fü r einen S o lla r bega£)tt roerben. 
©S fdjroantt m ith in  immer ber f jra n i unb nicht 
ber So lla r.) Sn ben lebten Sagen cor ber 
Stnleihegeichnung notierte fogar bie Seoife Sonbon 
4,72%  % ' bie Seoife ißariS 5,76. SSahrfcheinlich 
infolge oon fpetulatioen 9Rad)enfd)aften. Sn= 
groifcf)en tjaben ficf) bie Seoifenfurfe bereits 
roieber oerfd)le<hteri. SaS ift ja  aud) gar fein 
SSunber. 9öie befannt, hüben bie ©nglänber 
gunächft bie 9Ibfid)t gehabt, eine 9Inleil)e oon 
einer SJliUiarbe S o lla r in  Slmeriia aufgunehmen. 
R u r baS relatio geringe ©ntgegenfommen, baS 
fie fanben, beroog fie fdjlie^lid), non ihrer hohen 
Sorberung bie Hälfte abguftreidjen. 9lber felbft 
biefe SRilliarbe f)ätte nid)t gereidjt, um alle 
Sorberungen RmerifaS an ©nglanb gu begleichen, 
bie man auf roeit über 1% SRüliarben S o lla r 
fdjäht. R un finb ja  aber gerabe in  ben leigten 
3Bod)en mai)rfd)einlid)nid)tnur neueBeftellungen, 
f  onbern aud) neue Steferungen erfolgt, fo bah m ith in  
baS Slngebot englifc^er 28ed)fel in  2tmerifa ober 
bie Nachfrage nad) ameriianifd)en 2Bed)feIn in  
Sonbon fid) nid)t oerminbert l)aben roerben. 
©§ if t  beSfjalb fd)on je^t gang tla r, baf? ber 
oberfte ßroect ber 9tnIeiE>e, bie Seoifenfurfe gu 
regulieren, nid)t erreid)t mürbe. Befannte 
englifdje Sinangleute fpredjen aud) bereits baoon, 
bah iganuar ober Februar bie © m iffion 
einer groeiten amerifanifäjen 9Inleil)e oorge= 
nommen roerben muh- ©efetgt ben Soff/ baff 
eine folctje groeite © m iffion guftanbe färne, fo 
roütbe bam it fef)r oiel aud) nid)t mehr genügt 
roerben fönnen. Senn aller Söa£)rfd)einlic^{eit 
nad) fann man nid)t bam it rechnen, bah bie 

. groeite Anleihe auf einen f)öl)eren betrag als 
500 M io n e n  S o lla r lauten fönnte. SßaS 
bebeuten aber roeitere 500 SRillionen S o lla r in  
roeiteren brei SRonaten, roo bie Schulbfumme 
©nglanbS unb granfreid)S an Slmerifa roaf)r= 
fdjeinlid) noch erl)eblid) l)öl)er aufgelaufen fein 
roirb als heute. S ie Regulierung ber englifd)-- 
amerifanifdjen SBechfelfurfe bleibt nach mie 
oor ein fe£)r ernfieS Problem, unb noch oiel 
ernfter ift baS Problem ber SföechfetfurSregro 
lierung fü r Sranfreicf), beffen tu r fe  gegenüber 
Slmerifa heute nod) mel)r als 13 %  unter ber 
R a ritä t notieren. Senn nicht nur, bah man 
roahrfcfjeinlid) in  einem B ierte ljahr feine f)öhere 
(Summe als bieSmal roirb auflegen tonnen, eS

fragt fid) aud), ob überhaupt gu ben jetgigen 
Bebingungen fpäter nod) eine 9Meit)e fü r bie 
©ntente in  2tm erifa roirb gu befommen fein, 
benn oiedeid)t if t  fdjon m it ©nbe biefeS $al)reS 
bie polttifche unb m ilitä rifd je  Rteberlage ber 
©ntente befinitio befiegelf, unb man roirb bie 
englifchen Untert)änbler bann in  Rero 9)ort 
fid)er noch weniger fu lan t bel)anbeln, als bieSmal.

Söei ben oernünftigen ©nglänbern beginnt 
fid) auS a ll biefen ©rünben auch allmählich 
eine red)t fatgenjämmerliche S tim m ung herauS= 
gubilben. @S if t  nur gu begreiflich, bah bie 
englifche tßreffe gum allergrößten Seil nament- 
lid) bie beS Sorb ©hurdgiH m it allen möglid)en 
Redjenfunftftüden roenigftenS bie grohe Rtenge 
beS englifchen BolfeS über bie amerifanifche 
Blamage hinroeggutäufchen oerfud)t. S ie SimeS 
hat fid) eine befonberS tluge Sache auSgefudjt. 
(Sie rechnet nämlich jefgt bereits bam it, bah iu  
fün f fa h re n  bei ber Rüdgal)lung ber amerifa^ 
nifdjen Anleihe bie Seoifenfurfe erheblich 
günftiger fielen roerben, bah baburd) ber S taa t 
fpäter bie SollarS  roirb b illiger anfchaffen 
tonnen. Rad) ber Red)nung ber SimeS roerben 
an biefer SranSaftion fpäter 3 %  oerbient 
roerben. S ie rechnet biefe 3%  je^t bereits gum 
©miffionSturS gu unb fte llt bie etroaS tühne 
Behauptung auf, bah beShalb in  2ö irfliä )fe it 
©nglanb bie Anleihe nicht m it 98 ober gar 96, 
fonbern m it 99% em ittiert habe. Siefe Rechnung 
ift langfid)tig unb fühn, aber ich roiH fie felbft 
einmal als r id jtig  annel)men. S a  aber bie SimeS- 
felbft m it ben Berl)ältniffen in  einer S u fu n ft 
oon 5 fa h re n  rechnet, fo roirb eS uns auch 
ertaubt fein, m it berfelben S u fun ft gu rechnen. 
S ie  SimeS überfiet)t bei ihrer Rechnung etroaS- 
gefliffentlieh, bah ber oon ih r erhoffte Berbienft 
ja  nu r bann eintreten fann, roenn nach A b lau f 
oon 5 fa h re n  bie Rmerifäner bie Anleihe fid) 
gurüdgahlen laffen. S ft baS aber nicht ber $ a ll, 
rote man eigentlich heute annehmen muh, 
fonbern nehmen bie 9lmerifaner baS Recht, baS 
ihnen gugeftanben roorben i]t, in  Sinfprud), ihre 
5°/0igen Stücfe in  4% ige S tüde umroanbeln gu 
laffen, fo finbet natürlich nu r eine 2tbftempelung 
ber S tüde fta tt, unb ber ©eroinn aus ber Se= 
oifenfurSoeränberung if t  bann — wer roeih wie 
lange —  oertagt. R un neige id) perfönlid) 
aflerbingS ber Slnficht gu, bah bie 9lmerifaner 
fid) nad) fün f fa h re n  bie Rnleihe gurüdgahlen 
laffen roerben. Sch glaube nicht an bie glängenbe
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ß u fu n ft 9lmerifaS, bie jeßt allgemein als fetbft= 
oerftänbtid) angenommen roirb. 3 cf) b in auch 
burd)auS nid)t ber 2lnfid)t, baß bet Sdjroerpunft 
beS ganzen internationalen ©elboerfeßrS fid) auf 
bie Sauet nach 2Im erifa  oerrüden roitb. @r 
to itb  groar non Sonbon fortgeßen, aber rooßin 
er fid) roenben w irb , baS roirb eine fpätere grage 
fein. 3 cß befürchte enblicß aber aud) nid)t, baß 
äCtnerifa auf bie Sauer baS eingige Sanb fein 
m itb, baS Kapita l hat unb baS gegenüber bem 
auSgepooerten iHußtanb eine beßerrfcßenbe 
Stellung einguneßmen berufen ift. 3 m  ©egen= 
teil, abgefeßen baoon, baß maßlofe Spefulation 
in  ilm erifa , beten 2IuSfd)reitungen fid) bereits 
jeßt bemeribar machen, bie jeßigen 3tiefen= 
einnaßmen feßr fd^nefi oerftiegen taffen roirb, 
bürfte eS in  fünf gaßren in  ber fcbroierigften 9tu§= 
einanberfeßung m it gapan begriffen fein, unb 
roie fid) bann bie roirtfcf)afttid)en unb finangielten 
aSetßältniffe ber aSereinigten Staaten entroideln 
roerben, baS rootten roir erft einmal abroarten.

9lber roenn meine 33orauSfeßungen gutreffen 
unb roenn bann roirflicß nad) ilb la u f non fün f 
gaßren ber oon ber SimeS ooriäufig als norm al 
angefeßene guftanb ber 9tüdgat)tung ber 9ln= 
leiben fid) oerroirflid)t, fo muß ©nglanb fid) 
biefe Summen bod) irgenbrooßer befcßaffen._ ©S 
muß fid) alfo barauf gefaßt machen, fpäteftenS 
in  fün f gaßren eine ainleiße oon gang erßeb= 
Iid)em Umfange im  eigenen Sanbe aufguneßmert, 
ba eS bod) ßöä)ft unroal)rfd)einlid) ift, baß in  
einemgahreoonirgenbroelcßen Steuererträgniffen 
mehrere SDtilliarben SOtari roerben gebedt roerben 
tonnen. Siefe 9luSfid)ten finb ficßer fü r  ©nglanb 
nid)t feßr rofig. Unb bann roirb aud) roaßr= 
fd)ein(id) bie Konfequeng barauS gutage treten, 
baß bie bieSmalige ainleiße feine rein englifcße 
ift, fonbern baß ©nglanb fo libarifd) m it granf= 
reid) 9lmerifa gegenüber fü r bie ainleiße haftet.

Siefe folibarifd)e £>aftbarfeit if t  oon ben 
englifcben g inang fritife rn  fd)arf oerurteilt roorben. 
S ie t)aben barauf ßingeroiefen, baß, roenn groet 
Scßulbner gemeinfam eine Scßulb fontrahieren, 
bie 23ebingungen fü r biefe Scßulb in  ber ffteget 
nad) ber B on itä t beS Schlechteren bemeffen 
roerben. S ie roollen alfo bam it fagen, baß 
©nglanb allein gu oiel befferen Söebingungen 
<5)eib in  aimerifa befommen hätte, baß aber 
gerabe burd) bie 93erfoppelung ber englifcßen 
unb frangöfifd)eu gntereffen bie aSebingungen 
fü r ©nglanb fid)er ungünstiger geroorben feien. 
S b  baS gang rid)tig  ift, läßt fid) nicht entfcßeiben. 
©S fprid )t jebenfallS aber bie gange airrogang 
ber ©nqlänber gegenüber ihren iöttnbeSgenoffen 
auS biefer Slrgumentation. sIftan  tann natürlich 
aud) bie ent'gegengefeßte Schlußfolgerung roie 
bie ©nglänber gießen. SJtan tann nämlich fagen, 
baß bei einer S o libarha ft ja  jeber © laubiger 
in  ooUem Umfange hafte, baß infolgebeffen fü r 
eine ainleiße, fü r bie ©nglanb unb granfreid)

gemeinfam haften, ©nglanb beffere Söebingungen 
erhalten hat, als fie beim geßlen ber frangöfifcßen 
SJtithaftung erhalten hätte. Senn gefegt ben 
ga lt, ber © laubiger hätte bie ainleiße auf bie 
B o n itä t beS englifcben StaatSfrebitS I)in gegeben, 
fo ift fcßließlid) burcß bie Haftung beS frangöfifcßen 
StaatSfrebitS baS Stififo nicht erhöht, fonbern 
fogar oerminbert roorben. 2öenn bie oon ben 
englifcßen ginangfreifen in fp irie rte  englifcße 
tre ffe  bie S o libarha ft tabelt, unb groar unter 
finangiellen®efid)tSpunften, fo bürfte berroirflicße 
Seroeggrunb bafür oielmeßr ber fein, baß bei 
einer anberen ©m ittierung ber atnleiße ein feßr 
fetteS ©efchäft fü r baS englifdie ginanggefcßäft 
abgefallen roäre. 3 n biefem gälte roürbe näntiid) 
©nglanb bie Anleihe in  aimerifa allein aut= 
genommen haben unb eS hätte bann einen Seil 
beS in  aimerifa allein aufgenommenen ©elbeS 
bagu oerroenbet, feinerfeits eine ainleiße 
an granfreid) gu geben. aiatürlicß roäven 
babei red)t fette ißerm ittlerprooifionen an bie 
englifdjen aäanfierS abgefaHen. Siefe finb ißnen 
entgangen unb beSßalb tritifie ren  fie nun roefent= 
lieh' bie 23orteile ber Solibarhaftung.

©ine gang anbere grage if t  eS, roie biefe 
Solibarhaftung in  ihren politifcßen Konfequengen 
gu bewerten ift. S ie  beutfeßen ß r it iie r , bie fid) 
m it ber Slnleiße bisher befdjäftigt haben, neigen 
ber aiuffaffung gu, baß bie Solibarl)aftung ein 
gefdjidter Sd)ad)gug @nglanb§ geroefen ift, um 
granireich oölltg abhängig oon fid) gu madjen. 
3d) tann mid) biefer 3luffaffung nid)t gang 
anfcßließen. Senn e§ if t  eine gang oeraltete 
unb burd) bie ©rfaßrung überholte Slnnaßme, 
baß ber Scßulbner oom © laubiger abhängig 
fei. ©erabe bie grangofen haben ja  burd) ißr 
jahrelange^ finangieiteS aSerhättniS gu Stußlanb 
bie entgegengefeßte ©rfaßrung gemacht. Sie 
haben gelernt, baß, roenn ber Scßulbner nur 
genug pumpt, er n id jt nu r nicht oom ©laubiger 
immer unabhängiger roirb, fonbern umgeieprt 
ben © laubiger in  feinen S3ann groingt. Söenn 
einmal bie englifd)'-frangöfifd)e5lnleihe in itm e rifa  
fä llig  roerben roirb, fo tann ©nglanb fid) feiner 
aSerpflichtung, feine @d)utben in  atmerifa gu 
begaßlen, nicht entgiefjen. ©efeßt ben ga lt, 
baß gcantreich fpäter nießt in  ber Sage fein 
roürbe, feinen a3erpflid)tungen nad)gufommen, 
fo roäre ©nglanb eben ber ßereingefallene Seil. 
Satfäd)tich geßt ©nglanb benn aud) ein feßr 
großes Stifito gegenüber granfreid) ein. Senn 
granfreid) ro irb ’ bie ^a rrp tla ft ber StriegS= 
entfcßäbiguna gu tragen haben unb baburd) 
roirb feine SOtitßaftung bei ber ainleiße gum 
minbeften nicht oerbeffert. 60 b ringt fid) benn 
in  Sßirflichfeit ©nglanb immer tiefer burd) biefen 
Krieg in  eine aSerfdjulbung unb ßnangielle 3tb= 
hängigfeit, oon benen heute noch gar nicht abgu= 
fehen ift, roie fie fpäter einmal reguliert roerben 
foltern UnS tann eS geroiß red)t fein.



(Tteuam eriftanifcfte C ß a v a ftfe rß ö p fe .
Bott SintcEerbocier.

0 ie  offisielle £ifte beg Beto Dörfer lie b e r 
mahmefonfortiumg fü r bie e n g t i f d a f r a n s ö »  
f t f <f> e B n t e i h c  liegt noch nicht üor; tooht aber 
bringen bie Bettungen bie Barnen einer ganßen 
Beihe üon ©hnbitatgmitgliebern. W er biefe uor» 
iäufige lüfte lieft, toirb ben hödjften Wiber» 
nullen entpfinben. 3 n ber Cifte fteben B itguft 
Betmont & So., Saltgarten & So., £>eibe[bad>, Qdct» 
heitner & So., fiabenburg, XSftatmann & So., £a= 
¿arb, W ut. ©alomon & So. nnb f j .  W . ©eligman 
,& So. 0ag §aug Äufm, £ocb & So. t>at alg 
fotdjeg nicht ge3eicf>net, toof)l ober 3toei feiner Seit» 
baber, Otto Huhn nnb W orlim er ©d>iff. Weber bi= 
re it noch1 iubirett haben fücf> ©peper & So. beteiligt. 
2ludb bie im 93e)ib üon lauter geborenen Bmeri» 
fanern befinbliche febr angefebene g frtna ©olb» 
man, ©aepg & So. ift big je^t nicht genannt toorben. 
fiinige anbere beutfd)Hingenbe §änfer mittleren Um» 
fangg fepeinen ebenfatlg beifeite gebtiebien 3U fein.

0 ie  Smbörung über bie Beteiligung ber 3uerft 
©enannten hält bei näherer Prüfung nicht überall 
»or. 0enn einige finb lebigllcp bem Barnen nad> 
beutfeh ober ihre Bestehungen 3U Bang nnb 
£onbon fo intim , baff ihre Teilnahme entfcpulbbar 
ift. hierher gehören bie ©eligmang, bie 3toar au§ 
einem Heilten fübbeutfrfjen Beft ftantmen, aber längft 
ihre beutfehen gcfd>äftlid)en S ie b u n g e n  abgebrochen, 
ihr ^ ra n ifu rte r §aug — ©eligmann, ©tettheimer 
- aufgclöft haben nnb in  Bang nnb £onbon toid>= 
tige ffilia icn  unterhalten, ffn  noch höherem ©rabe 
g ilt bag üon f i a ß a r b  f f r e r e g ,  beren fapitali» 
ftifdheg ©chtoergetoicpt in  granlreid» liegt nnb bie 
febon im ^rieben alg Agenten ber B anf üon ijranf» 
rcid> hattbcln. 3>ie Beto Dörfer Shefg, bie ^errett 
©eorge 'Blumenthal nnb 'Paul Bacrtoatb, finb Jranf» 
furter. Ob eg allerbingg nötig getoefen toäre, ba& 
ber Srftgenanntc, Ificf» tpährenb beg Äriegeg ber Be» 
gicrung B iü iau ig förmlich aufgebrängt hat m it 
Batfcplägen gegen fein alteg Batcrlanb, ift 311m min» 
befielt ©cfdfntadgfache. Bud) bie S e l m o n t g  (früher 
©djönberg) finb 3toar burep ihre intimen — an» 
gebiid) auch familiären — Berhättniffe 3U beit 
üvothfd)tlbg urfprünglich bcutfd). hanbelt ftd> 
aber um bie toefteuropäifchen Beftc ber großen J i»  
nau3bhnaftie. ©d)lic&IidE) toollen m ir and) nod> bie 
nicht eben febr bebeutenben fyirtna © a l o m o n  
& So.  augfehatten; benn bie Wiege beg Stamm» 
Oaterg ftanb unfereg W iffcng öftlich ber feitherigen 
Beichggren3en.

XI 11t fo fchärfcr muß bag U rte il über ben Beft 
lauten; fo Hingt eg toie eine jfronic, bafj. üor tu eiligen 
Sagen in  ^ ra n ffu r t a. 93t. eine ©eibelbad&ftrafje ein» 
getoeiht tourbc 311 Spreu ber W u ttc r beg ententetoutigen 
Sierra B lfreb Setbelbacp it i  f jir in a  £fe ib  et bad) ,  
S c f e t p e i m e r  & So., nebenbeibemerit eineg Bet» 
terg ber Herren üon ©ans unb üon Weinberg.

Bod> bebenHicper aber oerhält eg fiep mit £ a b e n =  
bt t rg ,  S  h a i m a n n  & So.  ©g ift nur eine 
fditoachc £ntfd)ulbiguiig, iucnii barauf htugetoiefen 
toirb, baff pie beiben aug Wannheim ftammenben 
©rünber nicht mehr leben unb bag itommanbitüer» 
hältnig 3u @. IBleichröber üor fünf Sohren — i'tb» 
rigeng auf recht fmttrte sXlrt — gelöft tourbe; aud) 
big in bie allerletjte Beit hiueiu legte bag Saug 
großen Wert auf feinen beutfehen Sharafter, toenn 
eg galt, Orbreg für Wallftreet 3U erhalten. IJluch 
ift eg noch gar nicht fo lange her, baff ber jetjige 
Sauf)tteithaber iRofen einen toefentlich längeren, an 
feine ^Berliner Sahre erinnernben, UXamen trug. 
2He ‘Batme im ebelu Wettftreit um bie rafd>e '2ln= 
Raffung gebührt aber beu jüngeren Seilhabern üon 
S a l l g a r t e n  & So.  Wuherhalb ber Bunft ift 
biefer Utame berühmt getoorben burdf' feinen Wit= 
grünber Sharteg SaHgarten, ber fichi alg Wohltäter 
größten ©tilg toährenb feineg Sranlfurtcr £ebeng» 
abenbg einen unüergejjlicben sXtameti fidjerte. ©g 
toar ein Wann, ber üöllig in beutfdjer Kultur auf» 
ging. Wuch nach feinem Ulugfd)eiben toar ber S fja= 
ratter ber fjirma — unb üortoiegenb aud)i bie “Ber= 
fehrgfbrache in ihren -Jlrbeitgrämnen — beutfd). 
Big ©nbe 1912 toar Sari fjürftenberg üon ber Ber» 
liner Sanbelggefellfchaft ©pe3ialhartner. Seute finb 
neben Sjerrn Bronner, beffen ©tammbaum toir nidjt 
fennen, in ber f^irma §enrh Wehrhanc aug Bre= 
men, W a j Sortoih, früher SHreftor ber Berliner 
Bmerifabanf (unb uttfereg Wiffeng aug Bromberg) 
Blbcrt Bothbart aug fyranffurt unb Safimir totra» 
lern, ber feinen beutfehen ©djulfreunben ltod) unter 
bem Bauten ©tralheim in ©rinnerung feilt bürfte.

W au ift bei einer berartigen Sanblunggtocife 
in  Berlegeuheit um bie Sharafterifierung. lieber» 
rafchen fann freilich ber © h r it t  nicht. Stenn man 
hat nie gehört, baß §err Bronner aug bem Buf» 
fichtSrat ber Bethlehem ©tecl So. aiiggctreteu toäre. 
Sm ©egenteil, neuerbingg hörte man fogar, baß fich 
bie bigher laubtoirifchafttidje Wafchincn fabri3ie= 
retibe Bumel.h So., eine ©rünbitua Sallgarteng, m it 
Sitfe üon ©ntentelieferungen fanieren toolle. 0 er 
©ntfdxtufs ber fyirtna Saflgarten ift, gaitß abgefehen 
üon ber moralifchen ©eite, aud> üom gefd)äftlid)en 
©taubpunft gefehen, miücrftänblid)1. 0 enn gerabe 
in  ben testen Sahrcu hat bag Saug m it befonberem 
©ifer bag beutfehe ©efd)äft gepflegt. Be in  äufjer» 
£id)i fam bag 311m Bugbrud burd> ©rrid)tung einer 
B r t  üon F ilia le  in  Berlin . ®aß bereu Sätigie it 
nicht immer im  ffntereffe ber bcutfdien Hunbfd)aft 
lag, 3eigen — nebenbei bemerft — ©miffionen toie 
Bumeth ober Salifornia»fPetroteum. Beben biefetn 
fpefulatiüen ©efd)äftg3toeig toar cg Saltgartcu auch 
gelungen, m it üieteu erften beutfehen Banien einen 
bebeutenben faufettbcu Berfehr eiit3uleitcn. ©g ift 
tooht feibftüerftäiib 1 ich, baß man üon beutfd)cr ©eite
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t.rte fofcbe 25e3iehung umgebcnb abbricbt. S>ie Hitg® 
rebe, man bube fid) beteiligen müffen, um nicht 
ber Hadbe ber ©roßen auggefeßt 311 fein, ift in  
Hnbetradjt beg Herboltcng ber tocftlicben Qnftttntc 
rttdjt ernft 311 nehmen.

Schließlich nod) einen 2?lid auf bie ettoag üer® 
toidclt.e galtung bon 8 u | n ,  £ o e b  & © 0.! 3>ie= 
feg £jaug loerbient fd)on barum befonbere SBeacb® 
tung, toeit eg m it 3 - 23- HTorgan & ©0. brüben un= 
ftreitig an crfter Stelle ftebt. ©g ift ein offeneg 
©ef>eimnig, baß 3toifcßen ben $eilbabern feine (Einig® 
feit über bie ^Beteiligung an ber Htorgananleibe 
berrfeßte. Hietleidbt bat ber HJunfcb, gerabe biefeg 
große £jaug fü r bie (Entente 3U getoinnen, bie £on= 
boner Regierung Veranlaßt, Öen über alle ‘äHaß.en; 
gefefnäten unb charmanten Hnterbänbl|er unb ©£» 
aboofaten £orb Hcabing m it binübergufenben. -Denn 
ftreng genommen butte ber engtifd>e £orb ©f>ief 
Suftice bei ber ©ad)e niebtg ocrloren, toeitn er auch 
non ber Seit ber, ba er alg fim fle r Hufug Sfaacg 
in  ber ßonbotier ©todf ©£change toegen oerfeblter 
©befulafionen gehämmert tourbe, über anfebniidfe 
braftifdje Äenntniffe beg Selb®, Hanf® unb Hörfen® 
toefeng Oerfiigt. (üteuerbingg bot er bag ja ge® 
meinfam m it ßloßb ©eorge im ÜHarconi SDeal be= 
ioiefen.) 3 m §uufc Äuf)n, £oeb & (Eo. alfo toaren 
bie 2lnfid)tcn geteilt. iüBcnn man oon bem alg 
Suniorbartner oßne größereg 'pribatOermiögen Oer® 
lautlich nicht a ll3u einflußreichen Serome Sjanauer 
abfiebt, toaren 3toei Partner — ffacob § . Schiff unb 
fein ©ebtoiegerfobn ¿yettr SUJarburg — gegen unb 
3toei anbere — HTortimer ©d)iff unb Otto Äabn 
— für bie ^Beteiligung. SHc §altitng “HJarbitrgg 
alg ©lieb beg b°d)angefebeneii unb fü r beutfebe Qu» 
tereffen unermüblich tätigen Hamburger tjaufeg er® 
flä rt ftcb- bon felbft. Stur febabe, baß fein 23ruber 
Häuf, ber befannte 2öährunggbolitifer, Oor einem 
Sab1' aug ber J irm a  auggefchieben ift, alg üüilfon 
ibn in bgg amerifanifdbe „iRetcbgbanfbräfiihum“ be= 
rief. 9Xucb bie fja ltung g . acob  £>. @ cE) i  f f g febeint 
burebaug loßal gegenüber feiner alten §eimat 3U 
fein. Stag beutet nicht nu r feine große ^Beteiligung 
an ber beutfeh-en Äriegganleibe — bei bem hHecbfel® 
furg fein fcfjtccbteS ©efdbüft — unb bie ©abe fü r bie 
iirieggfürforge feiner Haterftabt g^ranffurt au, fon® 
bern gar mttn<f>eg, toag bigßer nicht in ber Oeffeut® 
lichfeit befannt tourbe. 92Tan follte auch nicht 3U 
oiel Hufßebeng machen oon einem im Horjabr fot® 
bortierten Snieröieto biefeg Heftorg ber amerifani® 
fchen 5 inan3toclt. ©§ bat fid> bantafg um eine, in 
fjran frc id ) unb (Engfanb noch oiet mehr alg bei 
ung angegriffene ©ntgfeifuug gebanbclt. Schiff fe= 
n ior ift, toie jeber, ber ihn fennt, 3ugebeu muß, ein 
fauggegrägter, ftanbbafter ©barafter, ber in  biefer 
'Richtung fehl* Oorteilbaft Oon ber erbrüdenben 92Tebr= 
sabf ber anbern internationalen S inan3ierg ab® 
nicht. Hießt umfonft nimmt ©dfjiff unter ben bod) 
ficherlich recht fritifd ) Ocranlagtcn 1 'U <32tiII. Heto

Dörfer guben bie Stellung einer 21 rt oon Äönig ein,. 
Sn Hegug auf ben aufrechten ©barafter ift ber- 
3»eifellog febr tüchtige §err Ot t o  ^ a ß n  fein, 
ertremeg ©egenftüd. ©g toürbe ja alg 23etoeig an 
unb für fid) genügen, toenn man für3 ben £ebeng£auf 
beg „©nglänberg“ {Kahn fftgäieri'. ß r  ift in ^Rann® 
beim alg ©obn einer angefebenen Samilie ge® 
boren — fein Araber ift ber Siombonift iRobert Bahn, 
fein ©d>toager ©eßeimrat ©»eutfeb Oon ber '21©(ö. — 
unb biente feinem bamaligen fianbegberrn afg £a= 
Oallerieeinjäbrtger in ,22tain3. Heber bie 3>eutfd)c 
IBanf in £onbon führte fein 2Beg 3U ©betjer in iReto 
i^orf unb oon ba burch©inbeiraten 31er Sirrna Stubn, 
£ocb & ©o. ©r hoffte, in ületo i^orf in ben geßei® 
ligten Äreig ber iBierbunbert — übrigeng 3iemlich 
neue ©rfinbung eineg ©bambagneragenten — ein®. 
3ubringen. Bwr ©rreiebung feineg Bieleg ließ, er 
nicht§ unüerfucht. 23or allem follte ißm feine 
gefdficite ßeitung ber großen Ober ba3U oerbelfcn. 
21 lg er oor einigen Sabren einen recht teueren 
Äontraft mit einer berühmten ruffifeßen $än3eritt 
für bag 2Tcetrobolitan Obera §oufe abfchloß, fnübfte 
er baran nur eine 2?cbingung: 3>ie Äünfterin mußte 
Oor ihrem erften öffentlichen Huftreten in Hmerifa 
in einer Oon §errn Äußn 3U Oeranftaltenben iftrioat® 
foiree ihr SDebüt feiern. 3 u biefern öerfchtcfte Äaf)n. 
bann bie ©inlabungen. 3>ie Hftorg, Hanberbiltg unb 
Äonforten toiirben fießer fontmen, benn ißre ©eu® 
fationgluft, fo toußte er, ging noch über ihren 2ln® 
tifemitigmug. Hllerbingg lub er Oorfidjtigertoeife' 
nid>t ettoa in fein §aitg, fonbern in ein neutralcg 
£>otd ein. Stag follte bie Heberleitung 3U feiner 
©efellfchaftgfäbigfeit toerbcit. 3*er ‘itlan ift gefchei® 
tert, nicht 3ulei}t barum, tocil §errn Äabng Hug®- 
fbrachc ber englifchen ©brache bei internationalen 
Hanfiers merftoürbig häufige Hcängcl 3cigt — Hcän® 
gef, toie fie felbft ber Sntiniug Äönig ©buarbg, ber 
„Hrcnglänber“ © ir ©rneft ©affet auftoeift. igerrn 
Äabng unbegren3ter fo3ialer ©brgeig bleibt alfo in 
2Teto Horf unbefriebigt. S>arum fcf>iett er fd>on. 
längft nach £onbon, too man in biefer fjiitficbt Oiel 
liberalcr ift, too ©brach® unb ©eburtgfebter mit 
bübfehen Siteln gut unb beeigtoert oerbedt
toerben. S>ie erften Schritte für bie Heber«
fiebtung finb fcbiOit früher gefebeben. 22can.
bat fid)- Oor 3 abren in £onbon aitgefauft, hat längft. 
bie englifcb-c ©taatgangebörigfeit, hat bei Ärie-gg® 
augbrud)- eine enorme Summe für bag englifcße 
Hote Äreu3 3inglog bergegeben unb jeßt toirb eine 
nod» enormere gegen Binfcn ge3eid>net. ©Denn nicht 
noch int leßten Hugenblid 2Kac Äennag Sneome 
Sar abfehredenb toirft, fo toirb bie ©alteric englifeber 
©haraiterföbfe halb nach' Hufbebung ber 2Ttinen® 
fherrc um ein ungetoöbulicb toerlbiollcg ©remblar 
bereichert toerben. (Sachiente toerben biefen Vorgang; 
recbt3eitig auf bem Ä ugeltet an einer ftarfen Her--. 
befferung beg ©terfingfurfeg beobachten.)
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'Bor fu r3er Bett hat bcr frattsöfifcEje Jftnang» 
m inifter B ibo t ber Seputiertenfammer einen neuen 
©efeßentmurf, bag fogenannte ©efeß ber probifori» 
fdjen Bümtftet, ¿ugeben taffen. Siefeg (Scfctj hat 
ben Btoecf, bie bem (aufcnben ©ef.cbäftgjahr be» 
ftimmten ürcbitc, 3iuit minbeften big auf meitereg,
3u ergäben. B3ag bem ©ntmurfe ein befonbereg 
Bntereffe oerleibt, tft bag „Expose des natifs“ , bag 
ibu begleitet, unb bag bie <32töglicf)ieit gibt, bie 
©efamtbeit ber bigßer erfolgten unb fü r bie nädhfte 
Bufunft borbergefeifenen Buggaben, fomobl fü r bag 
Baßr 1915, atg auch fü r bie 3eit feit bem Bugbrud) 
ber Beinbfcligfeiten 31t itberfeben.

B3ag 3unäd)'ft bag iaufenbe ¡Sabr anbetrifft,
Jo forbert ber ©efeßentmurf eine ©rböbung ber frü» 
bereit probtforifchen itrebite um 6 216 457 895 Bran» 
fen, bie fü r bie Buggaben beg lebten Bierteljabrg 
1915 beftimmt finb. Obtoobt biefe ©umime bie fü r 
bag britte Bicrtetjabr 1915 toorgefeheneti Ärebite um 
nicbt mcnigcr atg 592 830 922 Branfen überfteigt, 
fo ftcttt fie bocb nicht einmal bie ©efamtbeit ber 
Buggaben bar, bie man fü r bie Bett Oftober big 
3>e3etnber 1915 in  Bugfid tt nehmen muß. Sag ©e* 
pofe gibt fotcbeg o ffe n -311: „S ie  Btffern, bie toir 
Bßnen unterbreiten, fönnen bag Potte Blaß nuferer 
miiitärifdben Bnftrengungen nicbt miberfpiegein: Pott 
ben Jabrifationen unb ben baburd> oerurfad)iett 
Buggaben haben to ir naturgemäß nur benjentgen 
Seit in  Becßnung geftettt, bereu Bugfübrung er» 
tebigt 31t fein fcbeint, unb bereit S tä h lu n g  in  bie 
Beit Oor bem Slbfcfj'tuffe beg ©efcbäftgjabreg falten 
fantt“ . 3er augbrücfticbe Sjinmetg hierauf unb noch 
mehr feine oerftaufulierte Borat taffen atfo bie 
Biögltchfett einer weiteren beträchtlichen Ber» 
mebrung ber Buggaben beg testen Biertel»
fabreg 1915 bttrcbaitg offen. Bubcm bat B ibot, m it 
Bugnahme ber fü r bie nationale Berteibigung be= 
ftimmten ifrebite, fü r bie Berechnung ber ©efantt» 
frcbitc bie matbemntifdjcn Bümlftet beg Bubgetg »on 
1914 atg Bafig genommen. Bon Bbänberungen ift 
nur infomeit bie Bebe, atg fie ficb automatifcb aug 
beit llmftänben ergeben bßm. burdj bie Befd>tüffe 
ber Kammer erforbcrticf) gemorben finb: B ü r alle 
„neuen BTaßnaljmen“ (metures nonvelles), toorunter 
offenbar eben neue Ärebitforberungen 31t oerfteheit 
finb, behält fid> ber B iuan3minifter augbrijcftid) ein 
„projet special“ Oor.

Sie oben ermähnte Berntebrung ber Sfrebite . 
um 592 830 922 ^raufen ftcttt an fict> nur einen 
Seit ber mirfltdjen Buggabenerböbuttg ber beiben 
im  Bergfeidj ftcbenbcit Srimcfter bar. Satfcicfjticf) 
beträgt, atleiit in  ben BXintfterien beg ffriegg unb 
bcr Btartne, bie Steigerung 798 527 701 Brauten. 
Sie Sifferett3 bon rttnb 205 B tit t .  Uranien ift 
nur burdbi bie gemattfarne ^crabmiitberung ber Be» 
bürfttiffe ber übrigen Berloattungen beg ©taateg

möglich' geioefen. gm übrigen Ifcbt bag ©rpofe aus» 
brüd'tid) unb nad)brüdiid) beröor> baß eg nicht an» 
gängig fei, aug biefent Itmftanbe 3U feßtießen, baß 
nun tatfächtich fü r bag näcbfte Biertetjahr auf eine 
©rfparnig !Oon 205 B tit t. Uranien 3U rechnen fei. 
Senn um 3U biefer ©rmäßigung 3a gelangen, bat 
man brei BTittet in  Bnmcnbung gebracht. Battäcbft 
bat ber Slrieg unb feine Begteiterfdjeinnngen ber 
Sätigfeit ber Bertoattungen engere ©rengen ge» 
3ogen, unb in  bem Btaße, in  bem fieß bie B etnb= 
fetigfeiten bertängern, toirb eg möglich, biefe ©in» 
feßränfungen, bie nottoenbigertoeife ©rfparniffe im 
©efotge haben müffen, 3U prägifierett. Bn ßtoeiter 
ßinie haben 3U bem ©rgebnig auch bie BTaßnabmen 
beigetragen, bie feiteng ber fran3Öfifchen Begierung 
im  ©inne einer ©rteichterung ber ©taatgtaften ge» 
troffen toorben finb. B lau  muß B ibo t bie ®e= 
rechtigfeit toiberfahren taffen, baß er feine ©e= 
tegenheit oerabfäumt bttt, unt mieber unb toieber 3ur 
©parfamfeit 3U ermahnen. Bmmerhiit märe eg in» 
tereffant gemefen, in  bem ©jpofe beg Btin ifterg 
etmag Bäbereg über ben ©rfotg biefer Btäßigfeitg» 
p o titif 3U erfahren. Sag ©rpofe fdjmeigt ftch über 
biefen micb-tigen B itt tft oöttig .aug, fo baß man 
oietteidlt in  ber Bitnabme nicht feßt geht, baß bie 
fingen Batfchtäge Bibotg nur teitmeife ©eßör ge» 
funben hoben, lieber bag britte B titte t, bag an» 
gemenbet mürbe, um eine Bermhtberung ber Bug» 
gaben 31t erßieteit, äußert fiep bag ©Epofe mie folgt: 
„B 3 ir haben unterfucht, metche Sigponibititäten atg 
tatfächtidh öorbanben an3ufeben finb, unb mir haben 
nur bie unentbehrlichen ©rgätt3ungg3nfd)üffe .ein» 
gcfchriebeit“ .

Bergleicbt man nun bie ©eiamtbeit ber für 
1915 angeforberten Sirebite m it ben auf ©runb beg 
©cfetßeg bom 15. Buti 1914 fü r bag berftoffene 
Bahr feftgefeßten Btffern, fo finbet man ftatt einer 
©efamtauggabe bon 5191643 085 ^raufen eine fotepe 
boit 21906 711124 Branfen. Sie ©rböbung beträgt 
atfo faft 17 BTiti. Branfen. ©g berfteht ficb bon 
fetbft, baß an biefer ©teigeruug bie mititärifeben 
Bufmenbungcn am meiften beteiligt finb. Bttbeffeu 
haben ftdf> auch bie Bebürfniffe ber Btbitbehörben 
um 1618 000000 grauten erhöbt, inbetn fie bon 
1774 B ü tt, auf 3392 B u ll,  ^ranfen angefd>motten 
finb. Siefe Siffereit3 mirb atg „unmittelbare Jotge 
ber Beiubfetigfeiten“ nur fü r 1461 B tit t. motibiert. 
Sag Bubget bon 1915 mar nämlich id>on tm bor» 
aug fta rf betaftet morbett. Buch ohne ben $rieg 
hätte bag Bubget beg taufenben Babreg eine be= 
beutenbe ©teigeruug erfahren. B ibot mußte fid j 
biefer Bütanggtage gegenüber nicht anberg 3U fyeU 
fen, atg inbetn er gemiffe Stettfemetge einfdbränfte 
unb bie Bugführung neu befchtoffener ober bereitg 
in  B n g riff genommener Brbeiten beg ©taateg auf 
unbeftimmte Beit fugpettbierte, fomeit eben fotdfjcS



m it ben ©rforberuiffeit bei* Sage in  ©inflang 3U 
bringen toar. Qnbeffen betont ber fran3öfifcße gä= 
nan3minifter, baß alle btefe probiforifeßen ttrebite 
in  befinittöe umgetoanbelt toerben follen. © in ent» 
fprecßenber ©efeßenttourf toirb ber Kammer in  bie» 
fern ©inne 3ugeßen.

S>ie ftrifte ^Beobachtung biefer bernünftigen 
©runbfäße ift angefidjtg ber fortbauernben ©teige» 
rung ber Ausgaben eine 9tottoenbigfeit. Qn toef» 
ehern 9ltaße unb in  toeldjem Sempo fich bie Auf» 
ioenbungen erhöhen, bafür gibt fotgenbe 3 ttfamnten» 
ftellung ein anfchaulicßeg V ilb . St i e i t n g e h e n »  
r  e n t? 0 ft e n b e r  92t ob i l i f  a t  i  o n u n b  b i e  
f e ß r  b e t r ä c h t l i c h e n  9t e g u i  f i t i  0 n g fpefen 
b e g e r f t e n  i t  r  i  c g g m 0 na  t g f i n b  i n  ben  
n a c h f t e h e n b e n  3  i  f f e r  n n i c h t  e i n b e »  
g r i f f e n  :

S t u r d h f c ß n i t t l i c ß e  9 2 t o n a t g a u g  g a b e n  
b p g © t a a t  e g :

5 Monate 1914 .
1. Semefter 1915.
3. Vierteljahr 1915
4. Vierteljahr 1915

9J!Uitemfcf>e 2!u£gai>en: ©efamCcmgga6ett: 
in 9J!iUioiten Francs:

. 800 1340
. 1100 1665
. 1300 1870
. 1500 2075

lim  alle biefe Auggaben 3U beftreiten, ift ber 
©taat in ber fjauptfaeße auf ben Jtrcbit angetoiefen. 
Ster gegentoärtige Augenblicf toäre fcf>techt getoäßlt, 
um bag befannte figfaüfeße 9tegime Jrattfreiche um» 
3Utoäl3en unb ber ohnehin fo belüfteten ¡Jinang» 
bertoaltung neue Pflichten auf3ueriegen. Jfn einem 
Sanbe toie ^frantreief) muß .ber ©runbfaß aufge» 
fte llt toerben, baß, je mehr bie Arbeit gefchont urtb 
bie ©partötigfeit erleichtert toirb, ber ©taat um fo 
leichter feine Anleihen im V ublifum  unterbringen 
toirb.

Stie V in ie ru n g  ber bisher auggegebenen Vong 
unb Obligationen ber nationalen Verteibiguug ift 
ohnehin feßtoierig genug, unb eg bebarf bon ©eiten

ber Regierung ber größten 9tücfficht a u f bag Volt,, 
um cg in  einigermaßen erträglicher Saune. 311 er» 
halten, ©infcßließlich ber im Auglanbe abgefeßten 
Bons betrug beren Umlauf am 31. Auguft b. 3g-: 
7871 92till. fyranfeu. Oie 3eicßnungen auf bie Obli» 
gationen hatten am gleichen Sage inggefamt 2241 
91titl. ^raufen  erbracht, guir ein 9tentnerlanb toie 
¡Jranfreidß ift biefeg ©rgebnig einer brei3ehnmona» 
tigen, m it allen 92tUteln betriebenen. Vropagunba. 
recht bürftig. 3 ehn A titlia rben Uranien! Stamit 
fann bag Sanb noch ,leine fünf 92tonate $rieg 
führen. Unb hoch' ift biefe bergleicßgtoeiie unbe» 
friebigenbe 3 tffer eine brüefenbe Saft, fü r ben fran» 
3öfifchen ^ ig fug, benn biefe 3ehn ÜlÜlliarben finb’ 
nicht nur eine ß 0 eßb e r 3 i n g l i c h  e , fonbern — 
toag toeit feßtoerer toiegt — eine f ü r  3 f r  i f t  ig  e.- 
3ahtunggberpflicf)tung. 9öie follen bie ©elber auf» 
gebracht toerben, toenn fich, tote eg boch ben An» 
feßein hat, bie ^einbfeligfeiten toeiter in  bie Sänge 
3iehen? 9©äßrenb bie Vebürfniffe ber ©tunbe neue 
ungeheure ©ummen fü r bie 3 toecfe ber Sanbeg» 
Perteibigung bringenb erbeifchen, hat ber fran3Öfifcße 
cyinan3mini}ter im  ©egenteit für bie Vereitftellung 
ber 92tittel 3U forgen, bie erforberlicß finb, um bie 
aufgenommenen iu r3friftigen Anleihen 3urücf3u» 
3ahlen! 9 t u r  e i n e  $ ‘r i  e g g a n  l  e i ß e , bie erfte 
in  biefem Kriege, fann aug ber gefährlichen Sage 
ßeraugfüßren, bie fich bon Sag 3U. Sag mehr ber» 
fchärft. 3>enn auf bie 92tittoirfung ber Ba nq u e  
de F r a n c e  ift auf bie Stauer nicht mehr 3U rechnen., 
©ei ift bigßer fü r bie 5 inan3ierung biefeg Striegeg 
in  einer 9öeife herange3ogen toorben, baß eine toei» 
tere namhafte fjnanfpruchnahttte be8 Snftitutg faunt. 
noch tu 5rage fommt, fo ll bie frau3Öfifchc 93anf= 
note nicht enttoertet toerben. Stie Vefpredßung, ber 
Volle, bie bem frai^öfifcßen 3 entralinftitut in  biefer 
feßtoeren 3eit 3ugefällen ift, mag einem. 3toeiten Ar» 
tit'el Porbehalten toerben.

cS u efanbßfp tegef.
©ettug!

Jfm „Ecla ir“  oom 28. A ugu ft feßreibt ©. 9Ttillaub 
unter obiger Xteberfcßrift folgenbeg;

. . . © ie ftehen einer unleugbaren Satfacße 
gegenüber. Von Sag 3U Sag feßt fich bie beutfeße 
©Beugung in  güanfreieß mehr bureß. Ohne aug 
ßßrer 9Boßnung heraug3ugeßen, fehen ©ie fich 3U 
gaufe um. Stag ©etoebe 3ßrer Meiber, eine große 
An3aßl llleibunggftücfe, ßujuggegenftänbe, bag 
V a rfü n t 3ßrer 3 ra it  — atleg ift beutfeßer §erfnn ft. 
9Bag bie b illigen ©aeßen 3ßrcr Stienftmäbcßen au» 
betrifft, fo befteßt fe in  Stoeifcl barüber, baß fie 
ebenfallg oom beutfeßen 92tarfte ftammen. Stie 
©pielfacßen, bie Vuhben, bie reichlich fotorierten 
Vücßer 3h re r Hinber finb in  N ürnberg unb £eip3ig 
ßergeftellt. 3ßrc Vor3cllane, Sßre ©lagfacßen, 3hre 
Vippegfacßen, gßre V tu fifin ftrum en te , bag Vier»

reftaurant, in  bag ©ie gehen, bie Oper, bie ©ie 
ßören, ber Oelbrucf, ben ©ie einrahmen, finb fie 
nießt troß a ll ißrer frat^öfifeßen Vtarfen beutfeßen 
Urfprungg? ©inb a ll ißre Varifer Aufmachungen 
toirflicß biefer §erfunft?

Uebertreibung — Vefftntigmug, toirb mau 
fagen. Ve in  — eine toirflicße unb toahrßeitggetreue 
Vefcßreibung b e r  m e t ß 0 b i  f <h e n E r o b e r u n g  
b e g f r a n 3 Öf i fch;en 91t a r f t e g  bureß b i e  
b e u t f cß e n © r 3 e u g n i f f e.

9Berben toir eg berfteßen, aug biefen 9Dar= 
nungen 9tußen 3U 3ießen? Ober toerben toir bie 
beutfeße t?onfurreu3 ißre 9lrbeit bei ung fortfeßen 
unb ben 9öeltßanbel burd); ißre Vlutegel auffaugen 
laffen? Stie ©tunbe berlangt eine ©ntfeßeibung. 
9ticßt eine 91tinute ift 3U berlteren. 9®ir brauchen 
Säten unb nießt meßr 9®orte . . .
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Qn Franfreicb bat ficb foeben ein herein ge» 
bilbet, ber fid) bie Aufgabe geftellt bat, bie to i r t » 
f e b n f t t i e b e  © s p a n f i  o n F o a n E r e i c b S  n iit 
alten B titte ln  anjuftreben. — Sn bem A ufru f, m it 
bem ficb biefe Bereinigung an bie franßöfifcben Snbn» 
ftrietten toenbet, toirb erflärt, baß bte „ A s s o ­
c i a t i o n  n a t i o n a l e “ — fo Reifet bte neue Körper» 
fdjaft — bag Stet bat, „bie Vereine unb bie Ber* 
fönen, bte bem £>anbet unb ber Snbuftrie ange» 
hören ober ftef), bafitr intereffieren, sufantmen» 
3ufdj.liej3en, um ihre Bnftrengnngen 3U oereinigen 
unb ihre Brbeiten übereinftimmenb 31t machen.“

3)aS Programm ber Bationaten “Bereinigung be» 
fleht aug 3toei Seilen. 0er eine Seit bat bie Bnf» 
gäbe, bie BTittel augfinbig 3U machen, um bie ©in» 
fuhr beutfeber unb öfterreiebifeber BJaren 31t ber» 
binbern. 0er anbere Seit toitt bie B titte t aus» 
arbeiten, bie nötig finb, um bie fran3Öfifcbe BuSfnbr 
3u enttoiefetn. ©in befonberer Fragebogen ift für 
beibe Seite aufgefteiit toorben. 0er Fragebogen für 
ben erftgenannten Seit bat fotgenben BSorttaut:

1. Sn toetebetn Btaße glauben ©ie, anberStoo 
Bobftoffe finben 31t tonnen, bic an ©teile ber 
bisher bon ©eutfebianb beßogenen treten 
tonnen?

2. Sft Sbre Snbuftrie gegentoärtig imftanbe, ben 
beutfehen äbnticbe ©rßeugniffe 31t liefern,
a) in gettügenber BTenge;
b) 3U gleichem ober annäbernb gleichem greife?

3. ft’ann man in  Franfreicbi neue Fabriten er» 
richten, bie m it ben beutfehen Fabriten toirEfam 
EonEurrieren fönnen?

4. Sft eS in  ©rmangetnng fran3Ö}ifd)er firßcugniffe 
möglich bie oben be3eid>neten beutfehen Bro» 
butte burch fotebe berbünbeten ober neutralen 
ItrfprungS 3« erfeßen?

5. Sb Sbnen betannt, bag beutfebe Unternebmun» 
gen in ben neutraten Säubern gegentoärtig Fa= 
briten errichten, um bei ben Berbünbeten bie 
©rseitgniffe biefer Fabriten unter BiaSEtcntttg 
ihres beutfehen ItrfprungS ein3ufübren?
0er 3toeite Fragebogen ift fotgenbermaßen ab» 

gefaßt:
1. BMirbe bie Sntenfibität ber Brobuttion Sbrer 

Snbuftrie ih r in  normalen 3etten erlauben, 
anbere Brobutte ober größere Beengen Oon gegen» 
toärtig exportierten Brobuttcn 311 exportieren?

2. Sit Sbre Snbuftrie m it ihrer augtänbifeben 
itunbfcbaft in Berührung? 0urcf) ftänbige Ber» 
treter (bie fü r ein §auS ober für mehrere 
tätig finb)? Ober burch' Bcifenbe, bie fie in  
regelmäßigen Bbftänben befueben? Ober bon 
Bgenten fransöfifdjer ©cbiffahrtSgefctlfcbaften? 
Ober • bon fran3Öfifd}en Bermittlern ($om= 
miffionären, Solingenten ufto.)?

3. Bonffieren ©ie bie auStänbifdbe Äunbfcbaft? 
0itrcb UnterauSfteltungcn ? 0urcb Katalog» 
fenbitngen in ber ©pracbe beg ßanbeS, m it 
BreigmarEierungen in  ber Batnta beS ßanbeS,

m it Bngabe ber ©etoiebte ober ber BTafje be 
ßanbeS?

4. (Erfolgen Sbre Bcrfcbiffungen unter fran3Öfifcber 
ober unter frember Flagge? “Huf regelmäßigen 
ßinien ober auf SranSportfcbiffcn?

5. (Erfolgen Sbre ßieferungen im BuSianbe burch 
bon Sbnen abhängige Bgenten? Ober nehmen 
©ie Sbre Suflncht 31t bon Sbnen unabhängigen 
BtittelSperfonen? ©inb biefe BtittelSperfonen 
BuSlänber?

6. ©inb ©ie über bic SabtunggfäbigEeit unb 
(Ebrenbaftigteit ber Raufer, m it benen ©ie im 
BuSianbe ©efdjäfte machen, genau unterrichtet? 
0urcb toclcbc B titte l?

7. “2Die faffen ©ie bie BanEorganifation auf, bie 
unferen ©xporteuren bie 0igEontierung beS 
tangfiebtigen BapierS ertaubt? ffaben ©ie in 
biefer £>infid)t Böünfcbe 311 äußern?

8. ¡gaben ©ie fonft allgemeine BemerEnngen 3U 
machen über bie BTittel, um ben ©rport ber 
fraußöfifcljen © r3eugniffe 31t enttoiefetn?

„BSaruut ber beutfebe £>anbcl in ©ngtanb burd) ben 
franjbfifbben erfetjt toerben m uß'

Unter biefetn Sitet unterfudjt ber „New-York 
Herald“, helfen in  B aris  erfdjeinenbe „europeaw 
édition“ fid> toeit ctjauöiniftifdgcr geberbet aiS bic 
fran3Öfif(f)>en Seitungen, bie Beetboben, m it benen 
ber beutfebe ganbcl in  ©nglanb oerbrängt unb burch 
ben fran3Öfifcbeu erfeijt toerben fann. 0 ie  Bot» 
toenbigfeit bagu erflärt er m it toirtfcbiaf Hieben unb 
P o lit ik e n  ©rünben. 0er toirtfchaftlicbe ©runb toärc 
bie Satfacbie, baß bic fransöfifdje unb bte britifefte 
BJirtfchaft einanber ergän3en. 0 ie tt. ©. unb 
0entf<htanb hätten eine Brobuftion unb Baffefäbig= 
feiten, bie benen ©ngtanbS äbntici> feien. ©0113 
anberg Frnnfreicb, bc)fen uatürtid)e ^itfgquetten unb 
Fäbigfeiten oon ben engtifeben gans oerfchicben feien. 
B3ag bie politifchen ©rünbe anbetrifft, bie ben fran» 
3Öfifcben © jport nottoenbig nach ©nglanb orientieren, 
fo beruhen fie auf bem Xlmftanbc, baß 0 eut icf> = 
t a u b ,  f o b a l b  eg f i cb b a r  u m  b a u b e i t e ,  
3 u f o n f u r r i e r e n ,  ben  © n g t ä n b e r n  ft e t § 
u n f b m p a t b i f äü g e to e f en f e i  ( !)

„0eutfcbtanb,“ fo feßreibt ber New-York Herald, 
„lieferte an ©nglanb BabrungSmittet. 0 ie  Bor» 
“manbie, I ’Ste be fronce, bie Bretagne, te “3Baine 
unb I ’Bnjou, Banteg, bie Benbée, ©barenteg, bie 
Brobence unb Bißßa, bie ©bampagne, baS 0au= 
pbiné unb Btgier brauchen nur ihre natürliche ©r= 
3cugung 3U erhöben unb eine BoobuftionS» unb 
BerEaufSorganifation 31t fchaffen.

0eutfd>tanb Oerfaufte Bobftoffe. -ter Borb, 
bic Brbeitnen, ßotbringen, ber Snra, bie Bprenäen, 
Btgier unb Sunié haben auch! toeldje ( Î).

BOaS tnanufaEturierte B rtife t anbetrifft, fo 
haben Baris, ber Borb, bie Bormanbie, bie ©egenb 
oon BeimS unb ßpon, ßotbringen ben B u f, gute 
unb febone Brbeit 3U liefern.

F ü r ben franßöfifcben §anbet ift atfo ein offenes 
Fetb ber Betätigung ba, unb ber BugenbticE ift ge» 
fornmen, Oon ben Bebürfniffen, bie 0eutfcbianb nicht



beliebigen famt unb barf, gu profitieren, um ben 
B iag, ben eg itxnc batte, eingunegmen. ©a3U ift 
eg nötig, btc £iftc ber in ©rtglanb öerfauften Btobufte 
3U fennen. 3lber eg toäre aucg erforbertidg, fcgon jetjt 
unb in  jeber gnbuftrie, bie beutfegen 3lrtifet, bie 
ber englifögen Kunbfcgaft gefielen, 3U fammetn. ©entt 
bie fiifte allein genügt nid>t. ©g toäre bagcr fü r 
jeben Sabuftrietten n üb tief), bie 3lrtifet, bie in  
biefem Bugenbticf fehlen unb bie öon igm fabrigiert 
toerben fönnten, 31t feben unb fidg 3U berfdgaffen. . .  

©ie ilrfiffenbörfe
Sn Barig  bat ftd) fürgliag ein 3lugfcguß gebitbet, 

ber ficb bie Aufgabe geftettt bat, bie fjamburger 
Olrtiftenbörfe naeg Bnrig  3U bertegen. ©er 3lug= 
fdgujj bat foeben fotgenben A u fru f beröffenttidgt:

„Unter ben rekgften BeuteftüdEen, bie ©eutfdg* 
lanb ung eutriffen batte, befanb fiel)* bie 3 entrali= 
ficrung alter Korporationen, bie auf bag Gegaufptct 
'Begug haben. ©cutfcgtanb toar eg, bag gelehrige 
Sucre, toitbe Beftien, Bgättomene aller 3 lrt ber* 
faufte. ©eutfdgtanb toar eg, bag Btufifinftrumente, 
Orgeln, eteftrifege Beteucgtunggapparate, Sgeater* 
utateriat, Koftüme, Berücfen, Gcgminfen ufto. ger* 
ft eilte. 3ln ©eutfd)tanb muffte man fieg toertben 
toegen Beftame, ©rueffadgen ufto. Kurgum, ©eittfcg* 
tanb toar ber groge Bermittter 3toifdgen Olrtift, 
© irefio r unb Sarprefario.

Oluf biefe B3eife batten fidb1, in  fjautburg unb 
in fieipßig, 3toei groffe toirtfegaftüdge BTittelpunfte 
gebitbet, beren berühmte BTeffen in  ber gangen B M t 
befannt unb oon ber gan3en Oöelt befuegt toaren.

Unt granfreicb in ben Gtanb 31t fegen, ben 
BSettmarft ber Gdjaufpietinbuftrie toieber an fieg 
31t reigen, um 3toifd>en nuferen Korporationen einen 
OKittefpuntt in bc3iig auf Besiegungen, Slugfünfte 
unb Sätigfeit 311 fdgaffen, t o o t t e n  t o i r  b i e  
H a m b u r g e r  35 ö r f e i n  B  a r i g t o i e b e r  a u f »  
r i cg t c n.

©auf unferer Snitiatibe toirb eg ung getingen, 
einen Ort beg Gteltöicgeing für alte biejeitigen 31t 
febaffen, bie bom Gdgaufpiet leben. Sillen 
frangöfifdgen Korporationen unferer Snbuftrie toerben 
toir bie SKögtidgfeit geben, fid) gegenfeitig fennen 
unb fdjägen 311 lernen, ©ttrdf) mtg toirb ¡Jranfreicb

m it einem neuen Sln3iegunggpunft auggeftattet 
toerben, ber ein beiraegtiidgeg Kontingent frember 
Befucger in  bie fjauptftabt führen toirb. ©ureg unfer 
SBerf toirb bie Cidjtftabt toieber ber unbeftrütene 
SKittetpunft ber uOettinöuftrie beg Gdgaufpietg 
toerben. 3tuf biefe B3eife toerben toir beut1 Stuf* 
fd)toung ber Snbuftrie unb beg Ijaubetg tvranfreid)g 
nadg beut Kriege, toie er fidg auf ben Srümmerrt 
beg 3U Boben gefegiagenen ©ermanieng ergeben 
toirb, ben fdgönften. Prolog gegeben gaben.“

©ie Slbreffe biefeg „bielberfpredgenben“ Unter* 
negmeng berbient, aucg ber beutfegen Oeffenttidgfeit 
befanntgegebcit 31t toerben. £jier ift fie: Baris, 
64, tyaubourg Gaint ©enig. ©ie Bureauftunben 
finb bon 3—5 Ugr naegmittagg. Sltan fann ber 
STieiuung fein, bag bie fjerrfdjaften früger toerben 
aufftegen muffen . . .

„Olieber mit bem beutfegen fjaitbelgjodg!"
©g ift befannt, fo fegreibt. bie ,,Idea nazionale“ , 

bag bie beutfegen Subuitrieit bereitg über Borräte 
in  ©rgexigmffen getoiffer Kategorien berfügett, bie 
fie bereit finb, bei Sriebengfcglug auf bie aitg* 
länbifdgen Sllarfte 31t toerfeit. STtan toeig auch, bag 
fie beabfid>tigcn, aitg bem Umftanbe STutgen 31t siegen, 
bag igre Sabrifert unberfegrt geblieben finb, um, 
faltS erforbertid), fegnetter 3U probu3ieren. Sluf 
biefe OCÖeife toerben fie bie fremben SKärfte m it 
igren ©rgeugniffett aufg neue überfdgtoentmen. Sn 
igrer unenbitchen ©üte freuen fidg bie ©eutfdgen 
fegon im boraug barauf, bie Borfeguttg ber Cänber, 
bie fie 3erftört gaben, 311 toerben, inbem1 fie alteg 
3 U tn  Bliebe rauf bau STottocnbige 31t angemeffenen 
greifen offerieren.

©g ift offenbar, bag to ir einer ber fdgtoerften 
S inan3= unb Slrbeiterfrifig entgegengegen toürben, 
toenn toir ©cutfcgtanb ertaubten, alte nufere SITärfte 
31t erobern, uitferc geimifege © r3eugitng 311 erftiefen 
u n b  a u g S t a t i o n  b ag  f t a f f i f e g e  £ a n b 
beg b e u t f e g e n  iß a  r a  f i  t e n (!) 31t nt a egen. 
S« biefem Satte toiirbe fidg in ber Sat 'ber gerntanifege 
©inftug audg auf bie unferer ©inbringung unter* 
toorfcneit £äuber augbegnen, fobag bie ©roberung 
biefer £änber in  3öirfticgfeit 3U ©gren unb 3mm 
3vugme ©eutfdgtanbg erfolgt toäre . .

(Revue Uv (preffe*
©ie oftafiatifege Stage ift heute ungelöfter benn 

je. ‘USägrenb fieg Sapan bie potitifdjen unb toirtfeguft* 
liegen Krifeu ©uropag suituge 311 ntad)en fudgt unb 
bie ©elegengeit niegt Oorübergegen 3U taffen fegeint, 
feine fügrenbe ©rogmacgtftettung in  3lfien 31t fräf* 
*igen unb aug3ubegnen, gibt man fidg in  ©ginai 

uertiegen monaregifegen ©efügten gin. ©teieggüttig, 
biefe sUeftrebungcu auggegeit toerben: bag 

e 3veicg toirb niegt umgin fönnen, engere 
ficge Besiegungen 3U ©giita 3U enttoidetn. 

f dg e 3  e i t u n g (1. Oftober) refapituliert

ben Sagalt einiger Borträge, bie ber ©eutfdg* 
©ginefifege Berbanb über

©giuag toirtfigafflidge '23ebeutuug 
gatten lieg. §eroorgegoben toirb bie ja befännte er* 
freutiege Satfadge, bajj im  ©Jettfrieg bie Ggmpatgien 
ber ©ginefen buregaug auf ©eutfdgtanbg Geite liegen, 
©ie fieiftungen aueg ber toirtfcgafttiigen ilto b ilifa tio n  
gaben biefe Ggmpatgien nodg bergröjfert. 3Tad) 
attem bietet ©gina naeg bem Kriege fü r ©eutfd}tanb 
bie günftigften 3lugficgten in  toirtfd;afttidger unb 
ganbetgpotitifdger Besiegung, ©agu aber ift für ung
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©eutfcbc nötig, d ju m s  Bolfgbnrtfchaft unö hanbet 
fotoie bic Eigenarten beg <binefi}<ben Sbarafterg ettoag 
näher fennen 3U lernen. Ebina bat bereite beutfeber 
Blrbeit mancheg 31t banfen; eg ift aufnahmefähig 
nnb bereit, ioeitere Berbinbungen m it ©eutfchlanb 
ein3ugeben. ©er Bopfott gegen japanifdhe Blaren, 
ber attem Slnfcbein nach nicht fo halb aufgehoben 
toerben toirb, unterftübt biefe Bereitfchaft. — B3ie 
febr Engtanbg äujjerft günftige geograpbifebe Sage 
fü r ben Sluffchtoung ber Se jtitinbuftrie  grunbtegenb 
getoefen ift, fomntt namentlich jebt im  Kriege im 
Bergleich 3u ©eutfdhtanbg fontinentaler ©ebunben* 
beit 3unt Slttgbrucf. Eine ©egenüberfteltung ber 
Berbältniffe im

englifeben unb beutfeben Söebftoffgetoerbe
bringt bie $  e £ t i  I to 0 cf» c (6. Oftober). Engtanbg, 
burdb großen iloiontalbefib getoäbrleiftete llttab* 
bängigfeit in  ber Befdhaffung alter Bobprobufte 
unb bie qualiiatib befonberg hoch 3U betoertenbe 
Berarbeitung bat'211 Siöerpool unb Sltandhefter ben 
erften Btab auf bem Söeltmarft erobert. Seboch 
burdb ftarren Äonferbatigmug in  ßjanbel unb ffn* 
buftrie, Der c§ pringipiett berfdjntäbt, neben ber 
quatitatiben audb bie guantitatibe Brobuftion 3U 
förbern, ift ihm in  ©eutfchlanb infofern ein Eegner 
entftanben, ioeit ©eutfchlanb eg berftanben bat, bureb 
gröfjereg fintgegenfommen auf bic Söünfdfc unb 
Bebürfniffe ber Äuttbfdiaft fief» bie Borberrfcbaft auf 
bem BTarfte ber geringeren, ben befferen nach» 
geahmten Blaren 3U berfchaffen.; SBäbrenb Eng* 
tanbg Stärfe in  ber guatitatioen Brobuftion liegt, 
bominieren bie ‘Bereinigten Staaten unb ©eutfchlanb 
in  ber Varia tion ber B3cbftoffe. STatnenttid) ©eutfeb* 
tanb bat in  Spe3iatitäten in  ber Sejditinbuftrie 
einen großen Borfprung öor Sngtanb. ©ie toirt* 
fd>afttidt)cn Berbältniffe im  Se£tiIgetoerbe inäbrcnb 
ber Siricgggeit tocifcn auf bie Stottoenbigfeit bin, 
in  ber Berforgung m it Bobftoffen eine möglidfft 
grofjc Xtnabbängigfeit bou England 311 erlangen. 
ErforbcrtidE» fü r ben Buffd)tDung im beutfeben ‘Segtit* 
getoerbe icäre ineiterbin, bie Btafchineninbuftrie bafür 
3u intereffieren, bei ber ijcrfteiltutg oonSejtitmafdbinen 
ing “Singe 3U faffen, mögtichft feine, guatitatibe 'Baum* 
tbottgarne berftetten 3U fönncit; benn Engtanb befitjt 
hier einen entfdjiebenen Borfprung, ben ciit3u= 
boten unfere gnbuftrie bott befähigt fein bürfte. 
— ©ic grafte a.ituette potitifdhe Bebeutung B u l* 
garieng erregt natürlich! aud) bag gntereffc fü r 
bic toirtfdjaftticben Berbältniffe biefeg Balfanftaateg. 
g n  ber B  0 f f i  f dp e n 3  e i t u n g (6. Ottober) f inbet 
fid) eine tu r3e Xtcberficbt über

Bulgarieng hnrtfcbaftlicbe Bebeutung.
Bei einer Einioobncrgabt bon fnabb fünf STcit* 

tionen, bon beneit hier fü n fte l fiel)1 m it Slcferbau 
unb Bieböucb't befd>äftigt, ift Bulgarien alg reiner 
Slgrarftaat an3ufeben. Xlitter ben Bobenprobuften 
fleht (Betreibe an erfter Stelle. B 5ei3en unb BTaig 
bcrrfd>en bor unb finb bie haupte£portartifel. ©er 
Sjaubet m it Eerfte, Boggen unb §afer ift unerheblich- 
©emüfefultur, Sabaf* unb §anf= fotoie SBeinbau 
unb Bofenölprobuftion ift 3toar borbanbett, haben

aber fü r bie Slugfubr feine Bebeutung. ©ie Bieb= 
3Ud>t, befonberg Schaf* unb Blauiefeliudd, fte£)t ba= 
gegen in  hoher Btüte. Xtnter ben übrigen ßanbeg* 
fdhäben Butgarieng fönnten bie in faft alten Slrtcn 
borbanbenen Btineratien eine grofte Botte fbielen; 
baft trophein bon einer Bergbauinbuftrie nicht ge* 
ff>rodhen toerben fann, liegt ioobt am, g inan3manget. 
Bulgarien fonntc ioeber fetbft bie SBittet bafür auf* 
bringen, noch! ift biefe fü r bag ßanb febr bietber* 
fpreibenbe gnbuftrie bom Slugtanb bigbor fabita tifiert 
loorben. 3>ie Enttoicftung ber gnbuftrie, bic ein 
(Befamtfabital bon nur ungefähr 70 SHittionen 
5 raufen repräfentiert, ift burdj bie STotrocnbigfcit 
ber i?obteneinfubr' bom Slugtanb gehemmt unb toirb 
fü r bag bttrdhaug nicht fobtenarme Bulgarien toobl 
erft m it gnangriffnabme beg Bergbaueg fortfehreiten. 
— Slachibem burdb unfere grofeügigen toirtfebaft* 
liehen Borfebrungen bie grage beg ©urebbattens 
nabe3u forgtog erfcheinen barf, fon3entriert fief) bag 
gntereffe nunmehr auf eine Berforgung 3U äuge* 
meffenen, erfchtoingbaren Bt'iifon. Slufftettung bon 
£>öd£>ftv>rcifen unb befonberen, auf ben Uricggfatl 
3ugefdhnittenen, SDucherberbotcn haben namentlich 
auf bem Ecbiete ber mititärifduen Slugrüftung unb 
ber Stahrunggmittetberforgung ettoag integrierenb ge* 
ioirft. gntoiefern

bie cpreigenttoicftung im SBebfioffaci)
bor fid> gegangen ift, toetd>e Berechtigung fie bat, 
erläutert Dr. B  0 r  ch a r  b t  in  ber B  0 f f i  f cb e n 
3  e i  t u n g (28. September).

©ie überreichen ßagerborräte, Bortoerforgung ber 
gabrifen unb 3 itrücfbebaltung ber Slugfubrtoarcn* 
mengen tiefen in  ben erften Slrieggmonaten eine 
Berriitgerutig in ber Berforgung m it BOebftoffen 
überhaupt nicht auffommen. ©en großen Slnforbe* 
ritngen fü r ben ffeeregbebarf, ber tiefe Brefdhen in  
ben “XOebitoffbeftanb fcblug unb Slntaß 31t ftarfer 
Breigfteigerung gab, ftanben bie Ergebniffe ber 
Slcich'gtootllboche fotoie bie in geinbegtanb befd)tag= 
nabmten Beutebeftänbe gegenüber, fobaj) fief) baburd) 
immerhin ein geioiffer Sluggteih' in ber Breigberecb* 
mtng ergeben fonntc. Sladb unb nach entloicfclte 
fid) jebod) eine unbeftreitbare Senben3 3ur ^re iö* 
fteigerung, bie namentlich bei SBotte befonberg bod) 
ift. ©er ftarfe §eeregbebarf fü r biefen Bobftoff unb 
bie Xlnterbinbung überfeeifdjer 3 ufuho finb b ierfür 
begrünbenb. Bon beit bier SXohftoffen bat Bannt* 
tootte toobt bie intereffantefte Breigfteigerung er* 
fahren. Bom Bfunbpreig bon 0.)'2 Bfennig im Snti, 
ttad> einem BreiSfall auf 631 ■ Bfennig im Sep* 
tember, flieg fie int Oftober auf 78, im  Slobember 
auf 88 uttb erreichte im ©e3ember m it 91 Bfennig 
ungefähr bag ©oppette eineg niebrigen XDettmartt* 
preifeg. SBäbrenb in ben erften Bionaten beg Sabreg 
1915 bic BEeife auf 75 berabgingen, ftiegen fie bom 
B lä r3/Slprit ab toieber unb erreichten ittt 3 utti 128, 
in ben lebten STtonaten bie §öbe bott 164 Bfetittig, 
ioarenatfo um faft 100«/o geftiegen. ©ieBrei§ftettung in  
fertigen Baumtootltoaren, bie ja befantttlidhl m it ben* 
jenigett bei ben Bohftoffen nicht immer überein* 
ftimtmt, gebt in ber Btebr3abt 50 °/o über ben Slormat*
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p r e i s  ptnaug. ‘OScrfaffer pält btcfc Breigfteigefung 
fü r gati3 unberpältnigmäßig poep. — “3ÖopI in  
allen Cänbern ift mäprenb beg t?riegeg bie 
©rfcpeinung 3«tage getreten, 'baß gemiffe Bnbuftrien 
fta rf 3urücfgingen, mäprenb ünbere, bie fogenannten 
itriegginbuftrien, ben pöcpften Außen aug ber 
$riegglage 3ogen. Üöie biefe llmftänbe bag

fcptoebifcpe AHrtfcpaffgieben
beeinflußt paben, befcpireibt ber bon ber B o f f i f c p e n  
3  e i  t u n g (5. Ottober) nacpi ©cpmeben entfanbte 
©onbcrbericpiterftattcr. ©em ffaupterportartifel ©cpme* 
beug, bem ©ifener3, mürbe feiteng ©nglanb große 
©cpmierigteiten bereitet, obrnopl nicpt nur ©eutfcp* 
lanb, fonbern and)! Sngtanb feibft auf bie © infupr 
fcpmebifcpen ©r3eg angemiefen ift. ©nglanb beiißt 
fdjeinbar nicpt bie ©infiept, bon ber ltnterbinbung 
ber © r3augfupr Abftanb 3U nepmen, aucfj' rnenn eg 
baburcp nocp fo fcE>r 'feibft in  Atitteibenfcpaft ge* 
3ogen toirb. Aäcpft ©nglanb ift ©cpmeben ber am 
meiften ßeibtragenbe; benn ©eutfcpilanb fiept 3^ r  
Berfcpiffung ber “2Beg burep bie Qftfee frei. ©cn 
©£port bon lebenbem Biep unb Bleifcp ijat ©'Cpmeben 
foeben burep ein Augfuprberbot befcpräntt, bag ficf) 
jebocp nicpt etma gegen ©eutfcplanb ricpten folt. 
©runb ift bielmepr bie Aotmenbigteit, bie abnorm 
Popen Bleifeppreife ©cpmebeng mieber auf eine an* 
gemeffene §öpe 3U bringen. ©ag Augfuprberbot 
beftimmt, baß bag Quantum ber Augfupr unb ber 
auf beit peitnifcpen ATarft gelieferten iöaren glcicp 
fein muffe, fte llt alfo eigentücpi nicptg anbereg aig 
eine getoaltfame ißreigreguiierung bar. ©ie Senben3, 
burep Augfuprberbot ben internationalen ©üteraug* 
taufcp 31t erfcptoeren, mag in  ber $riegg3cit be= 
recpiigt, ja notioenbig fein. Angeficptg ber großen 
©efapr aber, baß biefer Buftanb ber ©inengung beg 
Sjanbetg aucp über ben $rieg ßinaug beftepen bleiben 
tonnte, ift bag Xlmficpgreifen biefer Begebungen 
in pöcpftem Alaße 3U bebaucrn; benn iocnu bie 
fcpmebifcpe Bnbuftrie fiep smangg'toeife beranlaßt fiept, 
neue, bigper Oon ©eutfeptanb be3ogene ¿^abrifatc per* 
3iifteIIen, fo mürbe cg fü r ben beutfepen Kaufmann 
fepr fepmer merben, bag oerlorene Abfaßgebiet mieber 
3urücf3uerobern. — Heber bie 5 ra9c> ^ e  <Ber= 
öffentlicpung ber

©coifcn* unb Stotenturfe
noep mäprenb beg $ricgg3uftanbcg mieber 3U3,uIa}fen 
fei, patte ber ©eutfeße fpanbelgtag bie fjanbelg* 
fammern ber Be3irte, in  benen fiep eine Börfe be= 
finbet, aufgeforbert. Aacßi bem B e r i t  Nn er  S a g e  = 
b I a 11 (5. Ottober) fpraeßen fiep Breglau, Alüncpen, 
Siibecf, © tuttgart fotoie ©regben, bon bereu tjanbelg* 
tammer bie Anregung augging, bejapenb aug. ©ie 
Ablcßnung ber anberen Sjanbelgfammcrn mürbe 
bamit motibiert, baß. 3u r3eit eine 3ubertäffige öffent* 
ließe iüurgnoticrung infolge ber Auglanbstoerbinbun* 
gen fepr fragtiep märe unb baß bie Ättrguoti3en 
°ft gan3 überrafeßenben ©cßmanfiutgen unterlägen. 
Aei ber Boft beftepen biefe Aacßieile bei ber ‘25er= 
öffentlicpung ber Boftanmeifunggfurfe nicpt, meil fic 
nur in  längeren 3 tbifcßenräumen erfolgt, ©olange

nicpt ber freie internationale ©etbmarft mieber* 
pergeftcilt ift, müffen bie pribaten Äurgliften 
genügen. — Aacp bem b e r l i n e r  B  ö r  f e n = 
g o u r i e r  (8. Ottober) Pielt jüngft ein © irettiong* 
mitglieb bei ber Sjamburg * Am erita * Cinie, £jerr 
p u t b e r w a n n ,  einen Vortrag über

bie beutfepe Scpiffaprt »or unb neuß bem Kriege.
©r beleucßtete bie ©cpmierigteiten, bie ber beut* 
fepen ©epiffaprt bitrcp bie ©ifenbapntarifpolitif unb 
burep Antmerpeng unb Aotterbamg ^onturren3 bor 
bem Ärieg befepiebett maren, bie aber bennoep nicpt ber* 
moepten, ipren üluffepmung 3urüdt3upaiten. lieber bie 
„©egenmart“ , bie fü r bie beutfepe ©epiffaprt ja eigent* 
liep nid)t beftänbe, pinmeggepenb, be3eicpnete er in  
tu r3en Umriffen atg iBoraugfeßung, bon ber bie 
3 utunft ber ©epiffaprt abpängen mirb, bie ©nt* 
miettung beg beutfepen <2lußenpanbelg. ©ollte 1 bie 
Äauftraft ber feinbiiepen ©taaten gefepmäept fein 
naep bem Kriege, unb bie beutfipen “Iöaren ge* 
miffermaßen boptottiert merben, fo muß man auf 
“Hequibatente pierfür finnen, mic fie feiner “ITleinung 
naep in  ©rmeiterung tolonialer “ülufgaben 3u erbiiefen 
mären. Jfebenfallg ift fü r fein anbereg ©eiperbe atg 
fü r bie ©epiffaprt fo notmenbig, m it ben jetjt feinb* 
licpen ßänbern mieber in  §anbelgbe3iepungen 3U 
treten. — Itcber bie

Qlnmelbitng feinbtieper HermBgcn im 3nlanb
fepreibt bie “33 o f f i  f cp e B e t t u n g  (8. Ottober) fol* 
genbeg. “Jtacpbcnt bie 3Sunbegratgoerorbnung über bie 
itlnmeíbung feinblieper “öermögen erlaffen morben 
ift, ift jebermann nacpi Hufforberuttg burep bie bon 
ben £anbeg3cntralbcpörben beftimmten ©telten ber* 
pflieptet, m it J r if t  3U erttären, ob bei ipm bie 
“33oraugfeÍ3ungen ber Hnmelbepfliept borlicgen. ©er 
^Begriff “öermögen ift im ©inne ber öerorbnung 
fo meit 31t nepmen, baß alle ÜXrten bermögengreept* 
tieper iUnfprücpe mie aucp Beteiligungen an Unter* 
nepmen im gntanö in  Betradpt fommen. Beränße* 
rungen unb Abtretungen bon Bermögenggegen* 
ftänben, bie nacpi bem 31. S itli 1914 bon feinbiiepen 
©taatgangepörigen borgenommen moriben finb, um 
fie Bergeltnnggmaßnapmen 3n ent3iepen, tonnen naep' 
Anorbnung beg Beicpgfan3Íerg annulliert merben. 
künftige Beräußerungen unb Abtretungen tonnen 
nur m it ©enepmigung beg Aeidjgfanüerg aig gültig 
erfannt merben. © in faufmännifepeg Burüctbepal* 
tunggreept ober ein binglicpeg Aecpt bleibt, fofern 
eg bor. Qnfrafttreten ber Berorbnung erlangt mar, 
unberüprt. galten ficpi feinblicpe ©taatgangepörige 
im gnlanb auf ober fteett ipr Bermögen in  einem 
im  Bnlanb befinbliep-en Betrieb, fo greifen bie obigen 
Beftimmungen nicpt “ölnß. Berner unterliegen bie 
Bermögen, bie einer ftaatlicpien Auffiept ober Ber* 
maltung unterftepen, nicpt ben Befepräntungen. © in 
Berftoß gegen bag Berbot, opne ©enepmigung ©aepen 
feinblidjer ©taatgangepöriger, fo aucp “íBerípapiere 
unb ©elbftücte, nacpi bem1 Augtanbe ab3ufüpren, mirb 
m it ©efängnig big 3U brei fjapten unb m it ©elb* 
ftrafe big 3U 50 000 A I. beftraft. ©ie Bunbegratg* 
berorbnung be3iept fiept auf ©roßbritannien unb
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3 rlanb, Branfrcicb, Slußlanb imb Binnlanb unb auf 
bie Kotonialbefißungen biefer ©taatcn.. Ser SXeid)£» 
fan3lcr bat btc SHöglichfeit, nod) artbcre fcinblidje 
©taatcn in  bcn Vereid) biefer Verorbnung 3« 3ieben. 
— Sie Brage bcr auSreichenben SKilcbPerforgung ber 
©roßfiäbte brängt nunmehr einer ©ntfd>eibung 3U. 
Sn einer Vefpredjung

ber SölUdjfnappbetf
in  ber B r a n f f u r t e r  B e t t u n g  (6. Qftober) 
legt Vrofeffor Dr. ©arl Oppenheimer Itrfacbe unb 
Slbtoebrmöglid)feiten bar. Btoei llmftänbe tonnen 
bie mangelnbe Sllitcblieferung Peranlaßt buben: alt« 
gemeiner Slüdgang ber SVitcbprobuftion unb un» 
toirtfd>aftlicbe Verteilung. Ser Slüdgang ber Sittich» 
probuftion toieberum, ber i»urcf)fd£>nittlicb 25 °/o be= 
tragen folt, Hegt in  einer toefentlichen Slbnabme 
be§ ViebbeftanbeS felbft, fotoie im SItangel an Kraft» 
futtermitteln. Siefe Satfad)en batten aber bennocb 
nicht eine fo prefärc Sage toie bie| jc^tge herbei» 
führen brauchen. Senn' and) in  normalen Beiten 
toirb ja nur ettoa bie §älfte ber ©efamtmilcbprobuf» 
tton als Vollm ilch pertoenbet; bie anbere §älfte 
ift 3ur Butter» unb Käfcprobuttion beftimmt. “3Xbcr 
toie and)1 id>on in  fritifcben Beiten fü r ben Vro» 
bugenten ber Stnrei3 beftebt, 3uungunften ber Slttld)» 
perforgung bie Verbutterung ber Sittich 3U ftei= 
gern, fo fann biefe “Steigung beute, bei ben un» 
bcrbäitniämäfjig hoben Vuttcrprcifen nur pergrößert 
fein. SBenn biefe Verecbnung jeßt noch nicht bem 
SRitcbmangel 3ttgrunbe liegt, fo ift eS {ebenfalls als 
ficber an3unebnten, bafj. fie im  SVinter bie Vreife 
um ein VcbeutcnbeS toeiter binauffdbirauben toirb. 
©S toirb aifo bon ber ©etoinnabficht ber Vrobu3en= 
ten abbängen, ob ung biefcg toertbolie StabrungS» 
mittel in  einigermaßen auSreichenber Qualität gur 
Verfügung ftebt. ©ine Slenberung in  ber biSberi» 
gen VertoenbungSart ber probu3icrten Sittich, too» 
burd) allerbingS eine bei bcn fteigenben Vut’ter» 
preifen befonberg fd}tocr inS ©etoid)t fallenbe Ver» 
minberung ber ©innabmen beroorgerufen toürbe, 
fönnte bemnaeb bag gan3C SHild>PerforgungSproblem 
aufbeben, ©ine reicbSgefeßticbe Vefcbränfung ber 
Vutterer3eugung toürbe auf biefen SBeg führen, 
©infübrung bon bcr tocitercn Slttldjifnappbeit oor» 
bcitgenben §öd)ftpreifert allein toäre ohne gleich» 
3eitige Vefcbränfung ber fVutterberarbeitung itn= 
toirtfam. Hngünftige ©rgebniffc einseiner ©täbte 
rechtfertigen biefe Vebauptung. Vei allen Sltaß» 
nahmen, bie bie Verbutterung berringern, bie man» 
gclnbc Sllitcblieferung beben fönnteu, t;t nicht 31t 
bergeffeu, baß bent Vrobujcntcu ein eigenmächtiger 
SluStoeg immer nod» offen ftebt: er lann, toenn ihm 
bie SHiId)bicb3ud)t nicht mehr lu fratib  genug er» 
fdteint, ihren Vcftanb berabfeßen unb baS babureb 
frei toerbenbe Butter 3ur ©djtocinemaft bertoenben; 
bie bobeu Viebpreife toürben ibu für ben Slugfall 
ber Vuttereinnabme entfcbäbigen. — V5ie fid) ber 

©cfcbäftgbertebr mit Olufftfcb-Bbolen 
gcftaltet bat, toürbe nad» einer Stoti3 beg V e r l i n e r  
S ä g e b l a t t e s  (23. ©eptember) in  einer ©ißung 
ber JjaubelSfammcr fü r ben SlegicrungSbe3ir f  Oppeln

erörtert. Sanach finb bie Vcmübungen, ben SÖaren» 
berfehr m it ben unter beutfeher Vertoaltung fteben» 
bcn ©ebicten Sluffifcb=Voteng 3U erleichtern, bon ©r= 
folg begleitet getoefen. Stad) ©infübrung ber Soll» 
orbnung bebarf bie © infubr feiner fpe3iellen ©e= 
nebmigung mehr. Sie ©ingangg3ölle, bie 3um Seil 
febr hoch toaren unb baburdj ben ©efchäftSoerfebr 
m it SluffifcbpVolen febr erfebtoerten, finb auf eine 
©ingabe bin berabgefeßt toorben. f jü r  ben Ver» 
fonenberfehr, ber nur auf ©runb befonberer, nicht 
febr leicht erlangbarer Vaffierfcbcine möglich ift, 
toerben bie fbanbelSfammern um genaue SluSfünfte 
erfuebt. ®er Voftberfehr ift burd) ©rriebtung beut» 
feber pribater Voftanftaltcn in  Venb3in, ©¿enftodjau, 
Kalifd», Kolo, Kanin, ßob3, Vaaianice geregelt. Ser 
©ifenbahuberfehr toirb boraugfidjtlid) nicht mehr ber 
ßinien=Kommanbantur 3U ßob3, fonbern ber ©ifen» 
babnbireftion Kattotoiß unterfteben; bag beStoegeu 
eingereichte ©cfud> bat SluSficbt auf Vetoilligung.. 
Sie. ©inrichtung bon ßjanbelSagenturen ift angeregt, 
bie Vertoirflichung biefeä VorfcblageS unterliegt aber 
noch bem Votum ber Kammern. 3m ©efamten bat 
fid> ber £>anbeigbcrfebr m it ben befeßien Seilen 
VolenS in  ben leßten Silo na ten febr enttoidelt unb 
toirb toobl bei ber günftigen ÄriegSlage feinen 
Slüdfchlag 3U erleibcn haben. — S ic J r  a u f  f ü r »  
t e r 3  e i  t u n g (1. Offober) bringt

'Vemerfungen ¿um fcb>uci3crtfd)cn ©infubrtruft.

Ser © iufubrtruft ift Satfadje getoorben. Surd) 
ben Vertrag ber ©djtoeis m it ben VierberbanbS» 
machten erhofft man fü r bie toirtfcbaftlicben Ver» 
bäl -Mfe neues ßeben. Sin ben Söaren, bie nad>

SluSfübrungSbeftimmungen 3u r SluSfubr frei» 
gegeben toorben finb, erfiebt man bcutlid) bie eng» 
iifebe Slopflofigfeit. Senn baS SluSfubrOerbot für 
3. V. ©rammopbone ift ebenfo unocrftänblid) toie 
lächerlich getoefen. Sie Freigabe an bie Bentral» 
machte barf nad) ber VertragSflaufel nur erfolgen, 
toenn bie SDare nicht imftaubc ift, bie friegerifeben 
Operationen 3U erleichtern. Sinn, bie it. a. and) 
freigegebenen ©tidereien toerben eine ©rleidjtentng 
faum getoäbren fönnen. Verfaffer ber Stoti3 toirft 
bie Bragc auf, ob baS Vreftige ber ©d>toei3 in  bem 
Slbfommen getoabrt toorben fei. Silan fann biefe 
Bragc bejahen: ©nglanb toünfchtc befanntlicb, bie 
Kontrolle über bie fd)toei3erifcbe SluSfubr felbft in 
bie §anb 3U nehmen, toürbe aber m it biefer Sorbe» 
rnng Pon ber VunbeSregierung abgetoiefen. Slrtcbi 
bie geforderte ftaatlid)e ©etolibr für bie Pertrag» 
ließe ©inbaltung ber an bie SluSfubr gefnüpften 
Vebingungen mußte abgefd>lagen toerben; in biefem 
Balte beSbalb, toeit bie ©infubr=©efellfcbaft, 3toar 
eine nationale, fo hoch aber als prioate Korporation 
Perpflid)itet ift. Ser ©taat fprid)t nur infofern in  
biefe gefchäfttiche Slngelegenbeit hinein, als bie Silit» 
gliebfcbaft biefer ©efellfchaft bcr Vcftätigung bcr 
Slegicrung unterliegt. §at ©nglanb in  biefem Vunfte 
nichts er3ielen fönnen, fo hält eS ficb burd) ftein» 
ließe ©chifanen fcfjabloS: eS perlangt monattid) ftati» 
ftifebe Slnf3eicbnungen über ©infubr unb SluSfubr.
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3>er Vertrag ift fü r 0cutjcf)ianb infofcrn bon 3le= 
beufitttg, al§ baä C24cid> nunmehr btc fdjon öor 
längerer Bett in  ber <2cf>toet3 aufgefauften ©etreibe= 
mengen (“RetS, ‘iKaiS, Jutterm itte l), bte burd) baS 
2lu§ful)rberbot liegen bleiben «tufjten, entgegcn= 
neunten fann.

ü m s c b a D .

W eshalb der deutsche Export nagen no -
stets funktionieren w ird. .

lottenburg, schreibt
mir. „Nebst anderen Beweggründen, die unsere lieben 
Vettern jenseits des Aermelkanals veranlasst haben, uns den 
Krieg zu erklären, ist von ihnen auch die N o tw e n d ig k e it 
angelührt worden, dem deutschen Ausfuhrhandel den Garaus 
zu machen, um sich an dessen Stelle zu setzen. Es ist in 
der Presse bereits von verschiedenen Seiten mit reichlichem 
Material der Nachweis erbracht worden, dass diese Be­
strebungen n ic h t viel Aussicht auf Erfolg haben, aber 
unseres Erachtens ist auf einen besonderen Umstand 
hinzu weisen bisher unterlassen worden, der die Erklärung 
auch dafür gibt, dass Deutschland — in den jetzigen 
schweren Tagen — noch immer ein ansehnliches Export­
geschäft über die neutralen Häfen abwickeln kann. Zu den
verschiedenen Spielarten, die das Exportgeschäft zeigt, gehört 
das „Emkaufshaus“ in Europa, an das die überseeischen 
Kunden a lle  ihre Aufträge leiten. W ir meinen damit 
nicht die Einkaufshäuser, welche für Rechnung einer oder 
mehrerer überseeischen Firmen besonders in Europa er­
richtet worden sind. Vielmehr haben wir die grosse An­
zahl von deutschen Exportfirmen im Auge, bei welchen 
sich die Bestellungen von kleineren überseeischen Kunden 
ko n ze n tr ie re n , weil diese Käufer zumeist geringere 
Quantitäten jeder Warenart benötigen, es somit für nicht 
angebracht halten, jedesm al erst mit der betreffenden 
Fabrik d ire k t in Verbindung zu treten, sondern ihre 

* Rechnung besser dabei finden, sich der Vermittlung eines 
anständigen Exporteurs in Deutschland zu bedienen. Alles, 
was diese überseeischen Firmen brauchen, wird in einer 
Liste zusammengefasst und diese am Posttage dem „E in­
kaufshaus“ übermittelt, das die Aufgabe hat, den vorteil­
haftesten Fabrikanten herauszufinden. Oft werden von 
Uebersee nur Muster herübergesandt (ohne Preisangaben 
oder sonstige Vorschriften), an Hand welcher der Exporteur 
die Bestellungen seines Geschäftsfreundes auszuführen hat. 
Es wird dem deutschen Exporteur mit Recht eine weit 
grössere B e w e g lich ke it zugeschrieben, als den englischen 
Exportfirmen. Der deutsche Exporteur lehnt ke ine  Arbeit 
ab: auch der kleinste Auftrag wird placiert, und selbst oft 
recht weitgehenden Ansprüchen Genüge geleistet. Diese 
Eigenschaften des deutschen Exporteurs sind — gegenüber 
dem „Festhalten am Hergebrachten“ des englischen Ex­
porteurs, der nur das Interesse hat, auf den gew ohnten 
Wegen sein Geschäft zu machen und d ick  für alle
Leistungen zu verdienen — die Erklärung mit dafür, dass 
der deutsche Exporteur ungewöhnliche Erfolge erzielt hat 
rmd bei seinen überseeischen Kunden so gut angeschrieben 
lst‘ Es haben auch in den gegenwärtigen schwierigen 
Verhältnissen für Deutschland die überseeischen Besteller

ihr Vertrauen zu ihren deutschen Verbindungen nicht 
verloren und sie fahren fort, ihre Aufträge den gleichen 
Händen anzuvertrauen, wo immer dies irgendwie möglich 
ist. W ill also die britische Regierung ih r Programm 
rationell durchführen, dann wird sie auch dafür zu sorgen 
haben, dass die überseeischen Kunden ihren deutschen 
Verbindungen auf im m er und ew ig V a le t sagen und 
sich für alle Zeiten mit englischen Exportfirmen anfreunden. 
Das aber wird sich insolange als eine recht schwierige 
Aufgabe darstellen, als die Engländer ihre nationalen 
Charaktereigenschaften nicht ablegen, die sich überdies auch 
noch in der Richtung bewegen, alles Nichtbritische über 
die Schultern anzusehen. Als vollwichtig wollen nur die 
eng lischen  Firmen in Uebersee gelten, aber da sie das 
ganze Ausfuhrgeschäft nicht in die Hände bekommen 
können, so wird sich Herr Edward Grey auch in dieser 
Frage bald davon überzeugen, dass seine Rechnung nicht 
stimmt . . . .  und derartige Rechenfehler sollen ihm ja 
mehrfach in letzter Zeit passiert sein!“

in . Verwertung der Steuerkraft. D“  Steuei-'"zahlen gilt
für den Geschäftsmann im allgemeinen als ein notwendiges 
Uebel. Die Steuern stehen als Verlustposten in der 
Jahresrechnung. Der moderne Unternehmer, der gewohnt 
ist, im Betriebe bei jedem Abfall die Verwertungsmöglich- 
keiten zu studieren, hat aber auch Gelegenheiten gefunden, 
seine Verpflichtung, Steuern ẑu zahlen, bis zu einem ge­
wissen Grade von der Verlust- auf die Gewinnseite zu 
überführen. Vor kurzer Zeit konnte man in westdeutschen 
Zeitungen eine Anzeige lesen, in der kleinere Stadtge­
meinden des Rheinlands aufgefordert werden, einer Firma 
ein Industriegrundstück möglichst b illig  anzubieten. Das 
Grundstück wird den Standort einer Fabrik bilden, so 
hiess es, die 3—500 Arbeiter und Beamte beschäftigen 
wird. Der Unternehmer veranstaltete also eine Sub­
mission für sein Grundstück, in der er zu besonders 
billigen Angeboten dadurch reizen wollte, dass er der 
Gemeinde die Zuwanderung einer neuen Gruppe von 
Steuerzahlern in Aussicht stellte. Die eigene Steuerkrait 
und die Steuerkraft der Angestellten sollten beim Ankauf 
des Grundstückes nutzbringend verwertet werden. Eine 
ganz ähnliche Nutzbarmachung der Steuerpflicht ist das 
charakteristische Merkmal eines Grundstücksgeschäftes, das 
die D eutsche  E rd ö l A .-G . kürzlich mit der S tad t 
S chöneberg  abgesch’ossen hat. Die Gesellschaft sitzt 
bisher in Berlin und hat jetzt am Schöneberger Stadtpark 
von der Stadt Schöneberg ein Grundstück zur sofortigen 
Errichtung eines Verwaltungsgebäudes gekauft. Der Kauf­
preis beträgt 800 000 J'O. Dieser Preis dürfte als nor­
mal zu betrachten sein. Die Stadt Schöneberg stundet 
der Gesellschaft aber die KauTsumme auf 20 Jahre, und 
zwar gegen eine Z in s v e rg ü tu n g  von l t / 2 P ro ze n t 
bei hypothekarischer Sicherstellung. Der Zinssatz von 
U/2 Prozent auf 20 Jahre bleibt um rund 3 Prozent hinter 
einer normalen Verzinsung zurück, d. h. die Deutsche 
Erdöl A.-G. spart jährlich rund 24 000 M , in zwanzig 
Jahren 480 000 J i.  Dieses „Geschenk“ rentiert sich aber 
auch für die Stadt Scböneberg, denn sie gewinnt dadurch 
einen dauernden Schöneberger Steuerzahler, der ihr jähr­
lich nicht unerheblich mehr als 24 000 JC an Kommunal­
steuern zu entrichten hat. Das Geschäft, bei welchem die
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Deutsche Erdöl A.-G. ihre Steuerkraft mit rund einer 
halben Million M  verwertet, ist also für beide Vertrag- 
schliessenden durchaus vorteilhaft und daneben gibt es 
auch noch lachende Dritte. Die Stadt Schöneberg strebt 
in der Gegend des Stadtparkes die Schaffung eines neuen 
geschäftlichen Zentrums an. Vor der Deutschen Erdöl 
A.-G. hat sie schon vor 2 Jahren die „Nordstern“ Ver­
sicherungsgesellschaft zur Ansiedlung in dieser Gegend 
bewogen durch die Zusage städtischer Versicherungs­
geschäfte. Diese Schöneberger Citybildung würde natur- 
gemäss allen Grundbesitzern der Gegend, die wieder 
städtische Steuerzahler sind, erheblichen Nutzen briDgen. 
An diesem Nutzen sind aber neben der Stadt Schöneberg 
wiederum auch Kreise interessiert, die der Deutschen 
Erdöl A.-G. nahestehen. Das „Berliner Tageblatt“ hat 
daraufhingewiesen, dass zwei T e rra in g e s e lls c h a fte n  
stark an der Gegend interessiert s’nd, die zu den gleichen 
Bankkonzernen gehölen, wie die Deutsche Erdöl A.-G., 
nämlich zur Dis conto-Gesellschaft und zur Dresdner Bank. 
Bei diesem allen direkt und indirekt Beteiligten sehr nütz­
lichen Geschäft gibt es einen aussenstehenden Leid­
tragenden, das ist die S tadt B e r l in ,  die einen grossen 
Steuerzahler verliert. Für Berlin ist aber der Fall um /so 
bedenklicher, als seine häufige Wiederholung durchaus 
nicht unwahrscheinlich ist. ln Berlin, als dem Finanz- 
und Handelszentrum Deutschlands, haben eine grosse 
Reihe von Gesellschaften ihren Verwaltungssifz, deren 
Betriebe über das ganze Reich und das Ausland verteilt 
sind. Während eine Betriebsverleguhg von so vielen 
Faktoren abhängig ist, dass die Steuerfrage nur sehr 
selten lür sie ausschlaggebend sein wird, ist die Ver­
legung einer reinen Verwaltung von Berlin nach Schöne­
berg, Charlottenburg oder Wilmersdorf eine höchst einT 
fache Angelegenheit. Da für die Geschäftswelt Gross- 
Berlin ein Begriff ist und sie die unselige kommunal­
politische Zersplitterung dieser Einheit nicht berührt, so 
spricht für zahlreiche vom Betrieb losgelöste Verwaltungen 
nichts dagegen, in die Vororte zu übersiedeln, wenn 
ihnen dort als Mieter oder Grundstückskäufer besondere 
Vorteile geboten werden. Sie sind praktisch in einer 
Schöneberger oder Charlottenburger Cily-Gegend ebenso 
in Berlin, wie in der Behrenstrasse oder Burgstrasse. 
Der Konkurrenzkampf um die Sleuerzahler kann durch 
Geschäfte nach Art des geschilderten in Gross-Berlin eine 
ungeahnte Ausdehnung gewinnen. Einige Gesellschaften 
werden dabei Gelegenheit haben, ihre Sieuerkraft vorteil­
haft zu verwerten, für die Berliner Stadtverwaltung muss 
aber jedes derartige Geschäft zur Anlockung von Steuer­
zahlern ein neuer Beweis für die Dringlichkeit der Lösung 
des kommunalpolitischen Problems von Gross-Berlin sein.

„  Te näher durch unsere
Der Forderungsausgleich län2enden militäri- 

m ,t dem Auslande. schen Elfolge auf aUen
Teilen des Kriegsschauplatzes allmählich die Aussicht auf 
Frieden rückt, um so mehr beginnt bei uns die Geister 
die Frage zu beschäftigen, wie denn eigentlich nach dem 
Friedensschluss der Verkehr der Nationen untereinander 
sich wieder anbahnen und entwickeln wird. Erfahrungs­
gemäss hat es ja schon früher bei Kriegen zwischen ein­
zelnen Völkern ziemlich lange gedauert, bis ein Ausgleich 
der Empfindungen und damit die reguläre Aufnahme des

Verkehrs stattgefunden hat. Aber die Beispiele früherer 
Kriege werden sicher für den diesmaligen Zustand un­
benutzbar sein. Denn abgesehen davon, dass seit dem 
30jährigen Kriege es kein Völkerringen mehr gegeben 
hat, bei dem soviel Staaten wie diesmal beteiligt waren,, 
ist niemals vorher auch nur annähernd so stark mit den 
Mitteln der Verhetzung gearbeitet worden. Das Charak­
teristikum dieses Krieges ist — wohl eine Schattenseite 
des heute so ausgebreiteten Zeitungswesens — dass nicht 
mehr nur die Heere untereinander Krieg führen, sondern 
dass die gegenseitige Eibitterung bis weit in die Kreise 
der Zivilbevölkerung Platz gegriffen hat. Man wird des­
halb, ohne ein Prophet zu sein, Voraussagen können, 
dass die Ausgleichung der Gegensätze diesmal viel länger 
als jemals früher auf sich warten lassen wird. Vermutlich 
dürfte aber auch in wirtschaftlicher Beziehung nicht daran 
zu denken sein, wie das mancher Optimist poch träumt, 
dass sofort nach dem Abschluss der Friedensverhandlungen, » 
die Fäden des Handels sich von neuem wieder hin- und 
herüberspinneu werden. Gerade deshalb wünschen ja so 
viele Sachverständige, Deutschland eine Neuorientierung 
der handelspolitischen Beziehungen auf kontinentaler Basis,, 
insbesondere aber eine Annäherung der zentraleuropäischen 
verbündeten oder sich noch freundschaftlich gegenüber­
stehenden Staaten. Nun ist aber dem Handel und unserem 
gesamten Erwerbsleben mit solcher Erkenntnis und auch 
mit der handelspolitischen Neuorientierung, wenn sie sich 
wirklich' sehr schnell zustande bringen liessen, nicht in 
ausreichendem Masse gedient. Denn wenn wir uns auch 
damit abfinden müssen, dass wir mit den uns bisher 
feindlichen Ländern nicht gleich -wieder Handel treiben 
werden, so tritt doch sofort nach dem Friedensschluss 
gebieterisch die Notwendigkeit an uns heran, die bisherigen 
Beziehungen zu liquidieren. Aus den Beziehungen Deutsch., 
lands zu anderen Nationen sind deutsche Schulden und 
deutsche Forderungen geblieben. Schulden, die w ir wäh­
rend des Krieges nicht zu bezahlen brauchten, und For­
derungen, die wir während des Krieges nicht eintreiben 
konnten. Wie soll das damit nun nach dem Krieg werden?
Die Sache erscheint auf den ersten Blick sehr einfach. In 
allen Ländern wird die Rechtspflege sofort wieder ihren 
üblichen Gang gehen. W ir werden bei der Liquidierung 
unserer Forderungen ans Ausland, wenn höfliche Briefe 
und gröbere Mahnungen nichts nützen, eben die Klage 
anstrengen und die ausländischen Geschäftsleute werden 
es mit ihren deutschen Schuldnern ebenso machen. Und 
dann wird — so hat es wenigstens den Anschein — das, 
was nicht faul war oder faul geworden ist, einkommen 
und auf das andere wird man ebenso verzichten müssen,, 
wie man auch vor dem Kriege hätte \ euicht leisten müssen. 
Für diejenigen Ausländer, die in Deutschland Forderungen 
einzuziehen haben, wird sich die Sache ja ungefähr so 
ab wickeln; denn die deutsche Rechtspflege ist gerecht, 
soweit wie es Menschen überhaupt zu sein pflegen. Ja, 
der deutsche Richter bemüht sich sogar in seinem Drang 
nach Gerechtigkeit oft, so objektiv zu urteilen, dass höchste 
Objektivität bei ihm beinahe schon wieder zu Unrecht 
wird. Deshalb lässt sich ohne weiteres Voraussagen, dass 
Ausländern, die vor deutschen Gerichten klagen, auch 
nach dem Kriege nicht schlechter, ja womöglich noch 
besser fahren werden, als das vorher der Fall war. Ganz
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anders liegt die Sache aber leider mit unseren Forderungen 
ans Ausland. Insbesondere die französische Rechtspflege 
galt nie als frei von politischer Leidenschaft. Wenn deutsche 
Geschäftsleute in Frankreich Prozesse anstrengen wollten, 
so erkundigten sie sich doch erst sorgsam, wie augen­
blicklich die Strömungen der französischen Politik gingen. 
Denn in der Tat riskierten sie in zweifelhaften Fällen die 
Entscheidung der Richter gegen sie, wenn in Frankreich 
gerade wieder einmal die Stimmung gegen Deutschland 
besonders schlecht war. Dazu kam, dass die Gerichts­
kosten und Gebührengesetzgebung in Frankreich allen 
möglichen Willkürlichkeiten Tor und Tür öffnet. Auf 
alle Fälle ist in Frankreich ebenso wie in England das 
Prozessieren sehr teuer und unter Umständen riskiert 
sogar der Gewinner eines Prozesses so viel an Kosten 
zu verlieren, wie ihm nicht zurückerstattet werden, 
dass Prozessgewinn und Gebührenverlust sich die 
Wage halten. In diesen Zuständen wird in der 
ersten Zeit nach dem Krieg sicher keine Besserung, son­
dern eher eine Verschlechterung eintreten und deshalb 
wird von vielen deutschen Geschäftsleuten nicht ohne 
Unrecht als ein Gegenstand der Sorge betrachtet, wie sie 
die Eintreibung ihrer Forderungen nach dem Kriege mög­
lich machen werden. Aus solchen Empfindungen und 
Zuständen heraus ist die Idee geboren, als deren Vertreter 
insbesondere der nationalliberale Abgeordnete Dr. Strese- 
mann auftritt, einen internationalen Ausgleich von Forde­
rungen und Schulden zwischen den kämpfenden Staaten 
durch den Friedensschluss herbeizuführen. Die Idee ist, 
dass von Deutschland sowohl die Schulden an das Ausland, 
als auch die Forderungen auf das Ausland von den Schuld­
nern und Gläubigern angemeldet werden und dass als eine 
der Friedensbedingungen die Vornahme der Ausgleichung 
von Schulden und Forderungen durch die Staaten selbst 
festgesetzt wird. Es ist also beabsichtigt, dass die über- 
schiessenden Summen neben der eventuell zu vereinbarenden 
Kriegsentschädigung zwischen den Staaten verrechnet 
werden. Hat also z. B. Deutschland an England mehr 
Forderungen als umgekehrt, so muss diese Forderung 
von England an das Deutsche Reich abgeführt werden 
und das Deutsche Reich befriedigt nunmehr die deutschen 
Besitzer von Forderungen ans Ausland, während es die 
Schulden einkassiert, die deutsche Bürger an englische 
Untertanen haben sollten. Einer der Haupteinwände gegen 
den an sich einleuchtenden Plan ist der, dass die Prüfung 
der Güte der Forderungen sehr erhebliche Schwierigkeiten 
machen wird. [Insoweit es sich dabei um solche Forde­
rungen handelt, die von den Kriegskreditbanken bereits 
beliehen sind, fällt ja die Schwierigkeit der Prüfung weg, 
weil diese Institute dabei schon die Prüfung vorgenommen 
haben. Aber man darf ja nicht vergessen, dass es sich 
nicht um die Prüfung der Forderungen, die w ir ans 
Ausländ haben, sondern ebenso auch um die Prüfung der­
jenigen Forderungen handelt, die das Ausland an unsere 
Geschäftsleute zu stellen hat. Denn wenn wir faule Forde­
rungen an das Ausland nicht in Zahlung nehmen wollen, 
so dürfen wir natürlich das auch nicht vom Ausland ver­
langen. Dadurch wird die Prüfung schon ganz erheblich 
kompliziert und erschwert. Aber die Hauptschwierigkeit 
scheint mir doch darin zu liegen, dass die Bonität der 
einzelnen Forderungen — und zwar sowohl unserer

Forderungen ans Ausland, als auch der Auslandsfor­
derungen an uns — durch den Krieg sich vielfach 
verändert haben dürften. Dabei scheint ja allgemeine 
Klarheit zu herrschen, daß der Staat nicht etwa dazu ge­
braucht werden kann, dem Inhaber einer faulen Forderung 
diese Forderung in der Weise wieder gut zu machen, dass 
man ihre Begleichung vom fremden Staate in vollem Werte 
verlangt, und dass dieser volle Wert dann an den deutschen 
Gläubiger abgeführt wird. Ein solches Verfahren würde 
rechtlich und moralisch nicht' zu begründen sein, weder 
unseren Staatsbürgern, noch dem Ausland gegenüber. Wie 
aber liegt die Sache mit solchen Forderungen, die im 
Laufe des Krieges erst faul geworden sind? Man könnte 
ja hier die Rechtsauffassung vertreten, dass unsere gegne­
rischen Staaten den Krieg begonnen haben und dass sie 
infolgedessen für jede Verschlechterung von Forderungen 
deutscher Bürger an ihre Staatsangehörigen haften. Eine 
solche Rechts urffassung ist aber meines Erachtens prak­
tisch ganz unmöglich. Bis zu welchen Konsequenzen 
sollte es führen, wenn bei den Friedensverhandiungen 
auch noch die Schuld frage zwischen den einzelnen Staaten 
erörtert werden müssie. Man kann ja doch auch den ge­
wonnenen Krieg nicht als ein Gottesgericht ansehen. Und 
der unterlegene Staat, zahlt die Kriegskosten auch 
nicht als Eingeständnis seiner Schuld, so wie etwa der 
unterlegene Prozessgegner die Kosten zu bezahlen hat, 
sondern er bezahlt sie eben, weil der andere mächtiger 
ist und eventuell so mächtig, um ihm empfindliche Nach­
teile zuzufügen. Er zieht es deshalb vor, die Kosten des 
Krieges zu bezahlen. Diese Kosten werden zwar z. T. auch 
als Entschädigung für erlittene Unbill anzusehen sein. 
Sie bilden aber doch immerhin eine Verrechnung von 
Staat zu Staat, soweit nicht etwa Zerstörungen
fremden Eigentums in Frage kommen, für die der 
Staat und dessen Angehörige, die die Zerstörungen 
vorgenommen haben, zu haften haben. Wenn man aber 
sich einer phantastischen Rechtsauffassung anschliessen 
wollte, so würde es ja doch immerhin noch sehr erheb­
liche Schwierigkeiten bereiten, jetzt in dem Augenblick, 
wo die Vorbereitungen zu einem solchen Ausgleich der 
Forderungen bei uns geschehen müssten, irgendwie die 
Bonität der Forderungen abzuschätzen. Denn wer von 
denjenigen, die Forderungen in dem Ausland geltend 
zu machen haben, weiss denn bei uns augenblicklich, in­
folge der mangelhaften Verbindungen mit dem feindlichen 
Auslande, wie seine Schuldner jetzt eigentlich stehen? In 
manchen Fällen wird es ganz klar sein, dass der Schuld­
ner im Ausland nicht gerade durch den Krieg besser 
geworden ist. Viele Schuldner werden aber gar nicht 
tangiert worden sein. Während umgekehrt wieder andere 
Schuldner, durch Kriegslieferungen für die Staaten z. B. 
erheblich besser geworden sein dürften. Es scheint mir, 
dass wahrscheinlich die Fälle sogar gar nicht so selten sein 
werden, wo bis dahin faule Schuldner durch den Krieg zu 
guten Schuldnern geworden sind. Man braucht das hier 
sich auftuende Problem nur einmal durchzudenken, um zu 
sehen, wie schwer die an sich ebenso klug erdachten wie 
gut gemeintenStresemannschenVorschläge auszufiihren sind. 
Vielmehr wird der Staat zum Schutze der Geldforderungen 
seiner Bürger ans Ausland nichts weiter tun können, als 
im Friedensvertrag gewisse Garantien dafür zu verlangen,

\
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dass die Rechtsprechung mit möglichster Objektivität 
arbeitet. Das ist allerdings leichter garantiert als w irk­
lich duichgeffihrt. Deshalb scheint es mir notwendig zu 
sein, dass für solche Prozesse, die internationale Forde­
rungen betreffen, die vor Ausbruch des Krieges ent­
standen sind, besondere Revisionsgerichtshöfe letzter In­
stanz im Friedensvertrage geschaffen werden. Diese 
Gerichtshöfe deDke ich mir so, dass sie zusammengesetzt 
sind aus fünf Richtern, und zwar aus zwei deutschen 
Richtern und je zwei Richtern aus demjenigen Land, in 
dem der Schuldner wohnt. Als Vorsitzender sollte irgend­
ein hoher schweizerischer Richter fungieren. Wenn zu 
Richtern für diese Gerichtshöfe anerkannte Autoritäten 
auf dem Gebiete des internationalen Rechts gemacht 
werden, so glaube ich, dass damit mehr gewonnen wäre, 
als mit der Erfüllung aller Forderungen, die auf einen 
internationalen Zahlungsausgleich durch die Staaten hin­
auslaufen.

Gedanken über den Geldmarkt.
Der deutsche Markt arbeitet an der Durchführung 

der gewaltigen Geldbewegung, welche der Zahlungsbeginn 
auf die neue Milliardenemission mit sich bringt. Wenn 
auch Zahlungsfristen auf Monate hinaus gestellt sind, sc 
wird auch dieses Mal der giösste Teil der Emission sicher­
lich im ersten Monat bezahlt werden, da die Zeichnungen 
in der Hauptsache wieder aus bereiten Mitteln der Sub­
skribenten getätigt sind und nur zum kleinsten Teil eine 
Voranlage auf kommende Ersparnisse und Eingänge dat- 
stellen Handelt es sich nun aber hier auch um bereite 
M ttel der Anleihe-Erwerber, so bedeutet das na ürlich 
keineswegs, dass diejenigen Institutionen, bei denen die 
Zeichner diese Summen angesammelt hatten,, die Banken, 
Sparkassen usw. diese Gelder restlos zum ersten Ein- 
zahluogstage in bar bereit halten konnten. Sie hatten 
die Guthaben ihrer Einleger zu verzinsen und mussten sie 
daher zum grössten Teile selbst zinstragend anlegen, wenn 
das auch natürlich nur in sicherster und mit der Fällig­
keit dem ersten Einzahlungstage nach Möglichkeit ange­
passter Form erfolgen durfte. Die ZusammenzlehuDg 
dieser Gelder und ihr Abfluss in das grosse Sammelbecken 
d tr Reichsbank für Rechnung des Reichsschatzamtes ent- 
blösst nun aber den sonst so flüssigen offenen Markt zu­
nächst ziemlich empfindlich, bis der Kreislauf aus den 
Regierungtzahlungen ihn wieder lullt. Das Angebot an 
kurzfristigem Gelde schrumpft zusammen und die Zins­
sätze für derartige Anlagen aller Art ziehen entsprechend 
an. In diesem Zusammenhang hält sich der Satz für täg­
liches Geld in Berlin z Zt. auf dem lange nicht innege­
habten Stande von 4—4Vz %  uud der Trivatdiskont wird 
bei den geringen Umsätzen, die zustande kommen, mit 
4—A1l tt0/a berechnet.

Im allgemeinen sind die Vorbedingungen für eine 
schnelle Rückkehr der Geldflüssigkeit bei der diesmaligen 
Anleiheeinzahlung etwas ungünstiger, als im Frühjahr, 
trotzdem damals gleichfalls die Quartalsansprüche damit 
zusammenfielen. Während damals die Landwirtschaft die 
Erlöse aus der ganzen, sehr einträglichen Erntekampagne

Plutus-Merktafel.
Man notiere auf seinem Kalender vor:

Donnerstag,
14. Oktober

Ironage-Beiicht. — PctyihO/iiswßisß Lotidoyiy 
Paris. — G.-V.: Rheinische Stahlwerke 
Duisburg;, Meiderich, Stahl& Nölke Act.- 
Ges., Metallwaren, Glocken- Fahrrad­
armaturen Wissner, Wintersche Papier­
fabriken.

Freitag,
15. Oktober

G.-V.: Aunaburger Stemguifabnk. Ver. 
Chemische Werke Akt.-Ges. Charlotten­
burg, Teutoburger Waldeisenbahn, 
Sächsische Gussstahlfabrik Doehlen, 
Stettiner Elektrizitätswerke.

Sonnabend,
16. Oktober

Bankausweis New York. — Peichsoanhc- 
ausweis. — G.-V.: Hessischer Bank­
verein Cassel, Ver. Ultramarinfabriken 
vorm. Leverkus, Wieler & Hardtmann, 
Ver. Gummiwarenfabriken Harburg- 
Wieo, Reiherstieg Schiffswerft u. Ma­
schinenfabrik, Ernst Heinrich Geist 
Elektriziläts-Ges.

Montag,
18. Oktober

G.-V.: Stadtberger Hütte.

Dienstag,
19. Oktober

G .-V .: Neu - Grunewaid Akt.-Ges. für 
Grundstück Verwertung, Deutsch-Ameri­
kanische Werkzeugmaschinenfabrik
vorm. Gustav Krebs, Hindrichs- Auffer- 
matra Munitionsmaterial u. Meiallwerke.

M ittw och,
20. Oktober

Gr.- V.: Gussstahlwerk Witten, Ver. Stahl­
werke van Chr. Zypen & Wissener 
Eisenhütten-Ges,, Reichelbräu Akt.-Ges., 
Culmbacher Rizzibräu, Westfäl. Kupfer- 
u. Messingwerke vorm. Caspar Noell. 
— Schluss des Bezugsrechts Nürn­
berger Lederfabrik.

Donnerstag,
21. Oktober

Ironage-bertcht — Bankausweise London, 
Paris. — G.-V.: Westlälische Eisea- 
u. Drahtwerke, Westfälische Stahlwerke, 
Werkzeugmaschinenfabrik Schiess.

Freitag,
22. Oktober

G .-V .: Consolidierte Brauiikoblenwerke 
Marie, Saar- u. Mosel-Bergweiks-Akt.- 
Ges., Rheinisch-Westfälisches Elek­
trizitätswerk, Deutsch-Luxemburgische 
Bergwerks- u. Hütten-Akt.-Ges., Hoch­
ofenwerk Lübeck, Kabelwerk Rheydt, 
Baroper Maschinenbau-Ges., Rheinisch- 
Westfälische Kalkwerke, Ammendorfer 
Papierfabrik.

Sonnabend,
23. Oktober

Bankausweis New York. — G.-V.: Baye­
rische Disconto- u. Wechselbank, Bis- 
marckhütte, Phönix Akt.-Ges. f. Berg­
bau u. Hüttenbetrieb, Carl Berg Akt.- 
Ges Eveking, Bierbrauerei Gebr. Milser, 
Nitscke & Co. Schiffswerft, Sielaff Ma­
schinenfabrik, StahlwerkOecking, Papier­
fabrik Reishob. Ver. Riegel- u. Schloss­
fabriken Velbert, Mälzerei - Akt.-Ges., 
Wrede.

Montag,
25. Oktober

. Beichsbankausweis. — G.-V.. .Leipziger 
Buchbinderei-Akt.-Ges. vorm. Gustav 
Fritzsche, Harkortsche Bergwerke, Che­
mische Fabriken.

- >) D ie M erktatel g ib t dem Wertpapierbesitzer übersatte fü r  Ihn

w ich tigen  E re ign isse der k ° " ; 3 ndve0aDf t^ ^ ?tre ch te n , M arkttage,G e n e ra lv e rs a m m lu n g e n , A b la u f von B^zng d ie In teressenten
L iqu ida tions tage  und  Losziehungen, fe rn e r  uu T  •
d a rin  alles verzeichnet, w o ra u f sie an deQ n
den Zeitungen achten müssen. In  A « rs iv -S c h r if t  s ind  die jem ge 
E re ign isse gesetzt, die sich auf den Tag genau n ic h t bestim m en 
lassei...
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Dienstag,
26. Oktober

G.-V.: Akiien-Bauverein Unter den Linden, 
Terrain-Akt.-Ges. Müllerstrasse, Werk­
zeugmaschinenfabrik Gildemeister, Cröll- 
witzer Papierfabrik.

Ausserdem  zu achten auf:
Dividenden und Abschlüsse der Braue­
reien. Geschäfisberichte Maschinen­
fabriken, Geschäftsberichte amerika­
nischer Eisenbahnen.

V erlosungen :
14. O k to b e r: 2*/2 % Griechische 
Nationalbank Prämien - Anl. (1904).
15. O k to b e r: 21/2°/0 Brüsseler 100 Fr. 
(1902), 3%  Crédit foncier Egyptien 
Obi. (1886, 1903, 1911), Freiburger 
15 Fr. (1902), Plolländische 15 Gld. 
(1904), 3%  Marseiller 400 Fr. (1877). 
20. O k to b e r: Congo 100 Fr. (1888), 
2%  Lütticher 100 Fr. (1897), 3%

• Pariser 400 Fr. (1871, 1910). 22. O k­
to b e r: 2%  Crédit foncier de France 
Komm.-Obi. (1906,1912), 2V2%  Pariser 
400 Fr. (1892). 25. O k to b e r: 3%  
Ungarische Hypothekenbank Prämien- 
Obl. (1894).

bereit hatte, hat sie heute wohl nur den kleinsten Teil 
ihrer Produkte zur Ablieferung gebracht, dagegen muss 
man annehmen, dass gerade jetzt die Kriegsorganisationen, 
welche diese Erzeugnisse zu erwerben haben, Kredite für 
diese Zwecke flüssig machen, so dass also der Markt heute, 
statt Mittel zu erhallen, für landwirtschaftliche Zwecke 
Mittel bereitstellen muss. Und wenn auch letzten Endes 
die Darlehenskassen für den Bedarf dieser Organisationen 
eintreten, so werden sie, die Kriegsgetreidegesellschaft, 
Zentraleinkaufsgesellschaft usw. usw., soweit durchführbar, 
gewiss eine Versorgung im offenen Markte vorziehen, bei 
der sie doch etwas billiger fortkommen und ihnen die 
lästigen Formalitäten der Verpfändung ihrer Waren er­
spart bleiben.

Neben dem Bedarf für landwirtschaftliche Zwecke 
werden auch die Kommunen in grösserem Umfange als 
Reflektanten im Markte sein, deren Darlehen bei Banken usw. 
vielfach am 30. September abgelaufen waren und die nun, 
nach vorübergehendem Behelf bei der Darlehenskasse, 
wieder die erste Gelegenheit benutzen werden, im offenen 
Markte billigeres Geld zu erhalten. Man darf z. B. an­
nehmen, dass die Stadt Berlin das vermutlich zum grossen 
Teil von der Darlehenskasse entnommene Geld für die 
Bezahlung der Berliner Elektrizitätswerke so bald als

möglich auf anderer Seite billiger zu erlangen bestrebt? 
sein wird.

Berücksichtigt man diesen grossen Sonderbedarf, se­
ist die Steigerung der Ausleihungen der Darlehenskassen 
um ca. 746 Millionen, die am 30. September eingetreten 
war, relativ massig zu nennen. Bei der raschen Kapital­
bildung und dem schnellen Kapitalumlauf, die unserer 
Kriegswirtschaft eigentümlich sind, darf man aber mit: 
Sicherheit annehmen, dass diese Versteifung am offenen 
Markte, ebenso wie die Anspannung des Quartalsausweises 
der Reichsbank nur als ganz vorübergehende Erschei­
nungen anzusehen sind. Das hat sich bei den früheren 
beiden Emissionen ergeben und wird sich auch dieses- 
Mal zeigen, wenn auch die Rückbildung der Zinssätze in­
folge des grösseren Kapitalaufwandes vielleicht etwas 
langsamer erfolgen wird.

Jedenfalls kann aber eine Entwicklung als ausge­
schlossen angesehen werden, wie sie am Londoner Markte 
nach der Emission der zweiten Kriegsanleihe zu Tage- 
trat und noch heute besteht, wo man sich bald zur Aus­
gabe der dritten rüstet. Dort ist die Versteifung der 
Darlehens- und Diskontsätze nicht gewichen, sondern hat 
sich eher noch verschärft. Tägliches Geld wird etwa 41 
und der Diskont für feinstes Dreimonatspapier fast 43/4°/0s 
gemeldet. Die Kriegsanleihe, die eben nur wenig ins 
Publikum gedrungen ist, sondern zum grossen Teil die 
Portefeuilles des Grosskapitals belastet, hat eben die An­
lagekraft Lombardstreets gelähmt, ausserdem deprimiert 
anscheinend die Wahrnehmung, dass trotz des Abschlusses- 
der 500 Millionen Dollar-Anleihe in Newyork mit ihren 
demütigenden Bedingungen weitere ständige Goldabflüsse 
über den Ozean unvermeidlich sein werden. W ird auch 
der Bundesgenosse an der Seine hier kräftig mitwirken 
müssen, so sieht man doch klar, dass es ohne weitere 
Schwächung der eigenen Goldbestände nicht abgehen 
wird und das in einem Moment, wo der Umlauf der so- 
genannten Notstandsnoten ständig steigt, ohne dass man 
in der Lage ist, deren Golddeckung zu erhöhen. Die 
Erwartungen, welche man an eine rasche Regeneration 
des Kurses für Kabeltransfert N ew joik nach Abschluss 
der Anleihe geknüpft hatte, waren trügerisch: nach kurzer 
Besserung ist der Kurs wieder auf ca. 4.70 gesunken. 
Es scheint, dass enttäuschte Sterlingswechselkäufer, die- 
eine rasche Steigerung erwartet hatten, durch Realisationen 
den Kursdruck verschärfen halfen. Justus.

Plutus=Archiv.
( T t e t w  ß i f e r a f u r  h e r  ( D o f f i s u n r f f c t j u f i  u n b  h e e  ( R e c ß f e .

(D er Herausgeber des Plutus behält sich vor, die hier aufgeführten Eingänge an Neuerscheinungen besonders zu 
besprechen. Vorläufig werden sie an dieser Stelle mit ausführlicher Inhaltsangabe registriert.)

(A lle in  d ieser R u b rik  e rwähnten B ücher s in d  von  je d e r B uchhand lung  dos In - und  Auslandes, ausserdem aber auch gegen 
V o re insendung  des Betrages oder gegen Nachnahm e von der S ortim en ts -A b te ilung  des F lu tu «  Verlages zu beziehen.)

Der deutsch-englische Wirtschaftsgegensatz. Von
R ich a rd  K il ia n i.  57. Heft der Folge „Der deutsche 
Krieg“ . Politische Flugschriften, herausgegeben von 
Ernst Jäckh, Stultgart und Berlin 1915. Deutsche 
Verlags-Anstalt. Pieis 50 Pf.

W eltp o litik . Von V a le r iu s  v. S m ia lovsky . Heft 3 
der Folge „Zeitspiegel“ . Herausgeber FI. Mühlbrecht.

Berlin 1915. Verlag von Puttkammer & Mühlbrecht, 
Buchhandlung für Rechts- und Staatswissenschaft. Preis-
2 ryü.

Zeitgemässe Betrachtungen über die deutsche 
K ultur. Von A lb e r t O s te rr ie th . Zeitspiegel Heft 1. 
Herausgebrr H. Mühlbrecht. Berlin 1915. Verlag von 
Puttkammer & Mühlbrecht. Pte:s 1 J l.
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England und der U-Boot-Krieg. Von Hans S te iuu th . 
Stuttgait und Berlin 1915. Deutsche Verlags-Anstalt. 
Preis 1,20 d l-

Kriegswochenhilfe. Von Regierungsrat K. K rause, 
Direktor des gemeinsamen Oberversicherungsamtes zu 
Gera. Stuttgart 1915. Verlag von J. Hess. Preis für 
den Band I geh. 2,50 Jlt, geb. 3 /, Band I I  geh. 1,50 e^,
geb. 2 jH.

B a n d  I : Kom m entar zu den Bekanntmachungen des

Bundesrates 1. betreffend die Woehenhilfe während des 
Krieges vom 3. Dezember 1914, — 2. über Kranken­
versicherung und Wochenhilte während des Krieges (§§ 4 
bis 11) vom 28. Januar 1915.

Band I I :  Kommentar zu der Bekanntmachung des 
Bundesrates betreffend Ausdehnung der Wochenhilfe wäh­
rend des Krieges vom 23. April 1915.
Lusitania. Von Hans S te inu th . Stuttgart und Berlin 

1915. Deutsche Verlags-Anstalt. Preis 1,50 d l-

G en er alver Sammlungen.
(Die erste Zahl hinter dem Namen der Gesellschaft gibt den Tag der Generalversammlung an, die z w e i t e . S?“ u?£ 
tennin für die Akt.enanmeldung und die dritte den Tag der Bekanntmachung im Rerchsanzerger. Der Ort ist dei 
Generalversammlungsort. Unsere Aufstellung enthält die Generalversammlungen sam tlrcher deutscher Aktrengesellschaf en.)

Actien-Bau-Verein ,,Unter den Linden“ , Berlin,
26. 10., 22. 10., 4. 10. ® Aktienbrauerei Bavaria, 
Posen, 20. 10., 18. 10., 24. 9. •  A.-G. Bremerhütte 
Weidenau a. d. Sieg, Ivirchen-Sieg, 30. 10., 22. 10.,
4. 10. •  Actiengesellschaft Chailottenihütte, Nieder- 
schwelden Kr. Siegen, Siegen, 30. 10., —, 5. 10. •  
A.-G. Christinenhütte, Christinenhütte b. Meggen, 
30 io  —, 6. 10. •  A,-G. Eisenhütte Prinz Ru­
dolph, Dülmen, 30. 10., —, 2. 10. *  A.-G. fü r Autoh 
mobilunternehmungen i. L., Charlottenburg, 25. 10., 
24 10.,. 4. 10. •  A.-G. Ímmobilien-Verein,' Stutt­
gart, 28. 10., 24. 10., 23. 9. •  A.-G. Industrie- u:. 
Oekonomiebetrieb M öding in Möding, Landau a. Isar, 
30. 10., 26. 10., 4. 10. •  A.-G. Kronenbräu vorm. 
M. Wahl, Augsburg, 29. 10., 28. 10 , 6. 10. •  A.-G. 
Scheidecker de Régel, Lützelhausen i. Elsassj Strass­
burg 27. 10., —, 4. 10. 9 Actien-Glashütte St. Ing ­
b e r t ’in St. Ingbert, St. Ingbert, 30. 10., 26. 10., 5. 10.
# Alliance Pastorale (Alianka Pastorile) A.-G., 
Antwerpen, 15. IQ-, 4. 10., 25. 9. 9 Altenburgerl 
Land-Kraftwerke A.-G., A ltenburg S.-A., 26. 10.,
22. 10., 27. 9. •  Ammendorfer Papierfabrik, Halle 
a. d. Saale, 26. 10., 22, 10,., 7. 10. » Anhaitische 
Buchdruckerei Gutenberg, e. G. m. b. H ., Dessau,
20. 10., — 5- 10. 9 August Wessels Schuhfabrik
A.-G ., Augsburg, 23. 10., 20. 10., 25. 9.

Brennerei Louis Geiger A.-G., T ils it, .22. 10., 
19 10., 29. 9. •  Brünings Saalbau und Kruses W il- 
heimsgarten A.-G., Braunschweig, 22. 10., —, 4. 10: 
o Carl Bücklers & Co., A.-G., Düren, 29. 10., 
26 10 27. 9. •  Bad Orber Kleinbahn A.-G., Geln­
hausen, 27. 10., -3, 4. 10. « Bank f. Tübingen, 
vorm. B. M. Strupp A.-G., Meiningen, 18. 10.,
14. 10., 30. 9. « Baroper Maschinenbau A.-G.,
Barop, 22. 10., 18. 10., 13. 9. 9 Baumwollspinnerei) 
&  Weberei Lampertsmühle vorm. G. F. Grohö- 
Heinrich, Mannheim, 22. 10., 18. 10., 27. 9. *
Bayerische Disconto- und Wechsel-Bank A.-G., 
Nürnberg, 23. 10., 19. 10., 20. 9. 9 Carl Berg A .-G , 
Eveking i. W estf, 23. 10., 18. 10., 22. 9. •  Ber- 
gische L icht- u. Kraftwerke A.-G. Lennep, Essen- 
Ruhr, 23. 10., 19. 10., 30. 9. 9 Bierbrauerei Gebr. 
Müse’r A.-G., Langendreer, 23. 10, 17  ̂ 10 ’ 17- 9- 
9 Bismarckh.ütte, Bismarckhütte O.-S., 23. 10.,
17 10 13 9. •  B lei- u. Silberhütte Braubach A.-G.,
F rankfurt a. M., 28. 10., 25. 10., 27. 9. « Bocliumer
Verein fü r Bergbau u. Gussstahlfabrikation, Bochum, 
30 10., —, 27. 9. •  Boden-A.-G. Bayenthal, Cöln,
21. 10.,’ 17. 10., 18. 9. 9 Brauerei Bodenstein A.-G., 
Magdeburg-Neustadt, 20* 10., 10- 10., 27. 9. •  
Brauerei Siegelberg A.-G. i. L ,  Stuttgart, 20. 10.,
15. 10 25. 9. •  Brauerei V inding A.-G., Frankfurt
am Main, 27. 10., 25. 10., 29. 9. 9 Braunkohlen- 
A.-G . Herkules, H irschfelde' (Sachsen), 30. 10.,
28. 10., 5. 10. „ n . .

Capito & K le in  A.-G., Düsseldorf, 28. 10.,
25. 10., 4. 10. # Chemische Fabrik Einergraben, 
Cöln, 22. 10., 18. 10., 20. 9. •  Chemische Fa,-' 
briken Harburg-Stassfurt vormals Thörl & H e id t­
mann A.-G., Hamburg, 21. 10., 16. 10., 29. 9. •

Coblenzicr Bank A.-G., Coblenz, 26. 10., , 29. 9.
9 Consol idieft.es . Braunkohlen - Bergwerk Marie, 
Magdeburg, 22. 10., 16. 10., 9. 9. 9 Creditanstalt 
f. Industrie u, Handel i. L ,  Dresden, 29. 10., 24. 10.,
6 .  10.

David Söhne A.-G., Halle a. S., 29. 10., 26. 10.,
6. 10. 9 Deutsch-Amerikanische Werkzeugmaschi-
nen-Fabrik vormals Gustav Krebs A.-G., Halle a. S., 
19. 10., 14. 10., 21. 9. ® Deutsche Nähmaschinen-, 
fabrik  Von Jos. W ertheim Ä.-G., Frankfurt a. M.,
26 io ., —, 1. 10. 9 Deutsch-Luxemburgische Berg*
w erks-’ und H ütten-A .-G , Essen, 22. 10., 19. 10.,
22. 9. ® Düsseldorfer Eisen- und Draht-Industrie, 
Düsseldorf, 29. 10., 23: 10., 18. 9.

Eisen- u. Stahlwerk Hoesch A.-G., Dortmund, 
28 10 22. 10., 2. 10. 9 Eisenwerk Kaiserslautern,
Kaiserslautern, 21. 10., —, 4. *  „ P eintri
werk Berggeist A.-G., Brühl, 23. 10., 21. 10., 29. 9.
e Elsenthal, Holzstoff- & Papierfabrik A .-G , 
Grafenau i. Bayern, 25. 10., 20. 10., 28. 9 « Erste' 
Erlanger Actienbrauerei vorm. Carl N iklas, E r­
langen, 25. 10., 22. 10., 6. 10. # ÍEschweiler-Ra- 
tinger Maschinenbau-A.-G. Zweigniederlassung Ra­
tingen, Cöln, 28. 10., 25. 10., 24. 9.

Fabrik fü r Gummilösung A.-G. vorm. Otto 
Kurth, Offenbach a. M., Offenbach a. M., 16. 10., 
14 10., 25. 9. # FaconeisenrWalzwerk L. Mann-
staedt & Cie.,. Troisdorf, Cöln, 29. 10 23. 10.,
5 10 ® F ilz fabrik  Adlershof A.-G., Adlershof b.
Berlin 16. 10., 13. 10., 25. 9, ® Fittingswerke 
Gebr ’ Juden A.-G., Düsseldorf, 29. 10., 25. 10.,
2 10 ® Flottenbund deutscher Frauen e. V., Leip­
zig 17. 10., —, 28. 9. ® Herrn. Franken A .-G , 
GelsenkirchenrSchalke, 18. 10., 12. 10., 27. 9. •  
F rankfurter Im m obilien-A .-G , Frankfurt a. M , 
28 10., 25. 10., 24. 9. ® Frankfurter Viorort-Terrainc 
Gesells’chaft, F rankfurt a. M., 19. 10, 15. 10.,
25. 9. *  Freigerichter Kleinbahn A.-G., Gelnhausen,
27. 10., —, 4. 10.

Gasmotorenfabrik A.-G., Köln-Ehrenfeld, 20. 0 ,^
16 10 28. 9. ® Gaswerk Nülzheim (Pfalz) A .-G .,'
Bremen, 20. 10, 16. 10, 27. 9. •  Gaswerk Schan­
dau A .-G , Bremen, 21. 10, 18. 10, 27. 9. ® Gerber.
6  (Söhne, A.-G. fü r T iefbau, Stuttgart, 23. 10, 19. 10, 
9. 9. •  Gebr. Schultheisssche Em aillierwerke A .-G , 
St. Georgen (Schwarzwald), 20. 10, 18. 10, 27. 9.
•  Ernst Heinrich Geist, E lektrizitätSrA.-G . i. L ,
Köln-Zollstock, 16. 10, 12. 10, 24. 9. •  Geisweider 
Eisenwerke A.rG. Vorbes. J. H . Dresler senior, 
Siegen, 30. 10, 23. 9. •  Geraer E iektnzitats-
u. StrassenbahnrA.-G, Gera, 27. 10, 23. 10-, 30. 9.
•  ,,Gottesgabe“ , A.-G. fü r Salinen- u. Soolbad-
betrieb, Bentlage, Amt Rheine t. " ,  21 lü ,  
18 10 24 9. •  G röllwkzer Actien-Papierfabrik,
H alle a. S , 26. 10, 23. 10, 30. 9. •  Guldcnwerkö, 
Chemische Fabrik A .-G , Piesteritz 20. 10, —, 
4. 10. » Gussstahlwerk, W itten, 20. 10, 14. 10, 
27 9. ® Gussstahlwerk W ittm ann A .-G , Haspe i. W ,
28. 10, 24. 10, 27. 9.
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Hagener Textil-Industrie  vorm. Gebrüder E i­
ders, Hagen i. W ., 30. 10., 27. 10., 6. 10. « Hanl-, 
noversehe Portland-Cementfabrik Á.-G., Hannover,
29. 10., 26. 10., 2. 10. ® Harkortsche Bergwerke 
u. chemische Fabriken zu Schwelm u. Harkorten 
A.-G., Gotha, 25. 10., 21. 10., 25. 9. •  Harpener 
Bergbau-A,-G., Dortmund, 30. 10., 22. 10., 29. 9.
•  Hessischer Bankverein A.-G., Cassel, 16. 10.,
13. 10., 23. 9. •  Ho;chfelder W alzwerk A .-V .,
Duisburg a. Rh., 30. 10., —, 27. 9. •  Hochofen­
w erk Lübeck A.-G., Lübeck, 22. 10., 18. 10., 2. 10.
•  Hülfskásse fü r deutsche Rechtsanwälte, Leipzig, 
17. 10., —, 1. 10. •  Hüstener Gewerkschaft A.-G. 
in Hüsten i. W., Dortmund, 30. 10., 26. 10., 2. 10.

Immobilien-A.-G . „N o ris “  i. Liqu., Nürnberg,
23. 10., 19. 10., 18. 9. •  Internationale Panorama- 
und Auto.maten-A.-G. i. L., Düsseldorf, 30. 10., 
—, 6. 9.

Jasenitzer Dampfschiffs-A.-G., Jasenitz, 20. 10., 
—, 29. 9.

Königin-Marienhütte A.-G. zu Cainsdorf in 
Sachsen, Zwickau i. Sa., 29. 10., 22. 10., 7. 10. •  
Königsberger Lagerhaus-A.-G., Königsberg, 19. 10., 
13. 10., 24. 9. •  Konkordia Karlsruhe-Rüppurr,
Bühl, 24. 10., —, 6. 10. •  Kreditbank Cassel A.-G., 
¡Cassel, 25. 10., —, 1. 10. •  Kreis Oldenburger, 
Eisenbahngesellschaft, Neustadt, 16. 10., 15. 10.,
24. 9. •  Kulmbacher R izzibräu A.-G., Dresden,
20. 11., 16. 11., 1. 10. •  Kunstverein fü r die Rhein- 
lande u. Westfalen, Düsseldorf, 25. 10., —, 25. 9.
•  K w ileck i Potocki & Compagnie A.-G., Posen, 
19. 10., —, 1. 10.

Langscheder W alzwerk u. Verzinkereien A.-G., 
Langschede a. d. Ruhr, 27. 10., 23. 10., 29. 9. •  
Leipziger Buchbinderei A.-G. vorm. ¡Gustav Fritzsche, 
Leipzig, 25. 10., —, 21. 9. •  Leipziger Malzfabrik 
in Schkeuditz, Leipzig, 23. 10., —, 2. 10.

Mälzerei-A.-G. vorm. A lbert Wrede, Cöthen,
23. 10., 21. 10., 4. 10. •  Magdeburger Güterbank 
e. G. m. b. H., Magdeburg, 15. 10., —, 27. 9k •  
Mainzer Verlagsanstalt u. Druckerei A.-G. vorm. 
J. Gottsieben u. Fl. Kupferberg, Mainz, 23. 10., 
19. 10., 4. 10. •  Mannesmannröhren-Werke, Berlin,
29. 10., —, 2. 10. •  Em il M arojd A.-G., Berlin,
27. 10., 23. 10., 5. 10. •  Maschinenbaugesellschaft 
Karlsruhe, Karlsruhe i. B., 16. 10., 7. 10., 23. 9.
•  Maschinenfabrik H iitm ann & Lorenz A.-G.,
Aue i. Sa., 16. 10., 12. 10., 22. 9. •  Maysers Hut-i 
manufaetur A.-G . i. L., U lm  a. D., 28. 10., 23. 10., 
29. 9. •  Metallwarenfabrik H . A. Erbe A.-G.,
Schmalkalden, 25. 10., 21. 10., 29. 9. •  Motoren-; 
fabrik  Darmstadt A.-G., Darmstadt, 28. 10., 24. 10., 
1. 10. •  Münchener Export-M alzfabrik  A.-G.,
München, 25. 10., 21. 10., 23. 9. •  Munitions­
material- & Metallwerke Hindrichs-Auffermann A.-G., 
.Beyenburg-Wypper, 19. 10., 15. 10., 28. 9.

Nähmaschinenfabrik Karlsruhe vorm. H aid & 
Neu, Karlsruhe i. B., '26. 10., 20. 10., 1. 10. •; 
Neue Papier-Manufactur A.-G., Strassburg i. E.- 
Ruprechtsau, 25. 10., 21. 10., 27. 9. •  Neu-Westend, 
A.-G. fü r Grundstücksverwertung, Berlin, 27. 10., 
22. 10., 4. 10. •  No,rdenhamer Boden-A.-G .;
Bremerhaven, 16. 10., 12. 10., 30. 9. •  N ord­
deutsche Tiefbohrgesellschaft i. ÖL., Hannover, 28. 10., 
27. 10., 6. 10. •  Nürnberger Terrain-A.-G . i. L., 
Nürnberg, 25. 10., 21. 10., 1. 10. •  Nüscke & Co,., 
Schiffswerft, Kesselschmiede und Maschinenbau­
anstalt A.-G., Stettin, 23. 10., 19. 10., 28. 9. 

Papierfabrik Reisholz A.-G., Düsseldorf, 23. 10., 
1. 10., 27. 9. •  Papierfabrik Weissenstein A.-G., 

’ weissenstein, 23. 10,, 19. 10. 4. 10. •  Passauer 
\  Papierfabrik A.-G., Passau, 16. 10., —■, 20. 9. 

"ntpapierfabrik zu Penig, Dresden, 28. 10., ■—, 
•  Peipers & Oie, A.-G . fü r Walzenguss,
30. IQ,, 27. 10-, 23. 9. •  Phoenix, A.-G. fü r

V e ra n tw o rtlich  fü r  den redaktione llen

Bergbau und Hüttenbetrieb, Cöln a. Rhein, 23. 10., 
17. 10., 23. 9. •  Porzellanfabrik E. & A. M üller 
A.-G., Schönwald, Oberfr., 23. 10., 17. 10., 1. 10. 

Rheinische M alzfabrik A.-G. i. L., Gernsheim,
27. 10., 22. 10., 23. 9. •  Rheinische Nadelfabriken; 
A.-G., Aachen, 30. 10., —, 7. 10. •  Rheinisch- 
Westfälische Kalkwerke in Dornap, Düsseldorf,
22. 10., 17. 10., 25. 9.

Saalbau-Actien-Ges., F rankfurt a. M., 26. 10.,
23. 10., 5. 10. •  Saar- u. Mo.sel-Bergwerks-Gesell- 
schaft in  Karlingen, Essen a. d. (Ruhr, 22. 10., 15. 10.,
24. 9. •  Sächsische Broncewarenfabrik A.-G., Leip­
zig, 23. 10., —, 23. 9. •  Sächsische Gussstahl-: 
fabrik in  Döhlen b. Dresden, 15. 10., 12. 10., 24. 9.
•  Sächsische Werkzeugmaschinenfabrik Bernhard
Escher A.-G., Chemnitz, 21. 10., 17. 10., 25. 9. •  
Salzwerk Heilbronn, Heilbronn, 20. 10., 15. 10., 
15. 9. •  G. Sauerbrey, Maschinenfabrik A.-G.,
Berlin, 27. 10., 25. 10., 5. 10. •  Julius Sichel & Co,, 
Kommanditgesellschaft auf Actien, Mainz-Luxem- 
burg-Esch a. d. Alz, Mainz, 30. 10., 26. 10., 7. 10.
•  Sieghütter Eisenwerk A.-G. vorm. Joh. Schleifen­
baum, Siegen, 30. 10., —, 25. 9. •  Sielaff Ma­
schinenfabrik A.-G., Berlin, 23. 10., 19. 10., 27. 9.
•  Solinger gemeinnütziger , Bauverein, Solingen,
25. 10., — 23. 9.

Emst Sctliess, Werkzeugmaschinenfabrik A.-G., 
Düsseldorf, 21. 10., 17. 10., 28. 9. •  Schlesische 
Buchdruckerei, Kunst- u. Verlagsanstalt vorm. 
S. Schottlaender A.-G., Breslau, 30. 10., 23. 10., 
5. 10. •  Schlesische Holzindustrie A.-G. vorm.
Ruscheweyh & Schmid in Langenöls, Langenöls,
28. 10., 26. 10., 2. 10.

Stadtberger H ütte  A.-G., Niedermarsberg, 18. 10., 
—, 25. 9. •  Stahlwerk Oeking A.-G., Düsseldorf, 
23. 10., 20. 10., [25. ,9. •  Strassenbahn u. E lektriz itä ts­
werk, Altenburg, 26. 10., 22. 10., 27. 9.

Talsperren-Genossenschaft der oberen Ruhr, 
Merschede, 25. 10., —, 7. 10. •  Terrain-A.-Q , 
Müllerstrasse, Berlin, 26. 10., 23. 10., 30. 9.

Vereinigte Hüttenwerke Burbach-Eich-Düdelin- 
gen A.-G., Luxemburg, 30. 10., 15. 10., 4. 10. •  
Vereinigte Riegel- & Schlossfabriken A.-G., Ve l­
bert (Rheinland), 23. 10., 19. 10., 2. 10. •  V er­
einigte U ltramarinfabriken A.-G. vormals Leverkus, 
Zeltner & Consorten, Cöln a. Rh., 16. 10., 14. 10., 
23. 9.

Walzengiesserei vorm. Kölsch & Co., A.-G., 
Siegen i. W., 30. 10., 26. 10., 4. 10. •  W eilburger 
Gasbeleuchtungsgesellschaft, W eilburg, 16. 10.,
13. 10., 27. 9. •  Werkzeugmaschinenfabrik Gilde­
meister & Co. A.-G., Bielefeld, 26. 10,., 21. 10., 
4. 10. •  Wesermühlen A.-G., Hameln, 29. 10.,
26. 10., 7. 10. •  Wesselmann Bohrer-Compagnie
A.-G., Gera-Untermhaus, 26. 10., —, 21. 9. •  West­
fälische Bau-Industrie A.-G., Haspe i. W ., 25. 10., 
—, 5. 10. •  Westfälische Eisen- und Drahtwerke 
Act.-Ges., Cöln, 21. 10., 14. 10., 20. 9. •  Westf. 
Kupfer- u. Messingwerke A.-G. vorm. Casp. Noell, 
Lüdenscheid, 20. 10., 13. 10., 25. 9. •  Westfälische 
Stahlwerke, Bochum, 21. 10., 15. 10., 27. 9. •
W ieler & Hardtmann A.-G., Danzig, 16. 10., — , 25.9.
•  Wintersche Papierfabriken, Hamburg, 14. 10.,
10. 10., 27. 9. •  Wolfenbütteler M etallwerk vorm. 
W. Grobleben & Co. i. Liquidation, 25. 10., 20. 10.,
29. 9. •  W otan-W erke A.-G., Leipzig, 28. 10., —, 
4. 10. •  W ülfing, Dahl & C:o., A.-G., Barmen, 
23. 10., 21. 10., 25. 9.

Z ickerickwerk A.-G ., W olfenbüttel, 26. 10., 
22. 10., 6. 10. •  Zuckerfabrik Kl.-W anzleben vorm. 
Rabbethge & Giesecke A.-G., Magdeburg, 29. 10.,
27. 10., 2. 10. •  Zuckerfabrik Neustadt O.-S., A.-G., 
Neustadt O.-S., 28. 10., 25. 10., 25. 9. •  Zucker­
fabrik  O ff stein, Neuoff stein (Pfalz), 27. 10., 24. 10.,
30. 9. •  Zuckerfabrik Tuczno, Hohensalza, 30. 10., 
—, 30. 8.

T e il: D r. R ö n n e r  in  Berlin-Schöneberg.


