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JUtfmanbffeuer.
£>ie faninepenpafte grueptbarfeit ber 

©teuergefepgebungSmafcpine bemüht fiel) m it 
ber märepenpaften ©ejpuelligieit per Sioten* 
bruefpreffe ©epritt gu palten. SlllerbingS ber* 
geblicp. ®enn immer, menn bie ©teuergefep* 
gebuttg anfepeinenb ba§ Socp geftopft pat, bap 
bie Siotenbrudpreffe rip, bann ift bie itferfdjul* 
bung be§ PieicpeS unb bantit bie (Summe ber 
gu bedenben SluSgaben fepon mieber gemadffett 
unb ba§ ßoep im 9teicp§bubget lentfprecpenb 
ermeitert morben. ®abnrcp ift natürtiep für 
¡eben ginaugminifter (bie Slufftelluttg eines 
(Peftimmten ©pftemS für bie SieicpSfinangre* 
form bon bornperein erfeptnert. CSin Kabinett, 
bap bie ffufammenpänge bitrcpfcpaute, mürbe 
baper bie Orbnung ber £>inge am anberen 
©nbe anfangen, at§ es gefepiept. ©S mürbe 
gunäepft bie Sßirtfcpaft neu aufbauen unb 
bie ißrobuftion regeln unb erft auf ber fo neu 
gemonneneu ©ruublage SBebarf unb gbvmeit 
be§ ginaugmcfenS feftftetten. Silber bagu be* 
barf eS neben ber ©infiept in  bie .gnfamnten* 
pänge ber ©taatSmirtfcpaft m it ber ißotfsmirt* 
fepaft au cp beS SPiuteS, fiep beit politifcpen 
ißarteimeinungen entgegenguftellen. ®iefen 
SJiut bringt aber rneber ber igunangminifter 
noep ber ¡9tcitf)§fangler itocp irgenbein fort* 
fügest SPtitglieb be§ Kabinetts auf. Hub ba* 
per flieft man mciter je naep SSebarf. greilid) 
nur folangc ber Vorrat an ©teuern reiept, 
unb e§ ift fo giemtiep abgufepen, mann bie 
beutfepe OteicpSregierüug m it iprer SBeiSpeit

bie neue ©teuern erfinnen iaittt, gu ©nbe 
fein mirb.

SJortänfig aber brept fiep bie ©teuer* 
matge noep. Sieben bent ffteiepSeinfommen* 
fteuergefep unb gu beffen ©rgänguttg pat ber 
fReicpsfinangntinifter fept brei meitere @e* 
fepenmiirfe borbereitet. @ie liegen gmar ber 
Siationafberfammluug noep niept bor, finb 
aber im ©nttourf auf bem SBege gum UteidjS* 
rat in bie Dfebaftion ber granffurter Leitung 
abgeirrt, bie fie ber Deffentlicpieit unter* 
breitet pat. ©igentlirf) panbelt eS fiep babei 
nur um gtoei neue ©efepe. gunäepft um baS 
KörperfcpaftSgefep, ba§ bie ©infommenfteuer 
für bie furiftifepen ißerfonett entpält, bie bor* 
läufig aus bem allgemeinen DieicpSeinlommem 
fteuergefep perauSgelaffen morben maren. £)er 
gmeite ©ntmurf, baS ©rgängunggfteuergefep, 
entpält aber gmei berfepiebene ©teuern: bie 
©eminngitmacpSfteuer unb bie Slufmanbfteuer. 
derjenige 5£eil ber ©rgängungSfteuer, ber auf 
ben niept berbrauepten ü£eil be§ ©infommenS, 
alfo auf ben ©emimtgumaeps, erpoben mirb, 
fo ll bie alte ©eminngumacpSfteuer erfepen, bie 
ba« fogenamtte fBefipfteuergefep im  igapre 
1913 borfap. Siacp biefem ©efep ift ber* 
fettige £e il beS erfparten ©infommenS 
fteuerpflicptig, ber über ben betrag bott 
1000 M  pinauSgept, -~®er fteuerfreie 2leii er* 
pöpt fiep für baS erfte, niept febftänbige$au§* 
paltungSmitglieb um 500 M, für bie anberen 
um je 250 JL  ®ie ©teuerfäpe, bie bitrcpge*
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10000 'M bis auf 10 °/o. S11S ©rgänzung zu 
ber Vefteuerung (beS nidjt Verbrachten ©in* 
fommenS t r i t t  bie Vefteuerung beS Vuf* 
manbeS, b. ß. beSjenigen Seiles „ber ©in* 
fünfte ober beS Vermögens, ber einem außer* 
orbenttidfen Verbrauch zugeführt morben 
ift."  ®er übermäßige Vuftvanb mirb in  ber 
SBeife fonftruiert, baß aß außerorbentlicßer 
Verbrauch alles betrachtet mirb, tvaS über 
einen im ©efeß feftgelegten 9?ormaiVerbraud) 
hinausgeht. ®er ©efamtverbraud) umfaßt ba* 
bei nicht bloß baS bem Verbrauch jugeführte 
©infommen, foitbern aud) alle etma Oer* 
brauchte VermögenSteile.

®er ©ruttbgebanfe biefer beiben Steuern 
ift an fich bttrdfauS Verftänbig. ©S ift zu* 
nädfft burdfauS richtig, baß bei ber aligc* 
meinen g inanjnot auch ber VerntögenSzu* 
macßS ber Vefteuerung untermorfeu mirb. So 
groß tßeoretifd) unb ßraftifcß bie Vebenfett 
gegen eine VermögenSbefteuerung fein 
mögen, bie gleichen Vebenien fönnert nid)t 
im felben Umfang bagegen geitenb gemacht 
rnerben, baß im Vugenblid ber ÄapitalSbil* 
bung berfenige SSeit beS ©iniommenS erfaßt 
mirb, ber p m  ®afntal gefchiagen rnerben foll. 
©ine ganz anbere $rage aber if t  eS, ob nid)t 
auch io bet gabrifation von Steuern ein ge* 
miffeS öfonomifdieS ißringiß ebenfo mie bei 
ber §erftetlung irgettbmeldjer anberen 2if*  
tife i gelten follte. Söenn mir mal pnädfft 
bie SCufmanbfteuer gang außer Vetracßt laffen, 
fo haben mir jeßt für bie ©ütfomntenbefteue* 
rung brei befoubere ©efeße. Värnlid): erftenS 
baS VeidfSeinfommenfteuergefeß, zweitens baS 
^aßitalertragSfteuergefeß unb brittenS baS 
©rgänzungSfteuergefeß. S ta tt biefer brei ©e* 
feße hätte man nur ein einziges zu fdfaffen 
brauchen, loenu man fid) enger, aß eS gefdfeßen 
ift, an baS englifcße StRufter anleßnte. ®attu 
märe eS vtömlid) möglich gemefen, baS ©in* 
fotnmen nach ben verfcßiebenen duellen Oer* 
fchiebenßu befteuern. ®ie ^afntalertragSfteuer 
loäre m ithin ganz zwanglos aß Vefteuerung 
beSjenigen ©infomittenS, baS aiß Vermögen 
fließt, ein Xeil beS allgemeinen ©infommen* 
fteuergejeßcS gemorbeit. $m 9?aßmen eines 
foldjen ©infommenfteuergefeßeS märe eS 
ferner aud) bttrdjauS möglich gemefen, bas 
neugebilbetc ®af>ital in ber 28eife m it einem 
befonbereu gufdjlag 31t erfaffen, baß bie Ver*

größeruug beS auS Vermögen ftammeubeu 
©infommenS befonberS ßod) befteuert tourbe. 
©S mar ein leicßteS, bem .Qenfiten bie Ver* 
ßflicßtung aitfjueriegeu, fü r ben ertraglofen 
£e il feines Vermögens einen beftimmten Dior* 
maiertrag in  bie Steflaration einjuftellen, 
ober ©ritube anjugebett, bie er für Steuer* 
freißeit feiner ertragSlofen VermögenSteile an* 
geben zu iöttneu meinte.

@S ßanbelt fid) ßier uicßt ettoa bloß tßeo* 
retifdHfhftematifd) um eine Verminberuug ber 
©efeßgebungSarbeit, foitbern aud) um eine 
Vereinfachung, bie ßraftifd) Oon ßödffter Ve* 
beutung ift. ®eitn man üergegenmärtige ficß 
bocß bloß einmal, meldfe unerhörte fe ra it*  
lagungSarbeit jeßt baburd) üerfcßmenbet toirb, 
baß für alle ficß ergänzenden Steuern 
iSßejialgefeße m it befonbereu VerartlagungS* 
Verfahren eingefüßrt rnerben. ®et Veid)S* 
finanjm inifter, ber bauerttb üor ber Oeffent* 
licßfeit für Sßarfamfeit e in tritt unb ficß um 
bie fleinften VuSgaben in allen VeffortS 
fümmert, fdjeint in  feinem eigenen Veffort 
erßeblicß großzügiger 31t fein, ©r ßat an* 
näßernb 45000 neue Qfinanzbeamte eingeftellt. 
ßmcifelloS erforbert bie Völlig Oeräuberte 
Steuergefcßgebung ein bielfacßeS an Beamten 
gegenüber bem früheren .Quftanb. Slber bie 
3aßl Oon 45000 ließe ficß bocß moßl erßeblid) 
rebuziereit, toenn man bie Veranlagung berein 
fadjte, loenu man bie ©efeße zufammenzöge 
unb bantit fa gleichzeitig aud) bie ßaßl ber 
©infßrud)Sf)rozeffe mefeutlid) verringerte. 91ber 
eS fdjetnt bei uns barauf anzutommen, baß 
möglicßft Viel gefeßießt, bagegen mirb meniger 
©etoid)t barauf gelegt, ob bie emfige £öti,g* 
feit beS Vielfachen ©efcßeßenS fcßließlid) nüß* 
ließe ober unnüßlicße ¡Slrbeit ßerVorbringt.

©S bleibe baßingeftelit, ob bei einem fo 
Vereinfachten Verfahren nießt fogar bie Viif* 
manbfteuer in  ein rid)tig angelegtes ©in* 
lommenfteuergefeß hineingearbeitet rnerben 
fattn. Vber moite man ber öluftvanb* 
fteuer fdßon ein befoubereS ©efeßeSfleib an* 
ß'affen, fo ßätte man fie -aueß, fcßoit getroft 
allein zur 9 M t föinmeu laffen follen. $ßre 
Verfof)ßelung m it ber VermögenSzitmad)«* 
fteuer verleiht bem fo entftaubeneu 
gtvilliugSgefeßentmurf ben Vnftrid) einer 
gemiffen $omif. ®ie pièce de résistance 
biefeâ ©efeßeS ift) !bie Vitfmanbfteuer. Vuf- 
maubfteuern fittb aueß in früheren ^afjreit
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fdfon angeregt morbcit. ©ie entfprangeln 
bann immer gemiffen foat^etfjtfd)en ©eficßtb* 
fünften unb follten oorneßmüd) bem $amßf 
gegen übertriebenen Supub unb einem ge* 
miffett fogiaien Stubgieicß bienen. SDiit 
folgen SOtiotiben ßat biebmal (mie mau 
¡menigftenb ßoffen barf) bie Slbfidft beb ©e* 
feßgelberb nfcßtb1 gemein. @b ßanbeft ftcßi 
oieimeßr um bie SSermirfiicßung beb ©runb* 
gebanfenb, baß aub öoifStoirtf d)aftiidE)en 
©rünben, um bie beutfcße 2ßirtfd)aft fo halb 
nüe möglich mieber erftarfen gu taffen, bie 
Sapitaibiibung geförbert merben muß. Söer in 
ber blutigen geit Übermäßigen Stufmanb 
treibt, oerfünbigt fict) am SSoifbOermögen. (Sb 
tann gmar eingemenbet merben, baß ber 
ßuEubOerbraucß ja  fcßiießiicß bocß mieber 
gemiffen Qnbuftriegmeigen gugute fommt 
unb bann bort gur ^apitatbitbung führt. 
Slber gegenüber foicßem (Sinmanb muß 
bo cß gefagt merben, bcß bei ber äugen* 
blidiicßen Einengung nuferer SBirtfdfaft 
bie (Erzeugung ficß Ooriäufig nur ben not* 
menbigften Sebarfbartifein gumeuben fott, fo 
baß ein offentitdjeb ^rttereffe baran befteßt, 
bie ißrobuftion nicßt bagu gu Oerioden, fict) 
auf bie .öerfteliung unnötiger ßußubartiMl 
gu merfen. Oebßatb if t  e§ richtig, nicßt bloß 
atigemein bie Sapitatbilbung gu förbern, fon* 
bern, imenit man fo fagen barf, bie Sßapitai* 
’bilburtg in Iber erften ffanb gu ftärfen.

Stur unter bicfent ©eficßibpunft ber $ta* 
pitaißaitung if t  itberßauot ein befonbereb 
Sfufmunbfteuergefeß berechtigt. Senn gur 
S&eftcuerung beb ßurub 'unb gur fogiaien Stub* 
gteid)ung genügen ooütommen Umfaß* unb 
8 u;rubfteuergefeß, bie ben 23ebarf, ber über 
bab Stotmenbigfte ßinaubgeßt, m it erhöhter 
©taffe! befteuern. Oa ntacßi eb nun einen 

man tann eb" m irtlicl) nicht anberb nennen 
fomifcßen (Sinbrucf, mettn man int felben 

©cfeß, baß ¡ben übermäßigen Siufmnnb be* 
ftraft, mei! er bie $apitaibilbung fd)äbigt, 
gieicßgcitig bie (Srfparniffe, b. If. difo bod) 
uidftb anbereb, aib bie ^apitaibiibung be* 
fteuert. 9iun fteigt aüerbingb bie SCufmanbb* 
äeftcuerung bib gu 30o/o 'gegenüber ber 
■ößchftftaffei Oon 10% beim ®apitaigumacßb. 
2tber 'man barf nicßt nur bie §öd)ftfäße ein* 
nnber gcgenüberfteltcn: Söenn einer 10000 
® a rt fpart, f0 muß er 100 M  abgeben; 
racnu einer 10000 M  übermäßig oerbrau cßt, 
fo muß er 300 M  abgeben. Ob megcn biefer

Oiffereng oon 200 M  nun gerabe femanb über* 
legen mirb, ob er fparen ober avtbgeben foü, 
ber fouft nicßt gum ©paren Oeranlagt ift, barf 
bod; mio'hi begmeifelt merben. Stber über* 
ßaupt bienen bie SBeftimmungen beb Kapital* 
gumacßbgefeßeb nicßt gerabe bagu, bie $a* 
pitalbiibung befonberb auf ben unteren (Sin* 
läßt, mie bereitb oben gefagt, grunb* 
fäßticß einen .Qumacßb gon iooo Jb frei, 
©erabe bei ber feßigen (Sinfommenb*. 
umfcßicßtung unb bei ber anfcßmeltenben 
fpöße ber uotmenbigften Stubgaben muß 
man bamit rechnen, baß bie (Sntfcßei* 
über ©eutfcßianbb ¡gufünfttge $apitaibftärfe 
noch meßr aib früßer im mefentiicßen bei ben 
tieirteren unb mittleren Sparern liegt. Oiefen 
aber bietet bie (Steuerfreiheit Oon 1000 
9ftar! gar teinen SEnreig. $a He ift f ° 9ar bont 
©tanbpunft beb eingeinen ©parerb aub ge* 
feßen eine Ungerecßtigteit; benn menn je* 
manb früßer 1000 M. im  $aßr gurüdiegen 
mußte, um ficß innerhalb einer beftimmten 
3 eit ein Stenteneinfommen für bab ‘Sitter gu 
fiebern, fo ‘muß er bei bem feßigen gefunfe* 
neu ©elbmerte, für ben gieidjen gdmd min* 
beftenb 4—5000 M  ¡gurüdiegen.

Oer ^Begriff beb toeränberten unb beb fid) 
noeß 'meiter oeränbernben ©eibmerteb fdjeint 
fü r ben ©efeßgeber aber überhaupt nicßt gu 
eripieren. Oab geigt ficß befonberb beim 
Stufbau ber Siufmanbfteuer. 2ßic bereitb ge* 
fagt, g ilt uad) bem ©efeßentmurf alleb mab 
über einen Oom ©efeßgeber fonftruierten Stör* 
maloerbraucß ßinaubgeßt, aib fteuerßfiidjtig. 
Oiefer StormalOerbraud) mirb m it 15000 [,M. 
feftgeiegt unb erßößt ficß für bab erfte £aub* 
ßaitbmitgiieb um 5000 ,M, fü r febeb meitere 
,§aubßäitbmitglieb um meitere 2500 -M . Oagu 
fomnten nod) bie (Siutommen* unb '(Srgän* 
gungbfteueru, unb außerbem 10 % beb gur 
©iufömmenfteuer üeraniagten (Sinfommenb: 
(abgefeßeit Oon befonbereu SXubgaben unb 
ffuttenbungen, bie im  ©efeß genau fße* 
giaiijiert finb). (Sin finberiofeb @ße*
paar, bab 20 000 M - gur (Sinfommenftcuer 
beftariert, barf mitßin, menn mir oon
ber (Sinfommenfteuer mal gang abfeßen, 
22 000 M  oerbraud>en, b. ß. meßr aib eb ßat. 
Oiefe anfeßeinenb unfinnige 33eftimmung ge* 
minnt baburd) einen ©imt, baß aud) ber 
etmaige$erbraucßi aub bem Vermögen über bie 
genannte ©renge ßinaub fteuerpfließtig ift.



Siber bíe tpauf>tfad)e if t :  2Bad Bebeutet fcßon 
ßeute ein SSerbraud) Don 15000 MV. SJtit 
meinem Üiedjt fann in  ber jeßigen Qeit ge» 
funfenen ©eibioerted, in  bent ein großer £e ii 
der getoerfiicßen organifierten Arbeiter meßr 
old 10000 M  ©infommen ßat, aííed toad über 
ben SSerbraud) Don 15 000 M  ßinaudgeßt, oíd 
über bie Spornt ßinaudgeßenb betrachtet toer» 
ben? ®ocß jeibft, toenn man Don biefetn ©in» 
toanb abfie^t: bie Qiffer Don 150000 M  
bann fd)on in  toenigen SJtonaten ettoad gang 
anbered bebeuten old beute. Söenn m ir und 
bad SEemfto Dergegentoärtigen, in  bem feit bent 
Dorígen Quíí bie ©nttoertung ber Sauffraft 
ber Sftarf oorgefcßritteu ift, und toenn mau 
bie SCotentofigieit ber Regierung E)infic3E)ttict) 
ber ^robuftiondförberung in  SBetracßt gie£»t, 
fo gehört gar feine ^p^antafie bagu, fiel) aud» 
gumalen, baß toontögüd) fcßon Dor ber erften 
ßßeraniagung ber iDurd)fd)nitt ber £>anb= 
arbeiter einen erßebücß größeren betrag ald 
nottoenbig gunt Seben betradjtet. Silber 
ber ©efeßgeber in  ©eutfeßlanb fcfjeint eben 
nod) nicht begriffen jgu ßaben, baß ©elb ein 
SBertmaß, bod) fein feftfteßenber Sßert ift.

2Sie unorganifch bad gange ©efeß gebaut 
ift, geht aud einer anfeheinenben Sleinigfeit 
ßeroor. Qum ©efamtDerbraud) toirb nicht nur 
— bereeßtigtertoeife — gered)net, toad ¡aud bent 
(Vermögen entnommen toirb, fonbern auch, 
toad gu ©dßenfttngen im Saufe bedQaßred üer» 
toanbt morben ift. § ier meidjt Ifolö l̂icf) ber 
©efeßgeber Dom ©efeßedgtoed Doíífommen ab. 
®enn trenn ed ber Qtrecf bed ©efeßgeberd ift, 
bie Safntaibilbung gu förbern unb bem S3er» 
mögendOerbraud) gu fteuern, fo ift ed unfinnig, 
ohne toeitered alíe ©d)enfttttgen gu befteuent. 
®ie ©d)enfuttg aíd folcße toirb ja  Dom ©rb» 
fcßaftd» unb ©d)enfungdfteuergefeß erfaßt, 
©nttoeber toirb nun bie ©eßenfung Dom S3e» 
feßenften ebenfaííd aíd Sagital oertoanbt, bann 
if t  bie ¡S3efteuerung bed ©eßenfenbett bem 
Qioed bed ©efeßed gutoiber. ©ber bet S3e» 
Jcßenfte Derbraucßt bie ©djenfung. ®ann ¡hat 
et fíe aíd ©infommen unb ISiuftoanb m it gtt 
befteuern. ©ie toirb bei ißnt nur bann itid)t 
fteuergfüdftig, toettn fid) einfcßließiid) ber 
©eßenfung fein SBerbraud) nießt über bem Stör» 
maibetrag betoegte. Unb bann toirb in  ben 
meiften Qaííen itoaßrfdjeiniid) eine fittiid je 
ißfiid)t bed ©djenfenben oorgeíegen haben. 
®ann aber ift ber Singriff auf bad SJerntögeu 
Doifdroirtfcßaftiid) genau fo nüßiieß getoefen 
tote bie Slufßamfterung an einer ©teííe fcßäb»

ift, toenn an einer anderen ©teile ein 
SJienfcß Derßungert. lie fe n  ga lt fießt bad 
©efeß aiierbittgd Dor, infotoeit ed fid) um uu» 
bemittelte Slugeßörtge bed ©eßettfenben ßan» 
beit. Siber 'toedßalb gtoifeßen Slngeßörigett 
unb gremben int gaiie ertoiefener Stellage 
ein Unterfdjieb gemad)t toerben muß, ift nidjt 
eingufeßen.

©ine außerordentliche ©efaßr, bie ber 
©efeßgeber anfeßeinenb nidßt beriidfießtigt ßat, 
befteßt für ©efcßäftdieute. Stad) bem Steicßd» 
einfommenfteuergefeß toirb ber Kaufmann 
nießt meßr auf ©rund bed dreijährigen 
®urd)fd)nitt, fonbern nad) feinem $  aß red» 
einfommen Deraniagt. Steßmen ioir nun ben 
gaü an, ein Kaufmann ßabe in  einem Qaßre 
100000 M  Derbient, baDon 50 000 M  Der» 
braueßt unb 50000 M  feinem Sagitaifonto 
gutgebradft, alfo gunt Vermögen gefeßiageu. 
® a bie ©infommenfteuern (bie in  ben gu» 
täffigen Verbrauch eingered)net merbeu 
dürfen) feßr ßod) find, fo neßme id) au, baß 
er eine befonbere Sluftoanbfteuer nießt gegaßlt 
ßat, dafür aber auf 50000 M  Qutoacßdfteuer 
ßat gaßien müffen. Qm näd)ften Qaßre Der» 
bient er nid)td, braueßt aud) feine ©infommen» 
fteuer gu gaßien. ©r nimmt aber 40 000 M  
gunt SJerbraud) Don feinem Vermögen. ®antt 
ßat er, faüd nießt nocß befonbere S3eftim 
mungeit gefdjaffen toerben, auf biefe 40000 M , 
toenn ed fid) um einen Qunggefeilen ßanbelt, 
fü r 25000 M, toenn er fiuberiob Derßeiratet 
ift, für 15000 M  bie Siuftoanbfteuer gu ent» 
rid)ten. ©r ßat alfo in einem Qaßr für ben 
®ermögendgutoad)d int anberen Qaßre ba» 
gegen muß er gaßien, toeil fieß ßinterßer ßer» 
audgefteiit ßat, baß ber SSermögcndgutoadjd 
nießt Don ®auer getoefen ift.

S3ei näßerem ©ingeßen auf bie ©ingei» 
ßeiteu bed ©ejeßed toirb fiel) toaßrfißeiniicß 
ßeraudfteüen, baß berartige Unebenheiten, bie 
m it ber Qiücßtigfeit und ©djneiügfeit ber 
modernen ©efeßedmaeßerei im engften Qu» 
fantmenßang fteßen, nod) meßr oorßanben find. 
Siber foieße Qeßier find nod) Don üerßältnib» 
mäßig geringer ^Bedeutung gegenüber der 
©etoißßeit, die fid) fü r den ergibt, ber a ii 
Ibiefe ©efeße im Qufantmenßang betradjtet, 
baß Sir beit unb Soften ber S5eraniagung ttnb 
©rßebung fdßließiicß in  gar feinem SSerßält» 
nid gunt ©rtrag aü biefer ©teuern meßr 
fteßen, unb baß fid) in der ©efamtmaterie 
überßaußt faum nod) jemand audfennen fantt. 
©ine reine Qreube toerben biefe ©efeße alte 
nur bem berufdmäßigen ©cßiebertum bereiten. 
Qür die ©d)ieber ioßut fid) bie SJeraniagung.



20

dEnpaffung an (Befbwerifcpmnftungett
Von 2t, Seiler, I. Gjaatgantoalt in 3 toeibrii(fen.

©er folgende Vuffatj ift fcöon feil längerer Seit in meinen Mnben. ©er 93 er-- 
faffer f;a< fid) »on GonberfäUen auggchenb mit Problemen befaßt, bie in engem 3 ufammen» 
bange mit ber je$f oiet erörterten ffrage ber „©ehaltsmarf" {leben, git ber id) im „VHutug" 
0 .  427 ff (16. 3aitog.) Stellung genommen habe. ©• 33-

G latt einer lehrhaften Ginleitung ein Veifptel 
au» bem ßeben! 223 ir  fielen teor einer ftäbtifdjen 
ßanbhaugfiebtung. 3el)u Grnfamilienhüufer mit Gärt» 
d>cu in ungefähr gleicher ©röfre unb Vauaugfüijrung. 
'Ute non bcmfelben Vaumeifter im {fahre 1913 er» 
baut, ©er Vlatg fam auf je 5000 ‘27c., bie Vau» 
augführung auf je 25 000 92t. 22tietprag je 1800 Öle1, 
ilu f jebem £jaug ruhen 25 000 221. §bP»thefen 31t 
5 t>. 9 . 2Ufo 1250 22t. Binglaft. 300 22t. Vnfchlag 
für Gteuern unb Vauunterhaltung. 2llfo behält 
ber Sjaugherr 250 22t. als Verginfung feines freien 
©runbfiücftoerteg bei jebem 2lntoefen.

Bnfotoeit fott bie Sache bei allen unferen 2ln» 
leefen — big auf eiueg — gleich) liegen. 2lber fon'ft 
beftehen Verfchiebenhettcn: /

©gg fjaug I  ift an A vermietet m it oiertel» 
jährlicher Künbiguug.

©gg § a u i I I  hat B gemietet unter Vereinbarung 
eineg 3ehnjährigen 22tietbertrageg.

©ag tjaug I I I  hat C Dom Vaumeifter um 
30 000 22t. getauft. 5000 22t, Vnjahlungj; 
Heb er nah me ber 25000 22t. £)bttotf>efen.

3m  3ahre 1918 toerben nun auf bemfelben ©e» 
täiibe toeitere Käufer gleicher Vauart errichtet. 
2tetjtnen mir babei gtoar beit Voben 311m gleich» 
gebliebenen VÜertbetrage bon 5000 22t., fo toerben 
hoch' bie Vaufoften nun bielleicht 35 000 22t. betragen 
ftatt 25 000. 2llfo Vntoefeugtoert 40 000 22t. ©aß, 
ber 92tietcr eineg folchcn Vntoefeng 2400 22t. f32tietc 
ftatt ber 1800 22t. bau ehebent toirb 3ahlcn muffen, 
fcheint natürlich. b illiger gefitg eben nicht. 2lbcr 
nicht nur bie neuen Sjäufer toerben teurer in ber 
22tiete flehen, auch bie 22tictpreifc ber älteren toerben 
{teigen. 233anun bag fo fein toirb, brauche ich nicht 
aug3uführen. ©enug, eg toirb fo fein.

V lfo  ber Vaumeifter befontmt für jebeg feiner 
Käufer fünftighin einen 22tietpreig bon 2400 22t. —  
btg auf bag fjaug B, bag auf gehn Baftoe 3U 1800 22t. 
Vermietet ift. Gr toirb aber auch) hierfür fünftig 
höhere 2luggaben haben, ©ie Gteuerfaft toirb 
{teigen unb jebe Unterhaltunggarbeit teurer fein, 
^ta tt eiueg Vnfch'Iagg bon 300 22t. braudhen Itoir 
c um 450. 3ugleich aber haben bie 250 22t., bie 
”a > ber früheren 2te<hnung bem Vermieter alg 
' mg . au§ feinem freien 2lntoefengtoerte bleiben, 
au totrtfdjQfdicher Kraft ftarf bertoren. Gollte ber 
? tn 5t0;d&l bie toirtfchaftlichc Kraft haben, bie bor 
fern Kriege bic 250 22t. hatten, fo müjjte er jetjt 
s ttcv.3?'3 betragen. 2llfo ift eine Steigerung 
beg 22tiethreifeg um 150+125 22t. =  275 22T. auch.

für bie älteren Käufer begrünbet. 2l b e r  b i e  
f j h b ö t h e f e n 3 i n f e n  b l e i b e n  g le ic h , 
toie bor 1250 22t. 22tag ber fjhbotbefengläubiger 
fehen, toie er m it bem jahlenmäfig gleichbletbenben 
hoch' an toirtfchaftlicher Kraft: gcfd>toäd)ten Stufen» 
betrage guredjt fomrat. i

©er 22tieter, ber auf gehn Bahre gefiebert fitjf, 
erfreut fidEj. feiiteg gleichblcibenben 22tietpreifeg bon 
1800 22t., ber für ben Vermieter einen fieberen Ver» 
luft 'bebeutet, unb 3toar in ber borhtn bered>neten 
3öbe bon 275 22t. freilich, ber Vaumeifter fühlt 
immer noch gut; benn bie Verechnung 3eigt, bag. 
er bei ben anberen Vntoefen bnreh bie 22tietfteigerung 
bon 1800 auf 2400 22t. einen toirllidjen ©etotmt er» 
gielt bon 2400 — 1800 — 275 —  325 22t. G r toirb 
alfo bei allem 2lerger über feinen „bummen Ver» 
trag mit B“ im gangen fchmun.gclnb „ineinanber» 
rechnen“. V3ie aber, toenn nicht ber eine Vaumeifter 
bie neuen Käufer befäße, fonbern jebeg einem anberen 
Gigentümer gehörte? <

2tun toeiter. 2t uf alten Vntoefen ruht eine 
gtcichhohe 3 hbothefen6claftung. 2luf bem einen 
fjaug bierteljährtich' fünbbar. ©a mag ber ©täu» 
biger {ich. überlegen, toie er {ich m it bem ©leicht 
bleiben beg Biugbetrageg —  troig feiner finfenben 
toirtfdhafttichen Kraft —  3ured)tfiube. Gr mag ficl> 
fchlüffig machen, ob nicht eine anbere Vnlegung 
feiner ©elber borgußieheu toare. £ ä |t er gleidhtooht 
fein ©elb liegen, fo ift eg feine 0 aä)e. 2lu f bem 
Vntoefen nebenan aber ift bieHeicht bie §bbothef 
3ehn 3 ahre unfünbbar, auf einem britten ift fie 
gar ein Silgunggbarlehn, bag burcf). Btugbeifchtäge 
in 50 Bahnen surüdfbegahtt toirb. Unfünbbar big 
bahin, bei bünittidjer Biuggaljlung. 22tag bag im  
ein3etnen fein, toie immer, ficher ift, baß faft m it 
jebem neuen Qahre ber Binsbetrag trolg feiner 
gteidhbteibenben §öhe geringeren V3ert hat, b. h. 
feinem Ve3ieher, bem ©laubiger, Salto um 3 ahr 
eine nieöriger toerbenbe 22tengc boit 233aren 3U er» 
toerben erlaubt. Unb ferner fleht bei allen eineg 
gleich, 22tag bie 2tücf3ahlung beg £>hP°thcfcn= 
barlehng erfolgen toann immer, nach, einem Bahre, 
nach' 3ehn, nach unb nach im Verlauf Don fünfgig 
Bahren: immer ift bei ber Vücfgahtung ber Vetrag 
gefunfen, gegenüber bem Bcitpuuft, alg bag ©ar» 
lehn gegeben tourbe. Qm Bahre 1913 hätte ber 
©laubiger m it feinen 25 000 22t. eing unferer 2ln» 
toefen gu 5/ 6 beg 233erteg bar begabten fönnen, im  
Bahre 1919 fchon toürben bie 25 800 22t., toie er fie 
jetjt gnrücfbegahlt erhielte, nicht toeiter reichen, tttg
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3ur Sedung Oon 5/ g bes 9Öerte§. Set' ©laubiger er« 
leibet eine unbeftreitbare empfinbltcße ©ittbuße uitb 
ber 3lntoefen8eigentümer toirb ließ nicht einntal 

beffeit betoußt — gefeßtoeige benn, baß er eine au cf) 
nur fittlicße Söerpflicßtung in ft cf) füllte, einen Seil 
ber ißm grunblod in ben Schoß faltenben 32tietprei§= 
fteigerung bem §  ß po tß e f« t g täu b ig e r  3ufommen 3U 
laffeit.

B it nun ba§ altes in Orbnung? Bd> glaube 
nicht, baß bas jentanb beraubten toirb, fo feßr bie 
gefchilberten Suftänbe einem uralten ©ebraueße 
entfpreeßen. © ibt ed eine 32töglicßfeit anberer 
Orbnung, ober muffen toir und bamit befeßeiben, 
baß alles bleiben toerbe, toie eS immer getoefen ift?

90 ir haben hier eine -frage Oor und, beren 93e= 
beutung feit langem erffannt ift. ©d>ou bor ßunbert 
Baßren. ©eitbem haben namentlich engilifcße 33olfS= 
toirte einen 933eg1 gefuebt, bem Uebelftanbe oor3U* 
beugen, toonaeß jaßtenmäßig gleiche ©elbbeträge 31t 
berfdhiebenen 3Utcn eine febr ungleiche 93erfügttngö* 
macht über ©üter, 3tußungcn ttnb ßeiftutigen ge* 
toäbrten. ©ie meinten, bie ©elboerträge, bie fiel) 

über längere Beiträume erftreeften, follteti 3 toar aitd> 
fernerhin auf ©elb lauten, bie ©elb l e i ft u n g aber 
müßte ficb bon g a lt 3U Jfall berart änbern, bat} 
bamit ftetS biefelbe 33crfügungSntad)t übertragen 
ioürbe. '3118 3Öeg aber 3U biefem 3iele baeßte man 
fich, baß 5 cteeils ibie allgemeine ipretSböbe 3ahlenmüßig 
erheben toerben müßte, cS fottten für eine große 
ßifte bon 9öaren jetoeilS bie 32Tarftpreife erhoben 
unb banaeß bie burchfcbnittCichc ‘preiSßöbe ermittelt 
toerben.

©teilen toir nun ben borbin gefebitberten 3 u= 
ftänben bon beute 3toei 33eifpielc anberer 3 lrt ent* 
gegen. 93ei einer Unterhaltung hörte rid> füglich 
t>on einem Bßbrifbefißer, er pflege feit Bahren 
getoiffe ©ruppen feiner 9lrbeiterfcbaft in ber 3Öeife 
ein3uftelten, baß er ihnen für baS erfte Baßr 3 32t, 
Bagetoßn gebe ünb für jebeS folgenbe B abr einen 
um jährlich 10 ^Pfennig fteigenben Cohn bereinbare. 
© r berfiefjerte mir, bie ^abriileitung toie bie 31 r* 
beiter feien mit biefer ßoßnreglungStoeife recht 
3ufrieben.

fe rn er: 3llS i<h bor Bahren an bem nctigu* 
getoiefetten 3lmtätooßnfiß eine iPoßnuitg mietete, 
tourben 1000 32t. 32tietpreis geforbert. Beb1 bin eilt 
Breunb rußigen Schlafs unb fteße nicht gern an 
jebem 93icrtcl}a()rSerftcn t>or ber ©efaßr einer Siün= 
bigung ober Steigerung. 3lber ich toeiß auch, baß 
innerhalb einer getoiffeit 3 abl bon Bahren mit 
hoher 9öahrfd>eintid)feit eine Steigerung 31t ertoarten 
ift. 9llfo machte ich bem SßauStoirtc ben 93orfd>tag, 
er falle m ir (m it einfeitiger 93inbtutg für ihn) rfie 
90oßnuug auf 3eßn Bahre feft bermicten, toofttr er 
einen jährlich unt 25 32t. fteigenben 32TietpreiS er* 
halte. Ser Vermieter ging barauf ein unb hat 
meines 9öiffcitS in  ber Jofge bie 3ibmacßung fo 
toenig bereut toie icß.

Bn ben beibett SBeifpielen haben toir eine 
ft e t i g e , b. i. Bflhr für Bahr gleichmäßige ©  t e i *

g e r u n g  ber ©egenleiftung; bort für bie 3lrbeitS* 
traft, hier für bie Ucberlaffung bes 9DohnungS= 
gebratteßg. B n beiben Balten toar bie Steigerung 
geeignet, ber 9Birfung ber „finfenben Slauffraft bes 
©clbcS“ entgegen;,uarbeiteu (gleicßötel nun, toie 
toir uüS toirtfehaftiieh biefeS ©inten 3urecßtfegen 
mögen). Ob fich jener Babriibefißer bei ber 9lb= 
fcßließuug foteßer SienftOerträge gerabe biefes toirt* 
feßafttidben Bufammenhangg betoußt toirb, ob er nidjt 
oielleicht nur an fo ettoaS toie bie SienftatterSöor* 
rüdungeu bes 23eamten beult, fo baß ettoa bie jäßr* 
ließe ßohnerhöhung bie fteigenbe Bamitienlaft aitS* 
gleichen follte? Socß tooßl nidf>t. Senn er fcßließt 
biefe Verträge, ob fein 3lrbeiter oerheiratet ift 
ober nicht —  unb toei t n  bie ßohnfteigerung toirl= 
lieh bie ©rßößung ber Bamilienlaft auSjuglcidK’n 
beftimmt teäre, träte fie lächerlich gering unb barunt 
( im  £j i n b l i c f  a u f  e i n e n  fo 1 cß en 3 toecf) 
finttlo».

3lber mag ber Babrifbireftor auch nur eine tut* 
ttare 3>orftelIung Oon bem toirtfchaftlidhen 3toed 
unb iOirfen feiner (Gepflogenheit haben —  bie Sjaupf* 
fad>c ift, baß ba§ Unternehmen unb bie 9lrbeiter= 
fdhaft gut bamit fahren. Unb i<ß felber muß ge= 
fteßen, baß id> mir bamatS bei ©ingehung jenes 
32tictüertrag8 über bie toirtfchaftliche 3tatur unb 
Sragtoeite einer folcßen 32tietprei8regelung noch 
nicht fo im Maren toar, toie ich eS heute 3«  fein 
glaube.

'Sie Brage aber, bie in ben mitgeteilten 3>ei» 
fpielcit unb Bällen toieberfehrt, ift bureßaug ein* 
heitlid) unb ift biefelbe, bie für eine allein bc* 
friebigenbe ©eftattuug beS ©ehaltStocfenS ber Beft= 
befolbetcn unb für fonft alle feften 33e3Üge bon 
höd>fter 3Dichtigfeit ift.

9B ir fpreeßen Oon ben ©d>toanfuugen ber Stauf* 
fraft beS ©elbeS (bie faft bureßtoeg ein ©infen  
ftnb) unb feßen in ißnen eine allen befanute Bat* 
fad>e. B n 3Bahrßeit aber banbeit «8 fidß babei 
nießt nur um bas- ©infen ber Stauffraft be§ ©elboe, 
fonbent, innig mit ißr oerquidt unb überhaupt 
nießt oon ißr 3U feßeiben ift eine 3toette: Saß gleid> 
3citig and) bie ßebeuShaltungShöße ber ‘UolfSgenoffeu 
feßtoanft, faft burdgtoeg mit ber 3vid)tung nad> oben. 
5?eibe ©rfeßeinungen fpieten üerhängniSOoll 311* 
fammen, um eine für bie meiften 9>oltSgenoffen 
fhäblicßc 3öirfung 311 er3eugcn. S a  ficß niemanb 
bem ©infen ber Äauffraft be8 ©elbeS eutsießen fann 
unb bie 3ßenigften fich bie §öße ißrer CebenShaltung 
frei beftimmen fönnen, fonbent faft jebet* (fo be= 
fonberS aud> ber 93camte) fid> nach ber ßebengßal* 
tunggßöhe feiner ©cfelifchaftgfcßidjt 311 richten ge* 
neigt unb genötigt ift, fo muß ba§ 3 ufammenfpiei 
ber beiben ©rfcheinttngen, toenn fie einigermaßen 
ftärfer fieß öeigen, gerabe3U üerßecrenb fein für ben 
BaitShalt bes © in3etnen.

Siefer ©intoirfung entgegen3uarbeiten fittb nießt 
alte SBolfSgenoffen in gleich hoßem 32laße imftanbe. 
B ür fie alte gilt eS, bttrd> eine Steigerung ber greife  
für bie oon ißnen e^eiigten ©üter unb Stiftungen
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ben Ausgleich 31t fdhaffen, ben bie fie fetbft tref« 
fenbe Aemegung notmenbig macht. 3>ag ijt ein Aus« 
gleicht ber faft nirgends bon heute auf morgen 
etnfrití, meift nicht otjne Schmierigfeiten unb A3(tber« 
fiante, nicht o Fute Sorgen unb Kämpfe erreichbar ift, 
aber nach ber groben “Kegel eben boef» fidj- bolÍ3Íeht. 
35a unb bort im Pollen Alahe, ja  mitunter baS 
mirtíchafííidjie AebürfniS fogar ftarf überfchreitenb, 
bielfach in entfpredhenbem unb 3ureicf)enbem ©rabe, 
bet manchen AeOölferungggruppen aber ber all« 
gemeinen Sntmidtung empfindlich nachhinfenb unb 
in einem gait3 un3ulängli<hen Afah¡e. Aber mag 
fie nun sum bollen ober 31t einem nngulänglichen 
Ausgleich führen, fo bfeibt boef) faft überatt baS 
Hebel 3U beflagen, bafj bie Acrättberungen ft off» 
m e i f c , gemaltfant, in längeren Bmifchenräumen nur, 
oft burd> aufregenbe, erbitternbe Kämpfe erjtoungen 
merben müffen. Unb bod> ift cg, infotoeit nämlich, 
atg bie augeftrebte Erhöhung loetter nichts ift, als 
ba& fie jenen notloenbigen Ausgleich gegenüber beut 
eigenen AufmanbSbebarfe herbeiführt, mirifdhaftlich 
töricht, biefe alten AolfSgenoffen gleichmäßig nötige 
Ausgleichung auf einem fo mangelhaften, rücf« 
ftänbtgen, fdjabenftiftenben A3ege 3U fudjen.

Um anfchanlicher 3U fpredjen: mentt bie Staats« 
leituug ober eine CöemeinbeOertoaftung ober ein ge« 
toerbticher Unternehmer fia r erfaunt hat, baß un« 
ausbteiblid> bie ©efjälter ber öffentlichen Beamten 
ober ber Angeftellten immer nach¡ Ablauf einiger 
Bahre einer 3ahienmäj3igen Erhöhung bebürfen, unb 
baß biefe (Erhöhung unfehlbar unb affen £>inber« 
niffeit 3um Sroß fichi jemeitg burdhfeijeu m u 6;; toenu 
fie ferner als bas Biet biefeS AufmärtSftrebcnS er» 
faunt haben, 3U »erhütett, baß nid>t bie Beamten, 
ober Augeftetlteu in ihrer toirtfd)aftfid)cn Stellung 
ftärfer gegenüber ben ©enoffen ihrer toirtfdhafttichen 
unb gcfetffdhaftfichen Schicht: ®ann liegt ber ©e« 
banfe nahe, ein für aftemaf bie geforberte Kegelung 
bahiit 3u treffen, bah fichi bie §öhe ber ©chälter je« 
toeifg non fefbft nach ber burchfchuittfid>en AT'irt« 
fchaftsfage ber AolfSgenoffen beftimme.

3>en Alaßftab für bie Aemegung biefer burch« 
fdgnittfichen A3irtfchaft8iagc aber bieten in ein« 
fâcher unb hinlänglich Ocrläßlidjer “UJeife bie je« 
loeifigen ©rgebniffe ber jährlichen ©infontmen« 
befteuerung. A3irb burch bie ©infteuerungSergebniffc 
bie Summe ber allen natürlichen Aerfonen im Staate 
jufließcnben Sinfomuten feftgeftefft, fo ergibt eine 
Teilung burch bie Kopf3aht ber Aeoötferung jelocilS 
nuferen ‘3>ur<hfd)nitt. Angenommen, biefer hätte im  
Bahre 1910 (in millfürlich gegriffener 3al)D 500 A l. 
betragen unb für 1911 515 Ac^. -fo müßte fich- in 
fjefem AerhättniS — non 100:103 — im  folgenben 
<>ahr jeber ©ehaltSbetrag ber Keamfeit 3ahlen= 
n fm  S ö tte n . S tatt 2000 KT. alfo 2060, ftatt 
1 A l. 6180. ‘3>er A3eg, ben ich hier gehen toitl, 

l * . ^ m ° ni>erer afg ber bon jenen engtifdjen AolfS« 
t irren m Augficht genommene einer gählmäjjigen 

nut elung ber burd>fchnittlid>en A3arenprciS= 
'ctoegung. Ç>df>. F>abe mich über3cugt, bafj, biefer A3cg

nicht 3um richtigen 3iete führen mürbe, obmohl 3u« 
nächft auch ich ihn für gangbar hiett.

SHefe furge Anbeittung mag hier genügen, Aätger 
auggeführt habe ich ben ©ebanfen in einer Ab« 
hanblung in SdjmoilerS Jahrbuch, Ab. 41 §eft III. 
3 <h brauche mol>i nicht eigens Ttod> barauf aufmerf« 
fam 31t machen, bah bie geforberte Alafjnahme grunb« 
fählich feine anbere Aufgabe hätte, afg bie ©ehaltS« 
höhe jemeitg ber allgemeinen iOirtfdgaftSlagc an« 
3upaffen, toie fie eben in ber jährlidjert. Bahlenhöhe 
beS :35urd)ichnittgeinfotnmens ihren ficherften AuS« 
brudfi finbet; alfo nicht ettoa 3ugleich bie Aufgabe, 
einen mirflichen Aufftieg ber Aeamtenfchaft herbei« 
3uführen ober einen AuSgleid) für bie Aerfchieben« 
heiten ber JJamilienlaften 311 fdhaffen, ober bie 31t 
einem fchmeren Uebelftanbe gemorbene 3 urücf= 
gebliebenheit ber Aefoibungett, mie fie heute als 
Satfadje befteht, brtreh mirftid>e ©rhöhttng gut3u= 
machen. '2>ie Aufgaben biefer A rt müffen gelöft 
merben, fo brtngenb notmenbig mie bie, einem ly°rt= 
mirfen beg heute gefchehenben SittfenS mit Sichet'« 
heit bor3ubeugen; aber fie müffen a u f  a n b e r e t t  
A3 e g e n gelöft merben, u n a b h ä n g i g  »0 tt 
u n f e r e r  A l a h n a h m e  unb n e b e n  i hr .

Schmierigfeiten in ber ^Durchführung mürbe bie 
Alaßnahnte nidht machen, ä'ttrch bie Stetigfeit unb 
Au he ihreg A3irfen§ aber mürbe fie fichi äufjerft bor« 
teilhaft abheben boit ber heutigen beralteten Uttb 
nur gcbanfenlog fortgejd>tebbten Art, mie fprung« 
haft unb unter Kämpfen jemeitg ein mühfamer, tut« 
ficherer, unoollftänbiger unb berfpäteter Ausgleich 
gefucht merben muh; mie beifpielsmeife ber Stunben« 
lohn einer Arbeitergruppe nach' bier, ttadh neun 
Bahren htnaufgefeht mirb bon 47 auf 51 unb 
59 Af-> unb mie ber AnfangSgehalt einer Aeamten« 
Haffe, nachbent er acht Bcdjve lang gleichbleibenb 
2400 A l. gemefen, burdh' eine „©ehattSaufbefferung“ 
plöhfichi fpriitgt auf 2700.

'3>ie ©leichheit ber mirtfchafttid)eu ©rfdjetnuugen 
brängt bahin, bie Alahnahme, bie fid> für bie Ae« 
amtenfehaft empfiehlt, auch anjumenbeit f ü r  b ie  
© e f t a t t u n g a l l e r a n b e r e n f e f t e n A e j ü g e :  
für bie Aefolbungen ber ipribatangcftellten, für ben 
Cohn beg Arbeiters, für bie Kenten unferer fo« 
3iaien AerficherungSgefehgebung, für bie Unterhalts« 
reuten be'S Aermanbten« unb beS ©djabenredits; 
bann aber meitergehenb — benit ber 3mang ber 
Aenfnotmenbigfeit fennt feinen halt — auch f ü r 
b ie  m i e b e r f e h r e n b e n  £ e i  ft u n g e n  an«  
ber  er p r i b a i r e c h t i i e h 61* A r t ,  mie ctma bie 
SiuSoerpflichtungen unb bergleichen unb bie 
Stiftungen auS beut Aliet« unb Aachtbcrfrag; fd)liefi« 
lieh aber folgerecht auch' f ü r  b ie  © t e u e r s t e r 1« 
P f l i c h t u n g  fe l b f t :  alfo für bie fjöhe ber §aupt= 
fadjenbeträge, bie auS bem S>artehn80ertrag unb ber 
barlehngähnlidheu Hinterlegung, auS Kaufoerträgen 
mit geftunbeter ober fonft berßögcrier ßeiftung er« 
madhfen u. f. f. A3er alfo im Bahre 1910 ein 3*ar= 
lehn Pott 20 000 A l. auf 3ehn Bahre gegeben hat, 
ber mürbe nicht) mie bei ber heutigen Kedjtslage
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20 000 “31t. erhalten unb ba mit eine fidlere feinere 
©inbujje an toirtfchaftticher Ära ft erteiben, fonbern er» 
f>icft bietleicht 25 000 9IT. gitrüdEbegahlt unb bamit 
einen betrag, ber ihm erlauben Würbe, BermögenS» 
inerte bafür 3U ertoerben, wie er fie entfprcdjeüb 
int ffahre 1910 3U ben bamatS nichtigeren greifen 
für bie bamalg i)ingegcbencu 20 000 92t. ertoerben 
tonnte. 9tid)t m e h r atfo beiänte er 3urüd, aber 
eben auq> n i d) t W e n i g e r ,  fonbern genau bag. 
wag bem attgemeinen wirtfchafttichen Bufftieg ber 
©efamtheit entfpräche. 91tan muff fid) fyter beffen 
betonet fein, baf; mit bem bfojjen 3af)iemnäfiigeu BuS» 
bruafe eineg ©etbbetrageS überhaupt nichts über ben 
iöert, b. i. bie toirt)cf)aftlicf)c Be&eutung ttnb Straft 
beS Betrages gefagt ift. „Saufenb 91tarf“ für fiel) 
fagt eben nichtg. Befomnte ich heute eine ©üter* 
menge a bafür, fO' erhalte idtji bafür breiffig ober 
hunbert Safere fpäter nur mehr bie £jätfte ober ben 
fünften Seit, j^iir bie 933ertänberungen aber eineg 
3ahtenmäjjig gteibhbteibenben ©etbbetrageS gibt ttn§ 
toieberum bie Bewegung beS botigburdifchnitttidjcu 
©infommenS 92tajj. Denn bon biefer Bewegung, bon 
ber jeweiligen £>öfee beS DurchfcfenittSeinFommeng 
hängt eg ab, tote feod> im attgemeinen bie ©üter 
gewertet Werben tonnen, unb Weiche Vbirtfchafttiche 
Straft bafeer ber ©etbeinfeeit 3ufommt. j

ffn  bem borhin gewählten Beifpiel bon bem 
auf 3ehn Bahre gegebenen Dartehn ift Wohl mit 
hinlänglicher Sitar heit gcFcnngeichnet, Welches 3>et 
mir borfefetoebt. 933ot>t finb ©intoänbe in 91tcnge 3U 
erwarten. 933ic immer. SS mag fd>on bebenttich 
ftimmen, bah trotj ber ltntcrfuchungen unb Bcftre» 
bungen jener etiglifdjcn BolFgtoirte big heute bon 
einer BertoirFticbung beffernber 92tahnahmen nichts 
311 fehen ift. Doch bag liegt tooht baran, bafj ber 
933eg, ben fie 3um Siete einfdh-tagen Wotten, nicht 
gangbar ift. Bbcr auch' fonftige S teifet an ber 
DurcbfütjrbarFeit Werben {ich1 erheben, unb Wohl 
würbe bie BertoirFticbung auch' manchen toirtticben 
©cfetoierigFeiten begegnen. Bber wag fefetoierig ift, 
ift barum nicht unmöglich, unb fpätere Beiten möchten 
ber Saghaftigfeit fpotten, mit ber w ir baS 9teue

freuten. 2tuf alte biefe ©ingclfteiien eingugeheu 
ift hier nicht ber Ort. ©S mag genügen, hier er= 
neut auf bie Bufgabe hingewiefett unb einen Ber* 
ihren ©ingetbeiten prüfen.

Dabei mag eS freitichi noch bahingeftettt bleiben, 
ob eine Haftnahme fotct>er 2lr t  burchgreifenb für 
atle 9techt§be3iehungen, für bie fie antoenbbar febeint 
unb nach' folgerichtiger DurcfebenFung ber 5 rage in 
betracht fömmen müßte, auch1 wirtlich bon ber 
©cfetjgcbung angeorbnet Werben fottte (immer felbft* 
berftänblicfe, too eg gefcfeäbe, ohnehin unter bem 
Vorbehalt anberer 9tegetung burh' bie beteiligten). 
Bietteicfet empfehle eS fid), fie gunächft einmal nur 
für bie Beamtenbefotbung als ihremi toiebtigften Bu= 
WenbungSfatl bringenbfter 9tottoenbigfeit gu fchaffen. 
Denn eg läge nichtg im 933ege, bie 92tahnahnte 311* 
nächft nur für biefeg eine BntoenbungSgebiet gu ber* 
fügen unb eS im übrigen bem freien ©piel ber Wirt» 
fchafttichen Strafte 3U übcrtaffcn, ob fie nicht •— 
burch bertraggmäfjige Bbmachuug im cingetnen fyali 
— auch* auf anbere ©ebiete 31t übertragen fei. Die 
Wenn auch' nur auf bag eine Bntoenbungggebiet bc= 
fdferänFte Durchführung böte immerhin fd>ou eine 
toertbotte ©etegenheit, ihre 933irfung 311 beobachten 
unb ©rfahrungen 31t fammetn, unb fo fhiene eg auch 
mir bon 2tuhen, bon einer1 reftiog burd>grcifenben 
Bntoenbung ber 92ta&nahmen fürs erftc abgufeben. 
2tber bon hohem 933erte Würbe eS auch bei biefer 
©etbftbefchränfung bteiben, ben engen Sufammen» 
hang jenes einen, befchränftcn, Bntoeitbungggebieteg 
mit ben bertoanbten Wirtfd>afttichen Bcrhättniffen fla r  
im Buge 31t behatten unb fiefe beffen betoufjt 30. 
fein, bajji beit toirtfchafttichcn ©rfdjeinitngen, bie im 
befdgränfteren Streife gur 93erbefferung berafteter 
unb berfehtter Orbnuug hiugcbrängt hoben, genau 
cbeitfo —  unb ebeitfo crnfttict) nach' Berbefferung auf 
ben anberen ©ebieten rufen. (

Hub eS wirb boit hohem 9S3erte fein, Wenn bie 
93otfStoirte, biefe umfaffenbe 93ertoenbung ber 92tafj= 
nähme, wenn auch' erft in ferner SuFunft fchaitenb, 
boh1 jetjt fchon bie f^rage ber Durd>führbarteit fin alten 
ihre ©ingetheiten prüfen.

(Revue ber (preffe.
D ie im SptutuS (©eite 427 ff. unb ©eite 10 ff.) 

behanbette 5 rage ber ©eftattung ber Sarifiöhuc nach 
Snbergifferit, bcfdjäftigt bie tre ffe  angefichtg' ber 
neuen 933eite bon ßobnbetoegungen fahr ftarf. f f11 
ber „D  e u t fd> eit a t t g e m e i n e n  3 e i t u n g “ 
(3. Sanuar) bchanbett 933ifh'. © c f) t f) 0 f f bie Sedjnif 
ber > ;

Berechnung ben Snbejäiffern.
933enn bie £fnbe£3iffem in Besiehutig 3U ben höhnen 
gefetjt Werben, fo beginnt bie erftc ©chtoierigt'cit bei 
ber ffeftfteltung ber greife, benn eg fönnen hier 
nur Stteinhanbetepreife in Betracht Kommen. ©S 
ift befännt, bajj fchon in ben geregelten Seiten feeS 
fyriebcnS bie 9tegiftrierung ber Breife für bie ftfatifti«

fehen 2temter weit babon entfernt war, ben ©ruub- 
fütjen ber 933iffenfd;aft unb ben 2luiprücium ber 
B  rar iS 31t genügen, B or atfem Würbe ben beröffent- 
lichten BreiSftatiftifeu borgetoorfen, bafi, bei ber Be= 
rcchnung ber Durd)id)nittgpreife einer ©tabt, eines 
Bc3iriS ufto'. in ber 2teget nicht bie 92tengen bcvüdfid>- 
tigt wären, bie 3U ben cingetnen heraugegogenen 
Breifen umgefet;t werben, ©ine ® :nrd>fd>nitigpreig= 
beredjnung aug berfd)iebencu Hmfätgen ohne Berüd= 
fichtigung ber 92tenge birgt natürlich fehr ftarfc 
ffeht erg nett en in fid> Die gntnbfähtidK Srage ber 
92Îcngenberüdfid>tigung 'hat nun in unferer 3 c<t einen 
©eitentrieb beïommen, wetdjer ftatiftifche Behanbtung 
ber ©d)ieichhanbetêpreife heifrt- ©in Boobtem, baS
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bei ber J-eftftcIiung ber greife für ben £eben?untcr= 
halt Don n oral) ereilt getläii toerben müßte. Sine 
toeitere Sehioierißfeit heftest in  ber SUirt ber 3 U= 
tammengiebung ber einzelnen VteiSbetoegungeit 31t 
einer Siffer, to«i<he bie VJitfüng auf fremtSU bed 
SingcthauSbuIijs toi ebergibt,. ® ie bist) er ftblidje Sie» 
thobe für bie Veredhnung ber ffnbergifferit ift fol» 
geitbe: man feßf bei jeher eingelnm in Vetrucht 
gejagenen R3are ben Vurchfdjniti ber greife, bie 
innerhalb eine? bcftimmtcn geitraum? bcgalüt toerben 
mußten, g[cicf> 100 unb ftclit für jebeu fblgenben 
VurchiebnittSpreig bie Vraportion gtoifdhen beut erft» 
genannten Vrei? unb 100 ber. 3>tcfe 3at)l 100 unb 
ihre Vergrößerungeniober V  erfl ei n m m  g en nennt man 
itnberjiffern. SUoibiert man nun bie Summe ber 
gnbersiffern be§f eiben 3 eitraume§ burd> bie 3a:hl 
ber ba3tt gehörigen V ia  reu, bann [>at man bie ge» 
toünfdjte Sufammcnfaffung ber Dielen Vreife mit 
ihren Derfdiiebenen VetocgungSncigmtgen unb 3U» 
gleich, toenn man biefe 3 nf<tmmenfaffung aueitianbcr» 
reiht, ben Dor'herrfdicuben 3 ug ber Vetoegung. 3>iefe 
Vurdtfdinittc ber ffnbergiffetm berfelben Seitfäume 
heißen £>auptiitber3iffern. 3 nr Veanttoortung getoiffer 
fragen ift biefe ¡Jo rat ber 3)urd>fd)nittSbcred)nung 
nüßltd). 3 nr er alten Vleffnng ber Ka uff raft fon» 
treter Stniommcn aber reicht fie nicht aus. Sei 
biefer fform ber S>urcljfchuittSb credjnitng nehmen 
nämlidh alte dOareit gleichmäßig an ber Vilbung ber 
älurchfchttitte teil, tote toenn fie bie Kaffe be? Vor» 
brauchet*? alle gleich ftarl in  Ülnipnid) nähmen, unb 
nicht, toie fie e? in VJirtlichieit tun, ihre jj-orberung 
geftaffelt unb mit öcrfdjicbener 3>ringlid)£eit Dor» 
bmd>ten. Sin gang anbcreS V ilb  ergibt fid>, toenn 
man bei ber Sntftehuitg ber §auptmbej3iffem eine 
Rangorbnung feer cingducu Voften burd),Rlichtigfeit?» 
gtffem nornimtnt. 3>'er Vurchidinitt muß bann fo 
gehilbet toerben, baß bie, cingelnen gnbeggiffern fo 
oft herangegogen toerben, tote bie bagu gehörigen 
'Jßidttigf eit Z iffern  e? angeben. 3>ie objefiioc Ve= 
ftimmung ber VJichtigfeitSgiffern toirb gn ben, toefent» 
lichften aber auch fchtoierigitcu R u f gaben bei ber 
Serechnnng oou gnbesgiffern burd) b,a? ftatiftifche 
ReichSamt gehören, toenn, ettoa? brauchbare? b^au?» 
fommen foll. ©? fönnen oerfdjicbcne Riege eiitgc- 
fdüagen toerben. S in mal fo nuten bie VSkhligf eiten ber 
herangegogenen ©ütcr nach beul Verhältnis, in bent 
bte ©clbtoertc ber bon ber Ration oerbraud)ten 
Viengen gu ihrer Summe ftehen, beftimmt toerben. 
3tocitcn? tonnte; ba? Verhältnis ber Viuftoenbnngcn 
eines als normal gefehlten fjauSbalte? für bie ein» 
.leinen ©üter gnm ©efamtbubget gut* ©runblagc 
etner Rangorbnung ber Vebürfniffe gemacht toerben,. 
*'n biefem fyallc toäre c? toie,ber nötig1, auS einer 
großen 3ahl Don bauSbattungSrecbuungen ba? Sppi» 

31t abftrahiercu. 1— ©runbfäblich befd>äftigt ficf> 
l,ut ben Vebenfeu gegen,

® ehaltSmart ber VautougeftcUten
piofeffor Dr. <323, V  r i 0 it in ber WV  o f f i; f d> e n 
R e t t u n g “ (0. 3 anuar). gegenüber ber oerfitb» 
i ert)d)cu Sinfachheit burch einen Snbejgifferntarif 
etnen Ru?gict(h für bie VreiSfteigcrungcn gu fehaffen,

toirb barauf hingetoiefen, baß bie hohen Vreife bod> 
nicht ettoa ein Verfetten in  ber Voff?toirti<haft finb, 
baS einfahi burch £jet*auffeß,ung ber Sinilomnten, ber 
tlauffraft ber S  bt3 et toi rt fcfjaf t cn forrigiert toerben 
tonnte. !3>ie hohen Vreife finb bie fyolge einer Der» 
ringerten VÖarenmengc auf ber einen Seite unb 
bie 5 otge ber gefteigerten Hauffraft be? größeren 
Seiles ber Singeltoirtfchaften auf ber anberen Seite. 
Unfer H'rebtt im Vuslattb geht feiner Srfchöpfung 
entgegen, für unfer Vaptergelb erhalten totr im QlnS» 
lanb halb nichts mehr. VÖir ftehen Dor einem Stängel 
an V3aren, inSbeionbcrc auch Dor einem ^Hanget an 
£eb engmittein. V3irtfd)aftlid> gefehen, entfällt heufte 
auf jebe Singcltoirtfd>aft nur ein toeniger an ©ütern 
atler Vlrt als Dor bent .Kriege. j3)ie VreiSfteige» 
ruug fann bah er mur aufgchaltcn toerben, toenn 
enttoeber toeniger getauft ober mehr probugiert toirb., 
VÖ.irb aber nur ba? ¡Sintomlmen ben fteigenben V rc iiw  
jetoeiltg angepaßt, fo toirb bie Kauf traft ber betreffen» 
bcu Vlirtfchaftcn n.idit gemitbert, unb bie Kaufluft 
nicht. Derringert, S? toirb einfach; auch' 3U höheren 
Vreifen toeitergelauft mit ber V lirfung, baß ben 
© ef)attSgufdjlägen ftetS, Doit neuem bie Vreife ba'Don» 
laufen. 3H,c ©ehattSmarf ift alfo allein ein untbug» 
liehe? VIitt.et gut* Itebertoinbung; ber Schtoiertgfeiten, 
3 ie  Vaniiangefteilten hätten Don, ihrer Sinführung 
nur fotange Vorteil, at? fie ben anberen Vngeftelltcn 
unb Vrbeiterfchich'ten in ber herauffeßnug ihrer Sin» 
lontnien Dorau? finb. 3>ic allgemeine Sinführung 
ber @ehalt?marf toürbe aber ben hejentang Don 
Vrcisft eigerungen, Cohnerhöhungen, ©ehaltSfteige» 
rangen unb .toicberunt VrciSitcigerungen nur bc» 
fd}teunigen. — Vie Rechtsfrage, ber

©iiltigiett non Dorbatictten ©chedts
hat fürgtich ba? Reid)sgerid)t bejahenb ent» 
fchieben. Rad) ber „V  e r 1 i n e r V  ö r f e n 3, e f  t n n g“ 
(7. Slannar) heißt c? in, ber Vcgrünbung beSi Reichs» 
gerichtS, baß, ber Sdjed im ©egenfaß gum V3e,chfel 
fein Krebitpapier, fonbern ein 3ahlung?mti,tel fein 
fall, baß feinen 3 to(ed um fo beffer erfüllt,, je mehr 
bare 3 ahlungen Durch ih>1 toährenb feiner lürgen 
UmtaufSgeit erfeßt toerben. SS bcftel)t bal>er ein 
ftarfeS toirtfd>aft.lid)eS Sntereffe barain gu ücrhüteu, 
baß ber Sdgect über bie int ©efetj auf gehn Sage 
befchnänfte 11 mlaufsgeit im Verfehr bleibt, Um  
biefeit 3 u>ed gu fichern, beftimmt baS Sebedfgeiehj im 
§ 7, ;baß, ber,Sd)ecf bei Sicht gahlbar ift unb burchßlfa» 
gäbe einer anberen 3af)lungSgeit nichtig toirb. Veffen» 
ungeachtet, hat ber ©efeßgeber bie fdjon Don ihm 
als Vlißbraud)' angefehene Vorbatieruug beS, SchcdS, 
tooburchi b cf feit HmlaufSfrift unbegrengt bcrlängert 
toerben fann, nicht für unguläffig erdärt, fonbern 
nur geglaubt, btefent Vlißbraud) baburd) einen 
Riegel Dorf «hieben gu fönnen, baß er ben borbatierfen 
Sdhe^ ber V3ed>felftentpetpflid)t ,unt,ertoarf. Sft formt 
oon ber ©ültigfeit beS Dorbatierten ©ched? an fich 
auSgugehen, fo ift toeiter bie Veftimütiung tu § ’13, 
iRbfaßl 3 be? ,Sch<cdgefeßeS: „ein Vltbcrruf be? SchedS 
ift erft nach bent Vbfaufc ber VorlcgungSfrift toirf» 
fam“ bahin gu Derftehen, baß ber Vliberruf ni,d>t 
allein innerhalb ber VorlegungSfrift, fonbern auch
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mäfereub ber 3 eii bon ber totrfiicfeeu Rügftcllung 
big 3u bem im ©dfeecf angegebenen Rueftellüngstag 
itntotrffatn ift. — gm WR  o r to ä  r t g“ (8. San war) 
toeift £). i\  r ä ß i g auf bie 11

©efafnen beg Rugfuferbetbotg für Süjtiltoaren  
feurefe feie Rerorbnung bom 23, Sejcmber fein. RÖe.nn 
burefe feiefe Rerorbnung mehr atg eine ifoitiroUe 
über bie Rugfuhifereife, nämlich bie Burücfhaltung 
ber Sejtittoaren für feen Sülanböbcbarf erreidfvt toerben. 
foll, fo mag feiefer 3 teccf fcfji' löblich fein, nur fjm m t 
er 3cf)tt RTonate ¿u fjaät. R or 3efen Rtortaten ging 
bie Se£tiirohftoffbertoattung aug ben Rauben ber 
Rrieggtoirtfchaft in  bie Organisation für feen lieber» 
gang hinüber. IPamatg toaren noch beacht engte ert.e 
Rcftänbe an Rohftoffen borfeanfeen. S itt Rjugfuhr» 
oerbot für Sejtiltoaren 3« feamaliger 3 «it hätte bc= 
toirft, 'baff einmal fercigtoerte Srgeugniffe feer Snbuftrie 
für feen Rcbatf feer einf)eimifd)en Rebölferuug ge» 
fidjert toerben tonnten, unb baß, 3toeiteng bie Sejtit» 
inbuftrie in ihrer Rohftoff» unb Rerfaufgtotrtfdhaft 
ferne ©törung erfahren hätte. S>iamatg aber machte 
man feag ©egenteil, man förfeerte bie Rugfuhr bon 
Sejtiltoaren ang ben Reftänben, feie toir über beit 
Üricg feinübergereilet haben, unr itnfere R aluta 31t 
beffern. Seßt toirb feie Sejtitinfenftrte mit feem: Rer» 
bot jefeer Rugfuijr bon fSejtiltoaren überfallen, ©olch« 
Heb erfülle feält feine Snbuftrie aug, 3He Sefljänfee 
an Rohftoff aug ber Strieggs.eit finb heute fo gut 
toie auf gebraucht. 3>ie Suhuftrie Ijat auf feer Rafts 
feer RuSfuhr eine Rohftofffeecfung oerfitcfet, fe. 1). fie 
bat Süfelung mit bem Rohftoffmarft genommen unb 
oerfudjt fic£> bie feerlangten Roraitgfeßungeu für feie 
Rohftoffeinfuhr 3U bcrfchaffen. 3>iefe Rorausfcßuugeu 
bafieren auf ber Riugfuhr ber aug ben Rohftoffen 
erzeugten Sabrifate. S §  galt bafecr, fafeitalfräftige 
Syporteure 3U fudj.en, bie bereit toaren, feie nötigen 
Rorfdfeüffe ;in  ber geforfeerten augtänfeifefeen R3ährung 
gu bcfd>affcn, bannt bie crftcit Rohftoffc tjereinge» 
ttommeit toerben tonnten. Rachfeem biefeg Rlrrange» 
ment getroffen toar, gingen feie Ssporteure mit ihren 
RTufterfoIiefttonen toieber an feie, augtänbifefjen 
Rtärfte. ©te fanben Rbfaß. © er Kaufmann toar 
ftol3 barauf, naefe fünf Saferen Unterbrechung feft» 
ftellen 311 tonnen, baß feie augtänbifefee Sionfurreng 
in  feiefer langen Seit nicht oermoefet hatte, feie Sr= 
innerung an bie Oualiiätg.toarc feer feentfefeen Scrtil» 
inbuftrie 31t öerferätigen. Sine ciitaigc Hamburger 
©roffiftenfirma feat in feen ileßten, Rtbnaten füßettoa 
60 OTtirC. M. $c£tittoaren in§ R.uStanb bertauft. R un  
ftelle man fiefe bor, toelcfe feerfeeerenbe Rötrfung feag 
ütugfuferberbot haben muß. Sg muß bie augefnüpften 
Rerbinbungen über 05orfcf)iiffe 31tnt Rohftoffbcgug 
ber feeutfdfeen ilauffe.utc untergraben. Sine Slata» 
ftropfec für feie Sertitinbuftrie müßte feie Steige fein, 
toenn niefet fofort eine RadjPerorbnnng ergefet, feie 
befagt, baß alle Rlareu, feie big 3« in S r laß feer 
'I'crorbnuttg ing ülurtanb bertauft toaren, unb aug 
bom fiKnglanbe ein geführten <3lofeftoffen beftefe'en, ofene 
■iBeanftanbung auggefüfert tocrbeit tonnen, f^üferen 
toir feie in üluftrag genommenen ih n  trüge nicht aug, 
fo ftodft bie toeitere ‘2?erforg.ung ber Sertilinbuftrie

mit ‘’Rofeftoffeu, bag feat bann ßur Soi^e niefet nur 
’Jlrbeitglofigfeit, fonfeern -Jltangel an ^Betleifeung unter 
toeit nngünftigeren eBcrfeältniffcn alg feiente. 3>er S'«“ 
feuftrie mnfe feeute '©oben gejcfeaffeti toerben, feur.cfi Or» 
ganifierung feer iRofeftoffeinfufer auf feer 2ktfig feer 
Oebifenbefcfeaffuug feurefe feie ‘ZBarcnaugfufer. S c mefer 
toir ttng auf biefe SlÖeife auglänbifcfee ^öäferung ber» 
fefeaffen, je efeer tommen toir in feie Cage, bon feen 
üOaren, feie toir aug feen Rofeftoffen madfeen, immer 
größere Soften für ben inneren iBerbraucfei abßtt» 
3toeigeu. — S>en internationalen Sfearatter bes1 S»= 
flationgproblemg beleuchtet ein QCrtitel 

QSritifchc ‘JBähvunggforgcn 
bon £j a n g 9  ttio S a u  i n  g er  in ber „fB 0 f f f f  chieit 
S e i t u n g “ (8. Saunar). 3>ie englifcfee Regierung 
ift feit Rconaten iit ber e,nglif<feen treffe  I>eftigcii 
Rngriffeit auggefeßt, bie bor allen Oiugcn feie an» 
fcfeeinenb hemmungglofe Srhöi.iung feer fifetoebenfeen 
©■cf) u 1b, bie bereitg Traesury Bills unb Weaysand 
MeansRorfifeuffe ßufammengerechnet, in raififeer “firo» 
greffion 1,35 fRTiltiarben £  erreicht haben, 3>ie 
enorme ©ieigerung biefer unfunfeierten Rerfifeutfeiuig 
toirb in toeiten ifreijen Snglanfeg alg §aupttirfa<fec 
ber herrfchenben Suflation beßeiifeuet, Sg tam1 noch 
ber ungünftige Sinferuct in ber engtifdfeen Ocffent» 
tichtcit hiußu, ben feag Snbe Oftober borgelcgte 
rebibierte Rubget hmtevließ. 0 iefer §aughattgplan 
fd>l0)5 mit einem Sefißit bon niefet toeniger alg 
473 645 000 £  ab, teäferenfe feie nationale ©cfeulfe bei 
auffalleitb oberfläcfeticher Retoertimg eilt’,einer Roften 
m it 8,1 ¡RTilliarben £  feie Regicrunggaftibcn mit 
2,6 Rliiltiarbeii £  feftgeftetlt tourfeen. Stifelicfe berfolgte 
man in Sonfeon mit toaefefenbem Rttßimnt bie 31t» 
nefemenbe Rerfcfelecfeterung feer ©terlingfeebife gegen» 
über bem Sloitar. |3>;ie jbnittfofyc Regierung feßfe jefeließ» 
liefe eine M'oiitmiijion 31a* Unterfncfeung ber RJecfefel» 
furg» unb ©elfefragen nad> bent Uriogo ein. R itt  beu 
t)auptpunftcn bes nunmehr bortiegenfeen Sv out= 
miffiongberichtg hat fici> feer brittühe ©chiaßfangler 
augbrütflich einberftanfeen ertlärt. Unter feen Re» 
fchtüffen feer Slommifiion fteht fefe Refdferänfnng feeg 
fibit3iären Rotenutnlaufg, fe, h- hm* Currency Notes 
an erfter ©teile. ®iefe Roten, bie nicht m it feen 
Roten ber R ant bon Sngtanfe 3U bertoeefefeiu finb, 
fonfeern bom ©chaßamt auggegehen toerben, fallen 
in jefeem Sah)12 feödhfteng big 3,1t feem! Retrage jin 
Um lauf gefeßt toerben feürfen, feer feem Rcajimal» 
umlauf biefer Roten im Rorjahr cutjpriefet. RJenii 
3itr3eit alfo feag R ia jim um  für 1919 mit rttnfe 358 
R tili. £  Surrcncl)=Rotcn erreicht ift, fo finb gegen 
biefen Retrag feie beftehenfee etfete ©olbreferbe bon
28.5 RUH. £, unfe feie feem ©olb troi; hohen SHfagios 
noch immer offiziell alg gleichtoertig erachtete 
Oecntitg in  ©eftalt bon R ant of Sngtanfe» 
Roten, 3iu*3eit 4 RUH. £  in Rechnung 3U ftellen, 
fo baß ber ungebeefte Surrettct)»Umiauf 3.ur3cit mit
325.5 R tiff. £  au3uuefemcn ift. SHe „ccfete“ ©olb» 
beefung beträgt fotitit 8% , feie S>ecfung burefe ©olb 
unb R an t of Snglanb=Roten gufammen 9,07°/o. 
©ollte eg' ber britifefeen Regierung niefet getingen, feer 
gegentoärtigen Süflation in fü r3efter thrift fferr 311
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■»erben, tittb ben ©efanitnotenuniiauf, ben uuge= 
bedien toi.c ben noIigeöecEten, berai^ubrüefen, mag 
infolge ber innigen ‘Berfnüpfung ber Xlmlanfg» 
fragen m it bem ihtücttbanbei unb1 ben ‘TQeftmarfD 
V>reifen até faft auggefd&ioffen gelten barf, fo totrb 
ba§; toinmenbcffabr ein au|etorbentiicf>eźl2(.nW>wcU'en 
beg ücotenumtaufeg: ber '¡Baut non (£ngtanb bringen, 
ifu  ber engitfdjen tre ffe  toirb öon ben üHaunabmen. 
big  l̂iuáfdfiuffeg1 ein bebenftid>eg Rttapptocrbcn ber 
ttmtaufgmittel befürchtet.

Bmscfea.
Gegen das Vordringen ausländi- 

n. Ueberfremdung. scj,en Kapitals in der Beherr
schung deutscher Unternehmungen, das durch den Stand 
der deutschen Valuta so ausserordentlich erleichtert wird, 
hat die deutsche Regierung wirksame Massnahmen noch 
mmer nicht getroffen. Sie hat sich damit begnügt, vdie 
einzelnen Unternehmungen, soweit es sich um Aktiengesell
schaften handelt, dazu zu ermuntern, wenn sie die Gefahr 
der Ueberfremdung wittern, V o rzu g sa k tie n  mit er
höhten Stimmrechten auszugeben, um die Stellung der 
heimischen Finanzgruppen gegenüber ausländischen Er
werbern von Stammaktien zu sichern. An dieser Stelle 
ist immer wieder auf die Unzulänglichkeit dieses Siche
rungsverfahrens hingewiesen worden. Erstens schützt es 
nur Aktiengesellschaften, es schützt aber die Volkswirt
schaft nicht vor dem Verkauf von Privatunternehmen an 
das Ausland. Es schützt weiter die Aktiengesellschaften 
nicht, bei denen die gegenwärtigen Besitzer der Mehrheit 
es etwa für nützlich halten, den Verkauf ans Ausland vor
zunehmen. Das Verfahren birgt aber gleichzeitig eine 
grundsätzlich bedenkliche Durchbrechung des Mehrheits- 
prinzipes im Aktienrecht in sich. Eine Anzahl deutscher 
Aktiengesellschaften haben die Vorzugsaktien zur Siche
rung gegen Ueberfremdung ausgegeben. Die Unzuläng
lichkeit dieses Mittels ist aber jetzt ganz besonders krass 
in die Erscheinung getreten beim Kampf um die deutsche 
O e lm ü h le n in d u s tr ie . In den Generalversammlungen 
der B re m e n -B e s ig h e im e r O e lfa b r ik e n  und der O e l- 
f i b r i k  Gross -Ge rau  sind die Versuche der Verwal
tungen, Vorzugsaktien zur Sicherung auszugeben, zunächst 
daran gescheitert, dass in den Generalversammlungen sich 
herausstellte, dass bereits so wesentliche Teile der Aktien
kapitale in ausländischen Besitz übergegangen sind, dass 
die erfordetlichen Mehrheiten für den Beschluss zur Aus
gabe der Vorzugsaktien nicht mehr aufgebracht weiden 
konnten. Der Wortführer der Opposition gegen den Ver- 
waltungsantrag hat den Standpunkt vertreten, dass die 
Stärkung des ausländischen Aktienbesitzes in dieser In
dustrie erwünscht sei, weil nur mit Hilfe der ausländischen 
Aktionärgruppe eine hinreichende Belieferung mit Roh
stoffen ermöglicht würde, und weil durch die Ausgabe der 
^ orzugsaktien d e Mehrheit der Aktionäre rechtlos würde. 
.*er »Verband der deutschen Oelmiiblen“ hat gegenüber 
diesen Argumenten in einer Denkschrift einen Appell an 
die deutschen Aktionäre der Fabriken gerichtet, in dem 
er sie auffordert, an ihrem Besitz festzuhalten und die 
Mehrheit nicht in die Hände des Auslandes gelangen zu 
lassen. Es heisst in dieser D e n k s c h r i f t  u. a.: „Die

ausländischen Gruppen, welche die Fland auf die deutsche 
Speiseölindustrie legen möchten, [handeln in voller Er
kenntnis der grossen Bedeutung, die der deutschen Oel
mühlenindustrie mit ihren hochentwickelten Betrieben 
zukommt. Ihre Pläne sind durchsichtig, namentlich wenn 
man auf Bei spiele blickt, die sie in der Margarinefabrikation 
selbst gegeben haben. Die deutschen Oelmühlen sollen 
Lohnvearbeiter der ausländischen Konzerne werden, die die 
Gewalt über das Unternehmen haben würden. Diese 
hätten es in der Hand, durch die Wahl des Verarbeitungs- 
modus den Gewinn des deutschen Unternehmens auf das 
niedrigste Mass zu beschränken, gegebenenfalls jeden 
Gewinn auszuschalten, und der gesamte Gewinn, der 
normalerweise den deutschen?, Unternehmen zufliessen 
müsste, erschiene bei dem ausländischen Unternehmen. 
Der deutsche Aktionär würde leer ausgehen. Aber nicht 
nur der Verlust des normalen Gewinnes droht dem Aktionär. 
Er ist auch keineswegs dagegen gesichert, dass Werks
einrichtungen selbst ins Ausland übergeführt werden, um 
dortige Betriebe zu vergrössern oder neue zu errichten. 
Den Preis bestimmt alsdann der ausländische Gewalt
haber. . . . Ohne Zweifel ist die Schaffung stimmbevor
zugter Aktien ein ganz geringes Uebel gegenüber der 
Erlangung einer ausländischen Aktienmajorität, die mit 
dem Unternehmen nach W illkür schalten und walten kann 
und wird. . . .“ Es wäre gewiss sehr zu begrüssen, wenn 
dieser Appell an die deutschen Aktionäre dazu führen 
würde, die deutsche Speiseölindustrie vor der Ueber
fremdung, vor der Beherrschung von dem holländischen 
Margarinetrust noch im letzten Augenblick zu schützen. 
Sehr hoch darf man aber die Aussichten eines solchen 

*  Appells an Aktionärgefühle leider nicht veranschlagen. 
Und gerade die Gefahr, die hier einer volkswirtschaltlich 
bedeutsamen, technisch hochentwickelten deutschen In 
dustrie droht, und für deren Abwehr das armselige Mittel 
der Vorzugsaktien nicht genügt, zwingt dazu, von neuem 
auf den Weg hinzuweisen, der an dieser Stelle als der 
einzig gangbare gewiesen worden ist. Nur wenn grund
sätzlich die Produktionsführung aus der Hand des Einzel
unternehmers verlegt wird in Se lb s t v e rw a l t u n g s -  
k ö rp e r  der Gewerbe , an deren Leitung die Unter
nehmer als Betriebsleiter, die Angestellten und Arbeite1 
paritätisch beteiligt sind, und die der Oberaufsicht des 
Staates unterliegen, nur dann kann der Eigentumswechsel 
an Aktien die volkswirtschaftlichen Interessen, den Auf
bau der deutschen Gemeinwirtschaft unberührt lassen. 
Dieser Aufbau würde das Privateigentum an Produktions
mitteln umgestalten, gleichviel, ob die Eigentümer In 
länder oder Ausländer sind. Die Verfügungsgewalt auf 
Grund des Privateigentums würde ihre Grenze dort finden, 
wo die Interessen der Privatwirtschaft mit den gemein- 
wirtschaftlichen Interessen, deren Träger die Selbstverwal
tungskörper wären, in Konflikt geraten. Der Gedanke 
einer plaumässigen Zusammenfassung der Gewerbe unter 
Teilnahme aller schaffenden Kräfte sollte für eine 
Regierung, in der Sozialisten die Führung haben, nahe* 
liegen, zumal aus den verschiedensten Gründen — die 
Abwehr der Ueberfremdung ist nur ein solcher Grund —■ 
die Notwendigkeit eines solchen Auibaus in immer weiteren
Kreisen erkannt wird.

*  **
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Es ist erfreulich, dass anlässlich der Vorgänge in der 
Oelmühlenindustrie auch im „ V o r w ä r t s “ (8. Januar) die 
Notwendigkeit des Zusammenschlusses der Industrien be
tont wird. Es heisst dort u. a.: „Die U e b e r f r e m d u n g ,  
das heisst die Erzielung des bestimmenden Einflusses aus
ländischer Kapitalisten in deutschen Unternehmungen, ist 
eine äusserst ernste Gefahr, die auch die L e b e n s i n t e r 
essen der A r b e i t e r s c h a f t  auf das engste berührt- 
Bedauerlicher- und bezeichnenderweise leistet ein Tei* 
der deutschen Industriellen und Kapitalisten die weitest
gehende Hilfe, um ihre Werke den Ausländern in die 
Hände zu spielen. Solange w ir nicht zur g e m e i n w i r t 
sch a f t l i chen  Organisation kommen, in der alle Betriebe 
nach ihren- Fachgebieten zwangswe ise  zusammen
geschlossen werden zu S e l b s t v e r w a l t u n g s k ö r p e r n ,  
zu g e m e i n w i r t s c h a i t l i c h e n  T ru s ts ,  so lange werden 
die Ausländer ihre Macht in unserer heimischen Industrie 
mit unheimlicher Schnelligkeit weiter ausdehnen und 
festigen. Die Schuldigen sind die Industriellen selbst, 
die diesen Zusammenschlüssen Widerstand entgegensetzen- 
Zu losen Veibänden, die ein einsichtiger Industrieller 
kürzlich „Gesangvereine“ nannte, w ill man sich schliesslich 
verstehen. Diese helfen aber gegen die Ueberfremdung 
gar nichts. Die heillose Furcht vor der Sozialisierung hält 
die Herren Unternehmer von diesem unerlässlichen Schritt 
zur Zwangsorganisation zurück. Sie kommt ohne Gnade, 
weil sie entwicklungsmässig kommen muss, weil es über 
kurz oder lang gar nicht mehr anders gehen wird.“ — 
Dem Vorwärts ist durchaus darin zuzustimmen, dass der 
Aufbau der Industrie durch Selbstverwaltungskörper ent
wicklungsmässig über kurz oder lang kommen m u s s . *  
Befremden muss es aber, wenn der Vorwärts seinen Aus
führungen den folgenden Schlusssatz anfügt: „Hätten wir 
eine rein sozialistische Regierung, so hätten w ir diese 
Zwangsorganisation, die uns vor dem „Ausverkauf“ allein 
retten kann.“ In diesem Satz liegt doch wohl eine be. 
denkliche S peku la t io n  auf  die V e r g e s s l i c h k e i t  der 
Leser. Als der Reichswirtschaftsminister W i s s e l  1 ver
suchte, sein Programm des Wirtschaftsaufbaus, das ja die 
zwangsweise Zusammenfassung der Gewerbe zu Selbst- 
verwaltungsköiper als Träger der Gemeinwirtschaft, als 
wesentlichsten Bestandteil enthielt, durchzuführen, wurde 
er im Sommer de3 Jahres 1919 in Weimar gestürzt und 
zwar nicht zuletzt, weil seine sozialdemokratischen Minister
kollegen für den sozialistischen Kern seines Programms 
kein Verständnis hatten. Er wurde gestürzt, seine Ideen 
wurden verworfen unter dem Beifall der sozialdemokra
tischen Fraktion und des sozialdemokratischen Partei
vorstandes. Man darf wohl den Vorwärts daran erinnern, 
dass es der sozialdemokratische Ministerpräsident Bauer  
war, der in Weimar sagte: „Das Kabinett hat diese 
Zwangskartellierung aller Zweige der Wirtschaft abgelehnt 
die sozialdemokratischen Mitglieder des Kabinetts, vor 
allem, weil sie in der Planwirtschaft die ernsteste Gefahr 
für die völlige Durchführung des Sozialismus sehen 1“ 
Man darf weiter an das Flugblatt des sozialdemokra
tischen Parteivorstandes erinnern, das Wissell seinem 
Buch „Praktische Wirtschaftspolitik“ als bemerkens
wertes Dokument beigefügt hat. Dort sind gegen die 
Zwangssyndizierung, gegen die Bildung von Selbstver
waltungskörpern der Gewerbe viele Gründe agitatorisch

zusammengetragen mit einer Verständnislosigkeit für den 
sozialistischen Kern der Zusammenfassungen, die wohl 
mit der Verständnislosigkeit des Hansabundes für die w irt
schaftliche Notwendigkeit der planmässigen Wirtschaft kon
kurrieren konnte. Am Schlüsse dieses Flugblattes hiess 
es: „Der Plan der Planwirtschaft ist fein, aber durchsichtig. 
Die Arbeiter mit dem Kapitalismus zu versöhnen, sie 
mitschuldig zu machen au der Ausbeutung des Volkes 
und ihre Aufmerksamkeit abzulenken von dem Kampf 
gegen Unternehmerallmacbt! Aber der Plan zerschellt 
an der sozialistischen Schulung der organisierten Arbeiter
schaft.“ Man wende nicht ein, daß sich diese Agitation 
nur gegen die besondere Form der Wissell’schen Plan
wirtschaft richtete. Was haben denn die sozialdemokra
tischen Minister und die sozialdemokratischen Parlaments
fraktionen mit dem P r o g r a m m  des z w e i t e n  R ä t e 
k o n g r e s s e s  gemacht, in dem ebenfalls, wenn a ch 
in anderer Form, der Aufbau der Produktion auf der 
Grundlage der Zusammenfassung der Gewerbe und der 
Produktionsführung durch Produktionsräte gefordert wurde? 
Sie haben es verständnislos beiseite geschoben und dafür 
ein Betriebstäiegesetz gemacht, mit dem glücklich alle 
betroffenen Kreise, Arbeiter, Angestellte und Unternehmer, 
gleich unzufrieden sind. Angesichts dieser Vorgänge is t 
es doch eigenartig, jetzt die Schuld für die Unterlassungs
sünden nur darauf abwälzen zu wollen, dass w ir keine 
„rein sozialistische Regierung“ haben. Der einzige ver
ständige Sinn, den man diesen Worten unterlegen könnte, 
wäre der, dass die Sozialdemokraten in Amt und Würden 
von sozialistischen Ideen leider weit entfernt sind. So 
hat es doch aber das-Zentralorgan der sozialdemokratischen 
Mehrheitspartei kaum gemeint.

Frankreichs Einkäufe.
Herr Eugen L ö w i n g e r -  
Charlottenburg schreibt: 

„Zu wiederholten Malen ist in der deutschen Presse 
die Meldung aufgetreten, daß die französischen Handels
kreise ermächtigt worden seien, in Deutschland Einkäufe 
durchzuführen. Einschränkend wurde hinzugefügt, dass 
diese deutschem Waren nur unter gewissen Formalitäten 
in Frankreich eingehen könnten und daß sie fast ausschließlich 
bestimmt sein müßten für den Wiederaufbau der zerstörten 
Provinzen im Norden des Landes. Die Finanzierung ging 
durch das französische Finanzministerium, das auf diese 
Weise eine Kontrolle über die in Deutschland abgewickelten 
Geschäfte halte. Als interessante Einzelheit wurde dieser 
Meldung hinzugefügt, daß eine große Anzahl von französischen 
Einkäufern die deutschen Lande bereisen würde. Als aus
schlaggebend für diese „Orientierung nach Deutschland1“ 
wurde die Möglichkeit angeführt, sich zu billigen Preise, 
einzudecken, während Einkäufe in England beispielsweise 
durch die starke Entwertung des Franken, sich ungeheuer 
hoch stellten. Vom weltpolitischen Gesichtspunkte ausr 
vom Standpunkte der Wiederanknüpfung der französisch
deutschen Handelsbeziehungen aus, ist es für uns nicht 
gleichgültig, in welchem Umfange die Meldungen in die 
Tat umgesesetzt werden. Die Wahrscheinlichkeit, daß von 
Frankreich auf deutsche Erzeugnisse zurückgegriffen werden 
wird, ist gegeben durch die Nachrichten, welche über 
einen B e r i c h t  der f r anzös ischen H a nde l skam m er  
in  New Y o r k  in der französischen Presse erschienen sind 
Die französische Handelskammer in New York sieht sich



veranlaßt, in einer etwas herben Weise die Gesehäftspolitik 
der Amerikaner, der französischen Kaufmannschaft gegen
über, zu kritisieren. In  der Hauptsache wird darüber 
Beschwerde geführt, daß die amerikanischen Lieferanten 
nichtgeneigt seien, ihre Waren den französischen Abnehmern 
zu kreditieren, ja nicht einmal bereit wären, Barbezahlung 
bei Ankunft der Waren in Frankreich zu nehmen, sondern 
darauf beständen, im  voraus  bezahl t  zu werden. Die 
französische Handelskammer in New York glaubt, sich gegen 
diesen Geschäftsgrundsatz aussprechen zu müssen aus 
politischen und aus wirtschaftlichen Gründen. Es wird 
mit Bitternis festgestellt, daß die amerikanische Industrie 
anscheinend wenig Vertrauen zu der Solidität und Zahlungs
willigkeit der französischen Abnehmer habe. — Diese 
Gelegenheit wird dazu benutzt, um den Amerikanern vor
zuhalten, daß sie während des Krieges in Frankreich ganz 
enorme Profite genommen hätten, und daß jetzt in den 
Beziehungen zwischen Frankreich und Amerika nicht ledig
lich kommerzielle Gesichtspunkte auftauchen dürften, sondern 
etwas Mitempfinden und Entgegenkommen auftreten sollten. 
Die Amerikaner scheinen auf diesem Ohre etwas schwer. 
Eörig zu sein. Auf jeden Fall ist der Bericht der fran
zösischen Handelskammer in New York nicht geeignet! 
eme Besserung in den französisch-amerikanischen Handels
beziehungen herbeiznführen. Fügt man dem noch das Moment 
des enormen Disagio des französischen Franken gegenüber 
dem Dollar an, so kommt man zu der Erkenntnis, daß 
zwischen Frankreich und Amerika die Freundschaftsent
wicklungen nicht jene Richtung annehmen, die man von 
seiten der Franzosen erstrebt hat, Diese Enttäuschungen 
in Amerika werden dazu beitragen, die Kauffreudigkeit 
Frankreichs bei uns zu erhöhen.“

Börse und Geldmarkt.
Der formelle Abschluss des Kriegszustandes, zu dem 

es nunmehr endlich nach langem Hangen und Bangen 
und nach der Auflegung von unabtragbaren Lasten, auf 
Deutschlands Schultern gekommen ist, wird vorerst für 
die Börse kaum eine wesentliche Veränderung in ihrem 
Geschäftsbetriebe bringen. Gewiss, hier und da werden 
sich in einzelnen Papieren, die an den ausländischen Börsen 
noch^ höher notiert werden als bei uns (unter Berück
sichtigung der Valutadifferenzen) noch ruckweise Hausse
bewegungen vollziehen, da die internationale Arbitrage, 
auch wenn es sich um Stücke handelt, die nicht ohne 
weiteres drüben lieferbar sind, mit Käufen einschreitet 
und wohl auch weiter am Platze sein wird. Aber sonst 
wird nicht viel neues sich ereignen. Weit eher werden 
wirtschaftliche und innerpolitische Vorgänge die Stimmung 

ce‘nüussen. W ir stehen kurz vor dem Beginn der 
^itischsten Zeit des Jahres. Die Aussichten für bedeut- 
ve*6' ^  Ie^eusw‘cbtige Teile unserer Nabrungsmittel- 
v ielf: r «  sind sebr trübe. Schon für den März wird 
reiclm Clne Kartoffe,katastrophe erwartet. Der im aus- 
t »K 6n ^ ass vorzunehmenden Einfuhr von ausländischen
an Bestand ** Stellt a^er n‘cllt nur die relative Knappheit 
, , en au  ̂ dem Weltmarkt gegenüber, sondern auch
im SC wf r '’'rleSende Bedenken, dass wir, denen man noch 

mer nie t grosszügige Kredite ä la longue zur Ver- 
s, &estellt hat, nicht abermals Milliardensummen an

deutschen Banknoten ans Ausland geben können. Denn 
die Gefahr einer weiteren Kurssenkung der Mark ist 
— trotz der grossen Stabilität der letzten 14 Tage — 
noch keineswegs geschwunden. Hinzu kommt, dass die 
Forderungen der Eisenbahner und Beamten dem Reiche 
und den Staaten neue Lasten auferlegen, für die man 
vorläufig vergeblich nach einer etatsmässigen Deckung 
ausschaut — in einer Zeit, wo es schon schwierig ist, 
z. B. preussische Schatzwechsel zu placieren. Es werden 
also vorläufig wieder neue Noten gedruckt werden müssen, 
obwohl w ir ja bereits einen recht netten Notenumlauf 
haben (wenn er auch an den der österreichischen Bank 
mit nun glücklich 53 Milliarden noch nicht heranreicht). 
M it anderen Worten: das Angebot an Geld auf dem 
Lebensmittel- und Warenmarkt wird wieder, und zwar 
ganz bedeutend, steigen, während auf der anderen Seite 
die zur Verfügung stehende Menge von Waren ziemlich 
die gleiche bleibt. Denn die finanzielle Besserstellung 
der Beamten wird sich in der Warenerzeugung über
haupt nicht ausprägen und ob die ausreichende Ent
lohnung der Eisenbahner hier für die nächste Zukunft 
wenigstens den produktionsstörenden Ausbruch von 
Streiks hindern kann und gar imstande ist, die Eisenbahner 
zu schnellerem und besserem Arbeiten (mit dem sehr 
mangelhaften Material) zu bewegen, muss leider bezweifelt 
werden. Denn ganz unverkennbar stecken hinter der

P lu t u S 'M e r k t a ie l .
Man notiere auf seinem Kalender vor:1)

M ittw och,
14, Januar

G.-V.: Harkortsche Bergwerke und Che
mische Fabriken, Kammgarnspinnerei 
Meerane, Mechanische Weberei Sorau, 
F. A. Martin & Co., Carl Kaestner 
Akt.-Ges. Leipzig, Deutsche Verlags- 
Anstalt Stuttgart, Sächsische Gussstahl
fabrik Doehlen, Bergschlossbrauerei 
Akt -Ges., Ankerwerke Bielefeld. — 
Schluss des Bezugsrechts Baumwoll
spinnerei Mittweida, Bezugsrechts Seidel 
&  Naumann.

Donnerstag,
15. Januar

Ironage-Bericht. — Bankausweise London, 
Paris. — G.-V.: Metallbank und Me
tallurgische Gesellschaft, Charlotten
burger Wasserwerke, Schölten Stärke- 
und Syrupfabriken, Henninger Reifbräu, 
Hugo Schneider Akt.-Ges., Cottbuser 
Maschinenbau - Anstalt, Julius Berger 
Tiefbau-Gesellschaft, Bremer Linoleunt- 
werke Delmenhorst, Ver. Stahlwerke 
van der Zypen und Wissener Eisen
hütten, Hallesche Maschinenfabrik und 
Eisengiesserei. — Schluss des Bezugs- 
rechts Walzengiesserei Kölsch, Bezugs
rechts Schubert & Salzer, Bezugsrechts 
Aktien Heddernheimer Kupferweike.

Preitag,
16. Januar

Reichsbankausweis. —  G.-V.: Deutsche 
Gold- und Silberscheideanstalt, Busch 
Waggon- und Maschinenfabrik, Ver. 
Mäikische Tuchfabriken. — Schluss 
des Bezugsrechts neue Aktien Klein, 
Schanzlin & Becker.

» ^  D ie Ifle rk ta ta l g ib t dem  W ertpap ie rbesftze r Aber a lle f t r  Dm 
W ichtigen Ere ign isse der kom m enden W oche Aufsch luss, a. a. Aber 
G eneralversam m lungen, A b la u f von Bezugsrechten, M arkttage, 
L iqu ida tions tage  und  Losziehungen. Fe rner finden d ie  In te ressenten 
d a rin  alles verzeichnet, w o ra u f sie an den betre ffenden Tagen in  
den Zeitungen achten müssen. In  J it^ r^ iv -S c h r ift s ind  d ie jen igen  
E re ign isse gesetzt, d ie  s ich  au f den Tag genau n ich t bestim m en 
lassen.
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Sonnabend,
17. Januar

BankausweisNew-York. — G.-V.: Elektro
technische Fabrik Rheydt Max Schorch 
& Co., Eintracht Braunkohlenwerke, 
Maschinenfabrik Baum, Zellstofffabrik 
Waldhof. — Schluss des Bezugsrechts 
neue Aktien Strumpfwarenfabiik Segall, 
Aktien Wilhelmshütte, Bezugsrechts 
Ozean-Dampfer Akt.-Ges. Flensbmg, 
Bezugsrechts Flensburger Dampfer-Co.

Montag,
19. Januar

G. - V..' Optische Anstalt C. P. Görz 
Akt.-Ges.

Dienstag,
20. Januar

G.-V.: Berlin-Gubener Hutfabiik, Voigt
länder & Sohn, Berliner Victoriamühle, 
Akt.-Ges. für pharmazeutische Bedarfs
artikel Wenderoth. — Schluss des Be
zugsrechts neue Aktien Alexanderwerk 
v. d. Nahmer, Bezugsrechts Lindener 
Eisen- und Stahlwerke, Bezugsrechts 
neue Aktien Schuhfabrik Herz Akt.-Ges.

M ittw och,
21. Januar

G.-V. Deutsch-UeberseeiscneElektrizitäts- 
Gesellschaft.

Donnerstag,
22. Januar

Ironage-Bericht. — Bankausweise LondoD, 
Paris. — G.-V.: Deutsch-Ueberseeische 
Bank, Daimler Motoren - Gesellschaft, 
Badische Gesellschaft für Zucker
fabrikation, Kabelwerk Duisburg, Siegen- 
Solinger Gussstahl-Verein, Wanderer- 
Werke vorm. Winklhofer & Jaenicke, 
Dellarocca Chemische Fabriken. — 
Schluss des Bezugsrechts Aktien Süd
deutsche Baumwoll-Industrie Kuchen.

Freitag,
23. Januar Richsbankausweis.

Sonnabend,
24. Januar Bankausweis New-York.

Montag,
26. Januar
Dienstag,
27. Januar

G.-V.: Norddeutsche Waggonfabrik, Ma
schinenfabrik Oberschöneweide.

Ver losungen :
20. Januar :  Lütticher 2%  100 Fr.- 
Lose v. 1897, Pariser 3%  400 Fr.-Lose 
v. 1871. 22. Januar :  Crédit foncier 
de France 3%  Communal-Obligationen 
v. 1912, Pariser ‘¿i j2°/0 400 Fr.-Lose 
v. 1892.

ganzen Eisenbahnerbewegung die kommunistischen Hetzer, 
die immer wieder systematisch darauf hinarbeiten, noch 
vor dem Frühjahr eine „Entscheidung“ durch die Ent
fesselung eines neuen Bürgerkrieges herbeizuführen, und 
denen die Hemmung der Produktionsiätigkeit und das Ver
derben von Lebensmitteln als Folge der Eisenbahnerstreik- 
bewegung ein willkommenes Mittel zum Zweck ist. Nimmt 
man weiter hinzu, dass man auf der Seite der politischen 
Rechten durch Zusammengehen der Deutsch-Nationalen 
mit der Deutschen Volkspartei eine einheitliche Kampf
front herzustellen sucht, dass man dort mit grösster Auf
merksamkeit die immer schwieriger werdende Lage der 
sozialdemokratischen Mehrheitspartei sowie die unzweifel
hafte Schwächung der Regierungskoalition durch .die im 
Zentrum eingetretene secessio der Bayerischen Bauern- 
bündler beobachtet und daneben eine ungemein scharfe 
antirepublikanische und regierungsfeindliche Propaganda in 
der Presse und vor allem auf dem Lande betreibt, so ist 
der Gedanke nicht ganz von der Hand zu weisen, dass 
noch bevor das deutsche Volk Gelegenheit haben wird, 
mit dem Wahlzettel seiner innerpolitischen Ansicht Aus

druck zu geben, wieder einmal sehr ernste und kritische 
Tage für uns kommen können. Bis dahin wird allerdings 
nicht nur noch einiges Wasser den Rhein hinunterfliessen^ 
sondern auch noch viel Geld verdient werden. Zunächst 
einmal bei den Banken, die nicht nur alle Ladenhüter aus 
ihrem Effektenportefeuille, wenn sie sie überhaupt noch 
zurückgehalten haben, zu guten Kursen verkaufen können,, 
sondern vor allem ein geradezu glänzendes Kontokorrent- 
Geschäft machen. Die Banken stehen — was in der In
dustrie mit steigender Erbitterung und saurer Miene kom
mentiert wird —• auf dem Standpunkt, dass sie an den 
grossen Gewinnen der Industriewerke nach einem gar 
nicht so niedrig berechneten Schlüssel kräftig partizipieren 
wollen. Während sie heute für tägliches Geld (das aller
dings nicht in Gegensatz zu langfristigen Industriekrediten 
gestellt werden darf) den lächerlichen Satz von l ‘/2%  ua<* 
auch für längere Fristen nur bis zu etwa 3 und 3 ‘/2°/o 
vergüten, lassen sie ihre Kreditnehmer erst einmal 2°/0 
über Reichsbankdiskont, gleich 7% und so hohe Spesen, 
Gebühren und Provisionen dazu zahlen, dass ein Bankkredit 
heute ein ganz ausserordentlich kostspieliges Vergnügen ge
worden ist. Gewiss ist dazu zu sagen, dass w ir international 
— trotz der inflationellen Geldflüssigkeit — vor anziehen
den Leihgeldsätzen stehen (in London hat man zum 
Jahresende erstklassige Handelswechsel mit 6—672%  bei 
einem Banksatz von 6 % gehandelt), aber nirgends existie
ren derart exorbitante Margen zwischen den Kredit- und 
Debetzinzen der Banken, wie bei uns. So werden z. B„ 
in London für tägliches Geld 4%  vergütet. Auch bei 
Berücksichtigung aller schon im Frieden stets bestehenden 
und im Kriege bedeutend zuungunsten Deutschlands 
noch verschärften Gegensätze zwischen den Zinsverhält
nissen am Berliner und Londoner Geldmarkt muß gesagt 
werden, daß die Industrie und die kreditnehmende ruhige 
Geschäftswelt hier Grund zur Klage hat.

Eines der wenigen Dinge, die augenblicklich finanz
politisch und wirtschaftlich ein wenig zuversichtlich stim
men können, ist die inzwischen von der Entente konze
dierte Einführung der Goldzölle. Hier werden unsere 
Staatseinkünfte eine wünschenswerte Beisteuer erfahren, 
vor allem aber w ird  auch wohl — allerdings nur, wenn 
die Grenzbewachung endlich zuverlässiger funktionieren 
wird — der Zustrom fremder Luxus- und nicht unbe
dingter Gebrauchsartikel (der im übrigen in letzter Zeit 
schon etwas nachgelassen hat) zum Abebben kommen 
können. Rettung aus dem wirtschaftlichen Chaos ist nur 
möglich, wenn es sowohl gelingt, die Grenze hermetisch 
zu verschließen und nur wirkliche Gebrauchsartikel herein
zulassen, als auch die projektierten Ausfuhrzuschläge auf 
unsere aus Deutschland hinausgehenden Exportgüter in 
einer Höhe durchzuführen, die uns aus den Erlösen dre 
Anschaffung weiterzu verarbeitender Auslands - Rohstoffe 
ermöglicht und doch unsere Ware konkurrenzfähig läßt, 
Und wenn ferner die — ungeheuer schwierige — Ko: 
trolle der für die Warenexporte eingehenden Gelder au 
ihren Verbleib zur Tatsache wird. Genaueste Regulierung 
der Einfuhr und Verhütung der Exportschleuderei un 
Kapitalsverschiebung. Alles andere ist Herumdoktern ai 
Symptomen, aber keine wiitschaftliche Regenerieiungs- 
arbeit! J u s t u s .
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Die gem einwirtschaftliche Regelung der M ilch- 
versorgung. Von Edmund Fischer .  Veröffent
lichungen der sächs. Laadesstelle für Gemeinwirtschaft. 
Heft I I I .  Dresden 1919. Von Zahn und Jaensch. 
Preis c jt  2,—.

Teuerung und Qeld-Verwertung. Von Dr. Max
Sachs. Dresden 1919. Kaden & Como. Preis 2,—. 

D er Moderne Sozialismus. VonDr. L u d w i g  Quessel .  
Berliu 1919. Verlag Ullstein & Co. Preis M  3,—.

Die Kriegsabgaben 1919. Von W. Beuck. Elsners 
Betriebs-Bücherei. Berlin 1919. Otto Elsner, Verlags
gesellschaft. Preis r j i  11,—.

D I® Verfassung des Deutschen Reiches. Von Fr.
Ehr i nghaus ,  Studienrat in Kassel. Vandenhoeck & 
Ruprecht. Göttiagen 1919. Preis c4i — ,50. 

Erfahrungen m it der Sozialisierung in Vergangen
h e it und Gegenwart. Von H e i n r i c h  Goehr ing .  
Verlag Friedlich Andreas Perthes A.-G. Gotha 1919. 
Preis cM 3,—.

Vergesellschaftung industrieller Betriebe. Von S.
Herzog.  Beratender Ingenieur. Aus Technik und 
Wirtschaft. Band II I .  Verlag Rascher & Co. Zürich
1919. Preis O l 4,—. 50 und 20%.

Russische Zukunft. Von H e rm ann  von  Rosen 
Berlin 1919. Theodor Lissner Veilag. Preis c tl 2,25 

Sozialisierungsgesetze. 1. Kohlenwirtschaft. Gesetz 
vom 23. März 1919 nebst Ansführungsbestimmungen 
und Ergänzupgsgesctzen. Erläuterte Textausgabe von 
Usswig  L .ü ttig , Gerichtsassessor, Referent im Reichs
watschaftsministerium. Berlin 1920. Cail Heymanns 
Verlag. Preis r j i  8,—.

Geschichte- Anhang-Begründung zu'den Ausführungs
bestimmungen zum Gesetz über die Regelung der Kohlen
wirtschaft in der den Ausschuss der Nationalversammlung 
zugegangenen Fassung-Bekanumachung über die Regelnng 
des Verkehrs mit der Kohle vom 24. Februar 1917 — 
Bekanntmachung über die Bestellung eines Reichs-Kom
missars für die Kohlenverteilung vom 28. Februar 1917 — 
Anordnung über das Schiedsgericht für die Kohlenver- 
eilung vom 21. März 1917 — Bekanntmachung über die 

vorläufige Festsetzung der Uebernahmepreise von Brenn- 
j  ölten vom 2. Februar 1918 — Bekanntmachung über 
die Brennstoffversorgung der Haushaltungen, der Land- 
wirtschaft-und des Kleingewerbes vom 30. März 1918 
nebst Abanderungsbekannmachung vom 12 April 1919 — 
Bekanntmachung über den Landabsatz von Kohle im Ge
riet der Amtlichen Verteilungsstelle für Ruhikohle in 

y,°“  9. August 1919 — Bekanntmachung betreffs 
jO , P*1 gewerbliche Verbraucher von mindestens
vm e’ Koks uad Br^etts monatlich im Oktober 1919 
'  m 6> September 1919. — Sachregister.

^ e fep8' ^ oc*lscBuIe B e r lin . Amtliches Verzeichnis 
19lQ/miSOnâ S und der Studierenden. Wintersemester 

tBfeA ~ • ^ ori30raBon der Kaufmannschaft. Preis ^¿0.30. 
v, f o r i ! 1®'?®Genossenschaft a is fre ieS oz ia lis le rungs-
r t -meister inw .E r i ch  K u r t  K loss .  Zweiter Bürger- 
, ministeri "  *;lmar zurzeit Referent im Reichswirtschafts-

1920. p1111, (®ruPPe wirtschaftlicher Fürsorge). Berlin
%  Bestimm i ie Fmanns Verlag. P*eis M  8.—. 
dienossenschan^ Und Abgrenzung des Begriffes „Arbeits- 
• ' K ritik  der Durchführbarkeit der

Arbeitsgenossenschaft. — Vorteile der Arbeitsgenossen- 
schaft. — Die zwei Grundformen der Arbeitsgenossenschaft,
— Einzeluntersuchungen über die Arbeitsgenossenschaften 
in ve’ schiedenen Gewerbezweigen. — Üebersicht über 
Kapitalhöhe auf den Kopf eines Arbeiters bei verschie
denen Aktiengesellschaften im Jahre 1906. 
Aussenpolitik. Von Ot to  Eb s te in .  Leipzig-Gasch

witz 1920. Dürr & Weber G. m. b. H.
Die Weltanschauung des Zentrums in ihren Grund

lin ien . Von Dr. Max H. Meier .  München und 
Leipzig 1919. Verlag von Dancker und Humblot.. 
Preis cM 2.50

Ueberführung der Industrie zur Friedensarbeit.
Von S. Herzog .  Beratender Ingenieur. Bein 1919. 
Ferd. Wyss Verlag. Preis 18.—

Vorbetrachtungen. — W ille zur Arbeit. — Arbeiter.
— Arbeitsentschädigung. — Arbeitsveiteilung. — Erträg
nis. — Unkosten. — Berechnung. — Verkauf. — Kapital. 
Die W e ltp o litik  der Vereinigten Staaten von

Washington bis W ilson. Von E m i l  Enge lhard t .  
Hamburg 1918. Verlag von F. W. Vogel. Pre'S M  1.20.

Die Selbsthilfe der Reichsanleihe-Besitzer. Ein
Dauer-Kursstand von 10% im Reichsanleihe-Giro
verkehr. Leipzig-Möckern 1919. Wotan-Verlag 
H. Vöickers & Co. Preis M  1.50.

Reden zur Neuordnung des deutschen Finanz
wesens vom Reichsminister der Finanzen E rz
berger. Berlin 1919. Verlag von Reimar Hobbmg. 
Preis c/fl 4.50 und 10%.

Die Reden der Reichsfinanzreform. — Rede: 8. Juli 
1919, Weimar-Rede 9. Juli 1919, Weimar-Rede 12. August 
1919, Weimar-Rede 30. Oktober 1919, Rede: 3. Dezember 
1919, Berlin.
Neues Bauen. Grundlagen zur praktischen Siedelungs

tätigkeit. In  Zusammenarbeit mit einer Reihe von Fach- 
genossen. Von D r.-Ing. E r w i n  G u t k in d .  Referent 
im Reicbsministerium. Berlin 1919. Verlag der Bau
welt. Preis M  25.—.

Wirtschaft iche Grundlagen. — Technische Grund
lagen. — Künstlerische Grundlagen.

Die Vermögensabgabe und Konjunkturgewinn- 
Steuer im  sozialen Zukunftsstaate. Herausge
geben von Dr. Markus  E t t in ge r .  Deutsch-Oester- 
reichischer Verlag, Wien und Leipzig. Preis o4l 3.50. 

Die Begriffsverwirrung in der Frage der Vermögens
abgabe. — Der Zeitpunkt der Vermögensabgabe. — Die 
Sprache der Ziffern. — Pro und Kontra die Vermögens
abgabe. — Neue Schriftsteller über die Vermögensabgabe.— 
Resume der Argumente. — Zwangssyndikate mit staat
licher Gewinnpartizipation. — Die Konjuckturgewinn- und 
Vermögenszusatzsteuer der Produzenten im Systeme der 
Kriegskostendeckung. — Der Konjunkturgewinn im Arbeits
löhne. — Der Konjunkturgewinn des Zwischenhandels. — 
Die Zentralen in der Kriegs- und Uebergangswirtschaft. — 
Die Verengerung der Lasten der Produktion. — Die 
Veranlagung der neuen Steuern und das Steuerverfahren. — 
Der Zweck der Vermögensabgabe. — Beantwortung des 
amtlichen Fragebogens.
Grossvorratswirtschaft und Notenbankpolitik..

Herausgegebeu von Dr. O t to  Neurath.  Verlag für 
Fachliteratur G.m.b.H. Berlin-Wien 1918. Preis M  2.—_

V eran tw ortlich  fü r  den redaktione llen  T e il G. F r ie d m a n n -C h a rlo tte n b u rg .
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