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Sie  Regierung Kapp, bie m it bett 3ben  
be§ SERärgeS gleich einem Kometen auftaucf)te unb 
mieber nerfchroanb, hat aud), ohne baft fie etroaS 
SofitineS tat, in  politifdger ^inficftt für Seutfd)= 
lanb unabfeEjbaren (Staben geftiftet. SBirt= 
fchaftlid) ift fie überhaupt n.id)t in  bie ©rfd)ei= 
nung getreten. Senn gu einer KabinettSbilbung 
tarn ber aus eigenem Stetst gum 9teid)Sfangler 
SBeförberte überhaupt nid)t. Stuwer bem früheren 
Serliner Soligeipräfibenten non $agom, ber 
preufttfcften SJtinifterium beS Qnnern heftig re ­
gierte unb fogar Abfeftung non Sanbräten unb 
bie ©rnennung eines Dberpräfibenten nornahm, 
hat fein eingiger ber Kappanhänger, bie für 
bie Sltinifterp offen auSerfeften roaren, irgenb= 
meiere SerroaltungSbiSpofitionen getroffen. Ser 
S tre it ber UnterftaatSfefretäre hätte bie AuS= 
füftrung felbft in ben gälten nerijinbert, in  benen 
Anmeifungen erfolgt mären, ©erabe in  rairt= 
fd)afttid)er|>infichtaberinterefiiertbieKappepifobe 
trofcbem befonberS. Saft e§ bem oftpreuftifdjen 
£>eiftfporn überhaupt gelang, fooiet Anhänger* 
ieftaft gu geroinnen, um fein A m t gu ufurpieren, 
tag nic^t gum geringften Seil an ben roirtfcftaft* 
licken Süttben ber Regierung Sauer, bie in* 
folge ber bauernben ©elbentmertung unb ber 
finfenben S a tu ta  bie Ungufriebenfteit, ohne 
Unterfdjieb ber Staffen unb SerufSftänbe, aß- 
gemein roerben lieft. @8 ift be§l)alb aud) nad) 
bem Serfcftminben biefeS SpufeS noch non einer 
geroiffen Söicfttigleit feftgufteßen, ob benn nun bie 
Kappregierung, raenn fie fidjimAmteguhaltenoer* 
mod)t hätte, burd) bie non iftr geplanten mixt* 
fchaftlidjen SJtaftnaftmen in ber Sage getoefen 
märe, bie Ungufriebenfteit gu bannen unb nad) 
ihrem S^ogramm @rfprieftlid)eS für bie <sanie= 
rung ber beutfeften 2ßirtfd)aft§oerl)äitniffe gu 
leiften.

®er befignierte SeidjSmirtfcftafiSminifter beS 
«ßcäjibenten 'Kapp mar ber Saumburger Argt 
Dr. SlBilftelm S p ie le , ein Setter beS beutfd)* 
nationalen Abgeorbneten g le iten  Samens. Dr. 
Schiele mar in  jebem Setradjt ber roirtfehaft* 
[id)e —  nieUeicftt nid)t nur ber mirtfcftaftliäje —  
^nfp irator KappS. S a §  tra t fdjon äufterlid) 
baburd) in  bie ©rfdjeinung, baft er in  ben erften 
beiben Sagen bis gum A m tsantritt beS £ e rrn  
non galdenftaufen (ber fpäter burd) SubenborffS 
«Mitarbeiter, Oberft Sauer, erfeigt mürbe) bie 
gunftionen eines ©l)efS ber Meid)Sfanglei aus* 
übte. Schiele mar im  Saufe beS Krieges ttiel* 
fad) als Opponent gegen bie BmangSroirtfdjaft, 
namentlich auf bem ©rnäftrungSgebiet, fteroor= 
getreten unb hatte bamalS etma ben gleichen 
©tanbpunft mie ber betannte SoltSm irt Sicftarb 
Kairoer eingenommen, baft allein bie oöllig freie 
SreiSbilbung bie gerftörung ber ißrobuftiofraft 
ber Sanbroirtfcftaft m it aß ihren fd)äbiid)en 
fo lgen oerftinbern tönne. Sßäftrenb aber ©atmer 
feiner meftr aufs Sad)lid)e gerichteten Statur 
folgenb, fieft bam it begnügte, in  feinen regel* 
mäftigen Seröffentlidgungen bie eingelnen Kriegs* 
erf¿Meinungen namentlich auf bem ©cnährungS* 
gebiet in  tfteoretifefter Sertiefung fritifch 3U_ he* 
leuchten, roanbte fid) Schiele feftr früh ew er^ .arf 
agitatorifchenStopaganba gu, ber eine gange Serie  
non glugfcftriften. inSbefonbere bie „Maurn* 
Bürger Sriefe", bienten. ©S mar m itftin feine 
Ueberrafcftung, baft baS Program m , baS bie 
Kappregierung entmidelte, auf mirtfdjaftlidjen 
©ebiete bie ^orberungen ScftieleS in  bie S^ajiS  
gu überfeften fueftte. AuS bem Aufruf, ben 
Kapp am 13. Sitärg „An baS öeutfd)e S o lf 
richtete, feien bie fotgenben Steßen hier t y m o x *  
gehoben: „S ie  Regierung roirb gur 2Sieberauf= 
riefttung beS Staates ben länblicften unb ftäbtu
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feiert ©runbbefth gu entfpredfenber ©teuerleiftung 
herangiehen. ¿Rad) fd)werenftaatlid)en3ufammem  
brücfjen ifi eS immer ber ©runbbefit) gewefen, 
ber bie Dpfer ber Sßieberaufricijtung tragen 
muhte. S ie  ¿Regierung erwartet, bah er and) 
je^t feiner oaterlänbifclfen (g^renpflic^t genügt. 
S ie  ¿Regierung w irb aber bem ©runbbefih, ba= 
m it er in ben ©tanb gefegt wirb, foldje Dpfer 
gu tragen, bie wittfd)aftlid)effreiheit gurüdgeben. 
hieraus allem rairb eine Hebung ber ¿probuftion 
unb ber ©taatsfinangen erwadhfen. 3 u9leid) 
wirb eS ifjre .gauptforge fein, ¿Winberbemittelte 
unb ¿feftbefolbete m it ¿RaljrungSmitteln gu er= 
träglidjen greifen gu nerforgen. . . .  S ie  ¿Re= 
gierung w irb bie Arbeiterfd)aft gum 3w ede ber 
roirtfebafttidjen ¿Reuorbnung in  heroorragenbem 
¿Waffe gur Vorbereitung unb gur ¿Witarbeit 
neben ben anberen VerufS- unb ©rwerbSftänben 
herangieljen."

Von einem ausführlichen ©teuerprogramm  
fann alfo hier nid^i gefprodjen werben. Aber 
eS ift nicht unintereffant, baff ber alte pb#o=  
fratifc^e ©ebanfe ber eingigen großen ©teuer auf 
ben ©runbbefit) in bem ©cbielefcben ¿Programm 
wieber auftauebt. ©ie fönte aber wohl Eaunt 
bie eingige ©teuer bleiben, wie eS im  ©pfletn 
ber ¿Php fiof raten gebaut w ar. Allein bie feter= 
liehe A rt ber Anfünbigung biefer in  ber §aupt=  
fache lanbwirtfdjaftlichen ©teuer erweift, baf] fie 
jebenfalfS im  ¿Wittelpunft beS gur Ausführung  
iommenben ¿Programms flehen foUte.

D b  A rt unb Umfang biefer Vefteuerung 
fefjon im  Stopf beS Urhebers nöllig tla r geftaltet 
w ar, mag babingefteHt bleiben, ^ebenfalls ftanb 
feft, baf? baS Aeguioalent für bie gu tragenben 
©teuerlaften bie ¿Befreiung ber © rnährungSw irl 
fchaft non allen ¿feffeln fein foUte, m it benen 
bie freie ¿PreiSbilbung für alle Vobenprobufte 
bisher gehemmt worben w ar. ©leichgeitig würbe 
nun aber bie Vefdfaffung oon ¿RahrungSmitteln 
gu erträglichen ¿preifen für gange VoIfSfreife gu= 
gefagt. @S fonnte währenb ber Eurgen 3e it beS 
Kappfdjen Interregnum s nicht gang ila r  werben, 
wie Kapp unb feine greunbe beabfidjtigten, ben 
Ausgleich gwifdfen ben beibenSatfachen gu fchaffen, 
bah auf ber einen ©eite bie ¿greife fid) frei bewegen 
unb auf ber |>öhe beS SöeltmarftpreifeS halten 
unb bah auf ber anberen ©eite größeren VolES= 
fchichten relatio billige ¿RahrungSmittel geliefert 
werben füllten. @S wäre immerhin benEbar, bah 
ber guEünftige ¿ReidjSwirtfchaftSminifter geplant 
hatte, ben gu SieferungSoerbänben gufammen» 
gefchloffenen Sanbwirten bie Verpflichtung aufgu= 
erlegen, beftimmte ¿Wengen oon lanbwirtfd)aft= 
liehen ©rgeugniffen gu niebrigen ¿preifen hergu=

geben unb ihnen nur bie Verwertung beS ¿Reftes 
gu ben hohen ¿Preifen ermöglichen wollte. Aber 
eS ift hoch aud) nicht auSgefdjloffen, bah grunb- 
fä p d )  auch oon ben SieferungSoerbänben gu ben 
SageSpreifen bie Sieferung geforbert werben unb 
bah bie Siffereng gwifdjen ben Sieferpreifen unb 
ben niebrigeren ¿preifen für ben Konfum burd) 
3ufcE)üffe entweber oon feiten beS ¿Reiches ober 
oon feiten ber (gu neuem Seben erwedenben) 
VunbeSftaaten ober burd) bie ©emeinben ge= 
bedt werben foUte. Aller aöabrfdjeinlid)Eeit 
nach w ar, um teinerlei iünfilid)e ¿PreiSbilbung 
auf bem ¿Warft heroorgurttfen, ber le^te ¿WobuS 
geplant. SBaS aber hätte baS bebeutet? Siefe 
3ufchüffe hätten fiefjer nicht aus ber lanbw irt- 
fchaftli^en ©teuer allein, wahrfcheinlid) aber 
auch aus ben gefamten übrigen ©teuern nid^t 
gebedt werben fönnen, oielmehr burch neues 
¿Papiergelb aufgebracht werben muffen. S ie  
¿folge wäre eine Vermehrung ber In fla tio n  unb 
eine weitere ©ntwertung beS ©elbeS gewefen.

S ah  bie In f la t io n  ein ¿finangmittel w ar, 
m it bem fid) bie ¿Regierung Kopp burcbauS 
befreunbete, barf als fidjer angenommen werben. 
3 m  ¿Wanifeft KappS befinbet fid) ber folgenbe 
mpfteriöfe ¿programmpunft: „S ie  ¿Regierung 
w irb bie Kriegsanleihen als gerechte ©egen= 
leiftung für treu erfüllte oaterlänbifche ¿Pflicht 
fidjerftelten unb ihre bemnächftige ¿Rüdgahlung 
einleiten." Kein ¿finangEünftler hat bisher ben 
¿Wut gehabt, im  überfdhulbeten Seutfchlanb bie 
¿Rüdgahlung ber Kriegsanleihen angufünbigen. 
SDBie wollten baS bie Kappfchen ¿finangleute 
bewerfftelligen? 3 n  prioaten Aeufjerungen ift 
m ir baS ¿Rätfel gelöft worben, unter fpinweiS 
auf gewiffe frühere Veröffentlichungen ©djieleS, 
bie bereits oor ¿Wonaten in  ber recbtSftehenben 
¿Preffe lebhaft erörtert würben. @S barf als 
fidfer gelten, bah bie ¿Regierung Kapp plante, 
bie Kriegsanleihen m it gefeilterer 3ah lfra ft 
auSguftatten, fo bah fie wie ©elb girfulieren 
unb bam it gewiffermahen fid) felbft gurüd- 
gahlen fonnten. S ie  ¿folge biefer ¿Wahnahme 
wäre natürlich ein enormes Anfchwellen ber 
3af)lungSntittel, eine gang exorbitante Ver* 
mehrung ber inneren K auffraft gewefen. Unb 
als weitere ¿folge hätte fid) bann eine unabfelp 
bare Steigerung aller ¿preife ergeben müffett. 
3 n  VoraitSfidht biefer ©reigniffe plante bie 
¿Regierung, wie ich ebenfalls oon anfeheinenb 
gut ©ingeweihten erfuhr, eine Verbreifadhung 
ber Söhne unb ©etjälter aller Arbeiter, Ange= 
fteHten unb Veamten auf bem Sßege ber 
Verorbnung.

©ine haioere ¿finangreform ift wohl bisher 
noch niemals oerfudjt worben, ©ie w ar im 
übrigen auch noch baburdh befonberS Eompln
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Stert, bah anfdjeinenb bte Verginfuitg beibe= 
galten werben foüte, roährenb ber Hamburger 
Vanib ireftor Dr. Venbijen bet feinen ähnlichen 
Vorschlägen roenigftenS fofort burd) ©infteUung 
ber ¿inSgahlung bent S teife  bie ginSiaften  
etfparen wollte. Slber genau rate gegenüber 
Venbijen muh gegenüber bent ©chielefdjen fßlan 
barauf ijingerotefen raerbeu, bah burch bte 
ungeheure Umroanbtung non K apital in  ©elb 
—  int ffaß  ©d)iele nod) iompligiert burct) bie 
Äauffraftoermehrung infolge ber Soljro unb 
©ehaltSerljöhungen —  eine ißreiSreoolution her= 
norgerufen raerbeu muffte, bie im  beutfchen 
3Sirtfd)aftSleben baS Unterfte §u oberft gefeifct 
hätte. Unb auf bie Sauer wäre babei nicht 
etroa ber ^Realwert aller Söhne oetbeffert, fonbexn 
[ehr fchnetl fogar oerfdjlechtert raorben. Slud) 
in  bent ©chielefdjen fpian i'eijrt ber fchon non 
anberen gemachte S a tu rn  raieber, bah ber 
fogenannte SBeltmaritpreiS eine fefte ©renge 
fü r bie beutfchen fpreiSfteigerungen bieten lönne. 
Siefer SBeltmarftpreiS ift aber eben nirt)t§ gefU 
fteljenbeS. @r neränbert fid) in  bemfelbcn ÜRahe, 
roie ber SBert ber beutfchen V a lu ta  firf) neränbert. 
©S unterliegt gar feinem Zweifel, bah burch
bie geplanten gmangmaHrtahmen tser beutfdje
®rebit im  SluSlanb auf UtuH gefunfen raäre 
unb baS SluSpenbetn ber Valutafurfe  infolge 
beS URihtrauenS gegen bie beutfdje ginang= 
gebahrung im  SluSlanbe ben £>öhepunft erreidjt 
hätte, ©tanb bie SKarf bei beut SluSbredjen beS 
^app=95utfd)e§ nod) auf etraa fedjS Pfennig, fo 
wäre fie oermutlid) auf groei ober gar auf einen 
Pfennig gurüdgegangett, unb infolgebeffen mürbe 
bie Siffereng groifdjen beutfdjen greifen unb bem 
SöeltmaritpreiS entfpredjenb ber neuentftanbenen 
Vatutabifferengen non Sag gu Sag größer ge= 
tnorben.

S ie  finangieUe URethobe, bie bie Äapp= 
Regierung anguroenben geneigt geroefen gu fein 
fd)eint, roar im  ©runbe genommen garnidjtS 
weiter als bie lltadjahmung ber ©elbmeihoben 
ber ruffifchen ©orojetrepublif. S ie  Volfchenrö 
fierung beS gefamten beutfchen 3Birtfd)aftSIebenS 
hätte bie goige fein müffen Utur baff bie 
©elbpolitif ber ruffifchen Söolfc^eraifi aus einer 
Ptanmähigen Veftätigung fogialiftifdjer Sheorien 
entfpringt, roährenb bie if£app=@chieiefd)e fßolitii 
nichts roeiter als ein naioeS Verfennen ber 
•3ufantmenhänge groifchen ©elb unb S3rei§ 
geroefen wäre. SaS gange ©elb= unb Valuta* 
Problem raurbe — roie oielfadj non anberen 
^"ctitifern unb Sheoretifern be§ ©elbroefenS —  
nudh non feiten KappS unb feiner gceunbe 
robiglid) non ber ©elbfeite her betrachtet, roährenb 
eS in  Sßirilidjieit non ber SSarenfeite her ßn* 
gefetjen unb als fßrobuftionSproblem aufgefafjt 
werben muh- Sticht ob man bie itau ffra ft 
erweitert ober einfchränft, ift baS roefentliche, 
fonbern bah ntan bie Sßarenprobuftion nermehrt 
nnb bam it baS abnorme Verhältnis non Stauf*

fra ft unb S?aufmöglid)feit neränbert, baS bie 
roirilidje ttrfadje jeher In f la t io n  baifteüt.

R u n  fennt m an aus ben ©chielefchcn Ver= 
öffentlidjungen ja  bie $bee, bah allein hohe greife  
für lanbroirtfd)aftliche ©rgeugniffe bie ißrobuf* 
tion ber Sanbroiite anregen fönnen. Slber bei 
gortbauer ber In fla tio n , bei ber non Stapp 
geplanten fünftlidjen Vermehrung ber Um lauf; 
mittel unb Steigerung aller greife finb bie hohen 
greife ber eigenen ©rgeugniffe für bie Sanbroirte 
ja  oöHig iüuforifd). weil gleichseitig ihre Unioften 
unb Söhne im  gleichen, womöglich fogar im  
fiärferen Verhältnis fteigen. Sagu fommt, bah 
ber UeberpreiS auf bem SBeltmarft womöglich 
gar gur SluSfuljr reigt, fobafj eine fßreiSfenfung 
im  Qrilanb als golge ber nermehrten In fla t io n  
höchft unroahrfdjeinUch roirb. R un  gab fid) aHer= 
bingS bie Stappregierung ben Slnfdjein, als ob 
fie auch non ber Söarenfeite her an baS Vro= 
bleut herangehen roollte. S ie  ßufage ber SJtit* 
roirl'ung aller VerufSftänbe an ber roirtfchaft* 
liehen Reuorbnung lieh oermuten, bah bie immer 
populärer roerbenbe gmberung nach einer 
„Kammer ber Slrbeit" non ber'iiappregierung  
aufgenommen werben follte. Unb baS SSort 
„SUrmmer ber 9ltbeit" felbft erfdjien ja  benn aud) 
fdjliehlid) in  ben VerhanblungSbebingungen, bie 
Äapp unb ©enoffen ber ^Regierung Vauer fieHten. 
Slber wenn eS fid) hier überhaupt um mehr als 
um ein SBort hanbette, fo mar eS bod) minbeftenS 
ein leerer Vegriff, Senn bie Kammer ber 
9irbeit hing in  biefern Veogrnnrm noüiommen in  
ber Suft, roäljrenb fieinSffiirElichfeitnurber©(hIuh= 
ftein einer notltommenen, neugefialtenben Surch- 
organifierung ber SBirtfchaft fein baif. ©ine 
Kamm er ber Slrbeit ohne rairtfchaftliehen Utero 
aufbau, nor allem ohne Vlnnroirtfchaft, ift aenau 
fo unbenibar wie eS £öd)ftpreife ohne 9tatio= 
nierung finb. Söie aber foHte eine ißlanroirU 
fdjaft in  einem Spftem möglid) fein, baS m it 
nollen .fpänben ©elb unter bie SJtenge ftreutc, 
bauernb bie gufähtidfe K auffraft nermehrte unb 
bam it ben ©elbroert unb ben Valu talurS  herab= 
brüdte?

SaS In terregnum  S?app ift burch ^en 
©eneralftreit ber Slrbeiter, Slngeftellten unb 
Veamten, burd) ben Sßiberftanb ber h°i>en 
politifchen Veamten unb gum Seil auch burd) 
bie ©elbftbefinnung einer 3 ßht °nn Djfigieren 
binnen roenigetSage gufammengebrod)en. SBären 
biefe ©reigniffe, bie gum fdjneHen Sob führten, 
nicht eingetreten, fo hätte fid) baS ©pftem Siapp 
non innen h ^ ßß§ fd)tiehli<h allein fdjon b u r^  
baS ©djielefche SSirtfchaftSprogramm auflöfen 
müffen. SiefeS Vcogramm roar nicht geeignet, 
bie beutfchen ^inangen unb bie beutfdje SöirU 
fchaft gefunben,- fonbern mühte fie rettungslos 
erlranten laffen. SaS ©djielefche Program m  
roar bie Vorbereitung gur fommuniftifdjen SBirt= 
fdjaft. Sluf bie SJtilitärbiltatur wäre bie Utäte= 
herrfchaft gefolgt.
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(K refc ifg w d ß ru ng  Purcß ^enoifenfcpafißßanßen.
93om ^rofeffor Dr. San« ©niger.

9lnwaW be« gUlgentetnen ©eutfcpen ©enoffenfcpaft«=93erbanbe«.

®ie Krieg«japrc piliburcp fteigertc fiel) bei ben 
beutfepen Krebit=3nffifuten bic ©elbflüffigfeit in einer 
QBcife, toie fie auoor wopl niemanb für benfbar ge­
halten.' ©ie Bilanaen voiefert »on 3apr 8U _ 3apr 
neue Beforbaaplen auf, ba« Krebifgefcpäft trat immer 
mehr in ben fointergrunb, ba« ©efepetfi mar etn 
‘U.ttlagegefcpäft getoorben. ©ie Krebitinftitute mürben 
Bertoaiter frember Kapitalien. ©er 3 uffrom »on 
fremben ©elbern freien feine ©renae 51t fennen, er 
fteigerfe fiel) über bas? Krieg«enbe pinau« nod) mefenf- 
liA  — menn man »on einem Krieg«eitbc in bei 
erften Sälfte be« Sapre« 1919 511 fpreepen bercd)tigi 
ift. Um bie B iittc 1919 änberte fiep ba« Bdö. ®te 
Krcbitanfpriicpe fteigerten fid> — peute fpriepf man 
bereite von einem fiei$enben S?apiiaiman9ei. J ian 
pört »on mad)fenben 6 cpmicrigfeiten in ber Be« 
fcPaffung »on Betrieb«fapital. „©ie pri»atmirifd;aft- 
licpe Kapitalbilbung«frage" — „bic »olfömirtfcpaftlicpc 
Kapifalbilbung" fiepen im Borbecgrunb ernitefter 
©rbrterung. linier folcpen Berpältniffen mup natitr- 
liep jeber Borfcplag, beffen ©urcpfüprung geeignet 
erfepeint, Kapital ober „©rfap für Kapital" 5» 
fepaffen, auf« forgfältigfte geprüft merben.

3m Äeft 39/40 3aprg. 1919 be« 
rnadüe Dr. ■‘21. Äauff neue Borfcplägc aur ©rlctd)te- 
ruug ber Krebitgetoäprung. ©r gept habet »on ben 
Kcebiigenoffenfcpaficn au«, beten gröpfer ©ed. tote 
er glaubt, au bem Mangel an ©epoftfengelbern 
Iranff. ©ie Krebitgenoffenfcpaften fönnten baper, fo 
urteilt Dr. £>., burd)au« niept bie toieptigen »olf«= 
mirtfcpaftlicpcn Aufgaben erfüllen, bie biefen 3n= 
ftitufen in BMrflid)fcit jufommen. Dr. föauff fcpUigt 
Mtr ©rtoeiterung ber Aufgaben ber Krebitgenoffen- 
fepaften ein Spftern »on brei Banfen »or, ba« be- 
ftepen foll au« 1. einer ©enoffenfcpafi«banf, 2. einer 
£eben«»erfid)erung«banf, 3. einer genoffenfd)aftiicpen 
©arantiebanf. ©er ©cPulbner foll eine BcrficPcrung • 
auf ben ©rlebcn«fall ju  ©unjtcn ferner ©cnojjcn- 
fcpaft«banf abfd)liepen, fo bap ba« ipm getoäprte 
©arlcpen burep ben Unfall ber Berficpcrung getilgt 
mirb. ©er Scpulbner foll mitpin nur »crpflicptet fein, 
für 3infen, 6pe[cn unb Prämie au forgen, 8« beren 
S'cperftellung er bie Bürgfcpaft ber ©arantiebanf 
beibringt, ber er al« ^ itg lie b  beitritt unb ber er 
einen Bürgen fteüf. ©ie ©enoffenfcpaft«banf fann 
nunmePr, mie Dr. Sauft fagt, feft unb unbebtngt 
auf ben ©ingang ber au«geliepencn ©clbcr 5« einem 
beftimmten Sennin, pfinftlicpe 3itt«aaplung, unb bte
£ebcn«»erficperung«ban£aufpünfilicpecprämicnaaplung
reepnen. ©er meitere B o rtc il fo ll barin befiepen, 
bau bic peute bei ben Krebitgenoffenfcpaften »telfacp 
nötige Bürgfcpaft (für ba« Kapital), „bie ffet« tote 
ein ®amofle«fd)tocrt über bem Saupt be« Burgen 
feptoebt", entbeprlid) toirb.

9fid)tig ift pieran nur, bap bie Bürgfcpaft für 
ba« Kapital niept mcifer gebrauepf toirb. Sie bleibt 
befiepen für 3infen, Spcfcu unb Prämien.

Unb ift toirflid) bie Berbinbung jmifepen Krebif- 
getoäpr unb Sid)erftcUung mit ber £eben«»erficpcrung 
¿in crftrebcn«toerfc« 3iel? ©ie ©rfaprungen fpreepen 
bagegen; fie finb berart au«gefallen, bap ba« Buf- 
ficpt«amt für eprioatoerfieperung toiebcrpolt »or 3apren 
bereit« unb aulept 1913 fiep geatoungen gefepen pat, 
bie Berficperung«gefellfcpafien einbvinglid)ft barauf pin- 
autocifen, bap e« mit einem gefunbett Bcrficperung«- 
befrieb niept »ereinbat märe, toentr mit ber Bermiffe- 
Utttg »on £eben«»errtcperttngcn bic ®artepn«getoäprung 
oerbunben mürbe, inbem ber Bbfcplup eine« £cben«= 
»erficperung«»crtrage« aim Borau«fepung für bie ©c- 
mäprung eine« ©arlepn« ober untgefeprf ba« ©ar- 
lepn«angebof aum Eocfmittel für ba« £eben«»crfid>e-- 
rung«gcfcpäft gemaept toerbe. ®a« eigene 3 nfcreffe 
ber £eben«öerficpccung«gefeltfcpafien, niept nur ba« 
ber Berficpertcn, erforberc eine gana entfepiebene Bc= 
fämpfung biefc« Biipftanbe«.

<2öie fiept e« mit ber Sicperftellung burd) bie 
Bürgfcpaft ber ©arantiebanf? £lucp bafür liegen 
©rfaprungen »or. 93lan pat bic pcrföttlidic <23ürg- 
fepaft baburep erfeijen tooUen, ba§ man bie Krebit-- 
fueper »cranlafjte, fiep 8U ciimr ©enoffenfd^aft a«= 
fammenaufcpliefjcn, bie ber frebifgebettben ©enoffen- 
fepaft gegenüber bie Bürgfcpaff a» übernepmen pat. 
Slllerbing« befepränft Dr. Äauff bic Bürgfd)aft ber 
©enoffenfepaft auf 3 ittfcn, Spefen unb Prämie. ®ic 
©rfaprungen mit ben 'Bürgid^afiigenoffcnfdmffcn, 
bic' feineraeit in <5 ranffurf a. gemaept finb, finb 
jeboep fo mettig erfccuUd), bap fie niept ermutigen 
formen, aud) nur Bürgfdtafi«gcnoffcnfcpaffcn für bie 
Sicperftellung »on 3infen, Spefen unb Prämien au 
bilben. Unb bic« ift erflärliep. ©ie Bürgfcpaft pat 
einen pcrfönlid)en ©paraftcr unb mup einen folcpen 
paben. Befommf fie einen gcfcpäfi«mäpigett ©parafter, 
mie c« niept anber« fein fann, toenn bic Bürgfcpaft 
al« ©efcpäff«atoeig »on einer ©cnoffenfdmft auf­
genommen toirb, fo tuup fie aud) al« Bcrficperung«- 
befrieb aufgefapt merben. ©a« fepeint Dr. Saitff 
entgangen 51t fein. Berfucpc in gröperetn Umfang 
auf äpnlid)cr ©runblage finb mit ben Äppotpcfcn- 
©aranfic--@enO|fcnfd)aften gemaept. ©« mürbe a« 
locit füprett, auf biefc eigenartigen ©cbilbc pter näper 
einaugepen. ©enügen mag ber Äintoei« barauf, bap 
bie ©enojTenfepaft«»erbänbe einmütig berartige ©e- 
noffenfepaften für unoereinbar mit ber 9\ecpt«- unb 
qöirtfd)aff«nafur ber ©cnoffenfd)affen abgclcpnt paben.

3ff e« nun aber richtig, bap bic Krebitgenoffen- 
fd)aftcn an einem Blangel an ©epofiten leiben? 
Bacp ber ©fatiftif für 1917 bietet bic ©nttoicflung 
ber fremben ©elber bei ben Krebitgenoffenfcpaften 
folgcnbe« B ilb :
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Selbftöerftänblicf) toirb nicf)t beffriffen, baff bieS 
'S ilb fcbncll inS ©egenfeil umfeßtagen fann, unb baf? 
auf bie 3eif ber ©elbflüffigfeit fcf>nell bie 3eit ber 
©clbfnapptjeif fommt, b. 1). baf; bie »orfianbcnen 
M itte l ju r ©eciung ber gefteigerten &rebifanfptüd)e 
nicht auSreicl)en. 3mmerinn ift bann ju  ermatten,

ba$ ein 'J’luSgleid) jtoifdtcn Stabt unb £anb fid; be= 
merfbar machen toirb. Unb bie ungewöhnlich großen 
toirtfd>aftlid)cn Sd;toierigfeiten, bie bie heutige Seit 
mit fid) bringt, unb bie noch eine bebcnflidte Steige­
rung erfahren toerben, laffeit eS im l;öd;ften ‘rDiaffe 
unertoünfd)t erfd;eincn, baS ©enoffenfchaftStoefen ge- 
toagten (impertinenten attSäufehen.

© ie  (p fK cP itn  her n a $  ber (Reic06=
aßgaßenorbnwng.

Q3on ©eriditgaffeffor Dr. «Eberftabt = g ra n ffu rt a. ißt.

5>te jüngftc Seichggefeijgcbung (feit ber iNebo= 
lutton) enthält fü r bie kaufen t3orfcf>rtften non 
etnfehneibenber Sebeututtg. 3 U ben jahlreichen ©e= 
fe^en, beren böliige Setjerrfdhung unb bemgufolge 
genauefte ^Befolgung fü r bie Saufen oft eine fepr 
erhebliche <5lrbeitdtaft itnb ©rfchtoerung beS ©efchäftS1» 
betriebet bebeutet, fommt nunmehr auch bie Seichs» 
abgab en=9rbnung baut 13. 3)103 ember 1919, iR®SI. 
1993. ©otoeit bie Sorfdjriften biefeg, in, feiner Srag= 
toeite ungemein cinfchncibenben ©efetjeg fü r bie k a n ­
ten bon befonberem Jfntereffe finb, feien fic im 
iMgenben tü i'3 3ufammengefajft:

§ 165 "2lbf. 1: „ÜXientanb barf auf einen falfd>en 
ober erdichteten Samen fü r fid; ober einen anberen 
ein Konto errichten ober Such ungen btomehmen. taffen, 
^ßertfachen (SJcrtpapiere, ©clö ober Koftbarfciten) 
offen ober berfchtoffen hintertegen ober oerpfänbeu 
ober fiep! ein (Scijltcfjfctdj' geben taffen, ¿lag Setbot 
g ilt auch1 fü r ben eigenen ©efchäftgbetrieb. 3>!a§ lyi= 
uan3amt fann irr einzelnen hätten SuSttabmcn ge= 
ftatten.“

®ie Sorfdhrtft ent)prid;t im toefenttidjen bem 
§ 5 ber Se.rorönung bom 21. Sooember 1918. 3u= 
toiberhanbtungen gegen fte toerben nach § 371 m it 
©elbftrafe big 3U 20 000 M  beftraft; toirb bie ‘älbftcfjt 
ber ©teuerhintergiehung feftgeftettt, fo fann auf ©etb* 
ftrafe big 3U 100 000 .M  unb gan3 ober teiltoetfe auf

©insiehung ber SermögenStoerte erfannt toerben, 
auf bie fid) bie ©teuerguteiberhanblung bezieht. Um 
3utoiberhanbiungen gegen § 165 SLbf. 1 mögiidjft 
3u erfchtoeren, beftimmt § 165 <2lbf. 2: ,,'2Birb bie 
©rridhtung eineg Kontos, bie Einnahme bon S3erp= 
fad>en ¿.ur ffiutertegung ober Serpfanbuug ober bie 
Uebertaffung eineg ©d)iieBfäd)S beantragt, fo hot 
fid» bie Sani, bie ©patfaffe, ber Kaufmann ober toer 
fonft bem Sntrag entfprechien tot IT, über bie Serfon 
beg Serfügunggberechitigten 31t bergetoiffern, S:or<= 
unb 3 uname unb SJohnitng beg SerfügungSbcred;» 
tigten finb ein3uiragen, bei fjrauen auch: her Stab* 
d;ennante. Einträgen, bie fü r ©ammlnngen ober ber= 
gleichen geftettt toerben, ift nur 31t entfpred>en, toenn 
beftimmte natürliche ober juriftifche Serfonen alg 
oerfiigunggberechtigt bezeichnet toerben,“

gm  toefenttid;en baS gleiche, toag bigher durch 
§ 8 ber Serorbnung oom 15. Sanuar 1919 beftimmt 
toar.

©er Sanfier, ber borfätjtid; ober fah'rtäffig biefe 
Sorfd ;rift nicht beachtet, toirb m it ©elbftrafe big. 311 
10 000 M  beftraft (§ 372). lyallg fic£> nun, trohbem 
bie S au f bie Sorfdjrifte it beg § 165 Sb i. 2 befolgt 
hat, heraugfteilt, b:a§i ein Konto ufto. .auf einn fatfehen 
STamett errichtet toorben toar, fo barf bie S a u f bag 
©uthaben, bie ^Dertfaciven Tiber ben 3 nhatt beg 
©djitiehfacheg nur m it 3 uftimmung beg ^inanjam teg



101

an. bat Ülntragftetler ober feinem “Rechtsnachfolger 
herauggeben 'ober fonftige ‘Verfügungen barüber 
treffen. Töirb biefer “Vorfchrlft oiotfätjlich ober fa llt.3 
läffig 3utoibergebanbelt, fo hoffet bic “Vanf, foioeit 
babnrd£> ©teueranfbrüdje ober “Verfatterflärungen oer» 
eitelt ober beeinträchtigt ioerben (§ 165 <2lbf. 3).

©g fei hierbei noch befoubcrg barauf hing etoiet eit, 
bajj bie R  e td)gabgaben=9rbnun g unter ,,‘2Dertfad)en“ 
ftetg “2üerif>a0tere, ©elb unb Sfoftbarfeitcn oerfteht.

!3>ie Re ichS ab gab en »O r b nun g erlegt in  fd&r 
ioeitem Umfange anberen ^erfonen als bem ©teuer» 
pflichtigen bie “Vflicht Jur 91ugfunft§crteitung, ©in» 
ficbtgetoäbrung ufto. auf. § 177 "2lbf. 1 beftimmt 
hierüber: „Ruch So« nicht ald ©teuerpflid)ftger be= 
teifigt ift, bat m it Rugnahme ber im  § 178 alb 
nab« Ungehörige begeidmeten “Vertonen bem fyiuanj» 
amt über Satfachen R ugfunft 3U erteilen, bie fü r 
bie Rugübung ber ©teueraufficht ober in  einem 
©teuerermittlunggoerfabren fü r bie iycftfteliuug oon 
©teueranfprüchen Oon Rebeutung finb. 3>tc Rüg» 
fün ft ift toabrbcitögemät! nach beftem 9öiffen unb 
©etoiffen jn  erteilen.“

©g liegt auf ber fjanb, bajj biefe “Verpflichtung 
praftifd) bie Manien gang befoubcrg treffen iotrb. 
“3>ie Raufen toerben unter Umftänben genötigt fein, 
bie 9tid>tigfeit ihrer Ungaben eiblidb jn  erhärten; 
Ogi. §§ 184, 209 Rbf. 3. ©g tannn auch oon ihnen 
“Vorlage berjenigen Uriintben unb ©chriftftüdfe ein» 
fdjtiefjiiid) ber einfdiiagenben ©teilen ber ©efchäftg» 
bücher ocrlangt ioerben, bie fi<h auf Oom Jyinaugamt 
beftimmt ju  begeidjncube RechtSoorgänge begtehen. 
UJertfachen, bie fie fü r ben © t c tt e rp ft itfjt tg en ocr» 
toabren, müffen fie  oorlcgeit; in  ©chltehfädjer, bic 
fie ihm überlaffen hoben, müffen fie ©inficht ge» 
toäbren.

£>iefe Rugftmftgerteilung unb Vorlegung ber 
“¡Bücher fotl oon ben Raufen (tote übrigeng auch oon 
anberen “Verfonen) aber nur bann perlaitgt toerben, 
toctttt bic Rerhanblungen m it bem ©teuerpflichtigen 
nicht 3um Biele führen ober feinen ©rfolg oerfprechen. 
£)infi<btticb ber “Verpflichtung gur “Vorlegung oon 
U3ertfad>en ufto. ift noch augbrüdlid) beftimmt: „R u r  
tocttn eg erforbcrlich ift, um bic RJahrheit gu er» 
m ittein ober toenn ©efabr im  “Verguge liegt, 
fo ll 0erlangt 'toerben, bajj ber Steuerpflichtige ober 
ein 3>ritter (§§ 175, 185) RJertfadjen Oorlegt ober 
ben Qnhalt Oon Rehäftniffen ober eineg öerfchloffenen 
Sbepotg nadjtoeift; bag ffinangamt fann algbann ber 
R anf ober ber ©teile, bie bag ©djlicfffad) itberlaffen 
hat ober bag '3>!epot oertoabrt, üorfchrciben, bem 
Steuerpflichtigen toäbrenb angemeffen furgcr fyrift 
nur unter Bugiebung eineg oom B'inaugamt gu be= 
geicbncnben Reamten B u tr i t t . gum ©d>itef;faci> gu 
getoiäbren ober bag 3>epot auggubänbigen.“ (§ 209 
Rbf. 1 ©ab 2.)

©g liegt auf ber Sjanb, baff au» allebem fü r 
bie Ranfen erheblicher Ruftoanb unb BeitOerluft 
entfteben fann. R u f Verlangen fann ihnen hierfür 
eine angemeffene ©ntfchäbigung getoährt ioerben; 
ogl. § 183.

©ehr toichtig ift bie Reftimmnng beg § 189:

„Üeffeutlidte unb orioaie Ranfett unb- Btoeignieber» 
laffungcn Oon Ranfen hoben bem ginangamt, in  
beffen Vegirf fiöf> ihre Rieberlaffung beftnbet, ein 
Vergeidtnig ihrer Vttnben mitguteilen unb bie big 
gum 30. fju n i unb 31. Sfegentber jebeg Bah reg ein» 
tretenbeit Bttgänge beg iüttnbenbeftanbeg angugeigen. 
l3>ie Rngeigepflidit befdgränft fid> auf Äunben, bie 
im Bnlaub einen “Söohnfit; ober bauernben Uufent» 
halt, einen ©iig ober eine Uteberlaffuug hoben ober 
Dcutfche finb.“ . .

„ 3>ag Siunbenoergetdjntg ift itaa> bem totaube 
oom 30. g.uni 1919 anfguftellen unb m it ben Büß­
gängen big gum 31. SVgember 1919, fhätcfteng am 
31. Ucärg 1920, eingurcichen. 'S>ie Buganggfiften finb 
jebegmal fbätefteng brei 92Tonate nach1 U biauf beg 
Qalbjabreg cing.itreichen. 3 n bem Vergeichnig finb- 
angugeben: 91 amen (bei natürlichen “Vertonen Vor» 
unb 3 unamcn), “döohnfitj ober Uufenthottgort, ©itg 
ober Ort ber Uieberlaffung ber jfunben.“

„Sfttnbe im ©tune beg Ubf.. 1, 2 ift, toer bei 
ber V an f V3ct*tfad>eu (§ 165 Ubf. 1), ein oer» 
fdgloffeneg L4>eOot, ein ©dgliehfacft, ein ©uthaben ober 
ein laufenbeg Üoitto hat."

„U tg  “Vaitfcn int ©inne biefer “Vorfchrift gelten 
auch ©porfaffen fototc tocitcr alle “Verfoncn unb 
Unternehmungen, bie gefchäftgmüfrtg Vanf» ober 
“Vanfiergefd>äftc betreiben, ingbefonbere auch “V5ert= 
fach.cn (§ 165 VLbf. 1) offen Ober Oerfchloffen Oertoahreu 
ober ©d)Itej3fäd>er ober ähnliche gur Vertoahrung 
oon Vaertfachen geeigneten Vehältniffe anberen über» 
taffen.“

„SMefeVorfchriften gelten entfprechenb fü r hinter» 
tegunggftellen, “Voftfchiecfämter unb ©chulbbuchoer» 
toaltungen.“

,;3>er “Reichgminifter ber Jinaugen fann ©r= 
leichterungeit oon biefen “Vorfchriften fotoic in  he» 
fonberen Bällen eine angemeffene ©ntfchäbigung ge» 
mähren.“

©g ift bieg im ioefenttichen, foioeit bie Vanfeu 
in  Brage fommen, eine VOieberhotung beg § 4 ber 
‘Verorbnung über VTafjnahmen gegen bic Uapital» 
flucht oom 24. Oftober 1919 (R S V l. ©. 1820). ©ie 
befeitigt jeboch manche Bsoeifel, bie hioftd)iii(h ber 
“Vugleguug biefer ©efehegftelle big'hcr obgetoaltet 
haben (g. V. ben gu Unrecht ftelletttoeife aufgetretenen 
Btt» eifei, ob bie Vanfen '3 'ehot=“2l  u f ft e 11 u n geiu 
ber ©teuerbebörbe eingurcichen hoben), ©ie geht aber 
int übrigen aud> über bereu Umfang hinaug, g. V. 
finb nunmehr au,^ bic Flamen ber ©afefunben an» 
gum eiben,

®iefe furge Ueberficht toirb gegeigt haben, baff 
bie “Vorfchriften ber 9leid>§abgaben=9rbnung, toag 
bie “Vanfett angeht, oor allem eine ©urd),Brechung 
beg Vanfgcheimniffeg in  ioeiteftem Umfänge be» 
beuten. “2Bie fta rf bieg fo palt ifdf) in  ©rfdicinung treten 
iotrb, bürfte oor allem bon ben ©teuerbehörben 
abhöngen, ©otangc nicht ber geinattige, gefchulte 
Veamtenabhorat oorhonben ift, ben bie ähtreh» 
führung ber 9letchgabgaben=Orbnuitg erforbert, toer» 
ben oiele ihrer Vorfchriften nottoenbigertoeife ein 
befdjetbeneg “Vofnerbafein friften.
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(Revue ber Qpreffe.
®te jjrage ber .Otrebitbefcßaffung, ütibefonbere oont 

2luitanbe, bie in ben beiben im föeft 6 bei „© lu tu i"  
oeröffentlicßten ©entfcßriften behanbeli worben ftnb, 
befcßäfftgen bie ^ceffe lebhaft 3 « ber „ fy ra n tfu r te r  
3 e ifu itg " (9. Btärz) wirb anläfetici) her ©rünbung ber 
!2Baren»'3;reuhanb»2l.--©. in Äamburg ber

Berebelung ifreb it

befprocßen. 0 a i oon BJarburg» Hamburg u. a. feit 
Btonafen auf möglicßerweife ameritanifcße Anregung 
feßc genau auigearbeitefe Spftem bei Berebelungi- 
treb ifi, bai bie ©eutfcße OBaren-Sreußanb 21.»©. 
pflegen foß, ift frei non ftaaflicßer unb törperfchaffUcßer 
Beteiligung. Ärebitgeber unb Ärebitnepmer finb einfach 
Bertäufer unb Käufer, nur tr i t t  zwifcßen fie mäprenb 
ber 2lbwicfelungimonate jum Sdfuße ber ©laubiger 
ein ©reußänber m it befonberi tief eingreifenben 2ln- 
fprücßen, weil bie Bßare nid)t ruht, fonbern bauernb 
in Bewegung, in Beränberung ift. © a i B .© .B . beftimmt, 
baß bem Berarbeifer, ber einen ober mehrere Stoffe 
ju  einer neuen beweglichen Sad)c oon höherem Bßerfe 
umbilbet, bai ©igentumirecßf baran jufommt, unb baff 
barnit bie an bem Stoffe beffehenben 9ted)te erlöfchen. 
®iefe Borfcßriff macht für bie ©erftellung oon ©fanb- 
red)ten im ffabritationigang umftänbliche Stautelen 
nötig. 0 a  für bai erfte allgemeinei Berfrauen oon 
fremben Lieferanten faum zu erwarten ift, werben in 
ben Bebingungen ber ©eutfeßen QBaren-'Sreuhanb 21.»©., 
bie a li Berfreter bei auilänbifd>en ©läubigeri auftritf, 
für bie Boßftofflicferung folgenbe Formeln aufgefteHt: 
1. fyormetle S ic h e ru n g iü b e re ig n u n g  ber gefamteit 
‘Jabritationibeftänbe an bie © .B }.© . berart, baß fie 
auch äußerlich im Betriebe bureß Sfennworte auf Sd)ilbern 
angebeutet wirb. 2, 0 ie jjabritanten erhalten erft bann 
Ärebit bejw. Boßmare, wenn fie bereiti ©pporfauf» 
t räge b ii ju  einer &öhe unb in einer Baluta nach» 
weifen, welche ben Boßftoff für fie beeten unb ber ©.<2B.©. 
tonoenieren. 3. ©iefe Sjporterlöfe finb im ooraui ber 
0.B5.0. 3U zebieren, wobei zufäßlid) bie 2lngehprigcn 
inbu|irießer Berbänbe eine folibarifche 2luifaßibürg» 
)d)aft leiften follcn. 4. ©er ®.B3.®. finb außerbem für 
Rechnung bei Strcbifgeberi © a ra n t i e n  oon beutfehen 
B a n i f r e u n b e n  bei jfabritanten beizubringen. 5. Sad}» 
oerftänbige ber ©.933.©. bürfen in ben fjabriten St ich * 
proben oornehnten. — ©iefe Sicherungen finb ganz 
außerorbenflicß. ©inzelne ©nippen z- B . ber Bauntwoß» 
inbuffrie oerhonbetn troßbem bereiti über 2lbfd>lüffe auf 
biefer ©runblage unb beteiligen fich an ben Formular» 
entwürfen. Smr bie Sinfcßäßung unferer Baiufa» unb 
Boßftofflage ebenfo für bie oorwiegenb hoch woßf 
amerifamfeße Beurteilung ber beuffd)en 3uftänbe finb 
biefe Bebingungen ebarafferiffifd). © a i neue Spftem 
hnt nichts zu tun m it ber Lohnoerebelung unb ihren 
feft umgrenzten ©ewinnen. © i eröffnet fogar — mag 
ei fteß um Baumwolle, QBolle, 3nte, Tupfer, Oelfrücßte 
ufw. hnnbeln — unter heutigen beuffchen © re ii* unb 
Cohnretationen eine jweifeltoi anjiehenbe 2luificbi auf 
©rtibrigung oon B3aren, bemnach auf zufäßlicße fetb»

ftänbige 3 n» ober 2luilanbioertäufe oon 5 eriigprobutten 
nad) 2lbbedung bei erffen tre b if i.  j jü r  bie praffifd>e 
BMrfuug fommf außerorbentlidj oiel barauf an, in 
welchem ©eifte bie B?aren=©reuhanb 21. ©. ihre 2luf» 
gäbe burchführf. ©iefe 2lufgabe ift ju  oberft bie 2Saf)=> 
rung ber Snfereffen ber auilänbifcßen Boßffoffgläubiger, 
aber bei ber B3aßrung biefer 3nfereffen muß auch ber 
2lbnei)merfd)aff gegenüber loßal unb allmähliche wenn 
bai Berfrauen wieber fommt, auch large oerfahren 
werben, ©ic ©.B$.©. würbe freier in ihren ©ntfcßlie» 
ßungen fein, wenn nicht nur beuffche Sfaafiangehörige 
ihre Berwalfung bilbefen, fonbern wenn bie mutmaß» 
lid)en ©läubigerjentren mit in ihr oerfrefen wären. 
S i oerlaufef, baß in 2lmerifa eine ©areleßgruppe zur 
3 ufammenfaffung gefd)äffigeneigter fyinanj- unb Sjport» 
häufer, mutmaßlich unter ber Rührung oon $ußn, £oeb 
& So. entftehen werbe. — 3 n ber ,,3 nbuftr ie» unb 
© a n b e l i z e i f u n g "  (12. ®02är3> befpricht ©r. ©rnft 
Bautenberg ben ©lan ber

S?rebifinftitute ber probuftioen Stänbe.

©r fd)lägt babei ben 2lufbau wie folgt oor: ©ie Qßirt- 
fdjaftioerbänbe ©eutfchlanbi grünben bai neue SVrebif- 
inffitut unb oeranlaffen ihre Btifglicber 2ltfien nach 
bem ©rabe ber biiherigen Beteiligung an ben Berbänben 
ju  übernehmen, © i werben nur unübertragbar Bameni» 
aftien auf ©olbmart lautenb ßerauigegeben unb bie 
2lftionäre übernehmen nicht nur bie Berpßichfung jum 
unbefd)rätiffen Bad)fd)uß, fonbern willigen aud) in ge- 
wiffe Binbungen ihrei Bohftoffbejugei unb 2lbfaßei 
unb ihrer 'probuftion burch bie neue B an i ober beren 
^ochtergefellfchaften ein. ©ie Sinjahlung auf bie 2lftien 
braucht nid)f in einem Befrage, auch uicßf buvdß ooHe 
Barzahlung ju  erfolgen, fonbern fann nach Bereiti» 
barung burd) Lieferung oon ©rjeugniffen gesehen ober 
burd) 2lbjügc bei ber Bcrrecßnung oon Lieferungen, 
©afür bürgt bie Banf für bie fd)Webenben Baluta- 
fcßulben ißrer 2lftionäve, bie Bant glieberf fieß bie 

. BMrffd)aftiüerbanbe a li '®od)fergefellfd)afien an unb 
grünbef, foweit ei nötig ift, weitere, ©ie ©ocßtergefell- 
fd)aften regeln unter Btitw irtung einei fachlichen 
2lffionärauifchuffei ©robuftion, Boßfioffoerfeilung unb 
©reife. Sie finb Sulanbiorganifaiionen unb 2lbrecß» 
nungiftellen ber einzelnen ©robutfionigruppen unb foßen 
babei bie inbioibiteße ©efchäffstätigfeit fo wenig a li 
möglich beeinfrädliigen, bamit bie örganifation ben 
fißaraffer einer Selbftoerwalfung erhält, © a i Urebif» 
inftitat tätigt bie Bohftoffnnfäufe auf bem Blelfmarit, 
ei organifierf ben 2luilanboabfaß ber ihm zufließetiben 
©rzeugniffe entweber felbft ober überläßt ißn zu he* 
ftimmten ©reifen bem biißer üblichen QBege bei Ber* 
friebei. Borauifet3img für jebe QSirffamteit ift immer, 
baß gearbeitet wirb, ©ine B iifw irtung oon 2lrbcifer- 
oertrefern im Llufficßtirafe unb Sid>erung einei ®e* 
winnanteitei für bai Beicß bürffe arbeififörbernb 
wirten unb wäre eine Sojialifierung ohne 3erftörung 
ber bewährten Betriebiformen unferer Snbuftrie. — 
3« ber „B o f f i f i ß e n  3 e i tung" (11. ©tärz) behanbett
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ber ©irettor ber Öberfchlefifcßen StaßlwertggefeHfchaft 
Vertßolb 9lofbmann

bie SelbftverWaltung ber Eifeninbuftrie.
Er geht bavon aug, baß bie 3 iele beg SDiinifteriumS 
VSiffeH-Plölienborff m it feiner p ianw irffd)aft barauf 
gerietet waren, bie Führung ber QSirtfdjaft in bie 
Sänbe von wirffd)aftlid)en Sclbffverwaltunggförpcrn ju 
legen, baß bagegen bag Plinifferium Schmibi=Sbirfd), 
wag bie Regelung ber Eifeninbuftrie anbelangt, gunäcßft 
an bie VUebereinfüßrung gefeßlicßer Söcbftpreife bad)te, 
unb erft auf ben VSiberftanb beg 2lugfcßuffeg ber 9?a- 
tionalverfammlung jetjt beftrebt ift, einen fogenannten 
Selbftoerwaltunggförper ju  bilben. ©iefer Selbftver- 
walfunggförper foll aber nad) ben 'Plänen beg Reidjg- 
wirtfchaftgminifteriumg in enffd)eibenbcn fragen, fofern 
öffentliche Sntereffen gefäßrbet ftnb, bem Einfluß beg 
Reichswirtfchaftgminifferiumg unterfteßen. Soier beftet>t 
bie ©efaßr, baß bie SelbftverWaltung in QBirt- 
ticßfeif burd) wirtfchaffgfrembe Beamte burchtreujt 
wirb. Ein Vorgefd)tnaci fü r biefe ©efaßren 
muß in ber Verfügung beg Reicßgwirtfchaffg- 
minifteriumg über bie gebrttarpreife erblicft werben, 
©ie Eifenwerfe haben unter bem 23. 3anuar fotgenbe 
fü r Eieferung im Februar gültige greife befddoffen, 
welche vom Reich§wirtfd)afigminifierium unterm
23. Februar, alfo nach vollen v ie r V lodjen, Wie fo lg t
fo rr ig ie r t würben:

cpreiS-
D vCÍS- feftfetjungert

feftfeSungen t>eé Wctcpá- bes VteiipS-
i>e$ wifífd)aff«= njtttfcbafíS-

©talUBunbeS minifteré minifłerS
c# M dH

Sßomag--Roßblöcfe 2255 2190 65
Vorgcw a lste  V löcte 2290 2225 65
Knüppel 2325 2260 65
P la tin e n 2330 2265 65
Form eifen 2620 2565 55
Stabeifen 2650 . 2600 50
Vanbeifen 2900 2860 40
Slniverfaleifen 2900 2860 40
V la U b ra ß t 3150 3120 30
©robbled)e, üm m unbrneßr 3435 3415 20
©Riffelbleche, 3 m m  u. meßr 3870 3865 5
Feinbleche, l  m m  u. meßr 3935 3935 —
Feinbledje unter l  m m 3960 3960 —
V ufp re ig  fü r  Giemeng*

P la rtin -Ä anbe lggüte 250 150 100
©iefe minimalen 91 b ft riebe würben verfügt nach 

wochenlangen ‘Prüfungen, weld)c ßlbgefanbfe beg Reicßg- 
wirtfchaftgminifteriumg über bie Selbfttoffen bei »er- 
fcßiebenen QBerten »orgenommen haben. Run liegen 
bie Verßälfniffe peute fo, baß faum ein QBert in ber 
Eage ift, feine augenblictlicßen, noch weniger aber feine 
»orauSßd)ttid)en Selbfttoffen m it Sicherheit feftftellen 
ju  fönnett, wie foll bieg einem abgefattbfen Recßnungg- 
prüfer beg Reid)gwirifd)affgminifteriumg möglid) fein, 
bem bie intime Sacßtenntnig, über welche bie Recßnungg» 
beamten ber Vierte verfügen, abgeht? Stoßbein hat 
bag ReicßgWirtfchafigminifferium auf ©runb feiner 
peftffeiiungen eg fü r notwenbig befunben, beifpicls Weife 
ben pre ig  für ©llittclblecbe von 3870 M  um ganje 
5 oft für bie Sonne — fage unb fchreibe fünf “P la tt 
gleich 0,13 % — ßeruntersufeßen. Plan ift fid) im 
9?cid)gwirffd)affgminifferium offenbar nicht Har bariiber, 
welche Verwirrung im ©efchäftgleben burd) eine fold)e

Verfügung angerichtet wirb, welche am 23. Februar 
heraugtommt, um einen p re is  ju  torrigieren, ber bereitg 
feit bem 1. Februar in Ä ra ft unb ben Stunben berechnet 
worben ift. ©ag 9ceid)gwirtfd)aftsminifierium tann fid) 
nicht wnnbern unb barf eg nicht alg Mangel an gutem 
Vlilien auglegen, wenn berartige unfad)gentäße Ver ­
fügungen von ben Sntereffcnfen unbead)tef bleiben. 3 n 
biefer Vßeife tann bie 3nbuftrie nid)f arbeiten. Eg geht 
nid>t an, baß bag Reid)gwirtfcbaftgminifterium vier 
Vlocßen, nad)bent ber Vefd)luß ber Vierte »orliegf, 
baju Stellung nimmt, ob eg bie befcßloffenen preife 
genehmigt ober nid)t. 3« Vier Vlodjen, ja, felbft in 
vier ‘Sagen, ift bie Situation fcßoit Wieber eine ganj 
anbere. ©er Aufbau von Selbffverwattunggförpern, bie, 
wie eg ber Entwurf beg Reid)gWirffd)affgminifieriumg 
vorfieht, unter behörbiid)er Vormunbfchaff ftehen, tann 
weber in ber Eifeninbuftrie nod) auf anberen V lir f-  
fchaftggebieten ju r Entfaltung ber probuttiven Kräfte 
beitragen unb ben Vugvertauf ©eutfd)lanbg unferbinben. 
Sin Vugweg aug ben wirffchaftlichen Röten wirb nur 
$u ßnben fein, wenn man bie einjclnen ©ewerbe plan­
mäßig sufammenfaßf ju  wirtlichen, bureaulratifd) nicht 
beeinflußten Selbftverwaltunggtörpern. ©ie Snftanr, 
welche bie Richtlinien für bie Vlirtfchaftgfüßrung 
in ben einseinen Verwaltungstörpern geben foUfe, 
müßten bie wirtlid) an ber Probuttion beteiligten 
faeßtunbigen Unternehmer unb Vrbeifer fein. — 
— ©er „ V e r l i n e r  V ö r f e n - E o u r i e r "  (12. 9Jlärj) 
gibt bie Qlugfüßrungen beg ©efd)äffgfüßrerg beg beutfehen 
Spartaffenverbanbeg £>. Reufd) in ber 3eitfd)rift ,,©ie 
Spartaffe" wieber über bie

3nnahme her Spareinlagen im Saßre 1919. 
Rad) ben 9Jlonatgftatiftifen beg Verbanbcg betragt 
einfd)ließtich ber gutgefchriebenen 3 infen bie Saßreg- 
Sunaßme ber Einlagen bei ben beutfehen Spartaffen 
etwa 53/4 Ptilüarben V tart, wobei allerbingg bie Spar­
taffen in Slfaß-Eotßtingen, Pofen unb anberen ab- 
gelöften ©ebiefen nod) eingerechnet finb. ©ie Einlagen 
ber Spartaffen in ©roß-Verlin allein waren im 3aßrc 
1919 von 1,558 ©Rill. PI. auf 2,041 PUH. 91?. gewaeßfen, 
bas bebeutet einen 3uwad)g von tun); 30 %. Vei ben 
beutfd)en Spartaffen inggefamt ift im Saßve 1919 eine 
3unaßme ber Spareinlagen von 18% anjuneßmen. ©ie 
Entwidlung ber Spareinlagen bei ben beutfdjen Spar­
taffen in ben tetjten jeßn 3 aßren jeigt bie fotgenbe

iabette:
Eg betrugen bie Spareinlagen ,

in  ©eutfcßlanb m  Preußen 
in  PUHiarben P la t t

1910 ........................... 16.7 l l . l
1911 .....................  17.8 11.8
1912 18.7 12.4
1913 19.7 13.1
1914 ........................... 20.5 136
1915 . . 20.4 13.5
1916 21.4 14.3
1917 . . . 25.8 17.2
1918 . . 33 22
1919 ........................... 39 26

© ie „ Ä ö ln i f c ß e  3 e i t u n g "  (20. 9Dlärs) befaßt
in  iß rer w irifcßaftlichen V3od)enfcßau aud) m it ber 

e in fd ß rä n fu n g  beg V ö rfe n v e rtc ß rg .
r  ©efd)ichfgfchreiber biefer bewegten Sage w irb  n id)t
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an her $atfad)e öorbetfommen, baß bie großen beutjcßen 
Börfen unb hänfen in ber Srfüliurtg ißver Aufgaben 
oerfagi ßaben. ®ag Börfettgefdiäff toirb fünffiid) auf 
brei Sage in ber OBocße befcßränlf unb bie Banfen 
löfcijen gelegentlich alle Börfenauf träge in Baufd) unb 
-Sogen als null unb nichtig. Ä urj oor bem St’apbfchen 
Ruffel) batten bie 'Berliner ©roßbanfen fogar bie “2in- 
naßme neuer Börfenauffräge fü r eine solle QBocbe 
abgelebni. B itten  in biefe 3 eit fiel ber ©taatSftreicl), 
nebenbei bcmerft auf einen börfenfreien Sag, unb fo 
ftanb ber QBertpaßierbefißer ben unervoaricfen ©r- 
eigntffen üotlffänbig tnoßrloö gegenüber. Qßernt tnan eö 
aud) rechtfertigen fann, bie Börfen an ^ataffroßlien» 
tagen einmal gang auSfallen gu taffen, fo gibt eß feine 
gntfcßnlbigung fü r ein Sßffem, ba§ ben Börfenberleßr 
gang ber £etfiunggfäf)tgfeif ber Bauten anpaffen möchte. 
‘Stuf biefe QBeife ioirb baß ^ub lifum  in bie 2lrme oon 
©efcßäften getrieben, bie eß mit ber ilusfitbrung oon 
folgen Aufträgen nicb>f allgu genau nehmen. Bßäßrettb 
feit Samftag bie Berliner Börfe bie gange QBodje (unb 
barüber hinaus) gefcbloffen ift, treibt ber fogeuannte 
freie Berfeftr, inSbefonbere auch am ©eoifenmarft, bie 
üppigften Blüten unb fcbäbigf gum Seil baö 'Publtfum 
in unerhörter QBeife. ®ie Berliner Börfe feilte in 
ihrem eigenen 3 ntereffe voieber gum regelmäßigen 9lb» 
halten oon Berfammlungen febreiten, w ill fie fid) fdjließ» 
lid) nidjf felbft als ein wichtiges Snftrument im beutfeben 
QBertpapiermartt auöfclialten unb bie ©efdjäfte in 
unermünfebte Kanäle leiten.

Umschau.
Die nordische Valuta- Herr E. S a n d b e r g , D i  - 

konferenz. r e k t o r  d e r  N o r g e s
B a n k in Christiania, schreibt: 

„A u f Einladung der Regierungen der drei skandinavischen 
Reiche wurde in Christiania in  der Zeit vom 23. bis 
25. Februar eine Konferenz abgebalten, an welcher ausser 
den Vertretern der Nationalbanken der drei Reiche auch 
Vertreter der leitenden skandinavischen Privatbanken teil- 
nahmen. DieKonferenz,derenZweckbesonders‘darinbestand, 
sich über die Möglichkeiten zur Hebung des internationalen 
Wertes der skandinavischen Krone auszusprechen, prüfte 
in erster L in ie  die Frage vom interskandinavischen Stand­
punkt aus und auf Grund der besonderen Verhältnisse der 
nordischen Länder. Die Teilnehmer der Konferenz 
machten bestimmt Front gegen die Anwendung der H e il­
m ittel, die hauptsächlich von theoretischer Seite in  der 
letzten Zeit häufig empfohlen wurden, nämlich gegen Gold- 
ansfuhr und Diskonterhöhung. D ie Teilnehmer der Kon­
ferenz einigten sich auf die Erklärung, dass die Gold- 
»usfuhr die gleiche gute W irkung auf die Stellung der 
Valuta haben würde, wie die Ausfuhr inländischer Waren; 
aber während die letztere durch erneute Produktion ersetzt 
werden kann, produziert man kein Gold in den nordischen 
Ländern, und die vorhandene Menge in  allen drei Ländern 
zusammen ist nicht so gross, als dass nicht die Genehmi­
gung zur Ausfuhr dahin führen würde, dass das Land 
seine wertvollste Reserve verlieren würde. Is t das Gold 
erst fort, so fürchtet mac, dass sowohl innen wie aussen 
ein Misstrauen in die Zahlungskraft der Länder entstehen

kann, welches, selbst wenn es unberechtigt ist, die jetzige 
Depression nur verchlimmern würde. Man war deshalb 
der Meicung, dass die Freigabe des Exportes der Gold­
bestände der Nationalbanken als ein höchst gewagtes E x­
periment bezeichnet werden müsste. Eine Diskonterhöhung 
kann nicht die gleiche Rolle während einer lang anhaltenden 
abnormen Situation spielen wie während einer akuten 
Krise, und kann des weiteren unter den bestehenden Ver­
hältnissen auch nicht fremdes Kapital herbeiziehen, da 
wenig Kapital zur Verfügung ist, und das, welches vor­
handen ist, einer gedrückten Valuta gegenüber zurück­
gehalten w ird. Die Erhöhung des Diskontes hat verhältnis­
mässig wenig zu bedeuten in  Zeiten, wo andere preis­
bestimmende Momente eine weit grössere Rolle spielen 
als sonst. — Wenn man über die Stabilisierung des V er­
hältnisses der verschiedenen Valuten zueinander spricht, 
hat man nicht allein an die Valuten zu denken, deren 
hohe Stellung auf das ernsthafteste droht, jeden Einkauf 
in dem betreffenden Lande zu behindern, wenn nicht un­
möglich zn machen, sondern auch an die Valuten, deren 
niedriges Niveau die Länder praktisch von dem inter­
nationalen Umsatz ausschliesst. In  Skandinavien richten 
sich die Blicke zu allererst auf Zentraleuropa und da 
wieder in erster L in ie  auf Deutschland, weil es nicht nur 
rein geographisch am nächsten liegt, sondern auch, weil 
die nordischen Länder Generationen hindurch sowohl 
kulturell wie wirtschaftlich eine enge Verbindung m it dem 
Deutschen Reiche unterhalten haben. Deutschland und 
die mitteleuropäischen Staaten haben seit Jahren Skandi­
navien eine Reihe von Industrieprodukten geliefert, die 
auf Grund ih rer Qualität und ihrer Preiswürdigkeit un­
zweifelhaften V orte il boten. A uf der anderen Seite war 
Deutschland in erster L in ie  der Abnehmer von Schwedens 
Eisenerzen, Dänemarks Ackerbauprodukten und Norwegens 
grossen Fischmengen. Es ist deshalb klar, dass alle Be­
strebungen, die eine Sanierung der deutschen Valuta zum 
Ziele haben, schon im H inblick auf Skandinaviens eigene 
Interessen, auf unmittelbare Unterstützung rechnen können. 
In  erster L in ie  ist es notwendig, dass D e u t s c h l a n d s  
W  e s t g r e n z e  der Kontro lle deutscher Zollbeamten 
untersteht. Alle Massnahmen werden wie ein Schlag in 
die Lu ft sein, alle Arbeit, die deutsche Mark zu heben, 
w ird  vergeblich sein, wenn dieser Zustand weiter dauern 
darf. Was für Deutschland und damit fü r ganz Europa 
von fast gleich grosser W ichtigkeit ist, ist, dass der 
Schadenersatz, den Deutschland leisten soll, festgesetzt 
w ird. Solange Deutschland die Ungewissheit gleich einem 
Damoklesschwert über sich hängen hat, hat es keine 
Möglichkeit, sich ein klares B ild über seine Lage zu 
machen. W ill man deshalb vermeiden, dass Deutschland 
anstatt an dem Wiederaufbau Europas mitzuwirken, ein 
Dasein führen soll, das ein Hindernis für die Gesundung 
Europas sein wird, so muss man nicht nu.r den Schaden­
ersatz begrenzen, sondern man muss ihn auch auf einen 
Betrag festsetzen, den Deutschland unter sorgfältiger Be­
rücksichtigung seiner wirtschaftlichen K raft w irklich im ­
stande ist zu bezahlen. Aber nicht genug hiermit, eirre 
wesentliche Bedingung, dass Deutschland wieder hoch­
kommen kann, ist, dass ihm Gelegenheit gegeben wisd> 
notwendige Lebensmittel und Rohstoffe einzuführen, als 
unabweisliche Voraussetzung dafür, dass die Produktion
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gehoben w ird und der Export wieder in Gang kommt.
Es ist in  diesem Zusammenhang von Interesse zu er­
wähnen, was eine der ältesten Bankierfirmen Englands in 
einem ihrer letzten Zirkulare an ihre Kunden schreibt: 
„W enn Deutschland seine Schuld bezahlen können soll 
muss sein Export seinen Im port übersteigen. Unsere 
Geschäftsleute stehen dem Dilemma gegenüber, dass, wenn 
sie sich weigern, von Deutschland zu kaufen, Deutschland 
ausserstande sein wird, zu bezahlen; denn Waren sind 
das einzige M itte l wodurch es imstande ist, seine Ver­
pflichtungen zu erfüllen und kann es nicht exportieren, 
bleibt nichts anderes übrig als der weitere Ruin (nothing 
but further ru in fo her). W ir  empfehlen unseren Lesern 
die weisen W orte eines holländischen Bankiers, nämlich, 
dass die A lliie rten nicht ihre Kuh melken und ihr 
gleichzeitig die Kehle abschneiden können (that the Allies 
cannot m ilk their cow and cut i t ’s throat at the same 
time)". —  M it vollem Verständnis dafür, wie ungeheuer 
w ichtig der Ausgleich der verschiedenen Valuten für die 
Wiederaufnahme der abgebrochenenen internationalen 
Handelsbeziehungen ist, einigte sich die skandinavische 
Valutakonferenz dahin: dass es das Wichtigste ist, zu 
versuchen, das Verhältnis der verschiedenen Valuten 
zu einander zu stabilisieren, aber diese für den wirtschaft­
lichen Wiederaufbau der W elt so bedeutungsvolle An­
gelegenheit kann man sich nur gelöst denken, durch 
Verhandlungen m it sämtlichen betroffenen Ländern. Die 
gleichen Klagen wie in den skandinavischen Ländern 
werden m it den gleichen Argumenten in anderen Ländern 
hervorgebracht. Die Konferenz sprach die Hoffnung aus, 
dass die in Aussicht genommene internationale Finanz- 
und Valutakonferenz baldigst verw irklicht werde, und dass 
diese eine Lösung der bedeutungsvollen Fragen finden 

möge.“
Für die Durchdringung der deutschen 

fn. Phönix. Industrie m it Auslandskapital sind die 
Vorgänge, die sich beim Phönix, dem grössten west­
deutschen Monfanunternehmen, in der letzten Zeit abge­
spielt haben, ausserordentlich charakteristisch. Seit einiger 
Zeit wurden an den Börsen Phönixaktien in grossem Um­
fange aufgekauft, und zwar augenscheinlich von zwei 
Seiten. A uf der einen Seite war es die im  Kriege ausser­
ordentlich stark gewordene Erz- und Eisenhandelsfirma 
O t t o  W o l f f  in  Köln, die sich einen Einfluss auf den 
Phönix durch Aktienkäufe zu verschaffen suchte. Zunächst 
hiess es, dass die Firma Otto W olff bestrebt sei, eine 
Fusion zwischen dem Phönix und den Rheinischen Stahl­
werken anzubahnen, dann hiess es, dass es ih r nur darum 
zu tun sei, die Auslandsverkäufe des Phönix, sowie die 
anderer grosser deutscher Eisenwerke bei sich zu kon­
zentrieren. Gleichzeitig m it diesen Käufen der Firma 
Otto W o lff wurden nicht unerhebliche Käufe von dem Bank-
ha usM e nde lsso hn  &  Co. vorgenommenundimZusammen­
hang m it der Errichtung einer Niederlassung dieses Bank­
hauses in Holland sprach man von Anfang davon, dass diese 
Käufe für ausländische Rechnung erfolgen. Inzwischen ist der 
Schleier gelüftet worden und man weiss, dass neben der Firma 
Otto W olffauch eine holländische (m it Staatsbeteiligung ge­
gründete) Gesellschaft, nämlich die K o n i n k l i k e  
N e d e r  1 a n d s c h  e H o o g o v e n s  e n  S t a a l f a -  
b r i e k e n  im Haag Grossaktionär des Phönix geworden

ist. Die Phönixverwaltung stand vor vollendeten Tat­
sachen und hat dann m it ih ien beiden wohl zusammen 
operierenden neuen Grossaktionären Vereinbarungen ge­
troffen, wonach in  der ordentlichen Generalversammlung 
des Phönix eine Zuwahl in  den Aufsichtsrat entsprechend 
den Beteiligungen der neuen Gruppen erfolgen wird. Es 
¡st weiter in Aussicht genommen, dass der Phönix m it 
seinen Erfahrungen dem Bau eines Hochofenwerkes in 
Holland, den die obengenannte Gesellschaft plant, zur 
Seite stehen w ird. Es verlautet, dass m it diesen Aktien— 
kaufen nicht die Mehrheit des Phönixkapitals in auslän­
dische Hände übergegangen ist, wohl aber so erhebliche 
Kapitalteile, dass sie eine Generalversammlungsmehrheit 
unter Umständen ausmachen könnten. Man braucht gegen 
diese Verbindung zwischen holländischen und deutschen 
Eisenindustrie-Interessen an sich volkswirtschaftliche Be­
denken keineswegs geltend zu machen. Der unter M it­
wirkung des Phönix erfolgende Bau eines holländischen 
Hochofen- und Stahlwerkes kann dem Phönix Auslands­
aufträge hereinbringen, es können sich aus der Verbindung 
m it führenden holländischen Bank- und Industriepreisen 
sehr wohl Vorteile für den Bezug von Rohstoffen und 
Lebensmitteln ergeben, und es können Erleichterungen ffir 
die Abdeckung der schwedischen Erzschulden geschaffen 
werden. Ein Zusammenarbeiten zwischen der entstehenden 
holländischen und der deutschen Eisenindustrie kann 
durchaus erwünscht sein und es kann die Grundlage für 
sehr erspriessliche Zukunftsarbeit geschaffen werden. Die 
Tatsache, dass in  die em Falle zwar volkswirtschaftliche 
Gefahren nicht ausgeschlossen sind, dass aber die ganze 
Richtung der Kapitalverbindung nützlich erscheint, darf 
jedoch den Blick nicht dafür verschleiern, dass in der 
gleichen Weise, wie hier die Verwaltung eines grossen 
deutschen Unternehmens vor die vollendete Tatsache eines 
starken holländischen Einflusses gestellt worden ist, auch 
andere weniger erwünschte fremde Einflüsse sich durch­
setzen können. Ehe die Sachlage beim Phönix durch 
Veröffentlichung der Vetwaltung geklärt wurde, tauchte 
das Gerücht auf, dass der amerikanische Stahltrust der 
Bewerber um die Phönix-Aktien sei. Nun liegt es auf 
der Hand, dass, während die natürlichen Vorbedingungen 
für • ein fruchtbares Zusammenarbeiten zwischen der 
holländischen und der deutschen Stahlindustrie gegeben 
zu sein scheinen, sich zwischen den Interessen der 
amerikanischen und der deutschen Stahlindustrie, insbe­
sondere im W ettkampf an den überseeischen Märkten 
heftige Interessengegensätze in Zukunft wieder entwickeln 
können, wie sie in der Vergangenheit bestanden haben. 
Die Beherrschung führender deutscher Unternehmungen 
durch fremdes Kapital aus Ländern, bei denen die V o r­
bedingungen für wirtschaftliche Zusammenarbeit nicht 
gegeben sind, bei denen diese Beherrschung vielmehr zu 
einer Versklavung der deutschen Wirtschaft zu werden 
droht, ist eine Gefahr, die auch durch die harmloseren 
Vorgänge beim Phönix wieder in ein helles L icht gerückt 
worden ist. Diese Gefahr besteht so lange, wie das einzelne 
Unternehmen in seiner Produktionsführung und in seinen 
Auslandsgeschäften selbständig, unter Umständen auch 
gegen die Interessen der deutschen Volkswirtschaft, zu 
handeln in  der Lage ist. Das M ittel, das zur Beseitigung 
dieser Gefahren angewandt werden kann, ohne gleichzeitig
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den notwendigen Einstrom fremden Kapitals gänzlich zu 
unterbinden, ist, wie an dieser Stelle wiederholt dargelegt 
worden ist, die Uebertragung der wichtigsten Entscheidungen 
über die Produktionsführung, die Preis- und Verkaufspolitik 
am In - und Auslandsmärkte von den Einzelunternehmen 
auf paritätisch zusammengesetzte, gemeinwirtschaftliche 
Selbstverwaltungskörper der Industrie. Die Durchsetzung 
des Phönix m it ausländischen Interessen ist ein neues 
W a rn u n g s S ig n a l an die fü r die Wirtschaftsführung 
verantwortlichen Stellen, den zum Schutz der deutschen 
Volkswirtschaft gegen Ueberfremdung notwendigen Aufbau 
der W irtschaft nicht noch länger hinauszuschieben.

Herr A r th u r  H e ic h e n -
Messe und Inlandkonsum. Leipzig sch5®lbt- »Die

, .Leipziger Mustermesse
zeigte an manchen Stellen ein Bild, dem der Volksw irt 
nicht ohne Besorgnis gegenüberstehen kann. Die unge­
mein starke Kauflust, die sich allenthalben besonders für 
die hochwertigen Luxuserzeugnisse der Edelmetall- und 
Bijouteriebranche und der Kunstgewerbe im weitesten 
Sinne des Wortes zeigte, wäre an sich sehr erfreulich, 
wenn diese Erzeugnisse nur ins Ausland gingen und 
uns auf diese Weise Zahlungsmittel zur Finanzierung 
unserer Rohstoff- und Lebensmitteleinfuhr schafften. So 
lagen aber die Dinge nicht. Sondern, wer genau hinge­
sehen hat, der konnte bemerken, dass sich der inländische 
Einkäufer durchaus nicht die Zurückhaltung auferlegte, die 
hinsichtlich der Versorgung des Inlandmarktes m it Luxus­
erzeugnissen und man tut gut, diesen Begriff unter den 
heutigen Verhältnissen so weit als möglich zu spannen — 
so dringend notwendig erscheint. Es muss doch nach­
denklich stimmen, wenn z. B. der Vorsitzende der Heidel­
berger Uhrmacherinnung berichten konnte, vor einiger 
Zeit seien 80%  seiner Kollegen „ausverkauft“  gewesen, 
und wenn er aus diesem Gesichtspunkte heraus, man 
werde schon Käufer genug finden, seinen Kollegen in 
einer Verbandssitzung der Deutschen Uhrmacher-Innungen 
und -vereine zu Leipzig den freundschaftlichen Rat gab, 
nur tüchtig einzukaufen. Dass aber schärfste Restriktion 
des Inlandkonsums hinsichtlich der nicht unbedingt lebens­
notwendigen Verbrauchsgüter mehr denn je angebracht 
ist, darüber sind sich denn heute eigentlich so alle Volks­
w irte unbeschadet ih rer sonstigen wirtschaftspolitischen 
Richtung ziemlich einig. Aber m it den Erfordernissen einer 
nationalen Sparpolitik grossen Stils stehen die Erscheinungen, 
die die Leipziger Mustermesse zeitigte, nicht in  E in . 
klang. Es w ill uns durchaus nicht in den Kopf, was 
all die Schlitzstrümpfe, die Batiks, die wertvollen Buch­
einbände, was ein grosser Teil der kunstgewerblichen E r­
zeugnisse überhaupt auf dem Inlandmarkt zu suchen haben. 
Wenn das Ausland sich daran satt kaufte, könnte das uns 
nur recht sein. Aber auch das Inland trat als starker 
Käufer auf. Das fü llt nun wiederum die Lager und Läden, 
fliesst von hier in das verästelte Netz der Kanäle des 
Inlandkonsums, die fü r derlei Erzeugnisse besser ganz 
verstopft würdeD, um die Kanäle des lebensnotwendigen 
Bedarfs besser und stärker berieseln zu können oder um 
im übrigen überhaupt zu sparen . Das g ib t all der 
»zusätzlichen“ Kaufkraft, an deren Schöpfung unsere gegen- 
wärtige Zeit produktiver ist als an der Schöpfung realer 
Werte, gibt dem neuen Reichtum der Schieber und Speku­

lanten und Steuerflüchtigen Gelegenheit, erraffte Papier­
markgewinne in Warenwerten zu placieren und sich vor 
Steuern und weiterer Preissteigerung in sicheren Port un­
kontrollierbaren Warenbesitzes zu flüchten. Das verleitet 
und reizt aber auch weite Kreise der A rbeiter- und An­
gestelltenschaft, die m it zusätzlicher Kauikraft in  Gestalt 
periodisch sich wiederholender Lohn- und Gehaltserhöhungen 
nicht unbedacht bleiben, zu unnötigen und überflüssigen 
Käufen, um ihrerseits in  einer W elt wirtschaftlicher U n­
sicherheit am sicheren Warenbesitz und dessen fortdauernder 
Wertsteigerung m it teilzunehmen und schafft Hemmungen 
gegen die Konsumeinschränkung. Statt alle einigermassen 
entbehrliche Kaufkraft zu sparen und zu binden und sie 
der Produktion für das Ausland oder aber hinsichtlich 
des Inlandes für w irk lich „produktive“ Zwecke zur Ver­
fügung zu stellen, w ird sie so einem unmittelbaren Verzehr 
entgegengeführt oder aber zur Thesaurierung von totem 
zinsenfressenden Konsumtivkapital verwendet, das seiner­
seits nicht neue reale Werte schafft, sondern nur der 
Beschaulichkeit und dem Luxusbedürfnis des jeweiligen 
Besitzers und als Rückversicherung gegen die fortschreitende 
Entwertung der Papiermark dient und sich dem Auge des- 
Steuerbeamten leichter entziehen lässt als produktives 
Kapital. Solchen spekulativen Charakter — geboren aus 
Steuerscheu und Angst vor der Papiermark —  zeigte auch 
das Leipziger Messegeschäft und hierin liegt seine bedenk­
liche Seite, nämlich in der D iv e r g ie r u n g  d e r  K a p i t a l - 
V e rw e n d u n g , das produktiven Zwecken entzogen w ird 
in einer Zeit unerhörter Kapitalknappheit. Und darin, in 
der Transformierung von Pioduktivkapital oder von Kapital, 
das eigentlich solches sein sollte, zu totem Konsumtiv- 
kapital zu spekulativen Zwecken zur Befriedigung über­
flüssiger Bedürfnisse, liegt das volkswirtschaftlich Bedenk­
liche des Leipziger Messegeschäftes, das ihm aber zu 
einem guten Teil überhaupt erst den Stimulus gab.“

. . .  . . . ¿o. Marz ist ein lanr ver-li. Kleine Anfrage. . , J
gangen, seit das sogenannte

S o z ia l is ie ru n g s g e s e tz  Rechtskraft gewonnen hat. An 
der Spitze dieses Gesetzes steht der folgende Satz: „Jeder 
Deutsche hat unbeschadet seiner persönlichen Freiheit die 
sittliche Pflicht, seine geistigen und körperlichen Kräfte 
so zu betätigen, wie es das W ohl der Gesamtheit er­
fordert.“ — Ist dem Herrn Reichskanzler bekannt, dass 
in dem Jahre seit Inkrafttreten dieses Gesetzes Verstösse 
gegen diese Gesetzesvorschrift vorgekommen sind? Wenn 
ja, was gedenkt er dagegen zu tun? U. A. w. g.

Börse und Geldmarkt
Wenn diese Zeilen erscheinen, hat jedenfalls schon 

wieder die erste Börsenveisammlung stattgefunden, und 
man wird an den Kursen ablesen können, welche 
W irkungen das hirnverbrannte Kapp’sche Abenteuer auf 
unsere Wirtschaft gehabt hat. Als am Sonnabend, dem 
13. März, die ersten Meldungen über die Aufrichtung 
einer M ilitärdiktatur durch einen Alldeutschen schärfster 
reaktionärer Prägung aus Berlin in  die W elt hinausgingen, 
da setzte sofort an den Devisenmärkten die Notierung der 
Reichsmark aus. Zu keinem Preise war deutsche Valuta 
zu verkaufen, denn das Ausland sagte sich m it vollem
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Plutus-Merktaíel.
n o tie re  au f se inem  K a le n d e r v o r : * 1 II)

~G. - V.: Frankfurter Hypothekenbank, 
Deutsche Petroleum-A.-G., Allgemeine 
Lokal- und Strassenbahn, Tellus A.-G. 
für Bergbau und Hüttenwerke, A .E.G . 
Schnellbahn, Gustav Genschow, A lka li­
werke Ronnenberg, Oldenburg-Portu­
giesische Dampfschiffs-Rhederei, H u­
bertus Braunkohlen-A.-G., Steffens &  
Nölle, Kaliwerke Salzdetfurth, Kupfer­
werke Deutschland, Lindener Aktien­

F re itag ,
26. März

Brauerei Brande &  Meyer, Terrain-Ge­
sellschaft Nieder - Schönhausen, Ver. 
Portland - Zement- und Kalkwerke 
Schimischow-Silesia.AllgemeineHäuser- 
bau-A.-G. Berlin, Kammgarnspinnerei
Stuhr, T rip tis  A.-G., Deutsche Ton- und 
Steinzeugwerke Charlottenburg, Wasser- 
werkfur das nördlich westfälische Kohlen-
revier, A lfred Gutmann Maschinenbau- 
A.-G., Gerresheimer Glashüttenwerke, 
Erdmannsdorf A .-G . für Flachsgarn- 
Maschinen-Spinnerei und Weberei, Ver-

Sonnabend
27. März

einsbrauerei Artern.
Bankausweis New-York. — G-.-F.f Kieler 

Bank, Osnabrücker Bank, Frankfurter 
Bank, Coburg-Gothaische Bank A.-G., 
Grundcredit-Bank Königsberg, Waren- 
creditanstalt Hamburg, Ver. Märkische 
Tuchfabriken, Ver. Glanzstofffabriken, 
Barmer Bergwerks- und Hütten-Ver ein, 
Akt.-Ges. Joh. Jeserich, Siemens Elektr. 
Betriebe, Akt.-Ges. für Eisenindustrie 
Harkort, A.-G. vorm. Seidel &  Naumann, 
Berliner Jutespinnerei und Weberei, 
Gebhard &  Co. Vohwinkel, Schlesische 
Dampfer-Comp,, Berliner Lloyd, Han­
noversche Kaliwerke, Schlesische A.-G, 
für Portland-Cementfabrikation zu Gro- 
schowitz, Westdeutsche Kalkwerke Cöln, 
Oberschlesische Portland-Cement- und 
Kalkwerke Gross-Strehlitz,_Neue Baum­
wollspinnerei und Weberei Hof, Kahl­
baum Spritfabrik, Essener Bergwerks­
verein, König W ilhelm, Maschinen- und 
Armaturenfabrik Strube, Bremer W o ll­
kämmerei. —  Schluss der Zusammen­
legungsfrist Hartung Gussstablfabrik.

M ontag,
29. März

¡I G .-V .: Westholsteinische Bank, Holsten- 
Bank, Chemnitzer Bankverein, Ober­
schlesische Eisenbahnbedarfs - A. - G., 
Eintracht Braunkohlenwerke, Chem. 
Werke A lbeit, Concordia Spinnerei und 
Weberei, Hilgers A.-G. für Verzinkerei, 
Oberschlesische Kokswerke und Che­
mische Fabriken, Schlesische Kohlen-

I1 und Cokes-Werke, StolbergerZinkhütten,
Danziger ElektrischeStrassenbahn, Han- 

j| noversche Papierfabriken Alfeld Gronau,
il Carl Ernst & Co., Metallwerke vorm,
j! J. Aders, Milowicer Eisenvzerk, A.-G.I I  tür Rheinisch-Westfälische Industrie,
¡I Maschinenfabrik Germania Chemnitz,

Ver. Kunstinstitute Troitzsch, Greppiner 
¡I Werke, Chemische Fabrik Heyden,
! Merksche Guano- und Phosphat-Werke,
¡i Kammgarnspinnerei Gautzsch, Argo

Dampfschiffs Gesellschaft,NeueDampfer- 
Compagnie Stettin, Kronprinz A.-G. für 
Metallindustrie, Heddernheimer Kupfer­
werk, Siegen-Solinger Gussstahl-A.-G. 
— Schluss des Bezugsrechts Orenstein & 

I Koppel, Bezugsrechts Braunschweiger
I Privatbank.

Dienstag,
30. März

G .-V .: Braunschweiger Privatbank, Süd­
deutsche Bodencreditbank, Hallescher 
Bankverein, Kulisch &  Kaempf, Olden- 
burgische Laudesbank, Vogtländische' 
Creditbank, Köln - Neuessener Berg­
werks-Verein, Deutsche Wasserwerke 
A.-G., Julius Pintsch A.-G., Berliner 
Hotel-Gesellschaft, Rheinische Metall­
waren- und Maschinenfabrik, Aren- 
berg A.-G. für Bergbau und Hütten­
betrieb, Flöther Maschinenbau-Anstalt,. 
Portland - Cementfabrik vorm. Giesel 
Oppeln, Zeitzer Eisengiesseiei und 
Maschinenfabrik A.- G., Ottensener Eisen­
werk, Kaliwerke Friedr ichshall, Th. Gold­
schmidt A.-G., Berliner Cichorienfabrik, 
Bedburger W ollinduslrie A.-G., Kaliwerk: 
Steintörde, Grube Leopold bei Edderitz, 
Egestorff Salzwerke und Chemische 
Fabriken, Union Fabrik chemischer 
Produkte, Petroleumraffinerie K o iff, 
B iaueiei Isenbeck, Salpeterwerke Gilde­
meister, Eisenwerk Meyer j r „  Akiien- 
Bauverein Passage Berlin, Gubeiier 
Hutfabrik, Böddinghaus Reimann, Hacke­
thal Draht- und Kabelwerke, Berthold 
Messinglinien und SchriftgiessereiA.-G., 
Ver. Fränkische Schuhwarenfabriken, 
Ver. Frankfurter Gummiwarenfabriken, 
Strassenbahn Hannover, Rheinisch- 
Nassauische Bergwerks- und Hütten- 
A.-G. — Schluss des Bezugsrechts neue 
Aktien Sinner A.-G.

M ittw o c h ,
31. März

G.-V.: Württember gische Notenbank, Elek-
trizitäts-Lieferungs-Gesellschaft, Halle- 

j sehe Pfännerschaft A .-G ., Aschinger 
Akt.-Ges., Reiss&M artin A.-G., Königs-
bergerDampfer-Compagnie, Königsborn, 
Armaturen- und Maschinenfabrik Hilper t, 

j Eisenhüttenwerk Marienhütte, C. Heck- 
mann A.-G. — Schluss der Einreichungs­
frist Galvanische Metall-Papierfabrik, 

i Umtauschfrist Aktien Eisenhütte Silesia, 
Bezugsrechts Vogt &  Häffner, Vogel 
Isolierte Drähte.

Donnerstag,
1. A pril

1 Ironage-Bericht. — Bankausweise London, 
1 Paris. —  G .-V .: Bremer Jutespinnerei 
1 und Weberei. — Schluss des Bezugs­

rechts Polyphon - Akt. - Ges. Wahren, 
1 Bezugsrechts Aktien Eisen- und Stahl­

werk Hoescb, Aktien Kabelwerk Rheydt.

F re itag ,
2. April

j  Karfreitag.

Sonnabend,
3. A pril

Bankausweis New-York. — G.-V.: War- 
steiner Gruben- und Hütten-Werke, 

| Bremer Linoleum-Werke Delmenhorst.
M ontag,
5. A pril Ostein.

Dienstag, 
6. A pril

G. - V.: Württembergische Hypotheken­
bank.

V e r lo s u n g e n :
1. A p r i l :  21/2%  Raab-Grazer E.-B. 
150 Gld. (1871). 3%  St. Rotterdam 
100 Gld. (1869)> Türkische 400 Fr. 
(1870), 3% Griechische Nationalbank 
400 Fr. (1880), 4°/0 Tlxeiss Regul. 
100 Gld. (1880). 5. A p r i l :  26/ J0, 3%  
Credit foncier 250, 400 u. 500 Fr. 
(1879, 1880, 1891, 1899, 1909), 2V2%  
Stadt Paris 400 Fr, 1894/96 desgl. 3%  
300 Fr. (1912).

*) D io  Merkt-afel g ib t dem W ertpap ie rbes itze r über alle fü r  ihn  
w ich tigen  Ere ign isse der kom m enden Woche Aufschluss, u. a. über 
G eneralversam m lungen, A b la u f von Bezugsrechten, M arkttage, 
L iqu ida tio ns ta ge  und Losziehungen. Ferner finden d ie  In teressenten 
d a rin  alles verze ichnet, w o ra u f sie an den betre ffenden Tagen in  
den Zeitungen achten müssen. In  K u rs iv -S c h r if t s ind  d ie jen igen  
E re ign isse  gesetzt, d ie sich a u f den Tag genau n ich t bestim m en 
lassen.
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Recht, dass die gewaltsame Aufrichtung einer M ilitär­
herrschaft in  Deutschland m it Naturnotwendigkeit den 
völligen Auseinanderfall des Reiches zur Folge haben 
müsste. Süddeutschland, die Rheinlande, Oberschlesien, 
alle Teile auch Preussens sonst, die sich nicht dem 
Absolutismus einiger pommerscher und ostpreussischer 
Junker unterwerfen wollten, würden die politischen Konse­
quenzen ziehen. Und ferner: ein neues Vorgehen der 
Entente gegen Deutschland erschien nur allzu wahrschein­
lich. Denn das eine Regierung Kapp, die sich nur auf 
das Offizierkorps stützte, aber gegen das Volk regierte, 
die Bestimmungen des Friedensvertrages über das Deutsch­
land zugestandene Heer verletzen musste, um sich zu 
halten, und dass sie dem Versprechen der Aburteilung 
der sogenannten Kriegsverbrecher in  Leipzig nicht nach- 
kommen könnte, war jedem Einsichtigen sofort klar. Erst 
in  den nächsten Tagen, als die weiteren Nachrichten, die 
aus Berlin kamen, die Plan- und Haltlosigkeit der 
Kapp’schen Unternehmung deutlich aufzeigten, und vor 
allem Generalstreik und die Weigerung der Beamten, die 
neue Regierung anzuerkennen, von vornherein ih r nur 
wenige Tage Lebensdauer zubilligen Hessen, kamen wieder 
Notizen der Markdevise im Auslande zustande, die jedoch 
klar erkennen Hessen, dass man damit rechnete, dass das 
ganze Kapp’sche Abenteuer und das sich daran anschliessende 
politisch-wirtschaftliche Chaos dem Lande senwere Schäden 
bringen müsste. Die erste Notierung in Amsterdam ent­
sprach etwa einer Wertbemessung der Mark von 4 Pf. 
nach dem noch am 12. März nahezu wieder ein "Wert von 
1 Pf. erreicht worden war. Während heute, am 22. März, 
diese Zeilen geschrieben werden, zeigt die Fieberkurve 
unserer Volkswirtschaft, der Devisenkurszette], noch immer 
krankhaft erhöhte Temperatur. Die nordischen Devisen, 
die am 12. März auf 1228 gestanden hatten, halten sich 
auf 1400, Schweden, das vorher 1448 notierte, auf 1610. 
New York, das während der Kapp-Herrschaft bis auf 92 
gestiegen war, notiert jetzt 80 nach 72,90 am 12. März, 
der Schweizer Franken ist von 1253 auf 1375 geklettert, 
und auch London, das vor Ausbruch des Militärputsches 
auf 270 herabgedrückt werden konnte, ist wieder auf 
302 '¡2 emporgegangen. Nur der Pariser Franken zeigt 
eine verhältnismässig geringe Steigerung. W ie dem auch 
sei, wie die Devisenkurse sich in der nächsten Zeit ent­
wickeln werden: wirtschaftlich hat uns der Putsch, 
der eine grosse Reihe von Kämpfen im  Reich ent­
fesselte und Kohlenförderung und Gütererzeugung eine 
Zeitlang Stillstehen liess, wieder weit zurückgeschleudert. 
Staat und Gemeinden werden vielfach gewaltige 
Tumultschäden zu bezahlen haben und auch das energischste 
Vorgehen gegen alle Schuldigen und die Konfiskation 
ihrer Güter w ird nur verschwindend geringe Teile dieser 
Ausgaben wieder einbringen können. Wenn übrigens die 
Devisenkurse im  Auslande nicht noch weiter gefallen sind 
als es geschehen ist und sich in ihnen die Bestürzung

der Umwelt über den unsinnigen Husarenritt nicht noch 
stärker ausgeprägt hat, so ist das vor allem die Folge der 
inzwischen bekannt gewordenen Entschliessung Amerikas 
gewesen, dass es Deutschland — natürlich nur fü r den 
Fall, dass die alte Regierung wieder die Zügel in die 
Hand bekäme, und das Chaos vermieden würde —  eine 
Anleihe von einer M illiarde Dollar zum Ankauf von Roh­
stoffen gewähre. W ir nehmen an, dass es sich bei dieser 
Zahl um eine amerikanische M illiarde, d. h. um 100 M il­
lionen Dollar handelt, aber selbst diese Ziffer deutet an, 
dass diese Anleihe fü r uns eine fühlbare Erleichterung 
bedeutet. Kann man auch bei den sehr stark gestiegenen 
Weltmarktpreisen in  Amerika dafür nicht solche Mengen 
Rohstoffe erwerben, wie w ir brauchen, um den heimischen 
Bedarf zu befriedigen und unsere Fabriken durch Auf­
nahme des Veredlungsverkehrs für das Ausland wieder 
in Betrieb zu setzen, so muss doch bedacht werden, dass 
100 M illionen Dollar heute 2 Milliarden cM bedeuten, 
deren Ausfuhr nach Amerika unsere Valuta weiter stark 
herabgedrückt haben würde. V o r allem aber würde die 
amerikanische Anleihe ein Vertrauensvotum bedeuten für  
die Zukunft unseres Landes, das auf die übrige W elt nicht 
ohne W irkung bleiben kann.

Die Berliner Börse ist während der ganzen Krisen­
zeit geschlossen gewesen. Ob das unbedingt richtig ist, 
bleibt dahingestellt. Es ist gewiss notwendig, dass über­
stürzte Verkäufe in  Krisenzeiten und damit unnötige V er­
luste für die aussenstehenden Kreise vermieden werden. 
Aber schliesslich hat eine Wertpapierbörse den Zweck, 
als Markt zu fungieren, und ein Markt, der sich dauernd 
selbst ausschaltet, verliert allmählich die Existenzberechti­
gung. Schon jetzt wird es allmählich reichlich un­
sympathisch, dass lediglich um den Banken die Arbeits­
last zu erleichtern, drei Börsenfeiertage eingeschoben 
werden. Die Banken hätten ruhig eine etwas bessere und 
weitsehendere Personalpolitik treiben sollen, dann wären 
sie vie lle icht etwas eher m it dem Geschäftsandrang fertig 
geworden. So, wie man es aber in der letzten Zeit 
machte und jetzt wieder machen w ill, dass man m ir nichts 
dir nichts L im ite  als erloschen betrachtete und dekretiert, 
dass keine Börsenaufträge für den gleichen Tag an­
genommen werden, verschärft man den Spielcharakter der 
Börse unerträglich und setzt vor allem die Elemente, die 
nicht an der Börse selbst anwesend sein können, auf die 
aber doch die Banken als Kunden sehr ungern verzichten, 
so sehr in Nachteil gegen die Berufsspekulation in der 
Burgstrasse, dass es im  allgemeinen volkswirtschaftlichen 
Interesse nicht mehr so weitergehen kann. Entweder hat 
man eine Börse, die dem ganzen Volke und der W irtschaft 
gleichmässig zur Verfügung steht, oder einen Spielklub 
für einen kleinen Kreis Auserwählter. Die W ahl dürfte, 
so glaube ich, hier nicht schwer fallen. Es scheint aber 
nicht leicht zu sein, den verantwortlichen Herren in  der 
Burgstrasse diesen Standpunkt klar zu machen. J u s tu s .
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Die soziale Sachwerterhaltung aut dem Wege der 
Versicherung. Von D t. H a ns  H e ym a n n . Berlin 
1920. Verlag J u l iu s  S p r i n g e r .  Preis geh. M  7.— , 
gebunden M  9.— und 25 %•

Briefe Wilhelms II. an den Zaren 1894 — 1914. 
Herausgegeben und eingeleitet von Professor Dr. 
W a l t e r  Goet z .  Berlin 1920. Verlag Ullstein & Co. 
Preis M  25.— .

Fürst Bismarcks Entlassung. Von Proiessor Dr. 
G e o r g  F r e ih e r r n  v o n  E p p s t e i n .  Verlag von 
August Scherl G. m. b. H. B e ilin  1920. Preis geh. 
JC 12.— , geb. M  16.— .

Einleitung des Herausgebers. — Vorwort des Staats­
sekretärs Dr. von Boetticber. —  Die Aufzeichnungen 
desselben. — Die Aufzeichnungen des Chefs der Reichs­
kanzlei Dr. von Rottenburg. — Dokumente. — Anlagen.
—  Alphabetisches Personen- und Sachregister. — Zwei 
Bilder.
Sammlung deutscher Gesetze 46. Die Steuergesetze 

1919. Zweiter Teil. Berlin, Mannheim, Leipzig 1920.
I. B e n s h e im e r. Preis M  5 — .

Reichsabgabenordnung vom 13. Dezember 1919 (Reichs- 
gesetzbl. S. 1993). — Verordnung zur Einführung der Reichs­
abgabenordnung vom 18. Dezember 1919 (Reichsgesetzbl. 
S. 2101) —  Gesetz über das Reichsnolopfer vom 31. De­
zember 1919 (Reichsgesetzbl. S. 2189). —  Umsatzsteuer­
gesetz vom 24. Dezember 1919 (Reichsgesetzbl. S. 2157).
—  Vorläufige Ausführungsanweisung zum neuen Umsatz­
steuergesetz vom 18. Dezember 1919. —  Luxussteuer im 
Kleinhandel im Kalenderjahr 1920 vom 13. Dezember 
1919 — Gesetz über Steuernachsicht vom 3. Januar 1920. — 
Zweite Verordnung über Ma'ssnahmen gegen Kapitalflucht 
vom 14. Januar 1920. -— Stichwortverzeichnis.
Die Unverantwortlichen. Roman von F e d o r  v o n  

Z o b e l t i t z .  Berlin 1920. Verlag Ullstein und Co. Preis 
M. 11.—

Wirtschaftskrieg und Kriegswirtschaft. Zur Ge­
schichte des deutschen Zusammenbruchs von A r t h u r  
D i x .  Berlin 1920. Ernst Siegfried M ittler &  Sohn, 
Preis geheftet M 18.— , gebunden M. 21.— .

Vorwort. —  Sieger und Besiegte. — Der Wirtschafts­
krieg. — Die deutsche Kriegswirtschaft. — Schluss.
Der Zahlungsverkehr Band II. Internationaler Zah­

lungsverkehr und Wechselkurse von D r .  S c h m i d t  
ord. Professor a. d. Universität. Frankfurt a. M. 
Leipzig 1919. Preis geheftet M. 14. — , gebunden 
M. 16 —  und 10°/o

Bilanzgedanke und Wechselkurse. — Die internationalen 
Zahlungsmittel. —  Die Preise der Zahlungsmittel. — 
Die technischen und rechnerischen Grundlagen des 
Zahlungsmittelhandels. — Der Handel in  auslän­
dischen Zahlungsmitteln. — Die langfristigen Bewe­
gungen der Wechselkurse. — Die Abhängigkeit des 
Wechselkurses von Zinsgeschäfien und Marktzins- 
differenz. —  Die Arbitrage im Zahlungsmittelmarkt. — 
Die Beherrschung der Wechselkurse. — Die Wechsel­
kurse während des Krieges. — Die Wechselkurse 
nach dem Kriege.
Die Besteuerung des Vermögenszuwachses. Von

Dr. H e r b e r t  Schach i an ,  Rechtsanwalt in Berlin. 
Berlin 1920. Verlag von Franz Vahlen. Preis M  12,— .

Literaturverzeichnis. — Der öffentliche Steueranspruch. 
Vermögen, Vermögenssteuer, Vermögenszuwachs, V er­
mögenszuwachssteuer. —  Die reichsrechtliche Regelung der 
Besteuerung des Veimögenszuwachses. — Die Fortentwick­
lung der Vermögenszuwachsbesteuerung. —  Steuertabelle 
für das Vermögenszuwachssteuergesetz vom 10. September 
1919. —  Alphabetisches Sachregister.
Gibt es einen persönlichen Gott? W irklichkeit und 

Phantasie. K ritik  unserer Vorstellung vom W irken un­
sichtbarer Kräfte als der Ursache einer persönlichen 
K raft nebst einer Betrachtung des Weltalls von einem 
Landwirt (Autodidakt). Leipzig 1920. Bruno Vogler 
Verlagsbuchhandlung. Preis geheftet ^  8,— , gebunden 
oft 19,— .

Das Ideal derWeltzerstörung. Von W a l t e r  Schubar t .  
Leipzig 1920. Bruno Vogler Verlagsbuchhandlung. Preis 
M  1,50.

Der Judaismus. — Der Bolschewismus. — Deutsch­
land und 'das Ideal der Weltzerstörung.
Reichspostbuch. Eisners Betriebsbücherei. Von

G. T h e e l. Berlin 1920. Verlag Otto Elsner. Preis 
M  8,40 und 10%.

Entwicklung und Gliederung der R. P. und T. B. — 
Gesetzliche Grundlagen. — Postverkehr. — Allgemeines.
_ Pos.sendungen. —  Paketverkehr. — Geldverkehr, -—
Zeitungsverkehr. — Personenbeförderung. —  Austands- 
verkehr. —  Telegraphenverkehr. —  Fernsprechverkehr. — 
Postscheckverkehr. — Sonstige Geschäfte der Reichspost. 
— Gebührenübersicht. — Sachverzeichnis. —  Anlagen. 
Elsuers Betriebsbücherei. Der Eisenbahnverkehr. 

Von E. Wi l s k e .  Berlin 1920. Verlag Otto Elsner. 
Preis M  9,— und 10°/0.

Allgemeines über die Beförderung. — Beförderung 
von Gütern. — Die Beförderung von Expressgut. —  Be­
förderung von Personen. —  Beförderung von Reisegepäck.
_Beförderung von Leichen. — Beförderung von lebenden
Tieren. —  Verzeichnis der Anlagen. — Sachregister.
Die Wirtschafts- und Handelsschule als Glied der 

nationalen Einheitsschule. Von A d o l f  W i l i a r e t h .  
Pforzheim 1919. Buchdruckerei und Verlagsanstalt 
Donatus Weber. Preis M  2,— .

Einleitung. —  Bisheriger Ausbau der Handelsschule 
und kurzer geschichtlicher Ueberblick. —  Bedeutung und 
Notwendigkeit der Vorbildung durch die Wirtschafts- und 
Handelsschule. — Die Organisation der Wirtschafts- und 
Handelsschule. — Lehrziel der Wirtschafts- und Handels­
schule. — Unterrichtsfächer. —  Warum nicht Handels- 
realschule. — Die Lehrkräfte der Wirtschafts- und Handels­
schule.
Das deutsche Siedelungswerk. Von Dr. H a n s  

P o n f i c k ,  Geh. Reg.-Rat und vortr. Rat im  Reichs­
arbeitsministerium. Berlin  1920. Zentralverlag G. m. b. H. 
Preis M  0,50.

Gesetz über das Reichsnotopfer. Guttentagsche 
Sammlung. Textausgabe m it Sachregister. Berlin und 
Leipzig 1920. Vereinigung wissenschaftlicher Verleger 
W alter de Gruyter &  Co. Preis M  1,50. 

Umsatzsteuergesetz vom 24. Dezember 1919. 
Guttentagsche Sammlung. Textausgabe m it Sachregister. 
Berlin und Leipzig 1920. Vereinigung wissenschaftlicher 
Verleger W alter de Gruyler &  Co. Preis M  3,— .

V eran tw o rtlich  fü r  den redakttoneU enTeii d. F r  i  e d m a n n -C h a rlo tte n b u rg .



Anzeigen des Plutus.

Couis David, Bankgeschäft,
Bonn a. Rhein, Bahnhöfstrasse 3.

An- und Verkauf yon Wertpapieren, Kuxen und g 
Obligationen des Kohlen-, Kali- und Erzmarktes. §.

Fabrik isolierter Drähte 
za elektrischen Zwecken
(Toromls C. J. Ifogei Telegrapliendralit-Falii) Aktienoesellsdiafi.

In der ordentlichen Generalversammlung vom 24. Januar 
1920 ist die Erhöhung des Grundkapitals unserer Gesellschaft 
auf nom. M. 11 500 000.— durch Ausgabe von 4000 auf den 
Inhaber lautenden Aktien über je  nom. M. 1000.—, die für 
das Geschäftsjahr 1919/20 voll dividendenberechtigt sind, be­
schlossen wordeB.

Die neuen Aktien sind von einer Bankengemeinschaft m it 
der Verpflichtung übernommen worden, den Aktionären der 
Gesellschaft ein Angebot zu machen, derart, dass m it einer 
Ausschlussfrist von 14 Tagen auf je zwei der bisherigen Aktien 
über je  nom. M. 1000.— eine neue Aktie über nom. M. 10J0.— 
bezogen werden kann.

Nachdem der Erhöhungsbeschluss und gleichzeitig die er­
folgte Durchführung am 25. Februar 1920 in das Handels­
register des Amtsgerichts Berlin-M itte eingetragen worden sind, 
fordern w ir namens der Bankengemeinschaft die Aktionäre 
hierdurch auf, das Bezugsrecht unter folgenden Bedingungen 
auszuüben:

1. Die Anmeldung zur Ausübung des Bezugsrecbts hat 
bei Vermeidung des Ausschlusses vom

15. merz bis zum 31. März 1920 einschliesslich
bei der Commerz- und Disconio-Bank in 
Berlin, Hamburg, Hannover und Leipzig
oder bei dem Bankhause A. Hirte iu  Berlin oder 
bei der Nationalbank für Deutschland in 
Berlin zu erfolgen und zwar provisionsfrei, sofern 
die alten Aktien nach der Nummernfolge geordnet 
ohne Dividendenscheinbogen m it einem doppelt aus­
gefertigten Anmeldeschein, wofür Formulare bei den 
genannten Stellen erhältlich sind, während der bei 
jeder Stelle üblichen Geschäftsstunden eingereicht 
werden. Soweit die Ausübung des Bezugsrechts im 
Wege der Korrespondenz erfolgt, werden die Bezugs­
stellen die übliche Bezugsprovision in  Anrechnung 
bringen. Die alten Aktien werden abgestempelt 
zurückgegeben.

2. Der Bezugspreis von 130% zuzüglich 5%  Stückzinsen 
auf den Nennwert der bezogenen neuen Aktien vom 
1. Oktober 1919 ab bis zum Bezugstage und zuzüglich 
Schlussscheinstempel ist bei der Anmeldung in bar 
zu entrichten.

3. Beträge von weniger als nom. M. 20C0.— alte Aktien 
bleiben unberücksichtigt, iedoch ist jede Bezugsstelle 
bereit, die Verwertung oder den Zukauf vor. Bezugs­
rechten zu vermitteln.
Die Ausgabe der bezogenen neuen Aktien erfolgt nach 
ihrer Fertigstellung bei derjenigen Stelle, bei welcher 

- die Anmeldung erfolgt ist.
"ertin-Adlershof, den 12. März 1920.
abrik isolierter Drähte zu elektrischen Zwecken

Norm als C .). Vogel Telegraphendrahl-Fabrik) Aktiengesellschaft 
Max Vogel. [2062

Aktiengesellschaft für chemische Produkte
v o rm a ls  H. S che itle m anä e i, B e r lin

Bilanz-Konto per 30. September 1919.
A k t i v a M ¡ 4 P a s s i v a M 4

Grundstücke in Aktienkapital . . 11 000 000
Berlin und aus- Anleihe aus 1909 30 600 ___

wärts.Fabrikan- Reservefonds . . 1 100 000 ___

lagen, Laborato- Preisausgleichs-,
rien, Büroein- Dmstelluugs-,
licht, u. Patente 1 056 147 — Versicherungs-

Wertp. u. Beteil. 12 695 585 11 u. Deikred er ef. 3 310 304 62
Schuldner . . . . 22 973 167 15 Talonsteuer-Res. 175 000 ___

Barbestand . . . 322 292 45 Anleihe - Zinsen-
Waren- u. Mate- Riickstell.-Kont. 1 800 ___

ria l-Vorräte. . . 1 308 637 95 Hypotheken . . 215 355 24
Avale 1179000.— CJnbeh. Dividend. 27 423 —

Gläubiger . . . . 18 067 018 66
A va le i 179000.—
Gew.- u.Verl.-K . 4 428 328 14

38 355 829 66 38 355 829 66

Gewinn- und Verlust-Konto per 1918/19.
S o l i M 4 H a b e n M 4Allg. Spesen-Kto. 2 480 491 14 Gewinn - Vor trag

Steuernu.Versich. 1 931 658 73 aus 1917/18 . . 275 110 11
Bilanz-Konto . . 4 428 328 14 Erträgnisse aus

Fabrikat., Han-
delsgeschäften,
Beteiligungen u.
Zinsen ............. 8 565 367 90

[2068] 8 840 478 01 8 840 478 01

4  % Anleihe der Schiff- u. Maschinenbau- 
Aktiengesellschaft „Germania“

jetzt Fried. Krupp Aktiengesellschaft 
Germaniawerft in Kiel-Gaarden.
Die am 1. A p r i l  1920 fälligen Zinsscheine dieser Anleihe 

werden vom Fälligkeitstag ab eingelöst:

in  Kiel bei der Hauptkasse von Fried. Krupp
Aktiengesellschaft Germaniawerft,

- Essen bei der Hauptkasse der Fried. Krupp
Aktiengesellschaft,

- » bei der Essener Credit-Anstalt,
„ „ bei der Direction derDisconto-Gesellschaft

Filiale Essen,
„ Berlin bei der Dresdner Bank,
„ „ bei der Berliner Handels-Gesellschaft,
„ „ bei der Deutschen Bank,
„ „ bei der Direction der Dlsconto-Gesellschaft,
» „ bei dem Bankhause Delbrück Schickler& Co.,
„ Köln bei dem Bankhause Deichmann & Co.,
- „ bei der Dresdner Bank in  Köln,
. Frankfurt a. M. bei der Dresdner Bank in Frank­

furt a. M.,
» - hei der Deutschen Bank,

Filiale Frankfurt a. M.,
» - bei der Direction der Disconto-

Gesellschaft Filiale Frank­
furt a. M. [2065



Aktiva.
ICäSSä*

1. Der Bestand an Gold in  Barren 
od. ausländischen Münzen, d. Pfund 
fein zu M. 1392 —  gerechnet. .

2 Der Kassenbestand, und zwar an: 
a) kursfähig, deutsch, geprägten

G e ld e .......................... Gold
Silber u. Münze

29 210 360 
139 799

b) Reichskassenscheinen und 
Darlehenskassenscheinen .
davon Guthaben desPersonal- 
exigenzfonds M. 563 95o. 
davon Guth. der Spar- u, 
Sterbekasse M. 1 508 553.

c) eigenen Banknoten
d) Reichsbanknoten . .
e) Noten anderer Banken

3. Der Bestand an Silber in Barren
und S o r te n ..................... • . •

4. Wechselbestände abz. Rückzinsen
hiervon bis 15. Jan. 1920 fäll. 
M. 4 973 872.25

5. Lombardforderungen:
a) auf G o ld .....................  _
b) „ Effekten der in § 13 Ziff. 3 

Buchst, b, c, d des Reichsbank­
gesetzes bezeichneten A rt

c) auf andere Effekten . .
d) „ W a r e n .....................

bis 31. Dez. 1919 anfallende 
Zinsen ...........................

6 .  Effektenbestand an:
a) diskontierten Wertpapieren .
b) eigenen Effekten

M. 305 700.—  5 °/„ Deutsche 
Reichsanleihe

„ 1 236 800.—  41/2°/o Schatz­
anweisung. d. 

Deutsch.Reichs

29 350 159 

37 535 455

08
08

6 235 700 
6 377 980 

133 500j

1 901315 

50 500

11 424 05

234 448

4 500.
10 000.

5% d°-
3°/0 Deutsche 
Reichsanleihe 

20 000.— 3%  Preuss.
kons. Staatsanl.

25 000.— 31/2%  Bayer-
Staatsanleihe 

51 200.— 37z%  u. 4% 
Pfdbr. Bayer. 

Hypoth.-Bank.

c) Effekten des Reserve-Fonds
. Konto-Korrent-Guthaben
Inkasso-, G iro- u. sonst. Guthaben 

. Betrag d.fällig.,aberunbez.geblieb.
Wechsel- u. Lombardforderungen 

i. Grundstücke

1 039 815 
4 510

79 632 794 08

52 682 949 99

1 951815 

14 533

95

50

6 075 

10 150 

14 718

46 533
1 367 675

75

50
75

45

Passiva, 
jl. Grundkapital 
|2. Reservefonds . • -

Spezialreservefonds:
a) für Personalexigenz . . . .
b) „ Spar- und Sterbekassa .
c) „ Banknotenanfertigung . .
d) „ Rücklage zur Leistung an

den Staat für 1920. . .
Leistung an den Staat für 1919 

j .  D e lk re d e re -K o n to .....................
4. Banknoten-Emission, und zwar:

Eig. Noten emittiert ä M. 100.— 
hiervon ab laut § 5 des R.-B.-G. 
aus dem Verkehr gezogen . .

5. Guth. d. Giro-u.Kto.-Korr.-Gläub. 
Betrag der Depositen, und zwar:
a) d.verzinsl. l°/oDep. o.Aufkünd.
b) „ - 2°/0 „ * ii .
c) d. verzinst. 3°/o Dep. m it drei­

monatlicher Aufkündigung
d) der unverzinslichen Depositen
Betrag der schuldigen Depositen' 
z in s e n ...........................

Dividenden-Rückstände
Betrag der zu entrichtenden
N o te n s te u e r..........................

. R e in g e w in n ...........................
ab :Leistg.a.d. Staat

für 1919. . • M. 53 150.
Z. Spezialres. f.
Spar- u. Sterbe 
kassa . . .

429 800 000 

319 800 000

1 367 675 75

1 993 505 69

54 237 47
1 360 000

23 500.-

h iervon:
zur Verteilung . . . .  

Gewinn-Uebeitrag auf 1920 
Verbindlichk. aus weit, begeb., im 

Inl.zahlb.Wechs. M.316 865.59

563 955 ( 
1 508 553 ’ 

152 924 :

26 000

22 200

2 251 433 
53150 

1 135 549

110 000 000 
13 714 257

65

28

94

652 351 01

76 650
575 701101

2063]

22 200

56[90 
43 832 50

11 330j 15

475 781 25 
99 919176

139 057 511)43

Bayerische Notenbank.
Die Direktion.

Restkündigung der 4 % %  Eypothekenpfandbnefe Serm I T
Von unseren im Jahre 1907 verausgabten ^  /o Hypothek -

Pfandbriefen Serie 17 kündigen w ir hrermit den R e s tb e t r  g
von M l.  1 0 0 0 0 0 0 0 .— zur Rückzahlung am 15. Juni 192U.

Die gekündigten Stücke sind nach L itte ra  und Nummern 
reordnet m it den Zinsschemen No. 26 (fällig 1. • )
No. 40 (fä llig  1. 7. 1927) und Erneuerungsscheinen unter Bei­
fügung eines Nummernverzeichmsses emzuliefern.

Die Einlösung erfolgt a .
zuzüglich Zinsen vo 1J a n u a r a n

durch V e rm ie tun g  Dorotheen3tr. 44.
Wn* F ü f  fehlende Zinsscheine w ird deren Betrag in  Abzug gebracht. 

M it dem 15. Juni 1920 endet die Verzinsung der gekun-

digteL r U n dbdenei0 . März 1920. „  „  J * *
Deutsche Hypothekenbank (Actien-Gesellschaft).

Dr. H irte . D r* M pPclt*
ummernverzeicnnisbeb ______ ______________ ________


