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©rjberger ijat in  ben @d;luhmorten, bie er in 
feinem ?tojeß gegen ben trüberen Staats* 
fefretär §etfferich führte, alt bie «erbtenite 
fetbft ¿ufammengeftellt, bie er glaubte, um 
ba§ beutfche 3tei<h $u haben. Qn märmeren 
Farben noch, als er eS tun fonnte, ift et alb 
ein «etter beS beutfehen Sinanj- uni) 2ßttts> 
fcbaftglebenS non feinem «echtSbertreter ge­
feiert morben. tie fe r ^actctjug ¿u feinem 
muhtn beleuchtete nun inSbefonbere auch feine 
«erbienfte um bie ©d;affung eines Reichs- 
eifenbat) tuShftcmS. ©S mürbe ihm ¿u be- 
fonberem «uhm angerecbnet, bah er fomohl 
baS unitarifct>e ©hftem ber «eichSfinanzen als 
auch befonberS ein unitarifd;eS ©ifenbahn* 
Aftern, mag niemanb uorher in Jahrzehnten 
aufammenjubringen bermochte, in furzet Seit 
gefd)affen habe. Jm fßlutuS ift bie @r§' 
betgerfd;e ginanjpotitif fdjon zu Seiten i r i * 
tifiert morben, als ber ginan^minifter noch 
ein mächtiger SJiann im «eiche mar. _ @S märe 
fe^t feine «erantaffung, folche ^ r i t i f  zu mie* 
berhoten, menn nid>t fd;on in  ben allernächften 
Xagen bie beutfche «ationalberfammlung fiel) 
m it ben Verträgen öefchäftigen mühte, bie 
amifchen bem beutfehen «eich unb ben foge* 
nannten „(Sifenbabnftaaten" abgefdftoffen 
morben finb. ®iefe «ertrage, beren Qu- 
ftanbefommen in ber %at mefentlieh auf bte 
«titmirfung beb «eichSfinanzminifterS 
berget aurüefjufühten finb, ¿eigen genau ben 
gleichen ®ilettantiSmuS mie feine „«eichS* 
finanjreform". Um ben 3tul)tu für fid) ¿u 
ernten, ®inge ¿uftattbe gebracht §u heben, an 
benen ber 2Bifc anberer beutfd>er Staats­
männer ¿ufchanben gemorben ift, ha^ er fiel) 
nicht gefreut, Sugeftänbniffe zu machen, bie 
eben niemals ein anberer als er hätte machen 
formen, meit ein ÜDEann bon ähnlichem ®ilet* 
tantiSmuS eben bisher noch niemals an ber 
©fn^e i>eg beutfehen ^inanjmefenS geftanben

hat. £>ie ganze ©teuermacherei ©rjbergerS 
ift hbchft gefährlich gemefen. ®enn fie Bot 
baju beigetragen, einen mirflichen mirtfehafb 
lid;tut unb finanziellen Neuaufbau in  £euti<h* 
lanb ¿u berhinbern. Sie hflt, um bleubenbe 
©<hanfenfter*®eforationen ¿u fhaffeu, bie ©r* 
fdfliehung michtiger neuer ©teuerquellen ber* 
äbfäumt unb alten unehrlichen elementen um 
geahnte 5«öglid;f eiten ju r «erfd;iebung beS 
Sßorhänbenen ermöglicht. ®a§ finb Schü­
ben, bie fd;mer gutgemad;t merben fönnen. 
«ber immerhin, bie Jnftitiitionen, bie biefe 
©(haben fd;ufen, merben nicht bereinigt mer­
ben. Ob bie tOtehrjaht ber neuen ©teuern 
überhaupt ¿ur Erhebung gelangt, ift ebenfo 
ameifelhaft, mie bie £atfad;e gemih ift, bah 
im Sali ber Jufraftfepung ber ©efefce, bie 
©rträgniffe in it;rer @efamtf)eit meit hinter 
alten hoffnungSboIIeu «oranfd)lägcn ¿urücU 
bleiben merben. Slber bie gieichSeifenbahneu 
merben bleiben. ®ie Uebernahme ber bisher 
ben einzelnen beutfehen ©tauten gehörigen 
«ahnen auf baS «eich mirb auch fidjer auSge* 
führt merben. $enn e§ finb ba¿u feine nach 
auhenhin ¿ur ©djem tretenben giftionen not- 
menbig, feine 3lnteihe-©miffioneu, feine be- 
fonberen ©teuer4duSfchreibungen, bloh eine 
«erredtnung ¿mifd)en bem 3teid) unb ben ein­
zelnen ßänbern. ©obalb ber ©taatSöertrag 
genehmigt ift, fönnen als einziges 3tequifit 
ber SluSführung bie Umfd>reibungen in ben 
Südbern &eginnen.v tnentgen ^eber^
ftrid;en mirb fo ein 2Ber! ¿uftanbe gebracht 
fein, baS bem 9?ei<h ¿um Verhängnis merben, 
ben 3teichSeifenbahngeban!en bauernb bis- 
frebitieren unb ber fßrobuftibität ber beut« 
«otfSmirtfci;aft ben fchmerften ©djaben ¿u* 
fügen mirb. ®eSh:atb ift eS notmenbig, nod; 
fur¿ t>or 5loreSf4uh, bebor bie giational- 
berfammlung mieber jufammen tritt, bte 
©onbe fdhärffter Shritif an ben eigenartigen 
^ lan  ¿u legen.



•$le ©ifenbahufjoheit ber einzelnen beut« 
fd)crt SunbeSftaateu iift bon jetjer eine ber 
ftärfften ©tilgen ber föberatiftifcEjen ©runb« 
ibee beS SiSmardfchen SeidjeS gemefen. ©ie 
miberfprad) bon Anfang au ber einheitlichen 
pflege ber SBirtfcf)aft^politif burd) bie Seicf)S« 
gemalt, ©ie gab ben einzetftaattidjen Finanz« 
miniftern bie SSögtidjfeit burd) eine Xarif« 
potitif, bie otjne Stitmirfung bes parlamentes 
gefdjaf), jebe SßirtfcEjaft§^oIitif ber SeidjS« 
regierung zu fonterfarrieren. ©djon bie ©im 
fid>t in  biefe bebenflidje ©törung ber Seid)S« 
dnfyeit mar geeignet ben ©ebanfen an eine 
Uebertragung ber ©ifenbahnen auf baS Seid) 
ju  fördern. Stber ber eifrigfte Verfechter bes 
SeidjSeifenbaprtgeb artfenS, ber atS Fachmann 
meitpin befannte SBirft. ©et). Sat Dr. §er« 
mann Sirdjhoff hat feinen tangmierigen Stampf 
für bie SetchSeifenbafjn mefentticf) barauf ge« 
ftüfct, baff burd) bie gufammenfaffung ber 
befielenben ©ifenbafjnüiel^eiten ju  einer ©in« 
tieit ein rationellerer Setrieb, eine beffere 
SuSnuhung unb tmr altem eine 2tuSfd)aItung 
all jener Seibungen ju  erzielen fein mürbe, 
bie baS ©egen« unb ®urd)einanberarbeiten 
ber öerfd)iebenen fiSfatifcpen ©teilen natur« 
notmenbig ^erborrnfen muffte. Um ben grei« 
fen Stampfer, ber Vereinheitlichung be§ beut« 
fcpen ©ifenbahnmefenS, blieb eS lange fet)c 
einfam, benn im Seid) gab eS ja eigenttid) 
feinen Fachmann, ber ben ©Ijrgeiz gehabt 
hätte, bie Segie ber Sahnen an fid) ju  ziehen­
d e  Fachleute fafjert in ben ©injeíftaaten unb 
maren natürlich nicht geneigt ihre ©etbftänbig« 
feit aufzugeben. Sor altem aber badeten bie 
einjeíftaatíichen Finanz ntinifter unb bie Sanb« 
tage nicht bie gtänjenbe ©innahmequette 
fahren zu taffen, bie teitmeife baS Südgrat 
ber ©tatS ihrer Sänber barftettte.

VIS nun m it ber Sebotution ber beut« 
fd)e ©inheitSgebanfe eine Serftiärfung erfuhr 
unb auS ben mit alten ©ouberänitätSrerijten 
auSgeftiattet gemefenen „SunbeSftaaten" bie 
„Sauber" beS SeidjeS mürben, ba mar natitr« 
tidh and) ber Soben für eine tatfräftigere 
Vertretung be§ Seid)§eifenbahngebaitfettS ge« 
geben. ©teidjzeitig maren bie ©infidjtigen fid) 
darüber fiar, bah ber Seuaufbau bemfdjer 
VHrtfcfjaft nur auf ber ©runbtage einer oer« 
ftärften Probuftibität beutfdjér Slrbeit unb 
ber gtanmäfngen gufammenfaffung aller 
SSirtfdjaftSfräfte erfolgen fbnne. ©S mehrten 
fid) htöhiich bie Anhänger einer Seid)Seifen« 
batjnibee unb V rtife t 171 ber neuen SéidjiS« 
berfaffung beftimmte als fpiäteften Termin 
für ben Uebergang ber beutfdjen ©taatS« 
eifenbahnen auf bas Seich ben 1. Sprit 1921. 
£>er bei ber Fefttegung ber SeichSberfaffung 
öortjerrfdjenbe ©ebanfe mar, bah bie un« 
geheure Saft ber ííríegSfrf)ulb feine ©onber« 
befteuerung mehr geftatten fönrte, otetmehr

bie Veranlagung ber ©efamtfteuer innerhalb 
£eutfd)tanbs bem Seid)e übertaffen rnüffe, 
beffen Stoftgänger mehr ober meniger bie ein« 
peínen Sänber merben fottten. Unter biefen 
Umftänben mar fomotjt unter ftaatsmirtfd)aft« 
tidjen als ftaatSfinanzietten ©efidjtSpunften 
bie Ueberführung beS ©ifenbahnbefipeS auf 
baS Seid) beinahe feibftberftänbiidj gemorben. 
d e  >Curd)fehung biefer Fbee mar mefenttidj 
baburd) erleichtert, bah bie finanziellen @r« 
trägniffe ber ©ifenbahuen burd) bie Setm« 
tution mefenttidj oeränbert morben maren. 
d e  Sbtieferungen bon öofomotiben unb 
äöagen auS ben Verpfltd)tungen beS FriebenS« 
bertrageS oerringerten bas Stateriat. d e  
finfenbe Srbeitstuft, bie öerminberte Qufuíjr* 
mögtidjFeit bon Sohlen unb Sobftoffen er« 
fchmerten bie ©rgänjung unb fogar not« 
menbige Separaturen. d e  ©infdjränfung beb 
gefamten SßirtjchaftSberfehrb berminbertc 
ohnehin bie grasten, ©cpon baburchi attein 
mürbe ber Setrie&bioifijient ung'Unftig beeilt« 
ftufjt. Sber nun tarn baja noch bie fprung« 
meife ©rhöhung ber höhne burch Sebotutions« 
farberungen unb ©etbentmertung. Surjum, 
aus ben ftotjen ©rträgen ber ©ifenbahnen, 
bie in Sreul cn S- 8«r ©rjielung ftatt« 
lieber Ueöerfdjüffe unb ju  einem manchmal 
red)t intereffanten Verftedfpieten im ©tat ge« 
führt hatte, mürben allmählich recht anfetjn« 
ttd)e Fehlbeträge. Qnfotgebeffen mürben bie 
eiitjetftaatiidjen ©ifenbahnbermattungen halb 
geneigt, fchon bor bem berfaffungbmäBig fefb 
getegten Sennin bie ©ifenbahnen an bas 
Seid) abzugeben. $n bem borgefehenen Ver« 
trag beS Seichet mit ben hänbern Sreußen, 
Sapern, ©adjfen, Sßürttemberg, Saben, 
Öeffen, Siecfienlutrg unb ©tbenburg mirb 
benn audj bereits ber 1. Sprit 1920 atS Ueber« 
nahmetertnin beftimmt. ¿ie Staaten machten 
mit Sedjt gettenb, bah nach ben neuen ©e« 
fepen unb nach ber Verfaffung bereits ju  
biefem Termin bie alleinige Finanzhoheit 
aufS Seich übergegangen fei unb fie bamit 
ber SSögiidjfeit ber reduttg beS Defizits be« 
raubt mären. Sb ec fchon auS ber ganzen 
SemeiSführung ber häitber ging herbor, bah 
fie bie Sbbürbung ber ©ifenbahntaften auf 
baS Seich atS eine ©rteichterung ihrer hage 
empfinben mürben. Senn mithin ber SSini« 
ffer ©rzberger fo taut bie Uebernahme ber 
©ifeifbahnen auf baS Seid): atS eine feiner 
©rohtaten gefeiert hat, fo d)arafterifiert fief) 
bie ©dj.mierigfeit feines Unternehmens ba« 
durch; bon fetbft, bah bie SunbeSftaaten in« 
folge ber bättig ber änderten Situation als 
Sittenbe auftraten, unb' baS Seich it)uen eine 
SBohttat ermieS, menn es bie ©arantie für 
Verzinfung ünb Tilgung ihrer ©ifenbahn« 
fdjulben übernahm. SB er m it ähnlichem ©r- 
fotg mie in ©bau mit ber ©ntente bertjanbeítf
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§err ©rgberger and) m it ben ©ifenbahnftaaten 
gegen bag1 Qntereffe beg Ncidjeg. ©s [olí 
jept ben ©tfcnbaljnftgaten eine Abfindung in 
©elb g ernährt in erben, Me je nach 2Öaf)i nach 
bent Sudgnert beg Anlagefüpitalg ober nad) 
bem ©rtraggmert berechnet toerbeit [olltc. ©g 
nmrbe cublid) gur SBaljl bag aritmethifche 
SDiittel au§ 33ud)* unb ©rtraggmert ber $af)te 
1909 big 1913 (ben fahren ber l)öd)[ten 
ißrojperität in Seutfchlanb) gefteXXt. Für bie 
«Berechnung ber Abfinbunggmcrie mürben 
befonbere Nierhoben feffgelegt, burd) bie man 
gu metí höheren Beträgen alg bei ber fonftt 
üblichen idletljobe lain. Sag Neid) mürbe jefet 
gmifchen 40 unb 43 iWlliarben an Abfinbung 
gu gahlen Rafeen. Sie ©ifenbahnftiaaten er* 
la llen  babttrd) nicht bloß, ihre ©ifenbahn* 
fdjulben, [onbern ihre gefamten funbierten 
unb unfunbierten ©djulben üergütet unb be* 
fommen barüber hinauf noch erheblidje S3e* 
trage oom Ute ich, bie fíe bem Neidje ftunben 
unb bon ihm berginft) erhalten. Ilm  bag gute 
©efdiäft, bag bie ©tagten babei machen, redjt 
beutlid) ju  ¿eigen, möchte ich« baran erinnern, 
bah baö fortgefdjriebene Anfagefapital ber 
beutfchen ©taatgbahnen runb 20 SAiltiarben 
betragt, mobon auf ißreufjen allein runb 
15 iötiiliarben entfallen. $l)re gef amte ©ifen* 
bahnfchulb belauft fidj auf 15 i'íiííiarben, 
mofür 700 SOiillionen 3infen aufgebracht mer* 
ben müffen. Sab ei muh man aber noch! 
berüdlfidjtigen, bah in 3utunft Sefigitg gu 
ermarten finb, unb baff gegen bie 33e¿ahlung 
beg ©efarntmerteg ber Neuem) cf) aff ungen ein 
ramponierter Seftanb ermorben mirb, ber 
¿um Seil nod) burcl) bie Abtretung bon ©e* 
bietgteilen berminbert mirb.

9Äit biefem Apparat fo il bag Neid) runb 
gmei SÜcilliarben allein für ben ginfenbienft 
ber Neuermerbung ;t)erauStoirtfcfjaften. 2Bie 
bag gu bemerfftelligen íft, unb míe man eine 
fold)e Saft bem ohnehin fdjott in fdjmerer 
Aerlegeuljeit befinblicpen Neid)e noch aufbür* 
ben tonnte, bleibt bag ©eheimnig beg $errn 
©rgberger. Aber id) heilte eg big gum Nemeife 
beg ©egenteilg für auggefd)toffen, bah bie 
beutfd)e 'Nationaíbcrfammíung einem foldjen 
Vertrag bie ^uftimmung gibt. Sabei ift eg 
natürlidj gang gleichgültig, ob bie Scinber auf 
biefe SBeife ein befonberg guteg ©efdjaft 
machen. Sag fönnte (man ihnen gönnen. 51ber­
es muh bodji gunächft einmal überlegt merben, 
mie ber 3mang gum §eraugmirtfd)aften einer 
fotdjen Summe auf ben ©ifenbal)nbetrieb unb 
feine Augftral)lung auf bie gefamte 2Birtfd>aft 
mirtt. ©ntmeber merben in 3 utrtnfi rein fig* 
falifc£>e ©efid)tgpunfte mahgebenb fein. Sann

mirb eine Sedung beg ©ifcnbahnetatg nur 
burd) Sarife bon {djminbelhafter §öhe er* ' 
möglich! bleiben. ©ine Sarifetmähigung 
mürbe hier nur burch' einen befonberg ratio* 
nellen betrieb burchgufetjen fein. Aber mie 
foll man im  Augenblid rationell betreiben, 
mo fdjon bie hohen Tarife ber ©taatgbahn 
augenöltdiichi noch ftattlidje Sefigite taffen 
unb mo an eine Umorganifation beg Beamten* 
unb Arbeiterftabeg gar nicht gu benten ift. 
Aor allem jebod) ift ber Natioualifierung beg 
Aetriebg baburd) erhebliche ©chmierigfeit be* 
reitet, bah bie eigenartige Aerfaffung, bie bag 
(Sifenbahnmefen nad) bem Vertrag h^en foll, 
ben eingelnen Säubern nad) mie bor in mehr 
ober minder berfd)leierter gorm bie (Sin* 
mifdjung unb Störung beg einheitlichen 33e* 
triebeg geftjattet. Ser -gmeite 2öeg neuer beut* 
fdjer (Sifenba 1)nmirtfcf)aft mürbe barin be* 
flehen, bon ben. früher beliebten rein figfaü* 
fcfjen ©efichtgpuntten abgnfehen unb bie (Eifert* 
bahn alg bag gu betrachten, mag fie eigent* 
lieh fein muh, alg Sienerin beg Aerfeljrg gur 
Hebung ber ©efamtprobuftibität ber 9ßirt* 
fchaft beigutragen. Sag mürbe einen Aergid)t 
auf ©if enb a 1)neinna 1)men bedeuten, um burch 
anbere Duellen bem ©taatgfädel bermel)rte 
©teuereinnahnten guguführen. 51 ber ba m irtt 
natürlid) bie grohe SSorbelaftung burch bie 
enorme ©djulbübernahme feiteng beg Sfteidjeg 
hemmenb, ja oerheerenb. Sag aber bebeutet 
nicht bloh bie ©abotage ber gangen fReidjg* 
eifenbahnibee, fonberu bor allem auch' eineg 
neuen grofjgügigen SBirtfdjaftgbaueg unb bie 
53eri)inberung ber ©inglieberung ber ©ifen* 
bahnmirtfehaft in ben organifd)en Neuaufbau 
beg gefamten beutfchen 2Birtfd)afteng. 2ßa§ 
©rgberger gefd)affen hat, bebeutet ben 
©iöfel feiner finangminifterlichen Seidjtfertig* 
teil, ©g befteht teinerlei ©ile bie 5lb* 
red)nung mit ben ©ifenbahnftaaten fo fdjneil 
gu ©nbe gu führen. Sie a3etriebgübernahme 
auf bag UieicE) tänn fofort erfolgen. Sie 53ürg* 
fchaften für bie ©ifenbahnfchulben fönnen fo* 
fort übernommen merben. Sarüber hiaaug 
fönnen aud) nod) bie 3iiigberpflid)tungen aug 
ben übrigen funbierten ©djulben ber ©taaten 
gur %ot geleiftet merben. 2lber bie enb* 
gültige Abrechnung, unb bereit nertraglid)e 
Formulierung bebarf forgfältigfter Nach­
prüfung. ©ie barf auch gar nicht allein burch 
bag Parlament gefchehen, fonberu gerabe bie 
Neuorganifation beg beutfchen ©ifenbahn* 
mefeng farm nur m it 3uftimmung beg Neidjg* 
mirtfchiaftgrateg erfolgen, ber gu biefem 3Med 
allein fd)on fchleunigft einberufen merben 
mühte. ! i

-------- ®
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AegieruttgS» unb Aaurat a. d . Ulfreb ittorgenftern» 
®  erlitt.

gm Aorbetgrunbe beS altgemeinett ffntereffeS, 
toelcheS her Aro^eß S r3bergcr=§eifferi<h in ber Oeffent» 
Itd^feit entfeffelte, ftanb einige Sage baS AerhältniS 
SrgbergerS als Scf>tcb§ricf)ter 3U einer Siefbaufirma. 
Seitens beS StaatSminifterS a. d . §elffcrich toar 
ibmj gum Aortourf gemacht toorben, baß er bas 
Amt eines ScbiebSricbjtctS für bie ijirrna auf fict> 
genommen hätte, unb ih'mi gleichseitig bie Stelle 
eines AuffichtSratSmitgiiebeS angetragen fei, bie er 
and» unmittelbar nach ¿Jällung beS SdjiebSfpruchleS 
angenommen hätte. Ser Aortourf ift mit ooltem 
crecht erhoben toorben, ba nach ben allgemeinen '13er» 
tragSbebingungeu für Staatsbauten bie Abteien  
nur folcfje 13erfonen 3U SchicbSrichtem ernennen 
bürfen, bie an bem AuSgang ber Sache unbeteiligt 
finb, unb »on bcnen eine unbefangene SQ3ürbigung 
ber Angelegenheit 311 ertoartcn ift. Sine unbefangene 
AJürbigung ber ben Streitfall tragenben Acthältniffe 
ift aber naturgemäß bei einem Schiebst icßter auS» 
gefchloffen, toenn ihm bie AuSficht auf eine Auf» 
fichtSraltSftelte toinft, bereu Sinfünftc nicht gang 
unabhängig 00m Ausfall be§ SchiebSfpruchS finb. 
did im Arogeß Sr3berger feftgeftellten Satfachcn 
finb höchft bebauerlich unb bei AMeberboIungen ge» 
eignet, ben Auf ber SdhtebSgerichte in ber Oeffent» 
lidhieit hcrabgufetgen. AuS ben Aerhanblungen haben 
wir beS toeiteren erfahren, baß eS fich nicht um 
e i n e n  S<hiebSgerichtgpro3eß hanbelte, fonbern baß 
im Aerlaufe ber Arbeiten für Srtoeiterungl beS 
Äaifer=A3ilhelm=l?anaig dutgenbe öon SchieöS» 
geridgten oerfdjiebener geraten gegen bie Aauleituug 
beS StanalS angerufen toorben finb, bereu Snt» 
fcheibungcn teils für teils gegen bie A  ertoaltung 
ausgefallen finb, bei benen allen aber cS fich um 
fehr erhebliche Streijtitoerte hagelt«.

diefe unerfreuliche Srfdhctnung iönnte 31t bem 
Schluß führen, baß bie befonberen Aerhättniffe bei 
biefer bebeutenben AauauSführung bie Streitigleiten 
«erurfacht hüben, trenn nicht auch bei anberen ftaai» 
liehen AauauSführungen, bie fich* über ben durch» 
fchnüt beS ©etoö'hntichen erhoben, ähnliche Sr» 
fcheinungen gu beobachten träten. demgegenüber 
ift feft3uftelten, baß bebeutenbe Aauaufträge, toelche 
bie c ß r i o a t i n b u f t r i e  »ergibt, im allgemeinen 
ohne Streit feitenS ber g l ei ¿heu Unternehmer 
burchgeführt toerben. diefe Satfache ift auf bie 
»erßhiebenartige d e n f t o e i f e  ber Aertreter ber 
Staat Sbaub ertoaltung unb beS Unternehmertums gu= 
rü<f3uführen.. d ie Urfacßen 311m Streit finb latent 
bei jeher bebeutenben AauauSführung gahlloS »or» 
hanben, ob ber Aauljerr ber Staat ober ber 2fn» 
buftrielle. Sieht fich biejfit bem Unternehmer gegen» 
über, ber Alut öon fdffem Alute ift, fo toerben 
beibe Abteien, toenn fie fing finb, bei Streitigfeiten 
oft ben A3 eg beS Ausgleich beiberfeitigen Aor»

teils gu finben trachten, toäbrenb ber Aaubeamtc 
troßj beS beften AülienS, fein Alert1 31t förbern, 
in erfter ßinie feine gute Srgiehung alS Aeamiter 
gu betoeifen ftrebt, inbem erlich hinter ben Stachel» 
braht feiner dienftantoeifung unb ber AertragS» 
bebingungeu öerfcßangt. SS toirb baher in. jebern 
eiugelnen galt einer ftaattichen AauauSführung ber 
AuSbruch eines Streites baöon ab'hängen, ob b ie  
A e r t r a g S  b e b i n g u n g e u  f e i t e n S  beS 
U n t e r n e h m e r s  b u r c h f ü h r b a r  f i n b  o b e r  
n i ch t. d a  feine AauauSführung ber anberen gleicht, 
muß für jebe ein befonberer AertragSenttoarf auf» 
geteilt toerben, 3U bem forgfältige Aorarbeiteu 
31t machen finb. Sft hiergn feine ¿eit öorhauben, 
fo finb Snttourf, AtaffenöergeichniS! unb Aebingungen 
fehlerhaft; an allen Seien unb Snben ftetlen fich ber 
AauauSführung Schtoierigleiten entgegen, bie ber 
Aaubeamte fachlich nicht auS bem A3ege räumen fanu 
unb bereu folgen gu 3 üä-itigfeiten mit bem Unter» 
nehmer führen, beten Aeilegung bie ftarren Ae» 
ftimmungen ber AertmgSbebingungen hinbern.

AIS ein Schulbeifpiel folcher auf ungenügenbe 
Aorarbeiteu 3urücf3ufübrenbe AcrtragSbebingungeu 
führe ich hier bie Aorbenterfüngen gum A e r »  
b i n g u n g S a n f d h l a g  beS Ausbaues beS brüten 
©leifeS A  eb ra »  §  ö n ebach an, toelche Arbeiten 
bie Sfenbaihnbireftion jSrfurt 1913 3U »ergeben h<ütc, 
dort heißt eS:

„die Aertoaltung behält fich' »or, bie Aau» 
toerfe anftatt in Aruchfteiumauertoerf gang ober 
teiltoeife in 3 iegelfteinmauertoerf ober in Stampf» 
beton ausführen 31t laffen ober umgefehrt anftatt 
in 3 iegelftcinmauertoevf gan3 ober teiltoeife in 
Armhfteinmauertocrf ober in Stamhfbefon, ober 
aber anftatt in Stampfbeton gan3 ober teiltoeife 
in Aruchftein» ober 3 iegelfteinmauertoerf, falls 
für biefe Arbeiten im Aerbingr.ngSanfci)lag be» 
fonbere SinheitSpreife »orgefeheit finb. der Unter» 
nehmet h^t baher » o r  A e  g i n n  berl A u »  
l i c f e r u n g  » o n  A a u f t o f f e n  burcl> Anfrage 
bei bem bauleüenben Aeamten bie Sntfcheibung 
über bie Art ber Ausführung ein3uholen. AuS 
ben bur<h folche Aenberungen in ben ATengen 
ber ein3einen Aoften eintretenben Aerfchicbungen 
ertoächft  bem U n t e r n e h m e r  f e i n  Aecht
a u f  A a c h f o r b e r u n g e n . “ —

der ©rttnbfah eines getoiffen'haften Angebots 
ift bie Sicherung: ber Ae3ugSqueIfen unb bie Aor» 
bereitung oon SieferuugSabfchiüffen, toelche unmittel» 
bar nach ber SufchlagSertcilung getätigt toerben 
müffen. A3ie feilte bieS hier bem Unternehmer 
möglich fein! diefe Aorbenterfung ift lebiglich etn 
Arobuft ber Aot unb Aerlegen'heit beS bauleitenben 
Aeamten, bem eS an Seit mangelte, bie Snttoürfe 
ber eins einen Aautoerte »or ber AuSfchreibungi burch»
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Mitarbeiten. Ulenn mir auci) bic Verbältmiffe, unter 
benen biefe Arbeit eingeteitet würbe, nicht befannt 
finb, fo nehme id> an, baff, wie in häufigen gleich 
artigen gälten, ber ©runb für bie mangelhaften 
Vorarbeiten in ber ungWecEmäßigen 3«>t ber €)au8= 
haltgaufftellung beruht.

3m alten preujjifchen Staat Würbe ber Staat«» 
bau«halt furß Bor Qftem crtebigt. €8  begann bann 
bei ben VauBerwaltungen eine fieberhafte Sätig» 
feit, um bie ‘Vorbereitungen für bie Verbingungen 
fo fdjnelt wie möglich 3U erlebigen, um noch eine 
möglich?« große Seitfpanue ber günftigen 3 ahre«» 
jeit für bie Vauausführung 31t gewinnen, hierin 
tag bie Quelle alten Hebet«. Ser §au§haitung«btan 
mühte bem Varia mente fo ßur Veratung geftettt 
werben, ba& fdhon im §erbfte bie VerWlattungen 
in ben Vcfitg ber VaubeWittigungen für ba« fünftige 
3 ahr gelangen, bamit fie ben Ulintcr 3U forgfättigen 
Vorbereitungen ber UuSfchreibungen benußen 
fönnen. Veit einer berartigen Verwattunggmahr 
nähme würbe großer tDirtfdf>afttidfjer Hutgen gefchaffen 
Werben unb eine Quelle Bon Streitigfeiten! ber» 
ftopft, wobitrch bie fieiftunggfähigfeit ber gewiffen» 
haften Unternebmerfdhaft erheblich geftärft werben 
Würbe. Vn&ererfeitg wirb aber burch gute Vor» 
arbeiten unb forgfüttig auggearbeitete Vertraggbe» 
bingungen fotzen teiber recht gahlreichen Unter» 
nehmern ber Ulinb au« ben Segeln genommen, bic 
gerabe au« ben fUtüngctn be8 SntWurf« Vorteile 
für fid) heraugjufchtagen berftehen. ©ibt eg hoch 
Unternehmer, bic grunbfähtich auf fotche U u8fd)irei» 
bungen ernfte Angebote machen, bereu nnftare Ve» 
bingungen bie erfolgreiche Sachführung eineg 
SdE>iebggerid>t§ fct>on bor Veginn ber Arbeiten oor» 
au8fd)en taffen!

U lar bag oben angeführte Veifpiet ein Vro» 
buft ber Vojt, fo finb in ben testen fahren be» 
fonberg bon fübbeutfehen Verwaltungen Vertrag,«» 
beb.ingungen aufgeftettt worben, bie in moratifcher 
Wie technifcher Vegiehung bie febärffte Verurteilung 
heraugforberrt.

Sie VÖatchenf  e e f r a f t a n t a g e  war fahre» 
lang ©egenftanb ber Vearbeüung ber Vaperifdjen 
Staafgbauberwaltung, unb e« mühte baher erwartet 
Werben, ba& bie Vauteitung feinen 3weifet in bie 
Süchtigfeit unb Vöirffamfeit ihre« eigenen Vierfeg 
fehen würbe. Sie beteiligten ©reife waren baher 
äufjerft überrafcht, at« bei ber Vergebung ber Vau» 
augführung bie attgemeinen Vebingungeu für bie 
Hugfübrung be« ftaattidjen Vlatd)etifeew erf eg Eaften 
für ben Unternehmer enthietten, wie feiten biefen 
3ugemuteij worben finb. ©8 t ) b o r t :

„Sem Unternehmer fte'hen bie ftaatticheu 
Unterfudhunggergebniffc über VJaffcrmengen, 
geologifdhe Verhättniffe, örtlich 3U befchaffenbe 
Vaumateriatien für bie Berfchiebenen Vau» 
arbeiten gur Verfügung. — — — 3 ü r bie Bor» 
genannten Unterlagen übernimmt ba« ©önigtidK 
Staatgärar feine wie immer geartete Verbinb» 
lidpfeit, e« ift Bietme’hr Sache be« Unternehmer«,

ft© feinerfeit« guBertäffige Unffchtüffe foweit al« 
nötig gu befchaffen.

Ser Unternehmer hat bie ihm übergebenen 
Vertraggbeitagen gu prüfen unb etwaige fehler 
Bor Vbfdjtufj, beg Vertrage« richügguftetien. 
U a  © t r ä g t  ich e © i n ? p r ü © e  w egen Bor»  
h a n b e n e r l  f e h l e r  i n  ben V e r t r a g « »  
b e i t a g e n  f i n b  a u 8 g ef djt 0 f f en. 3m  
gälte, baß nach ben Vertraggbeitagen irgenb» 
welche ©onftruitionen ufw. feine genügenbe Sicher» 
heit ober Sauerhaftigfeit ber Vntage gewähr» 
teiften ober 3U fonftigen Vebenfen Vntaß geben, 
hat ber Unternehmer eine entfprechenbe ©rgän» 
3ung ober Venberung ber betreffenben V*äne, 
©oftenanfchläge Bor Vbfdjtuh be« Verträge« fchrtft» 
lieh gu beantragen, wibrigenfatt« er febe« fpätere 
®infpruch«recht gegen bic Umgaben unb Vor» 
fchriften ber Vertraggbeitagen Bertiert.“

Sem Unternehmer wirb h^r Unmögliche« gu» 
gemutet. ©r hat in wenigen Vlod>en, bic ihm îer» 
3U befriftet werben, bie ted&nifc&c Vrüfung ber Singet» 
beiten eine« ©ntwurf« 3U bewältigen, an bem tü©» 
tige Sngenieure Biete 3ai>re gearbeitet haben.

Vber fetbft biefe Vetaftung: bem Unternehmer 
auf3ubürben genügt ber Vauteitung noch1 nicht, f i e 
W ä13 1 auch b i e  © a r a n t i e  f ü r  b i e  V 3 i r f  = 
f a m f  e i  t b e r ©  e f a m t  a n t a g e auf bie f©wa©en 
Schultern beg Unternehmer«, inbem fie weiter Bor»
fchreibt: .

„Sie übernommene ©arantie ift in ber V3etfe 
3u erfüllen, ba& ber Unternehmer auf feine ©often 
alle fVtänget, bie ?i© bei ben cinsetnen Seiten ober 
beim 3 ufammcnwir!cn ber eingelnen Seite unter» 
einanber währenb ber ©arantie i n f o l g e  u n »  
r i c h t i g e r  o b e r  f e h l e r h a f t e r  V t ä n e  u n b  
V e r e © n u n g e n ,  infolge mangelhafter (Erhebun» 
gen b3W. infolge unfa©gemä&er ©onftrüftion ufw. 
heraugfteiten, Berbeffert ober burch neue erfeht.“

fVtit anberen Ulorten: € «  folt hier bem Unter» 
nehmer bie VerantWiortung für alte fehler, welche 
ben ©nt Wurf «auf ft eitern in jahrelanger Urbeit unter» 
taufen finb, übertragen werben! U lan  wirb Ber» 
gebtich bie Saftenhefte ber Vauberwaltungen alter 
auSjerbeutfchen ©utturftaaten burchforfchen, um auf 
eine berartige Vebingung. 3U ftofeen! Vtuch erinnere 
ich mich nicht, bei un8 früher Veftimmungen ge» 
funben gu haben, bie mit ben angegogenen ner» 
glichen Werben fönnen. Ulan fottte baher glauben, 
bah ihr Verfaffer in wettfremben ©reifen 3u fudgen 
ift bie unberührt Bon ber Vrari« unb' ©rfahrung 
be« Siefbauwefen« fid) gehalten haben. Sie« ift 
teiber nicht ber Salt; beim ber Verfaffer ift ber 
Ulitbegrünber be« Seutfchen ^Hufeumg, §err Qgfar 
B. Utitler.

Sah au« fotchen Verträgen bie Streitfälle Wie 
V il3e na© bem Sommerregen emporfptießcn wer» 
ben, ift gu erwarten, ba mehrere Unternehmerfirmen 
furchtto« biefe Vebingungeu angenommen haben.

Siefe Veifpiele bürften genügen, um nachgu» 
weifen, bah tatfächtich auf Seiten ber VauBerwal» 
tung fetbft bie Sdjutb an fpäteren Streitfätten unb
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ben ud) hirtlaug ergebenben ©d>icbggerid>teu 311 
fucf>en ift.

3>i« ©ntfcheibung über Streitfälle bei Sau» 
augf übrungen ben orbeutlicben ©erlebten 3U ent» 
3ieben unb einem eigene für ben Sali 3ufamlmen» 
getretenen ©ebiebggeriebt 3n übertragen, ift au§ praf* 
tifdben ©rtoägungen Hebung getoorben. 3>a eg fid> 
in ben meiften fä llen  um recht erbebliche Mage» 
Jummen banbeit, toerben bie hoben ©eriebtsfoften 
gefpart; ferner aber toirb bag Herfabren, bag fid̂  
nur in einer JJnftang betoegt, bebentenb fdbneller 
ertebigt, alg eg bei ben orbeutlicben ©erlebten, gan3 
abgefeben Oon bem 3 nftan3eni»eg, möglich' ift.

Hig 3um fjabre 1912 mürben bei ben meiften 
beutfdjen tH  er toat tungen feine bag Herfabren felbft 
einengenbe Horfcbriften erlaffen. Heibe in Streit 
geratenbe Parteien toäblten einen ©ebiebgriebtejr. 
Heibe ©cbiebgrid)ter bilbeten bag ©cbiebggcricht. 
©inigten biefe fiel) nid>t über bag Urteil, fo toäblten 
fie felbft einen Obmann ober oerantaßteni burd) 
einen ©ericbtgpräfibenten bie ©rnennung eineg 
foldhen. Aufgabe beg ©cbiebggericbtg toar, in einem 
freien Herfabrett burd> unabhängige ©adbüerftänbige 
nnb erfahrene Htänner ein Urteil finben 3« laffen, 
bag allen burd> bie ©onberbeit beg Jyalleg bebing» 
teil Itmftänben “Rechnung trug, unb bem Unternehmer 
eine feinen toirflicben ßeiftungen entfpredjenbe ©nt» 
febäbigung 3U3ufprecben. S>ie Soften beg Söerfabreng, 
ingbefonbere bie Vergütung ber ©d>iebgnd)ter, 
f e t$ t e b ag  © e r i cb t f e I b ft f e ft. ©§ toar nur 
natürlich, baß urfprünglicb faft regelmäßig 3U 
Sdgiebgricbtcni erfahrene unb 'unabhängige $ed>= 
niler getoäblt tourben, bie fid> ber “Hdbtung ber 
Hebörben unb ber Unternebmerfcbaft in gleicher 
933eifc erfreuten unb am dtuggange ber Sadje un= 
beteiligt toaren. 3?ei ber Häufung ber ©ebiebg» 
geriebte bilbete fi<b aber allmählich auf ©eiten ber 
Don ber Unternebmerfcbaft ernannten, “Richter ein 
©taub beraug. © c b i e b g r i d ) t e r  w ü r b e  H e»  
r u f  u n b  © r to er b g 3 to e i g. hierbei fuhren bie 
Hebörben fcblecbt, ba fie nach toie Oor 3a ©d>iebg= 
ridhtern meift Hearnte einer anberen Hebörbe ober 
int “Rnbeftanb lebenbe ältere £jerrcn mit HJabr» 
nebmung ihrer Sntereffen beauftragten, taäbrenb bie 
Unternehmer getoanbte, mit alten ©ddicben, unb 
“Räufen, oertraute Hmföuli<bijeiten beriefen, toelcbe 
meift in ber Hebanbtung beg H ^effeg  bureb ihre 
Ueberlegenbeit bie fjubrung an fieb riffen unb eine 
bem Unternehmer oft über ©ebübr günftige ©nt» 
fdbeibung hrtbeiführten.

®ie Sol ge toar ein außerorbentlicbeg Hntoacbien 
ber ©cbiebggericbtgfälle, ba bie Unternehmer bureb; 
fie oft Horteile erringen tonnten, auf welche fie 
nach S u3 unb Hecht feinen Hnfpruch batten.

Um biefem Hebelftanb entgegeu3utreten, erließ 
im Sabre 1912 ber Htir.ifter 0. Hreitenbadb für 
Preußen unb bie Reicb§bebörben eine ©dbiebgge» 
riibtgorbnung, beren Ilern bie Heftellung eineg üom 
Hräfibenten eineg ßanbgericbtg 3U ernennenben Ob» 
manng toar, ber bag gange iöerfahren oor3ubereitcn 
nnb 3U leiten hatte unb nach; beftiwmten ©äßen

Hergütung erhielt, t o ä b r e n b  bie  o o n  ben  
P a r t e i e n  e r n a n n t e n  H  e i f i ßi e r Oon 
b i e f e n  nach f r e i e r  V e r e i n b a r u n g  b t » 
3a b t t t o u r b e n ,  '• 1

Sebocb blieb eg beit Hebörben unb Unter» 
ne'bmern freigeftetlt, in eingelnen ©treitfäUen eine 
nach ber alten Orbnung gebilbetc 3 ufammenfetjung 
beg ©dhiebggericbtg 3a wählen, b. h- auf ben Ob» 
mann 3U bereichten.

:3>iefe “Reuorbnuitg bat bem S^fug f e i n e n  
“R u ß e n gebracht, ba er in ber ©ebunbenbeit ber 
für feinen ©d)iebgrid)ter 311 getoäbrenbcn ‘Ulittel 
auf eine fleinc Uustoabl meift beamteter Herfön» 
liebfeiten befebränft bleibt, toäbrenb ber Unternehmer 
fich jebe ihm 3ufagenbe Hraft unter Uuftoenbung 
hoher Sonora re oerfebr eiben fann. 3>urch b i e f e  
H e f o l b u n g g t o e i f e  i f t  b i e  U J ü r b e  ber  
© d b i e b g g e r i e b t e  g a n 3 c r b e b l i d >  b « r a b »  
g e f e b t toorb en. 3>er “Richter, ber ü b e r  ber 
Hartei beg Unternebmerg flehen follte, if t  W i r t »  
f cbaf t l i cb Oon i h m  a b h ä n g i g  ge t oor ben;  
er ift nicht mehr ©d ) i  eb g r ich t e r , fonbem H e»  
r a t  er ober gar H a r t  e i g ä n g e r .  S« öfter1 er 
im ©ebiebggeriebt ©rfolge für ben Unternehmer er» 
gielt, befto mehr toirb biefer geneigt fein, neue 
©ebiebggeriebte 31t pro0O3ieren, um aug ben Her» 
trägen Horteile beraug3uboleu, bie fid> bitrcb ge» 
toiffenhafte Hrbeit unb gefebiefte SHgpofitiott nicht 
erreichen ließen. 3>em Unternehmer fontmt cg nicht 
mehr baranf an, einen ©ebiebgriebter 3n ernennen, 
beffett ©ad)fenntnig unb ©rfabrung 3itr Hlärung 
ber ©ebabengfrage in bie HJagfcbate geinorfen toirb, 
fonbern beffen Herfönlicbfeit oon überragenbem ©tu» 
ftuß über bie beg figfatifeben ©á>iebgrid>terg ift 
Hiig biefem ©rnnbe toar eg in ben leßten Sab reu 
Oor bem ttriege üblich getoorben, U b g e o r b n e t e ,  
unbefebabet ihrer ©aebfenntnig, auch! in foldjen 
©treitfragen 3U © c b i e b g r i d j t e r n  3,u ernennen, 
too eg fich um rein tecbnifche Soagen banbette. 
3>a ihnen biefe ©aebfenntnig fehlte, fo tourben fie 
lebiglicb Spradjrobr ber Unternehmer, bie ihnen 
bie Herecbtigung ihrer Hnfprüche 3n fuggerieren 
üerftanben, toäbrenb fie ben ©egner burdj bie dlladjt 
ihrer öffentlichen ©tetlung getoiffermaßen einfcbüchi» 
terten. Sa^a Urbeit ift ibreg ßobneg wert, eg gebt 
aber nicht an, baß Unternehmer, toelcbe mit 3U 
uiebrigen Hreifcn falfuliert haben, fcblecbt bigpo» 
nicrcn unb mangelhafte Urbcit leiften, beim Hug» 
bleiben beg erredineten ©etoinng unter Heiftanb 
oon Hbgeorbueten unberechtigte ©ntfebäbigungen 
erhalten. £>ierburcb würben ber ©taat unb bie 
©tcuer3äbler gefdjäbigt.

(2>ie toichtigfte Soage ift, toie bie ©  d> i e b g » 
g e r i c b t g f ä l l e  e i n g e f c h r ä n f t  toerben fönnen. 
©g ift oben an 3toci Hetfpielen ge3.eigt toorben, 
toie fich fchon in ben Slugfdjreibunggbebiugungen 
bie Heime für fünftige ©treitfätle finben. ©olche 
Heifpiele laffen fidb an ber £>anb ber Oom ©taate 
aufgefteltten HÖerf» unb ßiefernnggbebingungen in 
großer Hlenge finben. dlll biefe Hebtngungen wollen 
im ©taatgintereffe bie böcbften Hnfprüche an tabet»



lo fe r A u s fü h ru n g  unb Potlenbeter ß ieferung e rfü lle n  
un b  f in b  Paper fepr meit gefteeft. B ie le  Aebingun» 
gen ftnb auch beim  beften A J ille n  beS U nternehm ers 
niept inncgupa lten . A M r m uffen in  B u fu n ft äußer ft 
fpa rfa m  m irtfepaiten unb be i a lle n  öffentlichen 
b a u te n  a u f A eb ingungen bereichten, bereu 3 nrte= 
p a ltu n g  bem U nte rnehm er ben Btnang aufertegt, 
fe inen Jo rb e ru n g e u  einen bebeutenben «Rififopoften 
3U3ufcptagen. «Pflicht ber A epörben i f t  eS, fom opl 
b ic  a l l g e m e i n e n  a ls  bic b e f o n  b  e r  e n  “»er» 
tragSbebingungen fü r  C ieferungen unb  Ceiftungen 
einer fo rg fä ltigen  P rü fu n g  3U unterßiehen unb  a lle  
nicht 3u r  E rre ichung ber notm enbigften S icherheit 
erforbcrlichcn A o rfcp rifte u  31t befeitigexx.

J i i r  große B au au sfü h ru nge n , m ie kana tbau ten , 
AO affcrfra ftan lagen, J tu fjre g u lie ru n g e n  unb S u n n e l-  
bauten, müßten bie A eb ingungen b o r ber AuS« 
fdpreibung bon k o m m iffio n e n  geprü ft n>erben, in  
benen ©taatSbaubeam te, freifdpaffenbe In g e n ie u re  
unb Unternehm er in  gleicher 3 a h ;l  oertreten finb .

«Bon einer fotepen E in rich tu n g  i f t  3a  hoffen, 
bah »tele Q uellen, bie fehl A Ja ffe r a u f bie A tü p le n  
ftre it lu ft ig c r U n te rnehm er führen, oe rftop ft io erben. 
fJRögen bie ©taatSbaubehörben, bereu fepaffenbe 
S ä tig fe it  burch bie tra u rig e n  J in a riß b c rp ä lin iffe  au f 
lange 3 eit 3u r  u n fre iib it lig e n  A tu p e  b e ru rte ilt ift, 
bie u n fre im illig e  A tu f je  benutgen, u m  baS gan3C 
öffentliche ‘Berb ingungsiocfon einer grüxxblichcn Er» 
neuerung 3U untergiehen.

Sn ben Jälleu aber, in benen ©cpiebS'gcricpte 
unbermciblich bleiben, muß baS ©ßftetn1 ber A u S »  
xt) a h l ber  ©  <h i e b S r i ch t e r eine Aeroollfomm» 
nung erfahren. A3ir finb ein armes Aolf gemor» 
ben, baS nur burch ELrbcit xxnb ©parfamfeit bic 
poffnnng auf langfamen Aufftieg hegen fann, menxt 
bie öffentliche «moral mieber 3ur herrfepaft fommt. 
Die Aerfaffung pat ber Aolfsoertretung fouberäne 
«Rechte gegeben, bie eS jebem eingeinen ihrer m it»  
glieber 3ur «Pflicht macht, ben ©taat bor ungerecht­
fertigten Ausgaben gxt fepüpen.

ES foll unbeftritten fein, baß fich unter ben 
Abgeorbneten 3ahfreicpe Alänncr befinben, bie über 
reiche mirtfepafttiepe Erfahrung berfügen unb ben 
Saft befißen, als ©cpiebSricptcr fiep über ihre Eigen« 
fepaft als Abgeorbnete btumeg3ufeßext. ©olcpe

E parafte re  mürben aber bom  U n te rnehm ertum  mopl 
feltener in  baS ©dpiebSridpteramt berufen, b ie lm epr 
mürbe A le r t  a u f eine rücffichtSlofe D rau fgänge r­
n a tu r  gelegt, bie im  A  erlau fe beS1 <p ro 3effeS fra f t  
ih res po litifcpen UebergemidptS a ls  Abgeorbneter, 
menn auch unbem ujjt, ben beamteten © egner ein» 
3ufcpücptcrn oerftanb. D ie  fachlich«! Eegengrünbe, 
melcpc 3u r  A b tocp r gegen Ueberforberxtngen feitenS 
beS fiS fa lifchen ©dpiebSridpterS in s  J e lb  ge führt 
mürben, fanben beim  pa rlam cn ta rifcpen  ©cpiebS» 
riepter ber genannten A r t  o ft meber A erftänbn iS  
noch AÖürbigung, unb füh rte n  auS fogenannten 
„ B i l l i g t  eitSgrünben“  3«  3ablreidpen Jep lfprücpen, 
melcpe bie A u to r itä t  beS © taateS a ls  Arbe itgeber 
3U unterbrächen geeignet maren. A l i l l  m an  bie 
«IDürbe ber ©chiebSgerichte heben, fo bü rfen  n u r 
A Zänner 3U ©cpiebSricptern e rn an n t merben, bie 
fidh beS allgem einen A ertrauenS  erfreuen; biefeS 
A c rtra u e n  befißen aber bie A titg lie b e r  beS poli« 
tifdpen «parlaxuentS nicht. D enn m ag ber e iu3elne 
Abgeorbnete f it t l ic h  <xod> fo hoch fiepen, er b le ib t 
bem ©egner m it bem m a n te l beS pa rte im anneS  
behaftet.' ©cpiebSricpter müßten auS einer körper«  
fepaft gemäplt merben, bie b ic m irflicpe A c r t r e »  
t u n g  a l l e r  m i r t f d p a f 11 i c h e n  E l e m e n t e  
b e r  b  e u  t f <h e n  « R a t i o n  b a rftc llt. S n  folcpeS 
A lirtfcp u ftS p a rla in e n t hätten bie ©emerffebaften, 
©hxxbifatc unb A erbänbe oon panbe l unb S ub u ftrie  
fomie bie ber ge iftigen A rb e ite r a lle r  Jacpricplxin» 
gen ih re  beften köp fe  31t entfenben, melcpe bie A lir t»  
fcpaftSgefepe, melcpe baS politifepe P a rla m e n t be­
raten hat- einer grünblichen, ooxi jebem' Partei» 
po litifcpen ©efidptSpunlt fre ien  P rü fu n g  a u f ipre 
pra ftifepe D u rch fü h rb a rfe it unb mirtfcpafttichie Er« 
träg lidp fe if 3U un ter3iepen patten. Opne feine 3 u= 
ftim m xtng bü rfte  fe in  Aefcpluß beS po litifcpen P ar»  
lam entS EefepeSfraft erlangen. «Rur Oon einem auS 
Fachleuten, bie »om V e rtra u e n  ih re r PerufSgenoffen 
getragen finb , beftepenben m ritfh a ftS p a rla x n e n t, baS 
fre i oon jeber po litifcpen O rtpobosie if t ,  fa n n  bei* 
m ie be ra u fba u  unfereS PatcrlanbeS in  bie f ja n b  ge­
nom m en merben. S »  einer folcpen körperfcha ft m irb  
fiep fooiel © eift, «XOiffen unb E r fa h ru n g  fam m eln, 
bah auS ip r  auep fü r  bie fchmierigften J ä l le  ge­
eignete ©epiebSrichter gemonnen merben fönnen, 
beren gerechtem U r te i l fiep jebe pax*tei beugen fann.

©ie beuifepe Jlußfupr n a b e r  ĉptnei3*
Pon J r ip  gutrauen-Büricp.

A u S  © rünben , bie fiep' ber k 'cnn tn iS  beS 
beutfepen, repub tifan ifepen UntertanenOerftanbeS 
entßiepen, b le iben b i e  3 i f f c r n  b e u t f e p e n  
A u p e n p a n b c l S  b e r  0  c f  f e n t l i c p f  e i t  a n «  
b a u e r n b  b e r e u t  p a l t e n ,  obm opl fie  boep 
fü r  meite k re ife  Pon grö jjtem  Sutereffe mären. U m  
fo m iltfo m m e n c r if t  baper bie f cp m e i  3 e r  i  f cp ei 
© t a t i f t i f  b e S  f c pm  e i 3 e r i f  c p » b c u t f d p  en  
p a n b e l s ,  bie nunm ehr fü r  bie e r f t e n  t r e n n  
A l o n a t e  b e S  P c r f t o f f e n e n  S a p f «0

fa n n t ift. A 5enn nun  andp biefc 3 i f f crn n u r  einen 
S e it beS beutfepen E xp o rts  in  ber angegebenen 
B e it 3ufam m enfaffen, fo ermöglichen fie  hoch ein 
ungefähres A itb  über bie beutfepe A u S fu p rtä tig fe it, 
um  fo m epr, a ls  bie P e rp ä ltn iffe  fü r  bie ©dpmei3 
mutatis mutandis m opl audp fü r  anbere Pon Deutfcp» 
taub  A ta  re besiepenten ßänber gelten bürften.

D ie  nacpiftepenbe B ufam m enfte lluug  3eigt eine 
A n s a p l ber hauptfächlicpften beutfepen E jp o r ta r t ife l 
in  ben b re i erften ‘B ie rte lja p re n  1919 fomie bie
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merteljäprlid)en 3>u rd)id>nitig,3 iff ent beg lebten
fyriebengjapreg 1913:

I

QBare:
'S c
« 2 2
e-caS
l - i

I§e?
öSg

2. 
Cl

ua
rta

i 
19

19

3. 
Qu

ar
ta

l 
19

19

Rohwaren....................... 8 727 1407 4622 16709
barunter SOiöbcl . . , 

Unbebrucfte Papiere, ^ar-
3837 375 493 2 231

tong, Rappen . . . .  
93ebrudfe ipapiere, Äar-

23511 9 691 15 550 21773

iong, Rappen . . . .  
Bücher, 3citfci>t'iften,

4435 1010 937 2 249

QSUber...........................
Sott-, u. Gfeittäeug-, Söpf er»

7381 3202 5109 6756

waren............................ 12 766 13 238 11374 11372
©tagwaren.......................

Sifen:
19167 20560 17516 22439

©ifenbapnniaferial . . . 142024 22854 41076 40799
cRöpren oerfepiebenev 9lrt 41265 7446 6043 19845
QBerijeuge . . . . . . 2950 3712 3981 5008
©cpvauben, Dlägei, 93efd)l. 
©rapi, 93(ecpe, Scploffer», 

Spengler» unb ©cpmtebe»

5 547 1047 2027 3423

waren, QBaffen. . . .  
iüiafcpinen:

39 859 13212 16676 15 943

SOlafcpinenfeite. . . . . 15528 3558 4260 4 663
©ampffeffel, EofomofiPen . 
©pinn», Qißeb», Strid» unb

6872 1663 3759 3 473

9iäpmafdtinen . . . .  
©onftige ilKafcptnen, auper

8796 3657 3 651 5 930

OBerijeugmafcpitten . . 38 820 15189 19127 22133
OBerfseugmafcpinen . . . 8 708 4183 10628 17170
guprjeuge ...........................
Sftnrum enie u. 58 p p a v a t e: 
1. Optifcpe, mebtäinifdte,

7375 2 896 4610 14528

ppPfiEal ifcpe. . . . . 429 215 315 488
2. ©ag» u. OBaifermeffer
3. ©teitrifepe (Siiiumula»

524 132 176 371

foren, Seleppone ufw.) 2139 874 1282 866
4. Süufifinftrum enie . . 
‘2ipoipeterwaren, 'fbarfü-

1822 736 912 1649

m erien . ........................... 7 488 1941 2067 2293
ffa rb w a re t t .......................... 19 945 5720 4 030 5790
‘Sogen unb © tüptam pen . 289 186 193 201

Slug obigen 3 iffera ergibt fich 3unächft ein 
3um Seil fo bctmcfjtiicijeä iünfcpwellen beg beutfepen 
©Eportg, baß, Me Piertcljäprlidtett SHtrdtfcpnitig!» 
ßiffern beg fjapreg 1913 in gewiffett. iHrtifetn an» 
nüpernb erreicht, teilWeifc fogar nicht uncrpeblicp 
überiepritten tmorben finb. ©iefe geftftellung ift je» 
bo,cf> nichts weniger alg ein ©runb jum Subei, 
©rfteng ift porftepenbe SaPetle tnfofern unPoll» 
ftdnbig, alg f i c g e W: i f f e W i cf) t i g e 9® a v e n » 
g a t i u n g e n  g a r n i cp t e n t h ä l t ,  weil bie barin 
3U »er3eicbnenben blugfüprmengen 3U unbebeutenb 
finb, alg bag ¡ich ein Vergleich mit ben ©rgebniffen 
5cg gafjre» 1913 überhaupt Perlopnte. (Ein 9301= 
fpiet für etliche: b ie  S  e e t i l in  b u ft r i e. ffm 
©egenfat} ßum lebten 5 rieb engjabre, too im Quar» 
talgburchfdmttt 3507 dz ’SaumWiolIgarne unb1 =©e= 
Webe ait» ©eutfdpianb nach ber SdpWet3 eEportiert 
tourben, h«t ftd) bie ßieferung genannter iHriiEcl 
biefeg ‘3Kat auf — ■— hur 99 dz befdfränjt! 5lnberer= 
feitg finb non ben in obiger 3 ufammenfteilung auf»

geführten iOureu Wid),tigc CSattungen Weit bitter 
ben giffern beg gapre§ 1913 surücfgeblteben, 3. ¥>. 
© i f  c n b a h n m a t  e r t a t ,  beffen ßieferung in ben 
brei ‘Bierteljapren 1919 nur runb 15 b3W. 3Q%> 
beg ©rport« Pon 1913 aug'macbten. Sag gleiche gilt 
für J a  r b i n a r en .  ©er Ülugfall ift um fo emp» 
finblicber, atg er gerabe pwcpüwriige !9lrttfel am 
meiften trifft, fo baff bie Pom (Export poeptoertigeir 
9®aren 3U erinartenbe günftige 93eeinftuffung ber 
3abiung§biian3 augbleibt.

I21b er auch fonft beftefjt leib er wenig 95 er» 
aniiaffung, fiep ber gesiegelten ©Eportmengen 31t 
freuen, unb man Wirb ben „  911 i t t  c i  t u n g e tt b e r  
© eu t f dt en f j  a tt b e l g t a nt nt e r  i n  b e r  
© ch W e i  3 “ beipflichten in. ihrem Urteil, baff biefe 
'2tugfupr burepattg ben © p a r a f  t e r  beg  U n = 
g e f u n b  ett an }id> trägt, 'ülcait nehme 3. 58. ben 
Sfloften „  £) io 13 W a r e  n “ , Wo bie s3lugfupr Pon 
einem (bem sweiten) SBierfetjapr auf bag avtbere 
auf naiheßn bag SB t e r  f ache ftieg, wäprenb fiel) 
teptere Siffer g e g e n ü b e r  b e r  3= r  t e b e n g: 3 e i  t  
f af t  P e r b a  pp e i t  h a t ,  obwohl hoch in ©eutfep» 
lanb felbft ein b ö f er Sütnng e 1 a n  §  0 13 u n b  
SJH ü b e l  u herrfept. 915ag bie SJtugfupr Po.it 3" a b r » 
3 eug en ( S!l u 10 nt o b 11 e unb ^ a h r r ä b e r )  
anbeiangt, fo fepeini biefeg Sebiet ßunt, S u n t m e l »  
p l a 13 f p e t u 1 a t i 0 n g 1 ü ft e r n e r 58 a 1 u t a » 
g e w i n tt e r attgerfepen 3U fein. 3 ft hoch bie 'Slug* 
fuhr hon ülutomobilen Pott 534 dz im Pierteijährli|<hen 
•3>Ui*<f)f(i)nitt beg Sapreg 1913 auf 10 041 dz im brüten 
Quartal 1919 angewachfen, währenb bie 3<*PI ber 
aug ©eutftplättb eEporiierten fjahrräber itt ber 
gleichen 3etf Pon 851 auf 32 507 ©tüct geftiegen ift! 
©iefe gunapme ift um fo auffallcitbcr, alg ihr nicht 
eine cittfprecpenbe Steigerung ber fcpwet3erifcheii 
SJlugfüpr gegeititberfleht, Wie etwa bei bem gleich» 
falls fräftig, angeloachfenen beuifhen ©gport Pon 
90 e r 13 e u g m a f ch i tt e t t , pon betten fiherlich, 
wie fidji aug ber fchweiserifheu bJtugfuhuftatiftiC ergibt, 
ein fehr namhafter Seil nach % r a n f r  e i dy u n b  
g t a l i c n  W e i t e r e j  p 0 r t i  e r t Würbe.

Site Siffern ber beutfhien iUugfuhrtätigieit tut 
perfloffeneu Qahre ergeben auf ber einen (bentfchiett) 
©eite bie 58erechtignng ber Klagen über e u t f cp = 
1 a n b g 58 u gb e r f a u f , auf ber anberen (fhiWeise» 
rifchen ©eite bie 58ere<htigung ber Etagen, über bie 
„ U eb er f ch W em nt utt g “ mit gewiffen beutfehen 
90aren, namentlich <3KöbeI, iüutomobile unb ^apr» 
räber. (Eg ift fid>er, bap, eilte übertriebene (Einfuhr 
beutfeper 90aren in bie ©ibgenofienfepaft 311 teil» 
Weife lächerlich nichtigen greifen ftattgefunben pal- 
„Soweit allerbittgg“, fo heißt eg in bem 58er,id>t 
ber l3>entfch,en hanbelgfamtuer tn ber ©d>Wei3, „bag 
90ort „Ueberfchwemmung“ bie iOiorftellung einer 
abfidjtltchen §anblung ber beutfhen gnbuftriellcn 
erwesft, fefteint eg nng auch honte nod* 3U über» 
treiben. 5Hidjt ber beutfehe gnbuftrielte trägt an ber 
58erfchlcubernng unb ber planlofcn illugfnhr beuifdjer 
©rgeugniffe bie ©d>nlb — Wenigfteng niept ber Qn» 
buftrielle Pom alten Schrot unb Uorn — fottbern 
bie ©Eporteure unb Importeure ber Saufenbe Pon



Automobilen, g-afjrräbern unb Bimmcrcinrihtungen 
finb g e r i e b e n e  § n ü b l e r ,  mit benen fih  oor 
bem Kriege b c r  l e g a l e  £)a n b e i  nicht  e i n»  
g e I  a f f e n hätte.“

gn (Ermangelung ber beutfcf)en amtlichen 
Biffern toirb man ben nächften itatiftifdjen: Aeröffent» 
Iidfnmgen ber ©cht»ei3 mit erhöhtem gntereffe ent»

(Retme her
3 u bcr in biefen heften ¡oft befprohenen S rage 

einer ©ntparteipolitifierung ber A3irtfhaft burd> 
©haffung einer Hammer ber Arbeit nimmt A3 i l»  
h e i m  A e r g i j o f e n  im 5./6. §eft beg 6. Aanbeg 
ber „ A n n a l e n  f ü r  f o 3 i a l e A o l i t i f  unb  
© e f e ß g e b u n g “ in einem Artifel

Parlam ent nnb ©aihberftänbigenfammern 
©tellung. Acrghbfen erfennt bic Aottoenbigleit einer 
fachlichen Btoanggorganifiernng ber Unternehmer 
unb Arbeitnehmer an, um bie ©runbtagc für ben 
fachlichen Arbeiterrat unb A3 er trat 3U fchaffen. Sn 
ben eingelnen A3irtfhaftggtoetgen toill er biefe beiben 
Aäteorganifation en in ben autonomen Aerbanbg» 
Jammern ocreinen, bie ihrerfeitb für ihre ©rtoerbg» 
gruppe ioeitgc'henbfte toirifhafiggefeßlihc Aefugniffe 
befihen follen, toährenb biefen Hämmern übergeorbnet 
bag politifhe Parlament bie auggleidjenbe Arbeit 
Stoifchcn bioergierenben gntereffen oornehmen unb 
Weiterhin auch geftüßt auf biefe ©achPerftänbigeu“ 
beratung bic ftaatäbilbenbe unb ftaptgerhialtenbe 
Normung beg potiiifhen A3olfens oornehmen foll. 
©0 toie für bie ASirtfchaft burch biefe eingelnen 
fachlichen Aerbanbgiamment bie ©achoerftänbigen» 
attgfhüffc gefchaffen toerben, fo toill Aerghofen für 
bic Aoehrmacht ben Alehrberbanb, unb für bie 
Eulturetlen fragen ÄUlturoerbänbe aufbauen. — 
©ine fehr eingehenbe Hnterfuchung über 

bic ©ojtaltfterung
veröffentlicht S b u a r b  §  ei m a n u  im 3. £>eft beg 
45. Aanbeg beg „ "31 r dj i b f ü r  ©  0 3 ia  1 in if  f e n = 
f h a  f t  u n b  © o g i a l p  o t i t i f “. ®arin fagt er 
über bie ©ogialtficrunggreife: „Atie Alöglthfcit ber 
©ogialifierung hängt nicht augfehiiefsiieh ober auch 
nur übertoiegenb von ber ©nt ioieilun gsftufc ber Or« 
ganifation in ben ein3elnen A3;irtfhaftggioeigen ab, 
fonbem auch non feiner Bngängigleit für eine toeiter» 
gehenbe Organifation; fie hängt nicht »on bem 
AcntabiUtätgitanbe ber A 01£gix>irtfctjaft ab, ba er ja 
bie lorganifatorifchen (Srforberniffe nicht berührt, mäh* 
renb anbererfeitg gar nicht bie Aufteilung beg 
augenblidlidjen ©rirageg, fonbern bie ©rgielung 
höherer ©rträge in ber Bntnnft unb bereu gerechte 
Aerteilung burch bie ©ogialifierung oertoirfliht toer» 
ben foll. . . . A3enn eg gtoeifeigfrei feftfteht, baß 
bic Arinattoirlfdjaft in ihr«  Sechnit unb1 Organi» 
fationgtunft bie gnmbfä.ßiihcm Atittel gefhaffen 
hat, bie eine gufammenfaffenbe ßenfnng großer 
Ataffen erlauben, fo ift anfheinenb für eine fogia» 
liftifhe Arttoenbung biefer Atittel allein bie Aeioußt» 
heit unb ©nergie, mit bcr bie Sräger ber ©ogiali«

gegenfehen, in ber Hoffnung, baß non einer 3«= 
nähme beg bentfdgen ©£portg 3n melben fein ioirb, 
toelhe n i h t  a u f  b i e  p e r f ö n l i h e  Ae»  
r e i h 4 r un  g e i n i g e r  © cl> t c b e r hüben nnb 
brüben hinaugtäuft, bie oielmehr eine m ir  f l i ehe
A  e r b  ef  f e r u n g  ber beu t f  h e «  A o l f  gio i r t»
f h a  f t  bebeutet, toeil fie bem gefamten Aalte bient.

^eiifcPnfien.
fterunggibee ihren Bielen guftreben, bie über 3Üj£t 
unb A3 eg herrfht.“ Jeimann befpridjt bann bie 
(Silbe alg organifatorifheg Artngip ber ©ogialifie» 
rung unter befonberer Anlehnung an bie Aathc» 
naufhen ©ebanfengängc, um baran anlniipfenb 
anh eine Ueberfiht über bie oerfhiebenen A3_cge 
3ur ©ogialifierung 3« geben, bie man iu Aeutfh* 
lanb Oerfuht hat, toobei er gegenüber öielen ab» 
lehnenben ©timmeu bem Aeuratb=ti[mnolh=l© hU ’ 
maunfhen ©hftem bag Aerbienft 3ufpriht, mit aller 
©nergie ben sentraliftifhen ©harafter beg: ©ogialig.» 
mug in einem © e f a m t p l a n  heMuggearbeitct 
3u haben. A oh hebt er gteihgeitig alg grunb» 
fäßlihen Schier ber Aeurathfhen Atethobe herbor, 
baß biefer ben Aerfuh gemäht hat, oon oben sn 
f03ialifieren. Heber ben Au&enhanbet einer fo» 
3ialiftifhen A3irtfhaft bemerft Jeimann, baß big» 
her alle A3egbereiter beg ©ogialigmug au ber Srage 
0‘orübergegangeu finb; iu toether Sorm fih  
uehmlih bie Heberganggerfheinungen 3tDifhen fo» 
Sialiftifher unb fapitatiftifher A3irtfhaft abfpieleu 
toerben. Aie Abneigung fapitaliftifher ßäuber 
gegen beu Außcnhanbcl mit einem1 fo3iafifti;fhen 
A3irtfhaftgförper ruht sioeifetlog mehr auf politifher 
Abneigung alg auf irgenbtoelheu öfonomifhen Ac= 
bingtheuen. Aefouberg fhtoierig erfheint ihm bag 
Arobiem ber ©tellungnahme eiueg f03i<xliftifdhvert 
A3irtfd)aftgförperg su einer esporiierenbeit taoitali» 
ftifhen A3irtfhaft, ba hü« ©efahr befteht, baß 
bie Abuehmerfreife innerhalb: ber fogialiftifhen 
A3irtfa>aft bem fremblänbifhen itapitalifteu tribut» 
pflihtig toerben. 3ur Areigpotitif bcr fogiatiftifchen 
Aetriebe toeift er baraitf hün, baß ber Aeingetoiun 
eiueg fogiatiftifhen A3irtjd)nft§förpcrg niht auf 
Soften ber Arbeiter ergielt fein fanu, unb bah« 
aug beut Aerfauf ftammen müffe. Ueberfdtüffe aug 
fo3ialifierteu Unternehmen toirteu unter allen Um» 
ftäubeit unabhängig Oon ber i)öbc beg AreiSaiif» 
fdjlageg genau ioie inbirelte ©teuern. Allen fo» 
3ialifierten Unternehmungen müßte cg bah«^ gur 
erfieu Aflücht gemäht toerben, ohne Ueberfhüff« 3n 
toirtfhaffen unb nur auf bie ©eibftfofteubedEuug be» 
bäht 3it fein, ßäßt fih  bie ©rgielung oon Ueber» 
fhüffeu in bem gefamten ßutfulationgaufbau n ih t 
oermeiben, fo fönnen fie 3ur ©enfung ber Areife 
in bcr nähftfoigenbeu A3irtfhaftg;perio&e oertoaubt 
toerben. Sn ber Alarfttoirifchaft ift ber Aeingetoiun 
bie Aeftätigung, feine §öl>e ber Ataßftab für bie 
A3irtf<|)caftlichfeit ber in ber Arobuitiou aufgetoen» 
beten Höften. Sn ber fogialiftifdgen A3irtfdgaft ent«



fä llt btefer © inn um io mehr, fofem fie gar nicht 
auf bloße B3irtfcbaftlicbieit bitnarb eiten totrb, fonbern 
aud> aubcre F>i)gicntfd^c Berbefferungen anftrebt. 
Bud) bi«r toeift Jeimann toieber, barauf bin, baß tu 
»olliommener Marbeit ftcf> bet Beuratb biefe grurtb= 
faßliche, nämlich and beut ‘333eiert ber Bebarfdtoirt» 
fdbaft abgeleitete E in fid jt tu bie Itufja itbarfctt ber 
Ueberfcbub^irtfcbaft fiubet. — Dr. 3t c i n fy. 3 u n g c  
befbridjt im  4. Qcft bed 43. 3abrganged wm 
© d > m o l I e r d  ^ a b r b u d b  bie

SBirtfcbaftSfübrung bed mtgarifeben 
Bolfdjetotdmud.

3>ie ©reuten ber BertoirFlidjung bed Bogrnad uou 
ber Enteignung bed Bribaieigentumd lagen auch 
bier toie im ruffifdben Bolfcbetoidmud im Mein» 
bauerntum. 3 n ber b'olliommen fogiatifierten ©roß» 
inbuftrie unb tm Bergbau toar bttrd) Hcberfbanmutg 
ber Bccbtdanfhrücbe ber dilrbeiterfc£>aft, Bentad>= 
läffigung ber Bfbeitdbftidjt unb tiötiigcd Budfeßett 
ber Brbeif§bif3tblin ein 3ufammenbrudb ber Bm» 
buitteität eingetreten. “Stach Fu^er 3 eit mußten) 
bie ungarifeben Botfcbetoiften bie Bfteatbermögend» 
bilbung unterftüßen; an bie ©teile bed bargelbloien 
‘BcrFcbrg, bem fie 3uftrebten, trat ein uoeb gefteigerter 
©elbumlauf; fotoeit überbauet gearbeitet tourbe, toar 
Fraffefter Egoidmud unb ©etoinnftrebeu, Bereiche» 
rung auf Uöftert auberer bie Sriebfebcr. “Sag oöliigc 
Berfagen ber Fommuniftifcben 3been in ber 3eit 
ber Bolfdjetoiftcnbiftatur führt guitge auf ben 
B3iberfbrucb 3toifcben U'ommuniftenibeal unb 
Ulaffenberrfcbaft 3urücF. 3u beut Bmblent: Bro= 
buFtteitätdfteigerung unb Fommuniftifdje B3trtfcbaftd» 
orhnung fagt Sunge: „Ed ift ein Rebler, toeun man 
bie ßeiftungen etned Bolfcbetoidmud lebiglicb unter 
ben ©cfidddpunftcit einer b'öcbftmögiicbften Bro= 
buitiöität betrachten toollte, ba biefe gar nicht feinem 
eigenen, fonbem bem fabitatiftifdjen B3erturte,üe an* 
gehört, ©ieid muß biejenige BmbuFiion öorbattben 
fein, bie 3ur, toeun auch befdteibenen ©elbftöerfor» 
guna ber boifd>etoiftifd)en ©efellfdjaft audreidjt. — 
Dr. E. QX. © d f a e f e r  unterfuebt in bem gleiten 
§eft

bie legale ©ebaltm tion.
„Um aud ber Babiertoirtfcbaft 3ur Btetalttoäbrung, 
fomit gur brinßibiellen EimlödbarFeit bed Basier» 
gelbed in irgenbeiner ffyorm 3ttrücF3uFcbrcn, gibt cd 
3toei l323ege: 1. !3>ie §erabbrücfung bed ©olbagiod 
bid 5ti feinem öölligen Berfchtoinben, b. f). Ein» 
löfung bed Bafuergcibcd 3um Benntoert. 2. SHe 
©tabilifierung bed augenbliöElicben Bgtod bureb le* 
gale ©eöalbation, b. ’fy. bie Einlöfung bed Baffer» 
gelbed 31t feinem bem1 burd)id>nittlicf)en ©olbagio 
cntffreibenben Uürdtoert, fomit bie gefeßlidbe. Bn= 
eriennung ber effeftiöen Uauffraft bed Baf> icrgclbed.“ 
©dbaefer feßt ficb nach1 einer biftortfeben Unterfucbung 
über bie Stellungnahme ber 333irtfci>af td toi f f en) djaf t 
3um Broblem ber Bebatbation bafür ein, baß ed 
burebaud gälle geben Faun, Wo bie 'Bcbatbatten ber 
3toe(fmäßigfte unb für alle Beteiligten am toenigften 
fcbäblicbe Budtoeg ift. 3nr Bed)tfertigung ber Bebai* 
öatioit führt er bicr Boraudfeßungen an: 1. 'Ebric

Enttoertuug bed Baftergetbed muß längere 3eit 
binbureb befteben; 2. nicht nur bie UaufFraft bed 
Baficrgelbed, gemeffen am audläübifcben B3ecbfel» 
iurd, fonbern auch bie allgemeine Uauffraft bed 
Bafiergclbed im gnlanb muß bebcutenb gefunten 
fein, b. b- bad EDidagio muff ittinbeftend 50% be= 
tragen unb bad audlättbifcbic unb intäni)ifdf>e ficb 
eirtanber angefagt l)abcu, fo baß. ber EDeualöationd- 
fürd ein bureb natürlidbe Bebingnngen entfianbened 
^urcbfdfjnittdniöeau ber ttauffraft bed Böfiergelbed 
3ur ©runbtage nehmen Faun; 3. bie Budficbten auf 
Einlöfung bed Böfiergelbed gu B<D"i finb entto'eber 
überbauet ober für lange 3abre berfcbltounben; 4. bie 
allgemeinen toirtfebaftiieben Boraudfdjungen für bie 
ttirtfcbaftlicbe B3iebcrgeburt bed ßanbed finb fiebt* 
lief) ö'orbaöben, fo bafr bie Einlöfung bed' Bnfier» 
gelbed ioenigftend 31t feinem 3>ebaI»ationdFurd fotoie 
bie Bnfammluug cined ©olbfonbd, ber eine öorüber» 
gebenbe B3icberenttoertung bed Bnfiergelbed 0er» 
binbem foll, gefidbert erfebeinen. B id foldte Boraud» 
febungen erfdjeinen im etngelnen indbefonbere ber 
B3ilte ber Begierung 3U einer foltben Jirtans» 
gebarung unb allgemeine Brbeitdfreubigf'eit ber Be» 
öölferung. — Brofeffor E u l  enb u rg  »Bachen 
fährt im 3. Sjeft bed 45. Banbed bed „ B  r d> i 0 f ü r  
© l o g i a l t o i f f e n f d b ö f t u n b E i o g i a l f o I i t i i ' 1“ 
in feiner Beffre^ung ber ‘Sbeorie ber Uriegdmirt» 
feftaft fort unb beffridbt bcfonbeid bie

Snftation.
Er gelangt babei 31t folgenbcn Befultaten: 1. 3n= 
flation liegt nur bann blor, toeun eine übermäßige 
Bermebrung ber. Umtaufd'mittel ftattgefunben bat. 
'3>ie mittelbare B3iriung ift eine Enttoertuug bed 
©etbed; 2. bie Uriogdnottoenbigfeit 3toingt ben ©taat, 
io et r über bie normalen Einnab!men binaitd ficb 
©elbmiael 311 öerfebaffen, einmal bureb Bulcibeit, 
bad aubcre B tal burcbi bie Bortoegnctb'me ber Blittel 
auf bem B3ege ber ©cbaljantoeifungen; 3. ber Urieg 
nimmt einen rein l'onfumtiöen faffteen Urebit in 
Bnffrucb- ®a audfcbließlicb Berbrattcb, niemald toie 
in ber normalen B3irtf<f)aft Qerftellung hon ©egen« 
inerten, bie reine Uriegdtoirtfdf)aft beberrfebt, totrb 
bec 3 tefalationdfro3eß, öon ©runb auf öeränbert;
4. bie Unbcgren3tbeit bed ©taatdt'rebitd bebt ben 
breidregutierenben B tärlt auf, toad eine gren3enl:ofe 
Erhöhung ber Bteifc geftattet. Bon ber Bacbfrage» 
feite aud bftan3t ficb bie Bfirfung nach allen ©eiten 
fort, bid eine allgemeine ©elbenitoertung eintritt;
5. Urebiterfcbütterung atd Uriegdfotge erhöbt ben Be» 
barf an Umlaufdmttteln. E>a3U tritt bie burcf> bie 
U'rebttgetoäbrung eniftaubene formale unb übermäßig 
gefteigerte UaitfFraft bed ©taated; 6. 3 Tt|anfbru<jb» 
nähme bed Urcbitd ber B f ’aaten unb ber Uörber« 
fdbaften führt 3ur BTobilifierung ber feften Bermö» 
gendtoerte. 3>er ßonibarbfrcbit ftebt nicht toie fonft 
im SHenft bed Bettiebd3ioecied, fonbem im' SHenft 
unörobuftteen Uonfumd. Si'amtt bängt gufammen 
ber ©dbeincbaraFter einer §ocf)fonjunttur; 7. bie 
©elbenitoertung, bie bamit 3ufam'menbängenbe Ber» 
mögendüberfebätjung beeinflußt ben Urebit bed 
San bed ungünftig (Balutaftur3). Bie Bacbfrage nach



inlänbifcheit SJerten unb bamit bie Sefferuug beg 
S3ecbfclfurfe§ toirb beritt rtbcrt. — Dr. © i e g f r i e b  
S  tt b g e i»eröffentließt im 6. £>eft beg 113. Sattbeg 
ber © o n r a b f e h e u  F a h r b ü c h e r  f ü r  U a t i o »  
tt a 1 ö fo n o m i e u n b  © t a t  ift i f  eine Susein» 
anberfeßung mit bem: Hamburger Sanfbireftor Frieb» 
rieh Scnbircu unter bent Sit ei

„S om  theoretifdhen 9tominaligmüg‘\

©r bertoirft bie Senbijfchen Folgerungen aug ber 
Stnabbfdjcn ©elbtFjeorie. iöäijrenb Änabb cS felbft 
ablehnt, feine rein inriftifdje ßefjre nad) ber öfotto» 
mifeften ©eite gu ergänzen unb auSgit bauen, fud)t 
Senbigen bie (Brunblage ber H'nabbfdjen Sheorie: 
„ein eigener bQ3ert beg ©elbeS eriftiert nicht“, öfono» 
mifeh bai)in 3U erioettem, baß er fagt: (Selb im toirt» 
fchaftlicßen ©innc ift ein in ‘’löerteinijeiten aus» 
gebriiefteg, in ©elbgeidten beriörperteg, burd> Sor» 
leiftuugen erioorbetteg Unrecht an ber b erlauf greifen 
fonfumtibten Urobuftion. Sa raub folgt mit ‘2Tot= 
loenbigleit, baß„ ibenn bag (Bcib biefe feine Furiftion 
fachgemäß erfüllen foll, mit jeber neuen ßeiftung 
eine neue Sefcheittigung in ben Serfehr eintreten 
unb gleichseitig mit berfelben aus bem1 Serfehr mieber 
auSfcheiben muß. ©egen biefeg ^oftutat berftößt jebcg 
©elb, baß aug ioerlbollen ©toffen befiehl, ba eg 
nicht mit ben bertaufgreifeit ©ütern entlieht ober 
berfchtoinbet. Senbisen tollt bat)er ein ©elb ohne 
©tofftnert. ©ine ftofftoertlofe iOäi>rung fdfeint ihm 
theoretifd> bie beffere unb bcmgttfolgc erftrcbenS»

inerte UDährnug. demgegenüber fagt Subge, baß 
ber Uominaligmug eine ölomomifch! unmögliche ©elb» 
theorie ift. Für bie Serinirltid>ung ber Scnbijenfchcn 
Sheorie fei cg uottoenbig, bie “23oIFStointfdE>aft alg 
eine bon ber 3 e>ttrale geleitete Organifation 
auf3ubauen, bie für jebe ßeiftung eine SefReinigung 
auggibt, mittels berer ein Unrecht auf bie ©egen» 
leiftung crioorben ioirb. 3 n unferer taufchibirtfchaft» 
lidj organifierten <a33irtfdtKtftSgefeltfd&aft iönne aber 
babbu leine Siebe fein, das (Selb, bag ung ben 
Butritt ¡ober bie Senußung 3u.fänttltchen ©ütern ge» 
toähren foll, muß ©egenftanb ein eg felbft,änbtgen, 
Sanfchafteg fein; bie bamit berbunbene Hbnffraft 
beg ©etbeg ift ibentifch mit bem Problem beg Selb» 
inertes. Subge bemüht fi<h ioeiterhtn barunt, im  
Unfchlttß an bie Uugeinanberfeßungen jinifchen Sen» 
bi£en=diebt auch «n gaßlreichen ©ingclbciffnclcn bie 
brattifche 'Unmöglichfeit unb ben untogifchen Uufbatt 
beg Senbi£enfcb.en ©ijftemg 3U beioeifen, Seubiren 
fagt: ,v©etb als abftralte Slerteinheit fann feinen 
Söert hahen, baS ift togifd) unmöglich, ©elb aber 
alS Zahlungsmittel hot ben S3ert, unb1 3ioar ben ob» 
jeltiben SÖert, auf ben eg lautet (ioie ber Slteterftod 
bie ßärtge hot, bie er an3eigt).“ Subge ioirft bem» 
gegenüber bie Frage auf, auf Wichen ob jeltiben 
SBert bag Zahlungsmittel lauten foll. ©S tautet bod> 
unbeftreitbar auf SBerteinheiten, bie nachi Senbi£eu 
feinen SBert haben, ioomit er ‘erneut einen uu= 
lösbaren ©elbftioibcrfbrudii in ber Scrtbirenfdjcn 
Sheorie nachtoeifen teilt. E. M.

® letnie U t  Qpreffe-
Sn ber „J? 5 1 n i f cf), e n 3  e 11 tt n g“ (21. unb 

23. Stärg) behanbett 'UniberfitätSbrofeffor Dr. © r tt ft 
SBatb bie Segiehungen gteifdhen

SJedjfelfurfett unb 3n f!a iion . 
Feftbegrenst finb bie Hurfe 3ioifdhcn ßänbern, bie 
©olbtoährnng befißen ober bie Se3ieljungen 3um 
©olbe haben. £jat ein ßanb eine georbnete SHetall» 
toahrung, ein anbereS Sajnertoäbrung, fo fann ber 
^urg ber ‘Sajnerbebife im Sltetatlanb unbegrengt 
fallen, toährenb er, ba ja baS ©belmetall im Uabicr» 
ianb einen Ureis hat, über bie Soften ber ®ut= 
habenbilbung burch (Bolb nicht fteigen fann. Fm 
Uabicrtoährungglanb liegt eS mit Segug auf bie 
Utetaltbeöife umgefehrt. 3 ioifd)en Hefen gcrfd>icbe= 
nett Fötlcn ber SBechfelfurgbilbung muß fcfiarf unter» 
fdhieben ioerben. ©S finb brei (Brunnen bon SBechfel» 
lurfen 3U unterfiheiben, bei benen jeiocitg ber ent» 
tdjeibenbe ©influß bon einem aitbcren Seftimmungg» 
grunb auSgeht. ©rfteng iOechfeifurfe gtoifdjcu ßän» 
bern, bei benen eine ©olibarität ber ©elbmäfrfte 
befiehlt, ©jxitcr ift für bie ^itrSbilbung entfd)eibenb 
ber SöhlungSmittetbebarf beg ben ÜttrS notierenben 
Üattbeg. 3 meitenS hanbelt eg fid) um SBechfetfurfe 
auf fiänber, bie 3toar georbnete SBährungSberhält» 
niffe höben, aber nicht bem internationalen ©elb» 
marft eingegliebert finb, fo ift ber Zahlungsmittel» 
bebarf gtoar auch noch bon ©influß, aber nicht

nteßr entfeheibenb. §ier bürfte bie ©eftattung ber 
3aljlungS= unb ßjanbetSbiiang im heriömmlid>cn 
©inne ben entfdheibenben ©inn auSüben. drittens 
entfeheibenb toirfen bie 3 ahtung§mittetberhältniffe 
bei ßanbern mit Uabi^gelb» ober fonftiger nicht 
metallifcher Fitflation. doch geht hier bie ©in» 
toirfung bor allem über bie SDar eng reife, der
3 uftanb ber inlänbifdjen 3 öhlunggmittel beftimmt 
hier entfeheibenb ben ft’urgftanb. Sei ber Seurteilttttg 
beS SerhältttiffeS bon SBechfelfurS unb Fnflatiou 
barf nicht überfeßen ioerben, baß bie gnftation 
baS Urfftrüngliche ift. ©ie höt baS überlieferte 
©leidhgeiüichtgberhältnig in ben Ureifen gerftört unb 
barauS finb bie ttotioenbigeu Folgen erloachfen. die 
Feftitellung biefer Satfache ift nötig, ioenn man 
bie Stittet, bie gur Sefferung ber SBedhfelfurfe 
führen gönnen, ridßtig bemerten ioill. ©eioiß ift 
bie ßjebung ber Urobuftion bon großer Sebeutitng 
für bie Salutabefferung. Sb er fie muß toirfungg» 
log bleiben, ioenn bie 3 öhtunggmitteibermehrung 
niiht anfhört, ioeit biefe ben auS ber gefteigerteu 
Urobuftiou entftehenben UreiSbrucf ioicber aufhebt. 
Uottoenbig ift, 311 erlernten, baß bag SerhältniS beS 
SuSlanbeS unb ber bortigen ©hefulatiou, baß 
Siabitalfludit unb toag man fonft noch alles an» 
führt, nicht bie eigentlich,ett Urfachen beg Saluta» 
ftanbeS finb. d ie treibenbe Straft ift bie berborbene
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POäbrung. Sie fdjafft bie ©runblinie für bieSurS» 
betoegung. mtteg andere bewirft nur geitweilige 
Peränberung. Sn einer Hurbe, die bie SntWidlung 
ber Seoife Rolland nach ber berliner Dotierung 
unb bcn Umlauf an Polen unb Sartebngfaffen» 
fcf)einen foWie biefen Umlauf, »ermebrt um bie 
©irogutf)aben barfteltt, 3eigt fiel), non 1914 big 
1919, bie ‘Parallelität ber Perf<hted>terung beg 
POechfelfurfeg mit ber Permehrung1 ber 3ablungg» 
mittel. *31110 Pefferungen waren oorübergebenb.
2)er PJechfetfurg ift immer Wieder ber Sage 3uge= 
fteuert, bie ihm burdl> bie inlänbifcben Preig» unb 
©clboerbältniffe bereitet mar. Surd> ‘Pertrauen ober 
Plißtrauen wirb auf bie Stauer (unb darauf allein 
fomrnt eg an) ber PlecbfelfUrg nicht beftintmt, fon» 
bern durch bie wirtfdjaftUchen Satfachen. Pod>j 
jebeg ßanb, bag feine PÖäbrung burd)' Snftation 
öerbarb, bat bieg mit fcblecbten PÖechfelfürfen be» 
gablen muffen. S 8 ift gar lein neuer unb befon» 
berer gnftanb, in bem unfere Palutai fid) 3ar3eit 
befinbet. Siefe Srfdjeinung ift, Wenn audj nid>t 
fo gigantifch und bertoidelt, febr oft bagetoefen. 
P3ir haben ung leiber im Kriege ungewohnt, unfere 
Singe alg gang cingigartig geftaltct angufeben. POir 
muffen ioieber mit ungetrübtem P lid  feben lernen, 
fonft toerben mir ben PDeg ing greie nicht finben. 
— gm „ b e r l i n e r  P  ö r f e n » S o u r  i e r“ 
(28. Ptärg) mirb ein Puggug aug bem Sab reg» 
bericht ber Pafeler hanbefgbanf toiebergegeben, ber 
bie

Palutafrage bom <Sd>n>eiäer Staubpuntt
aug betriebt. Sie 0 d>Wei3, bie oon bem Kriege 
inbireft in febr hohem “Maße in Ptitleibenfdjaft 
gegogen Wurde, erhält auch bie ScbWierigfeiten ber 
Uebergangg3eit öoll 3U fpüren. 'Sie ttabitalöcr» 
lüfte im Puglanbe haben ficb burch bie Pewegung 
ber Seoifenfurfe im Pericbtgjabre bebcutenb erhöbt, 
anbererfeitg haben bie ßobnbewegungen ber Pr» 
beiter unb Pngeftellten fotoic bie Prbeitggcitoer» 
fürgung bie Probuftion in einem Umfange ber» 
teuert, ber für bie Sufunft um fo mehr Peforgnig 
einfloben muß, alg ber hohe Staub ber febweige» 
rifihen Paluta an unb für ficb' esdorfbinberub 
wirft. Pngefidjtg ber lätaftrobhalen Perbältniffe 
auf bem Sebifemaartte fab fi<h ber Punbegrat ge» 
nötigt, am 26. Segember 1919 einen Pefd)luß gu 
faffen, wonad) ben Pftiengefeltfcbafteu unb ©e» 
uoffenfebaften unter getoiffen Pebingungeu geftattet 
ift, ben PJäbrunggaugfall auf ihren Pftioen inner» 
halb einer 3 Wangig jährigen Periobe 3a amorti» 
fieren. Pon biefer Perorbnung, toerben gweifelg» 
ohne eine gange Pngabl ichweigerifcbcr P'ftiengcfell» 
fihaften ©ebrauch machen, u. a. auch bie Panf 
für Srangtiorttoertbe in ©larug, bereu ©efchäftg» 
3wecE alle ginanggefchäfte in ficb f<f)ixc&t, welche 
in bag ©ebiet beg Sifenbabn» unb Perfebrgwefeng 
fallen, unb 3War borguggweife in ber früheren 
Sonaumonarätie. Snfolgc beg alle (Erfahrungen 
weit überfteigenben Püdgattgeg ber fronen bat ficf> 
biefeg Snftitut letjtbin beranlaßi gefeben, eine Per» 
fammlung ber Obligationäre ber beiben auggegebe»

neu -Unleibeit einguberufen, wetd>e für bie Sauer 
oon gehn fahren bie Umwandlung beg feiten 3in8» 
fußeg ber Obligationen in einen oariabfen, toom 
©efebäftgergebniffe abhängigen, befchloffen bat. - 
Sic Porgüge beg

giobfioffberebelunggtrebiig 
beleuchtet in ber „ P o f f i f c b c n  3  e i t  u n g  
(2. Pjoril) Dr. P3. St P5 eH;, ber ßeiter ber Pol> 
ftoffabteitung ber PS© . S r gebt baoon aug, bah 
eg für 0 eutfd>tanb auch bei Sachführung ber 
hirfebfeben unb Sorbaufchen piäne fchwer fein werbe, 
©elbfrcbite am internationalen P larft gu erreichen, 
©her Werbe bag Puglanb bagxt bereit fein, Pob= 
ftoffe 3U leihen, bie eg in oerarbeitetem 3 uftanbc 
alg gertigfabrifate wieb ererbalte. Patiirlidj müßten 
bie ungläubigen Pobftoffbrobugenten Während ber 
gangen Sauer beg in Seutfcbfanb öorgunebmenben 
Perebetunggoorgangeg eine oollfontmene Sedung 
für ben Pobftofffrebit haben, welche eine Oon 
ben intcreffierten P5irtfd)aftgfreifen unter foti» 
barifdjer Haftung gegrünbete Sreubanborganifation 
übernehmen fönnte. Siefe Sreubaubgcfellfhaft 
Würbe fid> an fübrenb.e Panfen angufhtiefien haben 
unb braucht nicht bie gefamte gnbuftrie gn er» 
faffen, fonbern nur biejenigen ttreife, bie ficb frei» 
Willig 3U einer foid>en Organifation na^ Snbnftrie» 
3weigen, Petriebgart ufw. gufammcnid)Ucf;eu wollen. 
Paturgemäß müßte bie Percbelung gu fo ange= 
meffenen preifen oorgenommen werben, baß bag 
aug3ufübrenbc ^ertigfabrifat ben SDeltmarftpreig 
erreidjt, unb bie beut|d)e Snbuftrie aug ben erbeb» 
lidjen Ueberfcbüffen in ber Sage wäre, mit bem 
übrigbleibenben Seit ber eingefü'brten Pobftoffe ben 
gnlanbgbebarf allmählich gu beden, ober für bie 
bartu toerforderten PalutaWerte Cebengmittel ein» 
gufübren. — Sie

Oteuorbnung ber frangitfifdien ^inangeu 
unterfucht Dr. S r  W in  P e f f o n b e l  in ber
, , 'S e u t f  c h e n P l l g e m e i n e n  3 e i t u n g “ (3 .unb
4. Pfonit)- Pach ben amtlich1 gegebenen Siffm i be» 
tief fich bie frangöfifche Perfchutbung: am 31. Se» 
3cmbcr 1919 auf 96,5 Plitliarbcn granfen fon» 
fotibierte Sctjulb unb 109,5 Ptilliarben 5 raufen 
fd)Wcbcnbe Shulb, inggefamt 206 Ptilliarben 
granfen. S§ galt für granfreieb heute alg erfteg 
3iel, gum alten ©runbiatg ber Pubgetierung aller 
Puggaben gurüdgufetfren unb bie orbentfichen P ü 8= 
gaben burd) taufenbe orbentlid)e Sinnabmen gu 
beden. * u  gweiter Stelle flehen fobantt bie außer» 
orbentlid)en puggaben für bie ßiguibation beg 
$riegeg, bie granlreicb weniger mit fjitfe oon eigenen 
alg ingbefonbere burch1 frembe ^rebitaufna'bmen 311 
beden fuebt. Xtnb fcbließlich1 fußen bie Puggaben 
für ben PSiebcraufbau in Porbfraufreich für bie 
tfrieggfdbäben auf ber Ceiftunggpflidjt Seutfchianbg 
nach bem griebengoertrag. Sie ßafteuaurteilung 
bietet bag folgende gäbfenmäßige Pilb:

1. Ordentlich eg Pubget:
Puggaben . . 1? 861,1 P till. g r.
Sinnabmen . 9 367,8 „ ,,_______

Scfigit . . 8 493,3 P lill, gr.
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Diefeë Defoit foif butß eine neue größere ©teuei» 
»ortagc, bei ber bie llmfaßfteuer ba§ cntfßeibenbe 
^îtilliiirbenglieb ift, feinen ülusgleiß finben.

“Sieben bem orbentlißen Haugßalt läuft nun 
ber außer,orbentfiße. ©r toeift eine Dreiteilung auf:

2. Slußerorbentlißeg f&ubget:
a) bie außerorbentlißen Slu8= 

gaben in üicrbmbung mit 
bem SMeg unb feiner ‘Stuf*
löfung . .  ...................... 6 616.— “Ktifl. g r,

b) bie außerorbentlißen ilus» 
gaben, bie atö bie getoößn* 
lief) en außerorbentlißen 9lu£= 
gaben 3U begeißnen finb, tote
3. iB. Defigit ber ‘’Poft, 3u= 
fßüffe 3ur Hanbelgflotte, bc» 
fonbere *3lu8gaben beg Kriegs!» 
minifteriumg, ’dtuëgaben für
große bauten ufto. . . , 952.— „ „

3iifammen . . 7 568.— “Kliff. gr.
c) bie “Sluê gab en für ben ßöieber» 

aufbau im befeßten (üebiet, 
für bie gürforge für bie 
Hinterbliebenen unb iïriegê» 
teilneßmer, bie ißenfionen, 
bie ißre Decfung burß ben
griebengöertrag finben . . 22 089.— „ „

2. 3ufammen . ,. 29 657,— ® lilf. gr.
»on 1.............................  17 861.— „ „

©efamtauggabe . . 47 518.— SötiU, g».

TB ei biefer £aften»erteilung rußt bag ©ßtoer» 
getoißt — toie erfißtfiß — auf bem griebeng» 
»ertrag, beffen rücffißtglofe Sluglegung bie finan» 
3iellen Strafte DeutfßlanbS in ben Dienft beg fran» 
3öftfdHen Slubgetg ftetlen foli. Dann bat bie gingng» 
bilfe be§ Sluglanbeg 3U toirfen. Unb nur für bie 
auggefproßenen eigenen ©taatêauëgaben , toitl 
granfreiß feine eigenen ©tcucruqctleu anfpannen. 
Dtefe finan3bolitifcf)en “Jtißtttnien überrqfßen nicf)t. 
©ie finb ja auß gum Seit burci) bie tatfäßlißeu 
toirtfßaftiißeu ßuftänbe bebingt. ©8 ßerrfßt im 
“JBirtfßaftgtcben granfreißg ein “Klüngel an 
Slrbeitgfräften, ber außi burß bie Demobilmachung 
ntc£)t befeitigt toerben tonnte, eine auggefproßene 
Slnappßett »on “2toß= unb SBrenuftoffen für bie Snbtt» 
ftrie, an Düngemitteln für bie ßanbtoirtfßaft. D urß  
bie Lieferungen Deutfßlanbg für ben “Ksieberaufbalu 
toürbe ber “Koßftoff» unb “Klafß i nen i mp o r t granf= 
reißg »erminbert toerben, bie eigene inbuftrieile unb 
getoerbltßg ‘’probuffion in anberer “Kißtung »er» 
toanbt toerben fönneu, unb fo toürbe bag große 
‘Ktißocrbältnig gtoifßen bem Siebarf unb bem 
‘Klangel an 3 aßlfraft aitggeglißen toerben. ©g ift 
nur bie grage, in toeldßem Slugmaßj biefe fran» 
göfifßen Slnforberungen an Deutfßfanb ißre Sie» 
frtebigung finben toerben, bettn fie hängen »on ber 
beutfßen Ceiftunggfäßigfeit ab. Sei biefem SDieber» 
aufbau toerben leigten Sttbcg nur rußige faßltße 
Slbmadjungen gtoifßen Dcuifßlanb unb granlreiß  
unb planmäßige Strbeiten, bie ßeiftungen unb ißre

ginangierung erleichtern. — Töaa bie älngfeißuiig 
ber orbentlißen ©innaßmen an bie orbentlißen Slug» 
gaben anbetangt, fo enthalten bie bigßerigen ©teuer» 
»orlagen beg bigßerigen ginangminifterg itloß mit 
ben Slbänberungen feineg Stacßfolgerg SHarfal feine 
tiefgreifenben Umtoäl3nngen im frangöftfßm ©teuer» 
fßftem. Dag ©ßtoergetoißt foll auf ben inbireften 
©teuern laften. Son ben birefteri ©teuern- ertoartet 
man feinen ©rfolg, ja man befürßtet bei einem 
Slugbau ber “Perfonalbefteuerung fßtocre Kämpfe 
unb Unrüßen. ©g toerben »orgefgßen: 1. ©teuern 
auf bie ©infünfte, alfo ©runb», ©ebättbe», SVapital» 
ertraggfteuern, 2. ©teuern auf ben Serbrauß, 
3. ©teuern auf bag Jtapital, aber lebtgliß big 3ur 
fo3ial guläffigen (Srenge. f>n aller ©ßärfe leßnt 
ber ginan3minifter eine ernftliße Sefteuerung beg 
Sermögeng ab. ©r toitl bag Vermögen burß bie 
©rbfßaftgbefteuerung genügenb erfaßt ßaben. ©benfo 
toirb eg abgeteßnt, bie ©infommenfteuer aug3U= 
fßöpfen, bag ©infomtnen ernfttiß 3U beftenern, ßeißt 
für fSHarfal bie gnitiatioe laßmlcgen unb bie toirt» 
fßaftliße Srobuftiongfäßigteit erfßlagen. Der ©in» 
fommenfteuerfaß bleibt begßalb ungeftaffelt auf 
einen feften ©aß »on 5 % begrengt. Dag fteuer» 
freie ©jiften3minimum ift naß ber (Sröße ber ©e= 
meinben abgeftuft. ©g betoegt fiß  3toifßen 2000 
unb 4500 g r. Die »orläufig toißtigfte ©teuer auf 
beut (Sebiete ber inbireften Slbgabe, bie Umfaß» 
fteuer, foll auf eine neue ©runblage geftelit toerben. 
Der SBarenumfaß im ©roßßanbel toirb mit 1 % 
»erfteuert, unb ber SDarenumfaß im1 Stleinßanbel 
mit 5 %. Sind) bie Eeiftungen unterliegen einer 
Slbgabe mit 10 °/o. .SKarfal betraßtet nur bie in» 
bireften ©teuern, bei benen er bie Stettung fießt. 
©g bleibt ab3utoarten, ob ber Söeg 3ur inbireften 
Sleffeuerung in graitfreid) moratifß fo frei ift, toie 
eg ber ginangminifter anguneßmen getoilft ift. k

Emsdiau.
Der Reichsminister für 

fn. Reichsausgleichsgesetz. den Wiederauibau hat
der Nationalversammlung am 22. März einen Gesetz­
entwurfüberreicht unter demTitel „Reichsausgleichsgesetz“ , 
durch den auf der Grundlage des Friedensvertrages die 
Abrechnung der Ausiandsschuiden und Forderungen aus 
der Vorkriegszeit geregelt werden soll. Wenn auch ein 
T e il der Bestimmungen dieses Gesetzentwurfes durch die 
Paragraphen des Friedensvertrages bedingt ist, so haben 
doch die Bestimmungen, die die besondere deutsche Aus­
füllung des allgemeinen Rahmens enthalten, insbesondere 
die Bestimmungen über die Kurse, nach denen aie A b­
rechnung der Schulden und Forderungen zu erfolgen hat, 
eine so große wirtschaftliche und finanzielle Bedeutung, 
daß es überaus bedauerlich ist, dass die Gefahr einer Durch- 
hetzung dieses Gesetzentwurfes im Parlament besteht. 
Nach den Bestimmungen des Friedensvertrages muß nämlich 
das Reichsausgleichsamt seine Tätigkeit spätestens am 
26. A pril beginnen. Die für diese Tätigkeit erforderlichen 
Vorbereitungen machen, wie der Wiederaufbauminister der 
Nationalversammlung m itgeteilt hat, ein Inkrafttreten des 
Reichsausgleichsgesetzes 2— 3 Wochen vor diesem Zeit­
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punkt erforderlich. Dieses Ziel ist durch die Osterferien 
des Parlaments auf keinen Fall zu erreichen. Umso grösser 
ist die Gefahr der Durchpeitschung nach den Ferien. Um 
diese Durchpeitschung, die notwendig zu einer mindestens 
in  den Formen unzulänglichen Gesetzgebung führt und 
führen muss, zu verhindern, w ird  es wahrscheinlich ange­
bracht sein, denjenigen Te il des Gesetzes, der die Voraus­
setzung fü r die Errichtung des Reichsausgleichsamtes 
bildet, das ist der erste Abschnitt, vorweg zu verabschieden, 
um nachher vor allen Dingen den zweiten Abschnitt, der 
die Vorschriften für die Abwickelung der Geldverbindlich­
keiten im Prüfungs- und Ausgleichsverfahren enthält,
gründlich prüfen zu können.

* **
Die Bestimmungen über die Errichtung des Reichs­

ausgleichamtes selbst sind verhältnismässig einfacher Art. 
Es soll ein Reichsausgleicbamt, an dessen Spitze ein vom 
Reichspräsidenten ernannter Präsident stehen soll, errichtet 
werden, fü r das an anderen Orten Zweigstellen geschaffen 
werden können. Bei der Hauptstelle und den Zweigstellen 
w ird aus Vertretern der von der Durchführung des Gesetzes 
betroffenen Gläubiger und Schuldner ein Beirat gebildet 
werden. Die Beiräte haben Gutachten zu erstatten, den 
Amtsstellen beratend zur Seite zu stehen und für die 
Spruchstellen Beisitzer vorzuschlagen. Die Sprucbstellen 
die beim Reichsausgleichsamte zur Entscheidung über 
Einzelfragen errichtet werden, sollen in der Besetzung 
von drei M itgliedern nach Stimmenmehrheit entscheiden. 
Den Vorsitz führt ein M itglied des Amtes. Als Beisitzer 
werden Angehörige der beteiligten'Wirtschaftskreise nach 
Anhören des Beirates berufen. Das Reichsausgleichamt 
erhält das Recht Beweise zu erheben, Zeugen und Sach­
verständige eidlich zu vernehmen sowie . Versicherungen 
an Eidesstatt entgegenzunehmen. Für die Tätigkeit des 
Reichsausgleichamtes werden Gebühren erhoben. Die 
näheren Bestimmungen werden vom Reichsminister für 
W iederaufbau m it Zustimmung des Reichsrates erlassen. 
E in Te il der Gebühren w ird  in  einem besonderen Fonds 
gesammelt, der zum Ausgleich von Härten bestimmt ist, 
die sich im  Zusammenhang m it der Regelung der vom 
Reichsausgleichgesetz betroffenen Verbindlichkeit ergeben 
sollten. — Dass hier ein ziemlich grosser behördlicher 
Apparat neu aufgebaut w ird, erscheint leider unvermeidlich. 
Die Heranziehung der Vertreter der Praxis zur M itarbeit 
dürfte einen Widerspruch kaum erfahren und bei der 
Beratung dieses ersten Abschnittes des Gesetzes werden vie l­
leicht nur die reichlich unbestimmten Vorschriften über die 
Gebührenerhebungen verbesserungsbedürftig erscheinen.

* **
Bei dem zweiten Abschnitt des Gesetzes, der die 

Abwickelung von Geldverbindlichkeiten im  Prüfungs- und 
Ausgleichsverfahren zum Gegenstand hat, w ird  sich das 
Interesse der beteiligten Kreise weniger auf die allge­
meinen Vorschriften und auf die Anmeldung und Fest­
stellung der auszugleichenden Forderungen erstrecken, als 
auf den dritten Unterteil, der die Abrechnung des Reichs­
ausgleichamtes gegenüber deutschen Gläubigern und 
Schuldnern regelt. Der Gesetzgeber ist hier einen Weg 
gegangen, der den Interessen der deutschen Gläubiger 
und Schuldner im  weiten Umfang entgegenkommt, der 
aber dafür eine Belastung der Reichskasse in  sich birgt,

die bei dem gegenwärtigen Stand der Reichsfinanzen und 
der Unzulänglichkeit der Deckungsmittel doch zu grossen 
Bedenken Anlass geben muss. Es sollen nach . dem 
Gesetzentwurf bei der Abrechnung m it den deutschen 
Schuldnern fremder Valuta allgemein die Vorkriegskurse 
zu Grunde gelegt werden. Die deutschen Valuta­
schuldner aus der Vorkriegszeit werden dadurch der 
drückenden Sorge die die Kursgestaltung der fremden 
Valuten m it sich brachte, enthoben. Die Last der Kurs­
steigerung bleibt beim Reichsausgleichamt, das m it den 
fremden Staaten in der fremden Währung zu den ge­
stiegenen Kursen abrechnen muss, oder m it anderen 
Worten, beim Reiche. Man hatte daran gedacht, diese 
Last dem Reiche dadurch tragen zu helfen, dass auch 
m it den deutschen Valutagläubigern zum Vorkriegskurse 
abgerechnet werden würde. Diesen Weg hat die Reichs­
regierung nach eingehenden Erwägungen und Erörterungen 
aus rechtlichen und volkswirtschaftlichen Gründen ver­
worfen und sie hat sich in dem Gesetzentwurf dafür ent. 
schieden, die Abrechnung der Valutaforderungen zum 
Tageskurswert vorzunehmen. Damit ist den Wünschen 
der Valutagläubiger ebenso entgegengekommen, wie den 
Wünschen der Valutaschuldner. Das Defizit bleibt beim 
Reiche. Dieses Defizit versucht nun der Gesetzentwurf 
durch zwei Vorschriften zu verringern. Erstens bestimmt 
der § 29, dass ein Schuldner, dessen Verbindlichkeit zum 
Vorkriegskurs umzurechnen ist, den Währungsgewinn, 
den er als Valutagläubiger durch die Abrechnung zum 
Tageskurse erzielt, an das Reichsausgleichamt abzuführen 
hat, soweit durch die Hinzurechnung dieses Valutagewinnes 
der Tageskurswert des Nennbetrages der Schuld nicht 
überschritten wird. Das heisst m it anderen W orten: für 
diejenigen Personen, die gleichzeitig Valutaschuldner und 
Valutagläubiger sind, findet ein begrenzter Ausgleich 
zwischen ihrem Gewinn aus der Abrechnung ih rer Forderun­
gen und Schulden statt. Der Valutagewinn dieser Personen 
ist soweit an das Reich abzuführen, dass dem Reich aus der 
Bezahlung Schuldposten kein Schaden entsteht. Diese 
Aufrechnung erscheint nicht unbillig , wenn auch nicht zu, 
verkennen ist, dass auf diese Weise ein Sonderrecht für 
die Personen geschaffen wird, die zufällig gleichzeitig 
Valutagläubiger und Valutaschuldner sind. Der zweite 
Weg der dem Gesetzgeber zur Abdeckung des Reichs­
defizits vorschwebt, ist der Weg der Besteuerung der 
Valutagewinne. Der § 40 des Gesetzentwurfes bestimmt, 
dass Beträge, die das Reichsausgleichamt schuldet, dem 
Berechtigten auszuzahien sind, sobald und soweit das zu­
ständige Finanzamt hierzu seine Zustimmung erteilt hat. 
„D ie Voraussetzung für die Erteilung und die Versagung 
dieser Zustimmung werden durch besonderes Gesetz ge­
regelt“ . In  der Begründung des Gesetzentwurfes heisst 
es, dass die Deckung des Ausfalls des Reiches auf dem 
Wege versucht werden soll, dass die durch diese A b­
rechnung den Beteiligten entstehenden Vorteile bei ih rer 
Veranlagung zu den Reichsvermögenssteuern, insbesondere 
zur Kriegsabgabe vom Vermögenszuwachs und zum Reichs­
notopfer, sowie bei der Veranlagung zur Reichseinkommen­
steuer erfasst werden sollen. Zur Sicherung dieses E r­
folges erscheint eine gesetzliche Ergänzung der bereits 
in K ra ft getretenen Reichssteuergesetze erforderlich, die 
sich gegenwärtig in Ausarbeitung befindet. —  Solange
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diese ergänzenden Steuervorschriften nicht voriiegen, ist 
es überaus schwer auch nur einigermassen die Grenzen 
der Belastung des Reichsetats aus dem Schuldenausgleichs­
verfahren zu übersehen. Schon aus diesem finanziellen 
Gesichtspunkt erscheint eine überhastete Verabschiedung 
dieses Gesetzentwurfes ohne gleichzeitige Kenntnis dieser
ergänzenden Steuervorlagen nicht am Platze zu sein.* *

*
Der dritte Abschnitt des Gesetzentwurfes regelt die 

M itw irkung des Reichsausgleichamtes bei der ander­
weitigen Regelung von Geldverbindlichkeiten. Sein Zweck 
ist es, die Grundsätze über die Abrechnung bei dem Aus­
gleichsverfahren auszudehnen auf gewisse andere Gruppen 
von Schulden gegenüber Bewohnern des bisher feindlichen 
Auslandes. Der vierte Abschnitt behandelt die Rechts­
m ittel gegen die Entscheidungen und Anordnungen des 
Reichsausgleichamtes. Es w ird das Reichswirtschaftsge­
richt als höchste Beschwerdeinstanz eingesetzt. Der fünfte 
Abschnitt enthält die sehr wichtige Bestimmung, dass 
Verträge, die zwischen Deutschen vor dem Kriege oder 
während seiner Dauer geschlosssen sind, in wirtschaft­
lichem Zusammenhang m it der Regelung von Valuta­
forderungen und -schulden auf- Antrag des Schuldners 
durch eine entgültige Entscheidung des Reichswirtschafts­
gerichts aufgehoben oder abgeäudert werden können, 
wenn die Aufrechterhaltung den Schuldnern einen unver­
hältnismässigen Nachteil bringen würde oder wenn die 
Voraussetzungen, die einen Vertragsteil zum Abschluss 
des Vertrages bestimmt haben, durch den Friedensvertrag 
oder das Ausgleichsgesetz ganz oder teilweise beseitigt 
worden sind. Es handelt sich hierbei um die vielfach 
verhängnisvollen Deckungsgeschäfte die vor allen Dingen 
zu Beginn des Krieges zwischen deutschen Kaufleuten und 
Banken abgeschlossen worden sind. Der sechste A b­
schnitt regelt die Beteiligung dritter am Verfahren vor 
dem Reichsausgleichamte. Der siebente Abschnitt enthält 
die Strafbestimmungen und durch den achten Abschnitt 
w ird die Reichsregierung ermächtigt, unter Zustimmung 
des Reichsrates und des Ausschusses der Nationalver­
sammlung ergänzende Bestimmungen zum Reichsausgleich­
gesetz zu unterlassen.* *

*
Diese kurze Uebersicht über den Inhalt und die 

Probleme des Reichsausgleichgesetzes zeigt, ein wie 
w ichtiger Te il der Liquidation der Kriegswirtschaft auf 
der Grundlage des Friedensvertrages hier in A ngriff 
genommen w ird. Man mag über die Sachverständigkeit 
des politischen Parlaments fü r diese wirtschaftlichen 
Probleme noch so skeptisch urteilen, solange die Ver­
fassung eine aus der Wirtschaft selbst herausgewachsene 
Kammer nicht kennt, ist die Nationalversammlung allein 
verantwortlich fü r  die entgiltige Form des Gesetzes. 
Wenn der unbilligen Zumutung ein derartiges Gesetz ohne 
gründliche Beratung anzunehmen kein Widerstand geleistet 
wird, dann wird in dem demokratisierten Deutschland die 
Gesetzgebung im höchsten Masse bürokratisiert. Das 
Schwergewicht liegt dann ausschliesslich bei den Beamten 
der Ministerien, die den Gesetzentwurf ausarbeiten. Das 
Parlament w ird aus Zeitmangel oder aus Mangel an Sach­
kunde zu einer Genehmigungsmaschine, deren Ansehen 
durch die Unzulänglichkeit der so erfolgten gesetz­
geberischen Massenproduktion ständig weiter sinken muss.

Börse und Geldmarkt.
Die Börse ist zum regelmässigen Verkehr zurückge­

kehrt. Die b ö r s e n f r e i e n  T a g e ,  die ausschliesslich m it 
Rücksicht auf die technische Ueberlastung der Gross­
banken, aber im Widerspruch zum Zweck der Börse ein 
möglichst ständiger M arkt für Wertpapiere zu sein, ein­
geführt waren, scheinen glücklich der Vergangenheit an­
zugehören. Das B ild der Börse in  den Tagen vor und 
nach Ostern war in  vieler Beziehung bemerkenswert. 
Während die Kurssteigerungen der letzten Monate stets 
im  umgekehrten Verhältnis zu der Verschlechterung der 
deutschen Valuta standen, hat die Besserung der Valuta 
in  den letzten Wochen einen Druck auf die Kurse der 
Aktien nicht ausgeübt. Die -Valutabesserung — am 
6. A p ril wurden 100 c4i in Zürich m it 8,15 Fr., in 
Holland m it 4,15 Gulden notiert, —  ist prozentual nach 
dem vorhergehenden Tiefstände eine recht erhebliche. 
Absolut gibt —  das darf man nicht verkennen —  auch 
der Stand von 4,15 Gulden gegenüber einer Friedens­
parität von 60 Gulden immer noch keinen Anlass zum 
Jubel. Wenn die Börse in  ihren Aktienkursen durch die 
Aufwärtsbewegung der Mark nicht erschüttert worden 
ist, so können dabei verschiedene Gründe wirksam ge­
wesen sein.

Erstens besteht sicherlich bei einem grossen T e il des 
Effekten kaufenden oder m it Effekten spekulierenden 
Publikums ein begreifliches M i s s t r a u e n  in  d ie  
S tä n d ig k e it  d e r A u f w ä r t s b e w e g u n g  des M a r k ­
kurses.  Der Reichsbankausweis vom 23. März zeigt ein 
erneutes Anschwellen der papiernen Umle.ufsmittel in 
Deutschland um mehr als eine M illiarde c/tl- Die deutsche 
Produktion ist in  den letzten Märzwochen durch den 
Kapp-Putsch und seine Folgeerscheinungen von neuem 
gelähmt worden. Diese Lähmung muss auch auf die 
Ausfuhr zurückwirken, während andererseits gerade für 
die nächsten Monate ein grosser E infuhrbedarf zur E r­
gänzung unserer nicht ausreichenden Lebensmittelversorgung 
bestehen w ird. Entsprechend der ständig steigenden 
Inflation — diese Inflation wird, wenn die neue Be­
soldungsordnung für die Beamten in Kraft tr it t  und wenn 
entsprechend auch die Löhne und Gehälter in  Industrie 
und Handel einen neuen Ruck nach oben erfahren werden, 
vermutlich noch weiter wachsen —  steigt das inländische 
Preisniveau dauernd weiter und es gibt bereits Gewerbe, 
in  denen der Stand der Produktionskosten ein so hoher 
ist, dass trotz der Ausfuhrprämie, die der Valutastand in 
sich birgt, die Ausfuhr auf Schwierigkeiten stösst. A lle 
diese Gründe sind nicht dazu angetan, den Glauben an 
eine Dauer der Valutabesserung zu stärken. Besonders 
dann nicht, wenn man berücksichtigt, dass auf der anderen 
Seite die grossen Hoffnungen auf Anleihen des Auslandes 
doch immer noch in  der Lu ft schweben und dass diese 
Hoffnungen nicht gerade gefestigt werden können duich 
die politischen Komplikationen, die in  der Besetzung von 
Frankfurt, Darmstadt und Hanau durch die Franzosen 
ihren weithin sichtbaren Ausdruck finden.

Aber abgesehen von diesem Misstrauen in die Ständig­
keit der Valutabesserung darf man bei der Beurtei­
lung der Börsenlage nicht übersehen, dass heute die 
Kursbildung auch wesentlich von der S t e l l u n g  d e r aus-
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Plutus-MerktaîeL
Man notiere auf seinem Kalender v o r:1)

Mittwoch,
7. A p ril

Reichsbankausweis. —  G .-V .: Braun­
schweigische Maschinenbau-An'talt.

üonnemag,
8. A pril

Ironage-Berichx. —  Bankausweise London, 
Paris. — G. -V .:  Gussstahlwerk Witten.

Freitag,
9. A pril

G .-V .: Falkensteiner Gardinen-Weberei 
und Bleicherei, Westfälische Eisen- und 
Drahtwerke A.-G., Maschinenfabrik und 
Mühlenbauansialt G. Luther, Düssel­
dorfer Eisenbahnbedarf C. Weyer. — 
Schluss des Bezugsrechts Aktien Che­
mische Fabrik Heyden.

Sonnabend,
10. A pril

Bankausweis New-York. —  V..' Fuchs 
Waggonfabrik Heidelberg, Leipziger 
Werkzeugmaschinenfabrik P ittier, Her- 
mannmühleu Posen. —  Schluss des 
Bezugsrechts Aktien Königsberger Zell­
stofffabrik, Lingel Schuhfabrik.

Montag,
12. A p ril

1 G .-V . :  Ver. Stahlwerke v. d. Zypen- 
Wissener Eisenhütten. — Schluss des 
Bezugsrechts Aktien N itritfabrik, Be­
zugsrechts Victoria-W erke Nürnberg.

Dienstag,
13. A pril

G .-V .: Capito &  Klein, Portland-Cement- 
fabrik Hemmoor, Gebr. Junghans Uhren­
fabriken. —  Schluss des Bezugsrechts 

| Aktien Eisenbahn-Verkehrsmittel-A-G.

Mittwoch,
14. A p ril

Reichsbauswei8. —  G.-V.. Kaiser-Keller 
A.-G., Chemische Fabrik Milch, Riime- 
linger und St. Ingberter Hochöfen und 
Stahlwerke. —  Schluss des Bezugs­
rechts Aktien Fabrik landwirtschaftlicher 
Maschinen Zimmermann.

Donnerstag,
15. A pril

1 Ironage-Bericht. — Bankausweise London, 
Paris. —  G .-V .:  Breitenburger Port­
land-Cementfabrik, Kaliwerke Aschers- 

! leben. —  Schluss des Bezugsrechts 
AktienMagdeburgerMühlenwerke, Aktien 
Neudener Ziegelwerke, Bezugsrechts 
Aktien Siegen - Solinger Gussstahl- 
Verein.

Freitag,
16. März

1 Schluss des Bezugsrechts Aktien Nieder- 
1 lausitzer Kohlenwerke.

Sonnabend,
17. A pril

| Bankausweis N ew -Y ork. -—- G.-V.: Ro­
stocker Strassenbahn, Sächsische Wag­
gonfabrik Werdau. — Diamanten-Regie 
des südwestafrikanischen Schutzgebiets, 
Ver. Ultramarinfabriken Leverkus. — 
Schluss des Bezugsrechts Aktien Schle- 

j sische Textilwerke Methner &  Frahne.

Montag,
19. A pril

] G. -  V.: Bonner Bergwerks- und Hütten­
verein. — Schluss des Bezugsrechts 
Kammgarnspinnerei Bietigheim, Bezugs­
rechts Nürnberger Hercules-W erke, 
Bezugsrechts Rheinisch - Westfälische 
Kalkwerke Dornap.

Dienstag,
20. A pril

G .-V .:  Danziger Privatactien-Bank, Rüt- 
gerswerke, Concordia chemische Fabrik 
Leopoldshall, Stettin-Bredower Port­
land ■ Cementfabrik, Höttger -W a ld t- 
hausen A.-G.

i)  D ie  M erkta fe l g ib t dem  W ertpap ie rbes itze r übe r a lle fü r  ih r f  
w ich tig e n  E re ign isse  der kom m enden Woche Aufsch luss, u. a. über 
Generalversam m lungen, A b la u f von  Bezugsrechten, M arkttage , 
L iqu ida tio ns ta ge  und  Losziehungen. Fe rner finden  d ie  In te ressenten 
d a r in  alles verze ichnet, w o ra u f sie an den betre ffenden Tagen in  
den Ze itungen achten müssen. In  i f t t r s w -S c h r i f t  s ind  d ie je n ig en  
E re ign isse  gesetzt, d ie  sich au f den Tag genau n ic h t bestim m en 
lassen.

I A u s s e r d e m  zu ach ten :
|  Abschlüsse und Bilanzen der Banken.
|  V e r l o s u n g e n :

8.A p r i l :  2 %  Brüsseler Maritime 100 Fr. 
(1897). 10. A p r i l :  2 % %  Antwerpener 
100 Fr. (1887), 2 %  Genter 100 Fr. 
(1896), 3 %  Pariser 400 Fr. (1871). 
11. A p r i l :  3 %  Crédit foncier de France 
Pfandbr. (1903). 14. A p r i l :  3 %
Griechische Nationalbank 400 Fr. (1880). 
15. A p r i l :  3%  Crédit foncier Egyptien 
Obi. (1886, 1903, 1911), Freiburger 
15 Fr. (1902), Holländische 15 Gl. 
(1904). 20. A p r i l :  Congo 100 Fr.
(1888), 2%  Lütticher 100 Fr. (1897), 
3 %  Pariser 400 Fr. (1871, 1910).

l ä n d i s c h e n  B e s i t z e r  deutscher Aktien abhängt. Diese 
ausländischen Besitzer haben nun gar keine Veranlassung, 
auf Grund einer kleinen Valutabesserung die deutschen 
Wertpapiere auf den M arkt zu werfen, denn während der 
Verkauf der Markaktien dem Ausländer heute infolge des 
gebesserten Kurses der Mark bei gleichem Aktienkurse 
einen kleinen Kapitalgewinn bringen würde, steigt beim 
Behalten der b illig  eingekauften Markaktien und bei F ort­
dauer der Steigerung des Markkurses die Rente des aus­
ländischen Aktienbesitzers bei gleichbleibenden Dividenden 
entsprechend der Steigerung der Mark. Für den grossen 
Te il des deutschen Aktienbesitzes, der sich heute bereits 
in  ausländischen Händen befindet, ist also ein unmittel­
barer Anreiz zum Verkauf durch die Valutabesserung 
garnicht gegeben. Für die inländischen Aktienbesitzer 
andererseits bleibt die Tatsache bestehen, dass sie die 
Anlage in  Effekten, d. h. indirekt in  Sachwerten, bei der 
ständigen inneren Entwertung unseres Geldes anderen 
Kapitalanlagen voxziehen.

Der scheinbare Widerspruch zwischen der Bewegung 
der Aktienkurse und der Valutabewegung w ird begreiflich, 
wenn man diese Zusammenhänge erwägt. Abgesehen 
davon ist aber nicht zu leugnen, dass die Börse und ins­
besondere ijhre spekulativen Mitläufer in den weitesten 
Bevölkerungsschichten, ermutigt durch die mühelosen 
Kursgewinne der letzten Monate, zu einem Optimismus 
neigen, dessen sachliche Begründung auf schwachen F üsseti 
steht. E in charakteristisches Beispiel dafür bietet die 
Kurssteigerung der Aktien der H a m b u r g - A m e r i k a -  
L in ie .  Diese Aktien sind an der Börse vom 6. A pril 
um rund 40%  auf den für ein Unternehmen, das jahre­
lang keine Dividende ausschütten konnte, immerhin ausser- 
gewöhnlichen Kursstand von 225% gestiegen. Die U r­
sache für diese Steigerung waren die Nachrichten von 
der Reise zweier Hapag-Direktoren nach Amerika. Diese 
Hapag-Direktoren sollen dort Verhandlungen führen über 
ein Projekt, durch das die Anlagen und Verbindungen 
der Hapag in  den Dienst der amerikanischen Schiffahrt 
gestellt werden sollen, resp. durch das eine Verbindung 
zwischen der Hapag und amerikanischen Reedereien für 
die Zukunft hergestellt werden soll. D ie Verw irklichung 
dieses Projektes wäre wahrscheinlich nicht nur fü r die 
Hapag, sondern darüber hinaus fü r die deutsche Volks­
wirtschaft ausserordentlich nützlich und wünschenswert. 
Aber man darf doch nicht verkennen, dass die Position 
der deutschen Gesellschaft bei dienen Verhandlungen nicht
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gerade übermässig stark ist und dass auch wenn das 
Projekt verw irklicht w ird, es doch immer noch recht 
zweifelhaft bleibt, ob in der nächsten Zeit für die Hapag 
solche Gewinne daraus erwachsen werden, dass sie den 
jetzt erreichten Kursstand rechtfertigen können. Die 
R e l a t i o n  z w i s c h e n  A k t i e n k u r s  u n d  R e n t e  hat sich 
aber die Kalkulation der Börse überhaupt abgewöhnt. Die 
Ausschaltung dieser Berechnung ist ein Sympton für die 
Unsolidität unserer ganzen heute auf Scheingewinnen be­

ruhenden Wirtschaft. Dieses Sympton spricht dafür, dass 
das Kursgebäude der Börse, ebenso wie das Gebäude 
unserer Gesamtwirtschaft ein Koloss ist, der auf tönernen 
Füssen ruht. Gelingt es nicht, durch einen organischen 
Aufbau der W irtschaft diesem aufgeblähten Koloss all­
mählich sichere Fundamente zu schaffen, so w ird  das 
stattliche Papiergebäude eines Tages in sich zusammen­
brechen, ausserhalb der Börse, wie an der Börse.

Jus tus .

W arenm arktpre ise  im  M ä rz  1920.
2. 9. 16. 23. 31.

Weizen New Y ork (W inter hard N r. 2) 2371/2 237i/2 237i/2 2371/2 2371/3 cts. per bushel
Mais C h ic a g o ..................................... H Ö H 151 152% 16074 1591/g cts. per bushel
Kupfer, standard London . . . . 119% 111% 1677s 1077s 1077s £  per ton
Kupfer, electrolyt London . . . . 128 121 11872 117 117 £  per ton
Zinn L o n d o n ..................................... 411 3861/4 371 % 345i/2 34874 £  per ton
Zink L o n d o n ..................................... 61 53% 54 53 % 5172 £  per ton
Blei London. . . . . . . . . 52%« Dl Vs 46 44 44 £  per ton
Aluminium L o n d o n .......................... 165 165 165 165 1Ó5 £  per ton
Quecksilber L o n d o n .......................... 24% 24% 24% 247, ;26i/4 £  per Flasche

Weissblech L o n d o n ........................... 72 77 — 80 80 sh/d per ton

Silber London ..................................... 84 77i/a 677s 7572 71 d per Unze

Baumwolle loco New York . . . . 40,50 40,75 41,00 43,25 41,/5 cts. per Pfd.
Baumwolle loco Liverpool . . . . 26,84 26,52 25,69 26,55 26,36 d per Pfd.
Schmalz Chicago . . . . . . . 21,22i /2 21.47i/2 21,65 22,50 20,40 Doll, per 100 Pfd.
Kaffee Nr. 1 New York . . . . 14 % 15 16 151/s 16 cts. per Pfd.
Petroleum stand white New Y ork . 23V2 231/3 231/3 231/2 231/3 : cts. per Gallone
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Kommentar zur Vermögens- und Mehreinkommen­
steuer 1919. Von L u d w i g  B u c k ,  Regierungsrat 
in  Düsseldorf und D r. R u d o l f  L u c a s ,  Rechtsanwalt 
in  Düsseldorf. Erster Te il: Vermögenszuwachs und 
Mehreinkommen-(Mehrgewinn-)steuer. Berlin und Leipzig 
1920. Vereinigung wissenschaftlicher Verleger W alter 
de Gruyter &  Co. Preis geheftet JC 17,— , gebunden 
M  20,— .

Beiträge zu den Problemen der Zeit. Heft 16. Die 
Stellung der Frau in der Kommunistengemeinde. Tat­
sachen und Beispiele. Von Dr. B. S c h i d l o f .  Berlin 
1920. Verlag der K ultu rliga G. m. b. H. Preis 0,80. 

Der Betriebsrat. Wegweiser durch das Betiiebsräte- 
gesetz. Von F r i e d r .  K l e e i s ,  Arbeitersekretär in 
Halle a. S. Berlin 1920. Zentral-Verlag G. m. b. H. 
Preis JK 1.— .

Zweck und Entstehung des Gesetzes. — W o müssen 
Betriebsräte bestehen ? —  Die Betriebsobmänner für K le in ­
betriebe. — W er ist Arbeiter, wer Angestellter? — W er 
ist Arbeitgeber? —  Umfang und Zusammensetzung des 
Betriebsrates. —  Arbeiterräte und Angestelltenräte. 
Gesamtbetriebsrat und gemeinsamer Betriebsrat. — Be­
triebsversammlung. — W egfall des Betriebsrates bei ander­
weitiger Vertretung der Arbeitnehmer. —  M itw irkung der 
Beamtenräte. — Das Wahlverfahren. — W er ist wahl­
berechtigt und wählbar? —  Betriebsratsobmänner und 
Betriebsausschuss. •— Die Aufgaben des Betriebsrates. —  

besondere Aufgaben des Arbeiter- und Angestellten-
Verantwortlicb für den redaktionell

rates. — D ie Richtlinien über die Einstellung von Arbeit­
nehmern. — Entlassung von Arbeitnehmern.

Die Koblenwlrtschaftsgesetzgebung des Deutschen 
Reichs. Ein Kommentar zum Kohlenwirtschaftsgesetz 
vom 23. März 1919 und seine Ausführungsbestimmungen. 
Von Dr. S i e g f r i e d M o s e s ,  Rechtsanwalt beim Kammer­
gericht. Hannover 1920. Helwinsche Verlagsbuchhand­
lung. Preis o j l  8.— .

Einleitung. —  Das Sozialisierungsgesetz vom 23. März 
1919. — Das Gesetz über die Regelung der Kohlenw irt­
schaft vom 23. März 1919. — Die Ausführungsbestimmungen 
zum Gesotz über die Regelung der Kohlenwirtschaft vom 
21. August 1919. — Die Bekanntmachung über das In ­
krafttreten der Ausführungsbestimmungen zum Gesetz über 
die Regelung der Kohlenwirtschaft vom 21. August 1919. 
Die Bekanntmachung über Einfuhr ausländischer Kohle 
auf dem Wasserwege und ihre Verteilung vom 8. Sep­
tember 1919. — Kriegs- und Uebergangsverordnungen 
über Regelung des Verkehrs m it Kohle-Schlagwörter- 
verzeichnis.
Buchführung, Kalkulation und Steuerberechnung 

für Kaufleute, Fabrikanten und andere Gewerbe­
treibende. Von H u g o  M e y e r h e im .  Berlin 1920. 
Handelspraktischer Verlag. Preis M  5,— .

Allgemeines —  Die Buchungen — Die Kalkulation — 
Die Steuerberechnung —  Die wichtigsten Bestimmungen
über Buchführung —  Anhang._______________________
iil G. F r ie d m a n n -  C la ilo tteuburg.



Anzeigen des Plutus.
Eisenhüttenwerk Thale, Aktien-GeselSschaft
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M. Pi M. Pf

— ------- M. Pi M. Pf
Grundstücke und Gebäude:

Bestand am 1. Januar 1919 . . 
Zugang in  1 9 1 9 ..........................

1 614 797
15 627 80

Aktien-Kapital . . . . . . .
4 l lz°U Teilschuldverschreibungen

7 500 C00 
2 543 000

—

Abschreibung................................
1 630 424 

430 424
80
80 1 200 000 —

Ausgel., noch nicht vorgez. Te il­
schuldverschreib.: Nr. 454,1313,

5 122 50Maschinen und Motore: 1314, 2050, 2196 .....................
Bestand am 1. Januar 1919 . . 
Zugang in 1919 ...........................

1
161 044 38

Gesetzl. Reservefonds . . . .  
Besonderer Reservefonds . . .
D e lk re d e re .....................................
Rückstellg. für Talons‘euer . . .

1 853 738 
1 OOO 000

—

Abschreibung................................
161 045 
161 044

38
38 1 ___

400 000 
96 880

—

Bestand am 1. Januar 1919 . . 
Zugang in 1919 . . . . . .

1
65 006 21

Rückstellg. f. Arbeiterwohnstätten. 
Rückständige L ö h n e .....................

8 288 248 
4 096 709

63
72

1 000 000 
583 854 30

Abschreibung................................
65 007 
65 006

21
21 1 ___

Gläubig, einschl. Kriegssteuerrückl. 
A nzah lungen................................ 12 384 958 35

K a s s e ................................................
Wechsel:

Bestand abzüglich Diskont . .

47 174 

159 153

31

07

Noch nicht erhobene Teilschuld­
verschreibungszinsen . . . .  

Noch nicht erhobene Dividenden .
53 437 
21 157

50

Wertpapiere:
Bestand einschl. nom. M. 883 000 

eigene Teilschuldverschreibg. . 8 697 804 37

A v a le ................................................
R e in g e w in n .....................................

66 000
4 288 010 33

Schuldner:
Bankguthaben................................
Schuldner in  laufender Rechnung

7 114 001
8 927 530

03
55 16 041 531 58

A v a le ................................................ 66 000 —
Bestände:

Rohmaterialien, Halbprodukte, 
Fertigfabrikate usw...................... 5 584 492 65

31 730157 98 31 730 157 98
Soll. Gewinn- und Verlust-Rechnung am gl. Dezember 1910.____________Haben.

- ---- ------  . ..- M. Pf M. Pf M. Pf M. Pf
Verzinsg. d. Teilschuldverschreib. 117 045 — Gewinn-Vortrag aus 1918 . . . 24 128 91
Kursverlust auf Wertpapiere . . 2 205 561 38 Ueberschuss vom Zinsenkonto . . 791 648 89
Abschreib, auf Grundst. u. Gebäude 430 424 80 Ueberschuss v. d. Betriebskonten
Abschreib, auf Maschinen u. Motore 161 044 38 nach Abzug sämtl. Unkosten . . 6 451 314 30
Abschreib, auf G e rä te ..................... 65 006 21 656 475 39
R e in g e w in n ..................................... 4 288 010 33

7 267 092 10 7 267 092 10
Thale a./Harz, den 31. Dezember 1919. Eisenhüttenwer k  Thale, A k l i e n > S e s e l l s c h a f t >

(2070) D e r V o rs ta n d . B r e n n e c k e .  C r  am er .
W ir  haben vorstehende Bilanz nebst Gewinn- und Verlust-Rechnung per 31. Dezember 1919 geprüft und bestätigen ihre 

Uebereinstimmung mit den von uns ebenfalls geprüften ordnungsgemäss geführten Büchern der Gesellschaft.
B e r l in ,  den 6. März 1920. D eutsche T re u h a n d -G e s e lls c h a ft.

_____B o  d i n u s . ______ H  o r  s c h i g.___________

B e rlin e r H andels-G ese llschaft.
Bilanz vom 31. Dezember 1918.

S o l l .
K a s s e ..........................................................................
Schwebende Wertpapierabrechnungen . . . .
W e c h s e l.....................................................................
Verzinsl. Schatzanweis. d. Reichs u. d. Bundesstaat.
W ertpap iere................................................................
K o n s o rtia lb e s tä n d e ................................................
Dauernde Beteilig, bei Banken und Bankfirmen
Grundstücke................................................................
Schuldner ................................................................
Bankgebäude ...........................................................

M.
15 067 796 
10 586 595 

538 624 375 
36 731 033 
26 131 545 
43 386 443 

8 545 423 
3 088 597 

495 851 707 
8 750 000

Pf
53
33
94
7©
35
97
57
49
66

1186763519 54
H a b e n . M. Pf

K o m m a n d it-K a p ita l................................................ 110 000 000
R ü c k la g e n ................................................................ 34 500 000 —
T r a t t e n ..................................................................... 59 198 727 93
G läubiger..................................................................... 961 604 292 70
Rückständige G e w in n a n te ile ................................ 272 425 —
Talonsteuer - R ü c k la g e ........................................... 1 060 000 —

Gewinn- und Verlust-Rechnung
R e in g e w in n .......................................................... 20 128 073 91

1186763519 54

Gewinn- und Verlust-Rechnung vom 31. Dezember 1919.

S o l l . M. Pf
V e rw a ltu n g s k o s te n ................................................ 10134 276 98
Steuern ..................................................................... 2 729 121 83
P ensionskassen-B e iträge..................................... 334 522 20
R e in g e w in n ............................................................... 20128 073 91

33 325 994 92
H a b e n .  M. pf

Vortrag aus 1918 .....................................................  3 873 391 52
Zinsen einschl. d. Erträgnisse a. Devisen u. Sorten 21 030 941 57 
P ro v is io n e n ................................................................ 8 421 661 83

33 325 994 92

Berliner Handels-Gesellschaft.
F ü r s t e n b e r g .  S in te n is . Je i de l s .  [2081 

B i eb e r .  H.  F ü r s t e n b e r g .

Bonn a. Rhein, Bahnhofstrasse. 3.
An- und Verkauf von Wertpapieren, Kuxen und 

Obligationen des Kohlen-, Kali- und Erzmarktes. [5601]
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Deutsche Nationalbank Kommanditgesellschaft auf Aktien
Bilanz per 31. Dezember 1919.Aktiva. Passiva.

Kasse, sowie Guthaben bei Noten- 
nnd Abrechnungs-Banken . .

Wechsel und unverzinsliche Schatz- 
anweisungen

a) Wechsel und unverzinsliche
Schatzanweisungen des Reichs 
und der Bundesstaaten . .

b) eigene A kzep te ......................
c) eigene Ziehungen . . . .  
<1) Solawechsel der Kunden an

die Order der Bank . . .
blostroguthaben bei Banken und

B a n k firm e n ................................
Deports und Lombards gegen 

börsengängige Wertpapiere . .
Vorschüsse auf Waren und Waren-

V  ersch iffungen...........................
davon am Bilanztage gedeckt:

a) durch Waren, Fracht- oder 
Lagerscheine M. 29820883,06

b) durch andere Sicherheiten
M. 3 205 947,50 

Eigene Wertpapiere
a) Anleihen und verzinsliche

Schatzanweisungen des Reichs 
und der Bundesstaaten • •

b) sonstige bei der Reichsbank
u. anderen Zentralnotenbanken 
beleihbare Wertpapiere . .

c) sonst.börsengäng.Wertpapiere
d) sonstige Wertpapiere . . .

Konsortial-Beteiligungen . . .
Dauernde Beteiligungen

*) bei and. Banken u. Bankfirmen 
b) bei anderen Unternehmungen 

Debitoren in laufender Rechnung:
a) g e d e c k te ................................
b) u n g e d e c k te ..........................

Aval- u. Bürgschaftsdebitoren
M. 38 249 642,—

Bankgebäude ................................
Bisherige Abschreibungen 

Sonstige Aktiva
Mobilien und Stahlkammer­

einrichtungen .....................

M. Pt M. Pt ' u  SPf

44 133 005 24
A k t ie n k a p ita l................................
Reserven

a) Reservefonds M. 5000000,—
b) Spez.-Res.-F. „ 1 200000,—

5 0013 000 
t  200 000

—

Diesj. Zuweisung „ boOOuO,—
Best.aml Jan. 1920 M. 6700000.—

70123 718 

187 215 

32 734

39

60

20 70 343 668 19

Beamten-Unterstützungsfonds - . 
Kreditoren

a) N o s tr o v erp fl ich tu n gen . . .
b) seitens der Kundschaft bei 

Dritten benutzte Kredite . .

2 644 578 

1 528 295

85

10

107 802 975 

98 185 485 

34 876 068

85

33

46

c) Guthaben deutscher Banken 
und Bankfirmen . . . . .  

d j Einlagen auf provisionsfreier 
Rechnung
1. innerhalb

7Tag.fällig M. 83074786.17
2. darüb.hinaus

Î5  461 431 64

bis zu 3 Mo­
naten fällig P 38796633,04 

3. nach 3 Mo­
naten fällig „ 77082486,99 198953906 20

7 702 675

1 401 089 
6 828 569 

853 031

52

60
55
40

e) sonstige Kreditoren
1. iunerhalb

7 Tag. fällig M .53 650 484,51
2. darüb.hinaus 

bis zu 3 Mo­
naten fällig »100 702487,74

3. nach 3 Mo­
naten fä llig  » 32168 676,98 186521649 23

16 785 366 07 Akzepte und Schecks
2 831 146 90

1 547 516 10 b) noch nicht eingelöste Schecks 321 813 17

986 511 
2 584 954

75
33 3 571 466 08

Aval- und Bürgschaftsver- 
pflichlungen M. 38 249 642,— 
Eig. Ziehungen M. 187 215,60, 

davon für Rechnung D ritter 
M — .

Weitergegebene Solawechsel 
der Kunden an die Order

54 568 075 
36 442 983

44
61 91011059 05

der Bank M. — .— •

7 412 922 
1 612 922

30
30 5 800 000 _

Sonstige Passiva
Unerhobene D ividenden. . . 

Uebergangsposten d. Zentrale 
u. d. Filialen untereinander

22 365

2 164 191 68

35 — R eingew inn.....................................

474 056 645 37

M.
42 000 000

6 200000

150 000-

Pf

415 109 861 

3 152 960

02

07

Ausgaben. Gewinn- und Verlust-Rechnung per 31. Dezember 1919.

Allgemeine U nkosten .....................
B e h ä lte r ..........................................
Steuern .....................................
Abschreibungen auf Mobilien . .
B „ „ Bankgebäude
R e in g e w in n .....................................

M.
1 712 307
3 488 497
1 565 425

91 271
206 177

5 257 267

Pt
43
31
26
50
02
60

12 320 946 12

V o r t r a g ...............................................................
Zinsen, abzüglich der g e z a h lte n .....................
Provisionen, abzüglich der gezahlten 
Gewinn auf fremde Wechsel, Coupons, Sorten 
Gewinn auf Wertpapiere und Konsoitialbe-

te i l ig u o g e n ..........................................
M ie te innahm en.....................................................

2 186 556 68
5 257 267 60

474 056 645 37

Einnahmen.
M. Pf
249 945 57

6 869 525 61
3 677 121 87

625 872 22

765 317 01
133 163 84

12 320 946 12
Mts. ab an den Kassen unserer Gesellschaft,, sowie in Berlin, Die auf 8 %  festgesetzte Dividende gelangt vom 25. d . ----- - —  . _ _  . .  . „  .

bei der BanK für Handel und Industrie und ihren sämtlichen Niederlassungen, bei der Berliner Handelsgesellschaft, 
bei dem BanKhause S. Bleichröder, bei der Deutschen Bank und ihren sämtlichen Niederlassungen, bei der NationalbanK 
f ü r  Deutschland, in Hamburg bei den Herren M. M. Warburg »  Co. zur Auszahlung. 2071

B rem en , 23 März 1920 D e u t s c h e  H a t ï o n a l b a n k

Kommanditgesellschaft auf Aktien.
H in ch e . N e in ln g h a u s . D p . A . S tru b e .
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Bericht der Geschäftsinhaber.
W ir schlagen tot, fü r das Geschäftsjahr 1919 zehD vom 

Hundert als Gewinnanteil auf das Kapital von U. llOOOOOOO 
anszuschütten.
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1. Kommandit-Kaplial and Rücklagen.
Das Kommandit-Kapital und di« Rücklagen haben ai 
Deiember 1919 betragen

Kommandit-Kapiial , . . • M. 110 000 000.-
Rücklagen  ..................... - 34 500 000.-

ü .  144 500 000.-
Die im Berichtsjahr erzielten Gewinne stellten sich auf 

M. 29 452 603.40 (i. V. M. 17 604 329.23) und nach Abzug
der aus der Jahresrechnung ersichtlichen Unkosten, Pensions­
kassenbeiträgen und Steuern' von M. 13 197 921.01 (i. V  
M. 6 763 572.43) auf M. 16 254 682.39 (i. V, M. 11 840 756.80). 
Einschliesslich des Vortrags von M. 3 873 391.52 bleibt ein 
bilanzmässiger Reingewinn von M . 20128 073.91 (i. V. 
M. 14 528 952.73) verfügbar.

W ir  beantragen, ihn wie folgt za verteilen:
10%  Gewinnanteil auf das Kommandit- 

Kapital von M. 110 000 000 - M. 11 000 000.
Gewinnanteil:

des V e rw a ltn ngsra ts .....................
der Geschäftsinhaber......................
der Prokuristen und Angestellten 

Gewinnvortrag auf neue Rechnung.

635 269.06 
1 535 233.54 
1 817 315.— 
5 140 256.31

M. 20 128 073.91
8. Wechsel- and Zlnsen-Konto.

Der Bestand des Wechsel-Kontos betrug
am 1. Januar 1 9 1 9 ...........................M. 151 121 843.50
Zugang aufWechsel- u.Zs.-Konto 1919 « 8 218 365 255.76

M. 8 369 487 099.26 
Abgang aufWechsel- n.Zs.-Konto 1919 „ 7 851 893 664.89

M. 517 593 434.37 
Bestand an Wechseln am 31. Dez. 1919 ,  538 624 375,94
mithin Gewinn . . . . . . .  M. 21030941.57

3. Wertpapier- and Konsortial-Konto.
Der Bestand des W e r t p a p i e r -  und K o n s o r t i a l -  

K o n t o s  einschliesslich der reportierlen Wertpapiere betrug
am 1. Januar 1 9 1 9 ...........................M. 134 997 711 97
Zugang 1919 ................................ , ,  1 521 663 260.98

M. 1 656 660 972.95
Abgang 1 9 1 9 ..................................... » 1 539 825 354.60

M. 116 835 618.35
Bestand am 31. Deiember 1919 

an eigenen Wertpapieren . M. 62 862 579.05 
Saldo des Konsortia l-Kontos ,  43 386 443.97 „ 106 249 023.02

Restliche M. 10 586 595.33 
betreffen Abrechnungen über nach dem 31. Dezember 1919 ab­
zuliefernde Wertpapiere.

Von dem Bestand an eigenen Wertpapieren am 31. Dez. 1919 
entfallen auf:

verzinsliche Sehatzanweis. 
des Reichs u. der Bundes­
staaten m it Verfa ll bis 
1. A pril 1924 . , . .M .32384426.10
mit späterem Verfalltermin .  4 346 607.60 M. 36 731 033.70

Die übrigen Wertpapiere bestehen ans:
Staatspapieren, Pfand­
briefen und Schuldvcr- 
schreib. von Eisenbahnen 
and industriellen Gesell­
schaften ...........................M.14 475 843.80
Eisenbahn-Aktien . . . „  650811 —
Bank- n. Industrie-Aktien „ 11004 890 55 „ 26131545.35

M. 62 862 579.05

4, Dauernde Beteiligungen hei Banken und Bankfirmen.
D er Bestand an diesen Beteilig, weist m it M. 8 545 423 57 

nur eine geringfügige Veränderung gegenüber dem Vorjahr auf.

S. Kontokorrent-Konto.
Das Kontokorrent-Konto schloss am 31. Dezember 1918 ab

mit einem Habensaldo v o n ......................... M . 122 328 180.21
Zugang 1919.................................................« 20 096 435 942.54

M. 19 974 107 762 3S
Abgang 1919.................................................„ 20 439 860 347 37

Habensaldo am 31. Dezember 1919 . , M. 4b5 752 585,04
Dieser Saldo setzt sich wie folgt zusammen:

Schuldner:
Gedeckte Schuldner . . M. 354 016 865.94
Nostro-Guthaben . . .  » 37 581 809.34
Ungedeckte Schuldner . . „ 104 253 032.38 M. 495 851 707.66

Gläubiger:
m it vereinbarter Verfallzeit M. 423 703 327.71 
ohne vereinbarte Verfallzeit . 537 900 964 99 „  961 604 292.70 

Habensaldo wie oben M. 465 752 585.04 
Ende Dezember 1919 betrugen unsere Akzepte und um­

laufenden Schecks M. 59 198 727.93, wovon M. 44 674 293.37 
gegen Guthaben oder Unterlagen gezogen waren.

Unsere Avalakzepte und Bürgschaften beliefen sich am 
31. Dezember 1919 auf M. 115 729 606.70.

6. Bankgebäude.
Das Konto .Bankgebäude“ hat keine Aeaderung erfahren. 

7. Kassen- und Oesamtumsatz.
Der Bestand der Hauptkasse betrug am

1. Januar 1919 ..................................... M. 16 950 029 20
Zugang 1919 ................................................  13 700 557 792.77

M. 13 717 507 821.97
Abgang 1919 .....................................  ,  13 705 978 455,15

Bestand am 31. Dezember 1919 . . . M. 11 529 366.82
Hierzu Bestand der Couponkasse . . • »_____ 3 538 429.71
so dass am 31.Dez. 1919 die Kassenhestände M. 15 067 79b,53 
betrugen.

Der tägliche Umsatz an unserer Hauptkasse belief sich 
durchschnittlich auf M. 45 686 000.— gegen M. 31 180 000.— 
im Jahre 1918.

Der Umsatz an unserer Couponkasse betrug im vergangenen 
Geschäftsjahr M. 178 932 483.84 gegen M. 158 099 387.29 im 
Jahre 1918.

Die Gesamtumsätze von einer Seite des Hauptbachs steltten 
sich auf M. 46 233 828 496.26 gegen M. 29 198 120 001.81 
im  Vorjahr.

8. Gewinn- und Verlust-Rechnung.
Der im abgelaufenen Geschäftsjahr erzielte Gewinn setzt 

sich wie folgt zusammen:
Zinsertrag nach Abzug der 

gezahlten Zinsen sowie 
Ertrag aus Wechseln,
Devisen und Sorten. . M. 21 030 941.57

Provisionen . . . .  . ,  8421 661.83 M. 29 452 603.40
Nach Kürzung der Ver­

waltungskosten und Steuern. M. 12 863 398.81 
sowie der Pens.-Kassenbeiträge „ 334 522.20 M 13 197 921.01

M. 16 254 682.3V
verbleiben zuzüglich des Vorjrages aus 1918 von ,  3 873 391.52
als Reingew .nn.....................................................M. 20 128 073.91

9. Pensionskassen und Stiftungen.
Die zu der rechtsfähigen Pensionskasse und der Pensions- 

Zuschusskasse geleisteten Beiträge belaufen sich auf M. 391 942.70. 
W ie bisher weiden w ir auch für das Jahr 1920 die Zahlung 
der von den Angestellten zu entrichtenden Beiträge übernehmen.

An Pensionen wurden im Jahre 1919 M. 283 877.10 von der 
Pensions - Zuschusskasse ausgezahlt. Dagegen vereinnahmte 
diese Kasse M. 454 913.92.

Das Vermögen der beiden Pensionskassen betrug am 
31 Dezember 1919 M. 4 002 621.—.

Die neben den beiden Pensionskassen bestehenden drei 
Stiftungen fü r unsere Angestellten haben ein Vermögen von 
M. 217 046.85. (2086)

Berlin, im März 1920.

Berliner Handels-Gesellschaft*
Oie fieschUftsinhaber
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