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(JlationaMonomie.

93or roenigen SBoclRen ift gang ploRlicR
"Srofeffor 9Jlas SReber geftorben, naclBbem er
eben erft als dfacBfolger fur Sujo Brentano auf
ben nationaldtonomifclRen SefRrftull ber Uni=
perfitat Sltindjen berufen roar, S)iefe Berufung
bebeutete bamalS mefr als einen bloRen SSeeffel
ber RelRrftitte. Sie bebeutete bie SRieberauf
nalBme einer regelméaRigen Relrtatigfeit uber
Raupt. 2)enn 93tar SBeber, ber nur ein SXiter non
roenig mel3r als 55 Salren erreicht Rat, ftanb
roalRrenb feines gangen RebenS unter bem
®rucfe einer ftarien nerutfen SSelaftung unb
Ratte beinahe 17 Safre RBinburcB nur felRr un=
regelmaRig gelefen. @r mar feit 1905 als orbent-
lirer fRrofeffor aus ber £eibelberger gatultat
auSgefellieben unb bann non Senat unb 9Jtinifte=
rium burd) baS féanb einer orbentlidjen £onorar=
profeffur ber fftuperto ©arola erhalten roorben.
(geraunte $eit Ubte er Uberhaupt taum eine
ReRrtatigfeit aus. Sm Kriege erft fcRien fid)
infofern eine ©efunbung angubalinen, als er mit
einer geroiffen foorfic3t roieber lAngere Seit Rinter=
einanber arbeiten fonnte. iftacl3 langem ©clRroanfen
Ratte er bann nacB ber Steoolution ben Siuf
nacf3 SftincRen angenommen, aber €S geigte fid)
bocR, ball baS Sodiebererftarfen feiner fernem
traft fein Anfang bauernber ©efunbung, fonbern
nur bie lange ©upRorie oor ber einigen Utacl3t mar.

SJtit 9Jtaj Soeber oerliert bie beutfcRe
aRiffenfcRaft gang aufRerorbentlicR oiel. @<Ron
auRerlicR mar baS UlJtaR beffen, roaS er nament=
lie3 in ¢eitfel3riften probugierte, trotg feiner ge=
fajroaclten SlirbeitSiraft reeft ftattlicB. 9lber bie
groRere SJebeutung liegt — rcaS man leiber
nieBt oon allen ffSrofefforen ber Stationaléfono=

mie fagen tann — in ber gorm unb bem Qn=
Ralt beffen, roaS er felRrieb.
ber ©titift, mie er ein geiftfpriRenber Siebner
mar. Unb er felRrieb unb rebete nur, menu er
roaS gu fagen muflte. SReber mar in iungen
falBten Selrer beS “anbelSreel3tS unb feine erften
Arbeiten liegen auf biefem ©ebiete. Stber feRon
biefe «arbeiten finb nid)t bogmatifeler Statur
fonbern bienen ber RiftorifeBen ©rgrinbung ber
«ReeltSinftitutionen.

©ine feiner erften in SRucRform RerauSge=
gebenen ©djriften liefert roidjtige Beitrdge gur
©efelRielite ber £anbelSgefeUfcRaften im SJdtittel*
alter. ¢eutfcRlanbS grof3ter ¢anbeiSrecRtSlelrer,
Seoin ©otbfcBmibt, RBat Bier ben jungen Soeber
roefentlicB beeinfluRt, unb oielleiift mar eS auell
beffen Riftorifc@ oertiefende SetracRtungSroeife,
bie iBn oeranlalBte, gunaclft gerabe in Riftorifel3er
BegieRung ben nationaléfonomifcRen Problemen
unb @rfMeinungen groRere 2lufmerffamfeit gu=
guroenben. Sn ber 8auptfacRe aber trieb iBm
gur aiuSroeitung feiner juriftifeBen ©Otubien in
baS ftaatSroiffenfcRaftlicBe ©ebiet fein befonberS
ftar! ausgepragtes fogialeS ©mpRnben. @r mar
SJtitbegrinber unb eines ber mitRiigften 9Jtit=
glieber beS fogialen StongreffeS unb Rat auell
roiffenfcRBaftlicB befonberS auf bem ©ebiete ber
fogialen UnterfutBungen SebeutenReS geleiftet.
S¥ie alles, roaS SReber felRrieb runb unb alles, maS
Soeber baeflte tief (menn auel? buteRauS nief3t
immer rie3tig) mar, fo blieb iBm auel in
ber allgemeinen SebenSauffaffung jene 9lrt
flacRen SJtaterialiSmuS fern, ber Ub r bie feeli*
feRen Probleme ber SJtenfclen unb 'Bdller fid)
entmeber UberRaupt

@r mar ein glangero

leine ©ebamen maelt



ober fid) oberflachliche ©rflarmigen guredijtftuht.
gjtaj SBeber, ber im politifdjen Seben ultra*
rabifat mar (obwohl er auf mannert ©ebieten
feljr fcEjarfe TrennuugSftndje groifd)en fid) unb
bie ©ogialbemofratie gog), war als «Rerfonlid)*
feit eine auS tieffter Uebergeugung religiofe
Statur. Unb ber ftarfe ©influh, ,ben auf if)n
bie religiofe  ©mpfinbung auSubte, gab
ihm Steranlaffung bariber nadjgubenfen, welche
Normungen fur bie roirtfdjaftlidje 9tnfd)auung
unb Tatigfeit beS ©ingelmenfchen unb bamit
ganger StolfSftaffen unb ganger Nationen bie
SteligionSlehren auSibten. $n einer langen
Serie non Stuffdihen im ,Sirrin far ©ogial*
joiffenfcfjaft", baS er mit Pfaffe unb ©ombart
gufammen herauSgab, fGilberte er ben wirt=
fchaftlidjen ®©influh ber nerfcfiiebenen 2Bett=
retiigionen. SBaS er hier geleiftet ijat, ift bahn*
brechenb geworben. @8 ift eine gang eingig*
artige Slirbeit, bie einen glangenben Slbfcfjluh
feines SebenS bebeutet.

3nSBeber§ offentlichemSBirfen geigte fid) eine
befonbere 3weiteitung: @r mar feinem Tempe*
ramentnach leib enfchaftlicreriBolitife*menn aller*
bingS auch bei einem Genfer nom Stange SJtaj
SBeberS felbft in berfolitif bie gerechteSlbwagung
fid) troh aller Beibenfdjaft burchgufetgen oerfud)te.
Slber fein aSerftanb gehdrte ber SBiffenfdjaft, unb
er oerfucfjte in immer ftarferem SJtahe Sterftanb
unb Temperament, Tatfadje unb fRoftulabSBiffen*
fchaft unb fRolitif non einanber gu fcheiben.
Tie national6éfonomifdje SBiffenfchaft ift an fid)
ein in hochftem SDia®e politifche SBiffenfdjaft.
Stefdjaftigt fie fich hoch mit benTingen,bieben@ e*
genftanb ber «Rotitif bilben, unb e§ ift beSfjalb fur
fie immer bie ©efahr oorljanben, bah bei ihr
SBiffenfchaft unb iR olitif fid» nermengen. Tiefer
©efahr entgehen nur biejenigen, bie entmeber
in gleichet SBeife temperament* unb gebautem
oS, ober biejenigen, beren ©charffinn ftetS mach»
fam auf bie Qnnehaltung ber ©rengen gwifchen
wiunfdjen unb forfdjen bebadjt bleibt. SBeber
gehorte gu ber lebten Kategorie, ©r mar ber
SJtittetpunft jenes ©elehrtenftreiteS, ber auf
einem Siongreh flir ©ogiologie auSbrach unb ber
non SBeber unb feinen greunben bahin ent*
fliehen murbe, bafj alle SBerturteile aus ber
fogiologifchen unb nationatéfonomifchen SBiffen*
fchaft nerbannt roerben miffen, unb bah €S
lebigtidj bie Slufgabe ber SBiffenfdjaft fei, burd)
eingehenbe Unterfuchung baS feftguftellen: waS
ift. ©S fotl hier ununterfudjt bleiben, ob bann
wirflid) innerhalb ber Stationatéfonomie unb ber
ginangraiffenfchaft bie SBerturteile nodtommen
entbehrt roerben tdnnen. ©S ift bann oieUeid)t
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tein 3ufaH, bah » aS SBeber in immer ftarferem
SJlahe baS Schwergewicht feiner Arbeiten non ber
Stationatdfonomie in baS ©ebiet ber ©ogiologie
hinubergleiten lieh- Sin bem Slufbau biefer neuen
Sirt bie SBiffenfchaft non ber ©efedfdjaft, ihren
Teilungen unb ©trémungen gu treiben, hat
SJtaf SBeber ein gauptoerbienft. freilich hat er
bamit auch niel gur Ueberfchahung biefer SBiffen*
fchaft beigetragen bie meines ©rachtenS nur eine
ber moéglichen StetradjtungSformen ber wirtfdjaft*
liehen unb ftaatlichen Tinge unb Vorgange fein
barf, unb gwar eine bie tein Stational6éfonom,
wenn er Uberhaupt ben Stauten eines SBiffen*
fchaftlerS fuhren will, oernadjlaffigen barf.

Stational6fonomie unb ©ogiologie gehdren
gufammen, unb bie mit unter SBeberS ©influh,
wenn auch ficher nicht gang nach feinem SBiHen
immer ftarfer ljetDortretenbe 3raeiteilmtg in
Stational6fonomie unb ©ogiologie hat leiber
niel gur S5erflad)ung ber Stationaléfonomie bei*
getragen, bie ben ©eift ben ©ogiotogen uberlieh-

Ta BarlStcherheutein ber*auptfache feiner
SStuhe unb feinen SieblingSbefdjaftigungen lebt,
unb Qaftrow, ber gu theoretifchen Unterfucfjungen
berufen gewefen wére, fich immer ftarfer praf*
tifdjen ©pegiatgebieten gugewanbt hat, fo ift
mit SJtas SBeber beinahe ber letzte grohe
tlieoretifche Stationaléfonom TeutfchlanbS baljin*

gegangen. SBenn man non gang wenigen ber
alteren lebenben Selber abfieht, — ©ombart,
befonberS — fo bleibt (non ein bis groei SluS*

nahmen — nietteid)t Siefmann unb Oppenheimer,
unb bie finb auch nicht mehr bie jlingften)
einStachwuchS nonwingiger ©tatur. Stiel Tudjtig=
feit in flehten ©ingelbiSgiptinen, aber noch mehr
troftlofe Sterdbung in ber Theorie unb ber ©r-
fenntniS. Unb baS gerabe gu einer 3eit, in
ber bie national6fonomifche SBiffenfchaft als
foldje in ben breiten ©d)idjten beS StolfeS
an Stufet)en gugunehmen beginnt. TaS préagt
fich fd)on in einer Auherlidjen Tatfad)e aus, in
bem enormen 3moad)S ber 3ahl ber Stational*
ofonomie ©tubierenben an ben @od ch«len.
Stid)t etwa nur in Teutfchianb. SluS $ranf»
reich unb ©ngtanb wirb baS gleiche berichtet.
Unb auch in ben Stereinigten ©taaten oon Storb*
Simerifa fdjeint ein &ahnlicher Vorgang fich &«
ooUgiehen. SDtan ténnte erfdjreden, wenn man
beS ©laubenS ware, bah aU biefe Taufenbe
bieStationaléfonomie atSSarotftubium betrachten,
geroih ift bie 3 ahl berer im SBadjfen, bie bie
nationaldtonomifdhe Stiftung als ©runblage
ihres fpéateren SterufeS betrachten wollen, ber
«Beruf als ©ogialbeamte unb namentlid) ©ogial=
Beamtin, als SterbanbSfefretare ber SCrbeit=



nehmet unb Arbeitgeber locft RBeute mefr als
friher. Silber im roefentlicBen brucft fie3 in ber
gunallme ber Bational6fonomie ©tubierenben
bocR jener SBanbel auS, ber fieR in ben ©runb=
tagen ber allgemeinen Gilbung Uberhaupt ooH=
jogen Rat.

Qm erften drittel be§ neunselnten gal3r=
RunbertS mar bie PRilofopRie bie auSgefprocfRene
©runblage ber beutfcRen AUgemeinbilbung.

Sen |>6Repunft jener ©ntroidtung bilbeten
bie Borlefungen 8egel§ in ber berliner ©ing=
afabemie, su benen fiel) ein saBlreicBeS Aubito=
rium oon M&nnern unb grauen bréngte. ©ine
Benaiffance feierte biefeS pRilopRifclRe BilbungS*
beftreben in ben Borlefungen Siuno gifcRerS in
~eibelberg. £jegelS Kollegien tber bie $f)ilo=
fopRie ber ©efeRieRte bilbeten gemiffermalRen be*
reitS einen Uebergang ju ber fpater einfeRenben
©poelle, in ber bie groRen Bteifter ber beutfclRen
©efcRicRtSfcRreibung BiebulRr, Banfe, SBommfen,
tropfen, ©urtiuS unb als iBr lel3ter Auslaufer
SreitfcRfe ben allgemeinen BilbungSfunbuS fur
baS beutfeBe Bolf lieferten, ©ie mirben abge=
16ft bure bie SiterarRRiftorie, bie in immer
ftarferem BtalRe bie beutfele gugenb beeinflufRte.
Bi§ oor bem ®rieg mar bie immer einfeitiger
gemorbene BefcRaftigung mit ber Siteratur unb
mit ber ®unft gleichseitig ©pmbot unb ©runb=
lage ber- allgemeinen Bilbung. ©ine fladRe 6be
Aeftetifirerei erfelte Btannlein unb Soéeiblein bie
tiefere Betrachtung ber SReltprobleme. @S mar
oorauSsufeRen, balR Rier nad) bem Kriege ein
SBanbel eintreten murbe. SBan mulite aber
eigentlich anneBmen, ball bie Abl6fungSroUe
ber C©efeRRielite sufalUen unb ball fie oon
neuem an Popularitdt geminnen mirbe. Senn
bie MiRgriffe ber beutfcBen politii oor unb
maRrenb beS Krieges méaren fo offenbar auf
ben fanget an richtiger ©rfenntniS ber Pro=
bleme unb beS gufammenR&ngenS ber SSelU
gefelRelniffe surlidsufufRren, ba man roofl3l ansu=
nehmen berechtigt mar, baS Bolf mirbe fich in
feiner ©efamtReit jet auf bie Blcher ber ©e?
feRRieRte ftirsen, um begierig ihre Selren einsu=
faugen, sumal ja boc? auch insrcifeRen bemo=
Iratifhe Berfaffung unb parlamentarifche Be*
gietungSform ben ©insetnen mefRr als biSRer
oerpflieBtete, auS ber Bergangenheit fur bie
Auiunft su lernen. SBerfrourbigermeife jeboch
ift baS burcBauS nicht ber gall. Sie B_eran=
ftalter oon BolfSBocRfcRulrurfen Hagen fogar
bariiber, balR gerabe bie @efcRicRtS=Borleiungen,
felbft menn fie Uber seitgemédfRe SRemata, mie
3. B. Uber bie fransofifeRe Beoolution, oeran=
ftaltet raerben, leer bleiben, ©tatt beffert regen
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bie roirtfchaftlichen gragen ben ©eift ber geit»
genoffen oiel meRr als friher an. @S fommt
barin oielleicRt ber Umftanb sum AuSbrud, bafd
biefe Beoolution eben hoch mefRr eine fosiate
als eine politifeBe geroefen, in erheblicherem
SJtaRe auS ben BerRattniffen RerauSgeroadjfen,
als bure3 ben politischen SSiHen ber SBenfcRen
Reroorgebraefllt ift. Bun fteBen -iBanner unb
grauen erftaunt oor bem SBanbel ber Singe
ber fid) ooilsogen hat. ©ie feRen ein ©RaoS,
eine unentmirrbare giHe oon O©rfelReinungen.
©ie Roren oon Gingen, benen fie biSRBer gar
feine Bebeutung beigemeffen Raben, oon ©elb=
roertfeBmanfungen unb Baluta, ©osialiBerung
unb Sarifoertrigen, freier SBirtfcRaft unb
pianroirtfcBaft unb fie fangen aUmafRlic an su
merfen, bal all biefe Singe auf baS fleine 2e=
ben im engften §au8 unb auch auf bie BolfS=
gemeinfeRaft oon grofRtem ©OtnfluR finb. SaS
Senfen menbet fieR baRer 00m AeftetifcRen all=
maflicR bem SétrtfcBaftUchen su. Unb Uber att
bie Batfel unb SRBunber ber neuen Sira foH ikRnen
nun bie BationalofonomieiKuffchtulR geben. Siefe
©infe3r su roirtfchaftlicRem Senfen, bie fiel? all=
mallic3 beibenpolitifernoollsieht, birgtnaturli®
in fie bie groRe ©efalRr einer Ptaterialifierung
be§ geiftigen 2eben§. gunaclft felReint e§ be=
reit§, bal in ber Bolitif eine folcBe Ptateriali=
fierung BlaB greift, benn dberall, mo man al§
moberne ©OrrungenfcRaft B°lct® mit SoirtfcRaft
ibentiBsiert, tritt bie Beigung Reroor,
terielle§ SBoRleben su fampfen,
unb geiftigen Bco&”"iue hinter bie SolRnfrage
suriidtreten su laffert. 8ier aber erroacB3ft ber
national =6fonomifdBen aRiffenfcRaft eine gans
befonbere Slufgabe, ©te Bat bie BRcclt
aufsuseigen, baR in ber &RirtfcRaft nieft
ba3 freie ©piel ber ©inselintereffen bag§ 9lug=
frlaggebenbe ift, fonbern baR ef auf eine
smedmafRige Organifation ber ©efamtReit
anfommt, unb baB bie ©eiftigfeit allein erft ba§
rirtige gunftionieren be§ gefeUfcRaftlicRen 9lp*
parate§ oerbirgt. ®a8 @tBo8§ ber Slrbeit su
forbern niefl3t BcofiterB6Rung unb SolRnforberung

feelig su fpreeRen ift bie Slufgabe ber national
6fonomifd)en SBiffenfchaft. SBenn fie in tiefer
BicRtung roirft, fo roirb fie nielt nur felbft neue
Bliten treiben, fonbern auel3 bem beutfeRen
Botf su neuem SluffcBroung oerBelfen. Unb fie
rairb anbererfeits auef3 auf allen iBren Seit*
gebieten bureR bie oielen neuen ©Orfentitniffe bie
gerabe auf rairtfcRaftlicRem ©ebiete Shcieg unb
Beoolution un§ gebracht Raben, fur emfigeS
gorfeRen iBrer glngerreitRe BeloRBnung in
SluSficBt ftellen formen. 3118 gaeRmiffenfeRaft
raie als BilbungSmiffenfdjaft roinfen ber BotfS=
joirtfd)aftSlelRre  groRe,biSRer faum gealinte
gtufgaben.

fir ma=
bie od6lfiftRen
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(p3a0rutt<d3teform.

Sin Ultimatum

bic iRotenpreffe.

,93on Ccopolb Hotpfhtld93erlin.

©:c TReform ber 'JBahrung fiept nad> meinet' im ,fMutuS" wieberpolt bargelegtett
Uluffaffung am RBnbe ber notwendigen ©laBnapmett fiir ben QSMeberaufbau ber QBirtfdjafi.
(Srft wenn burcp planmaRigen 9lufbau ber probuftioen Krafte bie 93orau8fetjungen ber
(Stabilitat gegeben finb, wirb eine QBaprungSreform bauernbett Srfolg hoben fénnen. ©ie
@orfd)lage jur QBahrungSreform in bem nacpftepenben drittel erfcpeinen fepr bead)ten8wert,
obwohl icp mir nicpt alte SInfcpauungen bei 93erfaffer8 3it eigen mad)en tan«. 93or allen
©ingen barf nid)t oergeffen werben, bafs bie SBapnmggreform allein unfere ©itte nid)t
befeifigen fann, fonbern bal} fie nur ein ©lieb innerhalb ber grélReren OBirtfchbaftSrefonn

barfteUf. ;

Unfer SBirtfcfj-aftSicbcu Wirb burcp 3Wei ‘Kicp«
tungen be/crrfdftt, bie fiep fharf befampfen unb
baS biametral entgegengefeldite 3<cl berfolgen. ©ie
einen wollen baS ‘PreiSnioeau perabbriicfen unb
moglthft tief unten halten, ©iefem an fid> gc=
funben ‘prinsip fiepen aber fotgenbe Satfacpen ent«
gegen: ©ie 3toaugstoirt)cf>aft lahmt bie probuttion
unb berurfacpt ben ©cpteicppanbet. ©ie grofRe
©pannung 3Wifcpen ffntanbS« unb 9l;u8lanb8preifen
hat jur gwlge, ball burcp bie oielen Rdd>er im
heften, benen ficht auch folcpe im Often 3ugefellt
haben itnb bie niemals bauernb oerftopft werben
féonnen, far Unfummen unerlaubte sparen oer»
fihoben werben, unb baR ferner jebe (irportfcnbung,
bie fiep unter ben 9d6eltmarftpreifen bewegt, fir
ung8 einen 'Perluftpoften bebeutet, Weil ipr ftetS ein
©infuprpoften 3U underpéltniSmuRig héheren “rei«
fen gegenlberftept. ©urep biefen fur unfere ifanbelS«
bitang fo unpetlbollen 3trf«l bropt unS grengen»
lofe Verarmung.

Hm baS 3U oerpinbern, erftreben bie anberen
bie 9Inn&dperung an bie ©Jettmarftpreife, aber auch
biefer (ideg ift ungangbar. Ulbgefepen baoon, baR
@B2titionen Oon gnftationSopferu auf ber Otrede
ltegenbletben unb bal} fotoopt bie Kommunen als
fcplieBlih auep baS 9leid> burd; bie ftanbige ©r=
popung ber 93eamtengepélter unb 9lrbeit8l6pne un=
weigertiep unter ben Caften sufantmenbreepen, ift
eS aud> unmdglich, an bie ‘PJelfmarftpreife peran«
3ufommen, benn biefe finb unter ben heutigen 93er«
paltniffen ein Phantom, ba8 ftetS nah »beit ober
unten entflieht, wenn man eS 31t faffen wapnt.
SPorauf berupt biefe ©rfepcinung?

9tah amtlicher fyefifteltung betragen bie 0 cpul«
ben, bie wir waprenb beS Krieges mit bem 9lu§=
lanbe fontrapiert paben, Wie auch ber ©ntente nah«
gewiefen Worben ift, peute etwa 25 9Rilliarben M-
ba3U befinben fidj in auStanbifcocm 9kfi nah amt«
licpor ©cpalung fur etwa 25 9Ritliarben M. beutfepe
93anfnoten. ©emgegeniber biirfte bie 9leicpSbanf
Uber einen ©eoifenbcftanb oon etwa 10 Ptilliarben
92larf oerfligen, fo baR unfere 3aplung8bitan3 ein
©efi3tt Oon etwa HO 92tilliarben M aufweift. 93on
ben Panfnoten befinben fih fiir etwa; 7 9TtilUarben
in ben Sjanben ber belgifhen unb fir etwa 2 ©eil«
Karben in benen ber frangéfifepen “Regierung, bie
blocfiert finb unb unferen Udecpfeifirg nicpt be=
einfluffen foénnen, aber ber oerbleibenbe Keft
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reprafentiert immer nocp eine ungepeure Summe,
bie infolge unferer ftarf paffioen ihanbelsbilan?
nnaufpoérlih  oergroBert wirb. 90enn alfo bie
fteigenbe Senbeu3 nuferer Paluta anbauern foll,
fo miRte logifcperWeife ba§ UliuSlanb unfere Paul«
noten auf ©enerationen pinauS 3urlcfpalten. 9lber
ba eS fih am 3infenfreffenbe Rapiere panbelt, fann
man, 3umat, wenn ber jeRige paftige 9luSuerlauf
unferer ©eoifen beenbet ift, annepmen, ball wieber
mepr ober weniger groe Soften auf ben PTarft
geworfen werben unb fo unfere ‘JB&prung neuen
©epioanfungen auSgefet wirb, —m ba8 Opiel ber
ffape mit ber inauS.

©arau8 erpeltt, ba bie genannten beibetx
iRihtungen ba8 ©rurtbibei uid>t erfenuen, nam«
fih unfere totale Heberfcpulbung, WeSpalb ipr 22c=
rivipeu, ba8 lebiglih eine 93efantpfung ber ©pmp«
tome ift, WirfungSloS bleibt, dl.rbeitet ein Hauf«
mann mit bebeutenber Hntcrbilan;, fo ift .er, wenn
er wirtfcpafflicp als foteper fortbeftepen will, ge«
3Wungen, ben 23anfrott au3ufagen unb einen 'ilfforb
mit feinen ©laubigern perbeigufipren. ©anah fann
er uderfuhen, fih auf neuer, gefunber ©runblage
Wieber cmporguarbeitcu. ©ergidjict er aber auf biefen
0 anierungSp»03e8, nimmt ben Urebit fo lange iit
91nfprucp, als er ipm gewahrt wirb unb begaplt
an ©hulben unb 3infen, bis baS leRte ©tlicf 9a3are
oerfauft ober Uerpfanbet ift, bann ift eS mit feiner
fdbftanbigeit firiftcu; oorbei. ©enau fo gibt €S
fir baS beutfepe 93olf nur bie eine (llternatioe:
©ntWeber einen eprfiepen, ben Wirtfcpaftiiheu
iOicberaufftieg ermdgiiepenben 93anfrott b3W. 9lf=
forb ober grengenfofe UJerfhulbung unb ‘Herarmung
mit 93ereWigung beS Jingers unb ber Copnfflaoerei.

©in OtaatShanferott im gewohnlichen ©inne
mit Uonoerfion ber 9luleipe3infen ober gar Ulnnul«
lierung ber ©halben fann fetbftoeritaublidj nidpt
in Jyrage fommen. ©0 bleibt nur eine ©elatbatiou.
©oh alle bapingepenben 93orfd>lage, bie biSper in
ber guhliteratur oeroéffentlint finb, Wirben Oon
unferen baflr mafRRgebenben ©teilen entfepieben ab
gelehnt, unb 3War mit ooflem iRecpi. ©oweit fie
ernftkcp i3 5ra% fommen (CanSburgpl 93cnbifen
ufw.), forbern fie fotgenbe 9ltalnapmen: 93on ber
irrigen Ulnnapme auSgepenb, bal} eine einmal Oor«
panbene Inflation niht mepr 31t befeitigen ift, follen
bie 933ehfeffirfc eines beftimmten SageS ein fur
allemal feftgepalten unb ©htoanfungen aus einem
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befonborS fur biefcu 3wed gebilbeten fyoubS bon
einigen fnmbert R lilltonen RTarf ©olb unb Se»
offen auSgcglidjeit Werben, fo bafj bie alte
RechnungSeinheit unfereS (Selbem, bie ben 1395. Seit
eincd Rfunbeg jJcingolb fir bie Riarf betrug, bei
Sugrunbetegung eineg RuStanbSmarfwerteS bon
beifpietSweifc 12V2 Ri. bann fir immer ben 11160.
Seil auSmadhen, aldo um baS Richtfache entwertet
wirbe. — ©raue Sheorie!

Rei biefer 'Jorm ift bie unerlafjidhe RorauS»
feijung flir eine Sebaloation, eine bauernb auS»
geglichene 3 af)iunggbtlan3, niefit 3U crgielen, ober
eg milte erft] unfere Riugtanbgfdhiufb funbiert wer«
ben, unb bieg lafjt ~ranfreidj Wegen ber baran
gefnipften Rebingungen, wie mau mit Reftimmt»
ti'eit anneijmen fanrt, nicht 3U. *Zor allem aber
ware auch bie anbere Rorbebingung, bie Rbfteltung
ber Rotenpreffe, unerfillbar, weil bie mit einer
folgen ‘Reform oerbunbene Rerewigung ber himntei»
hohen greife, bie fid* fchtigjjilich reftlog aud> auf
alle Rlieten unb ©runbftide erftreden mihte, bie
Inflation nicht nur nicht 3um ®tillftaub bringen,
fonbern noch big inS lifertofe fortfet3.cn wirbe. Sajj
ein foldger Suftanb fur Millionen bon ©riiteugen,
bie heute ihr letztes £jab unb ©ut aufsehren, unb
ebenfo fur bie tommunen wunb baS Reich 3ur
Kataftrophe fiihren mihte, fann nicht beut gering»
ften 3weifei unterliegen. ‘Ron nicht geringer Re»
beutuug ift fchliejjlid) auch ber ibeelle ©efidRSpunft,
baff bem Seutftfien Reich burch bie “eftfetjung einer
frafj entwerteten ©etbeinheit fir alte Seiten gleich
ben fleineit iateinifdhen (Staaten ber ©tempet finan»
geXler unb wirtfdjaftlicfjer RlinberWertiglcit auf»
gebrudt wirbe.

Sie genannte ©anierunggmetfjabe, falls fie
Uberhaupt burd>fiifsrbar ift, W(lrbe Wie ein fd;lcd)iter
Rcrbanb auf unferen fd>Werbertetiten RMrtfchaftg»
forper Wirten, ber nur burch einen tiefen, wenn
aud) etwas fchmers'baftcn operatiben ©ingriff 311
feiten ift. Sie Rnfidjt bieler, wir fénnten un8 3it
unferer alten RIlahrung baburch Wieber 3uriicf=
hungern, frajj bie 3 nflation allmahlich burch Gber»
fchiffige Steuereinnahmen abgetragen wirb, ift an»
gefiditg ber bom Reiche fur unenblidje Seiten 3U
bewaltigenben, beifbiettoS fdjwierigen fiuansiellen
Rufgaben 3U naio, um barauf naher ein3ugehen.
SeSbatb muffen wir berfuchen, baS alte ©olbpari
unb bamit bie ©leichftetltung mit ben fjauptberfefjrS»
laitbern wieber3uertangen, wenn eg bafiir einen
irgenb gangbaren R3eg gibt. Sieg ift, wie bie nach»
ftefienbcit Sarlegungen beWeifen folten, ber 3all.
Sie Ungerechtigkeiten, ohne bie eg bei einer ©elb»
fauieruttg nun einmal nicht abge'ht, taffen fid> heute
nod) auf ein oetpltniSmagig niebrigeS Rlajjjherab»
briiden unb anbererfeitg wenigftenS bie fjarteften
©djaben, welche bie gnflation bisher angerichtet hat,
wieber gutmachen, wahrenb bie Wirtfchaftlichen ©r=
fchitterungen, bie pribaten ©chabigungeu unb bie
ftaatSfinan3ietten Schwierigkeiten um fo gréBer unb
unheilbarer werben, je langer man mit ber Reform
wartet, gleidjbiel, wa8 man mit unferer Rlahrung
aud> beginnen mag.

Sie Reform folt bitrd> fotgenbe RlalRnahmen
ergielt werben: gjerabfetsung beS RenntoertcS unfereS
heutigen RapiergetbeS auf bag ©olbpari burch Ent»
taufdh unb ©in3iehung aller Roten in Rerbinbung
mit einer 3wangSanleihe unb ‘20iebergutmachung.
Sie RuSfihrung benfe ich mir im eiit3elnen fo:

Ron ber RennWertoerminberung finb au8»
3ufchtie6en  alle  Rorfriegg»Sortehen,  »Sebulbber«
fdjreibungen, »Obligationcn unb »&hpothefen. Srttr
bie letzteren Kategorien ift bie RuSnahme um fo
fetbftberftanbtidher, als ©runbftide unb K&ufer bon
ber RreiSinflation bis heute noch wenig betroffen
finb unb fid> fonft bie Rbfurbitat ergeben wirbe,
ba& ben JjauS» unb ©runbftiidgbefihern riefenhafte
©efdjenfe 3ttfielen. Rei famtlidjen offi3ietlen Ror»
friegg=Rentenbapieren unb ber Kriegganleihe ware
im fjochftbetrage bon 150000 JA fir biejenigen Sn»
haber eine Rugnahnte 3U machen, bie nachweifen
for.nen, bafj fie erwerbsunfahig unb auf bie Rente
angewiefen finb. 3 m Ubrigen fallen alte offigietten
unb prioaten ©chulben unb gorberungen (fur
Ceiftungen, Rlaren, Ranfguthaben ttfw.) unter bie
fierabfehung. ©ine befonbere Rehanblung erfahrt
baS Raptcrgclb famt ben fehwebenben ©chulben, bg
erftereS ben fehwebenben ©djulben b3W. ben unser»
3inSlichen ©chalj,anwcifuttgcn, bie jeben Sag rehis»
lontiert werben fonnen, gleichgufetsen ift. Rlait iann
annehmen, baf; unfer gefantter Rapiergelbumlauf mit
ben ©chahWechfeln gufammen etwa 150 Rtiiiiarben
Rlarf betragt (genaue Sahten finb leiber nicht 3U
erlangen). Sa alleg barauf anfommt, wieber »oll»
Wertige Sahlunggmittcl 3U fdjaffen, fo ergibt fidh
3. R. bei Sugrunbetegung eines Rarifurfeg oott
10 Rf. fur bie Rlarllbie Rotwenbigfeit, biefe 6on
150 Rlilliarben auf 15 Rlitliarben h<wab3Uiel3enben
©d>atjWechiel nttb papierenen 3ahtungSmittel noch»
malS, unb 3War auf 412 Rlilliarben 311 fonbertieren,
alfo im RerhattniS Oon 10:3. Siefer Retrag 0011
412 Rlilliarben Waurbe 3ttfammen mit ben ‘SRetalt»
beftanben ber ReichSbanf (etwa eine Rliliarbe ©olb,
bie atlerbingg bie ©ntente freigeben mihte unb Wohl
audh Wirbe, unb etwa V2 iRilliarbe ©uber), bie
erforberlichenfallS burch Rnfaufe berftarft Werben
fonnten, Wieber eine gaudiche, minbeftenS aber
hittfenbe ©olbwéahrung ermdoglichen, fo bah wir auf
jeben Salt wieber bollwertigeS ©elb hatten unb
ohne weiteres ben Rnfdituh an baS Rlettpari em
reichten. Ser fpringenbe Runft be§ gan3en RroblemS
befteht nun barin, bah bie 3 nbaber bon Rapier»
gelb unb ©dhatjWechfein, ba fie natirlich gegen bie
allgemeine Quote nicht 3uriidgefeht werben fénnen,
ge3Wungen Werben miffen, auher ben ihnen 3u=
geteilten 3¥o bom Rennwert il"ed Refi*eg noch
700 in einer biet(eid>t mit 3°0 berginglidien fun»
bierteu Rnteihe auf3unehmcn (ahnliches biurfte bie
Regierung oljncbied beabfidjtigen), fo bah, alfo am
ROechfdttage jeber fiir einen Saufenbmarffchein 30 M
beS neuen, bottwertigen ©elbeS unb einen Ron Uber
eine Rnteihe im Retrage bon 70 JA erhielte.

Ser ©inwanb, bah ber Hmtaufch unibcrwiub»
lid)en technifdhen ©cf)Wierigfeiten begegnen Wirbe,
ift nicht ftichhaltig. Rio ein Rlilte ift, ift auch ein



SiCeg, befonberg tocnn man fid> bic unangenehmen
Erfahrungen ber $fd>echoftotoafei 3unuf3e macht nnb
euBBer ber Aeichgbanf alle Aoftanftatten unb Arihat»
hanfen fur bag Amtaufchgefchaft mit heran3teht. 3>er
(Befahr, bal} fiel), bie Sanbbehétferung, um fich hon
ber 3toang8anlethe 3U briiefen, noch mehr als 'bisher
auf ben Kauf hon ©ad>tocrten ftlir3en foltte, fénntc
man burch toeitgefienbe fachgemaRe AufHarung be=
gegnen. Auch toare eg fein Angtid, toenn ber
QKarft hon feinem heutigen Aeberflu@ an dumping
geraumt tolrbe. gebenfalla barf bie Sofung biefer
Aufgabe, hon ber bie ¢£i}ten3 beg beutfehen Aotfeg
ahhangt, nicht an berartigen Aebenfen fdjeitern.

‘¢Durch ben mit bem AOahrunggtoeihfel her»
hunbenen offoietten ©taatShanfrott tolrbe im
Sntanbe, felbft ohne Augnahmebeftimmung, uiemanb
auch nur bie geringfte ©cf>lbigung gegeniber ben
heutigen 3uftanben erfahren. ‘;Der ©taatgbanferott
toar latent bereits 311 ber Seit eingetreten, alg bas
Aeid> feinen Etat nid)t mehr burch regulare Ein»
nahmen balanjicren tonnte unb begfjalb mit ber
Auggabe hon ungebedtem Aapiergelb begann. Sag
ift im ©raube nidtg anbereg, aig cinc bem Aolf'e
hinterhéltig oHropierte Aefteuerung, bie taglich un»
ertraglicher toirb. Allerbingg hiben fich bie orgatti»
fierten Arbeitnehmer bie Anpaffung ihreg Ein»
fotarneng an bie burdh bie Inflation herurfadjte
Neuerung im groBen ganzen 3U erstoingen getouldt,
todhrenb bie organifierten Arbeitgeber noch bartber
htnaug 3ufammen mit ben Kettenhanblern, Adrfen»
fhefulanten unb Schiebern marchenhafte Klonjunftnr»
getoiune eingeheimft hilben; aber 3toifd)ien ben ftartbig
im B>rucf unb' ©egenbrud befinblichen Auffern biefer
beiben ©etoalten toerben bie ATitlionen, bie ertoerbg»
eunfahig» befchéaftigungglog ober an fefte Aesugc ge»
timben finb, erbarmungglog 3ermalmt, fo bafl} biefe
'Streife, unter beiten fich faft alle Kulturtrager be=
finben, big jel3t bie alleinigen Opfer beg Aanferottg
finb. '2>cghalb ift bie horgefchtagene Sntfdjuhi»
gunggaftion ein bringenbeg ©ebot beg ciernen»
tarften Aechtgempfinbeng. 3m Auglanbe tolrben
naturlich alle biejenigen mehr ober toeniger grof3e
Aerlufte erleiben, beneit gegeniber toir AcrpflicBp
tungen auf ©raub eineg hoéheren AJechfelfurfeg ein»
gegangen finb, atg er hon ung bei ber ©ehalhation
angenommen toirb. '3>ag ift 3toar fchr bebauerlid>
aber bag A.uglanb muR einfehen, bal eg fir ung
feine anbere Aettung gibt alg einen foldjen Afforb,
ber unter ben obtoattenben Aerhaltniffcn aud> in
feinem eigenften 3utereffe liegt. Eg mulR einmal
affen barauf hmgetoiefen toerben, bal} bie Aeutralen

an ber SchluBabrechnung beg ‘tueltfriegeg barti»
3ihieren miuffen, toenn Europa nicht 3ugrunbe
gehen foll.

Stte Aeidjgfchulben tolrben bei ber ange»

nommenen fjerabfetjung hon 10:1 nadj bem heutigen
©Otatug gegen 25 Atiltiarhen ©olbmarf betragen,
alfo im Aergieid» 3lm Aorlrieggseit immer nod>
eine erbriefenbe ©umme. A3ie unfere Aegierung
eg angefichtg biefer Satfache bem bcutfd>en Aolfe
gegenlber heranttoorten toilt, bem Jeinbe freitoillig
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auch nur einen Afettitig 3ii3ugeftehen, bleibt un»
erfinblich, unb intoiefern toir in ber Sage fein folten,
100 Atilliarben ©olbmarf Entfcbabigunggfumme 3it
3alllen, toie ber ,Aortoartg“ fuglich }d>rieb, ift fein
Eeheimnig.

Aorauggefefdt, ball ung unfere “einbe nidjt
unter alten Amftanben bernichten toollen, fann ung
nur eine Aldhrunggreform retten, bie ung toieber
in bie ben gefamten Alirtfchaftgf'érper regenericrcnbe
Atmofphéare ber ASeltmarfthhe herfelt. ©elbft»
herftanblich toare bie Seuernng an fich nicht be=
feitigt, aber toir hatten bann eine Neuerung gteid]
ben hiftorifdBen, alte greife unb So6hne tolrben fich,
ohne bal} ber ein3elne baburch ©«haben erlitte, ohne

toeitereg bem offenen AOeltmarft anpaffen, unb
toaren gegen bie Aorfriegg3eit, toie in Englattb,
Amerifa unb ben neutralen Staaten, noch' 3lret=

big ho~teug breimal fo hod). SHefer 3 uftanb tolrbe
gegen ben heutigen alg ein toalreg Aurabieg
empfuitben toerben, 3iimal aller ber AOirtfdjaft heute
auferlegte 3toang, alte 3toanggorganifationen unb
hoér allem famtliche Konjunfturaugbcuter, Ketten»
hanbter nnb Schieber fofort herfchtoinben muRten
toie ©preu hor bem A3ir.be. 3>e Arbeitgfreubigfeit
unb bie Arobuftion tourben fich allgemein enorm
heben, ber Arbeiter ftanbe fich- bei einem A3elt»
marftgftunbenlohn hon ettoa 1,50 m unbergleichlich
beffer alg heute. Sjanbet unb AJanbel lernten toieber
bie unenblidje, bereits fagenhaft getoorbene AJof)t=
tat ftabiter Areife fennen unb ber legale 3ut= unb
Exportfjanbel trate toieber in feine Aechte. Am
leRteren 3U forcieren, mufRten bie Arbeiter ber
Eiportinbuftrie, faltg fie eg nicht hor3iehen follteu,
fiep» felbft 311 exportieren, fich allerbingg mit Séhnen
begniigen, bie ettoag unter bem Aleltmarftniocau
ftehen, aber gegen ihre heutige Sage toiirbe bag
immer noch eine erhebliche Acrbefferung bebeuteu.

3>ie ©efahr, bal beim freien unb unbefchranften
ganbel 3Uhiet ©elb 3lcm Saube hiuaugftrémen unb
baburch ber ploRtid) errungene Aarifurg toieber
finfen fonnte, befiehl hei holltoertigen 3 ahtungg»
mittein nicht, benn abgefehen bahon, baf fid> hon
bem bann fo fnappen unb teuren ©etbe nur her»
haltnigméaRig Heine ©ummen (ber bie ©rense brin»
gen taffen unb infolgebeffen nur geringe ©d>toan=
fungen entftehen foitnen, tolrben ber Export beg
3n= unb Augtanbeg fofort {ber bie gebotenen
©haucen fjerfalicn unb fo automatifch' toieber bic
3>ifferen3 auggteichen. Sollte fid» inbeg biefe hon
heroorragenben 3 adjteuten geteilte $h efe toiber alleg
Srtoarten alg fatfdh' ertoeifen, bann ftanbe ber Alieber»
eiufihrung einer rationellen Kontrolle ber Ein» unb
Augfuhr uidA8 im A3ege, tocit baburch bie auer»
orbentlieh fcgengreicfic Eintoirfung ber A3eltmarft»
fonfurren3 auf bie Areidgeftattung im Snnern nicht
befchranft todrbe.

>te gatye Aeform todre allerbingg 3toccftog,
toenn fich bie Aegicrung jemalg toieber 311 einer
Aitggabc hon ungebeeftem Aapiergelb herleiten taffen
foltte. Ein folcher ©djritt, ber aud> burch ben Sirieg
feinegfattg entfdjulbbar ift, hatte toeber bei ung



noch in anberen Staaten unternommen toerben
fénnen, toenn {ich bie betreffenben Staatsmanner
ihrer Seranttoortung noli betoufet getoejen toaren.
Sine ©elbbermehrung barf, fomme toa« ba toolle,
nur auf gefetid*er ©runbtage, b. h- au« bem Se»
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birfnid be« Seriehr« ptau« bei entjpred)enber »oll»
toertiger 3>edung erfolgen. Sebe ©elbenttoertung ift
ein unerhodrter Stihbraudj ber StaatSfoutoeranitat»
ein Sertrag«bruch> ein Staat8t>erbredhen im Wort»
liehen Sinne.

QManftett"uftott unfc QBMIft3ifaryen.

Son 5rih Haphtali.

©ie “"eriobe ber O9lbfchluh»eroffentichungen ber
©rofjbanfen ift fnapp beenbef, ba wirb bie 9lufmerffam-
feit ber Oeffentlichfeit gefeffett burch eine neue Sanfen-
fufion. 9lbgefehen »on ben bauernb eintaufenben
9jtelbungen, »on ber flebernahme biefer ober jener
Prooindbantfirma burch «in« ©ropanf, ift in biefem
3ape bereits bie grop fjufton jwifchen ber Gommerj-
unb ©iScontobanf unb ber 9)tagbeburger 'prioatbant
oolljogen toorben. Nunmehr -wirb bie Serfchmeljung
ber 9tationalbanf fur © eutfdtanb mit ber
©eutfehen 9tationalbanf in Sternen an-
gefunbigt. ©iefe ffufion ift abgefehen »on ihrer formalen
Seite befonber« beohalb intereffant, weil bie 9tational-
bant fiir ©eutfchlanb bi«f>er neben ber Serlitter Aanbela-
gefellfchaft ba« einzige Snftifut toar, ba« feinen ©efchéf«»
betrieb ftreng auf Serlin befchrantt hnt. ©ie 9tationalbanf
hat jtoar im ©egenfah sur AanbelSgefeUfchaft ©epofiten*
taffen in Serlin eingerichtet, aber fie ift ben SReg ber
anbereit Santen in ba« 9teid) bisher nicht mitgegangen.
£ange 3eit hinburch waren filhrenbe ~erfénlidfteiten in
ber 9tationalbant ber Meinung, bah fP gerabe burch
biefe Sefchranfung ihre« ©efd)aftSfelbeS, gerabe baburch,
bah P nicht in bie *rooins ging unb ben Saldier«
Aonturrenj machte, befonber« innige Serbinbungen
jwifchen ~rooinjbanten unb gro»injbantier« unb biefer
auf Serlin befepanften Sani herattSbiben wirben. Go
fd)eint, bah biefe (Erwartungen befonber« in ben leiden
Sahren enttaufd)t worben finb. ©ie wenigen noch wirtlich
unabhangigen erfttlaffigen ‘Prooinjbanfen unb ~rooins-
banfier« hatten €S im aligemeinen Wohl fur »orteilpafter,
ihre Serbinbung ju ben »erfchiebenften Serliner Santen
aufrechtjuerhalten, als fie bei einer Sant ju fonjen-
trieren, auch wenn biefe Sant fir fid) in« Treffen flhren
fann, bah fie barauf »erdichtet, im Oteid)e birette Aon-
turrens ju machen. So brohte au« bem ftarren gefthalten
an bem eprinjip ber Scfd)rantung auf Serlin ber Sant
unter limftanben ein 3urlidbteiben in ber Gntwicfetung
gegenuber anberen ©rohbanten. ©ie Unternehmung«-
luftigen jlngeren ©irettoren ber 9tationalbanf begaben
fid> be«halb auch auf bie Simfchau nach ffufion«objetten,
bie geeignet waren, ber 9tationatbant bie erwiinfd)fe
Serbreiterung ihrer @efchaft«baft« ju fchaffen. ©ie
S5lu«waht ift ba nicht mehr fehr grofj-

3n ber ©eutfehen 9tationalbant in Sremen ift ein
fJufionSobjett gefunben worben, ba« mannigfacher 97?eije
nid)t entbehrt, ©ie ©eutfd)e 9tationalbanf oerfiigt Gber
ein ziemlich auSgebehnte« ffilialnetj in ©torb-Sleft-
©eutfd)lanb, fie hat befonber« innige Serbinbungen
mit ben Seebereien unb bem Sremer ©rohhanbel. ©er
©eneralbireffor be« Scorbbeutfdjen etopb, ¢einefen, ge-

hort ihrem O9luffichtrat an. 3hr ©efchaft«inhaber
©eneraltonful Siinde gehért u. a. bem 9lufficht«rat be«
9lorbbeutfd)en Clopb unb bem 91uffid)t«rat ber ©eutfehen
©ambhffchiffahrt«-©efeUfchaft ,9teptun“ an. ©er ©e-
fchéaftcinhaber ©r. Strube fihrt u. a. ben Sorfih im
9lufficht«rat ber Solanb-Cinie unb im 9luffid)t«rat ber
Aarl Soebider & Go. 91.*©. Aurjum, bie ©eutfehe
9cationalbanf in Sremen ift »on ihrem inneren norb-
weftbeutfehen ©efchaftSbejirf au« aud) ein ftarter Stitj-
punff fir bie Sejiehungen mit bem ileberfeehanbel unb
ber Schiffahrt. Sei bem erften Schritt Gber Serlin
hinau« bat bie 9tationalbanf bemnad), wie e« fd)eint,
eine glicflidje <2Bahl getroffen. ®lr bie tlnftige Gnt-
widlung wirb e« entfd)eibenb barauf antommen, bah
it;re Ceiter nun nicht einer ©rofimannéfucht »erfalen,
unb bah fie ihren Ghrgeij nicht barin erbliden, mégtichft
fchneU in ber Grrid)fung »on Filialen mit ben Santen
Schritt ju halten, bie fchon langer e« fir nétig hielten,
moglichft in jebem Gdchen be« ©eutfehen 9ieid)ea eigene
9lieberlaffungen ju haben, ©urch biefe neuefte Gntwidlung
ber 9tafionalbanf wirb bie Sonberftellung ber Serliner
S>anbet«gcfellfd)aft unter ben Serliner ©rohbanten noch
fcharfer al« e« bisher ber ffad war, betont, ©ie Aanbela-
gefeUfchaft ift bicher bei ber Gpaltung biefer Gigen-
art nicht fd)led)t gefahren. 9lber c« wére fd)on bent-
bar, bah auch fiir p noch einmal ber ©ag tommt, an
bem e« in Sejug auf bie 9lu«behnung be« Setriebe«
heipn toirb: ,S30 alle« liebt, fann Garl allein nicht
haften".

Sefonber« intereffant ift bie ftorm ber 5 ufion
jwifchen ben beiben O9tationalbanfen. ©ie grobere
Serliner SRationalbanf fir ©eutfdftanb (90 Still. S?.
9lttien) foll sunachfi auf bie Heinere Sremer ©eutfehe
9tafionalbanf(429m St.9lftien) Ubergehen. Sobann wirb
bie ffirma ber Sremer ©efelifchaft geanbert in 9tational-
bant fiir ©eutfchlanb Aommanbit-©efellfchaft
auf 91ftien unb ber 6ih wirb nach Berlin »erlegt,
©er wefentlidje prattifche Grfolg bei biefem Serwano*
lung«funftftid ift, bah bie Sant in 3ufunft bie (form
ber reinen Otitiengefet(fchaft mit ber ber ftommanbit-
©efetlfd;aft auf 9lftien »ertaufd)t haben wirb. Siéher
war man gewohnt, bie S7ommanbit»©efellfchaft auf 9lttien
al« bie »eraltefe, burch bie moberne Gntwidlung ber
9lftiengefeUict>aft Uberholte Sorm ju befrachten. 3n ber
Gntftehung«jeit ber ©iSconto-©efeUfd)aft unb ber Ser-
liner i>anbel«-©efellfchaft, ber beiben ©rohbanten, bie
biéper al« Aommanbit-©efetlfd)affen auf9lttien beftanben,
biente bie perfonlidie Haftung ber ©efcbaft«inbaber noch
5ur Grhohuitg be« $rebite« unb be« 9Infchen« ber neu-



gegrindeten Snftitute. Seitdem find die Siffern dev
©eider, die ©roRbanfen anuertraut werden, fo gewaltig
gewacfyfen, dal3 felbft das Vttienfapital nur noci) be»
fikeibene «prozentfalBe der fremden ©eider darftellt, und
daR deshalb die perfonlicRe &aftpflid)f einiger ©efchaftS-
inhaber alé Verbreiterung der S?rebitbafiS faum eine
«Kolle fpielen tann. <2Barum tef3rt man nun troRBbetn
ju diefer fform zurlict? Vian wird taum fel3lgef3en in
der Annahme, da} dabei «Preffigefragen der leitenden
«perfonlicpfeiten eine itid)f unbedeutende Nolie gefpielt
haben. Sie bisherigen ©efchaffSinf3aber der ©eutfcRen
Nationalbanf in Vremen, die eine Aommanditgefellfdiaft
auf VEfien war, hatten ful wahrfd)eintid) nur ungern
dazu entfd)toffen, gleichfam die Vremer «Jiialdireftoren
einer Verliner Vtticngefellfchaft 5U werden. Erheblid)
leichter ift eé iBnen geworden, den ©itel und die Stellung
deé ©efdjuftéintiaberé der Vremer Vant mit dev Stellung
deé ©efdjaftSinhaberS bei der groRBeren Verliner Vanf
ju »ertaufcBen. Sie Vevliner ©ivettoren iRverfeifS find
ftcBerlid) aud) gerne bereit, die Caft der perfonlicRen
Raffung auf fid) ju nehmen und dafiir ©efd)aftSini>aber
ju werden. Sie perfonlicBe Oaftung i|t ja pratfifcB bei
einer ©roRban! taum eine altzufd)were £aft. Vknn eé
erft mal foweit gefommen wéare mit dem ©efchaft, bal
die perfonlid)e Haftung in Vnfprud) genommen werden
muf3, dann wiirben wohl aud) die ©ireftoren einer Vant-
2lttiengefellfd)aft nicgt mehr fel3r »iet zu »erlieren Imben.
©agegen erlcid)tert auf der anberen Seite die Stellung
até ©efchiiftéinhaber nicht nur die Eréffnung reichlicher
finanzieller Vejiuge, fondera fte gibt auch dem Kollegium
der ©efcR&fiSinBaber burch ihre befondere NechtSftellung
einen jum mindeften formal Uber die ©irettion hinaus-
gehenden Einflul in der ©efetlfcRaft und damit wiederum
eine befondere VewegticRfeit in der ©efcRaftSfihrung.

glRenn der Vkg dber Vremen fomit die gorm der
S?ommanbit-@efellfchaft auf sitien einbrad)te, bie »iel-
leicht aud) fteuerlich mit Vequemlic3teiten oerbunden ift,
fo hal er auRerdem fur die NafionalbanE fir ©eutfc3-
tand nod)j einen wohl gerade im ftinblcf auf flinftige
Eppanfwnen nicht unbedeutenden Vorteil: namlich die
Vefeitigung dev ©rinberredte, mit denen
die nunmehr »erfeBwinbenbe ‘StftiengefeUfcpaft National«
bant fur ©eutfeltanb betaftet war. ©iefe ©rinderrechte
gaben urfpriinglich den erften Vftienzeicl3nern refp. beren

Arebitoren 1919 | 1918 | 1913

in VMionen Viart

©eutfeRe Vant . . 13822,0 67402 15800
©iSfontogefeUfcRaft 81913 36493 674,0
©reébner Vant. . 81262 41508 958,3
©annftabter Vant. 39804 19999 607.7

Eommev3- unb ©iSconto
gefellfchaft . . . . 21284 1317,8 315,9
AandetSgefenfchaft. 961,6 569,6 296.8
Nationalbanf . 911,1 606,1 240.7
Viittetbeutfche Ereditbanf 10191 662,1 130.7
391401 196958 | 48041
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NecRtSnad)folgern baS NecB3f, bei jeder Erhéhung beS
VEtientapitatS eine 6alfte der neuen ‘Slftien SlIm Nenn-
betrdge ju Ubernehmen, ©urd) ein Vbfommen, baS im
3ahre 1895 getroffen wurde, ift bicieS VezugSrecf3t fur
den grof3ten ~cil der Vered)tigten burd) bie 3ufichcrung
einer «Abfindung bei der jeweiligen Erhéhung beS VEtien-
tapitalS erfel3t worden, ©iefe ©rlinberred)te liegen nun
heute in fanden, die mit der Nationalbant nid)fS mehr
Bl1tun hoben. ES find u. a. die Erben oon 3afob Eandau,
die Eommerjbant, die Vnglo-OefterreicRidw Vanf an ihnen
beteiligt. Schon bei der jefligen 3ufion werden Uber die
jum limtaufch gehoérenden VEtien noch weitere 18 Viill
Vi. VEtien begeben, auS deren Vgio die ilnfoften ber
3*ulBon beftritten werben und burd) deren Vegebung
das VEtienfapital auf 150 NOT. VI. abgerundet wird.
ES ift febabe darum, wenn man einen mehr oder minder
groRen ©eil diefcS VgioS bauernd au ©runder abtreten
muR, bie jum ©eit heute zu Acnlurrenggruppen gehéren,
©iefe Vefeitigung ber ©rinderred)te war ficherlich auch
ein wefentlicBer ©rund fiir die eigenartige Jorm diefer
jungften Vanfen-Sufion.

©ie Oriindjuge der Sntwicttung, die aus denV or-
bilanzen fir 1919 herauSjulefen find, wurden bei der
VefprecBung der einzelnen ©ltvjdilifTe im ,‘plutuS™" bereits
beleuchtet. Aeute fotlen nur noch einige 6efonberS
charatteriftifd)e 3iffern an Sand tabedarifiBer lieber-
flenten Uber die ©efamtBcit der acht ©rofR-
bant-Vilanjen heroorgehoben werden. ES ift dabei,
um bie tppifeBen Veranderungen in der Struftur ber
Vanf-Vilanjen befonderS RerauSzuarbeiten, den 3iffern
oon 1919 jutn Vergleich niept nur die 3iffer beS Vor-
jahres fondern aud) die 3iffer beS Ic3fcn griebenSjalirs
1913 beigefligt worden.

©ieSabellel zeigt zunacf3ft daS gewaltige Vnfd)Wetien
der fremden ©elbec an fid), und fie zeigt weiter, daR
fich bie VttrattionSEraft dev gro3en 3ot)t im allgemeinen
bewahrt hot. QBenn man daoon abfieht, bal der pro-
zentuale 3uwarf)S an fvemben ©etbern bei ber ©iSconto-
©efetlfd)aft Uber die ¢uwacRSquote der abfolut weit an
ber Spike marfd)ierenben ©eutfelen Vant hinauSgeft,
fo zeigt die ©adelte im allgemeinen, baR bie 3uwacS-
quote um fo grof3er war, je groRer ber felon »orBanbenc
Veftanb an fremden ©clbevn war. Vor allen ©ittgen

lle |
«Pro- ) ) Verhéaltnis der
zentuale Eigene ©Niftel fremden ©eider
Steigerung VEfienfapifat u. Neferoen *) Zuv(ijﬁ?e Iﬂgier?en
»on 1»0n 1919 | 1018 | 1913 «Prozenten
Do U in VtUionen ViarE 1919119181913
105 615 510.0 505 315 38 75 20,0
124 1115 4500 444 2813 55 123 417
96 746 340.0 340 261 42 82 283
99 556 1920 12 192 55 96 316
62 574 104.5 102 29 49 7.7 314
60 224 1445 1445 1445 150 253 489
50 278 106.0 100 106 115 165 444
54 678 69,2 69,2 691 67 145 531
o 714 | 19162 | 18967 14679 49 961307

*) einfcBliel3tid) der aus bem Ergebnis »on 1919 »orgenommenen 3uweifungen an bie Neferben.



»erbienen aber bie lebten Statten ber Tabelle Vead)tung,
au« benett beroorgebh wie Uberau« gering bei faft allen
‘Santen ber “rojenlfa” ber eigenen EKittel im Verbatt-
ni« ju ben ange[d)WoHenen fremben ©elbern geworben
ift. 'Jar bie ©efamtbanfen ift biefer ©ro”entfai) auf
unter 5% gefunlen, gegen 30,7 im Sabre 1913. EBollfe
man alfo ben au« ber Vorfrieg«aeit hergebrachten EKafj*
ftab eine« foliben Verbalfniffe« jwifd)en eigenen Mitteln
unb fremben ©elbern auch beule noch jur Elnwenbur.g
bringen, fo ntifife burcbfcbnittlicb ntebr al« eine 93er-
fecb«facl)lung ber Elftienfapitale »orgenommen werben.
©« liegt auf ber Sanb, bafj bei einem betartigen Ver-
geben bie Ventcn ber Vanfaftien gewaltig jufammen-
fdfrumpfen wirben. ©enn bie guten Rrtragniffe
flammen ja in ben lebten Satiren gerabe baper, baff
bie ©ewinne au« einem grofien Sunbu« oon fremben

Viittelu auf oeil)altnikméapg Heine ©igenfapitale jur
Verteilung fommen.

fabelte Il.
Ttroientuaie
V3ed)fet unb 1919 1018 1913 |Steigerung
(unoerjin«lid)e)
Scbabanweifungen in m Hionen )Jtarf t]&%
©euifd)e Vanf .... 97335 46168 6394 111 1423

42360 19751
43908 23718

2575 115 1505
3759 85 1068

©wfontogefeltfdjaft .
©re«bner Vant

©armftabfer Vant. . 21403 8479 1850152 1057
©ommer3»u.©i«fonfo-
gefellfcbaft........... 12887 7423 757 74 1603
Sbanbelsgefeltfcl)aft. . 5386 151,1 1039257 418
Slafionalbantf........... 2622 2351 880 115 198
Vtittetbeuifcbe ©rebit-
banf....... 5074 3385 407 49 1147
23097,5 11 278,6(1 76»,1 105 1208
Tabelle Il
%iitoaentuoie
_ 1919 1918 1913 “EgERINY
©ebitoren 1018 1913
in M llionen Vlarf auf

1919

©eutfebe Vanf . .. 21202 1006,7 6385 110 232

Oj«fontogefeUfcbaff . 24258 8863 391,3 173 520
®re«bner Vant ... 18689 10481 6248 78 197
©armftabfer Vanf. . 10810 5328 4394 103 147
©otnntera- u.®i«tonto-

gefeltfcbaff........... 5943 366,7 1978 62 197
joanbel«gefellfcbafi. . 4958 4473 2434 11 104
Siafionalbaitf........... 3388 2100 1809 61 &7
EQiitfelbeuffcbe ©rebit-

banf.......... 3487 1949 1376 79 155

|92735 146934 128637| 98 224
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©ie Tabellen Il unb 111 ¢eigen bie ©ntroieftung ber
beiben ¢urjeit wiebtigften Elftiopoften in ben Vanf-
Vitanjen. ©ie V8ed)felfonie:i (©abelle 1), bie beute
im wefenttidjen Konten flr unoerjinckUd)e Sd;aban=
weifungen be« Veicbe« finb, finb im Verbaltni« ju 1913
ungeheuer oiel ftavfer al« bie ©ebitoren angewad)fen.
©agegen ift e« intereffanf, bafj oon 1918 ju 1919 bie
Steigerung ber ©ebitoren projenfnal betnabe mit ber
Steigerung ber V5ed)fel ftanbgebalten bat. weil in
biefem Sabre nad) bem Kriege ¢um erften SO<d Wieber
bie «frebitbeburfniffe oon Sanbel unb 3nbuftrie auch
in ben Vanlbilanjen ftarfer in bie ©rfd)einung
traten. Smmerbin bleibt bie ©efamtfumme ber
©ebitoren weit unter ber O&lfte ber Vkcbfelfumme,
unb  wenn wir rechnen, ba8 ein, wenn aud)
Heiner ©eil be« VRecbfelfonto« boeb au« Runbfdjaft«-
wecbfeln beftebt, fo wirb immerbin bie Summe ber Ein-
lagen in Scl)abanWeifungen ungeféahr ben hoppelten
Vetrag gegeniber ben ber pvioaten Aunbfd)aft einge-
raumten Arebite betragen. Sehr intcreffant ift bei
einem Vergleich ber Vanfen untercinanber bie Sonber-
ftelittng, bie in ber Vilanjbeweguttg be« lebten Sabre«
bie Verliner Sanbet« - ©efellfdiaft einnimmt. Vei ber
Aanbel«-©efeHf aftfinbprojentuatbieSd)abanweifungen
am ftarfften unb bie ©ebitoren am wenigften geftiegen.
©ie Sanbel«-©efelifcbaft mit ihrem engeren Sfunbentrei«
wirbe weniger fur 5?rebite in EInfprud) genommen, unb
fie muffte be«balb einen umfo groReren ©eil ihrer oer-
figbaren Vcftanbe in Schbabwedffeln antegen. Eluf ber
anberen Seife faUt auf, bajj bie Vafionalbanf fur
©eutfd)lanb einen ganj befonber« geringen ©eit ber ihr
jugefloffenen ©elber auf bem ©Recbfelfoitfo angelegt bat,
wa« bei ben Vruffoeinnabmen eine oerbaltnikmatftig
ftarfe Sunabrrle ber ¢>vooifionen jur Solg*e batte.

©ie Vefracbtungen iber ba« 3>ffernwerf ber Vanf-
abfcbliffe oon 1919 birfen nicht gefd)loffen werben, ohne
noch einmal barauf binjuweifen, bag bie an fid) geringen
Vidglid)feiten, allgemeine Schliiffe au« ben Vilanjjiffern
ju jieben, nod) baburd) oerringert worben finb, bah jebe
Vetracbtung befdjranft bleibt auf bie ©nbijiffern ootn
31. ©egember. ©ie beffere Sitte ber Verdffentlichung
oon 3weimonaf«bil anjen, bie wenigften« bie
3iebung eine« 3abre«burd)fd)nttfe« geftattete, bleibt noch
immer bem Kriege geopfert, unb e« mul3 bie Sorberung
erhoben werben, bafj biefe ible Arieg«fifte ber einge-
febrantfen ~ublijitaf enbid) aud) auf bem ©ebiete be«
Vanfwefen« abgebaut wirb.

(Reoue ber (Jyreffe.

iung?*“ 18 Sunt) befdErmftigt A\V> ber £anbe«finan*>

amt«préafibent Dr. 0. 0 d)toar 3 mit bem
Sinanjelenb ber Kommunen.

EDettn fchon im Sabre 1919 bie Elu«xgaben ber ©e*

mcitibebubget« in ungeahnter EDeife anfcbtoolien, fo

Ubertreffen bie bie«jaf>rigen El,u«gabeerbdbuugen alle

gehegten Vefurdbtungen. Snt orbentlid)cn unb im

3n ber ,©® eutfden Hllgemeinen 3 ei=

aujjerorbentlicben ©tat haben fich bie Elu«gabeti ber
©emeinben, ber Greife unb ber iprooingen im all=
gemeinen  »eroielfacbt. demgegeniuber ift  bie
©ecfungodfrage aufjerorbentiiif> fd>Wierig geworben.
ETodj im Vorjahre batten alle ©emeinben unb ©e*
meinbeoerbénbe ein faft inbefdjmnfte« 3ufchfag«recbt
3U ben bireften Otaat«fteuern. 3 n3Wifd>en ift ihnen
bie traurige ©ewiffbeit geworben, baff fie fich in



Bufuuft mit getriffen pro3entuaten Anteilen an bin
©rtragniffen ber ‘Ueicpgeinfommeniteuer begniigen
miffen. ‘dur bie ©rtragSfteuern unb einige trenige
inbirefte Steuern CBergnugungS«, Uier=, fjunbex,
Snjertautoiadp*, SdpanffonjefpionSfteuer) finb ihnen
3ur freien Verfigung »erblichen. ©Hefe Steuern
haben big~er bei ben ©emeinben faum mehr als
10°/0 be8 gefamten ©emeinbefteuerfottS ausgemacht.
2>ie Greife fepdpften nur ettoa 7% aus biefer Quelle
unb bie *3rodin3en hfeen Uberhaupt leinen ~nfprucp
auf inbirefte Steuern. -Die 93ebeutung ber ©in=
fommenfteuer fir ben Uommunatpau8pait jteilte jich
in ‘Breu”en gegeniber derjenigen ber ‘Real« ober
©OrtragSftetiern oor bem Kriege trie 3 3U 2. 5m
Kriege hat fidd baS fBerpattnig treiter trie 2 3u 1
oerfepoben. 3>ie ‘Siegelung ber fontmunaien 93eteiti=
guug an ber ReicpScinfommenfteuer ift begpalb fir
bie nacpfte finan3ieite 3ufunft ber Kommunen au8=
feptaggebenb. Slif ©ruttb beS § 56 beS‘PanbeSfteuer*
gefeheS pat baS <Reicp feine Steuerbehdrben ange=
triefen, bie fiinfommenfteuer »ortaufig in ber 86pe
trie fie im 5ahre 1919 an Staat unb ©emeinbe
3U entrichten trar, 3U3lgiich 25°0, 31t erheben. Unb
man fann annehmen, bah bie ©emeinben ben pier=
nach auf fie entfallenben betrag oon ben Ranbem
3ugetniefen erhalten trerben. Slbcr auch biefe 3u=
treifungen trerben nicht auSreicpen, um ben groben,
Uccpvbebarf fiir 1920 30U beeten. ®ie ©ecfnngSmagticp»
feiten aus ben Steuern, bie ben ©emeinben frei»,
gegeben finb, erfcheinen auch als fepr begren3t, unb

im groRen gatt3en trirb baS ©rgebniS fein, bab
bie ©emeinben ihr ‘RecpnungSbefigit fir 1920 nur
auf bem ‘Rnleipetrege trerben bebten fénnen. 3um

»Seil noch jungunftiger liegen bie Rerpattniffe bei
ben Streifen unb S3rooin3en. — 5> ,berliner
330rfen«©o Gri er* (26.5««i) tnirb an 8anb beS
SapreSbericptS Uber bie ©nttricElung ber

i?»niglicp-9tieberlanbifd)en 4)ietroleunf®efelifcpaft

berichtet.  3>ie ‘Ropprobuftion in ‘3Xicbcrlanbifcf>=
Snbien ift im Sapre 1919 auf 2,09 Sllillionen t
gegen 1,70 SUitlionen t geftiegen. ©er ©etwinu
far 1919 betragt 100,09 SHili. ©utben gegen 72,19
SUitlionen ©utben im %oriapre. ‘Ruf bas Stamm«
aftienfapital, baS ron 117 auf 213,8 Sltili. ©utben
angetcacpfen ift, gelangte eine ©ijbibenbe oon 15 gegen
40% im ¢Borjapre 3ur ‘Berteitung. ©aS Kapital trirb
nach einem foeben auSgcgcbcnen Ut'ofpeft um ireitere
106,90 SHiti. ©utben neue Wtien erhoht, bie ben
SSefipern bei rotier ©ioibenbenbreeptigung fur 1920
im ‘BerpattniS ron 1 3« 2 ¢sum Uariturs angeboten
trerben. ©ie neue Rftieuemiffion trirb begrinbet
mit fepr grojjen StapitatauSgaben im 3 ufammenhang
mit einer bebeutenben ‘Bergrdjjerung ber flotte unb
anberen ©rlreiterungen beS "Betriebes in Uerfepiebenen
Caitbertt. ©er Sletr Dorfer Uorrefponbcut ber
sBranffurter 3 eitung" (28. Sani) bepanbelt
bie RiuSficpten beS RbfapeS, ben
beutfepe Batbffoffe in Rnterifa

haben. U>ie Botfeortagen, bie fiep gegen bie ©infuhr
beutfdper Sabrifate, namentlich foteper Branchen, in
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tretepen fiel) traprenb bes SBettfriegeS eine neunenS«
tr erte amerifanifepe Snbuftrie enttriefeit hat, finb bisher
nodp nicht ©efep getrorben. ©ie trichtigfte gottfepup«
forfcernbe Sabuftrie ift bie fir Sarbftoffe. 187 Unter«
nepmungen finb im Kriege entftanben, bie fic®i in
gréBerem ober geringerem Slcajfe ber ©r3eugung ber
Barben tribmen. 'Diefe Barbeninbuftrie fénnte opne
hopenSchhpijott nicht ioeiterb «fiepen. Stach einetuSrpofe
ber , 88unbeS30lifommiffion finb bie £)cr}tcllungs=
foften ron Barbftoffen irt bett cBereinigtenStaaten 3trei=
big finfmal fo poch, trie ber beutfche RerfaufSpreiiS
»or beut Kriege. ©er Stougref} trirb in ber 3otifrage
bon »erfepiebenen einartber befepbenben Satereffen«
gruppen beftirmt. '‘Die SJertrcter ber Bariftoff=
inbuftrie forbern ausreichenden Scpup gegen baS
beutfdpe Babrifat. Spre ©egner, bie Sejtitfabrifanten,
trotten tiefen Scpupi fo begrengt iriffen, bap bie Stet«
tung ber gefarbten ‘Scijtilfabrifate auf bem peimifepen
trie auf bem ‘Oeltmarft nicht gefaprbet trerbe. 'Die
Barbftoffabrifanten rerftanben unter ,auSreicpenbem
Scpup“ da birefteS ©infnprrerbot. 3>er it'ampf in
ben ilongrej)augfcpilffen fdptranfte pin unb per. Ss
mirbe eine ‘Uortagc ausgearbeitet, bie ein £:30113=
fpftent fir bie fiinfUpruug beutfeper Barben rorfap.
Septitiutereffenten fottten einen auf fecpS STconate be=
» neffenenfidebarf eitnfiihren birfe|n, .trertn naiipgetnicfon
trerbe, bap ba$ eingitfhrenbc iftrobift in Stimlerifa,
niept 3n einem angemeffenen greife 31t pabeit fei.
Stber auch biefe SBortage faub feinen aiigemeiuem
iReifatt. Bur bie Slbfapmdogtichfeiten ber beutfepen
Barbftoffinbuftrie pangt faft altes barott ab, trie
fcptie&licp biefe Scpiutjigefepc auSfepen, bie trapiicpein«

tidp rcrabfdiiebet trerben, beoor ein BriebenSPer«
trag mit aeutfeptanb in  U'raft tritt. 38
e8 gur StuSbepnung ber amerifanifepen Snbuftrie

au ©pemifern unb gelbten Strbeitern feptt, beuten
alte Streichen barauf, bap bie beutfepe Barbftoff»
inbuftrie auf Sapre hinaus hier nodp ein Slbfapi«

gebiet finbett trirb, toertn auch niept fo ergiebig;
trie  Oor bem SBeltfrieg. — 3m ,S3cr=
tincr Sagebtatt® (2. Suti) befpriept Brip
Raufen eine Statiftit ber

‘SBettprobuftion an ©ifett unb ©tap!

fur bie Sltonate Sanuar bis September 1919. SHefe
oou ber ,National Federation of Iron and Steel Manufactu-

rers* auSgearbeitete Statiftif 3eigtt baS fotgenbe
93ith:
©ie “robuffion »on Otopeifen
3 anuar—September 1919 (in 1000 ‘Sonnen).
9erein. 3u-
©ngtanb land Staaten fammen
664 499 3306 4469
625 469 2940 4034
©CRAIS...oorrrreennn. 684 251 3090 4325
Qlprit. ... ... 653 434 2478 3565
£07@0 i, 662 517 2108 3287
Suni...... 612 519 2115 3246
Suti... 660 572 2429 3661
‘Stuguft 521 561 2743 3825
September .+ 574 524 2488 3586
1913burcpfchni't--
licp im OTonat 855 1521 2581 5018
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idoie fid) aug biefen ergibt, ift bie
‘Brobuftion tn ©ngianb unb befonberg in ©eutfdjianb
[eit 1913 aufjerorbentUch ftarf Rurlidgegangen, aber
aueb bie ©efamtjabregprobuftiou ber Bereinigten
©Otaaten erreichte im Saldre 1919 nur eine £jobe Oon
29 9HCC. t gegen 31 mitttL t 1913

©ie ‘©tobuftion oon ©fahl
Sanuar—RBluguft 1919 (in 1000 Tonnen).
©eutfeb- herein. 3«-
©nglanb  tanb ©faaten fammen

3anuar. ..... 718 559 3698 4975
Februar 734 516 3210 4169
gjiar* .. 758 635 3168 4561
Qtorit 668 428 2665 3761
3>?ai 755 594 2296 3645
3uni 631 631 2641 3903
3uli 618 785 2985 4388
1913burd)fd)niti--

licb im 9Jionat 639 1802 2608 4749

§ier ift befonberg bemerfengtaert, bal bie englifcbe
fBrobuftion, bie 'Jinfang 1919 gréRBer mar als 1913,
3um ©djluf} be§ [jabreg 1919 trieber ftarf RBuricfging.
©er englifcbe unb amerifanifebe ©tabi«Ebort
ftettte fidb in ben erften neun Ultimaten be§ Qabre?
1919, o'ergtidjeu mit bem monatlichen ©urd>fd)nitt
6on 1913, tote folgt:

©pport oon Sifen unb ©fabl
3anuar—September 1919 (in 1000 Sonnen!.
©ngianb Q3ereinigte ©taaten

3anuUar....eeeieiiieeeeennns 169,0 3204
Februar.......ceeu.... 108,6 315,9
STCar................. 158,0 340,7
SIpril s 171,0 379,6
9Kai.uuuees 206,0 369,2
BUNT i, 194,0 514,8
BU i, 199,0 306,4
Qluguft......... 2115

September......ccccceeeee 189,0

1913 monatlich im ©urebfebnifi 411,1 unb 240,0.

SOemerfengtoert ift, baR ber eitglifd&c ©Sport
‘ettbag 'unter bie Halfte beg ©£portg Oon 1913 ging,
ab'er ¢u beginn beg fjabreg 1919 toieber flieg.'
'Bm’erifa bat feinen firport todbrenb be§ Slricgeg ftarf
oergrofjert, aber eg fiebt bodx fo aug, alg ob ber
RBulminationgpunft erreicht ift unb mau toieber mit
entern ‘Kicfgang rechnen muff, — 3n ber , Bof»
fifehlen 3 eitnag® (3. Suli) toirb ein Bericht
Uber ben

QFieberaufbatt ber ©fumnt=©ruppc

auf bent recbtgrbeinifibeit ©ebiet oeréffentlicbt. Bon
ber ©ebriber ©tumm ©. m. b. £. in (tcuentircben,
bie ben ©tummfd>en BefiRi int ©aarredter umfalite,
finb 60°0 an eine frauRofifepe ©ruppe abgetreten
totorben.  Ultit ben Bitteln, bie aug biefer Ulb=
tretung floffen, bat bie alte rein beutfeije Bermdgeng«
Oertoaltung ber ©tummfeben Familie auf recht?»
rbeinifebem ©ebiet einen neuen SlonRem aufgebaut,
©er itriftatlifationgpunft biefeg neuen gemifebten
Btontantrufteg finb bie ©elfenfircbener ©ujj=
ftabl =unb © if entocrfe. Heber bie 3ufammen»
fetiung beg neuen BefiBeg, ber alle ©thbien Don ber
Stohle» unb Sifengetoirmung big Bttr Jertigfabri»
fation etnfdjliejjlicb ber Btafcbinen», Automobil» unb
©d>iffgbau=3 nbufttXie umfaRt, gibt bie folgenbe Uluf»
ftelfung ein liberficbtiiibeg BUb.

1. ©effentitebener ©ujjftabl* unb ©ifeitioerle. ©u?
Unternehmen oerfiigt Giber ©. *.»©Otablgiejjereien,
©leftroftabltoerfe, Sloatl», Sjammcr» unb iprel»
ioerfe unb eine Jebernfabrif,

3m U-'ortcfeuiiic oom © elfenfirchener ©u3 be»
finbett fi,cb bie BlIftien folgenber floerfe:

a) Binnener O©ufjftabltoerf, unb Btoar Btoci Orittet
beg ©efamtfapitalg. ©g Ejaubctt fid> bei bem
Slierf um ©rReugung oott Qualitditen unb
©peRiaiitaten, begriubet auf bag Blartinioerf,
Siegeléfcn, 8ammertoerle unb bie Oiefjeret,
Bereinigte U3rc>= unb fjantmertoerfe in ©abt=
baufen=foietefdb.  ©elfenfird>en befifit hier
nabel» bag gefamte Blftienfapital oon 2 BTill.
‘3Hari. ©as B3erf ift mobern auggebaut, be»
fitit  eine  Babfatjfabrif unb  Babreifen»
toall3toerf unb eine rbemifebe Jabrif in Brad»
U>ebe=Bielefelb.
©Otabttoerf Oeling. £jier befdjranft fidj ber
Bcfil nur auf 768000 m , mit bereu §tlfe ©e=
neralbireftor BtluRBegbcimcr in ber ©cneral»
oerfammtnng am 30. o. UH. bie Hmtoanblung
Oon Oefing 3ur 3 ecbcubittc oott ©etfenfirdjen
oerbinbert bat.
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2. ©ifeninbilftrie 31t iRteuben unb ©cbitoerte. ©er

ted>nifd)e ©d)toerpunft liegt im ‘iOat.Goerf. ©in
loertoolfer SBefib beg 'USerfeg in ber gegentoartigen
3 eit ift bie ©ifenftctugfube Safobgfronc.

3. Roeitfalifd>e ©ifen» unb ©rabttoerfe in ilerne

bei RBangenbreer, 31t bem bie Rlplcrbeder tjitte
gehort, ©ag ‘SHerf in iiBerne oerfugt Gber ©rabt»
toal3ioerfe, ©rabtjiebereien unb Hubbciioerfe. ©ie
Ulpterbeder Hnlagen haben brei Sjochéfen mit
einer ©r3engung Oon 100000 t jahrlich unb
©iemengoRHartindéfcn. ferner gehort 3ur ‘Glpler»
beefer §iitte bie ©ifenfteingrube ,3ufattig ©fud*
mit einer Jorberung Oon 46 955 t ©pateifenftein,
unb bie ©ifenfteingrube fUHartengberg, bie 3utetjt
14213 t forberte, beren "Betrieb aber im ©ep=
tember 1917 cingeftellt loorben ift. ©ie 33eteili=
gling beim ©tcgerlanber ©ifenfietnderein betragt
60254 t, beim ‘Kobeifenoerbanb 85 000 t.

4. iBpterbecfer RBlfiientierein fur “Bergbau 3abc
iRfargaretbe. (Stsmlicbl famtlicbe tMftien.)
5. ©ujjftabftoerf ‘JBitten (einen erheblicben Seil oon
iilftien, genaue 3iffern jeboeb nicht feftfteffbar):
3toei gUartin =Otabttoerfe, Siegelftabltoerf,
©OtabiformgielRerei, oier Jammer, 3ioei
toerfe, meebanifebe <&Berfftatteu, 33iodtoal3=
toerf, ©tabtoal3toerf, ©rabttoaidtoerf, ©rob»
bled>toal3tocrf, jJabrif feuerfefter ©teine.

6. 31b«nifcb=20eftfaafcbe  'Hauinbuftrie UUiien»
gefellfdjaft, ©uffelborf (bag gaiide UKticnfapital):
©ie O©efetlfdjaft fuhrt £jod> unb Siefbauten,
58eton= unb O©ifenbetonbauten, ingbefonbere
SBergioerfg» unb fflittenbaiiten aug unb foH
U>obi 'io ben ©ienff beg toeiteren RBlugbaueg
ber ©tummfdjen Sloerfe geftetlt toerben.
7. 3. Jrericbg & So., ?(.=©., ©cbiffg'toerft in ©ing»
Soarben.



8. 2lorbbeut)cf)e 8itt« in 08tcb8&auf«n bei «reinen,
bie toiebenun nxafjgebenben (SinfluB- auf bie ©tein=
fof)ten3ecCe «bmirai in 8oerbe i>at.

9. ‘Feuticf)c Caftttutomobil»3tabrif '51.-®-, ‘Kutingen
(30% be§ $lfticnfaf>ital8).

10. «Tetaltgtefecrei 5t.=®. Roéin=®I)renfel&.
Drediea
Aus Ha mburg wird mir ge-
0z. Hypotheken Valuta. schrieben; ,Da die Wieder-
herstellung einer Metallvaluta auf unabsehbare Zeiten
unmoglich gemacht ist und ferner die Standigkeit der
Goldvaluta eine beschréankte ist, die durch die Goldver-
schiebung infolge der Handelsbilanzen der einzelnen Lander
stets erschittert werden kann, so eignet sich nichts besser
all Grund- und Bautengarantie, um eine absolut
feste Valuta in allen Landern herzustellen. Der Hypotheken-
besitz der einzelnen in Betracht kommenden Lander muss
dem Volkerbund Ubergeben werden, der zur Verwaltung
desselben ein Volkswirtschaftsamt zu etablieren hat. Das
W. W. A. hat die Aufgabe, die notwendigen Barmittel zu
beschaffen, um die notleidenden Staaten in Stand zu setzen,
ihre Lebensmittel, sowie alle erforderlichen Rohprodukte
zu beschatfen und ferner die unbedingt zur Zahlung dran-
genden Schulden zu begleichen. Gleichzeitig muss eine
Universalzahlungseinheit geschaffen werden, die fur alle
auswartigen Transaktionen in Anwendung kommt. Durch
diese Befugnis wird sich das W. W. A. als Weltbankier
qualifizieren, der jedwede Barleistung zu den denkbar
billigsten Bedingungen stets in der Lage sein wird, anzu-
schaffen. Jeder einzelne Staat hat bis zur Hohe seines

Hypothekendepots das Recht, von seinem Kredit Gebrauch

zu machen, zu Originalbedingungen und gegen Zahlung eines

bestimmten Teiles der Verwaltungsspesen. Durch die Kon-
trolle der Ausgabenbudgets der einzelnen Staaten wird die

W. W. A. die héchste Instanz uber den verschiedenen Regie-

rungen. In Deutschland rechne ich mit einem Minimalbetrag

von 50 Milliarden Goldmark, welche die Beschlagnahmung
aller bis zum 31. Dezember 1916 aufgenommenen Hypotheken
ergeben wird. Die spateren Abschlisse von Hypotheken
gegen minderwertige Zahlung missen natirlich ausge-
schlossen bleiben. Der Gegenwert wird den Hypotheken-
besitzern als Kredit in die Bucher einer zu konstituir enden
National-Hypothen-Trust-Gesellschaft eingeschriebfn, wel-
che die Uebertragung der Hypotheken an die W. W. A.
zu besorgen hat. Dieser Trust kassiert die Zinsen von
den Boden- und Baubesitzern, welche im Durchschnitt
zur Zahlung von 41/1% Zinsen verpflichtet sind, ein, dagegen
zahlt er an seine Kreditoren 434°/0 Zinsen p. a und
mindestens jahrlich 1rh des ganzen Kreditbetrages als
Amortisation zuriick. Sollten unvorhergesehene Einnahmen

Deutschland in die Lage setzen, rascher amortisieren zu

kénnen, so kann die Rickzahlungsquote mit Einwilligung

der W. W. A. heraufgesetzt werden. In jedem Fall wird der

Staat nach 50 Jahren lastenfreier Besitzer der eingezogenen

Hypotheken sein. Er kann also spéatestens in diesem

Momente seine volle Freiheit wieder erlangen. Der Staat

hat somit im ersten Jahre zu zahlen:

g1 2375000 000 434% Zinsen auf 50 c4l

» 1000000000 ‘/»0 v-
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einzukassieren: M 2 125000 000 41J/0 Zinsen auf 50 .fC

cM 3 375 000 000
» 2125000 000

bleibt Defizit M 1250000 000

wahrend sich dieser Betrag in jedem folgenden Jahre um
67 500 000.— k/Z vermindert. Ausserdem hat der Staat
die Zinsen auf die von der W. W. A. bezogenen Summen
direkt mit dem Volkerbund zu begleichen. Ich glaube
nicht fehl zu gehen, wenn ich die effektiv nétigen Gelder
auf hochstens 12 bis 15 Milliarden Mark taxiere, da ja
die friheren Kreditoperationen der Privaten sofort wieder
im vollen Umfange einsetzen werden, falls eine geniigende
Garantie vorhanden sein wird. Ich komme jetzt zur
schwierigsten Frage, auf welche Weise dem Hypoiheken-
besitzer ein gentgender Ersatz fir seine mindelsicheren
Garantien geschaffen werden kann. Ich schlage vor, den
gesamten Eisenbahn-, Post und Telegraphenbesitz an den
Trust zu zedieren, um als Sicherheit fur die Glaubiger
zu dienen. Der Wert dieses Objektes betrdgt nahezu
30 Milliarden Goldmark, welche zum heutigen Kurse einen
Wert von mehr als 250 Milliarden Papiermark représen-
tieren. Die Zinsen und die Amortisatiou mussten auf
die Zolleinnahmen genommen und in monatlichen Zahlungen
an den Trust abgefiihrt werden. Durch gesetzliche Be-
stimmungen genau formuliert, wird dieses Guthaben bei
dem Trust an Mindelsicherheit, nichts zu wiinschen ubrig
lassen, so dass es vielleicht in Frage kommen kann, ob
man Uberhaupt zu der vorgeschlagenen ZinserhéhuDg auf
434% zu schreiten braucht. Die jahrlich durch Amorti-
sation fxeiwerdende Milliarde wird ihre Anlage in anderen
Mindelweiten, sowie in den neu zu schaffenden Hypotheken
finden. Auf die vorgeschlagene Art wirde ein 50 Milli-
arden Mark betragender Goldbesitz, der augenblicklich
weder dem Einzelnen noch der Allgemeinheit zum Nutzen
gereicht, frei gemacht werden und gleichzeitig ein Aequi-
valent fur die Mundelgelder gefunden seiD. Es ware auf
diese Weise unser Eisenbahnbesitz vor jeder fremden
Administration bewahrt, und was die allgemeine Lage in
Europa anbelangt, so konnte man auf Basis einer univer-
sellen Valuta Handel und Wandel in bedeutend grésserem
Stile als vor dem Kriege sich entwickeln sehen und
somit den argen Kriegsiolgen, rascher als je geglaubt,
entweichen*. (Die Ausfihrungen des Herrn Einsenders
scheinen mir als Beitrag zur Erdrterung der Probleme des
finanziellen Volkerbundes wert, der Oeffentlichkeif tUber-
geben zu werden, ohne dass ich den hier entwickelten
Gedankergangen in jeder Beziehung zustimmen kénnte.)

Borse und Geldmarkt

Der Devisenmarkt ist in den letzten Wochen von
heftigen Schwankungen verschont geblieben. Es hat sich
eine gewisse Stabilitdt in den Kursen der fremden Wechsel
an der Borse herausgebildet, die wirtschaftlich heute von
grosserer Wichtigkeit ist, als eine schnelle weitere Besserung
des Markkurses. Dass grosse Aufwarts- oder Abwarts-
bewegungen der Devisenkurse nicht eingetreten sind, hangt
natirlich entscheidend von der Marktlage fur die Mark
an den auslandischen Borsen ab. Dass aber auch die
Schwankungen, die diese Marktage an sich zugelassen



hatte, gemildert worden sind, ist sicherlich auf die Devisen-
politik der Reichsbank znruckzufiihren. Es ist der Reichs-
bank in den letzten Monaten gelungen, sich einen ge-
wissen Vorrat an Devisen anzusammeln, mit denen sie in
der Lage i3t, wenigstens solange heftige Erschutterungen
nicht in Frage stehen, regulierend auf dem Markte einzu-
greifen. Wieweit die Elastizitat dieses ,Fettpolsters* der
Reichsbank, wie es der Staatssekretér Hirsch genannt hat,
reicht, ist nattrlich schwer vorauszusehen.
es begreiflich,

Jedenfalls ist
dass gerade nach den Erfahrungen, die

PlutaS'lerkiafel.

M in notiere auf seinem Kalender vor:)

Reichsbankausweis. G. - V.: Aktren-
Ges. fur Verzinkerei I-lilgers, Vogt-
landische Maschinenfabrik vorm. J.C.&
H. Dietrich, Maschinenbau-A. - G. Beck
& Henkel. Schluss des Bezugs-
rechts Ver. Smyrna-Teppich-Fabriken
A.-G., Bezugsrechts Aktien Vereinsbank
Hamburg, Bezugsrecbts  Chemische
Werke vorm. H. E. Albert, Bezugsrecht
MitteldeutscheCreditbank Frankfurt a. M.

Ironage-Bericht. — Bankauswerse London,
Paris. G.-V.: Landwirtschaftliche
Zentral-Darlehnskasse, Admir alspalast-
A.-G., Schluss des Bezugsrechts
Aktien Essener Credllanstalt, Bezugs-
rechts Bank fur Brau-Industiie, Be-
zugsrechts Saccharin-Fabrik A.-G. vorm.
Fahlberg & List.

.-V.." Baumwollweberei Mittweida. —
Schluss des Bezugsrechts Aktien Metall-
warenfabrik vorm. H. Wissner A.-G.,
Bezugsrechts C. Muller Gummiwaren-
fabrik A.-G. Berlin, BezugsrechtsZucker-
fabrik Fraustadt.
Bankausweis New-York.
Zwickauer Maschinenfabrik,
Seestrasse-Nordpark,
Marienhltte Kotzenau, Akt.-Ges. fiur
Pappenfabrikation, Poldihitte Tiegel-
gussstahlfabrik, Niederlausitzer Kohlen-
werke, Poncet Glashittenweike.
Schluss des Bezugsrechts Ottensener
Eisenwerk, Hinterlegungsfrist Obli-
gationen Riebeck-Montanwcrke, Bezugs-
! rechts Vogtlandische Tiullfabrik Plauen,
Bezugsrecht Akt.-Ges. fir Hoch- und
Tielbauten Frankfurt a M., Bezugs-
rechts Deutsche Linoleumwerke Hansa.

.-V.: Schultheiss-Brauerei A.-G., Patzen-
hofer Brauerei, Deutsche Llanosoff-
Mineral6él-Import-A.-G., David Richter
A.-G., Cuxhavener Hochseefischerei
A.-G. — Schluss desBezugsrechts Aktien
Hamburger Reismihle, Bezugsrechts
Geraer Slrickgarnfabrik Gebr. Feistkorn
A.-G., Bezugsrechts Gehe & Co. A.-G.
| G.-V.: LenneElektrizitats- und Industrie-

werke, Chenvsche Fabrik Helfenberg
vorm. E. Dieterich.

Mittwoch,
7. Juli

Donnerstag,
8. Juli

Freitag,
9. Juli

— G.-V.!
Bauland

Eisenhuttenwerk

Sonnabend,
10. Juli

1G

Montag,

12. Juli 1

Dienstag,
13. Juli

*) Die Merktafel gibt dem Wertpnpierbesttzer Gber alle fir ihn
wichtigen Ereignisse der kommenden Woche Aufschluss, u. a. uber
Generalversammlungen, Ablauf von Bezugsrechten, Markttage,
t.iquidationstago und Losziebuugen. Ferner Anden die Interessenten
darin alles verzeichnet, worauf sie an den betreffenden Tagen in
den Zeitungen achten missen. In Auraiv-Schrift sind diejenigen

Ereignisse gesetzt, die sich auf den Tag genau nicht bestimmen
lassen.
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Reichsbankausweis. — G.-V.: Continen-
tal-Caoutchouc- und Guttapercha-Com-
pagnie, Kdéln-Nenessener Bergwerks-
Verein. — Schluss des Bezugsrechts
Aktien Bremer Wollkimmerei, Bezugs-
rechts C. & G. Miller Speisefettfabrik,
Bezugsrechts Linde’'s Eismaschinen,
Bezugsrechts Erdmannsdorfer Aktien-

Mittwoch,
14. Juli

Ges. fur Flachsspinnerei.

| Ironage-Bericht. — Bankausweise London,
Paris. G .-V.: Wairttembetgische
Bankanstalt Pflaum & Co., Bank fir
Brau- Industrie, Accumulatorenfabrik
Berlin-Hagen, Anker-Werke Bielefeld.
— Schluss des Bezugsrechts Rheinische
Glashutten, Bezugsrecbts Gussstahlwerk
Witten, Bezugsrechts Dusseldorfer
Eisenhitten - Gesellschaft, Bezugsrechts
Zuckerfabrik Frébeln, Bezugsrechts
Braunschweigische Bank und Credit-
anstalt A.-G., Bezugsrechts Ver. Fran-
kische Schuhfabriken, Bezugsrechts Kali-
werke Salzdetfurth, Bezugsrechts Schloss-
fabrik Velbeit.

.-V. ; Bank fur Handel und Industrie,
Felten & Guilleaume Carlswerk A.-G.
Schluss des Bezugsrechts West-
falische Eisen- und Drahtwerke, Bezugs-
rechts Sachsische Waggonfabrik Werdau.
Bankausweis New-York. — G .- V.. Zucker-
Raffinerie Braunschweig, Moritz Ribbert
Akt.-Ges. Hohenlimburg. Schluss
des BezugsrechtsSchlesische Leinen-
industrie vorm. C. G. Kramsta.

Schluss des Bezugsrechts Aktien Bédding-
haus Reimann & Co., Bezugsrechts
Geesteminder Bank, Bezugsrechts
Amperwerke.

Th. Floéther Maschinenbau-A.-G.
Rheinische Akt.-Ges. f. Braunkohlen-
bergbau und Brikettfahrikation.
Schluss des Bezugsrechts Akt.-Ges. f.
Eisenindustrie und Bruckenbau vorm.

v dals Gagpan Harkort.
8. Juli: 2°/0Brisseler Maritime 100 Fr.
(1897). 10. Juli: 212°/0 Antwerpaner
100 Fr. (1887), 5'/2% Crédit foncier de
France Obi. (1917), 2% Freiburger-
Staatsbank 100 Fr. (1895), 2% Genter
100 Fr. (1896), 3°/0 Pariser 400 Fr.
(1871). 11. Juli: 3% Crédit foncier
de France Pfandbr. (1903). 14. Juli:
2% Serb. 100 Fr. Pram.-Anl. (1881).
15. Juli: Crédit foncier 100 Fr. Bons
(1887, 1888), 3% Egypt. Credit foncier
250 Fr. (1886, 1903, 1911), 2°/0 Stadt
Lattich 100 Fr. (1905), 3% Amsterdam
100 GId. (1874), 2% Brussel 100 Fr.
(1905), 2% Ostende 100 Fr. (1898).
20. Juli: 3% Paris 300 Fr. (1871).
22. Juli: 3°/0 Crédit foncier 250 Fr.

(1912), 2¥/j°/o Stadt Paris 400 Fr-(1892).

Donnerstag,
15. Juli

Freitag,
16. Juli

Sonnabend,
17. Juli

Montag,
19. Juli

Dienstag,
20. Juli

Handel und Industrie nicht nur in der Zeit des Sturzes
der Mark, sondern auch in der Zeit der sprunghaften
Steigerung der Mark gemacht haben, der Wunsch sehr
rege ist, alle Vorkehrungen zu treffen, die die Heftigkeit
der Devisenbewegungen auch in Zukunft zu vermeiden
geeignet sehr konnen. Aus diesem Grunde ist auch in
den letzten Wochen die Idee der Wiederaufnahme
des Terminhandels fur Devisen wieder in den
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Vordergrund der
und der

Erérterungen gerickt. Der Berliner
Frankfurter Borsenvorstand haben Ausschiisse
eingesetzt, die sich im Einvernehmen mit den zustandigen
Amtsstellen und selbstverstandlich auch im Einvernehmen
mit der Reichsbank mit dem Problem der Wiederaufnahme
des Devisen-Terminhandcls beschaftigen. Fur den Waren-
handel und fir die Industrie ist der Terminhandel in
Devisen die einzige Modglichkeit, sichere Kalkulationsgrund-
lagen zn schaffen, d. h. sich zu versichern gegen spatere
Kursschwankungen beim Eingehen von Verpflichtungen
gegenuber dem Auslande. Fir die Bankwelt ist die Be-
schrankung des Devisenhandel auf das reine Kassageschéft
nicht unangenehm gewesen. Die Risiken sind beim Kassa-
geschaft geringer und dementsprechend boten sich bequemere
Mdoglichkeiten, erhebliche Gewinne am Devisenmarkt zu
machen. LetztenEndes dirfen aberauchindieserFrageBank-
und Bankierinteressen niemals zum Selbstzweck werden,
sondern sofern es irgend maglich ist, muss im Interesse der
Gesamtwirtschaft mit Vermittlung der Banken der Devisen-
terminhandel wiederhergestellt werden. Als im Herbst
vorigen Jahres die Devisenordnung aufgehoben wurde,
wurde bereits als ein wesentlicher Grund fiir die Befreiung
des Devisenmarktes das Ziel der Wiederherstellung eines
Terminhandels in Devisen angefihrt.
die Devisengeschafte der Banken {beraus nutzbringend
entwickelt. Industrie und Handel entbehren aber immer
noch der Mdglichkeit, Rickdeckungen durch Devisentermin-
abschlisse machen zu kénnen. Das Ziel muss also mit
Energie verfolgt werden. Selbstverstandlich ist es dabei
wunschenswert, die Gefahren, die besonders bei spekulativem
Missbrauch des Devisenzeithandels allen Beteiligten ent-
stehen kénnen, nach Méglichkeit abzuschwachen. Und der
Plan, eine Abrechnung s- und Garantiekasse
fur die am Devisenterminhandel beteiligten Borsenfirmen
zu schaffen, verdient durchaus beachtet und geférdert zu
werden. Dartber hinaus wird in den Fachkreisen auch
der Gedanke erwogen, ein teberwachungskomitee von be-
sonders vertrauenswuirdigen Personen zu bilden, das die
Aufgabe hatte, gegen Ueberengagements beteiligter Firmen
und gegen volkswirtschaftliche Missbrauche des Devisen-
terminhandels einzuschreiten. Die Mdglichkeit des frucht-
baren Arbeitens eines solchen Ueberwachungskomitees
wird zum Teil eine Personenfrage sein,

Seitdem haben sich

zum Teil aber

auch eine Frage der Machtmittel, die man diesem Komitee
in die Hand geben kénnte, um seine Ziele praktich zu
verwirklichen. Keinesfalls darf das Bestreben, Missbrauche
zu verhindern, dazu fiihren, den Devisenterminhandel zum
Monopol eines kleinen Kreises privilegierter Banken und
Bankiers zu machen.

Mit der Beruhigung des Devisenmarktes hat die
Favoritenstellung der sogenannten Valutawerte an der
Borse eine Erschutterung erfahren. Die Spekulation verteilt
sich jetzt etwas gleichmassiger auf die verschiedenen Aktien-
markte und sie sucht sich nach anderen Gesichtspunkten
ihre Favoriten aus. Ganz besonders lebhaft ging es in den
letzten Wochen am Markte der Petroleum-Aktien her. Die
Bewegung erreichte ihren Hoéhepunkt bei den Aktien
der Deutschen Erdol A.-G., die nach mehrfachen
Schwankungen am Schlisse der ersten Juliwoche einen.
Kurs von 1235% erreicht hatten. Die Steaua-Romana-
Aktien schlossen die gleiche Woche mit einem Kurse von
1060°/0 (Am Montag den 5. Juli stiegen Deutsche Erdol
weiter auf 1415%). ueber die Grinde dieser Petroleum-
Hausse tappt die Borse in ihrer Gesamtheit im Dunkeln.
Ausgegangen ist die Bewegung ohne Zweifel von Kaufen aus
Kreisen, bei denen man eine besonders gute Unterrichtung
Uber die geschaftlichen Vorgénge innerhalb des Konzerns der
Deutschen-Erdol-A.-G. annehmen darf. Vorubergehend
tauchte dieVermutung an der Borse auf, als ob ein neuer
Kampf um die Mehrheit der Erdol-Aktien zwischen der
Gruppe der Disconto-Gesellschaft und der Deutschen Bank
im Gange sei. Diese Vermutung war irrig. Die General-
versammlung der Deutschen Erddl-A. G. zeigte, dass die
Disconto-Gesellschaft nicht nur eine starke Generalver-
sammlungsmajoritdt, sondern die Mehrheit des Aktien-
kapitals vertrat. Bei der Deutschen Etd6l-A. G. sind durch
Abstossung und Umtausch auslandischer Beteiligungen sehr
bedeutende Veradnderungen vor sich gegangen, Uber die
die Verwaltung sowohl im Geschéftsbericht, als auch in
der Generalversammlung Aufklarungen verweigerte, mit
dem Hinweis auf geschaftliche Nachteile, die aus politischen
Grunden die Erdrterung dieser Auslandsgeschafte mit sich
bringen konnte. Dabei muss allerdings darauf hingewiesen
werden, dass trotz der stirmischen und in ihrer Begrin-
dung nicht geklarten Borsenbewegung die Aktion&re in
der Generalversammlung nicht im geringsten Nachdruck

Warenmarktpreise im Juni 1920.

1. 8.
Mais ChiCago ..coueeeeeeeererirerireeeienns 17274 1707*
Kupfer, standard London 967« 917s
Kupfer, electrolyt London . 107% 108
ZinN LoNdon e, 2729, 2557*
Zink London .. 457s 45
Blei London............ 3874 377s
Aluminium London... 165 165
Quecksilber London.... 187z 197a
Weissblech London. 74 74
Silber London 577s 487z
Baumwolle loco New York . 40,00 40,00
Baumwolle loco Liverpool . 25,25 25,72
Schmalz Chicago ...oeeeeeeceeieecnn. 20,9772 20,50
Kaffee Nr. 1 New York L 167s 163/§
Petroleum stand white New York 25 247

15. 22. 29.

1787z 179 1757a cts. per bushel
867s 867s 857a £ perton
1057z 99 102 £ per ton
2357z 2617z 2467z £ per ton
427s 416's 407z £ per ton
453/ 34 327a £ per ton

165 165 165 £ perton
217* 2174 21 £ per Flasche
73 727z 707z sh/d per ton
44 527z 517z d per Unze
39,50 38,25 38,75 cts. per Pfd.
25,04 24,15 24,68 d per Pfd.
20,727z 20,65 20,45 Doll, per 100 Pfd.
157r 147z 14% cts. per Pfd.
2474 237z 237z cts. per Gallone
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auf die Forderung genauerer Unterrichtung legten. Man
kann an sich wohl begreifen, dass es bedenklich sein mag,
Uber Einzelheiten von Auslandstransaktionen zu sprechen.
Trotzdem musste die Verwaltung wenigstens Uber die
Grundlinien der finanziellen Wirkungen dieser Besitzver-
anderungen die Oeffentlichkeit aufklaren. Denn das Schwei-

gen wird allem Anscheine nach von unterrichteten Kreisen
dazu benutzt, Geschéfte in den Aktien der Gesellschaft
abzuschliessen. Und diese Ausnutzung durch Eingeweihte
gibt der Diskretion gegenuber der Masse der Aktionare
immer einen peinlichen Beigeschmack.

Justus.

Plutus-Archiv.
Qteu« Bifttafur 6Ger (Uoff3etmrffcRaft unb &es (Ftclite.

03er Herausgeber des Plutus behilt sich vor, die hier angefilhrten Eingdnge an Neuerscheinungen besonders m

besprechen.

Vorlaufig werden sie an dieser Stelle mit ausfuhrlicher Inhaltsangabe registriert.)

(AII* in dieser Rubrik erwahnten Bucher sind von jeder Buohhandlun* des In- und Auslandes, ausserdem aber euch *e*e«
Voreinsendung des Betrages oder gegen Nachnahme Ton der Sortiments-Abteilung des Plutus Verlages tu bestehen.)

Das Buchhaltungswesen der Gesellschaft mit be-
schrankter Haftung. Ausfuhrliche und leichtver-
standliche Darstellung der verschiedensten in Betracht
kommenden Vorfalle unter Beriicksichtigung der Um-
wandlung, Finanzierung, Sanierung, Bilanzen und Ab-
schlisse nebst Textabdruck des Gesetzes. Ein Ratgeber
fur Gesellschafter, Geschéaftsfihrer, Buchhalter und
sonstige Interessenten. Von Carl Beck, offentlich
angestelltem und beeidigten Bicherrevisor, Hannover.
Hannover 1920. Hahn'sche Buchhandlung. Preis

16.80 und 20%.

Einleitung. — Die Ero6ffnungsbilanz. — Die Ver-
mogensbilanz (Jahresbilanz) und die betr. gesetzlichen
Bestimmungen. — Gewinn- und Verlustrechnung. Voll-
standiger Jahresabschluss einer G. m. b. H. — Gewinn-
und Verlustrechnung bei einfacher Buchhaltung — Verlust,
und Ueberschuldung. — Umwandlung — Fusion. — Er-
héhung des Stammkapitals. — Herabsetzung des Stamm-
kapitals. — Sanierung. — Uebertragung von Anteilen. —
Der Erwerb eigener Anteile und seine Verbuchung. — Ge-
schenkte Anteile, Beteiligungsverhéltnisse der ubrigen
Gesellschafter. — Amortisation. — Kaduzierung. — Nach-
schusse. — Liquidation. — Ueber die Einrichtung der
Buchhaltung im allgemeinen und die Buroorganisation. —
Geheimbuch. — Bilcher-Revision. — Anhang.

Die Not der geistigen Arbeiter. Ein Alarmruf von
Konrad Haenisch, Preussischer Minister fur Wissen-
schaft, Kunst und Volksbildung. Nach einem im Leip-
ziger Buchhandlerhause gehaltenen Vortrag. XII. Band
der Sammlung zeitgemasser Schriften der deutschen
Revolution. Heransgegeben von Professor Dr. Houben
und Geh. Schulrat Dr. Mencke-Gliickert. Leipzig 1920.
Verlag von Dr. Werner Klinkhardt. Pieis M 3.—.

Die neue Umsatzsteuer. Mit Beispielen dargestell
von Dr. Ernst Eckstein, Rechtsanwalt in Berlin
4. Buch der neuen Gesetze und S.euern in gemeinver-
sténdlicher Darstellung. Mannheim, Berlin, Leipzig 1920
J. Bensheimer. Preis &fi 5.—.

Die allgemeine Umsatzsteuer. — Die allgemeine Luxus-
steuer. __ Die Kleinhandelsluxussteuer. — Erhdhte Steuer
auf Leistungen besonderer Art. — Ueberwachung der
Steuerpflichtigen. — Steuerberechnung und Veranlagung.
— Steuerhinterziehung. — Uebergangsrecht.

Die Einkommensbesteuerung der Erwerbsgesell-
schaften und ihrer Gesellschafter und die Um-
wandlung der Gesellschaftsformen nach dem
neuen Steuerrecht. Ein Leitfaden fur die kauf-
mannische Praxis von Dr. jur. etrer. pol. Albert L. Pa-
riser und Dr. jur. etrer. pol. Werner Feilchenfeld]
Berlin. 5. Buch der neuen Gesetze und Steuern in
gemeinverstandlicher Darstellung. Mannheim, Berlin,
Leipzig 1920. J. Bensheimer. Preis M 5.—.

Einleitung. — Die Grundlagen der Besteuerung. —

Die Besteuerug der Gesellschaften und ihrer Gesellschafter.

— Die Umwandlung von Gesellschaftsformen. — Schluss.

Betriebsrategesetz fur das Deutsche Reich vom
4. Februar 1920 nebst der Wahlordnung vom
5. Februar 1920. Herausgegebenvon Karl Pannier.
Nr. 6099 der Reclams Universal Bibliothek. Leipzig
1920. Druck und Verlag von Philipp Reclam jun.
Preis 1—

Erbschaftssteuergesetz fiur das Deutsche Reich
vom 10. September 1919 nebst den Ausfuhrungs-
bestimmungen. Textausgabe mit kurzen Anmer-
kungen und Sachregister. Herausgegeben von Karl
Pannier. Nr. 6083, 6084 der Reclams Universal
Bibliothek. Leipzig 1920. Druck und Verlag von
Philipp Reclam jun. Preis t/fi 3.25.

Friedrich List. Ein Beitrag zu seiner Wirdigung in
2 Teilen mit 15 bisher unveréffentlichten Briefen und
Eingaben List's und dem Faksimile seines eigenhandigen
Entwurfs zu einer Zeitschrift. 1. Teil von Dr. Max

Hoetzel. Berlin 1919. Verlag von Puttkammer &
Mihlbrecht. Preis JC 8.—.

Vorwort. — List und sein Schicksal. — Sein Lebens-
gang. — Die Strafverfahren gegen List. — Im Urteil
der Oeffentlichkeit und der Obrigkeit. — Faksimile seines
eigenhandigen Entwurfs einer Zeitschrift. — Anhang. —

Listbibliographie.

Das Reichsnotopfer. Gesetz uber die grosse Ver-
mogensabgabe erlautert von W. Beuck, Steuersyndikus
des Vereins deutscher Eisen- und Stahl-Industrieller
(Nordd. Gruppe) Berlin. Elsners Betriebsbucherei.
Herausgegeben von Dr. jur. Tédnzler und Dipl.-Ing.

Sorge. 6. Band. Berlin 1920. Otto Elsners Verlags-
gesellschaft. Preis M 17.60 und 10 %.
Einleitung. — Allgemeine Inhaltsangabe. — Gesetzes-
text. — Erlauterung zum Gesetz.
Das alte System uber sich selbst. Aus den Er-
innerungen von Ludendorff, Helfferich, Bethmann,

Tirpitz und andern. Zusammengefasst von Prof. Dr.
Ludwig Bergstraesser, Privatdozent der Geschichte
an der Technischen Hochschule Berlin, Berlin 1920.
Zentralveriag G. m. b. H. Preis M .90.

Der ,,Dolchstoss*. Warum das deutsche Heer zu-
sammenbrach. Berlin 1920. Zentralverlag G. m. b. H.
Preis cM 1.20.

Bolschewismus contra Bolschewismus. Die Fihrer
des Bolschewismus ber die Lage in Russland. Von
Otto Schony. Schriften zu Deutschlands Erneuerung.
Geist und Arbeit. Berlin 1920. Zentralverlag G. m. b. H.
Preis c/ti 1.10.

Die Kohle als Grundlage unseresWirtschaftslebens.
Von Hans Grunewald. Schriften zu Deutschlands
Erneuerung. Geist und Arbeit. Berlin 1920. Zentral-

verlag G. m. b. H, Preis c/ft 1.50.—

Deutschlands Wiederaufbau und bolschewistische
Lockungen. Warnung an das deutsche Volk zu
ernster  Stunde. Von Oberst a. D. Friedrich



Immanuel. Berlin 1920. Verlag der Knlturliga G.
m. b. H. Preis 2.— & 10 “/o.
Zur Einfuhrung. — Was ist der Bolschewismus? —

Die Verbreitung des Bolschewismus ausserhalb Russlands.
__ Wird der Bolschewismus Deutschland erobern? —
Bolschewismus, Aufbau, Rachekrieg. Zur Abwehr des
Bolschewismus.

Gewerkschaften, Ratesystem und Demokratie.
Von Karl Erdmann sen. Heft 10 der Revolutions-
Streitfragen. Berlin 1920. Verlag der Kulturliga G.
m. b. H. Preis M 1.50.

Das Justizwesen der Sowjetrepublik (Gesetze und
Veroidnungen) Herausgegeben vom Generalsekretariat
zum Studium des Bolschewismus. 5. Heft der Samm-
lung von Quellen zum Studium des Bolschewismus.
Berlin 1920. Verlag der Kulturliga G. m. b. H. Preis
ofl 2— und 25%.

Reichsabgabenordnung nebst Einfuhrungsver-
ordnung und Gesetz Uber die Steuernachsicht
mit erlauternder Einleitung und Sachregister
Nr. 143 der OuttentagschenSammlungDeutscher
Reichsgesetze. Berlin und Leipzig 1920. Vereini-
gung wissenschaftlicher Verleger Walter de Gruyter

& Co. Preis eJt 9.—.
Einleitung. — Reichsabgabecordnung. — Behdrden.
— Besteuerung. — Strafrecht und Strafver'ahren. —

Uebergangs und Schlussvorschriften.

Geldumlauf und Thesaurierung. Grundsétze der
Notenbankpolitik. VonDr. Eduard Kellenberger

Privatdozent an der Universitat Bern. Zirich 1920.
Druck und Verlag: Art. Institut Orell Ftissli. Preis
vK 60.—.

Vorwort. — Dogmengeschichtlich-theoretischer Teil.

Im Zeilalter der Losung: Geld ein Plortungsmittel
(16. und 17. Jahrhundert). Im Zeitalter der Losung:
Geld ein Produktionsmittel (1766 bis 1850). — Im Zeit-
alter der Losung: Goldwéahrung statt Doppel- oder Silber-
wahrung und Festigung derselben (1850 bis heute)

Deskrip iv-statistischer Teil. — Die Messung der Um-
laufsgeschwindigkeit des Geldes — Aeltere Versuche.

Die Methode Irving Fishers. — Eigene Erhebungen und
Berechnungen. — Verlauf und Messung der Thesaurierung.
Technik und Industrie. Jahrbuch der Technik. Zeit-
schrift fir Bau- und Maschinentechnik, Bergbau, Elektro-
technik, Gesundheitstechnik, techn. Chemie, Kriegs-,
Flug-, Schiffs- und Verkehrstechnik, Handel, Industrie,

Volks- und Weltwirtschaft. Jahrgang VI, 1919/1920.
Stuttgart 1920 Franckhsche Verlagsbuchhandlung.
Preis geheftet 12.—, gebunden M 20.—.
Allgemeines. — Anstalten. — Bauwesen. — Beleuch-
tung. — Bergbau. — Eisenbahnen. — Eisenindustrie. —
Elektrotechnik. — Erfahrungen und Erfindungen. —
Heizung. — Huttenwesen. — Industrie. — Kraftwerke. —
Landwirtschaft. — Luftfahrt. — Maschinen. — Metalle. —
Nachrichtenverkehr. — Naturstoffe. — Photographie. —

Schiffbau und Schifffahrt. — Techniker und Industrielles.
— Verkehrstechnik. — Volkswirtschaft. — Wasserstrassen.
— Wasserwirtschatft.

Festgabe fir Dr. jur. h. c. Otto Liebmann, den
Begrinder, Verleger, Schriftleiter und Heraus-

geber der Deutschen Juristen-Zeitung. Zum
25. Jahrgange gewidmet von Freunden des
Blattes. Sonderausgabe der Ill. Abteilung: Finanz-

und Steuerrecht. Berlin 1920. Verlag von Otto Lieb-
mann, Verlag der Deutschen Juristen-Zeitung und der
Deutschen Strafrechts-ZeituDg. Preis cdl 4.75.

Neue Wirtschaft. Band 5 der Textbiicher zu Studien
Uber Wirtschaft und Staat. Herausgegeben von Prof. Dr.
J. Jastrow. Berlin und Leipzig 1920. Vereinigung
wissenschaftlicher Verleger Walter de Gruyter & Co.
vormals G. |. Goéschensche Verlagsbuchhandlung.
I. Guttentag, Verlagsbuchhandlung. — Georg Reimer.
Karl I. Trubner. — Veit & Comp. Preis cjt 10.—.
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Grundordnungen. — Berichte von Landesstaaten und
S adten Uber die Kriegswirtschaft. Sozialpolitik.
Sozialisierung. — Der Reichs-Haushaltsplan 1914,1919. —
Valuta-Denkschrift: Kurve. — Der erste Preissturz 1919
(Jastrow). — Probe aus fortlaufenden Verdéffentlichungen.
Formulare fir handschriftliche Statistik. Notizen.

Gutachten der Rechtsauskunftsstelle des Deut-
schen Verlegervereins, Leipzig. Erstattet von
Justizrat Dr. R. Anschiitz. 4. Heft. Sonderabdruck
aus den ,Mitteilungen des Deutschen Verleger-Vereins*,.
Jahrgang 19109. Nebst Sachregister zu Heft 1—4.
Leipzig 1920. Deutscher Verlegerverein. Preis M 4,—.
Fir Mitglieder M 2.—.

Lieber den Parteien! Weckruf an Deutschlands
Intelligenz. Parole: Sieg und Rettung durch
Reformation! von Walter Schwartze. Charlotten-
burg 1920, Freie Gesellschaft zur Forderung einer pro-
duktiven Reformation W. Schwartze und |. Bertinetti,
Fritschestr. 18. Preis M 3,50.

Das Reichsnotopfer! Ein Leitfaden zur Einfiihrung
in das Gesetz vom 31. Dezember 1919. Erweiterter
Abdruck eines, auf Veranlassung der Vorsteher der
Kaufmannschaft zu Stettin und des Vereins der In-
dustriellen Pommerns und der benachbarten Gebiete im
grossen Borsensaale zu Stettin am 28. Januar 1920
gehaltenen Vortrags von Dr. Richard Rosendorff,
Rechtsanwalt zu Berlin. Berlin 1920. Conrad Haber s
Verlag. Preis c4i 3,75.

Einleitung. — Die abgabepflichtigen Personen und
Abgabemassen. Das abgabepflichtige Vermégen. —
Zrrsammenrechnungen, Hinzurechnungen und Abzige. —
Der Stichtag der Abgabe. Die Steuererklarung.
Hoéhe und Entrichtung der Abgabe. — Neue Veranlagung.
— Rechtsmittel. — Strafvorschriften. — Die Bestimmungen
fur die Erwerbsgesellschaften.'— Anlagen.
Steuerreklamationen. Von W. Gerstmann, Bicher-

revisor und O. Zschucke, Dr. jur. Dritte vollstandig
umgearbeitete und verbesserte Auflage. |. Band. Berlin
1920. Conrad Haber's Verlag. Preis M 5—.

Eckerlein. Roman von Victor Kohlenegg. Berlin 1920.

Verlag Ullstein & Co. Preis M 26,—.
Heinrich Heine. Von C. F. Reinhold. Berlin 1920.
Verlag Ullstein & Co. Preis M 20,—.

Wallenstein. Geschichte eines Herischerlebens.
den Urkunden dargestellt
Wiegier. Berlin 1920.
M 20,—.

Gluick ohne Ruh’. Roman von Agnes Harder. Berlin
1920. Verlag Ullstein & Co. Preis M 4,—.

Borse und Effektenhandel im Kriege unter beson-
derer Berlcksichtigung der Berliner Borse. von
Walter Klebba. Berlin 1920. Verlag der Haude &
Spenerschen Buchhandlung Max Paschke. Preis M 15—.

Einleitung. — Die Bérse bei Kriegsausbruch. — Der

Abbau der Ultimo-Engagements. — Die inoffizielle Borse.

— Verbot der Mitteilungen von Kursen. — Fragen der

Effektenbewertung. Die Eigenhandlerklausel. Die

Spekulation im Kriege. — Die Téatigkeit der Zulassungs-

stelle — Die beschrénkte Wiederaufnahme des amtlichen

Borsenhandels, Der Umschwung. Der Markt der

Kriegsanleihen. — Rickblick und Ausblick.

Gesetz betr. die Sozialisierung der Elektricltéts-
wirtschaft. Vom 31.Dezember 1919. VonDr. Hein-
rich Stern, Rechtsanwalt in Berlin und Dipl. Ing.
Conrad Aron b. d. Allg. Elektr. Gesellsch. in Berlin.
Berlin 1920. — Verlag von Franz Vahlen. Preis Jil 8,50.

Nach
und eingeleitet von Paul
Verlag Ullstein & Co. Preis

mmgBgp* Auf den diesem Heft beiliegenden Prospekt
SgUBP des Verlages G. A. Gloeckner, Leipzig
betreffend Biicher des Herrn Dr. Albert Caluies machen
mwir unsere Leser hierdurch besonders aufmerksam.

Verantwortlich fur- den redaktionellen Teil Fritz Naphtali-Berhn.



Anzeigen des Plutus.

Deutsche Erdél-Abtiensesellschutt
Zu Berlin.

Bilanz per 31. Dezember 1919.

Aktiva. M. Pf M. Pf

I. Erddlunternehmen.
Mineralolwerke in Wietze
Mineralolwerke in Rositz.
Geschéftsanteile von Raffineriege-

sellschaften m. b. H

I1. Braunkohlenunternehmen.
Verschiedene Beteiligungen

5208976
23338212

3519333 32066522 65

18857113 48

I, Verkaufs-, Transport- und
Lagerungs-Unternehmen.
,Olex" (A.-G.fur Osterr.u.ungarische

Mineraldlprodukte, Wien)
Beteiligung im Nennbetrage von
Kr. 2368 400,— Aktien .
Deutscher Mineraldl-Verkaufsverein
G. m. b. H., Berlin (Oelkontor)
Samtl. mit 25°/0 eingez. Geschafts-
anteile imNennbetr. v. M. 500 000
»Kohlbrand” Industrie - Gesellschaft
m. b. H., Berlin
Samtl. voll eingez. Geschaftsant.
im Nennbetr. von M. 20 000,—
Weitere Invest, dies. Ges., durch
Darlehn seit, der Dea bestritten
Umschlagsanlage Regensburg
.Pecheibronn“ Seetiansport-Ges.
m. b. H,, Hamburg
Samtl. voll eingez. Geschéaftsant.
im Nennbetrage v. M. 20 000,—
Weitere Investitionen dieser Ges.,
d. Darlehn seit, der Dea bestritten

629994 40

125000

20000

1845157
237509

20000

970742
1619286
5467691 09
378057 50

IV. Kaliunternehmen.
Verschiedene Beteiligungen

V. Bestéande.
Bestande an Rohol, Rohteer, Halb- u.
Fertigfabrikaten........c.cccceceeenne
Materialien und Fastagen
Staatspapiere
Kassenbestande, Reich bank- und
Postscheckguthaben
Vermogen des BeamtenundArbelter-
unterstitzungsfonds
M. 2 778 536,25

24863947
7437862 32301810 05

5654525 50

246902 77

V1. Auslandische Werte.

Verschiedene 80634182 53

VIl. Verschiedenes.

Verwaltungsgebaude Berlin-Schéne-

berg (in Ausfuhrung begriffen)
Beteiligung an verschied, deutschen

Unternehmungen . . . ., « 383004
M ODIEN oo, L
V orausgezahlteVersicherungsbetrage

und M ieten .
Birgschaften und Kautionen

M. 17 297 347,92

2972697 49

133020 16

Debitoien:
Konzerngesellschaften .
Verschiedene

40424433
1267114J 53095575

232191103

Berlin, den 1. Juli 1920.

Passiva M. Pf M. Pf
Aktienkapital 30750000
Anleihen . 5783450
Gesetzliche Rucklage 7500000
Sonderriicklage 5000000
Selbstversicherungsfonds 1907811
Delkredere-Riickstellung 64647 50
Rickstellung fir Anleihezinsen 70187 85
Nicht erhobene Dividende Anleihe-

zinsen und ausgeloste Schuld-

verschreibungen........cccoceveveveieenna, 442625
Riickstellung fiir Talonsteuer 435762
Baureserve fir Verwaltungsgebaude 2000000
Hypotheken auf Grundstick Berlin-

SchONeberg .....oooceeveeveeeieeeeen, 775920
Beamten- u. Arbeiterunterstiitzungs-

fonds M. 2778 536,25
Birgschaft, u. Kaut. M.17 297 347,92
Kreditoren:

Konzerngesellschaften 34940340

Verschiedene 122691139 157631479124

19829221 10
232191103 69

Reingewinn

Gewinn- und Verlust-Rechnung per 31. Dezember 1919.

Soll. M. Pf
Geschafts- und Verwaltungsunkosten 11101670 35
SEEUBIN oot 7053332 38
ZINSEIN oottt . 763490 59
Aufschluss-, Untersuchungs- u. Versuchsarbeiten 808860 35
Abschreibungen:
auf Mineraldlwerke in Wietze 1430883 79
auf Mineraldlwerke in Rositz 5000000
auf Verschiedenes 2517735 38
Kursverlust auf Staatspapiere 1616396 10
Riickstellung fiir Talonsteuer 184975 50

19829221 10
50306565 54

Reingewinn

Haben. M. Pf

320790 38
49985775 16

50306565 54

Vortrag aus 1918
Geschéftsertragnis

Die fur das Geschaftsiahrl919 fir unsere Aktien Nr. 1—30750

durch die Generalversammlung genehmigte und auf

25 % festgesetzte Dividende sowie die auf

20% festgesetzte Sonderausschuttung
gelangt von heule ab bei den Banken:
Direction der Disconto-Gesellschaft, Berlin W 8, oder einer |hrer

Filialen,
Dresdner Bank Berlin W 56, oder einer ihrer F|I|alen

S. Bleichroder, Berlin W 8,
A. Schaaffhausen’scher Bankverein A.-G., Kéln a. Kh,,

oder einer seiner Filialen,

Hardy & Co. G m.b.H., Berlin W56,
Essener Credit-Anstalt, Essen-Ruhr, oder einer ihrer
Filialen,
gegen Einliefercng der Gewinnanteilscheme
Nr 11 fiar die Aktien Nr. 1—6625,
» 10, . " 6626-80 00,
o] ” ” » 8001-13000,
8, . . - 13001-20500,
7, " " ,» 20501-30750
mit M. 250.— als Dividende
und mit M. 200.— als Sonderausschitvung
zur Auszahlung. [2148}

Der Vorstand.

R. Nollenburg.
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Die fUr das Geschéftsjahr 1919 auf 10% fest-
gesetzte Dividende gelangt mit M. 100.- pro
Aktie von heute ab gegen Aushandigung des
Dividendenscheines Nr. 27 bei der Commerz"
und Disconto-Bank, Berlin, Hamburg, Kd&ln
und Frankfurt a. M., bei der Direction der
Disconto - Gesellschaft, Berlin und Frank-
furt a M., bei der Norddeutschen Bank in
Hamburg, Hamburg, beim A. Schaaffhausen’-
schen Bankverein Akt.-Ges., Koln bei der
Dresdner Bank, Frankfurt a. M., und bei der
Vogtlandischen Bank, Abteilung der All-
gemeinen Deutschen Creditanstalt, Plauen i.
Vgtl. zur Auszahlung.

i

Hirschberg (Saale), den 29. Juni 1920.

Hirschberg

Knoch. Kern. M. Knoch. F. Knoch
Bilanz per 31. Dezember 1919 Passiva. 1 M Pf
Akti M pf «1000000 —
lva. ; : 137282 80
Grundstiicks-Konto 120000 77 ?ylpotheken Konto 10000 —
e . 577406 alonst. - Res.- Kto.
Fg:k;g(udeukown:)ohn Konto-Korrent 142082 68
i e - - 297706 22
Maschinen-Konto . 55571 48 Gew.- u.Verl.-Kto. Lot 7o
Utensilien-Konto 1-
Mod.-u. Form.-Kto. 1- :
Pferde- u. Wag.-K. 1 Duxer Porzillan-Waaviaaar,
Rohmaterialien- Kt. 95093 10 .
Waren-Konto . . . 307005 55 Aknengese”SChaﬁ
Konto-Konent-Kto 422625 01 Vormals Ei Echlor
Kassa-Konto. . o o 6691 411
Versicherungs-Kto. 2675 38] Der Vorstand.
1587071 701 Pumpliin. E. Kovacs

O reusteili & Koppel
Aktiengesellschatft.

Die in der heutigen Generalversammiung auf 16 PCt.
festgesetzte Dividende gelangt mit

M. 160.— pro Aktie

an den bekannten Zahlstellen zur Auszahlung. \2U2

Berlin, den 23. Juni 1920.
Der Vorstand.
Orenstein.
Bilanz-Konto abgeschlossen am 31. Dezember 1919
Aktiva. M Pf Passiva. M |Pf
Kassa-Konto . . 42 17505 Akt.-Kapital-K. . 4000 000—
Report-Konto . . 4 154076 80 Rese_rve-Fds.-K. 150 000 —
Bdrsecsteuer-K. 83 602 — Spezial-Kes.-K. . 600 000‘—
Div. Provisions- Talonsteuer-K. 17 000' —
Debitores - . m 63 449 60 Kyrftage-Konto 3903 70
Effekt. d.Hilfsfds. 81000 — D{wdende-Konto 1040 _0
Div. Debit 5509 063 15 Hilfsfonds-Konto 87 681 7
Mlgbiliaer-;(?)rr?tso n 1 Div. Kreditores . 4827 426 75
Abgeschriebene Gewinn- u. Ver-
Fgrderungen . 1 lust-Konto . . . 246 316 45
9933 36b ssi 9 938 368 60

Die auf 4% festgesetzte Dividende ist sofort zahlbar.
Berlin, den 29. Juni 1920.

Berliner Makler-\Verein.
Daus.

Vertraulich!

Haben Sie (Ich noch nie Im GefchSft geirrt ?

Haben Sie noch nie einen Fehler gemacht ?

Haben Sie noch nie Verlufte gehabt?
Haben Sie immer alles gewu&t?

Wir kbnnen lhnen helfen!

Aber
?

wie

Kaufen Sie die neue Auflage von

8] Obft, Das Buch des Kaufmanns
% (CarlErnftPoefchel Verlag,Stuttgart)
p 2 Halbleinenbande M. 100.— freibleibend
= Ein Kompendium des gefamten Handels
5?
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C Lorenz
Aktiengesellschaft zu Berlin
Bilanz am 31. Dezember 1919.

Aktiva. M.
58380

Kassa-Konto
Wechsel-Konto . . 8690
Konto-Korr.-Kto. . 8394235
Kautions-Aval-Kto

M. 2903 288,—
Effekten-Konto . . 1955045
Beteiligungs-Kto., 1237504

Fabrikations-Kto.. 10164502

Rohmaterial-Kto. . 2149175
Grundstiick-Kto. 1646401
Gebaude-Konto . . 4330570
Maschinen-Konto . 31993
Werkzeug-Konto . 139211
Werkstatt-U tensit. -

Konto .... 797973
Kontor-Mobil.-Kto 1
Patente-Konto. . 1
Modelle-Konto . 1

Radio -V ersuchs-
stations-Konto .

30910687 44

pf

Passiva. M.
6750000 —

Akt.-Kapital-Kto. .

Reservefonds-Kto. 6000000 —
Talonsteuer-Re- 22700
servefonds-Kto. . 16552324 —
Kto. - Korrent-Kto. 94
Kautions-Aval-Kto.

M. 2903 288,—
Dividende-Konto. 17380 —
Gewinn-u.Verlust-

Konto 1568282 50

30910687 44

Gewinn- u. Verlust-Konto am 31, Dez. 1919,

Debet. M. Pf
Abschreibungen:

Gebaude-Konto 92123 57
Masehinen-Kto. 95750 93
Werkzeug-Kto. 489717 11
Werkst.- Utensil.-
KONto..oovveeene. 429112 16
Kont.-Mobil.-Kto. 15750 64
Patente-Konto . . 500 —
Modelie-Konto. . 12769 —
Radio-Versuchs- 15530 77
stat.-Konto . . .
Gewinn...... 1568282 50
2719536 68
Kredit. M. Pf
Gewinn-Vortrag
aus 1918 ............ 118446 99
Gewinn fir 1919 . 2601089 69
2719536 b8

Die Dividende von 10 0o ist
mit 100.— M. zuziglich Sonder-
vergutungvon 10% = 100.— M.
gegen Einlieferung des Divi-
dendenscheins pro 1919 fiur das
vierzehnte Geschéftsjahr von
heute ab zahlbar mit 200.— M.
b. d. Gesellschaftskasse, Berlin-
Tempelhof, Lorenzweg, b. d.
Commerz- und Disconto-Bank,
Berlin, Hamburg, Hannover, Kiel,
b. d. Nationalbank fur Deutsch-
land, Berlin 1V, b. d. Bankhause
Wiener, Levy & Co., Berlin W,
Charlottenstr. 60. [2150

Berlin, den 30. Juni 1919.

Der Vorstand.

Bonn a. Rhein, Bahnhofstrasse 3.

An- und Verkauf von Wertpapieren, Kuxen und |
Obligationen des Kohlen-, Kall- und Erzmarktes, a

Bank in Ohligs

hierzu passendes dreistdcK
schones Gebaude, direkt neben
der Reichsbank, offeriert
gunstig [2141
Fa. Pliicker, Ohligs.
Lackierofen 11» 4" 1 ¥*+ 1m-

'ZeltuiM kel
und Nachrichten

in Ausschnitten
liefert

sofort nach Erscheinen
prompt und billigst
das

Literarische Bureau
Clemens Freyer, Befin 3%

Bilanz per 31. Dezember 1919.

Aktiva. M. Pf
Grundstiicks -Kto. 2 868 709 08
Strass.-Regul.-K. 874 724 15
Effek.-u.Beteil.-K. 117 824 30
Aktiv- Hypoth .-K. 107 476 20
Inventar-Konto 1—
Debitoren 102 664 52
Kassa-Konto 2530 52
Aval-D. 43610.—

Gew.- u. Ver.-Kt. 100 752 48
4 174 682 25

Passiva. M. Pf
Vorzugs - Aktien-
Kapital-Konto 2 306 000 —
Stammakt.-K.-K. 694 000 —
Hyp.-Schulden-K. 593 000 —
Kreditoren. 357 214 60
Strass.-Reg.-Res. 134 467 65
Eff.-u.Bt.-Res.-K. 90 000 —

Aval-Kr.43 610.—
(2155) [4 174 682|25
Teltower Boden-iktlengesellsch.
Miller. Schneider.

koblenberghbau u. Brikettfabrikation Kdln.

Die Herren Aktionare unserer
Gesellschaft werden hiermit zu
der am 20. Juli 1920, vor-
mittags 12 Uhr im Geschéfts-
hause der Herren Sal. Oppen-

heim jr. & Cie. KéIln, Grosse
Budengasse 8, stattfindenden
ordentlichen Generalver-

sammlung ergebenst einge-
laden.
Tagesordnung:

1. Vorlage des Geschaftsbe-
richts, der Bilanz und
Gewinn- und Verlustrech-
nung fir das Geschéftsjahr
1919/20, Beschlussfassung
Uber die Genehmigung der
Bilanz und Gewinn- und
V erlustrechnung.

2. Beschlussfassung uber Er-
teilung der Entlastung an
Vorstand und Aufsichtsrat.

3. Beschlussfassung tber die
Gewinnverteilung.

4. Aenderung des § 19 der
Satzungen (Zahl der Mit-
glieder des Aufsichtsrats).

5. Wahlen zum Aufsichtsrat.

Zur Teilnahme an der Gene-

ralversammlung sind diejenigen
Aktionare berechtigt, welche
spatestens am  funften
Werktage vor dem Tage
der
bis abends 6 Uhr

bei der Kasse der Gesell-

schaft oder

bei der Deutschen Bank,
Berlin und deren Filialen,

bei der Bank fir Handel
Bilanz am 31.
Aktiva. M Pf

Grdstiicks- u.Gb.-K. 3220570 —

Pferde-Konto 105000 —
Rollwag..Plane, Ge-

schirre, Stallutens. 1-
Patent-Mébelwag. . 1-
Guterschuppen-K. . 1-
Inventarien-Konto . 1-
Formular-Konto 1-
Kautions-Konto 460250 —
Kto.f.Beteiligungen 112350 —
Hypoth.-Amort.-K. 220578 73
Hypotheken-Konto 45000 —
Effekten-Konto 7790G0 —
Debitoren 1603180 55
Bankguthaben 1144768 —
Wechsel- u. Kassa-

Konto 272678 51
Lager-Konto 18213 07
Futter-Konto 45217 60

8026811|46

und Industrie, Berlin, und
deren Filialen in Frankfurt
am Main,

Dusseldorf, Koln, Dort-

mund,

bei der Berliner Handels-
gesellschaft, Berlin,

bei dem Bankhause Jacquler
& Securius, Berlin,

bei der Nationalbank flr
Deutschland, Berlin,

bei dem Bankbause A. E.
Wassermann, Berlin,

bei der Bank des Berliner
Kassen-Verelns (nur fir
Mitglieder des Giro-Effekten-
Depots)

bei dem Bankhause Deich-
mann & Cie., Koln,

bei derDresdner Bank,Koln,
bei dem, Bankhause A. Levy,
Koln,

bei dem Bankhause Sal.
Oppenheimjr. &Cie.,KoIn,
bei dem A. Schaaffhausen’
sehen Bankverein, Koln,
bei der Deutschen Effek-
ten- und Wechsel-Bank,
Frankfurt a. Main,

bei dem Bankhause Jakob
S. H. Stern, Frankfurt
a. Main,

a) ein Nummernverzeichnis
der zur Teilnahme bestimmten
Aktien einreichen,

b) ihre Aktien oder die dar-

Generalversammlung jiiber lautenden Hinterlegungs-
ischeine der

Reichsbank oder
eines Notars hinterlegen.

Koéln, den 29. Juni 1920.

Der Aufsichtsrat.
Per Vorstand.

Dezember 1919.

Passiva. M. Pf
Aktien-Kapital-Kto. 2000000 —
Reservefonds - Kto. 200000 —
Spezial-Reserve -K. 150000 —
Talonsteuer-Konto 12500 —

Hypotheken Konto 1759100 —

Kreditoren . 2479107 87
Aval-Konto . 458330 —
Dividenden-Konto . 460 —

Gewinn 1698818.78
.I' Abschrei-
bungen 731505.19 967313 59

8026811146

Jjie aut at) /qlcSIgCoClAic J/JiiUviluC gcidllgl VUII D« u« iU«

ab gegen Dividendenschein Nr.

34 bei dem Bankhause Georg

Fi'omberg & Co., Berlin, Jagerstr. 9, zur Auszahlung.

Berlin* den 3, Juli 1920.

[2156

Berliner Syeditions- und Sagerhaus-flklien-Gesellschaft

(vormals Bartz g Co.)
Der Vorstand.



Schriften von Georg Bernhard:

Preis NI
| e

2.50

Preis M. — .50

|= =

Preis broscb. M. 5.50, geb. N. 7.15

Zu beziehen durch alle Buchhandlungen und durch die

Mrat” Atalug cs Ms-

leliages

W62, Kleiststr. 21

Deutsche Nationalbank

Kommanditgesellschaft auf Aktien

inladungyg

zu der am Montag, den 2. August 1920, nachm. 4»/* Uhr,

im Bankgeb&ude zu Bremen abzuhaltenden
ausserordentlichen Generalversammlung.

TAGES-ORDNUNG:
Genehmigung des Vertrages, durch welchen die Nationa -
bank fir Deutschland in Berlin'ihr Vermodgen als Ganzes
ohne Liquidation an die Deutsche Nationalbank Kom-
manditgesellschaft auf Aktien in Bremen gegen Gewahr
von Aktien dieser Gesellschaft Ubertragt (Fusion).

Die Aktion&dre der Nationalbank fir Deutschland er-
halten fir je nom, M. 1000.— Nationalbank fiir Deutsch-
land Aktien je nom. M. 1000.- Aktien der Deutschen
Nationalbank Kommanditgesellschaft auf Aktien, divi-
dendenberechtigt ab 1. Januar 1920.

Erhdéhung des Grundkapitals duten Ausgabe neuer In
haber-Aklien zu je M. 1000.-- im Gesamtbetrage von
M. 108 000 000.—, teils zur Ausfihrung des mit der
Nationalbank fir Deutschland, Berlin, geschlossenen
Fusionsvertrages, teils zur Erh6hung der Betriebsmittel.
Entlastungserteilung an einen ausscheidenden persdnlich
haftenden Gesellschafter und Aufnahme von drei neuen
personlich haftenden Gesellschaftern.
Statutenanderungen:
a) des S 1 betr. Aenderung der Firma Deutsche Aatio-
nalbank Kommanditgesellschaft auf Aktien in Natio-
nalbank fir Deutschland Kommanditgesellschalt auf
Aktien und Verlegung des Sitzes.
des 8§ 4 betr. die Gesellschaftsblatter.

(Fortsetzung nebenstehend)

b)

Verantwortiieh fur die Rubtilt >v"us d»r creschaf
ck von Pass & rleb G.

Lot
b. H

fassten Beschlusses.
d)

deren Wohnsitz und Gewinnanteil.

e)

des § 5 betr. das Grundkapital geméss des zu 2) ge-
des § 13 betr. die persénlich haftenden Gesellschafter,

des § 37, Satz 1, welcher folgenden Wortlaut erhalt:

Die Generalversammlungen finden in Berlin oder
Bremen statt, die ordentlichen regelmassig im ersten

Semester eines jeden
5. Aufsichtsratswahlen.

Geschaftsjahres.

Die Hinterlegung der Aktien bezw. der notariellen Hinter-
legungsscheine hat geméss § 33 des Gesellschaftsvertrages bis

zum 30. Juli 1920 einschliesslich

Niederlassungen sowie
in Berlin bei der

Bank flur Handel

bei

und

uns und unseren

Industrie

und deren Niederlassungen in Frankfurt a.M.

und Hambur

bei der Berll%er Handels-Gesellschaft,

bei dem Bankhause S. Bleichrdder,
bei der Deutschen Bank,

bei der Nationalbank fiir Deutschland,
* Hamburg bei dem Bankhause M, M. Warburg & Co.

zu erfolgen.

Brémen, den 5. Juli 1920.
Delutsche

mta

Nalional bank
Kommanditgesellschaft auf Aktien.

Hincke.

Meininghaus.

Dr. A. Strube.

Neue Boden-AMiengesellscliiH

Bilanz-Konto per 31. Dez. 1919.

Aktiva. M. Pf Passiva.
Hypothek. - Ford. 20691235 60 Aktienkapital .
Hausgrundstiicke ~ 7499678 88 TellschuIQVerschr.
Bauterrains . e 16785139 99 Fall. Tel|_SChU|d-.
Baumschule . 5000 — Verschreibungen
Grundsch.-Ford. . 1- Teilschuldver-
Konsortial-Kto | . 1-  schreibg.-Agio .
Konsortial-Kto. 11~ 8369321 49 Tell_schulr(]iv‘erschr_
Effekten . - 1941384 95 Zinsscheine per
G.m.b.H.-Anteile 603052 — 2 1.1920u.fruh.
Debitoren . . 2280423 72 Hypoth.-Schuld.
Mobiliaru.lnvent. 1 Kreditoren. .
Aval-Debitoren Aval-Kreditoren .

Kautionen
M. 415 456.—
Kautions - Wechs. 125000 M. 829 200.—
Kaut.-Effekten Pensions-Fonds
M. 829 200.— Avale
Pensfds.-Effekten 182456 — M. 415 456.—
Kasse . 34017 49 Rucklage
Bankguthaben 5962322 59
Reichsschatzw. 897176 65
65376212 36
Gewinn- und Verlust-Konto.
Debet. M. Pf Kredit.
Teilschu’.dver- Hypothekenford_-
schreibg.-Zinsen. 760094 — Zinse
Hyp.-Schuld.-Zins Eing. auffruher ab-
auf Hausgrundst. 334599 15  geschrb. Hypoth.,
Verw\d.Hausgrdst ~ 227566 15 Debémfﬁnldusw.
Grundst-Repaiat. . 121762 52 Grundschulden .
Handlungsunkost.. 516308 53 Konsortial-Kto. |
Provis. abz ein- Konsortl_aI-Kto. un
gegang. Betrag 15211 79 Bauterrains . .
Plvp.-Schuld.-Zi s Hausgrundstiicke .
"u. Grundst. usw 573624 06 Zinsen
Abschreibungen 93033165 Mieten u. Pachten
Ueberweisung au !
die Rucklage 70882109
2713081 94
Berlin, ten 6. Juli 1920.
Die Dieek i >»m Eichinann. ~ Dr. Neuman

den'lii
Berlin W 57. I>. owstrasse 66.
Benin

..tenteii Rose Louis, Neukdlin

M.
21500000
19344800

98508

359500

394766150
12629786 77
4111723 13
125000 —

261903 95

6550223:51

65376212)36

M. iPf

828746 12

112653133
184752)34

5616:64
48140145
12644178
510772 39
124319 76
885436 13

2713081)94
[2157

n. Lande.



