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Ify a .
®ie ©uffaffungen über bie ©rgebniffe ber 

Stonfereng bon ©fia firtb in ber beutfdjen 
Deffentticbfeit burdj bie Seibenfdjaften uttb 
burdj bie ^arteieinftettung ber ißotitifer ge* 
trübt morben. ®ie oerfd)iebenartigen © ui* 
faffungen über bie ©runbridjtungen ber bon 
©eutfdjtanb in Snfunft gu befotgenben 2öett* 
bolitif taffen bie ^oIitifc£>en ©eurteiter bon 
bornberein eine böttig berfdjiebene ©tettung 
gu ber ^onfereng fetbft unb gu ihren ©rgeb* 
niffen neunten. ©S fommt f)in^u, bafr bie oft 
fdjroffe ©onart, in ber fomobl Stoi)b ©eorge 
ibie aud) SDtitteranb in ben ©erbanbtungen 
auftraten, eine ©tmofbbäre beS SDUPebagenS 
gefdjaffen bat, bie bent ruhigen Urteil feitenS 
eines ©eutfdjen nicfft gerabe förbertid) ift. 
® er ©UrtfdjaftSbotitifer muff für fid) bie ©e* 
fübtSimbonberabilien bottiommen auSfd)at* 
ten, umgu einer gerechten SMgung guiommen. 
.© r barf fid) tebigtidj an bie nadten !£atfad)en 
fjatten. 23on biefern ©tanbbunft auS gefeben, 
ift bie ®onfereng bon ©ba, toenn man fie fd)on 
nid)t als einen ©rfotg anfeben mitt, fo botb 
gmeifettoS ein gortfd jritt. ®tan muß, fid) bei 
ber Söürbigung beS ©rgebniffeS gunäcbft ein* 
m al bor ©ugen batten, baff in 23erfaitteS ein 
© ertrag untergeiebnet morben mar, ber in  bem 
Sabre, baS feitbem berftoffen ift, in febr 
mef entliehen ©eftimmungen bon ©eutfdftanb 
nidjt erfüllt merben tonnte, ^ntotetüeit hier 
beutfdjeS ©erfdjutben bortag, fott nicht unter* 
fudjt merben. betont fei nur, baß fetbft ba, 
too genügenbe ©orbereituugSarbeit, mie g. 23- 
in ber ©ntmaffnungSfrage, bon beutfeber ©eite 
untertaffen mar, biefe febtenbe ©orbereitung 
fd jlie p d j eben bie Unmögtidjfeit ber ©rfüttung 
mit fid) brachte. ©IS in SSerfaitfeS ber 23er*

trag unterfdjrieben merben fottte, gab eS in 
©eutfebtanb eine Dieibe bon Seuten, bie ber 
Unterfdjrift miberrieten, meif ber im  Sßeige* 
rungSfatte borauSgufebenbe ©inmarfd) ber 
attiierten £ ru p e n  in  beutfcbeS ©ebiet bod) 
nidjt auSbleiben mürbe, fobatb midjtige 23er* 
tragSftaufetn, beren Unerfüttbarteit borauS* 
gufeben mar, ohne ©rfüttung btieben. ® ie £a t*  
fadje ber ¿onfereng bon ©f>a an unb für 
fid) ift fdjon ein 23emeiS für bie Unrichtigkeit 
ber ©uffaffung jener ©effimiften. ®enn ber 
23ertrag bon 23erfaitteS ift nid)t erfüttt, unb 
bis gur ©tunbe ift nidt)t nur baS Diüpgebiet 
nicht befep, fonbern man bat ja  gerabe bie 
beutfdjen Unterbänbler itad) Spa gu bem' 3mect 
getaben, barüber gu berijanbetn, in metdjer 
© rt unb m it metdjen Sieten ®eutfdjtanb ben 
©ertrag erfütten fann unb mitt. ® arin  tag 
grunbfiähtid) bereits aud) bon ber gegnerifdjen 
©eite baS ©ingeftänbniS ber Unerfüllbar feit 
beS griebenSbertrageS. Unb baS ift ber 
§auf)tfortfd jntt, ber fd>on in  ber ©nberau* 
mung ber Sonfereng gelegen bat.

Sn ©nbetradjt ber nun bort gepflogenen 
©erbanbtungen mitt ich hier gar nid)t barüber 
fpredjen, metebe recht erheblichen gortfcEjritte 
bie neue geftlegung bon ©ebingungen für bie 
©ntmaffnung bebeuten. £>enn babei banbett 
eS ficb um eine rein ^oittifcfje grage. ®eut* 
tief) aber finb biefe gortfd)ritte für ben ©Krt* 
fd)aftSpotitifer in ber Slobtenfrage gu er* 
fennen. ®er ©erfaitler ©ertrag fie p  im erften 
Sabr bon feiten ©eutfdjtanbS eine Sieferung 
bon 391/2 SDtitlionen Tonnen lobten an bie 
gef amte ©ntente bor, bie fid) im gmeiten 
Sabr burdj Sufabtieferungen für Statien 
auf 41 ©tittionen ©onnen erhöbt hätte.
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©ereitg gegen Scßluß be§ nötigen gaßreä 
ßatte bie ©Hebergutmacßunggfommiffion in  
©erßanblungen, bie unter bent ©orfiß be§ 
frangöfifcßen ©Unifter§ Soucßeur geführt mur* 
ben, eine (Ermäßigung bet beutfeßen Biefe* 
rung§berpflicßtungen auf 29 ©Unionen 
Tonnen gugebilligt. ©on biefert ^oßlen mar 
in ben berfloffenen ©ionaten nur ein gang 
geringer Seil geliefert toorben. ®ie ßöcßfte 
©Jonatdlieferung betrug runb eine ©tillion. 
Sllfo ein feßr erßeblicßer ©üdftanb! gn Öen 
©erßanblungen in Spa forberten bie Alliierten  
gunäcßft eine monatliche ©erpflicßtung bon
2.4 ©Unionen Tonnen. ® ie ®eutfcßen boten
1.4 ©Unionen, unb e§ fant fcEjtie t̂icf) —  
freiließ unter ftarfent ® ru d  ber Alliierten  
— ein ©ertrag über 2 .©Hitionen Tonnen 
monatlid) guftanbe. ©titßin fcßon eine 
nid)t unerßeblicße (Ermäßigung gegenüber 
ber rebugierten ©erpflicßtung. Aber matt 
barf ben errungenen ©ol'teit nießt ein* 
mal bloß an bem guleßt feftgetegten er* 
mäßigten Duantum  meffen, fonbern muff fid) 
bor Augen ß alten, baff burd) bie ©icßterfüllung 
be§ ermäßigten ©erlangend ber Sßiebergut* 
macßung^fommiffion biefe§ eigentließ ßin* 
fällig geworben unb ber grieben§bertrag 
mieber in $ ra ft  getreten mar. ®aßj unter 
folcßen Umftänben nunmehr ein Ouantum  
bon 2 ©Unionen Tonnen monatlid) bertraglid) 
fixiert ift, bebeutet für feben, ber lo ß a tu r*  
teilt, einen ficbtbaren (Erfolg.

Um fo unbegreiflicher ift e § , baß e§  unter 
ben nüchternen ©tännern ber ©ra£i§, bie in  
(Spa al§ Sacßberftänbige fungierten, troß 
biefer §erabbrü<fung ber alliierten gorbe* 
rung §eißfporne gab, bie bie ©erbanblung 
troß ber fidjeren ©orau§feßung abbretßen 
mollten, baß bann ba§ ©ußrgebiet befeßt 
mürbe, gn ber entfcßeibenben Sißung mar 
£ugo Stinne§ unbebingt für ben Abbrudj, 
mäßrenb SBaltßer ©atßenau bie Dppofition 
gegen Stinne§ führte. ®a§ Kabinett entfdjieb 
fcßließlicß, befonber§ unter bem (Sinbruä ber 
gemicßtigen ©atßenaufcßen Ausführung, für 
ba§ Söeiterberßanbeln. (ES foll ßier 9an& u t}*  
unterfucht bleiben, ob bie Unterftüßung, bie 
StinneS im g a ll ber ©efeßung beS ©ußr* 
rebierS bon ben Arbeitern für bie beutfcße 
Sacße ficßer gu befommen glaubte, irgenb* 
melcßen (Einfluß auf baS geitmaß ber ©e* 
feßung gehabt haben mürbe, ^ebenfalls ßan* 
beit eS fid) ßier um eine Spefulation, bereit 
SRififo unendlich größer als ihre (Eßattce mar. 
®enn im galle ber bauernben ©efeßung beS

SoßlenrebierS burd) bie alliierten Gruppen 
mürbe bie beutfcße ©olf§mirtfcf)aft auf alle 
gälte nicht beffer, maßrfcßeinlicß fogar erheb* 
lieh fcßlecßter bageftanben haben, als bei ber 
Sieferung in $öße bon 2 ©Unionen Tonnen 
an bie alliierten ©lachte. ©orauSgefeßt, baß 
bann bie grangofen unb ißre ©erbünbeten 
für fid) nicht meßr Roßten als baS auSbe* 
bungene Cluantum genommen hätten, fo 
mürben unter ißrer Bettung gmeifelloS in erfter 
ßinie bie rßeinifeße gnbuftrie, unb aus poti* 
tifeßen ©rünben bie fübbeutfdfen ©erbraueßer 
beliefert morben fein, Selbft menn auf biefe 
SBeife nießt bie politifeßen AbfplitterungS* 
beftrebungen mefentlicß an ©aßrung gemonnen 
hätten, fo mürbe, rein mirtfcßaftlicß, biefe 
©eränberung ber Sage unter Umftänben eine 
monatliche ©orbelaftung für bie beutfdfe 
©olfsmirtfcßäft in §öße einer ©tenge 
bon 3— 4 ©Unionen Sonnen im ®urcß* 
feßnitt bebeutet ßaben. 2Bie eS unter biefen 
Umftänben um bie ^oßlenberforgung ber oft* 
beutfeßen Sanbe au§gefeßen ßätte, braucht 
nießt betont §u merben. ©§ ift be§ßatb jmeifel* 
to§ ju  begrüßen, baß e§ ju  ber 2lnmenbung 
b e ä  äußerften ©littel§ nießt geiommen ift, ju* 
m al bamit auf alle gälle 3 eit gemonnen 
morben ift, bie atlerbings» frud)tbar nur bann 
angemanbt merben fann, menn man fofort 
an ben bollfommenen ©euaufbau unb an bie 
Umformung ber beutfeßen ^oßtenmirtfcßaft 
geßt, oßne bie eine fo beträchtliche Steigerung  
ber görberung überhaupt nießt möglich fein 
mirb.

©§ fommt überbieS aber aueß in ©etrad)ü  
baß in Spa noch mefentlicß anbere ©orteile 
bon ben Alliierten eingeräumt mürben. ®iefe 
©orteite begießen fid) — abgefeßen bon ge« 
miffen ‘gülieferungen megen oberfcßlefifcßer 
^oßle — auf bie ©reife ber gelieferten .Üoßie. 
©ad) bem ©erfailler ©ertrag ßat Seutfcßlanb 
bie Roßten gum gnlanb§prei§ gû  liefern. 
<S§ mürbe nun bon beutfeßer Seite ber* 
langt, baß ber S®eltmarftprei§ al§ ©runblage 
für bie ßanblieferungen genommen merben,. 
unb bie ©iffereng gmifeßen 3öeltmar!tprei§ unb 
gnlanb§prei§ ®eutfcßlanb nießt auf ba§ ©e* 
paration§fonto gutgefeßrieben, fonbern in bar 
begaßlt merben foltte. ®iefe ©arbiffereng follte 
bagu bermenbet merben, ©aßrung§mittel für 
bie beutfeße ©ebölferung, unb befonberS für 
bie ©ergarbeiter hereingufeßaffen, beren 
augenblidlidjer @rnäßrung§guftanb bie gör* 
berung in bem notmenbigen ©laße nießt gu 
ermöglichen feßien. ®iefe görberung mürbe
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fcpließlicp in ber Söeife nadfgegeben, baß für 
Oeutfcplanb auf febe gelieferte £onne Soßle 
ein Vuffcplag tmn fünf ©olbm ar! bemilligt 
mürbe. 2Benn man borau§feßt, baß ©eutfcp* 
lanb mirflicp ba§ bolle Quantum  au§ feinen 
Verpflidftungen liefert, fo mürbe biefer ©olb* 
auffcplag beim augenblidlicpen Valutaftanbe 
bebeuten, baß monatlid) für etma 70 jSDtillionen 
SDtarf Rapier Lebensrnittel nach Oeutfdflanb 
hereingefipafft merben lönnen, opne bie Rapier* 
mafcpine mieber in Vetoegung gu feßen. Oiefer 
Vorteil fcfjeint allerbingS baburcp geminbert, 
baff nacp ben Veftimntungen bie perangefcpaff* 
ten Lebensmittel, auSbtüdlicp nur fü tg u faß *  
naprung ber ^Bergarbeiter bermenbet merben 
bürfen. OarauS merben fiep gmeifelloS ©cpmie* 
rigfeiten ergeben, benn eS mirb niept gang 
Xeicf)t fein, fo offenbare Vergünftigungen an 
eine beftimmte 3lrbeitertategorie gu gemöpren, 
offne baff nun and) bie anberen ©djmerarbeiter 
enifprecpenbe gotberungen ftetten. Ob es —  
gang nebenbei gefa-gt —  richtig mar, mie eS 
§ e rr ©tinneS tat, öor ber gangen Söeft gu ber* 
iünben, baff bie ^Bergarbeiter Ijöl^ere ©(piepten 
als bisher niept teiften fönnten, mit! i<cp ba* 
bei gang ununterfucpt Jaffen. gcp fürchte 
alferbingS, baff aud) baS gu untiebfame Son* 
feqnengen führen !ann.

©o pocp man aber aucp biefe innerpoli* 
tifd)e ©cpmierigMt einfcpäßen mag, fie ift 
bocp geringfügig gegenüber ber (Srfcpmerung 
ber ©ituation, bie ber beutfcpe Vorfcplag in  
feinem (Snbeffeit für Ita lie n , Belgien unb ins* 
befonbere für granireicp fcpuf. Oeutfcplanb 
madfte feinen Vorfdflag aus bem burcpauS 
berechtigten ( beutfcpen Qntereffe, popere 
©ummen auS feinen Lieferungen, unb öor 
altem, um bie 9Jlögttcpieiten für eine gemiffe 
SluSgleicpung feiner Im porte  gu ergielen. 
Sßenn baS auf bem SBege bireiter Verrechnung 
m it granireicp, Ita lie n  unb Vefgien bemirlt 
morben märe, fo batte eS laum Diel lieber* 
rebungSiunft gelüftet, einen großen SEeit ber 
beutfdjen gorberung bemittigt gu erbalten. 
Slber (Sngfanb, ba§ felbft gar feine Labien gu 
empfangen pat, flriff beutfcpe gorberung 
auf unb berfucpte auS biefer ^ßreiSbiffereng 
ein ginanggefdfäft gu machen, inbem eS ben 
UeberpreiS gur ©runblage einer Slnfeipe 
machen moilte, unb ja  tatf&cplicp infofern ge* 
macht pat. ®enn iDe'utfciptanb erhält einen 
Stnteipeborfcpuß in  §öpe ber ©iffereng: „Söelt* 
marftpreiS minus ßnlanbpreiS plus 5 ©olb* 
utar!]". ® am it mar fü r bie Noblen 
empfangenben ©taaten ber unbequeme ,8u*

ftanb einer geftlegung ber (Srpöpung feiner 
Soptenpreife gefcpaffen. Unb be§i)atb fcpeint 
eS gerabe in biefer grage gu giemlicb er* 
bitterten Sümpfen unter ben Vidierten hinter 
ben Suliffen gefommen gu fein, (Snglanb pat 
fcptießlid) auf alle glätte ben Sohlen empfatt* 
genben ©taaten bie Saften für bie Sohlen er* 
höht unb fijch foamit jene höheren greife für 
Sohlen auf bem Söeltmarft gefiebert, bie ihm 
als Soplenejportlanb Vußen bringen. Stußer* 
bem aber pat eS ald Sorfchußgläubiger bie 
§anb auf ba§ 9?erhältni§ ber Sänber @uropa§ 
gu einanber auf ihre ginangen gelegt.

SJtan muß biefe © ituation im Sluge be* 
halten, um fid) bie fd)ließlich mieber gutage 
tretenbe auffatlenbe S3erfd)lechterung ber 
©timmung >litilleranb§ gu erflären. Oiefe 
©tim m ung richtete fi^h 'einmal gegen feine 
alliierten greunbe, bie ©ngtänber. Slber fie 
fiel leßten @nbeg bem ®eutfd)en gur Saft. 
9Jtilleranb felbft baüe gu einer beftimmten 
|geit gmeifeiloS ben beften SBillen gur 33er* 
ftänbigung. (Sr fanb babei einen lebhaften 
Söiberftanb in ben Steifen ber frangöfifdjen 
©cpmerinbuftrie, bie genau fo mie ein $£eil 
ber beutfdjen ©chmerinbuftrielten, geneigt mar, 
ipr ©pegialintereffe in ben 33orbergrunb gu 
fd)ieben. Oiefe ©egnerfdjaft oerfepärfte fid) 
burep bie fcpließticp infolge ber engtifepen gor* 
mulientng ber beutfepen 33orfcptäge perbei* 
geführte Verteuerung ber Soplenpreife. ©ie  
fcpuf aber befonber§ baburd) für SDiilteranb 
eine fdfmierige ©ituation, at§ ja  opnepiu bie 
(Srgebrtiffe ber Verpanblungen, auch ma§ bie 
SDtengen anbetrifft, bie frangöfifdjen Sopten* 
fd)mierigfeiten burepaud niept in bem SDtaße 
bepebt, mie e§ im gntereffe ber frangöfifepen 
©efarntmirtfepaft liegt. <S§ ift gemiß oer* 
ftänblid), menn man beutfdperfeit§ in biefer 
leben§mi(ptigen grage gunäj^ft einmal an bie 
eigenen ©orgen in ber Heimat benft. Slber 
man barf afö 3Birtfd)aft§politi£er bodp aud) 
niept gang bie Verpältniffe be§ V e r tra g t  
gegner§ außer Vetracpt iaffen. Oas Ver* 
langen granfreicpS naep, Soplen Don Oeutfcp* 
taub ift fa in erfter Sinie au§ bem ©e* 
ficptSpunit ber SBiebergutmacpung entftanben. 
granireiep patte im grieben runb 40 fUtillionen 
Tonnen Sople probugiert, unb runb 30 fötil* 
lionen Tonnen einfüpren müffen, toon benen 
etma 7 SKitlionen au§ ®eutfd)lanb tarnen. 
®urcp bie gerftörung per ^angöfifepen Soplen* 
gruben erleibet granireiep einen 2lu§fall üon 
runb 20 Sltillionen Tonnen, fo baß ber ©e* 
famtau^fall einfcpließlicp be§ 3BegfalIe§ ber
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beutfcEjert (Sinfußr auf jährlich etma 27 2 M *  
tionen Sonnen p  Beziffern ift. Sabon erhält 
granfreidß burd) bie borpgsmeife Belieferung 
m it ©aarfotde etma 6 SJtittionen Sonnen p *  
rücf. 33feibt ein SDianfo Oon ettoa 21 SDtiltionen 
Sonnen. Stacßbem nunmehr bie ©efarnt* 
lieferung an bie Entente bon 41 auf 24 Sbiitl. 
Tonnen ermäßigt, feftgefeßt ift, !ann man ficß 
auSrechnen, miebiet toeniger atS feinen m irf* 
licken SiuSfatt granfreidj erhält. Stber bie 
Sonnen ermäßigt, feftgefeßt ift, fann man fid) 
bodj erft bann ftarmadjen, menn man bebenft, 
toie ftarf bie ßänbet, bie Bisher Küßten nad) 
granfreidj eportierten, an SeiftungSfäf)igfeit 
aBgenommen Baben, unb baß bocl) auch bie 
franpfifd jen Bergleute Oon ber „gauttjeitS* 
mette" ergriffen toorben finb. Stuf alle gälte 
muß mitBin bie franjöfifdje Qnbuftrie m it 
einer [tariert Einengung recBnen, bie um fo 
meBr für bie hotitifcße (Stimmung innerhalb 
granfreicßs ins ©emidjt fällt, atS fie eine 
gan$ Befonbere ©tärfung ber engtifcBen Son^ 
furren j Bebeutet.

©omoßt ftimmungSgemäß atS aud) rnate* 
riett mären bie Kohtenberhanbtungen bermut* 
ticB mefenttich anberS oertanfen, menn fie 
bireft pufcßen Seutfdjianb unb benjenigen 
Säubern beS Kontinents Bitten gefüBrt mer* 
ben fönnen, bie an ben beutfcBen Kohlen* 
tieferungen intereffiert toaren. Stber man 
ftanb in @ßa ber ©efamtßeit ber Situierten 
gegenüber, unb unter biefen Batte eben (Sng* 
tanb beftimmte ©onberintereffen. Stun ließ 
fid) natürlich in  © pa feine ©onberberßanb* 
tung BerbeifüBren. Stber eS märe barauf an* 
geiommen, oon bornBerein bie Berßanbtungen 
fo p  leiten, baß, toenn auch nicht formet!, 
fo bOtdB tatfädjtidj bie Koßtenfrage p  einer 
BerßanbtungSfrage bloß p>ifd)en ben (Sng* 
beteiligten mürbe. SaS ift nun teiber burcB 
einen beutfdjen gebier auSgefdjtoffen morben, 
ber hinterher nidjt mehr auSpftreidjen mar: 
man burfte eben unter feinen Umftänben bie 
Koßtenfrage bon ber SöiebergutmadjungS* 
■[¿age trennen taffen. (SS ift bagegen e in p *  
menben, bah auf ber bon ben Situierten um  
miberruftich feftgefeßten SageSorbnung bie 
Beiben fü n fte  getrennt geführt mürben. ©e* 
miß ift baS richtig. (SS ift aud) [ehr unmaßr* 
fdjeintich, bah burcB irgenbrnetcße ©efdjäftä* 
orbnungSanträge bon beutfeher ©eite an biefer 
SageSorbnung in ©fta irgenb etmaS hätte ge* 
¡änbert merben fönnen. Stber troßbem märe

fotche Stenberung ohne jebe ©efdjäftSorb* 
nungSbebatte burcB: eine tatfräftige ^nitiatibe  
bon bentfeher ©eite fofort als bottenbete 
S a tfa d je p  fdEjaffen gemefen fein, ßeiber Baben 
bie beutfcBen Unterßünbter fetBft in  ber 
Koßtenfrage erft einen Borfcßtag gemacht, 
als man [ehr energifdj bon feiten ber 
Situierten in fie brang. 3tid)tig märe 
eS gemefen, m it biefem Borfcßtag fofort 
ßerauSptreten. Unb biefer Borfcßtag burfte 
bann nicht bloß, mie es fchtie^ticB gefdjehen 
ift, [ich febigtid) m it ber Koßtentieferung ’Be« 
fdjäftigen, fonbern er mußte einen groß* 
gügigert ©efamtmiebergutmadjungSbtan um* 
faffen, in ben als untrennbarer Seit bie 
Koßieniieferung ßineiugearbeitet mar. S e r  
fidlere (Srfotg eines fotchen BorgeßenS märe 
gemefen, baß iuSbefonbere bie pnächft Be* 
teitigten in ber beutfcBen §itfe Beim SBieber* 
aufbau bebürftigen Sänber biefen Borfcßtag 
fofort biSfutieren mußten, S am it aber mürbe 
bon fetBft bie Koßtenfrage p  einer Singetegen- 
Beit ber Beledigten, mett fie eben einen Seit 
ber gefamten SöiebergutmacßungSieiftungert 
bitbete. Sann märe auch bie Verrechnung bon 
Koßtentieferungen nur p ifd je tt biefen Be* 
teitigten erfolgt. Unb bie englifdtje (Sin* 
mifeßung märe minbeftenS in biefer ©gejiat* 
frage auSgefchattet morben. ©o ift nun teiber 
nicht berfaßren morben. Unb baburdj marb 
eS nun teiber auch noch ermöglicht, bie ge* 
famte SöiebergutmadjungSfrage auf einen 
fgäteren Kongreß p  bertagen. Stuf biefe 
Söeife Blieb fornit bie eigentliche fontinentate 
grage in ©pa ungetöft.

S ie  SßiebergutmadjungSborfdjtäge, bie 
Seutfchtanb borbrachte, finb burdjauS nidjit fo 
fertig, baß nicht noch nachträglich eine (Sr* 
gänpng in bem ©inne, mie ich eS borfcßtage, 
möglich märe. StBer ob eS ßrafttfcß b a p  
fommen fann, Bängt natürlich mefentiid) ba* 
bon ab, mie bie ©timmung pnfeßen Seutfdh* 
tanb unb feinen Stacßbarn fid£) Bis p r  neuen 
Konferenz geftattet haben mirb. Siefe ©e* 
ftattung ift mieber babon abhängig, inmiemeit 
Seutfdjianb feine übernommenen Berßftidj* 
tungen erfüllen mirb. S ie  Bidjterfüttung fann 
eine redjt fomhtiäierte Sage fdhaffen. S ie  
© dpierigfeiten  für bie (Srfüttung taffen fieß 
aber erft bei einer genauen Betrachtung ber 
beutfehen 2BiebergutmachungSüorfd)iäge er* 
fennen, bereu BefBreCßung bemnächft ßier 
erfolgen fott.
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©ie (Bet fcßmd t̂mg Hv (5 enoffenfcPafißt?etßäni>e.
'¡Bott Dr. ifans (Träger,

“Jlntoalt beg 3>eutfd>en ©enoifenfdjaftgBerban&eg.

|5U,uf bem 9lllgemeinen ©enoffenfdjaftgtag 3U 
58ab Nauheim im '11)3r it b. ff. bat ftd&i m it ber 
fBerfcbmelsung ber beiben iBerbänbe ein tDirtfcf>aft= 
lid&eS ©reignig Botljogen, bag fü r bie 3ufunft beg 
beutfd>en ©enoffenfcbaftgtoefeng unb bamit fü r 
toeitefte Greife, ingbefonbere aber fü r ben gewerb»

lidjen Snitteiftanb, Bon großer “Bcbeutung toerben 
i'ann.

3)a§ ©enoffenfdjaftsioefen ift eine toirtfdjaft* 
Iict)c =92ad)f geworben, einige 3 af)len über bie ©efamt- 
beftänbe ber ©enoffenfci)affen unb über bie roid)tigften 
©enoffenfdjaftgartcn mögen bieg beweifen;

«Beftanb ber ©enoffen
fcbaften im ©euffcben 

92eid)am 1.3anuarl919

3ur G tatiftif für 1917 
berichteten

3ai)l ber ©igeneg
Vermögen

=92ittionen292.

frembe 
©elber be,)W. 
frembeg 93e- 
triebeiabiiat
=92iIlionen792.

tlmfat) in ber ©ewäb= 
rung oon ffrebit, Eebeng- 
mitteln, OBofinungen, 

92obmateriatien
=92illionen

a
93erf>äni>e

b
©cnoffenfd).

=D2itgUeber

40 025 22 28 041 6 357 986 922,6 9 040 63 403

^rebitgenoffenfcbaften:

3abt Sltnfab 
(©innabmen 
unb lluS» 

gaben 
gujamnten)

=92.

befrag ber 
gewährten 

Jtrebite

=92.

‘Setrag ber 
am 3abre«- 
fd)lufj aug- 
ftebenben 
Ärebite

=92.

Uftioa

=92.

(£igeneg
Vermögen

=92.

Ungeliebene
frembe
©elber

ber be« 
ftebenben 
itrebitge- 
noffenfd).

ber beriet- 
tenben 

Ärebifge* 
noffenfd).

ber 792it- 
glieber

20 393 17 462 2 531 351 bO 329 792 104 7 834 727 110 
(bei 17 151 
berid)tenben 
©enoffenfd).

3 994 942 209 8 594 875 869 679 030 308 7 738 169 173

©ewerblid)e ©enoffenfcbaften:

3af>I TBertaufeerlög 
für 92obftoffe 

unb übalb- 
fabrifafe

=92.

TBerfaufeerlög 
ber =92aga*in-, 

Tprobuftio-, 
Qßerigenoffen- 

fdjaften 
=92.

lllt io a

=92.

eigeneg
‘Bermögen

=92.

llngeliebene
frembe
©elber

792.

ber be= 
ftebenben 
©enoffen
fcbaften

ber beeid)- 
tenben 

©enoffen
fcbaften

ber Sötit- 
gliebev

1 066 81 513 3 419132 
(bei 28 berichten- 

ben ©enoffen- 
fd)aften)

312 883 137 108 257 028 32 406 832 65 798 173

laugen offenfcbaffett:

3abl Slnjabl
ber feit <23efte 

fd)aften er

Äerftetlunggpreig

jen ber ©enoffen* 
bauten ibäufer

=92.

Rlltioa

=32.

eigeneg
93ermögen

=92.

<2lngetiel;ene
frembe
©elber

=92.

ber be-
ftebenben
©enoffen
fcbaften

ber beriet)* 
tenben 

©enoffen» 
febaften

ber =92it- 
glieber

1509 762 219 744 20 751 596 280 940 630 628 638 63 351 318 576 671 042

Äonfumnereine:

3af)l ‘Berlaufgerlög Slttioa eigeneg
Q3ermi5gen

=92.

91ngeliebene 
frembe ©elber 

=92.
ber beftebenben

©enoffenfcbaften
ber beriebfenben 
©enoffenfd>aften ber 792itglieber

für ßebcngmittel 
=92. =92.

2 462 1 519 2 842 658 747 454 029 354 366 403 102 083 266 202 256263



Canbmirffd)oftlihe Q3eaugggenoffenfd)offen:

3abt VerfaufserlöS

91t.

Vttioa

M .

©igeneg
Vermögen

m .

Vngctiehene 
frembe ©elberber beftebenben 

©enoffenfd)aften
ber berihtenben 
©enoffenfhaften ber Mitgtieber

2 964
(ohne Spar- unb 
©arle!;nsfaffen-" 

»ereine)

10 812
(einfehl- 8507 

6 par= u.©arlei>ng= 
faffenoereine)

2$7 229 
(bei 2305 

berid)tenben 
©enoffenfd).)

618 850 683 
(einfchl- 8507 

Spar-u.©artehng- 
faffenbereine)

140 524655 
(bei 2305 

berid)tenben 
©enoffenfh-)

27 187 331 
(bei 2305 

berihtenben 
©enoffenfd))

108 386 283 
(bei 2305 

beruh tenben 
©enoffenfh.)

S rotj biefer großen Verbreitung ber genoffen» 
fcfjaftlidjett V rbe it ift mau bodf> felbft in miffen» 
f<i).aftlidf>en Greifen fic& oftmals über bie grojje mirt» 
fh a ftlih e  M ä h t, bie in  ben ©enoffenfhaiten liegt, 
nicht ftar. V u h  hier hat eS beS Krieges beburft, 
um bie Vufmerffantfeit auf bag ©euoffenfhaftS» 
mefen 3U lenfen.

V3ie bie Vanfen unb ©parfaffen batten bie 
K r e b i t g e n o f f e n f  h a f t e n  in ben Soeben 
»or bent VuSbrith  beg Kriegeg einen fhmereu Vtt» 
fturm 311 befteben. M enu bag VeihSftnan3= 
minifterium m it ber Veihäbanf batnalg annahnt, 
bah 3>’eutfcbianb ebne M oratorium  augfommen 
mürbe, fo mar babei mobt nicht in  fester Veihe be= 
ftimmenb bie ©rmägung, bah baS biebte M b  bon 
Krebitgenoffenfhaften einen genitgenb ftarfen ©tüb= 
pnnft fü r bie ^Jlufrccfjter^ottitng beg m irtfha ftlihen  
Gebens abgeben mürbe. 3 » ben »erfdficbenen Kriegs» 
unb VachfriegSftabien gaben bann bie Krebitgenoffen» 
febaften baS getreue ©piegelbitb beg Mirtfdjaftg» 
lebeng geboten. “Vach bem 1. Vuguft 1914 orbnete 
fid» mieberurn ber gefamte ©efcbäftSberfebr, bag 
Krebitgefdjäft fetzte ein. M enn bag ^anbmerf m it 
K ilfe  ber genoffenfebaftiid^cn Organifation ber 
KeereSöermaltung bei ber Vefhaffung beS Kecreg» 
geräteg mertbolte 2>ienftc Xeiften fonnte, fo bat eg 
bieg gan3 mefentlid> ber Unterftübung ber Krebit» 
genoffenfhaften 3U »erbanfen. 3 m ©pätfommer 
1914 mar man »ielfach ber M einung, bah eg be» 
fonberer ftaatticber Krebitaftionen benötigen mürbe, 
um ben gemerblicben M itte lftanb über M affer 3U 
batten, ©¿bon im  Kerbft fonnte man aber erfennen, 
bah bie Krebitgenoffenfhaften auch h ie» in  »ollem 
Umfange alten Vnfprühen mürben gerecht merben, 
bah bie »orhanbenen Krebitinftitute auSreicbten, um 
bag berechtigte KrebitbebürfniS beS gemerblicben 
Mittetftanbeg 3U befriebigett. 3»ann fant bie 3eit, 
in  ber bag Krebitgefhäft mehr unb mehr 3urücf= 
tra t unb aug ben Krebiten grobe ©utbaben, ©par» 
eintagen unb 3>epofiten entftanben, baS Vntage» 
gefdjäft immer größere äHmenfionen annabm. ©§ 
tarn bie 3 eit, in  ber 3umat bie Keinen Kommunen 
fiöb um bie Unterftübung ber Krebitgenoffenfhaften 
bemühten. ©S fam bie 3 eft, in  ber fid> baS V e ih  
um bie Unterbringung bon Kriegsanleihen bemühte, 
»on benen bie beutfeben ©enoffenfhaften 8 M it«  
liarben M übernahmen. 3He Vad>fricgg3eit folgte 
m it ihren Unruhen, bie ben ©efchäftSgang (ber 
Krebitgenoffenfhaften nic^t berührten. Unb plöb» 
lieb mürbe bag ©efhäftSbilb ein gan3 anbereg. 3>ie 
Spareinlagen unb 3>epofiten verringerten ficb — 
bie Krebite fteigerten fid>. Krebitgenoffenfhaften, bie

noch eben im  Seichen ber Ueberliquibität geftanben, 
faben ficb »eranlaht, an bie Snanfpruhnabme »on 
Vanitreb it 31t benfen.

V u f bem ©ebiet ber Maren»erteitung haben 
bie Ä o n f u m ö e r e i n e  eine fehr bebeutenbe Volte 
gefpielt. M i t  bem VuSbruch beg Krieges mürbe 
ben Konfumbereinen mic ben ©emerffebaften amt» 
lieb ber befte Geumunb aitggefprocben unb bureb 
befonbere firtaffe mürbe 3ur Kenntnis »on Veamten 
unb Arbeitern gebracht, ba& Kon fit m» ereilte nicht 
mehr ohne meitereS fo3iaibemofratifcber ©efin» 
nungen »erbäebtig mären. 5>ie Kommunatüerbänbe 
mußten batb erfennen, bah ft« tu grohen IciftungS» 
fähigen Konfumbereinen bie beften ©tütjpunlte für 
orbnungSmähige Marenberteilung hatten. 3He Vcbo» 
fu tion  unb ihr m irtfhaftSpolitifher ©harafter bett 
ben Konfumbereinen gan3 bebeutenb noch bie Mege 
faufSgefellfhaft offi3iett in  bie ßebengmittetber» 
geebnet. 3»  bem SttttttarsSrtah »on 1919 mürben 
bie Konfumbereine unb bie Hamburger ©rohein» 
teitung hitt^norganifiert,

¡©inen befonberen Vuffd>mung nahmen bie 
§  a n b m e r  f  e r g e n 0 f f e n } ch a f t e n , bie big ba= 
hin nicht recht 3itr  ©ntmidlung gelangen mollten. 
V u u  entftanben CieferungSgenoffenfcbiaften 311 
Kuniberten, bie bie m irtfd ja ftlihe  Organifation beg 
KanbrncrfS in  gan3 neuem Gicht erfcheinen liehen, 
nämltd) in  bem Veftreben, bem §aubmerf ben 
VrbeitSmarft 3U erm eitern. ®ie mirtfci>afttic£>e 
Organifation trat 3ur beruftichien Organifation beS 
Kanbmerfg in  nähere Ve3iehungen, big m ir fie im 
Vekb§öerbanb beg beutfehen tjanbmerfg bereinigt 
fehen. Keute fänn »on einer gefchtoffenen beruf» 
tidten unb mirtfcbaftiid>en Organifation beS §anb= 
merf'g gefprochien merben. ä>ie berufenen Vertreter 
beg Sjanbmerfg erfennen unummunben bie Vot» 
menbigfeit ber mirtfchafttid>en Organifation an unb 
bie Votmenbigfeit einer befonberen ©ntmieftung unb 
©eftattung — bie Vertreter ber mirtfchafttidhen 
Organifation legen gröhten M ert barauf, m it Verufg» 
organifationen Kanb in  £>anb 3U arbeiten.

;3>aS l a n b m i  r  t f $  a f t  f  i <f> e © e n 0 f f e n » 
f d> a f t g m e f e n hat mäh»enb beg Kriegeg1 reiche 
©etegenheit f ih  3» bemähren gehabt. M i t  V e h t 
mirb »on ben Vertretern ber taubm irtfhafttihen 
©enoffenfhaften barauf htngcmicfen, bah bie ©r= 
faffung ber tanbm irtfhaftlihen ©r3eugniffe, bie 
rationeitf« Verteilung, unenblih » M  le ih ter burh= 
3ufüh»en gemefen märe, menn fid> bie Vehörben 
ftörfer afg eS gefhehen, ber ©enoffenfhaften habet 
bebient hätten.



Itnerfreulich if t  nur bie £age her 33an»  
g e n o f f e n f h a f t e n .  Sie teilen bag gleiche 
©chictfal m it bem prioaten Bauunternehmer. S ie 
haben teährenb beg Krieges fdjtoere ßaften 3U tragen 
gehabt. Sann fe^te eine B3ohnung.ggefehgebung 
ein, bie ber Bautätigkeit nicht gerabe förbertih  ge» 
toefen ift. heute ift im  grofjen unb ganaen bie 
Bautätigkeit 3um S titlftanb gekommen unb bie auf 
biefem ©ebiet erfhienenen ©efe^e unb Berorbnungeit 

'f in b  nicht geeignet, fie toieber 3U beleben.

®ie Bereinigung beg aíten ©cf>uÍ3e= ® etitjíhr 
fd>eu ©enoffenfchaftSberbanbeS, beffen ©eburtájah* 
ba§ Sahn 1859 ift, m it bem §auptocrbanb beutfeher 
getoerbliher ©enoffenfhaften, ber ber neueren Beit 
feine ©ntftehung Oerbankt, ift nicht in leijter Beihe 
auf bie Begebungen beg ©eutfhen haitbtoerkg» 
unb ©etoerbef ammertageg unb feineg ©cneralfekre» 
tär§ Dr. B teu fh  3urüd3,uführen,

®ie gangen B e rp ltn iffe  brängen nah  ber Bot» 
toenbigkeit ber ©efhtoffenheit im getoerbtihen 
©enoifenfehaftgtoefen. ®ag íanbíoirtfchaftíiche ©e» 
uoffenfchiaftgioefen kann gmar nicht gang 3um Bor» 
biib genommen toerben, benn in  ihm arbeiten 3toei 
grofee Berbänbe. Smmcrhin befteht bort nicht bie 
Berfplitterung, toie toir fie im, goto erblichen ©e» 
noffenfdjnftgtoefen burch Sahrgehnte gehabt.

®ie Berfaffung beftimmt in  Batiket 164:

„®er fetbftänbige Btittelftanb in  ßanbtoirt» 
fchaft,' ©etoerbe unb fjanbei ift in ©ejelggebung 
unb Bertoattung 31t förbern unb gegen Heber» 
laftung unb Buffaugung 3U fhühen.“

®ag ift ein ©umbrecht, aber bie Beftimmung 
ber Berfaffung bebeutet noch nicht bie Berührt» 
tidjung beg ©runbrechtg. 3He Sicherung muff fdjtiejj» 
lieh oon benen auggehen, bie gefdjüht toerben folien. 
Unb mehr benn je tr it t  hier gebieterifch !bie Sorbed 
rung nah to irtfha fttihe r Organifation auf.

B3elhe Bcbeutung ber ©efeijigeber bem ©e» 
noffenfehaftgtoefen beilegt, ergibt f ih  aug B.rttkcl 156 
ber Berfaffung:

„3>ie ©rtoerbg» unb B3irtfd>aftggeuoifen= 
fdjaften unb beren Bereinigungen finb auf ihr 
Bertangen unter Berücifidjtigung ihrer Berfaffung 
unb ©igenart in bie ©emcintoirtfdjaft eiugu» 
gtiebern.“

3 u r ©igenart ber ®cnoffcnfd>aft gehört eg, bajj 
fie imftanbe ift, ihre toic&.tigftcn Buigaben 3« »oti= 
3iehen fotooht im  Beiden ber pribatfap ita liftifhen 
BJirtfhiaftgorbnung toie auh im 3eid>cn ber fo3Íaíifti= 
fhen BOirtfhaftgorbnung. ®'er Bitgemeine ©enoffen» 
fhaftgtag 31t Bab Bauheim hat ben Berfud) ge» 
mäht, bie ©tellung beg Senoifenfdjaftgteefeng1 3«

ber ©eftättung beg toirtfchaftiid>en Cebeng feft3uleg,en 
unb ift habet 3U fotgenbem ©rgebnig gekommen:

„Ob Bl<tntoirtfhaft) ©emcintoirtfdwft, freie 
B ürtfhaft unter ftaatlihem ©inftujj: 3>ie Selbft» 
oertoattung ber beteiligten Greife mul; ©runbtagel 
beg Bufbaueg1 fein. ®em getoerbtihen Btittelftanb 
ift in ber fjorm  ber genoffenfhafttihen Organi» 
fation bie entfprechenbe Btittoirfung 3U fidjern . . .

®er genoffenfhaftUhe Betrieb m äht eine 
So3iatificrung bicfeS Betriebeg entbehrlih benn 
bie* ©enoffenfehaften höben mit ber fo3iatiftifhen 
9®ettanfhauung gemeinfam bie ©arantie einer 
tohnenben Sätigkeit für alle, unb 3toar auf bem 
Boben ber Solidarität. Btährenb aber ber So3ia= 
ligntug bie ©arantie ber ©efellfhaft alg foldjer auf» 
bürbet, fuht bie ©enoffenfhaft bie Bnbiöibuatität, 
bie ©eibftänbigteit beg ein3etnen ju  erhalten, fte 
nimmt h m  nicht nur bie ©etbftoeranttoortung für 
feine ©jiften3, fonbern fuh t in h m  burh  Heber» 
iragung ber ©eibftöertoaitung bag Betoujjtfcin für 
bieielbe su toeden nnb 3U erhalten.“

B3enn toir heute Um fhau hatten bei ben fosiali» 
fierten Unternehmungen, bei ben ©elbftoertoaltungg« 
körpern ufi». — überall tr itt ung in  ber ©enoffen» 
fhaft bie toirtfehaftlihe Organifation, 3umat beg 
gjanbtoetfg, entgegen. So erklärt eg f ih  benn auh, 
tafe bie ©enoffenfhaften im oorbereitenben B e ih ^  
toirtfdjiaftgrat m it 29 ©ifeen oertreten finb. ®aoou 
entfallen auf bie tanbtoirtfdjaftlihen; ©enoffen» 
fhaften 11, auf bie ©onfumocreine 12, auf bie 
getoerbtihen ©enoffenfhaften 4, auf bie ©inkäufg» 
aenoffenfhaften ber Stjeinhänölcr 1, auf bie Ärebit» 
g enoffenfhaften 1 <Zi%.

Bereitg ftehen ben oerfhiebenen Btinifterien 
„©enoffenfhaftgaugfhüffe“ snr Seite, bie in B,n= 
getegenheiten, bie bag ©enoffenfhaftStoefen berühren, 
gehört toerben, '

Bier ben ibarnpf kennt, ben bag Qanbtoerk heute 
um feine Bnerkennung 3U führen hat; toeifj auhi, 
baff alle big'herigen ©rfolge im, toefentliehen 3itrüd= 
3uführen finb auf ben Bufammenfhtufr beg §anb= 
toerkg im  Beih^berbanb beg beutfhen §anbtoerfg. 
3n  biefem Bähnten 'ift bem ©enoffenfhaftgtoefen 
ein beoorgugter Bt'a^l 3ugefallen. Borbebingung 
hierfür toar ber Bufammenfhtuft ber auf bem ©e= 
biet beg getoerbtihen ©enoffen,fhaftgtoefeng tätigen 
Bentratoerbänbc. So ift; ber Befhtu& beg ©enoffen» 
fhaftgtag eg 3a Bab' Bauheim,, 3.nmat 00m Staub» 
Punkt beg Jjanbtoertg aug, aufg tebhaftefte 31t be= 
grüßen. B o h  ftehen eine Beihe kleinerer Berbiänbe 
abfeitg Oiou ber großen Organifation. Bnhi fie aber 
toerben f<f)lte&lic£> ben B ufhtuß  finben müffen.
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©etrifenorbttung «nb ©e$>oftfen{ia|fen,
Bott Boftigrat Dr, tDerthauersBerliu.

Bott ber B fä t3tfch«a S auf itt B rau ffitrt a. B t. 
toar eine Bngaljl frangöfifdjer ©olbftücfe am 
14. Buguft 1918 an einen in  B erlin  toolmeoben 
Käufer 3um greife 'boit ettoa 56 M- per © iüd ber- 
fauft toorben. 3>er Bbfjoter ber ©enbuttg toar auf 
betn Bnfjatter Bahnhof infolge Berbadjteg ange» 
Raiten, eg toaren 'if)m bie ©oibflüde abgenomtüen 
unb burch Bejd)tagnahmebefchtuh be§ Bmtggeridjtg 
Bertin=Btitte befdjlagnahmt toorben. 1

©g tourbe betn Käufer 3ur Caft gefegt, bah er 
bie 3 ’eöifcnorbitung bom 8. Februar 1917 öertei3t 
habe. © in bieferljatb gegen ihn eingefeiteteg ©traf» 
»erfahren tourbe, ohne bah bieg bem Käufer gerabe 
befonberg ertoünfd>t getoefen toäte, auf ©runb ber 
aff g ent einen Blmneftie t>ont 3. 3>eg,ember 1918 ein» 
geftelft, toeit bie Sat atg unter biefe Beftimmung 
ebentueit faffenb erachtet tourbe.

©g tourbe aber ein feparateg, fogenannteg objei» 
tibeg Berfahrett auf '©runb ber ©eaifenorbnung bom 
8. B ^ ^ ta r  1917, '§ 10 Bpf. II, eingclcitet, tocif bie 
Bmncftie bie' Bebenfotge ber ©ingtehung nid)! aug» 
fdf)Itcge. ®er B3ert ber ein3U3iefjenben ©egenftänbe 
betrug unter Berücffichtigung ber geftiegenen Batuta 
über 500 000 M., fo bah bie Singicfiung ben Käufer 
befonberg. belüftet haben rtoürbe.

3>ag ©chö ff engeriebt erfannte in t objeftiben ‘33 er» 
fahren auf ©ingiehung, inbent eg einer ©ntfcfjiet» 
burtg beg Beid)ggcrid)tg 'in  Battb 50, ©. 386, folgte, 
Wonach bie ©ingiefjung alg Bertoattungganorbnung 
in  jebent Jyatte 31t betoirfett fei, auch toeun Bmneftie 
borliege, gleichgültig, ob bag amneftierte ©trafber» 
fahren m it Berurteifitng rober eyreifprechung geenbet 
haben tourbe. ©g ftüijtc fich ferner barauf, bah 
bie ©ingiehung gerechtfertigt fei, toeit nach Bing» 
fun ft beg Beichghanfbireffcoriumg bie Berfäuferin 
in  B r anffurt nicht ©ebifenftetle getoefen fei, ba eg 
fi<b um bie S V e p o f i t e n f a f f e  ber Bfäigifchett 
‘Bant an ber 'Beit gehanbett habe, nicht um bie 
Bentrale in  ber gunghofftrahe.

f32tit Büdfidht auf bie Bebeutung ber ©ache 
legte ber alg gntereffent gugegogene Käufer hier» 
gegen Berufung ein. ' Btt biefer tourbe gunächft aug» 
geführt, bah bag ©chöffengericht bie ©ntfeheibung 
beg <3ieicf)ggericht8 mihberftanben hobe; toentt burch 
eine ftrafbare §anbtung rein an fich berbotener ober 
un3utäfjiger ©egenftanb g e f ¿ h o f f e n  fei, tote 3. 33. 
burch bie Sjerftettung eineg unfitttichen BDerfeg ober 
etneg berhotenen Cebeng» tober Bahrunggmittetg, fo 
fei bie ©ingiehung Mg Bertoaltungganorbnung ge» 
rechtfertigt, um ben l©egenftanb überhaupt attg bem 
Berfehr 3U bringen. B3enn aber ber ©egenftanb 
nicht burch bie © traftat hergeitefit unb auch an 
unb fü r  fich aicf>t aug bem <33erfehir  gu gieffett fei, 
fo föuue bie ©mgtehung nur ftrafrechttichen ©harafter 
haben, ©g mühte beghalb im bortiegenben Balle, 
ba eg fi(h um frangöfifche gültige ©otbmüngen 
hanbele,’ geprüft toerben, ob ber K ä u f e r  burch ben

Kauf fich ft r  a f b a r gemacht höbe. 3>ie ©traf» 
fammer beg ßanbgerichtg fd>toh fich bem an unb leitete 
eine umfangreiche Betoeigerhebung barüber ein, ¡ob 
ber Käufer, tote bie Beid>gbanf behauptete, ftrafbar 
getoefen fei, toeit er bon ber 3 * e p o f i t e n f a f  fet 
an ber Beit, unb nicht 00n ber Beutrate tu ber 3ung* 
hofftraße getauft habe. 3n  ber Berhanbtung tourben 
bou ber Berteibigung atg ©achberftänbige Btnang» 
fchrifffteiier ©eorg Bernharb unb Bruno Buchtoatb 
benannt; bag ©cricht hotte auf Borfchtag ber ffanbetg» 
fammer atg ©achberftänbigen ben ©efchäftgführer 
ber Sbepofitenabteilung ber B irm a bon ber §epbt 
& ©0., Baufier Bteher, getaben, toährenb bie Beidi-g» 
banf, ba ber Uutergeichuer beg ©utachteng, ©ehetmrat 
Briebrich, unabfömmtich' fei, ben Buchholter Knaacf 
atg ©adjberftäubigen abgeorbnet hotte.

3>ie ©rörterungen erftredten fich fotoohf auf bie 
erffe Slebifenorbnung bom 20. Banuar 1916, bie bagu 
gehörige Befanntmachung beg Beid>gfan3lerg bom 
22. Sanuar 1916, alg auch! auf bie 3toeite 3>ebifen* 
orbnung bom 8. Bebruar 1917 unb bie bagu ge» 
hörige Befanntmachung bom 22. 9115rg 1917, ttub 
3toar auf bie B^oge, ob bie '3> e p 0 f i t e n f  a f f e 1t! 
ber '3>ebifeubaufen in  ben brei ©täbten Berlin , £jant» 
bürg unb B ^ o n f f u r t  a. B t., ober nur bereu 
Bentraten bafelbft atg ©ebtfenftelle erachtet toerben 
fönnten. ©eiteng ber Bertelbigung tourbe ber 
§anbelgregifteraug3ug ber ‘’Bfätsifdjeu B anf bor» 
gelegt, nad> toctchem bie Btoeigniebertaffung in B^onf» 
fu rt a. BT. oh'ne jeben Bofatg über bie Cofalität 
eingetragen toar, ferner bie 3>rucffad)e beg Bcid>g= 
tageg B r. 225, mittelg bereu ber ©teftbertreter beg 
Beichgfanglerg bie BTotibe fü r bie Stebifenorbnung 
bem Beichgtag borgetegt hotte. 3>ort toar augbrücf» 
lieh angegeben, bah 3um Slebifenhanbet bie B ranf= 
furter Biebertaffung ber Bfäfgifchen B an f 3ugelaffen 
fei, fotoie eine Ituterfcheibung hinfid)tlid> beg ^reifeg 
nur bahtn getroffen, bah öie Kurfe ber 3>ebi|'en ber» 
fchieben fü r ben bireften Künben ber 5>ebtfcnfiette, 
fü r in  Berlin , B^onffurt nnb Hamburg bomigtlie» 
renbe, nicht 3ugetaffene Banfen unb Banfterg unb! 
fü r bie in  ber Brobittg too'hocnben Battfen unb 
Banfierg 3U berechnen feien, fo bah babon, bah M« 
'3>cpofitenfaffen ettoa atg Kommifftonäre befonberg 
3U behanbetn feien, nicht bie Bebe fein fönne.

©g tourben ferner bon ber Berteibignng über» 
reicht bie Bugfünfte einer 3>epofitenfaffe, einer 
artberen 3>ebifenbanf in  B erlin  unb bie gutachtliche 
Beuherung beg guftüiarg ber SMgcontogefellfchaft, 
Dr. iur. geffen, 1 welcher fpegietl über bie 
S^ebifenorbnnng im  „Banfürdjiib“ bom 15 B eöruar 
1917 einen biet beachteten Buffah beröffentficht halte 
unb toetdjer fü r bie Bejahung ber B^oge, bah hi« 
3>epofitenfaffen alg Sebifenftetlen angufehen feien, 
eintrat.

SHe ©ad>berft,änbigen Bernharb unb Buchtoatb 
bertraten aug.gefehtidhen unb banftechnifchcn ©rünben
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bie Pnficht, bah fü r einen im Panffad) erfahrenen 
9Tlann eine juriftifche Unter) djeibuug 3Wi)d>en ber 
Bentrale nnb ber depofitenfaffe nicht gemacht werben 
fönne, Weil bie legiere juriftifch nichts anbereS fei, 
alS irgenbein, ©chiaiter ber 3 ontrale felbft, d e r 
©achöerftanbige Pieper betätigte bieS, inbem er he» 
fonberg noch barauf htitioieg, bah ber in betracht 
Tommenbe d ire fto r ber Pfä^ifchen Panf aitgemein 
atS Setter »on bereit debtfenftelie in ffranffurt. a. 921 
gelte, fo baff e§ unmöglich baranf atifommen fönne, 
ob er baS in Pebe ftchenbe ©cfchäft bnrch' ba§ 
eine ober anbere Kontor erlebigt habe.

d e r ©achöerftiänbige ber PeichSbanf erflärte, 
bah bie depofitenfaffen beghalb nicht als deöifen» 
ftetlen in fjrage fommen fönnten, Weil bieS bent 
SÜiunfche ber Peidjöbanf nach 3entraier Heberficht 
wiberfprechen würbe, ioeit ; auch ber PeichSbanf» 
bräfibent auf einer Honferen3 ber deöifenbanfen 
bieg 3um PuSbrud gebracht habe, 3umat auch ber 
©infaufSpreiS öon 56 M- gegenüber bem bamaltgen 
'Preis ber PeidjSbanf m it ettoa 26 -M>■ Pebenfen 
errege, demgegenüber führte ber ©adwerftänbige 
'22tet)er auS, baff ber HurS öon 56 eben ber bamatigen 
‘Paritä t entfbrochen unb ber ©infaufSpretS öon 26 
nichtiger getoefen fei.

d e r Pertreter ber ©taatSantoattfchaft trat fcfjiicy- 
lich bem Pmtrage ber Perteibigung auf Aufhebung 
bcg PorberurteilS bei. Puch bie ©traffammer fdyloh 
fich nach längerer Peratung bem an unb führte

in ben UrteilSgrünben auS, bah c§ ju r if t ifh  unmöglich 
fei, ber debofitenfaffe gegenüber ber 3 «ntrale eine 
felbftänbige ober abwcichenbe juriftifche P a tu r 31t 
geben, ba alle biefe Oerttidjfeiten nur faufmännifche 
p  b WidtungSfteilen ber betreffenben P a u l feien. POenn 
bie P an f in ¿?ranffurt a. 921. im §anbctSregiftcr 
als Piebcrlaffitng eingetragen fei, unb biefe Pieöer» 
laffung nacht ber Pefanntmachiung beS Peichäfanglerä 
debifenftelle fei, fo habe jeber 001t ih r ©otbmünjen 
laufen unb an fie ö'erfaufen fönnen; ber öon ber 
PeidjSbanf gemachte Unterfdfieb 3toifchen depofiten» 
taffe unb 3ontraie, itnb ber öon ber PeidjSbanf ge» 
äußerte iDunfch, bie depofitenfaffen aitShufddieheit, 
habe in bem publt3i'erten ©efetj, feinen PuSbrucß 
gefurtben. deshalb fei ber Häuf nicht 31t be= 
anftanben unb bie Pefchfa'gnahmc auf3uheben.

diefe Gntfcheibung ift, !ba in  ber Sat bie depo» 
fitenfaffen nur öon ber 3 «ntrale ioeit öongefchobene 
Puffaugeftetleu beS gefchäftfidhen PerfehrS finb, recht» 
lieh sutreffenb. ©S ift ©adw ber 3 entrale, bie Per». 
M ittung m it ihren Hontoren fo eng 31t gehalten, 
bah burch ben ©efchäftSgang bie Porfchriften ber 
deöifenorbnung nicht öereitett werben, bem’ d ritten  
ift eine bieSbegügtiche Xlnterfuchung über folche ffn» 
terna ber P a n f niept gugumuten. daS U rte il er» 
}cf)eint hinfichtlich1 ber © tru ftu r ber depofitenfaffen 
auch in  ariberer Pegiehung (Pefchlagnahmen öon 
depotfonten, PtufrechnungSeintoänben, ©chabenerfah» 
berpflichtungen, 9Bechielproteiten) beachtlich.

(Revue ber greffe.
3n ber „ © e u f  f <h en P l l g e m e i n e n  3 c i -  

t  u n g " (1. 3uli) bebaute« ber ©eßeime 92egierungS- 
rat P  r f  u r 92 0 r b e n bie ffrage ber

©iabilifierung ber Patuta.
92orben gebt au! »on bem Peifpiet ber PJährungS» 
reform in Prgentinien. ©r fepitbert ben engen 3u- 
fammenhang ber Plähntnggreform mit wirtfchaftlichen 
3:ortfd)ritten Prgentinien!, berbeigefüt>ri burd) gute 
©rnten unb baS Pufblüßen ber Piehjucht. d ie  ©tetig-- 
feit ber argetitinifchen SSährung würbe einmal baburd) er
reicht ba§ burch Pnfammlung »on ©otbbeftänben in ber 
Hon»erfion!faffe ber Pefferttng ber argetitinifchen Paluta 
ein fefter dämm entgegengefeht würbe, d ie  ©efalw ber 
Perfchtechterung ber Paluta ift aber in allererfter 92eif>e 
bunh bie allgemein . aufftrebenbe ©ntwicflung be! 
SanbeS gebannt worben. PSenn man bei itnS ju  äbn= 
licken Piahregeln wie in Prgentinien fchreifen würbe, 
fönnte bie ©efal;r ber Perfd)lechterung ber Paluta 
fcineSwegS überwunben fein, ©ine ©fabitifierung ift 
bei uns uod) nid)t möglich- l)o«tifd)-Wittfd)aftUcl)en 
Pei'hälfniffe unb bie Perpflichtungen auS bem ^riebenS- 
»ertrage finb »iet ju  ungeflärt. Plle Plahregeln, bie 
bie geltenben HnficherheitS-Hoeffiäienten, inSbefonbere 
and) Sro^e 3mpovtbebürfniä nicht berüdfid)tigen, 
fönnen nicht auf Peftanb unb (2Birffamfeit rechnen, 
d e r ©olboorraf ift fo gering, bah w ir, felbft wenn 
uns nicht ber Saiebenöoerfrag an ber Perfügung über 
ben ©olbbeftanb hw^ern würbe, eine ilmwechfehws

»on papier in ©olb nicht in PuSficht fteüen fönnen. 
©roher ift ber Peftanb ber 92eich«bant an deoifen. 
diefer de»ifenjuWad)S ift aber erlauft m it ber PuS* 
gäbe gewaltiger Piengen »on papiergelb. P 2if biefem 
Peftanb hat bie 92eid)öbanf bis auf weitere! ba! 9lüft- 
jeug, eine ftarfe P e r fc b ie c b tw u n g  ber Paluta abjuwehven. 
Ob w ir aber d ritte l gegen bie Pefferung ber Paluta 
ergreifen follen, ift bod) redjt sweifelhaft. Pßir bürfen 
nicht oergeffen, bah aud) nad) ber relatio bebeufenben 
Pefferung in ben lebten Plonaten bie 902arf nod) nicht 
einmal mit bem ad)ten deit ihres früheren PreifeS 
bewertet wirb. P3enn w ir bie ©vöhe unfere! 3 mport- 
bebürfniffe! bebenfen, fo Wäre cs fehr falfch, uns felbft 
ben PJeg ju  biüigerem ©infauf burd) dlahregeln gegen 
bie Pefferung ber Paluta ju  »erlegen. Pergeffen 
bürfen w ir aud) nicht, bah aüe ©rf>öhungen öer Söhne 
unb ©ehälfev noch lange nicht ber deuerung gered)t 
werben. Qöenn e! gelingt, bie Peftrebungen auf ©in- 
führung eine! ©eoifcnferminhanbelS 311m 3iele ju  
führen, würbe hwröurd) im Perein m it ber öon ber 
9veid)!banf gegebenen 902ögtid)feit, dratten auf ba! 
PuSlanb an biefe 3U »erfaufen, ba! für 3ubuftrie unb 
Soanbel mit Palufafchwanfungen »erfnüpfte 92ififo ge
ringer werben. — 3n ber „ f f v a n f f u r t e r  3 e t - 
t  u n g “ (6. 3 uti) wirb bie S ia tiftif ber

©miffionen unb Sleugrünbungcn im erften 
H a lb ja h r  1920

»eröffentticht unb befprochen. © ! würben banad) H a ■
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p i f a l s e r p ö p u n g e n  oorgenommen bei 884 ©efeH* 
fMafien, ©er Nominalbetrag ber KapitalSerpöpungen 
betrug 3893,7 N M . «//, ber ©ff eff ©betrag 4824,46 N M  <M, 
ber burd>fd)niftlicpe 93egebungSfurö ber neuen Slltien 
124%. 93on ben neuen Slftien waren 199,9 N M  c4t 
93orpgSaffien, bie bei 145 ©efeilfdpffen auögegeben 
würben. 192 N e u g r ü n b u n g e n  werben oerpidpet 
m it einem ©efamtfapitat oon 752,15 N M . M , 332 ©e» 
fetlfcbaffen paben O b l i g a t i o n e n  emitiert im No» 
minalbefrage oon 1121,4 N M . M . ©inen befonberS 
ftarten Äapitalbebarf ¿eigen bie Snbuftrien, bie auS» 
länbifcpe Nopftoffe oerarbeifen (j. 93. 'Sejtil», ©umrni» 
unb ßeberinbuffrie), baneben aber aud) biejenigen 3 u» 
bufirten, beren peimifcpe Nobftoffe (Sifen) aufjerorbenf» 
licp ftarfe ‘©reisfteigerungen p  oerjeitpnen paffen (oor 
allen ©ingen bie Nlafcpineninbuffrie). 3u ber ßluSgabe 
neuer Slffien pat neben bem ft’apitalbebarf in oielen 
fä llen  aud) ber QBunfcp, baS Kapital p  oerwäffern, bei» 
getragen. Ge cpS ©efetlfcpaffen fd)rittcn fogar p r
Ausgabe oon ©ratiSaftien, wäprenb in anberen fü llen  
in gorm eines aufjerorbentlicpen 93epgSrccpfeS ben 
Siftionären werfooUe ©efcpenfe p fe if würben. ®ie 
Ausgabe oon 93orpgSaftien ftepf befonberS mit ber 
p m  Gcpufje gegen Heberfrentbung eingefüprten Aus
gabe oon 93orpgSaftien mit meprfacpem ©fimmred)t 
in 93erbinbung. 93ei ben Neugrünbungen ftepen ber 
3apl nac  ̂ m it 32 neuen ©efellfd)aften bie 93 e r  ■ 
f i c p e r u n g S g e f e l l f d j a f t e n  an ber ©pipe, unb 
¿war befonberS folcpe, bie fiep m it ber SranSporfoer» 
fieperung befaffen. ©ine oerpälfniömäfjig pope 3 apl 
weifen auep bie Neugrünbungen oon 93anfen (23) auf, 
bie befonberS in ben öftlicpen ‘HbffimmungSgebiefen, feil» 
weife unter Slntepnung an beuffcpeSrofjbanfenentftanben 
finb. ©ie Sntwicfelung ber cPreiöoerpätfniffe auf bem 
SBarenmarft finbet ipren 9luSbrucf in ber ©rünbung 
pplreicper ÄanbelSgcfellfcpaffen, oon benen immerpin 
16 bie $orm einer 5lftiengefellfcpaff wäplten. —

©aS englifepe ©ampferangebot an beutftpe 
Neebereien

wirb in ber „93erliner 93örfenjeilung" (14. 3uli) be* 
leucptef. Nacp bem ‘Hbfommen ber Sapag mit bem 
toarrimanfonjern unb wopl ttiepf opne inneren 3 n» 
fammenpang mit biefer Neugeftalfung ift oon ©nglanb 
ein 9lngeboi an unfere ©rofjreebereten ergangen auf 
Nücfoerfauf ber feinerseif auS Qlnlafj ber Scapa^low» 
93erfenf ungen befcplagnapmfen beuffepen Scptffe. So» 
oiet bisper befannt geworben ift, follen bie SlnfaufS» 
bebingungen für ©euffcplanb günftig fein. 93efonberS 
bcadffenSwert fepeinf bie in Olusftcpt geftellte Ärebif» 
bewiüigung auf 5 3apre. ©ie &aupifcpwierigfeif, bie 
einem 9ibfcplup beS 93crfaufSoerfrageS nod) entgegen» 
ftept, ift bie ßöfung ber ^ytaggenfragc, ba bie beutfd)en 
Neebereien bie fforberungen, bafj bie prüefgefauffen 
©epiffe unter englifd)cr flagge fapren follen, nafiirlicp 
opne weiteres abgelepnf paben. lieber bie beutfdjen 
©egenbebingungen finb fid) bie ©ngtänber biSpcr nod) 
rtiept fd)lüffig geworben, ©ie ©rünbe, bie bie ©ng- 
länber p  iprem Angebot bewogen paben, finb oer» 
fepiebener ßlrf. ©urep ben 9lbfd)lu§ beS öapagab* 
tommenS in 2lmerifa unb bie fid) in gleicher Nicbtung 
bewegenben 93erpanblungen beS Norbbeutfcpen ßtopbS

werben bie beuffepen Neebereien wieber gefcpäftöfäpig. 
N iit biefen Srfolgen muff fiep ©nglanb abfinben unb in 
91nbetrad)t ber Heberfüllung beS englifepen graepfen» 
tnarffeS mit Näumfe gepf man auS rein faufmännifepen 
©rwägungen bap über, bie bereits p m  ‘üerfauf bc« 
ffimmfen überppligen Sd)iffe ©euffcplanb angubieien. 
©iefeS 93orgepen wirb noep oerffänblicper, wenn man 
bebenft, bap bie ©epiffe, bei ber in ber ganpn 9ßett 
perrfebenben Heberfäffigung beS ^racpfenmarffeS nur 
fepr fcpwer unb auep nur p  retafio geringen greifen 
oertauft werben tonnen. 9öie bie 93erpälfniffe peufe 
liegen, Wäre eS immerpin niepf p  unferfepäpen, wenn 
w ir auf biefem 9öege beS NüdtaufS wieber ßu unferen 
eigenen ©epiffen tommen, bie fid) natürlicp am beften 
in ben beuffepen 93etrieb einpaffen unb beren Nepara» 
furen burep 93orpanbenfein ber nötigen Srfapftücfe er» 
leiepfert werben. 9Bicpfig ift babei, baff eS fiep nur um 
eine einmalige gefcpäffltcpe Sranöaffion panbelt, bie für 
bie 3nfunft beiben ‘©arteten feine 93erpflid)tung auf» 
erlegt. 3m gM e beS Sd)eiternS ber 93erpanblungen 
mit ben Neebereien foll beabfieptigt fein, ein 9lngebot 
p m  Nücffauf ber ©d)iffe an bie beuffepe Negierung 
p  maepen. ©iefeS 9lngebof ergab fid) auS bem be» 
fiepen eines ‘©rojeftes, eine fiaatttepe SbanbelSflofte p  
fepaffen. ©iefeS cProjeit erfepeinf fepr bebenflid), ein. 
retbungSlofeS Nebeneinanberarbeifen ¿wifdien ftaatlicper 
Äanbetsflotte unb prioaten Neebereien erfepeinf nid)t 
ntögliep, unb bie ©rfaprungett anberer ßänber mit bem 
fd)werfälligen ftaafliepen Q3etriebe ber Scpiffaprf finb 
burd)auS niept geeignet, eine Nacpapmung p  empfeplen. 
— 3« ber „ 9 3 o f f i f c p e n  3  e i t  utt g"  (15. 3uli) be* 
fprid)t Dr. O f f o 91 r e n b t  bie

ffortfepritte beS ftäötifdpen NealfrebitS.
©r berpiepnet 93erbefferungett ber Organifation beS 
NealfrebitS befonberS burd) bie “©rooinpn, bie 93erlin 
weif überflügelt paben. ©aS oon ber ‘©rooinj 93ranben» 
bürg begrünbete '©fanbbriefamf ber b r  a n b e n • 
b u r g i f e p e t t  S t a b t f e p a f t  fann jepf 93eleipungen 
bis 3U 60% beS 953erfeS oornepmen unb eS pat bie 
93efugniS, bis p  75% p  beleipen, foweit öffentlich* 
recptliepe 93ürgfcpaffett oorliegen. ©ie branbenburgifd)e 
ßfabffd)aff ift nacp iprer neuen 93erfaffung enbliep im 
©fanbe, für erffe ioppotpefen in günftigen 9S3ettbewerb 
3U treten, ffü r Naeppppotpefen wirb bie Sid)erpeiiS» 
übernapme burd) bie ©emeinben auf ßdpoierigfeifen 
ftopen, bie fid) aber wefentlicp oerminbern taffen, wenn 
bie Q3ranbenburger Stabffd)aff bem baperifepen 93or» 
bilbe unb bem 93eifpiel ber &annoüerfd)en ©fabffepaft 
folgt unb bie ©emeinben bie SidjerpeifSübernapme 
burd) 9ibtnacpungen mit ben &ppofpefenfcpui3banfen p  
einer bloßen ^örmlicpfeit maepen. ©ie © f a b f f e p a f t '  
be r  ^ r o o i n s  S a n n o r e r  pat als erfteS beutfcpeS 
ftäbtifepeS ^^obbrie fam t ben unerläplicpen “Jlnforb:» 
rungen entfproepen einer 93eleipuitg Oon 60% unb unter 
©emeinbegarantie eine 93eleipung oon 70 % J« biefen 
3 wifd)eti ber ©fabffepaft unb ben fippotpefenfeput)* 
banfen ift ein 93ertragSoerpälfniS äuftanbe gefommen, 
wonaep bie Sfabtfd)aft für bie 93eleipungen über 60% 
&ppofpcfenfd)up erpält. ©iefeS neue ©pffent beS 3u» 
famtnenarbcifenS ber Ärebitinftitufe mit bem feppofpefen» 
fepup bürfte oon größter 93ebeutung für bie ©iebelungS*



tätigfeit ber ©emetnben »»erben. ©urcp ben Äppoipefen- 
fcpup, b. p. butd) 93ürgfcpaff«ieiftung für S^afsifat unb 
3infen feiten« ber Äppotpefenfcpupbanfen wirb pter bie 
93ei'binbuttg pergeffetlt ©ie 28ünfcpe ber S l ) ( i t  = 
f a ff e n, 97acppppofpefeu 3U Ö^en, ftnb fcpwer buvcpfüpr» , 
bar. ©ocp auep pter jeigt fiel) ein 2lu«ioeg. ©ie Sparfaffen 
unb ßfabfoerwalfuttgen paben fiep im ©irouerbanb eine 
außerorbenftid) wichtige 93anforganifation gefepaffen. 
©3 ift nun »on großer ISragweife, bafj gerabe im 3u» 
fammenpang mit ben ftäbtifepen 93er»»altungen unb 
Sparfaffen bie ©irouerbänbe fic£> aud) bem 97ealfrebit 
jusmuenben beginnen, ©er © i r o u e r b a n b  bev 
f p r e t )  i n  i  6  d) l e f  i en f>at bereit« Kapitalien für 
97ad)pppotpefen ju r Verfügung geftellt unb fiel) mit ben 
fd)lefifd)en Joaucbefitjerorganifationen in 93erbinbung 
gefetjt, um gemeinfam mit ipnen unb gleid)fallg unter 
3upilfenapme be« ftppofpefenfepttfie« bie fcplefifcpen 
©emeinben ^ur llebernapme »on 23ürgfcpaffen für 97acp» 
pppotpefen ju  oeranlaffen. ©ie 5b p p o t p e f  e n f d) u t)» 
b a n f  f ü r  9 3 r a n b e n b u r g  unb © r o f j - 2 3 e r t i n  
pat eine bead)ten«t»erfe ©inrtepfung baburd) getroffen, 
bafj fie Äppotpefenanteile »on je 5 000 begibt, 
bie ju  treuen Sbänbcn bem 23anfpaufe ff. 28. Kraufe 
überlaffen werben. ©benfo »»erben bie pierfür erwor» 
benen ¿»ppotpefen biefem 93anfpaufe für bie 21nfeit«= 
eigner »erpfänbet. ©ie Äppotpefenanfeite finb in ©e» 
meinfepaften »on je 500 000 eingeteilt, fo bafj felbft 
für ben nad) menfd)licpe»n ©rmeffen au«gefd)toffenen 
^a ll eine« ©injeloerluffe« ber einjelne Anteil nur »»enig 
Scpaben erleiben fönnte. ®en größten ffortfepritt pat 
ber 97ealfrebit im fyreiftaat Qaraunfcpweig gemad)t, »»o 
feit bem l.  3anuar 1920 bie 93 r a u n f  d)»»e i g i f  cp e 
S t a a t « b a n f  in« Ceben getreten ift. ©iefe 23anf 
ift bie erfte neujeiilid) organifterie ftaatlid)e 23anf. ffü r 
5>ppotpefen gibt fie niept 'fifanbbriefe, fonbern £anbe«» 
fd)ulbfcpeine au«. Sie »mferftept bem Sppofpefenbanf» 
gefep niepf. ©ie 23eleipunaen gepen bi« 75%, »»erben 
aber unter flmftänben bis 90% au«gebepnt, ingbefonbere 
für Sieblungen, gemeimtüpige 23augefellfcpaften uft». 
öierbei roirb neben ber ©emeinbebürgfd)aft auep bie 
23itrgfcpaft gemeinnütjiger Organifafionen, in«befonbere 
auep be« Äau«beftße« jugelaffen. — Sieber bie 93er» 
panblungen »or ber Konjeffion«£ommiffion in Stoafop» 
munb in bejug auf
bie 9lecpte ber ©cutfcpen KotonialgcfeEfcpaft für 

Siibloeftarrifa
berichtet in ber „ 93 o f  f  i f  d) e n 3  e i t u n g “ (16. 3ult) 
3uftiärat Dr. 97 p o b e au« S»»a£opmunb. ©ie 2luf» 
gäbe biefer Kommiffion ift c«, alle Konjeffionen ju  
prüfen bie burep bie früpere Regierung ge»»äprt 
ober anerfamtt worben finb, „um bie £lnion«regie- 
rung in ben Staub ju  feiten, ju  entfepeiben, ob 
folcpe Konjeffioncn anerfannt, abgeänbert ober auf» 
gepoben werben follen". 93orfipenber ber Kommiffion 
ift ber 97icpfer beim ©eriept für 28affergcrecpffame 
unb 2ßafferangetegenpeifen in ber Union »on Sübafrifa, 
Sari 3eppe, ein geborener 937ecflenburger, ber feit 
40 3apren in Sübafrifa lebt, ©ie ©eutfepe Kolonial» 
gefellfcpaft ift »or ber Kommiffion burdp ipre 93orftanb«- 
mitglieber 93 r e b o w unb ®r. £ o ß unb ipre ftett- 
»ertretenben ©ireWoren ©r. 97 e u n i n g unb 9)7 a n «»

f e l  b »ertreten. 3pnct» fiepen ju r Seite bie 2lnwälfe 
©r. 97atpan au« 3opanne«burg, ®r. ©umpred)t au« 
Swafopmunb unb cPaPn,»n au« 28it»bpuf. flnter ben 
gefabenen 3eugeu befinben fiep ber früpere öberpäuptling 
ber öerero« Samuel 9J7aparero unb ber Äottentotten- 
fapitän ©priftian ©oliatp au« 93erfeba. 93or S in tritt 
in bie 93erpanblungen legte 97ecpt«an»oalt ®r. 97 a t P a n 
einen ausfüprlicpen "Proteft gegen bie Suftänbigfeit ber 
Kommiffion ein. ©iefer ^ ro te ft begrünbet fiep in ber 
Sauptfacbe barauf, ba§ naep bem ffriebenźoertrag ba« 
©eutfd)e 97eicp auf feine 97ed)te an ©euffcp»Sübweft» 
afrifa »erjicptet pat, aber bafj weber burd) einen ©efeß» 
gebung«aft be« ilnionpartament« ober butep bie £iga ber 
97ationen ober fonftwie eine 93cftimmung erfolgt ift, 
Woburd) bie 93erfügung über cPrir>ateroe«i utn »T’so 
‘prioatmpte in bem genannten iproteftorat geregelt 
wirb, ©ie Kommiffion napm ben ‘profeft entgegen, be» 
fcplofj aber gleid)Wopt, 3unäd)ft in bie 93erpanblungen 
einäutrefen. 97ed)t«anwalt 97atpan wie« in feinem 
piäboper an Äanb be« 2lffenmaterial« nad), bafj bie 
©efellfd)aft ipre ©ereeptfame auf 93eranlafjung ber beut- 
fd)en 97egierung »on 21 b o t f  £ ü b e r i ß erworben pabe, 
bafj biefe 97ed)te fpäter wieberpott unb in oöüig un> 
j»»eibeufiger QBeife »on ber beutfepen 97egierung an» 
erfannf, ergänzt unb beftätigt feien, ©ie 97egierung ber 
Kapfolonie pabe feinerjeif bie 97ed)i«giiltigfeif ber 93er» 
träge, bie mit 2lbolf Eüberip abgefcploffen »»urben, in 
feiner 2Betfe ange^weifelt, »ielmepr fei bie auf ©runb 
berfclben93erträge erflärte Scpupperrfd)aft be« ©eutfepen 
97eid)e« »on ipr formell unb materiell anerfannt worben. 
§ ü r bie 93erpanblungen, bie am 1. 3«ni begonnen paben, 
waren sunäd)ft 15 Sage in 2tußficpt genommen. ®a« 
gewonnene 9J7aterial wirb bann »on ber Kommiffion ju  
einem 93erid)t »erarbeitet werben, worauf bie 97egierung 
ber Kapfolonie fiep auf ©runb be« Kommiffion«berid)fe« 
über ipre Stellungnahme unb ipre »»eiteren 9)7afjregetn 
fd)lüffig maepen »»irb. Öb fie bann überpaupf nod) be» 
reditigt fein wirb, eine ©ntfepeibung ju  treffen, ober ob 
ber 93ölferbunb injwifd)«»» anbere 97egelungen oor» 
genommen paben wirb, ift nod) ungewiß. Sd)liefjtid) 
bleibt im Jade einer für bie ©efedfepaft ungünftigen 
©ntfd)eibung immer nod) bie 2lnrufung ber orbentlidjen 
©erid)te »orbepalten.

Cmscbau.
SolaDge in der deutsclen- 

fn . R he in -E lbe-U n ion . \\r jr tschaft eine allgemeine 
und planinässige Zusammenfassung der Gewerbe zum 
Zwecke des rationellen Aufbaues der Produktion nicht 
durchgeführt ist, muss man alle F u s io n e n  in einzelnen 
Industrien, die wenigstens für die unmittelbar betroffenen 
Unternehmungen den Weg der technisch-wirtschaftlichen 
Rationalisierung ebenen, auch aus volkswirtschaftlichen 
Gesichtspunkten begrüssen. Wenn z. B. anlässlich der 
Verschmelzung der P a tz e n h o fe r-  und der S c h u lth e is s - 
Brauerei in Berlin unter anderem darauf hingewiesen 
wurde, dass Schultheis 80 und Patzenhofer mehr als 60 
Niederlagen hatten, und dass in einer grossen Zahl von 
Orten beide Gesellschaften je eine unvollständig aus
genutzte Niederlage nebeneinander unterhielten, so dtss
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■sich durch die Verschmelzung sowohl im Betrieb der 
Niederlagen, als auch vor allen Dingen im Transportbe
trieb wesentliche Ersparnisse werden erzielen lassen, so 
lenkt dieser Einzelfall, der hier durch eine Fusion über
wunden wird, nur den Blick auf die ungeheuere und un
verantwortliche V e rsch w e nd u n g , die in unserer W irt
schaft auf unendlich vielen Gebieten durch Zersplitterung 
der Kräfte getrieben wird. Die bedeutsamste Fusion der 
jüngsten Zeit ist ohne Zweifel der Abschluss der Inter
essengemeinschaft zwischen den beiden grossen Montan- 
gruppen, der G e lse n k irch e n e r B e rg w e rks  A. G. 
und der D e u tsch -L u xe m b u rg isch e n  B e rg w e rk s 
und H ü tte n  A. G. Die Motive für diesen Zusammen
schluss lagen auf verschiedenen Gebieten. Zunächst muss 
daran erinnert werden, dass Gelsenkirchen durch die Ab- 
stossuug seiner linksrheinischen und luxemburgischen 
Eisenwerke — die bald nach dem Kriegsende überstürzt 
vorgenommen wurde und vielleicht hätte vermieden wer
den können — insofern ein Torso geworden war, als für 
seine grosse Kohlenbasis entsprechende weiterverarbei
tende Betriebe fehlten. Auf der anderen Seite konnte 
das durch Abstossungen ebenfalls erheblich geschwächte 
Deutsch-Luxemburg eine Erweiterung der Kohlenbasis gut 
gebrauchen. Es kam hinzu, dass beide Gesellschaften um 
Dortmund herum sich in ihrem Grundbesitz in ihren 
Zechen- und Hochofenanlagen so eng berühren, dass 
die Anlage gemeinsamer, werkseigener Eisenbahnverbin
dungen gegeben erscheint und dass Kohlenersparnisse 
durch Ausnutzung von Gasen erzielt werden können. 
Vor allen Dingen spielt aber neben den besonderen Ver
hältnissen der beiden Gesellschaften auch eine volkswirt
schaftliche Erwägung, die für unsere gesamte Eisenindustrie 
g ilt, eine entscheidende Rolle. Wie in  der offiziellen 
Begründung der Fusion ausge'ührt wird, müssen wir in 
Zukunft danach streben, die Ausfuhr von Kohle und Roh
eisen möglichst zn vermeiden. Die Notwendigkeit, dem 
verarmten Deutschland eine im Verhältnis zu seiner Land
wirtschaft viel zu zahlreiche Bevölkerung durchzuhalten, 
erfordert, die Rohstoffe im weitesten Masse zu verfeinern 
und sie dann zur Ausfuhr zu bringen, sodass der aus
ländische Käufer nicht nur deutsche Bodenschätze erwirbt 
sondern auch möglichst viel deutsche Arbeit bezahlt. 
Wenn man berücksichtigt, das die Löhne in der auslän
dischen, insbesondete in der amerikanischen Stahlindustrie 
ausserordentlich viel höher sind, als in der deutschen, — 
nach dem Jahresbericht des amerikanischen Stahltrust be
trägt bei dieser Gesellschaft der Lohn der geringstbesoldeten 
Arbeiter im März 1920 etwa 41/2 Dollar pro Schicht, bei 
den höchstbezahlten Qualitätsarbeitern steigt er bis zu 
32 Dollar pro Schicht — und das trotzdem der Preis für 
Stahlhalbzeug in Amerika, den Dollar in Papiermark um
gerechnet, noch niedriger ist, als der entsprechende 
deutsche Preis, so darf man daraus wohl, ohne gewisse 
Verschiedenheiten der Produktions Voraussetzungen zu über
sehen, den Schluss ziehen, dass die Erhaltung der Kon
kurrenzfähigkeit der deutschen Eisenindustrie auf dem 
Weltmarkt, nicht eine Lohnfrage sondern vor allen Dingen 
eine F'rage der technisch-wirtschaftlichen Organisation 
ist. Man darf aber weiter gerade bei der relativen 
Niedrigkeit der deutschen Löhne erwarten, dass das ver
feinerte d. h. viel Arbeit enthaltende deutsche Eisen

produkt leich'er konkurrenzfähig zu erhalten sein wird, als 
das Halbfabrikat. Die Bildung der neuen Montangemein
schaft ist unter diesen Gesichtspunkten zweifellos zu be- 
grüssen, wenn man auch hier wieder nicht vergessen 
darf, dass diese privaten Initiativen entstammende Fusion 
nur ein dürftiger Ersatz ist für eine planmässige Zu
sammenfassung der gesammten deutschen Eisenindustrie 
zu einem gemeinwirtschaftlich kontrollierten Wirtschails- 
körper.

Abgesehen von den privatwirtschaftlichen und volks
wirtschaftlichen Beweggründen des Zusammenschlusses 
verdient auch die F o rm  der In te re s s e n g e m e in 
scha ft, die hier gewählt worden ist, Beachtung, weil sie 
in mancher Beziehung neuartig ist. Gelsenkirchen und 
Deutsch-Luxemburg bleiben äusserlich nach der Rechts
und Verwaltungsform als selbständige Gesellschaften er- 
ha'ten. Der Grund für den Verzicht auf ein völliges Auf
gehen der einen Gesellschaft in der anderen düifte wesent
lich auf dem Gebiete der steuerlichen Erwägungen liegen, 
vielleicht aber auch bis zu einem gewissen Grade durch 
Personenfragen beeinflusst worden sein. Andererseits soll 
mit dem Verzicht auf völlige Fusion keineswegs Verzicht 
auf festen Zusammenschluss und die Sicherung einer ein
heitlichen Leitung geleistet werden. Man hat deshalb 
neben dem Abschluss des Interessengemeinschaftsvertrages, 
nachdem die erzielten Gewinne gleichmässig auf die beiden 
Unternehmungen, die auf die gleichen Grundkapitalien 
(je 130 MillionenM.) abgestimmt werden, verteilt werden, 
eine sogenannte Spitzengesellschaft gegründet unter der 
Firma R h e in -E lb e -U n io n . Diese Spitzengesellschaft 
soll die Aufgabe haben, die Geschäftsführung der beiden 
Unternehmungen zentral zu beeinflussen. In die Leitung 
der Spitzengesellschaft werden je 3 Vorstandsmitglieder 
von Gelsenkirchen und Deutsch-Luxemburg eintreten. 
Ih r Sitz wird Düsseldorf sein. Die Ueberwachung und 
Sicherung des Gemeinschaftsgedankens, die Aufstellung eines 
gemeinschaftlichen Finansplans und die Kontrolle des aufzu
stellenden einheitlichen Produktionsprogramms wird ferner 
einem G em e inscha ftsra t übertragen. Dieser Gemein- 
schaftsrat wird 2 gleichberechtigte Vorsitzende haben und 
zwar den Generaldirektor von Gelsenkirchen Geh. Rat Dr. 
E m il K ir d o r f  und den Vorsitzenden des Aufsichtsrats 
von Deutsch-Lux., H ugo  S tinnes . Zunächst wird 
K irdorf den geschäftsführenden Vorsitz übernehmen. 
Auf diese Weise scheint auch die heikle Frage der 
Kräfteverteilung zwischen K irdorf und V o g e le r , dem Ge
neraldirektor von Deutsch-Luxemburg, gelöst zu sein. 
Beide bleiben Generaldirektoren ihrer Gesellschaften. 
Kirdorf wird der geschäftsführende Vorsitzende des Ge
meinschaftsrates, während Vogeler die Führung in der 
Spitzengesellschaft, der Rhein-Elbe-Union zu übernehmen 
scheint, worauf seine Uebersiedelung nach Düsseldorf 
wohl schliessen lässt.

. , ... Herr Rechtsanwalt Dr.
Missbrauchte B etriebsräte. . „  , . .E r n s t  E c k s t e i n
schreibt: „Ein kürzlich in der Praxis vorgekommener Fall 
verdient grundsätzliche Beachtung. Es. hatte irgendwer 
bei einer Fabrik eine Ware bestellt; inzwischen änderten 
sich die Preise, der Fabrikant wollte von dem Vertrag
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entbunden werden, der Besteller sich nicht darauf ein
lassen und nun mischte sich der B e tr ie b s ra t hinein. 
Dem Betriebsrat war anscheinend klar gemacht worden, 
dass der Betrieb keine sehr grossen Gewinne abwürfe, 
dass manche Aufträge auch zu Verlusten führten und der 
Arbeitgeber die verlangten Lohnerhöhungen nicht be
willigen konnte. Darauf erklärte der Betriebsrat, die 
Arbeiterschaft werde sich weigern, diesen fraglichen Ver
trag zu erfüllen und nötigenfalls in den Streik treten, 
wenn der Besteller nicht eine angemessene E rh ö h u n g  
des Preises bewillige. Wie ist der Besteller gegen eine 
derartige Eigenmacht geschützt? Ob er etwas gegen den 
Fabrikanten oder L'eierer unternehmen kann, ist zum 
mindesten sehr zweifelhaft. Wenn dieser nicht etwa 
bereits im Lieferungsverzug ist und darum die nachträg
liche Erhöhung der Fabrikationskosten grundsätzlich auf 
sich zu nehmen hat und auch die Unmöglichkeit der 
Leistung durch den Streik der Arbeiterschaft zu vertreten 
hat, so kann er sich auf die Schutzvorschriften des 
Bürgerlichen Gesetzbuches über nachträgliche Unmöglichkeit 
der Leistung berufen und mit Recht die Leistung ver
weigern. Man kann ihm auch nicht etwa zumuten, dass 
er es auf eine Kraftprobe ankommen lässt und seine ganze 
Arbeiterschaft entlässt und sich nach arbeitswilligeren 
Arbeitern umsieht, die mehr Verständnis für Vertragstreue 
haben; man kann sich auch nicht auf den Standpunkt stellen 
dass der Unternehmer die Arbeitsverweigerung seiner 
Angestellten und Arbeiter, deren Verschulden er sonst 
im Vertragsrecht allerdings zu vertreten hat, auch hier 
einer eigenen Erfüllungsverweigerung gleicbzustellen hätte. 
Wohl aber käme es in Frage, die Arbeiterschaft selbst, 
etwa die Mitglieder des Angestellten- oder Betriebsrates 
auf Schadenersatz in Anspruch zu nehmen. Nun fehlt es 
allerdings im Bürgerlichen Gesetzbuch au einer Be
stimmung, wonach jeder den Schaden zu ersetzen hat, 
den er verursacht; eine solche Bestimmung gibt es nur 
im Vertragsrecht und die Arbeiterschaft eines Betriebes 
steht in keinem Vertragsrecht zu dem Besteller. Im 
übrigen kommt aber der § 823 BGB. in Frage, wonach 
jeder für denjenigen Schaden haftet, den er durch wider
rechtliche Verletzung eines Eigentums- oder eines sonstigen 
Rechtes einem andern zufügt. Das Recht, das hier 
verletzt ist, ist ein Forderungsrecht des Bestellers, und 
man kann sehr wohl ein solches Forderungsrecht als 
Gegenstand des Rechtsschutzes ansehen. Es kommt hinzu, 
dass das Gesetz ferner noch eine Schadensersatzpflicht 
vorsieht, wenn jemand gegen ein, zugunsten eines andern 
erlassenen Schutzgesetzes verstösst. Das Schutzgesetz ist 
in diesem Fall das Strafgesetzbuch Die Arbeiterschaft 
droht an: Wenn der Besteller nicht mehr Geld zahlt, als 
er vertragsgemäss zu zahlen verpflichtet ist, wird sie die 
Erfüllung eines Lieferungsvertrages verweigern. Das er
füllt den Tatbestand der Erpressung. Schliesslich kommt 
noch die allgemeine Vorschrift dem Besteller zugute, 
wonach jemand grundsätzlich für den Schaden haftet, den 
er einem andern in sittenwidriger Weise zufügt. Als eine 
sittenwidrige Schädigung wird man das Verhalten eines 
solchen Betriebsrates unbedingt ansehen müssen, da jeder 
Vertragsbruch, jede ungerechtfertigte Verweigerung einer 
Veitragserfüllung, jede Vertragsuntreue als Verstoss gegen 
die guten Sitten anzusehen ist. Der Schaden kann entweder

darin bestehen, dass der Besteller die Zahlung der Mehr
kosten verweigert und nunmehr den Auftrag anderweitig 
und zu höheren Preisen erteilen muss und die Ware 
wesentlich später geliefert bekommt, oder darin, dass er 
eben in seiner Notlage den verlangten Mehrpreis bewilligen 
muss. Da diese Bewilligung aber keine freiwillige ist, 
besteht sein Schaden in diesem bewilligten Mehrbetrag. 
Hat jeder der an der Stellungnahme der Arbeiterschaft 
Beteiligten für die Folgen, also für die Entstehung des 
Schadens einzutreten, so haftet jeder auch für den vollen 
Schaden und mit Rücksicht auf die Höhe der heutigen 
Löhne, die weit über die Grenze des Pfändungsschutzes 
hinausgeht, verspricht ein Vergehen in dieser Richtung 
auch Erfolg.“

Börse and Geldmarkt.
Die Berliner Börse hat die V erhand lungsW ochen  

von Spa mit einem gewissen Gleichmut verfolgt. Die 
verschiedenen Krisen, die während der Verhandlung auf
traten, fanden an der Börse keinen Reflex Die Unsicher
heit der Gestaltung äusserte sich nur in einer grossen 
Zurückhaltung, das heisst in der Verkleinerung der Um
sätze. Lebhafter wurde das Geschäft erst, als die Ver
handlungen zu Ende geführt und bis Genf vertagt waren. 
Es setzte sich dann auch eine festere Tendenz durch, die 
bezeichnenderweise besonders auf dem Gebiete der 
K o h le n w e rte  zu nicht unerheblichen Kurssteigerungen 
führte. Man kalkulierte dabei, dass die Kohlenlieferanten 
durch das Aufgeld über den Inlandspreis, das bei den 
Wiedergutmachungslieferungen eingeräumt worden ist und 
das der Versorgung der Bergarbeiter dienen soll, infolge 
einer Erhöhung der Produktion auch ihrerseits Vorteile 
haben würden. Oh diese Kalkulation eine Spur von 
innerer Berechtigung gewinnen wird, wird wesentlich von 
der Regelung der inneren Kohlenwirtschaft abhängen.

Der Stand der deutschen Va lu ta  im Auslande 
ist auch durch die Verhandlungen von Spa kaum berührt 
worden. Die Stabilität der letzten Monate wurde behauptet, 
und an der Börse wird offenbar mit einer bevorstehenden 
Verschlechterung der deutschen Valuta nicht gerechnet, 
vielmehr lässt die Kurssenkung auf dem Gebiete der 
Valutapapiere darauf schliessen, das es weite Kreise gibt, 
die mit einer weiteren Besserung für den Markkurs oder 
mindestens mit der Erhaltung des gegenwärtigen Standes 
rechnen. Viel erörtert wurde eine angebliche Aeusserung 
des amerikanischen Bankiers K ahn, der in Berira einen 
neuen Sturz der deutschen Valuta für dre nächste Zeit 
als Folge der Verträge von Spa prophezeit naben soll. 
Die Wirkung des Abkommens von Spa auf die künftige 
Valutagestaltung ist überaus schwer zu beurteilen, vör allen 
Dingen deshalb, weil in Spa ja die Kohlenfrage willkürlich 
aus dem Gesamtkomplex des Wiedergutmachungsproblems 
herausgelöst worden ist und weil genau so willkürlich in 
das Kohlenabkommen ein sehr unbestimmtes Versprechen 
über Vorschüsse  der A l l i i e r t e n  an Deutschland auf
genommen worden ist. Wenn man sich die möglichen 
Wirkungen des Kohlenabkommens von Spa auf dre 
Valutagestaltung vor Augen halten w ill, so muss man drer 
Faktoren unterscheiden: Erstens durch den gewährten 
Barzuschlag von 5 Goldmark pro Tonne Kohle, der zur
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Bezahlung von Lebensmitteln für die Gmbenarbeiter dienen 
soll, wird für eine bestimmte Kategorie der Lebensmittel
einfuhr ein deutsches Guthaben geschaffen, das heisst, hier 
liegt ein allerdings kleiner Faktor vor, der günstig auf die 
Valutagestaltung whkeu kÖDnte. Zweitens: Durch die 
Verpflichtung, unsere Kohlenlieferungen auf 2 M ill. Tonnen 
monatlich zu erhöhen, werden die Möglichkeiten, bestimmte 
Kohlenmengen, wie es bisher geschah, an neutrale Länder 
abzugeben, eingeschränkt, wenn nicht vöilig unterbunden. 
Die Guthaben, die uns diese Kohlenlieferungen an Neutrale 
bisher zur Finanzierung der Einfuhr schafften, werden also

PlutuS'Merktafel.
Man notiere auf seinem Kalender vor:1)

M ittw och,
21. Juli

Beichsbankausiveis. — G.-V.: Maschinen
fabrik Grevenbroich. Siemens elektrische 
Betriebe, Körtings Elektrizitätswerke —- 
Schluss des Bezugsrechts Aktien Carl 
Bödiker & Co., Bezugsrechts Aktien 
Barmer Bankverein.

Donnerstag,
22. Juli

Ironage-Bericht. — Bankausweise London, 
Paris. — G.-V.: Continentale Ges. 
für eleklr. Unternehmungen, Wicking- 
sche Portland-Cernent- und Wasser
kalkwerke — Schluss des Bezugsrechts 
Aktien Kaiser-Keller, Bezugsrechts 
Habermann & Guckes.

Freitag,
23. Juli

G .-V .: Waggoniabrik Jos. Rashgeber. 
Hotelbetriebs-Aktien-Ges. Conrad Uhl, 
Bristol-Centralhotel — Schluss des Be
zug srechts Bergmann-Elektrizitätswerke, 
Bezugsrechts Commerz- und Privatbank 
(Commerz- und Disconto-Bank).

Sonnabend,
24. Juli

Beiahsbankansiveis. — G.-V.: Nitritfabrik 
A.-G. Cöpenick — Schluss des Bezugs
rechts Aktien Mechanische Spinnerei 
und Weberei Bayreuth, Bezugstecht 
Hannoversche Portland-Cementfabriken.

Montag,
26. Juli

G.-V.. Oberstein - Idarer Elektrizitäts- 
Akt.-Ges., Rheinische Metallwaren- und 
Maschinenfabrik, Conservenfabrik Joh. 
Braun Pfeddersheim, Zuckerfabrik Kör- 
bisdorf, Siegen - Solinger Gussstahl- 
Aktienverein — Schluss des Bezugs
rechts Aktien Humboldtmühle, Bezugs
rechts Siemens & Halske A.-G.

Dienstag,
27. Juli

G.-V.: Posener Strassenbahn, Gelsen- 
kirchener Gussstahl- und Eisenweike.

M ittw och,
28. Juli

G .-V .: H. B. Sloman SaJpeterwerke, 
Berliner Kronenbrauerei i. Liq., Trans
atlantische Güterversicherungs - Gesell
schaft.

Donnerstag,
29. Juli

Ironage-Bericht. — Bankausweise London, 
Paris.

Freitag,
30. Juli

Beiehsbankausweis. — G.-V.: Elektra- 
Akt.-Ges., Tiefbau- und Kälteindustrie 
vorm. Gebhardt & König

Sonnabend,
31. Juli

Bankausweis New-York. — G.-V. ; Rie- 
beck Montanwerke, Kattowitzer Akt.- 
Ges. für Bergbau und Eisenhütten
betrieb.

. £,Ier.ktaJel g ib t dem W ertpap ie rbes itze r über a lle fü r  ibi
w ich tigen  Ere ign isse der kom m enden Woche Aufsch luss, u. a. übe 
General Versammlungen, A b la u f von Bezugsrechten, M arkttage 
L iqu ida tions tage  und Losziehungen. Ferner Anden die In teressentei 
d an n  alles verze ichnet, w o ra u f sie an den betre ffenden Tagen i i  
den Zeitungen achten müssen. In  X u rs iv -S a b rU t s ind  d ie jen ige ] 
E re ign isse gesetzt, d ie sich a u f den Tag genau n ich t bestim m e! 
lassen.

M ontag,
2. August
D ienstag,
3. August

G.-V.: Diamantminen - Akt.-Ges., Lüde- 
ritzbucht.

Ver losungen :
1. August :  Stadt Augsburg 7 Gld. 
(1864), Braunschweiger 20 Tlr. (1868), 
3‘ /2%  Köln-Minden 100 Tlr. (1870), 
Sàchsen-Mein. 7 Gld. (1870), Türkische 
400 Fr. (1870), Ital. Rotes Kteuz 25 Lire 
(1885), Oesttrr. Rotes Kreuz 20 Kr. 
(1916), 3% Stadt Veiviers 100 Fr. 
(1873;, 23/i °/0 Paris Stadt 400 Fr (1905). 
5. Augus t :  23/j und 3°/0 Credit foncier 
250 und 500 Fr. (1879, 1880, 1891, 
1899, 1909), 4% Paris Stadt 500 Fr.
(1875) , 3% Paris Stadt 300 Fr. (1912).. 
10. August :  4°/0 Paris Stadt 500 Fr»
(1876) , 2% Antwerpen Stadt 100 Fr.

in Zukunft fehlen oder mindestens ausserordentlich stark 
eingeschränkt sein. Dieser Faktor wäre geeignet, un
günstig auf die Gestaltung des Markkurses einzuwirken.. 
Drittens kommt nun das grosse X : der versprochene Vor
schuss. Es ist mit dem Kohlenabkommen Deutschland zur 
Finanzierung seiner Einfuhren in den nächsten sechs Mo
naten ein Vorschuss versprochen worden. Dieser Vor
schuss soll in seiner Höhe besümmt werden durch die 
Differenz zwischen dem Preis von 35 Goldmark, der 
Deutschland für seine Kohlenlieferungen pro Tonne an
gerechnet wird und dem Weltmarktpreise der Kohle. 
Diese Differenz dürfte nach dem heutigen Stande des von- 
England wesentlich abhängigen Weltmarktpreises zwischen 
60 und 80 Goldmark pro Tonne liegen, das heisst also 
monatlich wird der Vorschuss kaum über 160 Mill. Gold
mark oder rund 1200 M ill. Papiermark hinausgehen. Aber 
ob selbst dieser Vorschussbetrag schnell zur Verfügung; 
gestellt wird, ist sehr ungewiss. Denn es steht in dem 
Abkommen weder, w e r  den Vorschuss leisleu will, noch 
welche V e r z i n s u n g  für ihn gelten soll, noch welche 
R ü c k z a h l u n g s b e d i n g u n g e n  bestimmt werden 
sollen. Es wird nur gesagt, dass dieser Vorschuss „ u n 
b e d i n g t e n  V o r r a n g “ vor allen Forderungen der 
Alliierten gegen Deutschland haben soll, und es be
stehen somit bei der endgültigen Formulierung dieser 
ersten kleinen internationalen Anleihe an Deutschland 
alle Gefahren einer F i n a n z k o n t r o l l e  durch die 
Geldgeber, die wohl praktisch in England zu 
suchen sein wetden Inwieweit dieser Vorschuss also 
eine Erleichterung bei der Finanzierung der notwendigen 
Lebensmittel- und Rohst offeinfuhren darstellen wird, 
gegenüber dem bisherigen Zustande, ist noch ausserordentlich 
fraglich, und deshalb kann auch seine Wirkung auf die 
Gestaltung der Valuta noch gar nicht abgeschätzt werden. 
Die entscheidenden Finanzfragen und die entscheidenden 
Fragen der Sachliefet ungen für die Wiedergutmachung 
sind zunächst bis zur Konferenz von Genf vertagt. Die 
Tatsache, dass Spaa überhaupt zu einem Ergebnis geführt 
hat, nährt allerdings die Hoffnung, dass auch in Genf 
mögliche Lösungen gefunden werden können. Bis nach 
Genf, bis zu den letzten Septembertagen ist nun die 
F in a n z k o n f e r e n z  des Völkerbundes in Brüsse l  ver
tagt worden, und vielleicht wird bis nach der Abhaltung 
dieser Konferenz eine Klärung der Frage der inter-



nationalen Anleihen und die damit zusammenhängende 
Klärung des Problems der Valutagestaltung nicht erwartet 
■werden dürfen.

Für die Gestaltung der Aktienkurse an der Börse 
ist, abgesehen von diesen Fragen der internationalen 
Politik, vor allen Dingen die ständig anhaltende V e r 
m e h r u n g  des A k t i e n m a t e r i a l s  durch Kapitalser- 
böhungen von Bedeutung. In  den letzten Wochen haben 
besonders die angekündigten bedeutenden Kapitalser
höhungen der M a s c h i n e n f a b r i k  A u g s b u r g - N ü r n 
b e rg  und der D a im le r  M o t o r e n - G e s e l l s c h a f t  
Aufsehen erregt. Beide Gesellschaften erhöhen, nachdem 
■sie vor nicht allzu langer Zeit bedeutsame Posten neuer 
Aktien an den Markt gebracht haben, ihr Kapital jetzt auf die 
Höhe von 100 M ill. M . W ir sind bereits in weitem 
Umfange in die Periode eingetreten, in der deutsche 
Industriegesellschaften zum zwe i ten  Male nach dem

Kriegsende ihr Kapital dem gesunkenen Geldwert, das 
heisst dem erhöhten Bedarf an Betriebsmitteln infolge 
der Lohn- und Preissteigerung anpassen. Vorläufig hat 
der flüssige Geldmarkt dieses neue Aktienmaterial noch 
immer reibungslos aufgenommen. Es ist aber unschwer 
vorauszusehen, dass auch dem deutschen Kapitalmarkt 
der Augenblick nicht erspart bleiben wird, an dem die 
heute noch durch die ständig gesteigerte Notenschöpfung 
verschleierte K a p i t a l  knapphe i t  offenbar werden wird. 
Dann droht dem Aktienmarkt der Druck des neuen 
Materials und gleichzeitig die Gefahr, dass die Industrie 
ihre gesteigerten Kapitalien nicht in der alten Höhe wird 
verzinsen können. Diese Erwägungen zügeln bis zu einem 
gewissen Grade die Kursbewegungen an der Börse. Es 
erscheint aber sehr zweifelhaft, ob sie bereits ausreichend 
bei den Bewertungen überall berücksichtigt sind.

J u s t u s .

Plutus-Archiv.
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D ie A rbeit als Zentralproblem  der A ufbauw irt
schaft. Von Josef  Meurer .  Berlin 1920. Verlag: 
Aufbau-Zentrale, Geschäftsstelle für alle Fragen des w irt
schaftlichen Wiederaufbaues, W. 30, Noliendorfplatz 7.
Preis M  5,—. .

Einleitung. — Zur Analyse der Arbeit. — Orgamsations- 
linien für die Arbeitsvermittlung. — Die Beauftragten für 
Arbeitsermittlung. — Produktive Erwerbslosenfürsorge. — 
Zur Organisierung der Siedlung. — Organisationsanalyse 
typischer Führer und Unterführer der Aufbauwirtschaft.
— Die Bedeutung der Bauernräte für die Aufbauwirtschaft.
— Die Aufgaben der ländlichen Volkshochschule für den 
Aufbau. — Das Grenz- und Auslandsdeutschtum und der 
Aufbau. — Aufbau-Zentrale. — Zusammenfassung und 
Ausblick. — Anlagen.
Die Beschlagnahme ausländischer W ertpapiere.

Von Dr. P. K a r l  Joseph. Berlin 1920. Carl Hey
manns Verlag. Preis 5. . .

Einleitung. — Die betroffenen Personen. — Die L i
quidation der°Wertpapiere im Gebiete der Alliierten und 
Assoziierten. — Der Umfang. — Die Durchführung der 
Liquidation. — Die Auskunftspflicht. — Die Liquidation 
in Russland, China, Oesterreich-Ungarn, Bulgarien, Türkei 
und den abgetretenen Gebieten. — Schantung und Marokko.
— Die Endschädigungsfrage.
Das Umsatzsteuergesetz vom 24- Dezember 1919.

Textausgabe mit Einleitung, Erläuterungen und Sach
register unter Mitwirkung von P. R ic h t e r ,  Amtsrichter 
in  Berlin, herausgegeben von H. Rohde und W. Beuck. 
Elsners Betriebsbücherei 7. Band. Otto Elsner Ver- 
lagsgesellschaft m. b. H. Preis c4i 16.50.

Vorwort. -  Einleitung. -  Umsatzsteuergesetz. -  
Allgemeine Vorschriften. — Erhöhte Umsatzs euer au 
die Lieferung bestimmter Luxusgegenstände durch den 
Hersteller. — Erhöhte Umsatzsteuer auf die Lieferung 
bestimmter Luxusgegenstände im Kleinhandel. Er ° e 
Umsatzsteuer auf Leistungen besonderer Art. Ueber- 
wachung der Steuerpflichtigen. — Steuerberechnung und 
Veranlagungsverfahren. — Straf-,Uebergangs- undSchluss- 
vorschriften. — Anhang. — Sachverzeichnis.
Praktische Handhabung des 10°/o igen Lohn- (u e -  

halts-) Abzugs. Steuerkarten. — Steuermarken (c-at“ 
wertungs- und Bescheinigungswesen) oder Listensystem

(Ueberweisungsverfahren) Gesetzestexte mit Ausführungs
bestimmungen sowie Einführung, Erläuterungen, Mustern, 
Buchführungsschemen und Sachregister von Dr. A. 
Schlosser ,  Leiter der Steuerabteilung der Reichstreu
handgesellschaft A -G., Zentralverwaltung Berlin. Else- 
ners-Betriebs-Bücherei, 9. Band. Berlin 1920. Otto 
Elsner, Verlagsgesellschaft m. b. H. Preis c4i 5.50. 

Abkürzungen. — Richtlinien für die Handhabung des 
Lohnabzuges. — Texte der §§ 45—52 Reichseinkommen
steuergesetzes. — Allgemeine Bestimmungen.— Einzahlung 
des einbehaltenen Betrages durch Steuermarken. — Un
mittelbare Einzahlung des einbehaltenen Betrages bei der 
Steuerhebestelle. — Nur bei besonderen Steueranforde
rungsschreiben für 1920. — Schlussbestimmungen. — 
Anhang.
Die Neunerprobe. Wie prüfe ich meine Rechenaufgabe 

schnell und leicht auf ihre Richtigkeit? Von Dr. 
H. M ü lle r . Berlin 1920. Georg Dornis, Buch- und 
Zeitschriftenverlag, Enckeplatz 5. Preis c4t 3.—.

Das W ertproblem  in der Besteuerung von M ehr
gewinn, Mehreinkommen und Vermögenszu
wachs. Von Dr. F r i t z  H e i n r i c h  Nürnberg .  Fiei- 
sing 1920. Verlag von Dr. F. P. Datterer & Cie.

Das Problem der Souveränität und die Theorie  
des Völkerrechts. Beitrag zu einer reinen Rechts
lehre. Von Dr. Hans Kelsen,  ord. Professor an der 
Universität Wien. Tübingen 1920. Verlag von I. C. B. 
Mohr (Paul Siebeck). Preis M  28,— und 75

Methodologische Vorfrage. -  Begriff und Wesen der 
Souveränität — Souveränität als wesentliches Merkmal des 
Staates — Souveränität des Staates und Positivität des 
Rechtes. — Das gegenseitige Verhältnis zweier Normen
systeme'. — Die staatsrechtliche Rechtsordnung und das 
Völkerrecht. — Der Primat der staatlichen Rechtsordnung. 
_ 0 er Primat der Völkerrechtsordnung. — Das Völker
recht als civitas maxima. — Die Theorie der Staatenver
bindungen. — Die erkenntnistheoretiscbe und ethischä- 
politische Bedeutung der beiden juristischen Grund
hypothesen.
Vorträge über die Redekunst. V o n  V i k t o r  K o l b  S. J. 

Wien 1920. Mayer & Comp. (Inhaber Friedrich Pustet). 
Preis M  3,— .
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D ie R efo rm  der s taa tsw issenscha ftlichen  S tud ien .
Fünfzig Gutachten im Aufträge des Vereins für Sozial
politik berausgegeben von Dr. J. Jas t row,  ao. Professor 
der Staatswissenschaften an der Universität Berlin. 
München und Leipzig 1920. Verlag von Duncker & 
Humblot. Preis JC 20,—.

Allgemeine Gutachten. — Das staatswissenschaftliche 
Studium in Tübingen. — Lehrziele und Lehrmittel der 
Volkswirtschaftslehre an der Universität Köln. — Einzelne 
Fächer. — Einzelne Einrichtungen. — Einzelne Berufe. — 
Anhang.
D em okra tie  und Bolschew ism us. Von W a l t e r  

K  a m p e r. Flugschriften der Frankfurter Zeitung. 
Frankfurt a. M. Verlag der Frankfurter Societäts- 
Druckerei. Preis JC 1,50

D ie neuen S teuern . Ein Leitfaden für den praktischen 
Gebrauch. Sonderabdruck der Frankfurter Zeitung. 
Frankfurt a. M. 1920. Verlag der Frankfurter Societäts- 
Druckerei. Preis cJC 2,50.

S te u e rflu ch t, K a p ita lf lu c h t, D epotzw ang. M it Ein
leitung, Anmerkungen und Sachregister. Herausgegeben 
von Dr. ju r. Ot to Zschucke. Juristische Taschen
bücher. Herausgegeben von Dr. jur. O. Zschucke. 
Band 2. Berlin 1920. Conrad Habers Verlag. Preis 
JC 9,—.

Einleitung. ■— Steuerfluchtgesetz. — Ausführungs
bestimmungen. — Preussische Verordnung zur Ausführung 
des Gesetzes gegen die Steuerflucht. — Verordnung über 
Massnahmen gegen die Kapitalabwanderungen in das Aus
land. — Verordnung über die Ermächtigung des Reichs
schatzamtes zu vorläufigen ■ Massnahmen gegen die 
Steuernkapitalflucht vom 28. Dezember 1918. — Verord
nung zur Ergänzung der Verordnungen über Massnahmen 
gegen die Kapitalabwanderung in das Ausland vom 21. 
November 1918. Vom 15. Januar 1919. — Verordnung 
über Kapitalabwanderung in das Ausland durch Abschluss 
von Versicherungen vom 15. Januar 1919. — Bekannt
machung über vorläufige Massnahmen gegen die Steuer- 
und Kapitalflucht vom 3. März 1919. — Gesetz zur 
Ergänzung des Gesetzes gegen die Steuerflucht vom 26. 
Juli 1918. Vom 24. Juni 1919. —■ Bekanntmachung zum 
Gesetze zur Ergänzung des Gesetzes gegen die Steuerflucht 
vom 24. Juni 1919. — Gesetz gegen die Kapitalflucht vom 
8. September 1919. — Bekanntmachung zur Ausführung 
des Gesetzes gegen die Kapitalflucht vom 8. September 1919.
— Verordnung über Massnahmen gegen die Kapitalflucht 
vom 24. Oktober 1919. Vom 24. November 1919. — 
Anhang.

Das rauhe Leben. Der Roman eines Menschen von 
A l f o n s  Petzold.  Berlin 1920. Verlag Ullstein &  Co. 
Preis geheftet JC 15,— , gebunden JC 21,—.

Salomans S ch w iege rtoch te r. Roman von F e l i x  
H o l l a e n d e r .  Berlin 1920. Verlag Ullstein & Co. 
Preis JC 26,—.

Das Neue A rb e its re c h t. Systematische Einführung von 
Prof. Dr. jur. W a l t e r  Kaskel .  Berlin 1920. Verlag 
von Julius Springer. Preis geheftet JC 32,—, gebunden 
JC 39,60.

Vorrede. — Verzeichnis der Abkürzungen. — Ein
leitung. — Die Arbeitsbeschaffung. — Arbeitsbeschaffung 
durch denStaat. — Arbeitsbeschaffung durch Arbeitgeber.
— Die Arbeitslosenfürsorge. — Allgemeines. ■— Die 
Erwerbslosenunterstützung. — Die Krankenfürsorge des 
Erwerblosen. — Die Arbeitsleistung. — Die Regelung 
der Arbeitszeit. — Die Regelung des Arbeitslohnes. — 
Die Arbeitsverfassung. — Die Berufsorganisation. — 
Die Betriebsorganisation. — Die gemeinsamen Organi
sationen von Arbeitgebern und Arbeitnehmern. — 
Die Arbeitsstreitigkeiten. — Die Schlichtung. — Neues 
Arbeitsrecht einzelner Berufe. — Neues Recht der Land
arbeiter. — Das künftige Arbeitsrecht sonstiger Berufs
stände. — Das neue internationale Aibeitsrecht. — Sach
register.

Der Talmud. Geschichte, Wesen und Zukunft. Von Jakob  
Fromer .  Berlin 1920. Verlegt bei Paul Cassierer. Preis 
JC geheftet 25,—, JC gebunden 35,—.

Vorwort. — Geschichte des Talmud. — Wesen und 
Zukunft des Talmud. — Monographische Notizen zur 
Geschichte des Talmud. — Probestücke.
Die W ahrheit über die Einkreisung Deutschlands.

Dem Deutschen Volke dargestellt von Eduard  B e r n 
stein. Berlin 1920. Verlag Neues Vaterland E. Berger &  
Co. Preis JC 4,—.

Einleitung. — Ein Artikel über die Legende von der 
Einkreisung. — Kapitel zur Geschichte der Legende. — 
Zwei Zeugnisse. — Nachwort.
Die Technische N othilfe im Spiegel der Presse 

während des Streiks in Berlin im Oktober 1919.
Herausgegeben von der Zentrale der Technischen Not
hilfe, Berlin W. 15, Kurfürstendamm 193/94. Zusammen
gestellt von der Presseabteilung der Technischen Nothilfe. 
Preis JC 1,—.

Die Steuernachsicht. Gesetz vom 3. Januar 1920. 
(Reichsgesetzblatt Seite 45.) Erläutert von Dr. W i l h e l m  
Boe th ke ,  Oberverwaltungsgerichtsrat in Berlin. Berlin 
1920. Carl Heymanns Verlag. Preis JC 3,50. 

R ichtlin ien zur Lösung der sozialen Frage in  
volksw irtschaftlicher Beziehung. Von P a u l  
K  i r b a c h. Leipzig 1920. Otto Hillmann Verlag. 
Preis JC 4,—.

Deutscher Geist und Judenhass. Aeusserungen nicht
jüdischer Zeitgenossen. Ein Werk des Volkskraft-Bundes. 
Berlin 1920. Kultur-Verlag. Preis JC 3,—.

D er Völkerbundvorschlag der Deutschen Regierung.
Eingeleitet von Dr. Hans W e h l b e r g ,  Leiter der 
völkerrechtlichen Abteilung der „Deutschen Liga für 
Völkerbund“ . Eifte Flugschrift der Deutschen Liga für 
Völkerbund. Berlin 1920. Verlag Hans Robert Engel
mann. Preis o jl 2,10.

D er Deutsche Regierungsentwurf fü r ein W e lt
arbeiterrecht. Eingeleitet von Prof. Dr. A l f r e d  
M a n e s , Leiter der Sozialpolitischen Abteilung der 
„Deutschen Liga für Völkerbund“ . Zwöhte Flugschrift 
der Deutschen Liga für Völkerbund. Berlin 1920. Verlag 
Hans Robert Engelmann, Preis cJl 1,80. 

Steuer-Schlüssel. Die neuen Einkommen- und Ver
mögenssteuern in gemeinverständlicher tabellarischer 
Uebersicht von Dr. H e r b e r t  E. H i rs chbe rg .  Berlin 
1920. Carl Heymanns Verlag. Preis c41 3,30. 

Kriegsabgabe vom Vermögenszuwaahs. — Ausser
ordentliche Kriegsabgabe für das Rechnungsjahr 1919. __
Erbschaftssteuer. — Reichsnotopfer. — Einkommensteuer. 
— Körperschaftssteuer. — Kapitalertragssteuer. — Besitz
steuer-Entwurf.
K ultur des Kaufmanns. Monatsschrift für Kaufmanns

wirken auf allen Lebensgebieten. Herausgeber W a l t h e r  
Lambach.  Hamburg. Hamburger Handelsverlag. Preis 
vierteljährlich 5,—.

Einführung ln die Nationalökonomie von Dr. Oscar 
S t i l l i c h ,  Dozent an der Humboldt-Hochschule in Berlin. 
Band 1, Heft 6 der Bücherei der Volkshochschule. Eine 
fortlaufende Sammlung gemeinverständlicher, wissen
schaftlicher Vorträge und Abhandlungen, herausgegeben 
von Dr. Robert Piloty, Geh. Rat, o. ö. Professor an der 
Universität Würzburg. Würzburg 1920. Kabitzsch & 
Mönnich, Verlagsbuchhandlung. Preis e ji 4,—.

Was ist Nationalökonomie? — Privat- und Volks
wirtschaft. — Das Prinzip des kleinsten Kraflmasses im 
Wirtschaftsleben. — Der Begriff des Guten. — Was ist 
Volbsvermögen? — Methoden der Nationalökonomie.
D er Bolschewismus als W eltgefahr. Von Vizeadmiral 

a. D. Hopmann. Berlin 1920. Verlag der Kulturliga 
G. m. b. H. Preis oJi 1,25.

Zur Kohlen- und Rohstoffnot. Ihre Ursachen und 
ihre Ueberwindung von Dr. E rn s t  H am burg e r .  Berlin 
1920. Verlag der Kulturliga G. m. b. H. Preis c j l  2,—.

V eran tw ortlich  fü r den redaktionellen  T e il F r i t z  N a p  h ta  1 i  • B erlin .
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Frankfurter Allgemeine Yersieherungs-Akt.-Ges.
Summarisches Bilanz-Konto am 31. Dezember 1919.

A. Aktiva. M. Pf
I. Ausstehende Einzahlungen der Aktionäre 23 062 500 —

II. Grundbesitz....................................... 5 786 278 28
II I .  Hypotheken................................................. 25 616 500 —
IV . Wertpapiere................................................. 33 228 501 75
V. Unverzinsliche Schatzanweisungen und

reichsbankmäßige W e c h s e l.................... 4 236 369 44
VI. Guth. bei Bankhäusern und Versich.-Ges. 20 791 962 44

V II. Rückständige Zinsen................................... 310158 39
V III. Ausstände bei Gen.-Agenten bezw. Agenten 11 558 775 39

IX . Barer Kassenbestand . . . . . . . . . 30i  504 45
X. Mobiliar- und Einrichtungs-Konto . . . 1 —

X I. Sonstige A k t i v a ........................................ 2 024 313 04
126916864 18

B . Passiva. M. Pf
I. Aktien-Kapita l............................................ 30 750 000 —

II. Reserve-Fonds............................................ 26 785 000 —
II I .  Prämien-Reserven....................................... 6 559 354 18
IV . Prämien-Ueberträge................................... 21 710 000 —
V. Schaden-Reserve........................................ 28 640 000 —

V I. Guthaben von Versicher.-Gesellschaften . 7 298 43.8 23
V II. Sonstige P ass iva ....................................... 3 357 239 58

V III. G e w in n ...................................................... 1 816 832 19
126 916 864 18

D e r Yorstand: P. Durncke, Generaldirektor.
Ph. Becker, B. Lindner, H. Schumacher, W. Boecker-Berlin,

Th Zahn-Berlin, Direktoren. [2169

Die in der heutigen Generalversammlung auf 7%  festgesetzte 
Dividende gelangt von heute ab in Berlin bei der Ge
sellschaftskasse, Französische Strasse 33 e, bei dem Bank
hause Gebr. Arnhold, Berliner Büro, Französische Strasse 33 e, 
bei der Bank fü r Handel und Industrie, bei der Com
m erz- und Privat-B ank Actien-Gesellschaft, bei der 
Nationalbank fü r Deutschland, bei dem Bankhause 
Hardy & Co., G. m. b. H., in Breslau bei der Bank fü r 
Handel und Industrie, in Dresden bei der Gesellschafts
kasse, Waisenbausstrasse 20, bei dem Bankbause Gebr. 
Arnhold, in Leipzig bei dem Bankhause H. C. P laut, in 
München bei der Bank fü r Handel und Industrie, in 
W ien bei der Anglo-Oesterrelchischen Bank zur Aus
zahlung. [2166

Berlin, Dresden, den 15. Juli 1920.

Bank für Brau-Industrie.
Graetz. Dr. Krüger. Thleben.

V IK T O R IA  ZU BERLIN
Allgemeine Versicherungs - Actien - Gesellschaft.

Vermögens-Ausweis Ende i g i 9 .

VermSgen. M. Pf Verbindlich- M. Pf
Bare Kasse . . . 1832228 40 ketten.
Wertpapiere . . 181634366 30 Aktien-Kapital . 6000000 —
Hypotheken . . 917931152 87 Reservefonds u.
Grundbesitz der Gewinnreserve 1200000 —

Gesellschaft . 15962880 — Prämien-Reserv.
Darlehen an u. Ueberträge,

Versicherte . 116665335 94 Schaden-Res. . 1123613287 85-
Guthaben: Gewinn- Reserv. 172645750 —
bei Banken und Sonst. Reserven 80626850 78

Versich.-Ges. 66740024 98 Guthab. v. Ver-
an rückst. Präm. 58871811 23 sich.-Gesellsch.
an Teilprämieu u. Banken . . . 1869521 48.
fällig 1920. . 16818081 — Barkautionen u.

an Zinsen und Spargelder. . . 1479931 84
Mieten . . . . 22057520 13 Unterstütz.-Fds.

Sonstiges . . . . 8295160 88 f. Angestellte u.
Hinterbliebene 10410397 90

Ueberschuss des
Gesamtgeschäfts 8962821 88

1406808561 73 1406808561 73
An Dividende erhalten die Versicherten:

In der Lebensvers. 2°/0 aller bezahlten Prämien; in der Eile- 
bensfall-Vers. (L  I) 10°/o und in der Unfall-Vers. 20% einer 
Jahresprämie. [2167

1

in  Berlin ,

Die A u s g a b e  d e r  n e u e n  G e w in n a n te ils c h e in — 
b o g en  Itir die Geschä;tsjahre 1919/20 bis 1928/29 für unsere 
Aktien-Emmissionen I —VI erfolgt vo m  f. J u li d ie s e s  
J a h re s  a b .

Die Erneuerungsscheine sind mit doppeltem Nummern- 
Verzeichnis bei folgenden Stellen einzureichen:
Allgemeine E lektric itä ts-G ese llschaft 
Bank fü r  Handel und Industrie ,
B erliner Handels-Gesellschaft,
Deutsche Bank,
D irection  der Disconto-Gesellschaft,
Dresdner Bank,
Nationalbank fü r  Deutschland,
Bankhaus S. Bleichröder,

„  D e lb rück Schickler &  Co.,
„  H ardy &  Co. G. m. b. H.,

Deutsche Bank, F ilia le  Aachen,
Dresdner Bank in  Aachen,
Dresdner Bank, F ilia le  Breslau,
Bankhaus E. Heimann,
F ilia le  der Bank fü r  Handel und In d u s trie , 1 
Deutsche Bank F ilia le  F ra n k fu rt,
D irection der Disconto-Gesellschaft,
Dresdner Bank in  F ra n k fu rt a. M.,
Bankhaus Gebrüder Sulzbach,
Deutsche Bank, F ilia le  K ö ln ,
Dresdner Bank in  K ö ln ,
A. Schaaffhausen’scher Bankverein A.-G-,
Bankhaus A. Levy,

„  Sal. Oppenheim jr .  &  Cie.,
Allgemeine Deutsche C redit-Anstalt,
Bank fü r  Handel und Industrie , F ilia le  

Leipzig, . .
Deutsche Bank, F ilia le  Leipzig,
Dresdner Bank in  Leipzig,
Bank fü r  Handel und Industrie , F il ia le 1 

München,
Deutsche Bank, F ilia le  München,
Dresdner Bank, F ilia le  München, ,
Schweizerische K re d ita n s ta lt in  Zürich, Basel und G enf 

B e rlin , den 1. Juli 1920. [2161

Berliner Elektricitäfs-Werke.

/  in  Aachenr 

j  in  Breslau,.

m
F ra n k fu rt 

a. M .,

in  K ö ln ,

in  Leipzig,.

in  München,



II

Commerz- und Privat-Bank A.G.
B erlin  H am burg

Altenburg (S.-A.), Altona, Brandenburg (Havel), Breslau, Coin, Cöpenick, Cottbus, Dortmund, 
Duisburg, Eberswalde, Eisleben, Essen, Forst (Lausitz), Frankfurt a. Main, Fürth, Gelsenkirchen, 
Guben, Hannover, Kiel, Landsberg (Warthe), Leipzig, Lübeck, Luckenwalde, Mülheim (Ruhr), 
München, Neumünster, Nürnberg, Oberhausen, Potsdam, Recklinghausen, Spandau, Sterkrade,

Aachen, Benrath, Berg.-Gladbach, Beuel, Bonn, Brühl, Cleve, Crefeld, 
Dinslaken, Duisburg, Dülken, Düren, Düsseldorf, Emmerich, Eschweiler, 
Euskirchen, Geldern, Godesberg, Grevenbroich, Hamborn, Kaldenkirchen, 
Köln-Ehrenfeld, Köln-Lindenthal, Köln-Mülheim, Msiderich, Mörs, Neuss, 
Neuwied, Odenkirchen, Rheydt, Ruhrort, Siegen, Stolberg, Viersen, Wesel

Der
Geschäftsbericht fü r 1919 

ist erschienen
und w ird Interessenten durch unsere 

Expedition in  Köln und unsere 
Niederlassungen auf Wunsch 

kostenlos zugesandt

*

Aktienkapital und Reserven M. 115 OOO OOO,—
G e g r ü n d e t  1 8 4 8  [2163



f f i

Bank fur Handel und Industrie.
B ila n z  pee* 31. D e z e m b e r  1919.

Aktiva.
Kasse, fremde Geldsorten, Kupons 

und Guthaben bei Noten- und 
Abrechnungs- (Clearing-) Banken

Wechsel und unverzinsliche Schatz
anweisungen
a) Wechsel (mit Ausschluß von b, 

c, d) und unverzinsliche Schatz
anweisungen des Reichs und 
der Bundesstaaten . . . .

b) eigene A kze p te ....................
c) eigene Ziehungen . . . .
d) Solawechsel der Kunden an

die Order der Bank . . .
Nostroguthaben bei Banken und 

B a n k firm e n ..............................
Reports und Lombards gegen 

börsengängige Wertpapiere . .
Vorschüsse auf Waren und Waren

verschiffungen .........................
davon am Bilanztage gedeckt:
a) durch Waren,

Fracht oder
Lagerscheine M. 84821009,65

b) durch andere 
Sicherheiten . „ 30849790,19

Eigene Wertpapiere
a) Anleihen und verzinsliche

Schatzanweisungen des Reichs 
und der Bundesstaaten . .

b) sonstige bei der Reichsbank 
und anderen Zentralnoten- 
bankenbeleihbareWertpapiere

c) sonstige börsengängige W ert
papiere ...................................

d) sonstige Wertpapiere . . .
Konsortialbeteiligungen . . . •
Dauernde Beteiligungen bei anderen 

Banken und Bankfirmen .
Debitoren in laufender Rechnung

a) g e d e c k te .........................
b) u n g e d e c k te ....................
c) Aval- und 

Bürgschafts- 
debitoren . M. 644617089.85

Bankgebäude ..............................
Sonstige Immobilien . . . .

2137735830 65 
2437691 70

M. ;P1

40870

80018

25

10

M Pf

272179659 61

2140294410

311936085

297107623

119285679

34778662

9666063

66

29

21749821121 
3924163| 19

765944298
315110047

70118710
31697234

8571428

1081054346

27493621

4359738800

92

Uebertrag
Aval- und Bütg- 

schaftsverpflich-
tungen . . . 644617089,85

Eigene Ziehungen 40870,25 
davon für Rech

nung Dritter . —•—
Weiterbegebene 

Solawechsel der 
Kunden an die 
Order der Bank -—•—

Sonstige Passiva
Unerhobene Dividende . . .
Talonsteuer-Reserve . . . .  
Verrechnungskonto der Zentrale 

mit den Filialen und Nieder
lassungen ..............................

G ew inn -S a ldo .............................

4288389456 l l

244525
1668830

43

48559783 57 50473139 - 
20876205 (

4359738800175
G e w in n * u nd  V e r lu s t-K o n to  p ro  1919.

Soll.
Geschäfts-Unkosten

Handlungs-Unkosten, Zuwen
dungen an die Beamten (Weih- 
nachts- und Abschlussver
gütungen, Teuerungszulagen), 
Invaliden- und Krankenver
sicherung, Reichsversicherung. 
Ehrengaben an Beamte, Zu
wendungen an die Pensions
kasse u. für wohltätige Zwecke 

Steuern.......................................
Abschreibung auf Immobilien und

M o b i l ie n ...................................
Talonsteuer-Reserve....................
G ew inn -S a ldo ..............................

441 2000000,—

Passiva.
A k tie n -K a p ita l..............................
Reserven ........................................
Kreditoren:

a) Nostroverpflichtungen . . •
b) seitens der Kundschaft bei

Dritten benutzte Kredite . .
c) Guthaben deutscher Banken

und Bankfirmen . . • ■
d) Einlagen auf provisionsfreier 

Rechnung:
1. innerhalb 7 Tagen fällig .
2. darüber hinaus bis zu

3 Monaten fällig . . .
3. nach 3 Monaten fä llig . .

e) sonstige Kreditoren:
1. innerhalb 7 Tagen fällig .
2. darüber hinaus bis zu

3 Monaten fällig • • •
3. nach 3 Monaten fällig . .

Akzepte

M.

12271932

19806186

256304682

667175605

216043568
113499209

2117383617

475440775
102530187

Pf

24

88

Uebertrag

M.
160000000
32000000

3980455765
115933690

4288389456

Pf

12800000.—

Verwendung des Gewinnes: 
Einlage in die be

sondere Reserve 3000000,— 
Rückstellung zur 

Aufbesserung d.
Bezüge d. Alten- 
peDsionäre . .

Dividende pro 1919 
von 8% • •

Tantieme des Vor
standes, des stell- 
vertr. Vorstandes 
und der am Rein
gewinn der Bank 
beteil. Direktoren 1935400,— 

Tantieme des Auf
sichtsrats . .

Vortrag auf neue 
Rechnung . .

512000,-

628805,64

M. Pf

54647276
6135529

M. Pi

60782806

3678581
384000

20876205
85721593 5'

Haben.
P rovis ionen.......................................  ; • • '
Zinsen aus dem Konto-Korrent-Geschalt und aus 

Wechseln, aus dauernden Beteiligungen bei 
anderenBanken und Bankfirmen und ausValuten

Gewinne aus Effekten ........................................
Gewinne aus Finanzoperationen.........................
Verschiedene E ingänge........................................
Gewinn-Vortrag von 1 9 1 8 ...................................

Gewinn-Saldo . . M. 20876205,64
M. 20876205,64

M.
”>7453946

57587203

102515
577927

85721593

Berlin und Darm stadt, den 16. Juli 1920.

B ank fü r  Handel und In d u s trie .

too Simson.
Die D irektion.

intime. Bodenhelmer. Bernhard.
[2ie

Beheim.



IV

Mederlausitzer
Kohlenwerke.

Bilanz-Konto pro 31. März 1920.

Aktiva.
Kohlenfelder-und 
Abbau-Gerecht
sam e............

Grundbesitz . . 
Bergbau- und Ab

raum-Anlagen . 
Brikett-Fabrik- 
Anlagen . . . . 

Ziegelei-Anlagen 
ElektrischeKraft- 

und L icht-An
lagen ...............

Werkstätten - 
Anlagen . . . . 

Eisenbahn - 
Anlagen . . . .  

Wohn- undWirt- 
schafts-Gebäude 

Mobilien, Ge- 
sehirre u. Auto
mobile . . . . .  

Speditions-An
lagen Fürsten
berg a. O. . . .

A b raum ............
K a sse ...............
Aussenstände . . 
Warenbestände . 
Hypotheken . . . 
Vorausbesahlte 
Versicherungs
prämien . . . .  

Wertpapiere, 
Kautionen und 
Beteiligungen .

Passiva.
Aktien-Kapital 
4 % %  'ge Teil
schuldverschrei 
bungen der Anl 
vom Jahre 1906 

4 ‘ / . % i g e  Teil 
schuldverschrei 
bungen der Anl 
vom Jahre 1912 

4 V2 % Teil
schuldverschrei
bungen der Ge- 
werksch. Alwine 

5%ige Teil
schuldverschrei
bungen der Ak
tiengesellschaft 
Glückaufschacht 
Blumroda. . . . 

4 */a % ige Teil
schuldverschrei
bungen der Ge
werkschaft Ger- 
maniavomjahre
1907 ...............

4 Vs % ige Teil
schuldverschrei
bungen der Anl. 
vom Jahre 1920 

Reservefonds . . 
Spezial-Reserve
fonds ...............

M

13 643 500 
863 000

5 813 204

9 240 202 
68 800

1 254 011

140 705 

1 106 007 

4 115 527

44

5 000 —
1 855 081 
1 014 195 

28 991437 
14 329 070 

74 050

44 591

4 129 9751*90 
86 688 403 63

62

JC
25 000 000

5 040 000

3 557 000

131 300

330 500

77 200

15 000 OOO 
9 638 695

290 000

79

59 064 695[79

M 4
Uebertrag . . . . 59 064 695 79
AusstehendeTeil-
schuldverschrei-
bungen u. Zins-
scheine............ 270 442 36

Ausstehende Di-
videndenscheine 18 320 —

Hypotheken . . . 2 541 743 74
Talonsteuer-
Rücklage . . . . 190 000 —

Arbeiter - Unter -
Stützungsfonds . 133 078 06

Gläubiger . . . . 21 182 700 12
G e w in n ............ 3 287 423 56

86 688 403 63
Gewinn- und Verlust-Konto.

Debet. M 4
Generalunkosten,
Steuern d. Zen-
traie usw. . . . 1 788 040 23

Obligations- und
andere Zinsen . 1 323 257 55

Abschreibungen. 4 005 506 47
Gewinn-Saldo . . 3 287 423 56

10 404 227 81
Kredit. M 4

Gewinn-Vortrag
aus 1918/19 . . 4 227 78

Betriebs-Ueber-
schuss pro
1919/20............ 10 400 000 03

10 404 217 81
Die auf 1 2 %  festgesetzte 

Dividende gelangt sofort in 
Berlin: bei der Deutschen 
Bank, bei dem Bankhause 
Jacquler & Securius, An 
der Stechbahn 3/4, bei der Oe» 
seil schaf tskasse, Potsdamer 
Str.127/128 zur Auszahlung. [2l6S

Munssartlkel 
und Nachrichten

in Ausschnitten 

l i e f e r t
sofort nach Erscheinen 

prompt und billigst 
das

Literarische Bureau 
Clemens Freyer, Berlin S0Z6

R. Fristei i n  Bel-OMöimi.
Die sofort zahlbare Dividende beträgt

M. 100.—  pro Aktie.
Die Einlösung der Dividendenscheine für das Tahr 1919

erfolgt
an der K a u e  der Gesellschaft in B erlin -O ber

schöneweide,
bei der Nationalbank fü r Deutschland, Berlin, 
bei der Firma C. Schlesinger-Trier &  Co., Berlin, 
bei der Firma Schwarz, Goldschmidt & Co., Berlin, 
bei der Deutschen Bank, B erlin  W  8. 

Berlin-Oberschönewelde, 24. Juni 1920. [2164

t f c f k r i f t e n  v o n  ö e o r ö  3O e m A o n l ;

Probleme der Finanzreform
Preis M. 2.50

Das Mifhestimmungsrecht
Preis M. I . —

Valuta und Auslandskredit
Preis M. — .50

Uebergangswirtschaft
Preis brosch. M. 5.50, geb. M. 7.15

Zu beziehen durch alle Buchhandlungen und durch die

lir
W62, Kleiststr. 21

Sie <Srens&ofen
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rnoflen unter ihrer neuen ¿Leitung 
baö geiffige ©inbegiieb gtDifdjen ben 
©rengbeutfchen unb bem beutfd/en 
©Tufterianbe barffeiten /  (Sie be< 
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¿ebenö unb finb ein getreuer (Spie« 
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V e ran tw o rtlich  fü r  d ie R ub rik  „A u s  der Geschäftswelt“  und fü r  den Inseratenteil Rose Lou ie , N eukö lln  
D ru ck  von P a s s  &  G a r le b  G. m. b. H ., B e rlin  W  57, ßülowstrasee 66.


