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®ie ©uffaffungen Uber bie ©rgebniffe ber
Stonfereng bon ©fia firtb in ber beutfdjen
Deffentticbfeit burdj bie Seibenfdjaften uttb
burdj bie ~arteieinftettung ber iRotitifer ge*
tribt morben. ®ie oerfd)iebenartigen Oui*
faffungen Uber bie ©runbridjtungen ber bon
©eutfdjtanb in Snfunft gu befotgenben 2dett*
bolitif taffen bie ~olitifcE>en ©eurteiter bon
bornberein eine bottig berfdjiebene ©tettung
gu ber ~onfereng fetbft unb gu ihren ©rgeb*
niffen neunten. ©S fommt f)in”u, bafr bie oft
fdjroffe ©onart, in ber fomobl Stoi)b ©eorge
ibie aud) SbDtitteranb in ben ©erbanbtungen
auftraten, eine ©tmofbbare beS SDUPebagenS
gefdjaffen bat, bie bent ruhigen Urteil feitenS
eines ©eutfdjen nicfft gerabe forbertid) ift.
®er ©UrtfdjaftSbotitifer muff fur fid) bie ©e*
fubtSimbonberabilien bottiommen auSfd)at*
ten, umgu einer gerechten SMgung guiommen.
.©r barf fid) tebigtidj an bie nadten !fatfad)en
fijatten. 23on biefern ©tanbbunft auS gefeben,
ift bie ®onfereng bon ©ba, toenn man fie fd)on
nid)t als einen ©Orfotg anfeben mitt, fo botb
gmeifettoS ein gortfdjritt. ®tan muf3, fid) bei
ber Sdurbigung beS ©rgebniffeS gunécbft ein*
mal bor ©ugen batten, baff in 23erfaitteS ein
©ertrag untergeiebnet morben mar, ber in bem
Sabre, baS feitbem berftoffen ift, in febr
mefentliehen ©eftimmungen bon ©eutfdftanb
nidjt erfullt merben tonnte, ”ntotetieit hier
beutfdjeS ©erfdjutben bortag, fott nicht unter*
fudjt merben. betont fei nur, baRl fetbft ba,
too genugenbe ©orbereituugSarbeit, mie g 23
in ber ©ntmaffnungSfrage, bon beutfeber ©eite
untertaffen mar, biefe febtenbe ©orbereitung
fdjliepdj eben bie Unmdgtidjfeit ber ©rfuttung
mit fid) brachte. ©IS in SSerfaitfeS ber 23er*

trag unterfdjrieben merben fottte, gab €S in
©eutfebtanb eine Dieibe bon Seuten, bie ber
Unterfdjrift miberrieten, meif ber im SReige*
rungSfatte borauSgufebenbe ©inmarfd) ber
attilerten £rupen in beutfcheS ©ebiet bod)
nidjt auSbleiben murbe, fobatb midjtige 23er*
tragSftaufetn, beren Unerfittbarteit borauS*
gufeben mar, ohne ©rfittung btieben. ®ie £at*
fadje ber ¢onfereng bon ©f>a an unb fir
fid) ift fdjon ein 23emeiS fur bie Unrichtigkeit
ber ©uffaffung jener ©effimiften. ®enn ber
23ertrag bon 23erfaitteS ift nid)t erfuttt, unb
bis gur ©tunbe ift nidt)t nur baS Dilupgebiet
nicht befep, fonbern man bat ja gerabe bie
beutfdjen Unterbanbler itad) Spa gu bem' 3mect
getaben, bartiber gu berijanbetn, in metdjer
©rt unb mit metdjen Sieten ®eutfdjtanb ben
©ertrag erfutten fann unb mitt. ®arin tag
grunbfidhtid) bereits aud) bon ber gegnerifdjen
©eite baS ©ingeftdnbniS ber Unerfullbarfeit
beS griebenSbertrageS. Unb baS ift ber
gauf)tfortfdjntt, ber fd>on in ber ©nberau*
mung ber Sonfereng gelegen bat.

Sn Onbetradjt ber nun bort gepflogenen
©erbanbtungen mitt ich hier gar nid)t baruber
fpredjen, metebe recht erheblichen gortfcEjritte
bie neue geftlegung bon ©ebingungen fur bie
©ntmaffnung bebeuten. £>enn babei banbett
eS ficb um eine rein ~oittifcfje grage. ®eut*
tief) aber finb biefe gortfd)ritte fir ben ©Krt*
fd)aftSpotitifer in ber Slobtenfrage gu er*
fennen. ®er ©erfaitler ©ertrag fiep im erften
Sabr bon feiten ©eutfdjtanbS eine Sieferung
bon 3912 SDtitionen Tonnen lobten an bie

gefamte ©ntente bor, bie fid) im gmeiten
Sabr burdj Sufabtieferungen fur Statien
auf 41 Otittionen ©onnen erhdbt hatte.



©ereitg gegen ScBlull be§ notigen galired
Ratte bie ©Hebergutmaclunggfommiffion in
©erRanblungen, bie unter bent ©orfil be§
frangofifcRen ©Unifter§ SoucReur gefuhrt mur*
ben, eine (ErméaRigung bet beutfelen Biefe*
rung8berpflicBtungen auf 29 ©Unionen
Tonnen gugebilligt. ©on biefert ~o3len mar
in ben berfloffenen ©ionaten nur ein gang
geringer Seil geliefert toorben. ®ie Rochfte
©Jonatdlieferung betrug runb eine Otillion.
Slifo ein feRr erBeblicRer ©udftanb! gn Oen
©erBanblungen in Spa forberten bie Alliierten
gunéclift eine monatliche ©erpflicltung bon
2.4 ©Unionen Tonnen. ®ie ®eutfcBen boten
1.4 ©Unionen, unb e§ fant fcEjtieMic) —
freilie@ unter ftarfent ®rud ber Alliierten
— ein ©ertrag Uber 2 .©OHitionen Tonnen
monatlid) guftanbe. OtitRin  fcBon eine
nid)t unerBeblicle (ErmaRigung gegenluber
ber rebugierten ©erpflicBtung. Aber matt
barf ben errungenen ©ol'teit niet ein*
mal bloR an bem guleRt feftgetegten er*
maRigten Duantum meffen, fonbern muff fid)
bor Augen Ralten, baff burd) bie ©icRterfullung
be§ ermaRigten ©erlangend ber SRiebergut*
maclRung~fommiffion biefe§ eigentlieR Rin*
fallig geworben wunb ber grieben8bertrag
mieber in $raft getreten mar. ®alj unter
folcBen Umftdnben nunmehr ein Ouantum
bon 2 ©Unionen Tonnen monatlid) bertraglid)
fixiert ift, bebeutet fur feben, ber loRatur*
teilt, einen ficbtbaren (Erfolg.

Um fo unbegreiflicher ift e§, balR e§ unter
ben nichternen ©tannern ber ©raf£i§, bie in
(Spa al§ SacBberftanbige fungierten, trof3
biefer 8erabbriu<fung ber alliierten gorbe*
rung 8eiRfporne gab, bie bie ©erbanblung
troR ber fidjeren ©orau8felBung abbretlien
mollten, balR bann ba8 ©ulirgebiet befelit
murbe, gn ber entfcReibenben SiBung mar
fugo Stinne§ unbebingt fur ben Abbrudj,
méalkrenb SBaltRer ©atlRenau bie Dppofition
gegen Stinne§ fuhrte. ®ag§ Kabinett entfdjieb
fcBlieRlicB, befonber§ unter bem (Sinbrud ber
gemicltigen ©atRenaufcBen Ausfuhrung, fiur
ba§ Soeiterberf3anbeln. (ES foll RBier 9an& ut}*
unterfucht bleiben, ob bie UnterftiRung, bie
StinneS im gall ber ©efefung beS ©ulr*
rebierS bon ben Arbeitern fir bie beutfcle
SacRe ficler gu befommen glaubte, irgenb*
melcRen (EinfluR auf baS geitmall ber ©e*
feBung gehabt haben murbe, ~ebenfalls Ran*
beit eS fid) Rier um eine Spefulation, bereit
SRififo unendlich gr6éRer als ihre (ERattce mar.
®enn im galle ber bauernben ©efellung beS
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SoRlenrebierS burd) bie allilerten Gruppen
murbe bie beutfcBe ©olf§mirtfcf)aft auf alle
galte nicht beffer, maRrfcReinlicl fogar erheb*
lieh fcllecRter bageftanben haben, als bei ber
Sieferung in $6Be bon 2 ©Unionen Tonnen
an bie alliierten ©lachte. ©orauSgefelit, bal}
bann bie grangofen unb iBre ©erblnbeten
far fid) nicht mefRr Roflten als baS auSbe*
bungene Cluantum genommen héatten, fo
mirben unter iRrer Bettung gmeifelloS in erfter
Rinie bie rReinifeRe gnbuftrie, unb aus poti*
tifeBen ©riinben bie fubbeutfdfen ©erbraueler
beliefert morben fein, Selbft menn auf biefe
SBeife nie3t bie politifeBen AbfplitterungS*
beftrebungen mefentlicR an ©alRrung gemonnen
hatten, fo mdurbe, rein mirtfcRaftlicR, biefe
©erdnberung ber Sage unter Umftanben eine
monatliche ©orbelaftung fiur bie beutfdfe
©olfsmirtfcRaft in 86Re einer ©tenge
bon 3—4 ©Unionen Sonnen im ®urcR*
feRnitt bebeutet Raben. 2Bie eS unter biefen
Umftdnben um bie ~oRlenberforgung ber oft*
beutfeBen Sanbe au8gefeRen Ratte, braucht
niel3t betont 8u merben. ©§ ift be8Ratb jmeifel*
to§ ju begruBen, baR e§ ju ber 2Inmenbung
bed &auBerften Olittel8 nieldst geiommen ift, ju*
mal bamit auf alle gélle 3eit gemonnen
morben ift, bie atlerbings» frud)tbar nur bann
angemanbt merben fann, menn man fofort
an ben bollfommenen ©euaufbau unb an bie
Umformung ber beutfelen ~oR3tenmirtfcRaft
gel3t, o3ne bie eine fo betrachtliche Steigerung
ber gbrberung Uberhaupt nie3t mdglich fein
mirb.

©8 fommt UberbieS aber auefl in ©etrad)i
bal in Spa noch mefentlicR anbere ©orteile
bon ben Alliierten eingerdumt murben. ®iefe
©orteite begieRen fid) — abgefelfen bon ge«
miffen gulieferungen megen oberfcRlefifcRer
~oRle — auf bie Oreife ber gelieferten .UoRie.
©ad) bem ©erfailler ©ertrag Rat SeutfcRlanb
bie Rof3ten gum gnlanb8prei§ gu" liefern.
<S§ murbe nun bon beutfeBer Seite ber*
langt, baB ber S®eltmarftprei§ al§ ©runblage
fur bie Ranblieferungen genommen merben,.
unb bie ©iffereng gmifeBen 36eltmar!tprei§ unb
gnlanb8prei§ ®eutfcllanb niell3t auf bag§ ©e*
paration8fonto gutgefelirieben, fonbern in bar
begalilt merben foltte. ®iefe ©arbiffereng follte
bagu bermenbet merben, ©alrung8mittel fur
bie beutfeRe ©ebé6lferung, unb befonberS fur
bie ©ergarbeiter hereingufel3affen, beren
augenblidlidjer @rnalRrung8guftanb bie gor*
berung in bem notmenbigen ©lale nie3t gu
ermdglichen fellien. ®iefe gdrberung mirbe
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fcplieBBlicp in ber Soéeife nadfgegeben, baly fur
Oeutfcplanb auf febe gelieferte £onne Sofle
ein Vuffcplag tmn funf ©olbmar! bemilligt
murbe. 2Benn man borau8fef3t, ball ©eutfcp*
lanb mirflicp ba8 bolle Quantum au§ feinen
Verpflidftungen liefert, fo murbe biefer ©olb*
auffcplag beim augenblidlicpen Valutaftanbe
bebeuten, baR monatlid) fir etma 70 jSDtillionen
SDtarf Rapier Lebensrnittel nach Oeutfdflanb
hereingefipafft merben I6nnen, opne bie Rapier*
mafcpine mieber in Vetoegung gu feRen. Oiefer
Vorteil fcfjeint allerbingS baburcp geminbert,
baff nacp ben Veftimntungen bie perangefcpaff*
ten Lebensmittel, auSbtudlicp nur fatgufalR*
naprung ber ~Bergarbeiter bermenbet merben
biurfen. OarauS merben fiep gmeifelloS ©cpmie*
rigfeiten ergeben, benn eS mirb niept gang
Xeicf)it fein, fo offenbare Vergunftigungen an
eine beftimmte 3lrbeitertategorie gu gemopren,
offne baff nun and) bie anberen ©djmerarbeiter
enifprecpenbe gotberungen ftetten. Ob es —
gang nebenbei gefa-gt — richtig mar, mie €S
§err ©tinneS tat, 6or ber gangen Soeft gu ber*
ilnben, baff bie ~"Bergarbeiter ljol™ere ©(piepten
als bisher niept teiften fénnten, mit! i<p ba*
bei gang ununterfucpt Jaffen. gcp furchte
alferbingS, baff aud) baS gu untiebfame Son*
fegnengen fihren !ann.

©o0 pocp man aber aucp biefe innerpoli*
tifd)e ©cpmierigMt einfcpadlRen mag, fie ift
bocp geringfugig gegenuber ber (Srfcpmerung
ber ©ituation, bie ber beutfcpe Vorfcplag in
feinem (Snbeffeit fur Italien, Belgien unb ins*
befonbere fur granireicp fcpuf. Oeutfcplanb
madfte feinen Vorfdflag aus bem burcpauS
berechtigten ( beutfcpen  Qntereffe, popere
©ummen auS feinen Lieferungen, unb 0&or
altem, um bie 9Jlogttcpieiten fir eine gemiffe
SluSgleicpung feiner Importe gu ergielen.
SRenn baS auf bem SBege bireiter Verrechnung
mit granireicp, Italien unb Vefgien bemirlt
morben mare, fo batte eS laum Diel lieber*
rebungSiunft geluftet, einen grofRen SEeit ber
beutfdjen gorberung bemittigt gu erbalten.
Slber (Sngfanb, ba§ felbft gar feine Labien gu
empfangen pat, flriff beutfcpe gorberung
auf unb berfucpte auS biefer “RreiSbiffereng
ein ginanggefdfaft gu machen, inbem eS ben
UeberpreiS gur ©runblage einer Sinfeipe
machen moilte, unb ja tatf&cplicp infofern ge*
macht pat. ®enn iDe'utfciptanb erhéalt einen
Stnteipeborfcpull in §6pe ber ©iffereng: ,,Soelt*
marftpreiS minus RBnlanbpreiS plus 5 ©olb*
utar!]". ®amit mar fur bie Noblen
empfangenben ©taaten ber unbequeme ,8u*

ftanb einer geftlegung ber (Srp6pung feiner
Soptenpreife gefcpaffen. Unb beS8i)atb fcpeint
eS gerabe in biefer grage gu giemlicb er*
bitterten Sumpfen unter ben Vidierten hinter
ben Suliffen gefommen gu fein, (Snglanb pat
fcptieBlid) auf alle glatte ben Sohlen empfatt*
genben Otaaten bie Saften fur bie Sohlen er*
héht unb fijch foamit jene hdheren greife fur
Sohlen auf bem Soeltmarft gefiebert, bie ihm
als Soplenejportlanb VuRBen bringen. StuRRer*
bem aber pat eS ald SorfchufRglaubiger bie
8anb auf ba§ 9?erhéltni§ ber Sanber @uropa8
gu einanber auf ihre ginangen gelegt.

SJtan mull biefe ©ituation im Sluge be*
halten, um fid) bie fd)lieRlich mieber gutage
tretenbe auffatlenbe  S3erfd)lechterung ber
©timmung >litilleranb8 gu erflaren. Oiefe
©timmung richtete fi“h ‘einmal gegen feine
alliierten greunbe, bie ©ngtanber. Slber fie
fiel leten @nbeg bem ®eutfd)en gur Saft.
9Jdtilleranb felbft balie gu einer beftimmten
|geit gmeifeiloS ben beften SBillen gur 33er*
ftanbigung. (Sr fanb babei einen lebhaften
Sdéiberftanb in ben Steifen ber frangdéfifdjen
©cpmerinbuftrie, bie genau fo mie ein $£eil
ber beutfdjen ©chmerinbuftrielten, geneigt mar,
ipr ©pegialintereffe in ben 33orbergrunb gu
fd)ieben. Oiefe ©egnerfdjaft oerfeparfte fid)
burep bie fcplieldticp infolge ber engtifepen gor*
mulientng ber beutfepen 33orfcptage perbei*
gefuhrte Verteuerung ber Soplenpreife. ©Oie
fcpuf aber befonber§ baburd) fir SDiilteranb
eine fdfmierige ©ituation, at§ ja opnepiu bie
(Srgebrtiffe ber Verpanblungen, auch ma8 bie
SDtengen anbetrifft, bie frangdéfifdjen Sopten*
fd)mierigfeiten burepaud niept in bem SDtalle
bepebt, mie e§ im gntereffe ber frangofifepen
©efarntmirtfepaft liegt. <S§ ift gemil? oer*
ftanblid), menn man beutfdperfeit§ in biefer
leben8mi(ptigen grage gun&j*t einmal an bie
eigenen ©orgen in ber Heimat benft. Slber
man barf afé 3Birtfd)aft§politifer bodp aud)
niept gang bie Verpéltniffe be§ Vertragt
gegner§ auler Vetracpt iaffen. Oas Ver*
langen granfreicpS naep, Soplen Don Oeutfcp*
taub ift fa in erfter Sinie au8 bem O©e*
ficptSpunit ber SBiebergutmacpung entftanben.
granireiep patte im grieben runb 40 fUtillionen
Tonnen Sople probugiert, unb runb 30 fotil*
lionen Tonnen einfipren miuffen, toon benen
etma 7 SKitlionen au§ ®eutfd)lanb tarnen.
®urcp bie gerftorung per ~angofifepen Soplen*
gruben erleibet granireiep einen 2lu§fall Gon
runb 20 Siltillionen Tonnen, fo balR ber ©e*
famtau~fall einfcplielRlicp be§ 3Begfalle§ ber
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beutfcEjert (Sinfullr auf jahrlich etma 27 2M*
tionen Sonnen p Beziffern ift. Sabon erhéalt
granfreid3 burd) bie borpgsmeife Belieferung
mit ©aarfotde etma 6 SJdtittionen Sonnen p *
rucf. 33feibt ein SDianfo Oon ettoa 21 SDtiltionen
Sonnen. StacBbem nunmehr bie ©efarnt*
lieferung an bie Entente bon 41 auf 24 Shiitl.
Tonnen ermaligt, feftgefel3t ift, lann man ficl3
auSrechnen, miebiet toeniger atS feinen mirf*
licken SiuSfatt granfreidj erhalt. Stber bie
Sonnen ermaRigt, feftgefelRt ift, fann man fid)
bodj erft bann ftarmadjen, menn man bebenft,
toie ftarf bie Ranbet, bie Bisher Kuften nad)
granfreidj eportierten, an SeiftungSfaf)igfeit
aBgenommen Baben, unb balR bocl) auch bie
franpfifdjen Bergleute Oon ber ,gauttjeitS*
mette" ergriffen toorben finb. Stuf alle gélte
mull mitBin bie franjofifdje Qnbuftrie mit
einer [tariert Einengung recBnen, bie um fo
meBr fur bie hotitifcRe (Stimmung innerhalb
granfreicBs ins ©emidjt fallt, atS fie eine
gan$ Befonbere ©tarfung ber engtifcBen Son”®
furrenj Bebeutet.

©omoft ftimmungSgeman atS aud) rnate*
riett maren bie Kohtenberhanbtungen bermut*
ticB mefenttich anberS oertanfen, menn fie
bireft pufcBen Seutfdjianb unb benjenigen
Saubern beS Kontinents Bitten gefuBrt mer*
ben fonnen, bie an ben beutfcBen Kohlen*
tieferungen intereffiert toaren. Stber man
ftanb in @Ra ber ©efamtReit ber Situierten
gegenuber, unb unter biefen Batte eben (Sng*
tanb beftimmte ©onberintereffen. Stun liel
fid) naturlich in ©pa feine ©onberberRanb*
tung BerbeifiBren. Stber eS méare barauf an*
geiommen, oon bornBerein bie BerfRBanbtungen
fo p leiten, bal, toenn auch nicht formet!,
fo bdB tatfadjtidj bie Kofltenfrage p einer
BerBanbtungSfrage bloR p>ifd)en ben (Sng*
beteiligten murbe. SaS ift nun teiber burcB
einen beutfdjen gebier auSgefdjtoffen morben,
ber hinterher nidjt mehr auSpftreidjen mar:
man burfte eben unter feinen Umftadnben bie
KoRRtenfrage bon ber SéiebergutmadjungS*
m[;age trennen taffen. (SS ift bagegen einp*
menben, bah auf ber bon ben Situierten um
miberruftich feftgefeBten SageSorbnung bie
Beiben funfte getrennt gefiihrt mirben. ©e*
mil ift baS richtig. (SS ift aud) [ehr unmalr*
fdjeintich, bah burcB irgenbrnetclle ©efdjafta*
orbnungSantrdge bon beutfeher ©eite an biefer
SageSorbnung in ©fta irgenb etmaS hatte ge*
janbert merben fonnen. Stber troBbem mare

fotche Stenberung ohne jebe ©efdjaftSorb*
nungSbebatte burcB: eine tatfraftige “nitiatibe
bon bentfeher ©Oeite fofort als bottenbete
Satfadjep fdgjaffen gemefen fein, Beiber Baben
bie beutfcBen UnterBunbter fetBft in ber

KoRtenfrage erft einen BorfcRtag gemacht,
als man [ehr energifdj bon feiten ber
Situierten in fie brang. 3tid)tig maére

eS gemefen, mit biefem BorfcBtag fofort
RerauSptreten. Unb biefer Borfclitag burfte
bann nicht bloR, mie es fchtienticB gefdjehen
ift, [ich febigtid) mit ber KofRtentieferung Be«
fdjaftigen, fonbern er mufite einen grofR*
gugigert ©efamtmiebergutmadjungSbtan um*
faffen, in ben als untrennbarer Seit bie
KoRieniieferung Rineiugearbeitet mar. Ser
fidlere (Srfotg eines fotchen Borgel3enS mére
gemefen, baR iuSbefonbere bie pnachft Be*
teitigten in ber beutfcBen §itfe Beim SBieber*
aufbau beburftigen Sanber biefen Borfclitag
fofort biSfutieren mufRten, Samit aber mirbe
bon fetBft bie KofRtenfrage p einer Singetegen-
Beit ber Beledigten, mett fie eben einen Seit
ber gefamten SodiebergutmacfungSieiftungert
bitbete. Sann mare auch bie Verrechnung bon
KoRtentieferungen nur pifdjett biefen Be*
teitigten erfolgt. Unb bie englifdtje (Sin*
mifeBung mare minbeftenS in biefer ©gejiat*
frage auSgefchattet morben. ©o ift nun teiber
nicht berfalren morben. Unb baburdj marb
eS nun teiber auch noch erméglicht, bie ge*
famte SoiebergutmadjungSfrage auf einen
fgateren Kongre3 p bertagen. Stuf Dbiefe
Soeife Blieb fornit bie eigentliche fontinentate
grage in ©Opa ungetoft.

Sie SRiebergutmadjungSborfdjtage, bie
Seutfchtanb borbrachte, finb burdjauS nidjit fo
fertig, baR nicht noch nachtraglich eine (Sr*
ganpng in bem ©inne, mie ich eS borfc3tage,
moglich mére. StBer ob eS RrafttfcR bap
fommen fann, Bé&ngt natirlich mefentiid) ba*
bon ab, mie bie ©timmung pnfelRen Seutfdh*
tanb unb feinen StacRbarn fidf) Bis p r neuen
Konferenz geftattet haben mirb. Siefe ©e*
ftattung ift mieber babon abhéngig, inmiemeit
Seutfdjianb feine Ubernommenen BerRftidj*
tungen erfullen mirb. Sie Bidjterfuttung fann
eine redjt fomhtidierte Sage fdhaffen. Sie
©dpierigfeiten fur bie (Srfuttung taffen fie
aber erft bei einer genauen Betrachtung ber
beutfehen 2BiebergutmachungStorfd)idge er*
fennen, bereu BefBreCRung bemnachft Rier
erfolgen fott.
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©ie (Betfclimd™mg Hv (5 enoffenfcPafil3t?etl3ani>e.

'‘iBott Dr. ifans (Trager,
‘Jintoalt beg 3>eutfd>en ©enoifenfdjaftgBerban&eg.

[SUU bem 9llilgemeinen ©enoffenfdjaftgtag 3U lidien Snitteiftanb, Bon groBer Bcbeutung toerben
58ab Nauheim im "11)3rit b. ff. bat ftd& mit ber i'ann. o _ _ o
fBerfcbmelsung ber beiben iBerbanbe ein tDirtfcf>aft= ~ 3)a8 OCenoffenfdjaftsioefen ift eine toirtfdjaft*
lidgeS ©reignig Botljogen, bag fiir bie 3ufunft beg lict)c =92ad)f geworben, einige 3af)len lber bie ©efamt-
beutfd>en ©enoffenfcbaftgtoefeng unb  bamit  fur beftanbe ber ©enoffenfci)affen unb Uber bie roid)tigften
toeitefte Greife, ingbefonbere aber fiir ben gewerb» ©enoffenfdjaftgartcn mégen bieg beweifen;

3ur Gtatiftif fur 1917 frembe  timfat) in ber ©ewab=
«Beftanb ber ©enoffen- berichteten . ©igeneg  ©elber be)W. rungoonffrebit, Eebeng-
fcbaften im ©euffcben :Isjﬁatl)b bber Vermogen frembeg 93e-  mitteln, OBofinungen,
92eid)am 1.3anuarl919 a b gLeber triebeiabiiat 92obmateriatien
9ert>éni>e  ©Gcnoffenfd). o2ittionen292. =92illionen792.  =92illionen
40 025 22 28 041 6 357 986 922,6 9 040 63 403

“rebitgenoffenfcbaften:

3abt Sltnfab ‘Setrag ber _
(©innabmen befrag ber am 3abre«- _ (Eigeneg Ungeliebene
ber be« ber beriet- ) unb lluS» gewahrten  fd)lufj aug- Uftioa Vermégen frembe
ftebenben tenben  ber 792it- gaben Jtrebite ftebenben ©elber
itrebitge- Arebifge* glieber  gyjamnten) Arebite
noffenfd). noffentfd). -0 -0 -0 - 0
20393 17 462 2531 351 bO329 792 104 7834727 110 3994942209 8594875869 679030308 7738169 173
(bei 17 151
berid)tenben
©enoffenfd).
©ewerblid)e ©enoffenfcbaften:
. TBerfaufeerlo
3af>! TBertaufeerlog ber =92a a*in? : lingeliebene
garin-, eigene!
ber be=  ber beeid)- fir 92obftoffe Tprobuftio-, Illtioa ‘Be?m(j %n frembe
ftebenben tenben ber Sétit- unb_Gbalb- QRerigenoffen- 9 ©elber
©enoffen-  ©enoffen- gliebev fabrifafe fdjaften
fcbaften fcbaften o) ) P =er) 0.
1066 81 513 3419132 312 883 137 108 257 028 32 406 832 65 798 173

(bei 28 berichten-
ben ©enoffen-
fd)aften)

lauge n offenfcbaffett:

3abl Sinjabl Aerftetlunggpreig eigeneg <2Ingetiel;ene
ber be-  ber bgriet)* ber =opit ber feit 23cftejen ber ©enoffen* Riltioa 93ermoégen giﬁgg?
%%?]egf?:r?_ ©Er?of?gn» Slrl e_berl- fd)aften erbauten ibaufer
fcbaften febaften =P =2 =27 =R

1509 762 219 744 20 751 596 280 940 630 628 638 63 351 318 576 671 042
Aonfumnereine:
3af)l ‘Berlaufgerldg Slttioa eigeneg 91ngeliebene

ber beftebenben ber beriebfenben - far Bebcngmittel Qermisgen  frembe ©elber
©enoffenfchaften ©enoffenfd>aften ber 792itglieber e 2 e e

2 462 1519 2 842 658 747 454 029 354 366 403 102 083 266 202 256263



Canbmirffd)oftlihe Q3eaugggenoffenfd)offen:

3abt VerfaufserléS Vttioa ©|ger1eg angt;:tlegerlls
ber beftebenben ber berihtenben | . Mitgtieber Vermogen frembe ©elber
©enoffenfd)aften ©enoffenfhaften o1t. M. m.
2964 10812 2%7 229 618 850 683 140 524655 27 187 331 108 386 283
(ohne Spar- unb  (einfehl- 8507 (bei 2305 (einfchl- 8507 (bei 2305 (bei 2305 (bei 2305
©arle!;nsfaffen-" 6 par=u.@arlei>ng=  beridtenben  Spar-u.©artehng- berid)tenben  berihtenben beruhtenben
»ereine) faffenoereine) ©enoffenfd).) faffenbereine)  ©enoffenth-) ©enoffenfd)) ©enoffenfh.)

Srotj biefer groBen Verbreitung ber genoffen»
fcfijaftlidjett Vrbeit ift mau bod> felbft in miffen»
f<i).aftlidf>en Greifen fic& oftmals Uber bie grojje mirt»
fhaftlihe M&aht, bie in ben ©enoffenfhaiten liegt,
nicht ftar. Vuh hier hat eS beS Krieges beburft,
um bie Vufmerffantfeit auf bag ©euoffenfhaftS»
mefen 3U lenfen.

V3ie bie Vanfen unb ©parfaffen batten bie
Krebitgenoffenf haften in ben Soeben
»or bent VuShbrith beg Kriegeg einen fhmereu Vit»
fturm 311 befteben. Menu bag VeihSftnan3=
minifterium mit ber Veihabanf batnalg annahnt,
bah 3Yeutfcbianb ebne Moratorium augfommen
murbe, fo mar babei mobt nicht in fester Veihe be=
ftimmenb bie ©rmagung, bah baS biebte M b bon
Krebitgenoffenfhaften einen genitgenb ftarfen ©tib=
pnnft fir bie ~Jlufrccfiter*ottitng beg mirtfhaftlihen
Gebens abgeben murbe. 3 » ben »erfdficbenen Kriegs»
unb VachfriegSftabien gaben bann bie Krebitgenoffen»
febaften baS getreue ©piegelbitb beg Mirtfdjaftg»
lebeng geboten. ‘Vach bem 1. Vuguft 1914 orbnete
fid» mieberurn ber gefamte ©efcbaftSberfebr, bag
Krebitgefdjaft fetzte ein. Menn bag “anbmerf mit
Kilfe  ber genoffenfebaftid*cn Organifation ber
KeereSoermaltung bei ber Vefhaffung beS Kecreg»
gerateg mertbolte 2>ienftc Xeiften fonnte, fo bat eg
bieg gan3 mefentlid> ber Unterftibung ber Krebit»
genoffenfhaften 3U »erbanfen. 3m ©patfommer
1914 mar man »ielfach ber Meinung, bah eg be»
fonberer ftaatticber Krebitaftionen bendtigen mirbe,
um ben gemerblicben Mittelftanb Uber Maffer 3U
batten, ©¢bon im Kerbft fonnte man aber erfennen,
bah bie Krebitgenoffenfhaften auch hie» in »ollem
Umfange alten Vnfprihen mirben gerecht merben,
bah bie »orhanbenen Krebitinftitute auSreicbten, um
bag berechtigte KrebitbebirfniS beS gemerblichen
Mittetftanbeg 3U befriebigett. 3»ann fant bie 3eit,
in ber bag Krebitgefhaft mehr unb mehr 3uricf=
trat unb aug ben Krebiten grobe ©utbaben, ©par»
eintagen unb 3>epofiten entftanben, baS Vntage»
gefdjaft immer gréRBere @Hmenfionen annabm. ©8§
tarn bie 3eit, in ber 3umat bie Keinen Kommunen
ficb um bie Unterftibung ber Krebitgenoffenfhaften
bemihten. ©S fam bie 3eft, in ber fid> baS Veih
um bie Unterbringung bon Kriegsanleihen bemihte,
»on benen bie beutfeben ©enoffenfhaften 8 Mit«
liarben M Ubernahmen. 3He Vad>fricgg3eit folgte
mit ihren Unruhen, bie ben ©efchaftSgang (ber
Krebitgenoffenfhaften nic*t beridhrten. Unb pléb»
lieb murbe bag ©efhaftShilb ein gan3 anbereg. 3>ie
Spareinlagen unb 3>epofiten verringerten fich —
bie Krebite fteigerten fid>. Krebitgenoffenfhaften, bie

noch eben im Seichen ber Ueberliquibitat geftanben,
faben ficb »eranlaht, an bie Snanfpruhnabme »on
Vanitrebit 3t benfen.

Vuf bem ©ebiet ber Maren»erteitung haben
bie Aonfumdereine eine fehr bebeutenbe Volte
gefpielt. M it bem VuSbruch beg Krieges mirbe
ben Konfumbereinen mic ben ©emerffebaften amt»
lieb ber befte Geumunb aitggefprocben unb bureb
befonbere firtaffe mirbe 3ur Kenntnis »on Veamten
unb Arbeitern gebracht, ba& Konfitm»ereilte nicht
mehr ohne meitereS fo3iaibemofratifcher ©efin»
nungen »erbaebtig maren. 5>e Kommunatierbanbe
mufdten batb erfennen, bah ft« tu grohen IciftungS»
fahigen Konfumbereinen bie beften ©tiutjpunlte fur
orbnungSmahige Marenberteilung hatten. 3He Vcbo»
fution unb ihr mirtfhaftSpolitifther ©harafter bett
ben Konfumbereinen gan3 bebeutenb noch bie Mege
faufSgefellfhaft offiiett in bie Rebengmittetber»
geebnet. 3» bem SttttttarsSrtah »on 1919 mirben
bie Konfumbereine unb bie Hamburger ©rohein»
teitung hitt*norganifiert,

i©inen befonberen Vuffd>mung nahmen bie
§anbmerfergenOffen}chaften, bie big ba=
hin nicht recht 3itr ©ntmidlung gelangen mollten.
Vuu entftanben  CieferungSgenoffenfcbiaften 311
Kuniberten, bie bie mirtfdjaftlihe Organifation beg
KanbrncrfS in gan3 neuem Gicht erfcheinen liehen,
namltd) in bem Veftreben, bem 8aubmerf ben
VrbeitSmarft 3U ermeitern. ®ie mirtfci>aftticE>e
Organifation trat 3ur beruftichien Organifation beS
Kanbmerfg in nahere Ve3iehungen, big mir fie im
Vekb86erbanb beg beutfehen tjanbmerfg bereinigt
fehen. Keute fann »on einer gefchtoffenen beruf»
tidten unb mirtfcbaftid>en Organifation beS 8anb=
merfg gefprochien merben. &a>ie berufenen Vertreter
beg Sjanbmerfg erfennen unummunben bie Vot»
menbigfeit ber mirtfchafttid>en Organifation an unb
bie Votmenbigfeit einer befonberen ©ntmieftung unb
©eftattung — bie Vertreter ber mirtfchafttidhen
Organifation legen grohten Mert barauf, mit Verufg»
organifationen Kanb in £>anb 3U arbeiten.

3>aS lanbmirtf$ aftfi-e © en0ffen»
fd>aftgmefen hat mah»enb beg Kriegegl reiche
©etegenheit fih 3» bemahren gehabt. M it Veht
mirb »on ben Vertretern ber taubmirtfhafttihen
©enoffenfhaften barauf htngcmicfen, bah bie ©r=
faffung ber tanbmirtfhaftlihen ©r3eugniffe, bie
rationeitf« Verteilung, unenblih »M leihter burh=
3ufiih»en gemefen mare, menn fid> bie Vehdrben
ftorfer afg €S gefhehen, ber ©enoffenfhaften habet
bebient hatten.



Itnerfreulich ift nur bie £age her 33an»
genoffenfhaften. Sie teilen bag gleiche
©chictfal mit bem prioaten Bauunternehmer. Sie
haben tedhrenb beg Krieges fdjtoere Baften 3U tragen
gehabt. Sann fete eine B3ohnung.ggefehgebung
ein, bie ber Bautatigkeit nicht gerabe forbertih ge»
toefen ift. heute ift im grofien unb ganaen bie
Bautatigkeit 3um Stitlftanb gekommen unb bie auf
biefem ©ebiet erfhienenen ©efe”e unb Berorbnungeit
'finb nicht geeignet, fie toieber 3U beleben.

®ie Bereinigung beg aiten ©cf>uide=®etitjihr
fd>eu ©enoffenfchaftSberbanbeS, beffen ©eburtajah*
ba8 Sahn 1859 ift, mit bem 8auptocrbanb beutfeher
getoerbliher ©enoffenfhaften, ber ber neueren Beit
feine ©ntftehung Oerbankt, ift nicht in leijter Beihe
auf bie Begebungen beg ©eutfhen haitbtoerkg»
unb ©etoerbefammertageg unb feineg ©cneralfekre»
tar§ Dr. Bteufh 3urtd3ufiuhren,

®ie gangen Berpltniffe brangen nah ber Bot»
toenbigkeit ber ©efhtoffenheit im  getoerbtihen
©enoifenfehaftgtoefen. ®ag ianbioirtfchaftiche ©e»
uoffenfchiaftgioefen kann gmar nicht gang 3um Bor»
biib genommen toerben, benn in ihm arbeiten 3toei
grofee Berbanbe. Smmcrhin befteht bort nicht bie
Berfplitterung, toie toir fie im, gotoerblichen ©e»
noffenfdjnftgtoefen burch Sahrgehnte gehabt.

®ie Berfaffung beftimmt in Batiket 164:

.®@er fetbftanbige Btittelftanb in Ranbtoirt»
fchaft,’ ©etoerbe unb fjanbei ift in ©ejelggebung
unb Bertoattung 3it forbern unb gegen Heber»
laftung unb Buffaugung 3U fhihen.”

®ag ift ein ©umbrecht, aber bie Beftimmung
ber Berfaffung bebeutet noch nicht bie Berihrt»
tidjung beg ©runbrechtg. 3He Sicherung muff fdjtiejj»
lieh oon benen auggehen, bie gefdjuht toerben folien.
Unb mehr benn je tritt hier gebieterifch bie Sorbed
rung nah toirtfhafttiher Organifation auf.

B3elhe Bcbeutung ber O©efeijigeber bem ©e»
noffenfehaftgtoefen beilegt, ergibt fih aug B.rttkcl 156
ber Berfaffung:

.3>ie  ©Ortoerbg» unb Bg3irtfd>aftggeuoifen=
fdjaften unb beren Bereinigungen finb auf ihr
Bertangen unter Berdcifidjtigung ihrer Berfaffung
unb ©igenart in bie ©emcintoirtfdjaft eiugu»
gtiebern.”

3ur ©igenart ber ®cnoffcnfd>aft gehort eg, bajj
fie imftanbe ift, ihre toic&tigftcn Buigaben 3« »oti=
3iehen fotooht im Beiden ber pribatfapitaliftifhen
BJirtfhiaftgorbnung toie auh im 3eid>cn ber fo3iajifti=
fhen BOirtfhaftgorbnung. ®'er Bitgemeine ©enoffen»
fhaftgtag 31t Bab Bauheim hat ben Berfud) ge»
maht, bie ©tellung beg Senoifenfdjaftgteefengl 3«

ber ©eftattung beg toirtfchaftiid>en Cebeng feft3uleg,en
unb ift habet 3U fotgenbem ©rgebnig gekommen:

»,Ob Bl<tntoirtfhaft) ©emcintoirtfdwft, freie
Burtfhaft unter ftaatlihem ©Oinftujj: 3>ie Selbft»
oertoattung ber beteiligten Greife mul; ©runbtagel
beg Bufbaueglfein. ®em getoerbtihen Btittelftanb
ift in ber fjorm ber genoffenfhafttihen Organi»
fation bie entfprechenbe Btittoirfung 3U fidjern ...

®er genoffenfhaftUhe Betrieb maht eine
So3iatificrung bicfeS Betriebeg entbehrlih benn
bie* ©enoffenfehaften hoében mit ber fo3iatiftifhen
9®ettanfhauung gemeinfam bie ©arantie einer
tohnenben Séatigkeit fur alle, unb 3toar auf bem
Boben ber Solidaritat. Btédhrenb aber ber So3ia=
ligntug bie ©arantie ber ©efellfhaft alg foldjer auf»
burbet, fuht bie ©enoffenfhaft bie Bnbidibuatitét,
bie ©eibftadnbigteit beg ein3etnen ju erhalten, fte
nimmt hm nicht nur bie ©etbftoeranttoortung fur
feine ©jiften3, fonbern fuht in hm burh Heber»
iragung ber ©eibftdertoaitung bag Betoujjtfcin fur
bieielbe su toeden nnb 3U erhalten.”

B3enn toir heute Umfhau hatten bei ben fosiali»
fierten Unternehmungen, bei ben ©elbftoertoaltungg«
korpern ufi». — Uuberall tritt ung in ber ©enoffen»
fhaft bie toirtfehaftlihe Organifation, 3umat beg
gjanbtoetfg, entgegen. So erklart eg fih benn auh,
tafe bie ©enoffenfhaften im oorbereitenben Beih”
toirtfdjiaftgrat mit 29 ©ifeen oertreten finb. ®aoou
entfallen auf bie tanbtoirtfdjaftlihen; ©enoffen»
fhaften 11, auf bie ©onfumocreine 12, auf bie
getoerbtihen ©enoffenfhaften 4, auf bie ©inkaufg»
aenoffenfhaften ber Stjeinhanélcr 1, auf bie Arebit»
genoffenfhaften 1 <%

Bereitg ftehen ben oerfhiebenen Btinifterien
.0enoffenfhaftgaugfhuffe snr Seite, bie in B,n=
getegenheiten, bie bag ©enoffenfhaftStoefen berihren,
gehort toerben, !

Bier ben ibarnpf kennt, ben bag Qanbtoerk heute
um feine Bnerkennung 3U fuhren hat; toeifj auhi,
baff alle big'herigen ©rfolge im, toefentliehen 3itrid=
3ufuhren finb auf ben Bufammenfhtufr beg 8anb=
toerkg im Beih”~berbanb beg beutfhen 8anbtoerfg.
3n biefem Béahnten '‘ift bem ©enoffenfhaftgtoefen
ein beoorgugter Bt'a®l 3ugefallen. Borbebingung
hierfur toar ber Bufammenfhtuft ber auf bem ©e=
biet beg getoerbtihnen ©enoffen,fhaftgtoefeng tatigen
Bentratoerbanbc. So ift; ber Befhtu& beg ©enoffen»
fhaftgtageg 3a Bab' Bauheim,, 3.nmat 00m Staub»
Punkt beg Jjanbtoertg aug, aufg tebhaftefte 31t be=
gruen. Boh ftehen eine Beihe kleinerer Berbidnbe
abfeitg Oiou ber grolRen Organifation. Bnhi fie aber
toerben f<f)lite®licE> ben BufhtuR finben muffen.
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©etrifenorbttung «nb ©e$>oftfen{ialfen,

Bott Boftigrat Dr, tDerthauersBerliu.

Bott ber Bfat3tfch«a Sauf itt Brauffitrt a. Bt.
toar eine Bngaljl frangofifdjer ©olbfticfe am
14. Buguft 1918 an einen in Berlin toolmeoben
Kaufer 3um greife 'boit ettoa 56 M- per ©ild ber-
fauft toorben. 3>er Bbfjoter ber ©enbuttg toar auf
betn Bnfjatter Bahnhof infolge Berbadjteg ange»
Raiten, eg toaren 'iflm bie ©oibflide abgenomtiien
unb burch Bejd)tagnahmebefchtuh be§ Bmtggeridjtg
Bertin=Btitte befdjlagnahmt toorben. 1

©g tourbe betn Kaufer 3ur Caft gefegt, bah er
bie 3’edifcnorbitung bom 8. Februar 1917 Oerteid
habe. ©in bieferljatb gegen ihn eingefeiteteg ©traf»
»erfahren tourbe, ohne bah bieg bem Kaufer gerabe
befonberg ertolinfd>t getoefen toate, auf ©runb ber
affgenteinen Blmneftie t>ont 3. 3>eg,ember 1918 ein»
geftelft, toeit bie Sat atg unter biefe Beftimmung
ebentueit faffenb erachtet tourbe.

©g tourbe aber ein feparateg, fogenannteg objei»
tibeg Berfahrett auf '©runb ber ©eaifenorbnung bom
8. BAMtar 1917, '8 10 Bpf. Il, eingclcitet, tocif bie
Bmncftie bie' Bebenfotge ber ©ingtehung nid)! aug»
fdf)ltcge. ®er B3ert ber ein3U3iefienben ©egenftanbe
betrug unter Bericffichtigung ber geftiegenen Batuta
Uber 500000 M., fo bah bie Singicfiung ben Kaufer
befonberg. beliiftet haben rtoiirbe.

3>ag ©choffengeriebt erfannte int objeftiben ‘Ber»
fahren auf ©ingiehung, inbent eg einer Ontfcfjiet»
burtg beg Beid)ggcrid)tg 'in Battb 50, ©. 386, folgte,
Wonach bie ©ingiefjung alg Bertoattungganorbnung
in jebent Jyatte 31t betoirfett fei, auch toeun Bmneftie
borliege, gleichgiiltig, ob bag amneftierte ©trafber»
fahren mit Berurteifitng ober eyreifprechung geenbet
haben tourbe. ©g ftuijtc fich ferner barauf, bah
bie ©ingiehung gerechtfertigt fei, toeit nach Bing»
funft beg Beichghanfbireffcoriumg bie Berfauferin
in Branffurt nicht ©ebifenftetle getoefen fei, ba eg
fikcb um bie SVepofitenfaffe ber Bfaigifchett
‘Bant an ber 'Beit gehanbett habe, nicht um bie
Bentrale in ber gunghofftrahe.

f32tit Budfidht auf bie Bebeutung ber ©ache
legte ber alg gntereffent gugegogene Kaufer hier»
gegen Berufung ein. ' Btt biefer tourbe gunachft aug»
gefuhrt, bah bag ©choéffengericht bie ©ntfeheibung
beg 8ieicf)ggericht8 mihberftanben hobe; toentt burch
eine ftrafbare 8anbtung rein an fich berbotener ober
un3utéafjiger ©egenftanb gef ¢ hoffen fei, tote 3. 33.
burch bie Sjerftettung eineg unfitttichen BDerfeg ober
etneg berhotenen Cebeng» tober Bahrunggmittetg, fo
fei bie ©ingiehung Mg Bertoaltungganorbnung ge»
rechtfertigt, um ben I©egenftanb (iberhaupt attg bem
Berfehr 3U bringen. B3enn aber ber ©egenftanb
nicht burch bie ©traftat hergeitefit unb auch an
unb fur fich aicf>t aug bem &3erfehr gu gieffett fei,
fo fouue bie ©mgtehung nur ftrafrechttichen ©harafter
haben, ©g mihte beghalb im bortiegenben Balle,
ba eg fi(h um frangdfifche glltige ©otbmiingen
hanbele, geprift toerben, ob ber Kaufer burch ben

Kauf fich ftrafbar gemacht hdébe. 3>ie Otraf»
fammer beg Ranbgerichtg fd>toh fich bem an unb leitete
eine umfangreiche Betoeigerhebung bartber ein, jdb
ber Kaufer, tote bie Beid>gbanf behauptete, ftrafbar
getoefen fei, toeit er bon ber 3*epofitenfaf fet
an ber Beit, unb nicht 00n ber Beutrate tu ber 3ung*
hofftraBe getauft habe. 3n ber Berhanbtung tourben
bou ber Berteibigung atg ©achberftanbige Btnang»
fchrifffteiier ©eorg Bernharb unb Bruno Buchtoatb
benannt; bag ©cricht hotte auf Borfchtag ber ffanbetg»
fammer atg ©achberftanbigen ben ©efchaftgfiihrer
ber Sbepofitenabteilung ber Birma bon ber 8epbt
& ©0., Baufier Bteher, getaben, toahrenb bie Beidi-g»
banf, ba ber Uutergeichuer beg ©utachteng, ©ehetmrat
Briebrich, unabfommtich' fei, ben Buchholter Knaacf
atg ©adjberftaubigen abgeorbnet hotte.

3>ie ©Ordrterungen erftredten fich fotoohf auf bie
erffe Slebifenorbnung bom 20. Banuar 1916, bie bagu
gehdrige Befanntmachung beg Beid>gfan3lerg bom
22. Sanuar 1916, alg auch! auf bie 3toeite 3>ebifen*
orbnung bom 8. Bebruar 1917 unb bie bagu ge»
hoérige Befanntmachung bom 22. 9115rg 1917, ttub
3toar auf bie B”oge, ob bie 3>epOfitenfaffel
ber '3>ebifeubaufen in ben brei ©tabten Berlin, £jant»
birg unb B”2onffurt a Bt.,, ober nur bereu
Bentraten bafelbft atg ©ebtfenftelle erachtet toerben
féonnten. ©eiteng ber Bertelbigung tourbe ber
8anbelgregifteraug3ug ber ‘Bfatsifdjeu Banf bor»
gelegt, nad> toctchem bie Btoeigniebertaffung in B~onf»
furt a. BT. oh'ne jeben Bofatg Uber bie Cofalitat
eingetragen toar, ferner bie 3>rucffad)e beg Bcid>g=
tageg Br. 225, mittelg bereu ber Oteftbertreter beg
Beichgfanglerg bie BTotibe fir bie Stebifenorbnung
bem Beichgtag borgetegt hotte. 3>ort toar augbriicf»
lieh angegeben, bah 3um Slebifenhanbet bie Branf=
furter Biebertaffung ber Bfafgifchen Banf 3ugelaffen
fei, fotoie eine ltuterfcheibung hinfid)tlid> beg “reifeg
nur bahtn getroffen, bah 6ie Kurfe ber 3>ebi'en ber»
fchieben fir ben bireften Kinben ber 5>ebtfcnfiette,
fur in Berlin, B”onffurt nnb Hamburg bomigtlie»
renbe, nicht 3ugetaffene Banfen unb Banfterg unb!
fir bie in ber Brobittg too'hocnben Battfen unb
Banfierg 3U berechnen feien, fo bah babon, bah M«
'3>cpofitenfaffen ettoa atg Kommifftonare befonberg
3U behanbetn feien, nicht bie Bebe fein fonne.

©g tourben ferner bon ber Berteibignng uber»
reicht bie Bugfiinfte einer 3>epofitenfaffe, einer
artberen 3>ebifenbanf in Berlin unb bie gutachtliche
Beuherung beg guftiiarg ber SMgcontogefellfchaft,
Dr. iur. geffen, 1welcher fpegietl Uber bie
S”ebifenorbnnng im ,Banfirdjiib® bom 15 Bedruar
1917 einen biet beachteten Buffah beroéffentficht halte
unb toetdjer fur bie Bejahung ber B”oge, bah hi«
3>epofitenfaffen alg Sebifenftetlen angufehen feien,
eintrat.

SHe ©ad>berft,dnbigen Bernharb unb Buchtoatb
bertraten aug.gefehtidhen unb banftechnifchcn ©riinben



bie Pnficht, bah fur einen im Panffad) erfahrenen
9Tlann eine juriftifche Unter)djeibuug 3Wi)d>en ber
Bentrale nnb ber depofitenfaffe nicht gemacht werben
fonne, Weil bie legiere juriftifch nichts anbereS fei,
alS irgenbein, ©chiaiter ber 3ontrale felbft, der
©achderftanbige Pieper betatigte bieS, inbem er he»
fonberg noch barauf htitioieg, bah ber in betracht
Tommenbe direftor ber Pfa”ifchen Panf aitgemein
atS Setter »on bereit debtfenftelie in ffranffurt. a. 921
gelte, fo baff e§ unmdglich baranf atifommen fénne,
ob er baS in Pebe ftchenbe ©cfchaft bnrch' ba§
eine ober anbere Kontor erlebigt habe.

der ©achoerftianbige ber PeichSbanf erflarte,
bah bie depofitenfaffen beghalb nicht als dedifen»
ftetlen in fjrage fommen fonnten, Weil bieS bent
SUiunfche ber Peidjdbanf nach 3entraier Heberficht
wiberfprechen wirbe, ioeit ;auch ber PeichSbanf»
brafibent auf einer Honferen3 ber dedifenbanfen
bieg 3um PuSbrud gebracht habe, 3umat auch ber
O©infaufSpreiS 6on 56 M- gegeniber bem bamaltgen
'Preis ber PeidjSbanf mit ettoa 26 {Ma Pebenfen
errege, demgegeniber fihrte ber ©adwerftanbige
"22tet)er auS, baff ber HurS 6on 56 eben ber bamatigen
‘Paritat entfbrochen unb ber ©infaufSpretS 6on 26
nichtiger getoefen fei.

der Pertreter ber ©taatSantoattfchaft trat fcfjiicy-
lich bem Pmtrage ber Perteibigung auf Aufhebung
bcg PorberurteilS bei. Puch bie ©traffammer fdyloh
fich nach langerer Peratung bem an unb fihrte
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in ben UrteilSgriinben auS, bah c§ juriftifh unmaglich
fei, ber debofitenfaffe gegeniber ber 3«ntrale eine
felbftanbige ober abwcichenbe juriftifche Patur 3it
geben, ba alle biefe Oerttidjfeiten nur faufmannifche
p bWidtungSfteilen ber betreffenben Paul feien. POenn
bie Panf in ¢?ranffurt a. 921 im 8anbctSregiftcr
als Piebcrlaffitng eingetragen fei, unb biefe Pieder»
laffung nacht ber Pefanntmachiung beS Peichafanglera
debifenftelle fei, fo habe jeber 001t ihr ©otbminjen
laufen unb an fie ¢'erfaufen fonnen; ber don ber
PeidjSbanf gemachte Unterfdfieb 3toifchen depofiten»
taffe unb 3ontraie, itnb ber 6on ber PeidjSbanf ge»
auBerte iDunfch, bie depofitenfaffen aitShufddieheit,
habe in bem publt3i'erten ©efetj, feinen PuSbrucl3
gefurtben.  deshalb fei ber H&auf nicht 3t be=
anftanben unb bie Pefchfa'gnahmc auf3uheben.
diefe Gntfcheibung ift, ba in ber Sat bie depo»
fitenfaffen nur 6on ber 3 «ntrale ioeit dongefchobene
Puffaugeftetleu beS gefchaftfidhen PerfehrS finb, recht»
lieh sutreffenb. ©S ift ©adw ber 3 entrale, bie Per».
Mittung mit ihren Hontoren fo eng 3it gehalten,
bah burch ben ©efchaftSgang bie Porfchriften ber
dedifenorbnung nicht Oereitett werben, bem’ dritten
ift eine bieSbegugtiche XlInterfuchung Uber folche ffn»
terna ber Panf niept gugumuten. daS Urteil em
Jcheint hinfichtlichlber ©truftur ber depofitenfaffen
auch in ariberer Pegiehung (Pefchlagnahmen ©on
depotfonten, PtufrechnungSeintodnben, ©chabenerfah»
berpflichtungen, 9Bechielproteiten) beachtlich.

(Revue ber greffe.

3n ber ,© euff<en Pllgemeinen 3ci-
tung" (1 3uli) bebaute« ber ©eReime 92egierungS-
rat Prfur 920r ben bie ffrage ber

©iabilifierung ber Patuta.

92orben gebt au! »on bem Peifpiet ber PJahrungS»
reform in Prgentinien. ©r fepitbert ben engen 3u-
fammenhang ber Plahntnggreform mit wirtfchaftlichen
3:ortfd)ritten Prgentinien!, berbeigefit>ri burd) gute
©rnten unb baS PufbliRen ber Piehjucht. die ©tetig--
feit ber argetitinifchen SSahrung wiirbe einmal baburd) er-
reicht ba§ burch Pnfammlung »on ©otbbeftanben in ber
Honxerfion!faffe ber Pefferttng ber argetitinifchen Paluta
ein fefter damm entgegengefeht wiirbe, die ©efalw ber
Perfchtechterung ber Paluta ift aber in allererfter 92eif>e
bunh bie allgemein . aufftrebenbe ©ntwicflung be!
SanbeS gebannt worben. PSenn man bei itnS ju abn=
licken Piahregeln wie in Prgentinien fchreifen wirbe,
fonnte bie ©efal;r ber Perfd)lechterung ber Paluta
fcineSwegS Uberwunben fein, ©ine Ofabitifierung ift
bei uns uod) nid)t mdglich- lo«tifd)-Wittfd)aftUcl)en
Pei'halfniffe unb bie Perpflichtungen auS bem “riebenS-
»ertrage finb »iet ju ungeflart. Plle Plahregeln, bie
bie geltenben HnficherheitS-Hoeffidienten, inSbefonbere
and) So”e 3mpovtbebirfnia nicht berudfid)tigen,
fonnen nicht auf Peftanb unb @Birffamfeit rechnen,
der ©olboorraf ift fo gering, bah wir, felbft wenn
uns nicht ber Saiebendoerfrag an ber Perfiigung tber
ben ©olbbeftanb hw”ern wirbe, eine ilmwechfehws

»on papier in ©olb nicht in PuSficht ftelien fénnen.
©roher ift ber Peftanb ber 92eich«bant an deoifen.
diefer dew»ifenjuWad)S ift aber erlauft mit ber PuS*
gabe gewaltiger Piengen »on papiergelb. P 2f biefem
Peftanb hat bie 92eid)6banf bis auf weitere! ba! 9luft-
jeug, eine ftarfe perfcbiechtwung ber Paluta abjuwehven.
Ob wir aber drittel gegen bie Pefferung ber Paluta
ergreifen follen, ift bod) redjt sweifelhaft. PRir birfen
nicht oergeffen, bah aud) nad) ber relatio bebeufenben
Pefferung in ben lebten Plonaten bie 902arf nod) nicht
einmal mit bem ad)ten deit ihres friheren PreifeS
bewertet wirb. P3enn wir bie ©vohe unfere! 3 mport-
bebirfniffe! bebenfen, fo Ware cs fehr falfch, uns felbft
ben PJeg ju bitigerem ©infauf burd) dlahregeln gegen
bie Pefferung ber Paluta ju »erlegen. Pergeffen
birfen wir aud) nicht, bah alie ©rf>6hungen 6er Séhne
unb ©ehalfev noch lange nicht ber deuerung gered)t
werben. Qoenn e! gelingt, bie Peftrebungen auf ©in-
fihrung eine! ©eoifcnferminhanbelS 3lIm 3iele ju
fihren, wirbe hwréurd) im Perein mit ber 6on ber
9veid)!banf gegebenen 902¢gtid)feit, dratten auf ba!
PuSlanb an biefe 3U »erfaufen, ba! fir 3ubuftrie unb
Soanbel mit Palufafchwanfungen »erfniipfte 92ififo ge-
ringer werben. — 3n ber ,ffvanffurter 3et-
tung® (6. 3uti) wirb bie Siatiftif ber
©miffionen unb Sleugriinbungcn im erften
Halbjahr 1920
»eroffentticht unb befprochen. ©! wirben banad) H a m



pifalserpdpungen oorgenommen bei 884 ©efeH*
fMafien, ©er Nominalbetrag ber KapitalSerpdpungen
betrug 3893,7N M. «//, ber ©ffeff©betrag 4824,46 NM <M,
ber burd>fd)niftlicoe 93egebungSfurd ber neuen Slitien
124%. 93on ben neuen Slftien waren 1999 NM c4t
93orpgSaffien, bie bei 145 ©efeilfdpffen aubdgegeben
wirben. 192 Neugrinbungen werben oerpidpet
mit einem ©efamtfapitat oon 752,15 NM. M, 332 ©Ce»
fetlfcbaffen paben Obligationen emitiert im No»
minalbefrage oon 11214 NM. M. ©inen befonberS
ftarten Aapitalbebarf ¢eigen bie Snbuftrien, bie auS»
lanbifcpe Nopftoffe oerarbeifen (j. 93. 'Sejtil», ©umrni»
unb Reberinbuffrie), baneben aber aud) biejenigen 3 w»
bufirten, beren peimifcpe Nobftoffe (Sifen) aufjerorbenf»
licp ftarfe ‘©reisfteigerungen p oerjeitpnen paffen (oor
allen ©ingen bie Nlafcpineninbuffrie). 3u ber RluSgabe
neuer Slffien pat neben bem ft'apitalbebarf in oielen
fallen aud) ber QBunfcp, baS Kapital p oerwaffern, bei»
getragen. GeqS O©efetlfcpaffen fd)rittcn fogar pr
Ausgabe oon ©ratiSaftien, waprenb in anberen fiullen
in gorm eines aufjerorbentlicpoen 93epgSrccpfeS ben
Siftionaren werfooUe ©efcpenfe pfeif wirben. ®ie
Ausgabe oon 93orpgSaftien ftepf befonberS mit ber
pm Gcepufie gegen Heberfrentbung eingefiiprten Aus-
gabe oon 93orpgSaftien mit meprfacpem ©fimmred)t
in 93erbinbung. 93ei ben Neugriinbungen ftepen ber
3apl nac® mit 32 neuen Oefellfd)aften bie 93er m
ficperungSgefellfdjaften an ber ©pipe, unb
¢war befonberS folcpe, bie fiep mit ber SranSporfoers
fieperung befaffen. ©ine oerpalfniomafjig pope 3apl
weifen auep bie Neugriinbungen oon 93anfen (23) auf,
bie befonberS in ben 6&ftlicpen ‘HbffimmungSgebiefen, feil»
weife unter Sintepnung an beuffcpeSrofjbanfenentftanben
finb. ©ie Sntwicfelung ber dPreiboerpatfniffe auf bem
SBarenmarft finbet ipren 9luSbrucf in ber ©rliinbung
pplreicper AanbelSgcfellfcpaffen, oon benen immerpin
16 bie $orm einer Slftiengefellfcpaff waplten. —
©aS englifepe ©ampferangebot an beutftpe
Neebereien

wirb in ber ,93erliner 930rfenjeilung” (14. 3uli) be*
leucptef. Nacp bem ‘Hbfommen ber Sapag mit bem
toarrimanfonjern unb wopl ttiepf opne inneren 3m»
fammenpang mit biefer Neugeftalfung ift oon ©nglanb
ein 9Ingeboi an unfere ©rofjreebereten ergangen auf
Nicfoerfauf ber feinerseif auS Qlnlafi ber Scapa”low»
93erfenfungen befcplagnapmfen beuffepen Scptffe.  So»
oiet bisper befannt geworben ift, follen bie SinfaufS»
bebingungen fur ©euffcplanb ginftig fein. 93efonberS
bcadffenSwert fepeinf bie in Olusftcpt geftellte Arebif»
bewiliigung auf 5 3apre. ©ie &aupifcpwierigfeif, bie
einem 9ibfcplup beS 93crfaufSoerfrageS nod) entgegen»
ftept, ift bie Béfung ber “ytaggenfragc, ba bie beutfd)en
Neebereien bie fforberungen, bafj bie priefgefauffen
©epiffe unter englifd)cr flagge fapren follen, nafiirlicp
opne weiteres abgelepnf paben. lieber bie beutfdjen
©egenbebingungen finb fid) bie ©ngtanber biSpcr nod)
rtiept fd)luffig geworben, ©ie ©riinbe, bie bie ©ng-
lanber p iprem Angebot bewogen paben, finb oer»
fepiebener RBIrf. ©urep ben 9lbfd)lu§ beS 6apagab*
tommenS in 2Imerifa unb bie fid) in gleicher Nicbtung
bewegenben 93erpanblungen beS Norbbeutfcpen RtopbS
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werben bie beuffepen Neebereien wieber gefcpaftéfapig.
Niit biefen Srfolgen muff fiep ©nglanb abfinben unb in
9lnbetrad)t ber Heberflllung beS englifepen graepfen»
tnarffeS mit Naumfe gepf man auS rein faufmannifepen
©rwagungen bap Uber, bie bereits pm ‘Uerfauf bc«
ffimmfen Uberppligen Sd)iffe ©euffcplanb angubieien.
©iefeS 93orgepen wirb noep oerffanblicper, wenn man
bebenft, bap bie ©epiffe, bei ber in ber ganpn 9Rett
perrfebenben Heberfaffigung beS ~racpfenmarffeS nur
fepr fcpwer unb auep nur p retafio geringen greifen
oertauft werben tonnen. 90ie bie 93erpalfniffe peufe
liegen, Ware €S immerpin niepf p unferfepapen, wenn
wir auf biefem 96ege beS NidtaufS wieber Ru unferen
eigenen ©epiffen tommen, bie fid) natlrlicp am beften
in ben beuffepen 93etrieb einpaffen unb beren Nepara»
furen burep 93orpanbenfein ber nétigen Srfapftiicfe em
leiepfert werben. 9Bicpfig ift babei, baff €S fiep nur um
eine einmalige gefcpafflicpe Srandaffion panbelt, bie flr
bie 3nfunft beiben ©arteten feine 93erpflid)tung auf»
erlegt. 3m gMe beS Sd)eiternS ber 93erpanblungen
mit ben Neebereien foll beabfieptigt fein, ein 9lngebot
pm Niucffauf ber ©d)iffe an bie beuffepe Negierung
p maepen. ©iefeS 9Ingebof ergab fid) auS bem be»
fiepen eines ©rojeftes, eine fiaatttepe ShanbelSflofte p
fepaffen. ©iefeS dProjeit erfepeinf fepr bebenflid), ein.
retbungSlofeS Nebeneinanberarbeifen ¢ wifdien ftaatlicper
Aanbetsflotte unb prioaten Neebereien erfepeinf nid)t
ntégliep, unb bie ©rfaprungett anberer Ranber mit bem
fd)werféalligen ftaafliepen Q3etriebe ber Scpiffaprf finb
burd)auS niept geeignet, eine Nacpapmung p empfeplen.
— 3« ber ,93offifcpen 3 eituttg" (15. 3uli) be*
fprid)t Dr. Offo 9lr enbt bie
ffortfepritte beS ftattifdpen NealfrebitS.

©r berpiepnet 93erbefferungett ber Organifation beS
NealfrebitS befonberS burd) bie ©rooinpn, bie 93erlin
weif Uberfligelt paben. ©aS oon ber ‘©rooinj 93ranben»
birg begrinbete '©fanbbriefamf ber branbene
burgifepett Stabtfepaft fann jepf 93eleipungen
bis 3U 60% beS 953erfeS oornepmen unb €S pat bie
93efugniS, bis p 75% p beleipen, foweit offentlich*
recptliepe 93irgfcpaffett oorliegen. ©ie branbenburgifd)e
Rfabffd)aff ift nacp iprer neuen 93erfaffung enbliep im
©fanbe, fir erffe ioppotpefen in glinftigen 9S3ettbewerb
3U treten, ffir Naeppppotpefen wirb bie Sid)erpeiiS»
Ubernapme burd) bie ©emeinben auf Rdpoierigfeifen
ftopen, bie fid) aber wefentlicp oerminbern taffen, wenn
bie @ranbenburger Stabffd)aff bem baperifepen 93or»
bilbe unb bem 93eifpiel ber &annouerfd)en ©fabffepaft
folgt unb bie ©emeinben bie SidjerpeifSibernapme
burd) 9ibtnacpungen mit ben &ppofpefenfcpuidbanfen p
einer bloBen ~drmlicpfeit maepen. ©ie ©fabffepaft’
ber “rooins Sannorer pat als erfteS beutfcpeS
ftabtifepeS ~"obbriefamt ben unerlaplicoen ‘Jinforb:»
rungen entfproepen einer 93eleipuitg Con 60% unb unter
©emeinbegarantie eine 93eleipung oon 70 % J« biefen
3wifd)eti ber ©fabffepaft unb ben fippotpefenfeput)*
banfen ift ein 93ertragSoerpalfniS auftanbe gefommen,
wonaep bie Sfabtfd)aft fir bie 93eleipungen ber 60%
&ppofpcfenfd)up erpalt. ©iefeS neue ©pffent beS 3u»
famtnenarbcifenS ber Arebitinftitufe mit bem feppofpefen»
fepup birfte oon gréfter 93ebeutung fiir bie ©iebelungS*



tatigfeit ber ©emetnben »»erben. ©urcp ben Appoipefen-
fcpup, b. p. butd) 93irgfcpaff«ieiftung fir Shafsifat unb
3infen feiten« ber Appotpefenfcpupbanfen wirb pter bie
93ei'binbuttg pergeffetlt ©ie 28unfcpe ber S 1) (it =
f aff en, 97acppppofpefeu 3UO”en, ftnb fcpwer buvepfiiprs»
bar. ©ocp auep pter jeigt fiel) ein 2lu«ioeg. ©ie Sparfaffen
unb Rfabfoerwalfuttgen paben fiep im ©irouerbanb eine
aulRerorbenftid) wichtige 93anforganifation gefepaffen.
©3 ift nun »on groRer ISragweife, bafj gerabe im 3u»
fammenpang mit ben ftébtifepen 93er»»altungen unb
Sparfaffen bie ©irouerbanbe fc> aud) bem 97ealfrebit
jusmuenben beginnen, ©er ©irouerbanb bev
fpret) ini 6 dylefien fat bereit« Kapitalien far
97ad)pppotpefen jur Verfliigung geftellt unb fiel) mit ben
fd)lefifd)en Joaucbefitjerorganifationen in 93erbinbung
gefetjt, um gemeinfam mit ipnen unb gleid)fallg unter
3upilfenapme be« ftppofpefenfepttfie« bie fcplefifcpen
©emeinben “ur llebernapme »on 23urgfcpaffen fir 97acp»
pppotpefen ju oeranlaffen. ©ie Soppotpefenfdut)»
banf fur 93ranbenburg unb ©rofj-23ertin
pat eine bead)ten«t»erfe ©inrtepfung baburd) getroffen,
bafj fie Appotpefenanteile »on je 5000 begibt,
bie ju treuen Sbhanbcn bem 23anfpaufe ff. 28. Kraufe
Uberlaffen werben. ©benfo »»erben bie pierfir erwor»
benen ¢»ppotpefen biefem 93anfpaufe fir bie 2lnfeit«=
eigner »erpfanbet. ©ie Appotpefenanfeite finb in ©e»
meinfepaften »on je 500 000 eingeteilt, fo bafj felbft
fir ben nad) menfd)licpe»n ©rmeffen au«gefd)toffenen
~all eine« ©injeloerluffe« ber einjelne Anteil nur »»enig
Scpaben erleiben fonnte. ®en grofiten ffortfepritt pat
ber 97ealfrebit im fyreiftaat Qaraunfcpweig gemad)t, »»0
feit bem I. 3anuar 1920 bie 93raunfd)»»eigifme
Staat«banf in« Ceben getreten ift. ©iefe 23anf
ift bie erfte neujeiilid) organifterie ftaatlid)e 23anf. ffir
5>ppotpefen gibt fie niept ‘fifanbbriefe, fonbern £anbew»
fd)ulbfcpeine au«. Sie »mferftept bem Sppofpefenbanf»
gefep niepf. ©ie 23eleipunaen gepen bi« 75%, »»erben
aber unter flmftdnben bis 90% au«gebepnt, ingbefonbere
far Sieblungen, gemeimtiipige 23augefellfcpaften uft».
oierbei roirb neben ber ©emeinbebiirgfd)aft auep bie
23itrgfcpaft gemeinndtjiger Organifafionen, in«befonbere
auep be« Aau«beftBe« jugelaffen. — Sieber bie 93er»
panblungen »or ber KonjeffionkEommiffion in Stoafop»
munb in bejug auf

bie 9lecpte ber ©cutfcpen KotonialgcfeEfcpaft fir

Siibloeftarrifa

berichtet in ber ,930ffifden3 eitung” (16. 3ult)
3uftiarat Dr. 97 pobe au« S»»afopmunb. ©ie 2luf»
gabe biefer Kommiffion ift c«, alle Konjeffionen ju
prifen bie burep bie fripere Regierung ge»»aprt
ober anerfamtt worben finb, ,um bie £lnion«regie-
rung in ben Staub ju feiten, ju entfepeiben, ob
folcpe Konjeffioncn anerfannt, abgeanbert ober auf»
gepoben werben follen". 93orfipenber ber Kommiffion
ift ber 97icpfer beim ©eriept fur 28affergcrecpffame
unb 2Rafferangetegenpeifen in ber Union »on Sibafrifa,
Sari 3eppe, ein geborener 937ecflenburger, ber feit
40 3apren in Subafrifa lebt, ©ie ©eutfepe Kolonial»
gefellfcpaft ift »or ber Kommiffion burdp ipre 93orftanb«-
mitglieber 93r ebow unb ®r. £0R unb ipre ftett-
»ertretenben ©ireWoren ©r. 97euning unb 97an «»

f el b »ertreten. 3pnct» fiepen jur Seite bie 2Inwalfe
©r. 97atpan au« 3opanne«burg, ®r. ©umpred)t au«
Swafopmunb unb dPaPn,»n au« 28it»bpuf. flnter ben
gefabenen 3eugeu befinben fiep ber friipere dberpauptling
ber derero« Samuel 9J7aparero unb ber Aottentotten-
fapitan O©priftian ©oliatp au« 93erfeba. 93or Sintritt
in bie 93erpanblungen legte 97ecpt«an»oalt ®r. 97 at Pan
einen ausflprlicpen "Proteft gegen bie Suftanbigfeit ber
Kommiffion ein. ©iefer *roteft begriinbet fiep in ber
Sauptfacbe barauf, ba8 naep bem ffriebenzoertrag ba«
©eutfd)e 97eicp auf feine 97ed)te an ©euffcp»Subweft»
afrifa »erjicptet pat, aber bafj weber burd) einen ©efel3»
gebung«aft be«ilnionpartament« ober butep bie £iga ber
97ationen ober fonftwie eine 93cftimmung erfolgt ift,
Woburd) bie 93erfiigung (ber dPrir>ateroe«i utn
‘prioatmpte in bem genannten iproteftorat geregelt
wirb, ©ie Kommiffion napm ben profeft entgegen, be»
fcplofj aber gleid)Wopt, 3unad)ft in bie 93erpanblungen
einautrefen.  97ed)t«anwalt 97atpan wie« in feinem
pidboper an Aanb be« 2lffenmaterial« nad), bafj bie
©efellfd)aft ipre ©ereeptfame auf 93eranlafjung ber beut-
fd)en 97egierung »on 2Lbotf £ G ber i 3 erworben pabe,
bafj biefe 97ed)te fpater wieberpott unb in odiig un>
j»»eibeufiger QBeife »on ber beutfepen 97egierung an»
erfannf, erganzt unb beftatigt feien, ©ie 97egierung ber
Kapfolonie pabe feinerjeif bie 97ed)i«giiltigfeif ber 93er»
trage, bie mit 2lbolf Elberip abgefcploffen »»urben, in
feiner 2Betfe ange”weifelt, »ielmepr fei bie auf ©runb
berfclben93ertrage erflarte Scpupperrfd)aft be« ©eutfepen
97eid)e« »on ipr formell unb materiell anerfannt worben.
§Ur bie 93erpanblungen, bie am 1. 3«ni begonnen paben,
waren sunad)ft 15 Sage in 2tufficpt genommen. ®a«
gewonnene 9J7aterial wirb bann »on ber Kommiffion ju
einem 93erid)t »erarbeitet werben, worauf bie 97egierung
ber Kapfolonie fiep auf ©runb be« Kommiffion«berid)fe«
Uber ipre Stellungnahme unb ipre »»eiteren 9)7afjregetn
fd)liiffig maepen »»irb. Ob fie bann liberpaupf nod) be»
reditigt fein wirb, eine ©ntfepeibung ju treffen, ober ob
ber 93dlferbunb injwifd)«»» anbere 97egelungen oor»
genommen paben wirb, ift nod) ungewi3. Sd)liefjtid)
bleibt im Jade einer fur bie ©efedfepaft unginftigen
©ntfd)eibung immer nod) bie 2Inrufung ber orbentlidjen
©erid)te »orbepalten.

Grsdau

SolaDge in der deutsclen-
fn. Rhein-Elbe-Union. \\rjrtschaft eine allgemeine
und planindssige Zusammenfassung der Gewerbe zum
Zwecke des rationellen Aufbaues der Produktion nicht
durchgefihrt ist, muss man alle Fusionen in einzelnen
Industrien, die wenigstens fur die unmittelbar betroffenen
Unternehmungen den Weg der technisch-wirtschaftlichen
Rationalisierung ebenen, auch aus volkswirtschaftlichen
Gesichtspunkten begrissen. Wenn z. B. anlasslich der
Verschmelzung der Patzenhofer- und der Schultheiss-
Brauerei in Berlin unter anderem darauf hingewiesen
wurde, dass Schultheis 80 und Patzenhofer mehr als 60
Niederlagen hatten, und dass in einer grossen Zahl von
Orten beide Gesellschaften je eine unvollstdandig aus-
genutzte Niederlage nebeneinander unterhielten, so dtss

»T'so



msich durch die Verschmelzung sowohl im Betrieb der
Niederlagen, als auch vor allen Dingen im Transportbe-
trieb wesentliche Ersparnisse werden erzielen lassen, so
lenkt dieser Einzelfall, der hier durch eine Fusion uber-
wunden wird, nur den Blick auf die ungeheuere und un-
verantwortliche Verschwendung, die in unserer Wirt-
schaft auf unendlich vielen Gebieten durch Zersplitterung
der Kréfte getrieben wird. Die bedeutsamste Fusion der
jungsten Zeit ist ohne Zweifel der Abschluss der Inter-
essengemeinschaft zwischen den beiden grossen Montan-
gruppen, der Gelsenkirchener Bergwerks A. G.
und der Deutsch-Luxemburgischen Bergwerks-
und Hutten A. G. Die Motive fir diesen Zusammen-
schluss lagen auf verschiedenen Gebieten. Zun&chst muss
daran erinnert werden, dass Gelsenkirchen durch die Ab-
stossuug seiner linksrheinischen und luxemburgischen

Eisenwerke — die bald nach dem Kriegsende uberstirzt
vorgenommen wurde und vielleicht hatte vermieden wer-
den kdonnen — insofern ein Torso geworden war, als fur

seine grosse Kohlenbasis entsprechende weiterverarbei-
tende Betriebe fehlten. Auf der anderen Seite konnte
das durch Abstossungen ebenfalls erheblich geschwéchte
Deutsch-Luxemburg eine Erweiterung der Kohlenbasis gut
gebrauchen. Es kam hinzu, dass beide Gesellschaften um
Dortmund herum sich in ihrem Grundbesitz in ihren
Zechen- und Hochofenanlagen so eng beruhren, dass
die Anlage gemeinsamer, werkseigener Eisenbahnverbin-
dungen gegeben erscheint und dass Kohlenersparnisse
durch Ausnutzung von Gasen erzielt werden kodnnen.
Vor allen Dingen spielt aber neben den besonderen Ver-
héltnissen der beiden Gesellschaften auch eine volkswirt-
schaftliche Erwagung, die fur unsere gesamte Eisenindustrie
gilt, eine entscheidende Rolle. Wie in der offiziellen
Begrindung der Fusion ausge'lhrt wird, missen wir in
Zukunft danach streben, die Ausfuhr von Kohle und Roh-
eisen moglichst zn vermeiden. Die Notwendigkeit, dem
verarmten Deutschland eine im Verhaltnis zu seiner Land-
wirtschaft viel zu zahlreiche Bevdlkerung durchzuhalten,
erfordert, die Rohstoffe im weitesten Masse zu verfeinern
und sie dann zur Ausfuhr zu bringen, sodass der aus-
landische Kaufer nicht nur deutsche Bodenschéatze erwirbt
sondern auch mdoglichst viel deutsche Arbeit bezahlt.
Wenn man bericksichtigt, das die Loéhne in der auslan-
dischen, insbesondete in der amerikanischen Stahlindustrie
ausserordentlich viel hoéher sind, als in der deutschen, —
nach dem Jahresbericht des amerikanischen Stahltrust be-
tragt beidieser Gesellschaftder Lohn der geringstbesoldeten
Arbeiter im Méarz 1920 etwa 412 Dollar pro Schicht, bei
den hdchstbezahlten Qualitatsarbeitern steigt er bis zu
32 Dollar pro Schicht — und das trotzdem der Preis fur
Stahlhalbzeug in Amerika, den Dollar in Papiermark um-
gerechnet, noch niedriger ist, als der entsprechende
deutsche Preis, so darf man daraus wohl, ohne gewisse
Verschiedenheiten der Produktions Voraussetzungen zu tber-
sehen, den Schluss ziehen, dass die Erhaltung der Kon-
kurrenzfahigkeit der deutschen Eisenindustrie auf dem
Weltmarkt, nicht eine Lohnfrage sondern vor allen Dingen
eine Frage der technisch-wirtschaftlichen Organisation
ist. Man darf aber weiter gerade bei der relativen
Niedrigkeit der deutschen L&hne erwarten, dass das ver-
feinerte d. h. viel Arbeit enthaltende deutsche Eisen-
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produkt leich'er konkurrenzfahig zu erhalten sein wird, als
das Halbfabrikat. Die Bildung der neuen Montangemein-
schaft ist unter diesen Gesichtspunkten zweifellos zu be-
grissen, wenn man auch hier wieder nicht vergessen
darf, dass diese privaten Initiativen entstammende Fusion
nur ein durftiger Ersatz ist fir eine planméassige Zu-
sammenfassung der gesammten deutschen Eisenindustrie
zu einem gemeinwirtschaftlich kontrollierten Wirtschails-
korper.

Abgesehen von den privatwirtschaftlichen und volks-
wirtschaftlichen Beweggrinden des Zusammenschlusses
verdient auch die Form der Interessengemein-
schaft, die hier gewahlt worden ist, Beachtung, weil sie
in mancher Beziehung neuartig ist. Gelsenkirchen und
Deutsch-Luxemburg bleiben &usserlich nach der Rechts-
und Verwaltungsform als selbsténdige Gesellschaften er-
ha'ten. Der Grund fur den Verzicht auf ein vdlliges Auf-
gehen der einen Gesellschaft in der anderen duifte wesent-
lich auf dem Gebiete der steuerlichen Erwéagungen liegen,
vielleicht aber auch bhis zu einem gewissen Grade durch
Personenfragen beeinflusst worden sein. Andererseits soll
mit dem Verzicht auf vollige Fusion keineswegs Verzicht
auf festen Zusammenschluss und die Sicherung einer ein-
heitlichen Leitung geleistet werden. Man hat deshalb
neben dem Abschluss des Interessengemeinschaftsvertrages,
nachdem die erzielten Gewinne gleichmassig auf die beiden
Unternehmungen, die auf die gleichen Grundkapitalien
(je 130 MillionenM.) abgestimmt werden, verteilt werden,
eine sogenannte Spitzengesellschaft gegriindet unter der
Firma Rhein-Elbe-Union. Diese Spitzengesellschaft
soll die Aufgabe haben, die Geschaftsfiihrung der beiden
Unternehmungen zentral zu beeinflussen. In die Leitung
der Spitzengesellschaft werden je 3 Vorstandsmitglieder
von Gelsenkirchen und Deutsch-Luxemburg eintreten.
Ihr Sitz wird Dusseldorf sein. Die Ueberwachung und
Sicherung des Gemeinschaftsgedankens, die Aufstellung eines
gemeinschaftlichen Finansplans und die Kontrolle des aufzu-
stellenden einheitlichen Produktionsprogramms wird ferner
einem Gemeinschaftsrat uUbertragen. Dieser Gemein-
schaftsrat wird 2 gleichberechtigte Vorsitzende haben und
zwar den Generaldirektor von Gelsenkirchen Geh. Rat Dr.
Emil Kirdorf und den Vorsitzenden des Aufsichtsrats
von Deutsch-Lux., Hugo Stinnes. Zunachst wird
Kirdorf den geschéftsfuhrenden Vorsitz — Ubernehmen.
Auf diese Weise scheint auch die heikle Frage der
Krafteverteilung zwischen Kirdorf und Vogeler, dem Ge-
neraldirektor von Deutsch-Luxemburg, gelést zu sein.
Beide bleiben Generaldirektoren ihrer Gesellschaften.
Kirdorf wird der geschéftsfiihrende Vorsitzende des Ge-
meinschaftsrates, wéahrend Vogeler die Fuhrung in der
Spitzengesellschaft, der Rhein-Elbe-Union zu Ubernehmen
scheint, worauf seine Uebersiedelung nach Dusseldorf
wohl schliessen lasst.

Herr Rechtsanwalt Dr.
Ernst Eckstein
schreibt: ,Ein kirzlich in der Praxis vorgekommener Fall
verdient grundsatzliche Beachtung. Es. hatte irgendwer
bei einer Fabrik eine Ware bestellt; inzwischen &nderten
sich die Preise, der Fabrikant wollte von dem Vertrag
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entbunden werden, der Besteller sich nicht darauf ein-
lassen und nun mischte sich der Betriebsrat hinein.
Dem Betriebsrat war anscheinend klar gemacht worden,
dass der Betrieb keine sehr grossen Gewinne abwiurfe,
dass manche Auftrdge auch zu Verlusten fuhrten und der
Arbeitgeber die verlangten Lohnerhdéhungen nicht be-
willigen konnte. Darauf erklarte der Betriebsrat, die
Arbeiterschaft werde sich weigern, diesen fraglichen Ver-
trag zu erfiullen und nétigenfalls in den Streik treten,
wenn der Besteller nicht eine angemessene Erhdhung
des Preises bewillige. Wie ist der Besteller gegen eine
derartige Eigenmacht geschitzt? Ob er etwas gegen den
Fabrikanten oder L'eierer unternehmen kann, ist zum
mindesten sehr zweifelhaft. Wenn dieser nicht etwa
bereits im Lieferungsverzug ist und darum die nachtrag-
liche Erhéhung der Fabrikationskosten grundsatzlich auf
sich zu nehmen hat und auch die Unmdglichkeit der
Leistung durch den Streik der Arbeiterschaft zu vertreten
hat, so kann er sich auf die Schutzvorschriften des
Birgerlichen Gesetzbuches uber nachtragliche Unmadglichkeit
der Leistung berufen und mit Recht die Leistung ver-
weigern. Man kann ihm auch nicht etwa zumuten, dass
er es auf eine Kraftprobe ankommen lasst und seine ganze
Arbeiterschaft entldasst und sich nach arbeitswilligeren
Arbeitern umsieht, die mehr Verstandnis fur Vertragstreue
haben; man kann sich auch nicht auf den Standpunkt stellen
dass der Unternehmer die Arbeitsverweigerung seiner
Angestellten und Arbeiter, deren Verschulden er sonst
im Vertragsrecht allerdings zu vertreten hat, auch hier
einer eigenen Erfullungsverweigerung gleicbzustellen hatte.
Wohl aber kédme es in Frage, die Arbeiterschaft selbst,
etwa die Mitglieder des Angestellten- oder Betriebsrates
auf Schadenersatz in Anspruch zu nehmen. Nun fehlt es
allerdings im Burgerlichen Gesetzbuch au einer Be-
stimmung, wonach jeder den Schaden zu ersetzen hat,
den er verursacht; eine solche Bestimmung gibt es nur
im Vertragsrecht und die Arbeiterschaft eines Betriebes
steht in keinem Vertragsrecht zu dem Besteller. Im
Ubrigen kommt aber der 8§ 823 BGB. in Frage, wonach
jeder fur denjenigen Schaden haftet, den er durch wider-
rechtliche Verletzung eines Eigentums- oder eines sonstigen
Rechtes einem andern zufigt. Das Recht, das hier
verletzt ist, ist ein Forderungsrecht des Bestellers, und
man kann sehr wohl ein solches Forderungsrecht als
Gegenstand des Rechtsschutzes ansehen. Es kommt hinzu,
dass das Gesetz ferner noch eine Schadensersatzpflicht
vorsieht, wenn jemand gegen ein, zugunsten eines andern
erlassenen Schutzgesetzes verstdosst. Das Schutzgesetz ist
in diesem Fall das Strafgesetzbuch  Die Arbeiterschaft
droht an: Wenn der Besteller nicht mehr Geld zahlt, als
er vertragsgemass zu zahlen verpflichtet ist, wird sie die
Erflllung eines Lieferungsvertrages verweigern. Das er-
fullt den Tatbestand der Erpressung. Schliesslich kommt
noch die allgemeine Vorschrift dem Besteller zugute,
wonach jemand grundsatzlich fur den Schaden haftet, den
er einem andern in sittenwidriger Weise zufugt. Als eine
sittenwidrige Schadigung wird man das Verhalten eines
solchen Betriebsrates unbedingt ansehen missen, dajeder
Vertragsbruch, jede ungerechtfertigte Verweigerung einer
Veitragserfullung, jede Vertragsuntreue als Verstoss gegen
die guten Sitten anzusehenist. Der Schaden kann entweder
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darin bestehen, dass der Besteller die Zahlung der Mehr-
kosten verweigert und nunmehr den Auftrag anderweitig
und zu hoéheren Preisen erteilen muss und die Ware
wesentlich spater geliefert bekommt, oder darin, dass er
eben in seiner Notlage den verlangten Mehrpreis bewilligen
muss. Da diese Bewilligung aber keine freiwillige ist,
besteht sein Schaden in diesem bewilligten Mehrbetrag.
Hat jeder der an der Stellungnahme der Arbeiterschaft
Beteiligten fur die Folgen, also fur die Entstehung des
Schadens einzutreten, so haftet jeder auch fur den vollen
Schaden und mit Ricksicht auf die Hohe der heutigen
Léhne, die weit Uber die Grenze des Pfandungsschutzes
hinausgeht, verspricht ein Vergehen in dieser Richtung
auch Erfolg.”

Borse and Geldmarkt.

Die Berliner Borse hat die VerhandlungsWochen
von Spa mit einem gewissen Gleichmut verfolgt. Die
verschiedenen Krisen, die wéahrend der Verhandlung auf-
traten, fanden an der Borse keinen Reflex Die Unsicher-
heit der Gestaltung &usserte sich nur in einer grossen
Zurickhaltung, das heisst in der Verkleinerung der Um-
satze. Lebhafter wurde das Geschéft erst, als die Ver-
handlungen zu Ende gefihrt und bis Genf vertagt waren.
Es setzte sich dann auch eine festere Tendenz durch, die
bezeichnenderweise besonders auf dem Gebiete der
Kohlenwerte zu nicht unerheblichen Kurssteigerungen
fuhrte. Man kalkulierte dabei, dass die Kohlenlieferanten
durch das Aufgeld Uber den Inlandspreis, das bei den
Wiedergutmachungslieferungen eingerdumt worden ist und
das der Versorgung der Bergarbeiter dienen soll, infolge
einer Erh6hung der Produktion auch ihrerseits Vorteile
haben wirden. Oh diese Kalkulation eine Spur von
innerer Berechtigung gewinnen wird, wird wesentlich von
der Regelung der inneren Kohlenwirtschaft abhangen.

Der Stand der deutschen Valuta im Auslande
ist auch durch die Verhandlungen von Spa kaum beruhrt
worden. Die Stabilitat der letzten Monate wurde behauptet,
und an der Borse wird offenbar mit einer bevorstehenden
Verschlechterung der deutschen Valuta nicht gerechnet,
vielmehr lasst die Kurssenkung auf dem Gebiete der
Valutapapiere darauf schliessen, das es weite Kreise gibt,
die mit einer weiteren Besserung fir den Markkurs oder
mindestens mit der Erhaltung des gegenwartigen Standes
rechnen. Viel erdrtert wurde eine angebliche Aeusserung
des amerikanischen Bankiers Kahn, der in Berira einen
neuen Sturz der deutschen Valuta fiir dre néchste Zeit
als Folge der Vertrage von Spa prophezeit naben soll.
Die Wirkung des Abkommens von Spa auf die kunftige
Valutagestaltung ist Uberaus schwer zu beurteilen, vor allen
Dingen deshalb, weil in Spa ja die Kohlenfrage willkurlich
aus dem Gesamtkomplex des Wiedergutmachungsproblems
herausgeltdst worden ist und weil genau so willkurlich in
das Kohlenabkommen ein sehr unbestimmtes Versprechen
Uber Vorschiisse der Alliierten an Deutschland auf-
genommen worden ist. Wenn man sich die moglichen
Wirkungen des Kohlenabkommens von Spa auf dre
Valutagestaltung vor Augen halten will, so muss man drer
Faktoren unterscheiden: Erstens durch den gewéhrten
Barzuschlag von 5 Goldmark pro Tonne Kohle, der zur



Bezahlung von Lebensmitteln fir die Gmbenarbeiter dienen
soll, wird flir eine bestimmte Kategorie der Lebensmittel-
einfuhr ein deutsches Guthaben geschaffen, das heisst, hier
liegt ein allerdings kleiner Faktor vor, der glinstig auf die
Valutagestaltung whkeu kODnte. Zweitens: Durch die
Verpflichtung, unsere Kohlenlieferungen auf 2 Mill. Tonnen
monatlich zu erh6hen, werden die Mdglichkeiten, bestimmte
Kohlenmengen, wie es bisher geschah, an neutrale Lander
abzugeben, eingeschréankt, wenn nicht voilig unterbunden.
Die Guthaben, die uns diese Kohlenlieferungen an Neutrale
bisher zur Finanzierung der Einfuhr schafften, werden also
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Man notiere auf seinem Kalender vor:)

Beichsbankausiveis. — G.-V.: Maschinen-
fabrik Grevenbroich. Siemens elektrische
Betriebe, Kortings Elektrizitatswerke —
Schluss des Bezugsrechts Aktien Carl
Bodiker & Co., Bezugsrechts Aktien
Barmer Bankverein.

Ironage-Bericht. — Bankausweise London,
Paris. G.-V.: Continentale Ges.
fur eleklr. Unternehmungen, Wicking-
sche Portland-Cernent- und Wasser-
kalkwerke — Schluss des Bezugsrechts
Aktien Kaiser-Keller, Bezugsrechts
Habermann & Guckes.

G.-V.: Waggoniabrik Jos. Rashgeber.
Hotelbetriebs-Aktien-Ges. Conrad Uhl,
Bristol-Centralhotel — Schluss des Be-
zugsrechts Bergmann-Elektrizitatswerke,
Bezugsrechts Commerz- und Privatbank
(Commerz- und Disconto-Bank).

Beiahsbankansiveis. — G.-V.: Nitritfabrik
A.-G. Copenick — Schluss des Bezugs-
rechts Aktien Mechanische Spinnerei
und Weberei Bayreuth, Bezugstecht
Hannoversche Portland-Cementfabriken.

G.-V.. Oberstein - Idarer Elektrizitats-
Akt.-Ges., Rheinische Metallwaren- und
Maschinenfabrik, Conservenfabrik Joh.
Braun Pfeddersheim, Zuckerfabrik Kor-
bisdorf,  Siegen - Solinger Gussstahl-
Aktienverein — Schluss des Bezugs-
rechts Aktien Humboldtmuhle, Bezugs-
rechts Siemens & Halske A.-G.

G.-V.: Posener Strassenbahn, Gelsen-
kirchener Gussstahl- und Eisenweike.

G.-V.: H. B. Sloman SaJpeterwerke,
Berliner Kronenbrauerei i. Liq., Trans-

atlantische Guterversicherungs - Gesell-
schaft.

Ironage-Bericht. — Bankausweise London,
Paris.

Beiehsbankausweis. G.-V.: Elektra-
Akt.-Ges., Tiefbau- und Kalteindustrie
vorm. Gebhardt & Kdnig

Bankausweis New-York. — G.-V.; Rie-
beck Montanwerke, Kattowitzer Akt.-

Ges. fur Bergbau und Eisenhitten-
betrieb.

Mittwoch,
21. Juli

Donnerstag,
22. Juli

Freitag,
23. Juli

Sonnabend,
24. Juli

Montag,
26. Juli

Dienstag,
27. Juli

Mittwoch,
28. Juli

Donnerstag,
29. Juli

Freitag,
30. Juli

Sonnabend,
31. Juli

flerktaJel gibt dem Wertpapierbesitzer tber alle fur ibi
chhllgen Ereignisse der kommenden Woche Aufschluss, u. a. iibe
GeneralVersammlungen, Ablauf von Bezugsrechten, Markttage
Liquidationstage und Losziehungen. Ferner Anden die Interessentei
dann alles verzeichnet, worauf sie an den betreffenden Tagen ii
den Zeitungen achten miassen. In Xursiv-SabrUt sind diejenige]
E;esignnisse gesetzt, die sich auf den Tag genau nicht bestimme!
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Montag,
2. August
Dienstag, G.-V.: Diamantminen - Akt.-Ges., Lude-
3. August ritzbucht.
Verlosungen:
1 August: Stadt Augsburg 7 Gld.
(1864), Braunschweiger 20 TIr. (1868),
3'/%% KoIn-Minden 100 Tlr. (1870),

Sachsen-Mein. 7 Gld. (1870), Turkische
400 Fr. (1870), Ital. Rotes Kteuz 25 Lire
(1885), Oesttrr. Rotes Kreuz 20 Kr.
(1916), 3% Stadt Veiviers 100 Fr.
(1873;, 23i°/0 Paris Stadt 400 Fr (1905).
5. August: 23] und 3°/0 Credit foncier
250 und 500 Fr. (1879, 1880, 1891,
1899, 1909), 4% Paris Stadt 500 Fr.

(1875) , 3% Paris Stadt 300 Fr. (1912)..
10. August: 4°/0 Paris Stadt 500 Fr»
(1876) , 2% Antwerpen Stadt 100 Fr.

in Zukunft fehlen oder mindestens ausserordentlich stark
eingeschrankt sein. Dieser Faktor ware geeignet, un-
gunstig auf die Gestaltung des Markkurses einzuwirken..
Drittens kommt nun das grosse X: der versprochene Vor-
schuss. Es ist mit dem Kohlenabkommen Deutschland zur
Finanzierung seiner Einfuhren in den néachsten sechs Mo-
naten ein Vorschuss versprochen worden. Dieser Vor-
schuss soll in seiner H6he besimmt werden durch die
Differenz  zwischen dem Preis von 35 Goldmark, der
Deutschland fiir seine Kohlenlieferungen pro Tonne an-
gerechnet wird und dem Weltmarktpreise der Kohle.
Diese Differenz durfte nach dem heutigen Stande des von-
England wesentlich abhangigen Weltmarktpreises zwischen
60 und 80 Goldmark pro Tonne liegen, das heisst also
monatlich wird der Vorschuss kaum uber 160 Mill. Gold-
mark oder rund 1200 Mill. Papiermark hinausgehen. Aber
ob selbst dieser Vorschussbetrag schnell zur Verfugung;
gestellt wird, ist sehr ungewiss. Denn es steht in dem
Abkommen weder, wer den Vorschuss leisleu will, noch
welche Verzinsung fir ihn gelten soll, noch welche
Ruckzahlungsbedingungen bestimmt werden
sollen. Es wird nur gesagt, dass dieser Vorschuss ,un -
bedingten Vorrang*“ vor allen Forderungen der
Alliierten gegen Deutschland haben soll, und es be-
stehen somit bei der endgiltigen Formulierung dieser
ersten kleinen internationalen Anleihe an Deutschland
alle Gefahren einer Finanzkontrolle durch die
Geldgeber, die wohl praktisch in England zu
suchen sein wetden Inwieweit dieser Vorschuss also
eine Erleichterung bei der Finanzierung der notwendigen
Lebensmittel- und Rohstoffeinfuhren darstellen  wird,
gegenuliber dem bisherigen Zustande, istnoch ausserordentlich
fraglich, und deshalb kann auch seine Wirkung auf die
Gestaltung der Valuta noch gar nicht abgeschétzt werden.
Die entscheidenden Finanzfragen und die entscheidenden
Fragen der Sachliefetungen fir die Wiedergutmachung
sind zunachst bis zur Konferenz von Genf vertagt. Die
Tatsache, dass Spaa Uberhaupt zu einem Ergebnis gefiihrt
hat, nahrt allerdings die Hoffnung, dass auch in Genf
mogliche Losungen gefunden werden kdnnen. Bis nach
Genf, bis zu den letzten Septembertagen ist nun die
Finanzkonferenz des Vdélkerbundes in Brussel ver-
tagt worden, und vielleicht wird bis nach der Abhaltung
dieser Konferenz eine Klarung der Frage der inter-



nationalen Anleihen und die damit zusammenh&éngende
Klarung des Problems der Valutagestaltung nicht erwartet
mwerden dirfen.

Fir die Gestaltung der Aktienkurse an der Borse
ist, abgesehen von diesen Fragen der internationalen
Politik, vor allen Dingen die stdndig anhaltende Ver-
mehrung des Aktienmaterials durch Kapitalser-
bdéhungen von Bedeutung. In den letzten Wochen haben
besonders die angekindigten bedeutenden Kapitalser-
héhungen der Maschinenfabrik Augsburg-Nirn-
berg und der Daimler Motoren-Gesellschaft
Aufsehen erregt. Beide Gesellschaften erhdéhen, nachdem
me vor nicht allzu langer Zeit bedeutsame Posten neuer
Aktien an den Markt gebracht haben, ihr Kapital jetzt auf die
Hoéhe von 100 Mill. M. Wir sind bereits in weitem
Umfange in die Periode eingetreten, in der deutsche
Industriegesellschaften zum zweiten Male nach dem

Kriegsende ihr Kapital dem gesunkenen Geldwert, das
heisst dem erhdhten Bedarf an Betriebsmitteln infolge
der Lohn- und Preissteigerung anpassen. Vorlaufig hat
der flussige Geldmarkt dieses neue Aktienmaterial noch
immer reibungslos aufgenommen. Es ist aber unschwer
vorauszusehen, dass auch dem deutschen Kapitalmarkt
der Augenblick nicht erspart bleiben wird, an dem die
heute noch durch die stdndig gesteigerte Notenschdpfung
verschleierte Kapital knappheit offenbar werden wird.
Dann droht dem Aktienmarkt der Druck des neuen
Materials und gleichzeitig die Gefahr, dass die Industrie
ihre gesteigerten Kapitalien nicht in der alten Hohe wird
verzinsen kdnnen. Diese Erwagungen zigeln bis zu einem
gewissen Grade die Kursbewegungen an der Borse. Es
erscheint aber sehr zweifelhaft, ob sie bereits ausreichend
bei den Bewertungen Uberall berucksichtigt sind.
Justus.
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Die Arbeit als Zentralproblem der Aufbauwirt-
schaft. Von Josef Meurer. Berlin 1920. Verlag:
Aufbau-Zentrale, Geschéftsstelle fur alle Fragen des wirt-
schaftlichen Wiederaufbaues, W. 30, Noliendorfplatz 7.
Preis M 5,—. .

Einleitung. — Zur Analyse der Arbeit. — Orgamsations-

linien fur die Arbeitsvermittlung. — Die Beauftragten fir
Arbeitsermittlung. — Produktive Erwerbslosenfursorge. —
Zur Organisierung der Siedlung. — Organisationsanalyse

typischer Fuhrer und Unterfihrer der Aufbauwirtschaft.
— Die Bedeutung der Bauernrate fur die Aufbauwirtschaft.
— Die Aufgaben der landlichen Volkshochschule fiir den
Aufbau. — Das Grenz- und Auslandsdeutschtum und der
Aufbau. — Aufbau-Zentrale. — Zusammenfassung und
Ausblick. — Anlagen.

Die Beschlagnahme auslandischer Wertpapiere.

Von Dr. P. Karl Joseph. Berlin 1920. Carl Hey-
manns Verlag. Preis 5 . .
Einleitung. — Die betroffenen Personen. — Die Li-
quidation der°Wertpapiere im Gebiete der Alliierten und
Assoziierten. — Der Umfang. — Die Durchfihrung der
Liquidation. — Die Auskunftspflicht. — Die Liquidation

in Russland, China, Oesterreich-Ungarn, Bulgarien, Turkei

und den abgetretenen Gebieten. — Schantung und Marokko.

— Die Endschéadigungsfrage.

Das Umsatzsteuergesetz vom 24- Dezember 1919.
Textausgabe mit Einleitung, Erlauterungen und Sach-
register unter Mitwirkung von P. Richter, Amtsrichter
in Berlin, herausgegeben von H. Rohde und W. Beuck.
Elsners Betriebsbiicherei 7. Band. Otto Elsner Ver-
lagsgesellschaft m. b. H. Preis c4i 16.50.

Vorwort. - Einleitung. - Umsatzsteuergesetz. -
Allgemeine Vorschriften. — Erhdhte Umsatzs euer au
die Lieferung bestimmter Luxusgegenstdnde durch den
Hersteller. — Erhdhte Umsatzsteuer auf die Lieferung
bestimmter Luxusgegenstande im Kleinhandel. Er ° e
Umsatzsteuer auf Leistungen besonderer Art. Ueber-
wachung der Steuerpflichtigen. — Steuerberechnung und
Veranlagungsverfahren. — Straf-,Uebergangs- undSchluss-
vorschriften. — Anhang. — Sachverzeichnis.
Praktische Handhabung des 10°0igen Lohn- (ue-

halts-) Abzugs. Steuerkarten. — Steuermarken (c-at*
wertungs- und Bescheinigungswesen) oder Listensystem

(Ueberweisungsverfahren) Gesetzestexte mit Ausfihrungs-
bestimmungen sowie Einfuhrung, Erlauterungen, Mustern,
Buchfuhrungsschemen und Sachregister von Dr. A.
Schlosser, Leiter der Steuerabteilung der Reichstreu-
handgesellschaft A -G., Zentralverwaltung Berlin. Else-
ners-Betriebs-Blicherei, 9. Band. Berlin 1920. Otto
Elsner, Verlagsgesellschaft m. b. H. Preis c4i 5.50.
Abkurzungen. — Richtlinien fur die Handhabung des
Lohnabzuges. — Texte der 8§ 45—52 Reichseinkommen-
steuergesetzes. — Allgemeine Bestimmungen.— Einzahlung
des einbehaltenen Betrages durch Steuermarken. — Un-
mittelbare Einzahlung des einbehaltenen Betrages bei der
Steuerhebestelle. — Nur bei besonderen Steueranforde-
rungsschreiben fur 1920. — Schlussbestimmungen. —
Anhang.
Die Neunerprobe. Wie prife ich meine Rechenaufgabe

schnell und leicht auf ihre Richtigkeit? Von Dr.
H. Muller. Berlin 1920. Georg Dornis, Buch- und
Zeitschriftenverlag, Enckeplatz 5. Preis c4t 3.—.

Das Wertproblem in der Besteuerung von Mehr-
gewinn, Mehreinkommen und Vermdgenszu-
wachs. Von Dr. Fritz Heinrich Nurnberg. Fiei-
sing 1920. Verlag von Dr. F. P. Datterer & Cie.

Das Problem der Souveréanitat und die Theorie
des Volkerrechts. Beitrag zu einer reinen Rechts-
lehre. Von Dr. Hans Kelsen, ord. Professor an der
Universitat Wien. Tubingen 1920. Verlag von I. C. B.
Mohr (Paul Siebeck). Preis M 28,— und 75

Methodologische Vorfrage. - Begriff und Wesen der

Souveranitdt — Souveranitéat als wesentliches Merkmal des

Staates — Souverénitat des Staates und Positivitat des
Rechtes. — Das gegenseitige Verhéltnis zweier Normen-
systeme'. — Die staatsrechtliche Rechtsordnung und das
Volkerrecht. — Der Primat der staatlichen Rechtsordnung.
__ Oer Primat der Volkerrechtsordnung. — Das Volker-
recht als civitas maxima. — Die Theorie der Staatenver-
bindungen. — Die erkenntnistheoretiscbe und ethischa-
politische Bedeutung der beiden juristischen Grund-

hypothesen.

Vortrage Uber die Redekunst. von Viktor Kolb S.J.
Wien 1920. Mayer & Comp. (Inhaber Friedrich Pustet).
Preis M 3,—.



Die Reform der staatswissenschaftlichen Studien.
Funfzig Gutachten im Auftrage des Vereins fir Sozial-
politik berausgegeben von Dr. J. Jastrow, ao. Professor
der Staatswissenschaften an der Universitat Berlin.
Munchen und Leipzig 1920. Verlag von Duncker &

Humblot. Preis JC 20,—.

Allgemeine Gutachten. — Das staatswissenschaftliche
Studium in Tubingen. — Lehrziele und Lehrmittel der
Volkswirtschaftslehre an der Universitat Kéln. — Einzelne
Facher. — Einzelne Einrichtungen. — Einzelne Berufe. —
Anhang.

Demokratie und Bolschewismus. Von Walter
Kamper. Flugschriften der Frankfurter Zeitung.
Frankfurt a. M. Verlag der Frankfurter Societats-
Druckerei. Preis JC 1,50

Die neuen Steuern. Ein Leitfaden fur den praktischen
Gebrauch.  Sonderabdruck der Frankfurter Zeitung.

Frankfurt a M. 1920. Verlag der Frankfurter Societats-
Druckerei. Preis cJC 2,50.

Steuerflucht, Kapitalflucht, Depotzwang. Mit Ein-
leitung, Anmerkungen und Sachregister. Herausgegeben
von Dr. jur. Otto Zschucke. Juristische Taschen-
biicher. Herausgegeben von Dr. jur. O. Zschucke.
Band 2. Berlin 1920. Conrad Habers Verlag. Preis
JC 9,—.

Einleitung. m Steuerfluchtgesetz. — Ausfuhrungs-
bestimmungen. — Preussische Verordnung zur Ausfuhrung
des Gesetzes gegen die Steuerflucht. — Verordnung Uber
Massnahmen gegen die Kapitalabwanderungen in das Aus-
land. — Verordnung Uber die Erméchtigung des Reichs-
schatzamtes zu vorlaufigen m Massnahmen gegen die
Steuernkapitalflucht vom 28. Dezember 1918. — Verord-
nung zur Ergénzung der Verordnungen uber Masshahmen
gegen die Kapitalabwanderung in das Ausland vom 21.
November 1918. Vom 15. Januar 1919. — Verordnung
Uber Kapitalabwanderung in das Ausland durch Abschluss
von Versicherungen vom 15. Januar 1919. — Bekannt-
machung uber vorlaufige Massnahmen gegen die Steuer-
und Kapitalflucht vom 3. Marz 1919. — Gesetz zur
Ergdnzung des Gesetzes gegen die Steuerflucht vom 26.
Juli 1918. Vom 24. Juni 1919. —aBekanntmachung zum
Gesetze zur Ergédnzung des Gesetzes gegen die Steuerflucht
vom 24. Juni 1919. — Gesetz gegen die Kapitalflucht vom
8. September 1919. — Bekanntmachung zur Ausfiihrung
des Gesetzes gegen die Kapitalflucht vom 8. September 1919.
— Verordnung uUber Massnahmen gegen die Kapitalflucht
vom 24. Oktober 1919. Vom 24. November 1919. —
Anhang.

Das rauhe Leben. Der Roman eines Menschen von
Alfons Petzold. Berlin 1920. Verlag Ullstein & Co.
Preis geheftet JC 15—, gebunden JC 21,—.

Salomans Schwiegertochter. Roman von Felix
Hollaender. Berlin 1920. Verlag Ullstein & Co.
Preis JC 26,—.

Das Neue Arbeitsrecht. Systematische Einfihrung von
Prof. Dr. jur. Walter Kaskel. Berlin 1920. Verlag
von Julius Springer. Preis geheftet JC 32,—, gebunden
JC 39,60.

Vorrede. — Verzeichnis der Abkirzungen. — Ein-
leitung. — Die Arbeitsbeschaffung. — Arbeitsbeschaffung
durch denStaat. — Arbeitsbeschaffung durch Arbeitgeber.
— Die Arbeitslosenfirsorge. — Allgemeines. m— Die
Erwerbslosenunterstitzung. — Die Krankenfiirsorge des
Erwerblosen. — Die Arbeitsleistung. — Die Regelung
der Arbeitszeit. — Die Regelung des Arbeitslohnes. —
Die Arbeitsverfassung. — Die Berufsorganisation. —
Die Betriebsorganisation. — Die gemeinsamen Organi-
sationen von Arbeitgebern und Arbeithehmern. —
Die Arbeitsstreitigkeiten. — Die Schlichtung. — Neues
Arbeitsrecht einzelner Berufe. — Neues Recht der Land-
arbeiter. — Das kunftige Arbeitsrecht sonstiger Berufs-
stande. — Das neue internationale Aibeitsrecht. — Sach-
register.

237 —

Der Talmud. Geschichte, Wesen und Zukunft. Von Jakob
Fromer. Berlin 1920. Verlegt bei Paul Cassierer. Preis
JC geheftet 25,—, JC gebunden 35,—.

Vorwort. — Geschichte des Talmud. — Wesen und
Zukunft des Talmud. — Monographische Notizen zur
Geschichte des Talmud. — Probestiicke.

Die Wahrheit Uber die Einkreisung Deutschlands.
Dem Deutschen Volke dargestellt von Eduard Bern-
stein. Berlin 1920. Verlag Neues Vaterland E. Berger &
Co. Preis JC4,—.

Einleitung. — Ein Artikel Uber die Legende von der
Einkreisung. — Kapitel zur Geschichte der Legende. —
Zwei Zeugnisse. — Nachwort.

Die Technische Nothilfe im Spiegel der Presse
wéhrend des Streiks in Berlin im Oktober 1919.
Herausgegeben von der Zentrale der Technischen Not-
hilfe, Berlin W. 15, Kurfiirstendamm 193/94. Zusammen-
gestellt von der Presseabteilung der Technischen Nothilfe.
Preis JC 1,—.

Die Steuernachsicht. Gesetz vom 3. Januar 1920.
(Reichsgesetzblatt Seite 45.) Erlautert von Dr. Wilhelm
Boethke, Oberverwaltungsgerichtsrat in Berlin. Berlin
1920. Carl Heymanns Verlag. Preis JC 3,50.

Richtlinien zur LOésung der sozialen Frage in
volkswirtschaftlicher Beziehung. Von Paul
Kirbach. Leipzig 1920. Otto Hillmann Verlag.
Preis JC 4,—.

Deutscher Geist und Judenhass. Aeusserungen nicht-
judischer Zeitgenossen. Ein Werk des Volkskraft-Bundes.
Berlin 1920. Kultur-Verlag. Preis JC 3,—.

DerVolkerbundvorschlag der Deutschen Regierung.
Eingeleitet von Dr. Hans Wehlberg, Leiter der
volkerrechtlichen Abteilung der ,Deutschen Liga fur
Volkerbund“. Eifte Flugschrift der Deutschen Liga fur
Volkerbund. Berlin 1920. Verlag Hans Robert Engel-
mann. Preis ojl 2,10.

Der Deutsche Regierungsentwurf fur ein Welt-
arbeiterrecht. Eingeleitet von Prof. Dr. Alfred
M anes, Leiter der Sozialpolitischen Abteilung der
,Deutschen Liga fur Voélkerbund“. Zwohte Flugschrift
der Deutschen Liga fur Volkerbund. Berlin 1920. Verlag
Hans Robert Engelmann, Preis cJI 1,80.

Steuer-Schlussel. Die neuen Einkommen- und Ver-
mogenssteuern in gemeinverstéandlicher tabellarischer
Uebersicht von Dr. Herbert E. Hirschberg. Berlin
1920. Carl Heymanns Verlag. Preis o4l 3,30.

Kriegsabgabe vom Vermdgenszuwaahs. — Ausser-
ordentliche Kriegsabgabe fiir das Rechnungsjahr 1919. _
Erbschaftssteuer. — Reichsnotopfer. — Einkommensteuer.
— Korperschaftssteuer. — Kapitalertragssteuer. — Besitz-
steuer-Entwurf.

Kultur des Kaufmanns. Monatsschrift fur Kaufmanns-
wirken auf allen Lebensgebieten. Herausgeber Walther
Lambach. Hamburg. Hamburger Handelsverlag. Preis
vierteljahrlich 5—.

Einfuhrung In die Nationalékonomie von Dr. Oscar
Stillich, Dozent an der Humboldt-Hochschule in Berlin.
Band 1, Heft 6 der Blicherei der Volkshochschule. Eine
fortlaufende Sammlung gemeinverstandlicher, wissen-
schaftlicher Vortrage und Abhandlungen, herausgegeben
von Dr. Robert Piloty, Geh. Rat, o. 6. Professor an der
Universitdt Wirzburg. Wdirzburg 1920. Kabitzsch &
Monnich, Verlagsbuchhandlung. Preis eji 4,—.

Was ist Nationalokonomie? — Privat- und Volks-
wirtschaft. — Das Prinzip des kleinsten Kraflmasses im
Wirtschaftsleben. — Der Begriff des Guten. — Was ist
Volbsvermégen? — Methoden der Nationalkonomie.
Der Bolschewismus als Weltgefahr. Von Vizeadmiral

a D. Hopmann. Berlin 1920. Verlag der Kulturliga
G. m. b. H. Preis 0Ji 1,25.

Zur Kohlen- und Rohstoffnot. Ihre Ursachen und
ihre Ueberwindung von Dr. Ernst Hamburger. Berlin
1920. Verlag der Kulturliga G. m. b. H. Preis cjl 2,—.

Verantwortlich fur den redaktionellen Teil Fritz Nap hta 1i «Berlin.
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Frankfurter Allgemeine Yersieherungs-Akt.-Ges.

Summarisches Bilanz-Konto am 31. Dezember 1919.

A. Aktiva. M. Pf

I. Ausstehende Einzahlungen der Aktionare 23062500 —

1. GrundbesitZ.......cccovrieieririeieierieie s 5786 278 28

111, HypotheKen.....oooeueeeeececececeececcececceceeaean 25 616 500 —

IV. WertPapi€re...oocceueeeecececerecececececeeececeraeaenns 33 228 501 75
V. Unverzinsliche Schatzanweisungen und

reichsbankmaRige W echsel......co......... 4 236 369 44
V1. Guth. bei Bankhausern und Versich.-Ges. 20 791 962 44
VII. Rickstandige ZinSen.......correenenennes 310158 39
VIIl. Ausstdnde bei Gen.-Agenten bezw. Agenten 11 558 775 39
IX. Barer Kassenbestand . L. 30i 504 45
X. Mobiliar- und Einrichtungs- Konto .o 1—
X1. Sonstige A Ktiva .ooeeeeeeceeeeeeeeeeenennns 2024 313 04
126916864 18
B. Passiva. M. Pf
I. AKtien-Kapital....oocoeeveecesiircreresieeeans 30750 000 —
IlI. Reserve-Fonds...... 26 785 000 —
I11. Pramien-Reserven....... 6559 354 18
IV. Pramien-Uebertrage.. 21 710 000 —
V. Schaden-Reserve.......cccocooeeievciieeeciiiennennnn, 28 640 000 —
V1. Guthaben von Versicher.-Gesellschaften . 7298 438 23
VII. Sonstige PasSiVa......cccoceeeeeeeeeveriereeeinnas 3 357 239 58
VIII. Gewinn............ 1816 832 19
126 916 864 18

Der Yorstand: P. Durncke, Generaldirektor.
Ph. Becker, B. Lindner, H. Schumacher, W. Boecker-Berlin,

Th Zahn-Berlin, Direktoren. [2169

Die in der heutigen Generalversammlung auf 7% festgesetzte
Dividende gelangt von heute ab in Berlin bei der Ge-
sellschaftskasse, Franzosische Strasse 33 e, bei dem Bank-
hause Gebr. Arnhold, Berliner Blro, Franzdsische Strasse 33 e,
bei der Bank fur Handel und Industrie, bei der Com-
merz- und Privat-Bank Actien-Gesellschaft, bei der
Nationalbank fur Deutschland, bei dem Bankhause
Hardy & Co., G. m. b. H., in Breslau bei der Bank fur
Handel und Industrie, in Dresden bei der Gesellschafts-
kasse, Waisenbausstrasse 20, bei dem Bankbause Gebr.
Arnhold, in Leipzig bei dem Bankhause H. C. Plaut, in
Minchen bei der Bank fir Handel und Industrie, in
Wien bei der Anglo-Oesterrelchischen Bank zur Aus-
zahlung. [2166

Berlin, Dresden, den 15. Juli 1920.

Bank fur Brau-Industrie.

Graetz. Dr. Kruger. Thleben.

VIKTORIA ZU BERLIN
Allgemeine Versicherungs-Actien - Gesellschaft.
Vermédgens-Ausweis Ende igi9.

VermSgen. M. Pf  Verbindlich- M. Pf
Bare Kasse . . . 1832228 40 ketten.
Wertpapiere 181634366 30 Aktien-Kapital . 6000000 —
Hypotheken 917931152 87 Reservefonds wu.
Grundbesitz der Gewinnreserve 1200000 —
Gesellschaft 15962880 — Pramien-Reserv.
Darlehen an u. Uebertrage,
Versicherte 116665335 94 Schaden-Res. . 1123613287 85-
Guthaben: Gewinn- Reserv. 172645750 —

bei Banken und

Sonst. Reserven

80626850 78

66740024 98
58871811 23

Guthab. v. Ver-
sich.-Gesellsch.

Versich.-Ges.
anruckst. Pram.

an Teilpramieu u. Banken . . . 1869521 48.
fallig 1920. . 16818081 — Barkautionen u.

an Zinsen und Spargelder. . . 1479931 84
Mieten . ... 22057520 13 Unterstitz.-Fds.

Sonstiges . . . . 8295160 88 f. Angestellte u.

Hinterbliebene 10410397 90
Ueberschuss des

Gesamtgeschafts 8962821 88
1406808561 73 1406808561 73

An Dividende erhalten die Versicherten:
In der Lebensvers. 2°/0 aller bezahlten Pramien; in der Eile-
bensfall-Vers. (L 1) 10°/0 und in der Unfall-Vers. 20% einer
Jahrespramie. [2167

Die Ausgabe der neuen Gewinnanteilschein—
bogen Itir die Gescha;tsjahre 1919/20 bis 1928/29 fir unsere
Aktien-Emmissionen 1—VI erfolgt vom f. Juli dieses
Jahres ab.

Die Erneuerungsscheine sind mit doppeltem Nummern-
Verzeichnis bei folgenden Stellen einzureichen:
Allgemeine Elektricitats-Gesellschaft
Bank fir Handel und Industrie,
Berliner Handels-Gesellschaft,

Deutsche Bank,

Direction der Disconto-Gesellschaft,
Dresdner Bank,

Nationalbank fir Deutschland,
Bankhaus S. Bleichrdder,

N Delbriick Schickler & Co.,
Hardy & Co. G. m. b. H,,
Bank, Filiale Aachen, /
Dresdner Bank in Aachen,
Dresdner Bank, Filiale Breslau,
Bankhaus E. Heimann,

Filiale der Bank fur Handel und Industrie,1

Deutsche Bank Filiale Frankfurt, m
Direction der Disconto-Gesellschaft, Frankfurt
Dresdner Bank in Frankfurt a. M., a. M,
Bankhaus Gebrider Sulzbach,

Deutsche Bank, Filiale Koln,

Dresdner Bank in Ké&ln,

A. Schaaffhausen’scher Bankverein A.-G-,
Bankhaus A. Levy,

N Sal. Oppenheim jr. & Cie,,
Allgemeine Deutsche Credit-Anstalt,
Bank fir Handel und Industrie, Filiale

Leipzig,

Deutsche Bank, Filiale Le|p2|g,
Dresdner Bank in Leipzig,
Bank fir Handel und Industrie,

Minchen,

Deutsche Bank, Filiale Minchen,
Dresdner Bank, Filiale Minchen,
Schweizerische Kreditanstalt in Zurich, Basel und Genf

Berlin, den 1. Juli 1920. [2161

Berliner Elektricitafs-Werke.

1

in Berlin,

Deutsche in Aachenr

j in Breslau,.

in Koln,

in Leipzig,.

Filiale1
in Minchen,



Commerz- und Privat-Bank A.G.

Berlin Hamburg

Altenburg (S.-A.), Altona, Brandenburg (Havel), Breslau, Coin, Co&penick, Cottbus, Dortmund,
Duisburg, Eberswalde, Eisleben, Essen, Forst (Lausitz), Frankfurt a. Main, Furth, Gelsenkirchen,
Guben, Hannover, Kiel, Landsberg (Warthe), Leipzig, Lubeck, Luckenwalde, Milheim (Ruhr),
Minchen, Neumdunster, Nurnberg, Oberhausen, Potsdam, Recklinghausen, Spandau, Sterkrade,

Aachen, Benrath, Berg.-Gladbach, Beuel, Bonn, Briihl, Cleve, Crefeld,
Dinslaken, Duisburg, Dulken, Diren, Dlsseldorf, Emmerich, Eschweiler,
Euskirchen, Geldern, Godesberg, Grevenbroich, Hamborn, Kaldenkirchen,
KoIn-Ehrenfeld, Kdéln-Lindenthal, KoIn-Mdlheim, Msiderich, Mors, Neuss,
Neuwied, Odenkirchen, Rheydt, Ruhrort, Siegen, Stolberg, Viersen, Wesel

Der
Geschaftsbericht fur 1919
ISt erschienen
und wird Interessenten durch unsere
Expedition in Kdln und unsere
Niederlassungen aufWunsch
kostenlos zugesandt

Aktienkapital und Reserven M 115G O v ) —

G egrindet 1848 [2163



ffi

Bank fur Handel und Industrie.

Bilanz pee* 31. Dezember 1919.

Aktiva.

Kasse, fremde Geldsorten, Kupons
und Guthaben bei Noten- und
Abrechnungs- (Clearing-) Banken

Wechsel und unverzinsliche Schatz-
anweisungen
a) Wechsel (mit Ausschluf? von b,

¢, d) und unverzinsliche Schatz-
anweisungen des Reichs und
der Bundesstaaten
b) eigene Akzepte
c) eigene Ziehungen . .
d) Solawechsel der Kunden an
die Order der Bank

Nostroguthaben bei Banken und
Bankfirmen........ooeeeee
Reports und Lombards gegen
bdrsengangige Wertpapiere .
Vorschisse auf Waren und Waren-
verschiffungen ...
davon am Bilanztage gedeckt:
a) durch Waren,
Fracht oder
Lagerscheine M. 84821009,65
b) durch andere
Sicherheiten . ,, 30849790,19
Eigene Wertpapiere
a) Anleihen und verzinsliche
Schatzanweisungen des Reichs
und der Bundesstaaten
b) sonstige bei der Reichsbank
und anderen Zentralnoten-
bankenbeleihbareWertpapiere
c) sonstige bdrsengéangige W ert-

PapIere .....ccovvieiiieeieeees
d) sonstige Wertpapiere .
Konsortialbeteiligungen . . .

Dauernde Beteiligungen bei anderen
Banken und Bankfirmen
Debitoren in laufender Rechnung
a) gedeckte ....oooveenineennne
b) ungedeckte
c) Aval- und
Birgschafts-
debitoren . M. 644617089.85
Bankgebaude ..........ccccoiiiiniinne
Sonstige Immobilien

Passiva.
Aktien-Kapital
Reserven
Kreditoren

a) Nostroverpfhchtungen. L.
b) seitens der Kundschaft bei
Dritten benutzte Kredite .

c) Guthaben deutscher Banken

und Bankfirmen . . e ]
d) Einlagen auf provisionsfreier
Rechnung:
1. innerhalb 7 Tagen fallig .
2. darliber hinaus bis zu
3 Monaten fallig

3. nach 3 Monaten féllig.
e) sonstige Kreditoren:
1. innerhalb 7 Tagen fallig .
2. dartber hinaus bis zu
3 Monaten fallig « «
3. nach 3 Monaten fallig .

Akzepte

M. M

PL

272179659

2137735830 65

Pf

61

Uebertrag
Aval- und Butg-
schaftsverpflich-
tungen . 644617089,85
Eigene Ziehungen 40870,25
davon fur Rech-
nung Dritter ——
Weiterbegebene
Solawechsel der
Kunden an die
Order der Bank e

Sonstige Passiva
Unerhobene Dividende
Talonsteuer-Reserve

4288389456 | |

244525 43
1668830

2437691 70 Verrechnungskonto der Zentrale
40870 25 mit den Filialen und Nieder-
|assungen ______________________________ 48559783 57 50473139 -
80018 10 2140294410 Gewinn-Saldo . 20876205 (
4359738800175
311936085 Gewinn* und Verlust-Konto pro 1919.
297107623 Soll. M. Pf M. Pi
Geschafts-Unkosten
119285679 Handlungs-Unkosten,  Zuwen-
dungen an die Beamten (Weih-
nachts- und Abschlussver-
gltungen, Teuerungszulagen),
Invaliden- und Krankenver-
sicherung, Reichsversicherung.
Ehrengaben an Beamte, Zu-
wendungen an die Pensions-
kasse u. fur wohltatige Zwecke ~— 54647276
Steuern 6135529 60782806
34778662 66 Abschreibung auf Immobilien und
M ODII@N o 322733%%%
Talonsteuer-Reserve.......ccccceeue.
9666063 29 Gewinn-Saldo.....oowcooeee, 20876205
21749821121 o 85721593 5
302416319 70118710 Verwendung des Gewinnes:
31697234 Einlage in die be-
sondere Reserve  3000000,—
Ruckstellung  zur
8571428 92 Aufbesserung d.
Beziige d. Alten-
?,??,i’ﬁéﬁ? 1081054346 441 _ PeDsionare . . 2000000—
Dividende pro 1919
von 8% ¢ e« 12800000.—
Tantieme des Vor-
standes, des stell-
27493621 vertr.Vorstandes
und deramRein-
4359738800 gewinn der Bank
beteil. Direktoren 1935400,—
M. pf M. Pf Tantieme des Auf-
160000000 sichtsrats 512000,-
Vortrag auf neue
32000000 Rechnung 628805,64
12271932 Haben. M.
Provisionen.....cc.ccoecvverseciiieeecciiiann >7453946
19806186 Zinsen aus dem Konto-Korrent- Geschah und aus
Wechseln, aus dauernden Beteiligungen bei
256304682 anderenBanken und Bankfirmen und ausValuten 57587203
Gewinne aus Effekten  ....cccccoiiiiiiiiiiiiieee e,
Gewinne aus Finanzoperationen
667175605 24 Verschiedene Eingénge............... 102515
Gewinn-Vortrag von 1918. 577927
216043568 85721593
113499209 Gewinn-Saldo M. 20876205,64
2117383617 88 ' M. 20876?05,64
Berlin und Darmstadt, den 16. Juli 1920.
475440775 ('] i
oIS 3980455765 Bank fur Handel und Industrie.
115933690 Die Direktion. [2ie
Uebertrag 4288389456 too Simson. intime. Bodenhelmer. Bernhard. Beheim



Mederlausitzer
Kohlenwerke.

Bilanz-Konto pro 31. Marz 1920.

Aktiva. M
Kohlenfelder-und
Abbau-Gerecht

same........... 13 643 500
Grundbesitz . . 863 000
Bergbau- und Ab-

raum-Anlagen . 5813 204
Brikett-Fabrik-

Anlagen 9 240 202
Ziegelei-Anlagen 68 800
ElektrischeKraft-

und Licht-An-

lagen .............. 1254 011
Werkstatten -

Anlagen 140 705
Eisenbahn -

Anlagen 1 106 007
Wohn- undWirt-

schafts-Gebaude 4 115527
Mobilien, Ge-

sehirre u. Auto-

mobile .. ... 44
Speditions-An-

lagen Firsten-

berg a O. . 5000 —
Abraum........... 1855 081
Kasse...ccoouuen 1014 195
Aussenstande . . 28 991437
Warenbestande . 14 329 070
Hypotheken . . . 74 050
Vorausbesahlte

Versicherungs-

pramien 44 591 62
Wertpapiere,

Kautionen und

Beteiligungen 4 129 9751*90

86 688 403 63
Passiva. JC
Aktien-Kapital 25 000 000
4% % 'ge Teil-
schuldverschrei

bungen der Anl

vom Jahre 1906 5 040 000
4'/.%ige Teill

schuldverschrei

bungen der Anl

vom Jahre 1912 3 557 000
4\2% Teil-

schuldverschrei-

bungen der Ge-

werksch. Alwine 131 300
5%ige Teil-

schuldverschrei-

bungen der Ak-

tiengesellschaft

Gliickaufschacht

Blumroda. 330 500

4 *a % ige Teil-

schuldverschrel-

bungen der Ge-

werkschaft Ger-

maniavomjahre

1907 e 77 200
4Vs % ige Teil-

schuldverschrei-

bungen der Anl.

vom Jahre 1920 15000 Q0O
Reservefonds . . 963869579
Spezial-Reserve-

fonds .............. 290 000

59 064 695[79

v

M 4
Uebertrag . ... 59064 695 79
AusstehendeTeil-
schuldverschrei-

bungen u. Zins-

scheine............ 270 442 36
Ausstehende Di-
videndenscheine 18 320 -
Hypotheken . . . 2541743 74
Talonsteuer-

Rucklage . . . . 190 000 —
Arbeiter - Unter -
Stiutzungsfonds . 133 078 06
Glaubiger . ... 21182700 12
Gewinn............ 3287 423 56

86 688 403 63
Gewinn- und Verlust-Konto.
Debet. M 4

Generalunkosten,
Steuern d. Zen-

traie usw. . 1788 040 23
Obligations- und
andere Zinsen . 1323 257 55
Abschreibungen. 4 005 506 47
Gewinn-Saldo . . 3287 423 56
10 404 227 81
Kredit. M 4
Gewinn-Vortrag
aus 1918/19 . . 4227 78
Betriebs-Ueber-
schuss pro
1919/20............ 10 400 000 03

10 404 217 81

Die auf 12% festgesetzte
Dividende gelangt sofort in
Berlin: bei der Deutschen
Bank, bei dem Bankhause
Jacquler & Securius, An
der Stechbahn 3/4, bei der Oe»
seil schaftskasse, Potsdamer
Str.127/128 zur Auszahlung. [26S

Munssartlkel
und Nachrichten

in Ausschnitten
liefert

sofort nach Erscheinen
prompt und billigst
das

Literarische Bureau
Clemens Freyer, Bxlin JX6

RAggin Bel-OMAGimi.
Die sofort zahlbare Dividende betragt

M. 100.— pro Aktie.

Die Einlésung der Dividendenscheine fur das Tahr 1919
erfolgt

an der Kaue der Gesellschaft
schéneweide,

bei der Nationalbank fur Deutschland, Berlin,

bei der Firma C. Schlesinger-Trier & Co., Berlin,

bei der Firma Schwarz, Goldschmidt & Co., Berlin,

bei der Deutschen Bank, Berlin W 8.

Berlin-Oberschdénewelde, 24. Juni 1920.

in Berlin-Ober-

[2164

tfcfkriften von 6eoré 30 em Aonl;

Probleme der Finanzreform

Preis M. 2.50
Das Mifhestimmungsrecht
Preis M. |.—
Valuta ung A“\Auslandskredlt
Ueberga Ngswwtschaft
Preis brosch 5.50, geb. M. 7.15

Zu beziehen durch alle Buchhandlungen und durch die

W62, Kleiststr. 21

Sie <Srens&ofen

Seitftorifi fir politit, ¢ iterator tuto Runff

rnoflen unter ihrer neuen ¢Leitung
bad geiffige ©inbegiieb gtDifdjen ben
©rengbeutfchen unb bem beutfd/en
©Tufterianbe barffeiten / (Sie be<
tjanbetn afie fragen bed 6ffentlichen
¢ebend unb finb ein getreuer (Spie«
get afier geijtigen ©emegungen ber
©renggebiete unb bee!
©eiche**

©er ©egugeipreie! ber tt>6d?enttid? erfd)einen<
ben ©rengboten betragt j10 3Jiarf im ©ierteb
jatjr / Probehefte foff ent ob oom ©erlag

ftoeijier, 2(&f. ©Orengitofen, ¢ eipjig

Verantwortlich fir die Rubrik ,Aus der Geschéftswelt* und fir den Inseratenteil Rose Louie, Neukdlln
Druck von Pass & Garleb G. m. b. H., Berlin W 57, Rilowstrasee 66.



