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Die Ueberfiifwung ber wid)ttgften Voben-
fdigfee eines SanbeS in eine wirtfchaftud)e
iborm, bie geeignet i(t, uns bem “beal ,|hrer
Stuliniebung mdéglich burd) bie Sligememijett
an Oteile burd) eingelne prtbtlegterte
©dachten nat)ergufifwen, unb in bet gleich*
zeitig auch bie 1)6d)ft erreichbare, rationellfte
StuSnubung gum SBeften ber ©efellfchaft ergielt
werben l!ann, ift eine gorberung, an ber tm
neuen Deutfcf)lanb feine Regierung, aud> eine
in ihrer VafiS nach rechts erweiterte, boruber-
gehen faun. 8« bcn Vobenfchadben, bereu Ve*
beutung flir bie VolfSgefunbheit eminent ift
unb beren SluSnujjung auch fir bie Hinang-
Wirtfchaft bieier Slommunen foWie fur bte
ftahlungSbilang be§ gangen SanbeS (intern
nationaler gieifeberfeljr!) auberorbentlid) wich'-
tig ift, gehoéren in erfter Binie bte natir-
liehen ¢eiiguellen DeutfchlanbS. Der
alte ©taat, ber fiep auf ben Sorbeeren ber
©ogialberficherung auSruhte, hat iid? leiber
nicht ftarfer bafiir eingefept, bie Wertbollen me»
biginifdjen Hilfsmittel unfereS an naturlichen
Heilquellen fo reichen SanbeS gerabe ben burd)
organiffre .franf'heiten gef*Wachten unb fir bte
fiamilienbilbung minberwertig gemachten,
aber unbemittelten VotfSf(pichten ntthbar gu
machen unb eS gumeift ber $rib atiniti a-
tibe Ubertaffen, bleichfidljtige unb tréante
©rofiftabtfinber flr einige Séopen in fonntge,
ftaubfreie RBuft unb an bie Ouellen ber na»
tirlidjen Heitwaffer gu fchiden. Das neue
Deutfchlanb, baS bemotraltfcf) fein foll
aud) in bem ©ittne, bah gange ©catchten beS
VolfeS nicht bou ben Segnungen ber wert-
bollften Vobenfd)afje beS SanbeS auSge-
fchloffen fein bdrfen, unb baS — gumal ttt
einem Beitalter, wo ein grober Seil beS Ve»
fileS eine eigenartige ©enefiS hat/ unb au)
ber anberen Seite bie SBolfSgefunb”ett ftarr

gelitten tjat — f ogi al fein foll in bem ©inue,
bah bie 2R6gtid)feit einer Heilung bon Rranl«
heiten, bie in ben natirlidf»en Ouellbdbern
gegeben ift, nicht allein abhéngig fein barf
bon ber Hohe beS ©infommenS ober beS Ver-
mogens ber Uranien, muh an bie SluSarbei
tung unb fchrittweife fltealifierung eines gang
grohgligigen Programms gehen, burd) baS bie
SluSniipung ber natirlichen Heilquellen in
bem benfbar weiteften Umfange fir alte
VolfSfreife geWahrteiftet Wirb.

SBill man ernftlid) an baS grohe SBerf
ber Siuparmachung ber Heilquellen fir bie
VoffSattgemeinheit herangehen, fo waren
u. a fotgenbe Programm finfte gu
biefem Btued boranguftellen:

1. Verreichlitpung aller natir-
lichen Heilquellen (gegen angemeffene
©ntfpabigung ber VunbeSftaaten unb nad)
ber auf ©runb eines SfteichSgefefceS fofort bor-
gunehmenber Slufléfung ber «Raiptbertréage pri»
bater ©rWerbSgefellf(haften) Igur ©rmdglidjung
ber Durchfihrung einer einheitlichen Vaber-
politif Hflnb in Hanb mit ben ~nftitutionen
ber fReitpS-Sogialberficherung.

2 Slommunalifierung ober Um-
wanblung in gemifipt-wirtfipaftlidje Vetriebe
einer hinreideub groben Singaht
bon Hoielunternehutnugen an ben
Orten, bie naturliche Heilquellen befi*en.

3. Vegrinbung bon gemein-
nibigen $onfum ber einen gur mdg-
lichft billigen unb reichlichen Verforgung ber
Anfaffen ber fommunalifierten ufw. H°iel-
unternehmungen unb ©eWahrung fpegiellec
ftaatlid)er unb 3ieicE)iggufchiffe fir Verpfle-
gungS-gwecfe.

4. abnahmen gur Verladnge-
rung ber ,©aifon" berHeitbdber min-
beftenS auf bie Beit bon SDitte Slprit bis



SRitte OFtober (Ausbau ber
Heiganlagen ufm.)

5. ©tue ben Veburfniffen beS fogialen
HilfStoerFeS ficf) anpaffenbe (Sifenbapn-
poiitif (©arifermiRigungen, Angleicpung
be§ gaprplaneS an bie laut 4 Verlangerte
©aifon).

6. AdlcFficptStofe Antoenbung beS ©nteig-
nungSrecpteS im o6ffentlichen gntereffe gegen
Uber allen fallen von VobenfpeFulation unb
©erraintoucper in Orten mit Heilbdbern fomie>
©infeBung befonberer fc£)ieb8ridhterlici)er gn-
ftangei\ gur Verpiuberung von SebenSmittel-
unb SD?iettiiucf(er.

7. Ontfprecpenber 3lu8bau ber ©o-
gialberfimernttg

_©omeit eS im gebrcingten Aapmen eines
ArtiFelS madglich ift, fei gu ben eingelnen
funften nocp fotgenbeS bemerft: ©ie «Biber*
i'taube ber VunbeSftaateu gegen «BuuFt 1 mer-
ben angeficpts ber gemattigen, etpifdpen, enge-
mfcpen unb fogialen Vebeutung beS angu-
pacFenben «BerFeS nicht unuberminblicp fein,
gumal jebe finangielle ©cpabigung ber Staaten
vermieben merben foll. — ©ie Ummanblung
eines erheblichen f3rogentfaReS ber Unter-
funftS- unb VerpflegungSpéaufer in gemein-
niRige Unternehmungen ift unbebingt er-
forberlicf). Heute bitieren bie Karteltringe
ber Rotels, bie fir bie brei klaffen ber ihnen
angefcploffenen VefiBer fefte Minimalbebin-
gungen fixieren, bie greife felbftperrlicp.
aodiberftanb Von AuBenfeitern ift unmdglich.
So ergibt ficf) heute bie in biefem gapr be-
fortberS fdharf in bie ©rfcpeinuttg tretenbe be-
fcpamenbe ©atfacpe, bah, obtoopl bie meiften
Heilquellen © taatSbefiR finb, bie Uber-
groRe Maffe ber nicht begiterten Reibenben
burch bie maflos pochgefcpraubten liRenfionS-
preife unb UnterFunftSbebingungen einfach
oom  Vefucp ber Heilquellen auSge-
fchl offen ift unb baler fcpmere gefunbpeit-
tiche ©cpéabigungen mit in ben Kauf nehmen
muB3. ©S mulR baBer ein groRer ©tamm von
Haufern gefchaffen merben, ber einmal ber
©ogialterficheruitg unb ben anberen minber-
bemittelten Patienten feine Didaume unb Fur-
gemale Verpflegung gu ©elbftFoftenpreifen
refp. menn guftptffe geleiftet merben, fepr Ve-
biarftigen noch unter biefen, gur Verfigung
ftellt, auch eine gréRere Angapl Freiheiten
einftellen Fann, unb ber ferner burch feine
VreiSpolitiF auch eineu ©rucf auf bie bisher
FonFurrengtoS gebliebenen unb Monopolrechte
befiBenben Mitglieber beS HotelfartellS auS-
Ubt. — iBunFt 3 bebarf Faum einer n&heren
Vegrunbung.

3« iBunFt 4 ift gu fagen, baR auch bie
Verlangerung ber ©aifon foivopt bie Kom-
munen mit Heilbdbern mefentlicp erftarfen,
als auch bie VabeVertvaltungen tberhaupt erft

vorpanbenen
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mirflict) rentabel gemacht merben Fdnnen. gaft
alle beutfcpen Vaber (inSbefonbere auch! bie
Aorbfeebaber) FranFen baran, bal} bie — gu-
meift fepr Foftfpieligen — Anlagen baS gange
gapr uber in ©tanb gepalten unb haufigen
"Reparaturen untergogen merben muffen, mah®,
renb bie $eit ihrer AuSnuBung nur auf bie
Firge grift Von ein Viertel bis pocpftenS ein
©rittet beS gapreS befcpranFt ift. ©ie popen
Ausgaben fir Verginfung unb Amortifierung
ber inbeftierten Kapitalien unb bie |$ropa-
ganbaFoften maren unb finb baper nicpt
immer leicpt gu tragen, gumal bem Haupt-
aFtivfalbo ber Kurgeit fir bie Kommunen,
bem fteuerlicpen ©rftarfen beS an ber
grembeninbuftrie beteiligten  ©intvopner-
FreifeS, unter Umftdnben aucp ber notmenbige
Vergiel3t auf fteuerFraftige gnbuftrien gegen-
Uberftept, beren ©igenart ben KurortcparaFter
beS OrteS gefaprben mirbe (AaucpentmicF-
lung, Mafcpinenlarm). Vor allem aber mer-
ben etma brei Monate neu ge-
rnonnen, in benen, ba in ber Hmpfmfon
bie ftarFe Ueberfullung uieler Heilbdber eine
gaplenmaRig fepr bebeutenbe Hinguflprung
oon Patienten beS HilfsmerFeS auSfcplief3t, in
jebem Heilorte gepntaufenbe gur Kur gefcpicFt
merben Foénnen. ©epr oOiele Heilbaber liegen
gubem fo gefcpiRt im Vergtale, ball fogar
ben gangen Sdéinter Uber flir einigermallen
miberftanbsfapige Kraute bie Kuren burcpge-
fiprt merben Fénnen, momit abermals riefen-
grole neue MaoglicpFeiten fir ben gaplen-
magigen SluSbau ber VFtion ermacpfen. ®aS
fBringip mul jebenfallS fein, ball Feine 26ocpe
ungeniRt berftreicpen barf, in ber fonft in
©eutfcplanb peilFraftige Ouellen bapittflieRen,
opne leibenben Menfcpen Kraftigung ober
Heilung gu bringen.

©iefe Ausfihrungen, entftanben in ber
Mitte beS ©cpmargmalbeS unb unter bem
frifcpen ©inbruci ber AotmenbigFeit ber Or-
ganifierung einer ftaatlicpen VaberpolitiF,.
Fonnen, fcpon meil Feine Mdgticpieit beftanb
nachguforfcpen, melcpe Siteratur Uber biefeS
Problem borpanben ift, nur einen fFiggen-
paften Aapmen geben, ©ie mollen aucp mit
Voller Abficpt pier bie gragen beS MobuS
ber Veteiligung ber eingelnen gaFtoren an ber
gangen Arbeit unb bie ber ginangierung im
eingelnen nicpt anfcpneiben. ©enn all ba8§
finb feFunbdre gragen. &iev panbelt es fiep
Vor altem barurn, bie ©rFenntniS gu tvecFen,
baR eine rationelle AuSnuBung ber Heil
Frafte unferer Vaber heute burep privVatFapi-
taliftifcpe MalBnahmen unb burcpi ben Mangel
an einer mirFiicp groRBglgigen ©efunb-
peitSpolitiF pintangepalten mirb, unb
bal ein _VolF, beffen Ranb fo ftarFe Heil®
qguellen birgt, bie >S aber nicpt richtig auS-
gumerten verfielt, biefe AaturfcpaRe nicpt Per-
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bient. 8unberttaufenbe muffen jahrlich, ob
rninber* ober gang unbemittelt, bie 8eilbédber
befuctien ober in Keinen 93ararfenftabten be§
3teidjeS unb ber ©o8ialderfidberung an ber
9Jieere§lifte Kraftigung finben idnnen. Unb
im ©runbe genommen toerben bie Soften nidft
fo getoaitig fein: benn ba8 fReid), bag8 mit
ber SSerlangerung ber Saifon feine iteilgueHen
auch fur ben internationalen Sieifederfefir biel
nachhaltiger auantjjen fann, tuirb oielteidfyt
auch einmal baju Ubergeben, fam llidjie

potelé ber Slurorte 8u enteignen unb in ge=
mifelften betrieben, gemeinfam mit ben Som=
munen — rentabel — 8u betoirtfcfiaften unb
bamit alte bie groRBen (Siniunfte, bie im
©runbe nur bem aBobenmonopot am Orte ber
(berreidEjlic’Men) natirlichen Heilquellen ihre
©jiftenj oerbanfen, ber Qtltgemeinheit jugute
ju briugen. Unb fdhlieftlich: Ausgaben fir
bie 3Soi!l§gefunbf)eit finb immer toerbenbeé
Kapital!

©ie fafeinifcffe (Utiin3union.

Sion Dr. (Erwin Stetuiher=SSerltn.

Sa§ fran30ixichc ©efeR bom 7. ©erminal bes
FapreS XI (26. Sltar@ 1803) beftimmte, bal3 finf
©ramm ©uber mit einem Feingehalt bon neun»
Bunbert Saufenbfteln bie ©elbeinbeit beg Sanbeg
barftetien fallten, fir bie ber Stame 5 mnf getoablt
tourbe. Sind) ©otbmiinBcn RBu 20 unb 40 Jranfcn
follten geprégt toerben, — nach einem SRertb erhalt»
niffe beg ©olbeg Rum ©ilber bon 1 3« 15Vs. '3a
ber tatsachliche ©otbtoert hoher toar, befal inbeg
Franfreid) in SBirflicbfeit big gegen bie SHitte beg
19. fjabrbunbertg ©ilbertodabrung; bie ©oibmiin3en
batten ein Sigto. Sie gleiche ©elbeinbeit tote Front»
reich — finf ©ramm ©ulber, neulibunbert Saufenb»
fiel fein — #jatte baib nach feiner ©rlinbung bag
Konigreich Belgien angenommen (©efe3 bom 5. 3nni
1832), ferner 1850 bie ©eRtoei} (bereu °HtinRgefel
Ubrigeng bon bornberein eine reine ©lbertodbrung
fonftituierte), enblicb, nach ber fiinigung, Italien
(©arbinien unb Piemont bebiente }icR beg franRo»
ftteBen ‘i6linRfulleg feRon feit 1820). Ulug ber Heber»
einftimmung ber ©elbeinbeit ergab ficb ganl bon
feibft eine ©emeinfamfeit beg ©elbumlaufg. Sag
‘publifum toar getoobnt, bie gteiebtoertigen ©lber»
min3en ber SlacBbartanber ‘'in gabfung 31t nehmen
unb bie offentlichen Kaffen febfoffen ficb biefem
brauch« an, ohne bal er bertragsmaRig feftgelegt
toorben toare. ©g beftanb ein groReg einbeitlicbeg
SHinRBRumlaufgebiet ohne formelle SHunRfonbention.

Um 1850 begannen ficb ernfte Stérungen im
©elbtoefen ber Ranber mit frauRofifeBem 2Z2TunRfulle
3U Reigen. 3n Kalifornien unb 'Guftratien tourben
retobe ©olblagerftatten gefunben unb abgebaut; bas
©olb fiel gegenuber bem ©iber, eg fiel toeit unter
bie Relation bon(1 gn 15V unb eg berbrangte begbaib
tag ©iiber aug ber girfulation. 35er UTtarfttoert
beg ©ilbcrg toar héher alg ber KtinfRtoert unb eg
mar begbaib bortetibaft, ©ibermiden einBufdjmclen
ober alg fidare auf ben ‘STtari't 3U bringen. Stur
bie am ftarfften abgenuBien SUlnBen blieben im
Umlaufe Rurtcf. ffranfrcid) berlor auf biefe SDeiife
bon 1853 big 1857 1100 SKill. Fr. ©lber, ©g
niRte auch nieBtg, mit hoben Koften ©ilber 3t
importieren unb augBupragen; eg flo3 fofort toieber
ab. Sie Joige toar eine Ueberfattigung ber 3irfi=

lation mit ©olb unb ein empfinbltcber SUartgel au
mittlerer unb Heiner STtinRe. ©g Tarn bor, bal}
man Slrbelier in ©ruppen bon breien ober bieren
gemeinfam entlohnen mufdte, toeil man nicht bag
Kleingelb batte, um jeben eiitBeln 3U beRablen. Sltau
half ficb fcRlief3tich, 1nbem man ben Feingehalt ber
filbernen ©cbeibemuuen herabfelte. Slber bie ein»
3etnen ffranfftaateu gingen babei felbftanbig unb
ungleichmaBig bor. Franfreid) PebuBierte nur ben
Feingehalt ber Heinften ©jilberminen — ber 50»
unb 20=f©entimeg=©Ctide — ituf 835 Saufenbftel.
gtalien nahm bie gleiche Stebuttion bor, tat bieg
aber auch bei ben Franfftiden. Sie ©ebtoeil? ber»
minberte ben Jeingebalt beg ganBen ©itbergelbeg,
auggenommen bie ginffranfenftide, 'auf 800 Sau»
fenbftel; fie ftrebte bie ©olbtodbrung an. "Belgien
enblicb blieb beim alten fjeingebalt, toag natirlich
3ur Jolge batte, balR eg am bollftanbigiten bon feinen
©ubermiden entbloRt tourbe. 3Ha berlangte 58el»
giett eine Konferen3 <ber granfftaaten unb aug biefer
Konferen? entftanb — am 23. 35e3cmber 1865 —
bie lateinifcb« SUun3fonbention.

Sie Konbention brachte bie Regalifierung ber
©emeinfamfeit beg ©elbumlaufeg; nur bie nicht»
filbernen ©cbeibemihiBen blieben aulerhalb ber ©e=
meinfebaft. Sie fyluffrantfticte follten ben alten
Feingehalt bon 900 Saufenbftetn behalten; bie
Heineren ©itberminlen (beren betrag auf 6 Fr-
pro Kopf fontingentiert tourbe) follten einheitlich
auf 835 Saufenbftel rebuBiert toerben. Sie GCchitoeildl
muBte bie 3ehn SHillionen Franfen mit einem Fein»
gehalt bon 800 Saufenbfteln, bie fie in Umlauf
gefellt hatte, umpragen. <

Kaum hatte man fid> in biefem elften lateini»
felen SHUNRbertrage auf eine einheitliche SHaRnabme
3ur Slettung toenigfteng ber filbernen ©cbeibemiiu3en
geeinigt, alg baS ©lber toieber 3U fallen begann.
Sie ©nttoertung beg ©ilberg nahm ihren SJuggang
(©nbe ber 60er 3ahre) bon einer Steigerung ber
43robuftion unb berfdjarfte fidl) aufl3erorbenHidb', alg
1872/73 Seutfcblanb unb halb barauf bie ffanbina»
bifeBen Sleich-e 3«r ©olbtodbrung Ubergingen. 3 m
Surcbfcbnitt ber Fahre 1861/66 ftanb ber RRonboner
©lberpreida (UnRBe ©tanbarb) auf 613i6 ‘flence;



im Stollember 1873 ftanb er auf 58 “ence. 93ei
jebe.nt Kurfe unter 60I13/is Owtr bie Pragung t>on
filbernen Suanffranfenfticfen in ben bimetalliftifhen
Sranflanbern ein lufratioeg ©efhaft. Sn allen
tiefen Ranbern, mit 2lugnahme ber ©htoei3, beftanb
freie ©ilbcrpragung. 3>ie natirliche Konfequen3 toar
ber 2IbfluR beg ©olbeS unb eine 1lebcrfcf)inemmung
mit ©lber. 93on 1872 an horten bie ©otbpragungen
in “mnfreidh urtb Belgien o6tlig auf; bagegen tour»
ben allein im 3ahre 1873 in Belgien fir 112, in
~ranfreicf» fur 154 92Tdllionen jilherne gunffranfen»
ftidfe ausgepragt. 3>ie ©d>toei3, bie felbft feine Yrage»
freiheit gelmhrte, tourbe mit in 93dgien gepragten,
gunffranffticfen uberflutet.

9leue Konferen3 1874. (Sng3toifchen toar, 186|8,
©riechenlanb  ber Konoention beigetreten.) 3>ie
©d)ibei3 fhlagt ©inftetlung ber ©ilberpragung unb
Uebergang 3ur ©olbtodhrung dor. 9lber bie gran»
30len glauben an eine ‘jRehabilitierung beS ©uberg
unb toollen beim 93imetalliSmuS bleiben. 5>ie
©Uberpragungen toerben fontingentiert. 1875 toer»
ben bie Kontingente fogar noch erhéht, bann aber
bon Sahr 3U Sahr herabgefelt. Srft 1878 toirb
bie ©Uberpragung gan3 eingeftellt, bie ,hinfenbe*
9Dahrung begriintet. 3>abei ift eg geblieben unb
bamit finb bann auch' bie Stérungen, bie fich aug
bem ©ci>toanfen beg ‘UlJertberhéltniffeg bon ©olb
unb ©uber fiir bag ©elbinefen ber Itniougtanber
ergaben, bauerttb oerfhtounben, big 31t ber
enormen Steigerung beg ©ilberpreifeg nach bem
933eltfriege.

3>afur ftellten fich ©chtnierigfeiten ein, trenn
bie Valuta eineg ber Hniongftaaten ftarf unter»
ibiertig tourte. 3>ann floffen namlich bie Silber»
fminjen biefeg ©taateg gan3 automatifch in bie
anberen llniotiglanber ab, too fie ja toie bie hetmi»
fchen 3irfulicren fonnten, alfo einen hoheren 9Dert
befalen. golge: Shpertrophte auf ber einen C©eite,
9Kangel auf ber anberen. Stalien berlor feinen
©Uberumlauf 3toeimal an bie Itnionglanber: in
feiner 3>cfl3tperioibe nach ber ©inigutig unb bem
Kriege mit Oefterreich unlb in ben Krifen3eitcn um
bie 9Denbe ber neun3iger SChre> in betten bag
©olbagio 12—14% erreichte. 1892 trug bie héalfte
ber in ber ©htoei3 unb faft ein drittel ber in
granfreid» 3irfutierenben fleineren Silbermin3en
italienifche Pragung, todhrenb in Stalien peinlihfte
Kieingelbfnappheit herrfdjte. darauf tourben 1893
bie italienifchen ©itbermin3en unter finf graulen
L,nationalifiert"; fie tourben aug bem Umlaufe ber
Ubrigen lItnionglanber 3uridfge3ogen, berloren bort
ihre ©etiung unb tourben nah ihrer Ejeimat 3uriicf=
gefanbt. '3>e gahiunggbebingungen toaren 3iemli<h
hart fir Stalien, toeit granfreih bag Kénigreich
fur feinen RInfchl'UR an bie 9lcitteimdchte ftrafert
toollte.

3'U ahnlichen ©rfheinungen unb lebten ©nbeg
3u berfelben min3polttifhen Konfequen3 fiihrte bie
©elbenttoertung in ©riechenlanb. Schlie3lich toollte
©riechenlanb feinen 93api erfleingelbum(auf burcp
Silber erfeBen unb berlangte begfjalbo 1908 bie
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9lepartiierung unb 9tationdlifierung feiner abge»
floffenen ©ilberfcheibemiin3en. ©ie tourbe bctoilligt
unb ©riechenlanb fattfte biefeg ©ilbergelb mit Silfe
einer 9lnleihe 3uricf. 1

3>ag toar big 3um Kriege bie teljte grunbfal*
lieh einigermaflRen toichttge 93erénberung in ber
92ciin3fonoention. 3m Ubrigen blieb ihr 92tcchanig=
mug, toie er toar; nur bie ©cpeibemiugfOtttin gente
ber einzelnen Uniongftaaten U/urbert nah unb nach
UergroRert unb bag Unionggebiet behnte fich burch
bie ©inbe3ichung ber fran30fifchen unb betgifhen
Kolonien 3iemlich betrachtlichl aug. ©g ergab fid>
toeber ein 93ebirfnig, bie Konoention auS3utoeiten
(93erfuehe biefer 9Jrt tourben todhrenb beg 3toeiteu
KaiferreicheS gemacht, fcheiterten aber fchon an ber
hlbneigung ©nglanbS, bag 3>3imalfhftem an3ti»
nehmen unb fuhrten nur 3t ernfteren, am ©ttbe aber
bod> ergebniglofen 93erhanblungen mit Oefterreich»
Ungarn, tag bamalg politifd>e 2Inndherung an
granfreid) fudhte), noch ein folcRer, fie attf3uldfen.
3>ie hinfenbe 9DahtUng, an ber bie Konoention —
toefentlief) unter bem ©influffe ber 93anf oon granf»
reich — fefthielt, erregte 3toar bei manchen ©olb»
toahrungganhangem, namentlichl in ber ©<htoei3,
9InftoR; aber biefer Schonheitsfehler tourbe in ben
2lugen ber 93raftifer burch bie 93ortelie ber gemein»
famen 3irfulation, an bie bag 93ublifum getodhat
unb bie, beifpielgtoeife in ber ©d>toei3, fur ben
9teifederfehr fehr bequem toar, aufgefogen. UluRerbem
furchtete man, bei bem fortgefel3ten 93reigriicfgange
beg ©ilberg, bie finan3ietlen Caften, bie fir bie
Staaten mit ber Riquibation ©6erbunben getoefen
toarcit, bereu ©ilbergelb in betrachtlichen 92lengen
in anberen Unionglanberen 3irfutierte. 9Ttan fal>
alfo bie 93olitif beg quieta non movere fir bie
praftifh naBlihfte an.

Sn ben 9Bellfrieg tourben nah unb nah alle
Uniongftaaten mit 9luSnahme ber ©htoei3 bertoicfelt;
unb in allen ftellten fih mit ber 3eit bie tt)pifd>en
©elbaufblahungg» unb ©elbenttoertunggerfheinungen
ein, bie ein Krieg oon folh«r Stauer, ©htoere unb
Koftfpieligfeit nottoenbig mit fih hringt. 35ie S°19c
toar toieber genau biefelbe toie friiher bei ber italie»
nifhen unb bei ber griehifheu ©elbfrife: 9lbflul
ber ©ilbermin3en aug ben Unionglanbern mit unter»
toertiger 93aluta in bie mit Oolltoertiger 9Dahrung.
Ober oielmehr in bag mit oolltoertiger 9Dahrung;
benn allein bie ©htoei3 oermohte ja als einiges
oon allen Unionglanbern ihr ©elbtoefen intaft 311
erhalten.

93alliatioe, mit betten man eg 3unad>ft, nament»
lid>e in Sranfreid), oerfuhte — 9lugfuhroerbot unb
reihlih« 9leupragung oon ©ubermiden — niftett
natirlih nichts. S>ie offi3ielle 9JuSfuhr horte auf-
aber baS Oilbergelb tourbe immer fnapper. Ssie
©d>toci3 tourbe mit Sinffranfenftiden unb mit ben
©uberfheibemiin3en ber Ranber, bie biefe 92litt3en
niht nationalifiert hatten, Uberfhtoemmt. 9Tah ber
neueftcit Sahlung finb faft 70°0 ber 3ur3eit itt ber
©d)toei3 umlaufenben Sinffranfenftiicfe franjofifhi«»
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17,40/6 italieniidfKn, 12°% belgijd)en unb nur 1,4%
fchtoei3crifcE)en UrfprungS. Pon ben ©Oitberntiinden
3U 3ivet “raufen unb barunter entfallen 44% auf
fran30fttb&c, 6% auf beigifdje, 50% auf fd>mei3erifd>e
Pragung.

Pa<h brr ijifiorrfcflen Pnalogie méare ba§ heil*
mittet mieber bic Pationatifierung, bie Jraui'retd)
aud> in ber $at fur bie ©itberfd)eibemin3en begehrt
unb burd> ben neueften 3ufaftbertrag 3ur Ptin3=
Fonbention erlangt flat. ©ie fra®ofifchen ©itber«
fcf>eibemiin3en merben in ber ©dj.mei3, bie fd>mei3e»
rifd>en in JranFreicb auS bem ‘OSerfe’r ge3ogen unb
bem UrfprungSlanbe 3uriicfgegeben, — bis auf* einen
‘Keft, ben bie ©d>tnei3 fiir bie S”edfe ihrer eigenen
3irFulation (aber natdrlich nicht 3ur 3irfuiatio)i
in ber bisherigen Form) 3urtdbebaiten barf.

Slitein  bamit ift baS Problem bieSmat noch
FeineSmegS getdft. ©enn 3* ber ©ntmertung ber
SBaluta ber meiften UnionSlanber fommt noch ein
3toeiteS: bie ungeheure PreiSfteigerung beS ©ilberS
— bor altem im Sabre 1919.

©er hoe&fte mabrenb beS betreffenben SabreS
enrielte ©Uberpreis betrug fur bie Un3e 1915
258i6 Pence unb 1916 37l/s ‘{Pence, ©r flieg 1917
auf 55, fiel bann 1918 auf 4912 unb flieg 1919 er*
neut auf ben beifpieltofen ©taub bon 79l/s ‘{Pence.
1920 fehle fief» biefe Preiserhéhung fort; fdjon im
Februar ftanb bie Un3e auf 85 Pence, ©arnit mirbe
baS gan3e in Pliin3en ausgepragte ©itber Uber*
toertig; €S lohnte [ich, baS ©Ubergelb ein3ufchmet3cn
unb als fjanbetStoare auf ben PtarFt 3U bringen,
©ic Folge muh, toenn biefe Sufammenhange fort»
beftehen, auch in ben Ranbern mit boebmertiger

(Hernie her

Sn einerim ,P rcbibfurSosialmiffen»
fchaft unb © 03iatpOlitif* (46Panb, 2.8eft)
erfdhienenen PrtiFelfolge 3ur ©o3iotogie ber Sm=
periatiSmen nimmt Prof, Schumpeter aud>
©tettung 3U bem Problem

3tnperiaiiStnu§ unb Kapitalismus.
©a ber Kapitalismus alle ©nergien in PirbeitS«
energicu »ertoanbett, fo fatten bie Krafte fort, bie
bie ©runblage beS imperiatiftifchen gmputfeS finb,
ber auf primitibften BebenSnotmenbigFeiten phpftfehen
Kampfes beruht. firoberungSfriege, tote Uberhaupt
alte Pbenteuer einer aFtibiftifd>en dufteren PolitiF
miftten atS teibige ©térungen, als Serftérung beS
eigentlichen ©inneS alter ©atigFeit, als PbtenFung
non bem altern mahren ©6Fonontifcben prin3ip emp*
funben merben. ©er reintapitatiftifcheu Plelt fehlen
baher imperiatiftifdje Smputfe. ©en PacbmeiS anti»
imperialiftifdier Senbcn3cn tjanb in £>anb mit ber
Fapitatiftfchen ©ntmidlung erbringt Schumpeter
burdj fotgenbe Feftftellungen: Sn ber 9©elt beS
Kapitalismus unb unter ben Pom Kapitalismus
geformten (Elementen beS mobernen fogiaten RebenS
ift Gberall eine prinzipielle ©egnerfdjaft gegen

Patuta, eine ,©Orainage“ beS OilberS,
filberung beS ©elbumlaufeS fein.
Plan hat fich gegen biefe ©ntfitberung burdj
PuSfuhroerbote unb Perbote, ©ilbermin3cn ein3U*
fchmet3en ober Uberhaupt bem PerFeljr 3« ent3iehen
(Perorbnung beS ©djtoeizer PunbeSratS nom 8. ©e=
3ember »origen SabreS) 3U mehren gefudjt. ©in3elne
Ranber (aufterhatb ber Ptiin3union) haben auch ben
Feingehalt ber ©itberfd>eibemiin3en (auf Koften ihrer
haltbarFeit unb ©ebrauchSfahigfeit) erneut herab»
gefeftt. Pber alt baS mirbe fchlieftlich «i**8 helfen,
menn ber Pcarftmert beS ©ilberS bauernb hach
Uber bem Ptiin3merte ftinbe. ©ie ©chmeij hat ficf>
in ber jungften Pbmacbung bereits oorbeh<ritetn>
bic ©ilber3irFutation bis 3a einem gemiffen ©rabe
burch eine papier3iriutation auf ©itbergrunblage
3U erfeften. ©ie Faun bie »on ihr 3uridbehattenen
fran3ofilcben ©ilbermin3en umpragen, fie Faun fie
aber auch als ©edung benuften, um ,,©ilber3erti»
fifate* in Pbfchuitten »on 2 Fr.» 1 S%. unb 50 ©tS.
3u emittieren. Ob fie baS erftere tun mirb ober
baé tefttere, mirb bon ber Sntmidlung beS ©ilber*
preifeS abhangen. 1 1
©ie ©ntfitberung beS ©etbumtaufeS, bie in ben
UntonSlanbem mit untermertiger Patuta fetbft bei
einer maftigen ©enfung beS ©ilberpreifeS nicht 3U
»ermeiben fein mirb — nur ein ©turs beS ©ilberS,
ber ben Fall ber Patuta Uberholte, Fonnte fie auf»
hatten — muirbe bie Pebeutung ber Union feljr
betrachtlich minbern. ©enn bic Union ruht jeftt
prattifch nur nod> auf bem fitberenen FinffranFen*
ftid. papiergetb ift bon 8auS auS ,rtationalifiert”.

eine ©nt*

Neiifclrifieit.

Krieg, ©Epanfion, KabinettShiptomatic, Puftungen,
PerufSfotbatentum unb beffen fo3tale Pofition ent*
ftanben. Ueberatt, mohin ber Kapitalismus brang,
entftanben fo ftarFe Fr.iebenSparteieu, baft. nahedu
jeber Krieg einen innerpolitifdjen Kampf bebeutetc.
©er bom Kapitalismus gefchaffene SppuS beS tnbu*
ftrielten P.rbciterS ift tGberall energifch antiimper.ia*
liftifch. $roft offenifunbigen PJiberftrebenS macht*
boller Faitoren haben fichi in ber Fapitaliftifchcu
©po<h'C Plethoben ber KtiegSPerhinberung, ber frreb*
liechen Peitegung bon O©ifferen3en 3mifd>en ben
Staaten gebitbet, bie eben megen biefeS P3tber=!
ftrebenS nur auS ber Plentatitat ber Fapitatiftifchen
BebenSform ertlart merben Foénnen unb bie ben
imperialiftifchen Senben3en bie Pnlaffe f*malem,
berert fie fid> entrAten Fonnen, um mirffam 3«
fein. Unter alten Fapitaliitifdjen SOJirtfchaften ift
bie ber Pereinigten Staaten am menigften mit oor*
Fapitatifti'fd>en ©lementen, 'Satbeftanben, Pemini*
f3en3en unbPlachtfaftoren betaftet. ©aber meifen bic
Pereinigten Staaten ben fchmadjften SmperialiSmuS
auf. Schumpeters Folgerung 'lautet: ©er KapitaliS*
muS ift feinem POefen nach antiimperialiftifch. Pur
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toirtfchatliche Gjpanfiongintereffen tonnten O©lieber
ber fapitaliftifchen 4Birtfi<haft 31t Runbeggenoffen ber
Srager imperiatiftifcher Senben3en machen. Saran
anfchtie&end betrautet er Me folgen ber Schu”oU*
potitif. Gcb-uh3blie toachfen niept aug ber fapitali*
ftifepen HbnfurrcMtoirtfcbuft heraus. 41uS ber mit
ihrer Sijilfe gefdhhaffertett Sage formen fid> tDtrtfcf)(aft=
liehe IGEpanftongnottoenbigfeiteu enttoideln, bereu
Jyolgc friegerifdK> imperialiftifcbe Houflifte finit
4lber grunbfaffcb ift es, ben Smperialigmug eine
nottoenbige (Rhafe bes Hapitaligmug 311 nennen
ober gar bon einer Gnttoidlung bcs Hapitaligmua
3um fImperiatiSmug 3t (brechen. — Qm 4. £>eft
beg 15 Ranbeg beg ,40 eltioirtf<hafillid) en
4trchibg” befpridjt Dr. £>anS 40 ebb erg Me
3=rage:
RerfehrSfreiheii unb Rolferbunb.

Gr geht habet babon aug, bafl. nur Me 4lnerfennung
ber mirtichaftlicben Gleichberechtigung, nur ber
abfolute Re”idd auf jebe toirtfdjaftticfK 3 erftérungg*
abficht 3n einem tatfad)tichcn (Jriebengbunb fihren
fonnen. Sie Rudfichinahme ber Rolfer auf ihre
gegenfeitigen ioirtfchaftlichen gntereffen ift, folange
eg an einem ertbgilltigen Gch«bggeri<ht nnb ben
RorauSfehungen hierfir — internationalen Rechts*
fapen — fehlt, bie felbftberftonblidje 4lufgabe ber
Regierungen in ihrer inneren unb auReren 40irt=
fchaftSpotitif. RefonberS hebt 4Dehberg herbor, bah
nach feer |4lugfchattuug beg 4IngriffgfricgeS burch
bie Rarifer Roélferbunbafte eg feineStbegg mehr 3«
ben Aufgaben ber Staatgpolitif gehort, ber eigenen
40irifchaft einen autartifchen Gelbftbefriebigungg*
rahmen 3it fiebern. Gr ift ber Ucber3eugung, bafr
man mit (Sicherheit 3u ber innigen toeltioirtichaft*
liechen Rerfledttung aller toirtfehaftenben Staaten
3urieffehren toirb, bie bor beut Kriege beftanb, bal
biefe Rerftedhtungen fogar an Ruhe unb Stetigfeit
getbinnen toerben, ba alle Staaten ein fintereiffet
baran haben, bie 4RiBtraucnsguetlen enbgiiltig
aug3itroben, bie mit 3t ber 40eltfataftrophe gefihrt
haben. «Jm ein3etnen befprid>t bann 40ehberg bie
beutfeben Arbeiten 3ur Rarifer 4lftc, insbefonbere
bie Schriften bau fjarntg, b3gl. beg 4o6eltarbeiter=
redf>8 bie Schrift bon Rrof. brande: Sie Organi*
fation ber 4lrbcit int ffrieéengbertrag unb im
Rolferbunb. — 41lifreb SanSburgh behanbelt
im 4/5. fjeft beg laufenbett Sahrgangeg ber ,Rauf*
bie

Organifation ber 3fohfiofftoerforgung.

4luggehenb bon ber Satfache, bah toir in Seutfch*
lanb genug 4lrbeitgleiftuug fir ben Gjport auf*
bringen fénnen, bamit alfo ber Segeninert fiir grobe
Rohftoffeinfuhren gegeben ift, baf; bag 4lugtanb
frebitfah'ig unb frcMtioilug ift, fritifiert er bie
neuentftehenben Sonberorganifationen beg Inter*
nationalen itrebitberfehrg, toie bie 'Seutfdhe 4Daren=
$reuhanb»4ll.»®., bie ba§ fechnifdk Snftrumeut fur
bie Refdwffung.bon Rohftofffrebiten bitben follen.
Sie Importeure, bie 4luSlanbgfre5it in Rnfpruch
nehmen toollen, berpfiiehten (ich, bie empfangenen

Rohftoffe gan3 ober 3U ihrem groReren Seif 3l
GEporttoare 3U nerarbeiten. 3,undchft bleibt ber
Rohftoff (Eigentum beg auglanbifchen Hrebitgebcrg,
algbann tritt mit bent Jortfchreiten beg Rer*
arbeitunggpro3effeg bag §albfabrifat an feine Steile,
liegt. Ron ihm gelangt minbefteng ber Seil, ber
bem in 4Infpruch genommenen ilrebit gleich fommt,
3ur 4lugfuihr. Siaburdh bedt fidh ber Rohftofffrebit
in mohrmonatticher 41rbeit ab, ber Hrebitgeber fann
aug bem Gsporterlds befriebigt toerben unb auf
ber gleichen Srunblage fann nunmehr ein neuer
Smportfrebit aufgenommen toerben. RanSburgh fleht
hierin 3toar eine flare Sheorie, erhebt aber aus
SefichtSpunften praftifcher 40irtfchaftSerfahrung er*
hebliche Rcbenfen. 3ur 'Ginfuhr gelangen in erfter
Rinie Rohftoffe, toie 40olte, Raumloolle, 3ute,
Tupfer ufto., beren entfprechenbe 4liUSfuhr alfo in
Uleib erftoffen, fonfeftionierten 4lirtifeln,  4Dé&f<he,
Galanterieioaren ufto. beftehen tolrbe. Sag 4liug=
lanb iolnfdjt aber biefe 40aren gar nicht in bem
Umfange auS Seutfchlanb 31t bejiehen, ber ber 4loh=
ftoffeinfu'hr entfpricht. GS toitl Hali, Hleineifeit®
3eug ufto., b. h- beutfdje Originiatprobufte. Rei
Sachfihrung bes RrinBipg ber 40aren=Sreuhanb=
Sefellfchaft tourbe S'cutfchlanb bem 4liuStanb 40-areu
aufbrangen, nad> benen eg fetbft hungert, toare es
ge3dtoungen, biefe 40aren bei bem 40iberftreben bes
auglanbifchen Rcarfteg 3U Rreifen unter bem 40elt*
marftpreig an3ubieten (3ioanggtaufige Siumping*
40irfung), bie 4lustnhr beg im Ranbe fetbft Gntbehr*
liehen unb nom Ruglanbe Setolinfchten tolrbe aber
3uriicfgebrangt, ba bieg 3ufallig nicht in bie getodhlte
HPebitorganifation paf3t. 4llle Grfahrung lehrt, baff
man nicht fonftruftio boiher beftimmen fann, toelche
40aren ber 4Deltmarft &ufnehmen muh. §'ier ift
4Jngebot, Rachfrage unb Rreiggeftattung augfcljlag*
gebenb. — Rrof. S chtnal enba<h*Hoéfn forbert
int 5/6. fjeft beg 14. «Jahrganges ber ,3 eit*
fhrift far , hanb efSioiff enfehafttih-c
Jorfhung" bie

RuSbibung ber hdheren Rertoaltunggbeamten s«
" »; Rctricbstoirtfchaftcru.

Sie unbebingte Rottoenbigfeit abfolutefter Oefonomie
in Staat unb 40irtfchaft 3toingt, Hrafte heran3u=
bilben, bie inSbefonbere int StaatSleben unb in ber
ftaattichen Rerloaltung biefer GrfenntniS praftifche
4Dirffamfeit oerfchaffen. Sie 4liuSbilbung einer
fotepen SpeRialbeamtenflaffe, betriebSioirtfchaftliche
Reamte, toill Schmalenbad> uid>t an bag juriftifd)e
ober nationaléfonomifd)c Stubium anlehnen, fott*
bern Pdélltg felbftanbig aufbauen. Sic Ginfeitigfeit
juriftifhen RetrahtenS fall ebenfo toettig toie bie
Philofophifhe = ©runbeinftcllung beg Rational*
ofoniomen Me 4l:ntoarter bon ihrer Rufgabe, Gr*
fenner beg praftifdpi toirtfdjaftlid) Rotocnbigen 3it
toerben, abbringen. Gin achtfemeftrigeS Sjochfchul*
ftubium mit einer abfhiliefienben  40irtfchaftg=
referenbarpritfung, bann eine 3toeijahrige RrajiS
mit bem fotgenben 4Dirtfchaftgaffeiforeramen bor
einer bon ben £>ochfd>uten unb Uniberfitdten log*



geldften Bewitsaibefydrbe, fotten ben &ufReren ‘UJerbe*
gang biefer betriebStDirtfcfjafttidjen tydtyeren 23e*
amten barftetten. — 3,n 5/6. ycft beg Xl. Satyr*
gangeg ber ,3 eiifayrift fir ©o3ialtoiffen*
fctyaft* betyanbelt Dr. ©rabett bie Jrage, nacty
toeldtyen ©efktytgpunften eine

neue ‘Serufgftaiiftif

OurctyRufiityren fei. ©r tetynt fiy, babei an bie
21teertoarttyfctyen 2lugfutyrungen in beffen ©dtyrift:
©inteitung in bie Jdoirtfctyafigftatiftif an, bie babon
auggetyen, ball eg eine brauchbare SBerufgftatifti'f
Ubertyaupt nactyi nictyt gebe. Sag bigtyer Ublictye unb
aucty in ber lef3ten Batytung bont. S°y16 1907 auge*,
toanbte 23erufgf<tycma entfprectye f'eiuegtoegg ben
©nttoicffunggborgangen beg inobernen '33eruf§lebeng.
Sngbefonbere forbert nacty ber O©rabelifctyert Sar*
fteiilung 2Heertoartty, bal3 bie nictyt tiber ben "Betrieb,
fonbern (Uber ben 8augtyalt, b. ty. ben einjelnen
23erufgtatigen geleitet 1aerbe. Sabei falten ficty bie
fragen auf bie befonbere Satigfeitsart, ben ©e?
iaerbegiaeig, ben betrieb (toirtfdtyafttictycn) nnb
«bentueit nocty auf bie 33erufgftettung bedietyen. '5>ie
ja feftgefteltten Berufe finb einem SBetriebgfctyema
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unterguarbnen, in bem bie Berufe nactyi ber 23er*
rictytunggart, ber perfonlidtyen Satigfeitgart auf*
gegiiebert toerben. ©rabett betant, bal eine Surcty*
futyrung beg 92teertoarttyfctyen ©ctyemag 3U einer
ftarfen 23efdtyranfung ber '2lugfagen ber 23erufgftattftif
futyren tolrbe. Sie gegebenen 2Inttoorten tolrben
3toeifeltog ftarer, ber iOirftictyfeit entfprectyenber fein.
2lber fobaib man toie inteeribarttyl eine attgemeine
fubjeftibe |&erufgftatiftif nactyi ben 22t ettyoben einer
betrieblichen 93erufgftatiftif aufbauen taolie, fetyranfe
man bie ©rfenntnigqueiien ber ftatiftifctyen ©rtyebung
betoult auf ein 22tinbeftmali ein. Ser 93erfaffer
beg 2Jrtifetg betont, bal eg in Bufunft nottoenbig
erfctyeine, ben SBeruf nacty 3toei 2tictytungen aucty
ftatiftifety 3U beftimmen. Sie 23eftimmunggftiicfe finb

ber betrieb unb bie Saiigfett ober 93erridtyjtung.
3iigfc Singe miffen bei ber fommenben neuen
Otatiftif erfaBt toerben. Sann tnirb bie 23erufg=

ftatiftif ein ftarereg 93itb gegeniiber ben bigtyer ge=
Ubten Kieityoben ergeben, babei aber bie ©infetyran*
fitngen beg 92teertoarttyfctyen ©tyftemg nictyt mit im
ttauf 31t netymen ‘brauctyen. E. M.

dtemte Hv (puffe.

©ie TROcfrairfutigen ber “etyter beg ©oMiati»
fierungggefetyeg ber ®[eftri3itatgtoirtfctyaft auf bie
Snttoicflung ber

fileftvijiidtgnot

ioerben in ber ,/B0ffifdyen 3 eitung" (17. Suti)
beteu~tet. Einfang guti touren fectyg 92tionate feit
©rtalR beg Oteftrtgitatggefetyeg ergangen, bie not*
toettbigen 2lu§futyrunggbeftitnmungen finb aber noch
nictyt ertaffen toorben unb ber bor ityretn ©rtal
3t tydrenbe SBeirat toar nocty nictyt gebitbet. 93ofitibe
ieiftungen auf ©runb beg Csteftrigitatggefetyeg liegen
atfo nocty nictyt bor. 2&otyt aber finb negatibe SStr*
ittngen 311 bezeichnen. Snfofge ber Itngetoiltyeit
ber mogliche ©nteignung gegen ungeniigenbe ©nt*
fctyabigung finb  ©rtoeiterungen unb 2teuantagen
mogtictyft bermieben toorben. S3o fie 3utet un*
erlaltely tourben, muBte fie bag 23eftreben gettenb

maeen, ben Oitttoirfungen beg ©efetyeg auggu*
toeictyen, Statt grof3er Slrafttoerfganlagen tourben
fteinere, ftatt tyotyerer Spannungen geringere ber*
toenbet, um bie ©rett3en bon 5000 ftitotoatt ber

ttrafttoerfggroRe unb bott 50 000 Bott ©pannunci
gu bermeiben, bei beneu bag unmittelbare ©nt*
eiguunggreet beg 9teictyeg einfef3t. Sie 3lliammen=
3tctyttng Heiner Einlagen in groRe Bentratfrafttoerfe,
bei* 93au toeittieictyenber tyatyer ©paunungen fir ben
©uergietrangport, bie bag © O3iatiierungggefety 311
forbern beftimmt toar, fam tatfadtylicty) 3IUU Otitt*
ftaitb. ‘Staebem fie bag jeRige ®teftri3itatggefel)|
atg niet geeignet erto'iefeit tyat, beit tatfa’»ttdty>
bringenbett 58eburfniffett 3U geniigen, toirb eg bie
naefte Aufgabe fein miffen, maogtieft batb bas
in itynt fetbft; fdtyion geforberte toeitere ©efet3 tyeraug*

3ubrittgen, bag unter alten Umftanben erft eine
toirffcinte O'rbuung bringen tann, bie niet nur
ttyeoretifiert, fonbern ane praftife leiftet. Sn bie

Sorberung nae biefem toeiteren ©efety tyaben fie
feinergeit bie gefunben f33orfetdge ber ©ae’er*
ftanbligen ftieten miffen. Ser ©Onttourf biefea
©efelleg muB reet3eitig Oorgetegt toerben, ba=
mit ntet jum 3toeiten itltat auf biefem toietigen
©ebiete ber ©prue gelten fott, ball eg toietiger
fei, ein fenelteg, atg ein nitytieeg ©efety 311 inaeen.
— Sn ber ,Sranlfurter Bettung® (22.Suti)
toirb bie ‘{Bebeutung ber
fprofpeiteiintti

antaillie ber 3atylreieen ©!mtfftonen ber jlngften
Beit beteuctytet. Sag srOirteit ber Bulaffunggfteltcu
fir bie i)3ubli3itat tyat in ber erften R3eriobe nacty
S3ieberaufnatyme ityrer jatyrelang unterbroctyieneu
Satigfeit barunter gelitten, bal teittoeife nocty eine
©etyeimtattif mit Jlectyt ober Hnredtyt burcty nationale
Sntereffen begriinbet tourbe. Sie ©efatyr, ball aus

biefer ltebergangg3eit nocty, ‘Kicfftatibe bortyandeit
finb, ift nictyt bon ber 8anb 3it toeifen, 3umal bie
unertyérte  Ulnftauung  eingelaufener Butaffungg*

antrage gerabe3tt eine fnmmarifctye ”Betyattblung er*
3toingt, bie ber ©inbringlictyfeit ber Sarftettung aber

unter feinen Umftanben 2l bbructy tun foltte. Ser
RBlrofpeft ber « erlin-fllntyallif<tyen 5Ra»
fdyincnfabrif 21.*©. Uber 6 2%itt. M neue

2tltien unb 12 22titt. M Obligationen laRt beifpielg*
loeife nictyt burctytoeg 3iffernméafig erfentten, toag
bie ©efelifctyaft mit bent Uebernatymefonfortiu/m
bereinbart tyat, »btootyl bag ©efityaft feit bem
9, *3anuar lauft, (Betitye ©pefen bie 2lttienauggabe
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berurfadjt, ift nicht crficfjtlid). ©S ift nur 3-a erfegen,
tag auch bon 6em 2 &XItti. M neuen mitten, auf bte
fein Be3uggrecht eingeraumt tourbe, fein nennend
teerter Ueberfcgug fiir ben orbentltdjen Beferbefonbs
heraitsgetoirtfdjaftet ift, fonbern bag baa Bgio boll
fur bie ©pefen ber Bftienemiffionen unb ber
Obligationenauggabe oertoenbct tourbe. Bebauer»
lirf;er noch als bag Jegten biefer Angabe ift eg, bag
Uber bie Begebung#» unb Berfaufgpreife ber wun«
ntefjr bérfenftanbeiafabigen 12 Btilt. Obligationen
nicht einmal eine Bnbeutung im gan3en Brofpeft
enthalten ift. ‘Sei ber Buf3afjlung ber ben Unter»
Hemmungen inttetoofinenben Brobuftibfrafte fihren
fce Brofpeffe getoohttheitgmaigig bie Arbeiter» unb
33eamten3al)t, ben ©runbbefig unb bie ipferbeftarfe
ber UXrmpfmafchinen an. £>ier finb unter Umftanben
jeitgemage grganjungen nétig, beifpietgmeife
bann, toenn aufjer ber fetbfter3eugten (Energie noch
SufaufSftrom bon o6ffentlichen ©leftri3itatgtoerfen
oertoenbet toirb. 3m Bamag=Bcofpeft toerben bie
eigenen 3>ampffraftantagen aller hier BRerfe genau
bezeichnet. 3He efertrifd*fn Bufchtlffe an britte aber
nur generell unb ohne Berbrattch#3ahi. Bor allem
aber mug bie Umfagangabe toieber in B;uf=
nahme fommen. ©in fifJrofpeft mug, toie eg friher
ber Jatt toar, auch fiinftig toieber ©elbtoert, ©etoiegt
ober Btenge ber ausgegangenen Jafturen bringen,
©nbtieg ntttg in ber ©pegdififation ber (Sffcften unb
Beteiligungen auf groRRere Klarheit hingearbeitet
toerben. B fit biogen BamenSneunungen bon ©. nt.
b. 8.8 ift nichts getan. Blte unb neue Bftionare
miffen bureg ben ‘iprofpeft burtber xS Bilb gefegt
toerben, toie bie Beteiligungen an fich uttb toie fie
im Bergattnig 3lIm BitcFjto'ert ungefahr befchaffett
finb. 3« fegtoieriger bie allgemeinen Berhaltniffe,
auch bie beg ftapitatmarfteg [ich 31t geftalten brogen,
um fo ernfter lebt bie Jorberung nach- 3Uberlaffiger
unb erfdfiopfenber Information beg Bubtifumg
toieber auf. — 3n ber »Berliner Borfen»
3 eitung” (24. Suli) beroffentlicgt B rtur Bobe

fittferfutgungen Gber ben beutfehen Bujfcnhanbel

(Er ftellt an bie ©pile feiner Bugfihrungen bie
itritif beg Jehleng einer amtlichen ©tatiftif Gber
bie (Ergebniffe beg beutfehen Biugenganbefg unb be»
tont, bag bie beroéffentfidjten 8anbelgftatiftifen beg
B.ugtanbeg nur einen targlichien ©rfag fir biefe
fehlenbe ©tatiftif bieten fonnen, ba fie nur ein
fegr licfenhafteg Bilb gewahren. Bei ber ber3eitigen
Sage ber beutfdhen BDirtfcgaft ift eg aber gerabe be»
ionberg toichtig, fidh bon ber ©eftaltung beg Bugen»
hanbelg ein riegtigeg Bilb 31t machen. ©g ift be»
bauerlich, bag fich itt maggebenben amtlichen Greifen
bie (Erfenntnig nochi nicht burcggcfeljt hat. bag erfteg
©rforbernig 3ur Befeitigung bon BTangefn bie
Unterrichtung {ber bie Brt biefer Blangef ift. Bit
ffanb ber Bugenhanbefgergebniffe bon Jranfreicg,
ber ©egtoeid, her Sfchedjoflotoafei, fjotlanbg, Bel»
gieng, ©ngtanbS unb ber Bereinigten ©taaten wer»
beit bie auf Sfeutfcgianb be3Uglichen © rgcbnifftf
far bag 3 agr *919 toie folgt 3ufammengefteltt,

toobei 311 berieffiegtigen ift, bag jetoeilg bie Sanbeg»
Wahrung ber ein3elnen ©taaten 3ttgrunbe liegt.

BuSfuhr ginfuhr ~fBroaCiteul

nach au aiuafufir nn

©eutfdilanb ®eutfd)lanb  bet .Eitifuijr
Jranfreicl) 1283968(000Jv. 590696000 Jr. 46,49
gnglanb 23180000£ 993415 £ 4,28
Ber.Staafen 92761314 $ 10624229 $ 11,45
©cl)»eij 698000000Jr. 483000000Jr. 69,91

Sfcbecbo- )
©lomafci 511900000 S?*) 399 100 000 S?.% 78,08

*) 9lut filr bie etften 10 SRonaien 1919.
gollanb hat bigger nur bie ginfuhr aug 3>eutfd>'
fanb im erften galbfahr 1919 mit 11 018 Blillioncn
©ulben auggetoiefen. B,uS ber Satfache, bag 0 'eutfch®
taub mit biefem ©rgebuig nach, ben Bereinigten
©taaten unb gnglanb an britter ©teile ftegt, fann
man bielleidjt fliegen, bag bie grgebniffe nicht
allju ungunfttg finb. 3 ur Beurteilung ber ©truftur bcS
beutfehen BacljEricg8aut;cnfjattbet» liegen Bugaben.
aug Jranfreichi 6or. 3 m eiii3etnen tourben ein»

gefuhrt: Jranc

Baumtoollgewebe.....ccccoceveveveeceereennn. 329 182 000
QBafre unb fonfeftionierte’ “eibunggftiicfe 126 819 000
©eibengeWebe. ..........ccoeeveeeeeeeeeees 89 156 000
BJoltgewebe ... 68 502 000
(R LY 87 030 GO
praparierte Je lle .eviiiicieiieceecieee, 55 213 000
O©cgpfotabe. .. 16 749 000
Baumtoolle .oiceeeeeeee e 34 259 000
QIBEINE .ottt e . 24476000
BT O T @t 25 164 000
(Befonberg frag liegen bie Berhaltniffe in begug

auf gnglanb. 9S5ahrenb bie beutfege £>anbelgbilan3
1913 mit 19,9 Btill. £ gegen gnglanb aftio toar,
hat bie Baffibitat im 3agre 1919 bie 8bdge bon
22,2 Blill. £ erreicht. Bach Bmgaben beg Brafibenten
©ir Bucflanb ©ebbeg im Unterbaute fiihrte gnglanb
in ben erften IOV2 BTonaten in ber ffauptfadje
folgenbe Brobufte nachlBeutfcglanb aug:

Baumtoollwaren ... 3693608
BOotlen* unb f?amntgarnfabrifate 1932 495
Schinfen 1019 669
J1E A ) e 679 386

SHefe toenigen Bugaben aug Jranfreich unb ©ng=
lanb gentgen, um einen Ueberblicf Gber bie boll»
fommen ungefttnben Berhaltniffe ber beutfehen
£janbetgbitan3 3U geben. Bug beiben Saubern nimmt
bie ginfuhr bon Jertigfabrifaten, Bahrungamitteln
unb £uj;nggenugmittetn ben breiteften Bannt ein,
toahrenb eine ginfuhr bon Bohftoffen ben unbe=
bingten 8auptanteit — neben ben nétigen Baljrungg»
mittein natiirliche — bilben miigte. BOenn toir fegon
barauf auggegen miffen, eine aftioe 8anbelgbilan3
3U erftreben, fo ift eine weitere Bergrégerung beg
gjportg ber Bereblungsinbuftrie erfte 8auptbebin=
gung. Bocfji ungunftiger toirb bag Bilb, toenn man
bie aug ©cutfdjtanb exportierten ©ulter betrachtet.
Bacg Jraitlreich gingen bor allem Aoglen, nach

gnglanb ilaliberbinbuttgen, Bilingeftoffe, Bogleber
unb Jette. — B'tfo 3um (bertoiegenben Sette Bog»
ftoffe an ©teile bon Jertigfabrifiten. — 3He

Befampfttng ber Bcriraggutttreue
bureg fegtoarde Siften ober ©djiebggerichte toirb im



Berlitt er Sageblatt® (30. Suli) befianbelt.
raafijrenb bie Klagen {ber mangelhafte Vertrags»
treue beutfcMer itauftcute int 2lusianbe nodE) immer
tticfjt berftummen toollen, toirb auf ber anberen ©eite
uud> ©on aualanbifcfictt itaufleuten befonbers jeljt
nac® bem Itmfcfijtomtg ber Rcmjuuftur tnelfacp ber
*Eerfuch gemacht, fi<& ‘Beipflichtungen 3U entstehen
ober *2¥rtrage toillfurlioh ab3uanbern. 3m 21u3*
lanbe, ba8 leiber uur bie SRertraggtoibrigieiten beut»
jeher girmen mo'niert, toirb ncuerbingd immer {tarier
bie ©inrichtiing bon fd>tonten Elften ertoogcn, auf
bie oertragSbriichige beittfche firmen gefegt toerbcp
folleu. Sie 8anbeiestammcr 3U ftriftiania fiat fid>
befiufy Zulage folcfier Uiftcn mit beu Ejanbeldoer»
tretungdn Sancmarfs uub ©d>toeben§ in Berbinbung
gefegt, 'Uber auch in £)otianb ift ber ©ebanfe auf»
getaucht, f<fitoar3e unb toeiBe Ciftefn 31t fd>affen. 21uf
bie fcf>toar3e Cifte fotlen bie girmen fommeu, bie
fid> ihren 2Jerpflidhtingen fd>led)terbingg cnt3ogen
haben, 21uf bie toeile Cifte bie girmen, bie 3toar
auch ipretenachiorberiingen ergeben, aber iEre Sr»
fultungSocrpflichtiingen grunbfaBlich aneriannt haben.
Ser beittfiche 8anbetgoertragéoereiti, ber gleichfalls
batauf fiiutoeift, bal? in bem malle, toie bie beutfd>e
2Bahrung fid> oerbeffert hat, 3u;nehmenb auch aug=
ianbifdbe Kaufer unfaire @cfef>aftpraftiten anpt»
menbcn fudhen, fagt, baR bie 2llufftetlung fchtoarser
elften, ein geeigneteg 'Mittel fein tonnte, ber er=
fdiredenb um ficf) greife'uben Untergrabung Oou Sreu
unb ©tauben entgegen3uarbeitcn. ‘BoranafeRung fur
fein ‘Mitarbeiten ift aber, baR biefe fchtoar3cn elften
Paritatifcf)i fotooht fur Scutidjtanb atg auch
fir bag 2luStanb aufgeftettt unb Ocroffentliet 10er»
ben, unb toeiter, ball beoor eine girma auf bie
fd>tear3e Cifte gefcidt toirb, ber einfdilagige galt oor»
fiddtig nachgepriift toirb. Sag ,2?. bemerft ba3it,
bal3 bie Sinrid>tung ber fcfitoarsen Ciften, bie einen
cRudfall in bie 3eiten ber fchlimmften Arieggunbulb»
famfeiten bebeuten, fel3r unfhmpathifch fei. Biet
3toedmaliger tolrbe eg erfdjeinen, toenn ber oon
ber b'ottdnbifdjen SjanbeMammer in Berlin unb
auch bon italienifc&er ©eite oorgefchtagene 2S3cg 3ur
(Irrichtung bon ©djiebSgerichten eingefchlagen
mirbe, ba fich nur auf biefe BJetfe eine toirfiiet)
objeftibe 2lachprifitng ber ben ein3elnen galten
3ugrunbc liegenben Satfadjen ermdglichen laRt. Srft
toenn eine ber beteiligten girmen bag ©d>iebg=
berfahren ablel3nt ober fich toeigert, bem <Cxfliebg=
fpruch golge 3U Iciften, fonnte als
bie fcf>toar3e Cifte in Bftion treten.

Uhsdau

Mit dem im ,Plutus“ wiederholt
"handelten Problem der Vor-
zugsaktien mit  mehrfachem
Stimmrecht zum Schutze deutscher Unternehmungen vor
der Ueberfremdung (s. Piutus Heft 4 Seite 51ff.) hat sich
der preussische Handelsminister in einem Erlass an
die Handelskammern beschéftigt, In diesem Erlass heisst
es u. a., dass bei der Ausgabe der Vorzugsaktien mit mehr-

ultima ratio

fn.Vorzugsaktien ge-
gen Ueberfremdung.

fachem Stimmrecht die Gesellschaften zunachst im allge-
meinen bemiht gewesen sind, nicht Giber das Mass dessen
hinausgehen, was zur Erreichung des angestrebten Zieles
notwendig erschien. Soweit die Gefahr besteht, dass volks-
wirtschaftlich wichtige Unternehmungen unter auslandischen
Einfluss geraten, gibt die Ausgabe von Vorzugsaktien bei
ausreichenden Sicherungen gegen eine missbrauchliche Ver-
wendung zu Bedenken keinen Anlass. Anders sei es aber
zu beurteilen, wenn die Ueberfremdungsgefahr nur als
Vorwand fir die Schaffung von Vorzugsaktien dienen soll,
um einer Minderheit die Vorherrschaft Gber ein Unter-
nehmen zu sichern. Es gewinne den Anschein, als ob
neuerdings die Neigung zur Schaffung von Vorzugsaktien
fur diesen Zweck zugenommen hat. Der Handelsminister
ersucht hinnen 2 Monaten um Berichte, ob und in welchen
Fallen eine missbrauchliche Ausgabe von Vorzugsaktien
beobachtet worden ist. Gegebenenfalls wiirde einer Priifung
der Frage nahergetreten werden missen, ob gesetzliche
Massnahme gegen die Verwendung von Vorzugsaktien ge-
boten sind. — Die Frage, die der Haudelsminister den
Handelskammern vorlegt, wird Uberaus schwer zu beant-
worten sein. Denn die Gefahr des Missbrauchs der Vor-
zugsaktien mit mehrfachem Stimmrecht besteht ja gerate
darin, dass in dem Augenblick, in dem sie eine Gesell-
schaft einfuhrt, die Motive kaum zu durchschauen sind.
Ob Ueberfremdungsgefahr vorliegt oder nicht, uni ob des-
halb volkswirtschaftliche Erw&gungen oder rein privat-
wirtschaftliche Herrschaftsicherungen das Motiv der Vor-
zugsaktienausgabe ist, wird in den meisten Fallen von
denen, die den Antiagstellern nicht in die Seele blicken
koénnen, kaum beurteilt werden konnen. Soll der Ueber-
fremdungsschutz durch die Vorzugsaktien wirksam werden
so mussen diese Aktien ja vorbeugend ausgegeben werden,
d. h. zu einer Zeit, zu der ein wesentlich fremder Einfluss
in der Gesellschaft noch nicht besteht, sonst wirde schon
dieser Einfluss vielfach genugen, um die Schaffung der
Vorzugsaktien zu hintertreiben. Ob das Material, das der
Handelsminister hinnen zwei Monaten von den Handels-
kammern erhalten soll, sehr bedeutsam sein wild, darf
aus den erwahnten Grinden bezweifelt werden. Immerhin
ist es zu begriissen, dass der preussische Handelsminister
diese neueste Entwicklung im deutschen Aktienwesen
verfolgt und dass er auch eine Umgestaltung oder Aus-
gestaltung des Aktienrechts in den Kreis seiner Erwéa-
gungen zieht. Diese Gesetzesanderung wirde allerdings
in ihrer Wirksamkeit beeintrachtigt sein dadurch, dass
inzwischen viele Emissionen, die einen Missbrauch dar-
stellen, langst unter Dach und Fach waren. Aber
eins muss vor allen Dingen betont werden: Die Gefahr
der Entrechtung von Aktiondren durch die Vorzugs-
aktien mit mehrfachem Stimmrecht ist das verhaltnismassig
kleinere Uebei gegeniuber der Tatsache, dass die Vorzugs-
aktien mit mehrfachem Stimmrecht doch nur ein dirftiges
Ersatzmittel sind zum Schutze vor der Ueberfremdungs-
gefahr, fur die der deutschen Volkswirtschaft wirkliche
Schutzmittel bisher Doch fehlen. Bei aller Wichtigkeit der
aktientechnischen nnd rechtlichen Seite des Problems, mit
der sich der preussische Handelsminister befasst, muss
doch die volkswirtschaftliche Seite, das Fehlen des TJeber-
tremdungsschutzes immer wieder in den Vordergrund ge-
rnclt werden. Ressortmassig fallt diese Seite des Pro-



blems vielleicht mehr in den Aufgabenkreis des Reichs-
wirtschaftsministers. Wie notwendig der Schutz der Volks-
wirtschaft vor der Ueberfremdung aus privatwirtschaft-
lichen Interessen ist, das beleuchtet als ein Beispiel fur
viele ein Zeitungsinserat, auf das der ,Vorwarts" in seiner
Abendausgabe vom 28. Juli hinweist, und das wie folgt
lautet:

.Ziegeleibetrieb, seit langen Jahren in

derselben Hand, in vollem Betriebe, in gunstiger

Verkehrslage, auf das modernste eingerichtet,

unerschopfliches Tonlager, neue Gebé&ude, hoch-

herrschaftliches Haus, Grossbetrieb, Preis

600 000 holl. Gulden oder dementsprechende

neutrale Valuta. Volle Auszahlung. Vermittler

dankend verbeten.”

Ein Kommentar ertbrigt sich. Privatinteressen, an-
gestachelt durch die Neigung zur Kapitalflucht, kénnen
deutsche Produktionsquellen unter fremde Herrschaft
bringen ohne Schutz fur die Interessen der deutschen
Volkswirtschaft. Die schonsten Vorzugsaktien, auch wenn
sie mit allen erdenklichen Sicherungen fir die Mehrheit der
Aktionare umgeben sind, nutzen gar nichts, dort, wo der
W ille der deutschen Besitzer der Ueberfremdung in die
Hand arbeitet. Der Schutz der deutschen Volkswirtschaft
erheischt andere Methoden. Im ,Plutus“ ist wiederholt
darauf hingewiesen worden, dass ein Mittel gegen die
Ueberfremdung darin zu tberblicken wéare, dass die Ver-
figungsfreiheit des einzelnen Unternehmers und der ein-
zelnen Unternehmung uber deutsche Produktionsmittel ein-
geschrankt wird und dass mit der Produktionsfiihrung auch
die Verfigung uber die Produktionsmittel in die Hand von
Wirtschaftskorpern der einzelnen Gewerbe gelegt werden
musste, die auf Grund paritatischer Selbstverwaltung von
Unternehmern und Arbeitern zu errichten sind mit dem
Zweck der Sicherung eines rationellen Aufbaues der

Produktion.
* *

In einem Artikel im ,Bank-Archiv* (19. Jahrgang,
Nr. 20, Seite 231 ff.) behandelt Heinrich Dove die
Frage der Vorzugsaktien mit mehrfachem Stimmrecht. Er
warnt vor jeder Beeintrachtigung der freien Betatigung der
Aktiengesellschaftsform. Er beschéftigt sich im Zusammen-
hang mit den juristischen Ausfihrungen auch mit der
im ,Plutus“ vertretenen und oben kurz wiederholten
Anschauung, uber die Bekdmpfung der Ueberfremdungs-
gefahr in der deutschen Volkswirtschaft. Der betreffende
Abschnitt seines Artikels lautet: ,Auch in einem sonst sehr
verstandigen und gut geschriebenen Artikel von Fritz
Naphtali im ,Plutus® wird schlieBlich zur Abhilfe der
Unvollkommenheiten und des mdglichen Missbrauchs der
Ausgabe mehrstimmberechtigter Vorzugsaktien als Schutz-
mittel gegen Ueberfremdung der in der Retorte erzeugte
homunculus gemeinwirtschaftlicher Selbstverwaltungskérper
zur Fiuhrung und Verwertung der Produktion und zum
Schutze der Produktionsmittel als Allheilmittel herauf-
beschworen. Dieser ,Selbstverwaltungskodrper” spukt schon
in mehreren friheren Ueberfremdungsartikeln des ,Plutus*
(Jahrg. 16, Seite 366 ff, Seite 399 ff, Jahrg. 17, Seite 26),
die offenbar den gleichen Verfasser haben; er kann seiner
gespenstischen Natur entsprechend keine Ruhe finden,
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sondern geht um wie Grillparzers Ahnfrau. Leider ist die
Schicksalstragddie zu Ende, wenn es heisst:

Oeffne Dich, Du stille Klause,

Denn die Ahnfrau geht nach Hause.

Aber das Haus in dem sie sich abspielt, heisst hier
Deutschland. Wirde das Gespenst Fleisch und Blut ge-
winnen, so ist sehr fraglich, ob der durch Angestellten-
und Arbeiterteiinahme ,sozialisierte* Selbstverwaltungs-
kérper sich gegenlber den ihm hier zugedachten Aufgaben
nicht als das, was der Mediziner ,Fremdkorper® nennt,
eiweisen wirde.* — Wenn ich diese Ausfihrungen hier
wiedergebe, so geschieht es nicht nur, um der stets
liebenswirdig-witzigen Form der Polemik Doves eine
Reverenz zu erweisen, sondern vielmehr um ein
Beispiel dafiir zu geben, mit einem wie geringen Aufwand
von sachlichen Griinden manche Politiker glauben, Ideen
zum planmass gen Aufbau der Wirtschaft abtun zu durfen.
Dass der Geheime Justizrat Dove an dem wirtschaftlichen
Problem mit Eleganz vorbeigeht, liegt wohl hauptsachlich
daran, dass ihm die Fragen des juristischen Ueberbaus,
in denen er Meister ist, gelaufiger sind als die Probleme
des Aufbaus der Produktion selbst. Mangels der Mdglich-
keit, mich mit sachlichen Einwendungen Doves zu be-
schéftigen, moéchte ich ihm nur auf das literarische Gebiet
folgen und seinem Zitat aus Grillparzers Ahnfrau eine
andere Stelle aus dem gleichen Drama entgegenstellen:

Dem versiegen wohl die Wunder,
Der das Wunder nicht begehrt!

Damit soll beileibe nicht gesagt sein, dass ich die
.gespenstischen Selbstverwaltungskérper® als Wunder
anspreche. Aber es scheint mir doch, dass zur sichtigen
Wirdigung von Reformvorschlagen das Begehren der
Ueberwindung von Misstanden eine wichtige Voraussetzung
ist.  FUr dcD, dessen Giundstimmung Zufriedenheit mit
unseren ,bewahrtesten Wirtschaftsinstrumenten“ ist, er-
scheinen Neubildungen allzuleicht als unerwiinschte
JFremdkérper”.

Herr Rechtsanwalt
Dr. Eckstein-Berlm
schreibt: ,Es ist ein steuerrechtlicher Grundsatz, dass
Abschreibungen fir die Besteuerung nur dann bertck-
sichtigt werden, wenn sie einer gegenwartigen Wertver-
minderung entsprechen, wobei es dann gleichgultig ist,
ob die Form der gewdhnlichen Abschreibung oder die
eines Wertberichtigungskontos gewahlt wird. Vielfach
aber sind Abschreibungen auch ublich mit Ricksicht auf
spatere Ausgaben, die
werden.

Umstellungskonto und Steuer.

bilanzméassig vorweggenommen
Solchen Abschreibungen gegeniber verhélt sich
die Rechtsprechung ablehnend. Schwierigkeiten macht
nun vielfach die Frage, wann eine Abschreibung eine
gegenwartige Verminderung zum Ausdruck bringt,
wann sie spatere Ausgaben oder Wertverminderungen
vorwegnimmt. Der Reichsfinanzhof &ussert sich
in einem Urteil vom 13. Januar 1920 (Entscheidungen
Bd. 2 S. 135) zu diesen Fragen in folgender Weise: ,Was
den streitigen Betrag anbetrifft, der fir die Ueberleitung
des Betriebes in die Friedenswirtschaft zuriickgestellt ist,
so ist es unrichtig,, darin nur eine Ricklage zu sehen, die
zur Bestreitung kunftig maéglicher Verluste und Ausgaben
und nicht zur Erfullung bereits eingetretener Verpflich-
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tungen bestimmt ist. Der Betrag soll zum Ausgleich
bereits cingetretener Entwertungen der in der Kriegszeit
vernachlassigten Maschinen usw. dienen, ein Korrektiv-
posten zu hoch eingestellter Aktiven bilden und die héhere
Entwertung des gesamten Unternehmens zum Ausdruck
bringen. Der Abgabepflichtige ist nicht gehalten, die
Abschreibungen stets an den einzelnen Aktiven vorzu-
nehmen. Es muss genligen, wenn das Vermdgen im
ganzen richtig festgestellt wird. Es ist zulassig, die in
einem Jahr eingetreteue Entwertung des Vermdégens in
der Bilanz in einem Posten unter den Passiven zum Aus-
druck zu bringen, denn die einzelnen Werte der einzelnen
Bestandteile des Anlage- und Betriebskapitals sind nur
-Rechnungsfaktoren fir die Ermittlung des Weites des
Unternehmens im ganzen.* Diese durchaus zu billigende
Entscheidung enthalt immer noch eine Unklarheit. Es
soll eine Abschreibung vom Ganzen des Unternehmens
zu'assig sein; dabei ist aber zu beachten, dass das Ganze
des Unternehmens nicht oder nicht immer als steuer-
bares Vermdgen des Betriebsinhabers anzusehen
ist. Die Firma, Kundschaft usw. gilt nach herrschender
Auffassung nur dann als steuerbares Vermdgen, wenn sie
gegen Entgelt erworben sind, nur dann sind sie auch in
der Bilanz aufzufuhren. Wie in den anderen Fallen Ab-
schreibungen auf das gesamte Unternehmen zu behandeln
sind, ist eine noch ungeklarte Frage.”

Wahrend es bereits eine
3L Die Frau an der Borse. SelbstverstandUchkeit ge_
worden ist, dass Frauen in allen gesetzgebenden Kérper-
schaften gleichberechtigt mitarbeiten, wé&hrend auch in
dem neuen Wirtschaftsparlament, dem vorlaufigen Reichs-
wiitschaftsrat, wenigstens einige Frauen vertreten sind,
wirkte es werkwirdigerweise immer noch als eine Sen-
sation, als in der zweiten Julihalfte die erste Frau an der
Berliner Borse ihre Tatigkeit aufnehmen konnte.
Frau Margarete Brihl, die seit 11 Jahren Inhaberin
der Berliner Getreide- und Furage-Handlung C. Mertens
ist und die schon viele Jahre hindurch, am Frihmarkt
die Interessen ihres Geschaftes wahrgenommen hat, hat
nun glucklich auch die Zulassung zur Berliner Borse
erkdmpft. Wenn man bericksichtigt, dass es nicht weniger
als 34 Jahre gedauert hat, bis Frau Brihl mit ihrem Antrag,
der zunéchst dem Bdrsenvorstand und dann eine ganze
Reihe von anderen amtlichen Instanzen beschéftigt hat,
durchgekommen ist, so ist der Ausdruck erkampft,
wohl am Platze und die Bérsenbehdrden haben wenig Ver-
anlassung, sich auf ihre Modernitat etwas zugute zu tun,
weil dieser Kampf um die ausnahmsweise Zulassung nun
endlich einmal einer Frau, die an der Produktenborse
tatig ist, gelungen ist. Frau Bruhl, die an der Borse feier-
lichst begriisst und beglickwiinscht wurde, deren Bild von
illustrierten Zeitungen anlasslich ihres ausserordentlichen
Erfolges verdffentlicht worden ist, ist von der Charlotten-
burger ,Neuen Frauen Zeitung“ auch interviewt worden.
Aus diesem Interview erfahrt der interessierte Leser nicht
nur, dass die erste Berliner Bérsenbesucherin neben ihrer
Futtermittelhandlung auch eine Gesangsschule betreibt,
sondern er erfahtt auch, dass nach der Ansicht von Frau
Bruhl keine Aussicht besteht, dass auch weibliche kauf-
mannische Angestellte die Erlaubnis zum Boérsenbesuch

erhalten werden, denn der Borsenvorstand versicherte ihr,
dass man Bedenken gegen diese Zulassung weiblicher
Angestellter zum Borsenhandel tragt. — Solange die
Zulassung einer Frau zur BOrse eine nur mit ausset-
gewdhnlicher Energie zu erkédmpfende Ausnahme bleibt,
wird eine moderne Behandlung der Frauenfrage an der
Borse noch an den ,Bedenken*
scheitern.

des Borsenvorstandes
Aber schliesslich wird doch einmal der neue
Geist von aussen in die Borse hineingetragen weiden,
indem der § 7 des Borsengesetzes, auf dem die Aus-
schliessung von ,Personen weiblichen Geschlechtes* vom
Borsenbesuch beruht, entsprechend der Verfassung abge-
andert wird. Schliesslich kann man doch auf die Dauer
nicht die Fiktion aufrechterhalten, dass die Frauen zwar an
der Gesetzgebung auf den wichtigsten Gebieten der W irt-
schaft mitwirken konnen, dass sie Unternehmungen ver-
antwortlich leiten konnen, dass aber der Borsenhandei mit
Aktien, Wechseln oder Hafer durchaus den ,Personen
mannlichen Geschlechtes* Vorbehalten bleiben muss.

Borse und Geldmarkt

Wahrend die Verhandlungswochen von Spaa ziemlich
eindruckslos an der Borse vortbergegangen sind, rief die
kriegerische Entwicklung im Osten nachher ein erheblich
starkeres Echo hervor. Die Niederlage der Polen und das
Vordringen derbolschewistischen Heere,
deren Spitzen den deutschen Grenzen néaherriickten, war
offenbar der Hauptgrund fur einen Umschwung am De-
visenmarkt, der sich in der letzten Julidekade durchsetzte.
Wenn wir den Dollarkurs an der Berliner
Borse der Betrachtung zugrunde legen, so ergibt sich
das folgende Bild:

Geldkurs
19. Juli 38.45
21. Juli 39.07
23. Juli 45.45
24. Juli 44.45
26. Juli 39.70
28. Juli 41.45
30. Juli 42.50

2. August 42.25

Wenn also auch der Kurssteigerung bis auf 45 bald
wieder eine gewisse Senkung folgte, so ist doch eine Er-
héhung des wochenlang vorher ziemlich stabilen Niveaus
dgr Devisenkurse und ein entsprechender Ruckgang in
der Bewertung der Mark im Auslande nicht zu verkennen
und man muss wohl annehmen, dass sich diese 1endenz
noch starker gezeigt hatte, wenn nicht die Reithsbana
dank ihres Vorrates an fremden Wechseln in der Lage
gewesen ware, mildernd auf die Kursbewegung durch
Devisenabgaben einzu-wirken. Ob die Ursache des bisher
noch massigenTendenzmschwunges am Devisenmarkt nur iu
den Beflrchtungen zu suchen ist, die von dem bolsche-
wistischen Siege uber Polen ausgehen oder ob auch
andere, reale oder spekulative Ursachen fir eine Er-
schitterung des Markkurses an den auslandischen Boérsen
mitsprechen, ist in dem gegenwartigen Stadium der Be-
wegung noch nicht zu durchschauen.

Eine gewisse Enttduschung missen auch die eisten
Beschliisse der Ententeregierimgen Uber die Deutschland
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zu gewahrenden Vorschisse auf Grund des
Kohlenabkommens von Spaa hervorrufen. Nach
den Beschlissen von Boulogne, die allerdings bisher nur
aus Meldungen der ,Agence Havas“ bekannt sind, soll
Deutschland am 1. September 1920 der Wiedergut-
machungskommission Schatzscheine im Werte von 60 M i 1-
lionen Goldmark mit dem Verfalltag des 1. Mai
1921 und einem jahrlichen Zinsfuss von 6% Ubergeben.
Am 1. September missten nach dem Kohlenabkommen

PlutQS'ierktafel.

Man notiere auf seinem Kalender vor:)

G.-V.: Alphons Custodis Akt.-Ges., Zucker-
fabrik Praust, Westliche Boden-Akt.-
Ges. in Liq.

Ironage-Bericht. — Bankausweise London,
Paris. — G.-V.: Vereinsbrauerei Artern,
Reichelt Metallschrauben - Akt. - Ges.,
Maschinenfabrik Augsburg - Nirnberg.
— Schluss des Bezugsrechts Aktien
Schleswig-Holsteinische Bank.

G.-V.- Anglo-Oesterreichische Bank. —
Schluss des Bezugsrechts J. Frerichs
& Co. Schiffswerft und Maschinenfabrik.

Bankausweis New York. — Reichsbank-
ausiveis. — Schluss des Bezugsrechts
Zwickauer Fahrzengfabrik vorm. Schu-
mann Akt.-Ges., Bezugsrechts Unger &
Hoffmann Akt.-Ges.

G.-V.: Landwirtschaftliche Hypotheken-
bank, Frankfurt a. M., Thiringische
Nadel- und Stahlwarenfabrik W olff
Knippenberg & Co., Brauerei Germania
Berlin, Zittauer Maschinenfabrik. —
Schluss des Bezugsrechts Aktien Con-
tinental Caoutchouc- und Guttapercha-
Compagnie, Bezugsrechts Hugo Schnei-
der Akt.-Ges.

G.-V.: Deutsche Gold- und Silberscheide-
Anstalt vorm.R&ssler, E. Busch Optische
Industrie Rathenow, Elektrizitatswerk
Liegnitz, Leipziger Gummiwarenfabrik
Marx, Heine & Co. — Schluss der
Umtauschfrist Chemische Fabrik Rhe-
nania, Schluss des Bezugsrechts Aktien
Elektrizitatswerk Crottorf, Bezugsrechts
Ver. Schmirgel- und Maschinenfabriken
vorm. S. Oppenheim & Co., Bezugs-
rechts Julius Sichel & Co.

Schluss der Einreichungsfrist Aktien Metali-
weike Unterweser.

Ironage-Bericht. — Bankausweise London,
Paris. — G.-V.'. Daimler Motoren-Ge-
sellschaft, Maschinenfabrik Esslingen,
Aachen - Mastrichter Eisenbahn- Gesell-
schaft, Zuckerfabrik Glauzig, Sachsische
Webstuhlfabrik vorm. Schoénherr. —
Schluss des Bezugsrechts Aktien W Uirt-
tembergische Bankanstalt vorm. Pflaum &
Cie.,BezugsrechtsZuckerfabrikNeuwerk.

G.- V.. Metallbank uni Metallurgische
Gesellschaft, Frankfurt a. M., Poge
Elektrizitats-Akt.-Ges.

*) Die Mei-ktafBl gibt dem Wertpapierbesitzer tber alle fir ihn
wichtigen Ereignisse der kommenden Woche Aufschluss, u. a. Uber
Generalversammlungen, Ablauf von Bezugsrechteu, Markttage,
Liquidationstage und Losziehungen. Ferner finden die Interessenten
darin alles verzeichnet, worauf sie an den betreffenden Tagen in
den Zeitungen achten missen. |In irttraiv-Schbrift sind diejenigen

Ereignisse gesetzt, die sich auf den Tag genau nicht bestimmen
lassen.

Mittwoch,
4. August

Donnerstag,
5. August

Freitag,
6. August

Sounabend,
7. August

Montag,
9. August

Dienstag,
10. August

Mittwoch,
11. August

Donnerstag,
12. August

Freitag,
13. August

Bankausweis New-York. — G.-V.: Ost-
bank fir Handel und Gewerbe in Posen,
F. Thoérl Ver. Hartunger Oelfabriken,

Sonnabend, Schliekum-Werke in Hamburg, Carl
14. August Hamei Akt.-Ges., Simonius Cellulose-
fabriken A.-G. — Schluss des Bezugs-
rechts Aktien  Tonwaren - Industrie
Wierioch.

Reichsbankausweis. — G.-V.: West-
Montag, deutsche Jutespiunerei und Weberei
16. August Beuel, Ferd. Bendix Sohne Akt.-Ges.

fur Holzbearbeitung.
| G.-V.; Deutsch - Luxemburgische Berg-
Dienstag, werks- und Hutten-Akt.-Ges., Gelsen-
17. August kirchencr Bergwerks-Akt.-Ges., Ver.

Deutsche Nirkelwerke.

Verlosungen:

14. August- 212°/oGriech. Nationalb.
100 Dr. (1912), 15. August: 2V2%
Bilissel 100 Fr. (1902), Freiburger
10 Fr. (1878), 3% Egypt. Credit foncier
250 Fr. (1886, 1903, 1911), 16. August:
3% Oesterr. Boden-Cr. 100 Gld. (1880),
Panama-Canal 400 Fr. (1888).

von Spaa 2 Millionen Tonnen Kohle abgeliefert sein.
Der Vorschuss, der Deutschland gewé&hrt werden soll,
sollte die Hohe der Differenz zwischen den angerech-
neten Kohlenpreisen und den Weltmarktpreisen haben.
Im letzten Heft des Plutus (S. 235) wurde diese Differenz
auf 60 bis 80 Goldmark pro Tonne geschatzt d. h. der
Vorschussbeirag auf 120— 160 Millionen Goldmark im
Monat. In der Denkschrift, die dem Reichstag uber die
Konferenz in Spaa inzwischen zugegangen ist, wurde die
Schéatzung des Vorschusses auf 903 Mill. e# Papier d. h.
also auf rund 110 Mill. Goldmark abgegeben. Die
Differenz gegeniiber unserer hdheren Schatzung erklart
sich daraus, dass nach der amtlichen Denkschrift der Vor-
schuss nur fur die auf dem Landwege abtransportierte
Kohle zu berechnen ist. Das sind aber nur 1,4 Mill.
Tonnen, wahrend fir die auf dem Seewege gelieferten
rund 0,6 Mill. Tonnen Kohlen der ganze Ausfuhrpreis uns
auf dem Wiedergutmachungskonto gutgeschrieben wird.
Jedenfalls bleiben aber die 60 Mill. Goldmark, die* auf
der Ententekonferenz als vorlaufiger Vorschuss vorge-
sehen sind, auch hinter der amtlichen deutschen Schétzung
nicht unwesentlich zurick. Abgesehen davon, ist auch
die Tatsache auffallend, dass die Schatzscheine nur eine,
Laufzeit von 8 Monaten haben sollen. Natir-
lich besieht die Mdéglichkeit und vielleicht auch die Wahr-
scheinlichkeit, dass nach 8 Monaten eine Verlangerung
dieser Schatzscheine konzediert wird, immerhin aber
kénnten sich bei der Féalligkeit inbezug auf die Ver-
langerung Schwierigkeiten ergeben und es konnte die
Notwendigkeit eintreten, fur die Rickzahlung dieser Schatz-
scheine Devisen aufbringen zu missen. Der sechsprozentige
Zinsfuss ware massig zu nennen, wenn man z. B. beruck-
sichtigt, dass eine Anleihe der Schweiz in Amerika kirz-
lich nahezu neun Prozent Verzinsung erfordete.

Man kann nicht behaupten, dass sich die Borse Uber
all diese moglichen Wirkungen der finanziellen Seite des
Abkommens von Spaa sehr den Kopf zerbricht. Die
Einzelheiten sind den meisten Borsenleuten zu kompliziert
und im allgemeinen neigen sie vielleicht mit Recht dazu,
auf Grund der unendlich zahlreichen Unsicherheitsiaktoren
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in der politischen Entwicklung auf lange Sicht keine Be-
rechnungen anzustellen. Die kleine Erschitterung des
Devisenmarktes hat deshalb auch bisher auf den Effekten-
markt nur massige Ruckwirkungen ausgeibt. Gewiss
wandte sich diesem oder jenem Valutapapier wieder ein-
mal etwas starkeres Interesse zu und es wurden wohl
vereinzelt deutsche Aktien abgegeben, um sie in Valuta-
werte umzutauschen. Aber im ganzen hielt sich doch
das Borsengeschéaft und die Kursbewegung in ziemlich
engen Grenzen. Am Montan-Aktien-Markt trat zeitweise
eine Neigung zur Schwache auf, die mit der Preishewe-
gung in der Industrie eng zusammenhangt. Gegen die
von den Kohlenindustriellen beantragte Erhéhung der
Steinkohlenpreise hat der Reichswirtschaftsminister Ein-
spruch erhoben. Reich stellt zwar seinerseits
300 Millionen «« Kredite zur Forderung der Siedelungs-
tatigkeit zur Verfugung, es glaubt aber, dass die Erh6hung
der LOohne aus den Gewinnen der Zechen bestritten
werden kann, zumal wenn die Produktion nach der besseren
Lebensmittelversorgung der Bergarbeiter wachst. Fir die
Braunkohlen sind Preisherabsetzungen beschlossen worden,

Das

desgleichen sind vom Eisenwirtschaftsbund nach den Roh-
eisenpreisen auch die Eisen - und Stahl preise
um durchschnittlich 10—15% herabgesetzt worden.
Dieser Preisabbau, der sich allerdings immer noch in
massigen Grenzen halt, ist fur die Gesundung unserer
Gesamtwirtschaft sicherlich zu begrissen. Im
der Industrie ist auch die Zugelung der Kohlenpreise
durch den Einspruch der Regierung nitzlich. Anderer-
seits muss die Borse bei der Beurteilung der schwer-
industriellen Aktien naturgeméss in Rechnung stellen,
dass in der Zeit des Preisabbaus fir die Schwerindustrie
das kréaftige Aufschlagen von Gewinnen, an das sie sich
gewohnt hatte, nicht mehr so einfach sein wird, wie es
in der Zeit der sprunghaften Preissteigerungen der Fall
war. Allerdings darf dabei nicht Ubersehen werden, dass
unsere grossen Eisenwerke wohl in der Periode der
hochsten Preise Gelegenheit gehabt haben, sich ihrer
drickenden Va lutaschulden aus den Erzlieferungen
in der Kriegszeit in grossem Umfange zu entledigen. Auf
den Grad dieser Entlastungen wird man bei den dies-
jahrigen Montanbilanzen zu achten haben.

Interesse

Justus.

Warenmarktpreise im Juli 1920.

1 8.
172% 157%

Kupfer, Standard London 87Vs 89
Kupfer, electrolyt London . 105% 107 Va
Zinn London 249% 249%
Zink London.. 42% «Va

Blei London............. . 34% 33va
Aluminium London. 165 165

Quecksilber London....ccccceevevevieennens 21 20

Weissblech London . . L. gg/G ggo/
Silber London . e 0
Baumwolle loco New York . 39,25 4150
Baumwolle loco Liverpool . 23,97 23,35
Schmalz Chicago...cccceveeeiceiiciinens 20,20 18,77
Kaffee Nr. 1 New York . 13% 13%
Petroleum stand, white New York . 23,50 23.50

15. 22. 28.
14 144Va cts. per bushel
13%\‘{2 91% 91% £ perton
108 HO 111 £ perton
265% 263% 267% £ per ton
41% 42% 42% £ per ton
34% 35% 35% £ per ton
165 165 165 £ per ton
30\a 20% 20% £ per Flasche
66% 64 sh/d per ton
53% 55% 56% d per Unze
42.50 43.75 40 cts. per Pld.
24,72 25.50 24,42 d per PId.
17,85 19,02 18,70 Doll, per 100 Pfd
13% 12% 11% cts. per Pfd.
23.50 2350 23,50 cts. per Gallone
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Alkestis. Die Tragoddie vom Leben.

Brechtl. Berlin 1920. Spiegel-Verlag.

Spiel und Zwischenspiel.
und kiinstlerischer Erziehung.
Berlin 1920. Preis o# 8,—.

Deutsch-National oder Tausch-National? Ein Weck-
ruf an die deutsche Jugend. Berlin 1920. Kultur-Verlag.
Preis 04t —,70.

Jahrbicher fur Nationalokonomie und Statistik.
Begrundet von Bruno Hildebrand. Fortgesetzt von
Johannes Conrad. Herausgegeben von Dr. Ludwig
Elster,Wirkl. Geh. Ober-Regierungsrat in Jena. 114.Band.
I1l1. Folge. 59.Band. Drittes Heft. Marz 1920. Jena 1920.
Gustav Fischer. Die Jahrblicher erscheinen monatlich.

Von Robert
Preis c£. 15.—.
Versuche zu menschlicher

Von Robert Prechtl.

g
6 Hefte bilden einen Band. Preis des Heftes
Preis des Bandes 60,—. .

A Wirminghaus: Gemeinwirtschaftliche Organisation
der deutschen Binnenschiffahrt. - C. A. Veny Stuart: Die
Valutafrage. — Die Bevdlkerungsbewegung im Weltkriege.
__ Horch: Die Schwarzschlachtungen und die Massnahmen
zu ihrer Bekampfung. — W. Gravell: Die Verteilungs-
Systeme der Proportionalwahl.

10,—,

Auf den diesem Heft beiliegenden Prospekt der Firma
F. Soennecken, Bonn-Leipzig-Berlin, betr.
Soennecken Dauer-Kontenbiicher, machen wir unsere Leser
hierdurch besonders aufmerksam.

Verantwortlich fir den redaktionellen Teil Fritz Naphtali-Berlin.
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Kinomatographie und Film, Photographie, O ptik
und Feinmechanik, Préazisionsapparate, Labora-

tcriumseinrichtungen, Lehrmitteln,
zeuge und MeRgeréate

MeRBwerk-

15. bis 21. August

in Ausschnitten

liefert

Die Allgemeine Mustermesse findet

vom 29. August bis 4. September statt

*

Anmeldungen von Ausstellern
sind zu richten an das

MeRBRamt fur die Mustermessen

Bei der heute offentlich in Gegenwart eines Notars be-
wirkten Verlosung der Prioritatsobligationen Ul. Serie, I11. Serie
Lit. B und Ill. Serie Lit. C 1. und 2. Emission der Bergisch-
Méarkischen Eisenbahngesellschaft sind die in der Beilage ver-
zeichneten Nummern gezogen worden.

Sie werden den Besitzern zum 1. Januar 1921 mit der
Aufforderung gekindigt, die in den ausgelosten Nummern ver-
schriebenen Kapitalbetrage vom 3.Januar 1921 ab gegen Quittung
und Rickgabe der Obligationen bei der Staatsrchulden-Tilgungs-
kasse in Berlin W 8, Taubenstrasse 29, zu eibeben. Dabei sind

a) mit den Obligationen I1l. Seile die Zinsscheine Reihe VI
Nr. 9 bis 20 nebst Erneuerungsscheinen,

b) mit den Obligationen 11, Serie Lit. B die Zinsscheine
Reibe VI, Nr. 18 bis 20 nebst ErneueruDgsscheinen,

c) mit den Obligationen Ill, Serie Lit. C 1. und 2. Emission
die Erneuerungsscheine zur Abhebung der Zinsscheine Reibe VI
unentgeltlich mit abzuliefern.

Die Staatsschulden-Tilgungskasse ist werktaglich von 9 Uhr
vormittags bis 1 Uhr nachmittags geoffnet.

Die Einlésung geschieht auch bei den Regierungshaupt-
kas en und in Frankfurt a. M. bei der Kreiskasse |; die W eit-
papiere kdnnen schon vom 1. Dezember 1920 ab einer dieser
Kassen eingereicht werden, die sie der Staatsschulden-Tilgungs-

und Einkaufern

in Leipzig

sofort nach Erscheinen
prompt und billigst
das

Literarische Bureau
Cleens Freyer, Bylin £

kasse zur Prifung vorzule'en und nach erfolgter Feststellung
die Auszahlung vom 3. Januar 1921 ab zu bewirken hat.

Der Betrag der etwa fehlenden Zinsscbeine wird vom
Kapital zurickbehalten. Mit dem Ablauf des 31. Dezember
d. Js. hort die Verzinsung der verlosten Obligationen auf.

Zugleich werden die bereits friher ausgelosten, auf der
Beilage verzeichneten, noch riickstandigen Obligationen wieder-
holt und mit dem Bemerken aufgerufen, dass ihre Verzinsung
mit dem 31. Dezember d. Js. ihrer Verlosung aufgehott hat,
und dass jeder Anspruch aus ihnen erlischt, wenn sie 10 Jahie
lang alljahrlich einmal o6ffentlich aufgerufen und dessenunge-
achtet nicht spatestens binnen Jahresfrist nach dem letzten
offentlichen Aufruf zur Einldsung vorgelegt sein werden.

Vordrucke zu den Quittungen werden von samtlichen
obengenannten Kassen unentgeltlich verabfolgt.

Die Einlésung der Obligationen hat nach den Vorschriften
der 88 1 bis 3 der Verordnung Uber Massnahmen gegen die
Kapitalflucht vom 24. Oktober 1919 (R.-G.-Bl. S. 1820) zu er-
folgen. Nichtbankiers haben daher den Wertpapieren ein vom
Finanzamt bestatigtes Stlckeverzeichnis (8 3 der Verordnung)
beizufiigen.

Berlin, den 8. Juli 1920.

Hauptverwaltung der Staatsschulden.



DISCONTO-GESELLSCHAFT

BERLN

Zahlreiche Zweigniederlassungen

in Deutschland

KAPITAL UND RESERVEN 450000000 MARK
Bankmassige Geschafte aller Art

Bilanz am 31.

Aktiva. M. Pf
Kasse, fremde Geldsorten, Coupons und
Guthaben bei Noten-und Abrechnungs-
banken ...
Wechsel und unverzinsliche Schatz-
ANWEISUOGEN it
a) Wechsel und unverzinsliche Schatz-
anweisungen des Reichs und der
Bundesstaaten M. 4 236 009 481,01
b) eigene Akzepte , —_—
c) eigeneZiehungen, _——
d) Solawechsel der
Kunden an die
Order der Bank , —_—

718 865 024 48

4 236 009 481 01

Nostroguthaben bei Banken und Bank-
FIrm N o
Reports und Lombards gegen borsen-
gangige W ertpapiere .....ccovveeeree.
Vorschiisse auf Waren und Waren-
Verschiffungen

874 555 986 80
99 001 125 07

..................................... 85 711 592 05
davon am Bilanztage gedeckt

a) durch Waren, Fracht- oder Lager-
scheine. M. 40 508 833,18

b) durch andere

Sicherheiten . ., 26 152 621,04

Eigene Wertpapiere ......nenenne.
a) Anleihen und verzinsliche Schatz-
anweisungen des Reichs und der
Bundesstaaten M. 44 989 304,12
b) sonstige bei der
Reichsbank und
anderen Zentral-

85 669 807 59

notenbanken be-
leihb.Wertpapiere
c) sonstige borsen-

5375 757,09

gangige Wert-

papiere . . . , 30800 194,56
d) sonstige Wert-

papiere . e+ ¢ % 450455182

Uebertrag 6099 813 017

Dezember 1919%).

Passiva. M. Pf

Eingezahlte Kommandit-Anteile........cccccc...... 310 000 000 —
Allgemeine (gesetzliche) Reserve 109 000 000 —
Besondere Reserve . M. 25 000 000,—

hierzu Ueberweisung aus

der Gewinn-undVerlust-

rechnung von 1919 , 6000 000,— 31000 000 —

Glaubiger..n. 8 191 386 430 51
a) Nostroverpflichtungen . M. 81 777 430,10
b) seitens derKundschalft bei
Dritten benutzte Kredite , 24 257 556,36
¢) Guth.dtsch.Bank.u.Bnkfhm.,843 430 080,78
d) Einl. auf provisionfr.Rechn.
1.innerh.
7Tag.féll. M.3257619632,80
2. darliber
hinaus bis
zu3 Mon.
fallig
3.n 3Mon.
fallig

. 128306287,22

» 353333767,29 ,4339259687,31
e) sonstige Glaubiger
1. innerh.
7Tg.fall.M.2809416834,70
2.dartuber
hinausbis
zu3 Mon.
fallig N
3. n.3Mon.
fallig

76056879,76

. 17187961.50 , 2902661675,96
127 765 880 30

AulBRerdem
Aval- u.Biirg-
schaftsver-
pflichtung. M. 928Vb9yb3,b6
Eig. Ziehung. , 9613 y*3,32
davon far
Rechnung

Dritter . * 9613923,32

Uebertrag 8769 152 310 81

*) Die Bilanz enthalt nicht den Vermdgensstand unserer Londoner und Metzer Niederlassungen.
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MCCONTO.GESELLSCHAFT BERLIN

(Fortsetzung der Bilanz vom 31. Dezember

Debettrag
Konsortial-Beteiligungen........cc.ccoeeeeneenne.
Beteiligung bei der Norddeutschen Bank

iNn Hamburg .o,
Beteiligung b. d. A. Schaafihausen’schen
Bankverein A.-G. . ...
Dauernde Beteiligungen bei anderen
Banken und Bankfirmen.................
Schuldner in laufender Rechnung
a) gedeckte . .M. 2 125 276 516,90
davon durch bérsen-
gangige Wettpa-
piere gedeckt
M.414526422,79
b) ungedeckte ., 300 483 851,33
AuBerd. Aval-u.Birg-.
Schaftsschuldner
M.928759953,56
Forderungen an das Reich oderdieReichs-
bank aus fur Rechnung derselben iber-
nommenen Verpflichtungen
Wertpapier-Bestdnde der Pensionskasse
und der Stiftungen
Einrichtung .o
Bankgebaude .M. 39516 831,75
abziglich Hypotheken , 5 774 150,—

Sonstige Liegenschaften:
Grundstiicke Behrenstralle 21/22 und
Franzosische Strale 53/56 zu Berlin
sowie in Bielefeld, Essen, Milheim,
Minster und Trier

M. t'f
6099 813 017
39 281 156 DI Weiterbegeb.
Solawechs.
60 000 000 derKunden
an d. Order
100 000 000 — der Bank ,

1919)

M 3f

Uebertrag 8769 152 310 f5l

Fur Rechnung des Reichs oder der Reichs-

54 413 793 70
2 425 760 368 23

bank Gbernommene Verpflichtungen .
W ohlfahrtsein-ichtungen:

David Hansemaunsche Pen-
sionskasse M. 4 970 109,20

hierzuUeber-
weis.a.d.Ge-
winn u.Verh-
Rechn.v.1919 ,
Sonderzuw.

Schoeller-Stiftung .

Dr.Artb.-Salomonsohn-Stift. M.
P.-D.-Fischer-Stiftung
Sonstige Stiftungen fur die
Angestellten der Gesellschaft ,,

Dr.
250 950 301 70

4793 313 25
1—

400 000,—
.» 1000 000,—M. 6 370 109,20
Adolph-v.-Hansemann-Stift,

465 761,75
., 272739,—
53 786.20
" 45 030,60

697 415,40

Noch nicht abgeh.Gewinnanteile d. frith. Jahre
Rickstellung fur Talonsteuer M. 1195020,—

hierzu Ueberweis. aus d. Ge-

33742681 75

10%
manditanteile

winn-u.Verl.-Rechn.v.1919

., 1815020,—

Gewinnanteil auf M. 310000000 Kom-

Gewinnbeteiligung des Aufsichtsrats
Gewinnbeteiligung d. Geschéftsinhaber,Direk-

7 338 397 38
Angestellten

9076 093 030 02

toreD, Stellv. Direktoren,

Prokuristen und

Uebertrag auf neue Rechnung

250950 301 70

7904 842 15
787 326 —

3010 040 —

31 000 000 —
927 960 52

5954 42030
6 405 828 54

9 076 093 030 02

Gewinn» und Verlust>Rechnung 1919~).

Soll.
StEUETIN (i,
Zu verteilender Reingewinn

*) Die Gewinn- und Verlust-Rechnung enthalt nicht das Ertragnis unserer Londoner und Metzer Niederlassungen.

Verantwortlich fiar die Rubiik ,Aus der Geschaftswelt® und fur den Inseratenteil Rose Louis, Reukdlin

M. Pf Haben.
59 861 00( 48 Vortrag aus 1918 ...
15301 3BE 58 COUPONS ....ceuvvrvvvrriiireiieens
53 503 2< 36 Verfallene Gewinnanteilscheine

Wechsel und Zinsen
1 Beteiligung bei

Beteiligung bei
Bankverein A.-G.

der Norddeutschen Bank in

dem A. Schaaffhausen’schen

Dauernde Beteiligungen bei anderen Banken

und Bankfirmen
128 665 615 42

Druck von Pass & Garleb G. m. b. H., Berlin W 57, Biulowstrasse 66.

M. Pf
305 744 67
5 104 QE 52

24 375 44t 35
81 043 25" 17

6 000 00() —
8 000 00( —

3837 161 71
128 665 6U>|42

@7

]



