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35ag {Betriebgeätegefep träg t in alten 
{einen Seiten fo fepr bie Spuren feiner ©nt= 
ftepung, baff eg ebenfowenig SBunber nimmt, 
meun fid> in  ber {ßrapig in  ben betrieben eine 
g iifte  bon StreitigEeiten an feine Siugiegung 
unb £>anbpabung fnüpft, tüte baff fü r bie 
{AuSgeftaltungen, bie eg fetbft ber Spegiai* 
gefepgebuttg borbepalten i)atr eine ftare 9tict)t= 
tinie fepit. 9Ran barf nie bergeffen, baff biefeg 
©efep bon feinen Urhebern nicpt gemacht wor* 
ben ift, um ein fßfeiier eine§ Kar geglieberten 
©ebäubeg %n fein, beffen 3 wed bie ©infcpal* 
tung ber {Arbeitnehmer alter ©rabe in  bie 
{ßrobuEtiongfüprung ber ©efamtwirtfcpaft ift, 
foitbern baff, biefeg ©efep bag Streben ber 
{¡Raffen nac^ {¡Ritbeftimmung in  ber SBirt* 
fcpaft äufferlid) befriebigen wollte burcpi $Ab* 
(enfung bon einem gefcploffenen {Aufbau nacp 
ber gefunben {Räteibee, auf eine Häufung bon 
inepr ober m inber nüplicpeit unb mepr ober 
minber wertboiten IRecijten, bie auf ben 
©ingeibetrieb befcpränft bleiben. ®iefer 2Ib= 
tenfungggWecE ift im  befonberen aud) bie ©r= 
flä rung fü r bie Form ulierung berfenigen 33e* 
ftimmungen beg {Betriebgrätegefepeg, bie fid> 
m it bem {Recpt b e r  §8 i X a n j e i n f i d p t  be* 
faffen. ®er gorberung aug Arbeiter- unb {An* 
geftetttenfreifen, bie Scpleier beg iap ita tigm ug 
baburcp gu lüften, baff man ben {Betriebg* 
raten bag {Redjt gibt, bie {Bilangen ber ein* 
Seinen Unternehmungen gu fepen, pat man 
nicpt gewagt, fadjlidje {Argumente entgegen* 
gupalteu, um wirEfamere fo rm en  ber 33efei* 
tigung unguläffiger ©epeimnigErämerei in  ber 
SBirtfdjaft an ip re r Steile burcpgufüpreu, fon* 
bern man pat bag {Recpt ber 33ifanseinfici>t,

agitatorifcpem {Bebürfnig {Rechnung tragenb, 
in  bag ©efep aufgenommen, unb eg anberer* 
feiig, um bag gefepgeberifcpe ^om prom iff gm 
ftanbe gu bringen, m it atterpanb fepr unfiaren 
lauteten umgeben.

®er § 72 beg {Betriebgrategefepeg, ber bie 
{Bilangeinfidjt bepanbelt, pat foigenben 2öort* 
iau t:

„$ n  betrieben, bereu Unternehmer gur 
Füpruitg bon §anbelgbücperu öerpflicptet 
finb, unb bie in  ber {Regel minbefteng 300 
{Arbeitnehmer ober 50 Singefteüte im  33 e* 
triebe befcpaftigen, Eönnen bie {Betriebgräte 
bedangen, baff ben {Betriebgaugfcpüffen, 
ober wo folcpe nicpt beftepen, ben {Betriebg* 
raten alljäprlicp! bout 1. Januar 1921 ab 
nacp {¡Raff,gäbe eineg hierüber gu eriaffenben 
©efepeg, eine {Betriebgbilang unb eine 33e** 
triebggewinn* unb {ßerluftrecpnung fü r bag 
üerfioffene ©efd>äftgjapr, fpätefteng 6  9Ro* 
nate nacp {Ablauf beg ©efd)äftgjapreg, gur 
©inficptnapme üorgelegt unb erläutert Wirb. 
®ie StRitgiieber beg {Betriebgaugfdpffeg ober 
beg {Betriebgratg finb ocrpfticptet, ¡über 
bie tpnen bout {Arbeitgeber gemachten ber* 
trauiidpen {Angaben Stiiifcpweigen gu be* 
Wapren."

35er § 105 beg ©efepeg ergänzt biefe {Be 
ftimmuug bapin, baff: wenn big gum 31. ®e* 
gernber 1920 bag in  § 72 borgefepene ©efep 
über Die {Betriebgbilang nicpt beftept, bem 33e* 
triebgrat eine b e n  33 e ft i  m m u u g e n beg 
§ a n b e l g g e f e p b u c p e g  e n t f p r e c p e n b e  
3 3 i l a n g  unb ©ewinn* unb ®erluftrecpnung 
borguiegen ift. {Run pat in  ben intereffierten 
Greifen foWopt ber Unternehmer atg ber 3tr*
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beitnepmer eine © ig fu ffion  barüber begonnen, 
mie ba§ Stugfüprungggefep jiPer bie Verlegung 
ber SSetriebgbitang augfepen fott. ©in in  bie 
©effentticpfeit gelangter Steferentenentmurf 
fü r biefeg Slusfüprungggefep befcpränft fiep 
auf fünf ißaragrappen, bereu mefenttidjer 
gnpatt barin beftept, bap) bie oorgutegenbe 
S3etriebgbitang eine 33itang fein fo ll, bie ben 
panbeigreeptiiepeu SSorfdjriften entfpricpt, m it 
ber einen Slugnapnte, bap fie nur bag bem 
betrieb bienenbe Vermögen enthalten muß. 
©iefe Slbmeicpung pätte praftifcpe 33ebeutung 
nur fü r bie SBitangen ber ©ingetfaufteute, 
beren ©efamtüermögen fonft opne ttiücfficpt 
auf bag Slrbeiten im  ©efcpäft in  ber 33itang 
gu erfcpeinen pat. güx alte anberen Unter* 
nepmunggformen iom m t aucp nacp ben pan* 
betgrecptlicpen 33orfcpriften bie 33itangierung 
beg ißriöatöermögeng nicpt in  grage. ^ un 
ift  aber ber b e g riff ber „  33 e t r  i  e b g biiattg." 
fü r bie ©efepgebung im SSetriebgrätegefep ein 
gang neuer, unb eg erfcpeint auperorbentticp 
gmeifetpaft, ob eg bem ©efepgeber bei ber 
© infüprung biefeg 23egriffeg, ber nocp burcp 
ben gteidjfattg neuen b e g riff ber „ 3 3 e *  
t r i e b t  getoinn* unb 33ertuftred)uung" unter* 
[tricpen ift, m irfticp nur barauf antam, eine 
^ugfonberung beg ißribatoermögeng beg 
©ingetfaufmanng gugutaffen, ober ob bem @e* 
fepgeber nicpt Oietmepr Oorfcpmebte, bap 
unter einer 33etriebgbtlang bei fombinierten 
Unternepmungen bie gefonberte 33ermögeng* 
aufftettung unb ber gefonberte Stacpmeig ber 
^Rentabilität in  ben ©ingetbetrieben ber ©e* 
famtunternepmung gu oerftepen fei. ©in 
Siuggepen bon biefer 33egriffgbeftimmung ber 
SBetriebgbitaug mürbe alterbingg m it ber 
©cpmierigfeit gu recpnen paben, bap, in  ber 
fPrapig ber ©rab ber gefonberten 23ilangie* 
rung unb ©eminnberecpnung bon ©ingetbe* 
trieben innerpatb einer ®efamtunternepmung 
überaug berfdpieben entmicfett ift.

@g ift nicpt meine Slbficpt, pier bie ® ig* 
fuffion  über ben b e g riff ber SSetriebgbitang 
fortgufpinnen. 33on feiten ber Unternepmer 
beftept bie ©enbeng, mögticpft an bem SBe* 
g riff ber panbetgreepfticpen 33itang, bieileicpt 
m it ber einen Slugnapme ber Slugfonberung 
beg ißribatbermögeng, feftgupalten, aug bem 
fepr einfacpen ©runbe, meit bie Unternepmer 
aug ber ißrapig ber 9iftiengefeitfcpaften gur 
©enüge bie £>armtofigfeit pon 25tlangOeröffent* 
ticpungen, bie fiep an bie SBeftimmungen beg 
•panbetgreeptg patten, fennen. ©g if t  begpalb 
audf fepr begreiftiep, bap ber ©orftanb beg 
„©eutfepen $nbuftrie* unb §anbetgtageg" fid) 
in  einem fürgtiep befanntgemorbenen Oer* 
trautiepen Siunbfcpreiben bapin auggefproepen 
pat, bap bie Unternepmer gar fein Qntereffe 
an ber Skfcpteunigung beg ©pegiatgefepeg 
über bie aSetriebgbitang pätten, meit biefeg

©efep nur Unannepmlidjfeiten bringen tonnte, 
menn in  ipm 33orfcpriften entpalten mären, 
naep benen g. 33. ftitte tfteferüen aufgebedt 
merben müffeit ober ©ingetaufftetiungen über 
alte SJermögengobjefte gegeben merben müffen, 
mäprenb nacp bem §anbeiggefepbucp _ fum* 
marifepe Slufftettungen, fomopt fü r bie 33i* 
lang, atg aucp fü r bie ©eminn* unb «ertu ft* 
reepnung genügen. Stuf ber ©eite ber Arbeit* 
nepmer pingegen mirb man fiep atlmüptid) 
ber SBerttofigfeit ber ©infiept in  panbetgredp* 
tiepe 33itangen bemupt. SOtan erinnert fid) 
barau, bap biefe 33ilangen ja  bet ben SIftien* 
gefettfepaften fepon längft oeröffenttiept mer* 
ben, opne bap biefe ißeröffentiidjung fü r bie 
Sirbeiterfcpaft einen befonberen SBert pätte. 
5Diau neigt begpalb bagu, fü r bie Setriebg* 
bitang unb fü r bie 33etriebg*@eminn* unb 33er* 
tuftreepnung bie SBorfcfjrifts befonberg eingepen* 
ber ©pegififationen gu forbern. ^ n  einem 
Stuffap’ ber in  ber „©eutfepen Söerfnteifter* 
Le itung" Oom 23. S uti Oeröffenttiept mürbe, 
ift meiter barauf pingemiefen morben, bap 
man in  ben 33etriebgr,aten unb 33etriebgaug* 
fdjüffen nur fepr menig Seute finben merbe, 
bie ber gemieptigen Aufgabe ber Söitangfritif 
gemaepfeu mären, unb bap begpatb bie § in * 
gugiepung öon © r e u p ä n b e r n  ermögtiept 
merben müffe, bie im  Aufträge ber ©emerf* 
fepaftgoerbänbe m it alter nötigen gaepfunbe 
bie ben Setriebgaugfcpüffen üorgutegenben 
33itangen burepguprüfen pätten.

Slug ben ermäpnteu gorberungen ber Str* 
beitnepmer fpriept bie eine, gmeifettog rieptige 
©rfenntnig, bap bie Vorlegung ber Söitangen, 
mie fie übtiepermeife bei Slftiengefettfepaften 
Oeröffenttiept merben, an bie SBetriebgaug* 
fepüffe eine merttofe garce märe, ©epon bei 
ber 33eröffentticpuug ber Slftienbitangen, bie 
ber öffenttiepen S tritif unterliegen, if t  bie 
©eepnii ber SSitangierung in  ber ttiieptung fepr 
poep entmidett, bap Unermünfcpteg nicpt 
aug ber 33iiang erfepen merben fann. ®a* 
bei if t  aber ber SBitangfritifer ber Stttien* 
bitangen gegenüber bem SSetriebgaugfcpup* 
mitgtieb, gang abgefepen Oon feiner fpegieiten 
©cputung, fepon begpalb in  einer üiel gün* 
ftigeren Sage, meit er bie ÜJtögticpfeit pat, 
S3itangbemegungen bei ben üerfdpebenen 
Unternepmungen in  Slftienform beg gteidjen 
©emerbeg miteinanber gu oergieiepen. geber 
^anbetgrebafteur, ber fid) berufgmäpig m it 
ber 33itangfritif befepäftigt, fennt bie überaug 
engen ©rengen, bie SitangOeröffentticpungen, 
bie ben 33orfcpriften beg ^anbetggefepbucpg 
entfpredjen, ber ©rfenntnig ber mirfiiepen 
mirtfepafttiepen Vorgänge in  bem ©inget* 
unteritepmen fepeit. ©r meip aber aucp> bap 
bag menige SöertOotte, mag bie SSitangfritif 
teiften fann, öormiegenb berupt auf einer ein* 
gepenben oergteid^euben Sitanganatpfe, bie
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fowoßl bie Siiansen einer Unternehmung in  
ben berfdjíebenen gaßren miteinanber ber* 
gíeidjt, ató aud) bie Siiansen berfdjiebener 
Unternehmungen beS gleichen ©ewerbeS ober 
§anbefögtoeige§ in  einem gaßre unb in  ihrer 
Entw iäiung. ®iefe § iifS m itte l einer Silans* 
f r i t i f  fehlen bem SetriebSauSfcßuß, ber nur 
bie gaßreSbiians feines SetriebeS gu fehen 
befommt, unb ber fdjon auf ©runb ber Ser* 
hfíid jtung sur Serfdjwiegenßeit gar nicht in  
ber Sage ift, m it anberen SetriebSauSfdjüffen 
feiner Srancße Erfahrungen unb Setradj* 
tungen bergleidjenb auSsutaufdjen.

£>ie gorberung, fü r bie SetriebSbifaniS, 
bie ben SetriebSauSfdjüffen borsutegen ift, 
über baS £anbetóredjt Weit ßinauSgeßenbe 
Seftimmungen ber ©ßesiaiifierung su fthaffen 
unb bie weitere gorberung, bor alten ©tngen 
aud) bie Serhfíid jtung gur E r l ä u t e r u n g  
fo auSsubeßnen, bag, fie su einer Serpflid j* 
tung sur S o r t a g e  b e r  U n t e r l a g e n  ber 
S ilans Wirb, m it bem 9iedjte, biefe nadjsp 
prüfen, erfdjeint beSßaib auf ben erften S licf 
fdjon beSßaib berechtigt, Weil fie ber Erfennt* 
niS ber Sßertlofigfeit einer anberS gearteten 
S iiansein fid jt entfhridjt. SIber biefe formale 
Serecßtigung ber aufgeftettten gorberung barf 
bod) nic£)t babón abßalten, bor bie ® iS fuffion 
biefer Einseifragen ber SluSgeftaítung beS Se* 
triebSbiiansgefeßeS, bie ©runbfrage su [teilen: 
SU was unb su weichem Enbe folien eigentlich 
bie SetriebSräte ober *auSf<hüffe überhaupt 
bie Siiansen ihrer Unternehmung fennen* 
lernen unb ftubieren? ®ie gorberung ber S i* 
íanseinficht, ber ber ©efeßgeber m it ber fü r 
bie Entfteßung beS SetriebSrätegefeßeS, Wie 
bereits bargeiegt, charaiteriftifdjen Unfach* 
lichleit nachgegeben hat, entflammt offenbar 
einer retí)t unílaren (Gefühlswelt. gum  
Seil heißt eS bei ihrer Segrünbung einfach', 
bie Unternehmer müßten geswungen Werben, 
bie ©djieier su lüften. Etwas fla re r werben 
bie SWotibe bann, wenn auSgefprodjen Wirb, 
baß ber SBunfd) ber Sirbeitneßmer baßingeßt, 
an  bem  E r t r a g  b e r  U n t e r n e h m u n g ,  
ber in  ber S ilans unb ©ewinn* unb Serluft* 
redjnung ficßtbar Wirb, ißren g e b ü ß r e n b e n  
Sin t e i l  su haben. ®ie Arbeiter unb Singe* 
[teilten, bie fo argumentieren, finb fid> 
meiftenS nicht ber $onfequensen ißrer Siuf* 
faffung bewußt. £>iefe Sonfequenfr wäre baS 
SefenntniS sum SetriebSfhnbiialiSmuS, bte 
Stuf gäbe ber einheitlichen gewerifcßaittichen 
SKtion in  ben ©ewerben, bie Serßönung ber 
Tarife  unb ißre Erfeßung burch ein ©ßftem 
ber ( G e w i n n b e t e i l i g u n g ,  beffen Un* 
geredjtigfeit, Unsulängltcßfeit unb fftüüftänbtg* 
feit biSßer gerabe bon ben gewerffdjaftluh 
organifierten unb fosialiftifcß benfenben Sir* 
beiterfreifen fia re r erfannt worben ift, als bon 
manchen Unterneßrnerfreifen unb ©osiaípoíi*

ttfern, bie in  einer ßarmiofen ©ewinnbeteilt* 
gung bielfach glaubten, ein SDiittel sur Söfung 
ber fosiaien grage gefunben su haben. 2SaS 
Würbe benn eine Semeffung Wefentiidjer SLeite 
beS EinfommenS auf ©runb ber SetriebS* 
bitansen ßraftifcß bebeuten? gunäcßft einmai, 
baß swei Metaübreßer ober sd>ei Suchhalter, 
bie m it gans gleicher Eingabe unb gans 
gleicher £ücßtigfeit in  sWei berfcßiebenen be* 
nachbarten gabrifen ber 9ttetaÜinbuftrie tä tig  
finb, eine berfdjiebene Entlohnung erßaiten 
Würben, je nacßbem, Wie ber Sibfcßluß ber 
Unternehmung ift, aus Urfadjen, bie m it ber 
Seiftung ber betreffenben Arbeitnehmer auch1 
nicht ben geringften gufammenßang ßaben. 
5DXan [teile fi<h einmal weiter bor, weicße ®on* 
fequensen foü eine Arbeitneßmerfdjaft, bie ficß 
barauf einfteiit, bie ©efchäftSergebniffe ißreS 
SetriebeS als entfdßeibenb Wichtig ansufeßen, 
aus S  e r  I u ft abfcßlüffen sieben? Aeßmen Wir 
an, baß infolge ungünftiger S onjunftur, in* 
folge fcßledjter ginansierung ober infolge bon 
gehlern ber faufmännifdjen ober technifcßen 
Seitung ein Unternehmen meßrere gaßre hin* 
burch m it S erlu ft arbeitet. (Gibt eS eine Sir* 
beiterfcßaft, bie gew illt ober aucß nur in  ber 
Sage Wäre, auf ©runb biefer Serluftabfdjiüffe 
auf Soßnforberungen su bersicßten, bie bei 
anberen beffer abfchiießenben Unternehmungen 
ber gleichen Srand)e burcßgefeßt werben 
fönnen? ®ie grage [teilen heißt fie berneinen, 
gßre Sejaßung würbe itberbieS su einer gans 
unw irtfd ja ftiiihen Prämie fü r fdjtecßt geleitete 
Setriebe füßren. Söenn baS Stecßt ber Silans* 
einficßt, sur © ßnbifa lifierung ober sur Ser* 
aÜgemeinerung ber meijr ober minber belang* 
lofett, ungerechten unb eine Ueberwinbung 
beS fapitaliftifcßen ©ßftemS aud) nicht im  ent* 
fernteften barftellenben (Gewinnbeteiligung 
füßren wXirbe, fo würbe biefeS 9tedjt leßten 
EnbeS ber gewerffcßaftiichen SeWegung ber 
Srbeiterfcßaft nur ©cßaben sufügen. gd) 
fcf)Weige habet gans babon, baß bie feibft* 
berftänbiidje goige biefeS allgemeinen ©e* 
WinnbeteiiigungSfhftemS auf ©runb ber S i* 
ianseinficßt eine ungeahnte EntwicKung ber 
SerfdjieierungStedjnif sur goige ßaben würbe. 
®enn wenn ßeute fdjon bie Sitiengefelifchaften, 
burdjauS im gntereffe ber © tarferßaitung 
beS Unternehmens feibft, bor ißren S ftionären 
m it allem ©efcßicf ©ewinne su berftecfen ber* 
fteßen, was würbe erft bei allen ^ßribat* 
Unternehmungen m it sroaugSroeifer ©eromn* 
betedigung aut ©mnb ber Siiansen fid) fü r eine 
^ ra jiS  beS Serftecf en§ unb SerfcßiebenS entroicf ein,* 
ber faum einSetrieb§rat§errmerben fönnie. 9Xur 
ein Sei'piel sur güu ftra tion : EinffiarenßauS m it 
500 Sngefteilten errichtet gefonbert born 
SBarenßauS in  felbftänbiger ütecßtsform eine 
E in faufsfirm a, burcß bie eS in  recßtiicß. gans 
einwanbfreier gorm  bie ©ewinne, bie im
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SöarenhauS ergiett werben, ju  neun gehnteln 
abfängt. $>iefe E infaufS firm a arbeitet m it 
einer fo Keinen Sinzahl bon Singefteliten, baB 
bei if>r bie gefe^Iicfje f f l ic h t  p r  B p n z b o r*  
iegung nicht befielt, ©ollte aber biefe 5ßfiid)t 
erweitert werben, fo fann notfa lls eine folcge 
zum ©ewinnabfang bazWifchengefdwbene 
g irm a  auch ganj ohne Slngeftellte betrieben 
werben, gd) führe nur biefeS eine S e ifte t  an. 
SJtit ber Erläuterung aiter SÄögtichfeiten, ©e* 
Winne funftboll zu berfteden, fiepen firf? Söartbe

^^S S e n n  aber K larheit barüber beftefjt, baff 
allgemeiner ©ewinnbeteiliguugSrummel nicht 
ber 3wed ber Einficht in  bie BetriebSbtfanz 
fein fann, ja  w e iten  Sßert l)at biefe Eiuficpt 
überhaupt? © o ll fie nur ein Sttittei fein, ben 
Unternehmer 511 fc£)iianieren ober ©d)tfanen 
beS Unternehmers §u Oer gelten? 3>nnn ge* 
hotte fie bod) fid jet n id jt in  ein feefe^, bejfen 
3 wed nach bem § 1 neben ber SBahrnefimung 
ber gemeinfameti wirtfe^aftlici)en grttereffen 
ber Sirbeitnehmer, bie Unterftüpung beS Sir» 
beitgeberS in  ber E rfü llung  ber SetriebszWcdc 
fein fo ll. ®chalten w ir aber auch bie ©d)tianc* 
abficht auS, bie bei ber berniinftigen Strbeiter* 
fepaft jweifelloS nicht befteht, fo bleibt 
liöchftenS übrig, bah baS eine ober anbere 
B titglieb beS BetriebSauSfchuffeS burch eut 
fehr forgfältigeS unb fachfunbigeS © tnbium  
ber BetricbSbilanz fein BerftänbniS fü r bie 
3ufammenhäuge ber Wirtfchaftlid)en Borgänge 
Tnnerhalb ber Unternehmung ein Kein wenig 
Oertiefen fann. 3)iefeS ß ie l genügt aber nicht, 
um eine B ilanzeiufid)t auSzugeftaltcn, bie m it 
fo Oielen ©efapren, nicht nur fü r bie Unter* 
nehmung, fonbern bor allen Gingen auch fü i 
bie Slrbeiter felbft unb i^re Bewegung ber* 
bunben ift.

®iefe K r it i f  ber §8 ilan§einficf)t nach bem 
Betriebsräte gef eh bebeutet leineSWegS ein 
ißlaiboher fü r ©eheimt)altuug ber Bilanzen, 
fü r eine ©eheimniSfrämetei beS Unternehmer* 
tumS. gn  einer 3 eH, ^ cr ‘3et Seitfah», baB 
SBirtf (haften nid)tBribatfad)e,fonberu©c mein» 
fchaftsfache ift, allmählichl burchbringt, i f t  ber 
Slbbau beS ©efchäftSgeheimniffeS, ¡ein[d)tteBlid) 
beS BiiatizgeheimniffcS, ber einzelnen Unter* 
nehmuugem burdjauS notwenbig. ©innloS ift 
es nur, bie S tiftung beS BitanzgeheimniffeS 
gegenüber bem Betriebsrat ober BetriebSouS* 
jdjuB borjitnehmen, ber feinerfeitS bie erWor* 

‘ benen Kenntniffe wieber geheimzuhalten ber* 
pflid)tet ift. © innbo ll Würbe eS fein, bei einer 
gufammenfaffung ber ©ewerbe 511 gemein* 
w irtfehaftiid) beeinfluBten ©elbftberwaftungS* 
fördern, in  bereu §anb bie BrobuftionSfül)* 
rung fü r alle ®inge liegt, bie über ben inneren

Betrieb hinaus baS ©efamtgeWerbe unb bie 
©efamfwirtfchaft betreffen, bem B r  ob u l *  
t i o n S r a t  biefer ©ewerbeförperfthaft, ber 
aus Betriebsleitern, Slrbeitern unb Stngeftelf* 
ten p a ritä tif d)i zufammengefeBt ift, f ä m 1 1 i  d) e 
B i l a n z e n  ber §um ©ewerbe gef)örenben 
Einjelunternehmungen ju  unterbreiten. £>ier 
beftünbe bann bie nötige Bergieicl)Smöglid)feit. 
§ ie r beftünbe bie Btöglicpfeit, fü r jebeS ©e* 
werbe ein beftimmteS BitanzierungSfchema 
aufzufteflen unb auf ©runb ber Bergleid)ung 
ber einzelnen Bilanzen ©djlüffe zu siehen im  
.£>iubtiä auf bie ©eftaltung unb Berteilung 
ber Brobuftion. ®urdh biefe Konzentration ber 
Einzelbilattzen an einer ©teile, unb burch bie 
SluSbehnung ber Kontrollrechte, biefer auper* 
halb beS Betriebes iiegenben 3entralftetle 
wäre eS auch möglich, BerfchleierungSmetho* 
ben W irffam entgegenzutreten. Enblid) fann 
man fiel) auch borfteften, baB bie Bilandern* 
fiept unb B ilansfontro ile  biefer zentralen 
Körperfcpaft beS ©eWerbeS eine grope Be* 
beutung gewinnen fann fü r bie ®urd)fitl) 
rung ber gunftioueu, bie mögtid>erweife biefeu 
©ewerbeförperfepafteu als ©teuerfhnbifaten zu= 
juweifen wären. § ie r, wo nicht nur ber Sir* 
beitnehmer beS Betriebes feinen Unternehmer 
fon tro llie rt, fonbern Wo burch ben Bro* 
buftionSrat eine Bereinigung bon Slrbeit* 
gebern unb Slrbeitnehmern bie Kontrolle auS* 
übt, if t  eine ganz anbere Btöglicpfeit ber fad)* 
funbigeci Ueberwad)ung beS Einzelbetriebes 
gegeben. Bei biefer gufammenfaffung aller 
Bilanzen ber Betriebe eines ©eWerbeS er* 
öffnen fid) aud) fü r bie in  ben BrobuftionS* 
raten fihenben Slrbeiter unb Singefteliten ganz 
anbere Berfpeftiben, um auS bem ©efamtüber* 
b tid  unb aitS ber Bergleicpung ber Bilanzen 
SöertbolteS fü r ihre Slnteilnahme an ber 9ßro* 
buftionSführung zu lernen.

SlitS biefen ©ebaufengängen ergibt fid) 
bie golgerung, baB eS ziemlich'wertlos ift, übei 
bie Einzelheiten beS Begriffes ber Betriebs* 
bilauz unb über bie StuSgeftaltung ber im  § 72 
beS BetriebSrütegefeheS gewährten 9ted>te fiel) 
ben Kopf zu zerbrechen unb Kämpfe zu führen. 
®er richtige Sßeg wäre, bie © is fu ffion  über 
baS Stecht'ber Bilanzeinficl)t zum SluSgangS* 
punft einer S t e b i f i o n  b e r  B e t r i e b s *  
r ä t e g e f e h g e b u i t g  zu machen, bei ber bie 
Betriebsräte enttaftet Werben bon gunftionen, 
bie innerhalb beS Einzelbetriebes wertlos ober 
fcpäblid) finb unb bei ber biefe gunftionen 
übertragen werben in  zwecfmäBiger SluSgeftaf* 
tung auf ißrobuftionSräte ber ©ewerbe.
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Q&kffc0ftfteenc|ttêfe.
©er fojiat» uni) w irtfhaftgpotitifhe llntecaugfduifj beg »ovtäufigen 9ieid)g- 

Wirtfhaffgrafg i>at einen 'Sérient über feine Beratungen über ben E i n t r a g  B B i f f e l f  
betreffenb ffbrbenmg ber probuftiuen ©rwerbglofenfürforge erftaftet. ®ie 93efd)tüffe bes 
ünteraugfhuffeg, bie ben ©egenftanb »on Beratungen ber beiben Soauptaugfhüffe gebilbet 
haben, finb in ben ©ageggeitungen roiebergegeben unb erörtert worben. Btuf biefe Be- 
fhlüffe fott b'er nicht eingegangen werben, ©agegen erfd)eint eg wertvwli, auê bem 
Berietet über bie Bertjanbiungen mit ben 6 achoerftänbigen, bie ben Sbarafter einer fletnen 
Bßirtfhaftgenquete gehabt hoben, eine Oveitje »on faffäd)lid)en fyeftfteKungen herüorju- 
heben, bie geeignet finb, bie gegenwdrige Berfaffung beg beutfd>en B8irtfd)aftglebeng ju  
beleuchten.

eclbftfoftenberecbuuitg.
Ob bie im ©efhäftgteben herrfhenbe BUetpobe 

ber ©etbftfoftcnermittelung burepaug gercdjtfcrtigt ift, 
wirb »on fehr fompetenten ©achberftänbigen be= 
3Weifett. ©ie aujjerorbentiihe ©teigerung ber Bi»h= 
ftoffpreifc führt, wenn bie früheren Berpättniffenl 
eittfprehenben §anbelg3ufd>läge eingefetßt Werben, 
unter Umftänben 31t Breigförberungen, bie m it ben 
iatfäd>lid)cn ©elbftfoften nicht mehr übereinftimmen. 
©g rechtfertige fid> nicht, baß 3. B . im ©hup“ 
Warcnpanbet noch Blüffhtäge »on 25 bi» 33°/o unb 
mehr berechnet Würben, nachöem bie ©rßengerpreife 
eineg Baareg Sjerrenftiefet »on 7 big 11 M auf 
300 M  unb mehr geftiegen Waren, 3umot ein Seif 
ber Unfoften, wie ßabenmieten, ja burh  ©taatg= 
etngriff fünftfich niebrig gehalten Werben. Bloch 
höher feien bie Büffhtäge im  BUöbethanbel, 50°/o, 
unb im ©etaithanbet m it Sejtilarttf'eln. ©erartige 
Ualfutaiiongg epflo genheit en mühten bet BÖaren, 
Weiche erft »iele »erfchiebene ©efhäfte paffieren, ehe 
fie an ben Berbraudier gelangen, angeficht^1 ber 
hohen Bohftoffpreife 3U übertriebenen Breig'forbe» 
rungen unb bamit fd jließlth 3ur Unoerfäufiichleit 
ber BÖaren führen.

©esfilhtbuffrie.
Bt chnitd), wie in ber ©huhtnbuftrie hat, 311m 

Seit im ülnidilufj an bie Batutabewegungen, ein 
überaus fchroffer BreiSWechfet in  ben Blohft offen 
ftattgefunben. BOofle lüftete bei Aufhebung ber 
3wanggWirtfchaft ©nbe Bluguft 1919 50 big 60 M, 
BKär3 1920 350 J i pro Siifogramnt. Baumwolle 
im Btprit 1920 112 M, ffu ti 1920 40 M-. BÖährenb 
in ber Seit ber hohen Bohftoffpreife noch erheb* 
fiepe Bltcngen »on ffertigfabrifaten, bie m it ge= 
ringen ©inftan&gpreifen betaftet waren, 3U »orteit» 
haften Breifcit abgefept Werben tonnten, banbeit 
cg fid) jetft barum, bie riefigen Bertufte 3U tragen, 
Wethe baraug entftepen, baß bie m it fehr hohen 
BHateriatpreifen angefertigten BÖaren nur n a h  “Blaff* 
gäbe ber Währenb ber Sabrifation ftarf gefunfe* 
nen Bbohftoffprcife »erlauft Werben fotten. BDelhe 
Bltftfen babei auftretcu, geht au? ber Satfad>e per* 
oor, bah 3Wifchen ©inf'auf beg Blopftoffg unb bem 
Btbfap ber au§ ihm gefertigten BÖaren einige 
Blonate »erftroidjeu; eine mittlere BaumWollfpinne* 
rei »on 50 000 ©pinbein braucht aber 100 000 kg 
im B lonat, beburfte alfo in ber Beit ber höhlten 
Breife altein für bie Begaplung beg BlopftoffS 
(Sirebit Wirb »01t Blmerif'a n ih t gewährt) über 
11 BUilt. M, jeht 4 BÜill. M., '

©ie Itnfoften ber ©aruetßeugung betragen im 
BKonat noch Weitere 2 “Bütt. M. ©arau fhtteßen 
f ih  bie Stuften ber BDeberei, Särberet, ©rueferei 
ufw. ©g bebarf alfo gan3 enormer Stapitatbeträgc 
fhon bei normalem ©efhäftggange. © o ll aber auf 
ßager gearbeitet werben, fo nehmen Siapitaibcbarf 
unb BUfito eine Bt'usbehnung an, ber auch bie 
größten Unternehmungen n ih t geWahfen finb. Unter 
biefeit Umftänbeu fommt ber ©tabitifierung ber 
Baiuta eine alte anberen Jaftoren überragenbe Bc= 
beutung 3 U . ©ie burch ben ffanbei bewirtten Bt;uf= 
fhläge auf bie ©ißeitgcrpreife werben »on Btr= 
beitern atg fehr hoh be3eid>uet.. fyür ©toffe, bie 
in ber S abril m it 35 big 45 M ta liu tie rt worben 
finb, hätten bie ßabengefdjüfte 200 big 250 M pro 
B ieter geforbert, h ier feien Breigfentüngen ntög» 
lieh, '©agegen fo mitte ben iiohnfoften feine eut= 
fheibenbe Bebeutuitg 31t. Bei kattunen, bie ber 
Slteiuhanbct m it 25 -M> pro Bieter »erlauft, beträgt 
ber BDebctohn 45 Bf., ber ©pinnlohn noh  Weniger.

Sotjprobuftion.
©eit einem ffahre ift eine ©teigerung ber 

f)ot3prcife eingetreten, bie a u h  Sorjtmämter als 
gerabegu „Wahnfinnig“ ober „nnfinnigl“ be3eihnet 
haben. Blicht nur bag BlaugeWerbe unb — wegen 
beg <Srubenhol3eg — ber Bergbau, fonbern audq 
bie Bapierfabrifütion unb bie graphifhen ©ewerbe 
finb baburh — Wegen beg 3ettftoffeg unb § 0(3= 
fhitiffeg — fhw er betroffen worben, '©er beutfh« 
BÖatb gehört 3U je einem © riite t ben Cänbern, 
ben ©emeinben unb BlriOaten. ©g entfättt aber 
ungefähr bie §ätfte ber gangen tjotgprobuftiou auf 
bie ©taatgwatbungen. B o r bem Kriege würben 
28 B li i t .  Seftmeter Bluhhot3 bei einer faum in 
Betraht fattenben Blusfuhr unb einer ©infuhr »on 
14 B t it i.  Scftmeteru gewonnen, gnnelhatb ©eutfh* 

. tanbg liefern namenttih Bapern unb BDürttemberg 
mehr §ot3, atg fie fetbft bebürfen. Btüf Bupier= 
boi3 entfielen »or bem Striege 6 240 000, auf ©ruben* 
hot3 5 500 000, auf ©hwelteu 1000 000 unb auf 
Btafteu (Setegraphenftangen) 500 000 Seftmeter. ©g 
»erbtieben 28,4 BUitt. Seftmeter ober 68,50/0 beg 
Berbraitd>g fü r Baugewerbe unb BBöbetinbuftrie. 
Obwohl fdjon währenb beg Stricgeg ber große §o[3= 
bebarf ein Blngiehett ber Breife bewirft hatte, bie 
fataftrophat Wtrfenbe Breisfteigeruug hat boh erft 
im  ©ommer 1919 begonnen. B o r bem Kriege wur-> 
ben pro Seftmetcr im Böatbe 20 big 25 M, im 
g u li 1919 60 big 80 M, im ©eptember 1919 be= 
reitg 600 M, im  Btärß 1920 aber 800 M- bejahtt,
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(Seither haben fidji toieber p re ig fe n fun ge ti b e z o g e n , 
bie aber noch nicf>t üb e ra ll 3u r  ho lten © e ltung  
gefommen finb . © ie  P re ige rböbung betrug alfo 
über 3000°/o beg fjriebengpre ifeg. © ie  g re ife  beg 
© ruben« unb p a p ie rb o t3eg finb  beuen beg Hlub«
^ 0I3cg gefolgt. © ie  p re ig fte ige rung  crfcf)teit befon« 
berg m erttoürb ig , toe il fid» toegen ber geringfügigen 
P a u tä tig fe it  fe fir beträchtliche Sjotßborräte ange» 
fam m elt Ratten. © ie  © rftä ru n g  to irb  3um  S e il 
in  ber Perfcb led jterung ber beutfc£)en P a lu ta  ge« 
funben. PÖegen m t3u länglicber P e toad jung ber 
© renßcn tonnten nicht n u r  bureb bag „ßodh im  
P 3eften“ , fonbern auch über bie fdE)toeiserifcf)« unb 
t)oll,änbifd>e © re n3e fotoie über © a n 3ig  getoattige 
91tengen bon § o t3 — eg to irb  bon 5 H P ilt. fje ft« 
m etern gefprachen — nach bem jp ’uglanbe ber« 
fefjoben toerben. © a b u rd j bollßog fiel)' rafcb eine 
P ngte icbung an  bie n iugtanbgpre iie , bie a u f ben 
norbeuropä ifd jen  P tä r f te n  (©ngtanb, © fa nb ina b ie n ) 
u m  250 big 3000/0 geftiegen toaren. © e |t  m an 
bie p a p ie rm a r f  m it  einem g e ra te t beg PÖerteg 
ber © o lb m a rt ein, fo erfd je in t bie pre ig fte igerung! 
in  © eutfd ilanb  a u f ben breißigfad>en b e tra g  einiger« 
maßen berftänblich. HUlcrbingg haben noch anbere 
Itm ftänbe  m itg e to ir it. ©erüd>te über feh* große 
Sjotßforberungeu ber © ntente ioaren berbre itet unb 
fanben in  ber H lnorbnung ber ¿yorftbeljörben, ben 
© infchlag u m  ein '¿Drittel 3U erhoben, eine getoiffe 
33eftätigung, ©0 mancher ftrebte aud> banadj, fe in 
©etb burd> E in lage in  S50I3 bem 3 u g r if f  ber ©teuer« 
b e e rb e n  3U entßieben. ©0 flieg ber P re ig  beg 
© peffa rte r ©icbenb|o i3eg bon 500 au f 20 000 J6, a lfo 
a u f bag <33ier3igfacg>ie. © e it ber Perbefferung ber 
V a lu ta  unb ber lln te rb in b u n g  ber „ fd j, to n te n “ billig« 
fu h r  ift eine © enfung  ber g re ife  eingetreten. Heber 
bie f in t to id lu n g  ber ©dtjaxittbol3Prcife in  B e r l in  
brachte ein gach-blatt „©¡ie § o t3toe lt“ naebftebenbe 
Hingaben:

1919. 3 u l i  . . . , 260 M
Hluguft

OOCO

O ftober . . 450 M
©C3ember . . . 750 M

1920. J a n u a r . . 1000 M
J e b ru a r  . . . 1300 M
P p r i l  . . . 1600 M

unb fcbiiefjticb p re ife  bon 2000 M  unb m

Htacb H K itte itung  eineg ©aebberftänbigen feien 
anberinärtg bie P re tte rp re ife  p ro  ^e ftm e te r bon 
1275 M  imi H ltä r3 1920 bereits au f 850 im  HHai 
gefunfen.

Piefaliberarbettung.
g m  gatt3en HKafchinenbau m it ©infchluß, ber 

PÖerften, ber P u to m o b it«  unb g a b rra b in b u ftr ie  to irb  
bie ¿age bon ber © n tto id tu n g  ber © ifen« unb  © tahl» 
pre ife  bef)errfd>t. ijä m a tite ife n  foftete bo r bem Kriege 
185 J i, tourbe ©nbe H lta i 1920 m it  2600 unb 
im  g u l i  1920 im m er noch m it  2200 M  be3ab lt. 
PSährenb bie §öch ftp re igp o litif ber K rieggrohftoff» 
ab te ilung  eg burdb.gefe^t Tratte, baß bie S te igerung1 
ber ®t[en= unb © ta b lp re ife  fidf>, noch b ig  ©nbe 1918 
in  re ta tib  taaßb o lle n  © ren3en betoegte, tra ten m it

«Beginn beg Saßreg 1919 b ig  3um  1. g u n i 1920 
ungem ein fchroffe p re ige rljöhungen  ein, näm lich :

p r o  S o n n e
bor bem 1. 1. 1.12. 1. 2. 1. 6. 1. 8.

Krieg 1919 1919 1920 1920 1920

9iot)blöcfe................
P orge toa ljte  P lö d e
K nü pp e l...................
P la t in e n ................

83 50 265 1430 2190 2435 2140
87 50 
95

290
300

1465
1500

2225
2260

2655
2725

2260
2365

97,50 305 1505 2265 2790 2410
' jo r m e ife n .............
© ta b e ife n ................
q ß a U b ra b t.............
© robbteebe.............

112 320 1715 2565 3320 2740
98— 100 335 1745 2600 3 200 2840

117,50 350 2000 3120 3585 3160
105 375 2260 3415 4040 3595

©iiftelbtecbe . . . . 110 420 2545 3865 4775 4060
^ e in b le d jc ............. 125 460 3185 3935 4840 4195

© ie  Pebeutung biefer p re ig  erhöhungen if t  
größer, a lg  bie p re ig f ta t if t i f  berm uten läßt, toeit 
50 unb m ehr P im e n t  ber 3 ablungen in  ©ebifen 
erfolgen unb iiberb ieg P ü d lie fe ru n g e n  bon ©ebrott 
unb § a lb 3eug 3U geringeren alg  ben H K arftp re ifen  
ßugeftanben toerben mußten, © e r ¿ReicEjStoirtfcijaftS» 
m in ifte r fc fjr itt gegen biefe P u fla g e n  ein. ©eg» 
ha lb tourben bie P re ife  noch toe itcr erhöbt, unb 
felbft bei b.iefen hoben p re ife n  burfte  ber Per» 
b ra u n e r teinegtoegg au f fiebere unb pünktliche ©r» 
f it l lu n g  ber P e fte llungen redjnen.

© ie  P re ig p o li t i f  beg fiifen to irtfcbaftgbunbeg ift 
bielfacbi bam it 3« rechtfertigen gefuebt toorben, baß 
noch erhebliche ©ebuiben in  ©ebtoeben 3U tilg e n  
finb . © ie  bon bort ftammenben © r3e bu rften  toäb= 
renb beg Kriegeg n u r  au f K re b it be3ogen toerben. 
©egen biefe P u ffa ffu n g  if t  ber © in toanb erhoben 
toorben, baß bie © ifen inb u ftr ie  aucbi toäbrenb beg 
Kriegcg auggeführt unb  © ebifen erhalten höbe, bie 
3u r  P bbedung  ber © r3fd>ulbcn in  ©djtoeben bereit«
3übalten getoefen toären. ©g fe i u n 3itläffig:, bie 
in fo lge  ber «Batutaberfchiediterung eingetretenen H3er» 
lü fte  n u n  burch rücEficbtglofe P iu gnu^ung  einer bor» 
te ilba ften  K o n ju n f tu r  e in fe ttig  au f bie beutfeben 
Perbraudb'er ab3u toä l3en unb baburd) bereu ©tel« 
lu ng  3U untergraben, © in  gro&eg HÖerf habe tro b  
einer bag © appe lte  feineg P f t ie n fa ^ ita lg  be« 
tragenben Perfdbulbung 8 °/o © ib ibenbe auggefebüttet. 
© e r © ifentoirtfcbaftgbunb fei im ftanbe, m it  ber 
P u g fu b r , bie ih m  b e to illig t toerbe, in  augrcicben« 
bem Um fange © ebifen 3u r  H3c3ab lu ng  ber aug» 
tänbifd jen © r3be3Üge 3U befebaffen. P e i ber Pe» 
reebnung ber ©ifen» unb © tab 'lb re ife  toürben aitd> 
bie ©etoinne, toeld>e bie © ifen in b u ftr ie lle n  aug ber 
b i elf ach m it ih ren  HDerfen oerbunbenen Hieben« 
probuftenbertoertung 3ögen, nicht in  entfpreebertber 
PJeife berüctficbtigt. © ie  P re ife  bon Seer unb 
Seeröt feien aber a u f bag © icb 3igfacbe gefteigert 
toorben. P o n  ber ©egenfeite tourbe betont, baß 
erft e in  © r it te t  ber © duttben an ©ebtoeben ab« 
gebedt toorben fe i, unb baff bereitg © rm äßigungen 
ber © ifen« unb © ta b p re ife  fta ttgefunben hätten. 
©iie V e rtre te r beg HTcafdjinenbaueg e rflä rte n  aber, 
baß m an trotß biefer ©rmäßiigungen nod> nicht m it 
© rfo lg  im  P ugfanbe Ib n fu rr ie re n  lönne. © ie  ameri» 
fanifd>e unb  3um  S e it aueb  ̂ bie englifcbe Kon«
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Furreng Fönne 9BalgtoerFprobuFtc gu niebrigeren 
greifen erhalten.

9toch fdbärfer finb bie ifJreigfteigerungen bet 
©pegialfabriFaten, 3. 93. 933eibmetatt gurrt ‘9liug= 
giejjen ber ^utom obillager; eg Foftete öor bertt 
Kriege 4 M  pro Kilogramm, 91nfang 1919 20 JW>.t 
im Brüb'jabr 1920 90 M rtnb feigt 158 S ie
Steigerung ber Böhne ift1 nach 9lügabe ber 9lrbeit= 
geber auf bag 3 ebn= big 3 iöölffacbe, nach 9lingabe 
ber 9l;rbeiter auf bag ©ieben» big 9tcbtfacbe beg 
BPiebengfatjeg gu beregnen. 53ilben bie 92Iateriai= 
Foften je^t auch einen 9linteil am ©rgeugerpreife — 
ettoa 70 big 80% gegenüber bem fjriebengfatge öon 
50% —, fo bat bie ßobnfteigerung auf bie greife 
einen fü r bie üonf'urrcn3f,äf)igfett im  9JugIanbe bocE)i 
augfcblaggebenben © influb genommen.

Qn ber J  a b r  ra  b in  buf t  r i e finb bie 92ta= 
terialFoften pro 91 ab (augfcbliefslicb ber ‘■Reifen) öon 
14 auf 400, bie 9l;rbeitgFoften öon 14 auf 62 M> 
geftiegen.

Bn ber 9Ji u 10 m 0 b i I  f a b r i  Fa t i  0 n ergeben 
ficb einige SBefonbet^eiten. ©ie bat toegen beg 
fogenannten ijinbenburgpro grammeg ihre Babri» 
FationgtätigFeit ungemein fteigern müffen, in  begug 
auf BaftFrafttoagen eine 93erboppelung öorgenommen. 
S ie BabriFation toirb öieifadj bnrdb ungenügenbe 
^Belieferung mit ©pegialartiFeln gehemmt. Sie 
©erienprobuFtion auf Bager erforbert unerfchtoing» 
liebe itapitalbeträgc. B ü r eine ©erie öon 300 ßaft= 
fragen toürben 18 92titt. M erforberftdb lö erben1, 
'Ster fü r bie 92laffenf ab rifation nottoenbige 91bfaü 
Faun nur bnrdb Brcigabc beg 9l,utontobilöerFebr§ 
unb Ütufbebttng ber SJenginbetoirtfcbaftungi ergiett 
toerben, S ie ^Benginpreife ioerben toegen ülnFaufg 
in  ben Beiten ber fcblecbten Va luta  öiet gu hoch 
gebalten. 921 an forbere 6,50 M, toäbrenb bag 9iug= 
iartb bereitg 3U 3,50 M anbiete. S ie ©infubr öon 
93engin fei ööm ©tanbpunFte ber SeüifenpotitiF un» 
bebehFlicb; benn bag eingefübrte 93engin Fönnte 
bureb ben bann toieber augficbtgreicberen 9lutomobil= 
erport begablt toerben. ©g toürbe eine £>erab= 
fetgung ber 93etriebgFoften, bie feigi in  93ertin auf 
60 000 big 70 000 M pro Bahr öeranfcplagt toerben, 
eintreten unb babureb, in  9Serbinbung m it niebrif* 
geren 92taterialpreifen, bie Äaufinft| beg Bnlanbeg, 
bamit auch bie 92TaffcnprobuFtion unb eben ba= 
burtb auch toieber ein erfolgreicher ©£port möglich 
toerben. S ie ßafttoagen toerben je^t öon 9lmeriFa 
unb gpanFreid) 3u greifen angeboten, m it benen 
bie inlänbifhen ißrobugenten nidbt einmal bag er» 
forberlicbe S iaferial begabten Fönnfen.

^apierin&ttftne unb tre ffe
Sie 9 3 a p i e r i n b u f t r i e  bat auf^er m it b°ben 

Bettftoffpreifen m it einer ©rböbung ber ©ntfatpreife 
auf bag Sreipg», bei Sjargpreifen auf bag 5 ünf3ig= 
fadje 3U rechnen, bie ßöbne finb auf bag Btrangig» 
fadF)C geftiegen, toarett früher allerbingg befoubergi 
niebrig. ©ine getoiffe §erabfebung ber ©elbft» 
Foften Fönnte bnrdb 93erminberung ber ©orten er= 
reicht toerben, 910$ gäbe eg 1100 öerfebiebene ©or=

ten. Siefe toeitgebenbe 91üc£fid)tnabme auf alte er» 
benFlidjen ©efcbmacFgricbtungen bat öor bem Kriege 
ben ©£port geförbert. £)eute ift biefer ßujug un» 
gerechtfertigt, ©g toar ein üerbängnigöolter B ebler, 
baff bie ürieggbetoirtfcbaftung nur bie 93npieröer= 
teilung, nidbt aber bie ^robuFtion geregelt bat. 
©»er tpapieröerbraucbi ber 3 eitunggöerleger ift bnrdb 
bie tt-rieggtoirtfebaft auf 40% Fontingentiert toor» 
ben. 'Stag iiifogramm 3«ttunggpapier Foftete öor 
bem Kriege 20 93f., je^t 4 M  unb mehr. Staburcb 
ift ein erbebtidier 91üdfgang in ber Babt ber 
9lbonnenten unb Buferenten eingetreten. 3>'er 
“)3apieröerbraucbi bat fo abgenommen, bajg b^ute 
öiele 3 e'tungen nur 50% ibteg itontingentg in 
ülnfprucb nehmen, ©g beftebt infoferu nicht mehr 
ein ißapiermangel, fonbem ein 93apierüberftu§.

'32'er ftraff organifierte 93erein S'eutfcb^ö S>rucF= 
papierfabriFanten batte öor bem Kriege ftetg ba» 
nach getrachtet, bie greife 3n ftabilifieren, b. b- 
ettoa auf ber £>öb£ öon 19 big 20 M  3U halten, 
©r umfaßt 80% ber ©rgeugnng, toäb'i’enb ber 91eft 
auf bie fogenannten ringfrefen, m it ber ©inF'aufg» 
ftelle beg 93ereing' S'entfdfier Beitunggperleger in 
93erbinbnng ftebenben Babriien entfällt, ©g finben 
aber auclj 93erft.änbigungen 3toifc£)en beiiben ©rnppen 
ber gnbuftrie ftatt. ®ia ber ^ re ig  fü r 3rucFpapier 
bureb ©ingreifen beg 91eicbiS gefenFt toorben ift, 
haben bie <$abvxUn banach getrachtet, ficb< beim 
93erFauf anberer freier ^apierforten febabtog 3n 
halten, ©ine allgemeine 93reigfenFüng fü r Rapier 
fönne erft eintreten, nacijbem bie greife beg Rapier» 
b'olgeg berabgegangen fein toerben, ©g fdbeine inbeg 
eine 93erftänbigung gtoiftb-en ben gprftöertoaltungen 
ber mabgebenben ßänber 3U befteben, bie biefer 
©enFung entgegenarbeiten. S ie  lyabrifcn finb meift 
nur 3U 42% ihrer ßeiftunggfäbigFeit befebäftigt. 
Smrcb ©teigernng ber 'ülngfubr Fönnte man auf 
70% Fommen. 93ei ber Ülugfubr beftebt aber bie 
93erpflicbtung, öom 921ebrerlög brei 9Siertcl fü r ben 
9lbbau ber Bnlanbpreife 31t öertoenben, toenn ber 
‘Ülugfubrpreig 50%, über bem gnlaubpreife ftebt. 
Ueberbieg geige bie 9l,uB.enbanbelgftelte eine grobe 
BurücEbattung bei ber ©enebmtgung ber 9!iugfubr* 
anträge. S ie  gnm Seil ungetoöbntich b°beu ®e» 
toinne ber 93apierfabriFen beruhen teils auf ber 
93ertoertung ber nodfii in  früheren Beiten b illig  an= 
gefebafften groben Sjolgläger, toäbrenb bie Rapier» 
preife ben jetoeiligen golgpreifen ange|pabt tourben, 
teils barauf, bab anbere 93apierforten, bie nur ettoa 
um 10% höhere ß'often atg SrudEpapier öerurfacben, 
im greife um 100 unb mehr 93rogent gefteigert 
toorben feien.

9tacb ber üluffaffung eingelner ©aeböerftänbiger 
toürben bie 93apierpreife gn febr ben ©elbftFoften 
ber toeniger leiftungigfäbigcn 93etriebe angepabt. ©ä 
tourbe auch öon feiten ber if3apierinbuftrie felbft 
nicht beftritten, bab toudberifebe ^reiggeftaltungen 
öorFommen. S ie  beffere Regelung ber 93erbültniffe 
toerbe bureb bie '©egenfähe gtoifeben ber Bellftoff» 
unb ^olgfch'Iiffinbuftrie, bie ang einer febr groben
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3 ai>i fleht er betriebe befielt, unb bie au® biefen 
©egenfätjen berborgehenben ©chmierigfeiten ber 
Organtfation berhinbert..

Vod» übler al® bte Sagespreffe ift, bie Jach» 
preffc geftellt. 3 eitf<f).riftenW)5ter foftete .bor bem 
Kriege 27 Vf., jefjt 6,62 M. S ie  garbenpreife finb 
fogar bon 36 bi® 38 M  auf 1200 M. geftiegen, 
3 infplatten bon 4,50 auf 116 M. ©ine Kummer

ber „g ilu ftrie rten  3eitung“ foftete Sunt 1914: 
18 400 M, jet3t 310 000 A  bie Uluftagc eine® 1111= 
fteinbudhe® erft 14 400 A  heute 115 000 A  Ser 
© in flu jj ber erhöhten Sucfjbrucfertöt)ne fomrnt beim 
Vudhbrud mit Heineren Auflagen mehr 3um ßlu®= 
bruef, m it 50 bi® 85°/o ber Koften, al® bei ben 
3 eitungen mit größeren Auflagen. £>icr bet)errfd)en 
bie ipapierpreife bie Hage.

(^ofßßwirffcßaffficße (^apiiafßifbimg.
Von H rtfju r  ije ichen^ran ffu rt a. 92t.

S ie entfeh-eibenbe Aufgabe be® mirtfdhafttidhen 
ßöieberaufbaue® ift bie ßleprobuftion be® bolf®mirt= 
fchaftlidjen Kapital®, ba® burch ben ©tillftanb ber 
Vrobuftion mährenb ber .Kriegg’jabre, burd> ben 
Iteberfonfum fett ber Vebolution unb burch bie fchon 
gefchehenen bgto. noch in VuSficht ftehenben ®rati«= 
tribute unb ©erbituten auf ©runb be® Verfailler 
gnftrumente® bernid>tet ift b3tb. fortlaufenb ber= 
nitrat et merben mirb, in  bem ©inne, bah bie ßfuhungen 
nicht t t n®,  fonbem fremben Volfgmirtfdjaften 3U= 
gute fommen. 9llfo 92Iehrmertbiibung in einem 
9lu®mah unb Umfang, fü r bie bie bisherige ©efd>id>te 
fein Analogon bietet. '3113 bie berborfted>enbften 
nä äfften fonfreten Aufgaben nennen mir außer ber 
© rfüllung ber mirtfchafttichen Heiftungen au® bem 
griebenSbertrag ben ßDieberaufbau unferer §anbel®= 
flotte, bie Vefeitigung ber ftäbtifc&cn ßöohnunggnot 
bttrd> Hfeubauten, bie Surchfüfmtug be® ©ieblung®» 
merfe®, ben VJieberaufbau ber bäuerlichen VOirt» 
fcfyaft (at®: ©rgängung ber Viehbeftänbe, erhöhte 
Kapitalinbeftationen 3mcd® Steigerung ber Vrobuf» 
tib ität be® 3Soben®), mannigfache Umftetlungen in  
ber fjubuftrie unb — last not least — bie ©rgäii3ung 
ber heruntergemirtfehafteten pribaten §au®halte ber 
breiten 92Xaffen ufto. 311 fo ein Kap halb ebürfni®, 
ba® 3unäci>it unabfehbar ift. V o r bem Kriege mar 
bie Kapitalbilbung eine 31ttfgabe, bie au®fd)itiehtich 
ben oberen ©in.fommenftufen 3ufant. ffie r maren 
bie 3 entren be® boIf®mirtfchaftlichen „Sparen®“ . 
©8 liegt m ir bollfontmen fern, bieferhatb ber» 
gangenen Seiten ein Hobtieb 3« fingen, mie bie® 
bie afäbemifche 3tationatöfonomie heute gern tut. 
©ehr im  ©egeufat) 3U faft allen bürgerlichen 
3Xationalöfonomen fann man bielmehr fehr mahl 
ber 92Teiuung fein, bah eine bemofratifche ©in4 
fotnmenSberteilung be®hatb fehr heilfam gemefen 
märe, meit bie Kapita lifation nicht fo rapib fort» 
gefdjritten, ber iubuftrielle Ueberbau Seutfdjianb® 
nicht 3U einem fotdjen VJafferfopf angemachfen unb 
bamit bie ejpanfibeit Senben3ert be® 3mperiali3mu® 
n'icht 311 fo unmiberftehlidjer ßBudjf angemadjfen 
unb mir auf biefe VOeife — bielteicht — um ben 
lO eitftieg berumgefommen mären. 31ber e® ift 
3mecfio®, m it Vergangenem ju  regten. — Sie eine 
öfonomifche Satgemirfung ber Vebolution ift nun 
bie al§ fyolge ber allgemeinen Verarmung ein»' 
getretene Semofratifierung ber ©ittfommenSber» 
teitung. Siefe burch bie Hobnbemegung ber 31r=

böiterfchaft heubeigeführte „ V o t i t i f  be® V fohlftanb®* 
auggletch®“ — ber Terminus technicus fta m m t boui 
ßD. V a fh ena u  — m irb  noch b e rftä r ft burch bie 
fig fa lifche  © te u e rp o lit if .  S a h  in  biefer D ich tung  
© rle ichterungen eintreten merben, if t  bei bem Um» 
fang fta a tfid je r V e b ü rfn iffe  nicht an3unehm en; bie« 
um  fo mehr, al® ber S ru c f, m it  bem bie ftaattiidhe 
92tehrm ertpreffe arbe ite t, n ifh t e in fe itig  oon un® 
au®, fonbern butjchi un fere ©egner, bie n u n  e inm a l 
a lte  entfpreidhenben ‘32taä)tmlit te l in  ber £>anb 
haben, be ftim m t m irb. S ie  3ufammenf,d>rumpfenben 
oberen © in fom m eng ftu fen  fa lle n  a lfo  fü r  bie Smecfe 
ber oolfgm irtfid>afttichen K a p ita lb ilb u n g  in  3unehmen= 
bem 32tahe au®. V i e r  f o l t  n u n  a n  b e r e u  
© t e i l e  t r e t e n ,  m e r  b i e f e  g e f e l l f ^ h a f t »  
l l id )  n o t m e n  b i g  e g u n f t i o n  ü b e r  n e h m e n ?  
© in  erfter ©ebanfe märe ber: eben ber S ta a t m it  
fe iner Steuerschraube, a lfo  eine J lS fa lif ie ru n g  ber 
K a p ita lb ilb u n g . 3 tu n , ber © ta a t if t  m it ben^ 31uf= 
gaben ber „ß B ie b e rg u tm a ^u n g “ , ber V e r3in fu n g  
unb 3 lm o rt;if ie run g  fe iner inneren © B u lb e n  fo über= 
taftet, ba& er fü r  biefe A u fg abe  bon bo rnhere in  
augfeheibet. Vinfähe 3« einer gemeinm irtfchaftlich» 
halböffentli|d>cn K a p ita lb ilb u n g  fa n n  m an b a rin  er» 
bliefen, menn — fa ll®  i,cf> recht u n te rr id jte t b in  —  
beifpietgm eife ber 3teich®fbhtcnrat be ftim m t, bah ein 
S e it ber burch bie S rhöhung ber Koh lenpre ife  auf» 
fom m euben 32tehreinnahm cn 3u r  Vefichaffung bon 
ßDohnungen fü r  bie V e rg a rb e ite r bermenbet m irb. 
S ie  K a p ita lb ilb u n g  gefchieht h ie r le tjttid ) 3U Haften 
ber K on fum cnten . V O e n n  a l f o  b i e  o b e r e n  
© i  n f o m m e n ®  ft u f e n  f ü r  b t e  K a p i t a l »  
b ’i l b u n g  i m m e r  m e n i g e r  i n  f f r a g e  
f o m m e n ,  m u h  b e r f u s h t  m e r b e n ,  b i e  
i n i t i i e r e n  u n b  u n t e r e n  © i n  f o m m e n  8 = 
ft  u f e n  3 U f o l c h ' e n  3  1» c ^  c n h c r a n 3 u = 
3 i  e b e n .  Sa® läfet ffd) n u n  nicht in  b im  © in n e  
bem erffte lligen, bah m an  (ogt. bie V iicbtcrfdje S pa r»  
31gne®) © p a rfa m fe it unb anbere Sugenben prebigt, 
fonbern m an  m uh anbere VOege finben unb ffch ent» 
meber a u f ein inbib ibuette®  ober ein © ruppen» 
in tereffe ftü tjen . ^ ü r  bie gnbu ftriea rbe ite rfcha ft läge 
a lfo  bie A u fg abe  ba rin , beifpielätoeife ih r  © oß ia li»  
fierungSftreben 31t b e lie b ig e n  unb O rganifation®» 
fo rm en  fü r  fofehe K a p ita lb ilb u n g  31t fdhaffen, bie 
auch fü r  bie rab ifä ten  S e ile  ber V rb e ite r fd ja ft 
afheptabel finb . “i lu d l  ein 3fäte=Seutfchlanb, ba® 
biefer 31;ufgabe ber K a p ita lb ilb u n g  genau fo gegen»
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überftehen toürbe trie ein gegenrevolutionäres 
3>eutfhlanb, müßt« fie tu ih r Snvcntar übernehmen 
fonuen. 3>er 3ÎIôglihïe it, bie SDOirtfc&aftëpolitif 
beS VJieberaufbaueê um3ufälfchen in eine V o lit if  
ber 3lufredjterhaltung beê „fap ita liftifhen  3luë» 
beutungSfpftemS“ , muff non vornherein vorgebeugt 
toerben. ©S toirb beifpielëtoeife unumgänglich not= 
loenbig fein, ben ©ieben« ober 3lih t=(2 tunbentag in 
getoiffen Snbuftricßloeigen (3, B. Bergbau unb 
©ifeninbuftrie, Verïehrëtoefen, Krafter3eugung ufto.), 
1010 es nicht gilt, eine überfchüffige inbuftrielle 
Befervcarmee auf3ufaugen, 3U burh'brehen. fernher 
ober fpäter toirb fidj eine Verlängerung ber 3k« 
beitë3eit buch olé nottoenbig ertoeifen; toirb biefe 
Aufgabe jeht nicht gelöft, bann vollbringt fie bie 
(Entente ober bie — bann atterbingë moralifch legi« 
thnierte — ©egenrevolution. 3 toedloS aber ift eë, 
fich irgenbtoelchen gilufionen hm3ugeben. SHe 3lr= 
beiterfdjaft toirb ihre Buftimmung nicht 3U irgenb« 
toeichen 32Ta&regeln erteilen, bie auch nur einen 
pfennig fapitatiitifchen p ro fité  3»r ©ntftehung 
fommen laffen. Buch toürbe ein auf eine Ver« 
längerung ber BrbcitSseit 3ietenber VarlamentS« 
befchluh von ber 3lrbeiterfd)aft atë reaftionäre 
Kampftnahnahme empfunben unb bementfprechenb 
aufgenommen toerben. ©nttoeber erfolgt bie Ver« 
längerung ber ÜlrbeitSseit auf ©runb eineë freien 
©ntfchiuffeë ein3elner Seile ber 31,rbeiterfdjaft ober 
ihrer sentraten VertretungSförperfhaften (Bäte« 
organifationen, Snbuftrieverbänbe) ober aber minbe« 
ftenë auf Vnorbniutg eineë Wirtlich fo3ialifierten 
VOirtfchaftëfôrberë — für ben Kohlenbergbau ettoa 
burch bie „Steutfdje Kohlengcmeinfhaft“ nach betn 
Vorfchlag ber ©o3ialifierungëfommiffion. SHe bttrch 
eine verlängerte 3lrbeitë3eit geteiftete BXehrarbeit 
müfete von feiten ber 3I.rbeiterfchaft gan3 ober teil» 
to cif c unentgeltlich geteiftet toerben. ©olhe lieber» 
ftunben fänben ein 3lnalogon in  ben iom m uniftifhen 
©onntagen Bäte=BuhlanbS. '3>ie BXehrertöfe toer« 
ben getrennt unb autonom burch bie Organifationen 
ber 31 rb eiterfdjaft (ben 3lrb eit errät en, SnbuftrieVer» 
bänben ufto.) vertoattet, bie bamit bie fapitaliftifdjen 
©igentumërech'te nach unb nach' ablb'ft ober in  3Xeu= 
antagen inveftiert. '3>ie 3lrbeiterfhaft hat bamit bie 
Vtöglichfeit, in fü n f te r  Beit 31«  erften VOirtfhaftS« 
macht empor3uft eigen unb bie fap ita liftifhen  V3irt= 
fhaftsformen burch ©etbfthilfe unb getoiffermafsen 
von unten herauf beifeite 3U brängen. ®iurch 
einen Xteberbau einer proletarifhen Vanflorgani» 
fation, bie alle fonftigen organifatorifhen Aufgaben 
finan3toirtfchaftticher 3 lr t 311 übernehmen hätte, 
mühte baë ©anse gefrönt toerben. Sn ben Banf» 
unb ©parfaffeneinrichtungen beë Bentralverbanbeë 
ber Konfuntvcreine toären fol<he embrhonalen 3ln= 
fähe vorhanben. 31.të  e r g ä n 3 enbe  3 Ha h  = 
n a h m e n  s u r  © r l e i c h t e r u n g  b e r  K a p i t a l «  
b i l b u n g m ü h t e  b i e  © i  n f ü h r u ri g beê 
© p a r  3 to a n g e ë f ü r  S u g e n b l i d> e a l l e r  
e r t o e r b ë f â h i a e n  V o l f ë f r e i f e  (Arbeiter, 
3lngeftellte unb Beamte ufto.) hin3utreten. _®iie 
31 évolution hat ja bie 3Mfferen3ierung ber ßöljne

nah bem SebenSalter ber Sohnempfänger in einem 
3lu8mah befeitigt, baS fo3iat unb volf'Stoirtidjaftlihi 
überaus unbefriebigeitbe Buftänbe gefchaffen hat. 
Ob biefcr ©parstoang m it einer B t o a n g S v e r »  
f i c h e r u i t g  f ü r  B t o e d e  b e r  31 u 8 ft e u e r u n b  
3li u 8 ft a 11 u n g , um bie Samilieugrünbuttg 31t 
erleichtern unb ber fosial fo fd jäb lih  toirfenbcn 
SinauSfchiebung beS IjeiratSalterS entgegen3utoirfen, 
31t verbinben toäre, toäre ebenfalls in ©rtvägung 
311 3iehen. 3luch bamit toären ber VolfStoirtfdmft 
31, n l a g e« u n b  B e t r i e b s m i t t e l  3 u g e  =
f ü h r t ,  b e r e u  V e r w a l t u n g  u n b  V e r «  
t o e r t u n g  i m  a u 8 f <ht i  eh l  i  dh e n © r u p p e n «  
i n t e r e f f e  b e r  b e t e i l i g t e n  K r e i f e  3U 
f ü h r e n  t oär e.  ®a8 finb in  ftrichtocifer 3ln= 
beutung bie 3l,ufgaben beS VOieberaufbaueS, fotocit 
fie ben 3lrbeiteru, Bngeftellten unb Beamten 31t» 
fallen toerben. S>'ie organifatorifhe Cöfung fünn in 
ben verfchiebenften fo rm en gefdh'ehen, unb c8 hat 
tocitig Btoecf, irgenbeiue folche von vornherein heraus» 
heben 3U wollen.

B u it 31t ben Aufgaben, bie ber Sanbtoirtfhaft, 
ben Bauern, 3ufalten. '3>er Krieg hat beibe relativ 
begünftigt. ®er Krieg unb bie burch ihm herbei» 
geführte allgemeine Verarmung unb (Entwertung 
grober Seite ber BrobuftionSmittel unb bemgemäh 
auch ber 3lrbeitSfraft hat 3toei ©äuten unberührt 
gelaffen, bie Befi^er ber mineralifdjen unb ber 
organifdjeit Bobenprobufte. Beibe, bie Kohlen« 
probusenten unb bie 3lgrarier, erlebten ungeheure 
VÖertfteigerungen, bie ihnen toachfenbe Beuten ab« 
toerfen, bie noch' gröber toerben Würben m it ber Be« 
feitigung ber BtoangStoirtfhaft. SßS ift ja fdjtieh“ 
lieh überhaupt ber © inu  ber BtoangStoirtfchaft, bie 
Beuten auf ber einen, bie Verarmung auf ber 
anberen ©eite nicht ins llngemeffene toachfen 3U 
laffen, bettn fdjliehlich ift e8 ebenfotoenig ein Ver» 
bienft ber Bauern, bah ih r Boben un3erftörbar ift, 
wie e8 eine ©chntb ber SnbuftriebeVölferung ift, 
bah ®eutfch'lanbS 3nbuftrie burch' feine Bivaten 3U« 
grttnbe gerichtet tourbe. 3J,tfo bie BtoangStoirtfhaft 
ift feine böfe ©rfinbung unfachverftänbiger 3Kenfchen; 
baS hat auch' bie Kappfdje Sünftageregierung ge= 
fühlt, bah fie fü r bie Aufhebung ber BtoangS'« 
to irtfha ft ein B.eguivatent in BuSfidjt ftellcit mühte. 
Shr S inan3programm ging bemgemäh auf befonbere 
©runbfteuern fü r bie ßanbtoirtfchaft. BtoeifetloS 
toirb bie Sanbtoirtfchaft burch bie BtoangStoirtfchaft 
fehr beengt unb ber Brobuftion hemmenbe Seffeln 
angelegt. 3Kan toirb aud> baS überaus bcmerfenS« 
werte Votum ber Konfttmvereine beS Bentratver« 
banbeS beutfeher Konfumvereine (3Bitte Sunt 1920) 
beachten müffen, ber bie 3lufhebung ber 3toangS= 
toirtfehaft als nicht mehr „ im  Smtereffe ber Kon» 
fumenten gelegen“ verlangt. VOenn alfo n ih 't nur 
bie ßanbtoirte, fonbertt aud> anfehnlih« Seile ber 
Konfumenten felber gegen bie BtoangStoirtfhaft 3» 
rebellieren beginnen, toerben fich auch ihre bisherigen 
^reunbe tooljl ober übel m it ihrer 3lufhehung, fotoeit 
bieS nur bie Umftänbe erlauben, befaffen müffen. 
V 3a2 wäre aber bie golge? Bumähft eine toeiter«
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Betaftung ber Äanfumenten, bie nt an in ffauf 
nehmen muß, ittgbefonbere toettu ber Sbbait bei 
fiöfjne auf ©cfj.toierigfeiten ftoßen bor altem
aber fteigenbe firträge unb ©etoittne ber ßattbtoirt» 
fdtjaft, btc fi<h nottoenbigertoeife in  fteigenbe -Baben« 
teerte umfeßen müffen. ©g entftetjt nun bie Buf» 
gäbe, bie 'ÜJtigemeinljeit barait t>arti3ibieren 31t 
taffen alg ©egenteiftung fü r bie nunmehr m it B.uf» 
Ijebung ber 3 u>anggtoirffchaft eingeräumte Be» 
tocgunggfreiheit. Sber nicht in  Jo rm  befonberer 
©runbfteuern, fonbern burch öffentticfje ober halb» 
öffentliche h h b 0 t h « f  a r  i f ch e B e t a f t u n g  beg 
© r u n b  u n b  B  0 b e n g i n  3  0 r nt b 0 n Bi  m 0 r » 
t i f a t i o n g h h b a t f j e f e n ,  fü r bie forttaufenb bie 
betröge fü r B e ru fu n g  unb Bm ortifa tion attfßu» 
bringen finb. (Stfo eine S r t  ©teueretfaß.) 35er 
lanbtoirtfiihaftliche Beiiß W fü r fotc^c Belüftung 
tragfähtg genug; eg ift ja atibefannt, toietoeit fictji 
bie ßanbtoirte — atlerbingg 3um Seit m it unter 
bem ©inftuß ber ©¿htoierigfeiten ber Seuinbeftierung 
unb Biehhattung — entfchutbet haken, ©g toäre ein 
großeg nationateg §ht>otheteninftitut 3U fchaffen, 
bem forttaufenb Bittfcn unb Bmortifationgquoten 
3ufiie§eit toürben, bie gteichertoeife fü r bie Ber» 
äinfung unb Silgung ber in  Umlauf ju  feßenben 
Bfanbbriefe b3te. hhkothrfruobtigationen bienen 
toürben. 3nbem biefe fjßbothefen atfo mobitifiert 
toiirben, fönniett fie in ben Sienft bolfgtoirtfchaftiicher 
Äabitatbitbung gefteltt toerben, inbetn bie fjßbo» 
thefen» b3to. Bfanbbriefinftitute tangfriftige Sirebite 
3ur Surchfütjrung beg ©iebtunggtoerfeg, 31t Steliora» 
tionen, 311 BOohnunggbau unb fü r Bieh3ucht ge« 
toähreti toürben. ©in Seit ber burch Stufen unb 
Sitgunggbeiträgen auffommenben ©innahmen ber 
hßbothefeninftitute toürbe fteuerlichen ©fjarafter att= 
nehmen, iitbem teßtere 3iir Secfung ftaatticher Bebürf» 
niffe 3ufchießen mühten, unb 3toar angfchtießlid) 3ur 
Secfung ber Statgbofitionen ber tanbtoirtfchafttichen 
Bertoattung. Sa mit mühten einige ütenberungeu in 
ber 3tnan3bertoattung unb im Bubgetrecßt, bag ben

3entralen Bartamenten 311m Seit ent3ogen unb auf 
bie tanbtoirtfchafttichen ©etbftbertoaltunggförber bete« 
giert toerben mühte, einhergehen, ©g ift natürlich 
fclbftöerftänbtidji, bah bie j?otheieriinftitute feine 
rein ftaatlidjen, fonbern Unternehmungen fein müffen, 
bie jenen f a n b toirt f d>a f tt ich e n ©elbftbertoaltungg» 
fördern unb baneben ftaatticher Biuffidht unterftehen. 
Sah bie Belüftung ber ßanbtoirtfchaft nicht burch 
fbeßiette ©runbfteuern, fonbern Bmortifationghhb0“ 
thefen fidfi boiftiehen fott, bafür fpredjen mannig» 
fache bihchofogifch'e ©rtoiägungen. Sie Abneigung 
gegen ben ©teuerbeamten ift auf bem ßanbe be» 
fonberg groh, ingbefonbere heute, too fid> m it bicfer 
allgemeinen Sbneigung noch- bie f j^ ie tte  botitifche 
Abneigung gegen ben n e u e n  ©taat hiu3ugefettt. 
S ief er bäuerlichen S tentatität muh Rechnung ge» 
tragen toerben. ©g fott im  neuen Seutfchtanb 
niemanb in  Berfucßung fomrnen, feine ©teuerfcheit 
m it ber bolitifchen Sbneigung gegen biefeS ober 
jeneg Segime 31t bertoechfetn — bielteicht auch nur 
auf ber ©chtoelte beg Unterbetoußtfeing. Unb bie 
B laß nähme, einen Seit jener ©innahmen ber großen 
hOpothefeninftitute 31er Secfung fjK3ielier ftaatticher 
Betürfn iffe  fü r bie ßanbteirtfchaftgbertoaitung heran» 
3U3iehen, berfotgt ein ähnliches 3ict. illn  fi<h hanbett 
eg fich ja hier um ein Söieberaufteben ber beralteten 
finan3toirtfchaftticheu Stefh'öben ber 3  to e cf fteuern, 
aber toir meinen, fie finb geeignet, einen engeren 
Bonner 3toifdjen bem ©taat, ber Allgemeinheit unb 
einer befonberen f^ ie lte n  ©rupbe herßuftelten. 
©in fotchi erhöhter Uonner bietet ein ©egengetoidht 
gegen bie erhöhten Bnforberungen an bie ©teuer» 
toittigfeit. Unb bie ftaatgrechttiche Ä'onftruftion, bie 
auf eine S^entra tifa tion  ber ©taatgmafchinerie unb 
eine ©tärfung ber getoerbtichen (nicht ber totalen!) 
©etbftbertoattung h'tnaugtäuft, toirb auch geeignet 
fein, bie entgegenftehenben joolttifchttsn fjemntungen 
31t itbertoinben, bie baraug refuttieren, bah bie 
ßanbtoirtfchaft 311m großen Se it ben heutigen ©taat 
gerne atg eine gtttereffengemeinfehaft 3toifchcn 3n= 
buftrie, ißrotetariat unb Jinansf'abitat auffaht.

(gern  her (preffe.
Sie „ S ' r a n f f u r t e r  3 e 11 u n g“ (7. ^tjuguft) 

befpricht bie “Jlugtoetfe ber
$hbafhefenbanfen tat erffeit galbjahr 1920.

Sie ‘Uegifterhbbothefen betrugen am 30. 3 uni 1920 
bei 36 §t)botbefenbanfen 11985,94 Seid. M. Sag 
bebeutet gegenüber bem 31.: Segember 1919 eine 
3 unahme t>on 122,23 S tit t .  M  unb gegenüber bem
30. 3un i 1919 eine 3unahme Hon 210,93 S lit t .  M. 
Ser ^pfanbbriefumtauf bejifferte fichi am 30. 3>uni 
1920 inggefamt auf 11 682,03 S ü d . M  (gegen ben
31. Se3ember 1919 biug 131,25, gegen ben 30. fju n i 
1919 btug 101,71 S tit t. M), ^ ü r  eine Seteihungg» 
tätigfeit bon ber S r i, toie fie bie ’©orfrieggheüj 
fännte, fehlen nadh toie »or bie Soraugfeßungen, 
ja bie Seigung 3u r Sücfjahtung »on §hbl0th«fen 
fd>eint an bieten ©tetten noch immer recht groß

3U fein. Ser §hb°thefen3iug befünbet nodh: feine 
Seigung 3um Qtnftoärtggehen. Se3eichnenb fü r bie 
ßage ift eg auch, baß bie £ji)pothcfenbanfen biet 
häufiger afg früher ftatt ber normalen Secfung 
burch Unterlagghhbothef'en 3ur borübergehenben ©r» 
fatjbecfung burcf) itßerthabiere ihre 3 ufl’ucht nehmen 
müffen, toeit eg oft fhtuer fä llt, fü r bie burch 
Sjbbothefenrücfßahfung 3ugeftoffenen S titte t anbere 
hbPbthefen 3U befhaffen. S ie ing §t)t>othefen» unb 
Ä'ommunal«Sartehngregifter eingetragenen “333ert= 
tiabiere finb am 30. fju n i 1920 inggefamt auf 
97,17 S tit t. M  angetoahfen gegen 89,99 S titt. di. 
am 31. Se3ember 1919. Ser 3 utoa<h§ beg ©e= 
famthhbathefenbeftanbeg bürfte bei ber beftehenben 
91üdf3ähfunggtenben3 tooht nur baburch 3U erftären 
fein, baß bie inbuftrietten Beleihungen infofge beg
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mäcfetigen bebarfeg an betriebgfapital fü r bic »er» 
fd>iebenften 3 toede an mannen Orten mefer feer» 
»ortreten. — b ie  „ J r a n f f u r t  er  B e i t u n g “ 
(8. buguft) fiat bic beredjnung iferer.

©örfeninbejälffer
ertoeitert. ©g toerben jefet 25 bf'tien unb 10 bn» 
leifeen ber © ta tiftif ber Sfurgbetoegung 3ugrunbe 
gelegt. b ie  © ta tiftif beginnt m it bem 1. ©ep» 
tember 1919. B ür feie 25 bf'tien (©elfenfircfeien,, 
garten, ßaurafeütie, blannegmanu, bOefteregeln, 
3>eutfd>e ban f, bregfener banf, beutfcfee lleberfee» 
banf, bffum ulatoren §a,gen, ‘aS-abifcfne A n ilin , 
©cfeeibeanftatt, §apag, btafdfeinen buggf>urg=bürn= 
berg, 5?Iet>cc, böaggonfabrif ■ B »dÄ  Orenftein & 
Röbbel, bereinigte ©tanjftoff, ©Ibinnerei bertocfe, 
bifcfjaffenburger bafeier, brauerei ©cE>ultbeif3, Bucfer» 
fabrif B l‘anfentfeal, Bementtoerf Sfecibelberg, beut» 
fdje ©rböl, baltim ore anb Ofeio) ftieg bie, Bnber» 
jiffe r ber fturfe ttom 1. ©ebtember 1919 non, 5424 
auf 12 311 b  infang m äx}. bon  ba ab fetjtc ber 
Sfonjunfturrüdfdfelag ein, ber ben Siurgtoert btt» 
fang Suni big auf 8533 fallen liefe. Snstoifcfecn 
feat bie neue §auffe namentticfe am btonfan» unb 
Oelaftienmarft ben Bubcrfurg toieber auf 11488 
erfeöfet,. b ie  Sfuröe ber b.nl eifeen ift toefentlicfei 
rufeiger; 1. ©ebtember 1919: 963, 1. b tä rg  1920f: 
1411, 1. Suni: 1024, unb 7. biuguff: 1052. b ie  
erfafeten hententoerte finb: 5bro3. beicfeganleifee, 
3bro3. heicfeganleifee, ©barbrämien=binleifee, 4bro3. 
breufeifcfeie binleifee, 4proj. B ranffurtcr bnleifee, 
4bro3. Brnnffurter fffepotfeefenbanf = bfanbbriefe, 
öfterreicfeifcfee ©olbrente, ©itbermejifUner, 4bro3. 
Wörter unb 4pr»3. b .  ©. ©.»Obligationen. lieber 
bie bufgabcn «nb busficfeten ber briiffeler Binans- 

fonferenj
feeifet eg in  einem ßonboner beriefet ber „ b  e u e n 
B ü r g e r  B e i t u n g “ (9. buguft), bafe ber Btoecf 
ber Slonfereiy nom ©eneralfefretariat beg bölfer» 
bunb eg 3unäcfeft bafein umfeferieben toirb, bafe man 
ein mögtidfeft »oftftänfeigeg b ilb  ber b 3eltiage ge» 
toinnen teilt, bOenn eine gemeinfame b ft io n  auf 
fiefeeren hoben geftetlt toerben foll, mufe bic lieber» 
fiefet ber ein3elnen ©taaten audfei eine enbgültige 
bufftellung über bie augtoärtigen berpflicfetungen 
aller ©taaten umfaffen. b ie  delegierten jebeg 
©taateg toerben je eine benffeferift über bie S'iuan3» 
läge ifeteg ßanbeg unterbreiten, fobann erfeält jeber 
belegierte bie bXögücfeieit, in  einem »tertelftünbi» 
gen ( !)  bortrage bie ffeauptbunfte beg blirtfcfeaftg» 
tebeng feineg ßanbeg näfeer augeinanbe^ufefern. b ie  
Slonferen3 toirb fobann iuv beratung ber oitalen 
Biuan3brobleme übergefeen. ©ine beifee »on befo» 
lutionen fo ll bag ©rgebnig biefer beratungen 3U» 
fammenfaffen. ©nblicfe fo ll bie Stonferens  ̂ bie» 
jenigen ©efetoierigfeiten prüfen, bie nur burefe inter» 
nationale bereinbarungen gelöft toerben fönnen 
unb ein ober mefercre ©nttoiirfe bafür aufftetten. 
©g toirb ficfei babei ingbefonbere um bie bÖieber» 
feerftellung beg internationalen Strebittoefenä unb 
bie btöglicfeffeit internationaler bnteifeen feanbeln. 
©g fallen fobann ©pesialfomiteeg cingefefet ioer»

ben, bie ficfn m it ber bereinfeeittiefeung ber b lir t»  
fcfeaftgftatiftif in  ben ßänbern befaffen, beren gegen» 
toärtige Buffung einen ‘bergleicfe oft erfefetoert ober 
unmöglich rnaefet. bag ©eneralfefretariat beg 
bölferbunbeg feofft, bafe bie befcfelüffe ber brüffeler 
Stonferen3 ber ©enfer berfammlung am 15. ho= 
oember oollftänbig unterbreitet toerben fönnen. 
lieber bie praftifefeen bugfiefetett ber Stonferen3 ift 
man in  mafegebenben Streifen einigermafeen ffeptifefe. 
©ie toerben toefentliifei »on ben B^feiS^^en unb 
gbeen ber belegierten ber ein3elnen ©taaten ab» 
feängen. — Sn ber „ b o f f i f ^ e n  B e i t u n g “ 
(10. buguft) oeröffentliefet becfetgantoalt Dr. © a »  
m o j e  einen borfcfelag 3ur

Organifation ber binnenfefeiffafert 
in ©eftalt eineg ©efefeenttourfeg. b e i ber ßöfung 
ber bufgabe „bereinfeeitlicfeung beg berfeferg“ , b. fe. 
ber ©r3ielung eineg planmäfeigen Bufammenarbeiteng 
aller ber beutfefeen hJirtfcfeaft 3ur berfügung ftefeen» 
ben berfefergmittet, beftefet, fotoeit bie bereinfeeit» 
liefeung oon ©ifenba'fenen tmb biunenf^iffafert in 
Brage fommt, eine ^auptfefetoierigfeit barin, bafe 
ber befeörblicfe organifierte ©rofebetrieb ber ©ifen» 
ba'fenen oerbunben toerben fo ll m it ben 3afelreicfeen, 
3um grofeen Seit unorganifierten ©in3etbetrieben 
ber binnenfefeiffafert. b ie  ©efetoierigfeit fann nur 
baburefe befeitigt toerben, ¡bafe. fü r bie binnen» 
fefeiffafert eine Organisation gefefeaffen toirb, bie niefet 
m it bem htifetrauen ber Unternefemer belüftet ift.. 
b a 3 ift nur 3U erreiefeen, toeun man bie hegetungj 
beä b in n  ertfefeif fafertgoerf efer beit an ifent uu=
mittelbar unb mittelbar beteiligten anoertraut. 
“JKan fefeaffe atfo ©elbftoertoaltungSförper, bie man 
unter bie buffiefet beg beiefegberfefergminifteriumg 
ft eilt, b ig  borbitb  fü r ben Bnfealt unb bie bb= 
greit3ung ber Sätigfeitggebiete biefer ©elbftoertoal» 
tunggförper fönnen bie bufgabenfreife ber ©cfeiiff» 
fafertgabteitung beim beiefegberfefergminifterium 
bienen, b e r ©efefeenttourf fiefet bie ©efeaffung einer 
Organifationgbafig burdj ©rricfetungi »on Btoangg» 
»erbänben fü r bie ein3elnen ©tromgebiete »or. 
biefe ©efeiffafertgoerbänbe finb bie Sräger ber ber» 
fefergregetung eineg gait3en ©tromgebieteg, bie fie 
burdji ifer gef^äftgfüfercnbeg Organ, ben ©d>iff» 
fafertgaugfdfeufe unb beffen llnterorgane, bic ber» 
fefergfteilen, augüben. ©pifee ber Organifation tft 
ber fiefe aug ben Butereffenten 3ufammenfefeenbe 
beiefegfefeiffafertgaugfefeufe. buffiefetgorgan begbeidfeeg 
ift ber »om beidfeg»erfefergminifter 3« ernennenbe 
beid>gfefeiffafertgfommiffar. bag beiefe feat ein beto» 
reefet gegenüber befefetüffen ber ©elbftbertoaltungg» 
förper, ein Stontrollrecfet bei ber b ilbung ber Sarife 
unb ein bed jt auf b litto irfun g  bei ber b.ustoafel 
ber leitenben berföntidfefeiten. Beber ©efeiffafertg» 
augfifeufe beftefet aug einer »om beicfegfdiiffafertg» 
fommiffar 3U beftimmenben b;n3afel »on bertretern 
ber beebereien, ber Sfleinfcfeiffer, ber ©pebiteure, 
ber ©dfelepperorganifatiionen, ber fcfeiffgiecfenifd^en 
unb mafcfeiitentedjnifefeen b.rbcitnefemer unb ber 
ßänber. -  b ie  „ b e u t f e f e e  ' b i t g e m e i n e  
B e i t u n g “ (11. buguft) »eröffentliefet bie »om



Oberfcplefifdien berg= uni> iftüttcmtiännifc^cu herein 
ijerauggegebenctt
ijauptergebntffe ber oberfc&lefifcDen SDlontanftatifttf
für ba§ (Jatrr 1919. lieber Slrbeiterbetoegung, 3al)i 
ber b erfahrenen “älrbeitgitage unb SÜ'oljlenförberung 
ber lebten Sage fü r 63 ©teinfofjicngruben gibt 
bie folgenbe Sabelie tMuffdjlufj:

3 apr

3 a 

ber 21

tttännl

Dt

rbeifer

uteibl

2lrbeif

©e- 
fantf- 
jaftl itt 
2DM.

¿tage

je 2lr» 
beifd» 
traft

Stein- 
foftten- 

fiirberung 
in 90M . 
Tonnen

3 apreS* 
leiftung 
auf ben 

Äopf ber 
gefatnten 
föeleg- 

fd)aft in 
Tonnen

1913 118002 5347 36,8 298,5 43,8 355 1
1916 122935 12032 31,6 300,9 42,0 311,7
1918 136073 14037 45 300,2 39,9 266.3
1919 133733 13408 41,6 282,8 25,9 176,2

3>er “Sbüdgang ber Jürberung gegen ba$ Jyaljr 
1918 beträgt 35,l°/o, bte ‘älrbetterfcfjaft nat>m um 
2°/o ab, bte fförberung berrtngerte ftd&i aber itt 
ftärferem '91Iajje at§ bte 2irbetter3a^l. 3>ie © ta tiftif 
über bie ©ifener3gruben umfaßt fieben betriebe, 
toobei bte bereinigten ©ifeneQbergtoerfe ber Ober= 
fetjiefifeiten ©ifeninbuftrie = ‘¡Hitiengefeltfcfw.ffc unter 
einer itu tnm er 3ufamntengefa§t fittb. 3>ie ^robul'tian 
an ©ifenerjett (unter £>tn3ured)nitng ber auf ben 
3 inf= unb 33t ei ergruben alg ÜTebenprobufte ge» 
toonnenen Sifenerge) betrug nad> <2Itenge unb (über«
miegenb gefc^ä^tem) ‘iBcrt:

Sonnen SDlarf
Sßert p. 'Sonne 

in 2Ü7arl
1901. , . . 45 7  126
1913. . . . 13 8  204
1918. . . . 62 194
1919. . . . 61469

3 130 095 0.85
917 599 6,64
593 463 9,55
937 841 15,26

S ie ©ifenergförberung 9berfci)le}ien£ bat im 
53ericf)t^iaF)rc gegen 1918 um 725 t =  1,2% ab= 
genommen. 3 n ben lebten 3e^n Satiren i>at ficf>
bie Jörberung um 172 354 t =  73,7°/o berminbert. 
S ie 16 in  ber © ta tiftif auf geführten 3 tnf= ttnb
58teier3grubeu förberten: ©almet 40 791 t (im “Bor» 
ja^re 57 861 t), Binfblenbe 196 880 (314 781) t,
©djtoefeli'ieg 3321 (4928) t. Ser ©etbtoert biefer 
‘’Probuftion Ifat gegen 1918 um 26,l°/o 3ttgenotnmen. 
S ie <31of)eifcnbrobuftion fotoie ber ^Brennmaterialien» 
berbraud), berechnet auf bie Sonne erblafenen ‘Rob»
cif eng, (teilte ficfn tote folgt:

Äofgberbraud)
QXopeifen auf 1 t erbtafenen

97obeifettg
1913 ..................  994 601 t 1,225 t
1918 ..................  696 146 t 1,395 t
1919 ..................  459 954 t 1,581t

Ser ©etbtoert be§ ‘Robeifene! unb ber Reben» 
probufte betrug im ‘EHeridjlgjabr 186,42 RTiil. M 
gegen 125,89 R til l.  M im 'EBorjaprc. S ie  ‘probuftiou 
ber ©tfengiejjereien ift gegenüber bem f8orjai>re um 
20 534 t =  29,9°/o gefunfen. S ie ©efamtprobuftion 
Oberfd^Iefieng <tn ©tablfonugnü (teilte fid> auf 
24 451 t gegen 97 757 t im  93orjal)re. S ie ‘pro*

buftion bon giujjetfen ift gegenüber ber beg Rar» 
jaf>reg um 439 227 t =  34,2%, bon ©dttocijjcifeu 
ber pubbeltoerfe um 14 085 t =  51,7°/'o unb bott 
Sertigfabrifaten ber <2Dal3toerie um 144 620 t =  
21,5°/o gefunfen.

Cmscliaa.
Nach einer Pause, die den 

fn. Vor dem Bankiertag. Krieg noch ujn zwei Jahre

überdauert hat, soll in  der zweiten Oktoberhälfte dieses 
Jahres in  Berlin der fü n f te  a l lg e m e in e  d e u tsch e  
B a n k ie r ta g  abgehalten werden. In  der Notiz, die dieses' 
Ereignis ankündigt, heisst es, dass die Einberufung vom 
Vorstand des Zentralverbandes des Bank- und Bankier
verbandes beschlossen worden ist „angesichts der Not
wendigkeit einer einheitlichen Stellungnahme des Bank
gewerbes zu den grossen Fragen, die auf dem Gebiete 
des Finanz-, Geld- und Bankwesens im Interesse des 
Wiederaufbaus der deutschen Volkswirtschaft der Lösung 
harren“ . Der Versuch durch den Zusammentritt eines 
Bankiertages von seiten des Bankgewerbes einen Beitrag 
zu den brennenden Problemen des Wiederaufbaus der 
deutschen W irtschaft und der Ordnung der Finanzen zu 
liefern, kommt reichlich spät. Nicht nur während des 
Krieges, sondern auch nach dem Kriege haben die 
Führer unserer Bankwelt vollkommen versagt in  der 
Führung zur volkswirtschaftlichen Neuordnung. Bank
direktoren und Bankiers waren die eisten, die auf Grund 
ihrer Stellung dazu berufen gewesen wären, der unheil
vollen Finanzpolitik, die alles auf die Notenpresse ein
stellte, Einhalt zu gebieten. Bankdirektoren und Bankiers, 
als Sachwalter von vielen M illiarden deutschen Kapitals 
wären verpflichtet gewesen, führend mitzuarbeiten an einer 
volkswirtschaftlichen Ordnung, durch die der Kapitalstrom, 
der aus ihrem Sammelbecken herausfloss, in  die volks
wirtschaftlich nützlichsten Wege zu leiten wäre. Bank
direktoren und Bankiers wären beruten gewesen, die 
Kredithilfe des Auslandes, die die deutsche Volksw irt
schaft, insbesondere zur Finanzierung der Rohstoffein- 
fuhren gebraucht, grosszügig unter Ausnutzung ihrer 
Verbindungen zur Gesamtindustrie einerseits und zur 
ausländischen Finanzwelt andererseits zu organisieren. 
Vergleichen w ir diese Verpflichtungen, die die Bankwelt 
kraft ihrer Funktionen beim Wiederaufbau der deutschen 
Volkswirtschaft gehabt hätte, m it dem was sich in der 
W elt der W irklichkeit abgespielt hat, so ergibt sich 
schweres Anklagematerial. Die Führer der Bankwelt 
haben in all den Jahren im wesentlichen nichts anderes 
gemacht als ihre Geschäfte, d. h. als die Geschäfte, die 
ihnen während des Krieges und nach dem Kriege mehr 
oder minder automatisch zugeflossen sind. Sie haben in 
einzelnen Fällen auf die Gefahren der Schuldenwirtschaft 
der Inflation hingewiesen, aber sie haben niemals ihre 
Stimme erhoben, um m it Nachdruck eine Abkehr von den 
falschen Wegen zu fordern und noch vie l weniger ist 
aus ihrer Mitte der Weg zu einer neuen besseren Finanz- 
und Geldpolitik gewiesen worden. Sie haben K r it ik  
geübt an den Steuern, die gemacht worden sind. Diese 
K r it ik  war oft genug berechtigt, aber sie haben auch 
nicht einen grosszügigen Vorschlag gemacht, wie man 
schlechte Steuergesetze durch bessere Wege ersetzen
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könnte. Sie haben Beschwerde geführt über manche 
Lasten, die ihnen z. B. im  Zusammenhang m it dem 
Kapitalfluchtgesetz aufgebürdet worden sind, aber sie 
haben über den unzulänglichen Weg der Gesetze hinaus 
aus eigener K ra ft und eigener Erkenntnis nichts zur 
Bekämpfung der Kapitalflucht geleistet. Sie haben die 
Finanzierung der Rohstoffeinfuhren hie und da wirksam 
unterstützt, d. h. sie haben die selbstverständlich gegebenen 
Funktionen der Banken erfüllt. Für die Errichtung einer 
grosszügigen Organisation der Erwerbsstände zur Einfuhr
finanzierung, wie sie z. B. von D r, Hans Jordan-Mallinckrodt 
angeregt worden ist, haben sie nichts getan, ja sie haben 
sogar vielleicht die Verw irklichung manchen Planes durch 
Anhäufung von Bedenken gehemmt. Dass sie endlich 
auch in dem Punkte versagt haben, der in der Zukunft 
vielleicht die Hauptaufgabe der Bankwelt werden wird, 
nämlich in der p la n m ä s s ig e n  L e n k u n g  de r K a p i t a l 
s t r ö me ,  dafür genügt es wohl das eine Beispiel heraus
zugreifen, das kürzlich in einer Ausschusssitzung des 
Reichswirtschaftsrates vorgebracht wurde, nämlich,
dass in der Zeit der grössten wirtschaftlichen 
Not Deutschland bei den Kapitalinvestierungen die K in o -  
un d  F i lm - In d u s t r ie  an de r Sp i t z e  marschiert. 
Dem 5. Bankiertag, der jetzt einberufen worden ist, könnte 
es Vorbehalten bleiben, viel von den Unterlassungssünden 
wieder gutzumachen. In  der Aufzählung der wichtigsten 
Unterlassungssünden soll ein Hinweis liegen auf die Arbeit, 
die der 5. Bankiertag leisten müsste, wenn die Führer der 
Bankw'elt nicht dauernd ins Hintertreffen geraten woilenbeim 
Einfluss auf die Neugestaltung der deutschen W irtschaft. 
Die Bankwelt kann ihre Aufgaben nur erfüllen, wenn sie 
an sie herantriit m it der klaren Erkenntnis der Tatsache, 
dass das Bankgewerbe vielleicht das wichtigste Hilfsge
werbe der Volkswirtschaft ist, dass es aber niemals seine 
Geschäfte als Selbstzweck innerhalb der. Volkswirtschaft 
betrachten darf, sondern dass die Funktionen der Ver
waltung des Kapital- und Geldverkehrs letzten Endes 
immer eingestellt werden müssen auf die Bedürfnisse der 
planmässigen Entfaltung aller produktiven Kräfte. Die 
Hoffnungen, dass der 5. Bankiertag Leistungen zeitigen 
wird, die diesen Ansprüchen, die an die Bankwelt ge
stellt werden dürfen, gerecht werden, sind nicht allzu
gross. Die Quelle des bisherigen Versagens ist ja  ohne 
Zweifel nicht in dem mangelnden Forum fü r die Ent
wicklung neuer Ideen, sondern in dem Mangel an ideen
reichen Führern in der Bankwelt zu suchen. Wenn w ir 
Umschau halten, unter den Köpfen, die an den Spitzen 
unserer Grossbanken stehen, und unter den Köpfen, die 
in  der Privatbankwelt eine Rolle spielen, so finden w ir 
sicherlich sehr vie l fachliche Tüchtigkeit, aber sehr wenig 
über das eigene Geschäft hinausgehende Führerqualitäten. 
Man braucht gar nicht die Frage aufzuwerfen, ob diese 
oder jene Auffassung eines Bankdirektors oder Bankiers 
die richtige sei, ob man seine Ideen teilen oder be
kämpfen w ill, sondern man muss nur die Vorfrage stellen, 
wo sind die Bankleute, die in Deutschlands schwerster 
Zeit überhaupt m it eigenen Ideen in  die Arena getreten 
sind? M it den Problemen der Geldtheorie, die heute 
von so entscheidender W ichtigkeit sind, hat sich ausser
dem kürzlich verstorbenen D irektor der Hypothekenbank 
in Hamburg, F r ie d r ic h  B e n d ix e n  kein deutscher Bank

mann in  den letzten Jahren ernsthaft auseinandergesetzt. 
Bei der Beratung der finanziellen Probleme des Friedens
vertrages blieben M ax  W a r b u r g  und sein Mitarbeiter 
M e lc h io r ,  die einzigen Männer der Bankwelt, die über
haupt etwas beizusteuern wussten, und deren Aktivität 
auch dann anerkannt werden muss, wenn man ihren 
Lösungsversuchen keinen Beifall zollen kann. Als die 
ersten entscheidenden Kämpfe um die Gedanken einer 
Planwirtschaft im Jahre 1919 ausgefochten wurden, m it 
dem fü r die weitere Entwicklung verhängnisvollen nega
tiven Ergebnis, stand von den Männern der Bankwelt der 
Berliner Bankier F r i t z  A n d rä a e  einsam auf der Seite 
der Vertreter eines neuen Aufbaus der Volkswirtschaft. 
Die Einberufung eines Bankiertags, dessen jahrelanges 
Schweigen allein Bände fü r die Passivität der Bankwelt 
gegenüber den drängenden Problemen der Finanz- und 
W irtschaftspolitik spricht, w ird nicht genügen, um aus 
tüchtigen Leitern von Banken und Bankgeschäften Führer 
der Volkswirtschaft zu machen. Aber das Forum des 
Bankiertags, der Zwang, sich m it den brennenden Fragen 
des Wiederaufbaus, der deutschen Volkswirtschaft aus- 
eirianderzusetzen, könnte möglicherweise Kräfte weithin 
sichtbar machen, deren Ideenarbeit bisher vielleicht im 
Verborgenen geleistet worden ist. M it dieser Hoffnung 
begrüssen w ir die Einberufung des Bankiertages. Denn 
wenn die Bankwelt dauernd versagen würde, in  dem 
Beitrag an Ideen zum Wiederaufbau der Wirtschaft, der 
ih r dank ihrer Funktion zufallen müsste, so würde das 
nicht nur der Bankwelt selbst, sondern der ganzen 
deutschen Volkswirtschaft zum Unheil gereichen.

M ir w ird ge-
Is. B ism arckhütte-Charlottenhütte. sci!rieben; 
„A n  der Börse hat sich in den letzten Wochen ein Kampf 
um eine Aktienmehrheit abgespielt, der inzwischen in  das 
Stadium der Waffenstillstands- oder Friedensverhandlungen 
übergegaugen ist. Anfang des Monats erregten die Käufe 
in B is m a rc k h ü tte -A k tie n , die daraufhin innerhalb 
weniger Tage um rund 170%  gestiegen sind, Aufsehen, 
ohne dass man anfänglich wusste, für wen und auf 
wessen Rechnung diese Käufe vorgenommen wurden. 
Später stellte sich heraus, dass die Auftraggeberin zu den 
Börsenkäufen die C h a r l o t t e n  h ü tte -A .-G . sei. Lange 
Zeit hindurch blieb es zweifelhaft, ob die Charlottenhütte 
die Käufe für sich selbst oder auf fremde Rechnung 
durchführte. Denn es war verwunderlich, dass die mit 
weit geringerem Aktienkapital ausgestattete Charlotten
hütte den Plan haben sollte, die Majorität der grösseren 
Bismarckhütte zu erwerben. Die Bismarckhütte verfügt 
über ein Aktienkapital von 22 M ill. M . W ollte die 
Charlottenhütte die Majorität der Bismarckhütte-Aktien 
erwerben, und nimmt man nun den Erwerbs-Kurs der 
Aktien m it durchschnittlich 550%  an (er war zeitweilig 
bei den stärksten Käufen beträchtlich höher), so wäre 
zum Erwerb der absoluten Majorität allein ein Kapital von 
60,5 M ill. M  nötig. Die Charlottenhütte selbst verfügt 
jedoch nur über ein Aktienkapital von 12.5 M ill. M , d. h. 
die M ittel die sic aufwenden müsste, würde ih r eigenes 
Kapital um das vielfache übertreffen. Die Tatsache, dass 
die Bankverbindung der Stumm-Gruppe hauptsächlich die 
Käufe der Bismarckhütte-Aktien ausführte, liess dann an 
der Börse das Gerücht auftauchea, dass dieser Konzern,
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bei dem eine weitere Ausdehnung ja angesichts der Ent
wicklung in den letzten Monaten nicht überraschen würde, 
der eigentliche Geldgeber und Unternehmer bei den 
Käufen sei. Der Stumm-Konzern habe, so wollten an
geblich Eingeweihte wissen, seine Blicke auf die Char
lottenhütte selbst geworfen, und er wolle durch seine 
Käufe die Bismarckhütte und die Charlottenhütte gemeinsam 
in  seinen Machtbereich ziehen. Die Charlottenhütte hat 
nun diesen Einfluss des Stumm-Konzerns ganz entschieden 
geleugnet und besonders darauf hingewiesen, dass eine 
fremde Beherrschung ihres Unternehmens schon deswegen 
nicht möglich sei, w eil die kürzlich m it sechsfachem 
Stimmrecht ausgestatteten Vorzugsaktien sie dagegen 
schützen würden. Die Bismarckhütte verfügt über dieses 
Schutzmittel, dessen W irkung nicht nur gegen eine 
Ueberfremdung durch Auslandskapital bei der Charlotten
hütte in Erscheinung tritt, nicht. Dieses M ittel zur A b 
wehr neuer Grossaktionare lässt sich aber nicht nachträglich 
schaffen, wenn der Kampf einmal entbrannt und auch 
nur eine wesentliche Minderheit in  die Hände einer neuen 
Gruppe übergegangen ist. Die Verwaltung der Bismarck
hütte hat deshalb sich wohl damit begnügt, selbst ihren 
Aktienbesitz zu vermehren, um wenigstens alle einschnei
denden Anträge, die statutengemäss eine Dreiviertelmehrheit 
bedingen, erfolgreich abwehren zu könneD. A uf Grund 
dieser Machtverteilung sind nun die beiderseitigen 
Verwaltungen bereits bemüht, die Neuordnung auf 
Grund freundschaftlicher Verständigung durchzuführen. 
Die Entsendung von Aufsichtsratsmitgliedern der Char
lottenhütte in den Aufsichtsrat der Bismarckhütte ist vor
gesehen. Das Zusammenarbeiten in produktionstechnischer 
Beziehung kommt wohl nur zwischen der Charlottenhütte 
und dem im  westlichen Teile Deutschlands gelegenen 
Besitz der Bismarckhütte in Frage. Die Bismarckhütte be
sitzt aus der Uebernahme der W e s t f ä l i s c h e n  S ta h l
w e r k e  im November 1917 vor allen Dingen die Sieger
länder Erzgewerkschaft „Neue Haardt“ und das Bochumer 
Stahlwerk. Dass die Angliederung dieses letzten Werkes 
die Charlottenhütte gereizt hat, ist wenig wahrscheinlich. 
Eher kann mau schon annehmen, dass die Angliederung 
der Gewerkschaft m it dem Ziele, die Erzbasis der Char
lottenhütte zu stärken, als wesentlicher Faktor bei ihren 
Ueberlegungen mitgesprochen hat. Die Charlottenhütte 
hat nach einer Sanierung im  Jahre 1905 bis zum Kriege 
Dividenden von 10, 12 und 16% durchschnittlich gezahlt. 
Während des Krieges trat die Gesellschaft in  eine Periode 
der Expansion ein. Der Köln-Müsener Bergwerksverein, 
die Grube Knappschaftsglück und das hessische Braun- 
eisenbergwerk Gewerkschaft Luise wurden im  Jahre 1916, 
die Eichener Walzwerk und Verzinkerei-A.-G. im  Jahre 
1917 erworben. Durch diese Angliederungen ist die Char
lottenhütte zu einem gemischten Montanwerk ausgebaut 
worden. Dem reinen Hüttenwerk sind auf der einen Seite 
die Kohlen- und Erzgruben, auf der anderen Seite weiter
verarbeitende Betriebe angegliedert worden. Dass der 
Wunsch die Aktien der Erzgrube oder des Hüttenwerkes 
der Bismarkhütte zu erwerben allein ausschlaggebend für 
die Käufer der Aktien gewesen ist, erscheint bei der 
Grösse des Gesamtobjekts kaum wahrscheinlich. Es ist 
schon möglich, dass es der Verwaltung mehr auf eine 
gute Anlage ihrer flüssigen M itte l ankam, und dass sie,

dem Zuge der Zeit folgend, den Anschluss an ein anderes 
Unternehmen zur Befestigung der Stellung in der Industrie 
erreichen wollte. Solange die Verwaltung der Charlotten
hütte nichts über ihre Absichten bekannt gibt, ist man 
bei der Beurteilung der neuen Verbindung auf mehr oder 
minder hypothetische Betrachtungen angewiesen. In  wel
chem Grade die letzten Kursbewegungen noch m it Mehr
heitskämpfen Zusammenhängen oder wie weit sie nur noch 
das Geplänkel von Börsenmitläufern darstellen, ist bei 
dieser Sachlage natürlich auch undurchsichtig. Die Ver
waltung der Charlottenhütte hätte angesichts der spekula
tiven Entwicklung die Pflicht, ihren Aktionären und der 
Oeffentlichkeit reinen W ein einzuschenken, sobald die rein 
geschäftliche Transaktion nicht mehr zur Geheimhaltung 
zwingt.“

Börse und Geldmarkt.
Die Ansprüche an den deutschen Kapitalmarkt durch 

die Industrie gehen in ausserordentlichem, ja man kann 
vielleicht sagen, in  ständig wachsendem Umfange weiter. 
In  der Generalversammlung der D a im le r  M o t o r e n  
A. G „ die die Erhöhung des Kapitals auf 100 M ill. ¿ft 
beschlossen hat, wurde darauf hingewiesen, dass trotz 
wiederholter Kapitalerhöhung gar nicht abzusehen sei, ob 
m it dieser neuen Geldbeschaffung die Aera des Kapital
bedarfs ih r Ende erreichen werde oder ob man nicht 
bald wieder zur Effektenschaffung werde schreiten müssen, 
um Bankkredite, die der Betrieb erfordert, abzudecken 
und das Schlimme ist, dass parallel m it diesem geradezu 
unaufhörlichen Kapitalbedarf nicht etwa eine blühende 
Geschäftsentwicklung geht, sondern wie z. B. im  Falle 
Daimler, die Ankündigung von Betriebseinschränkungen, 
aus denen nur m it Rücksicht auf die gefährlichen sozialen 
und politischen Wirkungen, keine Betriebsstillegungen 
werden.

M it einem kräftigen Anspruch an den Kapitalmarkt 
ist auch neuerdings wieder die A llg e m e in e  E le k 
t r i z i t ä t s - G e s e l l s c h a f t  hervorgetreten. Zu dem Stamm
aktienkapital von 300 M ill. « //, das durch die erst im 
Mai d. J. vollzogenen Kapitalserhöhung um 100 M ill. 
geschaffen wurde, sollen jetzt V o r z u g s a k t i e n  (m it ein
fachem Stimmrecht) in  Höhe von 250 M i l l .  M  geschaffen 
werden. Die Vorzugsaktien werden m it 6°J0igex Dividende 
ausgestattet und die Gesellschaft behält sich vor, diese 
Vorzugsaktien vom 1. Januar 1925 ab m it 115% ein
zulösen. 175 M ill. M  der neuen Vorzugsaktien sollen 
sofort begeben werden, und zwar 100 M ill. M  auf dem 
Wege der Subskription, während 75 M ill. <M von inlän
dischen Instituten zur festen Kapitalsanlage übernommen 
werden, wodurch wohl eine gewisse, wenn auch bei der 
angeschwollenen Kapitalsumme nicht sehr umfangreiche 
Schutzmassnahme gegen Ueberfremdungstendenzen ge
schaffen werden soll. Die ungeheure Inanspruchnahme 
des Kapitalmarktes vollzieht sich immer noch ohne die 
Steigerung der Zinssätze in Deutschland, die unter nor
malen Verhältnissen eine notwendige Folge der grossen 
Inanspruchnahme des Marktes sein müsste. Wenn man 
den Gründen für diese widerspruchsvolle Erscheinung 
nachgeht, so stösst man m it Selbstverständlichkeit auf 
zwei Erklärungen, die innerlich Zusammenhängen. Die
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erste Ursache ist die unzureichende Einziehung der 
Vermögenssteuern, die besonders krass dadurch in  die 
Erscheinung getreten ist, dass selbst die Frist zur Abgabe 
der Deklaiation für das Reichsnotopfer, die am 28. August 
ablaufen sollte, zunächst bis zum 30. September infolge 
des Versagens der Finanzbehörden verlängert werden 
musste. Die Veranlagung zur Vermögenszuwachssteuer 
im  K rieg ist noch nicht durchgeführt. D ie ersten E r
hebungen des Reichsnotopfeis liegen in  weiter Ferne. So 
findet die Umschaltung von aufgehäuften Privatkapital in  
die Reichskassen noch nicht statt. Das erhöht natürlich 
die Aufnahmefähigkeit des privaten Kapitalmarktes. Es 
zwingt auf der anderen Seite das Reich dazu, seine 
schwebenden Schulden ständig weiter zu vergrössern, und 
durch die i  äsende Arbeit der Notenpresse die Schaffung 
zusätzlicher Kaufkraft dauernd fortzusetzen. In  der letzten 
Juliwoche erhöhte sich die bankmässige Deckung bei den
Kapitalanlagen

D f m

1er R e i c h s b a n k  um nicht weniger als

l i m  V M n u l r f f n )PIUI
Man notier«

[US'M6FKtm6L
i  auf seinem Kalender vor:1)

M ittw och,
18. August

Schluss des Bezugsrechts Aktien Pfälzische 
Bank Ludwigshafen.

Donnerstag,
19. August

Ironage-Bericht. —  Bankausweise London, 
Paris. — Schluss des Bezugsrechts 
Stärkezuckerfabrik Koeblmann.

Freitag,
20. August

Q.-V.. MaschinenfabrikMoenus. — Schluss 
des Bezugsrechts Aktien Rheinisch-West
fälisches Elektrizitätswerk Akt.-Ges.

Sonnabend,
21. August

Bankausweis New York. — Q .-V .: Elek
trische Kleinbahn im Mansfelder Berg
revier, Bierbrauerei A. Schifferer Kiel, 
Bürgerliches Brauhaus Hamburg. — 
Schluss des Bezugsrechts Adler-Ka li
werke, Bezugsrechts Dittersdorfer Filz- 
und Kratzentuchfabrik, Bezugsrechts 
Odenwälder Hartstein-Industrie, Ba- 
zugsrechts J, D. Riedel A  -G., Bezugs- 
rcchts Ruscheweyh Akt.-Ges.

Montag,
23. August

Reichsbankauaiveis. — Q .-V .: National- 
! bank für Deutschland, Gas- und Elek- 
1 trizitätwerk A.-G. „Bremen“ . —  Schluss 

des Bezugsrechts Aktien Stralauer Glas
hütte.

Dienstag,
24. August

j Q .-V . :  Braunkohlen - A. - G. Hubeitus, 
Reiherstieg-Schiffsw’erft und Maschinen
fabrik Hamburg, Lübecker Oelmühle 
A.-G. vorm. G. E. A. Assmus. — Schluss 
des Bezugsrechts Leipziger Werkzeug- 
maschinenfahrik vorm Pittier.

M tu w u c n ,
25. August

Schluss des Bezugsrechts Eisenhii tenwerk 
Keula, Bezugsrechts Faber &  Schleicher

Donnerstag,
26. August

Ironage-Bericht. — Bankausweise London, 
Paris. — Q.-V.: Lüneburger Wachs
bleiche J. Börstling, Deutsche Lianosoff- 
M irera öl-Inrport-Gesellschaft.

Freitag,
27. August

j Q .-V . Zuckertabrik Fröbeln A.-G., Baum
wollspinnerei Unterbausen. —— Schluss 
des Bezugsrechts Aktien Basa lt-A .-G . 

| Linz.

*) D ie  M e rk ta fe l gaDt de m  W e r tp a p ie rb e s itz e r  ü b e r  a lle  f ü r  Ib n  
w ic h t ig e n  E re ig n is s e  d e r ko m m e n d e n  W oche  A u fsch lu ss , u. a. ü b e r 
G e n e ra lve rsa m m lu n g e n , A b la u f  von  B e zu g sre ch te n , M a rk tta g e , 
L iq u id a tio n s ta g e  un d  L o sz ie h u n g e n . F e rn e r  Anden d ie  In te re s s e n te n  
d a r in  a lles  v e rz e ic h n e t, w o ra u f  s ie  an den b e tre ffe n d e n  T agen  in  
den Z e itu n g e n  achten m üssen. In  fT -u rs ir -S c h r if t  s in d  d ie je n ig e n  
E re ig n is s e  gese tzt, d ie  s ich  a u f  den T a g  genau n ic h t  bes tim m e n  
lassen.

Sonnabend,
28. August

Bankausweis New-York. — Q.-V.: Akt.- 
Ges. für Metallindustrie vorm. Gust. 
Richter, Akt.-Ges. vorm. H. Gladen- 
beck &  Sohn, Schluss des Bezugsrechts 
Aktien - Bergwerks - Gesellschaft Dahl
busch

Montag,
30. August

Reichsbankausweis. —  Q .-V . : Gebr. 
Tungbans Uhrenfabriken.

Dienstag,
31. August

Q.-V.: Badische Bank, Akt.-Ges. für Bunt
papier und Leimfabrikation, Hanseatische 
Jutespinnerei und Webei ei Delmenhorst, 
Tafel-, Salin- und Spiegelglas-A.-G . 
Fürth. — Schluss des Bezugsrechts 
C. H. K norr A.-G. Heilbronn, Bezugs
rechts Ver. Glanzetofffabriken.

V e r lo s u n g e n :
20. A ug us t :  5 °/0 Congo 100 Fr. (1888), 
21/2°/0 Belg. Vicinalbahn 120 Fr (1885), 
3%  Stadt Paris 400 Fr. (1910), 4 %  
H yp.-K r. Ver. Zürich 50 Fr. (1919), 
22. A u g u s t :  3 %  Credit foncier 500 Fr. 
(1906) und 300 Fr. (1912), 25. Aug us t :  
2 1/ „%  Stadt Paris (11. Metrop.) 500 Fr. 
(1904).

6,6 Milliarden M . In  der gleichen Woche stieg der Umlauf 
an Banknoten und Darlehnskassenscheinen um nahezu 
2 M illiarden M , das ist rund der fünffache Betrag der 
Vermehrung des Geldzeichen-Umlaufes in der entsprechen
den Woche des Vorjahres. Wenn im Reichsbankausweis 
endlich, wie es den Erfordernissen nach rückhaltloser 
Klarheit in  unserer Lage entspricht, das Wechselkonto 
in  P r i v a t w e c h s e l  u n d  S c h a t z w e c h s e l  des Re i c hes  
g e t r e n n t  werden würde, so würde man m it noch 
grösserer Deutlichkeit, als es bisher der Fall ist, a ll
wöchentlich die verheerenden W irkungen der Finanznot 
des Reiches auf die Entwicklung des Bankstatus erkennen.

Die Börse ist vie l zu sehr an Finanzelend und Inflation 
gewöhnt, als dass auch die schlechtesten Reichsbankaus
weise auf sie noch einen wesentlichen Eindruck machen 
könnten. Höchstens insoweit, als sich die Finanzmisere 
auch im Sinken der deutschen Valuta ausprägt, findet die 
Erscheinung auch ihre börsenmässige Wertung. Die 
s in k e n d e  T e n d e n z  de r  d e u t s c h e n  V a l u t a  ist, wenn 
auch das Tempo massig ist, in  den letzten Wochen nicht 
zu verkennen. Während w ir in der Betrachtung im  letzten 
Heft des „P lu tus“ (Seite 248) noch einen Dollarkurs an 
der Berliner Börse von 45.45 als einen Höchststand am 
23. Juli verzeichnen konnten, dem eine gewisse Senkung 
schnell wieder folgte, bewegt sich der Kurs des Dollar 
um die Mitte des Monats August ständig zwischen 46 
und 47. Die Börse neigt allerdings dazu, die gegenwärtige 
Tendenz der Valutabewegung weniger auf die Folgen der 
inneren Geld- und Wirtschaftsverschlechterung zurückzu
führen, als auf die Stimmungen und Beunruhigungen, die 
von der ausländischen Politik  ausgehen und die insbesondere 
Zusammenhängen m it der gefahrenreichen Entwicklung der 
russisch-polnischen Angelegenheiten. Es soll gewiss nicht 
einer Unterschätzung der Bedeutung des weltpolitischen 
W irrwarrs das W ort geredet werden. Es wäre aber ver-* 
derblich, wenn man sich durch die weltpolitischen Gefahren 
in Deutschland davon ablenken Hesse, die unheilvollen 
Entwicklungen im Innern, insbesondere im Geld- und 
Finanzwesen, genügend zu beachten und das 
W a rn u n g s s ig n a l,  das in den Reichsbankausweisen ent
halten ist, weiter zu überhören. Jus t us.

V e ra n tw o r t lic h  fü r  den re d a k t io n e lle n  T e ü  F r i t z  N a p h t a l i  - B e r lin .
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A k t i v a .

Forderungen an die Aktionäre
eingezahltes Aktienkapital . . • • • • •

Rückstände der Versicherten (später fällige
P rä m ie n ) ..................................... ....

Ausslände bei Genetal-Agenten beziehungsweise
A g e n te n ................................................................

Guthaben bei B a n k e n .....................................•
Guthaben bei anderen Versicherungsunterneh

mungen ................................................................
Guthaben bei Versichetten.....................................
Im  folgenden Jahre fällige Zinsen und Miets- 

Erträge, soweit sie anteilig auf das laufende
Jahr t r e f fe n ..........................................................

Kassenbestand..........................................................
Hypotheken und G iundtchu lden..........................
Wertpapiere ...............................................................
Beteiligung bei anderen Versicherungs-Unter

nehmungen ..........................  • ■ • •
Darlehen auf W ertpap ie re .......................... .....
Schatz Wechsel und W e c h s e l..................... .....
Grundbesitz ...........................^  2,650,000.

- r  Abschreibung . . . . .  25,000.

In v e n ta r ...........................
Barkautioneu . . . .
Vorausbezahlte Courtage

M.

15 000 000

5 342 790

Pf

18 935 635 
9 514 114

45

26 273 066 
1 189 060

609 956 
25 377 

1 857 500 
18 940 350

960 569 
1 217 458 
1 862 335

2 625 000

1 000 
381 554 

81 755
104 817 525
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Passi va.
A k t ie n k a p ita l................................
Uebeiträge auf das nächste Jahr für noch nicht 

verdiente Prämien (Prämienüberträge):
a) Transportversicherung M  4,000,000.—
b) Feuer-Versicherung . „ 3,665,000.—
c) and. Versicherungszweige „ 2,105,392,—

Für angemeldete aber noch nicht bezahlte 
Schäden (Schadenreserve):
a) Transportversicherung J0  11,889,484.50
b) Feuer-Versicherung . „ 1 285,184.—
c) and.Versicherungszweige . 1,092,695.—

Hypotheken und Grnndschulden auf dem Grund
besitz ..........................................  • • • •

Guthaben andeier Versicherungsuntemehmungen 
Guthaben der General-Agenten bezw. Agenten 
Später fällige Rückversicherungs-Prämien . .
Noch zu zahlende nicht erhobene Dividende
B a rk a u t io n e n .......................................... • • •
Noch zu zahlende Courtage bezw. Piovisio, eu
Noch zu zahlende K o s te n ..................... ..... • ■
Beamten-Unterstützungsfonds................................
R e s e rv e fo n d s ..........................................................
Spezialreserven..........................................................

Gewinn und dessen Verwendung:
An die Aktionäre 14%  auf den Einschuss von 

M  5,000,000.— JO 700,000. 
Vergütung laut § 26 der Satzung „ 199,582.78
Beamten-Unterstützungsfonds . „ 35,916.56
Vortrag auf neue Rechnung . » 114,500.66

2174]

M.
20 000 000

Pf

9 770 392

14 267 363 50

25150 649 
1 625 619 

23 493 696 
13 976 

1 763 656

704 988 
137 000 

3 693 746 
3 146 435

1 050 000
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Julius Berger, Tiefbau-Aktiengesellschaft
zu Berlin.

Auf Grund des von der Zulassungsstelle genehmigten, bei 
uns erhältlichen Prospektes sind

nominal M. 4 OOO OOO.— nene Aktien
der

Julius Berger, Tiefbau-Aktiengesellschaft zu Berlin
4000 Stück zu je M. 1000.—, No. 4001—8000

zum Handel und zurNotiz an der Berliner Börse zugelassen worden.
Berlin, im  Juli 1920. [2180

Georg Fromberg & Co. Deutsche Bank.
Nationalbank für Deutschland.

Steinyutfabrik Colditz Aktiengesellschaft
in Colditz i< Sa.

A uf Grund des von der Zulassungsstelle genehmigten, bei 
uns erhältlichen Prospektes sind

noni, M ark I GOO OOO.— Aktien
der

Steingutfabrik Colditz Aktiengesellschaft
in Colditz i. Sa.

1600 Aktien zu je  M. 1000.—, Nr. 1—1600
zum Handel und zurNotiz an derBerliner Börse zugelassen worden.

Berlin, im  August 1920. C2181
J. D r e y f u s  &  C o .

In  der ausserordentlichen Generalversammlung am 
26. Juli 1920 wurden neu in den Aufsichtsrat unserer Gesell
schaft gewählt: .

H err Bankier D r. Gustaf Ratjen, Berlin 
H err Bankdirektor W a lte r Bürhaus, Düsseldorf. 

D ü s s e l d o r f ,  den 11, August 1920.

leiniA ItallwMl Maichinenialnik
D e r  V o r s t a n d :  [2183

G. M üller, H. B e itte r, Potthoff, B eltter.

(Soeben e r fd je in t:
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