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35ag {Betriebgeategefep tréagt in alten
{einen Seiten fo fepr bie Spuren feiner ©nt=
ftepung, baff eg ebenfowenig SBunber nimmt,
meun fid> in ber {Brapig in ben betrieben eine
giifte bon StreitigEeiten an feine Siugiegung
unb £>anbpabung fnupft, tite baff fir bie
{AuSgeftaltungen, bie eg fetbft ber Spegiai*
gefepgebuttg borbepalten i)atr eine ftare Stict)t=
tinie fepit. 9Ran barf nie bergeffen, baff biefeg
©efep bon feinen Urhebern nicpt gemacht wor*
ben ift, um ein fRfeiier eine§ Kar geglieberten
©ebaubeg %n fein, beffen 3 wed bie ©infcpal*
tung ber {Arbeitnehmer alter ©rabe in bie
{BrobuEtiongfuprung ber ©efamtwirtfcpaft ift,
foitbern baff, biefeg ©efep bag Streben ber
{iRaffen nac™ {jRitbeftimmung in ber SBirt*
fcpaft aufferlid) befriebigen wollte burcpi $Ab*
(enfung bon einem gefcploffenen {Aufbau nacp
ber gefunben {Réateibee, auf eine Haufung bon
inepr ober minber nuplicpeit unb mepr ober
minber wertboiten IRecijten, bie auf ben
©ingeibetrieb befcpranft bleiben. ®iefer 2lb=
tenfungggWecE ift im befonberen aud) bie ©r=
flarung fir bie Formulierung berfenigen 33e*
ftimmungen beg {Betriebgrategefepeg, bie fid>
mit bem {Recpt ber 8 iXanjeinfidpt be*
faffen. ®er gorberung aug Arbeiter- unb {An*
geftetttenfreifen, bie Scpleier beg iapitatigmug
baburcp gu liften, baff man ben {Betriebg*
raten bag {Redjt gibt, bie {Bilangen ber ein*
Seinen Unternehmungen gu fepen, pat man
nicpt gewagt, fadjlidje {Argumente entgegen*
gupalteu, um wirEfamere formen ber 33efei*
tigung ungulaffiger ©epeimnigEramerei in ber
SBirtfdjaft an iprer Steile burcpgufiipreu, fon*
bern man pat bag {Recpt ber 33ifanseinfici>t,

agitatorifcpem {Beburfnig {Rechnung tragenb,
in bag ©efep aufgenommen, unb eg anberer*
feiig, um bag gefepgeberifcpe “ompromiff gm
ftanbe gu bringen, mit atterpanb fepr unfiaren
lauteten umgeben.

®er § 72 beg {Betriebgrategefepeg, ber bie

{Bilangeinfidjt bepanbelt, pat foigenben 26ort*
iaut:

.$n betrieben, bereu Unternehmer gur
Flpruitg bon 8anbelgbiicperu 6erpflicptet
finb, unb bie in ber {Regel minbefteng 300
{Arbeitnehmer ober 50 Singeftelite im 33¢e*
triebe befcpaftigen, E6nnen bie {Betriebgrate
bedangen, baff ben {Betriebgaugfcpiffen,
ober wo folcpe nicpt beftepen, ben {Betriebg*
raten alljaprlicp! bout 1. Januar 1921 ab
nacp {jRaff,gabe eineg hierliber gu eriaffenben
©efepeg, eine {Betriebgbilang unb eine 33e**
triebggewinn* unb {Berluftrecpnung fir bag
Uerfioffene ©efd>aftgjapr, fpatefteng 6 9Ro*
nate nacp {Ablauf beg ©efd)aftgjapreg, gur
©inficptnapme Uorgelegt unb erlautert Wirb.
®ie StRitgiieber beg {Betriebgaugfdpffeg ober
beg {Betriebgratg finb ocrpfticptet, jlber
bie tpnen bout {Arbeitgeber gemachten ber*
trauiidpen {Angaben Stiiifcpweigen gu be*
Wapren."

35er 8 105 beg ©efepeg ergéanzt biefe {Be

ftimmuug bapin, baff: wenn big gum 31. ®e*
gernber 1920 bag in § 72 borgefepene ©efep
Uber Die {Betriebgbilang nicpt beftept, bem 33e*
triebgrat eine ben Beftimmuugen beg
§anbelggefepbucpeg entfprecpenbe
33ilang unb ©ewinn* unb ®erluftrecpnung
borguiegen ift. {Run pat in ben intereffierten
Greifen foWopt ber Unternehmer atg ber 3tr*



beitnepmer eine ©igfuffion bariiber begonnen,
mie ba8 Stugfliiprungggefep jiPer bie Verlegung
ber SSetriebgbitang augfepen fott. ©in in bie
©effentticpfeit gelangter Steferentenentmurf
fur biefeg Slusfuprungggefep befcpranft fiep
auf funf iRBaragrappen, bereu mefenttidjer
gnpatt barin beftept, bap) bie oorgutegenbe
Setriebgbitang eine 33itang fein foll, bie ben
panbeigreeptiiepeu SSorfdjriften entfpricpt, mit
ber einen Slugnapnte, bap fie nur bag bem
betrieb bienenbe Vermdégen enthalten muf3.
©iefe Slbmeicpung péatte praftifcpe 33ebeutung
nur flr bie SBitangen ber ©ingetfaufteute,
beren ©efamtiermdgen fonft opne ttilicfficpt
auf bag Slrbeiten im ©efcpaft in ber 33itang
gu erfcpeinen pat. gix alte anberen Unter*
nepmunggformen iommt aucp nacp ben pan*
betgrecptlicpoen 33orfcpriften bie 33itangierung
beg iRribatbermdgeng nicpt in grage. “ un
ift aber ber begriff ber , 33etriebgbiiattg.”
fir bie ©efepgebung im SSetriebgrategefep ein
gang neuer, unb eg erfcpeint auperorbentticp
gmeifetpaft, ob eg bem ©efepgeber bei ber
©infiprung biefeg 23egriffeg, ber nocp burcp
ben gteidjfattg neuen begriff ber ,33e*
triebt getoinn* unb 33ertuftred)uung” unter*
[tricpen ift, mirfticp nur barauf antam, eine
~ugfonberung beg iRribatoermdgeng beg
©ingetfaufmanng gugutaffen, ober ob bem @e*
fepgeber nicpt Oietmepr Oorfcpmebte, bap
unter einer 33etriebgbtlang bei fombinierten
Unternepmungen bie gefonberte 33ermdgeng*
aufftettung unb ber gefonberte Stacpmeig ber
"Rentabilitdt in ben ©ingetbetrieben ber ©e*
famtunternepmung gu oerftepen fei. ©in
Siuggepen bon biefer 33egriffgbeftimmung ber
SBetriebgbitaug miurbe alterbingg mit ber
©cpmierigfeit gu recpnen paben, bap, in ber
fPrapig ber ©rab ber gefonberten 23ilangie*
rung unb ©eminnberecpnung bon ©ingetbe*
trieben innerpatb einer ®efamtunternepmung
Uberaug berfdpieben entmicfett ift.

@y ift nicpt meine Slibficpt, pier bie ®ig*
fuffion Gber ben begriff ber SSetriebgbitang
fortgufpinnen. 33on feiten ber Unternepmer
beftept bie ©enbeng, mdégticpft an bem SBe*
griff ber panbetgreepfticpoen 33itang, bieileicpt
mit ber einen Slugnapme ber Slugfonberung
beg iRribatbermdgeng, feftgupalten, aug bem
fepr einfacpen ©runbe, meit bie Unternepmer
aug ber iBrapig ber J9Yiftiengefeitfcpaften gur
©enlge bie £>armtofigfeit pon 25tlangOerdffent*
ticoungen, bie fiep an bie SBeftimmungen beg
epanbetgreeptg patten, fennen. ©g ift begpalb
audf fepr begreiftiep, bap ber ©orftanb beg
.©eutfepen $nbuftrie* unb 8anbetgtageg" fid)
in einem firgtiep befanntgemorbenen Oer*
trautiepen Siunbfcpreiben bapin auggefproepen
pat, bap bie Unternepmer gar fein Qntereffe
an ber Skfcpteunigung beg O©pegiatgefepeg
Uber bie aSetriebgbitang péatten, meit biefeg
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©efep nur Unannepmlidjfeiten bringen tonnte,
menn in ipm 33orfcpriften entpalten maren,
naep benen g 33 ftitte tfteferien aufgebedt
merben miffeit ober ©ingetaufftetiungen Uber
alte SJermbgengobjefte gegeben merben miuffen,
méaprenb nacp bem 8anbeiggefepbucp _ fum*
marifepe Slufftettungen, fomopt fir bie 33i*
lang, atg aucp fir bie ©eminn* unb «ertuft*
reepnung genugen. Stuf ber ©Oeite ber Arbeit*
nepmer pingegen mirb man fiep atimiptid)
ber SBerttofigfeit ber ©infiept in panbetgredp*
tiepe 33itangen bemupt. SOtan erinnert fid)
barau, bap biefe 33ilangen ja bet ben Slftien*
gefettfepaften fepon langft oerdffenttiept mer*
ben, opne bap biefe iRertffentiidjung fur bie
Sirbeiterfcpaft einen befonberen SBert patte.
sDiau neigt begpalb bagu, fur bie Setriebg*
bitang unb fir bie 33etriebg*@eminn* unb 33er*
tuftreepnung bie SBorfcfjrifts befonberg eingepen*
ber ©pegififationen gu forbern. ~n einem
Stuffap’ ber in ber ,©eutfepen Soerfnteifter*
Leitung" Oom 23. Suti Oeroffenttiept murbe,
ift meiter barauf pingemiefen morben, bap
man in ben 33etriebgr,aten unb 33etriebgaug*
fdjuffen nur fepr menig Seute finben merbe,
bie ber gemieptigen Aufgabe ber Sditangfritif
gemaepfeu maren, unb bap begpatb bie 8in*
gugiepung 6on ©reupéanbern ermogtept
merben miuffe, bie im Auftrage ber ©emerf*
fepaftgoerbdnbe mit alter nétigen gaepfunbe
bie ben Setriebgaugfcpuffen Uorgutegenben
33itangen burepguprifen patten.

Slug ben erméapnteu gorberungen ber Str*
beitnepmer fpriept bie eine, gmeifettog rieptige
©rfenntnig, bap bie Vorlegung ber Séitangen,
mie fie Ubtiepermeife bei Slftiengefettfepaften
Oeroffenttiept merben, an bie SBetriebgaug*
feplffe eine merttofe garce méare, ©epon bei
ber 33erdffentticouug ber Slftienbitangen, bie
ber offenttiepen Stritif unterliegen, ift bie
©eepnii ber SSitangierung in ber ttiieptung fepr
poep entmidett, bap Unerminfcpteg nicpt
aug ber 33iiang erfepen merben fann. ®a*
bei ift aber ber SBitangfritifer ber Stttien*
bitangen gegeniber bem SSetriebgaugfcpup*
mitgtieb, gang abgefepen Oon feiner fpegieiten
©cputung, fepon begpalb in einer uiel gin*
ftigeren Sage, meit er bie UJtdgticpfeit pat,
S3itangbemegungen bei ben erfdpebenen
Unternepmungen in Slftienform beg gteidjen
©emerbeg miteinanber gu oergieiepen. geber
Nanbetgrebafteur, ber fid) berufgméapig mit
ber 33itangfritif befepaftigt, fennt bie Uberaug
engen ©Orengen, bie SitangOero6ffentticpungen,
bie ben 33orfcpriften beg ”"anbetggefepbucpg
entfpredjen, ber ©rfenntnig ber mirfiiepen
mirtfepafttiepen Vorgange in bem ©inget*
unteritepmen fepeit. ©r meip aber aucp> bap
bag menige SodertOotte, mag bie SSitangfritif
teiften fann, 6ormiegenb berupt auf einer ein*
gepenben oergteid®euben Sitanganatpfe, bie



fowoR| bie Siiansen einer Unternehmung in
ben berfdjiebenen galren miteinanber ber*
gieidjt, at6 aud) bie Siiansen berfdjiebener
Unternehmungen beS gleichen ©ewerbeS ober
8anbefdgtoeige§ in einem galire unb in ihrer
Entwidiung. ®iefe 8§iifSmittel einer Silans*
fritif fehlen bem SetriebSauSfcRuRR, ber nur
bie gafreSbiians feines SetriebeS gu fehen
befommt, unb ber fdjon auf ©runb ber Ser*
hfiidjtung sur Serfdjwiegenf3eit gar nicht in
ber Sage ift, mit anberen SetriebSauSfdjiffen
feiner SrancRBe Erfahrungen unb Setradj*
tungen bergleidjenb auSsutaufdjen.

£>ie gorberung, fur bie SetriebSbifanisS,
bie ben SetriebSauSfdjuffen borsutegen ift,
Uber baS £anbetdredjt Weit RinauSgeRenbe
Seftimmungen ber ©Resiaiifierung su fthaffen
unb bie weitere gorberung, bor alten ©tngen
aud) bie Serhfiidjtung gur Erlauterung
fo auSsubelnen, bag, fie su einer Serpflidj*
tung sur Sortage ber Unterlagen ber
Silans Wirb, mit bem 9edjte, biefe nadjsp
priufen, erfdjeint beSRaib auf ben erften Slicf
fdjon beSRaib berechtigt, Weil fie ber Erfennt*
niS ber SRertlofigfeit einer anberS gearteten
Siianseinfidjt entfhridjt. Slber biefe formale
Serecl3tigung ber aufgeftettten gorberung barf
bod) nicE)t babon abRalten, bor bie ®iSfuffion
biefer Einseifragen ber SluSgeftaitung beS Se*
triebShiiansgefel’eS, bie ©runbfrage su [teilen:
U was unb su weichem Enbe folien eigentlich
bie SetriebSrate ober *auSf<hiffe Uberhaupt
bie Siiansen ihrer Unternehmung fennen*
lernen unb ftubieren? ®ie gorberung ber Si*
ianseinficht, ber ber ©efel3geber mit ber fir
bie EntfteBung beS SetriebSrategefeReS, Wie

bereits bargeiegt, charaiteriftifdjen Unfach*
lichleit nachgegeben hat, entflammt offenbar
einer reti)t unilaren (Geflhlswelt. gum

Seil hei3t eS bei ihrer Segrinbung einfach’,
bie Unternehmer muften geswungen Werben,
bie ©djieier su luften. Etwas flarer werben
bie SWotibe bann, wenn auSgefprodjen Wirb,
bal ber SBunfd) ber SirbeitneBmer baRingefdt,
an bem Ertrag ber Unternehmung,
ber in ber Silans unb ©ewinn* unb Serluft*
redjnung ficBtbar Wirb, iBren gebiRrenben
Sinteil su haben. ®ie Arbeiter unb Singe*
[teilten, bie fo argumentieren, finb fid>
meiftenS nicht ber $onfequensen iRrer Siuf*
faffung bewul3t. £>iefe Sonfequenfr ware baS
SefenntniS sum SetriebSfhnbiialiSmuS, bte
Stufgdbe ber einheitlichen gewerifcRaittichen
SKtion in ben ©ewerben, bie SerRénung ber
Tarife unb ire ErfeBung burch ein ©Rftem
ber (Gewinnbeteiligung, beffen Un*
geredjtigfeit, Unsulangltcfeit unb fftauftanbtg*
feit biSBer gerabe bon ben gewerffdjaftluh
organifierten unb fosialiftifc@ benfenben Sir*
beiterfreifen fiarer erfannt worben ift, als bon
manchen Unternefl3rnerfreifen unb ©osiaipoii*
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ttfern, bie in einer Rarmiofen ©ewinnbeteilt*
gung bielfach glaubten, ein SDiittel sur S6fung
ber fosiaien grage gefunben su haben. 2SaS
Wirbe benn eine Semeffung Wefentiidjer SlLeite
beS EinfommenS auf ©runb ber SetriebS*
bitansen RraftifcR bebeuten? gunaclft einmai,
baR swei MetailibreRer ober sd>ei Suchhalter,
bie mit gans gleicher Eingabe unb gans
gleicher £ucRBtigfeit in sWei berfcRBiebenen be*
nachbarten gabrifen ber 9ttetaUinbuftrie tatig
finb, eine berfdjiebene Entlohnung erRaiten
Wirben, je nacBbem, Wie ber SibfcBlul? ber
Unternehmung ift, aus Urfadjen, bie mit ber
Seiftung ber betreffenben Arbeitnehmer auchl
nicht ben geringften gufammenBang Raben.
5DXan [teile fi<h einmal weiter bor, weiclle ®on*
fequensen fol eine ArbeitneBmerfdjaft, bie ficl
barauf einfteiit, bie ©efchaftSergebniffe iRreS
SetriebeS als entfdReibenb Wichtig ansufelRen,
aus S er | u ft abfcRluffen sieben? Ael3men Wir
an, bal infolge unginftiger Sonjunftur, in*
folge fcRledjter ginansierung ober infolge bon
gehlern ber faufméannifdjen ober technifcRen
Seitung ein Unternehmen mefRrere galre hin*
burch mit Serluft arbeitet. (Gibt €S eine Sir*
beiterfcRaft, bie gewillt ober aucl3 nur in ber
Sage Ware, auf ©runb biefer Serluftabfdjitiffe
auf SoRnforberungen su bersicl3ten, bie bei
anberen beffer abfchiieBenben Unternehmungen
ber gleichen Srand)e burcRgefe3t werben
fénnen? ®ie grage [teilen heil3t fie berneinen,
gRre SejalBung wirbe itberbieS su einer gans
unwirtfdjaftiihen Pramie fir fdjtec3t geleitete
Setriebe fulRren. Soenn baS Steclt ber Silans*
einficBt, sur ©Rnbifalifierung ober sur Ser*
aUgemeinerung ber meijr ober minber belang*
lofett, ungerechten unb eine Ueberwinbung
beS fapitaliftifcRen ©RftemS aud) nicht im ent*
fernteften barftellenben  (Gewinnbeteiligung
fuBren wXirbe, fo wiirbe biefeS 9tedjt lef3ten
EnbeS ber gewerffcRaftichen SeWegung ber
SrbeiterfcBaft nur ©cRaben sufligen. gd)
fc)Weige habet gans babon, balR bie feibft*
berftanbiidje goige biefeS allgemeinen ©e*
WinnbeteiiigungSfhftemS auf ©runb ber Si*
ianseinficBt eine ungeahnte EntwicKung ber
SerfdjieierungStedjnif sur goige Raben wirbe.
®enn wenn Reute fdjon bie Sitiengefelifchaften,
burdjauS im gntereffe ber ©Otarferaitung
beS Unternehmens feibft, bor iRren Sftionaren
mit allem ©efcRicf ©ewinne su berftecfen ber*
fteBen, was wilrbe erft bei allen “Bribat*
Unternehmungen mit sroaugSroeifer ©eromn*
betedigung aut ©mnb ber Siiansen fid) fir eine
rajiS beSSerftecfen§unb SerfcRiebensS entroicfein,*
ber faum einSetrieb8rat8errmerben fénnie. 9Xur
ein Sei'piel sur guuftration: EinffiarenauS mit
500 Sngefteilten errichtet gefonbert born
SBarenauS in felbftanbiger utecRtsform eine
Einfaufsfirma, burc bie €S in recftiic3. gans
einwanbfreier gorm bie ©ewinne, bie im



SoarenhauS ergiett werben, ju neun gehnteln
abfangt. $>iefe EinfaufSfirma arbeitet mit
einer fo Keinen Sinzahl bon Singefteliten, baB
bei if>r bie gefenlicfije fflicht pr Bpnzbor*
iegung nicht befielt, ©ollte aber biefe 5Rfiid)t
erweitert werben, fo fann notfalls eine folcge
zum  ©ewinnabfang bazWifchengefdwbene
girma auch ganj ohne Singeftellte betrieben
werben, gd) fuhre nur biefeS eine Seiftet an.
SJtit ber Erlauterung aiter SAdgtichfeiten, ©e*
Winne funftboll zu berfteden, fiepen firf?So6artbe

AMSSenn aber Klarheit baruber beftefjt, baff
allgemeiner ©ewinnbeteiliguugSrummel nicht

ber 3wed ber Einficht in bie BetriebSbtfanz
fein fann, ja weiten SRert l)at biefe Eiuficpt
Uberhaupt? ©oll fie nur ein Sttittei fein, ben
Unternehmer 511 fc£)iianieren ober ©d)tfanen
beS Unternehmers 8u Oergelten? 3>nnn ge*
hotte fie bod) fidjet nidjt in ein feefe”, bejfen
3wed nach bem § 1 neben ber SBahrnefimung
ber gemeinfameti wirtfe”aftlici)en grttereffen
ber Sirbeitnehmer, bie Unterftipung beS Sir»
beitgeberS in ber Erfullung ber SetriebszWcdc
fein foll. ®chalten wir aber auch bie ©d)tianc*
abficht auS, bie bei ber berniinftigen Strbeiter*
fepaft jweifelloS nicht befteht, fo bleibt
libchftenS (brig, bah baS eine ober anbere
Btitglieb beS BetriebSauSfchuffeS burch eut
fehr forgfaltigeS unb fachfunbigeS ©tnbium
ber BetricbSbilanz fein BerftanbniS fur bie
3ufammenhauge ber Wirtfchaftlid)en Borgange
Tnnerhalb ber Unternehmung ein Kein wenig
Oertiefen fann. 3)iefeS Riel genligt aber nicht,
um eine Bilanzeiufid)t auSzugeftaltcn, bie mit
fo Oielen ©efapren, nicht nur fir bie Unter*
nehmung, fonbern bor allen Gingen auch fii
bie Slrbeiter felbft unb i“re Bewegung ber*
bunben ift.

®iefe Kritif ber $ilan§einficf)t nach bem
Betriebsrate gefeh bebeutet leineSWegS ein
iBlaiboher fir ©eheimt)altuug ber Bilanzen,
fir eine ©eheimniSframetei beS Unternehmer*
tumS. gn einer 3 eH, Acr ‘3et Seitfah», baB
SBirtf(haften nid)tBribatfad)e,fonberu©c mein»
fchaftsfache ift, allm&hlichl burchbringt, ift ber
Slbbau beS ©efchaftSgeheimniffeS, jein[d)tteBlid)
beS BiiatizgeheimniffcS, ber einzelnen Unter*
nehmuugem burdjauS notwenbig. ©innloS ift
es nur, bie Stiftung beS BitanzgeheimniffeS
gegenlber bem Betriebsrat ober BetriebSouS*
jdjuB borjitnehmen, ber feinerfeitS bie erWor*
benen Kenntniffe wieber geheimzuhalten ber*
pflid)tet ift. ©innboll Wirbe €S fein, bei einer
gufammenfaffung ber ©ewerbe 511 gemein*
wirtfehaftiid) beeinfluBten ©elbftberwaftungS*
fordern, in bereu 8anb bie BrobuftionSfil)*
rung fur alle ®inge liegt, bie Uber ben inneren
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Betrieb hinaus baS ©efamtgeWerbe unb bie
©efamfwirtfchaft betreffen, bem Br obul*
tionSrat biefer ©ewerbeforperfthaft, ber
aus Betriebsleitern, Slrbeitern unb Stngeftelf*
ten paritatifdi zufammengefeBt ift, fam 11i d) e
Bilanzen ber 8um ©ewerbe gef)érenben
Einjelunternehmungen ju unterbreiten. £>ier
beftinbe bann bie notige Bergieicl)Smadglid)feit.
§ier beftinbe bie Btdglicpfeit, fur jebeS ©e*
werbe ein beftimmteS BitanzierungSfchema
aufzufteflen unb auf ©runb ber Bergleid)ung
ber einzelnen Bilanzen ©djluffe zu siehen im
£>iubtia auf bie ©eftaltung unb Berteilung
ber Brobuftion. ®urdh biefe Konzentration ber
Einzelbilattzen an einer ©teile, unb burch bie
SluSbehnung ber Kontrollrechte, biefer auper*
halb beS Betriebes iiegenben 3entralftetle
ware eS auch mdoglich, BerfchleierungSmetho*
ben Wirffam entgegenzutreten. Enblid) fann
man fiel) auch borfteften, baB bie Bilandern*
fiept unb Bilansfontroile biefer zentralen
Korperfcpaft beS ©eWerbeS eine grope Be*
beutung gewinnen fann fir bie ®urd)fitl)
rung ber gunftioueu, bie mégtid>erweife biefeu
©ewerbeforperfepafteu als ©teuerfhnbifaten zu=
juweifen waren. 8ier, wo nicht nur ber Sir*
beithnehmer beS Betriebes feinen Unternehmer
fontrolliert, fonbern Wo burch ben Bro*
buftionSrat eine Bereinigung bon Sirbeit*
gebern unb Sirbeithehmern bie Kontrolle auS*
Ubt, ift eine ganz anbere Btdglicpfeit ber fad)*
funbigeci Ueberwad)ung beS Einzelbetriebes
gegeben. Bei biefer gufammenfaffung aller
Bilanzen ber Betriebe eines ©eWerbeS er*
offnen fid) aud) fir bie in ben BrobuftionS*
raten fihenben Slrbeiter unb Singefteliten ganz
anbere Berfpeftiben, um auS bem ©efamtiber*
btid unb aitS ber Bergleicpung ber Bilanzen
SoertbolteS fur ihre Sinteilnahme an ber 9Rro*
buftionSfihrung zu lernen.

SlitS biefen ©ebaufengadngen ergibt fid)
bie golgerung, baB €S ziemlich'wertlos ift, Gbei
bie Einzelheiten beS Begriffes ber Betriebs*
bilauz unb Uber bie StuSgeftaltung ber im § 72
beS BetriebSriitegefeheS gewahrten 9ted>te fiel)
ben Kopf zu zerbrechen unb Kampfe zu fihren.
®er richtige SReg ware, bie ©isfuffion Gber
baS Stecht'ber Bilanzeinficl)t zum SluSgangS*
punft einer Stebifion ber Betriebs*
rategefehgebuitg zu machen, bei ber bie
Betriebsrate enttaftet Werben bon gunftionen,
bie innerhalb beS Einzelbetriebes wertlos ober
fcpablid) finb unb bei ber biefe gunftionen
Ubertragen werben in zwecfméaBiger SluSgeftaf*
tung auf iBrobuftionSrate ber ©ewerbe.
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wirtfhaftgpotitifhe

ttéfe.

lintecaugfduif

beg »ovtaufigen 9ieid)g-

Wirtfhaffgrafg i>at einen 'Sérient Uber feine Beratungen Uber ben Eintrag BBiffelf

betreffenb fforbenmg ber probuftiuen ©rwerbglofenfirforge erftaftet.

®ie 93efd)tiiffe bes

Unteraugfhuffeg, bie ben ©egenftanb »on Beratungen ber beiben Soauptaugfhiffe gebilbet

haben, finb in ben ©ageggeitungen roiebergegeben unb erdrtert worben.
fhliffe fott b'er nicht eingegangen werben,

Btuf biefe Be-
©agegen erfd)eint eg wertvwli, aué bem

Berietet Uber bie Bertjanbiungen mit ben 6 achoerftanbigen, bie ben Sbarafter einer fletnen
BRirtthaftgenquete gehabt hoben, eine Oveitie »on faffad)lid)en fyeftfteKungen heriiorju-
heben, bie geeignet finb, bie gegenwdrige Berfaffung beg beutfd>en B8irtfd)aftglebeng ju

beleuchten.

eclbftfoftenberecbuuitg.

Ob bie im ©efhaftgteben herrfhenbe BUetpobe
ber ©etbftfoftcnermittelung burepaug gercditfcrtigt ift,
wirb »on fehr fompetenten ©achberftanbigen be=
3Weifett. ©ie aujjerorbentiihe ©teigerung ber Bi»h=
ftoffpreifc fihrt, wenn bie friheren Berpattniffenl
eittfprenenben 8anbelg3ufd>lage eingefetl3t Werben,
unter Umftanben 3it Breigférberungen, bie mit ben
iatfad>lid)cn ©elbftfoften nicht mehr Gbereinftimmen.
©g rechtfertige fid> nicht, baB 3. B. im ©hup"“
Warcnpanbet noch Bliffhtage »on 25 bi» 33°/0 unb
mehr berechnet Wiirben, nachéem bie ©Orf3engerpreife
eineg Baareg Sjerrenftiefet »on 7 big 11 M auf
300 M unb mehr geftiegen Waren, 3umot ein Seif
ber Unfoften, wie Rabenmieten, ja burh O©taatg=
etngriff funftfich niebrig gehalten Werben. Bloch
hoher feien bie Buffhtage im BUdbbethanbel, 50°0o,
unb im ©etaithanbet mit Seijtilarttf'eln. ©erartige
Ualfutaiiongg epflogenheiten miihten bet BOaren,
Weiche erft »iele »erfchiebene ©efhafte paffieren, ehe
fie an ben Berbraudier gelangen, angeficht*l ber
hohen Bohftoffpreife 3U Ubertriebenen Breig'forbe»
rungen unb bamit fdjlieBlth 3ur Unoerfaufiichleit
ber BOaren fiihren.

©esfilhtbuffrie.

Btchnitd), wie in ber ©huhtnbuftrie hat, 3llm

Seit im dlnidilufj an bie Batutabewegungen, ein
Uberaus fchroffer BreiSWechfet in ben Blohftoffen
ftattgefunben. BOofle luftete bei Aufhebung ber

3wanggWirtfchaft ©nbe Bluguft 1919 50 big 60 M,
BKar3d 1920 350 Ji pro Siifogramnt. Baumwolle
im Btprit 1920 112 M, ffuti 1920 40 M-. BO&hrenb
in ber Seit ber hohen Bohftoffpreife noch erheb*
fiepe Bltcngen »on ffertigfabrifaten, bie mit ge=
ringen ©inftan&gpreifen betaftet waren, 3U »orteit»
haften Breifcit abgefept Werben tonnten, banbeit
cg fid) jetft barum, bie riefigen Bertufte 3U tragen,
Wethe baraug entftepen, baR bie mit fehr hohen
BHateriatpreifen angefertigten BOaren nur nah ‘Blaff*
gabe ber Wahrenb ber Sabrifation ftarf gefunfe*
nen Bbohftoffprcife »erlauft Werben fotten. BDelhe
Bltftfen babei auftretcu, geht au? ber Satfad>e per*
oor, bah 3Wifchen ©infauf beg Blopftoffg unb bem
Btbfap ber au§ ihm gefertigten BOaren einige
Blonate »erftroidjeu; eine mittlere BaumWollfpinne*
rei »on 50000 ©pinbein braucht aber 100000 kg

im Blonat, beburfte alfo in ber Beit ber hohlten
Breife altein fir bie Begaplung beg BlopftoffS
(Sirebit Wirb »01t Blmerifa niht gewahrt) Uber

11 BUilt. M, jeht 4 BUIll. M.,

©ie Itnfoften ber ©aruetBeugung betragen im
BKonat noch Weitere 2 ‘Butt. M. ©arau fhtteBen
fih bie Stuften ber BDeberei, Sarberet, ©rueferei
ufw. ©g bebarf alfo gan3 enormer Stapitatbetrédgc
fhon bei normalem ©efhaftggange. ©oll aber auf
Bager gearbeitet werben, fo nehmen Siapitaibcbarf
unb BUfito eine Bt'usbehnung an, ber auch bie
gréRten Unternehmungen niht geWahfen finb. Unter
biefeit Umftanbeu fommt ber ©tabitifierung ber
Baiuta eine alte anberen Jaftoren (berragenbe Bc=
beutung su. ©ie burch ben ffanbei bewirtten Btuf=
fhlage auf bie ©iReitgcrpreife werben »on Btr=
beitern atg fehr hoh be3eid>uet. fylr O©toffe, bie
in ber Sabril mit 35 big 45 M taliutiert worben
finb, hatten bie Rabengefdjifte 200 big 250 M pro
Bieter geforbert, hier feien Breigfentiingen ntdg»
lieh, '©agegen fomitte ben iiohnfoften feine eut=
fheibenbe Bebeutuitg 3. Bei kattunen, bie ber
Slteiuhanbct mit 25 M pro Bieter »erlauft, betragt
ber BDebctohn 45 Bf., ber ©pinnlohn noh Weniger.

Sotjprobuftion.

©eit einem ffahre ift eine ©teigerung ber
f)ot3prcife eingetreten, bie auh Sorjtmamter als
gerabegu ,Wahnfinnig“ ober ,nnfinnigl* be3eihnet
haben. Blicht nur bag BlaugeWerbe unb — wegen
beg <Srubenhol3eg — ber Bergbau, fonbern audq
bie Bapierfabrifiition unb bie graphifhen ©ewerbe
finb baburh — Wegen beg 3ettftoffeg unb 80(3=
fhitiffeg — fhwer betroffen worben, '©er beutfh«
BOatb gehort 3U je einem Oriitet ben Céanbern,
ben ©emeinben unb BlriOaten. ©g entfattt aber
ungefahr bie 8atfte ber gangen tjotgprobuftiou auf
bie O©taatgwatbungen. Bor bem Kriege wirben
28 Bliit. Seftmeter Bluhhot3 bei einer faum in
Betraht fattenben Blusfuhr unb einer ©infuhr »on
14 Btiti. Scftmeteru gewonnen, gnnelhatb ©eutfh*

. tanbg liefern namenttih Bapern unb BDirttemberg

mehr 8§ot3, atg fie fetbft bebirfen. Btif Bupier=
boi3 entfielen »or bem Striege 6 240 000, auf ©ruben*
hot3 5500000, auf ©hwelteu 1000000 unb auf
Btafteu (Setegraphenftangen) 500 000 Seftmeter. ©g
»erbtieben 284 BUitt. Seftmeter ober 68,500 beg
Berbraitd>g flir Baugewerbe unb BBObetinbuftrie.
Obwohl fdjon wéahrenb beg Stricgeg ber grole §o[3=
bebarf ein Blngiehett ber Breife bewirft hatte, bie
fataftrophat Wtrfenbe Breisfteigeruug hat boh erft
im ©ommer 1919 begonnen. Bor bem Kriege wur->
ben pro Seftmetcr im Boatbe 20 big 25 M, im
guli 1919 60 big 80 M, im O©eptember 1919 be=
reitg 600 M, im BtarB 1920 aber 800 M- bejahtt,



256 -

(Seither haben fidji toieber preigfenfungeti bezogen,
bie aber noch nicf>t Uberall 3ur holten ©eltung
gefommen finb. ©ie Preigerbdbung betrug alfo
Uber 3000°% beg fjriebengpreifeg. ©ie greife beg
©ruben« unb papierbot3eg finb beuen beg Hlub«
N0I3cg gefolgt. ©ie preigfteigerung crfcf)teit befon«
berg merttolirbig, toeil fid» toegen ber geringfligigen
Pautatigfeit fefir betréachtliche SjotBborrate ange»
fammelt Ratten. ©ie ©rftarung toirb 3um Seil
in ber Perfcbledjterung ber beutfcE)en Paluta ge«
funben. POegen mt3uldnglicber Petoadjung ber
©renficn tonnten nicht nur bureb bag ,Bodh im
P 3eften*, fonbern auch Uber bie fdE)toeiserifcfl« unb
t)oll,anbifd>e ©ren3e fotoie Uber ©an3ig getoattige
91tengen bon 8§o0t3 — eg toirb bon 5 HPIlt. fjeft«
metern gefprachen — nach bem jpuglanbe ber«
fefjoben toerben. ©aburdj bollBog fiel) rafcb eine
Pngteicbung an bie niugtanbgpreiie, bie auf ben
norbeuropéaifdjen Ptarften (©ngtanb, ©fanbinabien)
um 250 big 30000 geftiegen toaren. ©e|t man
bie papiermarf mit einem geratet beg POerteg
ber ©olbmart ein, fo erfdjeint bie preigfteigerung!
in ©eutfdilanb auf ben breiBigfad>en betrag einiger«
mafRen berftanblich. HUlcrbingg haben noch anbere
Itmftanbe mitgetoirit. ©erud>te Uber feh* groRe
SjotRforberungeu ber ©ntente ioaren berbreitet unb
fanben in ber HInorbnung ber ¢yorftbeljorben, ben
©infchlag um ein '¢Drittel 3U erhoben, eine getoiffe
33eftatigung, ©O0 mancher ftrebte aud> banadj, fein
©etb burd> Einlage in $013 bem 3ugriff ber ©teuer«
beerben 3U entBieben. ©O0 flieg ber Preig beg
©peffarter ©icbenbpi3eg bon 500 auf 20 000 J6, alfo
auf bag <&3ier3iglacg>ie. ©eit ber Perbefferung ber
Valuta unb ber linterbinbung ber ,fdj,tonten® billig«

fuhr ift eine ©enfung ber greife eingetreten. Heber
bie finttoidlung ber ©dtjaxittbol3Prcife in Berlin
brachte ein gach-blatt ,©jie §ot3toelt® naebftebenbe
Hingaben:
1919. 3uli L., 260 M
Hluguft g©
Oftober 450 M
©C3ember . 750 M
1920. Januar 1000 M
Jebruar 1300 M
Ppril 1600 M

unb fcbiiefitico preife bon 2000 M unb m

Htacb HKitteitung eineg ©aebberftanbigen feien
anberinartg bie Pretterpreife pro “eftmeter bon
1275 M imi HItar3 1920 bereits auf 850 im HHai
gefunfen.

Piefaliberarbettung.

gm gatt3en HKafchinenbau mit ©infchlu3, ber
POerften, ber Putomobit« unb gabrrabinbuftrie toirb
bie ¢age bon ber ©nttoidtung ber ©ifen« unb ©tahl»
preife bef)errfd>t. ijam atiteifen foftete bor bem Kriege
185 Ji, tourbe ©nbe HIltai 1920 mit 2600 unb
im guli 1920 immer noch mit 2200 M be3ablt.
PS&ahrenb bie 8§odchftpreigpolitif ber Krieggrohftoff»
abteilung eg burdb.gefert Tratte, bal? bie Steigerungl
ber ®t[en= unb ©tablpreife fid> noch big ©nbe 1918
in retatib taaRBbollen ©ren3en betoegte, traten mit

«Beginn beg Saflreg 1919 big 3um 1. guni 1920
ungemein fchroffe preigerljohungen ein, namlich:
bor bem 1. 1.112.1 2.1 6.1 8.

pro Sonne Krieg 1919 1919 1920 1920 1920
9iot)blocfe....ccvenne 83 50 265 1430 2190 2435 2140
Porgetoaljte Plode 87 50 290 1465 2225 2655 2260
Knippel..... 95 300 1500 2260 2725 2365
Platinen ... . 97,50 305 1505 2265 2790 2410
‘jormeifen ... 112 320 1715 2565 3320 2740
©tabeifen............ 98—100 335 1745 2600 3200 2840
RaUbrabt. 117,50 350 2000 3120 3585 3160
%roabbter:be..__ 105 375 2260 3415 4040 3595
Oiiftelbtecbe . ... 110 420 2545 3865 4775 4060
AeinbledjC ... 125 460 3185 3935 4840 4195

©ie Pebeutung biefer preigerhdhungen ift
groBer, alg bie preigftatiftif bermuten laBt, toeit
50 unb mehr Piment ber 3ablungen in ©ebifen
erfolgen unb iiberbieg Pudlieferungen bon ©ebrott
unb 8alb3eug 3U geringeren alg ben HKarftpreifen
RBugeftanben toerben mufiten, ©er ¢ReicEjStoirtfcijaftS»

minifter fcfjritt gegen biefe Puflagen ein. ©eg»
halb tourben bie Preife noch toeitcr erhobt, unb
felbft bei b.iefen hoben preifen burfte ber Per»

brauner teinegtoegg auf fiebere unb punktliche ©r»
fitlung ber Peftellungen redjnen.

©ie Preigpolitif beg fiifentoirtfcbaftgbunbeg ift
bielfacbi bamit 3« rechtfertigen gefuebt toorben, bal}
noch erhebliche ©ebuiben in ©ebtoeben 3U tilgen
finb. ©ie bon bort ftammenben ©r3e burften todb=
renb beg Kriegeg nur auf Krebit be3ogen toerben.
©egen biefe Puffaffung ift ber ©intoanb erhoben
toorben, baB bie ©ifeninbuftrie aucbi todbrenb beg
Kriegcg auggefuhrt unb ©ebifen erhalten hobe, bie
3ur Pbbedung ber ©r3fd>ulbcn in ©djtoeben bereit«
3ibalten getoefen toaren. ©g fei un3itlaffig:, bie
infolge ber «Batutaberfchiediterung eingetretenen H3er»
lifte nun burch ricEficbtglofe Piugnu®ung einer bor»
teilbaften Konjunftur einfettig auf bie beutfeben
Perbraudb'er ab3utodl3en unb baburd) bereu ©tel«
lung 3U untergraben, ©in gro&eg HOerf habe trob
einer bag ©appelte feineg Pftienfa”italg be«
tragenben Perfdbulbung 8°0o ©ibibenbe auggefebiittet.
©er O©ifentoirtfcbaftgbunb fei imftanbe, mit ber
Pugfubr, bie ihm betoilligt toerbe, in augrcicben«
bem Umfange ©ebifen 3ur H3c3ablung ber aug»
tanbifdjen ©r3be3Uge 3U befebaffen. Pei ber Pe»
reebnung ber ©ifen» unb ©tab'lbreife tolrben aitd>
bie ©etoinne, toeld>e bie ©ifeninbuftriellen aug ber
bielfach mit ihren HDerfen
probuftenbertoertung 3bgen,
PJeife berlctficbtigt. ©ie Preife bon Seer unb
Seerdt feien aber auf bag ©icb3igfacbe gefteigert
toorben. Pon ber ©egenfeite tourbe betont, bal
erft ein ©rittet ber ©duttben an ©ebtoeben ab«
gebedt toorben fei, unb baff bereitg ©rméaBigungen
ber ©ifen« unb ©tabpreife ftattgefunben hatten.
©iie Vertreter beg HTcafdjinenbaueg erflarten aber,
balR man trotB biefer ©rmé&Riigungen nod> nicht mit
©rfolg im Pugfanbe lbnfurrieren I6nne. ©ie ameri»
fanifd>e unb 3um Seit aueb® bie englifche Kon«

oerbunbenen Hieben«
nicht in entfpreebertber



Furreng Fonne 9BalgtoerFprobuFtc gu
greifen erhalten.

9toch fdbarfer finb bie ifJreigfteigerungen bet
©pegialfabriFaten, 3. 93. 933eibmetatt gurrt 9liug=
giejjen ber ~utomobillager; eg Foftete 6or bertt
Kriege 4 M pro Kilogramm, 9lnfang 1919 20 M
im Brib'jabr 1920 90 M rtnb feigt 158 Sie
Steigerung ber Bohne iftlnach 9liigabe ber 9lrbeit=
geber auf bag 3ebn= big 3idolffacbe, nach 9lingabe
ber 9l;rbeiter auf bag ©ieben» big 9tcbtfacbe beg
BPiebengfatieg gu beregnen. 53ilben bie 92lateriai=
Foften je~t auch einen 9linteil am ©rgeugerpreife —
ettoa 70 big 80% gegeniber bem fjriebengfatge 6on
50% —, fo bat bie Robnfteigerung auf bie greife
einen fir bie Gonf'urrcn3f,af)igfett im 9Juglanbe boE)
augfcblaggebenben ©influb genommen.

niebrigeren

Qn ber J abrra bin buftrie finb bie 92ta=
terialFoften pro 9lab (augfcbliefslicb ber ‘mReifen) 6on
14 auf 400, bie O9l;rbeitgFoften 6on 14 auf 62 M
geftiegen.

Bn ber VulOmObilfabriFatiOn ergeben
ficb einige SBefonbet'eiten. ©ie bat toegen beg
fogenannten ijinbenburgpro grammeg ihre Babri»
FationgtatigFeit ungemein fteigern muffen, in begug
auf BaftFrafttoagen eine 93erboppelung dorgenommen.
Sie BabriFation toirb o6ieifadj bnrdb ungeniigenbe
"Belieferung mit ©pegialartiFeln gehemmt. Sie
©erienprobuFtion auf Bager erforbert unerfchtoing»
liebe itapitalbetrdgc. Bir eine ©erie 6on 300 Raft=
fragen tolrben 18 92titt. M erforberftdb I6erbenl
'Ster fur bie 92laffenfabrifation nottoenbige 91lbfai
Faun nur bnrdb Brcigabc beg 9l,utontobiléerFebr§
unb Utufbebttng ber SJenginbetoirtfcbaftungi ergiett
toerben, Sie “Benginpreife ioerben toegen {lInFaufg
in ben Beiten ber fcblecbten Valuta 6iet gu hoch
gebalten. 9lan forbere 6,50 M, todbrenb bag 9iug=
iartb bereitg 3U 3,50 M anbiete. Sie ©infubr 6on
93engin fei 66m ©tanbpunFte ber SedlifenpotitiF un»
bebehFlicb; benn bag eingefiibrte 93engin Fonnte
bureb ben bann toieber augficbtgreicberen 9lutomobil=
erport begablt toerben. ©g tolrbe eine £>erab=
fetgung ber 93etriebgFoften, bie feigi in 93ertin auf
60 000 big 70000 M pro Bahr teranfcplagt toerben,
eintreten unb babureb, in 9Serbinbung mit niebrif*
geren 92taterialpreifen, bie Aaufinft| beg Bnlanbeg,
bamit auch bie 92TaffcnprobuFtion unb eben ba=
burtb auch toieber ein erfolgreicher ©£port mdoglich
toerben. Sie Rafttoagen toerben je”t 6on 9lmeriFa
unb gpanFreid) 3u greifen angeboten, mit benen
bie inlanbifhen iBrobugenten nidbt einmal bag e
forberlicbe Siaferial begabten Fonnfen.

Napierin&ttftne unb treffe

Sie 93apierinbuftrie bat auf*fer mit b°ben
Bettftoffpreifen mit einer ©rbébung ber ©ntfatpreife
auf bag Sreipg», bei Sjargpreifen auf bag 5 Uinf3ig=
fadje 3U rechnen, bie Robne finb auf bag Btrangig»
fadPC geftiegen, toarett friher allerbingg befoubergi
niebrig. ©ine getoiffe 8erabfebung ber ©elbft»
Foften Fonnte bnrdb 93erminberung ber ©orten er=
reicht toerben, 910% gabe eg 1100 Gerfebiebene ©or=
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ten. Siefe toeitgebenbe 9lic£fid)tnabme auf alte er»
benFlidjen ©efcbmacFgricbtungen bat 6or bem Kriege
ben ©fFfport geforbert. £)eute ift biefer Bujug un»
gerechtfertigt, ©g toar ein Uerbangnigdolter B edler,
baff bie Urieggbetoirtficbaftung nur bie 93npierder=
teilung, nidbt aber bie “robuFtion geregelt bat.
©wer tpapierderbraucbi ber 3etunggderleger ift bnrdb
bie tt-rieggtoirtfebaft auf 40% Fontingentiert toor»
ben. 'Stag iiifogramm 3«ttunggpapier Foftete 0Oor
bem Kriege 20 93f, jet 4 M unb mehr. Staburcb
ift ein erbebtidier 9lidfgang in ber Babt ber
9lbonnenten unb  Buferenten eingetreten.  3er
%3apierderbrauchi bat fo abgenommen, bajg b ute
tiele 3€tungen nur 50% ibteg itontingentg in
UInfprucb nehmen, ©g beftebt infoferu nicht mehr
ein iBapiermangel, fonbem ein 93apieriberftus.

'‘Rer ftraff organifierte 93erein S'eutfch™0 Ssruck=
papierfabriFanten batte 6or bem Kriege ftetg ba»
nach getrachtet, bie greife 3n ftabilifieren, b. b
ettoa auf ber £0bE 6on 19 big 20 M 3U halten,
©r umfalRt 80% ber ©rgeugnng, toab'ienb ber 9left
auf bie fogenannten ringfrefen, mit ber ©inFaufg»
ftelle beg 93ereing' S'entfdfier Beitunggperleger in
93erbinbnng ftebenben Babriien entfallt, ©g finben
aber auclj 93erft.anbigungen 3toifcE)en beiilben ©rnppen
ber gnbuftrie ftatt. ®ia ber ~reig fir 3rucFpapier
bureb ©ingreifen beg 9leichiS gefenFt toorben ift,
haben bie $abvxUn banach getrachtet, fidx beim
93erFauf anberer freier "apierforten febabtog 3n
halten, ©ine allgemeine 93reigfenFiing fiir Rapier
féonne erft eintreten, nacijpem bie greife beg Rapier»
b'olgeg berabgegangen fein toerben, ©g fdbeine inbeg
eine 93erftédnbigung gtoiftb-en ben gprftdertoaltungen
ber mabgebenben Ranber 3U befteben, bie biefer
©enFung entgegenarbeiten. Sie lyabrifcn finb meift
nur 3U 42% ihrer ReiftunggfabigFeit befebaftigt.
Smrcb ©teigernng ber ‘'Glngfubr Fonnte man auf
70% Fommen. 93ei ber Ulugfubr beftebt aber bie
93erpflicbtung, 6om 921ebrerlég brei 9Siertcl fiir ben
9lbbau ber Bnlanbpreife 3lt 6ertoenben, toenn ber
Ulugfubrpreig 50%, (iber bem gnlaubpreife ftebt.
Ueberbieg geige bie 9luB.enbanbelgftelte eine grobe
BurlicEbattung bei ber ©enebmtgung ber 9liugfubr*
antrage. Sie gnm Seil ungetodbntich b°beu ®e»
toinne ber 93apierfabriFen beruhen teils auf ber
93ertoertung ber nodfii in friheren Beiten billig an=
gefebafften groben Sjolglager, todbrenb bie Rapier»
preife ben jetoeiligen golgpreifen ange|pabt tourben,
teils barauf, bab anbere 93apierforten, bie nur ettoa
um 10% hohere R'often atg SrudEpapier 6erurfacben,
im greife um 100 unb mehr 93rogent gefteigert
toorben feien.

9tacb ber Uluffaffung eingelner ©aebderftanbiger
tourben bie 93apierpreife gn febr ben ©elbftFoften
ber toeniger leiftungigfabigcn 93etriebe angepabt. ©a
tourbe auch ©6on feiten ber if3apierinbuftrie felbft
nicht beftritten, bab toudberifebe “reiggeftaltungen
oorFommen. Sie beffere Regelung ber 93erbiltniffe
toerbe bureb bie '©egenfahe gtoifeben ber Bellftoff»
unb ~olgfch'liffinbuftrie, bie ang einer febr groben
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3ai>i flehter betriebe befielt, unb bie au® biefen
©egenfatien berborgehenben  ©chmierigfeiten  ber
Organtfation berhinbert..

Vod» Ubler al® bte Sagespreffe ift, bie Jach»
preffc geftellt. 3 eitf<f).riftenW)%er foftete .bor bem
Kriege 27 Vf., jefjt 6,62 M. Sie garbenpreife finb
fogar bon 36 bi® 38 M auf 1200 M. geftiegen,
3infplatten bon 4,50 auf 116 M. ©ine Kummer

ber ,giluftrierten 3eitung”
18400 M, jetx 310000 A bie Uluftagc eine® 1111=
fteinbudhe® erft 14400 A heute 115000 A Ser
©influjj ber erhéhten Sucfijbrucfertdét)ne fomrnt beim
Vudhbrud mit Heineren Auflagen mehr 3um Rlu®=
bruef, mit 50 bi® 85°0 ber Koften, al® bei ben
3eitungen mit groReren Auflagen. £>icr bet)errfd)en
bie ipapierpreife bie Hage.

foftete Sunt 1914:

(“of3RwirffcRaffficRe (“apiiaf3ifbimg.

Von Hrtfjur ijeichen”ranffurt a. 92t

Sie entfeh-eibenbe Aufgabe be® mirtfdhafttidhen
Roieberaufbaue® ift bie Bleprobuftion be® bolf®mirt=
fchaftlidjen Kapital®, ba® burch ben O©tillftanb ber
Vrobuftion mahrenb ber .Krieggjabre, burd> ben
Iteberfonfum fett ber Vebolution unb burch bie fchon
gefchehenen bgto. noch in VuSficht ftehenben ®rati«=
tribute unb O©erbituten auf ©runb be® Verfailler
gnftrumente® bernid>tet ift b3tb. fortlaufenb ber=
nitratet merben mirb, in bem ©inne, bah bie Bfuhungen
nicht ttn®, fonbem fremben Volfgmirtfdjaften 3U=
gute fommen. 9llfo 92lehrmertbiibung in einem
9lu®mah unb Umfang, fir bie bie bisherige ©efd>id>te
fein Analogon bietet. '3113 bie berborfted>enbften
naafften fonfreten Aufgaben nennen mir aulRer ber
©rfallung ber mirtfchafttichen Heiftungen au® bem
griebenSbertrag ben BDieberaufbau unferer 8anbel®=
flotte, bie Vefeitigung ber ftabtifc&cn Réohnunggnot
bttrd> Hfeubauten, bie Surchfifmtug be® ©ieblung®»
merfe®, ben VJieberaufbau ber bauerlichen VOirt»
fcfyaft (at®: ©rgangung ber Viehbeftanbe, erhohte
Kapitalinbeftationen 3mcd® Steigerung ber Vrobuf»
tibitat be® 3Soben®), mannigfache Umftetlungen in
ber fjubuftrie unb — last not least — bie ©rgaii3ung
ber heruntergemirtfehafteten pribaten 8au®halte ber
breiten 92Xaffen ufto. 311fo ein Kaphalb ebirfni®,
ba® 3unaci>it unabfehbar ift. Vor bem Kriege mar
bie Kapitalbilbung eine 31lttfgabe, bie au®fd)itiehtich
ben oberen ©in.fommenftufen 3ufant. ffier maren
bie 3entren be® bolf®mirtfchaftichen ,Sparen®".
©8 liegt mir bollfontmen fern, bieferhatb ber»
gangenen Seiten ein Hobtieb 3« fingen, mie bie®
bie afabemifche 3tationatéfonomie heute gern tut.
©ehr im ©egeufat) 3U faft allen birgerlichen
3Xationaldfonomen fann man bielmehr fehr mahl
ber 92Teiuung fein, bah eine bemofratifche ©in4
fotnmenSberteilung be®hatb fehr heilfam gemefen
mare, meit bie Kapitalifation nicht fo rapib fort»
gefdjritten, ber iubuftrielle Ueberbau Seutfdjianb®
nicht 3U einem fotdjen VJafferfopf angemachfen unb
bamit bie ejpanfibeit Senben3ert be® 3mperiali3mu®
nicht 311 fo unmiberftehlidjer RBBudjf angemadijfen

unb mir auf biefe VOeife — bielteicht — um ben
I0eitftieg berumgefommen maren. 3lber e® ift
3mecfio®, mit Vergangenem ju regten. — Sie eine

ofonomifche Satgemirfung ber Vebolution ift nun
bie al§8 fyolge ber allgemeinen Verarmung ein»
getretene Semofratifierung ber ©ittfommenSber»
teitung. Siefe burch bie Hobnbemegung ber 3lr=

boiterfchaft heubeigefuhrte ,V otitif be® Vfohlftanb®*
auggletch®* — ber Terminus technicus ftammt boui
BD. Vafhenau — mirb noch berftarft burch bie
figfalifche ©teuerpolitif. Sah in biefer Dichtung
©rleichterungen eintreten merben, ift bei bem Um»
fang ftaatfidjer Vebdurfniffe nicht an3unehmen; bie«
um fo mehr, al® ber Srucf, mit bem bie ftaattidhe
92tehrmertpreffe arbeitet, nifht einfeitig oon un®
au®, fonbern butjchi unfere ©egner, bie nun einmal
alte entfpreidhenben ‘32tad)tmlittel in ber £>anb
haben, beftimmt mirb. Sie 3ufammenf,d>rumpfenben
oberen ©infommengftufen fallen alfo fir bie Smecfe
ber oolfgmirtfid>afttichen Kapitalbilbung in 3unehmen=
bem 32tahe au®. Vier folt nun an bereu
©Oteile treten, mer biefe gefellfrhaft»
Ilid) notmen big egunftion Gbernehmen?
©in erfter ©ebanfe mare ber: eben ber Staat mit
feiner Steuerschraube, alfo eine JISfalifierung ber
Kapitalbilbung. 3tun, ber ©taat ift mit ben® 31luf=
gaben ber ,BBiebergutma”ung“, ber Ver3infung
unb 3Imort;ifierung feiner inneren ©Bulben fo Uber=
taftet, ba& er fur biefe Aufgabe bon bornherein
augfeheibet. Vinfahe 3« einer gemeinmirtfchaftlich»
halbéffentliid>cn Kapitalbilbung fann man barin er»
bliefen, menn — fall® id> recht unterridjtet bin —
beifpietgmeife ber 3teich®fbhtcnrat beftimmt, bah ein
Seit ber burch bie Srhéhung ber Kohlenpreife auf»
fommeuben 32tehreinnahmcn 3ur Vefichaffung bon
BDohnungen fir bie Vergarbeiter bermenbet mirb.
Sie Kapitalbilboung gefchieht hier letjttid) 3U Haften
ber Konfumcnten. VOenn alfo bie
©i nfommen® ftufen far bte
bilbung immer
fommen, muh

initiieren wunb

oberen
Kapital»

meniger in ffrage
berfusht merben, bie
unteren ©in fommen 8=
ftufen 3U folch'en 3 »c”cn hcran3u=
3i eben. Sa® lafet ffd) nun nicht in bim ©inne
bemerfftelligen, bah man (ogt. bie Viicbtcrfdje Spar»
31gne®) ©parfamfeit unb anbere Sugenben prebigt,
fonbern man muh anbere VOege finben unb ffch ent»
meber auf ein inbibibuette® ober ein ©ruppen»
intereffe ftitjen. ~U4r bie gnbuftriearbeiterfchaft lage
alfo bie Aufgabe barin, beifpielatoeife ihr ©oRiali»
fierungSftreben 31t beliebigen unb Organifation®»
formen fiur fofehe Kapitalbilbung 3t fdhaffen, bie
auch far bie rabifaten Seile ber Vrbeiterfdjaft
afheptabel finb. fludl ein 3fate=Seutfchlanb, ba®
biefer 31;ufgabe ber Kapitalbilbung genau fo gegen»



Uberftehen  tolrbe trie ein gegenrevolutiondres
3>eutfhlanb, miRt« fie tu ihr Snvcntar Ubernehmen
fonuen. 3>er 3il6glihieit, bie SDOirtfc&aftépolitif
beS VJieberaufbaueé uma3ufélfchen in eine Volitif
ber 3lufredjterhaltung beé ,fapitaliftifhen 3lué»
beutungSfpftemS*, muff non vornherein vorgebeugt
toerben. ©S toirb beifpielétoeife unumgéanglich not=
loenbig fein, ben ©ieben« ober 3liht52tunbentag in
getoiffen  SnbuftricBloeigen (3 B. Bergbau unb
©ifeninbuftrie, Veriehrétoefen, Krafter3eugung ufto.),
00 es nicht gilt, eine Uberfchiffige inbuftrielle
Befervcarmee auf3ufaugen, 3U burh'brehen. fernher
ober fpater toirb fidj eine Verlangerung ber 3k«
beité3eit buch olé nottoenbig ertoeifen; toirb biefe
Aufgabe jeht nicht geléft, bann vollbringt fie bie
(Entente ober bie — bann atterbingé moralifch legi«
thnierte — ©egenrevolution. 3toedloS aber ift €g
fich irgenbtoelchen gilufionen hm3ugeben. SHe 3Ir=
beiterfdjaft toirb ihre Buftimmung nicht 3U irgenb«
toeichen 32Ta&regeln erteilen,

bie auch nur einen
pfennig fapitatiitifchen profité 3»r ©ntftehung
fommen laffen. Buch tourbe ein auf eine Ver«
langerung ber BrbcitSseit 3ietenber VarlamentS«
befchluh von ber 3irbeiterfd)aft até reaftionare

Kampftnahnahme empfunben unb bementfprechenb
aufgenommen toerben. ©nttoeber erfolgt bie Ver«
langerung ber UlrbeitSseit auf ©runb eineé freien
Ontfchiuffeé ein3elner Seile ber 3lrbeiterfdjaft ober
ihrer sentraten VertretungSforperfhaften (Béate«
organifationen, Snbuftrieverbanbe) ober aber minbe«
ftené auf Vnorbniutg eineé Wirtlich fo3ialifierten
VOirtfchaftéforberé — fiir ben Kohlenbergbau ettoa
burch bie ,Steutfdje Kohlengcmeinfhaft® nach betn
Vorfchlag ber ©o3ialifierungéfommiffion. SHe bttrch
eine verlangerte 3lrbeité3eit geteiftete BXehrarbeit
mifete von feiten ber 3l.rbeiterfchaft gan3 ober teil»
tocifc unentgeltlich geteiftet toerben. ©olhe lieber»
ftunben fanben ein 3Inalogon in ben iommuniftifhen
©onntagen Bate=BuhlanbS. '3>e BXehrertofe toer«
ben getrennt unb autonom burch bie Organifationen
ber 3lrbeiterfdjaft (ben 3irbeiterraten, SnbuftrieVer»
banben ufto.) vertoattet, bie bamit bie fapitaliftifdjen
©igentumérech'te nach unb nach' ablb'ft ober in 3Xeu=
antagen inveftiert. '3>e 3lrbeiterfhaft hat bamit bie
Vtoglichfeit, in finfter Beit 3« erften VOirtfhaftS«
macht empor3ufteigen unb bie fapitaliftifhen V3irt=
fhaftsformen burch ©etbfthilfe unb getoiffermafsen
von unten herauf beifeite 3U brangen. ®iurch
einen Xteberbau einer proletarifhen Vanflorgani»
fation, bie alle fonftigen organifatorifthen Aufgaben
finan3toirtfchaftticher 3Irt 311 ({bernehmen hatte,
mihte baé ©anse gefront toerben. Sn ben Banf»
unb O©parfaffeneinrichtungen beé Bentralverbanbeé
ber Konfuntvcreine toaren fol<he embrhonalen 3In=
fahe vorhanben. 31té ergan3enbe 3Hah=
nahmen sur ©rleichterung ber Kapital«
bilbung mihte bie ©infuhrurig beé
©par3toangeé fir Sugenblide aller
ertoerbéfahiaen Volféfreife (Arbeiter,
3ingeftellte unb Beamte ufto.) hin3utreten. _®iie
3lévolution hat ja bie 3Mfferen3ierung ber Roéljne
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nah bem SebenSalter ber Sohnempfanger in einem
3lu8mah befeitigt, baS fo3iat unb volf'Stoirtidjaftlihi
Uberaus unbefriebigeitbe Buftanbe gefchaffen hat.
Ob biefcr ©Oparstoang mit einer BtoangSver»
ficheruitg fir Btoede ber 3lu8fteuer unb
Bliu8ftallung, um bie Samilieugrinbuttg 3l
erleichtern unb ber fosial fo fdjablih toirfenbcn
SinauSfchiebung beS ljeiratSalterS entgegen3utoirfen,
3t verbinben toare, todre ebenfalls in ©rtvagung

311 3iehen. 3luch bamit todren ber VolfStoirtfdmft
A,nlage« unb Betriebsmittel 3uge=
fahrt, bereu Verwaltung unb Ver«
toertung im au8f<htiehlidcen ©ruppenc«
intereffe ber beteiligten Kreife 3U
fihren toare. ®a8 finb in ftrichtocifer 3In=

beutung bie 3l,ufgaben beS VOieberaufbaueS, fotocit
fie ben 3lrbeiteru, Bngeftellten unb Beamten 3lt»
fallen toerben. SYie organifatorifhe Coéfung fiinn in
ben verfchiebenften formen gefdh'ehen, unb ¢8 hat
tocitig Btoecf, irgenbeiue folche von vornherein heraus»
heben 3U wollen.

Buit 3t ben Aufgaben, bie ber Sanbtoirtfhaft,
ben Bauern, 3ufalten. '3>er Krieg hat beibe relativ
begunftigt. ®er Krieg unb bie burch ihm herbei»
gefuhrte allgemeine Verarmung unb (Entwertung
grober Seite ber BrobuftionSmittel unb bemgemah
auch ber 3lrbeitSfraft hat 3toei ©&auten unberuhrt
gelaffen, bie Befi*er ber mineralifdjen unb ber
organifdjeit Bobenprobufte. Beibe, bie Kohlen«
probusenten unb bie 3lgrarier, erlebten ungeheure
VOQertfteigerungen, bie ihnen toachfenbe Beuten ab«
toerfen, bie noch' grober toerben Wirben mit ber Be«
feitigung ber BtoangStoirtfhaft. SRS ift ja fdjtieh"
lieh Uberhaupt ber ©inu ber BtoangStoirtfchaft, bie
Beuten auf ber einen, bie Verarmung auf ber
anberen ©eite nicht ins lingemeffene toachfen 3U
laffen, bettn fdjliehlich ift e8 ebenfotoenig ein Ver»
bienft ber Bauern, bah ihr Boben un3erftorbar ift,
wie €8 eine ©chntb ber SnbuftriebeVolferung ift,
bah ®eutfch'lanbS 3nbuftrie burch' feine Bivaten 3k
grttnbe gerichtet tourbe. 3Jtfo bie BtoangStoirtfhaft
ift feine bofe ©rfinbung unfachverftanbiger 3Kenfchen;
baS hat auch' bie Kappfdje Sinftageregierung ge=
fahlt, bah fie fir bie Aufhebung ber BtoangS'«
toirtfhaft ein B.eguivatent in BuSfidjt ftellcit mihte.
Shr Sinan3programm ging bemgemah auf befonbere
©runbfteuern fir bie Ranbtoirtfchaft. BtoeifetloS
toirb bie Sanbtoirtfchaft burch bie BtoangStoirtfchaft
fehr beengt unb ber Brobuftion hemmenbe Seffeln
angelegt. 3Kan toirb aud> baS lberaus bcmerfenS«
werte Votum ber Konfttmvereine beS Bentratver«
banbeS beutfeher Konfumvereine (3Bitte Sunt 1920)
beachten miffen, ber bie 3lufhebung ber 3toangS=
toirtfehaft als nicht mehr ,im Smtereffe ber Kon»
fumenten gelegen“ verlangt. VOenn alfo nih't nur
bie Ranbtoirte, fonbertt aud> anfehnlih« Seile ber
Konfumenten felber gegen bie BtoangStoirtthaft 3»
rebellieren beginnen, toerben fich auch ihre bisherigen
Areunbe tooljl ober Gbel mit ihrer 3lufhehung, fotoeit
bieS nur bie Umftanbe erlauben, befaffen muffen.
V3a2 ware aber bie golge? Buméahft eine toeiter«
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Betaftung ber Aanfumenten, bie ntan in ffauf
nehmen muB, ittgbefonbere toettu ber Sbbait bei
fiofine auf ©cfj.toierigfeiten ftolRen bor altem
aber fteigenbe firtrdge unb O©etoittne ber Rattbtoirt»
fdtjaft, btc fi<h nottoenbigertoeife in fteigenbe -Baben«
teerte umfeBen muiffen. ©g entftett nun bie Buf»
gabe, bie ‘'Udtigemeinljeit barait t>arti3ibieren 3it
taffen alg ©egenteiftung fir bie nunmehr mit B.uf»
liebung ber 3u>anggtoirffchaft eingeraumte Be»
tocgunggfreiheit. Sber nicht in Jorm befonberer
©runbfteuern, fonbern burch offentticfie ober halb»
offentiche hhbOth«farifche Betaftung beg
©runb unb BObengin 30rnt bOn BimOr»
tifationghhbatfjefen, fiar bie forttaufenb bie
betroge fur Berufung unb Bmortifation attfBu»
bringen finb. (Stfo eine Srt ©teueretfal.) 35er
lanbtoirtfiihaftliche Beiid W fiar fotc"c Bellftung
tragfahtg genug; eg ift ja atibefannt, toietoeit fictji
bie RBanbtoirte — atlerbingg 3um Seit mit unter
bem ©inftul? ber ©¢htoierigfeiten ber Seuinbeftierung
unb Biehhattung — entfchutbet haken, ©g toare ein
groBeg nationateg 8ht>otheteninftitut 3U fchaffen,
bem forttaufenb Bittfcn unb Bmortifationgquoten
3ufiie8eit tolrben, bie gteichertoeife fiir bie Ber»
ainfung unb Silgung ber in Umlauf ju feRRenben
Bfanbbriefe b3te. hhkothrfruobtigationen bienen
tourben. 3nbem biefe fjBbothefen atfo mobitifiert
toiirben, fonniett fie in ben Sienft bolfgtoirtfchaftiicher
Aabitatbitbung gefteltt toerben, inbetn bie fjRbo»
thefen» b3to. Bfanbbriefinftitute tangfriftige Sirebite
3ur Surchfutjrung beg ©iebtunggtoerfeg, 3it Steliora»
tionen, 311 BOohnunggbau unb fiir Bieh3ucht ge«
todhreti tolrben. ©in Seit ber burch Stufen unb
Sitgunggbeitragen auffommenben ©innahmen ber
hRbothefeninftitute tolrbe fteuerlichen ©fjarafter att=
nehmen, iitbem teRtere 3iir Secfung ftaatticher Bebiirf»
niffe 3ufchieBen muhten, unb 3toar angfchtiellid) 3ur
Secfung ber Statgbofitionen ber tanbtoirtfchafttichen
Bertoattung. Samit mihten einige Utenberungeu in
ber 3tnan3bertoattung unb im Bubgetrec3t, bag ben

3entralen Bartamenten 311m Seit ent3ogen unb auf
bie tanbtoirtfchafttichen ©etbftbertoaltunggforber bete«
giert toerben mihte, einhergehen, ©g ift natirlich
fclbftoerftanbtidji, bah bie j?otheieriinftitute feine
rein ftaatlidjen, fonbern Unternehmungen fein miffen,
bie jenen fanbtoirtfdafttichen ©elbftbertoaltungg»
fordern unb baneben ftaatticher Biuffidht unterftehen.
Sah bie Beliftung ber Ranbtoirtfchaft nicht burch
fbeRiette ©runbfteuern, fonbern Bmortifationghhb0*
thefen fidfi boiftiehen fott, bafiir fpredjen mannig»
fache bihchofogifch'e ©rtoiagungen. Sie Abneigung
gegen ben ©teuerbeamten ift auf bem [Ranbe be»
fonberg groh, ingbefonbere heute, too fid> mit bicfer
allgemeinen Sbneigung noch- bie fj*iette botitifche
Abneigung gegen ben neuen ©taat hiu3ugefettt.
Siefer bauerlichen Stentatitdt muh Rechnung ge»
tragen toerben. ©g fott im neuen Seutfchtanb
niemanb in BerfucBung fomrnen, feine ©teuerfcheit
mit ber bolitifchen Sbneigung gegen biefeS ober
jeneg Segime 31t bertoechfetn — bielteicht auch nur
auf ber ©chtoelte beg Unterbetouf3tfeing. Unb bie
BlaR néahme, einen Seit jener ©innahmen ber groRen
hOpothefeninftitute 3ler Secfung fjK3ielier ftaatticher
Beturfniffe fir bie Ranbteirtfchaftgbertoaitung heran»
3USiehen, berfotgt ein ahnliches 3ict. illn fich hanbett
eg fich ja hier um ein Soéieberaufteben ber beralteten
finan3toirtfchaftticheu Stefh'6ben ber 3 to ed fteuern,
aber toir meinen, fie finb geeignet, einen engeren
Bonner 3toifdjen bem ©taat, ber Allgemeinheit unb
einer befonberen frielten ©rupbe herBuftelten.
©in fotchi erhdhter Uonner bietet ein ©egengetoidht
gegen bie erhohten Bnforberungen an bie ©teuer»
toittigfeit. Unb bie ftaatgrechttiche A'onftruftion, bie
auf eine S”entratifation ber ©taatgmafchinerie unb
eine ©tarfung ber getoerbtichen (nicht ber totalen!)
©etbftbertoattung h'tnaugtauft, toirb auch geeignet
fein, bie entgegenftehenben joolttifchttsn fiemntungen
31t itbertoinben, bie baraug refuttieren, bah bie
RBanbtoirtfchaft 311m groBen Seit ben heutigen ©taat
gerne atg eine gtttereffengemeinfehaft 3toifchcn 3n=
buftrie, iRrotetariat unb Jinansf'abitat auffaht.

(gern her (preffe.

Sie ,S'ranffurter 3 ellung* (7. *juguft)
befpricht bie ‘Jlugtoetfe ber

$hbafhefenbanfen tat erffeit galbjahr 1920.
Sie ‘Uegifterhbbothefen betrugen am 30. 3uni 1920
bei 36 8t)botbefenbanfen 11985,94 Seid. M. Sag
bebeutet gegeniiber bem 31.: Segember 1919 eine
3unahme t>on 122,23 Stitt. M unb gegeniber bem
30. 3uni 1919 eine 3unahme Hon 210,93 Slitt. M.
Ser “pfanbbriefumtauf bejifferte fichi am 30. 3>uni
1920 inggefamt auf 11682,03 Sud. M (gegen ben
31. Se3ember 1919 biug 131,25, gegen ben 30. fjuni
1919 btug 101,71 Stitt. M), ~ir eine Seteihungg»
tatigfeit bon ber Sri, toie fie bie ®©orfriegghelj
fannte, fehlen nadh toie »or bie SoraugfelRungen,
ja bie Seigung 3ur Sucfjahtung »on 8hblOth«fen
fd>eint an bieten ©tetten noch immer recht groR

3U fein. Ser 8hb°thefen3iug befiinbet nodh: feine
Seigung 3um Qtnftoartggehen. Se3eichnenb fir bie
RBage ift eg auch, bal} bie E£ji)pothcfenbanfen biet
haufiger afg friher ftatt ber normalen Secfung
burch Unterlagghhbothef'en 3ur boriibergehenben ©r»
fatjpecfung burcf) itBerthabiere ihre 3ufl’'ucht nehmen
miffen, toeit eg oft fhtuer fallt, fur bie burch
SjbbothefenriicfBahfung 3ugeftoffenen Stittet anbere
hbPbthefen 3U befhaffen. Sie ing 8t)t>othefen» unb
A'ommunal«Sartehngregifter eingetragenen ‘3%ert=
tiabiere finb am 30. fjuni 1920 inggefamt auf
97,17 Stitt. M angetoahfen gegen 89,99 Stitt. di.
am 31. Se3ember 1919. Ser 3utoa<h§ beg ©e=
famthhbathefenbeftanbeg birfte bei ber beftehenben
91udf3ahfunggtenben3 tooht nur baburch 3U erftaren
fein, bafl} bie inbuftrietten Beleihungen infofge beg



macfetigen bebarfeg an betriebgfapital fir bic »er»
fd>iebenften 3toede an mannen Orten mefer feer»
»ortreten. bie ,Jranffurt er Beitung"“
(8. buguft) fiat bic beredjnung iferer.
©06rfeninbejalffer
©g toerben jefet 25 bf'tien unb 10 bn»
Otatiftif ber Sfurgbetoegung 3ugrunbe
bie ©tatiftif beginnt mit bem 1. ©ep»
tember 1919. Bir feie 25 bf'tien (©elfenfircfeien,,
garten, Raurafelitie, blannegmanu, bOefteregeln,
3>eutfd>e banf, bregfener banf, beutfcfee lleberfeex»
banf, bffumulatoren 8a,gen, ‘aSabifcne Anilin,
©Ocfeeibeanftatt, 8apag, btafdfeinen buggf>urg=birn=
berg, 57et>cc, boaggonfabrif B»dA  Orenftein &
Roébbel, bereinigte ©tanjftoff, ©lbinnerei bertocfe,
bifcfjaffenburger bafeier, brauerei ©cE>ultbeif3 Bucfer»
fabrif Blanfentfeal, Bementtoerf Sfecibelberg, beut»
fdje ©rbdl, baltimore anb Ofeio) ftieg bie, Bnber»
jiffer ber fturfe ttom 1. ©ebtember 1919 non, 5424
auf 12311 binfang max}. bon ba ab fetjtc ber
Sfonjunfturridfdfelag ein, ber ben Siurgtoert btt»
fang Suni big auf 8533 fallen liefe. Snstoifcfecn
feat bie neue 8auffe namentticfe am btonfan» unb
Oelaftienmarft ben Bubcrfurg toieber auf 11488
erfedfet, bie Sfurde ber b.nleifeen ift toefentlicfei
rufeiger; 1. ©ebtember 1919: 963, 1. btarg 1920f
1411, 1. Suni: 1024, unb 7. biuguff: 1052. bie
erfafeten hententoerte finb: 5bro3. beicfeganleifee,
3bro3. heicfeganleifee, ©barbramien=binleifee, 4bro3.
breufeifcfeie  binleifee, 4proj. Branffurtcr bnleifee,
4bro3. Brnnffurter fffepotfeefenbanf =bfanbbriefe,
ofterreicfeifcfee  ©olbrente, ©itbermejifUner, 4bro3.
Woérter unb 4pr»3. b. ©. ©.»Obligationen. lieber
bie bufgabcn «nb busficfeten ber briiffeler Binans-
fonferenj

feeifet eg in einem Ronboner beriefet ber ,b euen
Burger Beitung® (9. buguft), bafe ber Btoecf
ber Slonfereiy nom ©eneralfefretariat beg bdlfer»
bunbeg 3unacfeft bafein umfeferieben toirb, bafe man
ein mogtidfeft »oftftanfeigeg bilb ber b 3eltiage ge»
toinnen teilt, bOenn eine gemeinfame bftion auf
fiefeeren hoben geftetlt toerben foll, mufe bic lieber»
fiefet ber ein3elnen ©taaten audfed eine enbgiiltige
bufftellung Uber bie augtoartigen berpflicfetungen
aller ©taaten umfaffen. bie delegierten jebeg
©Otaateg toerben je eine benffeferift Uber bie S'iuan3»
lage ifeteg Ranbeg unterbreiten, fobann erfeélt jeber
belegierte bie bXdgucfeieit, in einem »tertelftinbi»
gen (!) bortrage bie ffeauptbunfte beg blirtfcfeaftg»
tebeng feineg Ranbeg nafeer augeinanbe”ufefern. bie
Slonferen3 toirb fobann iuv beratung ber oitalen
Biuan3brobleme (bergefeen. ©ine beifee »on befo»
lutionen foll bag ©rgebnig biefer beratungen 3W»
fammenfaffen.  ©nblicfe foll bie Stonferens " bie»
jenigen ©efetoierigfeiten prifen, bie nur burefe inter»
nationale bereinbarungen geldft toerben fonnen
unb ein ober mefercre Onttoiirfe baflr aufftetten.
©g toirb fide babei ingbefonbere um bie bOieber»
feerftellung beg internationalen Strebittoefena unb
bie btdglicfeffeit internationaler bnteifeen feanbeln.
©g fallen fobann ©pesialfomiteeg cingefefet ioer»

ertoeitert.
leifeen ber
gelegt.
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ben, bie fich mit ber bereinfeeittiefeung ber blirt»
fcfeaftgftatiftif in ben Ranbern befaffen, beren gegen»
toartige Buffung einen ‘bergleicfe oft erfefetoert ober
unmoglich  maefet. bag ©eneralfefretariat beg
bélferbunbeg feofft, bafe bie befcfeliffe ber briffeler
Stonferen3 ber ©enfer berfammlung am 15. ho=
oember oollftanbig unterbreitet toerben fénnen.
lieber bie praftifefeen bugfiefetett ber Stonferen3 ift
man in mafegebenben Streifen einigermafeen ffeptifefe.
©ie toerben toefentliifei »on ben B~ feiS*en unb
gbeen ber belegierten ber ein3elnen ©taaten ab»
fedngen. Sn ber ,boffif*en Beitung"“
(10. buguft) oeroffentliefet becfetgantoalt Dr. ©a»
moje einen borfcfelag 3ur
Organifation ber binnenfefeiffafert

in ©eftalt eineg ©efefeenttourfeg. bei ber Rofung
ber bufgabe ,bereinfeeitlicfeung beg berfeferg“, b. fe
ber ©r3ielung eineg planméafeigen Bufammenarbeiteng
aller ber beutfefeen hJlirtfcfeaft 3ur berfiigung ftefeen»
ben berfefergmittet, beftefet, fotoeit bie bereinfeeit»
liefeung oon O©ifenba'fenen tmb biunenfriffafert in
Brage fommt, eine “auptfefetoierigfeit barin, bafe
ber befedrblicfe organifierte ©rofebetrieb ber ©ifen»
bafenen oerbunben toerben foll mit ben 3afelreicfeen,
3um grofeen Seit unorganifierten ©in3etbetrieben
ber binnenfefeiffafert. bie ©efetoierigfeit fann nur
baburefe befeitigt toerben, jefe fir bie binnen»
fefeiffafert eine Organisation gefefeaffen toirb, bie niefet
mit bem htifetrauen ber Unternefemer bellftet ift..
ba3 ift nur 3U erreiefeen, toeun man bie hegetungj
bed binn ertfefeiffafertgoerfefer beit an ifent uu=
mittelbar unb mittelbar beteiligten anoertraut.
‘JKan fefeaffe atfo ©elbftoertoaltungSférper, bie man
unter bie buffiefet beg beiefegberfefergminifteriumg
fteilt, big borbitb fir ben Bnfealt unb bie bb=
greit3ung ber Satigfeitggebiete biefer ©elbftoertoal»
tunggforper fonnen bie bufgabenfreife ber ©cfeiiff»
fafertgabteitung beim beiefegberfefergminifterium
bienen, ber ©efefeenttourf fiefet bie ©efeaffung einer
Organifationgbafig burdj ©rricfetungi »on Btoangg»
»erbanben fir bie ein3elnen ©tromgebiete »or.
biefe ©efeiffafertgoerbanbe finb bie Srager ber ber»
fefergregetung eineg gait3en ©tromgebieteg, bie fie
burdji ifer gefraftgfifercnbeg Organ, ben ©d>iff»
fafertgaugfdfeufe unb beffen linterorgane, bic ber»
fefergfteilen, augiben. ©pifee ber Organifation tft
ber fiefe aug ben Butereffenten 3ufammenfefeenbe
beiefegfefeiffafertgaugfefeufe. buffiefetgorgan begbeidfeeg
ift ber »om beidfeg»erfefergminifter 3« ernennenbe
beid>gfefeiffafertgfommiffar. bag beiefe feat ein beto»
reefet gegenliber befefetiiffen ber ©elbftbertoaltungg»
forper, ein Stontrollrecfet bei ber bilbung ber Sarife
unb ein bedjt auf blittoirfung bei ber b.ustoafel
ber leitenben berfontidfefeiten. Beber ©efeiffafertg»
audfifeufe beftefet aug einer »om beicfegfdiiffafertg»
fommiffar 3U beftimmenben b;n3afel »on bertretern
ber beebereien, ber Sfleinfcfeiffer, ber ©pebiteure,
ber ©dfelepperorganifationen, ber fcfeiffgiecfenifd™en
unb  mafcfeiitentedjnifefeen b.rbcitnefemer unb ber
RBanber. - bie ,beutfefee 'bitgemeine
Beitung®“ (11 buguft) »eroffentliefet bie »om



Oberfcplefifdien berg= uni> iftittcmtiannifc cu herein
ijerauggegebenctt

ijauptergebntffe ber oberfc&lefifcDen SDlontanftatifttf
fur ba8 (Jatrr 1919. lieber Slrbeiterbetoegung, 3al)i
ber berfahrenen ‘“dlrbeitgitage unb SU'oljlenférberung
ber lebten Sage fir 63 ©teinfofjicngruben gibt
bie folgenbe Sabelie tMuffdjlufj:

o 3 apreS*

3a 2Irbeif ¢ tage _ leiftung

o Stein- auf ben

ber 2lrbeifer foftten- — o0f ber

3apr = je 2Ir» fiirberung gefgtnten
fantt “beifd» I SM - foeleg-

wtannl uteibl J%DMI traft fd)aft in

annl utei . Tonnen

1913 118002 5347 36,8 2985 438 3551
1916 122935 12032 31,6 3009 42,0 311,7
1918 136073 14037 45 300,2 39,9 266.3
1919 133733 13408 416 2828 25,9 176,2

3>er ‘Shidgang ber Jurberung gegen ba$ Jyaljr
1918 betragt 35,I°/0, bte ‘alrbetterfcfiaft nat>m um
2°%/0 ab, bte fforberung berrtngerte ftd& aber itt
ftarferem 'Ollajje at§8 bte Z2irbetter3a”l. 3>ie ©tatiftif
Uber bie ©ifener3gruben umfalRt fieben betriebe,
toobei bte bereinigten ©ifeneQbergtoerfe ber Ober=
fetjiefifeiten  ©ifeninbuftrie =‘jHitiengefeltfcfw.ffc  unter
einer itutnmer 3ufamntengefas8t fittb. 3>ie “robul'tian
an O©ifenerjett (unter £>tn3ured)nitng ber auf ben
3inf= unb 33teiergruben alg UTebenprobufte ge»
toonnenen Sifenerge) betrug nad> Atenge unb (Uber«

miegenb gefchartem) fiBcrt:
SRert p. 'Sonne

Sonnen SDlarf in 207arl

1901. ,. . 457 126 3130 095 0.85

1913. ..138 204 917 599 6,64

1918. 62 194 593 463 9,55

1919. 61469 937 841 15,26
Sie Oifenergforberung 9berfci)le}ienf bat im
B3erichthiaF)rc gegen 1918 um 725t = 1,2% ab=
genommen. 3n ben lebten 3e”n Satiren i>at fic>

bie Jérberung um 172354 t = 73,7°/0o berminbert.
Sie 16 in ber Otatiftif aufgefihrten 3tnf= ttnb
B8teier3grubeu forberten: ©almet 40791 t (im ‘Bor»
ja*re 57861 t), Binfblenbe 196880 (314 781) t,
©djtoefeliieg 3321 (4928) t. Ser ©etbtoert biefer
‘Probuftion Ifat gegen 1918 um 26,I°/0 3ttgenotnmen.
Sie 8lof)eifcnbrobuftion fotoie ber *Brennmaterialien»
berbraud), berechnet auf bie Sonne erblafenen ‘Rob»
cifeng, (teilte ficln tote folgt:

Aofgberbraud)
QXopeifen auf 1t erbtafenen
970beifettg
994 601 t 1225t
696 146 t 1,395t
459 954 t 1581t

Ser Oetbtoert be§ Robeifene! unb ber Reben»
probufte betrug im EHeridjlgjabr 186,42 RTiil. M
gegen 125,89 Rtill. M im 'EBorjaprc. Sie ‘probuftiou
ber ©tfengiejjereien ift gegeniuber bem f8orjai>re um
20534 t = 29,9°/0 gefunfen. Sie ©efamtprobuftion
Oberfd™lefieng <tn ©tablfonugni (teilte fid> auf
24451 t gegen 97757 t im 93orjal)re. Sie ‘pro*

buftion bon giujjetfen ift gegenliber ber beg Rar»
jaf>reg um 439227 t = 34,2%, bon ©dttocijjcifeu
ber pubbeltoerfe um 14085t = 51,7°/0o unb bott
Sertigfabrifaten ber <fDal3toerie um 144620 t =
21,5°/0 gefunfen.

Cmscliaa.

Nach einer Pause, die den

fn. Vor dem Bankiertag. Krieg noch ujn zwei Jahre

Uberdauert hat, soll in der zweiten Oktoberhalfte dieses
Jahres in Berlin der funfte allgemeine deutsche
Bankiertag abgehalten werden. In der Notiz, die dieses'
Ereignis ankilindigt, heisst es, dass die Einberufung vom
Vorstand des Zentralverbandes des Bank- und Bankier-
verbandes beschlossen worden ist ,angesichts der Not-
wendigkeit einer einheitlichen Stellungnahme des Bank-
gewerbes zu den grossen Fragen, die auf dem Gebiete
des Finanz-, Geld- und Bankwesens im Interesse des
Wiederaufbaus der deutschen Volkswirtschaft der Lésung
harren“. Der Versuch durch den Zusammentritt eines
Bankiertages von seiten des Bankgewerbes einen Beitrag
zu den brennenden Problemen des Wiederaufbaus der
deutschen Wirtschaft und der Ordnung der Finanzen zu
liefern, kommt reichlich spat. Nicht nur wé&hrend des
Krieges, sondern auch nach dem Kriege haben die
Fuhrer unserer Bankwelt vollkommen versagt in der
Fuhrung zur volkswirtschaftlichen Neuordnung. Bank-
direktoren und Bankiers waren die eisten, die auf Grund
ihrer Stellung dazu berufen gewesen waren, der unheil-
vollen Finanzpolitik, die alles auf die Notenpresse ein-
stellte, Einhalt zu gebieten. Bankdirektoren und Bankiers,
als Sachwalter von vielen Milliarden deutschen Kapitals
waren verpflichtet gewesen, fihrend mitzuarbeiten an einer
volkswirtschaftlichen Ordnung, durch die der Kapitalstrom,
der aus ihrem Sammelbecken herausfloss, in die volks-
wirtschaftlich nutzlichsten Wege zu leiten ware. Bank-
direktoren und Bankiers wé&ren beruten gewesen, die
Kredithilfe des Auslandes, die die deutsche Volkswirt-
schaft, inshesondere zur Finanzierung der Rohstoffein-
fuhren gebraucht, grosszigig unter Ausnutzung ihrer
Verbindungen zur Gesamtindustrie einerseits und zur
auslandischen Finanzwelt andererseits zu organisieren.
Vergleichen wir diese Verpflichtungen, die die Bankwelt
kraft ihrer Funktionen beim Wiederaufbau der deutschen
Volkswirtschaft gehabt hatte, mit dem was sich in der
Welt der Wirklichkeit abgespielt hat, so ergibt sich
schweres Anklagematerial. Die Fihrer der Bankwelt
haben in all den Jahren im wesentlichen nichts anderes
gemacht als ihre Geschéfte, d. h. als die Geschafte, die
ihnen waéahrend des Krieges und nach dem Kriege mehr
oder minder automatisch zugeflossen sind. Sie haben in
einzelnen Fallen auf die Gefahren der Schuldenwirtschaft
der Inflation hingewiesen, aber sie haben niemals ihre
Stimme erhoben, um mit Nachdruck eine Abkehr von den
falschen Wegen zu fordern und noch viel weniger ist
aus ihrer Mitte der Weg zu einer neuen besseren Finanz-
und Geldpolitik gewiesen worden. Sie haben Kritik
gelibt an den Steuern, die gemacht worden sind. Diese
Kritik war oft genug berechtigt, aber sie haben auch
nicht einen grosszigigen Vorschlag gemacht, wie man
schlechte Steuergesetze durch bessere Wege ersetzen



kénnte. Sie haben Beschwerde gefiihrt Gber manche

Lasten, die ihnen z B. im Zusammenhang mit dem
Kapitalfluchtgesetz aufgebiirdet worden sind, aber sie
haben Uber den unzulanglichen Weg der Gesetze hinaus
aus eigener Kraft und eigener Erkenntnis nichts zur
Bekampfung der Kapitalflucht geleistet. Sie haben die
Finanzierung der Rohstoffeinfuhren hie und da wirksam
unterstitzt, d. h. sie haben die selbstverstandlich gegebenen
Funktionen der Banken erfillt. Fir die Errichtung einer
grosszlugigen Organisation der Erwerbsstande zur Einfuhr-
finanzierung, wie sie z. B. von Dr, Hans Jordan-Mallinckrodt
angeregt worden ist, haben sie nichts getan, ja sie haben
sogar vielleicht die Verwirklichung manchen Planes durch
Anhaufung von Bedenken gehemmt. Dass sie endlich
auch in dem Punkte versagt haben, der in der Zukunft
vielleicht die Hauptaufgabe der Bankwelt werden wird,
namlich in der planmé&ssigen Lenkung der Kapital-
strome, dafur geniligt es wohl das eine Beispiel heraus-
zugreifen, das kdirzlich in einer Ausschusssitzung des
Reichswirtschaftsrates  vorgebracht wurde, namlich,
dass in der Zeit der grossten wirtschaftlichen
Not Deutschland bei den Kapitalinvestierungen die Kino -
und Film-Industrie an der Spitze marschiert.
Dem 5. Bankiertag, der jetzt einberufen worden ist, kdnnte
es Vorbehalten bleiben, viel von den Unterlassungssiinden
wieder gutzumachen. In der Aufzéhlung der wichtigsten
Unterlassungssiinden soll ein Hinweis liegen auf die Arbeit,
die der 5. Bankiertag leisten misste, wenn die Fihrer der
Bankw'elt nicht dauernd ins Hintertreffen geraten woilenbeim
Einfluss auf die Neugestaltung der deutschen Wirtschaft.
Die Bankwelt kann ihre Aufgaben nur erfillen, wenn sie
an sie herantriit mit der klaren Erkenntnis der Tatsache,
dass das Bankgewerbe vielleicht das wichtigste Hilfsge-
werbe der Volkswirtschaft ist, dass es aber niemals seine
Geschafte als Selbstzweck innerhalb der. Volkswirtschaft
betrachten darf, sondern dass die Funktionen der Ver-
waltung des Kapital- und Geldverkehrs letzten Endes
immer eingestellt werden missen auf die Bedurfnisse der
planméassigen Entfaltung aller produktiven Krafte. Die
Hoffnungen, dass der 5. Bankiertag Leistungen zeitigen
wird, die diesen Ansprichen, die an die Bankwelt ge-
stellt werden durfen, gerecht werden, sind nicht allzu-
gross. Die Quelle des bisherigen Versagens ist ja ohne
Zweifel nicht in dem mangelnden Forum fur die Ent-
wicklung neuer Ideen, sondern in dem Mangel an ideen-
reichen Fihrern in der Bankwelt zu suchen. Wenn wir
Umschau halten, unter den Kopfen, die an den Spitzen
unserer Grossbanken stehen, und unter den Koépfen, die
in der Privatbankwelt eine Rolle spielen, so finden wir
sicherlich sehr viel fachliche Tuchtigkeit, aber sehr wenig
Uber das eigene Geschaft hinausgehende Fuhrerqualitaten.
Man braucht gar nicht die Frage aufzuwerfen, ob diese
oder jene Auffassung eines Bankdirektors oder Bankiers
die richtige sei, ob man seine Ideen teilen oder be-
kampfen will, sondern man muss nur die Vorfrage stellen,
wo sind die Bankleute, die in Deutschlands schwerster
Zeit Uberhaupt mit eigenen Ideen in die Arena getreten
sind? Mit den Problemen der Geldtheorie, die heute
von so entscheidender Wichtigkeit sind, hat sich ausser-
dem kiirzlich verstorbenen Direktor der Hypothekenbank
in Hamburg, Friedrich Bendixen kein deutscher Bank-
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mann in den letzten Jahren ernsthaft auseinandergesetzt.
Bei der Beratung der finanziellen Probleme des Friedens-
vertrages blieben Max Warburg und sein Mitarbeiter
Melchior, die einzigen Manner der Bankwelt, die Uber-
haupt etwas beizusteuern wussten, und deren Aktivitat
auch dann anerkannt werden muss, wenn man ihren
Losungsversuchen keinen Beifall zollen kann. Als die
ersten entscheidenden Kampfe um die Gedanken einer
Planwirtschaft im Jahre 1919 ausgefochten wurden, mit
dem fir die weitere Entwicklung verhangnisvollen nega-
tiven Ergebnis, stand von den Mannern der Bankwelt der
Berliner Bankier Fritz Andraae einsam auf der Seite
der Vertreter eines neuen Aufbaus der Volkswirtschaft.
Die Einberufung eines Bankiertags, dessen jahrelanges
Schweigen allein Bande fiur die Passivitat der Bankwelt
gegenuber den drangenden Problemen der Finanz- und
Wirtschaftspolitik spricht, wird nicht genligen, um aus
tichtigen Leitern von Banken und Bankgeschéften Fuhrer
der Volkswirtschaft zu machen. Aber das Forum des
Bankiertags, der Zwang, sich mit den brennenden Fragen
des Wiederaufbaus, der deutschen Volkswirtschaft aus-
eirianderzusetzen, kénnte mdglicherweise Krafte weithin
sichtbar machen, deren Ideenarbeit bisher vielleicht im
Verborgenen geleistet worden ist. Mit dieser Hoffnung
begrissen wir die Einberufung des Bankiertages. Denn
wenn die Bankwelt dauernd versagen wirde, in dem
Beitrag an Ideen zum Wiederaufbau der Wirtschaft, der
ihr dank ihrer Funktion zufallen misste, so wirde das
nicht nur der Bankwelt selbst, sondern der ganzen
deutschen Volkswirtschaft zum Unheil gereichen.

Mirwird ge-
Is. Bismarckhitte-Charlottenhitte. scilrieben;

+An der Borse hat sich in den letzten Wochen ein Kampf
um eine Aktienmehrheit abgespielt, der inzwischen in das
Stadium der Waffenstillstands- oder Friedensverhandlungen
Uibergegaugen ist. Anfang des Monats erregten die Kaufe
in Bismarckhttte-Aktien, die daraufhin innerhalb
weniger Tage um rund 170% gestiegen sind, Aufsehen,
ohne dass man anfénglich wusste, fur wen und auf
wessen Rechnung diese Ké&ufe vorgenommen wurden.
Spéater stellte sich heraus, dass die Auftraggeberin zu den
Borsenkaufen die Charlotten hutte-A.-G. sei. Lange
Zeit hindurch blieb es zweifelhaft, ob die Charlottenhitte
die Kaufe fur sich selbst oder auf fremde Rechnung
durchfihrte. Denn es war verwunderlich, dass die mit
weit geringerem Aktienkapital ausgestattete Charlotten-
hitte den Plan haben sollte, die Majoritat der grosseren
Bismarckhitte zu erwerben. Die Bismarckhiitte verfligt
Uber ein Aktienkapital von 22 Mill. M. Wollte die
Charlottenhiutte die Majoritat der Bismarckhutte-Aktien
erwerben, und nimmt man nun den Erwerbs-Kurs der
Aktien mit durchschnittich 550% an (er war zeitweilig
bei den starksten Ké&ufen betréachtlich hoher), so wére
zum Erwerb der absoluten Majoritat allein ein Kapital von
60,5 Mill. M notig. Die Charlottenhitte selbst verfugt
jedoch nur Uber ein Aktienkapital von 12.5 Mill. M, d. h.
die Mittel die sic aufwenden miusste, wirde ihr eigenes
Kapital um das vielfache ubertreffen. Die Tatsache, dass
die Bankverbindung der Stumm-Gruppe hauptsachlich die
Kaufe der Bismarckhutte-Aktien ausfihrte, liess dann an
der Borse das Gerlicht auftauchea, dass dieser Konzern,



bei dem eine weitere Ausdehnung ja angesichts der Ent-
wicklung in den letzten Monaten nicht Gberraschen wirde,
der eigentliche Geldgeber und Unternehmer bei den
Kaufen sei. Der Stumm-Konzern habe, so wollten an-
geblich Eingeweihte wissen, seine Blicke auf die Char-
lottenhitte selbst geworfen, und er wolle durch seine
Kaufe die Bismarckhiitte und die Charlottenhiitte gemeinsam
in seinen Machtbereich ziehen. Die Charlottenhitte hat
nun diesen Einfluss des Stumm-Konzerns ganz entschieden
geleugnet und besonders darauf hingewiesen, dass eine
fremde Beherrschung ihres Unternehmens schon deswegen
nicht mdoglich sei, weil die kirzlich mit sechsfachem
Stimmrecht ausgestatteten Vorzugsaktien sie dagegen
schitzen wiirden. Die Bismarckhitte verfugt Gber dieses
Schutzmittel, dessen Wirkung nicht nur gegen eine
Ueberfremdung durch Auslandskapital bei der Charlotten-
hitte in Erscheinung tritt, nicht. Dieses Mittel zur Ab-
wehr neuer Grossaktionare lasst sich aber nicht nachtraglich
schaffen, wenn der Kampf einmal entbrannt und auch
nur eine wesentliche Minderheit in die Hande einer neuen
Gruppe Ubergegangen ist. Die Verwaltung der Bismarck-
hitte hat deshalb sich wohl damit begniigt, selbst ihren
Aktienbesitz zu vermehren, um wenigstens alle einschnei-
denden Antrage, die statutengemass eine Dreiviertelmehrheit
bedingen, erfolgreich abwehren zu kénneD. Auf Grund
dieser Machtverteilung sind nun die beiderseitigen
Verwaltungen bereits bemuht, die Neuordnung auf
Grund freundschaftlicher Verstandigung durchzufiihren.
Die Entsendung von Aufsichtsratsmitgliedern der Char-
lottenhitte in den Aufsichtsrat der Bismarckhutte ist vor-
gesehen. Das Zusammenarbeiten in produktionstechnischer
Beziehung kommt wohl nur zwischen der Charlottenhitte
und dem im westlichen Teile Deutschlands gelegenen
Besitz der Bismarckhitte in Frage. Die Bismarckhitte be-
sitzt aus der Uebernahme der Westfalischen Stahl-
werke im November 1917 vor allen Dingen die Sieger-
lander Erzgewerkschaft ,Neue Haardt* und das Bochumer
Stahlwerk. Dass die Angliederung dieses letzten Werkes
die Charlottenhiitte gereizt hat, ist wenig wahrscheinlich.
Eher kann mau schon annehmen, dass die Angliederung
der Gewerkschaft mit dem Ziele, die Erzbasis der Char-
lottenhiitte zu starken, als wesentlicher Faktor bei ihren
Ueberlegungen mitgesprochen hat. Die Charlottenhitte
hat nach einer Sanierung im Jahre 1905 bis zum Kriege
Dividenden von 10, 12 und 16% durchschnittlich gezahlt.
Wahrend des Krieges trat die Gesellschaft in eine Periode
der Expansion ein. Der Koln-Musener Bergwerksverein,
die Grube Knappschaftsglick und das hessische Braun-
eisenbergwerk Gewerkschaft Luise wurden im Jahre 1916,
die Eichener Walzwerk und Verzinkerei-A.-G. im Jahre
1917 erworben. Durch diese Angliederungen ist die Char-
lottenhitte zu einem gemischten Montanwerk ausgebaut
worden. Dem reinen Huttenwerk sind auf der einen Seite
die Kohlen- und Erzgruben, auf der anderen Seite weiter-
verarbeitende Betriebe angegliedert worden. Dass der
Wunsch die Aktien der Erzgrube oder des Hittenwerkes
der Bismarkhitte zu erwerben allein ausschlaggebend fir
die Kaufer der Aktien gewesen ist, erscheint bei der
Grosse des Gesamtobjekts kaum wahrscheinlich. Es ist
schon maoglich, dass es der Verwaltung mehr auf eine
gute Anlage ihrer flissigen Mittel ankam, und dass sie,
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dem Zuge der Zeit folgend, den Anschluss an ein anderes
Unternehmen zur Befestigung der Stellung in der Industrie
erreichen wollte. Solange die Verwaltung der Charlotten-
hitte nichts Uber ihre Absichten bekannt gibt, ist man
bei der Beurteilung der neuen Verbindung auf mehr oder
minder hypothetische Betrachtungen angewiesen. In wel-
chem Grade die letzten Kursbewegungen noch mit Mehr-
heitskampfen Zusammenhéngen oder wie weit sie nur noch
das Geplénkel von Bdérsenmitlaufern darstellen, ist bei
dieser Sachlage natirlich auch undurchsichtig. Die Ver-
waltung der Charlottenhitte hatte angesichts der spekula-
tiven Entwicklung die Pflicht, ihren Aktiondren und der
Oeffentlichkeit reinen Wein einzuschenken, sobald die rein
geschaftliche Transaktion nicht mehr zur Geheimhaltung
zwingt.”

Borse und Geldmarkt.

Die Anspriche an den deutschen Kapitalmarkt durch
die Industrie gehen in ausserordentlichem, ja man kann
vielleicht sagen, in standig wachsendem Umfange weiter.
In der Generalversammlung der Daimler Motoren
A. G, die die Erh6hung des Kapitals auf 100 Mill. ¢ft
beschlossen hat, wurde darauf hingewiesen, dass trotz
wiederholter Kapitalerhdhung gar nicht abzusehen sei, ob
mit dieser neuen Geldbeschaffung die Aera des Kapital-
bedarfs ihr Ende erreichen werde oder ob man nicht
bald wieder zur Effektenschaffung werde schreiten missen,
um Bankkredite, die der Betrieb erfordert, abzudecken
und das Schlimme ist, dass parallel mit diesem geradezu
unaufhorlichen Kapitalbedarf nicht etwa eine blihende
Geschéftsentwicklung geht, sondern wie z. B. im Falle
Daimler, die Ankundigung von Betriebseinschrankungen,
aus denen nur mit Rucksicht auf die geféhrlichen sozialen
und politischen Wirkungen, keine Betriebsstillegungen
werden.

Mit einem kraftigen Anspruch an den Kapitalmarkt
ist auch neuerdings wieder die Allgemeine Elek-
trizitdts-Gesellschaft hervorgetreten. Zu dem Stamm-
aktienkapital von 300 Mill. «//, das durch die erst im
Mai d. J. vollzogenen Kapitalserh6hung um 100 Mill.
geschaffen wurde, sollen jetzt Vorzugsaktien (mit ein-
fachem Stimmrecht) in Hohe von 250 M ill. M geschaffen
werden. Die Vorzugsaktien werden mit 6°Jigex Dividende
ausgestattet und die Gesellschaft behalt sich vor, diese
Vorzugsaktien vom 1. Januar 1925 ab mit 115% ein-
zulésen. 175 Mill. M der neuen Vorzugsaktien sollen
sofort begeben werden, und zwar 100 Mill. M auf dem
Wege der Subskription, wahrend 75 Mill. <M von inlan-
dischen Instituten zur festen Kapitalsanlage Ubernommen
werden, wodurch wohl eine gewisse, wenn auch bei der
angeschwollenen Kapitalsumme nicht sehr umfangreiche
Schutzmassnahme gegen Ueberfremdungstendenzen ge-
schaffen werden soll. Die ungeheure Inanspruchnahme
des Kapitalmarktes vollzieht sich immer noch ohne die
Steigerung der Zinssatze in Deutschland, die unter nor-
malen Verhéltnissen eine notwendige Folge der grossen
Inanspruchnahme des Marktes sein misste. Wenn man
den Grunden fur diese widerspruchsvolle Erscheinung
nachgeht, so stésst man mit Selbstverstandlichkeit auf
zwei Erklarungen, die innerlich Zusammenhangen. Die



erste Ursache ist die unzureichende Einziehung der
Vermdgenssteuern, die besonders krass dadurch in die
Erscheinung getreten ist, dass selbst die Frist zur Abgabe
der Deklaiation fir das Reichsnotopfer, die am 28. August
ablaufen sollte, zunachst bis zum 30. September infolge
des Versagens der Finanzbehdrden verlangert werden
musste. Die Veranlagung zur Vermdégenszuwachssteuer
im Krieg ist noch nicht durchgefiihrt. Die ersten Er-
hebungen des Reichsnotopfeis liegen in weiter Ferne. So
findet die Umschaltung von aufgehauften Privatkapital in
die Reichskassen noch nicht statt. Das erhéht naturlich
die Aufnahmefahigkeit des privaten Kapitalmarktes. Es
zwingt auf der anderen Seite das Reich dazu, seine
schwebenden Schulden stéandig weiter zu vergréssern, und
durch die idsende Arbeit der Notenpresse die Schaffung
zusatzlicher Kaufkraft dauernd fortzusetzen. In der letzten
Juliwoche erhéhte sich die bankméssige Deckung bei den
Kapitalanlagen ler Reichsbank um nicht weniger als
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Man notier«i auf seinem Kalender vor:J)

Mittwoch, Schluss des Bezugsrechts Aktien Pfalzische
18. August Bank Ludwigshafen.
Donnerstag Ironage-Bericht. — Bankausweise London,
19 August’ Paris. — Schluss des Bezugsrechts
' Starkezuckerfabrik Koeblmann.
Freitag Q.-V.. Maschinenfabrik_Moenus_. — Schluss
20 Auguét des Bezugsrechts Aktien Rheinisch-West-
’ falisches Elektrizitatswerk Akt.-Ges.
Bankausweis New York. — Q.-V.: Elek-
trische Kleinbahn im Mansfelder Berg-
revier, Bierbrauerei A. Schifferer Kiel,
Burgerliches Brauhaus Hamburg. —
Sonnabend, Schluss des Bezugsrechts Adler-Kali-
21. August werke, Bezugsrechts Dittersdorfer Filz-
und Kratzentuchfabrik, Bezugsrechts
Odenwalder Hartstein-Industrie, Ba-
zugsrechts J, D. Riedel A -G., Bezugs-
rcchts Ruscheweyh Akt.-Ges.
Reichsbankauaiveis. — Q.-V.: National-
bank flur Deutschland, Gas- und Elek-
2h40£$ggét 1 trizitatwerk A.-G. ,Bremen“. — Schluss
' des Bezugsrechts Aktien Stralauer Glas-
hatte.
j Q.-V.: Braunkohlen- A. - G. Hubeitus,
Reiherstieg-Schiffsw’erft und Maschinen-
Dienstag, fabrik Hamburg, Lubecker Oelmihle
24. August A.-G. vorm. G. E. A. Assmus. — Schluss
des Bezugsrechts Leipziger Werkzeug-
maschinenfahrik vorm Pittier.
Mtuwucn, Schluss des Bezugsrechts Eisenhii tenwerk
25. August Keula, Bezugsrechts Faber & Schleicher
Ironage-Bericht. — Bankausweise London,
Donnerstag, Paris. — Q.-V.: Lineburger Wachs-
26. August bleiche J. Borstling, Deutsche Lianosoff-
Mirera 6l-Inrport-Gesellschaft.
j Q.-V. Zuckertabrik Frébeln A.-G., Baum-
Freitag, wollspinnerei Unterbausen. — Schluss
27. August des Bezugsrechts Aktien Basalt-A.-G.
| Linz.

*) Die Merktafel gaDt dem W ertpapierbesitzer tber alle fur Ibn
wichtigen Ereignisse der kommenden Woche Aufschluss, u. a. uber
Generalversammlungen, Ablauf von Bezugsrechten, Markttage,
Liquidationstage und Losziehungen. Ferner Anden die Interessenten
darin alles verzeichnet, worauf sie an den betreffenden Tagen in
den Zeitungen achten missen. In fT-ursir-Schrift sind diejenigen

Ereignisse gesetzt, die sich auf den Tag genau nicht bestimmen
lassen.

265 -

Bankausweis New-York. — Q.-V.: Akt.-
Ges. fur Metallindustrie vorm. Gust.

Sonnabend, Richter, Akt.-Ges. vorm. H. Gladen-
28. August beck & Sohn, Schluss des Bezugsrechts
Aktien - Bergwerks - Gesellschaft Dabhl-
busch

Montag, Reichsbankausweis. — Q.-V.: Gebr.

30. August Tungbans Uhrenfabriken.
Q.-V.: Badische Bank, Akt.-Ges. fiir Bunt-
papier und Leimfabrikation, Hanseatische
i Jutespinnerei und Webei ei Delmenhorst,
Dienstag, Tafel-, Salin- und Spiegelglas-A.-G.
31. August Furth. — Schluss des Bezugsrechts

C. H. Knorr A.-G. Heilbronn, Bezugs-
rechts Ver. Glanzetofffabriken.

Verlosungen:

20. August: 5°/0Congo 100 Fr. (1888),
21/2°/0 Belg. Vicinalbahn 120 Fr (1885),
3% Stadt Paris 400 Fr. (1910), 4%
Hyp.-Kr. Ver. Zurich 50 Fr. (1919),
22. August: 3% Credit foncier 500 Fr.
(1906) und 300 Fr. (1912), 25. August:
21,% Stadt Paris (11. Metrop.) 500 Fr.
(1904).

6,6 Milliarden M. In der gleichen Woche stieg der Umlauf
an Banknoten und Darlehnskassenscheinen um nahezu
2 Milliarden M, das ist rund der finffache Betrag der
Vermehrung des Geldzeichen-Umlaufes in der entsprechen-
den Woche des Vorjahres. Wenn im Reichsbankausweis
endlich, wie es den Erfordernissen nach riickhaltloser
Klarheit in unserer Lage entspricht, das Wechselkonto
in Privatwechsel und Schatzwechsel des Reiches
getrennt werden wirde, so wirde man mit noch
grosserer Deutlichkeit, als es bisher der Fall ist, all-
wochentlich die verheerenden Wirkungen der Finanznot
des Reiches auf die Entwicklung des Bankstatus erkennen.

Die Borse ist viel zu sehr an Finanzelend und Inflation
gewohnt, als dass auch die schlechtesten Reichsbankaus-
weise auf sie noch einen wesentlichen Eindruck machen
konnten. Ho6chstens insoweit, als sich die Finanzmisere
auch im Sinken der deutschen Valuta auspragt, findet die
Erscheinung auch ihre bdérsenméassige Wertung. Die
sinkende Tendenz der deutschen Valuta ist, wenn
auch das Tempo massig ist, in den letzten Wochen nicht
zu verkennen. Wahrend wir in der Betrachtung im letzten
Heft des ,Plutus” (Seite 248) noch einen Dollarkurs an
der Berliner Borse von 45.45 als einen Héchststand am
23. Juli verzeichnen konnten, dem eine gewisse Senkung
schnell wieder folgte, bewegt sich der Kurs des Dollar
um die Mitte des Monats August standig zwischen 46
und 47. Die Borse neigt allerdings dazu, die gegenwartige
Tendenz der Valutabewegung weniger auf die Folgen der
inneren Geld- und Wirtschaftsverschlechterung zuriickzu-
fuhren, als auf die Stimmungen und Beunruhigungen, die
von der auslandischen Politik ausgehen und die insbesondere
Zusammenhangen mit der gefahrenreichen Entwicklung der
russisch-polnischen Angelegenheiten. Es soll gewiss nicht
einer Unterschatzung der Bedeutung des weltpolitischen
Wirrwarrs das Wort geredet werden. Es ware aber ver-*
derblich, wenn man sich durch die weltpolitischen Gefahren
in Deutschland davon ablenken Hesse, die unheilvollen
Entwicklungen im Innern, insbesondere im Geld- und
Finanzwesen, geniigend zu  beachten und das
W arnungssignal, das in den Reichsbankausweisen ent-

halten ist, weiter zu uUberhé6ren. Justus.

Verantwortlich fur den redaktionellen Teu Fritz Naphtali-Berlin.



Anzeigen des Plutus.

in Hamburg.

Bilanz am 31. Dezember 1919-

Aktiva. M. Pt
Forderungen an die Aktionare iiir noch nicht
eingezahltes Aktienkapital . . ¢ o o o o 15 000 000
Ruckstande der Versicherten (spater fallige
Pramien) ... e, 5342790 45
Ausslande bei Genetal-Agenten beziehungsweise
AGENTEN i 18 935 635
Guthaben bei Banken ....cccooviiiiininnens 9514 114
Guthaben bei anderen Versmherungsunterneh- o6 973 066
7
MUNGEN ottt e ene e
Guthaben bei Versichetten.......cccoovvvencniinenn. 1189 060
Im folgenden Jahre féllige Zinsen und Miets-
Ertrage, soweit sie anteilig auf das laufende
Jahr treffen e 609 956
Kassenbestand..........ccooeveeennne 25 377
Hypotheken und Giundtchulden 1857 500

Wertpapiere 18 940 350 19

Beteiligung bei

nehmungen ....iiiieiiens e H o o 960 569
Darlehen auf Wertpapiere 1217 458
Schatzwechsel und W echsel 1862 335
Grundbesitz ... A 2,650,000.

- r Abschreibung 25,000. 2625000
Inventar....... 1000
Barkautioneu . 381 554
Vorausbezahlte Courtage 81 755

104 817 525

Passiva. M. Pt

Aktienkapital.....cn. 20 000 000

Uebeitrage auf das na Jahr fir noch nicht
verdiente Pramien (Pramienibertrage):

a) Transportversicherung M 4,000,000.—
b) Feuer-Versicherung ., 3,665,000.—

c) and.Versicherungszweige , 2,105,392,— 9 770392
Fir angemeldete aber noch nicht bezahlte

Schaden (Schadenreserve):

a) Transportversicherung JO 11,889,484.50

b) Feuer-Versicherung N 1285,184.—

¢) and.Versicherungszweige.  1,092,695.— 14 267 363 50
Hypotheken und Grnndschulden auf dem Grund-

DESItZ i .
Guthaben andeier Versu:herungsuntemehmungen 25150 649
Guthaben der General-Agenten bezw. Agenten 1625 619
Spater fallige Rickversicherungs-Pramien 23 493 696
Noch zu zahlende nicht erhobene Dividende 13976
Barkautionen ..., . « o 176365625
Noch zu zahlende Courtage bezw. Piovisio, eu
Noch zu zahlende Kosten .......ccceeees e e m 704 988
Beamten-Unterstitzungsfonds.......cc.cooovevevennnn.. 137 000
Reservefonds. ... 3693 746
SPEZIAIreSEIVEN ... 3146 435

Gewinn und dessen Verwendung:
An die Aktiondre 14% auf den Einschuss von
M 5,000,000.— JO 700,000.

Vergltung laut § 26 der Satzung , 199,582.78
Beamten-Unterstutzungsfonds . 35,916.56
Vortrag auf neue Rechnung . » 114,500.66 1050000
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Verantwortlich fir die Rubrik
- =V D .>

.Ans der Geschaftswelt"
Kr Ptarleh G. m. b. H

Julius Berger, Tiefbau-Aktiengesellschaft

zu Berlin.
Auf Grund des von der Zulassungsstelle genehmigten, bei
uns erhéltlichen Prospektes sind
nominal M. 4 OO0 OOO.— nene Aktien

der
Julius Berger, Tiefbau-Aktiengesellschaft zu Berlin
4000 Stuck zu je M. 1000.—, No. 4001—8000
zum Handel und zurNotiz an derBerliner Bérse zugelassen worden.
Berlin, im Juli 1920. [2180
Georg Fromberg & Co. Deutsche Bank.
Nationalbank fur Deutschland.

Steinyutfabrik Colditz Aktiengesellschaft

in Colditz i<Sa.
Auf Grund des von der Zulassungsstelle genehmigten, bei
uns erhaltlichen Prospektes sind
noni, Mark | GOO OOO.— Aktien
der
Steingutfabrik Colditz Aktiengesellschaft
in Colditz i. Sa.
1600 Aktien zu je M. 1000.—, Nr. 1—1600
zum Handel und zurNotiz an derBerliner Bérse zugelassenworden.
Berlin, im August 1920. @181
J. Dreyfus & Co.

In der ausserordentlichen Generalversammlung am
26. Juli 1920 wurden neu in den Aufsichtsrat unserer Gesell-
schaft gewahlt: .
Herr Bankier Dr. Gustaf Ratjen, Berlin
Herr Bankdirektor Walter Burhaus, Dusseldorf.
Diusseldorf,

leiniA ttaliwhil Mdieik

Der Vorstand.
H. Beitter, Potthoff, Beltter.

[2183
G. Muller,
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