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Sie UnfieRRerf3eit, bie burcl bie gattje Sage
nael? ber Siebotution in bie beutfcRen ©emerbe
gefommen ift, tennseielnet field iaunt burcl3
irgenb etmag beffer atg burd) bie Raufige
Sinmenbung ber “formet ,freibleibend" im
taufmannifelen VerteRr. teilte Offerte mirb
faft mel3r abgegeben ofine biefen borfictigen
gufaB. Sin ficO bureBang begreiftie. ©enn;
bie bauernben ©cBmanfungen ber greife aller
SioR¥ftoffe und SDiateriatien, bie fortgefelidten
©arifer6R ungen ber Arbeiter* unb Sin»
geftetttentd3ne, bie ©elmanfungen ber aug»
martigen SBedjfelfnrfe unb nieijt jule3t bie
UngemiR3eit, ob notmenbige Slugtanbgbejlige
Uberhaupt noef3 ju erhalten find, madjen eg
bem Kaufmann unb gabritanten, ber nid)t luilb
fpefutieren mitt, Sur iRflieldt, GuRerfte Vorfidjt
inaiten ju taffen. Slber auc3 bie Vorfidjt mu|
iRre ©renjen Raben. ©eit langem fcl36n mirb
dariiber geilagt, baf, einzelne Saufleute beg
©laubeng finb, bie £insufligung ber glo~fel
Jfreibleibend" fcpalte bie alten ©efepe
hon ©reu unb ©tauben in bottem Umfange
aug. ©g felfmeben Uber bie Vebeutung jener
formet unjaRlige ~rogeffe bor alten mogtidjen
beutfcBen ©erieltginftansen, deren Qnfalt
manchmal reeft munberlidji anmutet. SHet=
fad) 8eigt fid) dabei in dem Vorbringen ber
Stagef)arteten bie bottfommene Vertennung
beg Umftanbeg, bald der gufal3 ,freibteibenb”
fetbftoerftanblidp nur fo lange gitt, mie die
Offerte eine Offerte, ber SInfdjtag ein Sin»
feltag ift. Soalrenb im allgemeinen ber
Offerent an feine Offerte innerhalb einer
angenteffenen grift gebunden bleibt, be=
fagt bie Vorfid3tgftaufel freibteibenb”, bafl3
felbft bei fofortiger Slnnallme ber Offerte ber
Slnbietenbe nidjt an die offerierten greife ge»
bunben ift. ©djon dag bedeutet eine nidjt um
erBebtidje UnfidjerRBeit beg iaufmannifdjen
VerfeB3rg. ©djon bag laft untreuen ©lementen
innerhalb ber SaufmannfcRaft die SJitglicl3»

feit, Offerten nad) mogtidjft bieten ©eiten
Binaugjufenben unb bann die SBare an den
£>0djftbietenben ju berfteigern.  Slber biefer
©djul beg Offerenten ift bei ber augenbtict»
lieRen Sage im ©emerbe nidjt ju entbehren,
©agegen ift eg bnrdjaug ungutéffig, auf ©rund
der Staufet ,freibteibeub" innertjalb beg per»
fett getoorbenen Sluftrageg RinterBer bei ber
Slbtiererung ber befteltten SBare einen anderen al§
den offerierten $reig tu Stnredjnuna p bringen.

©g ftelRt natdrlich jedem gabrifanten frei,
eine fRreigofferte in ber SEafe jn madjen,
ball er erftart: ,SiacR den augenblidtitl3en
greifen und SoBnen mirbe fid) bie Slug»
fulrung beg Sluftrageg auf fo unb fobiel Siart
ftetten. ®a icl3 aber nidjt Hiffen fann, mie
greife und SoRne bann fein merben, menn id)
die Sirbeit in Singriff neBme unb mie fie fiep
malrenb ber ®auer ber Slugfifrung ber»
andern, fo mitt ic) miel 8mar berpftidjten,
bie geminfdjte SDienge lion SBaren ju liefern,
aber id) besaite mir bor, erft bei ber Sb»
tieferung den genauen iRreig feftjutegen." ®ie
abnormen 3 eitberpattniffe, die big bor menigen
SSodjen einen SBarenunger in ber ganjen
SBett entftelen lieRen, haben bie SRaren»
refteftanten oft gejmnngen, felbft auf fo formu»
tierte Offerten einjugefen. ®iefeg Verfahren
Bat ung aber einen grof3en ®eit ber Slugtanbg»
fnnbfdjaft getoftet. ®ag Singtanb, bag fid)
annadift megen der grofRen Vaiutaunterfdjiebe
auf beutfef3e 26aren formtii3 ftirgte, Rat fpater
den beutfdjen SDiarft gemieden. SDir felbft
fagte ein augtandifeRer gabritant in einem
perfontidien ©efpracl Uber bie beutfeRe 2Mirt»
felRaftgtage: ,Qcl3 Rabe botttommen babon ab»
gefellen, in ©eutfeStanb ju taufen, ~cf3 *aufe
in ©ngtanb und Slmerita alierbingg teurer
atg in ©eutfeldtanb, aber idj betomme dort
fefte Siefertermine und fefte greife." SBenn
man friRer beutfdjen Qnbuftrieilen marnenb
foteBe folgen propRegeiie, fo feldtugen fie diefe



SRarnung in ben SBinb. ©ie maren bamalg
mit Sluftrdgen Uberhauft, 2Ser SBaren liefern
tonnte, flllte fiep alg Heiner Sémg. "n-
¢mifepen pat fiep nun ba8 Statteten gemenbet.
Sktprenb friher ber gabrifant in mannen
fallen teiber im SBortpalten reept meifpergtg
mar, brept jept ber Stbnepmer ben ©pieh um
unb bermeigert bie Slnnapme ber Lieferung,
meit nunmepr ipm bie greife nid)t paffen.

®ag SRififo, bag in folcper offenen ®e*
Harierung ber nachtraglichen fRRreigberanbe*
ruug liegt, ift nun manchen Lieferanten gu
gefaprlid) erfd)ienen. ©ie berfepangen fiep
begpalb lieber hinter bie unilare gormel
freibleibenb"”. Slber barin liegt, menn fd)on
feine Uneprlicpfeit, fo bod) minbefteng eine
erhebliche Stecptgunfemitnig. ®enn bie ~.retS-
ftellung bleibt eben nur fo lange frei, tote aub
ber Offerte nicht ein Sieferunggbertrag ge*
morben ift. Eg fann fraglich erfepeinen, mie
groft bag Stififo ift, bag ber taufmann augen*
blidlid) mit einer feften iRreigofferte Uber*
nimmt. Sluf bie Unficperpeit ber Sage beg
(Ropmaterialmarfteg fann er fiep nicht be*
rufen, benn eg ift febem gabrifanten moglich,
fidi bag Ouantum “Rohmaterial gu laufen,
bag er gur Slugfihrung eineg Sluftrageg
brauept, um fich eine fefte ©runblage flr
feine ~reigfalfulation gu fchaffen. Stucp bie
Salutafcpwanfungen finb nicht unidberminb*
lieh, obmohl hier bielleicpt namentlich bure
Einflhrung Don ®ebifenterminbérfen no
erpebtiepe Sefferungen erhielt werben fénnten.
Slber eg fepeint, bah pier unb &a f«*) kie
eigentimliche moralifche Sermirrung burdp*
gefeht hot (in ber fiep eine gemiffe Stnftedung
burch Strieggfpefulanten unb Strieggfcpieber*
tum offenbart), monad) ber taufmann fich fur
berechtigt halt, unter allen Umftanben bon
etmaigen freigfteigerungen ber Stopmate*
rialien gu profitieren, bie gmifepen ber Ueber*
nahme beg Stuftrageg unb ber Seit feiner
Slugfihrung eingetreten ift. ®ag Unreelle
einer folgen Sluffaffung befteht befonberg
barin, bah an f reigridgdngen beg JRop*
materialg in ber gleichen Seit ber gabri*
fant feinen Slbnepmer natirlich md)t teil*
nehmen laht, fonbern eg flr felbftberftanblitf)
halt, burch fie feinen frofit gu bergroheru.
®er gabrifant fpefutiert mithin in folctjenx
galte auf bem Stiden feineg tunben. Er gibt
fid) felbft alte Epancen unb birbet bem Slb*
nepmer alleg Stififo auf.

®ag einzig mirUicp unuberfepbate 2Ro*
ment in ber Sfarenfalfulation ift bie
©eftaltung beg Slrbeitglopneg. ®a bie ab*
normen Xeuerunggberpaltniffe bie Unter*
nehmer in Dielen géllen gingen, bem be*
rechtigten Segepten ber Arbeiter unb Sin*
geftetiten auf Slbanberung ber ©arifbertrage
and) auherpalb ber tinbigunggfrift naepgu*

geben, fo ift ber Sopnfaftor in ber talfu*
lation allmahlich gang uniiberfepbar gemorben.
®af]j barin ein gefdE>rlicpe§ SRififo flr ben
Unternehmer liegt, bebarf gar feiner Er*
Orterung. Slber gum SRefen ber fapitaliftifcpen
Unternehmung gehort eben auch bag Stifiro
beg Unternepmerg. Eg ift gang eigentiimlich,
bah gumeift gerabe biejenigen Streife beg
Unternepmertumg, bie fid) gegen febe gorm
ber planméhigen Sdirtfcpaft ftrauben unb flr
unbebingt freie Soirtfcpaft eintreten, auf ber an*
beren ©eite benSerfud) mad)en,fid)i bieSor*
teile ber gebunbenen SHrtfcpaft, bie m einer
Sjerabminberung beg 9tifilog liegen, gu ficpern.
®ag ift befonberg beutlicp in bie Erfcpemung
getreten alg flngft bei bem grof3en Son*
junfturumfepmung bie Serfauflid)feit grober
SBarenbeftanbe gefaprbet mar. ®a Uertangte
ein Xeil beg Unternepmertumg fofort, mo*
moglich  beporbtiepe ©ieperung gegen bie
freigftirge. Unb fo bridt fid) benn and) tn
ber Ubermahigen Slugbepnung beg Segriffeg
freibleibenb" bag Seftreben aug, bag Stififo
oom f robugenten auf ben Slbnepmer in bollern
Umfange abgumiigen.

®ag bebeutet aber eine bollfommene Ser-
fennung beg ©Orunbeparafterg ber lapi*
taliftifcpen Skrtfcpaft. gn ber fapttalifti*
fepen Soirtfcpaft alten ©tileg ift ber Unter*
nehmer Sodarenprobugent. Er probugiert nicpt
auf Seftetlung unb nur bag, mag beftellt
mirb, fonbern er probugiert Séaren fur ben
SRarft, bon benen er im Slugenblid ber 8er*

ftellung nod) gar nicpt weif), ob unb
mie er fie log mirb. Er Ubernimmt
alfo bag bolle fRififo. Stun

meniger alg je jemand in ber fapitalifticpen
Srobuftiongorbnung ein gbeal fepen. ©ie
bebeutet gemih gum ®eit gerabe eine Ser*
feprung ber natirlichen Serpaltniffe gmi)d)en
Srobugenten unb Sonfumenten. Sber ift eg
falfcp, bah ber tonfument ein Qiecpt pat, auf
Soften ber ~robuftion unter allen Umfténben
fo billig mie mdglich gu taufen, fo gept eg boep
anbererfeitg nicpt ,an, nun umgefeprt bem S «*
bugenten bag fRecpt gu geben, bem Sonfu*
menten bag SRififo ber Sonjunfturfdjmanlungen
aufgupalfen. gn bem Serbienftauffd)lag in ber
Salfulation ift ja boep auep gu einem erheb*
liehen Seit bie (Rififopramie. mit eingerechnet
®egpalb muh ber Unternehmer, ber nach
mie bor ben Dollen Serbtenft m friherer
£0pe fiep ficpern mill, agx bag 3iififo in
alter S&Bdfe unb 86pe Ubernehmen. Ober er

mill biefeg Stififo nicpt mepr tragen,
bann muh er eben aufpbren, Unter*
nepmer im alten ©inne gu fein Er

toirb bann Stgent unb fann bann poepfteng
einen gang be'fcpeibenen Stitpen auf bie naep*
gemiefenen “erftellunggfoften gufcplagen unb
bem Sonfumenten anredpnen.
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Siefe ie|jt beliebte  SDietijobe ber
Uebermélsung beg 9Hifc»8 auf ben 2lb*
nehmet fdfafft in be- ©efamtmirtfcf)afi

immer meiter unfichere Serhdaltniffe. Senn
bie SRelle ber Ungeroipeit planst fid) big
jum lebten “onfumenten fort. Unb je fifjere
greife ber ®onfument galten muff, befto ijoijer
ioerbett toieber bie SRebirfniffe ber $onfu*
menten unb bamit bie Soéfine unb ©et)alter,
unb in befto firseren Triften toerben fie ge*
anbert. Ser “irobusent beruft fid) bann
.toieber auf einen 3uftanb, ben er fetbft mit
fiat fd)affen Reifen.

2In biefen abnormen Skrfyattniffen finb
nun burchaug nid)t attein bie einseinen Un*
ternetfrmer fdjulb. Sin fehr groheS SDah
oon Serfcbulben trifft eine OSteif)le Uon
UnternefjUterOerbéanben, bie ihre &ttitgtieber
gerabesu berleiten, fo su Oerfalfren, toie eg
oben gefd)ilbert ift. ber testen 3eét hat
fid) bie £)effentlid)feit met)rfad)i mit beut
Sertjalten einseiner “Rreigfonbentionen be*
fd)aftigt, bie namentlich in ber Sefttlbrand)c
ihre SJUtglieber berpflichtet hoben, bie greife
nid)t tjerabsufepn. Sie Seiter biefer $on*
Oentioneit apnen anfcpeinenb gar nicpt, toie
aitprorbetttlid) fie bem gefamten 8anbel mit
folcfien UAahnahmen fdfaben. Slber auf ber
gleidlen ©tufe toie baS Serhalten biefer
fmnbterberbanbe fiepen bie Serufgotgani*
fationen in manchen ”Rrobuftionggemerben.
Sie festen in ber gleichen 86t)e ber jeloeiltgen
Steigerung ber Sopne unb ber Sftateriat*
greife  biejenigen greife feft, bie ihre
SDiitgiieber nun  bon ben Sbnepmern
beriangen miffen. Sarin liegt bie Ser*
ieitung su  ungerechtfertigter  Bereiche*
rung. Senn toenn im gleichen Serfjaltnigl
toie Sopne unb SDtaterialien bie Serfaufgpreife
fteigen, fo bebeutet baS, bah ber gleiche ff3ro*
Sentfap toie friher auf bie O©eibftfbften alg
Serbienft aufgefcptagen toirb. Siefer f3ro*
Sentfah bebeutet aber abfotut genommen
eine enorme Serbienftfteigerung. 9iun toirb
alg ©ntfdjulbigung flr folcpeg Serfapren ge*
toohnlid) angefiihrt, ba3 bie hohen greife ben
Umfap fdjmalern, unb bafj infoigebeffen, um
ben gleichen Serbienft toie frither su ficpern,
am einseinen Oturf mehr berbient toerben
muff. 2Iber: too fiept benn gefeprieben, bah
irgenbein Kaufmann ein fRedjt auf einen ©e*
famtberbienft in beftimmter Hope pot? Séenn
man biefes 3ted)t anerfemten mirbe, fo mare
baS gerabesu eine fl3rafttie auf Unprobuftibitat.

Unb barin liegt auch ber ®ernpun!t beg
gansen [5Rrobiem8. ©in groffer Seil ber augen*
blidiildjen Serufgorganifationen fieht feine
Hauptaufgabe barin, bie Qntereffen ihrer hftit*
gtieber opne fRicfficpt auf ba8 Stlgemeinin*
tereffe su mapren. Siefe Organifationen finb
einsig unb allein beftrebt, ben «Profit ihren

SAitglieber su fcpiihen. Sag gilt nicht bioff
fir bie Organifationen ber Unternehmer.
2tud) bie ©emerffdjaften glauben bielfad)i, in
erfter Sinie fur (Erhéhungen ber Sohne ber
ihnen angefdjioffenen Arbeiter mirfen su
muffen. Unb fie machen fid) in ben Srbeitg*
gemeinf(haften baburch mitfeputbig, bah fie,
um fid) ben (Erfolg oon Sohnerhthungen su
fidfern, bie hohen “reigforberungen ihrer 2Ir*
Zeitgeber an bie Sbnepmer mit unterfpitjjen.

Sag geht fo nid)t meiter. Sie Unter*
nehmerorganifationen hiben nur bann eine
~Berechtigung, menn fie bie bolfgmirtfcpaftlidjie
fBrobuftititat im ©emerbe forbern. ©ie finb
baper berpftieptet, bafiir su forgen, bah ihre
SDiitgiieber bie Sohnerhthungen unb fonftige
Unfoftenerpdpungen sunaepft burd) ied)nifd)e
Serbefferungen mettsumaepen berfuepen, unb
barin mduffen fie boit ben Slrbeiterorgani*
fationen unterftipt merben. Kartelle unb
Sonbentionen, bie nur ber "Sreigberteuerung
bienen unb bie Senffaulheit unb Sequemiid)*
feit ber Unternehmer ftarfen, finb gemein*
fdjablid) unb muffen bon ben ©erichten ber*
folgt merben. ©ie ntad)en fid), menn aud)
bielieicht nid)t im ftrafrechtlichen ©inne, beg
3Bud)erg fd)idbig. SRenn biefe Kartelle nicht
beftiinben, fo mirbe gans felbftoerftanblid) ber
intelligente unb umfid)tige Unternehmer mit
allen Mitteln barauf finnen, meiter borteilhaft
feine Sturtbfd)aft bebieuen su fémten. ©r mirbe
burd) ted)nifd)ie unb organifatorifche Ser*
befferungen in feinem Setrieb feiner “on*
furrens suborsufommen fud)en. Unb er
mirbe bon feiner $ntetligens nicht bloh ben
Sorteil flahen, perfonlid) gute @efd>afte su
machen, fonbern aud) burd) fie ber Sligemein*
heit ben Sorteil bringen, bah bie anberen
Unternehmer fid) sum Wufsen ber Sligemein*
heit nach ihm richten mihten. Saburch aber,
bah nun i)iev bag Kartell eingreift unb bie
~onflrrens augfchlient, mirb bie (Einfpannung
ber Unternehmerintelligens in ben Sienft ber
©rhéhung ber mirtfd)aftlid)en iBrobuftibitat
gelahmt, ©g mihte beghalb in Buflinft bertangt
merben, bah fein Kartell unb feine Son*
bention iRreigerhéhungen befretieren barf,
ohne gleichseitig ben iftadjmeig su erbringen,
bah im ©emerbe alteg getan ift, um bie
Slirbeit rationeller su geftatten, unb bah nicht
bie Unfoften beg fdfméchften, unmobernften,
unrationellften Setriebeg sur Safig ber Sal*
fulation gemacht finb. ©in aitbereg Serfahren
bebeutet eine ©lnbe gegen bie 9liigemein£)eit.
©ine ©unbe freilief), bie fid) fd)iliehtich aud)
gegen bie Unternehmer felbft lehren muh- Sie
iaufunluft, Uber bie auf ber flingfteu Seip*
Siger Xfeffe bie grohe Sl Rehrgapt ber Slug*
fteller flagte, mar eine gotge ber hohen greife,
bie nid)t isule™t bereits auf bie Uebetmalsurgg*
taftif ber mirtfchaftlidjen Serbanbe surid*
Sufuihren mar.



285 -

Jidfcpmiduttgett urt> (Befhenftoerfung.
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®en Slbfchreibungen, bie ber Kaufmann jat;rlid> an
ben ,bauernben" Einlagen feinet BetriebStapitalS oor-
nimmt, liegt ber einfache ©ebante ¢ugrunbe, auS ben
BertaufSerléfen eines jeben Safwea foliel surihtju-
«eilen, bafj mit ber BM&erbienftftedung ber betreffenben
Anlagen aud) beren SinfchaffungS- ober SerftetlungS-
toften getilgt finb. 'Bei einer gebauten Slufléfung beS
«Betriebes muff aus ben Einnahmen ber BBarenoer-
faufe auch baS ©elbfapital fiir bie ¢um Betriebe ange-
fcbafften, nunmehr erlebigten ErjeugungSantagen ge-
toonnen bejw. juriictgewonnen fein. ©aS 66ulbetfptel
ift beiannt: BnfchaffungSpreiS einer Sltafchwe 10 000 M,
CebenSbauer 10 3af>re, nad) biefer 3eit baS Bitmaterial
einen BRert oon 1000 M, bann betragt bie Bbfd)retbung
in 10 3af>ren iatjrlic® 900 oft. Bm Schluff beS 10.
3at>reS finb — oijne Beriictfid)tigung oon 3infeSjinfen
uorhanben:

1. Gtoffwert = im JC
2. Bar: 10 mal 900 = 9000 JO
ToowT~AT

©a aber bie Fortfihrung beS Betriebes bie Siegel
ift fo finb cM 10000 baju beftimmt, eine neue SXa-
fcbine berfelben «2rt unb ©ute, oon berfelben wirtfchaft-
licben Bcbeufung wie bie erlebigte Sttafchine ju laufen,
©ie gro|e Beftanbigteit ber greife oor bem Kriege,
ja bie Neigung Sur Bewilligung ber greife burd)
«Biaffew unb Gerienerjeugung tarn biefem Beftreben
beim Erfah in befonberem SKafje entgegen. BderbingS
lonnte t technifdje Steuerungen ober eine Erhdhung ber
EeiftungSfahigfeit ber Biafchine bem Betriebsleiter Ber»
anlaffung geben, eine teuerere — unb bejfere — Btafchine
an bie Gtelle ber alten, auSgefd)iebenen ju fe$en. 3n
einem folgen Fade war jebod) grunbfahlid) ju forbern,
ba| bie Biehrlofien ber neuen Biafd)ine auS bem Erlés
ber mit biefer neuen Biafchine hergefteUten Erjeugniffe
getilgt, b. t~ alfo, bat bie SKehrfoften junad)ft auS bem
Kapital »orgeftrecft wirben. Sticht entfprach eS bem
©ebanfen ber Bbfchreibungen, bat etwa bie jahrlichen
BbfchreibungSbetrage auf ber erften Sltafchine um biefe
SJtehrfoften ber grfatsmafchine erhoht wiirben, m. a. BI.
bat bie Bbfchreibungen nach ben BUeberanfchaffungS*
loften — bie ja auch nur gefchatjt werben tonnten
erfolgten. BuS bem Erlés fur bie Erjeugniffe, bie bie
erfte Suafdnne lieferte, ift biefe SJIMcl)ine ju tilgen,
©ementfprechenb haben bie mit ber ¢weiten, oerbefferten
S3tafd)inc hergefteUten BSaren bie BbfchreibungSbefrage
fir biefe — teuerere — S)tafd)ine ju tragen. SRenn
faufmannifd)e Gorgfalt unb Borficht hieroon hautg
abwichen unb bie jahrlichen BbfdweibungSbetrage tat-
fachlich mehr ober weniger nach ben BMeberanfchaffungS»
toften bemeffen wirben, fo war hiergegen um fo weniger
etwas einjuwenben, als biefeS Berfahren ber finanziellen
Gtcherheit beS Unternehmens zugute tarn, unb auterbem
in ben im allgemeinen nur fchwer »eranberlid)enFriebenS=
preifen eine natirliche ©renje fanb.

©ie ©elbentwertung hat oiefe BbfchreibungSgrunb-
fatge nach jwei S\id)tungen hin oerjerrt:

1 ©ie auS ber BortriegSjeit unb erften 3eit beS

Krieges ftammenben Einlagen ftehen oielfacb noch Z«
ihren alten Boerien, b. h- 8« ©olbmari ju Buche. Smb
an biefen Anlagen Bbfchreibungen Uberhaupt noch em
forbertich? Stach ber Theorie ber ,2Bertminberung
offenbar nicht, ©enn bie Anlagen finb ja heute in Rapier-
matt ein BielfacheS oon bem wert, wie fie zu Buche
ftehen. Sitan ténnte fotange mit ben Bbfchreibungen
ausfehen, bis bie augenblictlichen Buchwertziffern burch
Bbnutjung ber Einlagen bem 3eit- ober BerfaufSwert
in Bapiermart entfprechen. 3n oielen Fallen wirbe
biefe Uebereinftimmung nid)t einmal erreicht werben,
weil unter Umftanben ber Stoff- oberGchrotwert mancher
Bnlagen in gapiermarl nod) Gber ben 3iffern liegt, bie
jeht ben Buihwert in ©olomarl anbeuten. ©er ¢
tinftige Erlé« in Bapiermart wirbe in biefen Faden
hoéher fein, als bie betreffenben ©egenftanbe Ziffern-
maRig heute fchon ju Bud)e ftehen. ES wirben fid)
alfo fogar noch bilanzmaRige .©ewinne ergeben, obwohl
bie Bbfchreibungen auSgefebf worben ftnb. ©ie ©inge
fo betrachtet: bann wiirbe eine Bkiterfihrung ber Bb-
fchreibungen grunbfatjlid) eine Bergrof3erung ber Unter-
fd)iebe jwifchen ben noch in ben Bilanzen ftehenben
Buchwerten ber Einlagen (©olbmart) unb bem in Bapter-
mar! auS¢ubriicEenben B krt ober fpater eingehenben
Erl6s bebeuten.

Slber eine folche Betrachtung Uberfiept, bafj biefer
Enbwerf, wenn er auch jiffernméa”ig h>hcr ala feer
heutige Buchwert ber Anlagen ift, immer nur Bapicr-
marf barftedt, beren Gumme ¢ur «BMeberanfchaffung ber
SUntage nid)t auSreicpen wirbe, ©enn ber Erfahtauf
wirb in Bapiermarf baS 10- bis 20fad)e beS urfpriing-
lichen SinfchaffungSpreifeS, b. i. alfo unter Umftanben
baS 40—o0Ofache beS augenblictlichen BudjwerteS ober
jUlUnftigen BltwerteS toften. BuS biefer Ueberlegung
folgt aber auch, ba§ bie bis bahin an ben Anlagen oor-
genommenen Bbftreibungen, bie fleh, ««f ©olbmart-
werte bezogen haben, nicht mehr bie alte Bebeutung
unb Kauftraft haben. Sie haben — wenigftenS rechne-
tifch — gleidhfadS ben Eharatter oon B«Piemma,;f an’
genommen unb fénnen nur burd) neue 3 uweifungen auS
Sieferoen, ©ewinnen ober Kapital ihrc alte .Kauftraft
Wiebergewinnen. Ein Beifpiel moge bieS erlautern:

gRenn eine Btafchine, bie oor bem Kriege 1 SIJM. M
getoftet hat unb Enbe 1918 noch mit 700000 M ju
Buche ftept, unb biefe SXa£d)ine ¢u erfetjen Sinfang 1920
etwa 20 SJtill. rjt toften wirbe, fo reichen Weber jahr-
liche SlbfchreibungSbetrage Gon 50000 o4t auS, um in
20 3atwen bie ndtigen 20 «SRd. anjufammetn, noch
fmb etwa bie in 6 3al>ren erfolgten Slbfchreibungen in
66he Gon 300000 oft M~A-mehr als 300000 ~ Bapier,
alfo nicht einmal ber jahrlich in Bapiermart not-
toenbigen SlbfchreibungSbetrage in S)dhe bon 1 Sdtid.

auf 20 «Kid. 'oH «BRieberanfchaffungStoften.  hieraus
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folgt, bald aud) bei ben 2lbfcpreibungen auf ben alten
nod) ju ©olbmarf zu Buche ftepenben Einlagen — ber
©elbentwertung entfprecpenb — in Bapiermarf ein Biel*'
fades ber bisherigen Summe in 2Infa ju bringen ift.
©ie Sachlage wirbe flar unb einbeutig fein, wenn bie.
alten 2Inlagewerte in Bapiermarf umgerechnet unb biefe
3iffern ben Bbfchreibungen gegenibergeftcUf wirben,
©ann lame einwanbfrei jum 2luSbrucf, baR bie 2Ib-
fcpreibuitgen lebiglicp aus ©riinben ber ©elbentwertung
erhébt worben finb, erhdbt werben rniffen, wenn bie
Unternehmung nid)t barauf Oerzicpten Will, auSreicpenbe
SCRiftel fiir bie ErfaRanfcpaffung unb bamit fiir ben un-
geftdrten BBeiferbetrieb anjufammeln. ©a bie allgemeine
Umrechnung ber Sinlagebucpwerfe inBapiermarf 3ur3eif
nicht Gblich unb auch nicht moglich ift, bem 'Betriebs-
leiter aber ber Bapiergelbcparafter ber Slbfcpreibungen
belannt ift unb er banach hanbelt, fo fann cs nicht wunber-
nebmen, wenn Summen fir 21bfd)reibungen in ben jlingft
erfchienenen Bilanzen als befonberS hoch erfcpeinen.*)

Ntan feilte aber erwarten, baR oor allem auch bie
Sfeuerbehorbe bie innere Bknblung ber Bbfcpreibungen
richtig unb rechtzeitig erfennt. Soweit namlich bie 21b-
fchreibungen nur im Nahmen ber ©elbentwertung erhéht
worben finb — baS fonnen unter Hmfténben freilich
reept erhebliche ©rhéhungen fein — birfen biefe wie
jebe ed)te 2lbfd)reibung nicht non ber Steuer erfallt
werben, ©ewil3 ift im einzelnen ber Nachweis nid)t
immer leicht zu fiihren, bis zu welchem 'Betrag bie Sr»
héhung ber Sibfcpreibungen burd) bie ©elbentwertung
gerechtfertigt unb baher fteuerfrei ift — barauf wirb
zurticfzufotnmen fein — aber grunbfafitid) ift zu forbern,
bal} bie Steuern nom Einfommen aud) wirtlich auS bem
©ewinn unb nicht auS bem Kapital gezahlt Werben.
©aS lelitere ift aber ber fyall, wenn bie ©elbentwertung
bei ber Bemeffung ber 2Ibfcpreibungen nid)t beriicf3cptigt
wirb.

Sbenfo felbftoerftanblid) wie bie Erhéhung ber jahr-
lichen 2lbfcpreibungSbetrage ift bie Beriicfficptigung biefer
héheren SibfcprcibungSfummen in  ber Berechnung ber
Breife. ©er BertaufSerldS fir BSaren geht heute in
Bapiermarf ein. Sin Kaufmann, ber bei ber BreiS-
bemeffung bie friheren 2Ibfd)reibungSbeirage einfelRen
wirbe, wirbe biefe in Bapiermarf einnehmen, alfo
nid)f in ber Cage fein, mit biefen Bapieruiarffummen
bie poReten Sfoften fir ben BBiebererfall ber 2lnlage-
gegenftanbe zu beftreiten. ©ie grolRen Bebenfen bei
biefer Sericffidctigung ber Bapiermarf-Slbfcpreibungen
liegen jebod) barin, baB in 3eifen ber ©elbwert-
fd)wanfungen nicht nur leicht tunftige, ganz willfirlich
gegriffene Breife ben BSiebererfalfoften zugrunbe gelegt
werben, fonbern bal3 baz« noch bas Beftreben zutage
tritt, bie 5;ilgungSbauer maoglid)ft furz Zu bemeffen, bie
2lbfchreibungSbetrage nicht auf 20 3apre, fonbern oiel-
leid)t nur auf io ober fogar auf 5 ober 3 3apre zu

*) Nicht alle Bilanzen weifen erhohte Ulbfcpreibungen
auf. Sier unb bort wirb noch in ben alten Br°Zent'
falen an ben alten Buchwerten abgefebrieben. SS
beweift bieS, bal? ber BapiergelbcRarafter ber 21b-
fehreibungen nod) nid)f Gberall erfannt ift ober Aon-
junfturgewinne zur nachtraglichen Aorreffur nicht Jur
Berfligung ftanben.

berechnen, mit anberen BRorfen: entfpredjenb bie 2lb-
fcpreibungSfumme pro 3apr zu fteigern unb im 2lugen=
blid bie 3ufcblage fur bie Breidherecpnung ffarf zu
erhthen. ©aS bebeutet in 3eiten allgemeiner BreiS-
fteigerungen einen neuen unb ftarfen Antrieb zur weiteren
Steigerung ber Breife, eine Abwalzung oon Breia*
beftanbteilen flinftiger QBaren auf bie gegenwartig
entftehenben Srzeugniffe, eine Berftarfung ber ©euerung
im allerungeeignetften 2lugenblicf. BBenn €S bann noch
Aaufleute gibt, bie fold)ermaBen errechneten Breifen
weitere 3ufd)lage fur mogliche BreiSriicfgange ,auf in
2Irbeit befinblid)e BRaren", fir ,Berlufte aus einem
Niddgang ber Bkcbfelfurfe" u. a. m. zufelen, fo wirb
man einer bepdrblicpen Nachpriifung ober irgenb einer
anberen Kontrolle ber Breife grunbfaf3lid) Wopt zuftimmen
muffen. 2InberfeitS ift einleuchtenb, bal bie burd) fotepe
Aalfulafionen hoch getriebenen Breife bei einem firn-
fcpwung ber Aonjunftur umfo ftarfer in Biifleibenfdcaft
gezogen werben muffen, bie unheiloollen BreiSfcpwanf*
ungen alfo burch biefeS SfalfulafionSgebaren allgemein
»ergrofRert werben.

2. $iur bie Bilanzen gewinnen hingegen bie '
felreibungen unter ber Sinwirfung ber ©elbentwertung
noch ein anbereS ©efid)f. Calt man bie 2lbfd)reibungen
grunbféaBlich nach ben BMeberanfchaffungSfoften — heute
in ben groReren 3iffern ber Bapiermarf — z«, b. p.
fur benfelben ©egenftanb mit gleicher wirtfct>atftlicl)er
ReiftungSfapigfeit unb oerteilt auf eine entfpred)enbe
Sinjahl oon 3apren, alfo aud) mit 2Inpaffung ber 2Ib-
fchreibungSbetréage an bie 2lenberungen ber Srfal3foften,
bann fann eSoorfommen, baf bie jahrlichen 21bfcpreibungS-
fummen in Bapiermarf feinen Baum mehr auf ben ©olb-
marffonten haben. 3« u.tferem Beifpiel betrugen bie

2InfchaffungSfoften.......ccccovevveevccineeee, 1600 OOf M

bie 2lbfchreibungen in 6 Sapren 300000

ber Bud)Wert Snbe 1918 war fomit . 700 Q0O ,
Bei einem Neftwert oon 700 000 pat bie 2Ib-

fchreibung oon jahrlich 1000 000 in Bapiermarf (auf
einem BRiebererfal3preiS bon 20 Btitl. M) feinen Btal
mehr. 2luS biefem Beifpiel wirb zugleich baS finfinnige
beS nod) heute blichen BerfaprenS flar: oon niebrigen
©olbmarfwerten in ber Bilanz in Bapiermarf ab-
zufepreiben. Bapiermarf fann nur oon Bapiermarf in
2U8ug gebrad)t werben, ©aper follten 2lbfcpreibungen
heute aud) nur nod) auf Bapiertnarffonten, oon Bapier-
marfbetragen unb niept auf ©olbmarffonten erfolgen.
3ur bie alten ©olbmarffonten finb Paper, wenn — wie
oben auSgefuprt — ihre Umrechnung in Bapiermarf
niept in ‘ifrage fommf, Srneuerungsfonten unb gegebenen-
falls ErneuerungSfonbS zu bilben. ©ann wiirbe baS
Bilatizbilb wie folgt auSfepen:

2lftioa:
2Inlagen
Buchwert Snbe 1918: 700 000 Ji.
Baffioa:
SrneuerungSfonto
Blbfcpreihungen bis 1918.
1 C©ifferenz auS ©elbentwertung auf 300 000
in 6 3apren (bie 300000 M finb zu erhdhen)
U M e 5 700 000 c4t



fo ball fur 6 3af>re pro 3af>r
1000000 M angefammelt finb.

2. Abfd)reibung fir 1919 . . . . 1000000 ~
(®ie 9\iucfroirfung biefed Abfdjreibungdberfahrend auf
bert ,©ewinn" bed Unternehmend ift an biefer Stelle

nicht weiter zu oerfolgen.)

©amt ift beuitid) ju erfeijen, bah fiir ben BOieber-
erfai) 6700000 Jt jurlcfgefteUt toorben finb, bie ju-
fatnmen mit ben alten Abfchreibuugen in &06£)e oon
300000 M fir 7 3ahre ben enffprechenben Anteil an
ben BRieberanfchaffungdfoffen in Séhe oon 20 Ultill. M
nad) 20 3ohr«n barfteHen. Sier unb bort wirb oon
ben Unternehmungen bem BRefen unb bem Srgebnid
nad) auch f< ober dhnlich in ben Bilanzen oerfahren.
9tur gehen biefe 9\ucfftellungen meift unter anberev 'Be-
zeichnung, wie j. 93. Alcfftellungdfonto, Spejialreferoe
u. bergl. 3ebenfa(ld ift eine allgemeine unb fpftematifd)e
Anmenbung ber “ethobe ber ©rneuerungdfonten in ber
beutfchen Bilanzi<rungdprapid noch nicht ZJ beobachten,
©d wirb aber nur eine ffrage ber 3etf fein, bid fich bie
Unternehmungen ihrer bebienen werben*),

BRenn oiele ©ejeUfchaffen heute noch oor ber Be*
nufjung oon ©rneuerungdfonten, oor allem oor beren
notirenbigen Auffillung, juriictfchrecfen, fo liegt bad
auch baran, bah bie Beranlagungdbefwrben leid)f geneigt
ftnb, hinter biefen hohen Summen echte 9teferoen zu
fuchen, bie 9?lcfftellimgen alfo fur ffeuerpflicbiig ertlaren.
Angeftchfd ber grofjen ©efahren, bie ben Unternehmungen
aud ber Bkgfteuerung ber mehr ober weniger nur burch
bie doetbentwerfung entftanbencn ©cwiune Gberhaupt
brohen, ift ed oon allgemeinem 3«iereffe, bafj bie Organe
ber Steuerbehérben halb ben wahren ©haraffer ber
hobft Abfd)reibungen bzw. ber ©rneuerungdfonten er*
tennen. 3ur 3eit fihrt bie Sd)eu oor offenen ©rneue»
tungdfonien zu einer weiteren Berzerrung ber Bilanz,
©a — wie gezeigt — bie Konten ber meiften Anlage*
werte hoho Abfd)reibungdfummen in ‘papiermarf auch
buchted)nifch nicht mehr zulaffen, fo fiehf fid) ber Bilanz*
mann nach anberen Bcften feiner Bilanz um, bie bie
Abfehreibungen aufnehmen fénnen. So ift bie Uebung
nicht unbetannt, 9tu<ffteliungdfonten — um fie zu ver-
bergen — unter bie Sfrebiforen einzureihen. So fénnen
unter Umftanben hohe Summen .Zfrebiforen — fiir ge-
wohnlich fein gufed 3eichen fiir ben finanziellen Aufbau
ber Unternehmung — gar noch &id)erungdmittel, eben
jene 9ceferoen fiir BBieberanfcfjaffungen enthalten, natir-
lich nur fir ©ingeweihte erfenntlich ober wifjbar. Bor
allem aber miffen bie Borrafe an 9fof)ftoffen, ftalb-
fabrifaten unb Bfaren herlmlten, um ber Bilanz ben
3nhalt zu geben, ben man ber Oeffentliehteit ober ber
Sfeuerbehérbe mifteilen will — ja fann, wenn man bie
Hoffnung auf eine ©inftcht ber Steuerbebdrbe in bie
wahre 92atur ber hohen Abfd)reibungen aufgegeben hat.
9In fich liegt in 3citen ber Bueidfieigerung, wie wir fie
foeben burchlebt haben, fein zwingenber ©runb oor, bie
Borrate etwa in ber Bilanz — Snbe 1919 — befonberd

*) Sinzeine Unternehmungen haben ihre Bilanzen
auch fchon oor bem Kriege nach her Bteftwbe ber ©r*
neuerungdfonfen aufaefteUt, fo z B. bie Bftechanifche
Baumwollfpinnerei, Augsburg, &O6In»92eueffener Berg*
werfdoerein, Stahlwerf Becfer 91.=©.
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niebrig zu bewerten, Srofibem fonnfe man ed feinem
Kaufmann oerbenfen, wenn er zu jenem Termin burch
eine Bliebrigbewertung ber Borrate beizeiten bem SRiftfo
einer epreidfenfung Rechnung zu tragen ftd) anfdjicfte.
Aber Ubet biefe ©rwéagung h*naud haben zahlreiche
Unternehmungen — bad geht aud ben ©efd)aftoberid)ten
unb eigenen Beobachtungen heroor — bie BZarenoorrate
fo niebrig bewertet, bafj hier erhebliche ftillc 9?cferoen
liegen, zum Seil eben jene Abfehreibungen, bie auf ben
Anlagefonten nicht mehr unterzubringen waren, in
offener 'Jorm aber nicht erfd)einen fiillten, ©ah hier
unb bort fogar bie Btengen nur zum Seil in ber Bilanz
oerrechnei werben, ift offened ©eheimnid unb nid)t allein
aud ber gurd)! oor ber Steuer fchlechtljin zu erflaren,
fonbern oor einer Steuer, oon ber man weih ober fihlt,
bah fio von betriebdwirtfchaftlich unhaltbaren ©runb-
fatjien audgeht. BBerben bie niebrig bewerteten Borrate
Zu hoheren greifen oerfauff, bann fommen auch ent-
forechenbe Bftiffel fur bie teuren ©rfahanfdiaffungen
herein, ©amit werben fie bann freilich ald ©ewinne
im folgenben 9Rirtfd)affdjahre wicber ftchtbar, finb aber
hoch zunad)ft ald BJittel ber Unternehmung erhalten ge*
blieben. Sinfen bie Berfaufdpreife, bann Oerringern
fich Ztoar bie in ben Blaven fchlummernben Beferoen,
gleidtzeitig oerMUigen fid) in biefem 'Jalle aber aud) bie
hoffen fir bie ©rfatjanfehaffungen entfpredjenb. ©iefe
Ueberlegungen filhren bazu, bah bei ber Bewertung ber
Borrafe mehr unb mehr bie Annaherung an bie alten
©olbmarfpreife gefud)t wirb, fo bah auch ber Baffen:
BSarcnoorréfe in ber einen ober anberen Bilanz immer
noch ald ©olbmarf angefehen werben fann.

Smr bie fteuerliche Beh«nblung ber ‘papiermarf-
Abfdjreibungen unb »Bicffteiiungen ift allerbingd nicht
auher ad)t zu laffen, bah fich ber Anteil ber ©elbent*
Wertung, bah ift ber Seil ber Abfcbreibungen unb 9ilicf-
ftellungen, ber lebiglich auf bie ©elbenfwertung zuriicf-
Zufihren ift, nicht genau beftimmen laht. Um bei bem
hier gewahltenBeifpiel zu bleiben: ob bie Srfahmafdeine
nach 20 3ahren wirflich 20 Bfillionen M foftet, unb ob
bie angenommene RBRufijungdbauer ber alten B2afd)ine ¢
wirflich 20 3al;re betragen wirb, bartber Iaht fich heute >
Beftimmted nicht audfagen. ©er Kaufmann wirb ange-n
fid)td ber Ungewifjhoit aller Berhalfniffe bie 92eigungn
haben, mdoglid)ff hoho ©rfapfoften, unb eine mdglichs t
furze 92uhungdbauer zugrunbe zu legen, bamif bad oer* 9
audlagte Kapital halb wieber hereinfommt. ©ie Steuer*
oerwaltung wirb hiergegen leicht gelfenb machen fonnen, «
bah in abfehbarer 3eit wieber niebrigere Bereife herrfepenu
werben. So finb heute — man mochte faft fagen —af
bei jebem einzelnen Abfchrcibungdbefrag Bteinungd-
oerfchiebenhoifon bariiber méglich, inwieweit fte lebiglich
burch bie ©elbenfwertung bebingt finb, gewiffermafjen
nur einen anberen zohlenmafjigou Audbrucf ald oorher
bei georbnefem ©elbwefen finben, ober bartber hinaud
fteuerpflichtige 9ieferoen barftellen.

'$roOt)em bleibt: ed liegt im allgemein-wirffchaft-
lichen Snfercffe, bah auf i>ic ©elbenfwertung zuriicf*
zufiihrenbe ©rhoéhung ber Abfehreibungen nicht ohne
weitered Oon ben nicht unerheblichen ©feuerfahen ge-
troffen werbe. BlifiRucffichtaufbiegroheBerfchiebenheif »
ber ‘preidfteigerungen unb ben noch nicht beenbeten<*ud

53s 3o &

-
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©elbwerffchwanfmtgen wirb eine mehr mecbanifcbe
53etlctficMtigung  ber ©elbenfwerfung in  ben 5lb«
fd)reibungen unb BiicffieHungen nid)i ju  umgeben
fein. SKan wirb oietleidht — je nad) ben einzelnen
©egenftanben — bag 6* big 12facl)c ber friheren
5Ibfd)reibunggfahe al§ t>eute julafftge Bapiermarf-
abfd)ieibut>gen anfeijen tonnen, bie einsetnen ©atje am
beftenoongemifc enAommiffwnen— ©teuerbeamtenunb
Aaufleuten — feftfetjen laffen. Sollte in fpaferen 3af>ren
ber ©elbicert erfjeblid) [feigen, fo fonnte eine ?Rad)prifung
bariber ftatffinben, ob bie angefammelfen 5Ibfd)reibungs-
befrage noch Uber bie oevénbetteti goBiebererfaijfoften

(Reoue ber

Dr. Herrfaf)rbt=Bonn bcfprid>t im 2. fjeft
bes 44. [fahrgangg Oon ,© djitnoll erg =3 ah r*
bidcrn”

baS Problem ber berufgftanbtfchen Betirefuttg im
3ettalter 53tgmar<fg.

©r gibt bnmtt einen 5liug[d>nitt au§ einer gleichseitig
angdfuinbigten umfangreichen 5lrbeit, in ber er bie
©nttotdlung beg feerufgftanbifchen ©ebanfeng Oon ber
fmn30ftfd>en BelOolution big ¢ur ©@egenWart Oerfolgt,
Pie in bent oben erwahnten ifeft ber Jahrbicher Oer»
offentlieBtert B(ugfih«ritgen geben einen befotiberere
BachlWdtg bariiber, hgh in ber Bertobc oon 1848 big
1870 unb aujd)) toahrenb ber Biginardfcben ipertobe
im neuen Beutfchen Beiche eg ber augfehtaggebenbe
$>em ber berufgftanbtfchen ©ebanfenwelt War, burch
Sitrdhbrechung be§ ©pftemg ber allgemeinen 50ahi
unb beg fbnftttutionetten ©influffeg ber barauf auf»
gebauten ‘Parlamente ben einzelnen Jntereffcntcn»
fchichten eine hartere, oon ihnen beanjpruchte ©im»
flufimd glichteit auf bie regierenben ©etoalten 3U
geben. Jft 'heute ber ©ebanfe ber Kammer ber Air»
beit unb beg BeichSWirtfchaiftgrateg beraudgeboren
aug lber abfoluten BotWenbiglfeit, im Jntereffe bee
Wirtfchaftlichen Blieberaufbaueg bie -iOirfidwitS»,
[finan3=unb I©03ialpoiitt!f beg ©taateg unter ftarfften
fhftcmatifchen ©influfj ber ©ad}Ocrftanbigen 3U ftetlen,
fo War ba'malg ber bcrufgftanbifche ©ebanfe ein polt»
tifdjieg ffitfgmittel ber burd> bie fonftitutionelle unb
bemofratifierenbe ©ntwieftung um ihren (EinfluR ge»
brachten Wirtfchaftlichen Blachtflaffen. ‘Prof.

r an Feoerdéffentlient im 1. §eft beg 16. Banbeg beg
b0 eitwirtfebaftfidjen Air chiog” einen Be»
rid)t Gber

bie erftc allgemeine Brbeitgfonferena

anf ©runb beg fyricbhengoertrageg, Ajnf bie ©ingel»
beiten ber Beratungen, bie ber Berfaffer Wiebier»
gibt, braucht im Jinbitcf auf bie Sahlretd>en feiner»
3ertigen ©tU3elberichte hier nicht naher eingegangeni
3U werben, Wohl aber mochten Wir auf bie ab»
fditeRenbe Beurteilung Prof, ffranfeg I>intoctett-
Putxh bie erfte Stonferens in 5Bafhmgton, bie Sagung
beg BerWaltunggrateg in pari« unb bie ©rrid>tung
beg internationalen Arbcttgamteg ift bie Organifatbn
ber 5Irbeit, bie Seit 13 beg ffriebengoertragcg oon

t

piuauggehen. fjalla bie im betrieb tniiarbeifenben 51b
fchreibunggbetrage nicht oon ben burcf) bie Bretgriicf
gange heroorgerufenen Berluften getroffen worben ftnb,
tame audb eine Bachbefteuerung in [frage. 3<b f>alte eg
aber fir oerhdngnigooll, wenn bie Sfeuerbcijérbe fd)on
tieutc — mit 9Ricfftd)f auf eine noch ganjlid) ungewiffe
©elbwertoerbefferung — nur eine geringe, »ollfommen
unjureic’enbe Erhéhung ber 5Ibfd)rcibungen wegen ber
©elbenfwerfung plaffen will.

03on bem Einflufj ber ©elbentwertung auf bie 93e-
fwnélung ber Reparaturen unb 3ugange in ber Bad)-
frieggjeif foll ein weiterer 5luffa3 tmnbetn.

lelifePrifien.

‘Perfaitteg Oorfieht, in fefte Bahnen geleitet unb fomit
fir ehteg ber wichtigften Birbettggebiete beg Boffier»
bunbeg Oor feiner eigentlichen ©riinbung bereitg eine
fefte Organifation gefchaffen, ©g fei 3U ocerfteh'en, bah
bie fyiihrer ber groRen prioaten internationalen 5I(r=
beitgorganifationen: ,Bereinigung fir Slirbciterfd>ut3,
©ojialocrficherung unb Bdfampfung ber Birbeitgliofig»
feit* nicht lohne Bebauern 3ufehen, wie bie ihnen
teuren Organifationen nun ftafferen 51tachten Weichau
rnuffen, aber auf alle ffalle werben fte mit groRRer
©enugtuunglbie Beuorganifation ber 51rbcit begleiten
unb unterftiihen, bie bag oon ihnen begonnene BlerE
burchjufihrm haben wirbc ©g fei hier eine Kultur»
tat geleiftet toorben, bie neben ihrer fo3atpolititifdjien

unb wirtfchaftlichen Bebeutung eine aufBlerorbenttid)
oerféhuenbe ‘JDiiffung bei ben burchi ben Bleltfrieg
in fiafsi unb Jeinbfchaft 3erri;ffenen Bdller augibeu
Wirbl f>n ber Blrbeiterfchaft mache ftch biefe Bug»
Wirfnng internationalen Berftanbniffeg bereitg praf»
tifdh gettenb, er fei Ubergeugt, ba(hi bie Begierungen,
unb bie Arbeitgeber feljr halb in bfefer ©rfenntnigl
uachfolgou Werben, benn er hoffe, bah Sfentfchlanb
mit feiner flo3ialpolitifdhien Srabition fuhrenb mit
fjaub anfegen Wirb an ben Bau beg aufsurichtenbeu

BJeltarbeitgrechiteg, —  Alfreb Ban”~burgh

fchreibt im 8. £>eft. beg laufenben 3aT>rgangeg ber
,B anf® 3ur Jfarberung nath«

Sparfamfeit,

©g 'ift ciu fehr fragwirbigeg Beginnen, wenn Be»

gierungen ober leitenbe &Birtfd}aftgfreife ben Ber»'
fitchi 'machen, bie Bcrbrau<b£einfd)ranfung oom Fon»
fumtioen auf bag probuftioe ©ebtet 3U Ubertragen,

unb bie ©parfanrfeit hier 3U organiifiercn. 3n ®eutfch,i»
taub nimmt heute baS Beftreben Uberhanb, nadij
amcrtlan:tfd>em fBlufter bie ,unbifgiplmierte* 8er=

ftellnnggtoeife burchi bie ,rationelle* 3U erfetien § , >.
Bie Bebirfniffe beg ein3elnen Wic eineg ganjen

lebenbigen Bolfeg laffen fidh nicht mit ber ©lle

beg Wirtfchaftlichen But}cffefte§ meffen. Bicht auf

bie Sparfamfeit, fonbern auf bie ©rscugunggfmft

fommt eg an. ©in Bolf, bas auf einer hohen ©tufc

ber Bwbuftcon fteht, barf unb' fott biefer Stufe ent»

fprcchenb oerbranchen; mit anberen 50orten: ©eine

Hulturftufe foll feiner BDirtfdfxaftSftufe entfprechen.

®arum totrb 3cutfd>lanb, bag jeti an ben Blieber»
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auffxm feineg Sairtfchaftgtelbene berangeft, toeii mehr
Cetoid>t iwrauf legen muffen, feine Veboétfcrung
pofitib auf eine tyofye ©tufe ber teclnifelben Seiftung,
Per «unftbanbfertigfeit, ber probultiben gniell3genj
ju bringen, atdé negatib 3U einer Sntbattfamfeit 3U
adte”en. bie im ©runbe niefitly anbereg ift atg bag
Serabfinifen bau einer hoben auf eine niebrige «tub>
turftufe. — Dr. Sltfreb 2 ul3=3toeibriiden fcijreibt
im 5. 8eft ber ,,3 eitfd>rift fir 8anbetg=
toiff enfehaft unb 8 anbelgp rasig* Uber
neue Slufgabett ber 'Pribattoirifc&afiglebre.

©r fa|l ferne Darlegungen in folgenbe ©&"e 3=
fammen: a) 'Dag gefamte SDirtfchaftgleben bilbet eine
©inbeit, bie fid> blebder in Deiteinbeitcn auftoft. Die
toiffenfcbaftlicoe ©rfaffung toirtfchaftlicber (ErfcRei=
nungen fff nur unter VJabrung eineg anljeitii*m
©efiebigpuniteg -moglich b) ©i;n3etne SOiifeng3toeige,

bie fkb bisher nur alg Slufabe 3ur Jutlung bon
Qucfen ber bisherigen tosirtfdlaflid?en gorfdoungSh»
arbeit anfprcrfjen taffen, miffen betontst unb grunb»
fuglich in bag Va3iffenfchaitgir=item einbeBiogen toer>
ben. (Detailhandel, Sanbtoirtfcbaft) c) Die ©in»
fubrung ber Haugtirtfdaftgi ebr e atg Core
berbifdiplin  ift bringenb geboten, d) Die gemein»
toirtfchafttichen betriebe miffen nicht nur atg foEee,
fonbem auch atg ©egeuftild 3a ben |dpifcaitiftif<toen
Vetriebgformen einen "sde26in ber ©m3ettoirtfchaftg»
lehre erbalten, €) Der begleichenden unb bamit
taufaten Vetracbtunggtoeife nmufe mehr atg bigber,
befonberg in ber ©in3ettoirtfcbaftStehre, Vead>tung
oefdoenft toerben. f) Diefe Sliufgabentfteiiung enifprid«
fotaobt bemn abftrafogifeben ©chema ber Cefaimix
toirtfebaft atg auch ber 'Slot ber heutigen Beit.
©, sh.

(Remte ber (preffe.

Die 'Vorbereitungen fur bie ©mridjtung beg
Deodifenterminbanbetg

toerben in ber ,,Voffif<$en 3 eitung“ (2. 9.) be»
fprodhen, ©g 3dfft, bafr bie enbglttige U6fung biefeg
Problem® bud> Verbanblungen, bie ber berliner
VorfenDorftattbh mit fyorberung ber StcidjSbanf unb
beg fjanbelgminifterium® gefihrt hat unb bie an
einen SBan beg berliner Vantierg Slidjarb Stobt
anfnilpfett, nahe belorfteht. Stach biefem Sttan fall
eine fiiguibationgfaife errichtet toerben, um auf biefem
SDege auch ben mittleren Vanffirmen ©degenbeit 3U
geben, tkb am Demmingefcbaft $u beteiligen. Dag
©rundfapitat ber '«affe, bie bie fform einer ©. m
b. £. haben fall, fott auf nur 500000 M befchranft
fein. Die STcitgiieber fallen aber Uber bie 3 eidhning
beg «apitalg (hinaug 3ur Stellung bon ©arantie»
ent3ahtungen Cerpflki>tet fein, bie je nach i)er ®rfee
ihrer Cefchéafte bemeffen toerben. ©ie beginnen mit
250000 M lunb fotten eine obere Crettse bei 3 000 000
Sltarf fur einen ein3etnen Teilnehmer haben. Die
«affe fall alte ©ngagementg ber SHitglieber Uber»
nehmen. ©0 erhélt bie «affe atg ©egenfontrahent
far alte ©efchafte eine genaue Iteberficht Uber bie
©efchéafte ihrer SHitglieber, bie »erpftiebtet finb, famb»>
liel}e Dermingefchéfte Uber bie «affe 3U leiten. Sto»>
oefehen bon ber allgemeinen ©@arantefumme, fott
bon ben SHitgticbern ein @infehujj, bon 10% fur
fur jebeg ©ngagement bertangt toerben, toobei geid»
toertige «auf» unb Slerfaufgengagementg fompenfiert
toerben fonnen. Sitg ©ebihren finb bon ©eiten ber
«affe 14 bon Saufenb borgefehen, Slotiert toerben
Stg*. 3toei= unb breintonatige Dermine fir bie Saupt*
bebifen. <fg toirb bortaufig taglichlan eine einmalige
Stotierung gdoedt, jeboch toirb mit ber ©nttoieftung fau
einem bariablcn SJerfehr gerecdnet. Die Storfen in
Manffurt a. SH., ffamburg unb «6tn fotten gtdihp
faltg fur biefen SYan getoottnen toerben. ©g todre
bringenb ertoinfelt, M i bie lebten ©chritte fcf3udit
3» bem Biete beg botfgtoirtfchafttich ertolnfdf>ten De»

bifenterminhanbetg fihren. — Der in einigen S0 acteu
3ufammentretmbe Steicf)gtag toirb fich bor alten Din»
gen imit bem ungcloften Steieh?finatt3 rOblent 3U be»
fhaftigen haben, Sachbem neue ©teuertoege unb
©teuerfrafte fich nicht erfchloffen haben unb ber
©taat bik an bie ©engc beg «Onneng auch ferner
Creuere etuttoe gegangen ift, turfiert feit SHonateu
hinter ben Duren ber Silemter ber Viatt einer
3toangganleihe

Die , ffrautfurter 3 eitung“ @&. 9.) b>
richtet, kefe alten boran bie Sleichgbanr fur ben Ce=
bauten eiutritt, um bag ufertofe Sintoad)fen ber u=
gebedlen ©dahtoechfet 3« hemmen. 'Dag ©d>idfat
ber 3 bee ift nach ungetoi3. Slber Uber bie SHethoben
einer Btoanggautein« 1ant ftd) faot heute einige®
fagen. 3udECit braucht mau eine Vermobgenden
fchahung, fur bie bie Deilaration 3ur Vermogengi»
sutoachfteucr bom 13. 7. 1919, ober bie Slotopfer»
beftamtion bom 31. 12, 1919 bie ©runblageu bieten,
Vig bie 3u todhlenbe @infehahung gultig bortiegt,
fonute ber Vermigende 3U einer borlaufigen ©elbft»
beftimmuug felueg. Seichnunggbetrageg angehatten
unb baburenl eine neue Itebertaftuug bon ben Birtauj»
amteru einfttoeiten fermgehiatten toerben. ©in ©si)ten3>
frmlinimum toirb freigelaffen toerben miffen unb bann
toirb g 31t erortern fein, dob eine tomptisierte Ctaffe»
TungSMah ‘greifen fott,ober do man bie gefamteu VVers»
migen ab3Ugiid)i Slotopferbetrag mit einer einheitlich
bemeffenen, beifpielgtoeife  25pro3- Beihuunggber>
pflichtung belegt. Bir Vefiner bon fcobftge3eichneten
«riegganicihen toirb eine entfprechenb milbere Ve»
hanblung bor3ufehen fein, SOciter todre 3lt Uberlegen,
Ob'bte ©in3ahlunggfheine auf bie 3toangganleiben
ebenfo toie bie gBeid)nete «riegganleine bet ber ©nt»
riebtung beg Slptopferg in 3ahlung genommen, toer»
ben, Der alte ©ebanfe an Cteile Slob»
opferg eine 3toanggUtticlbc 3n nedhien tolrbe
bann eine partielle Sluferftehung erleben unb
bag X ffl far biefe ,lex ©rjberger* Uberhaupt befurd>
ten. ©elbft toenn infolge ber «ombinatiou mit ber

T



Botopfergahlung mahrfcheinlich t>er gréRere Seil einer
fo auggephriebenen 3ibanggnnieihe fofort an bag
Beidji 3UrlicFfloffe,. fo bleiben ixod¥ noch BtiHiarben»
betrage in fdjlieijlidKkm Umlauf, auf bereit'Bergittfung
feie Boffgmirtfchaft nicht bergichten Fann, 3POctlte bas
Beidj gar feine Berginfung gemaéhten, fo iolrbe bie
Operation einer reinen -Beratdgeitsbeitenentttg atlgu
nah« fontmen, tfelbftt menn mit einer Sjeimaaftfung uitb
Berlofung ber Bltleiije geregnet toirb. Bnbererfeitg
mirb Irtan fidpi auf einen relatib niebrigen Siagfup be»
fdjranFen muffen unb ben BiuggabeFurg in ein an»
gemeffeneg Berhéattnig gum Kurs' ber Kriegganleihe
unb ber 4/2°F° langfriftigen ©djahanioeifungen fepen
muffen, BOenn man mit einer 3toangganlei*efumme
ben 50—60 SHitliarben M alg héchpen Bruttoeingang
rechnet, ton foem ber groRere Seil in ber jJorm ben
5% BeidiSanleiben auf bie 3eicf>aunggbflicbt ange»
rechnet mirbe, fo ergibt ftd) ein barer ©nbeffeft bei
bem |in Binbetracht ber Beanfprudjung ber BeidjS»
banf mit einer boflFemntenen Bereinigung unb
i'dmng nicht 3u rebnen ift. ©g Fommt mahrfchcn»
lieh Ifiédjfteng eine Konfolibierung guftanbe, bie fir
bie fjdtanfpomchnahme ber BetenbanF einen Be»
harrungggupanb fefiafft. ©ine BOieberholung foldjer
Operationen ift fcbledjthm unmdglich- Sag mag felgt
gefebeben foll. mare fd)on bie ultima ratio unb bariu
liegt eineg bon ben nidjt menigen Bebentkén gegen
ba§ gange ‘f3rojeft. — Dr, Jycfir flinner. ber fidji
lim ,Berliner Séageblatt® (4. 9.) gleichfalls
mit ber 3iaangganleidbe befdjaftigt, lebnt bas Bro=
jeft ab. ©ntmeber bie 3toangganleib« faugt mirf»
lidb einen erheblichen ©rtrag an Bitteln auf, bann
muh fie 3U einer, ungeheuerlichen
Berfdjarfung pcr Kapitals unb Krebitnot
fihren, »ber aber fie gebt fdjonenb 3U BdcrFe, bann
fchlagt fie ni<f)t 3n Buche, unb bann auch feine
nennenSmerte ©ntlapung ber Beichgfinangen unb ber
Beidjgbanf bringen, Jir bie Beichtfinangen mare
auf biefem B3ege mirilich nicht oiel gu geminnen, ba=
gegen mancherlei 3U toerlieren unb mir tonnten,,
menn feer Bogen uberfpannt mirbe, ung unter Um»
ftanben auf eine neue Bmiobe ber Kapitalflucht
unb feer Kapitalberpecfung mit allen traurigen Be»
gleiterfdjeinungen gefaBt machen, Berfcfearfung ber
Kapitalnot bebautet fiemmung unb Berringerung bet'
Brobuftion. o hoch nur eine .Steigerung unb mit
ihrer Sjilfe eine Berbilligung ber Btktrenergeugung
ben einigen Bcttunggmeg aug ber Bg3irtfdjaftgfrauf»
heit unb auS ber Bapiergelboerntehrung bringen Fann.
— eNur
SKiRftanbe im 3ulaffunggmefen

mcift bie ,ej.raitFfurter 3 eitung” (4. 9.) ge»
legentlich ber ©infiihrung ber SetlugVBitien an her
jfranffurter Borfc i)dn. Sie ©r6ffnung beg Borfen»
hanbelg fir bie 12 Blifliottcu BIFtien ber ©efell»
fefjaft follte 3U einem Kurfc »on 180% am 1. 9. em
folgen. BIS €8 gur gfeftpeltung ,ber Bottg Fommcu
follte, muRte biefe unterbleiben, rneil bie Bachfrage
nach Iben Bitten ber ©efellfcfeaft oon beit ©miffions»
firmen nicht befriebigt merben tonnte. Bot 2. 9. Fant
bie Botig 3mar mit 220%, alfa nm 40% Uber bent in
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Busiid;t genommenen Kiirg guftanbe, aber nur auf
©ruttb fdjarfer Bepartierung. Sie Kauforberg fur
Betrdge unter finf BjFtien fielen Gberhaupt aug, auf
bie groBen Bnftrage mirben lebiglich 20% gugeteilt.
©ang ahnliche Berhaltniffe mieberholten fiep aml

3. 9. Sie Badpfrage trieb ben BF'tieniurg um 60%
unb auh hei biefetn Kurfe tonnte nur bie Sjalfte

ber Bahfrage befriebigt merben. Sie bet ber Kurg»
feftftellung eingetretenen BtiRftanbe erllaren fid>
baroug. bah bau ben big'herigen BiFtienintereffenten
fur bie Borfeneinfiihrung gunahft lebiglth bar tinber»
ftanblih Keine Betrag bon 300000 M Bitten gur
Berfliigung geftellt toorben mar, ber trolj gnterbention
beg Borfentorftanbeg bon ben ©mittenten in gang
ungutangtkher BJeife nur auf etmag Uber 600 000
BtarF erhdoht mirbe. Sie tunftlihe K'napphaltung
be8 Bftienmarfteg au Blaterial begunftigt lebiglich
bad ©petulatiougtreiben. Sie Borfenbehdrben foltteu
bie ©enehntigung ber 3ulaffuug babon abhéangtg
mad>ett. bafii eiu beu Berhaltniffeu beg Unternehmeug
entfprehenber augreihenher B.Ftienbctrag fir bie
Borfeneinfihrung 3ur Berfigung gepeilt mirb. —
Sie ©ogialifierunggwKémmifiion hat borlauftg: einen
Buggug ang ihrem Beriht tber bie

©ogialiperung bed Bergbaus

beroffentlicht. ©S finb naih hiefejm Bericht 3mei
Boten abgegeben morben, bie Btehrheit bon elf Btit»
gliebem hat filh fir bie Reitfape nah einem Borfdpag
Don RBalter Bathenau entfhiieben, bie BTittberheit
oon 3ehn Blitgliebern fir bie Rettfahe, bie im mefent»
lihen feem IBorfhlag her erften ©ogialifierungg»
Klommiffion bon 1919 entfprcd>en. 3tt ber ,B 0f=
fif dejt 3eitung® (7. 9, toerben bie Reitfahe
beg Bathena'ufdfcn Boridjlageg im BOortCaut mieber»
gegeben, ©g goht banach bie tehinilfdje unb toirt»
fchaftliche Oberleitung ber ©tein» unb BraunSohlen»
Bergmerte, fomie feer Bertrich ber burcfei ©efeh gu
beftimmenben Kohlenprobutte auf ben BeidjgFohlen»
rat Uber, ©r Ubt bie gunftion hur<hi ein bon ihm
3t bepellenbeg SjireFtorijuim aug, beut tedjmiphp
miirtfc&aftliche unb fet3iaipolitifcfjie Bugfchiffe 3ur
©eite ftehen. Ser Bekfeigfohlenrat Gbernimmt bie
gunftion cineg 3 eatral=OChrebiitateg. Bn ihn ift bie
gefamte Kohlenergeugung 3U ©elbpfoftcn abguliefern,
mit jebem ©rgeuger finbet inbibibnelie Berechnung
patt. Sie ©elbpfofteit merben forttaufenb patilftifchi,
enbgiltig aber bttrdji Bilaugabphlup errechnet. Sie
©runbfalge, nadj benen BjFtiba unb Baffida in ben
Bufnahmebtlattgen eingufetgen finb, beftimmt bag
©efep. Sie Biufnahmebiilangen fittfe blom Beihg»
Fohlenrat nachiguprttfen unblbom Beidjgmirtfdjiaftg»
rat gu genehmigen, Biug bon an bie ©rgeuger
bergiteten ©elbpffepen, itt benen angenteffene ©ale
fur Bibfchreibungett unb Biicfpeltungen enthaltenf
finb, ergibt fice her ©epehunggpreig fir ben Beidjg»
Fohlenrat, 3n bem Bertanfglgufdiage hiitgutreten.
Sie BerFattfggufchlage ergeben ttad> BEbgug ber Bie»
triebgnnidften feen ©emitttt, ber minbepeng fo be=
meffen fein foll, bap er folgenbe Bergittingett ge»
pattet: Betroge gur Berginfung unb 9\idgahlung ber
auf ben Unternehmungen faftenben ©d>ulben, fHuf=
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toeitbungen 3uv 'licrginjung unb Silguug bott bynociti-
ttonen, Jtc ber Keidygfofliicnmt genehmigt fyit, Ker»
Jtnfung t>ef in ben betrieben arbeitenben ilapitalss,
Kramienkcrgltung fir Kleiyraseugung unb ©r=
3eugung«nerbrliigutig unb’ eine ‘StguagSquote, bie
fo 3 bemeifen ift, ball nacf)i Kiblauf giner 6om Cefeft
3U beftimmenben Hcbergangdfrift bie KiSerFe in ben
Keflly be§8 Keid>gFof>lettmté Ubergeben. Betriebs»
ertoeiterungen unb 'SctriebSnerbefferungcn Fonitclrt
nont Ketdj&Foiilenrat bedangt unb bom betriebe be=
anlragt toerben. K erlangt ber Keicf)S?fof)ienrat ©r=
Weiterungen ober Kcrbefferitngen, fo ftellt er bem|
"Unternefinien bie erforberlidjien KXittel 3ur Ker*
figung. beantragt fie ber Unternehmer, fo entfci>eibet
ber ‘RekhSIBobienrat iber bie ©cnef>nttgung; er Fann
bie erforberliidben Betrage 3ur Verfligung ftelXen
ii>re Kkfbringung bem Unternehmer Uberlaffen, Kud
©riinbeti »olFdtoirtf<baftlid>er KduiiltcfjiFeit Fann ber
'UeidjBFoblcnrat  gegen angemeffene ©ntfebabigung.
(Stilllegungen nnb Bufammentegungen einseiner Ke*
triebe oerfligen unb betriebe jum Bioeckc anber*
loeitiger Kctriebgregelung freibanbig ober im ©nt*
eignungdtoege ertoerben. ©ic ©rfcbtiefsung ncuci
£of>lenfeiber burchi prtbate Unternehmer ift unterfagl.

gm ,berliner Sageblatt* (10. 9.) nimmt
bad Klttgiieb ber ©O03ialifieningd=Uommi)fion,
Sb«obor Kogetftein 31 bem Kati)enauid>en
mKorfalag ©tetiung. Stad Urojrft bat ben gnoficn Kor*
3ng ber ©infaebheit. ©3 io,mint ben ©timmnngen
unb 'UJirtfc&en ber Kirbeiterfcijait in weitem Kla”c
entgegen unb bietet bamit bie “udfiebt, ber Kcr*
ftanbigung unb bem WirtfcbafiBcben “rieben eine
SBricFe 3U falligen. ©lag ein3clne Unternehmern
bleibt in feiner technifdten unb toirtfd>aftlid)cni
inneren ©eftattung im wefentlid>en unabh&ngig,
aber ed bediert ben ©infbufj auf bie “reidbilbung
unb, toad noch trachtiger ift, bad gntereffe an hohen
greifen. — fftn ,berliner Sageblatt” (8. 9)
behdnbette ©eh. Suftidrat 8 ug0 fyreubeuthat
ben

O©lifjbrauch ber Keseichnuttg Srcuhéanber.
g u ben V3ribat=Unternehmungen, bie fdjon burd> ihren
"Kamen im KubliFum ben ©tauben 3U ertoedeu
fnchen, ¢ab 'die 'Ulngelegenbeiten, benen fie fich
tefibmen, treuen tfanben anoertraut finb, 3fden bc*
fonberg b.iejenigen, bie fichi ald ,SOeubduber* be*
zeichnen. KU£ Sreuhanbcr gilt nun aber nid>t jeber,
ber bie getreuliche Kaisfiibnuig eineg ttuftraged tber*
nommen hat. Sreuf£>anber ift oielmebr nur berjenige,
bem ein frembed Vermdgen Ubergeben worben iftl
bamit er ed in eigenem Kamen anlege unb oerwalte.
3Me in ©cutfcbfanb wirFenbcn Srcuhanb=©efellfd>aftcn
pflegen ald KebentatigFeit bie Kebifion Oon Kiichern
unb Uilanyeu 311 betreiben. ©araug folgt aber Feined*
wegd, bafe eine ©leichftettung oon KudEkrrebiforeu
mit Sreuhanbern ftattfinbet, ©in Kicherrektfod
fruchtlod gepfanbet unb nad) Ceiftung bed Offen*
barungdeibed, hatte auf bie tl'cidytglaubigfeit bed)
KubliFumd jp elidiert, um fir fich nnb fein ©efdiaft
ald ,Sreubanber* unb ,SrculHinbfatylei* Keftamc
3t machen. Kid eine Sreul>anb=;©efetlfd>aft auf

Untcrlalffung -biefer Ke*kf)tnuiig Ffagtc, faim bet
(5trdt in fester gnftans oor beim Keidjdgericht 3ur
©ntf<hicibnng. Kind bim Unteil bed Kcid)dgerid)td
ooni 23, Kiprill finb bie folgenden Kudfiihrunigen
befonberd bemerFendtocrt: ,,Kioftc Kebtjioneit Oon
Kicheru nnb Kilangeu werben nicht baburch he*
grifflidji 3« Srcuhaubgefchafteu, baf; fie bie Srcuhanb*
©eiettfdjaften auch audfiihren, unb berechtigen ben,
ber nur fie audfihrt, nod> nicht baju, fid> ,Sreu=
bunber* 3U nennen." ©ad Keichdgerieht halt alfo
baran feft, ibafe SreuhanbertatigFeit, au&er ber in
ben bcfonbercu ©efeifen erwahnten, nur bie lieber*
nahme unb Kertoaitung fremben Kermdgend im
eigenen Kalmen ift, bie nur bann oorliegi, wenn Ker*
tnoégen 311 treuen t>anbcn“ Ubergeben ift.

Lhsdeu

Der vorlaufige Reichswirt-
schaftsrat ist erst sehr spat
nacjl j er Mitte des August in

Aus dem
Reichswirtschaftsrat.

die Ferien gegangen. Seine beiden Hauptkonuuissionen
der Ausschuss fur Wirtschaftspolitik und der Ausschuss
fur Sozialpolitik haben viele und lange Beratungen ge-
flogen. Am 21. 9. sollte der wirtschaftspolitiscbe Aus-
schuss bereits wieder zusammentreten. Seine Einberuiung
wird sich nun aber doch etwas léanger hinziehen und
durfte wahrscheinlich zum 5. 10. erfolgen. Es soll hier
von jetzt ab uber die Arbeiten des Reichswirtschafts-
rates insbesondere Uber die Ergebnisse der Beratungen
der Ausschusse ausfiihrlicher berichtgt werden.

« .

Die Kommissionen und das Plenum werden bei ihrem
Wiederzusammentritt eine grosse Reibe von Antragen
vorfinden. So beantragt der landwirtschaftliche Abge-
ordnete Freiherr von Richthofen: ,Der Reichswirtschafts-
rat wolle beschliessen, die Reichsregierung zu ersuchen,
den bei den Zuckerfabriken lagernden beschlagnahmten
Zucker entsprechend zu beleihen.” In der Begrindung
weist der Antragsteller darauf hin, dass die pekuniare
Lage der Landwirtschaft, namentlich in den intensiven
Betrieben durch die verfehlte Preispolitik nicht glnstig
sei. Der Landwirt habe den Riibenmehranbau wegen der zu-
gesicherten Preise unternommen. Wenn der Landwirt
nicht mehr, wie das friher Ublich war. seine Riiben nach
der Ablieferung zum gréssten Teil bezahlt erhalt, so
stehe zu befurchten, dass er wichtige Aufwendungen fir
seinen Betrieb unterlassen muss. Nun seien die Zucker-
fabriken durch die Unmdglichkeit ihren Zucker loszu-
werden, auch bei dem besten Willen nicht in der Lage,
den Landwirten die Riben fristgeméass bezahlen zu kénnen,
da sie nur kleine Postchen abliefern durfen. ,Bei den
heutigen Wertverkéltmssen sind die Betrdge, Uber die
eine Fabrik heute an sich verfigen muss, sehr hoch. Eine
Bezahlung der Riben ohne Zuckerverkauf dirfte heute auch
bei der besten Fabrik eine Unmdglichkeit sein, abgesehen
von den grossen Zinsverlusten, die die Fabrik zu tragen
hat und die ohne weiteres auf den Landwirt abgewalzt
werden, falls der Landwirt die Ruben fristgeméass bezahlt
erhdlt. Wenn aber die Regierung die Zwangswirtschaft
aufrecht erhélt, so entfallt ihr andererseits die
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Pflicht, fur Regelung der Ware Sorge zu tragen, deren
Besténde sie durch die Beschlagnahme beseitigt. — Die
beiden Vertreter des landwirtschaftlichen Kleinbesitzes
Schultheiss, Gribenbach und Landmann Weinberg bean-
tragen, die Reichsregierung zu ersuchen, ,Massnahmen
dafir zu treffen, dass die Preise fir Futtermittei die je-
weiligen Preise flr Getreide nicht Ubersteigen, gegebenen-
falls die Mehrausgaben fur eingefiuihrte Futtermittel zu
Ubernehmen“. Die Begrindung hebt hervor, dass die
dem Getreide gleichwertigen Futtermittel bis zu zweimal
soviel kosten wie das Getreide, und dass deshalb fur
die Landwirte die Versuchung sehr gross ist, einen Teil
des billigeren Getreides zu verfuttern. Ausserdem werde
auch von Pferdehaltern und Schweinebesitzern, die Futter
beschaffen missen, vielfach mit Erfolg versucht, unter
Ueberbietung der Hochstpreise von den Landwirten Ge-
treide fur Futterzwecke zu kaufen. «—— Ein zweiter Antrag
des Freiherrn v. Richthofen beantragt, die Reichregierung
zu ersuchen, ,da die Einkommensteuerstufe fir das
laufende Steuerjahr dieselbe geblieben ist, wie fur das ver-
gangene Steuerjahr, sofort neue Steuereinschatzungen auszu-
schreiben“. Der Antragsteller behauptet, dass das Ein-
kommen sich gegen das Vorjahr grundlegend zu Ungunsten
der Landwirte geéndert habe. In dem Einkommensteuer-
gesetz sei zwar angefiihrt, dass eine Neuveranlagung zu
erfolgen habe, falls eine Senkung des Einkommens gegen
das Vorjahr um mehr als Ys erfolgt sei. Entsprechende
Antrédge werden aber von den Finanzdmtern nicht berick-
sichtigt, weil die technische Mdglichkeit der Durchfihrung
fehlt.

* *
*

DieVertreter des Handels Witthoefft, Keinath, Dr. Hugo
und der Hamburger Obermeister Hanssen richten eine
Anfrage an die zustdndigen Minister folgenden Inhalts ¢
.Die bewirtschaftete Einfuhr von Kaffee hatte zu einer un-
natirlichen Preisbildung gefuhrt, die mehr als 100 Prozent
Uber dem heutigen Weltmarktpreis liegt. Der freie Einfuhr-
handel wirde sofort erreichen, erstens eine bedeutende
Preissenkung, zweitens Einsetzung des legitimen Handels
und damit Ausschaltung des Schiebertums, drittens eine
reichlichere Versorgung des Verbrauchers ohne Erhéhung
des Aufwandes fur Valuta, die jetzt durch Schieber un-
kontrollierbar ist, viertens eine bedeutende Erhdhung der
Zolleinnahme fiir die Reichskasse. Sind dem Reichs-
minister, dem Reichswirtschaftsminister und dem Reichs-
finanzminister diese Zustéande bekannt, und wie soll Ab-
hilfe erfolgen?

#

Die Vertreter Paas und Witthoefft richten folgende
Anfrage an die Regierung: ,Durch 8§ 8 des Reichsgesetzes
Uber Enteignungen und Entschadigungen aus Anlass des
Friedensvertrages vom 31. August 1919 ist die Verpflich-
tung des Reichs grundsatzlich festgelegt worden, die
deutschen Beteiligten flr die Schéden, die aus der Be-
schlagnahme, Enteignung oder Liquidation ihrer Ver-
mogenssticke durch die alliierten und assozierten Machte
entstanden sind, zu entschadigen. Fur die Gewdahrung
von Vorentschadigungen sind Einrichtungen durch Schaf-
fung der Spruchkommissionen des Bundes der Auslands-
deutschen und des Verbandes der im Ausland geschéadig-
ten Inlandsdeutschen getroffen worden. Dagegen steht

noch immer eine gesetzliche Regelung aus, durch die
Naheres Uber die Bemessung, Festlegung und Auszahlung
der Entschadigungen selbst festgesetzt wird. Bei der Be-
deutung, die eine Klarstellung ihrer Anspriche fir die
beteiligten Deutschen und den Wiederaufbau der deutschen
Niederlassungen und Handelsbeziehungen im Ausland be-
sitzt, ist es dringend notwendig, dass eine entsprechende
gesetzliche Regelung alsbald vorgenommen wird."

Es ist immer das gleiche Schau-
spiel, dass wir jetzt erleben, wenn
im Einzelfalle die Verdrangung des deutschen Einflusses
aus der auslandischen Wirtschaft besiegelt wird. Die
privaten Besitzer erzielen Valutagewinne. Genau wie
seinerzeit die Aktionére der Deutsch-Ueberseeischen Elektri-
zitatsgesellschaft bei ihrem Uebergang in spanische Hande
zu Kriegsgewinnlern wurden, genau so haben jetzt die
Aktiondre der Deutschen Petroleum-A.-G. beim
Abstoss der Aktien der unter deutscher Fuhrung gross
gewordenen Steaua Romana A.-G. fur Petroleum-Industrie
in Bukarest grosse Kursgewinne zu buchen, obwohl Art
und Umfang der direkten Teilnahme der Petroleum-
Aktionare an den Valutagewinnen aus dem Verkauf der
50 Millionen Steaua-Aktien noch nicht feststehen. Wie
die Dinge heute liegen, wird man auch volkswirtschaftlich
gegen die Abstossung der Steaua Romana-Majoritat gar
nichts einwenden konnen. Diese Aktien waren verpfandet
fur Auslandskredite fir Rechnung des Reichs. Die Ab-
deckung dieser Kredite erfordert heute schon allein den
Verkauf des Pfandobjektes und dieser Verkauf erscheint
um so angebrachter, als der Einfluss des deutschen Ka-
pitals in Ruménien ohnedies politisch unhaltbar geworden
ist. Die nuchterne Erkenn'nis der Notwendigkeiten kann
aber das Gefiihl der Wehmut jnicht bannen, wenn wir
eine wirtschaftliche Stutze deutscher Weltgeltung nach
der anderen dahingehen sehen. 1895 ist die Steaua Ro-
mana-A.-G. gegrindet worden unter Fuhrung der Deut-
schen Bank, die durch die Deutsche Petroleum-A.-G. bis
vor kurzer Zeit die Aktienmehrheit besass und unter deren
Verwaltung bis zum Kriege das Unternehmen und mit
ihm die ganze rumanische Erdélindustrie kraftvoll ent-
wickelt worden ist. Von den Interessen der deutsch-
ruméanischen Petroleumindustrie ging seinerzeit der Kampf
aus, den die Deutsche Bank fiir ein Petroleum-Vertriebs-
monopol des Reichs und gegen die Marktbeherrschung
durch den Standard Oil Trust fuhrte. Die Entwicklung
der rumanischen Petroleumindustrie, an der neben der
Deutschen Petroleum-A.-G. (Deutsche Bank) die Deutsche
Erd6l-A.-G. (Disconto-Gesellschaft) beteiligt war, gehorte
zu den starksten produktiven Leistungen deutschen Unter-
nehmertums, deutscher Technik und deutschen Kapitals
im Auslande. Die Erben der Steaua Romana-Mehrheit
sind eine rumanisch-englisch-franzésische Gruppe. Der
englische Viertel-Anteil wird in den Besitz einer von der
Anglo-Persian Oil Co. beherrschten Gesellschaft ibergehen.
Die durch Abkommen mit den Franzosen gesicherte Herr-
schaftsstellung Englands in der Erddletzeugung und -Ver-
wertung des Orients erfahrt eine neue Starkung. Der
deutsche Stern in der rumanischen Petroleumindustrie ist
untergegangen. Die British Steaua Romana taucht auf.
Valutagewinn einsteckende Petroleum-Aktiondre mogen

fn. Steaua Romana.



jubilieren, die deutsche Volkswirtschaft muss Halbmast
flaggen bei der durch den Kriegsausgang bedingten Auf-
gabe einer deutschen Position in der Weltwirtschaft.

Am 24. September tritt die Finanz-
Konferenz des Volkerbundes in Briissel
zusammen. Das Programm sieht als Grundlage fir die
Erdrterungen Uber internationale Sanierungsvorsehlage vor,
dass Denkschriften uUber die wirtschaftliche Lage der ein-
zelnen Lander vorgelegt und kurz mundlich erlautert
werden. Auch wenn man den Ergebnissen dieser Be-
ratung mit gebotener Skepsis gegenubersteht, wird man
wiinschen missen, dass das Material, welches die deutschen
Delegierten vorlegen, das hdchste mdgliche Mass zur Auf-
klarung uber Deutschlands Wirtschaftlage und Deutsch-
lands Wirtschaftsndte beitragt. Wir nehmen an, dass
dieses Material von der Delegation mit Hilfe der Reichs-
amter sorgféltig vorbereitet wird, und dass es auch der
deutschen Oeffentlichkeit unterbreitet wird. Gleichsam in
letzter Stunde soll hier noch eine Warnung ausgesprochen
werdeh. Man wirde es in Brussel zweifellos nicht ver-
stehen oder man misste zum Misstrauen direkt gezwungen
werden, wenn Deutschland als einziges Land weiter die
Ziffern der Aussenhandelsbewegung ver-
schweigen wirde. Diese Ziffer des wichtigsten Postens
der Zahlungsbilanz hat fur die Erdrterung der Moglich-
keiten einer Stabilisierung der Valuta, die im Mittelpunkt
der Brisseler Erorterungen stehen wird, die grosste Be-
deutung. Im ,Plutus® (S. 182, 199) ist wiederholt die
Geheimhaltung dieser den Behodrden vorliegenden wich-
tigen wirtschaftlichen Statistik scharf angegriffen worden.
Eine Diplomatie der Geheimnisse auf wirtschaftlichem
Gebiet bedeutet eine schwere Hemmung fir das Erwerben
von Vertrauen, das die Voraussetzung auch flr internationale
Hilfsaktionen von bescheidenstem Umfange waére. Das
Reichswirtschaftsministerium, das bisher die Nichtverdffent-
lichung der Aussenhandelsstatistik nur mit Grinden zu
verteidigen wusste, die das Geprage der ,faulen Aus-
reden” an sich trugen, scheint schwer belehrbar. Viel-
leicht haben aber jetzt die Mitglieder der deutschen
Delegation fir Brissel Veranlassung auf did Unhaltbarkeit
ihrer Situation in Brussel hinzuweisen, wenn sie nicht in
der Lage sind, diese wichtige Statistik vorzulegen, die
jederzeit von ihnen verlangt werden koénnten. Keine
Klagelieder, nur mdoglichst scharfe Erhellungen der Tat-
sachen koénnen fir uns von Nutzen sein nach aussen wie
nach innen.

Borse und Geldmarkt.

Die Abwaéartsbewegung der Devisenkurse setzt sich
ohne sturmisjphe Spriinge, aber mit grosser Stetigkeit fort.
Der Dollarkurs, dessen Steigerung wir von Berichts-
periode zu Berichtsperiode hier als Massstab verzeichnet
haben, hat am 13. September einen Stand von rund 57 er-
reicht, das sind immerhin bereits Gber 20 Punkte mehr, als
der vor einigen,Monaten erreichte Tiefstand. Die Grinde der
mit spekulativen Einflissen stark durchsetzten Valuta-
bewegung sind schwer zu Uberblicken. Man wird an-
nehmen mussen, dass die Verringerung der Ausfuhr in
den letzten Monaten bei gleichzeitig nicht' entsprechend

fn. Vor Brissel.

Plutus-Merktafel.

Man notiere auf seinem Kalender vor:)

banaausweis New York. — tr.-K.. Brauerei
Konigstadt, Neukélin - Mittenwalder
Eisenbahn,Haffuferbahn, Dirkoppwerke
A.-G , Vereinigte Deutsche Petroleum-
werke A.-G. — Schluss des Bezugs-
rechts Stettiner Chamottefabrik vorm.
Didier, Bezugsrechts Akt.-Ges. fur Ver-
zinkerei Hilgers.

G.-V.: Hedwigshutte, Braunkohlen- und
Briket - Industrie - Gesellschaft, Linke-
Hofmann-W erke, Wer kzeugmaschinen-
fabrik Union (vorm. Diehl) Chemnitz,
Waggonfabrik Ratbgeber.

G.-V.: Memeler Kleinbahn, Mechanische
Weberei Zittau, Berndorfer Metall-
warenfabrik Arthur Kropp. — Schluss
des Bezugsrechts Rheinische Elektrizi-
tats-A.-G., Vogtlandische Maschinen-
fabrik Plauen.

Reichsbankausweis. — Schluss des Be-
zugsrechts  Bayerische  Vereinsbank
Minchen-Nilrnberg, Bezugsrechts Spin-
nerei vorm. Joh. Friedr. Klauser, Um-
tauschfristWestfalia A.-G. fir Fabrikation
von Portiand-Cement und Ver. Bremer
Portland-Cementwerke Porta Union.

Ironage-Bencht. — Bankausweise London,
Paris. — G.-V-'. Danziger Oelmuhlen,
Mechanische  Weberei  Ravensberg,
Zuckerfabrik Julich Alex Scholler, Nord-
deutsche Tricotweberei vorm. Leonhardt
Sprick. — Schluss des Bezugsrechts
Aktien Frankfurter Gas - Gesellschaft,
Bezugsrechts Rheinische Metallwaren-
und Maschinenfabrik.

Reichsbankausweis. — G.-V.: Bank fur
Elektrische Unternehmungen, H. Sto-
diek & Co. A.-G., Mechanische Baum-
wollspinnerei und Weberei Kempten,
August Wessels Schuhfabrik, Baumwoll-
spinnerei Mittweida, Ver. Textilwerke
Methner & Frahne. — Schluss des
Bezugsrechts Spinnerei und Weberei
Ettlingen.

Bankausweis New-York. — G.-V.: Son-
dermann & Stier A.-G., Paulinenaue-
Neuruppiner Eisenbahn - Gesellschatft,
Hainburgische Elektrizitats-Werke, LU-
denscheider Metallwerke vorm. Fischer
& Basse, E. F. Ohles Erben, Hartung
Akt.-Ges. Berliner Eisengiesserei und
Gussstahlfabrik, Baroper Walzwerk,
Norddeutsche Cellulosefabrik A.-G.
Koénigsberg, Konigsberger Zellstoff-
fabrik,., — Schluss des Bezugsrechts
Aktien PdgeElektrizitats-A.-G., Bezugs-
rechts Magdeburger Strassenbahn, Be-

zugsrechts Reiherstieg-Schiffswerft und
Maschinenfabrik.

(r.-F..- Mecklenburgische Friedrich Wil-
Wilhelms - Eisenbahn, Spinnerei und
Weberei Kottern, Stahlwerk Oeking
A.-G , Ver. Fassfabriken Cassel.

Sonnabend,
18. September

Montag,
20. September

Dienstag,
21. September

Mittwoch,
22. September

Donnerstag.
23. Septemb er

Freitag,
24. September

Sonnabend,
25. September

Montag,
27. September

*) Die Merktafel gibt dem Wertpapierbesitzer Gber alle fur ihn
wichtigen Ereignisse der kommenden Woche Aufschluss, u. a. iber
Generalversammlungen, Ablauf von Bezugsrechten, Markttage,
Liquidationstage und Losziehungen. Ferner finden die Interessenten
darin alles verzeichnet, worauf sie an den betreffenden Tagen in
den Zeitungen achten mussen. In Ifwrstv-Schrift sind diejenigen

Ereignisse gesetzt, die sich auf den Tag genau nicht bestimmen
lassen.
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G.-V.". Patentpapierfabrik Penig, Glad-
bacherWollindustrie A.-G. vorm. Josten,
Ver. Nord- und Siuddeutsche Spritwerke
und Presshefefabrik, Amme Giesecke &
Konegen, Brandenburgische Carbid-
und Elektrizitdtswerke. — Schluss des
Bezugsrechts Gebr. JuDghans Schram-
berg.

6r.- V.. Wehlau - Friedlander Kreisbahn,
Zachipkau - Finsterwalder  Eisenbahn,
Koénigsborn A.-G. lur Bergbau und
Salinenbetrieb, Suddeutsche Eisenbahn-
Gesellschaft, Vogtlandische Spitzen-
weberei A -G. Plauen, Gladbacher
Textilwerke vorm. Schneiders & Irmen,
Dortmunder Victoria-Brauerei, Léwen-
brauerei Peter Overbeck, Leipziger
Werkzeugmaschinenabrik Pittier. —
Schluss des Bezugsrechts Aktien Ba-
dische Gesellschaft fur Zuckerfabrikation.

Ironage-Bencht. — Bankausweise London,
Paris. — Reichsbankausweis. — G.-V.:
GelsenkirchenerBergwerks-A.-G., Lieg-
nitz-Rawitscher Eisenbahn, Lausitzer
Eisenbahn-Gesellschaft, Pomona Dia-
manten-Gesellschaft Luderitzbucht, Ver.
Chemische Werke Akt.-Ges. Charlotten-
burg, Maschinenfabrik und Muhlenbau-
Anstalt G. Luther. — Schluss des Bezugs-
rechts Aktien Maschinenfabrik Gritzner.

G.-V.: MaschineulaOrik vorm. F. A. Hart-
mann & Co. Offenbach. — Schluss der
Einreichungsfrist Ver. Portland-Cement-
und Kalkwerke Schimischow, Bezugs-
rechts Aktien Lugauer Steinkohlenbau-
Verein.

Verlosungen:

22. September: 2610 28/10, 3°/0 Credit
foncier 500 Fr., 250 Fr. (1892, 1895,
1912). 25. September: 2 und 23%%
Stadt Paris (Metro) 500 Fr. und 400 Fr.
(1899, 1910). 30 September: Lenz-
burg 40 Fr. (1885), Braunschweiger
20 TIr. (1868). 1. Oktober: 312%
Bulgar Rotes Kreuz 20 L. (1912), 4°/0
Theiss Regulierung 100 Gld. (1880),
3V /0 Gotha Gr.-Ct.-Pibr. Il. Em.
(1871), 212 Raab-Graz. E.-B. 815° CM.
(1871), 3°/0 Stadt Rotterd. & 100 Gld.
(1860), Turkische a 400 Fr. (1870).

Dienstag,
28. September

Mittwoch,
29. September

Donnerstag,
30. September

Freitag,
1. Oktober

sverringerter Einfuhr zu der unginstigen Bewegung des
Markkurses beitragt. Die Einsicht in die Bedeutung dieses
Faktors wird allerdings auch sehr erschwert durch das
Fehlen der deutschen Aussenhandelsstatistik (siehe auch
Umschau ,Vor Brissel* in dieser Nummer des ,Plutus”).
Jedenfalls kann die bei Beginn der rucklaufigen Valuta-
bewegung angefiihrte Bedrohung der deutschen Wirtschaft
durch die bolschewistischen Heere heute kaum noch ernst-
haft zur Begrindung dienen. Sofern man aussenpolitische
Momente in Rechnung stellen wall, kdnnte nur die Ver-
schiebung und Gefahrdung der Genfer Konferenz und die
dadurch gegebene Verringerung der Aussichten auf end-
gultige Klarheit Gber den Umfang und die Ausfiihrungs-
form der deutschen Wiedergutmachungsverpflichtungen zu-
ungunsten der Markbewertung wirken. Wenn die Brisse-
ler Finanzkonferenz, was hier bereits friher als Wahrschein-
lichkeit bezeichnet wurde, ohne Ergebnisse von unmittel-
barer Wirkung endet, dann drohen die psychologischen

Momente fir eine neue Verschlechterung des Mark-
kurses eine weitere Verscharfung zu erfahren. Es darf
in diesem Zusammenhénge natirlich auch nicht unerwahnt
bleiben, welche starke neue Anspannung der Reichs-
bankausweis vom 31. August zeigte. Die Papieiflut
ist danach in der letzten Augustwoche um weitere rund
2 Milliarden Mark angewachsen. Jeder Valutaoptimismus
muss schwinden, wenn man die Hilflosigkeit der Regie-
rung sieht gegenuber der standigen Steigerung der
schwebenden Schulden des Reichs. Der einzige Gedanke
der von den Amtsstellen zu diesem Thema von neuem in
die Debatte geworfen ist, heisst ,Zwangsanleihe”,
Selbst wenn man grundséatzliche Bedenken gegen eine
Zwangsanleihe, die wohl nur als Reichsnotopferersatz
denkbar ist, unbertcksichtigt l&sst, muss man doch fragen,
wie man denn glaubt, die Durchfihrung einer so kompli-
zierten Transaktion mit der ndétigen Schnelligkeit ver-
blirgen zu kénnen, nachdem der Apparat der Reichsfinanz-
verwaltung sich bisher als unfahig erwiesen hat, die
direkten Steuern der Erzbergerschen sogenannten Finanz-
reform in nennenswertem Umfange einzutreiben. Was ist
naturlicher, als dass alle diese truiben Momente des wirt-
schaftlichen\éusblicks sich ary der Borse wieder in eine
Aktienhausse umsetzen. Ausser den Valutapapieren
hat das Interesse der Kaufer sich besonders dem Montan-
aktienmarkt erhalten. Wenn hier auch nach aussen immer
wieder Fusionsgeriichte als stimulierende Faktoren ange-
fuhrt werden, innerlich isf die ganze Aktienhausse weiter
nichts als eine neu beginnende ,Flucht vor der Mark".

Wie sehr dabei die inflatorische Geldflissigkeit dem
Aktienmarkt zugute kommt, dafiir bietet die leichte Unter-
bringung der neuen A. E. G.-Vorzug safctien ein Bei-
spiel. Nur bei leichter Unterbringung konnte die A. E. G.-
Verwaltung davon absehen, ihren Stammaktiondren ein
Bezugsrecht einzurdumen. Sie trostete in der General-
versammlung die Aktiondre wegen des fehlenden Bezugs-
rechtes mit der Ankindigung einer massvollen Erhéhung
der im Vorjahre IOprozentigen Dividende. Von den
250 Mill. Mark Vorzugsaktien der A. E. G. werden 75 Mill.
von befreundeten Gesellschaften tUbernommen. 100 Mill.
werden sofort zum Verkauf gestellt werden. Dabei konnte
die Verwaltung auf bereits vorliegende Bezugsantrage von
gemeinnitzigen Unternehmungen hinweisen. Fur die Be-
gebung der restlichen 75 Mill. bleibt der Zeitpunkt Vor-
behalten. Dass auch ein Aktienkapital von 550 Mill. Mark,
wie es die A.E. G. in Zukunft haben wird, bei dem
Riesenbedarf der Industrie an Betriebsmitteln noch keine
besondere Saturierung der Gesellschaft verbirgt, beweist
schon die eine Mitteilung in der Generalversammlung,
dass allein die Warenbestdnde (Rohstoffe, Halb- und
Fertigfabrikate) der A. E. G. jetzt einen Wert von uber
eine Milliarde Mark darstellen. Wollte man das Kapital
in Einklang bringen zu den aufgeblahten Umséatzen, so
misste es, nach den Bemerkungen Rathenaus, mehrere
Milliarden betragen. Die Aera der Kapitalserhthungen in
der Industrie wird also weitergehen. Das Aktienmaterial
tirmt sich zu hohen Bergen und das spekulationslisterne
Publikum erwirbt es zu hohen Kursen. Aber man ver-
gesse nicht, dass wir im Zeitalter des Papiers leben.
Und aus Papier baut man nur Kartenhduser. Justus.
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besprechen.

Valuta und Weltwahrung. Betrachtungen zur Wieder-
aufrichtung unserer Geldwirtschaft. Von Dr. H. Luttke,
Leipzig. Berlin und Leipzig 1920. Verlag von W. Vobach

& Co. Preis JC 2,50.

Der Nikaragua-Kanal. Eine historisch-diplomatische
Studie. Von Dr. Kurt Ed. Imberg. Berlin 1920.
Theodor Lissner Verlag. Preis &fl 15,

Schwedische Wahrung wéhrend des Weltkrieges.
VonHannaNeustatter. Minchen 1920. Drei Masken-
Verlag. Preis Jt 10,—.

Weltgericht. Von Franz Schauwecker. Hallea.S. 1920.
Heinrich Diekmann, Verlagsbuchhandlung. Preist 12,—.

Die Front. — Manner. — Die Regierung. — Presse,
Partei und Heimat. — Forderungen der Seele. — Mensch
und Krieg. - Die Bundesgenossen. — Die Wandlung. —

Der Waffenstilltand. — Das Ergebnis. — Das Vorbild. —

Das Gesetz sder Volker.

Italienisch-Deutsche Wirtschaftsfragen. VonWolfg.
C. Ludwig Stein, Rom. Vortrag, gehalten am
6. Oktober 1919 in Beilin unter den Auspizien des
Verbandes zur Forderung des deutschen Aussenhandels.
Berlin 1920. Staatspolitischer Verlag G. m. b. H. Preis
M 2,50.

Drei Konferenzen. (Zur Vorgeschichte des Krieges.)
Von Professor M. Pokrowski. Herausgegeben von der
Redaktion Russische Korrespondenz 1920. Preis M 3,50.

Wohnungsnot oder Siedlungswirtschaft? Von
Robert Adolph. Mit gemeinverstandlicher Einfihrung
in G. Heyers Deutsches Siedlungsrecht. Berlin NW 1920.
Verlag ,Deutsche Warte“. Preis M 2,

Richthofen. Ein Heldenleben. Berlin 1920.
Ullstein & Co. Preis M 20,—.

Der rote Kampfflieger. — Hinterlassene Papiere. —
Aus den Briefen an die Mutter. — Berichte an Manfreds
Bruder. — Die Mutter Uber den Knaben Manfred.
Der letzte Kampf. — Beileidskundgebungen zum Tode
Richthofens. — Erinnerungen an Richthofen. Eine
deutsche Mutter zum Tode Richthofens.
Vom Roten zum Schwarzen Prinzen.

gegen das K. n. K. System von Prinz Ludwig
Windischgraetz. Berlin und Wien 1920. Verlag
Ullstein & Co. Preis M 30,—.

Vorwort. — Frledensverhandlungen in der Schweiz.
Propaganda fur Karolys Regierung. — Néachtlicher Ueber-
fall. — ,Kartoffel Champagne*. — Das Osterreich-
ungarische System. — Vor dem Kriege. An der Front.
Im Kriegskabinett. — Die letzten Tage. In der Schweiz.
Politische Betrachtungen zum Zerfall und Wiederaufbau.

Charlotte von Kalb. Eine psychologische Studie. ,Das
heisst: Ich bin kein ausgekligeltes Buch, ich bin em
Mensch mit" seinem Widerspruch.” Von Ida Boy-Ed.
Mit acht Abbildungen. Stuttgart und Berlin 1920.
J. C. Cottasche Buchhandlung Nachf. Preis geheftet
M 7,—, in Halbleinen 13,50.

Kaliwirtschaft. Gesetz vom 24. April 1919 nebst Durch-
flihrungs- und Ausfihrungsbestimmungen. Erlautert
von Dr. Heinrich Friedlander, Rechtsanwaltin Berlin.
Sozialisierungsgesetze IlI. Berlin 1920. Carl Heymanns
Verlag. Preis M_12,50.

Ein eltung — Das Kalivorkommen und die wirtschaft-
liche Bedeutung des Kalis. — Das Kalibergrecht. — Die
Entwicklung der Kaliindustrie, insbesondere des Kali-
sy'ndikats. — Das Kaligesetz vom 5. Oktober 1910.
Das Sozialisierungsgesetz. — Uebersicht Uber das geltende
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Recht. — Wirtschaftliche und rechtliche Bedeutung der

Neuregelung. — Das Kaliwirtschaftsgesetz. — Das Gesetz

betr Aufhebung des Kaligesetzes und seiner Abanderungs-

gesetze usw. vom 18. Juli 1919 (Erl.) Vorschriften zur

Durchfuhrung des Gesetzes lber die Regelung der Kali-

wirtschaft vom 18. Juli 1919 (Erl.) Anhang.

Die Erlésung vom Klassenkampf. Von Jakob
Schaffner. Leipzig-Zurich 1920. Verlag von Grethlein
& Co. Preis 8,—

Vorwort. — Der Zustand des deutschen Volkes|920. —

Der wahre Gehalt der Revolution. — Die Verwirklichung

der Revolution. — Weltgeschichtliche Nachpriufung. —

Das Aktionsprogramm.

Die Zusammenschlussbestrebungen der Privat-
bankiers seit dem Munchener Bankiertage
(16. September 1912) bis heute und ihre Erfolge.
Eine Denkschrift, gewidmet dem deutschen Privatbankier-
stande. Jena 1920. Frommansche Buchdruckerei
(Hermann Pohle). Preis M/ 2,50.

Deutschlands wirtschaftlicher Wiederaufbau. Von
Max A.Tdnjes. Hannover 1920. Friedrich Czwiertma,
Verlag. Preis JC 4,20.

Die schweizerischen Industrieen im internatio-
nalen Konkurrenzkampf. Von Dr.PeterHeinrich
Schmidt, Professor an der Handelshochschule St. Galten.

Zirich 1920. Druck und Verlag: Art. Institut Orell
Fussli. Preis M 50,—.
Vorwort. — Elnleltung — Die produktiven Krafte. —

Die Triebkrafte. — Die Arbeitskrafte. — Das Kapital. —
Der Kampf um den Absatz. — Der Weltmarkt.

Beitrage zur Geschichte des Sozialismus und
Kommunismus. Von Heinrich Dietzel. P,e"g®s
Staatswissenschaftliche Musterblcher Il.  Essen a d. Ruhr
1920. G. D. Baedeker Verlagsbuchhandlung. Preis

A Zur Einfuhrung. — B. Text. — Ideen und Pro-
gramme. — Die Ekklesiazusen des Aristophanes und die
plantonische Politeia. — Morus’ Utopie. — Das neun-

ehnte Jahrhundert und das Programm des Liberalismus.

Das Herz der Weltwirtschaft. Die Lombarden-
Strasse Von W aller Bagehot. Bearbeitet vom Heraus-
geber Plenges Staatswissenschaftliche Musterbucher 1V.
Essen a d. Ruhr 1920. G. D. Baedeker. Preis «0 10,-.

Zur Einfihrung. — B. Text. — Hauptibersicht tber
die Lombardenstrasse. — Wie die Lombarden-Strasse ms

Dasein trat, und warum sie ihre gegenwartige Gestalt an-

nahm. — Die Stellung des Schatzkanzlers auf dem Geld-

markt. — Die Art, auf die in der Lombarden-Strasse der

Wert des Geldes festgesetzt wird. — Warum die Lom-

barden-Strasse oft sehr flau und manchmal ausserst erregt

ist — Ein genauer Bericht Uber die Art ™d w eise, in
der die Bank in England ihre Pflicht erflllt hat, eine gute

Bankreserve zuriickzulegen und sie wirksam zu veiwalten.

Die Verwaltung der Bank von England. - Die Aktien-

banken — Die Privatbanken. < Die Wechselmakler.

Die Grundséatze, welche den Betrag der Bankreserve der

Bank von England regeln sollten. Schluss.

Russland im Friedensvertrag von Versailles (Ar-
tikel 116.117. 292, 433 des Friedenvertrages). Kommen-
tar nebst einschldagigen Noten bearbeitet von Dr. jur.
p C. Zitelmann, deutscher Konsul, zur Zeit des
Friedensschlusses Referent fur die russischen politischen
Angelegenheiten im Auswartigen Amt.  Vorverotffent-
lichung aus dem Kommentar zum Friedensvertrage



herausgegeben von Professor Dr. Walter Sehticking. Berlin
1920. Verlag Ton Franz Yahlen. Verlag von Hans
Robert Engelmann. Preis M 18,—.

Redaktionelle Vorbemerkung. — Vorbemerkung des
Verfassers.—1Russland und russische Staaten. m—Materialien
und Literatur. — Ueberblick. — Wortlaut des Artikels
116. — Ueberblick.. — Auslegung im einzelnen. — Wort-
laut des Artikels 117 — 292 — 293 — 433. — Urkunden-
anlagen.— FernscbreibenaderWako Berlin an Wako Spa.—
Telegramm der Wako Spa an Wako Berlin vom 18. Juni
1919. — Telegramm der Wako Berlin an Wako Spa vom
27. Juni 1919. — Telegramm des Auswartigen Amtes an
deutsche Delegation Versailles vom 5. Juli 1919. — Tele-
gramm der Wako Disseldorf an Auswartiges Amt vom
15. Juli 1919. — Telegramm des Auswartigen Amtes an
Wako Dusseldorf vom 21. Juli 1919. — Telegramm Wako
Dusseldorf an Ausw. Amt vom 24. Juli 1919. — Tele-
gramm der Wako Dusseldorf an Ausw. Amt vom 3. August
1919. — Telegramm des Ausw. Amtes an Wako Dussel-
dorf vom 12. August 1919. — Telegramm der Wako
Dusseldorf an Ausw. Amt vom 28. August 1919. — Tele-
gramm der Wako Dusseldorf an Ausw. Amt vom 28.
August 1919. — Telegramm der Wako Disseldorf an Ausw.
Amt vom 29. August 1919. — Telegramm des Ausw. Amtes
an Wako Diisseldorf vom 2. September 1919. Telegramm der
Wako Diusseldorf an Ausw. Amt vom 28. Sept. 1919. —
Amtliche Veroffentlichung durch Wolffs Telegraphenbureau

vom 29. Sept. 1919. — Deutsche Note an Interalliierte
Wako vom 4. Okt. 1919. — Telegramm der Wako Dussel-
dorf an Ausw. Amt vom 11. Okt. 1919. — Amtliche

Veroffentlichung durch Wolffs Telegraphenbureau vom 12.
Okt. 1919. — Deutsche Note an die Interalliierte Wako
vom 16. Okt. 1919. — Anhang.

Die Kalkulation In Maschinen- und Metallwaren-
fabriken. Von Ingenieur Ernst Pieschel, Ober-
lehrer und Abt.-Vorstand fur Maschinenbau an der
Stadt. Gewerbeschule Dresden. Beratender Ingenieur
und Sachverstéandiger. Zweite, vermehrte und verbes-
serte Auflage. Mit 214 Figuren und 27 Musterformularen.
Berlin 1920. Verlag von Julius Springer. Preis geheftet
M 16,—, gebunden cH 22,—.

Die Grundbegriffe der Kalkulation. — Der Aufbau der
Kalkulation. — Die Materialkosten. — Die Lohnkosten. —
Die Geschaftsunkosten. — Die Unkostenberechnung ver-
schieden grosser Betriebe. — Die Kraftkosten in der
Kalkulation. — Die Reklame in der Kalkulation. — Die
Kalkulation in guter und schlechter Geschaftslage. — Der
Geschaftsgewiun erdrtert an verschiedenen Betrieben und
Kalkulationsbeispielen. — Die Organisation in Fabrik-
betrieben. — Das Vorkalkulationsbureau. — Die Schnitt-
geschwindigkeiten und ihr Einfluss auf Werkzeugmaschinen
und Werkzeuge. — Das Bohren von Ldéchern mit Spezial-
bohrern. — Das Drehen. — Das Ausbohren auf horizontalen
Bohrwerken. — Die Massenfabrikation auf Revolver-Dreh-
béanken. — Revolverautomaten- und Fassonautomaten-
Arbeiten an Frasmaschinen. — Das Schleifen. — Hobeln
und Stossen. — Schlosserarbeiten, Blech- und Fasson-
eisenbearbeitung. — Hand- und Kraftschmiedearbeiten. —
Hartekosten. — Die Kalkulation von Gussstiucken. — Die
Nachkalkulation.

Betriebswissenschaften. Bearbeitet von Dr.-Ing
GeorgSinner. Technisch-literarischer Fuhrer. Heraus
gegeben vom Verein Deutscher Ingenieure. Berlin 1919
Selbstverlag des Vereins Deutscher Ingenieure. Preis
vH 2,75.

Umgestaltung der Geld- und Wahrungsverhalt-
nisse, des zwischenstaatlichen Zahlungsverkehrs
und der Wechselkurse durch den Krieg. Von
Professor Dr. h. c. Johann Friedrich Schér,
alt. Rektor der Handels-Hochschule Berlin. Berlin
1920. Verlag fiur Sprach- und Handelswissenschaft S.
Simon. Preis vH 4 ,- und 20%.

Drei Konferenzen. (Zur Vorgeschichte des Krieges.)
Von Professor M. Pokrowski. Herausgegeben von
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der Redaktion der russischen
Preis mH 3,50.

Vollsozialisierung. Von Otto Neurath. Heft 16
derDeutschen Gemeinwirtschaft Schriftenreihe. Heraus-
geber: Erich Schairer. Jena 1920. Verlegt bei Eugen
Diederichs. Preis mH 2,50.

Hausbesitz sei Reichsbesitz Von Heinrich Dehmel-
Heft 17 der Deutschen Gfemeinwirtschaft Schrifentreihe.
Herausgeber: Erich Schairer. Jena 1920. Verlegt bei
Eugen Diederichs. Preis vH 2,—.

Beschaffenheitsmarken. Von Alma de I'Aigles. Heft

Korrespondenz 1920

18 der Deutschen Gemeinwirtschaft Schriftenreihe.
Herausgeber: Erich Schairer. Jena 1920. Verlegt
bei Eugen Diederichs. Preis mH 3,—.

Das Ende des Russischen Kaisertums. Personliche
Erinnerungen des Chefs der russischen Geheimpolizei,
Generals der Kavallerie Komaroff - Kurloff. Berlin
1920. August Scherl G. m. b. H. Preis geheftet M 30,—,
gebunden M 40—

Einleitung. — Die Nacht zum 28. Februar 1917. —
Kaiser Nikolai Alexandrowitsch. — Kaiserin Alexandra
Feodorowna. — Die Ereignisse wahrend des Weihfestes
am 6. Januar 1905. — Dienst als Vize-Gouverneur von
Kursk. — Dienst als Gouverneur von Minsk. — Post-
und Telegraphenstreik. — Die Stimmung in Petersburg
wahrend der Sessionsperiode der 1. Reichsduma. — Ab-
kommandierung nach Kiew zur Verwaltung des Kiewer
Gouvernements. — Ruckkehr nach Petersburg. — P. A.
Stolypin bietet mir den Posten des Ermordeten an. —
Auflésung der 2. Reichsduma. — Die Affare Lopuchin. —
Reisen des Zaren und ihre Sicherheitsmassnahmen. — Aller-
héchster Besuch in Kiew. — Stolypins Nachfolger. —
Rasputin. — Meine erste Bekanntschaft mit ihm. — Die
Kriegserklarung. — Bedeutung der sozialen Organisationen.
— Geschossmangel. — Mein Wiedereintritt in den Militar-
dienst. — Die Frage der Wegfiihrung von Handels- und
Industrieunternehmen aus Riga. — Meine Beziehungen zu
A. D. Protopopoff. — Der fortschrittiche Block in der
Reichsduma.

Sozialistische Monatshefte. Herausgeber Joseph
Bloch. 12. und 13 Heft 1920. Alle 14 Tage ein
Heft, Berlin 1920. Verlag der Sozialistischen Monats-
hefte, G. m. b. H. Preis des Heftes M 3,—, Vorzugs-
ausgabe vH 6,—.

Heinr. Peus: Der deutsche Sozialismus nach der Wahl.
— Max Cohen: Der erste Reichstag der deutschen Republik.
— Max Schippel: Arbeitsgemeinschaft und Wiederaufbau.
— Ernst Hamburger: Irrwege der deutschen Wiedergut-
machungspolitik. — Siddy Wronsky: Armutsprobleme. —
Ludw. Hilberseimer: Afrikanische Kunst. — Hans Hau-
stein: Die sozialhygienische Bedeutung der Tuberkulose-
bekampfung durch die Landesversicherungsanstalten.

Jahrbtcher fur Nationaldkonomie und Statistik.
Begriindet von Bruno Hildebrand. Fortgesetzt von
Johannes Conrad. Herausgegeben von Dr. Ludwig
Elster, Wirkl. Geh. Ober-Regierungsrat in Jena. 114. Band.
IIl. Folge. 59. Band. Viertes Heft. April 1920. Jena 1920.
Verlag von Gustav Fischer. Die Jahrbiicher erscheinen
monatlich. 6 Hefte bilden einen Band. Preis des Heftes
M 10,—, Preis des Bandes M 60,—.

Louis Krafft: Die U. S. P. D. Ein Beitrag zur neuesten
Bewegung in Deutschland. — Johannes Miller: Die wirt-
schaftliche Gesetzgebung des Deutschen Reiches. — Wilhelm
Feld: Statistische Graphik und geographische Statistik. —
Preisausschreiben der Rechts- und Staatswissenschaftlichen
Fakultat der Hamburgischen Universitat.

Ausspruche der Weltwelsen des Altertums uber
Gott, Seele und Unsterblichkeit. Gesammelt aus
den historischen Werken Dr. Otto Willmanns und mit
dessen Erlaubnis herausgegeben von P. Viktor Kolb
S.J. Wien 1920. Mayer & Comp. (Inh. Friedrich Pustet).
Preis M 3,—.

Die Entwicklung der gewerblichen Frauenarbeit
im Kriege. Von Dr. Marie - Elisabeth Luders,



Mitglied der Nationalversammlung. Sonderabdruck aus
Schmollers Jahrbuch, 44. Jahrgang. Miinchen und Leipzig
1920. Verlag von Duncker & Humblot. Preis JC 3,—.

Das russische Genossenschaftswesen in seiner
Bedeutung fir Volkswirtschaft und Welthandel.
Von Nis Petersen. Genossenschaftliche Weltkultur.
Eine Schriftensammlung. -Begrinder und Herausgeber:
Nis Petersen. Band 1. Oldenburg i. O. Verlagsbuch-
handlung R. Sussmann. Preis M 5,—.

Geldentwertung, Valutafrage und Wahrungs-
reform. Kritische Betrachtungen Uber die gegenwartige
Lage der deutschen Volkswirtschaft von Dr. L. Pohle,
ord. Professor der Nationalbkonomie in Leipzig. Leipzig,
Erlangen 1920. A. Deichertsche Verlagsbuchhandlung
Dr. Werner Scholl. Preis cM 4.—.

Ausfihrungsbestimmungen zum Umsatzsteuer-
gesetz im Auszug. Von H. Rohde und W. Beuck.
10. Band der Elsnerschen Betriebsbucherei. Heraus-
gegeben von Dr. jur. Tanzler und Dipl.-Ing. Sorge.
Berlin 1920. Otto Elsners Verlagsgesellschaft m. b. H.
Preis M 9.50.

Ausfiihrungsbestimmungen zum Umsatzsteuergesetz. —
Allgemeine Bestimmungen. — Personliche Steuerbefrei-
ungen. Hausgewerbetreibende und Heimarbeiter. —
Sachliche Befreiungen. — Ein- und Ausfuhr-Luxussteuer
beim Hersteller und im Kleinhandel. — Erh6hte Umsatz-
steuer auf erhdhte Leistungen. — Ueberwachung der Steuer-
pflichtigen. — Das Verfahren. — Bestimmungen fir be-
stimmte besondere Verfahrensarten. — Uebergangsbestim-
mungen. — Schlussbestimmung. — Anlagen.

Das Reichsausgleichsgesetz vom 24. April 1920
nebst Bekanntmachung des Wiederaufbaumini-
steriums vom 3o0. April 1920. Erlautert von Rechts-
anwalt Dr. Ernst Decke. Berlin und Leipzig 1920.
Vereinigung wissenschaftlicherVerleger Walter deGruyter
& Co. PreisM 9.—.

Das Reichsausgleichsgesetz vom 24. April 1920. —
Bekanntmachung vom 30. April 1920. — Art. 296 des
Friedensvertrages nebst Anlage dazu. — Formular zur
Anmeldung. — Anmerkungen zum Anmeldebogen. — Das
Reichsausgleichsbesteuerungsgesetz. — Verordnung Uber
das Verfahren des Reichsausgleichsamts vom 26. Juni 1920.
— Bekanntmachung Uber die Zusammensetzung und das
Verfahren des Reichswittschaftsgerichts in Ausgleichs-
sachen. — Schlagworterverzeichnis.

Die Steuererklarung der Gesellschaften zum
Reichsnotopfer. Eine Anleitung zu ihrer Aufstellung
fur Aktiengesellschaften, Gesellschaften mit beschrankter
Haftung, Genossenschaften usw. Von Dr. jur. et rer.
pol. H. Hopker, Regierungs- und Volkswirtschaftsrat.
Heft 10 der zeitgemadssen Steuerfragen. Beitrdge zur
Forderung des praktischen Steuerrechts. Herausgegeben
von Dr. Max L ion, Rechtsanwalt in Berlin. Abteilung | :
Abhandlungen in zwangloser Folge. Abteilungl|:Monats-
hefte. Berlin 1920. Verlag von Franz Vahlen.
Preis M 4.—.

Wie soll sich der Vorstand einer Aktiengesell-
schaft bei der Steuererklarung zum Reichs-
notopfer verhalten? Ein Beitrag zur Lehre zum
Schéatzungsverfahren. Von Dr. Alfred Friedmann,
Rechtsanwalt am Kammergericht. Schrift 3 der Steuer-
rechtlichen Einzelschriften.  Herausgegeben von Dr.
Alfred Friedmann, Rechtsanwalt am Kammergericht
und Dr. Richard Wrzeszinski, Rechtsanwalt und
Notar in Berlin. Berlin und Leipzig 1920. Vereinigung
wissenschaftlicher Verleger Walter de Gruyter & Co.
Preis M 12.—.

Der Gegenstand der Besteuerung. — Die rechnerische
Bewertung auf Grund der gesetzlichen Vorschriften und
der Ausfiihrungsbestimmungen. — Die Bewertung durch
Schéatzung. — Sachregister.

Probleme der Wirtschaftsgeschichte. Eine Ein-
fuhrung in das Studium der Wirtschaftsgeschichte. Von
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Georg Below. Tlbingen 1920. Verlag von J. C. B.
Mohr (Paul Siebeck). Preis M 36.— geh., -«48.— geb.
Das kurze Leben einer vielgenannten Theorie (Uber

die Lehre vom Ureigentum). — Die Haupttatsachen der
alteren deutschen Agrargeschichte. — Die Fursorge des
Staates fur die Landwirtschaft. — Ueber Theorien der

wirtschaftlichen Entwickelung der Vdlker, mit besonderer
Ruicksicht aut die Stadtwirtschaft des deutschen Mittel-
alters. — Die Motive der Zukunftbildung im deutschen
Mittelalter. — Grosshandler und Kleinhé@ndler im deutschen
Mittelalter. — Die Entstehung des modernen Kapitalismus.
Der Untergang der mittelalterlichen Stadtwirtschaft
(uber den Begriff der Territorialwirtschaft).

Wer soll die Kriegsrechnung bezahlen? Zur Wirt-
schaftspolitik des kapitalistischen Bankrotts. Von M.
J. Braun. Leipzig 1920. FrankesVerlag. Preis M 4.—.

Die Kosten des Weltkrieges. — Wer zahlt die Kosten
des Sieges? — Wer zahlt die Kosten der Niederlage? —

Die deutsche Kriegsrechnung. — Die Steuerreform des

kapitalistischen Bankrotts. — Die Reproduktionsfahigkeit

der kapitalistischen Staaten nach dem Weltkriege. —

Die notwendigsten finanzwirtschaftlichen Massnahmen der

Gegenwart — Schluss: Wer muss die grosse Kriegsrechnung

bezahlen?

Was kann Deutschland leisten? Deutschlands wirt-
schaftliche Lage angesichts der Forderungen der En-
tente.  Drei unverdffentlichte Regierungsdokumente
nebst Auszug aus dem Weissbuch Uber Spa. Berlin
1920. Verlag vun Reimar Hobbing. Preis M 12—.

Denkschrift des Reichsfinanzministeriums uber die
Steuerbelastung. Die deutschen Reichssteuern nach
dem Stande der neuesten Gesetzgebung. — Denkschrift
der Regierung uUber die Zahlungsfahigkeit Deutschlands
fur die Wiedergutmachung.— Aus dem deutschen Weiss-
buch uber Spa.

Die Kapitalertragsteuer vom 29. Marz 1920. Er-
lauterte Herausgabe von Dr. jur. et phil. R. Dalberg,
Regierungsrat im Reichsfinanzministerium. Berlin 1920.
Carl Heymanns Verlag. Preis M 14,40.

Berechtigung und Wesen der Kapitalertragsteuer. —
Zur Entstehungsgeschichte der Kapitalertragsteuer. —
Kapitalertiagsteuergesetz (Text). Kapitalertragsteuer-
gesetz (erlautert). —. § 44 Einkommensteuergesetz (An-
rechnung der Kapitalertragsteuer a. Einkommensteuer. —
Bekanntmachung zum Kapitalertragsteuergesetz. — Vor-
laufige Vollzugsanweisung zum Kapitalertragsteuergesetz.
— Einzelne wichtige Bestimmungen der Reichsabgaben-
ordnung. — Alphabetisches Sachregister.

Anleitung zurSteuererklarung zum Reichsnotopfer
nach dem Gesetz vom 3i. Dezember 1919. Die
amtlichen Formulare, erlautert von Dr. Otto Kahn,
Rechtsanwalt in Minchen, und Dr. Leo Blum, Syn-
dikus in Berlin. Minchen, Berlin und Leipzig 1920.
J. Schweitzer Verlag (Arthur Sellier). Preis M 6,—.

Vorwort. Formblatt 8 fiur die Steuererklarung
naturlicher Personen. Erlauterungen zu Formblatt 8,
— Formblatt 9 fir die Steuererklarung juristischer Per-
sonen. — Erlauterungen zu Formblatt 9.

Leitfaden durch die neue Steuergesetzgebung.

Inhalt der samtlichen Steuergesetze des Jahres 1919/20

mit Beispielen von Rechtsanwalt Dr. H. O. Foehren-

bach. Freiburg i. B. 1920. Fr. Waguersche Universi-

tatsbuchhandlung. Preis M 3,50.

Uebersicht. — Die Steuergesetze vom September 1919.

__ Die Steuergesetze vom Dezember 1919. — Die Steuer-
gesetze vom Ende Marz 1920. — Steuerschinung. — Das
Ausland.

Auf den diesem Heft beiliegenden Prospekt
'HRBBgP' des Volksverlageg fur Wirtschaft und
Verkehr betreffend Karten-Auskunftei des Bankwesens
(Rechts-, Steuer- und Wittschaftsfragen) Heft 8 vom
22. Juli 1920 machen wir unsere Leser hierdurch be-
sonders aufmerksam.

Verantwortlich fur den redaktionellen Teil Fritz Naphtali-Berlin.



