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J r t l?  iXapI?iaIt.

3iid)t nur ber pripatcn Söanfmett, fonbern 
¡auch bent S ireftorium uuferer 9ieich3bauf fonitte 
in ben lebten Sagten m it «echt ber Sormurf 
gemacht merben, bafj fie gegenüber bem Siteber- 
gang ber beutfeijen äöä^rung unb ben allgemeinen 
SterfallSerfcheiuungen ber beuifdfen 9S3irtfc0aft fid) 
<Ulp paffio Derhalten haben. Sie Sanfleiter, 
bic traft ihrer S3erufSftetlung einen befonbcrS 
flaren Ginbtid in bie Gefamtmirtfd)aft i>aben, 
unb bie ben engen gufammenhang pnfehen ben 
Problemen ber ' SMutageftaltüng, ber $inanäge- 
barung unb ber probuftiPen Sßirtfchaft feben 
Xag pon neuem gemaßr merben muffen, batten in 
ben oergangenen gmei Saßrcn nicht nur bas 
)Ked)t, fonbern and) bie ipflidft gehabt, nicht nur 
ju  marnen, fonbern aud) SBege p r  ^Rettung p  
meifen. 'Siefe sßflid)t ift bon ihnen uidjt erfüllt 
morben. Unter ben bieten berufStüchtigen Staut 
leitern fanb fiel) feine gührentatur. Gerabe roeil 
bie Forderung nad) Tvübnutg unb SRitarbeit am 
Neubau ber äßirtßhaft bon ber Sanfraelt biäljer 
nod) nicht begticbeu morben ift, Ijort bie beutfdje 
Deffentlicbfeit mit befonbeter Stuf mer ff amfeit bin. 
•penn einmal. güi)rer ber Stanfmelt bas SBort 
¡ergreifen, um über bie allgemeinen ißirtfdjaftS- 
uitb ff iuanjf ragen, bie utiS bemegen, fid> p  
äußern. Sic oergaugeue 2Bod)c brachte jmei 
Sieben biefer Strt.

guerft benutde iß a u l 3R a n f i e m i ß , ber 
Sprecher beS ©irettorinmS ber Seuifdjen Stanf, 
bie Gelegenheit ber außerorbcutlid)en GencralPer-- 
fammlung, bie über ipfiom m  unb gapitalser» 
höhungen iöefdjiuf; faßte, um Mahnungen in bie 
iß  eit p  fenben, tDianfiemip ging bei feinen Sie 
tradftitngen aus non bem ffmattg P  jtüubig 
machfenber liJiotenausgabe, ber butd) bie Erfüllung 
be§ ffriebenSPcrtrageS gegeben ift, um bann p  
betonen, baß biefe Duelle teiber nicht bic einzige 
Stebrolmng beS Staubes ber beutfefjen Valuta 
fei. iötelmehr ioerbe ber Staub ber iRcicb§marf

aud) baburch bauerttb gefchäbigt, baß in metten 
greifen oou Subuftrie unb Raubet bic Gepflogen­
heit um fid) gegriffen hat, Guthaben im SluS- 
tanbe in frember SSähnmg Jteljen p  lai/eji unb 
gleidjjeitig für ben inlänbißhen Stebarf a«c Ste- 
triebSmitteln grebite in Stnfpruch p  nehmen, 
bie teßten GnbeS mieber bie Ssnflatiou Permehren. 
Gin derartiges? nad) rein egoiftifdjen ÜJtotiben 
orientiertes ffanbeln müffe aufhören, menn eS 
unS gelingen fotl, p  gefüttberen S3erl)äitniffen 
3U fontmen. Sie gange Strt unb SSeifc, mie heute 
SePifen unb frembe IRoten gehanbett merben, mie 
fich in ber guliffe ber Sörfc unb außerhalb ber 
ätörfe eine müfte ©pefutation in Seoifen, fremben 
¡Koten unb ©orten entmidclt habe, muß p m  
IRuin führen. „Söir ntüffen oermeiben, baß aus 
gau§ ®eutfd)lanb eine „Grenabierftraßc" ge- 
macht mirb." Sßanfiemiß behüte feine t r i t i f  
fobantt auf bie Storgänge an ben Stftienmärften 
ber SSörfe aus. Gr betonte, baß bie fpefulatiPen 
SOiajoritätSfciufe, mit beiten oft unberufene 
.greife Unruhe in bas Sehen uitferer Stftien- 
gefetlfchaften hineinbringen, p r  Slbmepr gioin 
gen, unb baß bie Staufen 311 biefem ffmede 
baS unermünfehte iöcittel ber SorjugSaftieu 
mit mehrfachem ©timmredjt mohl ober übel 
anmenbeu müffen. ©ine gemiffe Giubämm- 
ung beS mitben S3örfeugefd)äfteS bürfe man biel- 
leicht »an ber G inphung beS ÜreirijonotopferS 
ermarten. §ür bie iöanfleitung ergebe, fich aus 
ber Gefanttlage bie SSerpflidjtung, SSorfidjt malten 
311 taffen unb fiel) gemiffe Sief er Pen and) in bejug 
auf bie Ginräumung Poit g'rebiten aufperlegcn.

©in Störfenmann faßte fein Urteil über biefe 
GcneratPerfammlungSrebe in bie fnappen SBorte 
jufammeit: „S)ie ®eutfd)c $8anf liegt nad) unten." 
Wan täte bem D ireftor ber Seutfcheu Satt! fießer- 
lief) Unredjt, mettn mau fo mie biefer Störfiancr, 
rein gefd)äftlid)e SJiotiPe für bie Generaiper- 
fammiungSrcbe annehmen rootltc. Stber, baß biefe
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Sluffaffuitg überhaupt möglich fei, erfrgeiitt uttge» 
mein cfjaratteriftifcf). 3)ettn fie befugt ja legten 
©nbed Darauf, baff DRattfiewig in feiner Diebe 
bei (Gepflogenheit ber iöaitfbirefioren treu ge» 
blieben ift, fiel) mit Silagen unb allgemeinen 
äRagttungeit gu begnügen, oljite bie SRittel, bic 
angeiöenbet werben tonnten, um „beit 3Beg gur 
©renabierfiraße" gu üerfgerren, aueß nur ernft» 
paft gu erörtern. Sag gutgemeinte ©rmaßnun» 
gen an bie Streife, bereit rein egoiftifdje Sin» 
Rettung SOiattiiewiß felbft geiettngeiegnet £>at, nic£)t 
gum ©rfolge führen, tann einem prattifcl) fo er» 
faßrenem äJiattnc iuoi)l felbft nid)t gweifelßaft 
fein. Siefe iäRaßttuttgeit müffen aber um fo megr 
oerbuffen, ald bie Öciter ber Spanien felbft bisher 
in ber Sßrajüd ttod) rtidft gegeigt gaben, bafg fic 
m it Dlacgbrud gewillt finb, biefem Treiben ent» 
gegen gu Wirten. ®ic 9Rad)t ber hänfen Wäre 
grof; genug getoefen, um ber 35ebifcnßamfterei, 
ber Uebertragung üon Snbuftrie» ltub fbanbeld- 
gutßabeu in bad Sludlattb unb ben Sludfdjrei» 
iungett am Sffettemnarft ©rengen gu gießen, tuenn 
nur bie Lanfert bie ©ttcrgic aufgebracht gatten, 
gegen biefc ©rfcßciituttgert au cf) bann gu wirten, 
wenn/ cd il>rcn griüateit ©efcgaftdintereffcit ab» 
träglta/'gcwefeit wäre. Slber in SBirflicßfeit gaben 
bie Stauten febed ©efdjäft gemacht, fic gaben mit» 
gefünbigt, unb biefe ©ünben fönnen iticgt baburd) 
wieber gutgemaegt werben, Daß gelegentlich über 
bie eingetretenen SSirhtitgen ein Sßeggefcgrei an» 
gestimmt wirb, ßum SBaritett ift cd läugft gu 
fpät. 2)ad eingige, wofür cd noeg iticgi mtb nie 
mald gu fgät ift, ift bad ©ittfdglagen neuer 2Sege 
in ber ©eftaltung bed SBirtfcßaftdlebend. Slber 
auf biefem ©ebiete blieb aueg üDtaniieWig itt feiner 
©eneralüerfammlungdrebe alled fcgulbig.

Swei läge fpätcr fgrad) ber SReidjdbattf» 
gräfibent, Dr. h a o e n f t e i u ,  int Stcueraud» 
fdjuf; bed fReidjdtagd. Seine Siebe, bie in ber 
©cßilbrrung nuferer SBirtfdjaftd» unb Hinang» 
läge nicht üiel Steued bringen tonnte wenn 
mau babou abfiegt, baff er ald einer ber beOor» 
gugten .Remter uttferer gegeintett Stußeuganbeld» 
fta tifti! mitteilte, baff w ir gegenwärtig in 
3)eutfd)ianb einen ©infußrüberfeguß oon etwa 
5—6 SJiilliarben SQiarf monatlicg gaben be» 
fdjäftigte fid) mit einer graftifdjeit grage ber g i* 
nanggolitif: b e r 6 i u g i e g u n g  bed SR e t d)d » 
n o t o g f e r d .  haoenftciu oertrat beu ©taub 
gunft, baß ber ©efegentwurf Der ^Regierung über 
biefe fdjleuuigc ©ittgießung bed SReid)dnotogferd 
bad miubefte fei, wad uttgergüglid) burdjgefüßrt 
werben müffe, um bad Steigen ber SRoteuftut 
burdj bie Snaitfgrucßttaßme ber SReidgdbanf and 
ben wadgfenben fegwebenben ©dfutbeit bed SReidjd 
in ben nöcgften SRonaten eittgubätnmen. @r 
warf aber gleidjgeitig feinen alten Sßlan in bie 
©ebatte, bie /fufügrung oon SOhtteln in bie 
SRetdjdiaffe gu oergrögern burdj bie Slufnaßnte 
einer 3  to 11 n fl » fl 11 ^c ' f)e w  93erbittbttng m it 
ber ©ittgießung bed SReicßdnotogferd. 9®äßrenb

ber Sßarertrag aud ber befdjleunigten Xeilein» 
giegung bed SReicßdnotogferd auf 10 SDiilliarbeit 
StRari oeranfcglagt wirb, glaubt §aüenftein, mit 
Dem dritte l ber ^föangdanleigc 20 SJiilliarben 
ÜJiart fcgleunigft ben SReicßdfaffen gufügreu gu 
fönnen. ®ad würbe ber SRotengreffe wenigftend 
eine Sltemgaufe oerfegaffen.

3 m Stttfcgluß an bie §aoenfteinfd)e Diebe 
gat nun itt ber Deffentlidjfeit bie Sidfuffiott 
über bie fgoanfldaitleige fiel) fegr lebgaft ent» 
widelt. ©egitcr unb ffjreunbe finb gu SBorte 
gefommen. Slber alle bidgerigen ©rörterungen 
litten barunter, baß fic nur an bie 3bee an» 
fttügfen tonnten, ogne audreiegenbe Unterlagen 
über bie 9trt, itt ber bie tedjuifdje ®nrcßfitßruitg 
bed Sßrojeited geborgt ift. SDiefer SRattgel gat 
gunäcßft bagu gefitgrt, bag Oon linfdftegettben 
©egtteru ber ^Regierung, g. St. in ber „greißeit", 
ber ißlatt ber ^wangdauleige angegriffen worben 
ift ald ein Sßerfucg ber befigettbett SHaffett, fid) 
ber bureg bad fReidjdnotogfergefeg feftgclegten 
©teuergflidjt gu entgiegen. Siefe Stuffaffung wäre 
wogt fautti möglich, wenn ber .haocnftciitfcge 
Iglatt in feinen ©ingetgeiten ber Oeffentlid)feit 
genügeub befannt geworben wäre. ®entt §aücit» 
ftein felbft, b er immer nur üon einer i i  o tu » 
B i n a t i o n  ber f-fhtangdaitleige mit Dem Dieicgd» 
notogfer unb nie Oon einem ©rfag bed Dieicgd'» 
notogferd bureg bie 3 'oaugdaitleige gefgroegeu 
gat, liegt bei ber gmfmgkifle bed Dlcicgd fieger» 
lieg nichts ferner, ald auferlegte ©teuerlaften 
abbürbert gu toollen. Sein Sfeftrebcn gegt ogne 
3weifei nur bagitt, ber fcguellften ©rgebuttg 3 0r- 
men gu geben, bie bie ©efagren ber Sfetriebd» 
mittelentgiegung germinberu.

SRadg üerfdgiebenett megr ober minber offi» 
giöfen Sludtaffungen gat matt fid) bie SSerwirf» 
(icguttg einer ^wangdattleige etwa Wie folgt oor» 
guftelten: Seber hefiger Oott SSermögen — ald 
©runbtage wirb man bie im ©ange befinblidfe 
oortäufige SSeranlagung gunt iReicgdnotogfer 
itegttten müffen — gat eilten beftintmten Slrttd)» 
teil, etwa 25o/o, feined SSermögend in 
auleige augulegen. Sabei Werben oon biefer 93er» 
Oflicgtuitg alle Diejenigen befreit Werben, bie bid 
©ttbe bed Sab red bad Dieidjditotogfer bereits ge» 
gagtt gaben, ©rfolgte Scilgaglungeu auf bad 
;Reiri)ditotogfer toerbett angureegnen fein, uttb 
fetbftgegeidjneten .friegdanlcigen werben bet ber 
Stuflegung ber hwattgsaitleige itt Slbgug gebraegt 
Werben. ®ie SSelaftung wirb fid) für Sfetricbd» 
Oermögen itt einer geringeren ©rettge (10o/0) 
galten, ald bei Sßribatoftmögen. f^ür Die 
ßwattgdanleige ift ein o 'n©uf) Oon 4o/o oor» 
gefegen unb ein- Sludgabefurd, ber gwifcgeu 85 
unb 90 o/o liegen Dürfte. Sie übernommene 
Bwangdaitleige wirb fgäter oon bett 93elafteten 
gu ihrem Sludgabefttrfc für bad Dteidjduotogfer 
in ßdglung gegeben Werben fötttten. ©d wirb 
Daran gebadjt, bie ¿fwangdanleige oott ber -Sfa» 
gitalertragdfteuer gtt befreien. ®ie Stüde
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füllen naci) ber Abgabe frei gehandelt werben 
fönnen, wobei mit einem fperabgleiten be§ Wurfes 
gu rechnen fein wirb, unb eb foll außerdem 
befonberb m it iliücffidjt auf bie 33etriebb» 
oermögen, bereit fjtüffiöntadfung fermer ift, bie 
ISelcigbarfeit ber ffmangbattleige Oorgcfegett 
rocrben.

SBerut man fiel) an fpanb biefer geplanten 
^Bedingungen bab ißrojeft nüchtern betrachtet, fo 
Wirb man baüor gefegüßt fein, bie ^Bedeutung 
biefeb fiuaugtedtuifdjen ÜRiittclb irgendwie gu 
überfdjößen. Sine fo fonftruierte ffttmngbaiticige 
fanit, unb ba§ ift biclleidjt il>r fpauptwert, ben 
2tnreig gut fd)leuttigeit SBegagluitg beb 5Rcid)bitof» 
opfetb bei ben Steuerpflichtigen, bie an fid) fällig 
finb, bie Zahlung fofort 31t leiften, bie fid) aber 
nicht an bie ©affen beb iRcirijb drängeln, er» 
höhen. Sin übrigen fanit fie eb ben .©reifen, beten 
Vermögen in Unternehmungen feftliegt, etwas 
erleichtern, ohne ©dfäbigung ihrer betriebe ge» 
tuiffe SRittel frei 311 machen unb ber IReidfbfaffc 
gugufügten. Stber barüber barf man fieg nicht 
im Unflaten fein, baß ber $Wed 5er (Stnbömntuug 
ber Snflation illuforifch Wirb, in bem Slugeitblid, 
in bem große »Teile ber ffwangbanleige lotnbar» 
biert werben. Semt wenn man auf ber einen 
©eite bie Snanfprucgnagme ber Diotenpreffe burd) 
bab ificicf) gügclt, um auf ber anbereu ©eite 
®arlehnöfaffenfd)einc für bie beleihcnben $8e» 
figer Don ffwangsanleigen 31t brucfcit, fo wirb 
bamit praftifd) niegtb erreicht. SRait wirb 31111t 
minbeften, um gur Beleihung nicht angureigen, 
ben Sombarbginbfuß ber Sartegubfaffen über 
feinen gegenwärtigen ©taub ginauffegrauben 
müffen.

Schon für ben Slugenblidbgwed erfegeint alfo 
die fhnangbaitieige nur alb ein f l e i n e b  SJiittel, 
beffen praftifege Sßirfuitg nicht hoch gu üeranfcgla» 
gen ift, ttttb baS nur gerechtfertigt Werben fanit 
in  ber Ucbcrgcngnng, baß bie 2luSfd)öpfung ber 
in ber Sßirtfäßaft üorganbenen flüffigen (Selber 
burd) eine freie Hnieige für bab iReid) in beit 
nächften Sahrcu eilte Unmöglicgfeit ift. ®entt 
barüber muß man fich im Haren fein, wenn eine 
ßwangsaitlcihe gemailt wirb, fo werben bamit bie 
äRöglicßfeiteit freier ©elbaufnagnte burd) bas 
iReicl), falls foldfenocg Oorßanben Wären, unter» 
bunbett. ®ie Tatfadje, baß aub biefeit ©rünbeit 
bie 3 waitgbanieihe nur alb ein fleiueb ÜRittel» 
eben gur fcgncllereit unb leichteren (Eingießung beb 
9ieid)buotopfcrb erfegeint, genügt aber nicht, um 
biefen ipfait gu oerwerfen. 5Deitn auch bie 2lnwen» 
bung Heiner SRittel, befonberb wenn fic fid) 
häufen, ift beffer alb 9tid)tStun. iRotweitbig 
ift eb nur, feinen gweifel barüber auffowtmen 
gu laffen, bah biefeS 2Rrtteld)en, über beffen 
2Bert unb über beffen praftifd)e Slubge» 
ftaltung bie SReinnngett im eingelnen aub» 
einanber gegen fönnen, gar nid)t§ gu 
tun hat m it ber grünblidfeit Sanierung ber

iReicgbfinangen, bie w ir brauchen. 2)er ©efdfäftb» 
ingaber ber ©ibfontogefellfdjaft, ff ra n  3 U r»  
b i g ,  hat oollfotitmen red)t, Wenn er im „^Berliner 
93örfen»(Eourier" bie üluffaffitng geäußert hat, 
baß eine ffmangSattleige nur bann einen ©iittt 
hat, wenn fie m it einem ©tillftanb ber ©cgulbeit» 
bermehruitg gugleid) eine cnbgültige Slbbürbung 
ber fdßwebettben ©cguibeu eiitieitet. Saft biefeS 
Biel unter bent Srucf ber Saften beb ^ricbeub» 
üertrageb, iitbbefonbere bei ber ÜRotWenbigfeit auf 
©rund beb griebenbOertragcb große ©ntfd)äbi» 
guitgbfumtiten int Snlattb bom iReid) an fßribate 
ftänbig aubgufchütten, außerorbentlid) fegwer gu 
erreichen ift, unterliegt feinem ßbieifel. 9hir barf 
bie ©cgwicrigfeit ber Aufgabe nicht bagn fügten, 
an igrer Söfung gu bergweifein. Sn bem §lugen» 
blicf, in bem w ir auf eigene Slnftrengungen gur 
UeberWinbitng ber ©cgwierigfeiten bergidften unb 
uttb auf ben Slppell an frembe Reifer, bie gang 
aitbere ©orgeit gaben, alb tmS gu helfen, befegrän» 
feit, ift bie ©aege beb beutfdjen iReicgeb unb ber 
beutfegen Söirtfcgaft berloren. 2lub ber ©djwierig» 
feit ber Slufgabe barf nur eine Saigerung gegogeit 
werben, nämlich, baß gu igrer Söfung anbete 
9Jc eitel aitgewenbet Werben müffen, alb bie 
aub alter ffeit übernommenen unb fegt in 
igrer Ungit(ättglid)feit bereits erprobten.

fReicgbbanfpräfibent Dr. §abenftein, ift 
fiel) gwcifellob oollfotitmen Har über bie 
Ucbcrgangbbebeutuitg, bie feinem iüorfdflage 
nur gufontmen fatttt. Slber leiber ßat aud) 
er barauf Oergidftet, in ben ©reib feiner 
(Erörterungen — wenigftcnb foweit fie in 
bie Deffentlicgfeit gebrungen finb — bie 
Srage gu gießen, wie benit bie Sltempaufe, 
bie er ber tReicgbfinangbcrwaltung burd) bie 
pwaitgbanleige oerfegaffett w ill, aubgenugt wer» 
beit foll. 2Ber biefem Problem ernftgaft gu 
Seibe gegt, Wirb niegt an ber ©rfenntnib oorbei» 
fommen, baß im Seutfcglaitb ber ÜRacgfriegbgeit 
eilte Sinangpolitif, bie niegt gugleid) großgügige 
S B i r t f c g a f t b p o l i t i f  ift; gur Uufrucgtbarfeit 
oerbammt bleiben muß. Sab beutfege Sinaitg» 
Problem ift niegt gu löfett m it einer ungeorb» 
ucteit, leiftungbfcgwacgen beutfdjeit SBirtfdjaft. 
Ser SBeg gur finanziellen ©anierung führt Hin­
über bie mirtfegaftiiehe ©anierung, b. g. über 
einen Slufbau ber SBirtfcgaft, bei bent planmäßig 
alle ©rüftc gufammengefaßt Werben, um bie Sei» 
fluitgSfraft ber ißrobiiftioit gu ergögen unb um 
bie Sßergeubuitg üoit ©räfteit unb (Stoffen für 
ffwecte, bie bem ©efamtintereffe wiberfprecgeit, 
eingubäntmen. Sic gragc biefeS 2S i  r t f cg a f t b» 
a u f b a u b ,  ber burd) bab iöinbegfieb ber 
© t e n e r f g n b i f  ate unmittelbar in ben Sienft 
ber finangieiien fRenorbnuitg geftellt werben 
fanit, bleibt ber Widftigftc ißunft ber Sageborb» 
nung, gleid)üiel, ob man bie ffwangbanleige 
maegt, ober ob man fie oerwirft.
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©euffcPfanb iw Jltißgfeidteverfößren.
1 QSiort 5rat»3 ¿tcfcier = Aerlin.

©urd> ben r̂tebats» ertrag Oon Aeffailled finb 
©eutfchCanb old 933ieb erg®mad>ung 3ahiungdocr- 
bflichtungeu aufgegtoungen morben, bic über ferne 
3<#IungSfäf)igfeit tu eit h®audgehen. Aud> aus ber 
R̂egelung ber ©elbeoerbirölichf eiten gemäß Airtifd 296 
bed DriefccndOcrtragd fönnen bem 0 cutfd>eu Acicf) 
möglichermetfe 3ahlungdOerbfIi;chtungen ermachfen, 
bie nicht gering finb. Sn Anbetracht ber Summen, 
unt bic cd fid) hierbei banbeit, ift bie Jmge, ab 
ltnb intoictocit etoa ©eutfchtanb gur 3ahlung im 
Aüdgleicĥberfahren ocrbflichtet ift, für bie 91eid>g= 
finattjett non fet>r erheblichem Gelang. ©ine ©r- 
örterung biefer fyrage bürfte bedhnlb, ba bas' Aü̂- 
gteid>«b erfahren fd)on fett einigen 92lonatcn im 
@angc ift, jeßt an ber 3 eit fein.

Dür bad ©rgebnid bed AndgleichSb erfahrend ift, 
abgefeben non bem Aerhättnid: 3mifd>en ben and- 
gugleichenben fjiorberungen nnb ben ©dutlbcn 
©eutfchlanbd nnb non ber Aeftimmung bed fyricbcnd- 
ocriragd über bic Alähntng, in ber bie ©djuiben 
gut3ufchrcibcn nnb 31t begafften finb, bie Aorfchrift 
über bic monatliche Abrechnung gmifchcn ben And* 
gleichdätÄtem nnb über bic Aegahlung ber flct> ba= 
bei ergebenben Heberf<f>fiffe non audfd>taggebenber 
Acbcutung.

3 i»ifchen ben Audgieidjdamiern ift nach § H ber 
Anlage 3U Artifei 296 bed firiebendnertrag« am 
<£nbc eined ¡eben 921onatd über bie im ßaufc bed- 
felben beiberfeitig gntgefd>ricbenen ©duttben abgu- 
rechnen, geber bei biefen monatlichen Abrechnungen 
gu Eaften ©eutfchlanbd fid) ergebenbe Ueberfcintß ift 
bann in ber A3ähnmg bed ©egiterftaaiid innerhalb 
einer AOocße in bar 31t gafften. dagegen ift ein 
Acbcrfchuß sugunften 3>eutfd>tanbd nicht etma, tote 
man b®igermeife ertoarten fottte, ebenfatld in bar 
3u 3ahlcn, fonbern toirb folange 3urüdbehaltcn, bid 
S>eutfd>Ianb alle ©ummen, bie cd ben alliierten 
nnb affo3iiertcn 921äd>tcu ober ihren Angehörigen 
and Anlaß bed Krieged fchulbct, woll be3ahtt h®- 
Alithin mürben alfo alte folcße Iteberfchüffe folange 
gurüdbehaltcn toerb.cn, bid feftftcht, baff ©eutfehianb 
feiner ber 27 alliierten ober affogiierten 922äd>teunb 
feinem ihrer Angehörigen and Anlaß bed Krieg cd 
noch ettoad fdntfbet.

A3ic btcfed AbredntungdOerfahren unter Am- 
ftänben mirfen fann, oeranfd>auItd)t am beften ein 
Sahlenbeifhiel, bad im ©rgebnid nidjt außerhalb bed 
Aereichd ber 91t ö gl id)f eiten liegt.

Angenommen, ©eutfd)Ianb hätte mit ©nglanb 
•fyorberungen beutfdjer ©laubiger im Aetrage non 
indgefdmt 55 AMI, £ gegen fyorberungen britifcher 
©laubiger im Aetrage non 3nfammen 50 921®. £ ab- 
gurcchnen, fo baß alfo ©eutfd)taub, meint cd fid) 
Icbiglid) um einen Aüdgteid) non fyorbentngen nnb 
©chnlben hanbclte, 5 921®. £ hcraudbefommen
müßte, bann fönnte bei bem norgcfchriebcnen Ab- 
rcchnungduerfahren fid) folgenbed ergeben:

A3entt etma bei ber erften monatlichen Abred>- 
uung ©euifdftaub gegen 20 921111. £  englifdje fforhe- 
rnngen and irgenb ineichen ©rünben nur m it 
5 92lill. £  beuißhen fforberungen aufgurechnett in  
ber Sage taäre, bann müßte cd nach § 11 ber Anlage 
3U A rtife l 296 binnen einer 933od>e nach ber A b ­
rechnung an ©ngtanh 15 921®. £  in  bar gahlen. 
A3enn ferner bei ber gioeiten monatlichen Aibrech* 
nung gegenüber englrfchen fyorberungen im  Actrage 
non 15 921111. £ ©cutfd>ianb erft m it 10 921ill. £ 
beutfehen fjorberungen aufred>ncn fönnte, bann 
mürben auf ©runb biefer gioeiten Abrechnung immer 
nod> 5 921®. £ in  bar gu gahlen fein. A u f ©runb 
ber britten Abrechnung hatte ©eutfd)lanb fdjton 
nid)tS mehr gu gahlen, fonbem, trenn ettoa eng- 
lifchen Sforberungen non 10 921®. £ bentfehe im  Ae- 
trage non 15 1921®, £ gegenüberftünben, einen Ucber- 
fd>uß non 5 9rciil. £. SHcfcr lleberfd>uß tnürbe aber 
nicht an ©cutfchlanb audgegahlt, nie!mehr gurüdbe- 
halten, ©benfo erginge ed S2entfd)Ianb bet ber oierten 
nnb leßtcn Abrechnung m it feinen rcftltd>en f^orbc- 
rungen non 25 921®. £, benen auf feiten ©nglanbd 
nur nod> fiorberungcu im  Aetrage non 5̂ 92lill. £ 
gegenüberftchen mürben. ©er Hcberfdfuß gtt= 
gunften ©cutfdilanbd im Aetrage non 20 921®. £ 
mürbe gleichfattd gurüdbehaltcn.

demnach mürbe, menn bad Audgleid>dnerrahreii 
m it ©nglaub fich fo, loie oben bargeftellt, abmid’elte, 
S>eutfd>tanb, obgleich ed, bei einem regelrechten A|ud« 
gleich non fyorberungen nnb 6 d>ulben 5 921®. £ 
herandgubefommen hätte, ftatt beffen im gangen 
20 (92t1® . £ in bar 3n  gahlen gehabt haben. 21 nt biefen 
Actrag tnäre ed geprellt. Aom  ©tanbbunft bed ehr­
baren Kaufmann ed and betradftet, ift ein berartiged, 
an fich fd)on toiberfinniged Aerfahrcn bed Audgleichd 
non Dotierungen nnb ©chut&en gcrabegu ungcheucr- 
lid). A l l  erb in  gd fann eingemenbet merben, 3»eutfd)- 
fanb braudjitc nur bafür 3U forgen, baß bie beiber- 
feitigen ©utfeßriften ber Aludgleichdämter fid) bid 
gur Icßtcn Aibrecßnung bie 9Bage halten, 9lber bad 
ift leichter gefagt ald getan nnb1 fann an 3 ufäiiig- 
feiten fd>citern. Ainftatt einer gcfd)äTtdmäßigen A b ­
rechnung non D orbcrungcn uitb ©chulben fontm i bad 
A  erfahren, mie im  Driebendncrtrage (§ 11 ber A n ­
lage gu A lrtife l 296) oorgcfdjricben ift, auf ein 
Aettncn ttm ben monatIid),en ©atbo hinaus.

©m,e Aicnbernng ber Aeffintmungen in  § 11 ber 
Anlage gn A rtife l 296 bed D ^ i^ ^ ^ r t r a g d  hat bie 
©»cutfdjie gyiioöenS'iycIcgatiori augeftrebt, aber uid>t 
gn erreichen ncrmodjt. Dnbcffcn haben bic alliierten 
nnb aifogiierten 921äd)ite in  ihrer Alnttnort auf bic 
Aemcrfttngen ber ©eutfehen Drieöendbelegaüion. gu 
ben Driebcndbebingungen, nom 16. Sn u i 1919, er- 
flä rt, ' ed lag« fein ©runb nor, bic non ber ©elcgaiion 
befürdttete Abirfung ber beanftanbctcit Aeftimmuug 
über bie Aalorifierung im  norattd attgunehnten,;
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b e i m  feer ü ö u  ©  e u t f c h l a n f e  g e f c h n l f e e t e  
©a l fe lö  to ur fec  D m i t  i id>, „ in  practice“ , tote 
eS in t engfcifdjiett BDorttaut he#» f e a b u r d )  be  = 
g l i c h e n ,  b a ß  b t c  © r l ö f e  a u «  feer S i q u t «  
f e a t i o n  feeu t f ehen  © i  g e n t  u m «  i n  feen 
<11 f i  t c r  i c n u u  fe a f f  » l i i e r t e n  ©  t a a t  c n 
© e u t f c h l a n f e  g u t  g c f ch t  i  e b c i t  tu e r  b c it. 
•Kitt feiefer ©rSarung, feie aT« eine authenüfdje Bin«* 
legung fee« fyriet en«brirdgc« attgufehen ift, fann 
feie Bcftimmung im § 11 bei* Einlage gu B r t iM  296 
über feie Barzahlung al« hinterher aufgehoben an* 
gefe^en toerfeen, Offenbar haben twtt So ruber ein bie 
alliierten unb affektierten Beachte auf eine Bargaif- 
Xuttg Don feiten ©eutfdyiaufe« im  diiteql eidy-bcra brci; 
feiber nid't geregnet.

©am it fomnten w ir gu bei« Bwaeipunit, um 
feen ficfji feie ^mge, ob unfe inwieweit ©eutfchlanfe 
5»r ¿abtung im iBiuSgteichäb erfahren Derfeflidhtct tft, 
ferebt. Böäre hierfür lebiglich feie Befttmmung im 
§ 11 feer “Bnlage gu Brtifei 296 fee« fyricbenSbertragS 
tnajjgebenfe, bann tonnte tein Bweifei fern, baff 
©euifdjlanb unter allen Xtmftänben im BiuSgletch«® 
Derfaihren bas in bar safeien mühte, jtoa« eS auf 
©rnnfe einer monatlichen dlibrcdhnu ng etwa gu 
gahlen batte. ©em ift jefeoch nirtji fo. dlbgefefecn non 
feer oben totefeergegebenen ©rHätung feer alliierten 
unfe affo5iierteu Brächte folgt feas auch äug feen 
Beftimmungen im DriefeeuSDertrag über feie Ber= 
teenfeung feer ©rlöfe aus feer fiiquibation fecuifd).cn 
©igentum« im bisher feinfelichen dfuStanfee.

dünd) für feie Briefe enSgcit haben ficfji feie 
alliierten unfe affo5iicrten Blä-bfetc nach B irtiM  297-b 
fea« Bedjt Dorbehaiien, a l l e  feen feeutfehen Bcidj«* 
angchörigen ober feen Don ihnen abhängigen ©efell* 
fdyaften bei f>nfrafttreten fee«1 Briefeengbertrag«: ge* 
hörenfeen ©üter, Blechte unfe gntcreffcn innerhalb 
ihrer' ©ebieie, Kolonien, Bedungen unfe d-tro* 
tcttoratSlänfeer, einfchltcjjiich feer ©ebiefe, feie ihnen 
im fy rieben so erfrag abgetreten to'orbeit finfe, gurüdf* 
gubehalten unfe gu Itquifeieren. Bin eine fyrift finfe 
fie fcabei nicht gebunfeen, gntoietoeit feie alliierten 
unfe ttfhkiierten Bläd)ic Don biefent 3umdhattung§= 
unfe £iquibaiion§recf)t ©ebrauch machen teerfeen, ift 
DorKxufig noch eine offene ¿frage.

Bach d lrtitel 297-e unfe nach § 4 her Blnlage 
ju  dlrtitel 298 fees fyri ebenso ertrag« haftet fea« Sc' 
faulte feciitfche ©igentum im bisher feinfelichen dlu«- 
laufee unfe feie £  r l  ö f e a n «  feer £ tq u i b a t i o  n 
fecgfclben an. erftcr ©teile unter anfeerem als Bfanfe 
für feie Begahlung feeutfeher ©chulfecn. ©otoeit feie 
©rlöfe au« feer ßiqutihation fceutfd>en. ©igeniunt« in 
einem feer am dljuggleicfeäD erfahren beteiligten 
©taaten ausreiche1'-, um feie IJorberungen feer Bin* 
gehörigen btefe« ©taates gegen beutfd>e ©d)ulbuer 
5U feedeu, brainht aifo 0 eutf<hlait&! im dluSgicid)g= 
oerfahren mit biefent ©taate nichts jn  gahleu. 0 a§ 
9veidh§!anSglckhi§aint hat bann nur fea« ©egenamt 
gegebenenfalls ,yu erfucfjieii, ifkh au« feen 2iquibation«= 
c.riöfen, au« feent Bfaube befahlt gu machen, unfe tänn 
feabei fich auf feie dlinitoiort feer alliierten unfe affo* 
gtterten dHäch.te auf feie Benterfüngcn feer 0 euffd>en

fyrid>enSfeelegation, Dom 16. fyuni 1919, berufen,. 
Ob 0eutfchtan& fonft; Don feem Bfanfee jemal« etoia« 
toic&erfeheu toürfee, ¥ann bestoeifclt toerfeen, 0 a« 
bcutfehe ©igentum im  bisher feinfelichen dliu«lanbe 
totrfe ©entfchilanfe fdbftöerffänfetich nicht leichtfertig 
ferei«geben. S in dtiu«gletd;«Derfahrcn braucht aber 
ctft feann Büdfidyt fearauf genommen gu toerfeen, toenn 
feftfiebt, fea& e« nicht gurüctbchatten ober liquib iert 
totrfe.

B o r feem ftriege if t  feer sI 0 crt fee« feentfefeen 
©igentunt« lim dliuSlaufee, feer dlu«Ianfe«aitiagen uadi 
dlbgug feer ©chmlben auf ungefähr 25 dHiltiarfeen 
©olbmarf gcfchält toorfeen. dienere ©chähungeu Don 
©achDerftänfeigen begiffertt jcfeoch feiefeft dDert gang 
beträchtlich höher. ©§ ift fetum angunehmen, baff, 
feie gorberuugen feinblichicr ©länbiger an bcutfdhe 
©djulfencr, b:ic lim  d3ege fee«1 dl;n«gleich«feerfahren« 3U 
begleichen finfe:, nah  dlbgug feer ©egenforfeerungen 
feeutfeher ©länbiger an feiitfeliche ©chulfener insgesamt 
mehr als feen döert fee« feeutf^eii ©igentum« in feem 
am dlinggleidhSberfahren tcilnchmcnben feinfelichen 
dliuSlanfec auSmaih'en. dHithm läge, fall« bieje« Ber» 
hältni« Don fecutfdjcn ©d>ulfeen unfe- fecutfchem ©tgetn 
iura int Bits:anfee fü r  alle am dlu«glcich«berfahren 
teiiuehmenfeeu dltäcfete gutreffen follte, fü r ©eutfehp 
laufe fe in  ©rnnfe Dor, in t dluSgleichSDerfahreu auch 
nur einen Pfennig gu gaihleit, toenn fcftfteht ober gu 
ertoarten ift, feafj fea« feentfd>e ©igentum feod> Itqnü 
feiert totrfe, unfe toenn ©etttfdjianfe bann nach d lrtife l 
297-i fee« ^rtefeenSbertrag« feine dlittgehörigen fü r 
feen Berln ft ihre« ©igentum« gu entfehäbigen Der= 
Dflnhtct ift.

Bur Beurteilung fee« Berhältniffe« feer feeutfdhicn 
fyorfecrungen unfe ©chmlben int Bergteich’ m it feem 
dBerte fee« feeutfehen ©igentum« in  ©rtglaub bieten 
feie giffentraähigen dlngaben einen dlnfealt, feie nach 
einem Don feer ,,Boffifcf)eii Bettung“ übernommenen 
Bericht feer „The M orn ing  Post“ Dom 31. dluguft © ir  
Bildläufe ©ebbe« auf Bnfrage im  engiifdjen Bar= 
lam m t gemacht hat. ©abei mn& naturtiid) Dorau«= 
gefegt toerfeen, bag, feiefe dlngaben and)! gutreffen.

Bach !©ir Bildläufe ©ebbe« beträgt feer BOcrt best 
feeittfd)en ©igentum« in ©nglanfe 98 766 018 £, feie 
lyor&erungcn britifd>er ©länbiger an beutfehe ©d>utfe= 
ncr machcn feagegen 54 906 238 £, feie feeutfehen ¿yoo= 
feerangeix aber 11844 803 £  au«, Badji dlibgug biefer 
feeiitfd)en Jiorbcrungen Don feett ©efeuifeen an ©nglanfe 
bleiben 43 061 435 £ übrig, feenen beutfehe« ©igentum 
in ©nglanfe imBÖerte Don 98 766 018 £ gegenüber* 
ftehi. ©entnach finfe feie bentfdj.en ©ihulbeit feurdh 

‘ feeutfehe« ©igentum in ©nglanb um 55 704 583 
Bfunfe © terling übergebcd't. © iner Beröffentlidjamg 
im . „D a ily  Telegraph“  Don B lit te  B lo t  ift gu en,t= 
nehineu, feafe Dion feem feeutfehen ©ligentuin: in  ©nglanfe 
bereit« fü r rnnfe 39 B l i l l .  £  liquib iert toar, feenen 
feeutfehe ©dhulfeen nach Bbgug feer beutfdyen fyor* 
fecrungcn in t Betrage Dion rnnfe 43 B l i l l .  £  gegen* 
üb erflehen. B i«  auf raufe 4 B l i l l .  £ ift alfo nach 
englifcijer Bngabe feer gefainte Betrag feer feeutfehen 
©dhulfeen nad) Bbgug feer Dotierungen fettrdh ®r=



töfc aus feer 2iqu.ifeat.ion foeutfcfeien ©igcutumS tu 
©nglanfo bereits gebedtt.

3>afj ©nglanfo, baS mit feinen 46 Holonten für 
bas PuSgleidfegverfafe reit in erfter Einie unb feaufet* 
facfelicfe in Petra efei flornmt, beutfdjeS Eigentum in 
rüdffid&tSäjofefter Pleife liquibiert bat, ift allgemein 
beSannt, 3)tebe,i folt, tote bef>au|iiet toirb, baS 
beutfdje (Eigentum oielfacfe getafeegu verfdfeteuisert 
tolorfeen fein,. ©nglanfo ioill offenbar int PiuSgleidfeS» 
v erfahren fid> auS feem pfaube an EiquifoationS» 
erlöfen nötigenfalls beirieb,igen, <2BenigftenS föjjt fid? 
baS auS feem ffnfeult foes ermähnten „Daily Telegraph“« 
Prtifels fdfeftiejjen, feer feinergeit auSgugstneifc audfe 
burefe feie beutfefee treffe gegangen ift. f>n biefem 
SJIlrtifet toirb auS.etnanbergefeljt, feafj bie brit.ijfefeien 
©laubiger liefe toegen Pegafelung ifercr gbrberungen 
an beutfefee ©cfeulbner nidfet gu beunruhigen 
brauchten, feafj ©nglanfe fe eutfefeeg Eigentum von fein» 
reiefeenbem P3ert fcfe.on in Häufecn feiabe, um alte 
©cfeulben Seutfdfelanbg gu beeten. 3>ie britifefeen 
©laubiger toürfeen, toi.e e§: in beut P rtifel feeifjt, 
„big auf feen Paget“ begafett toerben, fobatfe nur 
erft bie Porfcferiffen beS ffviefeengVertragS über baS 
Perfaferert bei feer ‘•Regelung Von ©etbvcrbinblicfe» 
feiten erfüllt toären, JJur biefen 3tred feien auS 
bem P erlauf beutfefeer ©cfdfeäfte bereits 3 9 P t i l l .  £ 
gur Perfügung, ©obalb biefer Petrag erfcfeövft fei, 
toürbe, falls mottoenbig, aubereS feinbtiefees ©igen» 
tnm: Piftien, ‘‘Privateigentum itfto., feaS biS jefet 
noäfe nidfet angerüfeirt fei, üerfilbert toerfeen.

P iit feer feter vertretenen Püffaffung ftimmt 
©nglanfo alfo feraftifefe. feurdfeauS überein. ©benfo 
tote ©nglanfo feenft aber ancfei ffranfreiefe.

:3m "21 rtif cf 3 feeS ©cfefeeS über bie ©rriäfe» 
tung feeS frangöfifdfeen Pusgleid’SamtS Vom 28. guni 
1919 helfet cg:

„Unter Pusfdjtuij alter anfoercu Hilfsquellen 
toerben für bie 3afetungcn im PuS gteicfeSVcrfafer en 
angetoiefen:

c) b i e © u nt m en , b ie  auS b er © efam t = 
feieit feer 2 iq u i ba t i  on ber  beu.tfdfeen 
© ,üt er in  3  r an f  r e t efe f idfe ergeben. “ — 
ffaft gleidfelautenb feei§;t  eg ferner im Prüfet 4 

ber perorbnung vom 31. SRarg 1920 über bie ©r= 
ridfetung beS feilt Sgl eidfeSamtS für ©IfafjpEotferiugen 
in ©trajjburg:

„5u r bie von bem ©trafjburger Putt gu 
teiftenfeen 3afetungen toerben 

c) feie © um  men angetoiefen, b ie fidfe aus 
feer 2 i qn i f ea t i i on  feer b ef afel a g n a fern» 
t en fe eu t fd j en  © ü t c,r i m  © l f a fe t tnb 
i n  Eot ' f er i ngen ergeben. “
Hiernach, tnufe angenommen toerben, bafe alle 

bcntfcfeien ©üter in ffranfreidfe unb alle bcfcfelag» 
uafemten beutfdfeien ©üter im ©tfafe unfe in Eotfe» 
ringen liquidiert toerfeen feilen, toenn nidfet ettoa 
burdfei befonbere feierorfen,ungen eingelne fetermögenS» 
gegetiftänbe von ber Stguibation noefê ausgenommen 
toerfeen. 3>er ©rlög auS biefen Eiquifeationen toirb 
jebenfalls gur Pegafelung ber feentfdfeen ©cfeulben 
im feiuSglcicfeigüerfahren mitöertoenbet. Satfädjtid)

feat ifeenn amfei .^ranfreidfei, toofel m it felüdfidgit auf bas 
feiuSglcicfegi>erfahren, erft Vor furgem m it feer 2iqui* 
feation beittfcfeien ©igentüm angefangen, feöieviel feer 
©rlöä betragen toirfe, iäfet ficfei vorläufig toofel noefe 
nkfet abfefe'cn, im m erh in  toirb er aber, toie in  in g  
laufe, ViorauSficfettidfe auSreidfeien, um, feen fe3etrag feer 
fy.otterungen frangöfildfeer unfe elfafe;4otferingifcfecr 
©laubiger gegen feeutfdfee ©dfeulfener naefe 'fetbgug ber 
©egenforberungen beutfefeer ©laubiger gu beden.

feöic eS m it feen nnberen Oänfeem, bie beut fetus» 
gleidfeSVerfäfeiren beigetreten finfe, iu  biefer Hinfidfet 
liefet, mag bafeingeftetlt bleiben; auf fie lomrnt eS 
niefet fo fefer an (tote gerabe auf ©nglanb unfe ^ranf» 
reiefe; m it benen bie meijtien ©eibVerbinblidfefeiten 
im  fehtSglcidjsv erfafereit gu regeln finfe.

3»ür feie feiiefetigfett ber feüer vertretenen fetu.f» 
faffung über feie fPerfefticfetung ©eutfdfelanfeS gnr 
3 äfelung im  fetusgleiA\sverfahren fann fcbiieglicV auf 
feaS SengniS Von '3«fen feUäfenarb iieqneg, beffen 
58nd>: „S>ie toirtfdjaftlicfeien 3o!gen beS! ffriebenSVer» 
tragS1“ in  '^eutfcfelanb toeit verbreitet ift, feingetoiefen 
werben.

ß'cfeneg, •■BolfswiitidMitslehrer an ber Xtniver» 
fität ©antbribge, feiat als feSertreter beS englifdüen 
©cfeafefanglcrg beim Oberften ‘PJirtfcfeaftS'rat an feer 
‘parife r llonfereng teilgemommen. fePie immer maTi 
gu feem fgnfwft feineg Pudies ionft ftefeen mag, fo 
folttc man ficfei auf feen “Perfaffer, fo toeit eg fidfe um 
eine facfelidfe feanfeelt, feodf toofel Ver»
laffen feürfeu,

Üluf ©eite 56 feeg Hefenegfefeen Pudfeeg feieigt eS 
rtadfe toörtlicfeier üöicbergäbe feeS “P.rttfelg 297-b feeg 
ifriefeenävertragg über feie Eiquifeatioit beutfdfeien 
©igentumS feurcfei bie alliierten unfe affogiierten 
üHäifete:

„3> c r  ISO e r  t fe e g f o e n t  e t g n e t e n 
© i g e n t u m S  toi r fe g u n ä dfe ft g u r  “23 e f  r  t  e = 
f e i g u n g  v o n  p  r  i v a t  f dfe u l  fe en '? e u t f  efe» 
l  a n fo S b e i  *31 n g e fe 5 r t g c u b e S v e r b ü n » 
b e t e n  © t a a l c S  V e r t o e n b e t  t oer feen,  
u n t e r  fe e f  f  e n H o h e i t  feie 2 i  q u i  fe a t i  v n 
f t a t t f i n b e t ,  unfe gtoeitenS gur Pefriebigung 
von ülnfferüdfeieit auS Hanfelurtgcn von 3);eutf^lan,bS 
früheren Perbünfeeten. Ueberfdfeüffe muffen, toenn 
feie liquifeierenfee Pegierung fidfe' er.tfd>liefjt, fie 
gurüifgubcfealtcn, auf P3iefeergutmad>ttn ggred>nüug 
gutgefeferieben toerfeen,“ —

Pud) Dr. 3utiuS Eefemaun oertritt in feinem 
Svommentar gum PeidfegauSgleidfeSgefefe (Pnm. 13) 
feen ©tanbfeunft, baf; gtoar gemäfj § 11 ber Pnlage gu 
P rtif'e l 296 beS fyriebenSvertragg ein ©alfeo bei 
ben mionatlidfeien Pbredfenungen gugunften ber alliier» 
teil unb affogiierten Ptäcfete von ®eutfd)Ianb in  bar 
gu gafelei! fei, feafei aber auf ©runb feer feter toieber» 
gegebenen Pnttoortnote „ber von ©eutfcfelanb ge» 
fcfeulbetc Petrag in  ber p ra rtg  foaburdfei beglrdien 
toerben toirb, feafe ©eutfcfeilanb fote ©rgebniffe auS 
ber Eiquibation beutfdfeien Eigentums in ben alliierten 
unfe affogiierten ©iaaten gutgcbradii tocVfeen.“ — 

Pacfe (obigen Pngfüfe.rungen Sann als gu» 
treffenb begeicfe.net toerben, feafj bie Peanttoortung ber
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gütige, ob unb inwieweit ©eutfcbianö gur 3afylun,g 2,96 beß F ri c'öcnßOertragß 3-W Parzapiung »crpflicpiet..
int. fiHiußlgletdpßberfahren. berpftieptet ift, in  jebetn PJenn aber eine folcfye SHd-dpt bcutfcp>cg ©igentum
fyalle grniädjft batoon abbängt, ob bic alliierte ober tiguibiert, bann braucht ©eutfdytanb aind> (fo lange-
affogtierte SZtacpt, bic bem tWugglcicpgbcrfabrcn bei» im ’Slußglcid)St>erfahren nichts 3U jaulen, als ber
getreten ift, non bem Sted)le ber ßiguibation beutfdpcu ßtauibationSerlöS aitßreid)t, m it bic Forderungen der 
©igentumS innerhalb feines ©ebieteß. ©ebraud) macht '■Ungehörigen biefer SZtadyt gegen beutfdye Schuldner
ober nicht. Pergichtet fic auf öiefeß iRedjt, bann nach tülbgug ber ©egenforbmmgen ber bcutfct>en
ift ©eutfdbland gemäjj § 11 ber Stnlage gu U lrtifd  ©laubiger gu beeten.

(Kevue ber feiffc0riff*n.
3m britten Heft beß 115. Panbeß ber „ 3a p r büc be r  

f ü r  Si a t  i o n a 1 ö t o n o m i e u n b  S t a f  i ft i t " »cr- 
öffenttid)t Dr. (Siebet!) S d) r  a g m ti I I  e r-fyreiburg eine 
fritifci>c ©fttbie über
baß fosiaUftifdjc Sbfiem non Stöbert PJilbranbt.
3 ur Kennzeichnung ber SBilbranbtfcben ©ebantengänge 
gibt fie ettoa folgetibe ©arftellung: ©ie SBurjeln beß 
Sozialismus finb in ber Hage beß Proletariats, gefenn- 
jeidjnet burd) feine Slbpängigfeit »on ben Peftpern ber 
probuttionßmifteln unb in ber llnwirtfcbaftlicbfeit ber 
pri»atwirtfd)aftlid)en Poltß* unb Sßctiwirtfcbaff be- 
grünbet. Sozialreformen iinbern nidifß an ber Sage 
beß Proletariats. ©S h ilft nur Sojialifterung, b. i. 
Pergcfetlfd)aftung ber probuftionßmittel, ©etneinwirf- 
fepaft. aiuffeimcnbe p ra jiß  geigt Slnfäpe eineß gemein- 
roirtfcpaftlicpen Slufhaueß ber ©efellfcpaft. Peweiß: 
freie unb 3 mangßgemein»irtfd)aften, Konfumenten- 
fojialißmuß in Konfumgenoffenfcbaften, ißrobuzenten» 
foziatißmuß in ben Perufßoereincn, Slnternepmungß- 
fojialißmuß in probuttiogcnoffcnfdwften, ©efeUfcbafts- 
fojialißmuß in kommunal- unb Staatßfojialißmuß. 
©er QBeg auß ber heutigen Kataftroppe fjeifjt Sozialismus 
im ©egenfat) zur Perftaatlicpung, ©emeinwirtfebaft 
zur Pereitftellung ber bringenbften ©rforberniffc für bie 
©cfeUfd)aft ©aper ift Sojialifterung ber Kopie unb 
ber £anbtt)irtfd)aff bic bcingcnbfte Slufgabe beß Slugen- 
bliifß. 3ur Perwirtlicbung brauchen w ir inßbefonbere 
einen neuen ©ppuß SJienfcp, opite ©goißmuß, befeelf »on 
Patriotismus, Slationalißmuß, Siäcpftenliebe. ©iefe 
©runbtpefen belegt bie Perfafferin auß jaf)lreid)en 
©inzeläitfjerungcn auß PMlbranbtfcpen Scpriffen unb 
Sieben. 3pre K r it it  fafjt Dr. Sd)ragmüller in folgenben 
©äi)en jufammen: ©ic romantifd)e (Aufteilung unb 
©eifteßriepfung beß Perfajferß trübt ihm ben P licf für 
bic reale SBirflicpteif. ©oeb barf Sßilbranbt’ß Sßert 
überhaupt fritifd) - wiffenfd)aftlid) bctrad)tet werben? 
3 ft fein Softem nicht »or allem eine iünftlerifdje t ’eiftung, 
in ber bid)terifd)e Cijenj geftattet ift? fyaft möd)fc man 
fagen: „Sßilbranbtß romantifeber Slttioißmuß hält wiffen- 
f cp aft lieber ©rtenntniß nidit ftanb, eß hüte fid) bic 
P ra jiß , bie Polißwirtfd)afi". <3?odE> möge man berüci- 
fid)tigen, baß fein Spftem auß ber Slot ber 3eit geboren 
würbe, bafj eß als 9 iicbcrfd)lag ber ganjen ©roftlofigt'eit 
unferer Seit aufgefafjt werben mufj, alß eine fytucbt inß 
©ranSjenbente. Stur, wenn w ir SßUbranbt fo auffaffen, 
roerben w ir feinem fitt!id>en Srnfte, feinem SBollen, feiner 
Steinheit, feiner perfönlicbteit gerecht werben tonnen. — 
3m britten öeff beß 44.3<thrgangß »oit „S  <h m o U  e r  ß 
3 a h r  b ü d) e r n " befprid)f Dr. ©erharb Sl t b r  e cb t,

Perlin-ßanfwig
©ie PJohnungßwirtfchaft nach bem Kriege.

Stad) eingebenber Ä 'ritif ber Sßohnungßpolitif ber 
Steid)ßregierung währenb ber Äriegßjeit unb nach bem 
3 ufammenbrucb entwidelt er unter Heranziehung ber 
©ebantengänge »on SSampffmeper unb Heper Porfcbläge 
ju r Steform ber SBopnungSwirffdiaff. Sr teilt bie 
©efamtfrage in bic beiben ©eilprobleme: SSopnungß-- 
unb 95tieiwirtfd)aff unb SßohnungSprobutfion. ©ie ju 
beantwortenben fragen tauten: Sßie mu§ bie Per» 
walfung unb Perteilung beß »orpanbenen Sßohnraumß 
fünffig erfolgen, bamit eine weitere Sßerfminberung 
beß Peftanbeß an SSopnungen »erhütet wirb unb bie 
Pebürfniffe ber Qißohnungßtonfumenten in möglicpft 
»oUtommener Sßeifc befriebigt werben? Sßetd)c SJtafj- 
napmen finb geeignet, um eine Permeprung beß 
Sßopnungßbeftanbeß, alfo bie Steuprobuftion an Sßop- 
nungen ju  ermöglichen? ©icfeß Probuttionßproblem 
ift unferzuteilen in bie fragen ber eanbbefcpaffung, ber 
wirifd)aftlid)en Stupbarmad)ung beß probutfionßfattorß 
Slrbeit unb ber Pereifftellung ber erforberlichen Pau- 
tapitalien. Pejüglicp ber SSopnungSwirtfcbaft nimmt 
Dr. Sllbrecpt grunbfätjlid) für bie privafeigentumß- 
wirtfepaft Stellung, ©ic ftampffmeperfeben Porfcpläge, 
ben prioaten Haußbefit) ju  befeitigen unb baß ©igentum 
an ber ©efamtpeit ber Sßopttungen inß ©nbjiel, bie 
Perwaltung unb Perteilung ber Sßopnungen aber fofort 
in bie Hänbe ber SBopnungßtonfumenten zu legen, er- 
fd)cinen ipm in Hinbticf auf bie ungeheuren Probutfionß- 
aufgahen auf bem ©ebietc beß Sßopnungßwefenß unb 
ber baju notwenbigen ©nergieentfaltungen praftifd) 
nid)t »orteilpaft. ®en Porfcplägen Heperß bcjüglicp ©r- 
paltung ber ©igentumßwirtfd)aft fd)liefjt er fid) unter 
bem ©cfid)tßpuntt an, bafi baß grunbfähtidjc 3iel aller 
SBopnungßpolitit baß ©igenpauß int giacpbau wirb, 
©er ©igenpaußbefiper ift ber befte Haußoerwatfer, für 
gemeinfame Slufgaben wirb fid) pier burd) Sufammem 
f  cp lug eine rationelle QBirtfclyaftlidpleit erzielen laffen. 
®od) bie SSopnungßoerwattung, baß Perinietungßge» 
fcpäff, bic Finanzierung ber Steubautätigteit, bie Pau- 
ftoffbefepaffung, bie Probuttionßoerteilung, bie Petriebß- 
organifation, bie Perwertung ber S lrbe itß traft— alle 
biefe ©inzelfragen erforbern alß Poraußfepung aller 
©teüungnapme unb allen aftioen Hanbelnß Slnfpannung 
aller wirffd)aftiicben ©neraien %uv Förberung ber 
QSopnungßprobutiion. ©iefe in ben Ptiftelpunft einer 
planüoUen ©efamiwirtfcbaftßpolitif mit pineinzuftelten, 
ift unbebingfeß ©rforberniß für Sicherung einer 
gcbeiplicpen Slufwärtßbewegung beß Polfßganzen. —
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3um ¿weiten Sxft ber ,,1> r c u f; t f  d) e ti 3  a b r • 
b ü cp e r" oom Booeatbcr 1920 behandelt ßanörat oon 
©  c w i t$ baS ^fiema:

© ic  ©etohmbefeiiigung unb if>r pfpebotogifched 
gjionteni.

©ie Hnfrucfjtbavteit ber fogtalifiifcbett ^barteiiJotitif in 
Regierung unb Oppoftiton beruht r.ad) ©ewip auf bem 
'Aiangel an geiffiger ©chaffensfraft bas 3tel 5« eigen- 
tuiereu, ba bie tfübrer erfannt Ratten, baß bie 33er- 
wirllicbung bei- Biarpiftifcben ßeijre an ber immanenten 
'Inbeugfamlcif wtriid)afilicf)er unb natürlicher ©efefse 
©tbiffbrud) erleiben mitffe, unb auf brat ©iangel an 
Straff, au£ biefer SrfenntniS heraus bie Saigerung $u 
gießen, mit einer ihren Befreiungen angepaßten ©pntbefe 
gwifd>en Uapifal unb Arbeit beroorguirefeit ober fic

ausfindig ¿u mad)en. ©iefc ©pnipefe fief>t ©ewig in 
ber lapifatvnäjjigcn 'Beteiligung ber Arbeitnehmer am 
©rtrag ber Unternehmungen unb ¿war nicpt in fform 
oon Prämien fonbern auf ber Bepgrunblage burd) 
Arbeit erworbener «litten. Scbcr Angcftedfe unb jeher 
Arbeiter erhält nach einem 3af)r feiner ©ätigfeit im 
Betriebe oertragsmäfjig ein ftliioeS Aftienlapital ¿um 
Be¿ug ber ©ioibenbe. ©ewitj ftrebt, bie ©ewerfS* 
gemeinfdjaftSibec aud) nod) burd) einen Anlauf oon 
Stleinatticn bcS Sad)fapita!S tnöglicpft unter Benüputtg 
biefer ©ioibenbengewinnc ¿u unterphen. ©abei glaubt 
er, baß ber 'Allgemeine beutfd)e ©ewerffdtafigbunb fiel) 
nid)t mehr grunbfäfjlid) gegen bas Spftem ber ©ewinn 
beteitigung ftcUt, um fo mehr, je ftärter biefe ©ewinn- 
befciligung nicht auf bem guten Beiden ber Unternehmer 
fonbevn auf Ofedjvs vor bc tu t ge u ber Arbeiter beruht.

(Rewe bet Qprefle,
«Bäfjrenb bie allgemeine A.ufmcrffamfeit bat 

großen Organifationsänbcrmtgen innerhalb ber 
©chWerinbujtt'ie im  Buhrbegtrf gugetoaubt War, ift 
Unauffällig aud) itt ben ©ebieten ber rl)ebtiifd>etti 
Bramtfohle eine Organifat io tt sä n bentng nur fid> 
gegangen. 3 R ihrem A r t i fd

unf bie rßeinifebe B raunfoß lc 
berichtet bie „U  6 t  u i f d) e 3  e i  t u n g“ (28. Bo» 
oember) hierüber: gnnerbalb eines; halben QaftreS 
if t  ungefähr bie fjö lfte  ber rßetnifchen Braunfohlen» 
ergeugung in  bie Abhängigfeit non Snbuftricuuter» 
neptungen gefommen. ©a nun im  fof)Icnaraeu 
© eu tp ianb  bie rfyeinifche Braunfohlc einer ber 
Wenigen Bofteti ift, m it benen gnücrläffig gerechnet 
Werben fann, muß ¡bie Allgemeinheit darüber 
Wachen, baß biefe Baturfchäßc and) ber Berwen» 
bung jugefithrt Werben, bie fü r bie BoIFsgefamibeit 
ben if)öd)itcti Außen gewährt. Befonbcrö w irb auf 
bie A'irt beS; Abbaues ber Braunfohlc gu achten 
fein, ba eg fiep hier um ßebengquejlen oon giemlich 
engbegreii3ier©auer hanbelt. ©aS' Aheinifd>e Braun» 
Fohienfpnbifat ©. tu. b. £)., baS alg Aachfolg er beäü 
Aheinifcijen Bramifohlett=Brifcttipnbifat§ btc ifö 1'3 
berung, ben ©elbfto erb rau ch unb ben Abfaß aller 
Bremtftoffc feiner ©efettfehaft regelt, umfafd nicht 
nur bad rheittifche ©ebtel, fonbern auch bie Braun» 
foßlenlagcr beg AÖefterwalbs unb Reffen». 3 “  ber 
rheintfehen ©ruppc nun, bie 97—98°/c ber gefamten 
Beteiligung umfaßt, haben ficf> folgettbe gr0j3.cn Um» 
Wägungen ooll'gogen: 1. burd) ©rWerb ber 
©ef<häft§antcilc am ©ignbifät unb burd) 
Uebernahme bc» Bergbaubetriebs unb ber 
Brifettherfiellnng auf eigene Bedfnung fiub 
©efeitfdhafter beS ©hnb.ilätS geworben: bie An ilin»  
gruppe an ©teile oon Axt cf) tb erg I, AJitbling unb 
AMlhelma; bie Atrbebgrnppe (güttcngcfellfdgaft bei) 
„Boten ©rbe“ , Bereinigte Shüttenwerfe Burbach^Sich“ 
©übeliitgcn, © pw e ile r BergWeriSperein), an ©teile 
oon B ibbert & ©0.; Bhcinmetall, ©uffelb.otf=©'erenp 
borf an ©teile 001t Berggeift unb ßueretia, AfS 
nette B litg liebcr ftttb bem ©pnbtfat beigetreten:

© tahlwctf Beder A.=©., Abteilung Solonia in  
¡AJiflidh; 'Schulteis & Slcrfhbff, Sifen=Büttenfd)e& 
als Bächtcftn bes Bratuifohicubcrgwerfg Aftraea bei 
Bitlpirf), ©ewerffchaft Aoppenbcrg, Aachen. ©urd> 
Bcfih  oon A ifticn refp. Sfujett ober ©efd>äftSaittctlctt 
oon © e[eltfdmftern haben mahgebenben ©influß,: 
Bereinigte ©fahlwerfe oan ber Bppen unb AJtffcner 
©ifenhütten A.»©. in  Siölit»©cul; auf btc ©etocriU 
fchaft §nrtherberg; gelten & ©uitteanme, ©arls» 
werf A,=i©., Slöin-BInTheim auf bie ßiblar ©. 11t. 
b. £).; Bheinifche ©tahtwerfe, ©uiSburg=BIetberidh 
auf ' bie ©ewerffchaft ßdhallmaucr; A .-© . ber 
©pieget=Alanufaftureii unb Shcmifchen Jabrifeu 
oion © t  ©obaitt, ©haunp unb ©irep, Sweignteber- 
laffnng ©tolbcrg, in ©tolbcrg auf ßud>erberg; ©ruppe 
ber guliuS ©id>d, Äomman&itgcfelLfdjaft auf A fticn  
in  B la in 3 auf bie ©ewerffchaft ©ürett. fe rn e r ift 
bie Bobbcrgnibc A,=i@. bttrd> blbfchluh eines Be» 
triebs.geilteirt[epafISOcrirageS unter ben maßgebenden 
©influfe ber A.»®. BT)eittifch»A3eftfälifd)eS ©lefiri» 
gitätSWerf in  fiffc it gefommen. ©ine unmittelbare 
© inw irfung auf baS Bcrh'ältntS ber unter I I I  ge» 
nannten AJerfe gunt ©pnbilat ift bierbttrd) nicht 
erfolgt, ©benfo flehen hie ©eWerFfdjaften B ictoria  
uttb Benrath in  enger Bcrbinbung gum ©rftwetf, 
ohne baß; fid)' ctoctS au ihrem BerhältniS guttt ©pn» 
bifat geänbert hätte (beim Bheinif<hpA3eftpIifd)ctt 
©teftrigitätswerf unb beim: ©rftwerf ift, Wie befannt, 
Ipngo ©timtes1 beteiligt). 311t  Alcftcrwalb ift ungefähr 
bie §älftc ber Beteiligung fid>tbar oon ber 3u= 
buftrie abhängig, unb in  Reffen entfallen oon 
175 500 t liohleubctciiigung 38 000 t auf bie ftaat» 
liehen ©ruben itt A3eitcrau. Unabhängige ©efell» 
fdjaftcr finb augenblidfich, foweit erfid>tlid), m ir fol» 
genbe: Bheinifche AH®, fü r Bramtfohlenbergbar( 
unb Brife ttfabrifation, ÄS in ; 5ubertuSgrnppc (ipitt» 
bcrtus»Brauni’oi>ien=A;.»©. gu Brüggen, ©ewerffchaft 
Siohlcnquelle gu Äierborf, Braunfohlen» unb Brtlett.» 
Werf ©oncorbia ßiblar, ©. m. b. Sj. gn U i er borf, Carl 
Brenbgen, ®. m. b, §. gu Stefelmaar); Soc. an. des mines- 
„comte 3ürflettbcrg“ , 3red>en; ^orrettter Brifett»



386 —

fabrif '©. m. b. £>., £jnrrem; ©ewerffehaft m aria» 
glücE, SBrühl; ©etoerffcbaft gufunft, mctßtoetler; SBcr» 
ciutguttgggcfeltfd>aft ^ c in tfc ^ c r  58munfohleubcrg= 
werfe nt. b. £>., K ö tii; ©etoerffcbaft 'Jtoppcnberg, 
Qliadjen. *Von btefen finb b k  3 lftien ber ffürftenberg 
tH,4©. gans in  auöiättbifd>em 33efib, wnb t^re ©r= 
geugniffe fomnten fü r beit 3if>faß nach Seutfchfunib 
im. ■ülngcnblicf wenig in  f f m g2- SW ®CW SWefft» 
gungggifferu am ©bnbifat hätten fidEx fclbfiänbtge 
ititb unabhängige ©ruben feie !2öagc. S ie  möglich* 
fe it ber ©rbö&ung ber mtcitiigungggtffcm tr it t  3‘Uim 
erften m a ic  am 1. 3 lp ril 1921, unb »an fea an. reget» 
mäßig non brei 31t  brei ffabrert ein. 331» jeßi if t  
jeböd) bic ßieferung ber ctngdncn ©ruben, befonbersi 
wag btc iBrifettlicferung anbetangt, und) bciräd>ttid> 
hinter ber ‘VetetiigungSgiffcr gitrücfgebiieben, unb1 
hier forbert bic 310t ber “Verbraucher, baß bic ©r=
3enger ihr mögitchfteg tun, um fobid 35riMt§ her* 
guft eiten, wie ihnen irgettb möglich ift, befonberS 
tuubbcm 28% ber ©rgeugung gtoanggtoeife an bie 
©ntentc geliefert toerben muffen. 3lber aitch bei 
ber «Rohfohte geigt fid> noch ein beträd)tiid)cr ©pid= 
mum gtoifdjeu Q3etetltgung unb "ifbiah, unb1 aud> 
hier ift im  allgemeinen gntcrcffe 3U forbern, baß 
ber SRbfatg ausgebehnt toirb. “Von befonberer m » 
beutung ift nun gcrabe fü r bie 5 rage ber ^3ro= 
buftiongftetgerung baS ©tnörtngert feer gnbuftric in  
bä« «muufohteugcbiet. Stammt c§ bod> fü r bic Sn= 
buftric, je mehr fic ‘Vcrfeinerunggiubuftrie ift, in 
ber £jaubtfad>c barattf an, ttoi>lc 31t befommen, uu= 
abhängig non ber iioftenfrage. S ie itap ita lfra ft ber 
gnbuftric geftattet ih r bic rechte fHiuffchik&ung ber 
eigenen ©ruben, feie fonfti infolge ber ungeheuren 
Stoften gefrährbet märe, cbeufo bie bie eittorganU 
fation beg inbuftrietten ißctriebg bic fdjnettfte ilb fu h r 
ber J\o!>te unb ihre ©erarbeitung big gur meiieften 
‘Verfeinerung ermöglicht, ©otoie. jeboch ©teiufohtn 
ber gnbuftrie toieber in  bem nötigen Umfange 
3Ut ‘Verfügung flehen toerben, toirb ber inbuftricitc 
betrieb fid> oou ber SBraunfloh'Ie abtoenbeu, unb bie 
neu errichteten ‘Vritettfabrifen toerben bann ber ®Ul=» 
gemeinheit 3itgute fomnten. - Ser IR eid)äf ommiffar 
aber bat bafür 31t forgen, baß ein getoiffer 'Seit, 
ber fförbermtg ber gnbuftriegntben bortoeg ber 3!ü= 
gemeinheit 3ttr ‘Verfügung gcftellt toirb. Böidttig 
ift aud) fü r bic Kölner ijafenpfane, bie fiep einen 
3 ufd)U& burch bic ‘Braunlohtengruben non 80 big 
90 ff lft li.  m a r f  toünfchen, baß feie Vraunfohtengruben 
eutfprechenb auggcbaitt toerben, fo baßi biefe 80 big 
90 m it t .  m a r f  ben ©ruben atg; ©innahme aug *Ver= 
fäufen an bie hinter ‘Vicht toiobnenfeen 3krbraud>er 
gegenüberftehen. “iOenn ber großinbuftrtette ©tnfiuß, 
in t rheiuifdjcrt ‘V  ra u n Fo hi e nb e3 i r f  eg fid> angelegen 
taffen fein toirb, burch toiffenf<h<tftfKb2 Unter» 
fuchungeu bie “Vcrfuche 3nr Seftiltation ber 33raiun= 
ifohie 3U förberit, feie roh2 ‘äierfeuerung unter ben 
Ueffeln bttrd) eine bic Ulärmcibiorien baffer aus'» 
nühenbe 3U erfetjen unb fü r ‘Vuffdhiicjjung neuer 
gelber ©orge tragen toirb, battn barf ntan toohl 
hoffen, bafe ber ‘Ultgcmcmhcu ih r berechtigter Sin» 
te il an ber Vraunfohic gewahrt bieibf.

3u bem Schema
Ä abiia tno t ber Snbnfirie

nimmt UUIhelm fjtrfchmattn, S ire fto r ber ©iro*
3 ent rate in  Hamburg, im  „ b e r l i n e r  S a g e »  
b t a 11* (1. S>e3embcr) ©tcltmtg. sUach ihm ift bag 
'Vrojcft einer ‘Rcid)gtoirijd>af131>aut uberhanrU nid)t 
mehr bisfutabet. Sagegen toift er ber it'abitatnot 
ber 3 ttbuftric auf bem ‘UScgc über bie Jiteinaftie 
ab’h'dfen. ‘Vorausfchung if t  atterbingS, bah »»u ber 
Ucrfobbetung ber ©osialifieriinggfrage m it ber 
itleinafticnibec abgefehett toirb. 5 ür bie Äleitt» 
aftic fbrid>t, baß auch ber Heine  ̂ ‘3Uann
fein ©elb fo anfegen möchte, ba§, bie -Jiu»
tage fich toettigfteng 311m Seit auf ©adttoerte 
grünbet, unb §irfch.mantt to itl in  ben ^Bereich1 ber 
bie Meinaftien aufnehtnenben Streife nicht nur bie 
iltrbeitcr beg eigenen ‘Uierfeg, fonbern aucĥ  ttt 
großem 'maße bie ©barfaffeneinteger hcreinstehen, 
nachbem bie „ ‘Klünbelfidjerheit“ ber ©barfaffen» 
einlage audh ein recht rctatioer beg riff gctoorbcit 
ift. %fg betontere ©icherheit ber Meinaftien toirb 
oorgcfdjtagcn, m it ‘Vüdfid jt auf bic Srennung in 
©oIb= unb ‘pabierroerte befriftete ‘Vorguggaftien itad> 
bem tniufter ber “311. ©. ©. 3U teähten, unter einer 
eüentuetten 9Ui:nbcft»Siüvbenbengaranttc beg “Veidjg. 
S ie 3iebaftion bee „^Berliner Sagebtattg“ unterftrcicht 
bie '3lugführuugcn beg §errn hirfdjmann in  ihrer 
-Jlbtehnung ber ‘Vcrbittbung ber © 03ia;irfiernnggfrage 
mit ber Meinaftie, unb begrüßt bie ©djaffung »on 
Meinaftien afg ‘m ittet, bem Uotcn hnmfternben 
‘Vubtifum  abfeitg beg ©taatgfrebttg tangfriftige 3tn= 
leihemögtichfciteu gn cröffen; fetbft auf bie ©c= 
fahr hin, baß bas Slrebitbebürfuig beg ©taateg nod> 
fch'l'cd)icr 33cfriebtguug finbeu toürbe. Senn^ burch 
bie Meinaftie wäre eine Unttoanfelnug non ©etb in  
Äapttat gegeben, bie ung non bem ©efahrenmomeut 
befreien toürbe, bag in  ber thefaurierten, tatcntcu 
©auffraft liegt. Ob es atterbingg getingen toirb, 
biejentgen ©clbiuengcu, bic aus' ©teuerflndjtg» 
grünben gehamftert fiub, ber Meinaftie gu3uführen, 
ift fraglich. -  Sas „ H a m b u r g e r  f f  r c m b e u = 
b t a t t “ (1. Segember) bringt einen

toirtfehnftiiehen Bericht nuä Sanan.
3 m ‘Vorbergrunbe ber öffeutitcheu ©rörterungeu ficht 
in 3 apau bas Problem ber Urobuf 1 iousci 11 jd)v 'jntung 
unb bic fyorbming, nicht burch fuufuid)cg eis­
treiben, fonbern in  forgfamer pflege beg 3liugfuhr= 
haufeeis eine möglidgfeit fü r tag S3eiterbeftehen ber 
jabcmifchcn Snbufttie 3U finbeu. Ser japaniidym 3%= 
gicning toirb norgetoorfen, bafe fic gegen bag ©pefu» 
tantentum nicht riteffidjigtog genug norginge, unb baß 
fie bag rüdfichtglofc 3tuStoirfen ber Urife ncr» 
hinbere. 3 apan fott h2ntc bag teuerfte ßanb ber 
3© eit fein, ba bie ‘Vehörbc nidhtg getan hnt, um bic 
33rcifc heruutergubrüden. Sie 'Vanfen fiub tatfädh» 
lieh berart in  bie Ucberfpefuiatton hincingegogen,, 
baß fie bei einem 3ufammenbruch beg m arfteg eben» 
fatlg gttfammcnbrcdjen toürben, itnfe fie halten ba» 
her ihre Uunbfcf)aft, too fie nur fönuen. Sie 
Oeffeuttichfeit hat aug biefer ‘Vanfpotitif bie ^on> 
feguettg gegogen unb gieht ihre befrifteten ©inlagen



¿urücf. Pitjjerbent bat ba§ <Scfcij betreffcnb bic ©ttt« 
fommenjteusr auf 3 eitbet>ot8 bie © inlö jcr öerattia&t 
tl>r ¡©eib anbertoeitig unterjubrrngen. 3 n butt “Soff8= 
fbeidjern won pofobama liegen fo rm te  Hon 300000 
■Sonnen, beren PDert ben PDert ber PJare, bie War 
ffa^regfrift bort lagerte, um runb 100 P c ill. 3 en 
überfteigt. PDann biefe SHnge ab.^uietjen fin b ,. if t  
nicht borausjufeben. ©huge amerifüntfebe gähnen 
fangen bereits1 an, i^re PDarett toieber 3u rM 3U3iei)eu. 
3He © djiffahrt i>at ebenfalls unter biefen Perbält« 
niffen 3u leiben, unb bie <in3Clnen bR̂ ecbereiiSiru 
fcfjiIieB.ert ftd> fefter 3Ufamnten. 3He gestaute Per« 
ftaatlicEjung ber gefantten §anbeI§fIotte toirb bon 
ber ‘-Regierung fd>arf abgekfjnt. S ie Regierung twill 
nur ben 3ufammengefcf)Ioi)encn ©efetifdiafteH billigen 
itreb it garantieren, toic fie cS bei ber ©rünbungl 
ber „Siofitffi tiifen Äaifbn“ getan ha t Itm  bie 
Iteberbrobuftion auf betn ©eibenmarft eiupt« 
fdjränfcn, mürbe eine ©eiben3ud>tgefeirfd)aft ge« 
grünbet, bie, m it SRegierungäfrebit auSgeftattet, 
©eibenmaren auftauft. ©pinner unb1 SRaupen« 
3Ücf>ter werpflidtten fid), bie proöuftion  auf bie 
gätfte berabgufe^en, bis ber P la r lt  mieber normal 
ift. ©nergifdje Plag,nahmen merben twobl auch fü r 
Paumiwollfabriien getroffen merben muffen, bereu 
Sage ftd> fignbig Werjd)icd)tert, burdb baS Sa« 
Sanieberliegen ber Slebereiinbuftrie bei gleich« 
3citigem Sanieberliegen beS g-arbeitbanbcl*.
Ser „S  e u t (eben ¡ P l i  g e m e in  e n 3  c i t u n g“ 
(2. Se3 ember) mirb non ihrem PJiener PTitarbeiter 
in einen: Ü lrtifet

3talien, ©übbab« unb fyriebenSöertrag
0011 ben S?onfequen3en berichtet, bie ber Jriebeus« 
oertrag Won ©t. ©ertnain fü r bie Pcjtgcr ber ©üb« 
bahnbrioritäten hat. Ser P rttfe l 249 bes gäiebens?« 
Dort rag es lautet:

„S ie  alliierten unb afilojiterten Ptädjte 
behalten fid) baS Ped)! wor, aile Pitgebörigen 
bes ehemaligen ttaifertums Oeftei-reich ober ben Oon 
ihnen abhängigen ©efclifdjaftcit im1 3 eit0unft 
beS 3ofrafttretenS beS: gegenmärtigen Pertrageg 
gehörenben ©üter, beeilte unb Sntereffei: inner« 
halb ihres ©ebieteS, einfd»tieglid) ber ©ebicte, 
bie ihnen burd) ben gegenmärtigen Vertrag ab« 
getreten merben, gurüctgubehalten unb ¿u liqnibieren,“ 
■2luS biefem ^aragrapben fiel)* öen Statienern baS 9?ed)t 
5U, bie Qlttnuiiäi oon jährlich 30 9DM. ©olöfranfs, bie fie 
gemäß bem Pafelcr Vertrage oon 1875 fü r bie feiner« 
3eit erhaltene lombarbifch« ßinie ber ©übbahn 3u 
3ahlen Werpflicbiet twaren, nicht mehr 3U Ieiften, fon« 
bern m it ben ‘5Biebergutmacbungs>anfpntd>en 3U ihm« 
penfieren, Siefe 30 P t il l,  ©otbfranis ber gtaliener 
maren beftimmt. fü r bie Per3injung unb Pimortifation 
ber 3pro3. Prioritäten ber ©übbähn 3n bienen, fo 
fcaf: beim F o rtfa ll ber iialienifd>en 3 ahia«9 ber 
3infen« unb SügungSbienfi ber Prioritäteufdjuib in  
ber ßuf.t hängt. Ser größte Seit ber 3pri>3. ©üb« 
bahitorioritäten befinbet ftd> nun in  fran3Öftfche|u 
i)ä!tbcn, f o .  baß bas1 Porgeben gtaiiens {überhaupt« 
fache gegen bie franiöfijchen fymuiCe gerichtet ift. 
Sie ©übbahngefeilfdtaft tft feit fahren in  finan«

3telier Pottage, ihre 9!tuen haben feit 3toei Saigr« 
3ehnten feine Sioibcnbcn mehr gegeben, unb an 
bie 91öd)fid)i ber ‘prioritäiengiäubiger muhte auch häufig 
appelliert toerben. Pon ben unenbtich oielen ©ante« 
rungSOtäneu ber ©übbähn ift fe in e in iger auS« 
geführt morben. Sie Hoffnung ber nicf>tfran3Ö= 
jifdjen ©laubiger, baß; im £)inbtic! auf bie oor« 
maltenben franjöfifchen 3 ntereffen 3 tatien 3ur Sunc« 
hattung bes Pafeler PertrageS 311 beftimmen fein 
mürbe, mirb nicht in  ©rfüllung gehen. 3 ialten mirb 
bie Saft ber ©übbabm'itiunütät ohne meiteres ab« 
ichüttcln itrtb bie P riorttä rc auf Perred>nung mit ber 
öfterreichifchen Pegierung oermeifen. 3 taiien, fo oer« 
lautet, mift auch jebc SutfdfäbigungSforbennig au 
bie ©übbahn .für bie OffuOationSIinie auf früher 
öftcrreidjifchäm, jeßt italtenifchem ©ebiet ablehncn. 
Pitßerbem ift eS ©roßaftionär ber ©übbahn ge« 
toorben, um in  bem Petrieb fchalten unb malten 
ju  fönuen, mie eS ihm beliebt. ©d>mierigfciten 
bürften ihm nur infomcit ertoachfeit, als! bie ©übbahn 
ja aud> jugoflaDtfdjes unb ungarifcheS ©ebiet bttrdif« 
3ie'ht. t jic r  itt Ungarn mirb 3 ta licn ficf> mit ben 
fransöfifchen ©inflüffen auSciiianber3itfeiien haben.

Umschau.
Die Zahl

in. Vorzugsaktien gegen Ueberfretndung. c,er Qe

Seilschaften, die m it der Begründung des Schutzes 
gegen Ueberfretndung durch Auslandskapital V o r­
zugsaktien m it mehrfachem Stimmrecht ausgegeben 
haben, ist seit dem Aufkommen dieser neuen Aktien­
technik, deren Entwicklung im „Plutus" regelmassig 
verfolgt worden ist, in  die Hunderte gewachsen. In 
der Mehrzahl der Fälle vollzieht sich die tiefgreifende 
Umwandlung der Verfassung der Gesellschaften, die 
m it dieser Ausgabe von Herrschaft sichernden Vor­
zugsaktien verbunden ist, ohne große Reibungen. 
H in und wieder aber entspinnen sich heftige Kämpfe. 
Besonders interessant waren diese Kämpfe im  Falle 
der O r e n s t e i n & K o p p e 1 A.-G. Uns interessieren 
an dieser Stelle nicht die verschiedengearteten Motive, 
aus denen sich eine Anzahl von Oppositionsgruppen 
in der Generalversammlung der Orenstein & Koppel 
A.-G., im  Kampfe gegen die Verwaltungsvorschläge 
zusammengefunden hatten. Vielmehr sollen hier 
nur die grundsätzlichen Fragen beleuchtet werden, 
die in diesem Kampfe auftauchten. Der Begriff der 
Ueberfretndung einer Aktiengesellschaft ist bisher 
immer nur in  dem Sinne des Erwerbs massgebenden 
Einflusses durch aus länd i sc hes  Kapital angewendet 
worden. Es wurde dabei schon früher betont, dass 
der Missbrauch der Ausgabe von Vorzugsaktien m it 
vielfachem Stimmrecht in  der Praxis dadurch sehr 
erleichtert werde, dass es nahezu unmöglich ist, zu 
prüfen, ob eine solche Ueberfremdungsgefahr tat­
sächlich droht, oder ob sie nur als Vorwand von 
einer Verwaltungsgruppe benutzt wird, um sich auf 
bequeme Weise ohne Besitz der Mehrheit des Aktien­
kapitals ihren Einfluss dauernd zu sichern. Im Falle 
Orenstein & Koppel trat nun insofern ein neues
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Moment auf, als die Verwaltung gar keinen Wert 
darauf legte, auch nur den Versuch zu machen, die 
Gefahr eines starken Eindringens ausländischer In ­
teressenten zur Begründung ihrer Anträge glaubhaft 
zu machen. Vielmehr stellte sich die Verwaltung auf 
den Standpunkt, dass es als Merkmal für die Gefahr 
einer Ueberfremdung genüge, wenn von irgend einer 
deutschen Seite erhebliche Mengen der Aktien der 
Gesellschaft aufgekauft werden, und dass sie selbst 
dann die M ittel zur Abwehr dieser Ueberfremdung 
anzuwenden für richtig hält, wenn an einen 
Uebergang dieser Aktienposten in  ausländische 
Hände gar nicht zu denken wäre. Gegen diese 
Auslegung des Ueberfremdungsbegriffes wurde in 
der Generalversammlung Sturm gelaufen. Vom Stand­
punkte der Opposition m it Recht. Aber grundsätz­
lich bedeutet die Ehrlichkeit, m it der die Oren» 
stein & Koppel-Verwaltung zugegeben hat, daß sie 
unter Abwehr der Ueberfremdung die Abwehr einer 
neuen Mehrheitsbildung im  Gegensatz zu der gegen­
wärtig die Gesellschaft beherrschenden Verwaltungs­
gruppe betrachtet, gleichviel, ob Auslandskapital da­
bei m itw irk t oder nicht, eine nützliche Klärung. Da 
man das Bestehen einer vom Ausland drohenden 
Gefahr doch nie kontrollieren kann, ehe es zu spät 
ist, Abwehrmassregeln zu ergreifen, ist es schon 
besser, wenn klar ausgesprochen wird, dass m it den 
Vorzugsaktien m it vielfachem Stimmrecht eine Siche­
rung zur Erhaltung der gegebenen Machtverhältnisse 
erstrebt wird ohne nationale Bemäntelung. In dem 
Augenblick, in dem diese Funktion der Vorzugs­
aktie m it vielfachem Stimmrecht in  den Vordergrund 
gerückt wird, ist es auch klar, dass ihre massenhafte 
Einführung eine revolutionierende Bedeutung für 
das deutsche Aktienwesen hat. Eine Unterscheidung 
zwischen berechtigter Anwendung dieses Sicherungs­
mittels und zwischen seinem Missbrauch w ird h in­
fällig in dem Augenblick, in dem man die Frage 
der Ueberfremdung vom Auslande her aus der Dis­
kussion ausschaltet. Gerade vom Standpunkte einer 
gesunden Entwicklung unseres Aktienwesens und 
unseres Aktienrechts aus ist es aber notwendig, dass 
die Wandlungen im Aktienwesen, die hier vor sich 
gehen, ohne Schleier sichtbar werden. Man muss 
sich klar darüber sein, dass m it der Verallgemeine­
rung der Vorzugsaktien m it vielfachem Stimmrecht 
das Mehrheitsprinzip, das unser Aktienrecht bisher 
im allgemeinen beherrschte, und der Grundsatz, dass 
die .Träger des Kapitalrisikos in  den Aktien­
gesellschaften auch den massgebenden Einfluss auf 
die Zusammensetzung der Verwaltung und damit 
auf die Führung der Geschäfte haben sollen, prak­
tisch durchlöchert ist Ob es angebracht ist, für 
die Erhaltung dieser alten Prinzipien einen Kampf 
zu führen, mag dahingestellt sein. Die Aktien­
demokratie hat in  der W irklichkeit immer ein 
zweifelhaftes Aussehen gehabt, und das sittliche 
Recht auf Einfluß bei der Gestaltung einer Unter­
nehmung kann in vielen Fällen in  weit höherem 
Grade bei Gruppen und Persönlichkeiten liegen, 
die durch ihre Arbeit und durch ihre geistigen

Leistungen das Unternehmen entwickelt haben, 
ohne die genügende Kapitalkraft zu haben, sich 
die Aktienmehrheit zu sichern, als bei anderen 
Gruppen, die, dem Unternehmen bisher fremd, 
lediglich kraft ihrer Geldmittel eine Aktienmehrheit 
aufkaufen, um dann, gestützt auf das Mehrheits­
prinzip, die Unternehmung zu beherrschen und unter 
Umständen anderen Interessen als den ih r eigenen 
unterzuordnen. Aber unter Beiseitelassung jeder 
falschen Begeisterung für Aktiendemokratie muss 
man sich doch darüber klar sein, dass das bestehende 
Aktienrecht in  seiner ganzen Struktur auf die 
Mehrheitsherrschaft eingestellt ist. Wenn nun durch 
eine neue Aktientechnik dieses Prinzip praktisch 
ausgeschaltet wird, so erwächst daraus dieNotwendig- 
keit einer Umformung des Aktienrechts. Bei dieser 
Umformung wird man, sofern man sich dazu ent- 
schliesst, auf Grund der Entwicklung in der Praxis 
den Boden des Mehrheitsprinzips auch im Rechte zu 
verlassen, wahrscheinlich nach neuen Sicherungen 
gegen Missbrauche der Herrschgewalt im Aktien 
reiche suchen müssen. In diesem Zusammenhänge 
muss darauf hingewiesen werden, dass die Vorzugs­
aktien m it vielfachem Stimmrecht keineswegs das 
einzige M ittel sind, um das Mehrheitsprinzip prak­
tisch ausser Kraft zu setzen. Wenn beispielsweise, 
wie es neuerdings bei den Gesellschaften des E le k t r o -  
m o n t a n - T r u s t s  geplantist, dieverschiedenenGesell- 
schaften Vorzugsaktien m it einfachem Stimmrecht in 
der Höhe ihres Stammkapitals ausgeben und den 
Besitz dieser Aktien untereinander austauschen, so 
wird ohne Aufwand von eigenen Mitteln, da sidi 
ja die hereinkommenden und herausgehenden Sum 
men kompensieren, den Verwaltungen der am Konzern 
beteiligten Gruppen ihre Herrschaft ohne Kapital­
aufwand genau so wirksam gesidiert wie bei der 
Ausgabe von Vorzugsaktien m it mehrfachem Stimm­
recht. Weil es die verschiedensten Formen in  der 
Praxis gibt, in  denen das Mehrheitsprinzip lahm ge­
legt wird, erscheint m ir aber auch die Rechtsfrage, 
die, wie es scheint, eine Oppositionsgruppe von 
Orenstein & Koppel zum Austrag bringen w ill, näm- 
lid i, ob die hier vorgenommene Ausgabe von Vor­
zugsaktien nichtig sei, weil sie gegen die guten 
Sitten verstosse, von untergeordneter Bedeutung. 
Ich glaube nicht, dass ein Geridit den Verstoss wider 
die guten Sitten als gegeben anerkennen- wird. 
Denn es würde meines Eraditens dazu der Nachweis 
gehören, dass die Verwaltung, resp. die Generalver- 
sammlungsmehrheit m it ihren Beschlüssen gegen 
das Interesse der Gesellsdiaft gehandelt habe. Dieser 
dürfte kaum zu erbringen sein. Aber nehmen w ir 
selbst einmal an, das Gericht würde nadi dem An­
träge der Oppositionskläger die Kapitalerhöhung für 
nichtig erklären, so würde das dodi nur auf eine 
mangelnde Geschicklichkeit in  der Begründung der 
Schaffung der Vorzugsaktien zurückzuführen sein. 
Denn dort, wo man m it Recht oder Unrecht daran 
festhält, dass sidi die Massnahme gegen eine droh­
ende Ueberfremdung von ausländischer Konkurrenz 
richtet, wird der Richter immer die Wahrung des
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Gesellsdiaftsinteresses anerkennen müssen. Das alte 
Aktienrecht g ib t die Möglichkeiten zur Einführung 
von Herrschaftsformen, die seinen Grundprinzipien 
n id it entsprechen. Daraus kann man zwei Folgerungen 
ziehen: Entweder Revision des Aktienrechtss in  der 
Richtung, dass das reine Mehrheitsprinzip wirksamer 
geschützt w ird oder, was m ir der Entwicklung besser 
Rechnung zu tragen scheint, Neuformung des Aktien­
rechts unter Opferung des unbedingten Mehrheits­
prinzips, aber unter Schaffung entsprechender neuer 
Sicherungen gegen Herrschaftsmissbrauch, bei denen 
dann wohl weniger der Schutz der kleinen 
Aktionäre als der Schutz der Volkswirtschaft aus­
schlaggebende Bedeutung erlangen würde.

Börse und Geldmarkt
Der D e v i s e n m a r k t  unterliegt nach wie vor 

unangenehmen Sdiwankungen, ohne dass sich eine 
Tendenz zur Besserung des Markkurses durchsetzen 
kann. Die Hoffnungen, die an die finanziellen Vor­
schussbedingungen des Spa-Abkommens teilweise 
geknüpft worden sind, haben sich nicht erfüllt. Einer­
seits weil der Einfuhrbedarf, vor allen Dingen an 
Getreide sich so erheblidi gesteigert hat, dass er 
besonders grosse Devisenmengen ständig erfordert, 
andererseits deshalb, weil aus den Äbredmungeiv 
der Vorkriegsschulden im Clearingverfahren monat- 
lich besonders an England grosse Summen abzu­
führen sind, was nicht zuletzt darauf beruht, dass 
die Vorarbeiten für die Durdiführung dieses Ver­
fahrens in England sehr vie l weiter fortgeschritten 
sind als in Deutschland. Es verlautet nun, dass 
Verhandlungen m it der englisdien und französischen 
Regierung angeknüpt sind, um die monatlichen Ab­
rechnungen hinauszuschieben und erst zu einem 
späteren Termin die Abdeckung des Passivsaldos im 
Ausgleidisverfahren zu gestatten. Das Ergebnis 
dieser Verhandlungen steht aber noch aus und so 
muss man wenigstens vorläufig damit rechnen, dass 
in der nächsten Zeit diese Lasten weiter erheblich 
den Devisenbedarf des Reidies erhöhen

Die Tatsache der Verschärfung d e r K r i s e  am 
i n t e r n a t i o n a l e n  W a r e n m a r k t ,  die zu er­

heblichen Preissenkungen für wichtige Rohstofie am 
Weltmarkt geführt hat, w irk t auf die Gestaltung der 
deutschen Zahlungsbilanz in  zwei Riditungen ein. 
Auf der einen Seite bedeutet die Verbilligung der 
Einfuhren eine gewisse Erleichterung der deutschen 
Zahlungsbedürfnisse. Auf der anderen Seite aber 
ist nicht zu verkennen, dass die kritische Zuspitzung 
im Auslande bereits dazu geführt hat, dass ausländi- 
Guthaben aus Deutsdiland zurückgezogen worden 
sind, und wenn durch Anhäufung der Warenlager 
die Geldknappheit im  Auslande, insbesondere in 
Amerika und in  Holland sich weiter zuspitzt, so 
muss man damit rechnen, dass immer mehr von den 
Auslandsguthaben, die aus spekulativen Gründen 
nach Deutschland gelegt worden sind, zurückgezogen 
werden, weil sie von ihren Besitzern zu anderen 
Zwecken gebraucht werden. Wenn somit die realen 
Faktoren zu einer optimistischen Betrachtung der 
künftigen Valutagestaltung wenig Veranlassung 
geben, so steht demgegenüber als Hoffnungsanker 
immer nur das Schicksal der a m e r i k a n i s c h e n  
G u t h a b e n  aus den Liquidationen. Es ist an 
dieser Stelle wiederholt darauf hingewiesen worden, 
dass eine Entscheidung über die Verwendung und 
Freigabe dieser Liquidationsguthaben voraussichtlich 
nicht vor dem Amtsantritt des Präsidenten Harding, 
d. h. also n id it früher, als in  einigen Monaten fallen 
wird. Trotzdem regen diese auf vier M ill. Dollar 
geschätzten Guthaben die Phantasie dauernd an. 
Neuerdings hat man damit argumentiert, dass die 
Amerikaner gerade wegen ihrer Krisis am Waren­
markt ein brennendes Interesse daran haben müssten, 
den Markkurs zu bessern, Kredite zu gewähren, um 
damit ihre vollen Läger durch Ausfuhr nach Deutsch­
land zu entlasten. Es scheint auch richtig zu sein, 
dass gewisse K r e d i t  V e r h a n d l u n g e n  von 
einzelnen amerikanischen Kreisen angeknüpft worden 
sind m it dem Ziele, insbesondere Baumwolle und 
Kupfer in grösseren Mengen nach Deutschland abzu- 
stossen. Diese Verhandlungen sind aber bisher aus 
dem Stadium der Erwägungen noch nicht heraus­
gekommen. Und was die amerikanischen Guthaben 
anbelangt, so darf man nicht verkennen, dass dem. 
Wunsdie, sie möglidierweise ko llektiv zur Grundlage

W arenm arktp re ise  im  Novem ber 1920
1 8. 15 22. 29.

Mais Chicago . . . . . . . .

.
84,12 81.50 74,75 64,87 66,75 cts, per bushe!

Kupfer, Standard London . . . . 913/4 90% 84% 78% 77% £  per ton

Kupfer, e iec trc iy t London . . . . 97 — 97 91 88 £  per  t on

Z ink L o n d o n ........................................ 39% 38 % 6 35 % 34’ /l6 3074 £  per ton

Z inn  L o n d o n ........................................ 2663/4 251% 236% 231% 2087s £  per ton

B le i Lon do n . ............................ 35 % 35% 33% 30% 25%. £  per ton
A lum in ium  L o n d o n ............................ 165 165 165 165 165 ■i per ton
Quecksilber L o n d o n ............................ 15 Vs 15% 15% 15.7s 15 /g £  per Flasche
W eissblech L o n d o n ............................ 44/0 43/0 40/6 42/4 39/4 sh/d per ton
Silber L o n d o n ....................................... 52% 53% 531/4 47% 467s d per Unze
Sei malz Chicago . . . . . . 18,90 18,65 19,30 18,45 19,75 D o ll, per 100 Pid.
Kaffee N r. 1 New Y ork . . . . 3 3/s 7 % 7 % 6 % cts. per Pld.
Baumwolle loco New Y ork  . 22,50 20,45 19,25 17.10 io ,75 cts. per P id.
Baumwolle loco L ive rp o o l . . . . 15,87 14.84 13,79 11,59 10 36 d per Pfd.
Petroleum stand, white New Y o rk  . 24,50 24,50 24,50 24.50 24,20 cts. per Gallone
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eines Kreditgeschäftes oder nach dem in der „Frank* 
furter Zeitung“ vertretenen Plane zur Grundlage 
einer Valutastabilierungs-Aktion zn madien, nicht
unerhebliche Schwierigkeiten gegenüberstehen werden.
Weite amerikanische Kreise vertreten die Auffassung, 
dass bei der Freigabe der Liquidationsvermögen 
jede Staatsaktion ausgeschaltet werden müsste und 
die Guthaben lediglich den deutschen Einzelfirmen 
und Einzelpersonen zur Verfügung gestellt werden 
dürften. Das würde natürlich an sich der deutschen

Plutus-Merkiafel.
Man notiere auf seinem Kalender vor:1)

Sonnabend,
31. Dezember

Bankausweis New Y o rk . —  G.-V.: G lad- 
bacher W o llin d u s trie  vorm . L . Josten, 
Yer. F lansckenfabriken, Ka liw erke 
Aschersleben, T rium ph-W erke  N ürn ­
berg, Kam mgamspinnereiKaiserslautero, 
Maschinen- und Arm aturenfabrik Breuer.

Schluss der E inre ichungsfrist Aktien 
V er. Bayer, Spiegelglasfabriken, Bezugs­
rechts Schlesische Kohlen und K oks­
werke.

Montag,
13. Dezember

G.-V.: Grosse Casseler Strassenbahn, N ord ­
deutsche Tricotw eberei vorm . Sprick, 
Norddeutsche W aggonfabrik Bremen, 
Braunkohlen- und B rike t-Industrie . A.-G. 
Schluss des Bezugsrechts Nationale 
A u tom ob il - Gesellschaft; Bezugsrechts 
W arsteiner Gruben- und Hüttenwerke.

Dienstag,
14. Dezember

Reinhsbanlcausweis. —  ff-F .."  Maklerbank 
Hamburg, W arenliquidationskasse Ham ­
burg, Hackethal D raht- und Kabelwerke, 
Brauerei H enninger F rankfu rt a. M.. 
Lu d w ig  Hupfe id, Bergbau-Gesellschaft 
Teutonia, Stralauer Glashütten, Portland- 
Cementfabrik Allemannia, Sächsische 
Masshinenfabrik Hardtmann. —  Schluss 
des Bezugsrechts Bürstenindustrie Rög­
ner, Dukas; Bezugsrechts B ing -W erke  
Nürnberg.

Mittwoch,
15. Dezember

U-, - V.: Hessischer Bankverein, Ohle’s 
Erben A.-G ., Maschinenbau-Gesellschaft 
M arkt-R edw itz, Maschinenfabrik Augs­
burg-N ürnberg, Norddeutsche Eiswerke, 
Consolid. Braunkohlenwerk M arie, 
Georgs-Marien Bergwerks- und Hütten- 

S verein, Brauerei Gehr. D ie terich  A.-G .,
| M eta llindustrie  Schönebeck, A ktien - 

Färberei Münchberg Knab &  L inhard t, 
Portland - Cem entfabrik Schwanebeck, 
Steana Romana, Bergschlossbrauerei und 
M alzfabrik W . Brandt, Kammgarn­
spinnerei Wernshausen. —  Schluss des 
Bezugsrechts Zuckerfabrik Nauen, E in - 

j je ichung ifris t Engelhardt Brauerei, U m - 
1 tauschfrist Löwenbrauerei Peter O ver­

beck, Bezugsrechts F rankfurter Ma- 
schinenbau-A.-G., Pokorny &  W ittekm d. 
Bezugsrechts N iederlausitzer Bank, Be­
zugsrechts Hannoversche W aggonfabrik. 

1 Bezugsrechts Schomburg Söhne.

i) D ie  M erkta fe l g ib t dem  W ertpap ie rbes itze r übe r alle fü r  ihn  
•w ichtigen E re ign isse der kom m enden Woche Aufschluss, u. a. über 
Oeneraiversaium lungen, A b la u f von Bezugsrechten, M arkttage, 
l iq u id a tio n s ta g e  und Losziebungen. Fe rner Anden die In teressenten 
d a rin  alles verzeichnet, w o ra u f sie an den betreffenden Tagen in  

Zeitungen achten müssen. In  K u rs iv -S c h r if t  s ind  d ie jen igen  
E re ign isse  gesetzt, d ie  sich au f den Tag genau n ich t bestim m en 
lassen.

Donnerstag,
16. Dezember

Ironage-ßericht. —  Bankausweise L o n ­
don, Paris. —  G .-V .: Allgemeine 
E lektriz itä ts-G esellschaft B erlin , M a- 
schinenbau-A.-G. Schwartzkoff, Ober­
schlesische Eisenbahnbedarfs - A . -  G., 
F. Küppersbusch &  Söhne.

Freitag,
17. Dezember

G V .: Berlin-Anhaitische Maschmenbau- 
A .-G ., M unitionsm ateria l und M eta ll- 
werke H indrichs -  Auffermann, Ferd. 
R ückforth  S te ttin , Oppelner Aktien­
brauexei und Presshefefabrik, Stahl &  
Nölke A kt.-G es., U n ion  Bau-G esell­
schaft, Peniger Maschinenfabrik und 
Eisengiesserei, Mnhlenbauanstalt Gebr. 
Seck. —  Schluss des Bezugsrechts 
Kammgarnspinnerei Stöhr, Bezugsrechts 
Eisenbahn -  Verkehrsm itte lanstalt A.-G .

Sonnabend,
18. Dezember

Bankausweis New Y ork . —  G .-^ .: bchwarz- 
burgische Landesbank, Bayerische V e r­
einsbank, Hasper Eisen- und Stahlwerke, 
Mahn &  Ohlerich, A .-G . f. Eisengiesserei 
u Maschinenfabrikation (Freund), A .-G . 
fü r Stickstoffdünger Knapsack, D r. Paul 
M eyer A .-G .,  Brauerei Kunterstein. 
W eissbierbrauerei B o lle , Zeckerfabrik 
Glauzig, Zuckeraffinerie Braunschweig, 
Eisenwerk L . M eyer jr . ,  V orw oh le r 
Portland-Cem entfabrik, Gebhard &  Co., 
Schlossbrauerei K ie l, SpinnereiDeutsch- 
land Gronau, Maschinenbau -  Ansta lt 
Starke & Hoffmann. — Schluss des 
Bezugsrechts A ktien  Geestemünder Cre- 
ditbank, Bezugsrechts Oldenburgische 
Spar- und Leihbank.

Montag,
20. Dezember

G.-V..- Westfälische Drahtm dustne, Deut­
sche G asglühlicht-A.-G - (Auer), Peiner 
W alzw erk, Hambnrg-Südamerikanische 
Dampfschiffahrts - Gesellschaft, M eta ll­
werke Aders, Köln-Neuessener Berg­
w e rk s -A .-G ., Consolidiertes Braun­
kohlenw erk Caroline, Eisen- und Stahl­
w erk Hoesch, Reiniger, Gebbert &  Schall. 
Hessische und Herculesbrauerei Cassel. 
Germania-Brauerei Dortm und.

Dienstag,
21. Dezember

G -V .: Löwenbrauerei vorm . Peter O ver­
beck, Dortm under Union-B rauerei, Ma­
schinenfabrik Schiess, Le ipz iger B ie r- 

| brauere iR iebeck& C o., Deutsch-Luxem - 
j burgische Bergwerks- und H ü tten-A .-G ., 
1 M aschinenbau-Anstalt H um bold t, D y -
| nam it-A .-G . vorm . A lfr . Nobel, Kamerun 
; Kautschuk-Com pagnie A .-G .. R eiher- 
j stieg-Schiffswerft und Maschinenfabrik, 
j —  Schluss des Bezugsrechts Baum w oll­

spinnerei Erlangen, Bezugsrechts A .-G . 
! Gladenbeck & Sohn.

Mittwoch,
22. Dezember

Reichsbankausweis. — G.- V.: Dortm under 
A ktien-B rauere i, Westdeutsche Jute- 

| Spinnerei und W eberei, Deutsche E rd ö l- 
i Akt.-Ges., Exce ls ior Fahrradwerke Con- 
j rad & Patz, Eisenerz A . - G . ,  Stahl- 
| werk Brüninghaus. — Gebr. Junghans 

Akt.-Ges., Schluss der Um tauschfrist 
1 Patzenhofer Brauerei Aktien.

Donnerstag,
23. Dezember

I Ironage-ßericht. — Bankausweise London, 
Paris. — G -V . : H elios E lekrizitä ts- 
A .-G . in L iq . ,  Deutsche M ineralindustrie 

j W ietze, Schlesische K ohlen- und K oks­
werke. B e rline r Speditions- und Lager- 

! haus (Bartz). — Schluss des Bezugs- 
1 rechts U n io n  Fabrik  chemischer P ro ­

dukte.
Freitag,

24. Dezember 1



Il V e r lo s u n g e n :
14. D e z e m b e r :  2 1/a °/0 Griechische 
N ationa lbanklO O Fr.(1904). 15 D e z e m ­
b e r  3 °/0 Belgische Communalobl.lOOFr. 
(1861), 27s %  Brüssel lO O Fr. (1902), 
4 %  Stadt Brüssel lOOFr. (1902), 4 %  
Stadt Paris 500 F r. (1865), 3 %  Egypt. 
C redit Foncier 250 F r. (1886,1903,1911), 
Canton F re ibu rg  20 F r. (1898). 20. D e ­
z e m b e r 5 %  CongoLose lOOFr. (188S), 
Stadt Paris 400 F r. (1910). 22. D e z e m ­
b e r  2 8/10 23 °/0 C redit Foncier 500 F r. 
(1895, 1906, 1912).

Zahlungsbilanz auch zugute kommen. Aber es würde 
bei dieser rein privaten Regelung doch recht zweifel­
haft sein, wie viel von diesem Guthaben dann w irk­
lich nadi Deutschland zurückgezogen und hier ver­
wertet werden würden, und ob nicht ein recht erheb­
licher Teil im Auslande bleiben würde. Bei der 
Neigung deutscher Kreise, Guthaben im'Auslande zu 
belassen, is t leider die Gefahr nicht zu unterschätzen, 
dass sich unter diesen Umständen ein erheblicher 
Teil dieser amerikanischen Guthaben verflüchtigen 
würde.

Dass diese Liquidationsguthaben nicht nur 
deutsche Hoffnungen beleben, sondern auch die 
Grundlage für lebhafte Phantasien in Ententegehirnen 
abgeben, beweist ein in  der Schweiz kursierender 
von der ,,B. Z. am M ittag“  veröffentlichtes Projekt, 
das nicht mehr und nicht weniger im  Sinne hat, 
als diese amerikanischen Guthaben zur Grundlage 
einer amerikanisch-englisch-französichen Notenbank 
in Deutschland zu machen, die die Reichsbanknoten 
Umtauschen, das Notenprivileg übernehmen und den 
deutschen Reichsetat kontrollieren sollte. Mqn wird 
wohl nicht fehlgehen in  der Annahme, dass dieses 
Projekt wenig ernsthaft ist und' mehr einen Versuchs­
ballon dafür darstellt, was man Deutschland bieten 
könne, wenn man ihm nur irgend welchen Kredit 
in  Aussicht'stellt. Denn es ist selbstverständlich, dass 
eine Verwirklichung derartiger Pläne die dauernde 
wirtschaftliche Versklavung Deutschlands und damit 
letzten Endes die Aufgabe der selbständigen staat­
lichen Existenz Deutschlands bedeuten würde.

Am E f f e k t e n m a r k t  gab es in  der letzten 
Woche kleine Rückschläge, die insbesondere auf die 
Stützung der Baissepartei durch die Reden von 
Mankiewitz und Havenstein zurückzuführen waren

(siehe den Leitartikel des „Plutus"). Aber diese 
Rückschläge wurden bald wieder von einer neuen 
ziemlich allgemeinen Aufwärtsbewegung abgelöst. 
Anlass dazu boten besonders die Bewegungen in 
einigen Favoritpapieren. Um die Orenstein & Koppel- 
Aktien geht augenscheinlich der Kampf auch nach 
der General-Versammlung weiter. Ueber Schantung- 
Aktien und Otavi-Anteile kursierten Gerüchte, die 
auf ihren Gehalt noch nicht zu prüfen waren, über 
Aussichten auf günstige Entschädigungsregelungen. 
Und nicht zuletzt regte der Erfolg an, den die Besitzer 
der Deutschen E r d ö l - A k t i e n  buchen, konnten, 
indem es sich bei der Kapitalserhöhung m it hohem 
Bezugsreeht herausstellte, dass auch der 2000% hinaus­
getriebene Kurs noch nicht ungerechtfertigt war und 
dass diejenigen, die m it den Eingeweihten spekulativ 
mitgelaufen waren, wieder einmal ein gutes Geschäft 
gemacht hatten. Das reizt natürlich zum Mitlaufen 
auf anderen Gebieten an, und deshalb liegt in  der 
.Durchführung von Kapitalstransaktionen in dieser 
Form (das Bezugsrecht war rechnerisch auf 1300% 
zu veranschlagen) eine viel grössere Förderung der 
Börsenspekulation, als durch Warnungsreden Hem­
mungen erzielt werden können. Die Deutsche Erdöl- 
Ä.-G. g ibt ihre jungen Aktien bei einem Kursstand 
der alten von etwa 2000% zu 200% aus. Sie ge­
währt auf je eine alte Aktie zwei neue Aktien und 
gibt darüber hinaus noch 7,5 M ill. M. Aktien unter 
Gewinnbeteiligung der Gesellschaft zur Verwertung 
an ihr Bankkonsortium. Dieses Verfahren bedeutet 
natürlich einen starken Verzicht auf Äusschöpfung 
des Aktienagios, eine bewusste Verwässerung des 
Aktienkapitals m it der Tendenz, die Dividendenziffern 
nicht ins Ungemessene steigen zu lassen und dafür 
auf dem Wege über das Bezugsrecht die Aktionäre 
an den Gewinnen kräftig teilnehmen zu lassen. 
Das Kapital, das die Deutsche Erdöl-A.-G. wirklich 
braucht, hätte sie bequem m it einer viel niedrigeren 
Kapitalserhöhung bekommen können, wenn sie den 
Ausgabekurs weniger unverhältnismässig niedrig 
angesetzt hätte. Allerdings wäre dabei das Geschäft 
für das Bankenkonsortium und für die Aktionäre, 
insbesondere aber für diejenigen, die auf Grund 
ihrer Kenntnis der Pläne rechtzeitig vorher Aktien 
kaufen konnten, viel weniger lukrativ geworden.

Jus tus .

Plutus-Archlv.
(TUui ß iftta fu r b« QJoPfietmrffcljciff unb bee (gbeßfe.

(D er Herausgeber des P lutus behält sich vor, die h ier aufgeführten Eingänge an Neuerscheinungen besonders zu 
besprechen. Vorläu fig  werden sie an dieser Stelle m it ausführlicher Inhaltsangabe registriert.)

(A lle in  dieser R u b rik  e rwähnten B acher s in d  von je 'der B uchhand lung  des In - und Auslandes, ausserdem aber auoh gegen 
Vore insendung des Betrages oder gegen Nachnahme von  d er S o rtim en ts-A b te ilung  des P lu tus  1 erlages zu beziehen.)

Genossenschaftsgesetz. ReichsgeseZ, betreffend die 
Erwerbs- und Wirtschaftsgenossenschaften vom 
1. Mai 1889. In  der Fassung der Bekanntmadiung 
vom 20. Mai 1898. M it Erläuterungen und Sach­
register herausgegeben von F rie d r ic h  Bonschab,  
D iiektor der Bayr. Landwirtschaftsbank, Dritte,

neubearbeitete Auflage von Dr. R ob e r t  Deume iv  
Landrichter in  Hamburg. Aus Schweizers Textaus­
gaben m it Anmerkungen. München, Berlin und 
Leipzig 1920. I. Schweizers Verlag (Arthur Selber). 
Preis J i 18,—.
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Die Leistungen der Gutshöfe in Württemberg-,
Herausgegeben vom Reformbund der Gutshöfe, 
Bad Nauheim 24. Geschäftsstelle Stuttgart, Wer« 
Straße 14. Preis cJl 3 —

System atischer Einkauf in Handel, Industrie  und 
Großgewe rbe. Von F r i t z W i t t e k o p f .  43. Band von 
Gloeckners Handels-Bücherei, herausgegeben von 
Oberlehrer A d o l f  Z ieg le r .  Leipzig 1919. G. A. 
Gloeckner, Verlag für Handelswissenschaft. Preis 
JC 3.—, zuzüglich 662/3% Teuerungszuschlag.

Die Organisation der Abteilung „Einkauf“ . — 
Der Leiter der Einkaufsabteilung, sein Hilfspersonal, 
die Arbeitsgliederung. — Abfertigung von Reise Ver­
käufern. — Personalfragen. —1 Kosten und Wert 
organisatorischer Einrichtungen.
D e r Handel m it  W e rtp a p ie re n . Von Dr. L o r e n z  

Z a c h ,  39. Band von Gloeckners Handels-Bücherei, 
herausgegeben von Oberlehrer A d o l f  Z i e g l e r .  
Leipzig 1918. G. A. Gloeckner, Verlag für Handels­
wissenschaft. Preis M  3.—, zuzüglich 662/3 % Teue­
rungszuschlag.

Arten der Wertpapiere. — Das Bankgeschäft in 
seiner Bedeutung für den Verkehr m it Wertpapieren. 
— Die Börse.
Das Scheckrecht.. Von Oberlandesgerichtsrat Geh- 

Tustizrat Dr. G r a v e n ,  Dozent an der Handels­
hochschule zu Köln. Band 37 von Gloeckners 
Handels-Bücherei, herausgegeben von Oberlehrer 
A d o l f  Z i e g l e r .  Leipzig 1919. G. Ä. Gloeckner, 
Verlag für Handelswissenschaft. Preis M  3.—, 
zuzüglich 66V; % Teuerungszuschlag.

§ 1. Geschichte des Schecks. § 2. Die Scheck­
gesetzgebung. § 3. Die Literatur des Scheckrechts. 
§ 4. Das Wesen des Schecks. § 5. Scheckurkunde. 
§ 6. Zulässige und unzulässige Scheckklauseln. § 7. 
Der „bestätigte" Scheck der Reichsbank, nach der 
BRVO. vom 31. August 1916. § 8. Die Scheckfähigkeit. 
§ 9. Das Guthaben (§ 3 SchG.). § 10. Das Indos­
sament. § 11. Die Vorlegung. § 12. Die Einlieferüng 
des Schecks in eine Abrechnungsstelle. § 13. Die 
Zahlung und Nichtzahlung durch den Bezogenen. 
§ 14. Der Rückgriff (Regreß). § 15. Die Verteidigung 
des Schuldners gegenüber dem Inhaber des Schecks. 
§16. Die Vervielfältigung des Schecks. §17. Scheck­
fälschung. § 18. Anfechtung von Scheckzahlungen im 
Konkurs. § 19. Im  Ausland ausgestellte Schecks und 
im Ausland abgegebene Erklärungen. § 20. Die 
Kraftloserklärung abhandengekommener Schecks. § 21. 
Der Scheckprozeß. § 22. Die Stempelfreiheit der 
Sdiecks. § 23. Das Postscheckgesetz vom 26. März 1914. 
D ie  R e g is t ra tu r  in  g e w e rb lic h e n  U n te rn e h m u n g e n . 

Von W e r n e r  G r u 11, 22. Band von Gloeckners 
Handels-Bücherei, herausgegeben von Oberlehrer 
A d o l f  Z i e g l e r .  M it 72 Abbildungen. Leipzig 
1917. G. A. Gloeckner, Verlag für Handelswissen- 
sdiaft. Preis M  3.— zuzüglich 662/37o Teuerungs­
zuschlag.

Der Gegenstand der Registraturarbeiten. - -  H ilfs­
m ittel der Registratur. — Die Organisation der Re­
gistratur.
In te ressante  Fälle aus der Buchhaltungspraxis.

Von Dr.rer.pol. Pa u l  Gers tne r .  III. Aufl. 18. Band 
von Gloeckners Handels-Büdierei, herausgegeben 
von Oberlehrer A d o l f  Z i e g l e r .  Leipzig 1920. 
G. A. Gloeckner, Verlag für Handelswissenschaft. 
Preis M  3.— zuzüglich 667.1% Teuerungszuschlag. 

Seltenere Konten und Buchungen. — Buchungen 
bei Abschlüssen, Gewinnverteilungen und Bilanz­
aufstellungen. — Buchungen bei Gründungen, Um? 
Wandlungen, Sanierungen und Fusionierungen. — 
Gutaditen.
Gebelmbuchführung. V o n O t t o Z i e g l e r ,  Diplom- 

Bücherrevisor, Oberlehrer an der Oeffentlidien 
Handelslehranstalt zu Chemnitz. II. Auflage

15. Band von Gloeckners Handels-Bücherei, heraus­
gegeben von Oberlehrer A d o l f  Z ieg ler .  Leipzig 
1920. G. A. Gloeckner, Verlag für Handelswissen­
schaft. Preis M  3.— zuziiglidi 6673% Teuerungs­
zuschlag.

Theoretischer Teil. — Gesdiäftsgänge in  der 
Geheimbuchfiihrung.
Aus der Praxi« de’  Agenturgeschäftes. Von

J u l i u s  M e y  e r, K. b. Kommerzienrat in  München, 
M itglied der Handelskammer für Oberbayern. 
Heft IV  der „Anschauungsstoffe aus dem Gebiete 
der kaufmännischen W irtsdraft“ . herausgegeben 
von H a n s  H a n i s d i  und W. P r i o n .  Leipzig 
1918. G. A. Gloeckner, Verlag für Handelswissen- 
sdiaft. Preis M  4 — zuzüglich 30% Verlags-
teuerungszuschl ag.

Uebernahme einer Vertretung und ihre Aus­
übung. — Agenturverträge. — Verkaufsbedingungen.
— Auftragsformular. — Kommissionsnota. —' Pro­
visionsauszug. — Ausübung der Vertretung und 
allmähliche Ablösung des Agenturverhältnisses. — 
Provisionsauszug. — Die Buchführung im Agentur­
geschäft.
W e c h s e l-  e r d  Scheckkunde. Für kaufmännische 

Schulen und m it besonderer Rücksichtnahme auf 
den Selbstunterricht. Von A u g u s t  S c h m i d t .  
In fünfter Auflage neubearbeitetvon A d o l f  Z ieg ler ,  
Oberlehrer an der öffentlichen Handelslehranstalt 
zu Dresden. Leipzig 1919. G. A. Gloeckner, Ver­
lag für Handelswissenschaft. Preis M  4 60.

Wechselkunde. — Scheckkunde.
Der bargeldlose Zahlungsverkehr in form ular- 

mäßiger Darstellung. Von Regierungsrat Dr. Hans 
Schippel  und O t t o  Schoele, Bankinspektor bei 
der Preußischen Staatsbank. 5. Heft der „Anschau­
ungsstoffe aus dem Gebiete der kaufmännischen 
Wirtschaft“ , herausgegeben von H an s  Hanisch 
und W. Pr ion .  Leipzig 1920. G. A. Gloeckner, 
Verlag für Handelswissenschaft. Preis M  10,—.

I. Reichsbank: a) Giroverkehr, b) Scheckverkehr.
— II. Abrechnungsverkehr: a) Abrechnungsstelle, 
b) Hamburger Überweisungsverkehr, cT Berliner 
Kassenverein, d) Scheckaustauschstelle, e) Scheckver­
rechnung bei der Reichsbank, f) Privater Abrechnungs­
verkehr, g) Avisaustausch für Berliner Großbanken, 
h) Eilüberweisungsverfahren. — HL Banken und 
Genossenschaften: a) Scheckverkehr, b) Überweisungs­
verkehr. — IV. Post: a) Anweisungsverkehr, b) Post- 
schedeverkehr. — V. Kommunaler Giroverkehr: a) G iro­
kasse, b) Zentrale.
Ratgeber für eine sparsame und durchhaltende 

Betrlebsfübrung industrieller W erke. Fabriken  
und mechanischen W erkstätten jeder A rt. Be­
arbeitet — „aus der Praxis für die Praxis" — von 
dem ehern. Fabrikverwalter A .J .H errm ann . Char­
lottenburg 1920. Paul Adlers Verlag. Preis M  8, .

zuzüglich 30 % Teuerungszuschlag.______________

D ie  neue Zinsscheinreihe zu den Schuldverschreibungen 
der 3>/2, vormals 4 zinsigen preuß. Staatsanleihe von 1881 
und der 3 zinsigen Reichsanleihe von 1901 Januar— Ju li 
w ird  vom  6. Dezember 1920 an durch die bekannten V e r­
m ittlungsste llen ansgereicht.

B e r l i n ,  den 18. Nov. 1920.
Hauptverwaltung der Staatsschulden und Reictissttiuldenverwaltung.

F38ST Z u r A rbe itsverein fachung  im  B ureau sind 
die Fabrikate der bekannten Firma F. Soennecken, 
Bonn, unentbehrlich, die in  dem beiliegenden Prospekt 
ihre Erzeugnisse in übersichtlicher Weise zusammen­
gestellt hat. Der Prospekt verdient daher die be­
sondere Aufmerksamkeit unserer Leser, da er nicht 
nur schätzenswerte Anregungen gibb sondern auch 
einen zuverlässigen Ratgeber für den Einkauf darstellt.

V erantw ortlich  fü r den redaktionellen  T e il F r i t z  N a p h ta l t - ü e r i in .



Anzeigen des Plutus.

Die Herren Aktionäre werden auf Grund der §§ 24 ff. 
der Satzung zu .der

Donnerstag, am 16. Dezember 1920. vormittags HUbr, 
im Sitzumsssaale der Gesellschaft zu Berlin, Friedrich 
Xarl Ufer 2—4, stattfindenden ordentlichen General­
versammlung eingeladen. Der Besitz von je M. 500-— 
Aktiennennwert g ib t das Recht auf eine Stimme.

Aktionäre, die an der Generalversammlung teilnehmen 
wollen, haben ihre Aktien oder Hinterlegungsscheine der 
ReichsbanK, der BanK des Berliner Kassen-Vereins oder 
eines deutschen Notars nebst doppeltem Nummern- 
Verzeichnis spätestens am 10. Dezember d. J einschließlich 
bei unserer HanptKasse oder folgenden Stellen: 

Berliner Handels Gesellschaft,
NationalbanK für Deutschland, Kom­

manditgesellschaft auf AKtien, in Berlin
Bankhaus S. Bleichröder,

„ DelbrücK, SchicKler a  Co 
„ Hardy a  Co. G. m. b. H,

BanK für Handel und 1 in Bcri jnf Aachen, Breslau, 
Industrie, FranKfurt a. M„ Hamburg,

Deutsche BanK, 1 —  - - - —- -
Dresdner BanK Köln, Leipzig, München,

in Berlin und FranK­
furt a.

Breslau
M.

in
in FranKfurt a. M.,

Direction der Disconto-Ge- |
Seilschaft J

Bankhaus E. Heimann
„ Gebrüder Sulzbach 

Norddeotsche BanK, j in Hamburg
Bankhaus M. M.Wai bürg a  Co )
A. Schaffaausen’scher BanKverein A.-G., I
Bankhaus A. Levy, I in  Köln,

„ Sal. Oppenheim jr . a  Cie. )
Allgemeine Deutsche Credit-Anstalt in  Leipzig,
Schweizerischer BanKverein in  Basel, Zürich u. Genf, 
Schweizerische Kreditanstalt in Zürich, Basel u. Genf 

in den üblichen Geschäftsstunden gegen Empfangnahme 
eines Ausweises einzureichen. Der Geschäftsbericht kann 
vom 27. November d-J. ab im Geschäftshause derGesell- 
schaft eingesehen werden.

Tagesordnung:
1. Vorlegung der Bilanz, der Gewinn- und Verlust- 

Rechnung sowie des Geschäftsberichtes für die Zeit 
vom 1. Juli 1919 bis 30. Juni 1920.

2. Beschlußfassung über die Genehmigung der Bilanz 
und Erteilung der Entlastung sowie über die Ver­
wendung des Reingewinnes.

3. Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern.
4. Wahl von Revisoren für das Geschäftsjahr 1920/1921.
5. Genehmigung eines Vertrages über Vereinigung der 

Vereinigten Lausitzer Glaswerke Aktiengesellschaft 
m it der Gesellschaft.

Berlin, im  November 1920.
Allgemeine ElsKtrlcliäts-Geseilscnafi

Der Aufsichtsrat:
Rathenau.
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Deutsehe
Erdöl'lktieugesellsehaft

zu Berlin.
D ie  Aktionäre werden zu der in  B erlin  W 8 . im  Sitzungssaal 

der Disconto-GeseUschaft, Behrenstraße 4 2 II, 
am 22. Dezember 1920, vormittags 11 Ohr, stattfindenden 
außerordentlichen Generalversammlung eingeladen.

Z u r Teilnahm e an der Generalversammlung und Ausübung 
des Stimmrechts sind diejenigen Aktionäre berechtigt, welche 
spätestens am dritten Werktage vor der anberaumten General­
versammlung bis 6 Uhr abe ds bei der Gesellschaft, Ber­
lin W  62, Kurfürstenstraße 112, oder be i den nachstehenden 
Baaken:

öirection der Dssconto-Gesellschaft, Berlin W 8, 
oder einer ihrer Filialen,

5. Bleichröder, Berlin W8,
Dresdner BanK, Berlin W 56, oder einer ihrer 

Filialen,
A. Schaaffhausen’scher BanKverein A.-G., Köln, 

oder einer seiner Filialen,
Hardy S Co. G. m. b. H., Berlin W 56,
Essener Credit-Anstalt, Essen-Ruhr, oder einer 

ihrer Filialen,
hin te rlegen :

a) ihre A ktien  oder die darüber lautenden Hm tedegungs- 
scheine der Reichsbank,

b) ein Nummernverzeichnis der zur Teilnahm e be­
stimmten A ktien.

Dem Erfo rdern is  zu a) kann auch durch H in te rlegung  der 
A ktien bei einem deutschen Notar genügt werden.

T a g e s o r d n u n g :
Beschlußfassung über die Erhöhung des Grundkapitals 
um den Nennbetrag von M. 69250000 durch Ausgabe 
von  69250 neuen auf den Inhaber lautenden A ktien  zu 
je  M . 1000 und über Feststellung des Ausgabekurses, 
des Bezugsrechtes und der näheren Modalitäten der 
Erhöhung.

B. Satzungsänderungen:
a) § 3 Satz 1 der Satzungen erhält folgende Fassung: 

„D as G rundkapital beträgt 100000000 M,, die Zahl 
der auf je  1000 M . gestellten A ktien  is t 100000.“

b ) D ie Fassung des § 4 so ll entsprechend den Be­
schlüssen zu A  und B  a) abgeändert wer'dßä; , '
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Der Aufsiehtsrat
D r. ju r . Georg: Solmssen,

Vorsitzender.

1. A .

)

Commerz- und Privat-Bank
51 Depositenkassen in 
Berlin und Um gebung

Aktiengesellschaft 
Ham burg - Berlin

18 Depositenkassen in 
Ham burg u. Um gebung

153 mederiassungen ln Deutschland, u.a. ln: flitenburg (S.-fl.), flitona, Barmen, Bitterfeld, Bochum,
Brandenburg, Bremen, Breslau, Chemnitz, Coburg, coin, Cottbus. Dessau, Dortmund. Dresden.
Duisburg, Düsseldorf, Eisenach, Eisleben, Eriurt, Essen, Forst (Lausitz), FranKfurt (main), Fürth 
(Bagern), Gelsenkirchen, Greiz, Buben, Hagen, Halberstadt, Halle (Saale), Hannover, Klei, Klrchhiain (Sa.).
Landsberg (uuartne). Leipzig, Lübeck, Luckenwalde, magdeburg, meinen, merseburg (Sa., 
muninausoii (Th.), muibelm (Ruhr), munchen, Heumunster, nordhausen. HUrnberg.Obernausen (Rhid.).
Potsdam, Quedlinburg, Rathenow. Recklinghausen, Riesa (Sa.), Rostock, salzwedel. Spandau, 
sangernausen, Stendal, Stettin, Stuttgart, Tangermunde (Pr. s.), u/eimar, weiBenfeis (Sa.), Wismar,

Wittenberg (Halle). Wurzen (Sa.), Zeitz (Sa.).
Aktienkapital und Reserven ca. 250 000 000 M-

V e ra n tw o rtlic h  fü r  den In se ra te n te il I le t t ie  Schwarzwald D ip l. Soz. Beam tin Charlottenbarg. D ru c k  von F a s e  &  ü a r l ö ü  ü .  m. b. H.,
Berlin W 57, Bülowstr. 60.


