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3id)t nur ber pripatcn Sodanfmett, fonbern
jauch bent Sireftorium uuferer 9ieich3bauf fonitte
in ben lebten Sagten mit «echt ber Sormurf
gemacht merben, bafj fie gegenliber bem Siteber-
gang ber beutfeijen a64*rung unb ben allgemeinen
SterfallSerfcheiuungen ber beuifdfen 9S3irtfcOaft fid)
<Ulp paffio Derhalten haben. Sie Sanfleiter,
bic traft ihrer S3erufSftetlung einen befonbcrS
flaren Ginbtid in bie Gefamtmirtfd)aft i>aben,
unb bie ben engen gufammenhang pnfehen ben
Problemen ber'SMutageftaltiing, ber $inanage-
barung unb ber probuftiPen SRirtfchaft feben
Xag pon neuem gemal3r merben muffen, batten in
ben oergangenen gmei Safrcn nicht nur bas
)Ked)t, fonbern and) bie ipflidft gehabt, nicht nur
ju marnen, fonbern aud) SBege pr "Rettung p
meifen. 'Siefe &flid)t ift bon ihnen uidjt erfullt
morben. Unter ben bieten berufStiichtigen Staut
leitern fanb fiel) feine glhrentatur. Gerabe roeil
bie Forderung nad) Tvibnutg unb SRitarbeit am
Neubau ber aRirtBhaft bon ber Sanfraelt bidljer
nod) nicht begticbeu morben ift, ljort bie beutfdje
Deffentlicbfeit mit befonbeter Stufmerffamfeit bin.
epenn einmal. gui)rer ber Stanfmelt bas SBort
jergreifen, um Uber bie allgemeinen iRirtfdjaftS-
uitb ffiuanjfragen, bie utiS bemegen, fid> p
aulBern. Sic oergaugeue 2Bod)c brachte jmei
Sieben biefer Strt.

guerft benutde iRaul 3Ranfiemil3, ber
Sprecher beS ©irettorinmS ber Seuifdjen Stanf,
bie Gelegenheit ber auf3erorbcutlid)en GencralPer--
fammlung, bie Gber ipfiomm unb gapitalser»
héhungen idefdjiuf; fate, um Mahnungen in bie
iBeit p fenben, tDianfiemip ging bei feinen Se
tradftitngen aus non bem ffmattg P jtlubig
machfenber liJiotenausgabe, ber butd) bie Erfullung
be§ ffriebenSPcrtrageS gegeben ift, um bann p
betonen, bal3 biefe Duelle teiber nicht bic einzige
Stebrolmng beS Staubes ber beutfefien Valuta
fei. idtelmehr ioerbe ber Staub ber iRcicb8marf

aud) baburch bauerttb gefchabigt, baf} in metten
greifen oou Subuftrie unb Raubet bic Gepflogen-
heit um fid) gegriffen hat, Guthaben im SluS-
tanbe in frember SSahnmg Jteljen p lai/eji unb
gleidjjeitig fur ben inlanbilBhen Stebarf axc Ste-
triebSmitteln grebite in Stnfpruch p nehmen,
bie teBten GnbeS mieber bie Ssnflatiou Permehren.
Gin derartiges? nad) rein egoiftifdjen Udtotiben
orientiertes ffanbeln miffe aufhoren, menn €S
unS gelingen fotl, p gefuttberen S3erl)aitniffen
3U fontmen. Sie gange Strt unb SSeifc, mie heute
SePifen unb frembe IRoten gehanbett merben, mie
fich in ber guliffe ber Sérfc unb aul3erhalb ber
atorfe eine mifte ©pefutation in Seoifen, fremben
jKoten unb ©orten entmidclt habe, mul3 pm

IRuin fuhren. ,So6ir ntiffen oermeiben, baR aus
gaug8 ®eutfd)lanb eine ,Grenabierftralc" ge-
macht mirb." SRanfiemiR behiite feine tritif

fobantt auf bie Storgdnge an ben Stftienmarften
ber SSorfe aus. Gr betonte, baR bie fpefulatiPen
SOiajoritatSfciufe, mit beiten oft unberufene
.greife  Unruhe in bas Sehen uitferer Stftien-
gefetifchaften hineinbringen, pr Slbmepr gioin
gen, unb bal bie Staufen 31 biefem ffmede
baS unerminfehte i6cittel ber SorjugSaftieu
mit mehrfachem ©timmredjt mohl ober {bel
anmenbeu miffen. ©ine gemiffe Giubamm-
ung beS mitben S3drfeugefd)afteS birfe man biel-
leicht »an ber Ginphung beS UreirijonotopferS
ermarten. 8Ur bie idanfleitung ergebe, fich aus
ber Gefanttlage bie SSerpflidjtung, SSorfidjt malten
31 taffen unb fiel) gemiffe SieferPen and) in bejug
auf bie Ginraumung Poit g'rebiten aufperlegcn.

©in Stoérfenmann faldte fein Urteil Uber biefe
GceneratPerfammlungSrebe in bie fnappen SBorte
jufammeit: ,S)ie ®eutfd)c Banf liegt nad) unten."
Wan tate bem Direftor ber Seutfcheu Satt! fieRer-
lief) Unredjt, mettn mau fo mie biefer Stoérfiancr,
rein gefd)aftlidye SJiotiPe fir bie Generaiper-
fammiungSrcbe annehmen rootltc. Stber, bal3 biefe



Sluffaffuitg Uberhaupt moglich fei, erfrgeiitt uttge»
mein cfjaratteriftifcf). 3)ettn fie befugt ja legten
©nbed Darauf, baff DRattfiewig in feiner Diebe
bei (Gepflogenheit ber ibaitfbirefioren treu ge»
blieben ift, fiel) mit Silagen unb allgemeinen
aRagttungeit gu begniigen, oljite bie SRittel, bic
angeidenbet werben tonnten, um ,beit 3Beg gur
©renabierfirale" gu Uerfgerren, auel3 nur ernft»
paft gu erértern. Sag gutgemeinte ©rmalnun»
gen an bie Streife, bereit rein egoiftifdje Sin»
Rettung SOiattiiewi3 felbft geiettngeiegnet £, nicE)t
gum C©rfolge fihren, tann einem prattifcl) fo er»
faBrenem &lJiattnc iuoi)l felbft nid)t gweifelRaft
fein. Siefe i&aRafttuttgeit miffen aber um fo megr
oerbuffen, ald bie Ociter ber Spanien felbft bisher
in ber SRrajud ttod) rtidft gegeigt gaben, bafg fic
mit Dlacgbrud gewillt finb, biefem Treiben ent»
gegen gu Wirten. ®ic 9Rad)t ber hanfen Ware
grof; genug getoefen, um ber 35ebifcnRamfterei,
ber Uebertragung Uon Snbuftrie» Itub fbanbeld-
gutBabeu in bad Sludlattb unb ben Sludfdjrei»
iungett am Sffettemnarft ©rengen gu gief3en, tuenn
nur bie Lanfert bie ©ttcrgic aufgebracht gatten,
gegen biefc ©rfclciituttgert aud) bann gu wirten,
wenn/ od il>ren  griliateit ©efcgaftdintereffcit  ab»
traglta/'gcwefeit ware. Slber in SBirflicRfeit gaben
bie Stauten febed ©efdjaft gemacht, fic gaben mit»
geflinbigt, unb biefe ©linben fénnen iticgt baburd)
wieber gutgemaegt werben, Dal3 gelegentlich Uber
bie eingetretenen SSirhtitgen ein SfReggefcgrei an»
gestimmt wirb, Rum SBaritett ift cd laugft gu
fpat. 2)ad eingige, wofir cd noeg iticgi mtb nie
mald gu fgat ift, ift bad ©ittfdglagen neuer 2Sege
in ber ©eftaltung bed SBirtfcRaftdlebend. Slber
auf biefem ©ebiete blieb aueg UDtaniieWig itt feiner
©eneralterfammlungdrebe alled fcgulbig.

Swei lage fpatcer fgrad) ber SReidjdbattf»
grafibent, Dr. haoenfteiu, int Stcueraud»
fdjuf; bed fReidjdtagd. Seine Siebe, bie in ber
©cRilbrrung nuferer SBirtfdjaftd» unb Hinang»
lage nicht Uiel Steued bringen tonnte wenn
mau babou abfiegt, baff er ald einer ber beOor»
gugten .Remter uttferer gegeintett StuReuganbeld»
ftatifti! mitteilte, baff wir gegenwartig in
3)eutfd)ianb einen ©infulBriberfegu? oon etwa
5—6 SlJiilliarben SQiarf monatlicg gaben be»
fdjaftigte fid) mit einer graftifdjeit grage ber gi*
nanggolitif: ber 6 iugi egung bed SRetd)d»
notogferd. haoenftciu oertrat beu ©taub
gunft, bal3 ber ©efegentwurf Der “Regierung Uber
biefe fdjleuuigc ©ittgieBung bed SReid)dnotogferd
bad miubefte fei, wad uttgergiglid) burdjgefii3rt
werben miiffe, um bad Steigen ber SRoteuftut
burdj bie Snaitfgruc3ttaBme ber SReidgdbanf and
ben wadgfenben fegwebenben ©dfutbeit bed SReidid
in ben nocgften SRonaten eittgubatnmen. @r
warf aber gleidjgeitig feinen alten SBlan in bie
©ebatte, bie /fufligrung oon SOhtteln in bie
SRetdjdiaffe gu oergrégern burdj bie Slufnal3nte
einer 3tolnfl»flll~rc' f)e w 93erbittbttng mit
ber ©ittgieBung bed SReicRdnotogferd. 9®alrenb
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ber SRarertrag aud ber befdjleunigten Xeilein»
giegung bed SReicRdnotogferd auf 10 SDiilliarbeit
StRari oeranfcglagt wirb, glaubt 8alenftein, mit
Dem drittel ber ~féangdanleigc 20 SJiilliarben
UJiart fcgleunigft ben SReicRdfaffen gufiigreu gu
fonnen. ®ad wirbe ber SRotengreffe wenigftend
eine Sltemgaufe oerfegaffen.

3m Stitfcglu@ an bie 8aoenfteinfd)e Diebe
gat nun itt ber Deffentlidjfeit bie Sidfuffiott
Uber bie fgoanfldaitleige fiel) fegr lebgaft ent»
widelt. ©egitcr unb ffireunbe finb gu SBorte
gefommen. Slber alle bidgerigen ©rérterungen
litten barunter, baR fic nur an bie 3bee an»
fttigfen tonnten, ogne audreiegenbe Unterlagen
Uber bie 9trt, itt ber bie tedjuifdje ®nrchfitBruitg
bed SRrojeited geborgt ift. SDiefer SRattgel gat
gunaci3ft bagu gefitgrt, bag Oon linfdftegettben
©egtteru ber “Regierung, g St in ber ,greileit",
ber iBlatt ber "wangdauleige angegriffen worben
ift ald ein SRerfucg ber befigettbett SHaffett, fid)
ber bureg bad fReidjdnotogfergefeg feftgclegten
©teuerdflidjt gu entgiegen. Siefe Stuffaffung ware
wogt fautti moglich, wenn ber .haocnftciitfcge
Iglatt in feinen ©ingetgeiten ber Oeffentlid)feit
geniigeub befannt geworben ware. ®entt 8alcit»
ftein felbft, ber immer nur Uon einer ii otu»
Bination ber f-fhtangdaitleige mit Dem Dieicgd»
notogfer unb nie Oon einem ©rfag bed Dieicgd»
notogferd bureg bie 3'oaugdaitleige gefgroegeu
gat, liegt bei ber gmfmgkifle bed Dicicgd fieger»
lieg nichts ferner, ald auferlegte ©teuerlaften
abblrbert gu toollen. Sein Sfeftrebcn gegt ogne
3weifei nur bagitt, ber fcguellften ©rgebuttg 3 Or-
men gu geben, bie bie ©efagren ber Sfetriebd»
mittelentgiegung germinberu.

Fay Uerfdgiebenett megr ober minber offi»
giofen Sludtaffungen gat matt fid) bie SSerwirf»
(icguttg einer “wangdattleige etwa Wie folgt oor»
guftelten: Seber hefiger Oott SSermdgen — ald
©runbtage wirb man bie im ©ange befinblidfe
oortaufige SSeranlagung gunt iReicgdnotogfer
itegttten muffen — gat eilten beftintmten Slritd)»
teil, etwa 250/0, feined SSermdgend in
auleige augulegen. Sabei Werben oon biefer 93er»
Oflicgtuitg alle Diejenigen befreit Werben, bie bid
©ttbe bed Sabred bad Dieidjditotogfer bereits ge»
gagtt gaben, ©rfolgte Scilgaglungeu auf bad
;Reiri)ditotogfer toerbett angureegnen fein, uttb
fetbftgegeidjneten .friegdanicigen werben bet ber
Stuflegung ber hwattgsaitleige itt Slbgug gebraegt
Werben. ®ie SSelaftung wirb fid) fur Sfetricbd»
Oermbgen itt einer geringeren Orettge (1000)
galten, ald bei SQribatoftmégen. frir De
Rwattgdanleige ift ein o'n©uf) Oon 4o/o oor»
gefegen unb ein- Sludgabefurd, ber gwifcgeu 85
unb 90 do liegen Dirfte. Sie (dbernommene
Bwangdaitleige wirb fgater oon bett 93elafteten
gu ihrem Sludgabefttrfc fur bad Dteidjduotogfer
in Rdglung gegeben Werben foétttten. ©d wirb
Daran gebadjt, bie ¢fwangdanleige oott ber Sfa»
gitalertragdfteuer gtt befreien. ®ie Stide
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fullen naci) ber Abgabe frei gehandelt werben
fonnen, wobei mit einem fperabgleiten be§ Wurfes
gu rechnen fein wirb, unb eb foll auRerdem
befonberb mit ilicffidjt auf bie 33etriebb»
oermdgen, bereit fjtuffiontadfung fermer ift, bie

ISelcigbarfeit ber ffmangbattleige Oorgcfegett
rocrben.

SBerut man fiel) an fpanb biefer geplanten
"Bedingungen bab iBrojeft nuchtern betrachtet, fo
Wirb man balior gefegi3t fein, bie “Bedeutung
biefeb fiuaugtedtuifdjen URiittclb  irgendwie gu
UberfdjoRen. Sine fo fonftruierte ffttmngbaiticige
fanit, unb ba8 ift biclleidjt il>r fpauptwert, ben
2tnreig gut fd)leuttigeit SBegagluitg beb 5SRcid)bitof»
opfetb bei ben Steuerpflichtigen, bie an fid) fallig
finb, bie Zahlung fofort 3l leiften, bie fid) aber
nicht an bie ©affen beb iRcirijo dréangeln, er»
hoéhen. Sin Ubrigen fanit fie eb ben .©reifen, beten
Vermodgen in Unternehmungen feftliegt, etwas
erleichtern, ohne ©dfabigung ihrer betriebe ge»
tuiffe SRittel frei 311 machen unb ber IReidfbfaffc
gugufigten. Stber bartber barf man fieg nicht
im Unflaten fein, bal? ber $Wed 5er (Stnbémntuug
ber Snflation illuforifch Wirb, in bem Slugeitblid,
in bem groRe »Teile ber ffwangbanleige lotnbar»
biert werben. Semt wenn man auf ber einen
©eite bie Snanfprucgnagme ber Diotenpreffe burd)
bab fficicf) gugclt, um auf ber anbereu ©eite
®arlehnofaffenfd)einc  fir bie beleihcnben Be»
figer Don ffwangsanleigen 3t brucfcit, fo wirb
bamit praftifd) niegtb erreicht. SRait wirb 311t
minbeften, um gur Beleihung nicht angureigen,
ben Sombarbginbful? ber Sartegubfaffen Uber

feinen gegenwartigen ©taub  ginauffegrauben
muiffen.

Schon fiir ben Slugenblidbgwed erfegeint alfo
die fhnangbaitieige nur alb ein fleineb SJiittel,
beffen praftifege SRirfuitg nicht hoch gu teranfcgla»
gen ift, ttttb baS nur gerechtfertigt Werben fanit
in  ber Ucbcrgcngnng, bal3 bie 2lusfd)épfung ber
in ber SRirtfaRaft Uorganbenen fluffigen (Selber
burd) eine freie Hnieige fir bab iReid) in beit
nachften Sahrcu eilte Unmdoglicgfeit ift. ®entt
bariber muR man fich im Haren fein, wenn eine
Bwangsaitlcihne gemailt wirb, fo werben bamit bie
aRdoglicl3feiteit freier ©elbaufnagnte burd) bas
iReicl), falls foldfenocg OorfBanben Waren, unter»
bunbett. ®ie Tatfadje, bal3 aub biefeit ©rlinbeit
bie 3waitgbanieine nur alb ein fleiueb URittel»
eben gur fcgncllereit unb leichteren (Eingief3ung beb
9ieid)buotopfcrb erfegeint, genligt aber nicht, um
biefen ipfait gu oerwerfen. 5Deitn auch bie 2nwen»
bung Heiner SRittel, befonberb wenn fic fid)
haufen, ift beffer alb 9tid)tStun. iRotweitbig
ift eb nur, feinen gweifel barlber auffowtmen
gu laffen, bah biefeS 2Rrtteld)en, Gber beffen
Bert unb Uber beffen praftifd)e Slubge»
ftaltung bie SReinnngett im eingelnen aub»
einanber gegen fénnen, gar nid)t8 qu
tun hat mit ber grinblidfeit Sanierung ber

iReicgbfinangen, bie wir brauchen. 2)er ©efdfaftb»
ingaber ber ©ibfontogefellfdjaft, ffran 3 Ur»
big, hat oollfotitmen red)t, Wenn er im ,~Berliner
93o6rfen»(Eourier" bie Uluffaffitng geéulert hat,
ba? eine ffmangSattleige nur bann einen ©iittt
hat, wenn fie mit einem ©tillftanb ber ©cgulbeit»
bermehruitg gugleid) eine cnbgiltige Slbbirbung
ber fdRwebettben ©cguibeu eiitieitet. Saft biefeS
Biel unter bent Srucf ber Saften beb “ricbeub»
uertrageb, iitobefonbere bei ber URotWenbigfeit auf
©rund beb griebenbOertragcbh gro3e ©ntfd)abix»
guitgbfumtiten int Snlattb bom iReid) an fRribate
ftanbig aubgufchitten, aulerorbentlid) fegwer gu
erreichen ift, unterliegt feinem Rbieifel. 9hir barf
bie ©cgwicrigfeit ber Aufgabe nicht bagn flgten,
an igrer Sofung gu bergweifein. Sn bem §lugen»
blicf, in bem wir auf eigene Sinftrengungen gur
UeberWinbitng ber ©cgwierigfeiten bergidften unb
uttb auf ben Slppell an frembe Reifer, bie gang
aitbere ©orgeit gaben, alb tmS gu helfen, befegran»
feit, ift bie ©aege beb beutfdjen iReicgeb unb ber
beutfegen Soirtfcgaft berloren. 2lub ber ©djwierig»
feit ber Slufgabe barf nur eine Saigerung gegogeit
werben, namlich, bal gu igrer Séfung anbete
Qkceitel aitgewenbet Werben miffen, alb bie
aub alter ffeit Ubernommenen unb fegt in
igrer Ungit(attglid)feit bereits erprobten.

fReicgbbanfprafibent Dr. 8abenftein, ift

fie) gwcifellob  oollfotitmen Har Uber bie
Ucbcrgangbbebeutuitg, bie feinem ilorfdflage
nur gufontmen fatttt. Slber leiber Rat aud)
er barauf Oergidftet, in ben ©reib feiner
(Erorterungen —  wenigftcnb  foweit fie in
bie Deffentlicgfeit gebrungen finb — bie
Srage gu gieRBen, wie benit bie Sltempaufe,

bie er ber tReicgbfinangbcrwaltung burd) bie
pwaitgbanleige oerfegaffett will, aubgenugt wer»
beit foll. 2Ber biefem Problem ernftgaft gu
Seibe gegt, Wirb niegt an ber ©rfenntnib oorbei»
fommen, baR im Seutfcglaitb ber URacgfriegbgeit
eilte Sinangpolitif, bie niegt gugleid) grofl3giigige
SBirtfcgaftbpolitif ift; gur Uufrucgtbarfeit
oerbammt bleiben muB. Sab beutfege Sinaitg»
Problem ift niegt gu l6fett mit einer ungeorb»
ucteit, leiftungbfcgwacgen beutfdjeit SBirtfdjaft.
Ser SBeg gur finanziellen ©anierung fiuhrt Hin-
Uber bie mirtfegaftiehe ©anierung, b. g Uber
einen Slufbau ber SBirtfcgaft, bei bent planméagig
alle ©riftc gufammengefal3t Werben, um bie Sei»
fluitgSfraft ber iRrobiiftioit gu ergbgen unb um
bie SRergeubuitg Uoit ©rafteit unb (Stoffen fir
fiwecte, bie bem ©efamtintereffe wiberfprecgeit,
eingubantmen. Sic gragc biefeS 2Sirtfagaftb»
aufbaub, ber burd) bab idinbegfieb ber
©tenerfgnbif ate unmittelbar in ben Sienft
ber finangieiien fRenorbnuitg geftellt werben
fanit, bleibt ber Widftigftc iBunft ber Sageborb»
nung, gleid)diel, ob man bie ffwangbanleige
maegt, ober ob man fie oerwirft.
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A3entt etma bei ber erften monatlichen Abred>-
uung ©euifdftaub gegen 20 R1111. £ englifdje fforhe-
rnngen and irgenb ineichen ©riinben nur mit
5 92lill. £ beuiBhen fforberungen aufgurechnett in
ber Sage tadre, bann muRte cd nach § 11 ber Anlage
3U Artifel ZBbinnen einer 933od>e nach ber Ab-
rechnung an ©ngtanh 15 921®. £ in bar gahlen.
A3enn ferner bei ber gioeiten monatlichen Aibrech*
nung gegeniber englrfchen fyorberungen im Actrage
non 15 U111 £ Ocutfd>ianb erft mit 10 921ill. £
beutfehen fjorberungen aufred>ncn fénnte, bann
mirben auf ©runb biefer gioeiten Abrechnung immer
nod> 5 921®. £ in bar gu gahlen fein. Auf ©runb
ber britten Abrechnung hatte ©eutfd)lanb fdjton
nid)tS mehr gu gahlen, fonbem, trenn ettoa eng-
lifchen Sforberungen non 10 921®. £ bentfehe im Ae-
trage non 15 1921®, £ gegeniberftinben, einen Ucber-
fd>uB non 5 9rciil. £. SHcfcr lleberfd>ufl tnirbe aber
nicht an ©cutfchlanb audgegahlt, nie!mehr guriidbe-
halten, ©benfo erginge ed S2entfd)lanb bet ber oierten
nnb leBtcn Abrechnung mit feinen rcftitd>en frorbc-
rungen non 25 921®. £, benen auf feiten ©nglanbd
nur nod> fiorberungcu im Aetrage non "5 92lill. £
gegenilberftchen mirben. ©er HcberfdfuR  git=
gunften ©cutfdilanbd im Aetrage non 20 921®. £
mirbe gleichfattd guriidbehaltcn.

demnach mirbe, menn bad Audgleid>dnerrahreii
mit ©nglaub fich fo, loie oben bargeftellt, abmid’elte,
S>eutfd>tanb, obgleich ed bei einem regelrechten Ajud«
gleich non fyorberungen nnb 6 d>ulben 5 921®. £
herandgubefommen hatte, ftatt beffen im gangen
20 (92t® . £ in bar 3n gahlen gehabt haben. 2int biefen
Actrag tnare ed geprellt. Aom ©tanbbunft bed ehr-
baren Kaufmanned and betradftet, ift ein berartiged,
an fich fd)on toiberfinniged Aerfahrcn bed Audgleichd
non Dotierungen nnb ©chut&en gcrabegu ungcheucr-
lid). A llerbingd fann eingemenbet merben, 3»eutfd)-
fanb braudjitc nur bafir 3U forgen, baR bie beiber-
feitigen ©utfelriften ber Aludgleichdamter fid) bid
gur IcBtcn AibrecRnung bie 9Bage halten, 9lber bad
ift leichter gefagt ald getan nnbilfann an 3ufaiiig-
feiten fd>citern. Ainftatt einer gcfd)aTtdmaRigen Ab-
rechnung non D orbcrungcn uitb ©chulben fontmi bad
A erfahren, mie im Driebendncrtrage (8 11 ber An-
lage gu Alrtifel 296) oorgcfdjricben ift, auf ein
Aettncn ttm ben monatlid),en ©atbo hinaus.

©m,e Aicnbernng ber Aeffintmungen in § 11 ber
Anlage gn Artifel 296 bed D "i**~rtragd hat bie
O»cutfdjie gyiiodenS'iyclcgatiori augeftrebt, aber uid>t
gn erreichen ncrmodjt. Dnbcffcn haben bic alliierten
nnb aifogiierten 921&d)ite in ihrer Alnttnort auf bic
Aemcrfttngen ber ©eutfehen Driedendbelegation. gu
ben Driebcndbebingungen, nom 16. Snui 1919, er-
flart," ed lag« fein ©runb nor, bic non ber ©elcgaiion
befirdttete Abirfung ber beanftanbctcit Aeftimmuug
Uber bie Aalorifierung im norattd attgunehnten,;



beim feer uou © eutfchlanfe gefchnlfeete
©alfeldo tourfec D mit iid>, ,in practice, tote
eS int engfcifdjiett BDorttaut he#» feaburd) be =
glichen, baRR btc ©rléfe au« feer Siqut«
feation feeutfehen ©igentum« in feen
d1fitcricn uufe aff»liierten ®©taatcn
©eutfchlanfe gutgcfchtiebcit tuerbecit
«Kitt feiefer ©rSarung, feie aT« eine authentfdje Bin«*
legung fee« fyrieten«brirdgc« attgufehen ift, fann
feie Bcftimmung im 8§ 11 bei* Einlage gu B rtiM 296
Uber feie Barzahlung al« hinterher aufgehoben an*
gefenen toerfeen, Offenbar haben twtt Soruberein bie
alliierten unb affektierten Beachte auf eine Bargaif-
Xuttg Don feiten ©eutfdyiaufe« im diiteql eidy-bcrabrci;
feiber nid't geregnet.

©amit fomnten wir gu beik Bwaeipunit, um
feen ficfli feie “mge, ob unfe inwieweit ©eutfchlanfe
5»r ¢abtung im iBiuSgteichaberfahren Derfeflidhtct tft,
ferebt. Boare hierfur lebiglich feie Befttmmung im
§ 11 feer ‘Bnlage gu Brtifei 296 feex fyricbenSbertragS
tnajjgebenfe, bann tonnte tein Bweifei fern, baff
©euifdjlanb unter allen Xtmftanben im BiuSgletch«®
Derfainren bas in bar safeien mihte, jtoacx eS auf
©rnnfe einer monatlichen dlibrcdhnung etwa gu
gahlen batte. ©em ift jefeoch nirtji fo. dlbgefefecn non
feer oben totefeergegebenen ©rHatung feer alliierten
unfe affobiierteu Brachte folgt feas auch aug feen
Beftimmungen im DriefeeuSDertrag Uber feie Ber=
teenfeung feer ©rlofe aus feer fiiquibation fecuifd).cn
©igentum« im bisher feinfelichen dfuStanfee.

dind) far feie BriefeenSgcit haben ficfji feie
allilerten unfe affo5iicrten Blé-bfetc nach BirtiM 297-b
fea Bedjt Dorbehaiien, alle feen feeutfehen Bcidj«*
angchorigen ober feen Don ihnen abhangigen ©efell*
fdyaften bei f>nfrafttreten fee«l Briefeengbertrag«: ge*
horenfeen ©uter, Blechte unfe gntcreffcn innerhalb
ihrer' ©ebieie, Kolonien, Bedungen unfe d-tro*
tcttoratSlanfeer, einfchltcjjiich feer ©ebiefe, feie ihnen
im fyriebensoerfrag abgetreten to'orbeit finfe, guridf*
gubehalten unfe gu Itquifeieren. Bin eine fyrift finfe
fie fcabei nicht gebunfeen, gntoietoeit feie alliierten
unfe ttfhkiierten Blad)ic Don biefent 3umdhattung8=
unfe £fiquibaiion8recfit ©ebrauch machen teerfeen, ift
DorKxufig noch eine offene ¢frage.

Bach dlrtitel 297-e unfe nach § 4 her Blnlage
ju dlirtitel 298 fees fyriebensoertrag« haftet feax Sc
faulte feciitiche ©igentum im bisher feinfelichen dlu«-
laufee unfe feie £ rl 6fe an« feer £Etquibation
fecgfclben an. erftcr ©teile unter anfeerem als Bfanfe
fur feie Begahlung feeutfeher ©chulfecn. ©otoeit feie
©rlofe au« feer Riqutihation feeutfd>en. ©igeniunt« in
einem feer am dljuggleicfedaDerfahren  beteiligten
©taaten ausreichel, um feie |Jorberungen feer Bin*
gehodrigen btefe« Otaates gegen beutfd>e ©d)ulbuer
5U feedeu, brainht aifo 0 eutf<hlait&! im dluSgicid)g=
oerfahren mit biefent ©taate nichts jn gahleu. 0 a8
9veidh8lanSglckhiSaint hat bann nur feax ©egenamt
gegebenenfalls yu erfucfjieii, ifkh au« feen 2iquibation«=
c.ridfen, au« feent Bfaube befahlt gu machen, unfe tann
feabei fich auf feie dlinitoiort feer alliierten unfe affo*
gtterten dHach.te auf feie Benterfingcn feer O euffd>en
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fyrid>enSfeelegation, Dom 16. fyuni 1919, berufen,.
Ob Oeutfchtan& fonft; Don feem Bfanfee jemal« etoia«
toic&erfeheu tolrfee, ¥ann bestoeifclt toerfeen, 0 a«
bcutfehe ©igentum im bisher feinfelichen dliulanbe
totrfe ©entfchilanfe fdbfterffanfetich nicht leichtfertig
fereicgeben. Sin dtiugletd;«Derfahrcn braucht aber
ctft feann Budfidyt fearauf genommen gu toerfeen, toenn
feftfiebt, fea& e« nicht guriictbchatten ober liquibiert
totrfe.

Bor feem ftriege ift feer $0crt feex feentfefeen
©igentunt« lim dliuSlaufee, feer dlu«lanfe«aitiagen uadi
dlbgug feer ©chmlben auf ungeféahr 25 dHiltiarfeen
©olbmarf gcfchalt toorfeen. dienere ©chahungeu Don
©achDerftanfeigen begiffertt jcfeoch feiefeft dDert gang
betrachtlich hoher. ©8 ift fetum angunehmen, baff,
feie gorberuugen feinblichicr ©lanbiger an bcutfdhe
©djulfencr, biic im d3ege fee«ldl;n«gleich«feerfahren« 3U
begleichen finfe;, nah dlbgug feer ©egenforfeerungen
feeutfeher ©lanbiger an feiitfeliche ©chulfener insgesamt
mehr als feen ddert feex feeutfeii ©igentum« in feem
am dlinggleidhSberfahren tcilnchmcnben feinfelichen
dliuSlanfec auSmaih'en. dHithm lage, fall« bieje« Ber»
haltni« Don fecutfdjcn ©d>ulfeen unfe- fecutfichem ©tgetn
iura int Bits:anfee flir alle am dlu«glcich«berfahren
teiiuehmenfeeu ditacfete gutreffen follte, fir ©eutfehp
laufe fein ©rnnfe Dor, int dluSgleichSDerfahreu auch
nur einen Pfennig gu gaihleit, toenn fcftfteht ober gu
ertoarten ift, feafj feax feentfd>e ©igentum feod> Itqni
feiert totrfe, unfe toenn ©etttfdjianfe bann nach dlrtifel
297-i fee« “rtefeenSbertrag« feine dlittgehérigen fir
feen BerInft ihre« ©igentum« gu entfehdbigen Der=
Dflnhtct ift.

Bur Beurteilung fee« Berhaltniffe« feer feeutfdhicn
fyorfecrungen unfe ©chmlben int Bergteich’ mit feem
dBerte fee« feeutfehen ©igentum« in ©rtglaub bieten
feie giffentradhigen dingaben einen dinfealt, feie nach
einem Don feer ,,Boffifcf)eii Bettung® tbernommenen
Bericht feer ,The Morning Post* Dom 31. dluguft ©ir
Bildlaufe ©ebbe« auf Bnfrage im engiifdjen Bar=
lammt gemacht hat. ©abei mn& naturtiid) Dorau«=
gefegt toerfeen, bag, feiefe dingaben and)! gutreffen.

Bach !©ir Bildlaufe ©ebbe« betragt feer BOcrt best
feeittfd)jen ©igentum« in ©nglanfe 98 766 018 £, feie
lyor&erungcn britifd>er ©lanbiger an beutfehe ©d>utfe=
ncr machcn feagegen 54 906 238 £, feie feeutfehen ¢yoo=
feerangeix aber 11844 803 £ au«, Badji dlibgug biefer
feeiitfd)en Jiorbcrungen Don feett ©efeuifeen an ©nglanfe
bleiben 43 061 435 £ Ubrig, feenen beutfehe« ©igentum
in ©nglanfe imBOerte Don 98 766 018 £ gegeniiber*
ftehi. ©entnach finfe feie bentfdj.en ©ihulbeit feurdh
feeutfehe« ©igentum in  ©nglanb um 55 704 583
Bfunfe ©terling Ubergebcd't. ©iner Beréffentlidjiamg
im. ,Daily Telegraph® Don Blitte Blot ift gu ent
nehineu, feafe Dion feem feeutfehen ©ligentuin: in ©nglanfe
bereit« fur rnnfe 39 Blill. £ liquibiert toar, feenen
feeutfehe ©dhulfeen nach Bbgug feer beutfdyen fyor*
fecrungen int Betrage Dion rnnfe 43 B lill. £ gegen*
Uberflehen. Bi« auf raufe 4 Blill. £ ift alfo nach
englifcijer Bngabe feer gefainte Betrag feer feeutfehen
©dhulfeen nad) Bbgug feer Dotierungen fettrdh ®r=



tofc aus fer 2iqu.ifeat.ion foeufdfeien ©igcutumS tu
©nglanfo bereits gebedit.

3>af] ©nglanfo, baS mit feinen 46 Holonten fiir
bas PuSgleidfegverfafereit in erfter Einie unb feaufet*
faddide in Petradd flornmt, beutfdieS Eigentum in
rudffid&tSajofefter Pleife liquibiert bat, ift allgemein
beSannt, 3tebei folt, tote bef>aujiet toirb, baS
beutfdie (Eigentum oielfacfe getafeegu verfdfeteuisert
tdorfeen fein,. ©nglanfo ioill offenbar int PiuSgeidfeS»
verfahren fid> auS feem pfaube an EiquifoationS»
erléfen notigenfalls beirieb,igen, @BenigftenS fojjt fid?
baS auS feem ffnfeult foes ermahnten ,Daily Telegraph®«
Prtifels fdfeftigjen, feer feinergeit auSgugstneifc aude
buefe feie beutfefee treffe gegangen ift. f>n biefem
Sllintifet toirb auS.etnanbergefeljt, feafj bie bitijfefeien
©laubiger liefe toegen Pegafelung ifercr gbrberungen
an beufefee ©cfeulbner nidfet gu beunruhigen
brauchten, feafj ©nglanfe feeutfefeeg Eigentum von fein»
reiefeenbem P3ert fdeon in Haufecn faae um alte
©cfeulben Seutfdfelanbg gu beeten.  3>e britifefeen
©laubiger tolrfeen, to.e €8 in beut P rtifel feeifjt,
,pig auf feen Paget“ begafett toerben, fobatfe nur
erft bie Porfcferiffen beS ffviefeengVertragS Uber baS
Perfaferert bei feer ‘*Regelung Von Cetbvcrbinblicfe»
feiten erfullt toaren, JJur biefen 3tred feien auS
bem P erlauf beutfefeer ©cfdfeéfte bereits 39 P till. £
gur Perfigung, ©obalb biefer Petrag erfcfedvit fei,
tolrbe, falls mottoenbig, aubereS feinbtiefees ©igens»
tnm: Piftien, “Privateigentum itfto.,, feaS biS jefet
nodfe nidfet angerifeirt fei, Uerfilbert toerfeen.

Piit feer feter vertretenen Piffaffung ftimmt
©nglanfo alfo feraftifefe. feurdfeauS Uberein. ©benfo
tote ©nglanfo feenft aber anda ffranfreiefe.

:3m Artifcf 3 feesS CcfefeeS Uber bie ©rridfer
tung feeS frangdfifdfeen Pusgleid’SamtS Vom 28. guni
1919 helfet cg:

,unter Pusfdjtuij alter anfoercu Hilfsquellen
toerben flr bie 3afetungcn im PuS gteicfeSverfaferen
angetoiefen:

c) bie ©untmen, bie auS ber © efamt=
feieit feer 2iquibati on ber beu.tfdfeen
©,iterin 3 ran fretdefidie ergeben.” —
ffaft gleidfelautenb feei§t eg ferner im Prifet 4

ber perorbnung vom 31. SRarg 1920 Uber bie ©r=
ridfetung beS feiltSgleidfeSamS fiir ©lfafjpEotferiugen
in ©trajjburg:

,our bie von bem ©trafjburger
teiftenfeen 3 afetungen toerben

c) feie ©um men angetoiefen, bie fidfe aus
feer 2ignifeatiion feer bef dd agn afern»
ten feeutfdjen ©dltcr im ©lfafe ttnb
in Eot'feringen ergeben.”

Hiernach, tnufe angenommen toerben, bdfe alle
bertfcfeien ©uter in - ffranfreidfe unb alle  bcfcfelag»
uafemten beutfdfeien ©dter im Ctfafe unfe in Eotfe»
ringen liquidiert toerfeen feilen, toenn nidfet ettoa
bude befonbere feierorfen,ungen eingelne fetermigenS»
gegetiftanbe von ber Stguibation nEe ausgenommen
toerfeen. 3>er ©rlog auS biefen Eiquifeationen toirb
jebenfalls gur Pegafelung ber feertfdfeen Ccfeulben
im feiuSglcicfeiglierfahren mitdertoenbet.  Satfaditid)

Putt qu

feat ifeenn amfei .~ranfreidfei, toofel mit felidfidgit auf bas
feiuSglcicfegi>erfahren, erft Vor furgem mit feer 2iqui*
feation beittfcfeien ©igentiim angefangen, fedieviel feer
©rldoa betragen toirfe, iafet fidfel vorlaufig toofel noefe
nkfet abfefe'cn, immerhin toirb er aber, toie in ing
laufe, ViorauSficfettidfe auSreidfeien, um, feen fe3etrag feer
fy.otterungen frangdfildfeer unfe elfafe;4otferingifcfecr
©laubiger gegen feeutfdfee ©dfeulfener naefe 'fetbgug ber
©egenforberungen beutfefeer ©laubiger gu beden.

fedic €S mit feen nnberen Oanfeem, bie beut fetus»
gleidfeSVerfafeiren beigetreten finfe, iu biefer Hinfidfet
liefet, mag bafeingeftetlt bleiben; auf fie lomrnt €S
niefet fo fefer an (tote gerabe auf ©nglanb unfe ~ranf»
reiefe;, mit benen bie meijtien ©eibVerbinblidfefeiten
im fehtSglcidjsv erfafereit gu regeln finfe.

3»Ur feie feiiefetigfett ber felier vertretenen fetu.f»
faffung Uber feie fPerfefticfetung ©eutfdfelanfeS gnr
3afelung im fetusgleiAsverfahren fann fcbiieglicV auf
feaS SengniS Von '3«fen feUéafenarb iieqneg, beffen
58nd>: ,S>ie toirtfdjaftlicfeien 3o!gen beS ffriebenSVer»
tragS1 in '"Meutfcfelanb toeit verbreitet ift, feingetoiefen
werben.

R'cfeneg, emBolfswiitidMitslehrer an ber Xtniver»
fitdt ©antbribge, feiat als feSertreter beS englifdiien
©cfeafefanglcrg beim Oberften ‘PJirtfcfeaftS'rat an feer
parifer llonfereng teilgemommen. fePie immer maTi
gu feem fgnfwft feineg Pudies ionft ftefeen mag, fo
folttc man fide auf feen ‘Perfaffer, fotoeit eg fidle um
eine facfelidfe feanfeelt, feodf toofel Ver»
laffen felrfeu,

Uluf ©eite 56 feeg Hefenegfefeen Pudfeeg feieigt eS
rtadfe todrtlicfeier Udicbergabe feeS ‘P.ritfelg 297-b feeg
ifriefeendvertragg Uber feie Eiquifeatioit beutfdfeien
©igentumS feucfe bie alliierten unfe affogiierten
UHaifete:

S>cr IVert feeg fo entetgneten
©igentumS toirfe gunadeft gur Befrte=
feigung von p rivatfdeul feen '? eutf efe»
lanfoS bei ®¥lngefeS5rtgcu beS verbin»
beten ©taalcS Vertoenbet toerfeen,
unter feeffen Hoheit feie 2iquifeativn
ftattfinbet, unfe gtoeitenS gur Pefriebigung
von (infferldfeieit auS Hanfelurtgcn von 3)gutfrlan,bS
friheren Perbilinfeeten. Ueberfdfetiffe muffen, toenn
feie liquifeierenfee Pegierung fide er.tfd>liefit, fie
guriifgubcfealtcn, auf P3iefeergutmad>ttn ggred>niiug
gutgefeferieben toerfeen,” —

Pud) Dr. 3utiuS Eefemaun oertritt in feinem
Svommentar gum PeidfegauSgleidfeSgefefe (Pnm. 13)
feen ©tanbfeunft, baf; gtoar geméafj 8 11 ber Pnlage gu
Prtif'el 296 beS fyriebenSvertragg ein ©alfeo bei
ben mionatlidfeien Pbredfenungen gugunften ber alliier»
teil unb affogiierten Ptacfete von ®eutfd)lanb in bar
gu gafelei! fei, feefd aber auf ©runb feer feter toieber»
gegebenen Pnttoortnote ,ber von ©eutfcfelanb ge»
fcfeulbetc Petrag in ber prartg foaburdfei beglrdien
toerben toirb, feafe ©eutfcfeilanb fote ©rgebniffe auS
ber Eiquibation beutfdfeien Eigentums in ben alliierten
unfe affogiierten ©iaaten gutgcbradii tocVfeen —

Pacfe (obigen Pngfiife.rungen Sann als gu»
treffenb begeicfe.net toerben, feafj bie Peanttoortung ber



gutige, ob unb inwieweit ©eutfchiané gur 3afylun,g
int. fiHiuRlgletdpRberfahren. berpftieptet ift, in jebetn
fyalle grniadjft batoon abbéngt, ob bic alliierte ober
affogtierte SZtacpt, bic bem tWugglcicpgbcrfabrcn bei»
getreten ift, non bem Sted)le ber Biguibation beutfdpcu
©igentumS innerhalb feines ©ebietel3. ©ebraud) macht
ober nicht. Pergichtet fic auf oiefe iRedjt, bann
ift ©eutfdbland gemadjj 8§ 11 ber Stnlage gu Ulrtifd

(Kevue ber

3m britten Heft be 115. Panbel ber ,3aprbicber
fir Siationaldtonomieunb Stafiftit" »cr-
offenttid)t Dr. (Siebet!) S d)r agm ti |l er-fyreiburg eine
fritifci>c ©fttbie Uber
baR fosiaUftifdjc Sbfiem non Stoébert PJilbranbt.
3ur Kennzeichnung ber SBilbranbtfcben ©ebantengange
gibt fie ettoa folgetibe ©arftellung: ©ie SBurjeln bel3
Sozialismus finb in ber Hage beR Proletariats, gefenn-
jeidjnet burd) feine Slbpangigfeit »on ben Peftpern ber
probuttionBmifteln unb in ber lInwirtfcbaftlicbfeit ber
pri»atwirtfd)aftlid)en PoltB* unb SRBctiwirtfcbaff be-
griinbet. Sozialreformen iinbern nidifd an ber Sage
be} Proletariats. ©S hilft nur Sojialifterung, b. i.
Pergcfetlfd)aftung ber probuftionBmittel, ©etneinwirf-
fepaft. aiuffeimcnbe prajiR geigt Sinfape einel? gemein-

roirtficpaftlicpen Slufhauel3 ber ©efellfcpaft. Peweil:
freie unb 3 mangRgemeinxirtfd)aften, Konfumenten-
fojialiBmufl? in Konfumgenoffenfcbaften, iRrobuzenten»

foziatidmul? in ben Perufoereincn, Sinternepmung-
fojialiBmul in probuttiogcnoffcnfdwften, ©efeUfcbafts-
fojiali@muR in kommunal- unb StaatRfojialiBmuf3.
©er QBeg aul ber heutigen Kataftroppe fjeifjt Sozialismus
im ©egenfat) zur Perftaatlicoung, ©emeinwirtfebaft
zur Pereitftellung ber bringenbften ©rforberniffc fir bie
©cfeUfd)aft ©aper ift Sojialifterung ber Kopie unb
ber £anbtt)irtfd)aff bic bcingcnbfte Slufgabe bel3 Slugen-
bliifd. 3ur Perwirtlicbung brauchen wir inf3befonbere
einen neuen ©ppul’ Slienfcp, opite ©goiBmul, befeelf »on
Patriotismus, SlationaliBmuR3, Siacpftenliebe. ©iefe
©runbtpefen belegt bie Perfafferin aul? jaf)lreid)en
©inzelaitfierungcn aul? PMlbranbtfcpen Scpriffen  unb
Sieben. 3pre Kritit fafjt Dr. Sd)ragmiller in folgenben
©a)en jufammen: ©ic romantifd)e (Aufteilung unb
©eiftel3riepfung bel Perfajferl3 tribt ihm ben Plicf fur
bic reale SBirflicpteif. ©oeb barf SRilbranbt'l SRert
Uberhaupt fritifd) - wiffenfd)aftlid) bctrad)tet werben?
3ft fein Softem nicht »or allem eine itinftlerifdje t’eiftung,
in ber bid)terifd)e Cijenj geftattet ift? fyaft mod)fc man
fagen: ,SRilbranbt® romantifeber SlttioiBmuR halt wiffen-
fopaftlieber ©rtenntni nidit ftanb, e hite fid) bic
PrajiR, bie PoliBwirtfd)afi". <3E mbége man berlci-
fid)tigen, bal} fein Spftem aul® ber Slot ber 3eit geboren
wirbe, bafj e als 9iicbcrfd)lag ber ganjen ©roftlofigt'eit
unferer Seit aufgefafjt werben mufj, al eine fytucbt inf3
©ranSjenbente. Stur, wenn wir SRUbranbt fo auffaffen,
roerben wir feinem fittlid>en Srnfte, feinem SBollen, feiner
Steinheit, feiner perfonlicbteit gerecht werben tonnen. —
3m britten deff bel3 44.3<thrgang »oit ,S <tmoU er
3ahrbidyern” befprid)f Dr. ©erharb Sltbr e dt,
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296 bel F ri cocnlROertragl3 3W Parzapiung »crpflicpiet..
PJenn aber eine folcfye SHd-dpt bcutficp>cg ©igentum
tiguibiert, bann braucht ©eutfdytanb aind> fo lange-
im ’SluRglcid)St>erfahren nichts 3U jaulen, als ber
RBtauibationSerl6S aitlRreid)t, mit bic Forderungen der
'mUngehorigen biefer SZtadyt gegen beutfdye Schuldner
nach tilbgug ber ©egenforbommgen ber bcutfct>en
©laubiger gu beeten.

feiffcOriff*n.

Perlin-Banfwig
©ie PJohnungRBwirtfchaft nach bem Kriege.

Stad) eingebenber A'ritif ber SRohnungRpolitif ber
Steid)Rregierung wahrenb ber AriegRjeit unb nach bem
3 ufammenbrucb entwidelt er unter Heranziehung ber
©ebantengange »on SSampffmeper unb Heper Porfcblage
jur Steform ber SBopnungSwirffdiaff. Sr teilt bie
©efamtfrage in bic beiben ©eilprobleme: SSopnungR--
unb 95tieiwirtfd)aff unb SRohnungSprobutfion. ©ie ju
beantwortenben fragen tauten: SRie mug8 bie Per»
walfung unb Perteilung be3 »orpanbenen SRohnraumf3
finffig erfolgen, bamit eine weitere SRerfminberung
bel? Peftanbel3 an SSopnungen »erhiitet wirb unb bie
Pebirfniffe ber QiRohnungRtonfumenten in mdglicpft
»oUtommener SReifc befriebigt werben? SfRetd)c Stafj-
napmen finb geeignet, um eine Permeprung be
SRopnungRbeftanbel, alfo bie Steuprobuftion an SRop-
nungen ju ermdglichen? ©icfel? Probuttion3problem
ift unferzuteilen in bie fragen ber eanbbefcpaffung, ber
wirifd)aftlid)en Stupbarmad)ung be probutfionRfattorf3
Sirbeit unb ber Pereifftellung ber erforberlichen Pau-
tapitalien. Pejlglicp ber SSopnungSwirtfchaft nimmt
Dr. Sllbrecpt grunbfatjlid) fur bie privafeigentumB-
wirtfepaft Stellung, ©ic ftampffmeperfeben Porfcplage,
ben prioaten HauRRbefit) ju befeitigen unb bal} ©igentum
an ber ©efamtpeit ber SRopttungen in ©nbjiel, bie
Perwaltung unb Perteilung ber SBopnungen aber fofort
in bie Hanbe ber SBopnungRtonfumenten zu legen, er-
fd)cinen ipm in Hinbticf auf bie ungeheuren Probutfion3-
aufgahen auf bem ©ebietc be? SBopnunglwefen unb
ber baju notwenbigen ©nergieentfaltungen praftifd)
nid)t »orteilpaft. ®en Porfcplagen Heper bcjliglicp ©r-
paltung ber ©igentumBwirtfd)aft fd)liefjt er fid) unter
bem ©cfid)tBpuntt an, bafi bal3 grunbfahtidjc 3iel aller
SBopnungRpolitit bal ©igenpaul® int giacpbau wirb,
©er ©igenpaullbefiper ift ber befte HauRBoerwatfer, fir
gemeinfame Slufgaben wirb fid) pier burd) Sufammem
foolug eine rationelle QBirtfclyaftlidpleit erzielen laffen.
®od) bie SSopnungRoerwattung, bal} PerinietungR3ge»
fcpaff, bic Finanzierung ber Steubautatigteit, bie Pau-
ftoffbefepaffung, bie ProbuttionBoerteilung, bie PetriebR3-
organifation, bie Perwertung ber SirbeitRtraft— alle
biefe ©inzelfragen erforbern alR PorauRfepung aller
©teliungnapme unb allen aftioen Hanbelnf3 Sinfpannung
aller wirffd)afticben ©neraien %w Forberung ber
QSopnungRprobutiion. ©iefe in ben Ptiftelpunft einer
planiioUen ©efamiwirtfcbaftBpolitif mit pineinzuftelten,
ift unbebingfeR ©rforberni®  fiir Sicherung einer
gcbeiplicpen  SlufwartBbewegung bef3 Polfdganzen. —



3um ¢weiten Sxft ber ,1>rcuf,tfdyeti 3 abre
b iU per" oom Booeatbcr 1920 behandelt Banérat oon
© cwit$ baS ~Miema:

©ic ©etohmbefeiiigung unb if>r pfpebotogifched
gjionteni.
©ie Hnfrucfjtbavteit ber fogtalifiifcbett ~barteiiJotitif in
Regierung unb Oppoftiton beruht r.ad) ©ewip auf bem
'Aiangel an geiffiger ©chaffensfraft bas 3tel 5« eigen-
tuiereu, ba bie tfubrer erfannt Ratten, bal3 bie 33er-
wirllicbung bei- Biarpiftifcben Reijre an ber immanenten
'Inbeugfamicif wtriid)afilicfler unb natirlicher Cefefse
Otbifforud) erleiben mitffe, unb auf brat ©iangel an
Straff, auf biefer SrfenntniS heraus bie Saigerung $u
giellen, mit einer ihren Befreiungen angepaldten ©pntbefe
gwifd>en Uapifal unb Arbeit beroorguirefeit ober fic

385

ausfindig ¢u mad)en.

©iefc ©Opnipefe fiet ©ewig in

©rtrag ber Unternehmungen unb ¢war nicpt in fform
oon Pramien fonbern auf ber Bepgrunblage burd)
Arbeit erworbener «litten. Scbcr Angcftedfe unb jeher
Arbeiter erhalt nach einem 3af)r feiner ©atigfeit im
Betriebe oertragsmafjig ein ftlioeS Aftienlapital ¢um
Be¢sug ber ©ioibenbe. ©ewitj ftrebt, bie ©ewerfS*
gemeinfdjaftSibec aud) nod) burd) einen Anlauf oon
Stleinatticn bcS Sad)fapita!S tndglicpft unter Benliputtg
biefer ©ioibenbengewinnc ¢u unterphen. ©abei glaubt
er, bal3 ber 'Aligemeine beutfd)e ©ewerffdtafigbunb fiel)
nid)t mehr grunbféfjlid) gegen bas Spftem ber ©ewinn
beteitigung ftcUt, um fo mehr, je ftarter biefe ©ewinn-
befciligung nicht auf bem guten Beiden ber Unternehmer
fonbevn auf Ofedjvsvorbctutgeu ber Arbeiter beruht.

(Rewe Dbet Qprefle,

«Béfjrenb bie allgemeine A.ufmcrffamfeit bat
groBen Organifationsdnbcrmtgen  innerhalb  ber
©chWerinbujttie im Buhrbegtrf gugetoaubt War, ift
Unauffallig aud) itt ben ©ebieten ber rl)ebtiifd>etti
Bramtfohle eine Organifatiottsanbentng nur fid>
gegangen. 3R ihrem Artifd

unf bie rRBeinifebe Braunfollc
berichtet bie ,U 6tuifd)e 3eitung“ (28. Bo»
oember) hiertber: gnnerbalb eines; halben QaftreS
ift ungefahr bie fjdlfte ber rR3etnifchen Braunfohlen»
ergeugung in bie Abhé&ngigfeit non Snbuftricuuter»
neptungen gefommen. ©a nun im fof)lcnaraeu
©eutpianb bie rfyeinifche Braunfohlc einer ber
Wenigen Bofteti ift, mit benen gnicrlaffig gerechnet
Werben fann, mul3 jbie Allgemeinheit dartber
Wachen, baR biefe BaturfchdRc and) ber Berwen»
bung jugefithrt Werben, bie fiir bie BolFsgefamibeit
ben if)od)itcti AuBen gewahrt. Befonbcréo wirb auf
bie A'irt beS Abbaues ber Braunfohlc gu achten
fein, ba eg fiep hier um Rebengquejlen oon giemlich
engbegreiidier©auer hanbelt. ©aS' Aheinifd>e Braun»
Fohienfpnbifat ©. tu. b. £)., baS alg Aachfolger bei
Aheinifcijen Bramifohlett=Brifcttipnbifat§ btc if6 13
berung, ben ©elbftoerbrauch unb ben AbfalR aller
Bremtftoffc feiner ©efettfehaft regelt, umfafd nicht
nur bad rheittifche ©ebtel, fonbern auch bie Braun»
foRlenlagcr beg AQefterwalbs unb Reffen». 3“ ber
rheintfehen ©ruppc nun, bie 97—98°/c ber gefamten
Beteiligung umfal3t, haben fic> folgettbe groj3cn Um»
Wagungen ooll'gogen: 1. burd) ©rWerb  ber
©ef<héaft8antcilc am ©ignbifat unb burd)
Uebernahme bex» Bergbaubetriebs  unb  ber
Brifettherfiellnng auf eigene Bedfnung fiub
©efeitfdhafter beS ©hnb.ilatS geworben: bie Anilin»
gruppe an Oteile oon Axtd)tberg I, AlJitbling unb
AMlhelma; bie Atrbebgrnppe (glttcngcfellfdgaft bei)
.Boten ©rbe“, Bereinigte Shuttenwerfe Burbach”Sich*
©lbeliitgcn, ©pweiler BergWeriSperein), an Oteile
oon Bibbert & ©0.; Bhcinmetall, ©uffelb.otf=©'erenp
borf an ©teile 001t Berggeift unb Rueretia, AfS
nette Blitgliebcr ftttb bem ©pnbtfat beigetreten:

©tahlwctf Beder A.=©., Abteilung Solonia in
iAJdiflidh; 'Schulteis & Slcrfhbff, Sifen=Bittenfd)e&
als Bachtcftn bes Bratuifohicubcrgwerfg Aftraea bei
Bitlpirf), ©ewerffchaft Aoppenbcrg, Aachen. ©urd>
Bcfih oon Aifticn refp. Sfujett ober ©efd>aftSaittctlctt
oon © e[eltfdmftern haben mahgebenben ©influli,:
Bereinigte ©fahlwerfe oan ber Bppen unb AdJtffcner
©ifenhitten A.»©. in Sidlitb©cul; auf btc ©etocriU
fchaft 8nrtherberg; gelten & O©uitteanme, ©arls»
werf A,=i©., Sloin-BInTheim auf bie Riblar ©. 1t.
b. £).; Bheinifche ©tahtwerfe, ©uiSburg=Bletberidh
auf 'bie ©ewerffchaft Rdhallmaucr; A.-©. ber
©pieget=Alanufaftureii unb Shcmifchen Jabrifeu
oion ©t ©obaitt, ©haunp unb ©irep, Sweignteber-
laffnng ©tolbcrg, in ©tolbcrg auf RBud>erberg; ©ruppe
ber guliuS ©id>d, Aommang&itgcfelLfdjaft auf Afticn
in Blain3 auf bie ©ewerffchaft ©lrett. ferner ift
bie Bobbcrgnibc A=i@. bttrd> blbfchluh eines Be»
triebs.geilteirtjepaflSOcrirageS unter ben mafRgebenden
O©influfe ber A.»®. BT)eittifch»A3eftfalifd)eS ©lefiri»
gitatSWerf in fiffcit gefommen. ©ine unmittelbare
©inwirfung auf baS Bcrh'dltntS ber unter Il ge»
nannten Alderfe gunt ©pnbilat ift bierbttrd) nicht
erfolgt, ©benfo flehen hie ©eWerFfdjaften Bictoria
uttb Benrath in enger Bcrbinbung gum ©rftwetf,
ohne baR; fid)' ctoctS au ihrem BerhaltniS guttt ©pn»
bifat gednbert hatte (beim Bheinif<hpA3eftplifd)ctt
Oteftrigitatswerf unb beim: ©rftwerf ift, Wie befannt,
Ipngo ©timteslbeteiligt). 311t Alcftcrwalb ift ungefahr
bie 8alftc ber Beteiligung fid>tbar oon ber 3u=
buftrie abhangig, unb in Reffen entfallen oon
175500 t liohleubctciiigung 38000 t auf bie ftaat»
liehen ©ruben itt A3eitcrau. Unabhangige O©efell»
fdjaftcr finb augenblidfich, foweit erfid>tlid), mir fol»
genbe: Bheinifche AH®, fiir Bramtfohlenbergbar(
unb Brifettfabrifation, ASin; 5ubertuSgrnppc (ipitt»
bcrtus»Brauni'oi>ien=A;.»©. gu Briiggen, ©ewerffchaft
Siohlcnquelle gu Aierborf, Braunfohlen» unb Brtlett.»
Werf ©oncorbia Riblar, ©. m. b. §. gn Uierborf, Carl
Brenbgen, ®. m. b, §. gu Stefelmaar); Soc. an. des mines-
.comte 3irflettbcrg”, 3red>en; ~orrettter Brifett»
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fabrif '©. m. b. £, £jnrrem; ©ewerffehaft maria»
glicE, SBrihl; ©etoerffcbaft gufunft, mctRtoetler; SBer»
ciutguttgggcfeltfd>aft ~cintfc cr 58munfohleubcrg=
werfe nt. b. £, Kotii; ©etoerffcbaft 'Jtoppcnberg,
Qliadjen. *Von btefen finb bk 3lftien ber ffirftenberg
H,40. gans in audiattbifd>em 33efib, wnb t*re ©r=
geugniffe fomnten fir beit 3if>faB nach Seutfchfunib
im. milngcnblicf wenig in ffmg2 SW ®OW SWefft»
gungggifferu am ©bnbifat hatten fidex fclbfianbtge
ititb unabhangige ©ruben feie Rdéagc. Sie maoglich*
feit ber ©rbé&ung ber mtcitigungggtffcm tritt 3Uim
erften maic am 1. 3lpril 1921, unb »an fea an. reget»
maRig non brei 3it brei ffabrert ein. 33 jeRi ift
jebéd) bic Rieferung ber ctngdncn ©ruben, befonbersi
wag btc iBrifettlicferung anbetangt, und) bcirad>ttid>
hinter ber ‘VetetiigungSgiffcr gitricfgebiieben, unbl
hier forbert bic 310t ber ‘Verbraucher, baR bic ©r=
3enger ihr mogitchfteg tun, um fobid 35riMt8 her*
gufteiten, wie ihnen irgettb mdoglich ift, befonberS
tuubbcm 28% ber ©rgeugung gtoanggtoeife an bie
©ntentc geliefert toerben muffen. 3lber aitch bei
ber «Rohfohte geigt fid> noch ein betrad)tiid)cr ©pid=
mum gtoifdjeu Q3etetltgung unb "ifbiah, unblaud>
hier ift im allgemeinen gntcrcffe 3U forbern, ball
ber SRbfatg ausgebehnt toirb. “Yon befonberer m»
beutung ift nun gcrabe fiir bie 5rage ber "3ro=
buftiongftetgerung baS ©tnértngert feer gnbuftric in
ba« «muufohteugcbiet. Stammt c8 bod> flr bic Sn=
buftric, je mehr fic ‘Vcrfeinerunggiubuftrie ift, in
ber £jaubtfad>c barattf an, ttoi>lc 31t befommen, uu=
abhangig non ber iioftenfrage. Sie itapitalfraft ber
gnbuftric geftattet ihr bic rechte fHiuffchik&ung ber
eigenen Oruben, feie fonfti infolge ber ungeheuren
Stoften gefréhrbet mare, cbeufo bie bie eittorganU
fation beg inbuftrietten iBctriebg bic fdjnettfte ilbfuhr
ber Jo!>te unb ihre ©erarbeitung big gur meiieften
Verfeinerung ermdglicht, ©otoie. jeboch ©teiufohtn
ber gnbuftrie toieber in bem nétigen Umfange
3Ut ‘Verfigung flehen toerben, toirb ber inbuftricitc
betrieb fid> oou ber SBraunfloh'le abtoenbeu, unb bie
neu errichteten Vritettfabrifen toerben bann ber @U=
gemeinheit 3itgute fomnten. - Ser IReid)afommiffar
aber bat bafir 31t forgen, ball ein getoiffer 'Seit,
ber fférbermtg ber gnbuftriegntben bortoeg ber 3li=
gemeinheit 3ttr ‘Verfigung gcftellt toirb. Bdoidttig
ift aud) far bic Kolner ijafenpfane, bie fiep einen
3ufd)U& burch bic Braunlohtengruben non 80 big
90 fflftli. m arf tolinfchen, baR feie Vraunfohtengruben
eutfprechenb auggcbaitt toerben, fo baldi biefe 80 big
90 mitt. marf ben ©ruben atg; ©innahme aug *Ver=
faufen an bie hinter ‘Vicht toiobnenfeen 3krbraud>er
gegeniberftehen. ‘i{Oenn ber groRinbuftrtette ©tnfiul3,
int rheiuifdjcrt Vv raunFohienbesirf eg fid> angelegen
taffen fein toirb, burch toiffenf<h<tftftKb2 Unter»
fuchungeu bie ‘Vcrfuche 3nr Seftiltation ber 33raiun=
ifohie 3U forberit, feie roh2 ‘dierfeuerung unter ben
Ueffeln bttrd) eine bic Ularmcibiorien baffer aus'»
nihenbe 3U erfetien unb fir *Vuffdhiicjjung neuer
gelber ©orge tragen toirb, battn barf ntan toohl
hoffen, bafe ber ‘Ultgcmcmhcu ihr berechtigter Sinx»
teil an ber Vraunfohic gewahrt bieibf.

3u bem Schema
Aabiiatnot ber Snbnfirie
nimmt UUlhelm fijtrfchmattn, Sireftor ber ©iro*
3entrate in Hamburg, im ,berliner Sage»
btai11* (1. Sse3embcr) ©tcltmtg. &)ach ihm ift bag
'Vrojcft einer ‘Rcid)gtoirijd>afi31>aut uberhanrU nid)t
mehr bisfutabet. Sagegen toift er ber it'abitatnot
ber 3 ttbuftric auf bem ‘UScgc uber bie Jiteinaftie
abh'dfen. ‘Vorausfchung ift atterbingS, bah »»u ber
Ucrfobbetung ber ©osialifieriinggfrage mit ber
itleinafticnibec

abgefehett toirb. 5ir bie Aleitt»
aftic forid>t, bal auch ber Heine ~3Uann
fein ©elb fo anfegen mochte, ba§ bie -Jiu»
tage fich toettigfteng 31m Seit auf ©adttoerte

grinbet, unb S8irfch.mantt toitl in ben “Bereichl ber
bie Meinaftien aufnehtnenben Streife nicht nur bie
iltrbeitcr beg eigenen ‘Uierfeg, fonbern audm ttt
groBem 'maBe bie ©barfaffeneinteger hcreinstehen,
nachbem bie ,Klinbelfidjerheit* ber ©barfaffen»
einlage audh ein recht rctatioer begriff gctoorbcit
ift. %fg betontere ®©icherheit ber Meinaftien toirb
oorgcfdjtagen, mit ‘Vidfidjt auf bic Srennung in
©olb= unb ‘pabierroerte befriftete ‘Vorguggaftien itad>
bem tniufter ber A ©.©. 3U tedhten, unter einer
elientuetten 9Ui:nbcft»Silivbenbengaranttc beg Veidjg.
Sie 3iebaftion bee ,"Berliner Sagebtattg” unterftrcicht
bie '3lugfiihruugcn beg 8errn hirfdjmann in ihrer
-Jlbtehnung ber ‘Vcrbittbung ber © 03ia;irfiernnggfrage
mit ber Meinaftie, unb begrii3t bie ©djaffung »on
Meinaftien afg ‘mittet, bem Uotcn hnmfternben
Vubtifum abfeitg beg ©taatgfrebttg tangfriftige 3tn=
leihemdogtichfciteu gn croffen; fetbft auf bie ©c=
fahr hin, bal} bas Slirebitbebirfuig beg ©taateg nod>
fch'l'ed)icr 33cfriebtguug finbeu tourbe. Senn” burch
bie Meinaftie ware eine Unttoanfelnug non ©etb in
Aapttat gegeben, bie ung non bem ©efahrenmomeut
befreien toilrbe, bag in ber thefaurierten, tatcntcu
©auffraft liegt. Ob es atterbingg getingen toirb,
biejentgen ©clbiuengcu, bic aus' ©teuerfindjtg»
grinben gehamftert fiub, ber Meinaftie gu3ufiihren,
ift fraglich. - Sas ,Hamburger ffrcmbeu=
btatt® (1. Segember) bringt einen
toirtfehnftiehen Bericht nud Sanan.

3 m ‘Vorbergrunbe ber offeutitcheu ©rérterungeu ficht
in 3apau bas Problem ber Urobufliouscilljd)v'jntung
unb bic fyorbming, nicht burch fuufuid)cg eis-
treiben, fonbern in forgfamer pflege beg 3liugfuhr=
haufeeis eine maoglidgfeit fir tag S3eiterbeftehen ber
jabcmifchen Snbufttie 3U finbeu. Ser japaniidym 3%-=
gicning toirb norgetoorfen, bafe fic gegen bag ©pefu»
tantentum nicht riteffidjigtog genug norginge, unb bald
fie bag rudfichtglofc 3tuStoirfen ber Urife ncr»
hinbere. 3 apan fott h2ntc bag teuerfte Ranb ber
eit fein, ba bie Vehorbc nidhtg getan hnt, um bic
33rcifc heruutergubriiden. Sie 'Vanfen fiub tatfadh»
lieh berart in bie Ucberfpefuiatton hincingegogen,,
bal3 fie bei einem 3ufammenbruch beg marfteg eben»
fatlg gttfammcnbrcdjen tolrben, itnfe fie halten ba»
her ihre Uunbfcf)aft, too fie nur fonuen. Sie
Oeffeuttichfeit hat aug biefer Vanfpotitif bie ~on>
feguettg gegogen unb gieht ihre befrifteten ©inlagen



¢urtcf. Pitjjerbent bat ba8 <Scfcij betreffcnb bic ©ttt«
fommenijteusr auf 3 eitbet>ot8 bie ©inldjcr derattia&t
tI>r j©eib anbertoeitig unterjubrrngen. 3 n butt ‘Soff8=
fbeidjern won pofobama liegen formte Hon 300000
mSonnen, beren PDert ben PDert ber PJare, bie War
ffarregfrift bort lagerte, um runb 100 Pcill. 3en
Uberfteigt. PDann biefe SHnge ab.*uietjen finb,.ift
nicht borausjufeben. ©huge amerifintfebe géahnen
fangen bereitslan, i“re PDarett toieber 3urM 3U3iei)eu.
3He ©djiffahrt i>at ebenfalls unter biefen Perbalt«
niffen 3u leiben, unb bie <in3Clnen bR ecbereiiSiru
fcfiilieB.ert ftd> fefter 3Ufamnten. 3He gestaute Per«
ftaatlicEjung ber gefantten 8anbel§flotte toirb bon
ber “Regierung fd>arf abgekfjnt. Sie Regierung twill
nur ben 3ufammengefcf)loi)encn ©efetifdiafteH billigen
itrebit garantieren, toic fie ¢S bei ber ©riinbungl
ber ,Siofitffi tiifen Aaifon* getan hat Itm bie
Iteberbrobuftion auf betn ©eibenmarft eiupt«
fdjranfcn, mirbe eine ©eiben3dud>tgefeirfd)aft ge«
grinbet, bie, mit SRegierungéfrebit auSgeftattet,
©eibenmaren auftauft. ©pinner unbl SRaupen«
3Uct>ter werpflidtten  fid), bie produftion auf bie
gatfte berabgufe™en, bis ber Plarlt mieber normal
ift. ©nergifdje Plag,nahmen merben twobl auch fir
Paumiwollfabriien getroffen merben muffen, bereu
Sage ftd> fignbig Werjd)icd)tert, burdb baS Sa«
Sanieberliegen ber Slebereiinbuftrie bei gleich«
3citigem Sanieberliegen beS g-arbeitbanbcl*.
Ser ,S eut(eben jPligemein en 3citung"
(2. Se3ember) mirb non ihrem PJiener PTitarbeiter
in einen: Ulrtifet

3talien, ©ubbab« unb fyriebenSoertrag

0011 ben S?onfequen3en berichtet, bie ber Jriebeus«
oertrag Won ©t. ©ertnain fur bie Pcjtgcr ber ©lb«
bahnbrioritaten hat. Ser Prttfel 249 bes gaiebens?«
Dortrages lautet:

,Sie alliierten unb afilojiterten Ptadjte
behalten fid) baS Ped)! wor, aile Pitgeboérigen
bes ehemaligen ttaifertums Oeftei-reich ober ben Oon
ihnen abhéangigen ©efclifdjaftcit im1 3eitOunft
beS 3ofrafttretenS beS: gegenmartigen Pertrageg
gehdrenben ©dlter, beeilte unb Sntereffei: inner«
halb ihres ©kebieteS, einfd»tieglid) ber ©ebicte,
bie ihnen burd) ben gegenmartigen Vertrag ab«
getreten merben, guriictgubehalten unb ¢u lignibieren,*
LS biefem "aragrapben fiel)* 6en Statienern baS 9?ed)t
5U, bie Qlttnuiiai oon jahrlich 30 9DM. ©oléfranfs, bie fie
gemal bem Pafelcr Vertrage oon 1875 flir bie feiner«
3eit erhaltene lombarbifch« Rinie ber ©ubbahn 3u
3ahlen Werpflichiet twaren, nicht mehr 3U leiften, fon«
bern mit ben 5Biebergutmacbungs>anfpntd>en 3U ihm«
penfieren, Siefe 30 Ptill, ©otbfranis ber gtaliener
maren beftimmt. fir bie Per3injung unb Pimortifation
ber 3pro3. Prioritaten ber ©ubbahn 3n bienen, fo
fcaf: beim Fortfall ber iialienifd>en 3ahia«9 ber
3infen« unb SugungShbienfi ber Prioritateufdjuib in
ber RBuf.t hangt. Ser grolte Seit ber 3pri>3. ©lb«
bahitorioritaten befinbet ftd> nun in fran30ftichelu
i)altben, f0. baR baslPorgeben gtaiiens {uberhaupt«
fache gegen bie franitfiichen fymuiCe gerichtet ift.
Sie ©ilbbahngefeilfdtaft tft feit fahren in finan«

3telier Pottage, ihre 9ltuen haben feit 3toei Saigr«
3ehnten feine Sioibcnbcn mehr gegeben, unb an
bie 916d)fid)i ber prioritdiengidubiger muhte auch haufig
appelliert toerben. Pon ben unenbtich oielen ©ante«
rungSOténeu ber ©lbbahn ift fein einiger auS«
gefiihrt morben. Sie Hoffnung ber nicf>tfran3G=
jifdjen ©laubiger, bal}; im £)inbtic! auf bie oor«
maltenben franjofifchen 3 ntereffen 3 tatien 3ur Sunc«
hattung bes Pafeler PertrageS 311 beftimmen fein
mirbe, mirb nicht in ©rfallung gehen. 3ialten mirb
bie Saft ber ©lbbabm'itiuniitat ohne meiteres ab«
ichlttcIn itrtb bie Priorttarc auf Perred>nung mit ber
ofterreichifchen Pegierung oermeifen. 3 taiien, fo oer«
lautet, mift auch jebc SutfdfabigungSforbennig au
bie ©ilbbahn .fir bie OffuOationSlinie auf friher
oftcrreidjifcham, jeRRt italtenifchem ©ebiet ablehncn.
PitRerbem ift eS ©roRaftionar ber ©iubbahn ge«
toorben, um in bem Petrieb fchalten unb malten
ju fonuen, mie €S ihm beliebt. ©d>mierigfciten
birften ihm nur infomcit ertoachfeit, als! bie ©lbbahn
ja aud> jugoflaDtfdjes unb ungarifcheS ©ebiet bttrdif«
3ie'ht. tjicr itt Ungarn mirb 3talicn fic> mit ben
fransofifchen ©infliffen auSciiianber3itfeilen haben.

Die Zahl

in. Vorzugsaktien gegen Ueberfretndung. cer Qe

Seilschaften, die mit der Begriindung des Schutzes
gegen Ueberfretndung durch Auslandskapital Vor-
zugsaktien mit mehrfachem Stimmrecht ausgegeben
haben, ist seit dem Aufkommen dieser neuen Aktien-
technik, deren Entwicklung im ,Plutus" regelmassig
verfolgt worden ist, in die Hunderte gewachsen. In
der Mehrzahl der Falle vollzieht sich die tiefgreifende
Umwandlung der Verfassung der Gesellschaften, die
mit dieser Ausgabe von Herrschaft sichernden Vor-
zugsaktien verbunden ist, ohne gro3e Reibungen.
Hin und wieder aber entspinnen sich heftige Kampfe.
Besonders interessant waren diese Kampfe im Falle
der Orenstein & KoppelA.-G. Uns interessieren
an dieser Stelle nicht die verschiedengearteten Motive,
aus denen sich eine Anzahl von Oppositionsgruppen
in der Generalversammlung der Orenstein & Koppel
A.-G., im Kampfe gegen die Verwaltungsvorschlage
zusammengefunden hatten. Vielmehr sollen hier
nur die grundsatzlichen Fragen beleuchtet werden,
die in diesem Kampfe auftauchten. Der Begriff der
Ueberfretndung einer Aktiengesellschaft ist bisher
immer nur in dem Sinne des Erwerbs massgebenden
Einflusses durch auslandisches Kapital angewendet
worden. Es wurde dabei schon friiher betont, dass
der Missbrauch der Ausgabe von Vorzugsaktien mit
vielfachem Stimmrecht in der Praxis dadurch sehr
erleichtert werde, dass es nahezu unmadglich ist, zu
prifen, ob eine solche Ueberfremdungsgefahr tat-
sachlich droht, oder ob sie nur als Vorwand von
einer Verwaltungsgruppe benutzt wird, um sich auf
bequeme Weise ohne Besitz der Mehrheit des Aktien-
kapitals ihren Einfluss dauernd zu sichern. Im Falle
Orenstein & Koppel trat nun insofern ein neues
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Moment auf, als die Verwaltung gar keinen Wert
darauf legte, auch nur den Versuch zu machen, die
Gefahr eines starken Eindringens auslandischer In-
teressenten zur Begriindung ihrer Antrage glaubhaft
zu machen. Vielmehr stellte sich die Verwaltung auf
den Standpunkt, dass es als Merkmal fiir die Gefahr
einer Ueberfremdung genlige, wenn von irgend einer
deutschen Seite erhebliche Mengen der Aktien der
Gesellschaft aufgekauft werden, und dass sie selbst
dann die Mittel zur Abwehr dieser Ueberfremdung
anzuwenden fir richtig halt, wenn an einen
Uebergang dieser Aktienposten in auslandische
Hande gar nicht zu denken ware. Gegen diese
Auslegung des Ueberfremdungsbegriffes wurde in
der Generalversammlung Sturm gelaufen. Vom Stand-
punkte der Opposition mit Recht. Aber grundsatz-
lich bedeutet die Ehrlichkeit, mit der die Oren»
stein & Koppel-Verwaltung zugegeben hat, daR sie
unter Abwehr der Ueberfremdung die Abwehr einer
neuen Mehrheitsbildung im Gegensatz zu der gegen-
wartig die Gesellschaft beherrschenden Verwaltungs-
gruppe betrachtet, gleichviel, ob Auslandskapital da-
bei mitwirkt oder nicht, eine nitzliche Klarung. Da
man das Bestehen einer vom Ausland drohenden
Gefahr doch nie kontrollieren kann, ehe es zu spat
ist, Abwehrmassregeln zu ergreifen, ist es schon
besser, wenn klar ausgesprochen wird, dass mit den
Vorzugsaktien mit vielfachem Stimmrecht eine Siche-
rung zur Erhaltung der gegebenen Machtverhaltnisse
erstrebt wird ohne nationale Bemantelung. In dem
Augenblick, in dem diese Funktion der Vorzugs-
aktie mit vielfachem Stimmrecht in den Vordergrund
gerickt wird, ist es auch klar, dass ihre massenhafte
Einfuhrung eine revolutionierende Bedeutung fir
das deutsche Aktienwesen hat. Eine Unterscheidung
zwischen berechtigter Anwendung dieses Sicherungs-
mittels und zwischen seinem Missbrauch wird hin-
fallig in dem Augenblick, in dem man die Frage
der Ueberfremdung vom Auslande her aus der Dis-
kussion ausschaltet. Gerade vom Standpunkte einer
gesunden Entwicklung unseres Aktienwesens und
unseres Aktienrechts aus ist es aber notwendig, dass
die Wandlungen im Aktienwesen, die hier vor sich
gehen, ohne Schleier sichtbar werden. Man muss
sich klar dariiber sein, dass mit der Verallgemeine-
rung der Vorzugsaktien mit vielfachem Stimmrecht
das Mehrheitsprinzip, das unser Aktienrecht bisher
im allgemeinen beherrschte, und der Grundsatz, dass
die .Trager des Kapitalrisikos in den Aktien-
gesellschaften auch den massgebenden Einfluss auf
die Zusammensetzung der Verwaltung und damit
auf die Fihrung der Geschéafte haben sollen, prak-
tisch durchléchert ist Ob es angebracht ist, fir
die Erhaltung dieser alten Prinzipien einen Kampf
zu fuhren, mag dahingestellt sein. Die Aktien-
demokratie hat in der Wirklichkeit immer ein
zweifelhaftes Aussehen gehabt, und das sittliche
Recht auf EinfluB bei der Gestaltung einer Unter-
nehmung kann in vielen Fallen in weit héherem
Grade bei Gruppen und Personlichkeiten liegen,
die durch ihre Arbeit und durch ihre geistigen

Leistungen das Unternehmen entwickelt haben,
ohne die genugende Kapitalkraft zu haben, sich
die Aktienmehrheit zu sichern, als bei anderen
Gruppen, die, dem Unternehmen bisher fremd,
lediglich kraft ihrer Geldmittel eine Aktienmehrheit
aufkaufen, um dann, gestitzt auf das Mehrheits-
prinzip, die Unternehmung zu beherrschen und unter
Umstanden anderen Interessen als den ihr eigenen
unterzuordnen. Aber unter Beiseitelassung jeder
falschen Begeisterung fiir Aktiendemokratie muss
man sich doch darliber klar sein, dass das bestehende
Aktienrecht in seiner ganzen Struktur auf die
Mehrheitsherrschaft eingestellt ist. Wenn nun durch
eine neue Aktientechnik dieses Prinzip praktisch
ausgeschaltet wird, so erwachst daraus dieNotwendig-
keit einer Umformung des Aktienrechts. Bei dieser
Umformung wird man, sofern man sich dazu ent-
schliesst, auf Grund der Entwicklung in der Praxis
den Boden des Mehrheitsprinzips auch im Rechte zu
verlassen, wahrscheinlich nach neuen Sicherungen
gegen Missbrauche der Herrschgewalt im Aktien
reiche suchen missen. In diesem Zusammenhange
muss darauf hingewiesen werden, dass die Vorzugs-
aktien mit vielfachem Stimmrecht keineswegs das
einzige Mittel sind, um das Mehrheitsprinzip prak-
tisch ausser Kraft zu setzen. Wenn beispielsweise,
wie es neuerdings bei den Gesellschaften desElektro-
montan-Trusts geplantist, dieverschiedenenGesell-
schaften Vorzugsaktien mit einfachem Stimmrecht in
der Hohe ihres Stammkapitals ausgeben und den
Besitz dieser Aktien untereinander austauschen, so
wird ohne Aufwand von eigenen Mitteln, da sidi
ja die hereinkommenden und herausgehenden Sum
men kompensieren, denVerwaltungen der am Konzern
beteiligten Gruppen ihre Herrschaft ohne Kapital-
aufwand genau so wirksam gesidiert wie bei der
Ausgabe von Vorzugsaktien mit mehrfachem Stimm-
recht. Weil es die verschiedensten Formen in der
Praxis gibt, in denen das Mehrheitsprinzip lahm ge-
legt wird, erscheint mir aber auch die Rechtsfrage,
die, wie es scheint, eine Oppositionsgruppe von
Orenstein & Koppel zum Austrag bringen will, nam-
lidi, ob die hier vorgenommene Ausgabe von Vor-
zugsaktien nichtig sei, weil sie gegen die guten
Sitten verstosse, von untergeordneter Bedeutung.
Ich glaube nicht, dass ein Geridit den Verstoss wider
die guten Sitten als gegeben anerkennen- wird.
Denn es wirde meines Eraditens dazu der Nachweis
gehoren, dass die Verwaltung, resp. die Generalver-
sammlungsmehrheit mit ihren Beschlissen gegen
das Interesse der Gesellsdiaft gehandelt habe. Dieser
durfte kaum zu erbringen sein. Aber nehmen wir
selbst einmal an, das Gericht wirde nadi dem An-
trage der Oppositionsklager die Kapitalerhéhung fiir
nichtig erklaren, so wirde das dodi nur auf eine
mangelnde Geschicklichkeit in der Begrindung der
Schaffung der Vorzugsaktien zuriickzufihren sein.
Denn dort, wo man mit Recht oder Unrecht daran
festhalt, dass sidi die Massnahme gegen eine droh-
ende Ueberfremdung von auslandischer Konkurrenz
richtet, wird der Richter immer die Wahrung des
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Gesellsdiaftsinteresses anerkennen mussen. Das alte
Aktienrecht gibt die Mdglichkeiten zur Einfuhrung
von Herrschaftsformen, die seinen Grundprinzipien
nidit entsprechen. Daraus kann man zwei Folgerungen
ziehen: Entweder Revision des Aktienrechtss in der
Richtung, dass das reine Mehrheitsprinzip wirksamer
geschitzt wird oder, was mir der Entwicklung besser
Rechnung zu tragen scheint, Neuformung des Aktien-
rechts unter Opferung des unbedingten Mehrheits-
prinzips, aber unter Schaffung entsprechender neuer
Sicherungen gegen Herrschaftsmissbrauch, bei denen
dann wohl weniger der Schutz der kleinen
Aktionare als der Schutz der Volkswirtschaft aus-
schlaggebende Bedeutung erlangen wiirde.

Borse und Geldmarkt

Der Devisenmarkt unterliegt nach wie vor
unangenehmen Sdiwankungen, ohne dass sich eine
Tendenz zur Besserung des Markkurses durchsetzen
kann. Die Hoffnungen, die an die finanziellen Vor-
schussbedingungen des Spa-Abkommens teilweise
geknipft worden sind, haben sich nicht erfillt. Einer-
seits weil der Einfuhrbedarf, vor allen Dingen an
Getreide sich so erheblidi gesteigert hat, dass er
besonders grosse Devisenmengen standig erfordert,
andererseits deshalb, weil aus den Abredmungeiv
der Vorkriegsschulden im Clearingverfahren monat-
lich besonders an England grosse Summen abzu-
fuhren sind, was nicht zuletzt darauf beruht, dass
die Vorarbeiten fir die Durdifithrung dieses Ver-
fahrens in England sehr viel weiter fortgeschritten
sind als in Deutschland. Es verlautet nun, dass
Verhandlungen mit der englisdien und franzdsischen
Regierung angeknipt sind, um die monatlichen Ab-
rechnungen hinauszuschieben und erst zu einem
spateren Termin die Abdeckung des Passivsaldos im
Ausgleidisverfahren zu gestatten. Das Ergebnis
dieser Verhandlungen steht aber noch aus und so
muss man wenigstens vorlaufig damit rechnen, dass
in der nachsten Zeit diese Lasten weiter erheblich
den Devisenbedarf des Reidies erhdhen

Die Tatsache der Verscharfung der
internationalen Warenmarkt,

Krise am
die zu er-

heblichen Preissenkungen fiir wichtige Rohstofie am
Weltmarkt gefiihrt hat, wirkt auf die Gestaltung der
deutschen Zahlungsbilanz in zwei Riditungen ein.
Auf der einen Seite bedeutet die Verbilligung der
Einfuhren eine gewisse Erleichterung der deutschen
Zahlungsbediirfnisse. Auf der anderen Seite aber
ist nicht zu verkennen, dass die kritische Zuspitzung
im Auslande bereits dazu gefiihrt hat, dass auslandi-
Guthaben aus Deutsdiland zurlickgezogen worden
sind, und wenn durch Anhaufung der Warenlager
die Geldknappheit im Auslande, insbesondere in
Amerika und in Holland sich weiter zuspitzt, so
muss man damit rechnen, dass immer mehr von den
Auslandsguthaben, die aus spekulativen Griinden
nach Deutschland gelegt worden sind, zuriickgezogen
werden, weil sie von ihren Besitzern zu anderen
Zwecken gebraucht werden. Wenn somit die realen
Faktoren zu einer optimistischen Betrachtung der
kinftigen Valutagestaltung wenig Veranlassung
geben, so steht demgegeniber als Hoffnungsanker
immer nur das Schicksal der amerikanischen
Guthaben aus den Liquidationen. Es ist an
dieser Stelle wiederholt darauf hingewiesen worden,
dass eine Entscheidung Uber die Verwendung und
Freigabe dieser Liquidationsguthaben voraussichtlich
nicht vor dem Amtsantritt des Prasidenten Harding,
d. h. also nidit friher, als in einigen Monaten fallen
wird. Trotzdem regen diese auf vier Mill. Dollar
geschatzten Guthaben die Phantasie dauernd an.
Neuerdings hat man damit argumentiert, dass die
Amerikaner gerade wegen ihrer Krisis am Waren-
markt ein brennendes Interesse daran haben missten,
den Markkurs zu bessern, Kredite zu gewahren, um
damit ihre vollen Lager durch Ausfuhr nach Deutsch-
land zu entlasten. Es scheint auch richtig zu sein,
dass gewisse KreditVerhandlungen von
einzelnen amerikanischen Kreisen angekniipft worden
sind mit dem Ziele, insbesondere Baumwolle und
Kupfer in grésseren Mengen nach Deutschland abzu-
stossen. Diese Verhandlungen sind aber bisher aus
dem Stadium der Erwagungen noch nicht heraus-
gekommen. Und was die amerikanischen Guthaben
anbelangt, so darf man nicht verkennen, dass dem.
Wunsdie, sie mdglidierweise kollektiv zur Grundlage

Warenmarktpreise im November 1920

1 8.
Mais Chicago Lo 84,12 81.50
Kupfer, Standard London 9134 90%

Kupfer, eiectrciyt London . . . . 97 —

Zink London .. 39% 38% 6
Zinn London ... 26634 251%
Blei London. . 35% 35%
Aluminium London .. 165 165
Quecksilber London ...ccceveeeveennenne 15Vs 15%
Weissblech London .....eieiienene 44/0 43/0
Silber London 52% 53%
Seimalz Chicago . 18,90 18,65

Kaffee Nr. 1 New York e 33s 7%

Baumwolle loco New York . 22,50 20,45
Baumwolle loco Liverpool . 15,87 14.84
Petroleum stand, white New York 24,50 24,50

15 22. 29.
74,75 64,87 66,75 cts, per bushe!
84% 78% 77% £ perton
97 91 88 £ per ton
35% 34'/l6 3074 £ per ton
236% 231% 2087s £ per ton
33% 30% 25%. £ per ton
165 165 165 mi perton
15% 157 15 /g £ per Flasche
40/6 42/4 39/4 sh/d per ton
531/4 47% 467s d per Unze
19,30 18,45 19,75 Doll, per 100 Pid.
7% 6 % cts. per Pld.
19,25 17.10 io,75 cts. per Pid.
13,79 11,59 10 36 d per Pfd.
24,50 24.50 24,20 cts. per Gallone



eines Kreditgeschéftes oder nach dem in der ,Frank*
furter Zeitung“ vertretenen Plane zur Grundlage
einer Valutastabilierungs-Aktion zn madien, nicht
unerhebliche Schwierigkeiten gegenlberstehenwerden.
Weite amerikanische Kreise vertreten die Auffassung,
dass bei der Freigabe der Liquidationsvermdgen
jede Staatsaktion ausgeschaltet werden misste und
die Guthaben lediglich den deutschen Einzelfirmen
und Einzelpersonen zur Verfiigung gestellt werden
durften. Das wirde naturlich an sich der deutschen

Man notiere auf seinem Kalender vor:)

Bankausweis New York. — G.-V.: Glad-
bacher Wollindustrie vorm. L. Josten,
Yer. Flansckenfabriken, Kaliwerke
Aschersleben, Triumph-Werke Nirn-
berg, KammgamspinnereiKaiserslautero,
Maschinen- und Armaturenfabrik Breuer.

Schluss der Einreichungsfrist Aktien
Ver. Bayer, Spiegelglasfabriken, Bezugs-
rechts Schlesische Kohlen und Koks-
werke.

G.-V.: Grosse Casseler Strassenbahn, Nord-
deutsche Tricotweberei vorm. Sprick,
Norddeutsche Waggonfabrik Bremen,
Braunkohlen- und Briket-Industrie. A.-G.
Schluss des Bezugsrechts Nationale
Automobil - Gesellschaft; Bezugsrechts
Warsteiner Gruben- und Hittenwerke.

Reinhsbanlcausweis. — ff-F.." Maklerbank
Hamburg, Warenliquidationskasse Ham-
burg, Hackethal Draht- und Kabelwerke,
Brauerei Henninger Frankfurt a. M..
Ludwig Hupfeid, Bergbau-Gesellschaft
Teutonia, Stralauer Glashutten, Portland-
Cementfabrik Allemannia, Sachsische
Masshinenfabrik Hardtmann. — Schluss
des Bezugsrechts Burstenindustrie R6g-

Sonnabend,
31. Dezember

Montag,
13. Dezember

Dienstag,
14. Dezember

ner, Dukas; Bezugsrechts Bing-Werke
Nurnberg.
U-, - V.. Hessischer Bankverein, Ohle’s

Erben A.-G., Maschinenbau-Gesellschaft
Markt-Redwitz, Maschinenfabrik Augs-
burg-Nurnberg, Norddeutsche Eiswerke,
Consolid. Braunkohlenwerk Marie,
Georgs-Marien Bergwerks- und Hitten-
S verein, Brauerei Gehr. Dieterich A.-G.,
| Metallindustrie Schodnebeck, Aktien-
Farberei Munchberg Knab & Linhardt,
Portland - Cementfabrik Schwanebeck,

Mittwoch, Steana Romana, Bergschlossbrauerei und
15. Dezember Malzfabrik W. Brandt, Kammgarn-
spinnerei Wernshausen. — Schluss des

Bezugsrechts Zuckerfabrik Nauen, Ein-
j jeichungifrist Engelhardt Brauerei, Um-
1 tauschfrist Léwenbrauerei Peter Over-

beck, Bezugsrechts Frankfurter Ma-

schinenbau-A.-G., Pokorny & Wittekmd.

Bezugsrechts Niederlausitzer Bank, Be-

zugsrechts Hannoversche Waggonfabrik.
1 Bezugsrechts Schomburg Sdéhne.

i) Die Merktafel gibt dem Wertpapierbesitzer tber alle furihn
swichtigen Ereignisse der kommenden Woche Aufschluss, u. a. Uber
Oeneraiversaiumlungen, Ablauf von Bezugsrechten, Markttage,
liquidationstage und Losziebungen. Ferner Anden die Interessenten
darin alles verzeichnet, worauf sie an den betreffenden Tagen in

Zeitungen achten mussen. In Kursiv-Schrift sind diejenigen
Ereignisse gesetzt, die sich auf den Tag genau nicht bestimmen
lassen.
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Donnerstag,
16. Dezember

Freitag,
17. Dezember

Sonnabend,
18. Dezember

Montag,
20. Dezember

|

i

Dienstag, !
21. Dezember

|
Mittwoch, i
22. Dezember |

1

Ironage-Rericht.

G V.:

G-V.:

Bankausweise Lon-

don, Paris. — G.-V.: Allgemeine
Elektrizitats-Gesellschaft Berlin, Ma-
schinenbau-A.-G. Schwartzkoff, Ober-

schlesische Eisenbahnbedarfs - A. - G,
F. Kippersbusch & Soéhne.

Berlin-Anhaitische Maschmenbau-
A.-G., Munitionsmaterial und Metall-
werke Hindrichs - Auffermann, Ferd.
Rickforth Stettin, Oppelner Aktien-

brauexei und Presshefefabrik, Stahl &
Nolke Akt.-Ges., Union Bau-Gesell-
schaft, Peniger Maschinenfabrik und

Eisengiesserei, Mnhlenbauanstalt Gebr.
Seck. Schluss des Bezugsrechts
Kammgarnspinnerei Stohr, Bezugsrechts
Eisenbahn - Verkehrsmittelanstalt A.-G.

Bankausweis New York. — G.-*.: bchwarz-

burgische Landesbank, Bayerische Ver-
einsbank, Hasper Eisen- und Stahlwerke,
Mahn & Ohlerich, A.-G. f. Eisengiesserei
u Maschinenfabrikation (Freund), A.-G.
fur Stickstoffdinger Knapsack, Dr. Paul

Meyer A.-G., Brauerei Kunterstein.
Weissbierbrauerei Bolle, Zeckerfabrik
Glauzig, Zuckeraffinerie Braunschweig,

Eisenwerk L. Meyer jr., Vorwohler
Portland-Cementfabrik, Gebhard & Co.,
Schlossbrauerei Kiel, SpinnereiDeutsch-
land Gronau, Maschinenbau - Anstalt
Starke & Hoffmann. Schluss des
Bezugsrechts Aktien Geesteminder Cre-
ditbank, Bezugsrechts Oldenburgische
Spar- und Leihbank.

.-V..- Westfalische Drahtmdustne, Deut-

sche Gasgluhlicht-A.-G- (Auer), Peiner
Walzwerk, Hambnrg-Sudamerikanische

Dampfschiffahrts - Gesellschaft, Metall-
werke Aders, KoIln-Neuessener Berg-
werks-A.-G., Consolidiertes Braun-

kohlenwerk Caroline, Eisen- und Stahl-
werk Hoesch,Reiniger, Gebbert & Schall.
Hessische und Herculesbrauerei Cassel.
Germania-Brauerei Dortmund.
Léwenbrauerei vorm. Peter Over-
beck, Dortmunder Union-Brauerei, Ma-
schinenfabrik Schiess, Leipziger Bier-
brauereiRiebeck&Co., Deutsch-Luxem-
burgische Bergwerks- und Hutten-A.-G .,
Maschinenbau-Anstalt Humboldt, Dy-
namit-A.-G. vorm. Alfr. Nobel, Kamerun
Kautschuk-Compagnie A.-G.. Reiher-
stieg-Schiffswerft und Maschinenfabrik,
— Schluss des Bezugsrechts Baumwoll-
spinnerei Erlangen, Bezugsrechts A.-G.
Gladenbeck & Sohn.

Reichsbankausweis. — G.- V.: Dortmunder

Aktien-Brauerei, Westdeutsche Jute-
Spinnereiund Weberei, Deutsche Erddl-
Akt.-Ges., Excelsior Fahrradwerke Con-
rad & Patz, Eisenerz A.-G., Stahl-
werk Brininghaus. — Gebr. Junghans
Akt.-Ges., Schluss der Umtauschfrist
Patzenhofer Brauerei Aktien.

| Ironage-RBericht. — Bankausweise London,

Donnerstag, j
23. Dezember

Freitag, 1
24. Dezember

Paris. G -V.: Helios Elekrizitats-
A.-G.inLiq., Deutsche Mineralindustrie
Wietze, Schlesische Kohlen- und Koks-
werke. Berliner Speditions- und Lager-
haus (Bartz). Schluss des Bezugs-
rechts Union Fabrik chemischer Pro-
dukte.



I Verlosungen:

14. Dezember: 2%1a°/0 Griechische
NationalbanklOOFr.(1904). 15 Dezem-
ber 3°/0Belgische Communalobl.IOOFr.
(1861), 27s% Brissel I0OOFr. (1902),
4% Stadt Brissel IOOFr. (1902), 4 %
Stadt Paris 500 Fr. (1865), 3% Egypt.
Credit Foncier 250 Fr. (1886,1903,1911),
Canton Freiburg 20 Fr. (1898). 20.De-
zember 5% CongoLose IOOFr. (188S),
Stadt Paris 400 Fr. (1910). 22. Dezem-
ber 2810 23°/0 Credit Foncier 500 Fr.
(1895, 1906, 1912).

Zahlungsbilanz auch zugute kommen. Aber es wiirde
bei dieser rein privaten Regelung doch recht zweifel-
haft sein, wie viel von diesem Guthaben dann wirk-
lich nadi Deutschland zuriickgezogen und hier ver-
wertet werden wiirden, und ob nicht ein recht erheb-
licher Teil im Auslande bleiben wirde. Bei der
Neigung deutscher Kreise, Guthaben im'Auslande zu
belassen, ist leider die Gefahr nicht zu unterschatzen,
dass sich unter diesen Umstanden ein erheblicher
Teil dieser amerikanischen Guthaben verflichtigen
wirde.

Dass diese Liquidationsguthaben nicht nur
deutsche Hoffnungen beleben, sondern auch die
Grundlage fur lebhafte Phantasien in Ententegehirnen
abgeben, beweist ein in der Schweiz kursierender
von der ,B.Z. am Mittag" veroffentlichtes Projekt,
das nicht mehr und nicht weniger im Sinne hat,
als diese amerikanischen Guthaben zur Grundlage
einer amerikanisch-englisch-franzésichen Notenbank
in Deutschland zu machen, die die Reichsbanknoten
Umtauschen, das Notenprivileg Gbernehmen und den
deutschen Reichsetat kontrollieren sollte. Mqgn wird
wohl nicht fehlgehen in der Annahme, dass dieses
Projekt wenig ernsthaft ist und' mehr einen Versuchs-
ballon dafiir darstellt, was man Deutschland bieten
kénne, wenn man ihm nur irgend welchen Kredit
in Aussicht'stellt. Denn es ist selbstverstandlich, dass
eine Verwirklichung derartiger Plane die dauernde
wirtschaftliche Versklavung Deutschlands und damit
letzten Endes die Aufgabe der selbstandigen staat-
lichen Existenz Deutschlands bedeuten wirde.

Am Effektenmarkt gab es in der letzten
Woche kleine Riickschlage, die insbesondere auf die
Stiitzung der Baissepartei durch die Reden von
Mankiewitz und Havenstein zurlickzufiihren waren

(siehe den Leitartikel des ,Plutus"). Aber diese
Ruckschlage wurden bald wieder von einer neuen
ziemlich allgemeinen Aufwéartshewegung abgelost.
Anlass dazu boten besonders die Bewegungen in
einigen Favoritpapieren. Um die Orenstein & Koppel-
Aktien geht augenscheinlich der Kampf auch nach
der General-Versammlung weiter. Ueber Schantung-
Aktien und Otavi-Anteile kursierten Gerilichte, die
auf ithren Gehalt noch nicht zu prifen waren, lber
Aussichten auf ginstige Entschadigungsregelungen.
Und nicht zuletzt regte der Erfolg an, den die Besitzer
der Deutschen Erdo6l-Aktien buchen, konnten,
indem es sich bei der Kapitalserhohung mit hohem
Bezugsreeht herausstellte, dass auch der 2000% hinaus-
getriebene Kurs noch nicht ungerechtfertigt war und
dass diejenigen, die mit den Eingeweihten spekulativ
mitgelaufen waren, wieder einmal ein gutes Geschaft
gemacht hatten. Das reizt natiirlich zum Mitlaufen
auf anderen Gebieten an, und deshalb liegt in der
.Durchfihrung von Kapitalstransaktionen in dieser
Form (das Bezugsrecht war rechnerisch auf 1300%
zu veranschlagen) eine viel grossere Foérderung der
Borsenspekulation, als durch Warnungsreden Hem-
mungen erzielt werden kénnen. Die Deutsche Erdél-
A.-G. gibt ihre jungen Aktien bei einem Kursstand
der alten von etwa 2000% zu 200% aus. Sie ge-
wahrt auf je eine alte Aktie zwei neue Aktien und
gibt dariber hinaus noch 7,5 Mill. M. Aktien unter
Gewinnbeteiligung der Gesellschaft zur Verwertung
an ihr Bankkonsortium. Dieses Verfahren bedeutet
natiirlich einen starken Verzicht auf Ausschépfung
des Aktienagios, eine bewusste Verwasserung des
Aktienkapitals mit der Tendenz, die Dividendenziffern
nicht ins Ungemessene steigen zu lassen und dafur
auf dem Wege Uber das Bezugsrecht die Aktionare
an den Gewinnen kraftig teilnehmen zu lassen.
Das Kapital, das die Deutsche Erd6l-A.-G. wirklich
braucht, hatte sie bequem mit einer viel niedrigeren
Kapitalserhohung bekommen kénnen, wenn sie den
Ausgabekurs weniger unverhaltnismassig niedrig
angesetzt hatte. Allerdings ware dabei das Geschaft
fur das Bankenkonsortium und fur die Aktionare,
insbesondere aber fiir diejenigen, die auf Grund
ihrer Kenntnis der Plane rechtzeitig vorher Aktien
kaufen konnten, viel weniger lukrativ geworden.

Justus.

Plutus-Archlv.

(TUui Bifttafur b« QJoPfietmrffcljciff unb bee (gbelife.

(Der Herausgeber des Plutus behélt sich vor, die hier aufgefihrten Eingdnge an Neuerscheinungen besonders zu

besprechen.

Vorlaufig werden sie an dieser Stelle mit ausfuhrlicher Inhaltsangabe registriert.)

(Alle in dieser Rubrik erwahnten Bacher sind von je'der Buchhandlung des In- und Auslandes, ausserdem aber auoh gegen
Voreinsendung des Betrages oder gegen Nachnahme von der Sortiments-Abteilung des Plutus 1 erlages zu beziehen.)

Genossenschaftsgesetz. ReichsgeseZ, betreffend die
Erwerbs- und Wirtschaftsgenossenschaften vom
1. Mai 1889. In der Fassung der Bekanntmadiung
vom 20. Mai 1898. Mit Erlauterungen und Sach-
register herausgegeben von Friedrich Bonschab,
Diiektor der Bayr. Landwirtschaftsbank, Dritte,

neubearbeitete Auflage von Dr. Robert Deumeiv
Landrichter in Hamburg. Aus Schweizers Textaus-
gaben mit Anmerkungen. Minchen, Berlin und
Leipzig 1920. I. Schweizers Verlag (Arthur Selber).
Preis Ji 18,—.



Die Leistungen der Gutshéfe in Wdurttemberg-,
Herausgegeben vom Reformbund der Gutshéfe,
Bad Nauheim 24. Geschéftsstelle Stuttgart, Wer«
Stralle 14. Preis cJl 3—

Systematischer Einkauf in Handel, Industrie und
GroRgewerbe. Von FritzWittekopf. 43.Bandvon
Gloeckners Handels-Biicherei, herausgegeben von
Oberlehrer Adolf Ziegler. Leipzig 1919. G. A
Gloeckner, Verlag fur Handelswissenschaft. Preis
JC 3.—, zuziglich 6623% Teuerungszuschlag.

Die Organisation der Abteilung ,Einkauf*. —
Der Leiter der Einkaufsabteilung, sein Hilfspersonal,
die Arbeitsgliederung. — Abfertigung von ReiseVer-
kaufern. — Personalfragen. —1 Kosten und Wert
organisatorischer Einrichtungen.

Der Handel mit Wertpapieren. Von Dr. Lorenz
Zach, 39.Band von Gloeckners Handels-Biicherei,
herausgegeben von Oberlehrer Adolf Ziegler.
Leipzig 1918. G. A. Gloeckner, Verlag fur Handels-
wissenschaft. Preis M 3.—, zuzuglich 6623% Teue-
rungszuschlag.

Arten der Wertpapiere. — Das Bankgeschaft in
seiner Bedeutung fiur den Verkehr mit Wertpapieren.
— Die Borse.

Das Scheckrecht.. Von Oberlandesgerichtsrat Geh-
Tustizrat Dr. Graven, Dozent an der Handels-
hochschule zu KéIn. Band 37 von Gloeckners
Handels-Bucherei, herausgegeben von Oberlehrer
Adolf Ziegler. Leipzig1919. G.A. Gloeckner,
Verlag fir Handelswissenschaft. Preis M 3.—,
zuziglich 66V;% Teuerungszuschlag.

8§ 1. Geschichte des Schecks. & 2. Die Scheck-
gesetzgebung. 8§ 3. Die Literatur des Scheckrechts.
§ 4. Das Wesen des Schecks. § 5. Scheckurkunde.
8§ 6. Zulassige und unzulassige Scheckklauseln. § 7.
Der ,bestatigte” Scheck der Reichsbank, nach der
BRVO. vom 31. August 1916. 8§ 8. Die Scheckfahigkeit.
8§ 9. Das Guthaben (8 3 SchG.). § 10. Das Indos-
sament. 8§ 11. Die Vorlegung. 8§ 12. Die Einlieferiing
des Schecks in eine Abrechnungsstelle. § 13. Die
Zahlung und Nichtzahlung durch den Bezogenen.
8§ 14. Der Riuckgriff (RegreR). § 15. Die Verteidigung
des Schuldners gegeniiber dem Inhaber des Schecks.
816. Die Vervielfaltigung des Schecks. 817. Scheck-
falschung. 8§ 18. Anfechtung von Scheckzahlungen im
Konkurs. 8 19. Im Ausland ausgestellte Schecks und
im Ausland abgegebene Erklarungen. 8§ 20. Die
Kraftloserklarung abhandengekommener Schecks. § 21.
Der Scheckprozel. 8§ 22. Die Stempelfreiheit der
Sdiecks. § 23. Das Postscheckgesetz vom 26. Marz 1914.
Die Registratur in gewerblichen Unternehmungen.

Von Werner Grull 22 Band von Gloeckners
Handels-Biicherei, herausgegeben von Oberlehrer
Adolf Ziegler. Mit 72 Abbildungen. Leipzig
1917. G. A. Gloeckner, Verlag fiir Handelswissen-
sdiaft. Preis M 3.— zuziglich 662370 Teuerungs-
zuschlaé;. . ) )

Der Gegenstand der Registraturarbeiten. -- Hilfs-
mittel der Registratur. — Die Organisation der Re-
gistratur.

Interessante Falle aus der Buchhaltungspraxis.
Von Dr.rer.pol. Paul Gerstner. Ill. Aufl. 18. Band
von Gloeckners Handels-Bidierei, herausgegeben
von Oberlehrer Adolf Ziegler. Leipzig 1920.
G. A. Gloeckner, Verlag fiur Handelswissenschaft.
Preis M 3.— zuziglich 667.1% Teuerungszuschlag.

Seltenere Konten und Buchungen. — Buchungen
bei Abschlissen, Gewinnverteilungen und Bilanz-
aufstellungen. — Buchungen bei Grindungen, Um?
Wandlungen, Sanierungen und Fusionierungen. —
Gutaditen.

Gebelmbuchfihrung. VonOttoZiegler, Diplom-
Blcherrevisor, Oberlehrer an der Oeffentlidien
Handelslehranstalt zu Chemnitz. Il.  Auflage
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15. Band von Gloeckners Handels-Biicherei, heraus-
gegeben von Oberlehrer Adolf Ziegler. Leipzig
1920. G. A. Gloeckner, Verlag fur Handelswissen-
schaft. Preis M 3— zuziiglidi 6673% Teuerungs-
zuschlag.

Theoretischer Teil. — Gesdiaftsgange in der
Geheimbuchfiihrung.
Aus der Praxi« de’ Agenturgeschaftes. Von

Julius M ey er, K. b. Kommerzienrat in Miinchen,
Mitglied der Handelskammer fiir Oberbayern.
Heft IV der ,Anschauungsstoffe aus dem Gebiete
der kaufmannischen Wirtsdraft. herausgegeben
von Hans Hanisdi und W. Prion. Leipzig
1918. G. A. Gloeckner, Verlag fur Handelswissen-
sdiaft. Preis M 4— zuzlglich 30% Verlags-
teuerungszuschlag.

Uebernahme einer Vertretung und ihre Aus-
Ubung. — Agenturvertrage. — Verkaufsbedingungen.
— Auftragsformular. — Kommissionsnota. —' Pro-
visionsauszug. — Ausibung der Vertretung und
allméahliche Ablésung des Agenturverhaltnisses.

Provisionsauszug. — Die Buchfiihrung im Agentur-
geschaft.
Wechsel- erd Scheckkunde. Fur kaufmannische

Schulen und mit besonderer Ricksichtnahme auf

den Selbstunterricht. Von August Schmidt.

In funfter Auflage neubearbeitetvon Adolf Ziegler,

Oberlehrer an der o6ffentlichen Handelslehranstalt

zu Dresden. Leipzig 1919. G. A. Gloeckner, Ver-

lag fur Handelswissenschaft. Preis M 4 60.
Wechselkunde. — Scheckkunde.

Der bargeldlose Zahlungsverkehr in formular-

maRiger Darstellung. Von RegierungsratDr. Hans

Schippel und Otto Schoele, Bankinspektor bei

der PreuRischen Staatsbank. 5. Heft der ,Anschau-

ungsstoffe aus dem Gebiete der kaufmannischen

Wirtschaft*, herausgegeben von Hans Hanisch

und W. Prion. Leipzig 1920. G. A. Gloeckner,

Verlag fur Handelswissenschaft. Preis M 10,—.

I. Reichsbank: a) Giroverkehr, b) Scheckverkehr.
Il. Abrechnungsverkehr: a) Abrechnungsstelle,

b) Hamburger Uberweisungsverkehr, cT Berliner

Kassenverein, d) Scheckaustauschstelle, e) Scheckver-

rechnung bei der Reichsbank, f) Privater Abrechnungs-

verkehr, g) Avisaustausch fiir Berliner GroRRbanken,

h) Eiluberweisungsverfahren. HL Banken und

Genossenschaften: a) Scheckverkehr, b) Uberweisungs-

verkehr. — IV. Post: a) Anweisungsverkehr, b) Post-

schedeverkehr. —V. Kommunaler Giroverkehr: a) Giro-
kasse, b) Zentrale.

Ratgeber fiir eine sparsame und durchhaltende
Betrlebsfubrung industrieller Werke. Fabriken
und mechanischen Werkstatten jeder Art. Be-
arbeitet — ,aus der Praxis fiur die Praxis" — von
dem ehern. Fabrikverwalter A.J.Herrmann. Char-
lottenburg 1920. Paul Adlers Verlag. Preis M 8,

zuziglich 30% Teuerungszuschlag.

Die neue Zinsscheinreihe zu den Schuldverschreibungen
der 3>2, vormals 4 zinsigen preul3. Staatsanleihe von 1881
und der 3zinsigen Reichsanleihe von 1901 Januar— Juli
wird vom 6. Dezember 1920 an durch die bekannten Ver-
mittlungsstellen ansgereicht.

Berlin, den 18. Nov. 1920.

Hauptverwaltung der Staatsschulden und Reictissttiuldenverwaltung.

F38ST Zur Arbeitsvereinfachung im Bureau sind
die Fabrikate der bekannten Firma F. Soennecken,
Bonn, unentbehrlich, die in dem beiliegenden Prospekt
ihre Erzeugnisse in tbersichtlicher Weise zusammen-
gestellt hat. Der Prospekt verdient daher die be-
sondere Aufmerksamkeit unserer Leser, da er nicht
nur schatzenswerte Anregungen gibb sondern auch
einen zuverlassigen Ratgeber fiir den Einkauf darstellt.

Verantwortlich fur den redaktionellen Teil Fritz Naphtalt-teriin.



Anzeigen des Plutus.

Die Herren Aktionare werden auf Grund der 8§ 24 ff.
der Satzung zu .der
Donnerstag, am 16. Dezember 1920. vormittags HUbr,
im Sitzumsssaale der Gesellschaft zu Berlin, Friedrich
Xarl Ufer 2—4, stattfindenden ordentlichen General-
versammlung eingeladen. Der Besitz von je M. 500—
Aktiennennwert gibt das Recht auf eine Stimme.
Aktionare, die an der Generalversammlung teilnehmen
wollen, haben ihre Aktien oder Hinterlegungsscheine der
ReichsbanK, der BanK des Berliner Kassen-Vereins oder
eines deutschen Notars nebst doppeltem Nummern-
Verzeichnis spatestens am 10. Dezember d. J einschliellich
bei unserer HanptKasse oder folgenden Stellen:
Berliner Handels Gesellschaft,
NationalbanK flur Deutschland, Kom-
manditgesellschaft auf AKtien,
Bankhaus S. Bleichroder,
. DelbricK, SchicKler a Co
i, Hardy a Co. G. m. b. H,
BanK fur Handel und 1 in Bcrijnf Aachen, Breslau,
Industrie, FranKfurt a. M,, Hamburg,

in Berlin

Deutsche Bark, 1 PR .
Dresdner BanK Koln, Leipzig, ™Munchen,
Direction der Disconto-Ge- | in Berlin und FranK-
Seilschaft J furt a. M.
Bankhaus E. Heimann in Breslau

. Gebrider Sulzbach in FranKfurt a. M.,

Norddeotsche BanK j in Hamburg
Bankhaus M. M.Waibtirga Co")

A. Schaffaausen’scher BanKverein A.-G., |

Bankhaus A. Levy, | in K6ln,
» Sal. Oppenheim jr. a Cie.
Allgemeine Deutsche Credit-Anstalt inLeipzig,

Schweizerischer BanKverein in Basel, Zurich u. Genf,
Schweizerische Kreditanstalt in Zurich, Basel u. Genf
in den dblichen Geschéaftsstunden gegen Empfangnahme
eines Ausweises einzureichen. Der Geschéftsbericht kann
vom 27.November d-J. ab im Geschéftshause derGesell-
schaft eingesehen werden.
Tagesordnung:
1. Vorlegung der Bilanz, der Gewinn- und Verlust-
Rechnung sowie des Geschaftsberichtes fir die Zeit
vom 1. Juli 1919 bis 30. Juni 1920.

2. Beschlu3fassung Uber die Genehmigung der Bilanz
und Erteilung der Entlastung sowie Uber die Ver-
wendung des Reingewinnes.

Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern.

. Wahl von Revisoren fiir das Geschéftsjahr 1920/1921.

. Genehmigung eines Vertrages Uber Vereinigung der
Vereinigten Lausitzer Glaswerke Aktiengesellschaft
mit der Gesellschaft.

Berlin, im November 1920.

Allgemeine ElsKtriclidts-Geseilscnafi

Der Aufsichtsrat:
Rathenau.

SN

2323

Datsde

5o kieupesHisa it
zu Berlin.

Die Aktion&dre werden zu der in Berlin W 8.
der Disconto-GeseUschaft, BehrenstralRe 42Il,
am 22. Dezember 1920, vormittags 11 Ohr, stattfindenden
auBerordentlichen Generalversammlung eingeladen.

Zur Teilnahme an der Generalversammlung und Ausibung
des Stimmrechts sind diejenigen Aktiondre berechtigt, welche
spatestens am dritten Werktage vor der anberaumten General-
versammlung bis 6 Uhr abe ds bei der Gesellschaft, Ber-
lin W 62, KurflurstenstraRe 112, oder bei den nachstehenden
Baaken: . .

Oirection der Dssconto-Gesellschaft, Berlin W 8,
oder einer ihrer Filialen,

5. Bleichroder, Berlin WS,

Dresdner BanK, Berlin W 56, oder einer
Filialen,

A. Schaaffhausen’scher BanKverein A.-G., Koln,
oder einer seiner Filialen,

Hardy S Co. G. m. b. H., Berlin W 56,

Essener Credit-Anstalt, Essen-Ruhr,
ihrer Filialen,

hinterlegen:

a) ihre Aktien oder die dariiber lautenden Hmtedegungs-
scheine der Reichsbank,

b) ein  Nummernverzeichnis der zur
stimmten Aktien.

Dem Erfordernis zu a) kann auch durch Hinterlegung der
Aktien bei einem deutschen Notar geniligt werden.

Tagesordnung:

1. A. BeschluRfassung Uber die Erhéhung des Grundkapitals
um den Nennbetrag von M. 69250000 durch Ausgabe
von 69250 neuen auf den Inhaber lautenden Aktien zu
je M. 1000 und uber Feststellung des Ausgabekurses,
des Bezugsrechtes und der naheren Modalitdten der
Erhéhung.

B. Satzungsanderungen:

a) 8 3 Satz 1 der Satzungen erhélt folgende Fassung:
,Das Grundkapital betragt 100000000 M,, die Zahl
der auf je 1000 M. gestellten Aktien ist 100000.“

b) Die Fassung des 8§ 4 soll entsprechend den Be-
schliissen zu A und B a) abgeandert wer'di3a;

Verschiedenes.

im Sitzungssaal

ihrer

oder einer

Teilnahme be-

. 2327
Dr. jur. Georg: Solmssen, )
Vorsitzender.

Commerz- und Privat-Bank

51 Depositenkassen in
Berlin und Umgebung

153 mederiassungen In Deutschland, u.a. In: fI|tenbur

Brandenburg, Bfemen. Breslau, Chemnitz, Cob

Duisburg,

ndsberg . (uuartne), Liibeck’
munmauson h)
Potsdam, Quedlinbur dg
sangernausen, Stendal,

Le|p2|

Aktiengesellschaft
Hamburg - Berlin

Usseldorf, Eisenach, E|sleben Erlurt

Luckenwalde, ma
muibelm Ruhr) munchen, Heumunster, nordhausen, HUrnberg.Obernauser (R
Rathenow. Recklinghausen, Riesa
Stettin, Stuttgart, Tangermunde Pr
Wittenberg (Halle).” Wurzen

18 Depositenkassen in
Hamburg u. Umgebung

S.l.), flitona, Barmen, Bitterfeld, Bochum,
Cottbus. Dessau, Dortmund. ' Drescen.

I
%ssen Forst (Lausitz), FranKfurt gmam) Flrth
£ %ern ,Gelsenkirchen, Greiz, Buben, Hagen, Halberstadt, Halle (Saale), Hannover, Klei, Klrchhiain LSa)

Sa
id
;a., Rostock, Salzwedel. SpandaL)J

deburg, meinen, merseburg

te|mar weiBenfeis (Sa.), Wismar,
eitz

A ktienkapital und Reserven ca. 250 000 000 M-

Verantwortlich fur den Inseratenteil llettie Schwarzwald Dipl. Soz. Bejmun Charlottenbarg Druck von Fase & tUarléd 4. m. b. H,



