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Q SanMonbifionen.

A @ ift itn LiBlutug" friher bereite Uber bic
“Meine beridjtet worben, bic gut Slbfyiife einer
tnge6lid) in Snouftrie* unb |mnbeigfreifen not*
oanbenen ginangnot ootgefdfiagen werben. 9t
oiefer (Rt Ratten ficf) bie berfcfiiebeneu in Sie*
[incE)t fommenben OSteid)gminiftericu 6efd)aftigt.
Mifsetbcm war in ben Greifen beg Sfteidjgtierban*
Xes ber beutfdfen Snéuftrie Uber bad gleiche
{betna Stat gepflogen worben. Stls ©rgefmig
eM'prangen all biefen ©rwagungen gunéadift
Obei betaiitiertc Ootfdfiage. ©iner Oom Staate*
U'tretar .virfd) aug bent 9ieid)gwirtfd)aftgmini*
MMuni, einer Don Dr. SorbamSDiallincfrobt.
~Nebe jinb i)ier int SRortlaut 6eroffentlictjl
Worben. ®iefe beiben Siorfdfiage follten and)
-lc ©runbiage fir bie ©rorternng eiueg 9lug*
M)»ffee biiben, ben ber ffteid)gwirtfd)aft|rat fur
fle Unterfudjung ber ,ginangnot ber probuf*
Wen Cteinbe" eingefefjt fjatte. 3m Saufe ber
Erorterungen biefeg Oludfcf)iiffe§ traten allmai)*

immer mci)r Magen ber Subuftrie unb beg
mbanbele in ben Siorbergrurtb, bie fid) weniger
j Itf Arebitoerweigeruugeu alg uielmefjr auf bie
WWeren ging* unb $Brobifionsbebirtgungen ber
Raufen bezogen, burd) bie bie .firebitnaijme er*
frt UM angeblich eine iRerteuerung ber
-féarenbrobuftion unb ber 8anbetsumfalie ergielt
Juvbou  3)ie Vertreter ber Soanfwett beftritteu.
3 "Mag entfeijiebenfte, baf? bie bereit gettendeu
| wdfonbitionen irgenbwie bridenb fir Raubet
stip 3nbiftrie feien, unb beftritteu wieberffoit,
JiM .|f)re erft im lebten 3ai)r wirffam eingetretene
A rf)oung Uber bal gftaff beffen f)inauggel)e, wag
[U'd) bie @rf)éfjung ber Uitfofteu bei ben Staufen
mooten Mfei. ®a aber trojjbem bie Magen ber
I'IMiftriegruppen/ uamenttid) aud) ber ipanbeis*
im oolleit Umfange aufrecht erhalten

wirben, fo befri)tofi ber Stusfd)uf5 gunadfft einmal
©ad)uerftanbige gu Uerneijmen, bie Uber bie Sage
beg tMbmarfteg im ailgemcinen unb gang be*
fonberg and) tber bie Slugemeffenfjeit ber dugen*
btidtid) geltenbeu Sknffonbitionen  Sluffcfiluff
geben follten. ®er Slugfcifufi ging babei in ber
Sleife oor, baff auffer tperrn Dr. SorbamSRallind*
robt brei SnbuftrieGertreter aug beti Oerfdfieben*
ften ©egeitben ®eutfd)ianbs gu ftattbigen fad)*
Oerftanbigen SRitgliebern ber ftommiffion er*
nannt wirben, bie fid) an ber SSernemung ber
©adf6erftanbigen beteiligen follten, W(il)renb eine
gtofje SHugal) Uon 33anffad)ieuten, barunter
SSanf'bireftoren unb SSartfietg, aug atien teilen
beg ffteidjeg Xfjeoretifer, @enoffenfd)aftgborftanbe
unb ber iRrafibent ber iBreutifdjen “entralgenof*
fenfdjaftgfaffe fowie ber Sireftor ber @iro*
Zentrale gur !ontrabtttorifd)en Sbentei)mung ge*
laben wirbe. Sie 93ernef)tnung ber @ad)uerftéan*
bigeu t)at oor einigen ®agen im Sfeifein oon
Stertretern alter 3ieid)gamter itttb ber iReidjgbanf
begonnen*).2

W ®er ®ernei)muiig tag fotgenber Fragebogen
augrunbe:
g-rageu fur bie Bom tRBrobuttionbfrebit*
aus8fdlu6 5u tabenbeti ©adBerftanbtgen.

1. Ff) bei ber biatjerigen Strebttgeioatjrung ber Santen
genlgenb iRedjnuug getragen
a) ber Oteigerung ber Seburfniffe an Setriebbtraft
infolge ber ©elbenttoertung, ber t)of)en 26f)ue
unb Sinfcfjaffungafoften fomie infolge be§ Sar*
aal)iungbft))'lemg?
'b) Ser atffermnagigen RBunaljme ber _Suanéatverte ?
2. ©oll bei Semeffung ber Mebite ,liberaler" Ber*
faljren tuetben?
3. 8anbelt ed fid) bet ber Fwanjttot ber Unter*
nebmuttgen um Sircbitnot®ober mit Safitiainot?
J Fft bereit Sefriebigung ©act>e be? ©elbntarftec’, ober
beb .tfapitaimartteb?



jolt gier lucber auf baS @rgebitie> ber Um*
frage uocf) im einzelnen auf bie 2litsjagen ber
Sacguerftéanbigeit unb bie ficf) baran aitfcgliel3enbe
lebhafte Diedujfioit Bejug genommen werben.
2lber €8 fdjcidit bod) fdjoit fegt notwenbig ju fein,
ein paar 'Borte gur gruitbfaglidjen Stellung bei*
ber Parteien gu fagett. Die vyitbuftrie behauptet,
baff ber bnrcf)fchnittlicE)le Bauffrebit augenblicf*
lief) etwa gmifdjeu 10 unb 11 o foftet. Die 23auf*
weit bemifit beit Durdjfdjnitt etwas nichtiger,
fommt aber bod) aud) auf 9 bis 10 “o. 2luf ber
aitberett Seite barf als erwtefett angenommen Wer*
ben, baff ber Krebit, beit bie Ktebitgenoffenfcgatteit
oermitteln, jegt 7\s bri> 8 °o gu berechnen ift. Die
Baitfierg glauben, feftftetten gu fottnett, bafj bie
Verteuerung lrs> .Sirebitd, bie auf ben 'Baren*
untfdjlag bei breimonatiger Umfdjlagegeit etwa
2y- °0 au»ntad)t, feine Sofie fpielcu fann. Denn
abgefebeit haoott, baff ade Ubrigen llitfofteitfafto»
reit ber O)cfd)afte um ein Bielfadje8 megr ge*
wadjfcit fiitb, fei ein ©efdjaft, bas nidjt einmal
biefc 2vj o fur bie Vnufeit tragen fditne, utt*
mogtid) auf gefuitber Bafis aufgebaut. Das ift
gewild richtig. 2lber man uergifri babei in Be*
trad)t gu giegen, baff bei ber burdjgéngigen 'Der*
binbung aller ©efdjafte mit ber Baitfmelt bie
Verteuerung beS ftrebits fidj in alten probttf*
tionSftabien gettenb utadjt unb ittfoigebeffeit, wenn
man bie ftrebitbebingimgett auf nur 10 %o fir
baS jfagr annimmt, eben eigenttid) auf jeber pro*
buftionSftufe eine Beluftung Pon 2yg% min*
beftenS geredjnet werben utufs, fo baf) ber ftrebit*
faftor auf ber gocgften Stufe ber Verarbeitung
fid) bod) fd)on in einem ergcblicg gbgeten Sage
auSbriidt. 2luRetbem fann man fo Uberhaupt
nidjt argumentieren. Denn wenn bie gange 'Birt*
fefjaft itad) bem OlefidjtSpuitit betrieben wiirbe, bafs
jeber roidfurtid) 'Bareitpméergdgungen feftfegt,
unb fid) bamit troffet, bafj biefe Gtgégung ben
Bcerbraurijer ja bod) nidjt fegr Diel trifft, fo
wilrben wir gu einem gang uugefuitben unb ab*
folut unguoerlaffigen jJlaffftab fir alle preis*
feftfcgungeit tommen.

2lud) wenn nidjt bcr Preisabbau augeitblid*
lid) ®egeitftanb ber allgemeinen Sorge ware,

4, ©utb bie Staufen tu ber Sage, alle itad) tprer
'linfidjt berechtigten Strebttc aud) in fjufunft jur
Verfigung ju fielfett?

5. ©inb Bauttrebite angebracht
a) um auf Sager ju arbeiten,

b) um 2Barenbeftciu.be bis jum SBiebereiutret-en bef*
ferer Soujunftur auf Sager ju behalten?

6. Sittb bi(’e) iprauifiond* unb 3infel,f*ge ber 'Bauten
au !

7. Soll unb fann ber iParenmedjicl toieber meljr ein-
gebirgert luerbeu?

8. Stbunen bie ©parfaffeugetber fir ©eluatjrung uon
Aubuftrieirebit (Obligationen unb y ppotbetentrebit)
nupbar gemacht tuerben?

9. Staun ber ©enoffeufchaftdfrebit burd; ?tubbau bes
©enoffeufd)aft§tiiefend in erhdhtem Bfafje fir bad
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jo muf3 man oerlatigeit, bafj jeber probugent
beftrebt ift, feine '‘Baren fo rationell wie ntoglid)
ju jabrigiereit, unb fie fo billig We moglid)
bem ftonfunt gugufigren. Dabei ift es feibftPer*
ftanolid), bal er in ber geniligen 3cit noeg megr
ato fonft auf einen angemeffetten Singen 2lttfprud)
gat. @r fotl nicgté Perfdjenfen, foitbern er foll
Perbienen. 2lber ob fein Bcrbienft (bermafig
ober nidjt, bebarf befonberé bann einer forg*
fattigeu Priafung, wenn feine 'Baren ober feine
anbereu Dienftleiftuugen au bie Birtjcgaft uon
grunblegenber Bebeulung fir bie 2lusbegnuttg ber
allgemeinen probuftion ober bie allgemeine Pteto*
geftaltung ift unb erft redjt bann, wenn inuergalb
fcine§ Berufes ein Kartell befteljt, bas iit ber
Sage ift, milifirlicg unb unbefegranft bie Bebin*
guiigeit fur bie Reiftungeu beS Berufe feftgufegeu
unb fie ben anbereu ftreifen beé (Snoerbalebens
aufgugmiugeu. BeibeS trifft auf bas Banfwefen
ju. Denn 'ber Krebit bilbct eine ber ©rmtblageu
ber fapitaliftifcgen BirtfdjaftSiucife. teilte De*
meffung ift fur alles mirtfdjaftiidje ©efdjegeu
pon Vebeutung unb auferbem umfaffeu bie Kon*
bitionenfartede im VaittgeWerbe, bie Pon ber
StempelPereinigung  berliner Daufen  unb
DanlerS au8gcgangen finb, gente ba§ gefamte
beutfdje jReiegSgebiet. Die gaben alfo tOlonopol-
geWalt.

Die beutfdie DaufmeU fetbft ift au fold)er
Prifung am nteiften intereffiert, beim fie muf} fid)
einmal bariber fiar Werben, bafj ber offenbare
Oiegcitiag, ber augenblidlicg jwifd)eit  Sitbuftrie
unb ¢anbei einerfeitd unb ber Vanfwclt anberer*
fritd beftegt, fur fie bie ©efagr bebeutet, baf) bie
feit langem eiugefdjlumnierte Depofitcnfragc wie*
ber ju neuem ftebeu erwedt wirb. Beim in ber
Jragc ber Verftaatlitijung bea Depofiteuwefeito
bie * Befurworter foldjer ober &gnlicger 221a3%
ltagmen biéger jum Sdjweigeu gebratgt morbeit
finb, fo gefegag es bureg bas gewiegtige 2Irgu*
ment, bafj bie beutfdje Birtfcgaft grog geworben
fei burd) bie enge Setquidung Pon Bauten unb
onbuftrie, unb baf) bie Depofitengelber, bie jum
Deil gerabe att6 inbuftriellen ©utgaben reful*
ticreu,” fur bie 2Mage in inbuftriellen Krebitenl

Strebitfaebirfnis bes itJSittefftanbes nupbaf gemacht
mevben ?

2Bic taiin bev ,yamiteiet oon Bar» uitb tgapier*
gelb entgegengeioirit merben?

Statut jtt einem Seile burd) ©nflugtuug Uou Siletn-
attien bem Sirebitbebitrjui'? bcr *nbuftrie abgepolfeu
roerbeu ?

(ofl eine Sieitbenutg bet Otect)t§fovmeu ber Unter*
ueijmuugeu juv Befriebigung be? fifapitaibebarje-
Bon Borteii?

@inb bie Bauten in bcr Sage, ben beutfd)eu <ri»
loerbsftanben ben noétigen 9tuSianb8frebit ju be*
fotgett ?

Saffett fiip bie gadjoereinigungen (Siarteiiej

ag jur Burgfdjaft fur gpilanbétrebite,

b) fur bie Befdjaffuug oott 9lu§lanb&frebrten uupbar
madijcti ?

10.

11.

12.

13.

14.



niel3t entbehrt werben fomtten. SKatt Rat alfo
btefe Selber unb bie Verfiigung tber fie beit San»
"W gerabe beSRalb geladen, weil man glaubte,
der inbuftrielle Srebit wirbe fieR fonft berteuern
Unb eine witlfame “rebitunterftiiBuug 6on 8anbel
ulRb Snbuftrie fonft unterbunben Werben. Sie beut*
iwen Sanlen finb bantit geloifferntaRen gu ©acl3»
joaitern 6on SeutfdjlanbS ©ewetbefleild erilart
Worben. SBeitn fiel3 jetét RBerauSftellte, bald fie bie
innen fo eingeranmte Stellung falfcR gebrauten,
> konnte fel3t leicht bie $rage Wiebet auftauclen,
ficf) nicEjt auf anberen Soegen baS im Suter»
eie beS SiligeineinwoBIS gu erftrebenbe ¢ fiel beffer
enreidjert lieBe, unb bantit taudjcit bann ficRet
Q e friheren iRrojefte, angefangen 6on ber Srenx»
nnng 6on Sepofiten unb UittetiteBmungsbanfeit
gut Serftaatlidjuitg beS SoanifrebitS, 6on
ttenem auf.

r 2lus biefen ©riitben fel3on birfen bie kaufen
I3 nielt auf beit ScadjmeiS befclirattfen, bafd
"QleS teuerer geworben ift", unb baR bie 93et=
Neuerung beS SanffrchitS fir beit eingelnett ja
illc3t diet auSmadje, foitbern fie miffen tatfacflic3
naclweifen, ball iRre ®rebitpreiSerRo6Rungen ficf)
[nt StaBinen beS Siotwenbigeit Ralten. Sn ber
~MtoeisfiRrung ber Sanfwelt laufen bie SSegriffe
"©rRéRung ber Sanfionbitionen" unb ,Sr6Rung

Sanfgewinne" allgu wirr bnrd)einanber.| SaR
ote Sanfeit in ber heutigen gcit mel3r derbicnen
puffen als friiBet, bebatf gar ieiner ©rwéagung.
"Uff) int Sanfwefeit finb bie ©adp unb ijRerfonal»
unfoften erf3eblid) geftiegen. p-reilici wirb gerabe
be ben ©aclunfoften 6on mandjen ©eiten be»
'niitgelt, bal bie Santen in ber lefdten 3 et
IM eittlid® leicl3tBergiger im SluSgeben gewefett
unb, als baS friBer ber galt mar. Siamentlidj
but ntait GietfacR ben Siitbtud, baR bie ©ro6ffituitg
neuer Sepofiteitfaffeit bag SJiald beS Sftotwenbigen
"Rebiic Uberfteigt. SKan Will bariit bie golge
AT RoRen Oteuent gefeRen, bie im 35anfge=
metbe wie ja aucl? in anberen ©efcRaftSgweigen
Ole Steigung, ‘itnftlicR Unfoften gu maeler,

bas Uber eine gewiffe SaRe Serbiente ja
Dod3 Weggefteuert wirb, Rabe wael¥fen laffen. @5
«6trb aulRerbem jel3t noil [tarier als friRer betont,
?2ufi baS DtebeneinaitberbefteBen fo Uieler Sepo»
Uienfaffen beinalBe in ben gleicReit ©tralRengiigen
B . Orolftabte S$eiclen flur eilte unrationelle
°:u'tfcRaft fei. Sebodd baS alles foll Reute gar

auf feilte Serectigmtg unterfiicBt werben,
u?) Will gugeben, bal 'auf alle [ffalle eine ©t»
mBung ber Sanfgewinne notwenbig war. Stber:
Uui3 fie bure ©rR6Rttng ber Sionbitionen erhielt
Werben? Ober: liegt im SantgeWerbe bie ©itua»
wn aucl? nur fo, bal beit gefteigerten ©ewittn»
UotWenbigfeiteit allein buref3 bie ©rRoélung ber
' mnffonbitioiten gereeRt gu werben war?

n /iSir leben in einer [tarffter Snflatioit.
Seiclen biefer Snflation ift nielt fo fel3r
er bermeflRrte Stotenumlauf ber 9ieid)8banf alg

oielmel3r bie “unalRme ber fremben ©elber auf
ben SSanfeit. Sltait barf bantit reef3nett, bal3 biefe
fremben ©elber augeitblicflic? minbeften§ ba§
Relnfacl3e ber Betrage Uor bem Arieg auSmaci3en.
Sie Slitienfaf3italien ber 33anf finb 8war aucf
gegen fruRer erf36f3t. Slber lange nieft in gteieflem
Stae. Sie flRdifcRengewinite, bie fieR au8 ber
Siffereitg gwifc3eit ben Urebitginfen ergeben, bie
bie hanfen gafllen unb ben Sebetginfen, bie bie
SSanfen Oerlangen, macf3eit mitRin gang erf3eblic3
mel3r au8, alg bie hénfen fur bie SBerginfung
ifreS eigenen Kapitals melr aufwenbeit miffen.

fommt Ringu, bal} biefe fjwifcRengiitfeit d¥e=
Bitt felon baburd) fur bie SSanfen fid) gunftiger
geftaiten, bal3 bie Sepofitenginfeit an baJ ipublP
lum erf3eblic® Rerabgefeldt finb. gnr tagticl) rid=
forberbare ©elber Uergiiten bie grof3en “Berliner
SSanfen faunt mel3r ala 1V2, Rod)ften§ 2%. 33S
man bie neuen Stilangeu ber grof3en 33attfunter=
iteBmungen ©or Slugeit Rat, ift €8 nidjt ntoglicB3,
Bier einigermallen genaue SterecRnungen aufgm
ftelleit. Slber €8 1aRt fie? bod) jelRt fd)oit fo Oiel
fagett, bal3 gwifdjcn Sepofitenginfeit unb Slitlagen
in ©djalRwecl3feln uitb Steicl¥tanleifen runb 3%
gwifdjen [36Rer OergingliclRen Stanfgelbent unb
Sombarbfrebiten unb  Snbuftriefrebiten  eine
Surd)jcRnitt8biffereng 6on minbefteng 6°0 ergielt
wirb. Unb matt geft wol3l niel3t fefl, wenn
man ben normalen “wifcReitgewinn auf bie g=
fantteit fremben ©elber mit 5°/0 bemif3t. Sabet
ift gang unberidfielltigt geblieben ber ©rtrag be§
eigenen 3lftienfapital§ unb ferner aud) nie3t be®
radfidjtigt, bald im Offeftem unb SlonfortiaU
gefcl3&ft, ba§ ich 9ftnd 3clen
Slftienfapital ber Snftitute oalibieren laffen
will, auf3erorbentlidj [ole ©rtrdge bei allem
Stififo—namentlicl in ben Uergangerteit feiten um
au8gefeldt fortbauentber pauffetenbeng — ergielt
Worben finb. SarauS ergeben fid) ©ewimtfummen,
Wie fie aud3lniefdt anndl3ernb itt ben 33anlbilangen
in bie ©rfikeinung treten. 2lnbererfeit§ ift e§ ja
ein offenes ©elReimniS, baf} gerabe in ben leigten
beiben Safiren bie 35anfeit iBre Sieferéen aufder»
orbetttiie3 geftarft Raben. Sa§ foll ilknen burcRauS
nidjt gunt SRBorwurf gemaeldt, €S foll im ©cgenteil
gugeftanben werben, bal} unter ben aitgenblicf»
lieBen SSerfaltniffen eine foldje ©tarlung iRflidjt
jeber forgfameit “6anieitung fein mufR. Slber
nicRtSheftoweniger ergibt feffon ber blof3e Ueber»
fcBlag ber 3 wifd)engcwiitne, pald pe per Ser»
tielfadjung ber UmfalRe bure? bie Snflatioit bie
Siotwenbigfeit einer ©rRR6Rung ber ©ewinne am
eingellten Umfald einerfeitS burd) "erabfel3uttg ber
Sepofitenginfen, anbererfeitS bure? ©rR6Rung ber
Sebingungen flr bie ~rebitgewalrung nieldt of3ne
weiteres geboten erfdjeint.

Siefe Sebingungen fir bie SrebitgeWalrung
gerlegen fiel3 in gwei”often: in bie reinen Rinfen
unb itt bie iBrodifioiten. Seibe OGariieren nattr»
lie? naeld ber Sirt bet ©efcl3&afte unb bem mit
iBnen Gerbunbenen Siififo. SJtan gerat auf Stb»

eigene



mege, fobalb man Rier Uber einzelne ©efdjafte
bigfutiert, Uber bereu 3fififo unb (Seance malf3r*
fdjeinlidj nie groifcijien beiben Parteien lieber«
einftintmung gu ergielen fein mirb. Siber menn
2% Uber Sanfbigfont nadj ben neuen Ufancen
ber kaufen aud) bet ©urdjfdjnittggefcRaften alte
3tnfen beredinet merben, fo erfdjeint bag an fidj
gu RBodj. Sg mull baran erinnert merben, bal}
aug 5a<tireifen bielfad) beméangelt morben ift,
bal3 bie SleicRgbanf unberénbert irett ©igfont
in 803 bon 5% aufrecBterBalt. ®a SBaren*
mecl3fel fo gut ibie gar nicl3t im Umlauf finb
unb ber fdfbacf)e Sorrat babott faunt gur ifteidjg*
bau! gelangt, fomrnt ber ©igfontfald ber Sani
Reute faft augfdjlieBlidj fur bie ©Otefontierung
bott Uteidjgmedifeln in Setradjt. Sr bilbet alfo
Idente gar nidjt itteRr bie ©rmtblage beg alt«
gemeinen trebitberfel3rg fomie ja aud) tatfadilidj
bie fpdlRe beg 9?otenumtaufe§ Reute in allererfter
Sinie, tuenn nidfit allein, burd) ben Sebarf beg
9eideg beftimmt mirb. ©ie Seicligbanf fonnte,
menn fic nicfjt irgeitbmelc3e befonberen ©riinbe
babon abRielten, gang ruRig it)ren ©igfont Reute
auf 4°0 [Rerabfel?en. Slug biefen SiugfiiRrungen
gel’t fdjon Rerbor, ball fir bie Saufen Reute
irgenbein ©runb, ben ©tefontfats ber Steicl3gbanf
gur ©rmtblage il3rer Rittgberec3ntthgen gu ntad)en,
nid)t ntel3r borliegt, ©ie miflten aug ber all«
gemeinen Sage beg ©elbmarfteg iRre ¢Jinsforbe*
rungen abteiten. Unb biefe allgemeine @abxe
tage fl3iegelt fid" in ilRrem eigenen ©talte mieber.

©ie 80Rc ber if3robifionen mirb bielfad) be«
mangelt, ©ie iRrobifion ift an unb fur fid)
gine Sibgeltung ber UOfiiRemaltung unb bieileidit
flier unb ba aud) eine Sntfcfibigung fir bag
SRififo. Seiten Snbeg bleibt fie eine anbere Se*
meffung beg ¢ jinfenentgeltes. Slian fattit alfo 3iitfcn
unb iBrobifionen fdjledjt boneinanber trennen.
9lur in einem unterfd)eiben fie fid) allerbingg
nacij einer neuen Hebung im Sanfgefdjaft: griiner
gafitte man fomol3t hilfen aud) "Rrobifionen
nur fir bie ©ummen beg trebite, bie man mirf*
lie} in SInfl3rud) nai)tn. tpeutc ift eg nid)t einmal
mit ben ginfen immer fo. Sg gibt fit ©eutfdjlanb
nodj immer Saufen, bie bag amerifaitifcRe ©Rftern
nadjal)men unb einen berfprodjeneit trebit gleic3
fo realifieren, bald fie ben bollen Setrag beg
gugefagten trebitg bent kuttdeit auf bem laufenben
tonto belaften (naturlid) gu Rol3en ©ebetginfen)
unb ben gleid)en Setrag einem [(robifiongfreien
©djecffoitto gutbringen (nattrlid) gu ben niebrigert
trebitginfen). 2Bo bag aber nid)t ber Sali ift,
mirb in bielen Sullen minbefteng bie il3robifion

fur ben bollen Setrag in Slitfad gebracht.
3Kan nennt bag ,Sereitftellungrobifion".
©ie  Sereitfteilunglrobifion  ift auf  beit
bollen berfprodjenen trebit auf alle
Salle gu begafllen, fofern nid)t bie @g*
fantmtfumme beg trebiteg in SInfBrudj ge«

Ueber bie Sereitfiellunggprobi«
©ie mirb felbft

nommen mirb.
fion ift befonberg geflagt morben.
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bon eittgelnen Sanfierg nidjt gebilligt, uttb ift,
ibie id) f)ore, auf Uieflamation nad)traglidj attef)
mel)rfad) ber tunbfcRaft erlaffen  morben.
©ie mirb auf berfdjiebene SSeife motibiert. Sin
Saitfbireftor fagte mir im Saufe einer Unter*
Raltung: ,SBenn ©ie ein Slutontobil bor ber ©ur
marten laffen, fo muffen fie aud) flir bie Starte*
geit Caye begalilen." ©er Sergleici) Rinft ja fdjott
baburd), bal3 bag Stettomobil flr bie SBartegeit
eilten geringeren ©ariffal® in Stetmenbttng bringt.
Siber ber Scrgleidj ift and) um begmillen fdjief,
meil ber SlutomobilfiRrer maRrenb ber geit, mo
er auf midj martet, nichts meiter berbieiten faitit.
©ie Sanfierg beraubten ja nun gum ©eil and),
ba3 fie mirflidj bie ©elber, bie fie gugefagt
[Babeit, bereitijalten miffen. SBer mit ber Slitlage*
Rolitif ber Saufen einigermal’en Sefdjeib metf3,
fann aber mirflid) nidjt gut ber Sellaubtuug
glauben, bal} bie Sanfen flr gugefagte trebit*
berf3reclmtgeit nun aud) mirflid) bie' ©elber in
beg SSorteg maljrfter Sebeutung referbieren.
©iefe ©elber arbeiten meiter, unb jebe Sanf l)at
einen gang beftimmten iRrogentfatv ttad) iRrer
Srfalrung ein* fur allemal ate 3feferiiegelber
liegen, bie fie in leidjt beré&uf3erbareit Slnlagen
inUeftiert. ©ang unhaltbar aber ift bie Sluffaf*
fuitg, bie audj oon Sanfierfeite ge&ufRert mirb,
ba3 ey bem ihtnbcit bod) nur ein ©efluR3l ber
Serubigttng gemélren foitne, menn er meil3, bal3
bie ©elber iBm fid)er gur Serfiguttg ftef3en.
©iefe Segrinbuug mirbe gerabegu Ooraugfelieit,
ba® eg bei ben Sanfen gmei Steten oon .fteebit*
bertragen gibt: bie einen, bie gehalten, unb bie
aitbereit, bie nidjt gehalten merbett. ®ag loollcit
bie Saufen bod) mof3l felbft nidjt behaupten.,
@y fomrnt alfo le3tcn Snbeg barauf Rittattg, bal3
bie Sanfen bon ber SUuttbfdjaft eine Stet Ser*
fidjerunggpramie ljabeit mollett, bie, mie bei ber
allgemeinen Serficfjerttng, ber furtbe auf alle
Salle gaBlen muf3, aur3 menn fidj fcllief3lic3
ljeraugftellt, baf3 bie ©efellfdjaft in  einem
fgegiellett Soll feinerlei Seiftuitgen gu entridjteit
ljat. ©arlber lieRe fid) im ijBringip reben. Wan
fann fidj iOiinbeftRrobifioiten berflRrecleit laffen.
Slhber e ift eilt uitmoglidjer ~uftaitb, baf biefe
SJtenbeftlrobifioit ber jjodjften il3robifion gleidj*
fomrnt, bie int Sali ber bollen Snaitfbrudjnafjmc
beg trebiteg auf bem laufenbett tonto gu entridj*
ten gemefeit mére. Sg Rat tatfadjlidj S&Ue ge*
geben, in benen nidjt nur eilt fleitter ©eil beg
gugefagten trebiteg bon ber Sattf faftifdj gu
geben gemefen ift, foitbent mo fogar mofjreitb
eiueg grolRen Ceileg beg SaflRreg ber tunbe ein
iBnt natarlid) itiebrig berginfteg — ©nt*
ljabeit geljabt ljat. Rn folcRem Sali bebeutet bie
SereitfteilungRrobifion eilte trebitberteueruug,
bie feinerlei fittlidje Seredjtigung mefr ljat unb
aucf) lebiglid) babure ergmititgen merben fann,
ba eben bie Sanfen burdj ire tonbitiong*
fartelle felbftRerrlid) iRre Sebingungen bc*
ftimmen.
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Wilhelm Dersijofcn
Otreftor bes 23erbanbeg ©eutfdher '‘Bor.gcllaiifabrifen sur 233abrung feramifcber fintereffen.

foft "Me 2"« "O K« ff»n9 'n ber “Borfriegggcit erfolgte
quf “lign«biitg[,08 in 22iarf. ©a ber 233ert ber 22larf

Soth, °IbitodRrintg bafierte (ly— M .= 0,358 g ¢fein»
Ajr jubelt cs fid> ibabei in Leiter 8trtfii>t itnt
ftaat- *U ®'.e ubrigen fubrenben ‘93&rtfdoiaftS!=
®er ly "atten &*c gieiefje 233abrungggruttblage (®oib).
®i)5t rC~ ~  ®0Oibc§ toar derbaltniigméalig geringen
bed aniuri9en untertoorfen. Sie iDirifcijaftsbilansen
Ctn3elttcn ©tonten lagen offen unb »erénberten
bjjjj nur berbailinigntaRig langfam. infolge tiefer
ber A~ mU'anbe toarcu 2}atutafd}toanfm;gen, bie bei
tDef. 're"bemef)ung »on 233areit hatten beruefficl>tigt
veu miffen, bie 21lug:ttabutc.

etnc v*bibe fPreigbcto egitngen traten bodjfteng flr bag
pbtirh0 n an*ere ‘probatt, bag borfenntallig gefianbeit
~oce auf. epiidlicMe, Mi®®inge ©Fett unb- alle
harten  ymfaffenbe ‘Preigfchtoantungen  ref».
ten n"Un9cn lantén nicht bor. ©ie Jfnbejgiffern 3ei®»
beu *r Wtoache 23etoegungcn. Unter foldjen Xtmftan»
AUNff-3L ~2r ‘mRct* ber 2Barc im toefentlidhen eine
Mefc !'°n bcr &oftenbered}nung. korrigiert tourbe
8lag).~Ur bnrdN bag Uerraitnié bon bilngebot unb
ta9e, ref», burd} bie kialfutation ber konfurreng.
3tijji ~ 'Ingebot bon 233are ift batte im 23ergleiich
nngeniigenb. ©te greife finb
QnoebV"™*QJ cttibre<flenb bod}- ©ag geringe 233aren=
Prob,!. burd} eine mebr aislfechgjabrige
QO «onsiftérnng, toirft berteuernb. ©ie Seueritng
fteig, Xt alten S&ubern bdber als: bie ©tntommen»
lag bU13 uub (toar ieiltoeifc in, foldf)ent *Itajje,
% [(cri Rattber nicht bie kauftrafi heftigen, ibrett
Ifitcft - ~aif 3U beefen. ©ie berringerte kauffraft
betreff 3utcft i1 ber 23alutanotierung ber
Ranber au8. 23et ber blutigen 23reig=
} .- iutb alfo ¢u berudfidbtigen:
2 b-C Muftiongtoftenberechnung;,

tc Onttoertung ber 'Valuta be8 OGerftelter«
3 la«be§,

Seuerung int 23eftimntungglanb.
Qi f,\ NMdanbsbreis eineg jeben blrttfeig bafiert

r% iUnaQucC ung auf ber iprobuftiongfofteube»
'S Z-- man 3. 23. einen blrtifel, ber oor
n ‘Ulege 4,19 getoftet bat» fo toiirbe fein 23reib

-leteritt! M ai' Ifefed ifabreg in 2>eutfcblanb, bent Ser=
bfe 9. e*a 41,90 M. betragen haben, ©s erbebt
asb. _ 1rAJE. (gie bod} musite ber 23rag! fnt 2lug«
,ar 0 S tn ~en bereinigten ©taaten fein? 4,19u.
Gibale, ~'Narfriegggeit bag beutfcbe 2Sabrungg*=
EK{I_ ith o- ® X 1 ®lollar. ©g! liegt auf ber§anb, bale
mg"hﬁ«ebmar biefeg ffabreg bie 2Dare fur biefen

‘{1 ffebj.,» Ta& 2lmerita berfaufen burfte, benn
'maltier Uar taufte ein ©ollar rnnb 100JL ©er

‘ er batte alfo nachi ber 2torm bes 23orlriegg=

»reifeg noeb) niebt 24 ctg. (im Februar gleicb 24 M),
fur ben girtifel auggeben muffen, ©s totrbl gnchi
ntemanb, ber gefteigerten foeutfeben 23robuftiongB
foften toegen, auf ben ©ebanfeit gefommen fein, ibn
3u feiiefem 23t*eig gu beriditfen. ©ie nacbfie 22l6glicbifeti
ber 23i*eigi>eredb'nung, bie aber leiber nidjt ntebr
fclofj tbeoretifcbi ift, ergibt: 23ertdufe ing 2iuglattb
3u bem attuelten ffnlanb”retg’', alfo 31t 41,90 M,
gleidbi 41,9 ctgl (¢, Februar 1920). ©ag beil3t, ber 2Imert»
taner taufte ben 2irtifel, fur ben er bor bem kriege
einen ©ollar begablt batte, nunmehr um rttnb 60%
billiger. 2Benn and} bie erg,teilen 41,90 M. ben 23ro»
buftiongfoften beg betreffen,ben beutfeben Jabrifa.teg
gerecht tourben, ber amerilanifd),e 23reis fir bie 26are
toar offenbar 3t billig, ©er beutfd>en 23o]fsibirl-
fefjaft gingen 233erte berloren, toag ficb am beften
ang rolgent.er Ueberlegung ergibt:

©ag Quantum 23aumtootle, bas bor bem kriege
ab 2leto 2%iort 1 ©oll. getoftet batte, toar fir ©eutfebp
lattb im Jebruar b. 3. teinegtoegg mit 41,9 ctg.
3« erlangen; im ©egenleii, eg mul3te 3U bem greife
bon I;©o0ll. ttodfi, ber ingtoifdxtt in 2Imerifa ein®««
tretenen Seuetmng entf»recb:enb, ein gatt3 crbeblidjer
3ufd)lag begablt toerbett. 211it anberen 2uorten, bag
gianbelSgefdbaft 3toifcbien ben ‘{Bereinigten ©taalen
unb ©eutfcblanb muf3te einen immer groReren 23affttoN
falbo gumtgnnften ©eutfebianbg ergeben, big unfer
RBanb nicht mehr im»ortfabig toar. 233er 3U billig ing
2litsianb liefert, berteuert ben eigenen 2lobftoff= unb
RebenSmittelbegug, ft.eigert alfo bie Robne. 21ltan
fuebte fidbi burch fogenannte 23alutaauffcb(d:ge 3u
helfen. '2tut" um, ben ‘{Borfrieggtoert fir ben 2Irtitel
31t erhalten, muf3te man bei unferem 23etf»tei rnnb
60% 23atutaauffdbiag auf ben beutfdion Qulaubsw
»retg berechnen. 22eit biefer 22tetbobe arbeiteten
turg nachi 233icberaufnabnte ber 21uglartbsb egiebutt giert
bie meiften beutfeben fjnbuftrien. ©enatt gefeben
feRte ftdpi fdjion bautals jeber 23alutaauffcblag aug
jtoei klom»onenten, gufammm:

1. bem eigentlichen 23afutaauffcblact,
2. bem SetterungsfRufchlag.

Sctjtcrer ergab fich aus ber ©rfahrung, baRi Uber»
all in ber 233elt ber "reislber 233are geftiegen toar.
©ag 20arenguantum, bag bior bem krieg in ben
'iBereinigten ©taaten einen ©ollar getoftet hatte,
erforfcerte 2Infang Februar runb 2,70 ©oll. 233ollte
man auch biefen Seuerunggfaftor tat 2luffchlag be=
rudfiebtigen, fo ergab ftcb in unferem fyauc bie
I12toi;toenbigfeit einegl 2Inffchiageg bon ruttbl 633%
>auf bie ffitlattbgpreife. ©iefer 'bluffcblag toar folange
richtig, fiolange ein; ©ollar gleich! 100JI, folange bie
Seuerung in ben 23ereinigten ©taaten 170 % betrug,:
©a fich befonberg bie erftere SBariable mit jebem
Sag anberte, ftimmte ber 2luffcblag fo gut toie nie.



gi)ti 3U einem gleiten,ben 311 machen als Bunflia«
biefer ftarferen Variablen, alfo 3it fagett: je nach bem
4liarf=®oltaritanb betragt ber «Bainlaaurihlag fouttfe*
fofeiel, tonnte nicht i>raftifd>; toerden, toeil ber auS*
lanétfchc Kaufer ben «Ruffchlag an fich bereit? gum
©egenftand eine? «preiSfampfeS machte, ©egen jede
©rfjiobung beS «RuffchtageS toehric er fich mit allen
tfim 3U ©ebote ftehenben 42Uiteln, Verlangte aber bei
einer 43efferung ber 4rtarf fofort einen eittfpredbenten
«Rabatt, unter 4lubro()ung ber "linmtltenmg ber 5Cuf=
trage. So liegt ficQ bieie 4Retl>o0be ber «Berechinung beS
gluslan6SpreifeS febr halb praftifch nicht mehr Gurdb»
fuhren, 4Do man aus Sjitftofigfeit ober au§ anberen
©riinben bon biefer «Rtethobe nicht mehr toeg tonnte,
gelang €S bem 4UtSianb innerhalb toeniger als
gahregfrift, ben «lluffchlag gans 3lt befeitigen unb
ben betreffenben 4lrttfel toiober 3um SnlanépmS 3U
taufen. ®er ijerfteller muBte aisbann, um 3U
einem einigermal3en ben toirtfcf):aftlicl>en Berhaltniffen
cntfpredjenden «RuSlandSpreiS 3a fommeu, feen 3n=
lanfeSpreiS mdglichft bem 4Beltmarftgpmg ungleichen.
®a8 fiuhrte 3U einem «Rldgang beS ftonfuntS auf
bem gnlanbmarft unlb bei ben ilrtifeln beS nicht
.nottoenbigen ©ebrauehS 3« einer volligen -Rbfal*
ftoditng auf bem eigenen «Rcarft (vgl. Sbriftbaum*
fchmud). ®aS einige Beit in ©eltoung getoefene
Sdjlagtoott: 4lnpaffung ber Snlanbst an feie 41uS*
lanbgbrcife hat bei 4lIrtifeln, bie biefe «Politif »erfolgt
haben, meift 3U bem «Refultat gefuhrt, bal} fic fir
ben gnlanbsmarft 31t teuer, fir ben 'Ruslan6S*
marft 31 billig finb.
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©ine anbere 4Betbode, bie Balutaenttoeriung be§
SjerftelterlaitbeS auSgugleichcn, ift fotgenbe:

©g toirb in baS ©luStanid verlauft 3« Sntanb»
preifen, umgerechuet gur Uriebengbaritat in bie
«iOdhrung beS ©mpfangSlandeS. 43ei nuferem 43et»
fbiel atfo 41,90 M. gleich' 10 ®olt. ®a mir Vorher
gc3cigt haben, ball ber «Preis in ben «Bereinigten
Staaten nur 2,70 ©toll. fein barf, toirb' ber 4lrtifet
auf biefe 433eifc 3U teuer. 4Han fnchte fiel): 311 helfe,
iinbem man einen fogenannten ‘Batutarabatt ein»
fuhrte. «Rtan 30g 3. 43. Vom BnlanéSpreiS 75%
‘Batutarabatt ab, erhielt atfo 10,48 JL liefen rebu*
gierten «preis briidte man in ber ‘BJahrung CeS
©mpfangSlanéeS 3um 43orfriegsiur§ auS, erhielt
alfo 2,5 ®ioll. 43xic man ficht, toirb baburch ber an»
nahernb richtige «Preis ergieit. ®a bie 75% «Baluta*
rabatt aber ermittelt finb auS bem d&tarf=®oilar=
Verhéaltnis, baS, toie befannt, alles anbere eher alS
ffetig tfl, tann auch eine berartige formet nur
SRugcnblidEStoert haben. ©He gleichen ©intoenbungen,
bie ber auSlaubifche 43e3ieher gegen Batutaauf*
fcBlagc machte, bringt er auch' biefer «Rtethobe gegen*
Uber Vor; nur bal er verfuelit, bie ‘Balutarabatte
gu bergréBern, todalRrcnd er bemiht toar, bie Baluta*
auffcBlage 3U berminbern. 3« beiben Bélle« ift es
fei« 3iet, ben 'jRuSlandSpreiS fo 3U briden, bis
er ben 3«laxbSpreis erreicht hat. ©ine 43cunruhtgung
beS ©cfdjaftSgangeS unb ein «Ridgang beS '-jRbfaleS
finb bie nottoenbigen Balge«-
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®a, toie fich ge3cigt hat, jebe «praSbemcffu«? I
mit brei ‘Bariablen 3U rechnen hat:

«ProbuftionSfoften,
Neuerung,
«Baluta,

toirb es feine «Rtcfhode geben fonnen, bie einen i«'
alte beteiligten befriebigenben unlb feiten «pret |
nennen tonnte, «jmmerbiti finb gtoei biefer ‘jPariabtel J
toeniger betocgtich als bie oritte, bie ‘Batuta. 41«f|
biefen Itmftand muf} eine richtig Uberlegte 4Rett)ofet |
ber «PretSbcmcffung «Ridficht nlehnten. ®ie 4lor™ |
ber ‘produftionsfoften toirb in bem 4lugenbiO |
gegenftanbSloS, too fie ben auf beim ©Delimarit 3%
ergielcnden «preis itberfteigen. 3 n biefem Balte la«1l
nicht mehr exportiert tolerben. ®er «©eltmarttSprci» |
aber toirb beftimmt fcurd> bie Seucrung. ©S ifl
alfo ftets 3t fragen: «léte hoch ift bie Seueru«?'
int ©mpfangStanbe? B«i' bie «Bereinigten Staate"\
tourbe fie mit 170% Anfang Bebruar augegcbei'd
©s tourbe bereits gefugt, bal ein 4lrtifet, ber to'‘l
bem ~hieg| 1 ®oll. getoftet hatte, im Bebruar rnajima {
2,70 ®ioti. toften burfte. «léte aber fd>li angebeutet, «
auch feie Valuta nur ein anberer UluSferud fur bo
«BerhaltniS ber Neuerung 3ur ©infommenfteigeru:"\l
in einem Canbc. «l6o Seuerung unb ©infommei' j
fteigerung  gleichen Sch'ritt miteinanéer hattd'
tonnten, fisrb foteohl feie 43alutia toie bie iiiauffrai
ber 43dbotfcrung anndhernb feie gleichen gebliebel
toie in ber ‘BiorfriegS3eit. ©Hefen 3«Raub 3eigelli
toenn auch nicht ungetriibt, fo bo<h bon allen Staate’f
heute uochi am rauften, bie «Bereinigten Staatc"J
beren «SOahrung gegeniiber faft allen anberen Dl
rungen bcrhaltuismaRig fonftant blieb. 411011 fa«":
beShalb auch heute noch bie «Regel aufftelien, ix*
bei einer SeuerungSstffer bon 6urchfd>nitttid) 130[]
toie fie augcnblidtich fir bje ‘Bereinigten ©taa”'
maR,gcbenb ift, ein «lirtifet, ber bor bem Atlieig 1

gleich 4,19 M. foftete, heute ohne ©chitoierigfcit in bc
‘Bereinigten Staaten 2,25 ®'oft. er3ielctt tarnt. ®arai’
ergibt fich feie «JRethobe, ben betreffenben 4Irt«,
in ©ollar 3U fafturieren unter Sugrunbelegung feixe
‘BorfriegSpr.eifeS unb unter 43cridfichtigung ber J
toeiligen Neuerung. 3 n biefem Balte ift bie «Bcritg
fichtigung ber bcutfch'en ‘Baluta bottftanibig auSI{c
fchaltet. Sie tritt nttr bann toieber in feen SBora,
grunb, toenn fie fich' iotocit beffert, badi baS «OTnfJ
aguibalent far 2,25 Soll, geringer toirb als
beutfdhe BnlanbSpreiS1 baS heillt alfo 3. 43. gering
als 41,90 m.. ©Hefer Ball tritt ein, toenn ber ©toi'
41,90 m. bibibiert 6urdh 2,25 = 18,62 foftet. Uli«'l_1
mau an, bali bie Weiterung in ®eutf#anb i
Bebruar fich' berboppelt hat, fo liegt bie friw»
©renge naturlich- fchlon bei einem «marf*®@» M # N
bon 39,24. Solange biefe nicht erreicht ift, fomntt
matifch ber richtige ©egentoert in 42cart (benn «
tarnt bie ®ollarfaftitra in jeher beliebigen 4Baf)rlt
3unt Sage8=®@ioltarfirS gahlbar machen) herein. &Klf
4Rethobe ber «Preisberechnung hat ber ‘Berban6é ® ¢~
dtcr «porgeltangefchirrfabrifen feit nunmehr eft«
3'ahr mit Brtolg bitrehgefiihrt, toaS fich barauS erg'
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B er mit jebetn 4llonat ftgnbtg fteigenbe ©Efport=
"Miern auf3utoeifen hat
~ije Satfache, balki ber amerifanifche 3>ioftar fid>
?In toenigften meit Dan feiner ©olbparitat entfernt
fuhrt 3u ber Ueberlegung, bie id> eingangs tiefer
“Netm,,3 madjte, ¢urM,: 3>te greife auf bem
ettmarlt ftitb, folangc feine ©térungen oorliegcn,
j"11 ®otb gemeffen. ©erabe aber, toenn Valuta»
orungen fbmnten, tritt bas' 43ebiirfniS nach einem
dten staaS UllY) unabhangigen “rciSmafjitab am
driften in O©rfd>etnung. ©otange nun irgenbeine
°*uta fieh> bion ifjrer ©olbparitat nicht fehr toeit
~dfernt, wirb man biefe als 4Itt81)ilfs= ober ©urro=
~tteahning benuigen fénnen, um ben ©olbpreis fir
Ic 40are and* in jeber aniberen Valuta 3U er*
eien. 4tuS btefen Itebcrlegungen mirbe ber 3>ollar
@ni obengenannten Serbanb als allgemeine ©urro*
“axrahrung eingefihrt.

a. 'far ben @©djimeiger ergibt fiehl 3 43 folgenbe
' Mnung; ®er Ulrtifci, ber oor bem Kriege 3,30 fyr.
N ">19 32t = 14 Sollar foftete, foftet jetjt 2,25
°llar. '3a 5cr Ocfjtoeiger fjranfen fichi instoifeben
~enlUber bem Stellar »erfd)iied)itert hat> ntuBi ber
I ya@d3cr fur ben ulrtifet 14,18 fjr. 3ahlen. 4luto*
j, ajfd> ift, auchi hier bie ©nttoertung feiner 43aluta
b” fl’ichtigt. 4toch ftarfer tritt biefe SfOirtung fetbft=
“nbtich tu O©Orfdxinung bei 4!Rahrungcn, bie
tacter entwertet finb.

o i,®etbftberftanblich, lalkt ber wpreiSfampf ber aus*
Rieben itunb'fchaft auch' eine fold>e 41ltethobe itidjt
Bgfs‘gbéren unb richtet fidh bor alten 2>ingen bagegen,
ttiu Ctner ® Ottoerlang ber eigenen Ualuta auf bem
fim»~eSe Uber bie 3>ollarbcredhnung eine immer
hii’r * ®ummc ber eigenen Valuta als ©egentoert
A 3t miffen. 3>a ©ntmertung ber ‘Saluta
bt ,ip~rdachung ber Slauffraft gleid)bebeutcttb ift,
iu Nefer ©intoanb beS auSlanbifcben blbnehmerS
lo] S”te beachtlich) in bem €S barauf an*
je. ni%» einen beftimmten. auSlanbifd>en 2Harft troR
flit'v  Uefehtodichtcn Gauffraft behaupten 3U Wollen.
AUTr*tC Om «fr® 6 fattn' m<ttl W bem betreffenben Banbe
"5 j eliicn auf bie Stellarpreife 3t gemahrenben
t,n 'UaauSgicichstabatt entgegenfommen, muR aber
rin " eiQu&iein haben, bah man baburch einen ge*
iUa?Cr-U ben "BeltmarftpretS er3ieft, unb bal
(¢,ny.'"iftberftanblicb ber ©nttoertung einer aus*

‘Satuta, fo grofRen SlOert man auch immer
big ®rbaltuug eiucS 4HarfteS legen mag, nicht
bet \ Um ®U>IU[li nad>laufen fann. 3>er ©rengmert,
ben 'em. i)cr 4lugtanbSpreiS bem gnlanbSbreiS rcft>.
bttt, tn® nbrfchen 43robuftionstoften gleidjfomtnt, tritt

lehon eutfprcdjcnb  friher ein.

hrc-' uiler ben bisher gefchilberten ‘STlethoben ber
43afiS Clliclfuug, bie natturlich bie mannigfaltigften
bou @'°ncn aufmeifen, ift mir nur noch eine meitere
ift " runbfahticher 43ebeutun,g beianntgemorben: €S
Utu sCOn'Se ber fogenannten ftabilifierten ilurfc.
(tlg Ic ®Itmcrtung ber Saluta bes fjerftellerlanbeS

9 eichen, gibt man bem Sliaufer ben IRBreiS ber
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Hoare in gnlanbSmahrung an, »erlangt aber 3ah=
lung in fogenannter ©beilialuta, 3U einem Aurs,
ber ein fur allemal feftgetegt ift, 3. 33.:. 1,4+ 311
= 55 amerifanifche <fentS. ©0 ba’ ber 3lrtifet,
»ion bem hier bie 3lebe toar, ben 2Imerifaner foften
murbe: 41,90 mal 55 = 230,75 atfo 2,31 Dollar.
mud) mit biefer 41lethtbe lakt fich, toie man
ficht, ein annehmbarer ‘Sreis eliden. 4tur macht
ber auslunbifd)c 43eliel)er hier ben gleichen ©in»
toanb toie bei 43aluiaauffchlagen unb 4labatten. ©o«
halb fid> bie 42tarf »erfchlechiert, erfcheint ihm ber
4Ud)tfurS 3U '‘bluRerbent bringt biefe ©r=
fbheinung bie tfionfegueng, mit fich, bali berartige
4lidhtfurfe fur alte Ranber feftgefelt toerben miffen,
toill man nicht ben 42iarf=3>oltarridjtturS als 4torm
far alte Ranber gelten laffen, in toelchem galle
felbfterftanblich  bie »orher gefcfjilbcrte ©otlar»
fafturierung bie natirlichere unb bequemere ift,
©eft man jebod> fur jcbcS 2anb einen fold>en 4Ud)t=
furs feft, fo tritt bie Srfcheinung auf, badi er fur
fdjtoaihibalutarifche unb mitteloalutarifdhe Ranber in
ben 4lugcn beS bortigen SBesieherS aufRerft unginftig
erfcheinen muB, toenn er bem Stollartoert nahe=
fommen fall. 4luRerbem aber fitib bie 43erfdhie=
bungen ber ‘Saluten untereinanber fo grof%, bal
genau toie bei 43atutaaufid)lagen unb Saluta=
rabatten eine forttodhrenbe neue fijeftfeBung ©on
4lichtfurfen no6tig mirbe, in bie ber tlunbe aber
nur eintoilligt, toenn fie 3U feinen ©unften <=
fchieht. 43ertd!fichtigt man im 4lichtfurS bagegen
bie gefunl'cne "~auffraft beS ©mbfangerlanbeS, baS
heilt, madjt man ihn 3um arithmetifchien 4Tcittel
3toifcflen beut SUrS ber Raritat urtb bem $ageS=
furs, fo ergeben fichi nach ben ein3einen Ranbem
fo ungeheuer grol3e 43reiShifferen3en fir ben gleichen
4irtitel, baR ber angemeffene 4Dert fir bie 4Bare
in »iclen Ranbem nicht erhielt toirb, baR aber bie
Ranber, bie ben Ulrtifet untertoertigt laufen, fichi
fofort mit 40arcn 3U fillen beginnen, bie fie auf
ben teueren 4Harft toeiter b'erfd)iieben, 2He 4Darc
fann nicht eher 3ur 4wufle fommen, bis fie ben
tcuerften 42tarft gefunben h<)t ©hott allein biefeS
©efel 3toingt ba3u, in ber fO&hruttg unb mad) ben
$ euemngSberhéttniffen beS beften 4ltarlteS bon born=
herein fur fate gan3e 4Deft 3U fafturieren unb bie
Btoifchenberbienfte, bie fid> fonft auslanbifche 8anb=
ler fidhern miirben, ber eigenen iJolfStoirtfchaft 3U
erhalten. 43ei SatutaauégfcidiSraballen auf bie
3)oltar,preife fdnn man fo ooriidjtig borgehen, baB,
bie S>ifferen3 nicht grol3 genug ift, um eine 43er=
fhiebung ber 4Bare lohnenb 3U madhen. 3He 41lethobe
ber SDottarfafturierung erlaubt alfo innerhalb ge*
miffer ©rett3en, aufl bie gefchtodd>te Slauffraft ber
ein3etnen 4llarfte 41ludfid)t 3U nehmen, ohne bal
eine ‘Serfchtebung ber 40arc 3U befiirchten ift.

fyoail

©elbftberftanblichl mu3, fie bie ‘Preisberechnung
in ©ollarS ober irgertbeiner anberen ©urrogat*,
Wahrung ftetS nach ben SenerungSgiffern in bent
betreffenben Ranb ber ©urrogattoahrung ruhten,
©inft bie Scuerung:, fo muR auch ber entfpredhenbe
SeuerangSauffchlag ermafigt, refp. ein 4iabatt auf



feie bisherigen ©oltarbreife getoafert toerben. 3e rtaef)l
feer ©igenart £€S IHrtifeig toirfe’ man rafefeer ober
tangfamer ben Setoegmtgen feer 3nifee£3iffern in feem
fretreffenben Ranbe ber ©urragattodabrung folgen
muffen. Sfee iSetoegiungen aber treten nicht fo
tagtaglich Oerranbert unfe laufibrimglid>i in feie Sr=

© eu ife B e

fefeeinung, toie bte Semnfeerung ber ‘Saluten. 3 IFj
fotgebeffen ift fate Seftimmung feeg Suetfeg unS*
Sebugierung atl'er Oariabten ©réfjien auf feiefe eind
feie fid>erfte unfe' feiejenige, bte am toenigften 3U S«*
anftattbungen feiteng beg austanbifcfien Stunbc"
fahrt.

Q perBBe*

3« feen Stutugbeften oom 22. ©ejember 1920 unb 5. Saituar 1921
fiitb bereits brei Httenftide Uber ben Vertrag ber ©eutfdben QRerfe mit SberC
9iicl)arb S$ial)n Uber bie Q3ermcrtung ber GJiafcbtnen biefes, aus ben QedeS

betrieben feeroorgegangenen, Unternehmens oerdffentlid)!

toorben. Unb

aunacbfi ber in ber Oeffentliclifeit mit befeanbelie ,S'afenoertrag” felbft. ©an'l
baS ©utad)ten beS ©irefforg Serbert Reifer oon ber Serlin-Snfeat’
tifeben xX2afebinenfabrit unb enbtiefe eine ,autbentifebe Snterpretation“, in 64
beftimmte 53ebingungen beg SertrageS nagfe ber einen Rluffaffung auSgetegi

nad) ber anberen abgeanbert toorben finb.
neues ©utaefefen bes ©iretforS Serberf Reifer,
ficfetsrateS ber ©efeflfdtaft auch Uber

ffattet bat.

V. ©ae

©er 8err ‘2Zeicf)8fcf>abminifter bat unter bau
1. Sodember 1920 an ben Sorftanb ber ©eutfd>c
foerfe 3tft.=@ef. ein ¢Schreiben gerichtet, in feem
er als UnroerfalMiEtionar um Hufflarung Uber oer=
fdbiebene Sunfte jbeg SertrageS erfndfet. 3nt «41n=
fcfeiujji hieran bat ber S©irtfd>aftgaugicfeuj3 feeg 4tuf=
fiefetgraieg eine engere Giommiffion gur Stufung beg
Sertralgeg ernannt, ber feie ©erren Roefer, Siffelt,
SJBietanb, heimann, O©efedfer unfel ich angeborten.
Stg ©adjuerftanbiger tourfee ferner ber Sigeferafibent
feer hanfeelgfammer ¢u Serlin, herr 3- ‘K. Sranbeg.
in jJunta Sari ©cfedntng ©. m, b. h, Sifengtefcrei,
Seinidenfeorf, ernannt, lieber fcag Srgebnig feer
Unterfucfeungen biefeg Unteraugfcbuffeg fotoie beg
Soirtfcfeaftgaugfchuiieg bin idw beauftragt toorben,
Sericfet gu erftatten.

T,votitt

1 ©runMagen beg S ertrag eg.

©ie ©efelfcfeaft feat unter beut 16. ©efetember
1920 mit herrn Sicfearb &afen einen Sertrag; abge=
fefetoffen, toonaefe feiefem bte jetst ober fpater fir
Sctriebg3iocde nicht mefer bendtigten Z0crf3eug=
mafefeinen unfe ©~iaimafcbinen fur SOaffen= unb
Stunitiongfertigung oertauft toerben. ©etoiffe ‘Slla=
fefeinen finb oon feiefem Serfauf ausgenommen, in§=
befonbere aud) foiefee, auf feile bag ©eutfefee Seich
ober feie Seicfegtreufeaubgefetiichaft Hnfpruch erbebt,

herr 5feabn folt feie Stafcfeincn, fotoeit fie nicht
mehr atg Slafihincn braucb’bar finb, alg ©ebrott
»ertoerten, fotoeit fie bagegen noch nig Stafchinen
brauchbar finb, atg foldje 3um Serfauf bringen.
‘3ltg ©runfetage feer Sbredfenung 3toifdbien ben
©eutfefeen Sterten urtb t)cmi ttafen ioirfe fir ©dtrott
Oierteljiabriich ber ©cferoiifereig auf Safig ber ‘2Harft=
tage Sertin=Ouffetborf ,ermittelt. £>err Slabn feat
minfeefteng feiefen Siarttfereig 3U 3abien, toabrenb
ein fich ergebenber UeberfdhuBi stoifcheit beiben S ar=
leien geteilt toirb. Jitr brauchbare Slafcfeinen hat
herr itabn minbefteng ben bofefeetten ©uijbrud>=

3d) gebe heute als ©cblufj ei'l
bas er auf QBunfd) beS 2lur
biefe ,autfeentifefee 3 nterbreiation" et
©. 53.

(petferfcPe

fireig bei Uebernafeme 3U entrichten; aucbi bim* toif?
ein Uber feiefen ©runfefereig binauggebenber lieben
fereis 3toif(flen beifeen Sarteien geteilt mit feer Wiafy
gabe jebioch, feafe Glorab bie Serfaufgunfoften Stab'li
ab3Wteben finfe, feie je rtadji feer hobe feeg ©rtéfe®
auf 5—M2¥2°o bertragltdhi fcftgefctjt toorfeeit finfe

©er Umfang feer fo oerfanften Stafcfeinen ioi®
im Scrtragc auf runfe 47620 t gefchaht, uorbcfeal®
lieh feeg mdgtichift bigl3um 31. ©e3ember 1920 feft” |
3uftelterifeen enbRlitigen ©etotd>tcg.

A conto ber oon herrn Hiafen Ubernommene'l
3 afelunggoeri>fitcfetuttgen hat er nach’ Sertraggdfe”
fcfeiufi eine ©umme Oon 50 2Ititf. Scart 3U jafil#l
©oltten inbeffen toeniger Scafdginen angebient inen
ben, alg fich gernafe feiefer ©umme ergeben, fo ir
ein entfatlenfeer Seil 3U3Uglichi Binfeit 3uriicf3lli
Oerglten.

©tc 3tla%e, ob cg fich um eilten &auf= ober u"l
einen ®ommiffiongbertrag banbett, hat ittnerbn”
bes  SHrtfcbiaftgaugfchiUfieg 2t eimtnggoerjdjiebkin
beiten berliorgeritfen. ®g hnnbelt fidh meineg &m
achteng um einen gemifchten Sertrag, ber aber fchO41'
infolge ber 3n3ahiung unfe feer garantierten Slinbef?
greife ftarfe Snnaberung an einen 5taufoertrag ent*
halt, herrn 5iat)n ftebt taut Sertrag feag Sed>t 3'1
mit feer ©@urefefiiferung: feeg Sertrageg geeignete anfee"4
Firmen 3U beauftragen, fir feeren ©efdgaftgfibruna
er jefeoefe ein3ufteben bat. herr 5?2abu fyxt f>krv”
©ebraud)' gemacht unfel mehrere ©efetlfdgaften bi"1
Serfaufggemeinfchaften mit feiefer ©urdjfihru'? ;
betraut.

2. itritit an feem S crtra ge.

©er ©aebtoerftanbige, herr 3- S. Sranbeg,
fid> Gber ben Snijatt feeg Sertragcs au&erorfeenttt-b
ungiinftig auggefferochen. Sr feat feie ©etoinnbete™
tigung ttafeng fir unangemeffen crflart unfel au®
an feen Gbrigen Sunften beg Vertrages fd>arfc Srif
gelbt.



_ Ruch ich habe in einem fir ben Unteraugfhuf
Stimmten ©utadjten ben Vertrag bemangelt,
liefen ©intolrfen gegenidber hat bie Sireftion
Seltenb gemacht, bal3, eine suberlaffige iSritif beg
ertrageg unmoglich ift offne Henntnig ber Bor»
®u8feRungen, bie 311 bem B ertrage gefuhrt haben.
® haben baher im Rnfhlul an hie genannten
-eiben <Sutacfiten fefjr auSfurlidfie Befprechungen
,0toof)l feiteng beg Unteraugfhuffeg alg auch beg
Sefamten RMrlfhaftgaugfchufieg unter §in3U3iehung
er Bireftion ftattgefumben, bie 3toeifellog Uber
toandhe ber beanftanbeten fiinfte Rufflarungen ge»
brQcht  haben.
©ie Beurteilung, bie ber Vertrag feiteng ber
iltglieber biefer HOmntiffionen nach Kenntnis ber
Qlegungen ber SHreftion gefitnben hat, ift feine
«"heitliche getoefen. ,3h fann baher fir bie nach»
edenben Bemangelungen nicht in Rnfpruch nefj»
"en> ball fie bag einftimmige Urteil beg B3irt=
mftsaugfehnffeg toiebergeben. immerhin glaube
"b baB, fotoeit nachftehenb toirtfchaftlid>e ©efidjtg»
«nrte in gtoage fommen (Uber politith-e ©rtodgungen
01 erft am ©hluBi gefproh<m toerben), bie Rtefjr»
ber RTitglieber beg BOirtfhaftgaugfhuffeg fid>
ejen Bemangelungen anfchfie§8en burfte. >
it ¢ hauptfahlinften, einer Hritif nocfji offen»
ebenben funfte faffe ich nachftehenb- gufammen:
1. ®en fchr erheblichen Rechten ber fjirma
Bhn ftehen berhaltnigmaRig leichte Pflichten gegen»

iUeineg ©rachteng bcfchranfen fid> bie Bflidjten
er Strma Hahn
“m auf Otellung einer Rryafjlung in 8b6he bon
i0 RIlill. Rtarf, bie aber unter Umftanben —
bei Rihtieferung ber borgefehenen Rtenge —
, In't Stufen rtcfgahlbar ift,
> auf ein nid>t nennengtoerteg Rififo Hafmg
tn bc3itg auf ben Rtarftpreig beg ©hrotteg,
Q@ Quf bie Berpflichtung, brauchbare Rtafhinen
3um hoppelten ©uRbrnchpreig 3U Ubernehmen,
tf ptt bejug auf biefe Pflichten haben bie nach«
anh '“en Berbandtungen mein Urteil nicht 3U

beg QiX i,ermocht. 3cf> hatte bie Rechte itnb ~fltchien
~ertrageg nach- tote bor flr ungleich »erteilt.

fehfv®er Vertrag gibt Sfcrrn Haffn nicht Gber»

®&c ©ctoinnmaoglihfeiien.
bar A an bat hier ju unterfcheiben 3toifhen brauch«
toe A ‘Uebinen unb folayen, bie alg ©chrott ber»
feit* » iDerbet- 3>ie Satfahe, baff, ber ©hrottpreig
, bfchluh, beg Bcrtrageg geftiegen ift unb bie
bob;,UmauU” icbien fbr Huhn fidji baburh ftarf ge»
5. haben, toirb man bei ber Beurteilung, beg
gjjl tYageg nicf>t heranBieljen birfen, benn auch bie
‘Jjur 9cn9efehte ©nttokflung mare mdoglich getoefen.
Pbne b:ttrau® baR bie 3>eutfd>en SfOerfc ben auch-
bauLOr~ifation leicht »ertoertbaren ©ch-rott tber»
bCri  3UIn ©egenftanbl eineg folchen Bertoertungg»
b'rleu9s” semad>t haben, toirb- man ®©dh-liffe nicht
fQn len fonnen, ba eg ber ©efellfd>aft barauf an»
btnb, te i'Cafdjinen abgufto&en xtnb bie enge Ber»
'9 oon Rtafchinen 311 ©ih-rott im Oorliegenben
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Jalte nicht 3U beruteiben toar. immerhin mufte
man auch bie Berbienftmogtichfeiten ber ©chrott»
bertoertung bon bornherein alg nicht gering an»
fchen.

~Ur ben ©etoinn aug brauchbaren Rtafchinen
hangt alleg bon ber Rrt unb ber Rtenge ber 3ur
Berfiigung 3U jtetlenbcn Rtafchinen ab. Stal eg fich
in jebent Jalle um getoaltige Rlengen hanbelt, geht
aus ber ©etoichtgfehdhung bion 47 620 t herbor. S)a»
Won toirb freilich ein fehr grofRer Seil nur alg
©cé&rott Bertoertung finben fénnen, unb 3toar nah
Rngabe ber SHreftion ber Ubertoiegenbe Seil. Qmmer»
hin hat eg ben Rnfhein, ball eine Rlenge bon
niht unter 12000—15000 t als Rlafhinen Ber»
toertung finben fonnen. 3>a nun ber ©rips] fotoeit
er ben , hoppelten ©ujjbruchpreig  Ubcrfdfjreitct,
3toifh-en ben 2>eutfhen BOerfen unb iMjn geteilt
toirb, fo hangt ber fir Hahn ju erf3ielenbe ©etoinn
ganf3lich Pon bem Snftanbi unb ber Rrt ber ein3elnen
Rfafchitten ab, tooriber nur toohentange Unter»
fuchungen bon  ©adjberftdnbigen einigermaflen
brauchbare ©chalRungen erbringen fénnten. 3 h felbft
habe auf ©runb gan3 allgemeiner Ueberlegungen
meinem Referat ,einen S>urhfhbittgerlog bon 7,50
Rlarf bag Hilo 3ltgriinbe gelegt unb babei errechnet,
bal bei einer Rlenge bon nur 10000 t £>err Hhbn
bon einem ©rléfe bon 75 Rfill. Rtarf reihlih
30 RISt. .Rtarf erhalten tolrbe. 3>iefer ©halRungg»
preig toirb bon ber SHreffion alg bei toeitem 3U
hoch angefehen; fie rechnet mit einem Shtrcbihaittg»
erlog bon toenig Uber 3 m. bag Hilo unb bamit
mit einem nur angenteffenen ©etoinn fir Hahn.
Ster obengenannte ©achderftiinbige, 8err 3>trcftor
Branbeg, fheint nah Seilbefihtigung ber Rtafhmen
in ©panbau 3U einer anberen Ruffaffung gefommen
3U fein. 3h habe ben ®©inbruef, baR er meine
©halRung bon 7,50 m. alg niht 3U hoch gegriffen
anfieht, jeboh betone ih Jtoh einmal, bal eine
3uberlaffige ©haBung »oOttig unmdoglih ift. Rn»
bererfeitg ift in Betracht 31t 3iehen, bal} bei ber
»orftehenben  ©etoinnfhaBung ber ©etoinn  auf
©hrott nph niht Rtitbertdfihfigung gefunben hat.

Rn fih moéhte ih bie ifireigfrage niht alg bag
©ntfheibenbe anfehen, benn ich féonnte mir einen
Bertrag »orftetlen, ber bie 3 ntereffen ber Seutfd>en
BOerfe toeitgehenb toahrt. troRbem aber ber ©egen»
Partei grole ©etoinnmdoglihfeiten 1akt. Rtan toirb
auch in Betracht 3iehen mduffen, baR bie 3>eutfchcn
BOerfe immerhin an bem Ueberprcig iiber ben nie»
brigen ©ritnbpreig hinaug mit 50% beteiligt finb.

i©erabe aber bei ber bolligen Untberfehbarfeit
beg Bertoertunggpreifes todre eg meiner Ueber»
3eugung nah rihtiger getoefen, ben ©etoinn in
irgenbetner BQOeife progreffib nah unten 3U ftaffetn,
je nah ber Rlcnge ber 3ur Berfigung geteilten,
brauhbaren Rtafhinen.

Ohne baR ih mich irgenbtoie mit ben in ber
Oeffenttihfeit berbreiteten, fir Hahn in Betracht
fommenben ©etoinnfhalBungen ibentiftxiere, mul} ih
baran fefthalten, baR feine ©etoinnaugfint®n niht
Uberfehbare finb unb balR man beffer baran getan



patte, im Vertrage bicfer Iteberlegung Ucdjnung
3U tragen.

3. ©er Bertrag: enthalt eilte Ungapl ungunftiger
unb niept recht tlarer Beftimmungen. 3n biefer
Begiepung ift 3U fagen, ba, bie urfpriinglidben Be»
benfen durch eine nadjtragliche ,autbentifebe Qnter=
pretation“ beg Vertrageg, bie Bon beiden Arteten
untergeiebuet Worben ift, int wefentlichen befeitigt
Wurden. 3cp felbft: habe den ©tanbpunft Vertreten,
bal in der authentifdpen Sntcrprctation eine wcfent»
UEe Berbefferung ber in fyrage fommenben fiinfte
3U erbliden ift. ©ie ©ireftion uttb fjerr Stap» ba=
gegen halten baran feft, bal eg fiel) nicht um Ber»
befferungen, fonbem um eine Berbeutticpang be»
reitS im Vertrage enthaltener Beftimmungen handelt.
3ur ©tulRung biefeg ©tanbpunfteS hat bie ©ireftion
neuerbingg ein 9vcci>t»gutacf>ten beg ¢ uftigratS B inner
beigebracht, ber bie Buglegung ber ©ireftion be»
ftatigt.

Unter biefen Itmftdnben muR* ich meine bieg»
be3Uglichen Bebcttfen. guricfftellen, obwohl ich einen
Bertragstert Borgegogen hatte, ber einer folci>en
Snterpretation in ungemein inefentliehen finften
beS Vertrageg nicht mehr bedurfte.

4. ©S ift Serrn itahn fir bie ©auer beg Ber»
trageg, b. p- big ©eptember 1923, bas BorfaufS»
recht cingerdaumt, ,auf bie fompletten ‘SKafdhinerien
ber ehemaligen Buloerfabrifen ©aepau und ©pan»
bau, auf Straftmafepinen, ButtiebSmafchinen jeber
Brt (©leftromotorcu), ©aSanftaften, fjlittenwerfe,
B Zafferwerfe unb Btafdpinen, bie ber ©rgeuguug
unb iBciterlcitung non O©teftrigitat bienen*, ©S
muh alg ungewdhnlich begeiepnet Werben, daf in
einem derartigen Vertrage Sjerrn Hahn noch eine
foldhe anfdjctnenb Weitgehende Option gewahrt wirb.
©iefeS Bedeuten wirb noch Berfcparft durch mégliche
bamit Berftilipfte inbirefte Bacpteile fiir bie ©eut»
fdhett Boerfc. ©S liegt bie Befiirchtung nahe, bah
anbere Beffeftanten fiep aon ernfthaften Angeboten
auf biefe Objefte guricfbalten taffen, wenn fie em
fahren, bah ein anberer bag Borfaufgrecbt befiht,
fo ba& fie, felbft bei Bieten angemeffener greife,
unter Urnftanben bem anberen auggeliefert finb.

inwieweit bie Option gelblich Bon groRem Bor»
teil fur £>err iiahn begleitet ift, hdngt gang Bon bem
Umfang ber. Objefte ab, bie barunter fallen Werben.
Bach BTitteitung ber ©ireftion fott eg fich um feine
nennenswerten Objefte hanbelh, auch fei itahn bamit
einaerftanben, bie Option auf einen Seit ber oben»
genannten Objefte 3U befcfiraufen, unter beneu ihn
ingbefonbere bie ©leftromotore intereffierten. ©r em»
flarte fich’ fogar in einer Behandlung mit mir be=
reit, auf bie gange Option gu oergidpten gegen eine
einmalige Bbfinbung Bon 1 Bitil. Btarf.

SroR3 alt biejer ©infepranfungen halte ich baran
feft, baR bie Option eine ungewdhnliche unb fur
bie ©eutfehen Blerfe ungiuftige Bedingung beg Ber»
trageg ift.

5. 3<h h*tte eg flir gewagt, einer eingclnen
Brioatperfon (Sjerrn “apn) ein derartig weitgehendes
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Bertrauen entgegengubriugen, wie bie Bbwkflung
beg Bertrages bieg ooraugfeBt. 34) betone aug»
bridlich, bal3 fjerr itahn in ben Berhaitblungcu
mit mir auf midh einen durchaus ginftigen ©inbruef
gemacht hat, immerhin finb bie Btdgtichfeiten einer
Benachteiligung ber ©eutfehen d'Rerle bei ber Be»
reihnung ber Uebcrpreife feptoer Uberfepbare. Qd>
Will ben ©ebanfen, bal} Sperr itapn ober bie ©e=
feltfchaften, bie er mit ber ©urdpfibrung beg Ber»
trageg betraut pat, bewuR3t fatfepe Ungaben machen,
einmal tedllig augfcpalten. ©aS Berfiigunggrecpt aber
Uber foldpe Beengen bon ©eprott unb Bfafchmen
gu auBerordentlich niedrigen ©runbpreifeu gibt dem
Bewertenden eine, fo groRe Wirtfcpaftidhe Blocht*
ftelluug, ball er hieraus ©egenleiftungeu ber Bon
ipm belieferten ©teilen in Bnfprucp nepmen ober
entgegennepmen fann, bei denen ein 3ufammen»
pang mit ben Rieferungen faum beftept ober aber
jebenfalls niept nadjguWeifen ift.

fijerr Stapn pat fiep im Saufe der Berpanblungen
bamit einoerftanben erflart, haffi ein ttommiffar der
©eutfipen BOerfe an ber UbWidlitng beS BertrageS
als ©efcpaftSfuhrer mitarbeite. 3 cp erfenne an, bal
hierin gegeniber bem im Bertrage Bereinbarten
ein ©ntgegenfomnteu liegt, und idp habe empfohlen,
auf biefeS Unerbieten be8 tjerrn ttapn eingugepen.
gmmerpin muf} ich baran feftpalten, bal3 bie ©i»
reftion bieSbegiglicp eine groBe Beantwortung auf
fiep nahm, alS fie den Bertrag mit itapn abfeptol3.

3n engem Sufammenpang hiermit fiept die
gWage, ob itapn bie groRBe ipm wirtfcpaftlicp burip
ben Bertrag guflieBenbe Bfadptitellung in einer 3n=
buftric unb Handel mdéglicpft fd>onenben BOeife ag »
Uben wirbe, ©ie ©ireftion fonntc BorauSfepcn, bal
fiep die BOerfgeugmaidhiinen»3nbuftrie burep bie Bl6g»
lidifeit bebropt fiplen muBte, plétglicp groRe Btengen
noch braud>barer Blafdpinen auf ben BTarft geworfen
gu fepen. ©iefe meines ©rachtcnS berechtigte Be»
forgniS ift ftreng 3U trennen Bon der Wahrfdpeinlichl
daneben einpergehenden tpetge oon ©teilen, die ben
Bertrag gern felbft abgefftoffen hatten. ©0 be»
reeptigt ber Hinweis ber ©ireftion auf ben ©rund
foldjer "eRereien fein mag, fo ift doch niept gu Ber»
fennen, balR ber Bertrag auch rebtidjen ©lementen
©rund gur ©orge geben tonnte.

6. ©ie ©ireftion pat ben Bertrag opne E

fragung beS BlufficptSrateS abgeftloffen. ©S ift
richtig, baRR die ©efeltfdjaft nad> den ©atgungen niept
oerpflidptet ift, ben UuffidptSrat hei einem Bcrfaufa»
gefepaft gu befragen, unabhéngig oon ber ©role
beS ©efdpaftcS. 3mnterpin handelt €S fidj pier uw
einen Bertrag, ber Uber ben Bapmen eines bloRen
BerfaufSoertrageS pinauSgept infofern, als er bi«
Uicptung ber ©ntwidtung der ©efcltfcpaft in g«s
Wiffem BtaB,e beeinfluffen fonnte. Un ben ©runod»
faBen, die in Bridatgefellfcpaften tblich finb, gemeffen,
patte meines ©racptenS unbedingt eine Befragung
beS BlufficptSrateg ftattfinben miffen. tpatte fie ftati»
gefunden, fo wirbe icpi micpi als BTiitgtieb beS Buf}
ficptSrateS gegen die Unnapme auSgefprochien haben.



3>tc Sireftion hat nun fomohl fur ben 3lb=
plufe beg 'RBertrageg felbft alg auch fur bte 3IAdt=
~ragung beg 'Jluffidjtgrateg eine Ungalfl potitifcher
~Verlegungen in« fyclb geftihrt, mobei unter an»
feretn auf bte enge 33erbinbung 3mifd)ert iveidgg»
'diatjminifterium unb 3leihgtreuhanbgefelijhaft flin=
_9etcielen mirbe. ©g mar ber Streltion, mie fie aug»
fwbrt, befannt, ba bamalg 3totfd)en ©ntente unb
~-eidjgtreutjanbgeietlfc™aft 33erhanblungen  fcfjtoebten,
~Vurh bte teljtere dtgentin ber jEntente flr bie
~erioertung ber an bie ©ntente augguliefernben
~eftanbc merben fotltc, 33erhanbtungen, bie, fotoiel
N Vein autli fpater sunt 3lbfhiull gefommen ftnb.
j.te hterburch far bag 3leihgihahmittiftertum be=
~nSte moglidftc gntercffenfoltifion fottte, Inentt idj
>e Sireftion recht bcrftanbcn habe, burh bag fait
accompii beg 33crtraggabfhluffeg auggefdjaltet mer»
cn- <fg fann nicht meine dlufgabe fein, 3it tiefen
5Ctitifcten 33cbeitlen ©tettung 31t nehmen, immer»
”n muh ich bieg ermahnen, mcil ich in meinen 35er«
Annblungcn ben ©inbrucf: gemattn, bafe tatfadglid)
bjhige auBerhalb beg rein doirtfchaftlichen liegenbcn
Verlegungen bei bcm 3lbfcbtul beg Vertrages eine
.H e gefbieit haben merben, unb meil bie Sireltion
I'1l Saufe ber 33erhanblungen getoiffc ©nmanbc gelten

mit bem igintoeis, bal fie fidg auf ©runb polt«
‘tcher b3to, nicht rein mirtfdfaftliher Ueberlegungen
cranlaRt gefchen habe, biefc bem dlufjcnttdgenben
ouffailcnben dtadgteite bemiht mit in Stauf 3U
nehmen. dbicfe auherhatb beg 30irtfhaftlincn tie»
Stuben Ueberlegungen 3U mirbigen, bin ich nicht

~er Sage, nielmehr muh bieg anberen berufeneren
eeilen Uberlaffen bleiben.

SchlieBlich rnilt idg noch Igcroorlgcben, baR. ih
Ur bie perfonlidjen 33erbachtigungen, mic fie infolge
°n Beitunggberidhten gegen bie Sireftoren an
"'nticfgcn ©teilen laut gemorben finb, malgrcnb ber
lan3en Seit meiner Unterfuchungen nicht ben ge»
'n9ften dinhalt gcfunben igabe. 3 dg halte cg baher
“r feilte ~idgt, bei alter dlufrechterlgaUung meiner
mntit bie Sireftoren gegen fotche 33erbad>itgungeit
n Schul? 3u nehmen.

ra9e ber Aufhebung beg 33ertrageg.
i, "“Us bie ben Vertrag betreffenben Eingriffe in
Oeffentlidhfeit ctnfeRten, mirbe bie Jragc em
,lert»ob unb unter meldgen 33ebtngungcn ber 25er»
a9 aufgcloft merben tonnte.

(E rn te h

S\ri ~ 'C toerid>iebenen ©hteeiger gnbuftrien, bie im

c3e grolRen Uuffhmung genommen haben, fchen
0, tcht buthi Im® ©inbringen bon 3daren aug
u.iib 6rn untermertiger 33aluta ftarf bebrangt
B f®rbern bon ber Regierung fharfe ©huhmal,«
(Zashm«n. gfc . Jreawdifwriter Bettung*®

danuar) berichtet in ihrem 3lrtifel:
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©in einfacher Kicftritt beg 8errn Stalgn bon
bem Vertrage tarn natirlich nicht in betracht,
immerhin geigte fich igerr Stahn bereit, bie ©runbiage
beg Vertrageg mefentlih umguanbertt.

Qngbefonbere erldarte er fein grunbfalltxheg ©tu»
oerftanbnig bamit, nur 3000 t brauchbare dliafdgincn
3U Ubernehmen, bie er fih unter ben bon ben
©wentfetten 353erlen nicht mehr bendtigten dTcafdginen
mirbe angfuhen burfen. Ser 3Birtfd)aftgaugidguld
beg dluffidgtgrateg hat geglaubt, einem folhen 31b
anberunggborfhiag nicht nahertreten 311 folleit njnb
3mar aug folgenben Ueberlegungen:

a) CSe neue 35ertragggrunblage hatte bagu gefuhrt,
bah bie meitaug heften 3Uafd)inen bon 8errn
Rahn Ubernommen morben maren, mahrenb
ber fhlehtere Seit ber Sefellfdgaft UGberlaffen
geblieben mare.

b) Sie ‘Ureiggrunbtage, auf ber bie Uebernahme
erfolgen fottte, mar eine fo nage unb boraug»
fichtlich fir bie Seutfdjen 3Berfe fo unginftige,
bah ber ©rlég fidgertih nidgt bem ©Oerte ber
&tafdtiuen entfprohen haben mirbe.

c) Sie 3b5erti*faggtdfung mirbe bem igauptgefidgts»
puntt, ben bie O©efellfchaft fir dlbfdgiuh beg
*2ertrageg geitenb gemadgt hatte, niht gerecht
merben, namlich bem, bie 'UDerfftatten fo fhuett
mie mogtih wn ben Ubergahtigen 2Hafhinen
frei3umahen, um bie Jtdumtihieiteu fur bro»
buftibe 3mcde gu geminnen.

d) Ser <2DirtthaftgaugfthiU& h«t bie “ermirrung
gefiirchtet, bie burh eine bétlige Umgeftattung
eineg bereitg in Ubmidtung begriffenen 33er»
trageg herborgerufen merben fonnte, ohne bal}
glcid>3Citig burh bie Umgeftaltung, bie ©ernahr
baflr gegeben mar, ball bie 'Ubredjnung fih
fur bie Seutfhen ©Derfe entfbrehenb glinftiger
iteilen mirbe.

Uug ahnlihen Ueberlegungen hat ber ©Oirt»
fhaftgaugfdtuh aud> bie Umgeftaltung beg 33er»
trageg in einen reinen Siommiffionsoertrag abge»
lehnt, mo3U fih 8§err Stiahn ebenfaltg grunbfahtih
bereit erflart hatte. 33ei bem loljteren 33orfhtage
tarn noh htU3U, bal3 bie bon tjerrn Stahn geforberten
Umfahbrobifionen aufRerorbenttih h°hc gemefen
maren, moburdj miebernm eine mefentlih« gelbtih«
33efferung fir bie Seutfd)cn 3Derfe in Sragc geftellt
morben maére.

r (pveffe.

Ste ©htnetd unb ber eprotettionientug,
ball ber ©d>mciger 35unbcgrat, ber noh ©nbe beg
horigen Sahreg an ben freihanblerifd>en 33ringibien
fefthiett, jel3t bie ©dymeiger 33unbesberfammlung um
bie ©ratahtigung gebeten hat, bte ©infuhr bestimmter
3Daren 3U bcfd>ranfen, ober fie gegen angemeffene
©ebiihren bon einer 33emilligung abhangig 3U méahen.



3ur gleichen Seit geht ben cibgcnéfiticiMen Paten eine
Piorlage Uber 3oU3uf<hlagc 3lim PuSglctcEji ber ©elb=
eniteertung 3U. '-eitle Greife ber ©d>toei3, mit PuS=
nannte bie ber Aionfumenteu, brangen bie ©djtoeiger
'Regierung auf bie Paljn beS proteftioniSmuS, oer=
aniaffen fie, aud> ba S Ptiitel 3um ©dfube ber
Probu3enten ansutoenben, baS oielleicht baS untaug=
licbfte ift. 3>ic ©dftoeijer 335irtfcf;aftafrife fann felbft»
Oern)tanblid) nicht ernft genug genommen toerben.
Pa<b ben oalutafranfen Sanbern ift ein ©spart Don
0 rf)ioet3er PJareu unmdglich, toia“rertb im Sntanbe
fetn Pbfab flir bie auS UtiegS3eiten fiammenben
teueren P3aren ift. Stagu fommt ber teuere 5tof)lenein=
tauf ber Regierung, ber ben ©cbltoei3er StOhlenpreiS ben
Peforb auf bent PMtmarft barftelten tagt. 3>ie
Sunahme ber ©infuhr bau beftimmten Prifein B
allerbtngS gegen bie Porfricg83eit ftarf 3ugenommen,
aber bie ©d)toei3 batte aub& Por bem Kriege bereits
eine paffioe “anbetdbilang. Pon einem preiSab»
fdjtag, herbeigefiiprt burch bie Ueberfcbtoemmung ber

©dftoeig mit billigen PuSlanbStouren, merft ber
©cbtoet3er iionfument nichts, bie ©dftoeis ift
beute baS teuerfte Ranb in ©uropa. PuS biefern

(Smnbe ift an3unet)men, bajj bie ©infuhrbefebran»
fungen baS unberechtigte £jod>balten ber U'lein'per»
faufSpreife unterfti”en toerben. gclfen tonnte ber
©ebtoeig aus ihrer toirtfcbaftticben Pot im Pugen»
blicf nur ein fpftematifeber Preisabbau. — lieber bie
©rgebniffe, bie

bie ©hemmtet Sejtilinbuftrie im Sabre 1920/21

auftoeift, beliebtet bie ,P erliner P 6rfen=
3ei tun ¢ (26. ffanuar): 3>e Pefcbaftigung ber
Paumtootlfpinnereien, bie mit 40= bis 60facf) oer=
teuerten “Rohmaterialien arbeiten muffte, toar fcbtoan=
tenb. ©egerttoartig bat bie 3®bl ber befci>afUgten
Prbeiter bie ©tarfc ber ffriebenSbelegfcbaft erreicht;

bie Prbeiter finb Iboll  6efdjaftigt bei 13=
l4afad) erhohtem  ¢yriobcnc-lobn. 3>ie  ©etoiune
ber ©pinnereien toaren grojf, aber baS Pip
fifo, bas ihnen gegenlberjftanb, febr erheblich,

ffn ber Pammgarnfbinneret hat fid> bie Probuftion
PnfangS unb Peilte beS3abreS betrachtlich’ gefteigert.
3>ie preife flr 3 ertiger3eugniffe finb jebo.ch oiel*
fach toerluftbringertb getoefen. PerebelungSoerfebr im
groffen Umfange tonnte nicht aufgenommen toerben.
Pei ber SfacbSfptnneret lagen gute Auftrage Oor.
Porrate an gxrtigtoaren beftehen im Pugenblicf nicht.
3>ic 3toirneretcu hatten gut 3U tun, litten aber unter
Pohlenmangel. 3>er gntanbSabfab toar befriebtgenb.
PuSfubrerleichterungen befonberS nachi bem Plentel»
gebiet toerben getolinfdbt. 23ie tileiber» unb PJoll»
ftofftoeberei hatte ©d)toieriigfeiten in ber Pobftoff»
befehaffitng. ©rfahfabrifate lehnen bie Perbmucher
ab. Pad» ftitlem ©efdjaft in ber Plitte beS 3abreg
befferte fich: bie Sage im §erbft fotoett, bajj feit
Oftober bie Petriebe boll befebaftigt finb. ©£FEport=
aufirage lagen oor auS 8otlanb, ber ©ci)toei3s
Piittet» unbl©ubamerifa unb bem Paltan. Pelgifch»
fransofifch« ttonfurren3 3toang in Pmerifa 311 preis»
abfd)lagett. 3>ie  Paumtoolltoeberei, Plobelftoff»

toeberei hatten im Pnfattg beS gahreS
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eine giau3eit 31t Gbertoinben, bie gegen bie P littc beS
3alireS beenbet toar. Ssie ©toffhairbfihuh'inbuftrie
hatte Pohftoffe, aber mufete infolge ber hahen ©arn«
greife, beS ©teigenS ber Séhne unb ber 3urliciget)enbeti
tlauffraft beS publifnmS mit ©chtoterigfeiteit
famhfen. 3ie Petriebe tonnten nur bis 3U 10
unb 15 %o ber PorfriegSbefif)aftiguug arbeiten. 3>ie
Pemiihungen beS PuSlanbeS, bie baraufhiti 3ieleni
in 3)eutfchlanb' farben unb appretieren 3U taffen,
burfen feinen ©rfolg haben, ba fonft ber lluslaitbS»
abjah in ©toffbanbfebuben unterbunben ift. 3>e
Srifotageninbuftrie hatte unter bem Plcfgang bet
Stauffraft beS pubiifumS 311 leiben. 3n biefer gn»
bufteie gefahrben bie fteigenben Soéhne bie Pbfahmiog™
licf>feit. Sn ber ,Poffifden 3 ellung*
(26. ganuar) fteilt P. Sfoioruincf

Pefrachfungen jtt ber “ragc beS internationalen
~rebifS

an, uub ocrgtcid>t ben fogenannten Sermeulenfchien
Preb-itplan mit benx SbeutfchpPieberlanbifchen ginan3a
abfommen. ®en ©a<3 ben Sermeuien an bie ©piije
feines planes fteilt; ,,Um €S ben oerannten Poltern,
bie gegentoartig mtf;erfianbe finb, 31t oernlnftigen
Pebingungen, auf bem PMtmarfte R'rebite 3U em
hallen, 311 ermobglichen, ftd)i stoecfS Pesahlnng bet
fur ihre lebenStoichtigen ©infuhren erforberlichen
©elbmittel baS Pertrauen 3U fd>affen, foll unter ben
Pufpi3ien beS PoélferbunbeS eine internationale Storx»
mtffion begriinbet toerben,”“ formuliert oon anberef
PetrachitungSfeite auS fommenb, Ttooviticf tote folgt:
,,Um €S ben reichgetoorbenen Poltern, bie gegcntoarti9
au&erffanbe finb, 31t ben preifen ihrer 3ahtungSmittcl’
bie ©rseugniffe ihres SanbeS an biejenigen PotfS»
toirtfehaften, toelchic fir ihre lebenStoichtigen ©in*
fuhren nicht geniigenb Saufchmittel pr;obu3ieren, ab*
3ufet}cn, johne fichi mit Pififo 3U betaften, foll ufto.“-
©>iefe ©egeniberftellung ift lebigtich! bie geftftellungf
bagi ber Pbfchluh beS U'rebitabfommenS ebenfo int
gntereffe ber PolfStoirtfd>aft mit Gbertoertiger Pa*
tuta, toic berjenigen, mit untertoertiger Palitta liegt’
Sste Sermeulenfdje tlonftrUftion befchranft fich' barauf)
ben auSlanbifchen ©sporteuren funbierte Obligationen
far ihre il'rebitgebung an gmporteure beS oerarmten
SanbeS 3U oerfchaffen, unb toél3t bas Pififo unb bil
Patutafpefulation auf biefe gmportenre ober bei*
oor ihnen ftehenben Plrgen, ben ©taat, ab. & 1|
UberlaRt bie Séfung ber grage, toie tatfaif)lid> U'ap™
tat fur bie PolfStoirtfchaften, bereu Probuftion g«
fteigert toerben foll, auf3ubringen ift, bem iltarftt
beS ©in3elfrebitgefdhafteS, ber fidi auf ber Pafi®
btefeS ©icherungSgefchafteS enttoidcin fann. P?’1
foll bieS nun gefd>ehen? ®ie Pcgierung beS frebit*
fuchenben SanbeS mu§ einen beftimmten Mompt«i
oon pfanbteerten bieten unb als ©arantiefonbS fal
bie Prioatgefchéfte, bie auStanbi|d>e ©sporteurc ntit
inlanbifchen Smporteurcn tatigen, unter bie Pct*
figung ber PolferbunbSfommiffionen ftellen.

PolferbunbSfommiffion beftimmt ben ©olbtoert btefe®
pfartbeS unb entfd>etbet barlber, ob bie frebitfuebenb4
Pegierung bie Pfanber oertoalten barf, ober ob, wenll
3. P. S‘cutfchianbl frebitfitch'enber ©taat ift, bil



'Bertcaitujtg burh  eine  bon  ber
iortunt'j'ion eingerichtete
ba8 teure alfo eine ,dette publique alle-
“oande“. hierauf toare eingutoenben, bajj bei
cbentueller »rebitgeu-ahnntg fir Steutfdjlanb biefe
AMtiwmung nicht angeto-anbt ioerben biirfte, ba man
bem beutfd>en 'Unternehmertum gegeniber, nicht bie=
fetben 2RaBnahmen preftigetoerletgenber »ontrolle
crQretfen barf, tote cg ettoa ber ‘Sitrfei gegeniber in
~etfacht gellogen toirb. jJir ben ©olbtoert ber »reMte,
ben ber Soéiferbnnbaugfch'nfr uuf ©runb beg bon ber
Autfehen Regierung angebotenen Sfianbfomplejeg 3U
antorifieren geneigt todre, tourbe bie bentthe Re*
Sterung ermachtigt toerben, Obligationen borgn»
bereiten.  S&ilt ein bentfeher Snbuftrieiier gtoecfg
Sichcrfteitung eineg Sinfuhrfrebiteg eine folhe OblU
9ation ertoerben, fo befommt er fie nicht ettoa
kireft bOn ber bcutfchen Regierung, fonbern erft
n«<h Prifung feineg Rntrageg burh eine 23dlfer=
&unbgfommiffion. Ss' ift felbftberftaublich, bal3, ein
i>erartigeg ©pftem, bei hoffen ©nrchfihrung eg ber
aws8lanb;ifchen »bnfurreng nicht nur moglichl toiare,

Solferbitnbgw
Oteile erfolgen flott,

SinblicEe in bie gefhaftlichen Srangéaftionen ihrer
aeutfhien  Rtitbetocrber gu erhalten, fonbern
auh ©efhafte, bie ihr nur angenehm toaren, ebtl.

ml unterbinben, fir 3>ieutfcfitanb nicht antoenbbar
RuRBerbem tolrbe ber geitraubente ©233eg Ulber

,,C internationale Sureaufratie fhon bon oornherein
lebe SHspofition, bie mit GlugenbtictgtonfteUationen
ci° Rlarftes 3U rechnen hot, unmdglich; méahen.
ag hohere 3i®l beg internationalen »rebiteg, nam«
ly bie iatfad)lid}e »hpiialibertragung bon bem
Rethen an jiag augenblidflih betriebe mittelarme
onb, n>irb auf bem bon Sertneulen borgefhlagenen
. €9 nihit erreicht- ©Hefe »apitatibertragung laRt
4h nur erreihen, toeun ba» Banb mit hohtoertiger
atuto bie borubergehenbe Selaftung einer frebit»
ctfen langfriftigen »apitaiabtretung auf  fid>
I,'mmt, unb toeuu nicht nur burh Rififocniajtung
te (Geneigtheit ciueg auglanbifhen »rebitgeberg
~crt>eigefuihrt toirb, fonbern auh bie Sereirtoilligfeit
»rebithnehmerg gur Einnahme beg »rebiteg,
~Hrh bag Rbfomnten getoadhrleiftet ift. 3>iefe beiben
fiihtgpunfte finb in bem O entfh=Ricberlan&tfhen
dtianjabiommen beridfidgtigt toorben. 3>er»tebit
'Oltanbg an bie bentfhe Solfgtoirtfichaft ift ein
oatah-ebit, ber bon ben Solfsbertretungen beiber
anber bctoiltigt bgto. angenommen toorben ift. 250®
““sfetjung bei' bem Rbfommcn ift bie Sereittoillig»
e*n ttrebitfapital tatfahUh bereitgufteiten unb
*®ertrauen in bie Rciftunggfahigteit ber frebit»
~-onienben iprobuttiongtoirtthaft. 3% ©orge um
Softanbefommen internationaler Stagelftebit»
[hafte tolurbe beifeite getaffen unb bafiir eine plan»
ptge »opitalgibertmgung an bie probuftiben
_ber berarmten Rolf'gteirtfichaft gefhaffen:
®ntben tourben 3U 6% 3taf®n auf sehn

Scii C “er "eutfhen ‘ZoXfSloirtfd>aft 3ler Verfligung

»er- N'e 4e nur 3um Sinfauf bon 2lohftoffen
ithb OMTO  >ar®  '©leihgiiltig  ift aber, toer
bu«h toen irgenbtoelhe iRohftoffe getauft

a7

unb toohin bie d'ertigtofarett oerfalift toerben.
(Die ©iherung ber aug biefem U'rebit in Glnfpruch
genommenen ©ummen fotoie bie 3wflihrung beg
Urebiteg an bie bentfhe Snbuftrie ift einem, bie
iprobuftiongtoirtfh'aft  reprafentierenben  beiitfhcn
© elbftoerteaitungg!6rper Ubertragen. 3>tefe $reu=
hanbbertoaltung ift autorifterter 23ertrauengtrager
ber beiben "Regierungen fir 1. bie iBertealtung begl
Urebitg in ©eutfh'lonb nah ben im 25ertrag feft=
gelegten ©runbfahen; 2. bie 23eftimmung ber ipfanber

nnb  ®©iherheiten, toelhe bon ben  frebit»
fnhenben Qnhuftnieiien ju forbern finb;
unb fie ift auRerbem ber Sreuhanbgetoah
fam tiefer 25fianber fUr  bie nieberlianbifhe

‘Regierung. ®,ie erfahrenen, Ruhrer ber hohfioang,
beg hanbclg unb ber gnbuftrie, bie in biefem ©eibft=
Oertoaltunggférper Oercinigt finb, getodahren bie fah»
toerftanbige btugfihrung ber Urebitiihertragungen.
2>urh feie ©rtiinbung biefeg ©eihftoertoaltunggférperg
in ©eutfhianb' ift ein Organigmug gefhaffen, ber
feurah ben ©taatSbertrag mit hoilanb gefehtih fnn»
feiert ift. Ssie Ueberga&e feer 25ertoaltung beg “re=
bitg an einen rein beutfh»« ©clbfibertealtungg«
tortocr geigt feie 2lci>tung tjollanbg oor bem mo=
ralifhcn unb toirtfhnfttiheo ilnfehen beg bcittfhen
Unternehmertumg. Urtbl toenn 8ollanb fih eine
»entrolle bartber oorbohalt. fead aug bem »rebtt nur
‘Riohftoffe gur Jfabr.ifatenheriteltung getauft toerben,
fo geigt eg, ba& eg nicht nur hantier fein toill, fon«
bern baldi eg biefcti »rebit als »apitailibertragung
im teahren ©inne beg 2Dorteg gefihert fchen toill.
253ie to'eit feie ©ntnationatifiernng feer Santen
unb 3nbuftriegcfelifhaften 3>eutihpOefterreihg ©or=
gefchritten ift, melbet ber iOicner »orrefponbent beg
.Serfeiner Sagcbfeattg® (27. Januar). 22ian
fann bei ber

ilebcrfrcmbung o6fterreichifher Stiiengcfcttfcoafien

fcfeei toerfhii"bene [2Irten unterfheiben. :Sfie toeiteftp

gehenfee ift bie Ueberfiebinng ber ©efeitfhaft
in einen anfeeren ©taat unter 3uricflaffung
ofterreihifhd» Filialen. Sic 2lIftien lauten bann

in feer fremben 25atuta, in ber auh bie 2>ioibcnbe
angbegahlt toirb. ©o tolrbe aus ber Canberbant
burh ©rhcbitng ihrer Sarifer Filiale gur jganpt*
anftalt eine frangoéfithc Sauf, beren (lftienfapital
»on 160 GRitlioncu »tonen in 40 ‘Millionen “raufen
fonr.ertiert  tonrbe. ©ic  h»B|l  w 3utunft:
.Banque de Pays de [|'Europe Centrale“.
2R feiefer oollftanfeigen Ueberfrembung ift aber fein
Sergiht auf bie bigherigen ofterreihifhen ©efhafte

oerbunfeen. ©ine ahniihe Itmtoanblunggibee hat bie
2Inglo =Oefierreihithé Sauf, bei feer englifhe
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feer fjatt ift. Sin itetienifheg »onfortium befi't
feie 2liahit tGber biefeg groRte oOfterreihtfhe Sifen*



toerf, befielt geplante ©OARtaltjierung eg 3« Per»
Ambern toujjte. faltd britte ttttb paufigftc Ucber=
frembunggart finbet fiep Oer SInfdf)lufi an frctn&eS
Kapital. Jfait alle ofterreicptlicpert, tfepeepofiobaftfepen
unb ungarficpeit ©ejelticpaften toarett gejtoungen, 3ur
iBergrélerung ipreg fUfttettfapttalS auSlanbtfcpe Sptlfe
in RInfi>ru.cp 31t nehmen. ©0 pabcit ficf)i altnertfaner,
fioltanfccr, ©eptoeiger, ©nglanber, gtaiiener, Uran»
jofen unb ‘*Rumanen tttapgePenben Ornflufr auf bie
berjcpteienjtm betriebe gefiebert. ©3 tourbe bei ber
Oefterreicpfiepen tirebitanftalt amerifanfiepeg, beim
TOietter i&attfoerem Petgficpe.8, bei ber ©>epofitenbanf
italtenficfieg, bei ber ltngarifci>en Krebitbanf fran=
30fifteg Kapital inbeftiert. 3a ber 3 nbuftrie haben
bei ber bfterreiepfiefien ‘JcttHeum»®ej'oUjd)aft, bei
ber ofterreicfificpeit 33erg= unb 8§uttcntoerf8gcfellfcpaft,
bei ben ©Sobatoerfen unb bei ber SBentborfer 2Retail=
tnarenfabrilf dirtur Krupp bie 3ran3°fen bie 93np=
fierrfefiaft. 4lbcr trofi ber ftarten Kiapitaljufluffe au8
bem ~luglanbe paben fiep bie greife ber fremben
Valuten in Oefterreicp niept ermafigt, fo Oafe bie
Heberfrembung noep niept einmal biefen ‘Borteil patte.

Dmsdian.

Das Statistische

Reichsamt., respek-
tive das ihm vor-
geordnete Reichswirtschaftsministerium, ist gegen-
Uber allen Forderungen, die nach Veréffentlichung
der deutschen Aussenhandelsstatistik seit mehr als
Jahresfrist sowohl im ,Plutus* als auch in einer
Anzahl grosser Tageszeitungen erhoben worden
sind, harthorig gewesen. Anlasslich der Brisseler
Finanzkonferenz im Oktober wurde zum ersten Male
in unzulanglicher und ungeschickter Weise auf Ver-
langen des Auslandes der Schleier der deutschen
Aussenhandelsstatistik etwas geluftet. Die neuen
Briisseler Fragen anlaBlich der vorbereitenden Ver-
handlungen Uber die Wiedergutmachungsfragen haben
die deutsche Regierung gezwungen, sich etwas aus-
fihrlicher Uber den Stand der Aussenhandelsstatistik
zu verbreiten. In Beantwortung der Frage 7 der
Brisseler Beratungen hat die deutsche Regierung
eine Uebersicht ber Mengen und Werte des deut-
schen Spezialhandels in Ein- und Ausfuhr fir das
Jahr 1919 und fir die ersten sieben Monate des
Jahres 1920 Uberreicht. Sie hat diese Tabellen und
die sich daraus ergebenden Gesamtziffern mit einer
ziemlich eingehenden Darlegung ihrer Fehlerquellen
begleitet. Dieses Beginnen ist an sich nutzlich.
Denn diese Darlegung der Fehlerquellen ist zwar
gar nicht geeignet, die Leistungen der deutschen
Statistik als imponierend erscheinen zu lassen, sie
er6ffnet doch aber mit der Moéglichkeit der Kritik
endlich den Weg zu einer Besserung. Nach dieser
amtlichen Darlegung, ist abgesehen von der unge-
nigenden Grenzkontrolle, der Hauptfehler der er-
mittelten Ziffern in der Unzulénglichkeit der Wert-
berechnungen fir die Einfuhr zu erblicken. Es wird
in dieser Darstellung ausgefiihrt, wie in friherer Zeit
diejenigen Einfuhrwerte, bei denen eine Wertan-

fn. Die verwahrloste Statistik.
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meldung nicht vorgeschrieben ist, ermittelt wurden
durch jahrliche Wertfestsetzungen des handelsstatisti-
schen Beirats fiir die einzelnen Warengattungen.
Und es wird in durchaus Uberzeugender Weise ge-
schildert, wie unmdéglich die Anwendung dieses
Wertermittelungssystems gegeniiber den heutigen
Verhaltnissen schneller und haufiger Preisschwan-
kungen geworden ist Befremden muss es nur, dass
diese Erkenntnis von der Notwendigkeit, das Wert-
ermittlungssystem fiir die Aussenhandelsstatistik zu
andern, sich erst jetzt bei den fiir diese Statistik
verantwortlichen Stellen durchgerungen hat. Bei
der ausserordentlichen Wichtigkeit, die fir alle wirt-
schaftspolitischen Fragen gerade in den letzten Jahren
eine moglichst zuverlassige Aussenhandelsstatistik
gehabt hat, hatte man eigentlich schon im Jahre
1919 nicht nur die Schwierigkeiten sehen sollen, die
einer Verbesserung entgegenstehen, sondern man
hatte schon damals die Wege zur Ueberwindung
dieser Schwierigkeiten finden kdénnen. Es wird vor
dem In- und Auslande wirklich wenig imponieren,
wenn jetzt endlich Anfang 1921 das Reichswirtschafts-
ministerium eine Kommission von Sachverstandigen
zusammengerufen hat, um das System zu beraten,
nach dem die Einfuhrwerte zweckmassig nachgepruift
werden kénnten. Wenn man schon im Statistischen
Amt selbst diesem Problem hilflos gegeniliberstand,
und nichts weiter konstatieren konnte, als dass die
Vorkriegsmethode der jahrlichen Wertfestsetzungen
untauglich geworden ist, so hatte man die Sachver-
standigen ausserhalb des Amtes wirklich friher zu
Rate ziehen kdénnen. Dass es Wege gibt, Preise zu
beschaffen und zu erfassen, die vielleicht nicht voll-
kommen aber doch ganz unvergleichlich schneller
und besser sind als die untaugliche Vorkriegsmethode
des Statistischen Amtes, das durfte man auch im
Reichswirtschaftsministerium aus den Indexziffern-
arbeiten von Ernst Kahn in der Frankfurter Zeitung
wohl ersehen haben. Aber leider hat man es wohl
in den Reichsamtern lange Zeit fur eine Klugheit
gehalten, wenn man mangels ausreichender Unter-
lagen die deutsche Aussenhandelsstatistik ganz ge-
heim gehalten hat Hoffentlich haben die bisher ge-
machten Erfahrungen mit dieser Taktik nun endlich
der Regierung gezeigt, dass es fiir die Statistik nur
eine’ Pflicht gibt: namlich madglichst richtige Ziffern
maoglichst schnell zu verodffentlichen, und dass
keinerlei Nutzen daraus entspringen kann, wenn man
glaubt, aus politischen Ricksichten die Verwahr-
losung der deutschen Statistik fordern zu sollen-

Denn der einzige Erfolg ist, dass man iin Innern
nicht Bescheid weiss, und dass man im Ausland
unseren Ziffern keinen Glauben schenkt, ohne des-

halb in den Forderungen an uns irgend wie milder
gestimmt zu werden.

In einer Berliner Tages-
zeitung stand kdrzlich
ein Inserat, in dem ein
Hamburger Handler Alu-
minium-Kochtopfe satzweise und einzeln zu Engros-
preisen direkt zur Abgabe an Verbraucher anbot

S-d. Dumping trotz
Preisvorscbriften.



Der genannte Preis von M 190.— fiir 6 Topfe mit
Deckel von 26 bis 16 cm Durchmesser ist auch in
-Anbetracht des fur diese Waren eingetretenen Preis-
Sturzes als ein ungewdhnlich niedriger anzusprechen
Auf der Annonce wird aber auRerdem noch bemerkt,
dass in das Ausland mit einem Aufschlag von 10%
°hne Berechnung von Porto und Verpackung ge-
liefert wird. Dieses Angebot flir den Export ist nun
als eine Verschleuderung, die als Dumping
schlimmster Sorte wirkt, zu bezeichnen, die im In-
teresse der ausfihrenden Industrie und des legitimen
Handels nicht scharf genug gebrandmarkt werden
kann. Fur die Ausfuhr von Aluminiumwaren be-
steht jetzt allerdings die Vorschrift, dass die Waren
tdcht unter den von der Aussenhandelsstelle vor»
Seschriebenen Preisen nach dem Auslande verkauft
werden dirfen. Aber da einige Kaufleute noch in
~etn Besitz bisher unerledigter friherer Aus-
fuhrbewilligungen ohne Preisvorschriften
sind, ist die Mdglichkeit eines derartigen Schleuder-

Verkaufes in das Ausland nicht ausgeschlossen. Es
ware daher zu wiinschen, dass bei Einfiihrung von
Ausfuhrbewilligungen m it Preisvorschriften — fir

bestimmte Artikel im Augenblick der Einfihrung
'icr Preisvorschrift — samtliche vorher erteilten Be-
willigungen, fur die der Exporteur keinen Auftrag
Nachweisen kann, entweder zu annullieren oder mit
der Preisklausel zu versehen wéaren, Denn Schleuder-
Verkaufe, wie sie in der oben erwdhnten Anzeige
versucht werden, missen ein fir alle Mal un-
moglich sein.

Borse und Geldmarkt

Der Markkurs ist in den letzten 14 Tagen fast
Ununterbrochen weiter gestiegen. Die New-Yorker
Dotierung erreichte am 29. Januar einen Stand von
1575 Das bedeutet fiir den Monat Januar im ganzen
eine Steigerung um ungefahr 40 Punkte. Bereits in
unserer letzten Ubersicht wurde darauf hingewiesen,
dass in New-York keineswegs der Kurs der Mark eine
Polierte Aufwartsbewegung erfahren hat, sondern
dass alle europaischen Devisen heraufgesetzt worden
smd. Wenn prozentual dabei der Markkurs eine etwas
starkere Besserung erfahren hat als die héherwertigen
franzdsischen, englischen und neutralen Devisen, so
jHgt das hauptsadilich daran, dass bei dem niedrigen
Stande des Maikkurses an sich die Spekulation brei-
tster Kreise jede Aufwarts- wie Abwartsbewegung
dieses Kurses mit besonderem Nachdruck zu unter-
sttzen geneigt ist. Wie sehr diese Valutabewegung
ad die amerikanischen Winsche, den Warenabsatz
U erleichtern, zuridezufihteil ist, wie sehr diese
ganze Bewewung in der Hand der amerikanischen

inanz- und Spekulationskreise liegt, und wie wenig
le Besserung des Markkurses ein Symptom fir die
Gesundung der deutschen Wirtschaft und die Besse-
rJng des deutschen Kredits an sich ist, daflr bietet
Inen besonders klaren Beweis die Tatsache, dass
~er Verlauf der Pariser Entente-Verhandlungen, eine
Aglunstige Wirkung auf den Markkurs bisher nicht
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auszuuben vermochte. Es wird aber niemand be-
haupten kénnen, dass diese Verhandlungen, bei denen
der Seydouxsche Verstandigungsplan Uber deutsche
Warenlieferungen vorlaufig unter den Tisch gefallen
ist, um den Vorschlag der Festsetzung einer
marchenhaften Gesamtsumme wieder in den
Vordergrund zu riicken, geeignet sind, einen Optimis-
mus in bezug auf die Zukunft der deutschen Wirt-
schaft zu rechtfertigen. Man muss sich einmal dartber
klar werden, dass eine Ziffer von 230 Milliarden Gold-
mark in 42 Jahresraten zu bezahlen, in Papiermark
umgerechnet eine hohe Billionensum m e ausmacht.
Und wenn wir auch an das Rechnen in Milliarden
uns im Laufe der letzten Jahre gewéhnt haben und
gegen diese Ziffern etwas abgestumpft sind, so diirfte
doch der Ubergang zur Billionenrechnung auch die-
jenigen einigermassen nadidenklich stimmen, die
friher die schnelle Festsetzung einer Gesamtsumme
der deutschen Verpflichtungen als Ziel anstrebten
ohne sich dartber klar zu sein, wie denn eine solche
Gesamtsumme bei der praktisdren Machtgruppierung

aussehen wirde.
Die Effektenbdrse steht selbstverstandlich in
einer Zeit der steigenden deutschen Valuta genau so

Man notiere aut jseinem Kalender vor:)

Bankausweis New York. — Gr.-V.. E.Wun-
derlich & Co., H. Stodiek & Co., Joh.
Girmes Akt.-Ges. Schluss der Um-
tauschfrist Wurttembergische Vereins-
bank, Bezugsrechts Waggon- und Ma-
schinenbau-A.-G. Gdrlitz, Bezugsrechts
Gebhard & Co., Bezugsrechts Glad-
bacher Textilwerk Schneiders & Irmen.

Q.-V. Bemberg A.-G., Norddeutsche
Cellulosefabrik i. Lig., Mechanische
Weberei Zittau. — Schluss des Bezugs-
rech sWegelin & Hibner, Bezugsrechts
Maschinenfabrik Breuer, Bezugsrechts
Ver. Elbeschiffahrts Ges.

0 -F..- Union Fabrik Chem. Produkte
Stettin, Braunkohlenwerke Leonhard,
Porzellanfabrik L. Hutsehenreuther,
Wintersche Papierfabriken. — Schluss
des Bezugsrechts Aktien Deutsch-Ost-
afrika-Linie, Bezugsrechts Julius Sichel
& Co., Bezugsrechts Ludwig Hupfeid,
Bezugsrechts Eisengiesserei u. Schloss-
fabrik Velbert, Umtauschfrist Maschinen-
fabrik Buckau, Bezugsrechts Leipziger
Baumwollspinnerei.

Keichsbanvawiweis. — CGh.-V.. Automobil-
werk Richard & Hering, R. Wolf A.-G.
Magdeburg-Buckau, Eintracht Braun-
kohlenwerke.— Schluss des Bezugsrechts
Chemische Fabrik Milch, Bezugsrechts
Maschinenfabrik Balcke, Bezugsrechts
Seebeck Schiffswerft.

Sonnabend,
5. Februar

Montag,
7. Februar

Dienstag,
s . Februar

Mittwoch,
9. Februar

1) Die Merktafel gibt dem Wertpapierbesitzer tuber alle fur ihn
wichtigen Ereignisse der kommenden Woche Aufschluss, u. a. Uber
Generalversammlungen, Ablauf von Bezugsrechten, Markttage,
Liquidationstage und Losziehungen. Ferner finden die Interessenten
darin alles verzeichnet, worauf sie an den betreffenden Tagen in
den Zeitungen achten muassen. In A”rsiv-Schbrift sind diejenigen
Ereignisse gesetzt, die sich auf den T»g genau nicht bestimmen
lassen.



Ironage-Bericht. Bankausweise Lon-
don, Paris. 0O.-V.: Zzellstofffabrik
Waldhof. — Schluss des Bezugsrechts
Deutsche Petroleum-A -G., Bezugsrechts
BaumwollspinnereiKolbermoor, Bezugs-
rechts Malmedie Maschinenfabrik, Be-
zugsrechts DresdnerGardinen- u.Spitzen-
Manufaktur, Bezugsrechts Kammgarn-
spinnerei Leipzig.

G. V.: Deutsche Maschinenfabrik Duis-
burg, Lech-Elektrizititswerke. — Schluss
des Bezugsrechts Deutsche Ton- und
Steinzeugwerke.

Bankausweis New-York. G.-V.:
Warencreditanstalt z. Hamburg, Hypo-
thekenbank in Hamburg, Séchsisch-
Thuringische Portland - Cemenfabrik
Prussing, Riehm Schrauben- u. Muttern-
fabrik, Alexanderwerk v. d. Nahmer,
Aktienspinnerei Aachen, Bayerische
Celluloidwarenfabrik Wacker, Con-
tinental-Asphalt-A.-G., Aktienbrauerei
Merzig, Wickuler - Kipper - Brauerei,
Waggon- und Maschinenfabrik vorm
Busch. Schluss des Bezugsrechts
Bachmann & Ladewig.

Donnerstag,
10. Februar

Freitag,
11. Februar

Sonnabend,
12. Februar

Montag,

14. Februar Gr.- V.. Donnersmarckhitte.

Reichsbankausiveis. G.- V.. Deutsche
Hypothekenbank Meiningen, Akt.-Ges.
f. Eisenindustrie u. Briickenbau Harkort,
Berliner Victoriamuhle, Zuckerfabrik
Glauzig, Waggonfabrik Uerdingen, Held
& Francke, Sachsische Nahfadenfabrik
Heydenreich.— Schluss derEinreichungs-
frist Aktien Eisenhiitte Silesia, Bezugs-
rechts Brauerei Bilchner, Bezugsrechts
Aktien Westholsteinische Bank.

G.-V.: Deutsche Vereinsbank Frankfurt,
Schlesinger, Trier & Co., Mechanische
Weberei Sorau — Schluss des Bezugs-
rechts Aktien Deutsche Gold- u. Silber-
scheideanstalt, Bezugsrechts  Aktien
Osnabriucker Bank.

Dienstag,
15. Februar

Mittwoch,
16. Februar

Ironage-Bericht. — Bankausweise London,
Paris.— G.-V.:Union Giesserei Kénigs-
berg, Wilhelmshutte, Philipp Holzmann
A -G. Schluss des Bezugsrechts
Fahrzeugfabrik Eisenach.

G.-V.: Deutsche Grundcreditbank Gotha,
Neckarsulmer Fahrzeugwerke, Berg-
schlossbrauerei Brandt.

Donnerstag,
17. Februar

Freitag,
18. Februar

Ausserdem zu achten auf:
Abschlisse der Hypothekenbanken.

Verlosungen:
10. Februar: 2:0 Stadt Antwerpen
100 Fr. (1903), 4% Stadt Paris 500 Fr.
(1876), Stadt Freiburg 10 Fr. (1878).
15.Februar: 3% Egypt. Credit foncier
250 Fr (1886, 1903, 1911), 3% Oest.
Boden-Cr. 100 Gld. (1880), Panama-
Canal 400 Fr. (1888), 2V:70. Stadt
Brussel 100 Fr. (1902), 5% Stadt Sofia
50 Fr. (1896).

unter Druck wie sie in der Periode des Valutariick-
ganges die Hausse ohne MaRR erlebt hat Allerdings
hat sidi der Rickgang der Aktienkurse nicht in dem
gleichen Umfange durchgesetzt, der derBesserung des
Markkurses entsprechen wirde. Das ist wohl darauf
zurtckzufiihren, dass diejenigen Kreise, die nicht

50

zur Berufsspekulation gehéren, und so kapital-
kraftig sind, dass sie bei den weichenden
Kursen nicht verkaufen missen, heute ihren Aktien-
besitz festhalten, in der ruhigen Zuversicht, dass das
Pendel des Markkurses eines Tages wieder nach
der anderen Seite ausschlagen und ihre Aktien
wieder zu hoheren Kursen fuhren wird. Immerhin
war der Rickschlag an der Berliner Borse heftig
genug, um nicht nur eine ganze Anzahl von Zwangs-
exekutionen zu veranlassen, sondern daruber hinaus
seit sehr langer Zeit zum ersten Male wieder Borsen-
insolvenzen hervorzurufen. Eine kleine Maklerfirma
und ein nicht viel grosserer Bankier machten den
Anfang mit der Zahlungseinstellung. Wenn bei dem
Bankier die Passivensumme auf 2 Millionen Mark
an der Borse geschatzt wurde, so ist das nach modernen
Begriffen der Bérse sicherlich keine besonders grosse
Summe.

Als ein Zeidien der Zeit darf es vor allen Dingen
angesehen werden, dass man sich an der Borse bei
der Besprechung dieser Insolvenz damit trostete,
dass dieser Bankier, dessen Zahlungsunfahigkeit aus
seinen Borsengeschaften stammt, wohl in der Lage
Sein wirde, Gber kurz oder lang seine Verpflichtungen
zu erfullen, weil er als Besitzer einer angeblich gut-
gehenden Nachtbar noch Uber eine Einnahmequelle
verfugt, die sicherer erscheint als die Bdrsenspeku-
lation. Die Tatsache, dass es an der Borse wieder
einmal zu Insolvenzen gekommen ist, und die Tat-
sache, dass immerhin nicht unerhebliche Kreise von
Spekulanten Verluste erleiden, ist, selbst wenn sie
in der Gesamtbewegung der Bérse nur ein Zwischen-
spiel bleibt, vielleicht von einem gewissen erzieh-
lichen Wert, denn sie zeigt den Elementen, die nach
den Erfahrungen des letzten Jahres glaubten, dass
an der Borse spekulieren nur das Einstreichen von
Gewinnen bedeutet, dass die alte Wahrheit noch
nicht ganz aus der Welt verschwunden ist, dass man
bei Bdrsenspekulationen auch verlieren kann. Und
wenn jemand nicht neben der Borsenspekulation noch
einen so nitzlichen produktiven Betrieb wie eine
Nachtbar unterhalt, so kann der SpekulationsVerlust
leicht zur Existenzvernichtung fiihren.

Aus den Vorgangen in der Welt der Aktien-
gesellschaften verdient die vorlaufig gescheiterte
Fusion der Hittenwerke C. Wilhelm Kayser
A.-G. mit den Hirsch-Kupfer-Werken Beachtung, weil
sie wieder einmal einen Beitrag zu dem Problem
der Stellung des Bankiers in der Verwaltung der
Aktiengesellschaften liefert. Diese Fusion wurde in
der Kayser-GeneralVersammlung zu Fall gebracht
durch eine Oppositionsgruppe, die mehr als ein
Viertel des Aktienkapitals vertrat. Die Opposition
lehnte ab, ohne sich die Mihe einer Begriindung der
Ablehnung in der Generalversammlung zu machen.
Es ist aber nachtraglich nicht unbekannt geblieben,
dass zwischen dieser Oppositionsgruppe und einem
Mitgliede des Aufsichtsrats gewisse Beziehungen be-
standen. Es verlautete, dass der Vertreter der Bank-
firma Simon Hirschland in Essen im Aufsichtsrat
von Kayser die Opposition beeinflusst habe, weil
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And ~ Unsc® m*t *n den Hirsch-Kupfer Aufsichtsrat
ibe das Hirsch-Kupfer-Bankkonsortium
A te'nommen zu werden, nicht erflllt worden ist.
siebnn diese Zusammenhange richtig sind, so zeigen
sth fGeSS ~ier in einem Konflikt zwischen Gesell-
g. a’Interessen und Bankierinteressen offenbar das
hafér*nteresse ~es Bankiers wieder einmal obgesiegt
sicc  ? 6n ®nn der Aufsichtsratspflichten verletzt es
de r ~ I wenn ein Mitglied des Aufsichtsrats eine

esellsdraft an sich nitzliche Fusion indirekt be-

W arenm arktpreise

10.
i ! 761/4 741/3
&%5% r’hlsqg%ard. Lond.on. 71 Bs 74\g
2int t’ Hectrolyt London 81% 8uR
London . 278i6 27i/2
London 20634 21014
fondén. 24% 241/4
Queoi®'!11 L °ndon 165 165
14 12%
33/4 33/4
41% 40Ys
. 12,821/z 13
A AN, Yorx 63s 6die
ew York 16,00 18,25
I°co Liverpool 9,22 10,61
euni stand, white New York 24,20 24,20

kampft, weil ihm das Nitzliche fir die Gesellsdiaft
nur dann einleuchtet, wenn er selbst mit seiner Firma
in das Konsortium der fusionierten Unternehmung
mitibernommen wird. Rechtlich kann diese Oppo-
sition selbstverstandlich in unangreifbare Formen ge-
kleidet werden und praktisch darf man wohl an-
nehmen, dass diese sachliche Gegnerschaft gegen die
Fusion auf dem Wege eines anderen Gesdiaftes mit
den Instrukteuren der Oppositionsgruppe noch zu

Uberwinden wird. Justus.
im Januar 1921.
17 24. 28.
71V2 691/2 66%0 cts. per bushel
72ils 67% 67% .2? per ton
81 78% 68% per ton
25ils 247s 2412 £ perton
1911/4 171% 167% ji* per ton
23'/4 247s 235/i6 ji' per ton
165 165 165 £ perton
12% 12% 12% £ per Flasche
33/4 33/4 33/4 sb/d per ton
39% 40 3734 d pez Unze
13.25 13,15 13,67i/2 Doll, per 100 PId,
6% 6%e 7% cts. per Pfd.
18,05 16,85 t 14,75 Pt«. npr PfH
10,64 9,38 9,18
24,20 24,20 24,20

Unfrporien bes JEjeraue”Sere.

— /ts*or Rubrik erwahnten Biicher sind Ton jeder Buchhandlung des in-

und Auslandes, ausserdem aber auch gegai.

0*1 ur«iniendung de» Betrages oder gegen Nachnahme tob der Sortiments-Abteilung des Plutus Verlages in beziehen.)

Rbei % ao geber IS PhItUS ert6ilt grundsatzich keine Auskiinfte
Alle hier wiedergegebenen Auskinfte sind nach bestem Wissen und eventuell
Die Auskunfterteilung ist jedoch eine durchaus freiwillig«

s+cn eitopiU a voc Wertpapieren.

° nender Erkundigung bei Sachverstéandigen erteilt.

Uber die Soliditat und den Ruf von Firmen sowls

Leistung des Herausgebers, fur die er keinerlei vertragliches Obligo uUbernimmt.

teUen JF- Nurnberg. Wollen Sie mir bitte mit»
fanden kisLer Uber die seit Kriegsschluss statt»
phattstrjpoll  Fusionen  von  Aktiengesellschaften

I Natur und Bergwerksunternehmungen

% jAMienhdngende Schrift verdffentlicht worden

eiHes evfloltte um Angabe von Preis, Titel usw.
u- .erschienenen Werkes.

Eine zusammenh&agende Schrift
die seit Kriegsende in Deutsch-

ist bisher noch
eine be-

lker die p °-r :
nd v usionen,

s t ersoh-10mmen worden sind,
bienen. Wenn Sie aber uber

stimmte Fusion oder Uber den Werdegang irgend
einer besonderen Gesellschaft etwas Naheres zu er-
fahren wiinschen, so raten wir lhnen, in der Zeit-
schrift ,Das Archiv®, Sammelschrift fir Zeitungs-
nachrichten (Uber Wertpapiere und Konjunktur,
Berlin SW 11, Verlag des Archivs, Koniggratzer
Strasse 40/41, einmal nachzuschlagen. ,Das Archiv*
registriert laufend alle Ereignisse des Aktienmarktes
und an Hand seines immer auf frihere Mitteilungen
hinweisenden Registers ist es ein leichtes, sich Uber
die Entwicklung der einzelnen Gesellschaften zu
informieren.

Plutus-Archiv.

Qer 0 T T

des LLuus behalt sich vor,

«Ojii p ectien.

Oleeh b's™ e Monatshefte. Herausgeber Joseph

MLatshpffrae» 7 Verlag . der Sozialistischen
‘93.-— te> G. m. b. H. Preis des Einzelheftes

Sril?rich Fn,2f (26-Jahrgang, 55. Band, 1920 II):
an Is 100. Geburtstag von Conrad Schmidt.
~Nju M eifirvionga(® Schmidt von Friedrich Engels.
ter Von p *es ”rbeiters von Hans Ehrenberg.
n oess-Brenck-Kalischer.

ttWw Btfcrufur her QJoffienrirffc3uff ut> its (Reclife.

die hier aufgefuhrten Eingdnge an Neuerscheinungen besonders zn
Vorlaufig werden sie an dieser Stelle mit ausfihrlicher Inhaltsangabe registriert.)

Archiv fur Kriminologie (Kriminalanthropologie und
Kriminalistik) begrindet von Dr. Hans Gross.
Herausgegeben von Dr. Robert Heindl, Wirk! Leg.»
Rat, Berlin — Dr. Heinrich Schmidt, Reichsgerichts-
rat, Leipzig — Dr. Franz Strafella, Graz — Dr
Hermann Horch, Geh. Justizrat, Mainz — Dr.
Robert Sommer, Geh. Medizinalrat, Univ.-Prof.,
Giessen — Dr. Hermann Zafita, Graz. Unter ver-
antwortlicher Redaktion von Dr. Robert Heindl.



Leipzig 1920. Verlag von F. C. W. Vogel. Preis

Ji 40— pro 1 Band (je 4 Hefte bilden 1 Band).
. Band 73, Heft 1 (ausgegeben 9. November 1920):
Uber Schuld und Zurechnungsféhigkeit vom Stand-
punkt der Psychologie der Wertung von Dr. phil.
et med. Erich Stern. Toétung zweier Kinder durch
den Vater von Geh. Justizrat Dr. Horch, Mainz. Das
politische Verbrechen in den Auslieferungsvertragen
von Dr. Werneburg, Berlin. Feldgerichtliche Er-
innerungen eines Deutsch-Oesterreichers von Dr. jur.
Ernst Lohsing, Wien. Die Geheimzeichen desKasseler
Einbruchs im Lichte der Psychologie von Privat-
dozent Dr. Hans Henning, Frankfurt a. M.

Das Reichsgesetz Uber die durch innere Unruhen
verursachten Schaden vom 12. Mai 1920. Text-
ausgabe mit Einleitung, Anmerkungen, Aus-
fihrungsbestimmungen und Sachregister von
Dr. Reinhart Geigel, Rechtsanwalt in Miinchen
Minchen, Berlin, Leipzig 1921. |. Schweitzer Ver-
lag (Arthur Selber). Preis JH 10.—.

Inhalt: A: Das Reichsaufruhrschadengesetz, |.Text
des Gesetzes, II. Gesetz mit Anmerkungen, Anhang
zu A. Verordnung betreffend das Verfahren vom
15. September 1920. B: Die Landestumultschaden-
gesetze, |. Text des Preussischen Gesetzes, 11 Text
des Bayerischen Gesetzes, Ill. Auszug aus dem
Wirttembergischen Gesetz, IV. Text des Badischen
Gesetzes, V. Text des Hessischen Gesetzes.

Die kaufmannische Kalkulation nach den Grund-
satzen der Preistreibereiverordnungen von
Dr. rer. pol. Paul Gerstner, Berlin. Berlin 1920.
W. Moeser, Buchhandlung. Preis 12,50.

Allgemeine Voraussetzungen, Grundsatze kauf-
mannischer Kalkulationen, Faktoren kaufméannischer
Kalkulationen, Beurteilung kaufmannischer Gewinne.

Schriften zur Psychologie der Berufseignung und
des Wirtschaftslebens. Herausgegeben von Otto
Lipmann und Wilhelm Stern. Leipzig 1920. Ver-
lag von Johann Ambrosius Barth. Preis c4i- 2,80.

Studien zur Eignungsprifung der StraRenbahn-
fuhrer. Erste Abhandlung. Methode zur. Prifung
der Aufmerksamkeit und Reaktionsweise von Dr.
Hildegard Sachs. Mit einer Einleitung von
W. Stern und einem Beitrag von Walter Leidner.
Der sozialistische Gedanke von Paul Lensch.

(Ordentliche Veroffentlichungen der ,Padagogischen
Literatur — Gesellschaft Neue Bahnen“. Leipzig
1920. Dirrsche Buchhandlung. Preis c4t 6,— ge-
heftet, 8,50 gebunden.

Kaufmannisches Rechnen von Otto Manzke, Di-
rektor der offentlichen Handelsschule und der
Kaufmannischen Fortbildungsschule in Charlotten-
burg, Dozent an der Handelshochschule in Berlin,
Band 40 von Gloeckners Handels-Blicherei, heraus-
gegeben von Prof. Adolf Ziegler. Leipzig 1920.
G. A. Gloeckner, Verlag fir Handelswissenschaft.
Preis c4i 3— zuzuglich 6623/o Teuerungszuschlag.

Das Rechnen im Warengeschaft: Allgemeine
Rechnungsvorteile, Besondere Rechnungsvorteile.
Prozentrechnung, Zinsrechnung, Diskontrechnung,
Terminrechnung, Verteilungsrechnung, Warenrech-
nung (Kalkulation). Abgekiirzte Bezeichnungen der
Minzen, Masse und Gewichte. Uebersicht der wich-
tigsten in- und auslandischen Minzen, Masse und
Gewichte.

Die einfache Buchfihrung von Eduard Gluck.
Vierte Auflage bearbeitet von August Glick,
Diplom-Handelslehrer und Dozent an der Handels-
hochschule in Nirnberg. Band 13 von Gloeckners
Handels-Biicherei, herausgegeben von Oberlehrer
Adolf Ziegler. Leipzig 1920. G. A. Gloeckner, Ver-
lag fir Handelswissenschaft. Preis &4 3— zuziig-
lich 662s°/o Teuerungszuschlag.
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A .: Theoretischer Teil: I. Allgemeines. II. Grund-
sdtze der Eintragung. Ill. Die Bicher der einfachen
Buchfuhrung: a) Darstellung des Vermdgens, b) Dan
Stellung der Vermégensanderungen. V. Hilfs- und
Nebenbiicher: a) Bestandbiicher, b) Spezialbicher,
c) Weitere Hilfsbiicher. V. Zusammenhang der
Bucher. — B.: Praktischer Teil: I. Inventar- und
Bilanzerklarung — Geschéaftsvorfalle und Inventur-'
angaben. Il. Kassabuch Ill. Memorial, IV. Einkaufs'
buch. V. Verkaufsbuch. VI. Plauptbuch (Kontokorrent,
buch), VII. Warenbuch, VIII./IX. Wechsel- und
Trattenbuch. X. Effektenbuch. XI. Kalkulationsbuch
— Schlussinventar und Bilanz — Abschluf3 der Biicher
— Grenzen und Wesen der einfachen Buchfiihrung'
Aufgabe 9. Halbmonats-Geschaftsgang. — C.: An'
hang: Die allgemeine Umsatzsteuer und ihre Ver'
buchung in der einfachen Buchfihrung.

Das Biurgerliche Recht nach dem Deutschen Biirger'
liehen Gesetzbuch und seinen Nebengesetzen von
Dr. Anton Erdel, Rechtslehrer an der Plandels-
hochschule zu Mannheim. Band 25/27 vo»
Gloeckners Handels-Biicherei, herausgegeben von
OberlehrerAdolf Ziegler. Leipzig 1918. G.A. GloecK
ner, Verlag fir Handelswissenschaft. Preis M 9.-"
zuzlglich 66%% Teuerungszuschlag.

Erstes Buch des Birgerlichen Gesetzbuches-

Allgemeiner Teil. 8§ 1. Einleitung. 8§ 2. Die Rechts-
fahigkeit. 8 3. Die Rechtsgeschafte. 8§ 4. Die Ver
trage. 8 5. Die Stellvertretung. Zweites” Buch/
Schuldrecht: Erster Teil: Allgemeines uber die Schuld'
Verhaltnisse. 8 6. Begriff, Arten, Entstehung, Gegen
stand der Schuldverhaltnisse. 8§ 7. Beendigung de
Schuldverhéaltnisse. § 8. Nichterfullung der Schuld
Verhaltnisse. 8§ 9. Personendnderung im Schuldve*
haltnis. 8 10. Personenhdufung beim Schuldvei
haltnis. — Zweiter Teil des Schuldrechts: Die wich
tigsten einzelnen Schuldverhaltnisse. A. Schuldve»
haltnisse aus Rechtsgeschaften (Vertragen): 1.Grupp®/
Verausserungsvertrage. 2. Gruppe: Ueberlassung-
Vetiage. 3. Sruppe UBetatigungsverirdge. 4. Gr.upppd
Schuld-, Schuldfeststellungs-, Schulderfillungs- ubk’
Schuldsicherungsvertrage. 5.Gruppe: Gliicksvertrag®'
— B. Schuldverhéltnisse kraft Gesetzes. Dritt
Buch: Sachenrecht: 8§ 30. Einleitung: Sachen uh
Sachenrechte. 1. Abschnitt: Das Eigentumsrech |j
§ 31. Allgemeines lber das Eigentum. § 32. Eigeh
tumserwerb an beweglichen Sachen § 33. Eigentum /
erwerb an Grundstiicken. § 34. Verlust des Eigep
tums. — 2. Abschnitt: Dingliche Rechte an fremd®
Sachen. § 35. Pfandrecht. § 36. Grundkreditbelastud»
8 37. Sonstige Belastungen. — Viertes Buch: Familie®
recht: §38. Die Ehe. 839. Die Elternschaft. 8.%
Die Vormundschaft. 8§ 41. Die Pflegschaft. - Finft®
Buch: Erbrecht: 842. Die Erbfolge im allgemein®’
§ 43. Die Arten der Erbfolge. i
Die Deutsche Zoll- und Handelspolitik von
" Grindung des Zollvereins bis zum Frieden vd ,
Versailles von Prof. Dr. Wilhelm Gerlo .,
Band 55/56 von Gloeckners Handels-Bichei®'l
herausgegeben von Prof. Adolf Ziegler. LeipzZ®
1920. G. A. Gloeckner, Verlag fiir Plandelswissel
schaft. Preis Ji 6.— zuzlglich 66% % Teuerung
Zuschlag.

Erster Teil:

Der Zollverein. 1. Aus der Vorz® *
des Zollvereins. 11 Die Grindung des Deutsch®
Zollvereins. Ill. Verfassung und innere EntwickmU
des Zollvereins, tV. Die Hamaksigpoiitik des ¢3%6
Vereins, We Das Zollparlamenk — Zweiter Teil: MA)
Handelspolitik des Deutschen Reichs unter Bismarc
Kanzierschaft. VI Die Zsii des Kkreihandels 1
Deutschen Reiche. VII. Der Uebergang zur Schnr
Zollpolitik. VIIl. Die Zolltarifreform von 1879. 1X-%,
autonomen Anderungen des deutschen Zolltarifes »
1879 bis 1890. X. [ Die de )§_ﬁhe Handelspolti
ritter Téil: Die neuere delts”



Voitd i spolitik von den Caprivivertragen bis zum
den er*undsvertrag. XI. Die Riuckkehr zur gebun-
2ur 7 Tarifpolitik. XII. Von den Gaprivivertragen
\er,,.,, Larifreform von 1902. XIIl. Die Handels*
neupa*u vom Jahre 1906. XIV. Die Wirkung der
¢oll nHandelsvertrage. XV. Hundert Jahre deutscher
N “Politik. XVI. Krieg und Frieden.

In?~er|cer, Osterr. Zeitschrift fuar Musik, Theater
m.a Literatur. Redaktion und Administration:
vpl?n k Schulerstr. 1. Wien-Leipzig, Anzengruber-
nrn p. Brider Suschitzky. Preis oft 3.— (K. 5—)
r Einzelheit, c4i 40.— (K. 64.—) pro Jahr.
11 jnhalt des Heftes Nr. 13/14 (15. Juli 1920) —
Anrk'r*ranS; Heinz Quints Tonschubleiter von Dr.
n Datscha.
gOdfagen dynamischer Bilanzlehre von Dr.
Sch f°A Malenbach, Professor der Betriebswirt*
SonHSlehre an der Universitat Kéln. 2. Auflage,
Ni Perabdruck aus der ,Zeitschrift fur Handels-
»pJinschaftliche Forschung"”, 14. Jahrgang, heraus*
Ip; en yon Prof. Dr. E. Schmalenbach,
«P*g 1920, G. A. Gloeckner, Verlag fir Handels-
geschaft, Preis *tt 14,40.

dere Problem. Der Gewinnbegriff. Die beson-
Dje .ij'cdingungen derperiodischen Gewinnrechnung.
dun» ”"Umrechn_u_rﬁ% als Berechnung .von Aufwen*
UIC" T.pictiitifTP« irnmpccpN an” Ancaaalin-n unH

amen. Begriff und Grenzen des Aufwandes.

der f/assung des Aufwandes, ohne Berlicksichtigungi
beo erfschwankungen. Die Abschreibungen im
®&en- Der EinfluB der Wertschwankungen

8c, ' Aufwandrechnung. Die Erfassung derLeistung.

tun "ers J®hrbuch fir Gesetzgebung, Verwal-
M~ Und Volkswirtschaft im Deutschen Reiche.
9jjGen und Leipzig 1920. Verlag von Duncker
4 "m'°t. Preis des dritten Heftes, 44. Jahrgang,

“eraise dem Erhalt des dritten Heftes, 44. Jahrgang,
Ulur oSflReben von Hermann Schumacher und Ar*
8escu-N « ff : Der Aufbau der europaischen Kultur-
statte,, 8 von Ernst Troeltschl Das Reichsheim*
vOn p~esctz von Ernst Dronke  Gleichformigkeit
Gb). ®Sund Nutzen. Il. Von Oskar Englander.
. Itk  Reportgeschafte? Von Ladislaus von
{gvsaﬁcrl]%kw#%MDasfli.a”pltallstlsche unddas,,kommu

ERTEE ]

i mty i
Lardyai‘,]]unstirtschaft nach dem Kriege von Ger-
e etPrp Ircc ht. Untersuchungen lber Bodenpieise,

«ot{;k ,Se und Bodenverschuldung. I. Von Walter
Bai. 8el

~hen ,,erun8«n der pfalzischen Arbeiter zwi-
Heft 9,” °hn- UDd Arbeitsort von Dr. R. Kluf3,
gegeh der Beitrage zur Statistik Bayerns, heraus-

Mt,n Jn  vom Bayer. - Statistischen Landesamt.
Landl, en L920. I|. Lindauersche Universitats-Buch-
BP U (Schopping) Preis <41 8.—.

suchnBevdlkerung und Ervverbszweige im Unter-
Verwaltu Arbeiterverkehr-und pfalzische Bahn*
RrkeV,ilUnK Arbeiterverkehrim allgemeinen. Arbeiter*
.°Hater,nacL der Entfernung. Arbeiterverkehr nadi
/Mlzn. und Jahreszeiten ~Arbeiterverkehr in den
Lung j w>tschafts- und Verwaltungsbezirken. Ver-
I°nen 08 Arbeiterverkehrs auf die einzelnen Sta-
hle g soziale Verhaltnisse der Bahnwanderer.

cctUn8 der japanischen Bisenindustrie
Hanl?®" Kr,,?*e8- Von Dr. S. Berliner, Prof.
Tokj0 uvistedmik a. d. Kaiserlichen Universitat
l'irrr,., UJnd Kurt Meissner, Geschéaftsfihrer der
nzlt"jn/LeyBold Shokwan, Tokio. IIl. Band der
WQ, j*F~aftlichen Abhandlungen, herausgegeben

"uandiuﬁg‘?erlbnr%ri's cﬂfgﬂgyer 1920.  Hahnsche
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Eisenbedarf und Zufuhr. Kohle. Hochofen imd
Stahlwerke. Formgebende Werke. Werke, die auf
elektrischem Wege Spezialstahle hersteilen. Die
Zukunft.

Organisation und Betrieb des Import-Geschafts
in China. Von Dr. S. Berliner, Prof, der Handels-
technik an der Kaiserlichen Universitat zu Tokio.
II. Band der Weltwirtschaftlichen Abhandlungen.
Hannover 1920. Hahnsche Buchhandlung. Preis
A 21—.

Organisation urd Betrieb des Export-Geschéafts

in China. 1. Allgemeiner Teil und Buchfihrung
von Dr. S. Berliner, Prof, der Handelstechnik
an der Kaiserlichen Universitat zu Tokio. Band IV
der Weltwirtschaftlichen Abhandlungen, heraus-
gegeben von Dr. S. Berliner. Hannover 1920.
Hahnsche Buchhandlung Preis cJi 16.80.
Diplomatie und Weltkrieg von Graf Julius
Andrassy. Berlin und Wien 1920. Verlag Ull-
stein & Co. Preis M 12.—.

Die seltsamen Geschichten des Doktor Ulebulhe.
Ein Jugend- und Volksbuch von Bruno H.Birgel.
Zeichnungen von Edmund Furst.  Berlin 1920.
Verlag Ullstein & Co. Preis JI 20.—.

Die Zerstdorung der Liebe. Roman von Ewald
Gerhard Seeliger. Minchen 1921. Georg Miller
Verlag. Preis M 20.—broschiert, M 27.— gebunden.

Deutschlands Schicksal und Schuld von Heinrich
Spiero. Leipzig 1920. Hermann Finde. Preis
Preis M 6.—.

Gesetz Uber das Reichsnotopfer vom 31. Dezember
1919. Mit den Ausfihrungsvorschriften, den Be-
wertungsgrundsatzen und dem Ausgleidibesteue-
rungsgesetz erlautert von Dr. Max Lion, Rechts-
anwalt beim Kammergericht. Berlin 1920. Verlag
von Franz Vahlen. Preis M 36.—.

Drei Erzahlungen von Gustave Flauheit. Ins
Deutsche (Ubertragen von Bertha Badt. Band 18
der ,Finfzig Bucher*. Preis cJt 3.—.

Lotte Hagedorn. Ein Roman aus Alt-Berlin von
Felix Philippi. Berlin. Verlag Ullstein & Co.
Preis M- 4.—.

Ein Meteor. Eine Kinstlergesdiichte von Max
Halbe. Berlin 1920. Verlegt bei Ullstein & Co.
Preis JI 3.—.

Der Hahn von Quakenbrick und andere Novellen
von Ricarda Huch. Bandléder ,Fiinfzig Bicher".
Berlin 1920. Verlegt bei Ullstein & Co. Preis
M 33—

Herr Wenzei auf Rehberg und sein Knecht Kaspar
Dinckel von Felix Salten. Band 19 der ,Flinfzig
Bicher*. Berlin 1920. Verlegt bei Ullstein & Co.
Preis M 3.—.

Land und Geld fir Heimstatten.
L,Standigen Beirats fir Heimstattenwesen beim
Reichsarbeitsministerium®. Herausgegeben vom
LJAktionsaussdiuss der deutschen Gewerksdiaften
fir das Reidisheimstattenamt. Geschaftsfuhrer:
J. Lubahn, Berlin-Griinau, Gartenstadtstr. 39. Preis
Jt 1.—.

Gemeinschaftsgeist im Wiederaufbau von Dr.
August Pieper. Berlin, Karlsruhe, KéIn, Minchen,
Wien, London, St. Louis, Freiburg im Breisgau 1921.
Herder & Co. G. m. b. H. Verlagsbuchhandlung.
Preis M 2.20 und Zuschlage.

Wie Russland bolschewistisch wurde.
der russischen Revolution von Dr.
Berlin und Leipzig 1921
schaftlicher Verleger Walter
Preis M 12.—.

Das automatische Russland.
des Selbstherrschertums.

Der Bolschewismus.

Beschliisse des

Ein Aufriss
E. Jenny.
Vereinigung wissen-

de Gruyter & Co.

Der Niederbrudi
Die Revolution von 1917.

Verantwortlich fur den red»irtintuillen Teil Fritz Naph talie*Berlin.



Anzeigen des Plutus.

Oberselil_esiseﬁe EisenbaSiii-iedarfs-
Aktien- Gesellschaft.

Die heutige Generalversammlung beschloss fur das Jahr
1920 die Verteilung einer sofort zahlbaren Dividende von 25%.

Die Einlésung der Dividendenscheine erfolgt:
in FriedeEShutis
und in Cleiwitz bei den Gesellschaftsklassen,
Breslau der Bank fiir Handel und Industrie, Filiale
Breslau, vormals Breslauer Diskonto-
Bank,
dem Schlesischen Bankverein,
Deutschen Bank,
Berlin der Deutschen Bank.
» Bank fir Handel und Industrie,
Commerz- und Privatbank,
Nasionaibank fur Deutschland,
, den Herren Gsorg Frombeni & o,
. - Herren J. DrejiuS & Co,
Frankfurt a M , der Deutschen Basti, Filiale Frankfurt a.M.
. Filiale der Bank fir Handel und In-
dustrie,
den Herren J. BreyfilS & Co,
der Commerz- und Privatbank,
, Beutsehen Baak, Filiale Hamburg,
ausserdem bei samtlichen deutschen Filialen der obengenannten
Institute.

Friedcashiitte, den 17. Januar 1921. [25

Sei» Vorstand.
Brennecke.

Dreschner SchnellpressentnM
Aktiengesellscnatt

in Naundorf bei Coswig in Sachsen,

Auf Grund des von der Zulassungsstelle genehmigten
bei uns erhaltlichen Prospektes sind

Filiale der

Hstabarg

nom. 68 € 000 ©O0O,—
auf den Inhaber lautende Aktien
Nr, 1—5000
der

oresdoer SGiinelipressen-Falirih itleoosselis&U.

in Naundorf bei Coswig in Sashsen
an der hiesigen Borse zum Borsenhandel zugelassen.
Berlin, im Januar 1921.

Gebr. Arnholl Dresden.

32 Berliner Bureau.

Die Auszahlung der fir 1919/20 auf 20 pCt.
festgesetzten Dividende sowie einer Sonderaus-
schittung von 20 pCt. erfolgen von heute ab
bei der Berliner Handels-Gesellschaft und
den Herren Geos-g Fromtoerg & Co. gegen
Einreichung des Dividenden Scheines fiir 1919/20.

Berlin-Tempelhof, den 26. Januar 1921.
.33t (Mdscen &Czta)lrdﬂne
Aktiengesellschaft.

Nene Aktien der Osnabi Ucker

Die ausserordentliche Gene'alvetSammlung' der
bricker Bank vom 22.*Januar 1921 hat beschlossen, das G*7J
kapital der Bank von M. 20.000.000,— um M. 10.000.0y/
auf M. 30.000.000,— durch Ausgabe von 10.000 Stick a#**
Inhaber lautenden Aktien Uuber je M. 1.000,— mit AnsP?*
auf Dividende vom 1. Januar 1921 ab unter Ausschluss
gesetzlichen. Bezugsrechts der Aktion&dre zu erhdhen.

Die neuen Aktien sind von einem unter Fuhrung ;

Deutschen Bank in Berlin stehenden Konsortium mb
Verpflichtung dbernommen, einen Teilbetrag in Ho6he
M. 5.000.000,—+ den Besitzern alter Aktien der Osnabrlt

Bar.k zum Kurse von 140°/0 zinsfrei derart zum Bezlge
bieten, dass auf je M. 4.000.— alte Aktien eine neue AK*[E
M. 1.000.— bezogen werden kann

Nachdem die Eintragung der durchgefibiten Kaﬁ’@
eihdhung in das Handelsregister erfolgt ist, fordern wif .
Inhaber unserer alten Aktien auf, das Bezugsrecht unter 1L/
stehenden Bedingungen auszulben,

1. Die Geltendmachung des
Vermeidung des Ausschlusses

bis zum 16. Februar 1921 einschlielid1
zu erfolgen. Das Bezugsrecht kann ausgeubt werden be’l
Osnabriicker Batik in Osnabriick und ihren Zweigniederlass'jOr
in Aurich, Bad Oeynhausen, Bad Salz** |
Dissen, Emden, Esens, Firstenau ,l,
Gronau i. W, Herford i. W., Leer,
Meppen, Minden i W., Munster, Nor
Norderney, Nordhorn, Papenburg, "J
kenbriiek, Rheine, Warendorf, "We
ausserdem bei folgenden Bezugsstellen:
in Berlin bei der Deutschen Bank, n
in Hannover bei der Hannoverschen Bank,
der Deutschen Bank,
in Sraunscfiweig bei der
Braunschweig,
in Hudesheim bei der Hildesheimer Bank, |
in Oldenburg bei der Oidenburgischen Spai"
Leih-Oank
wéahlen! der bei jeder Stelle Ublichen Geschéftsstunden. J
2. Zwecks Ausubung des Bezugsrechtes sind die J
Aktien — nach Nummernfolge geordnet — ohne Divid"i
scheine in Begleitung eines doppelt ausgefertigten AD*/1¢
Scheines mit Nummernverzeichnis, wofur Formulare be*j|
Bezugsstellen e haltlich sind, am Schalter einzureichen.
Ausiibung des Bezngsrechts ist bei der Oscabriicker Ba%r
ihreu Niederlassungen, sowie an den Schaltern der g7
Bezugsstellen provisionsfrei; sow&it bei den letzteren ¢'e-|
Ubung des Bezugsrechts jedoch im Wege der Korresp°*/j
erfolgt, werden diese die ubliche Bezugsprovision in AnrecvJ
bringen. Die Aktien, fir welche das B zugsrecht a"s'j
st, werden abgestempeli und demnéchst zuriickgegeben- ,1
i 3. Beider Geltendmachung des Bezugsrechts, spéd’ j
am 16, Februar 1921, ist die Vcllzahlung fur jede
zuziglich Aufgeld mit M. 1.400.— zuziglich SchlisSsCl
Stempel bei einer der obengenannten Stellen zu zahlen- jj
4. Die Aushandigung der neuen Aktien erfolg* 'g
nach Fertigstellung gegen Rickgabe der auf der eine
fertigung des Anmeldescheines erteilten Quittung bei deij
Stelle, welche die Quittung vollzogen hat.

Osnabrick, deu 25. Januar 1921.

Osnabrucker Banfe-

Bezugsrechtes ha* [

fie

Deutschen Bank,

Auf den in diesem Heft beiliegenden Prospéld
Firma

Ad. £ssich
Spezial-Verlag far

<11 Co., Oldenb>»1

Sparkassen- und Ba*

- by
um den Kapitalertragssleuerbetrages gekiirzten zZUL5/

machen wir unsere Leser hierdurch besonder5

merksam.



