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 ̂ @g ift itn „ißlutug" früher bereite über bic 
'-Meine beridjtet worben, bic gut Slbfyiife einer 
‘tnge6lid) in Snöuftrie* unb |mnbeigf reifen not* 
oanbenen ginangnot ootgefdfiagen werben. 9Q?it 
öiefer ÜRot Ratten fic£) bie berfcfjiebeneu in Sie* 
[inc£)t fommenben 9teid)gminiftericu 6efd)äftigt. 
Mifsetbcm war in ben Greifen beg Sfteidjgüerban* 
X.es ber beutfdfen Snöuftrie über baö gleiche 
-l betna Stat gepflogen worben. Stls ©rgefmig 
eiM'prangen all biefen ©rwägungen gunädjft 
ö'bei betaiitiertc Öotfdfiäge. ©iner Oom Staate* 
ü'tretär .vürfd) aug bent 9ieid)gwirtfd)aftgmini* 
M’Muni, einer Don Dr. SorbamSDiallincfrobt. 
^’eibe jinb i)ier int Sßortlaut öeröffentlicfjl 
Worben. ®iefe beiben Siorfdfiäge follten and) 
-lc ©runbiage für bie ©rörternng eiueg 9lug* 
M)»ffee biiben, ben ber ffteid)gwirtfd)aft|rat für 
f.le Unterfudjung ber „ginangnot ber probuf* 
Wen ©teinbe" eingefefjt fjatte. 3m Saufe ber 

Erörterungen biefeg 9luöfcf)iiffe§ traten allmai)* 
immer mci)r Magen ber Subuftrie unb beg 

■banbele in ben Siorbergrurtb, bie fid) weniger 
j ltf Ärebitoerweigeruugeu alg üielmefjr auf bie 
jwWeren ging* unb sfBrobifionsbebirtgungen ber 
Raufen bezogen, burd) bie bie .firebitnaijme er* 

£rt U'M angeblich eine ißerteuerung ber 
-föarenbrobuftion unb ber §anbetsumfäüe ergielt 
,Ju_vbcu. 3)ie Vertreter ber Söanfwett beftritteu. 
3  ^ag entfeijiebenfte, baf? bie bereit gettenöeu 
| wdfonbitionen irgenbwie brüäenb für Raubet 
•tip 3nbüftrie feien, unb beftritteu wieberffoit, 
JiM .|f)re erft im lebten 3ai)r wirffam eingetretene 
^ rf)ö[)ung über ba|  gftaff beffen f)inauggel)e, wag 
I Ul'd) bie @rf)öf)ung ber Uitfofteu bei ben Staufen 
mooten  ̂fei. ®a aber trojjbem bie Magen ber 
! '1’Miftriegruppen/ uamenttid) aud) ber ipanbeis* 

im oolleit Umfange aufrecht erhalten

würben, fo befri)tofi ber 9tusfd)uf5 gunädfft einmal 
©ad)üerftanbige gu üerneijmen, bie über bie Sage 
beg tMbmarfteg im ailgemcinen unb gang be* 
fonberg and) über bie Slugemeffenfjeit ber äugen* 
btidtid) geltenbeu Sknffonbitionen Sluffcfiluff 
geben follten. ®er Slugfcifufi ging babei in ber 
Sßeife oor, baff auffer tperrn Dr. SorbamSRallind* 
robt brei Snbuftrieöertreter aug beti Oerfdfieben* 
ften ©egeitben ®eutfd)ianbs gu ftättbigen fad)* 
Oerftänbigen SRitgliebern ber ftommiffion er* 
nannt würben, bie fid) an ber SSerne^mung ber 
©adföerftänbigen beteiligen follten, W(il)renb eine 
gtofje SHugal)! üon 33anffad)ieuten, barunter 
SSanf'bireftoren unb SSartfietg, aug atien teilen 
beg ffteidjeg Xfjeoretifer, @enoffenfd)aftgborftänbe 
unb ber ißrafibent ber ißreu^ifdjen ^entralgenof* 
fenfdjaftgfaffe fowie ber Sireftor ber @iro* 
Zentrale gur !ontrabtttorifd)en S5entei)mung ge* 
laben würbe. Sie 93ernef)tnung ber @ad)üerftän* 
bigeu t)at oor einigen ®agen im Sfeifein oon 
Süertretern alter 3ieid)gämter itttb ber iReidjgbanf 
begonnen*). * 1 2 3 * * *

*■) ® e r ® erne i)m uiig  tag fotgenber Fragebogen 
äugrunbe:
g - r a g e u  f ü r  b i e  B o m  t ß r o b u t t i o n b f r e b i t *  
a u  § f ct| u 6 5 u t a b e n  b e ti  ©  a c£) B e r  ft  ä n b t g e n.

1. F f) bei ber b iätjerigen Strebttgeioätjrung ber S anten 
genügenb iRedjnuug getragen
a) ber © te ige rung  ber S eb ü rfn iffe  an S e tr ie b b tra ft 

in fo lge  ber © e lbenttoertung, ber t)o£)en 2öf)ue 
unb Sinfcfjaffungäfoften fomie in fo lge  be§ S a r*  
äal)iungbft))'lem§?

' b) S e r  ä tfferm nägigen ß una ljm e ber _ Süanätverte  ?
2. © o l l  bei Sem effung ber M e b ite  „ l ib e ra le r "  Ber* 

fa ljren  tuet ben?
3. §anbelt eä fid) bet ber Fw an jtto t ber Unter*

nebmuttgen um Sircbitnot^ober mit Safitiainot?
J Fft bereit Sefriebigung ©act>e be? ©elbntarftec', ober

beb .tfapitaimartteb?
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jolt gier lucber auf baS @rgebitie> ber Um* 
frage uocf) im einzelnen auf bie 2lit»jagen ber 
Sacgüerftänbigeit unb bie ficf) baran aitfcgließenbe 
lebhafte Diedujfioit Bejug genommen werben. 
2lbcr e§ fdjciJit bod) fdjoit fegt notwenbig ju fein, 
ein paar 'Borte gur gruitbfäglidjen Stellung bei* 
ber Parteien gu fagett. Die yitbuftrie behauptet, 
baff ber bnrcf)fcf)nittlic£)e Bauffrebit augenblicf* 
lief) etwa gmifdjeu 10 unb 11 °/o foftet. Die 23auf* 
weit bemifjt beit Durdjfdjnitt etwas nichtiger, 
fommt aber bod) aud) auf 9 bis 10 °'o. 2luf ber 
aitberett Seite barf als erwtefett angenommen Wer* 
ben, baff ber Krebit, beit bie Ktebitgenoffenfcgatteit 
oermitteln, jegt 7Vs bri> 8 °/o gu berechnen ift. Die 
Baitfierg glauben, feftftetten gu föttnett, bafj bie 
Verteuerung bcs> .Sirebitö, bie auf ben 'Baren* 
untfdjlag bei breimonatiger Umfdjlagegeit etwa 
2y-j °o au»ntad)t, feine Sofie fpielcu fann. Denn 
abgefebeit haoott, baff ade übrigen llitfofteitfafto» 
reit ber 0)cfd)äfte um ein Bielfadje§ megr ge* 
wadjfcit fiitb, fei ein ©efdjäft, bas nidjt einmal 
biefc 2vj »/o für bie Vnufeit tragen föitne, utt* 
mögtid) auf gefuitber Bafis aufgebaut. Das ift 
gewiß richtig. 21ber man uergifri babei in Be* 
trad)t gu giegen, baff bei ber burdjgängigen 'Der* 
binbung aller ©efdjäfte mit ber Baitfmelt bie 
Verteuerung beS ftrebits fidj in alten probttf* 
tionSftabien gettenb utadjt unb ittfoigebeffeit, wenn 
man bie ftrebitbebingimgett auf nur 10 °/o für 
baS jfagr annimmt, eben eigenttid) auf jeber pro* 
buftionSftufe eine Belüftung Pon 2yg % min* 
beftenS geredjnet werben utufs, fo baf) ber ftrebit* 
faftor auf ber göcgften Stufe ber Verarbeitung 
fid) bod) fd)on in einem ergcblicg gögeten Sage 
auSbriidt. 2lußetbem fann man fo überhaupt 
nidjt argumentieren. Denn wenn bie gange 'B irt* 
fefjaft itad) bem OlefidjtSpuitit betrieben würbe, bafs 
jeber roidfürtid) 'Bareitpmäergögungen feftfegt, 
unb fid) bamit tröffet, bafj biefe Gtgögung ben 
Bcrbraurijer ja bod) nidjt fegr Diel trifft, fo 
würben wir gu einem gang uugefuitben unb ab* 
folut unguoerläffigen jJlaffftab für alle preis* 
feftfcgungeit tommen.

2lud) wenn nidjt bcr Preisabbau augeitblid* 
lid) ®egeitftanb ber allgemeinen Sorge wäre,

4. ©ütb bie Staufen tu ber Sage, alle itad) tprer 
'llnfidjt berechtigten Strebttc aud) in fjufunft ju r 
Verfügung ju  fiel fett ?

5. ©inb Bauttrebite angebracht
a) um auf Säger ju  arbeiten,
b) um 2Barenbeftciu.be bis jum SBiebereiutret-en bef* 

ferer Soujunftur auf Säger ju  behalten?
6. Sittb bie iprauifionä* unb 3 infel,f“ ge ber 'Bauten 

au ?
7. So ll unb fann ber iParenmedjicl toieber meljr ein­

gebürgert luerbeu?
8. Stöunen bie ©parfaffeugetber für ©eluätjrung uon 

^ubuftrieirebit (Obligationen unb y  ppo t beten trebit) 
nupbar gemacht tuerben?

9. Staun ber ©enoffeufchaftöfrebit burd; ?tubbau bes 
©enoffeufd)aft§tüefenö in erhöhtem Bfafje für baö

jo muß man oerlatigeit, bafj jeber probugent 
beftrebt ift, feine 'Baren fo rationell wie ntöglid) 
ju  jabrigiereit, unb fíe fo billig Wie möglid) 
bem ftonfunt gugufügren. Dabei ift es feibftPer* 
ftänölid), baß er in ber genügen 3cit noeg megr 
ató fonft auf einen angemeffetten Singen 2lttfprud) 
gat. @r fotl nicgtó Perfdjenfen, foitbern er foll 
Perbienen. 2lber ob fein Bcrbienft übermäßig 
ober nidjt, bebarf befonberé bann einer forg* 
fättigeu Prüfung, wenn feine 'Baren ober feine 
anbereu Dienftleiftuugen au bie Birtjcgaft uon 
grunblegenber Bebeulung für bie 2lusbegnuttg ber 
allgemeinen probuftion ober bie allgemeine Ptetó* 
geftaltung ift unb er ft redjt bann, wenn inuergalb 
fcine§ Berufes ein Kartell befteljt, bas iit ber 
Sage ift, milifürlicg unb unbefegränft bie Bebin* 
guiigeit für bie ßeiftungeu beS Berufe feftgufegeu 
unb fie ben anbereu ft reifen beé (Snoerbälebens 
aufgugmiugeu. BeibeS trifft auf bas Banfwefen 
ju. Denn 'ber Krebit bilbct eine ber ©rmtblageu 
ber fapitaliftifcgen BirtfdjaftSiucife. teilte De* 
meffung ift für alles mirtfdjaftiidje ©efdjegeu 
pon Vebeutung unb außer bem umfaffeu bie Kon* 
bitionenfartede im VaittgeWerbe, bie Pon ber 
StempelPereinigung berliner Daufen unb 
DanüerS au§gcgangen finb, gente ba§ gefamte 
beutfdje jReiegSgebiet. Die gaben alfo tOlonopol- 
geWalt.

Die beutfdje DaufmeÜ fetbft ift au fold)er 
Prüfung am nteiften intereffiert, beim fie muß fid) 
einmal barüber fiar Werben, bafj ber offenbare 
Oiegcitjag, bcr augenblidlicg jwifd)eit Sitbuftrie 
unb ¿anbei einerfeitó unb ber Vanfwclt anberer* 
fritó beftegt, für fie bie ©efagr bebeutet, baf) bie 
feit langem eiugefdjlumnierte Depofitcnfragc wie* 
ber ju neuem ftebeu erwedt wirb. Beim in ber 
Jragc ber Verftaatlitíjung beá Depofiteuwefeitó 
bie ’ Befürworter foldjer ober ägnlicger 221aß* 
ltagmen biéger jum Sdjweigeu gebratgt morbeit 
finb, fo gefegag es bureg bas gewiegtige 2lrgu* 
ment, bafj bie beutfdje Birtfcgaft grog geworben 
fei burd) bie enge Setquidung Pon Bauten unb 
onbuftrie, unb baf) bie Depofitengelber, bie jum 
Deil gerabe attó inbuftriellen ©utgaben reful* 
ticreu,' für bie 2Mage in inbuftriellen Krebiten * 10 11 12 13 14

Strebitfaebürfnis bes itJSittefftanbes nupbaf gemacht 
mevben ?

10. 2Bic taiin bev ,yam|teiet oon Bar» uitb tgapier* 
gelb entgegengeioirit merben?

11. Statut jt t  einem Seile burd) ©nfügtuug üou Siletn- 
attien bem Sirebitbebitrjui'? bcr ^nbuftrie abgepolfeu 
roerbeu ?

12. (gfl eine Sieitbenutg bet 9tect)t§fovmeu ber Unter* 
ueijmuugeu juv Befriebigung be? fifapitaibebarje- 
Bon Borteii?

13. @inb bie Bauten in bcr Sage, ben beutfd)eu <ri» 
loerbsftänben ben nötigen 9tuSianb§frebit ju  be* 
fotgett ?

14. Saffett fiip bie gadjoereinigungen (Siarteiiej
a) ju r Bürgfdjaft für gpilanbötrebite,
b) fü r bie Befdjaffuug oott 9Iu§Ianb§frebrten uupbar 

madjcti ?



nießt entbehrt werben fömtten. SKatt ßat alfo 
btefe Selber unb bie Verfügung über fie beit San» 
"W gerabe beSßalb geladen, weil man glaubte, 
öer inbuftrielle Srebit würbe fieß fonft berteuern 
Unb eine witlfame ^rebitunterftüßuug öon §anbel 
ußb Snbuftrie fonft unterbunben Werben. Sie beut* 
iu)en Sanlen finb bantit geloifferntaßen gu ©acß» 
¡oaitern öon SeutfdjlanbS ©ewetbefleiß erilärt 
Worben. SBeitn fieß jetät ßerauSftellte, baß fie bie 
innen fo eingeränmte Stellung falfcß gebrauten,
>° könnte feßt leicht bie $rage Wiebet auftaucßen, 

ficf) nicEjt auf anberen Söegen baS im Suter» 
el ie beS SiligeineinwoßlS gu erftrebenbe ¿fiel beffer 
enreidjert ließe, unb bantit taudjcit bann ficßet 
Q̂ e früheren ißrojefte, angefangen öon ber Sren» 
nnng öon Sepofiten unb Uittetiteßmungsbanfeit 

gut Serftaatlidjuitg beS Söanif'rebitS, öon 
ttenem auf.

r 2luS biefen ©rüitben feßon bürfen bie kaufen 
'lcß nießt auf beit ScadjmeiS befcßrättfen, baß 
" QIIeS teuerer geworben ift" , unb baß bie 93et= 
Neuerung beS SanffrcbitS für beit eingelnett ja 
illcßt öiet auSmadje, foitbern fie müffen tatfäcßlicß 
nacßweifen, baß ißre ®rebitpreiSerßößungen ficf) 
|nt Staßinen beS Siotwenbigeit ßalten. Sn ber 
^ftoeisfüßrung ber Sanfwelt laufen bie SSegriffe 
"©rßößung ber Sanfionbitionen" unb „Srßößung 

Sanfgewinne" allgu w irr bnrd)einanber.l Saß 
öte Sanfeit in ber heutigen gcit meßr öerbicnen 
puffen als früßet, bebatf gar ieiner ©rwägung. 
"Uff) int Sanfwefeit finb bie ©adp unb ijßerfonal» 
unfoften erßeblid) geftiegen. p-reilicß wirb gerabe 
bei  ben ©acßunfoften öon mandjen ©eiten be» 
'nüitgelt, baß bie Santen in ber leßten 3 eüt 
!M eittIidß leicßtßergiger im SluSgeben gewefett 
unb, als baS früßer ber galt mar. Siamentlidj 
but ntait üietfacß ben Siitbtud, baß bie ©röffituitg 
neuer Sepofiteitfaffeit ba§ SJiaß beS Sftotwenbigen 
^ßebiicß überfteigt. SKan Will bariit bie golge 
ÖCr ßoßen ©teuent gefeßen, bie im 35anfge= 
metbe wie ja aucß in anberen ©efcßäftSgweigen 
öle Steigung, 'iünftlicß Unfoften gu maeßert, 

bas über eine gewiffe Säße Serbiente ja 
Docß Weggefteuert wirb, ßabe waeßfen laffen. @S 
•ötrb außerbem jeßt noiß [tarier als früßer betont, 
?.ufi baS Dtebeneinaitberbefteßen fo üieler Sepo» 
Uienfaffen beinaße in ben gleicßeit ©traßengiigen 
?3 . ©roßftäbte $eicßen für eilte unrationelle 
° :u‘tfcßaft fei. Sebodß baS alles foll ßeute gar 

auf feilte Serecßtigmtg unterfücßt werben, 
u?) Will gugeben, baß 'auf alle [ffälle eine ©t» 
mßung ber Sanfgewinne notwenbig war. Stber: 
Uuß fie bureß ©rßößttng ber Sionbitionen erhielt 
Werben? Ober: liegt im SantgeWerbe bie ©itua» 
wn aucß nur fo, baß beit gefteigerten ©ewittn» 

UotWenbigfeiteit allein bureß bie ©rßößung ber 
' ■ nnffonbitioiten gereeßt gu werben war?

n. /¡Sir leben in  einer [tärffter Snflatioit.
Seicßen biefer Snflation ift nießt fo feßr 

er bermeßrte Stotenumlauf ber 9ieid)§banf alg

öielmeßr bie ^unaßme ber fremben ©elber auf 
ben SSanfeit. SJtait barf bantit reeßnett, baß biefe 
fremben ©elber augeitblicflicß minbeften§ ba§ 
ßeßnfacße ber Beträge üor bem Ärieg auSmacßen. 
Sie Slftienfaßitalien ber 33anf finb §war aucß 
gegen früßer erßößt. Slber lange nießt in gteießem 
Sft'aße. Sie fßöifcßengewinite, bie fieß au§ ber 
Siffereitg gwifcßeit ben Urebitginfen ergeben, bie 
bie hänfen gaßlen unb ben Sebetginfen, bie bie 
SSanfen Oerlangen, macßeit mitßin gang erßeblicß 
meßr au§, alg bie hänfen für bie SBerginfung 
ifjreS eigenen Kapitals meßr aufwenbeit müffen.

fommt ßingu, baß biefe fjwifcßengiitfeit oßne*= 
ßitt feßon baburd) für bie SSanfen fid) günftiger 
geftaiten, baß bie Sepofitenginfeit an baJ ipublP 
!um erßeblicß ßerabgefeßt finb. gnr tägticl) rüd= 
forberbare ©elber üergüten bie großen ^Berliner 
SSanfen faunt meßr alä IV2, ßöd)ften§ 2%. 33iS 
man bie neuen Stilangeu ber großen 33attfunter= 
iteßmungen öor Slugeit ßat, ift e§ nidjt ntöglicß, 
ßier einigermaßen genaue Sterecßnungen aufgm 
ftelleit. Slber e§ läßt fieß bod) jeßt fd)oit fo öiel 
fagett, baß gwifdjcn Sepofitenginfeit unb Slitlagen 
in ©djaßwecßfeln uitb Steicß^anleißen runb 3% 
gwifdjen ßößer öerginglicßen Stanfgelbent unb 
Sombarbfrebiten unb Snbuftriefrebiten eine 
Surd)jcßnitt§biffereng öon minbefteng 6°/o ergielt 
wirb. Unb matt geßt woßl nießt feßl, wenn 
man ben normalen ^wifcßeitgewinn auf bie ge== 
fantteit fremben ©elber mit 5°/o bemißt. Sabet 
ift gang unberüdfießtigt geblieben ber ©rtrag be§ 
eigenen 31ftienfapital§ unb ferner aud) nießt bê  
rüdfidjtigt, baß im ©ffeftem unb SlonfortiaU 
gefcßäft, ba§ ich 9ftnä 3c0en eigene
Slftienfapital ber Snftitute oalibieren laffen 
will, außerorbentlidj ßoße ©rträge bei allem 
Stififo—namentlicß in ben üergangerteit feiten um 
au§gefeßt fortbauentber pauffetenbeng — ergielt 
Worben finb. SarauS ergeben fid) ©ewimtfummen, 
Wie fie aucß1 nießt annößernb itt ben 33anlbilangen 
in bie ©rfißeinung treten. 21nbererfeit§ ift e§ ja 
ein offenes ©eßeimniS, baß gerabe in ben leigten 
beiben Saßren bie 35anfeit ißre Sieferöen außer» 
orbetttiieß geftärft ßaben. Sa§ foll ißnen burcßauS 
nidjt gunt Sßorwurf gemaeßt, eS foll im ©cgenteil 
gugeftanben werben, baß unter ben aitgenblicf» 
ließen SSerßältniffen eine foldje ©tärlung ißflidjt 
jeber forgfameit ^öanüeitung fein muß. Slber 
nicßtSbeftoweniger ergibt feßon ber bloße Ueber»
fcßlag ber 3 wifd)engcwiitne, paß pei per Ser»
üielfadjung ber Umf'äße bureß bie Snflatioit bie 
Siotwenbigfeit einer ©rßößung ber ©ewinne am 
eingellten Umfaß einerfeitS burd) ^erabfeßuttg ber 
Sepofitenginfen, anbererfeitS bureß ©rßößung ber 
Sebingungen für bie ^rebitgewäßrung nießt oßne 
weiteres geboten erfdjeint.

Siefe Sebingungen für bie SrebitgeWäßrung 
gerlegen fieß in gwei^often: in bie reinen ßinfen 
unb itt bie ißroöifioiten. Seibe öariieren natür» 
ließ naeß ber Slrt bet ©efcßäfte unb bem mit 
ißnen öerbunbenen Siififo. SJtan gerät auf Stb»
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mege, fobalb man ßier über einzelne ©efdjäfte 
bigfutiert, über bereu 3fififo unb (Seance maßr* 
fdjeinlidj nie groifcijen beiben Parteien lieber« 
einftintmung gu ergielen fein mirb. Siber menn 
2% über Sanfbigfont nadj ben neuen Ufancen 
ber kaufen aud) bet ©urdjfdjnittggefcßäften alte 
3tnfen beredinet merben, fo erfdjeint bag an fidj 
gu ßodj. Sg muß baran erinnert merben, baß 
aug 5 a<^ireifen bielfad) bemängelt morben ift, 
baß bie Sleicßgbanf unberänbert ißrett ©igfont 
in §>öße bon 5% aufrecßterßält. ®a SBaren* 
mecßfel fo gut ibie gar nicßt im Umlauf finb 
unb ber fcf)bbacf)e Sorrat babott faunt gur ifteidjg* 
bau! gelangt, fomrnt ber ©igfontfaß ber Sani 
ßeute faft augfdjließlidj für bie ©tefontierung 
bott Üteidjgmedjfeln in Setradjt. Sr bilbet alfo 
Idente gar nidjt itteßr bie ©rmtblage beg alt« 
gemeinen trebitberfeßrg fomie ja aud) tatfädjlidj 
bie fpöße beg 9?otenumtaufe§ ßeute in allererfter 
Sinie, tuenn nidfjt allein, burd) ben Sebarf beg 
91eicßeg beftimmt mirb. ©ie Seicßgbanf fönnte, 
menn fic nicfjt irgeitbmelcße befonberen ©rünbe 
babon abßielten, gang rußig it)ren ©igfont ßeute 
auf 4°/o ßerabfeßen. Slug biefen Siugfüßrungen 
geßt fdjon ßerbor, baß für bie Saufen ßeute 
irgenbein ©runb, ben ©tefontfats ber Steicßgbanf 
gur ©rmtblage ißrer ßittgberecßnttngen gu ntad)en, 
nid)t nteßr borliegt, ©ie müßten aug ber all« 
gemeinen Sage beg ©elbmarfteg ißre ¿Jinsforbe* 
rungen abteiten. Unb biefe allgemeine @etb«= 
tage fßiegelt fid  ̂ in ißrem eigenen ©taüte mieber.

©ie §ößc ber ißrobifionen mirb bielfad) be« 
mangelt, ©ie ißrobifion ift an unb für fid) 
eine Sibgeltung ber ÜÖfüßemaltung unb bieileidjt 
flier unb ba aud) eine Sntfcfjäbigung für bag 
SRififo. Seiten Snbeg bleibt fie eine anbere Se* 
meffung beg ¿jinfenentgeltes. SJian fattit alfo 3iitfcn 
unb ißrobifionen fdjledjt boneinanber trennen. 
91ur in einem unterfd)eiben fie fid) allerbingg 
nacij einer neuen Hebung im Sanfgefdjäft: grüner 
gafjtte man fomoßt hülfen aud) ^ßrobifionen 
nur für bie ©ummen beg trebite, bie man mirf* 
ließ in Slnfßrud) nai)tn. tpeutc ift eg nid)t einmal 
mit ben ginfen immer fo. Sg gibt fit ©eutfdjlanb 
nodj immer Saufen, bie bag amerifaitifcße ©ßftern 
nadjal)men unb einen berfprodjeneit treb it gleicß 
fo realifieren, baß fie ben bollen Setrag beg 
gugefagten trebitg bent kuttöeit auf bem laufenben 
tonto belaften (natürlid) gu ßoßen ©ebetginfen) 
unb ben gleid)en Setrag einem ßrobifiongfreien 
©djecffoitto gutbringen (natürlid) gu ben niebrigert 
trebitginfen). 2Bo bag aber nid)t ber Sali ift, 
mirb in bielen Süllen minbefteng bie ißrobifion 
für ben bollen Setrag in Slitfaß gebracht. 
3Kan nennt bag „Sereitftellungßrobifion". 
©ie Sereitfteilungßrobifion ift auf beit 
bollen berfprodjenen treb it auf alle 
Salle gu begaßlen, fofern nid)t bie @e* 
fantmtfumme beg trebiteg in Slnfßrudj ge« 
nommen mirb. Ueber bie Sereitfiellunggprobi« 
fion ift befonberg geflagt morben. ©ie mirb felbft

bon eittgelnen Sanfierg nidjt gebilligt, uttb ift, 
ibie id) f)öre, auf üieflamation nad)träglidj attef) 
mel)rfad) ber tünbfcßaft erlaffen morben. 
©ie mirb auf berfdjiebene SSeife motibiert. Sin 
Saitfbireftor fagte m ir im Saufe einer Unter* 
ßaltung: „SBenn ©ie ein Slutontobil bor ber ©ür 
märten laffen, fo muffen fie aud) für bie Söarte* 
geit ©aye begaßlen." ©er Sergleici) ßinft ja fdjott 
baburd), baß bag Stettomobil für bie SBartegeit 
eilten geringeren ©ariffaß in Stetmenbttng bringt. 
Siber ber Scrgleidj ift and) um begmillen fdjief, 
meil ber Slutomobilfüßrer mäßrenb ber geit, mo 
er auf midj märtet, nichts meiter berbieiten faitit. 
©ie Sanfierg beraubten ja nun gum ©eil and), 
baß fie mirflidj bie ©elber, bie fie gugefagt 
ßabeit, bereitijalten müffen. SBer mit ber Slitlage* 
ßolitif ber Saufen einigermaßen Sefdjeib metß, 
fann aber mirflid) nidjt gut ber Seßaubtuug 
glauben, baß bie Sanfen für gugefagte trebit* 
berfßrecßmtgeit nun aud) mirflid) bie' ©elber in 
beg SSorteg maljrfter Sebeutung referbieren. 
©iefe ©elber arbeiten meiter, unb jebe Sanf l)at 
einen gang beftimmten ißrogentfatv ttad) ißrer 
Srfaßrung ein* für allemal ate 3feferüegelber 
liegen, bie fie in leidjt beräußerbareit Slnlagen 
inüeftiert. ©ang unhaltbar aber ift bie Sluffaf* 
fuitg, bie audj oon Sanfierfeite geäußert mirb, 
baß eg bem ihtnbcit bod) nur ein ©efüßl ber 
Serubigttng gemäßren föitne, menn er meiß, baß 
bie ©elber ißm fid)er gur Serfüguttg fteßen. 
©iefe Segrünbuug mürbe gerabegu Ooraugfeüeit, 
baß eg bei ben Sanfen gmei Steten oon .fteebit* 
berträgen gibt: bie einen, bie gehalten, unb bie 
aitbereit, bie nidjt gehalten merbett. ®ag loollcit 
bie Saufen bod) moßl felbft nidjt behaupten., 
@g fomrnt alfo leßtcn Snbeg barauf ßittattg, baß 
bie Sanfen bon ber SÜuttbfdjaft eine Stet Ser* 
fidjerunggprämie Ijabeit mollett, bie, mie bei ber 
allgemeinen Serficfjerttng, ber furtbe auf alle 
Salle gaßlen muß, aurß menn fidj fcßließlicß 
Ijeraugftellt, baß bie ©efellfdjaft in einem 
fgegiellett Soll feinerlei Seiftuitgen gu entridjteit 
Ijat. ©arüber ließe fid) im ijßringip reben. Wan 
fann fidj iOiinbeftßrobifioiten berfßrecßeit laffen. 
Slber eg ift eilt uitmöglidjer ^uftaitb, baß biefe 
SJtenbeftßrobifioit ber jjödjften ißrobifion gleidj* 
fomrnt, bie int Sali ber bollen Snaitfbrudjnafjmc 
beg trebiteg auf bem laufenbett tonto gu entridj* 
ten gemefeit märe. Sg ßat tatfädjlidj SäUe ge* 
geben, in benen nidjt nur eilt fleitter ©eil beg 
gugefagten trebiteg bon ber Sattf faftifdj gu 
geben gemefen ift, foitbent mo fogär möfjreitb 
eiueg großen ©eileg beg Saßreg ber tunbe ein 
— ißnt natürlid) itiebrig berginfteg — ©nt* 
Ijabeit geljabt Ijat. ßn folcßem Sali bebeutet bie 
Sereitfteilungßrobifion eilte trebitberteueruug, 
bie feinerlei fittlidje Seredjtigung meßr Ijat unb 
aucf) lebiglid) babureß ergmititgen merben fann, 
baß eben bie Sanfen burdj ißre tonbitiong* 
fartelle felbftßerrlid) ißre Sebingungen bc* 
ftimmen.
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( p r e i e ß e m e f f u t t g  ß e i  Q ) e r ß ä u f e n  i n s  J U s f a n i » .

»Olt
Wilhelm Dersijofcn

© tre fto r bes 23erbanbeg ©eutfdher 'Bor.gcllaiifabrifen sur 233abrung feramifcber fjntereffen.

foft "^ 'e ^ « ^ O K « f f»n9 ' n ber “'Borfriegggcit erfolgte 
9uf “ ! ign«biitg[,0'§ in  22iarf. © a ber 233ert ber 22larf 
Sotb, ° lbitoößrintg bafierte (ly— M .=  0,358 g ¿fein» 
^ jr ju b e l t  cs fid> ibabei in  Leiter § trtfii> t itnt 
ftaat- *U ® ',e übrigen fübrenben “935irtfdoiaftS!=
®er !y ^atten &*c gieiefje 233äbrungggruttblage (®oib). 
® i)5tt rC*^ ^  ® 0ibc§ toar öerbältniigmäßig geringen 
berJ an iu ri9en untertoorfen. S ie  iD irifc ija ftsb iiansen 

Ctn3elttcn ©tonten lagen offen unb »eränberten 
b jjjj nur berbäilinigntäßig langfam. in fo lg e  tie fe r 
ber ^ mÜ'änbc toarcu 2}atutafd}toanfm;gen, bie bei 
tDei.f. ' re^bemef)ung »on 233a reit hätten berüefficl>tigt 

veu müffen, bie 21ug:ttabutc. 

etnc ~v*bibe fPreigbcto egitngen traten bödjfteng fü r  bag
b’tirh0 n  an^ ere “probatt, bag börfenntäßig gefianbeit 
^  °e, auf. cv' r " " ' ■" *■’ ■■■
q» Ql harten Leiter,,

“¡Bläßliche, bie gange t235ett unb- alle 
„ tll umfaffenbe “Preigfchtoantungen ref».
ten n' Un9cn lantén nicht bor. ©ie Jfnbejgiffern 3ei®» 
beu *!r Wttoache 23etoegungcn. Unter foldjen Xtmftän» 
•̂ Unff-31' ^2r ’■Prct“ ber 2Barc im toefentlidhen eine 
Mefc !°n bcr &oftenbered}nung. korrigiert tourbe 
<3lacj).^Ur bnrd̂ i bag “U errait nié bon blngebot unb

ta9e, ref», burd} bie k ia lfu ta tion  ber konfurreng. 

3tijji ^  'Ingebot bon 233are ift batte im  23ergleiich 
nngenügenb. ©te g re ife  finb 

Qn9 ebV '*CU ct,tibre<f)enb bod}- ©ag geringe 233aren= 
P ro b ,!’. burd} eine mebr a is1 fecbgjäbrige
QbCr «onsiftörnng, to ir f t berteuernb. © ie  Seueritng 
fteig, Xtt alten Säubern böber als: bie ©tntommen» 
lag b.U'l 3’ uub ¿toar ieiltoeifc in, foldf)ent ^Itajje, 
%[(cri ßättber nicht bie ka u f tra f i heftigen, ibrett 
Ifitcft -  ^ a i f  3U beefen. ©ie berringerte k a u ffra ft 
betreff 3ut c:f3t i 1'  ber 23alutanotierung ber

ßänber au8. 23et ber b lutigen 23reig=
} . -  iutb alfo ¿u berüdfidbtigen:

2. b-C ^^uftiongtoftenberechnung;,
tc ©nttoertung ber 'Valuta be§! öerftelter« 

3 la«be§,
Seuerung int 23 eftim nt u n gglanb.

Qllcb f,,\ ^'danbsbreis eineg jeben blrttfeig bafiert 
r% iUnCUtC ung auf ber iprobuftiongfofteube»
S  Z - -  man 3. 23. einen b lrtife l, ber oor
' 'U lege 4,19"n
-!ê eritt! ^ ai' Ifefeä i f  ab reg in  2>eutfcblanb, bent §er= 

bfe o.’ ê a  41,90 M. betragen haben, ©s erbebt

getoftet bat» fo toürbe fein 23reib

a»b. fîrage.
'ar 3. 23.

toie bod} musite ber 23rag ! f nt  21ug«
„ . tn s. tn ^en bereinigten ©taaten fein? 4,19M .  

Gibale, .^'^'arfriegggeit bag beutfcbe 2Sabrungg*=
? Kłl itn o- ® X1 1 ®!oIlar. ©g! liegt auf ber ñanb. bab 
* r ciglm 5ebn

©lollar. ©g lieg t auf ber§anb, bafe 
- n i *  l l la r  bief eg ffabreg bie 2Dare fü r  biefen 

' Í 1 ffe b j.,^  Tl'a<& 2lm erita  berfaufen burfte, benn 
'■altier Uar taufte ein © o lla r rnnb 100,JL  ©er 

‘ er batte alfo nacbi ber 2torm  bes 23or!riegg=

»reifeg noeb) niebt 24 ctg. (im  Februar gleicb 24 M), 
fü r ben ,s2lr t i fe l auggeben muffen, ©s totrb1 gncbi 
ntemanb, ber gefteigerten foeutfeben 23robuftiongB 
foften toegen, auf ben ©ebanfeit gefommen fein, ibn 
3u feiiefem 23t*eig gu beriditfen. © ie  näcbfie 22löglicbifeti 
ber 23i*eigi>eredb'nung, bie aber leiber n id jt ntebr 
fclofj tbeoretifcbi ift, ergibt: 23ertäufe ing 2 iuglattb 
3u bem attuelten ffn lanb^re tg ', alfo 31t 41,90 M., 
gleidbi 41,9 ctg1. (¿Februar 1920). ©ag beißt, ber 2lmert» 
tan er taufte ben 21rtife l, fü r  ben er bor bem kriege 
einen © o lla r begablt batte, nunmehr um rttnb 60% 
b illige r. 2Benn and} bie erg,teilen 41,90 M. ben 23ro» 
buftiongfoften beg bet reffen,ben beutfeben Jabrifa.teg 
gerecht tourben, ber amerilanifd),e 23reis fü r  bie 2öare 
toar offenbar 3lt b illig , © e r beutfd>en 23o[fs:ib ir l-  
fefjaft gingen 233erte berloren, toag ficb am beften 
ang rolgent.er Ueberlegung ergibt:

©ag Quantum 23aumtootle, bas bor bem kriege 
ab 2Ieto 2?iort 1 © o ll. getoftet batte, toar fü r ©eutfebp 
lattb im  Je b ru a r b. 3 . teinegtoegg m it 41,9 ctg. 
3« erlangen; im  ©egenleii, eg mußte 3U bem g re ife  
bon l;© o II. ttodfii, ber ingtoifdxtt in  2 lm erifa  ein®«« 
tretenen Seuetmng entf»recb:enb, ein gatt3 crbeblidjer 
3 ufd)Iag begablt toerbett. 211 i t  anberen 2üorten, bag 
gianbelSgefdbäft 3toifcbien ben “¡Bereinigten ©taalen 
unb ©eutfcblanb mußte einen immer größeren 23affttoN 
falbo gumtgnnften ©eutfebianbg ergeben, big unfer 
ßanb nicht mehr im »ortfäbig toar. 233er 3U b ill ig  ing 
2lits ia n b  liefert, berteuert ben eigenen 21obftoff= unb 
ßebenSmittelbegug, ft.eigert alfo bie ßöbne. 21tan 
fuebte fidbi burch fogenannte 23alutaauffcb(ä:ge 3u 
helfen. '2tut" um, ben “¡Borfrieggtoert fü r  ben 2 lr tite l 
31t erhalten, mußte man bei unferem 23etf»tei rnnb 
60% 23atutaauffdbiag auf ben beutfdion Qulaubsw 
»retg berechnen. 22eit biefer 22tetbobe arbeiteten 
turg nacbi 233i cb e r a uf nab nt e b er 21ugla rtbsb egieb utt giert 
bie meiften beutfeben fjnbuftrien . ©enatt gefeben 
feßte ftdpi fdjion baut als jeber 23 a 1 u taauff cbla g aug 
jtoe i k!om»onenten, gufam m m :

1. bem eigentlichen 23a£utaauffcblact,
2. bem Setterungsßufchlag.

Sctjtcrer ergab fich aus ber ©rfahrung, baßi über» 
a ll in  ber 233elt ber “̂ re is1 ber 233are geftiegen toar. 
©ag 2öarenguantum, bag bior bem k rie g  in  ben 
'¡Bereinigten ©taaten einen © o lla r getoftet hatte, 
erforfcerte 2 ln fang Februar runb 2,70 © o ll. 233oIlte 
man auch biefen Seuerunggfaftor tat 2luffchlag be= 
rüdfiebtigen, fo ergab ft,cb in  unferem fyaüc bie 
l2toi;toenbigfeit eineg1 2lnffcbiageg bon ruttb1 633% 
>auf bie ffitlattbgpreife. © iefer 'bluffcblag toar folange 
richtig, fiolange ein; © o lla r gleich! 100 J l,  folange bie 
Seuerung in  ben 23ereinigten ©taaten 170 % betrug,: 
© a fich befonberg bie erftere SBariable m it jebem 
Sag änberte, ftim m te ber 2luffcblag fo gut toie nie.
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gi)ti 3U einem gleiten,ben 311 machen als Bunflia«  
biefer ftärferen Variablen, alfo 31t fagett: je nach bem 
4Iiarf=®oltaritanb beträgt ber «Bainlaaurihlag fouttfe* 
fofeiel, tonnte nicht i>raftifd>; toeröen, toeil ber auS* 
länötfchc Käufer ben «Ruffchlag an fich bereit? gum 
©egenftanö eine? «preiSfampfeS machte, ©egen jeöe 
©rfjöbung beS «RuffchtageS toehric er fich m it allen 
tfjm 3U ©ebote ftehenben 42Uiteln, Verlangte aber bei 
einer 43efferung ber 4rtarf fofort einen eittfpredbenöen 
«Rabatt, unter 4lubro()ung ber "llnmtltenmg ber 5Cuf= 
träge. So liegt ficOi bieie 4Retl>obe ber «Berecbinung beS 
gluslanöSpreifeS febr halb praftifch nicht mehr öurdb» 
führen, 4Do man aus Sjitftofigfeit ober au§ anberen 
©rünben bon biefer «Rtethobe nicht mehr toeg tonnte, 
gelang eS bem 4UtSianb innerhalb toeniger als 
gahregfrift, ben «lluffchlag gans 31t befeitigen unb 
ben betreffenben 4lrttfe l toiober 3um SnlanöpmS 3U 
taufen. ®er ijerfteller mußte aisbann, um 3U 
einem einigermaßen ben toirtfcf):aftlicl>en ‘Berhältniffen 
cntfpredjenöen «RuSlanöSpreiS 3a fommeu, feen 3n= 
lanfeSpreiS möglichft bem 4Beltmarftgpmg ungleichen. 
®a§ führte 3U einem «Rüdgang beS ftonfuntS auf 
bem gnlanbm arft unlb bei ben ilr t ife ln  beS nicht 
.nottoenbigen ©ebrauehS 3« einer völligen -Rbfaß* 
ftoditng auf bem eigenen «Rcarft (vgl. Sbriftbaum* 
fchmud). ®aS einige Beit in ©eßtoung getoefene 
Sdjlagtoott: 4lnpaffung ber Snlanbs1* an feie 41 uS* 
lanbgbrcife hat bei 4 lrtife ln , bie biefe «Politif »erfolgt 
haben, meift 3U bem «Refultat geführt, baß fic für 
ben gnlanbsmarft 31t teuer, fü r ben 'RuslanöS* 
marft 311 b illig  finb.

11.
©ine anbere 4Betboöe, bie ‘Balutaenttoeriung be§ 

SjerftelterlaitbeS auSgugleichcn, ift fotgenbe:
©g toirb in  baS ©luStaniö verlauft 3« Sntanb» 

preifen, umgerechuet gur Uriebengbarität in  bie 
«iOährung beS ©mpfangSlanöeS. 43ei nuferem 43 et» 
fbiel atfo 41,90 M. gleich' 10 ®olt. ®a m ir Vorher 
gc3cigt haben, baß ber «Preis in  ben «Bereinigten 
Staaten nur 2,70 ©toll. fein barf, toirb' ber 4 lrtife t 
auf biefe 433eifc 3U teuer. 4Han fnchte fiel): 311 helfe«, 
¡inbem man einen fogenannten ‘Batutarabatt ein» 
führte. «Rtan 30g 3. 43. Vom BnlanöSpreiS 75% 
‘Batutarabatt ab, erhielt atfo 10,48 JL  lie fe n  rebu* 
gierten «preis brüdte man in  ber ‘BJährung ÖeS 
©mpfangSlanöeS 3um 43orfriegsiur§ a,uS, erhielt 
alfo 2,5 ®io!l. 433 ic man ficht, toirb baburch ber an» 
nähernb richtige «Preis ergieit. ®a bie 75% «Baluta* 
rabatt aber ermittelt finb auS bem «2Itarf=®oilar= 
Verhältnis, baS, toie befannt, alles anbere eher alS 
ffetig tfl, tann auch eine berartige fo rm e t nur 
SRugcnblidEStoert haben. ©He gleichen ©intoenbungen, 
bie ber auSläubifche 43e3ieher gegen ‘Batutaauf* 
fcßlägc machte, bringt er auch' biefer «Rtethobe gegen* 
über Vor; nur baß er verfueßt, bie ‘Balutarabatte 
gu bergrößern, toäßrcnö er bemüht toar, bie ‘Baluta* 
auffcßläge 3U berminbern. 3 « beiben Bälle« if t  es 
fei« 3iet, ben '¡RuSlanöSpreiS fo 3U brüden, bis 
er ben 3«la«bSpreis erreicht hat. ©ine 43cunruhtgung 
beS ©cfdjäftSgangeS unb ein «Rüdgang beS '-¡RbfaßeS 
finb bie nottoenbigen Balge«-

®a, toie fich' ge3cigt hat, jebe «praSbemcffu«? l 
mit brei ‘Bariablen 3U rechnen hat:

«ProbuftionSfoft en,
Neuerung,
«Baluta,

toirb es feine «Rtcfhoöe geben fönnen, bie einen i« ' 
alte beteiligten befriebigenben unlb feiten «pret  ̂| 
nennen tonnte, «jmmerbiti finb gtoei biefer ‘¡Pariabte1' J 
toeniger betocgtich als bie öritte, bie “Batuta. 41 «f | 
biefen Itmftanö muß eine richtig überlegte 4Rett)ofet I 
ber «PretSbcmcffung «Rüdficht nlehnten. ®ie 41 or"' I 
ber ‘proöuftionsfoften toirb in  bem 4lugenbiO I 
gegcnftanbSloS, too fie ben auf beim ©Delimarit 3*1» 
ergielcnöen «preis itberfteigen. 3 n biefem Balte lä«1' l 
nicht mehr exportiert tolerben. ®er «©eltmarttSprci» | 
aber toirb beftimmt fcurd> bie Seucrung. ©S if I  
alfo ftets 31t fragen: «löte hoch ift bie Seueru«^' 
int ©mpfangStanbe? B«i' bie «Bereinigten Staate" \ 
tourbe fie m it 170% Anfang Bebruar augegcbei'J 
©s tourbe bereits gefügt, baß ein 4 lrtife t, ber to’ ‘ I 
bem ^'hieg| 1 ® o ll. getoftet hatte, im Bebruar rnajima { 
2,70 ®ioti. toften burfte. «löte aber fd>ü« angebeutet, « 
auch feie Valuta n u r ein anberer UluSferud fü r bc« 
«BerhältniS ber Neuerung 3u r ©infommenfteigeru:'^I 
in  einem Canbc. «löo Seuerung unb ©infommei' j 
fteigerung gleichen Sch'ritt miteinanöer hattc|' 
tonnten, fisrb foteohl feie 43alutia toie bie iiiauffrai 
ber 43dbötfcrung annähernb feie gleichen gebliebe11 
toie in ber ‘¡BiorfriegS3eit. ©Hefen 3«ßaub 3eige1'|i 
toenn auch nicht ungetrübt, fo bo<h bon allen Staate’ f 
heute uochi am rauften, bie «Bereinigten Staatc"J 
beren «SÖährung gegenüber faft allen anberen «DJä!)’ 
rungen bcrhältuismäßig fonftant blieb. 411011 fa« ': 
beShalb auch heute mo.ch bie «Regel aufftelien, ix* 
bei einer SeuerungSstffer bon öurchfd>nitttid) 130|1-"j 
toie fie augcnblidtich fü r b,ie ‘Bereinigten ©taa^' 
maß,gcbcnb ift, ein «llrtifet, ber bor bem Ät'ieig 1 
gleich 4,19 M. foftete, heute ohne ©chitoierigfcit in  bc' 
“Bereinigten Staaten 2,25 ®!oft. er3ielctt tarnt. ®arai‘ 
ergibt fich feie «JRethobe, ben betreffenben 4 lr t« , 
in  © olla r 3U fafturieren unter Sugrunbelegung fei«e 
‘BorfriegSpr.eifeS unb unter 43crüdfichtigung ber J 
toeiligen Neuerung. 3 n biefem Balte ift bie «Bcrito
fichtigung ber bcutfch'en “Baluta bottftänibig auSKtC”

fchaltet. Sie tritt nttr bann toieber in feen SBora, 
grunb, toenn fie fich' iotocit beffert, baßi baS «OTnfJ 
äguibalent für 2,25 Soll, geringer toirb als 
beutfdhe BnlanbSpreiS1, baS heißt alfo 3. 43. gering 
als 41,90 M .. ©Hefer Ball tritt ein, toenn ber ©toi'
41,90 M . bibibiert öurdh 2,25 =  18,62 foftet. Uli«'H1
mau an, baßi bie Weiterung in ®eutf#anb i 
Bebruar fich' berboppelt hat, fo liegt bie friW» 
©renge natürlich- fchlon bei einem « m arf*® »^ #1«  ̂
bon 39,24. Solange biefe nicht erreicht ift, fomntt , 
matifch ber richtige ©egentoert in 42cart (benn «'
tarnt bie ®ollarfaftitra in jeher beliebigen 4Baf)rltH«

3unt Sage8=®ioltarfürS gahlbar machen) herein. S>'1i«f‘
4Rethobe ber «Preisberechnung hat ber ‘Berbanö ® c'^ 
dtcr «porgeltangefchirrfabrifen feit nunmehr eft«
3'ahr mit ßrtolg bitrehgeführt, toaS fich barauS erg'
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B er mit jebetn 4Ilonat ftqnbtg fteigenbe ©£port= 
"Miern auf3.utoeifen hat

^*ie Sat fache, baßi ber amerifanifche 3>ioftar fid> 
?ln toenigften meit Dan feiner ©olbparität entfernt

führt 3u ber Ueberlegung, bie id> eingangs tief er 
“^etm „ 3 madjte, ¿urM,: 3>te greife auf bem 
ettmarlt ftitb, folangc feine ©törungen oorliegcn, 

j"!1 ®otb gemeffen. ©erabe aber, toenn Valuta» 
orungen fbmnten, tritt bas' 43ebiirfniS nach einem 
4ten st?urS Ullt) unabhängigen ^rciSmafjitab am 
driften in ©rfd>etnung. ©otange nun irgenbeine 
°*uta fief» bion ifjrer ©olbparität nicht fehr toeit 

^dfernt, wirb man biefe als 4ltt81)ilfs= ober ©urro= 
^tteahning benuigen fönnen, um ben ©olbpreis für 
!c 40are and* in jeber aniberen Valuta 3U er* 

'^eien. 4tuS btefen Itebcrlegungen mürbe ber 3>ollar 
Q0ni obengenannten Serbanb als allgemeine ©urro* 
“a«rährung eingeführt.
a . 'für ben ©djimeiger ergibt fiehl 3- 43. folgenbe 
' ĉ nung; ®er ülrtifci, ber oor bem Kriege 3,30 fyr. 
^  '‘>19 ‘32t. =  1,1— Sollar foftete, foftet jetjt 2,25 

°llar. '3)a 5cr ©.cfjtoeiger fjranfen fichi instoifeben 
^enüber bem Stellar »erfd)iied)itert hat> ntußi ber 
11( ya’ci3cr für ben ülrtifet 14,18 fjr. 3ahlen. 4luto* 
j, a*jfd> ift, auchi hier bie ©nttoertung feiner 43aluta 
b^ f l ’ichtigt. 4toch ftärfer tritt biefe SfOirtung fetbft= 
^ n b t ic h  tu ©rfdxinung bei 4!Rährungcn, bie 
tacter entwertet finb.
tö i,®etbftberftänblich, läßt ber ‘■preiSfampf ber aus* 
R ie b e n  itunb'fchaft auch' eine foId>e 41tethobe itidjt 
b Sejcbören unb richtet fidh bor alten 2>ingen bagegen,

b't , ip^ächung ber Slauffraft gleid)bebeutcttb ift, 
iu '̂efer ©intoanb beS auSlänbifcben blbnehmerS

be{ pt
ttiu Ctner ® Otto erlang ber eigenen Ualuta auf bem 
flr»^eSe über bie 3>oIlarbcredhnung eine immer 
hii°r * ® ummc ber eigenen Valuta als ©egentoert 
,n^ 31t müffen. 3>a ©ntmertung ber ‘Saluta

lo] S ^ te  beachtlich) in  bem eS barauf an*
je. ni*» einen beftimmten. auSlänbifd>en <2Harft troß 
f l i t 'v  üefeh'toäichtcn üauffra ft behaupten 3U Wollen. 
^Ur*tC' Cm «fr® 6 fattn' m<ttl W bem betreffenben ßanbe 
5̂ j  eüicn auf bie Stellarpreife 31t gemährenben 
t,n 'ÜaauSgicichstabatt entgegenfommen, muß aber 
rin ^ ei0u&t iein haben, bah man baburch einen ge* 
iUa?Cr-U ben ^BeltmarftpretS er3ieft, unb baß 
(¿ny.'^üftberftänblicb ber ©nttoertung einer aus* 

“Satuta, fo großen SlOert man auch immer 
big ®rbaltuug eiucS 4HarfteS legen mag, nicht 
bet \ Um ®Ü>lu[!i nad>laufen fann. 3>er ©rengmert, 
ben 'em. i)cr 4lugtanbSpreiS bem gnlanbSbreiS rcft>. 
bttt, tn^ nbrfchen 43robuftionstoften gleidjfomtnt, tr itt 

lehon eutfprcdjcnb früher ein.

h rc-' ,uiler ben bisher gefchilberten ‘STlethoben ber 
43afiS Clllcl"fuug, bie natürlich bie mannigfaltigften 
bou Qt,'° ncn aufmeifen, ift m ir nur noch eine meitere 
ift ^ runbfähticher 43ebeutun,g beiänntgemorben: €S 
Utu sC,Cn’ Se ber fogenannten ftabilifierten ilu rfc . 
(tilg lc ®1'tmcrtung ber Sa luta  bes fjerftellerlanbeS 

9 eichen, gibt man bem Sliäufer ben IßreiS ber

Höare in gnlanbSmährung an, »erlangt aber 3ah= 
lung in fogenannter ©beíüaluta, 3U einem Äurs, 
ber ein für allemal feftgetegt ift, 3. 33.: I,1— 311. 
=  5,5 amerifanifche <£entS. ©0 baß- ber 3lrtifet, 
»ion bem hier bie 3lebe toar, ben 2lmerifaner foften 
mürbe: 41,90 mal 5,5 =  230,75 atfo 2,31 Dollar.

mud) mit biefer 411 et höbe läßt fichi, toie man 
ficht, ein annehmbarer ‘Sreis eliden. 4tur macht 
ber au§lünbifd)c 43e3Íel)er hier ben gleichen ©in» 
toanb toie bei 43aluiaauffchlägen unb 41abatten. ©o« 
halb fid> bie 42tarf »erfchlechiert, erfcheint ihm ber 
4Ud)tfurS 3U f y o á ¡ \ .  'blußerbent bringt biefe ©r= 
fbheinung bie tfionfegueng, mit fidh,, baßi berartige 
41idhtfurfe für alte ßänber feftgefeßt toerben müffen, 
toill man nicht ben 42iarf=3>oItarridjtturS als 4torm 
für alte ßänber gelten laffen, in toelchem galle 
felbftöerftänblich bie »orher gefcfjiilbcrte ©otlar» 
fafturierung bie natürlichere unb bequemere ift, 
©eßt man jebod> für jcbcS 2anb einen fold>en 4Ud)t= 
fürs feft, fo tritt bie Srfcheinung auf, baßi er für 
fdjtoaihibalutarifche unb mitteloalutarifdhe ßänber in 
ben 4lugcn beS bortigen SBesieherS äußerft ungünftig 
erfcheinen muß, toenn er bem Stollartoert nahe= 
fbmmen fall. 4lußerbem aber fitib bie 43erfdhie= 
bungen ber ‘Saluten untereinanber fo größt, baß 
genau toie bei 43atutaaufid)lägen unb Saluta= 
rabatten eine forttoährenbe neue fjeftfeßung öon 
4lichtfurfen nötig mürbe, in bie ber tlunbe aber 
nur eintoilligt, toenn fie 3U feinen ©unften ge<= 
fchieht. 43erüd!fichtigt man im 41ichtfurS bagegen 
bie gefunl'cne ^auffraft beS ©mbfängerlanbeS, baS 
heißt, madjt man ihn 3um arithmetifchien 4Tcittel 
3toifcf)en beut SUtrS ber Rarität urtb bem $ageS= 
fürs, fo ergeben fichi nach ben ein3einen ßänbem 
fo ungeheuer große 43reiSbifferen3en für ben gleichen 
4lrtitel, baß ber angemeffene 4Dert für bie 4Bare 
in »iclen ßänbem nicht erhielt toirb, baß aber bie 
ßänber, bie ben Ülrtifet untertoertigt laufen, fichi 
fofort mit 40arcn 3U füllen beginnen, bie fie auf 
ben teueren 4Harft toeiter b'erfd)iieben, 2He 4 Darc 
fann nicht eher 3ur 4vuf)e fommen, bis fie ben 
tcuerften 42tärft gefunben h<*t. ©hott allein biefeS 
©efeß 3toingt ba3u, in ber fOähruttg unb mad) ben 
$ euemngSberhättniffen beS beften 4ItarlteS bon born= 
herein für feite gan3e 4Deft 3U fafturieren unb bie 
Btoifchenberbienfte, bie fid> fonft auslänbifche §änb= 
ler fidhern mürben, ber eigenen ÍJolfStoirtfchaft 3U 
erhalten. 43ei Sat u taa u é g £ c icßS ra b a 11 en auf bie 
3)oltar,preife fdnn man fo ooriidjtig borgehen, baß, 
bie S>ifferen3 nicht groß genug ift, um eine 43er= 
fhiebung ber 4Bare lohnenb 3U madhen. 3He 411ethobe 
ber SDottarfafturierung erlaubt alfo innerhalb ge* 
miffer ©rett3en, auf1 bie gefchtoäd>te Slauffraft ber 
ein3etnen 411ärfte 41üdfid)t 3U nehmen, ohne baß 
eine “Serfchtebung ber 40arc 3U befürchten ift.

©elbftberftänblich1 muß, fieß bie ‘Preisberechnung 
in  ©ollarS ober irgertbeiner anberen ©urrogat*, 
Währung ftetS nach ben SenerungSgiffern in bent 
betreffenben ßanb ber ©urrogattoährung ruhten, 
©inft bie Scuerung:, fo muß auch ber entfpredhenbe 
SeuerangSauffchlag ermäßigt, refp. ein 4iabatt auf
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feie bisherigen ©oltarbreife getoäfert toerben. 3e rtaef)1 
feer ©igenart £>eS IHrtifeig toirfe' man rafefeer ober 
tangfamer ben Setoegmtgen feer 3n!fee£3iffern in feem 
fretreffenben ßanbe ber ©urragattoäbrung folgen 
muffen. Sfe ê iSetoegiungen aber treten nicht fo 
tagtäglich Oerränbert unfe laufibrimglid>i in feie Sr=

fefeeinung, toie bte Semnfeerung ber “Saluten. 3 11*j 
fotgebeffen if t  feite Seftimmung feeg Suetfeg unS* 
Sebugierung atl'er Oariabten ©röfjien auf feiefe ein4 
feie fid>erfte unfe' feiejenige, bte am toenigften 3U S«* 
anftattbungen feiteng beg austänbif cfien Stunbc" 
führt.

© e u i f e ß e  Q p e r ß e *

3« feen Stutugbeften oom 22. ©ejember 1920 unb 5. Saituar 1921 
fiitb bereits brei Httenftüde über ben Vertrag ber ©eutfdben Qßerfe mit SberC 
9iicl)arb $ial)n über bie Q3ermcrtung ber üJiafcbtnen biefes, aus ben QveicfeS' 
betrieben feeroorgegangenen, Unternehmens oeröffentlid)! toorben. Unb 
äunäcbfi ber in ber Oeffentlicüfeit mit befeanbelie „Si’afeno ertrag" felbft. ©an'1 
baS ©utad)ten beS ©irefforg S e r b e r t  R e i f e r  oon ber Serlin-Snfeat’ 
tifeben x02afebinenfabrit unb enbtiefe eine „autbentifebe Snterpretation“ , in 6£l 
beftimmte 53ebingungen beg SertrageS naefe ber einen ßluffaffung auSgetegi 
nad) ber anberen abgeänbert toorben finb. 3 d) gebe heute als ©cblufj ei'1 
neues ©utaefefen bes ©iretforS Serberf Reifer, bas er auf QBunfd) beS “2lur 
ficfetsrateS ber ©efeflfdtaft auch über biefe „autfeentifefee 3 nterbreiation" et' 
ffattet bat. ©. 53.

V .  © a e  T ,v o t it t  ( p e t fe r fc P e
©er §err “2teicf)§fcf>abminifter bat unter bau

1. Soöember 1920 an ben Sorftanb ber ©eutfd>c 
“iöerfe 3tft.=@ef. ein ¿Schreiben gerichtet, in  feem 
er als Unroerfal^’iiEtionär um H ufflärung über oer= 
fdbiebene Sunfte ¡beg SertrageS erfndfet. 3nt • 41n= 
fcfeiujji hieran bat ber S©irtfd>aftgaugicfeuj3, feeg 4tuf= 
fiefetgraieg eine engere üiommiffion gur S tufung beg 
Sertralgeg ernannt, ber feie ©erren ßoefer, Süffelt, 
SJBietanb, heimann, ©efeäfer unfe1 ich' angebörten. 
S tg  ©adjuerftänbiger tourfee ferner ber Sigeferäfibent 
feer hanfeelgfammer ¿u Serlin, herr 3- “K. Sranbeg. 
in  ¡Junta Sari ©cfeöntng ©. m, b. h „  Sifengtefcrei, 
Seinidenfeorf, ernannt, lieber fcag Srgebnig feer 
Unterfucfeungen biefeg Unteraugfcbuffeg fotoie beg 
Söirtfcfeaftgaugfchuiieg bin ich« beauftragt toorben, 
Sericfet gu erftatten.

1. © r u n M a g e n  beg  S  e r t r a g  eg.
©ie ©efeüfcfeaft feat unter beut 16. ©efetember 

1920 m it herrn Sicfearb &afen einen Sertrag; abge= 
fefetoffen, toonaefe feiefem bte jetst ober fpäter für 
Sctriebg3iocde nicht mefer benötigten ‘Z0crf3eug= 
mafefeinen unfe © ^ia im afcb inen  fü r S0affen= unb 
Stunitiongfertigung oertauft toerben. ©etoiffe “511a= 
fefeinen finb oon feiefem Serfauf ausgenommen, in§= 
befonbere aud)' foiefee, auf feie bag ©eutfefee Seich 
ober feie Seicfegtreufeaubgefetiichaft Hnfpruch erbebt, 

herr 5feabn folt feie Stafcfeincn, fotoeit fie nicht 
mehr atg S lafihincn braucb'bar finb, alg ©ebrott 
»ertoerten, fotoeit fie bagegen noch nig Stafchinen 
brauchbar finb, atg foldje 3um Serfauf bringen. 
“3ltg ©runfetage feer Sbredfenung 3,toifdbien ben 
©eutfefeen Sterten urtb t)cm i ttafen ioirfe fü r ©dtrott 
Oierteljiäbriich ber ©cferoiifereig auf Safig ber “2Harft= 
tage Sertin=©üffetborf , ermittelt. £>err Slabn feat 
minfeefteng feiefen Siarttfereig 3U 3abien, toäbrenb 
ein fich ergebenber UeberfdhuBi stoifcheit beiben S ar= 
leien geteilt toirb. J i t r  brauchbare Slafcfeinen hat 
herr itabn minbefteng ben bofefeetten ©uijbrud>=

fireig bei Uebernafeme 3U entrichten; aucbi bim* toif^ 
ein über feiefen ©runfefereig binauggebenber lieben 
fereis 3toif(f)en beifeen Sarteien geteilt m it feer Wiafy 
gäbe jebioch, feafe üorab bie Serfaufgunfoften Stab‘li 
ab3U3teben finfe, feie je rtadji feer höbe feeg ©rtöfe® 
auf 5— 1̂21/2°/o bertragltdhi fcftgefctjt toorfeeit finfe

©er Umfang feer fo oerfanften Stafcfeinen io i^  
im Scrtragc auf runfe 47 620 t gefchäht, uorbcfeal^ 
lieh feeg mögtichift big1 3um 31. ©e3ember 1920 feft“ I 
3uftelterifeen enbßüitigen ©etotd>tcg.

A conto ber oon herrn Hiafen übernommene'1 
3 afelunggöeri>fitcfetuttgen hat er nach' Sertraggdfe^ 
fcfeiufj eine ©umme O'on 50 2Ititf. Scart 3U ¡a fil1#1' 
©oltten inbeffen toeniger Scafdginen angebient inen 
ben, alg fich gernäfe feiefer ©umme ergeben, fo ir  
ein entfatlenfeer Seil 3U3Üglichi Binfeit 3urücf3lli 
0 ergüten.

©tc 3 t la9e, ob cg fich um eilten &auf= ober u"1 
einen ®ommiffiongbertrag banbett, hat ittnerbn^ 
bes SHrtfcbiaftgaugfcbiUfieg “21t e i mtn gg oer j dji eb1 ein 
beiten berüorgeritfen. ®g hnnbelt fidh meineg &■ 
achteng um einen gemifchten Sertrag, ber aber fch0*1 ' 
infolge ber '3ln 3iahiung unfe feer garantierten Slinbef^ 
greife ftarfe Snnäberung an einen 5taufoertrag ent* 
hält, herrn 5iat)n ftebt taut Sertrag feag Sed>t 3'1’ 
m it feer ©urefefüferung: feeg Sertrageg geeignete anfee"4 
Firm en 3U beauftragen, fü r feeren ©efdgäftgfübrunä 
er jefeoefe ein3ufteben bat. herr 5?labu fyxt f>krv^  
©ebraud)' gemacht unfe1 mehrere ©efetlfdgaften b i"1' 
Serfaufggemeinfchaften m it feiefer ©urdjführu'1̂  ; 
betraut.

2. i t  r  i t  i t  a n  fe em S  c r t  r a  ge.
©er ©aebtoerftänbige, herr 3 - S . Sranbeg, 

fid> über ben Snijatt feeg Ser trag cs au&erorfeenttt-b 
ungünftig auggefferochen. S r feat feie ©etoinnbete*' 
tigung ttäfeng fü r unangemeffen crflärt unfe1 au® 
an feen übrigen Sunften beg Vertrages fd>arfc 5t r i f  
geübt.
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_ Ruch ich habe in einem für ben Unteraugfhuß 
Stimmten ©utadjten ben Vertrag bemängelt, 

liefen ©intoürfen gegenüber hat bie Sireftion 
Seltenb gemacht, baß, eine suberläffige iSritif beg 

ertrageg unmöglich ift offne Henntnig ber Bor» 
®u8feßungen, bie 311 bem B  ertrage geführt haben. 

® haben bah er im Rnfhluß an hie genannten 
-eiben <Sutacf)ten fefjr auSfü^rlidfie Befprechungen 

,0toof)I feiteng beg Unteraugfhuffeg alg auch beg 
Sefamten RMrlfhaftgaugfchufieg unter §in3U3iehung 
er Bireftion ftattgefumben, bie 3toeifellog über 

toandhe ber beanftanbeten fün fte  Rufflärungen ge» 
brQcht haben.

©ie Beurteilung, bie ber Vertrag feiteng ber 
iltglieber biefer HOmntiffionen nach Kenntnis ber 
Qrlegungen ber SHreftion gefitnben hat, ift feine 

«^heitliche getoefen. ,3 h  fann baher für bie nach» 
eöenben Bemängelungen nicht in Rnfpruch nefj» 

!"en> baß fie bag einftimmige Urteil beg B3irt= 
mftsaugfehnffeg toiebergeben. immerhin glaube 

’ b baß, fotoeit nachftehenb toirtfchaftlid>e ©efidjtg» 
«nrte in gtoage fommen (über politifh-e ©rtoägungen 
0 1 erft am ©hlußi gefproh<m toerben), bie Rtefjr» 

ber RTitglieber beg BÖirtfhaftgaugfhuffeg fid> 
ejen Bemängelungen anfchfie§(en bürfte. >

it c, hauptfählihften, einer Hritif nocfji offen,» 
ebenben fün fte  faffe ich nachftehenb- gufammen:

1. ®en fchr erheblichen “Rechten ber fjirma 
ßhn ftehen berhältnigmäßig leichte “Pflichten gegen»

. iUeineg ©rachteng bcfchränfen fid> bie Bflidjten 
er Strma Hahn
“■ auf ©tellung einer Rryafjlung in §öhe bon 

i>0 R lill. Rtarf, bie aber unter Umftänben — 
bei Rihtüeferung ber borgefehenen Rtenge — 

, ln't Stufen rücfgahlbar ift,
> auf ein nid>t nennengtoerteg R ififo  Hafmg 

tn bc3itg auf ben R tarftpreig beg ©hrotteg, 
C/ Quf bie Berpflichtung, brauchbare R ta fh inen 

3um hoppelten ©ußbrnchpreig 3U übernehmen, 
t f  p tt bejug auf biefe Pflichten haben bie nach« 
änh '^en  Berbanötungen mein U rte il nicht 3U 
beg CriX i,ermocht. 3cf> hatte bie Rechte itnb ^fltchien 

^ertrageg nach- tote bor fü r ungleich »erteilt.
f e h f v ® er Vertrag gibt Sfcrrn Haffn nicht über» 

®rc ©ctoinnmöglihfeiien.
bar ^ an bat hier ju  unterfcheiben 3toifhen brauch« 
toe ^ ‘ Uebinen unb foläyen, bie alg ©chrott ber» 
feit* ^  iDerbe,t- 3>ie Satfahe, baff, ber ©hrottpreig 

, bfchluh, beg Bcrtrageg geftiegen ift unb bie 
bob;,UmaU^ icbien fb r Huhn fidji baburh ftarf ge» 
5̂ . haben, toirb man bei ber Beurteilung, beg 
gjjl t*ageg nicf>t heranßieljen bürfen, benn auch bie 
'Jju^ 9cn9efehte ©nttokflung märe möglich getoefen. 
!°bne b:ttrau®> baß bie 3>eutfd>en SfÖerfc ben auch- 
bauL0 r ^ i f a t io n  leicht »ertoertbaren ©ch-rott über» 
bCri 3Uln ©egenftanb1 eineg folchen Bertoertungg» 
b'rleu96̂  semad>t haben, toirb- man ©dh-lüffe nicht 
fQtn 1 e,n fönnen, ba eg ber ©efellfd>aft barauf an» 
btnb’, te i'Cafdjinen abgufto&en xtnb bie enge Ber» 

'9 oon Rtafchinen 311 ©ih-rott im öorliegenben

Jalte nicht 3U beruteiben toar. immerhin mußte 
man auch bie Berbienftmögtichfeiten ber ©chrott» 
bertoertung bon bornherein alg nicht gering an» 
fchen.

^ür ben ©etoinn aug brauchbaren Rtafchinen 
hängt alleg bon ber Rrt unb ber Rtenge ber 3ur 
Berfügung 3U jtetlenbcn Rtafchinen ab. Staß eg fich 
in jebent Jalle um getoaltige RIengen hanbelt, geht 
aus ber ©etoichtgfehähung bion 47 620 t herbor. S)a» 
Won toirb freilich ein fehr großer Seil nur alg 
©c&rott Bertoertung finben fönnen, unb 3toar nah 
Rngabe ber SHreftion ber übertoiegenbe Seil. Qmmer» 
hin hat eg ben Rnfhein, baß eine Rlenge bon 
niht unter 12 000—15 000 t als Rlafhinen Ber» 
toertung finben fönnen. 3>a nun ber ©rips1, fotoeit 
er ben , hoppelten ©ujjbruchpreig übcrfdfjreitct, 
3toifh-en ben 2>eutfhen BÖerfen unb iM jn  geteilt 
toirb, fo hängt ber für Hahn ju  erßielenbe ©etoinn 
ganßlich Pon bem Snftanbi unb ber R rt ber ein3elnen 
Rfafchitten ab, toorüber nur toohentange Unter» 
fuchungen bon ©adjberftänbigen einigermaßen 
brauchbare ©chäßungen erbringen fönnten. 3 h  felbft 
habe auf ©runb gan3 allgemeiner Ueberlegungen 
meinem Referat ,einen S>urhfhbittgerlög bon 7,50 
Rlarf bag H'ilo 31tgrünbe gelegt unb babei errechnet, 
baß bei einer R I enge bon nur 10 000 t £>err H!abn 
bon einem ©rlöfe bon 75 R fill. Rtarf re ih lih  
30 RlSt. .Rtarf erhalten toürbe. 3>iefer ©häßungg» 
preig toirb bon ber SHreffion alg bei toeitem 3U 
hoch angefehen; fie rechnet mit einem Shtrcbihaittg» 
erlog bon toenig über 3 M . bag Hilo unb bamit 
mit einem nur angenteffenen ©etoinn für Hahn. 
Ster obengenannte ©achöerftünbige, §err 3>trcftor 
Branbeg, fheint nah Seilbefihtigung ber Rtafhmen 
in ©panbau 3U einer anberen Ruffaffung gefommen 
3U fein. 3 h  habe ben ©inbruef, baß er meine 
©häßung bon 7,50 M . alg niht 3U hoch gegriffen 
anfieht, jeboh betone ih  Jtoh einmal, baß eine 
3uberläffige ©häßung »öttig unmöglih ift. Rn» 
bererfeitg ift in Betracht 31t 3iehen, baß bei ber 
»orftehenben ©etoinnfhäßung ber ©etoinn auf 
©hrott nph n iht Rtitberüdfihfigung gefunben hat.

Rn fih  möhte ih  bie ifireigfrage niht alg bag 
©ntfheibenbe anfehen, benn ich fönnte mir einen 
Bertrag »orftetlen, ber bie 3 ntereffen ber Seutfd>en 
BÖerfe toeitgehenb toahrt. troßbem aber ber ©egen» 
Partei große ©etoinnmöglihfeiten läßt. Rtan toirb 
auch in Betracht 3iehen müffen, baß bie 3>eutfchcn 
BÖerfe immerhin an bem Ueberprcig über ben nie» 
brigen ©ritnbpreig hinaug mit 50% beteiligt finb.

i©erabe aber bei ber bölligen Unüberfehbarfeit 
beg Bertoertunggpreifes toäre eg meiner Ueber» 
3eugung nah rihtiger getoefen, ben ©etoinn in 
irgenbetner BÖeife progreffib nah unten 3U ftaffetn, 
je nah ber RIcnge ber 3ur Berfügung geteilten, 
brauhbaren Rtafhinen.

Ohne baß ih  mich irgenbtoie mit ben in ber 
Oeffenttihfeit berbreiteten, für Hahn in Betracht 
fommenben ©etoinnfhäßungen ibentiftxiere, muß ih  
baran fefthalten, baß feine ©etoinnaugfiht^n niht 
überfehbare finb unb baß man beffer baran getan
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patte, im  Vertrage bi cf er Iteberlegung Ucdjnung 
3U tragen.

3. ©er Bertrag: enthält eilte Ungapl ungünftiger 
unb niept recht tlarer Beftimmungen. 3n  biefer 
Begiepung ift 3U fagen, baß, bie urfprünglidben Be» 
benfen durch eine nadjträ gliche „autbentifebe Qnter= 
pretation“ beg Vertrag eg, bie Bon beiden A rte te n  
untergeiebuet Worben ift, int wefentlicben befeitigt 
Wurden. 3cp felbft: habe den ©tanbpunft Vertreten, 
baß in  der authentifdpen Sntcrprctation eine w cf ent» 
UdE>e Berbefferung ber in  fyrage fommenben fü n fte  
3U erbliden ift. ©ie © ireftion uttb fje rr Stap» ba= 
gegen halten baran feft, baß eg fiel) nicht um Ber» 
befferungen, fonbem um eine Berbeutticpang be» 
reitS im Vertrage enthaltener Beftimmungen handelt. 
3 ur ©tüßung biefeg ©tanbpunft eS hat bie © ireftion 
neuerbingg ein 9vcci>t»gutacf>ten beg ¿uftigratS B  inner 
beigebracht, ber bie Buglegung ber © ireftion be» 
ftätigt.

Unter biefen Itmftänben muß* ich meine bieg» 
be3Üglichen Bebcttfen. gurücfftellen, obwohl ich einen 
Bert ragst ert Borgegogen hätte, ber einer folci>en 
Snterpretation in  ungemein inefentliehen fü n fte n  
beS Vertrag eg nicht mehr bedurfte.

4. ©S ift S)errn itahn fü r bie ©auer beg Ber» 
trageg, b. p- big ©eptember 1923, bas BorfaufS» 
recht cingeräumt, „au f bie fompletten ‘SKafdhinerien 
ber ehemaligen Buloerfabrifen ©aepau und ©pan» 
bau, auf Straf tmafepinen, ButtiebSmafchinen jeber 
B r t  (©leftromotorcu), ©aSanftaften, fjüttenwerfe, 
B 3afferwerfe unb Btafdpinen, bie ber ©rgeuguug 
unb ißciterlc itung non ©teftrigität bienen“ , ©S 
muh alg ungewöhnlich begeiepnet Werben, daß in  
einem derartigen Vertrage Sjerrn Hahn noch eine 
foldhe anfdjctnenb Weitgehende Option gewährt wirb. 
©iefeS Bedeuten w irb noch Berfcpärft durch mögliche 
bamit Berftiüpfte inbirefte Bacpteile fü r bie ©eut» 
fdhett Böerfc. ©S liegt bie Befürchtung nahe, bah 
anbere Beffeftanten fiep aon ernfthaften Angeboten 
auf biefe Objefte gurücfbalten taffen, wenn fie er» 
fahren, bah ein anberer bag Borfaufgrecbt befiht, 
fo ba& fie, felbft bei Bieten angemeffener greife, 
unter Urnftänben bem anberen auggeliefert finb.

inw iew e it bie Option gelblich Bon großem Bor» 
te il fü r £>err iiahn begleitet ift, hängt gang Bon bem 
Umfang ber: Objefte ab, bie barunter fallen Werben. 
Bach BTitteitung ber © ireftion fott eg fich um feine 
nennenswerten Objefte hanbelh, auch fei itahn bamit 
einaerftanben, bie Option auf einen Seit ber oben» 
genannten Objefte 3U befcf} raufen, unter beneu ihn 
ingbefonbere bie ©leftromotore intereffierten. © r er» 
flärte fich’ fogar in einer Behandlung m it m ir be= 
reit, auf bie gange Option gu oergidpten gegen eine 
einmalige Bbfinbung Bon 1 B it i l .  B ta rf.

Sroß a lt biejer ©infepränfungen halte ich baran 
feft, baß bie Option eine ungewöhnliche unb fü r 
bie ©eutfehen Blerfe ungüuftige Bedingung beg Ber» 
trageg ift.

5. 3<h h“ tte eg fü r gewagt, einer eingclnen
Brioatperfon (Sjerrn ^apn) ein derartig weitgehendes

Bertrauen entgegengubriugen, wie bie Bbwkflung 
beg Bertrages bieg ooraugfeßt. 34) betone aug» 
brüdlich, baß fje rr itahn in  ben Berhaitblungcu 
m it m ir auf midh einen durchaus günftigen ©inbruef 
gemacht hat, immerhin finb bie Btögtichfeiten einer 
Benachteiligung ber ©eutfehen d'ßerle bei ber Be» 
reihnung ber Uebcrpreife feptoer überfepbare. Qd> 
Will ben ©ebanfen, baß Sperr itapn ober bie ©e= 
feltfchaften, bie er m it ber ©urdpfübrung beg Ber» 
trageg betraut pat, bewußt fatfepe Ungaben machen, 
einmal teöllig augfcpalten. ©aS Berfügunggrecpt aber 
über foldpe Beengen bon ©eprott unb Bfafchmen 
gu außerordentlich niedrigen ©runbpreifeu gibt dem 
Bewertenden eine, fo große Wirtfcpaftiidhe Blocht* 
ftelluug, baß er hieraus ©egenleiftungeu ber Bon 
ipm belieferten ©teilen in  Bnfprucp nepmen ober 
entgegennepmen fann, bei denen ein 3 ufammen» 
pang m it ben ßieferungen faum beftept ober aber 
jebenfalls niept nadjguWeifen ift.

fje rr Stapn pat fiep im Saufe der Berpanblungen 
bamit einoerftanben erflärt, haffi ein ttommiffar der 
©eutfipen BÖerfe an ber UbWidlitng beS BertrageS 
als ©efcpäftSführer mitarbeite. 3 cp erfenne an, baß 
hierin gegenüber bem im Bertrage Bereinbarten 
ein ©ntgegenfomnteu liegt, und idp habe empfohlen, 
auf biefeS Unerbieten be§ tjerrn ttapn eingugepen. 
gmmerpin muß ich baran feftpalten, baß bie ©i» 
reftion bieSbegüglicp eine große Beantwortung auf 
fiep nahm, alS fie den Bertrag m it itapn abfeptoß.

3 n engem Sufammenpang hiermit fiept die 
gWage, ob itapn bie große ipm wirtfcpaftlicp burip 
ben Bertrag gufließenbe Bfadptitellung in einer 3n= 
buftric unb Handel möglicpft fd>onenben BOeife au§_» 
üben würbe, ©ie © ireftion fonntc BorauSfepcn, baß 
fiep die B0erfgeugmaidhiinen»3nbuftrie burep bie Blög» 
lid ife it bebropt füplen mußte, plötglicp große Btengen 
noch braud>barer Blafdpinen auf ben BTarft geworfen 
gu fepen. ©iefe meines ©rachtcnS berechtigte Be» 
forgniS ift ftreng 3U trennen Bon der Wahrfdpeinlich1 
daneben einpergehenden tpetge oon ©teilen, die ben 
Bertrag gern felbft abgef^toffen hätten. ©0 be» 
reeptigt ber Hinweis ber © ireftion auf ben ©rund 
foldjer ^eßereien fein mag, fo ift doch niept gu Ber» 
fennen, baß ber Bertrag auch rebtidjen ©lementen 
©rund gur ©orge geben tonnte.

6. ©ie © ireftion pat ben Bertrag opne Be» 
fragung beS BlufficptSrateS abgef^loffen. ©S ift 
richtig, baß die ©efeltfdjaft nad> den ©atgungen niept 
oerpflidptet ift, ben UuffidptSrat hei einem Bcrfaufä» 
gefepäft gu befragen, unabhängig oon ber ©röße 
beS ©efdpäftcS. 3mnterpin handelt eS fidj pier uW 
einen Bertrag, ber über ben Bapmen eines bloßen 
BerfaufSoertrageS pinauSgept infofern, a ls er bi« 
Uicptung ber ©ntwidtung der ©efcltfcpaft in  g«s 
Wiffem Btaß,e beeinfluffen fonnte. U n ben ©runö» 
faßen, die in  Briöatgefellfcpaften üblich finb, gemeffen, 
patte meines ©racptenS unbedingt eine Befragung 
beS BlufficptSrateg ftattfinben müffen. tpätte fie ftati» 
gefunden, fo würbe icpi micpi als BTiitgtieb beS Buß 
ficptSrateS gegen die Unnapme auSgefprochien haben.
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3>tc Sireftion hat nun fomohl für ben 3lb= 
plufe beg ’33 ertrag eg felbft alg auch für bte ‘3Xid̂ t= 
^fragung beg 'Jluffidjtgrateg eine Ungalfl potitifcher 
^Verlegungen in« fyclb geführt, mobei unter an» 
f eretn auf bte enge 33erbinbung 3mifd)ert iveidgg» 
'diatjminifterium unb 3leihgtreuhanbgefelijhaft f)in= 
_9etcie|en mürbe. ©g mar ber Streltion, mie fie aug» 
fwbrt, befannt, baß bamalg 3totfd)en ©ntente unb 
^-eidjgtreutjanbgeietlfc^aft 33erhanblungen fcfjtoebten, 
^ V u rh  bte teljtere dt g ent in ber ¡Entente für bie 
^erioertung ber an bie ©ntente augguliefernben 
^eftänbc merben fotltc, 33erhanbtungen, bie, fotoiel 
^  Vei^ autüi fpäter sunt 3lbfhiuß gefommen ftnb. 
j . te hterburch für bag 3leihgihahmittiftertum be= 
|̂n9te möglidftc gntercffenfoltifion fottte, Inentt idj 
>e Sireftion recht bcrftanbcn habe, burh bag fait 

accompii beg 33crtraggabfhluffeg auggefdjaltet mer» 
cn- <£g fann nicht meine dlufgabe fein, 31t tiefen 

5'0titifct>en 33cb eitlen ©tettung 31t nehmen, immer» 
” n muh ich bieg ermähnen, mcil ich in meinen 35er« 
*)nnblungcn ben ©inbrucf: gemattn, bafe tatfädglid) 
bjhige außerhalb beg rein ‘döirtfchaftlichen liegenbcn 

Verlegungen bei bcm 3lbfcbtuß beg Vertrages eine 
. H e  gefbieit haben merben, unb meil bie Sireltion 
I'11 Saufe ber 33erhanblungen getoiffc ©tnmänbc gelten 

mit bem igintoeis, baß fie fidg auf ©runb polt« 
'tcher b3to, nicht rein mirtfdfaftliher Ueberlegungen 
cranlaßt gefchen habe, biefc bem dlufjcnttdgenben 

öuffailcnben dtadgteite bemüht mit in Stauf 3U 
nehmen. dibicfe auherhatb beg 3Öirtfhaftlihcn tie» 
Stuben Ueberlegungen 3U mürbigen, bin ich nicht 

^er Sage, nielmehr muh bieg anberen berufeneren 
•eilen überlaffen bleiben.

... Schließlich rnilt idg noch Igcroorlgcben, baß. ih  
Ur bie perfönlidjen 33erbächtigungen, mic fie infolge 
°n Beitunggberidhten gegen bie Sireftoren an 

" ’nticfgcn ©teilen laut gemorben finb, mälgrcnb ber 
! an3en Seit meiner Unterfuchungen nicht ben ge» 
’n9ften dlnhalt gcfunben igabe. 3 dg halte cg baher 
“ r fe ilte  ^füdgt, bei alter dlufrechterlgaUung meiner 
■ n tit  bie Sireftoren gegen fotche 33erbäd>itgungeit 
n Schuß 3u nehmen.

r a 9 e b e r  A u f h e b u n g  beg 3 3 e r t r a g e g .  
¡, '-Uls bie ben Vertrag betreffenben Eingriffe in 

Oeffentlidhfeit ctnfeßten, mürbe bie Jragc er» 
, 1 ert» ob unb unter meldgen 33ebtngungcn ber “25er» 

a9 aufgclöft merben tonnte.

© in einfacher ’Kücftritt beg §errn Stalgn bon 
bem Vertrage tarn natürlich nicht in  betracht, 
immerhin geigte fich igerr Stahn bereit, bie ©runbiage 
beg Vertrag eg mefentlih umguänbertt.

Qngbefonbere erldärte er fein grunbfäßtxheg ©tu» 
oerftänbnig bamit, nur 3000 t brauchbare dliafdgincn 
3U übernehmen, bie er f ih  unter ben bon ben 
©»entfetten 353erlen nicht mehr benötigten dTcafdginen 
mürbe angfuhen bürfen. Ser 3Birtfd)aftgaugid5juß 
beg dluffidgtgrateg hat geglaubt, einem folhen 31b« 
änberunggborfhiag nicht nähertreten 311 folleit njnb 
3mar aug folgenben Ueberlegungen:

a) ©Sie neue 35ertragggrunblage hätte bagu geführt, 
bah bie meitaug heften 3Uafä)inen bon §errn 
ßahn übernommen morben mären, mährenb 
ber fhlehtere Seit ber Sefellfdgaft überlaffen 
geblieben märe.

b) Sie ‘Ureiggrunbtage, auf ber bie Uebernahme 
erfolgen fottte, mar eine fo nage unb boraug» 
fichtlich fü r bie Seutfdjen 3Berfe fo ungünftige, 
bah ber ©rlög fidgertih nidgt bem ©Öerte ber 
<2Ztafdtiuen entfprohen haben mürbe.

c) S ie  35erti*aggtöfung mürbe bem igauptgefidgts» 
puntt, ben bie ©efellfchaft fü r dlbfdgiuh beg 
*23ertrageg geitenb gemadgt hatte, n ih t gerecht 
merben, nämlich bem, bie ’üDerfftätten fo fhuett 
mie m ögtih w n  ben übergähtigen <2Hafhinen 
frei3umahen, um bie ‘Jtäumtihieiteu fü r bro» 
buftibe 3 mcde gu geminnen.

d) Ser ‘2DirtfhaftgaugfhiU& h«t bie ^erm irrung 
gefürchtet, bie bu rh  eine bötlige Umgeftattung 
eineg bereitg in  Ubmidtung begriffenen 33er» 
trageg herborgerufen merben fönnte, ohne baß 
glcid>3Citig b u rh  bie Umgeftaltung, bie ©ernähr 
bafür gegeben mar, baß bie 'Ubredjnung f ih  
fü r bie Seutfhen ©Derfe entfbrehenb günftiger 
¡teilen mürbe.

Uug ähnlihen Ueberlegungen hat ber ©Oirt» 
fhaftgaugfdtuh aud> bie Umgeftaltung beg 33er» 
trageg in  einen reinen Siommiffionsoertrag abge» 
lehnt, mo3U f ih  §err Stiahn ebenfaltg grunbfähtih 
bereit erflärt hatte. 33ei bem loljteren 33orfhtage 
tarn noh  htU3U, baß bie bon tjerrn Stahn geforberten 
Umfahbrobifionen außerorbenttih h°hc gemefen 
mären, moburdj miebernm eine mefentlih« gelbtih« 
33efferung fü r bie Seutfd)cn 3Derfe in Sragc geftellt 
morben märe.

( E r n t e  h e r  ( p v e f f e .

S\ri ^ ' C toerid>iebenen ©hteeiger gnbuftrien, bie im 
c3e großen Uuffhmung genommen haben, fchen 

0„ tcht buthi Im® ©inbringen bon 3öaren aug 
u.iib 6rn untermertiger 33aluta fta rf bebrängt

f®rbern bon ber Regierung fharfe ©huhmaß,«
“ahm
(25

«n. 3>fc „ J r a n f f u r t c r  B e t t u n g “^  **/>v t U U c l |  W l l V l  ,
danuar) berichtet in  ihrem 3 lrtife l:

Ste ©htnetä unb ber eprotettionientug,
baß ber ©d>mciger 35unbcgrat, ber noh  ©nbe beg 
hörigen Sahreg an ben freihänblerifd>en 33ringibien 
fefthiett, jeßt bie ©dymeiger 33unbesberfammlung um 
bie ©ratähtigung gebeten hat, bte © infuhr bestimmter 
3Daren 3U bcfd>ränfen, ober fie gegen angemeffene 
©ebühren bon einer 33emilligung abhängig 3U mähen.
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3 u r gleichen Seit geht ben cibgcnöfftfciMen Päten eine 
Piorlage über 3 oU3uf<hlägc 311m PuSglctcEji ber ©elb= 
eniteertung 3U. '-eitle Greife ber ©d>,toei3, m it PuS= 
nannte bie ber Äionfumenteu, brängen bie ©djtoeiger 
'Regierung auf bie Pa ljn  beS proteftioniSmuS, oer= 
aniaffen fie, aud> ba S P tiite l 3um ©dfube ber 
Probu3.enten ansutoenben, baS oielleicht baS untaug= 
licbfte ift. 3>ic ©dftoeijer ‘335ir±fcf;aftäfrife fann felbft» 
Oer)tänblid) nicht ernft genug genommen toerben. 
Pa<b ben oalutafranfen Sänbern ift ein ©spart Don 
0 rf)ioet3er PJareu unmöglich, toiä^rertb im Sntanbe 
fetn Pbfab fü r bie auS UtiegS'3 eiten fiammenben 
teueren P3aren ift. Stagu fommt ber teuere 5to£)Ienein= 
tauf ber Regierung, ber ben ©cb!toei3er StOhlenpreiS ben 
Peforb auf bent P M tm arft barftelten tagt. 3>ie 
Sunahme ber © infuhr bau beftimmten P rü f  ein E)>at 
allerbtngS gegen bie Porfricg§3eit ftarf 3ugenommen, 
aber bie ©d)toei3 batte aub&i Por bem Kriege bereits 
eine paffioe ^anbetöbilang. Pon einem preiSab» 
fdjtag, herbeigefüprt burch bie Ueberfcbtoemmung ber 
©dftoeig m it billigen PuSlanbS touren, merft ber 
©cbtoet3er iionfument nichts, bie ©dftoeis ift 
beute baS teuerfte ßanb in  ©uropa. PuS biefern 
(Smnbe ift an3unet)men, bajj bie ©infuhrbefebrän» 
fungen baS unberechtigte £jod>balten ber U'lein'per» 
faufSpreife unterftü^en toerben. gclfen tonnte ber 
©ebtoeig aus ihrer toirtfcbaftticben P o t im Pugen» 
blicf n u r ein fpftematifeber Preisabbau. — lieber bie 
©rgebniffe, bie

bie ©hemmtet Sejtilinbuftrie im Sabre 1920/21

auftoeift, beliebtet bie „P  e r l i n e r  P  ö r f e n = 
3 ei t u n  gj“ (26. ffanua r): 3>ie Pefcbäftigung ber 
Paumtootlfpinnereien, bie m it 40= bis 60facf) oer= 
teuerten ‘’Rohmaterialien arbeiten muffte, toar fcbtoan= 
tenb. ©egerttoärtig bat bie 3 ®bl ber befci>äfUgten 
Prbeiter bie © tärfc ber ffriebenSbelegfcbaft erreicht; 
bie Prbeiter finb Iboll 6efdjäftigt bei 12j=
14fad) erhöhtem ¿yriobcnc-lobn. 3>ie ©etoiune 
ber ©pinnereien toaren grojf, aber baS Pip 
fifo, bas ihnen gegenüberjftanb, febr erheblich, 
ffn  ber Pammgarnfbinneret hat fi,d> bie Probuftion 
PnfangS unb Peilte beS3abreS beträchtlich' gefteigert. 
3>ie ‘preife fü r 3 ertiger3eugniffe finb jebo.ch oiel* 
fach toerluftbringertb getoefen. PerebelungSoerfebr im  
groffen Umfange tonnte nicht aufgenommen toerben. 
Pe i ber SfacbSfptnneret lagen gute Aufträge Oor. 
Porräte an gxrtigtoaren beftehen im Pugenblicf nicht. 
3>ic 3 toirneretcu hatten gut 3U tun, litten aber unter 
Pohlenmangel. 3>er gntanbSabfab toar befriebtgenb. 
PuSfubrerleichterungen befonberS nachi bem Plentel» 
gebiet toerben getoünfdbt. 2>'ie tileiber» unb PJoll» 
ftofftoeberei hatte ©d)toieriigf eiten in  ber Pobftoff» 
befehaffitng. ©rfahfabrifate lehnen bie Perbmucher 
ab. Pad» ftitlem ©efdjäft in  ber P litte  beS 3abreg 
befferte fich: bie Sage im §  erb ft fotoett, bajj feit 
Oftober bie Petriebe boll befebäftigt finb. ©£port= 
aufiräge lagen oor auS §otlanb, ber ©ci)toei3=, 
P iitte t» unb1 ©übamerifa unb bem Paltan. Pelgifcb» 
fransöfifch« ttonfurren3 3toang in  Pm erifa 311 preis» 
abfd)lägett. 3>ie Paumtoolltoeberei, Plöbelftoff» 
toeberei hatten im Pnfattg beS gahreS

eine g ia u 3eit 31t übertoinben, bie gegen bie P lit tc  beS 
3 al)reS beenbet toar. S>:ie ©toffhairbfihuh'inbuftrie 
hatte Pohftoffe, aber mufete infolge ber hahen ©arn« 
greife, beS ©teigenS ber Söhne unb ber 3urüciget)enbeti 
tlau ffra ft beS publifnm S m it ©chtoterigfeiteit 
fämhfen. 3 ie  Petriebe tonnten nur bis 3.U 10 
unb 15 °/o ber PorfriegSbefif)äftiguug arbeiten. 3>ie 
Pemühungen beS PuSlanbeS, bie baraufhiti 3ieleni 
in  3)eutfchlanb' färben unb appretieren 3U taffen, 
bürfen feinen ©rfolg haben, ba fonft ber lluslaitbS» 
ab jäh in  ©toffbanbfeb uben unterbunben ift. 3>ie 
Srifotageninbuftrie hatte unter bem Pücfgang bet 
Stauffraft beS pubiifum S 311 leiben. 3n  biefer gn» 
bufteie gefährben bie fteigenben Söhne bie Pbfahmiög’“ 
licf>f eit. — Sn ber „  P  o f f i  f d* e n 3  e 11 u n g “
(26. ganuar) ft eilt P . Sfoioruincf
Pefrachfungen jt t  ber ^ragc beS internationalen 

^rebifS
an, uub ocrgtcid>t ben fogenannten Sermeulenfchien 
Preb-itplan mit benx SbeutfchpPieberlänbifchen ginan3a 
abfommen. ®en ©a<3, ben Sermeuien an bie ©piije 
feines planes ft eilt; „Um eS ben oerannten Poltern, 
bie gegentoärtig mtf;,erfianbe finb, 31t oernünftigen 
Pebingungen, auf bem PMtmarfte ß'rebite 3U er» 
hallen, 311 ermöglichen, ftcf)i stoecfS Pesahlnng bet 
für ihre lebenStoichtigen ©infuhren erforberlichen 
©elbmittel baS Pertrauen 3U fd>affen, foll unter ben 
Pufpi3ien beS PölferbunbeS eine internationale Stonx» 
mtffion begrünbet toerben,“ formuliert oon anberef 
PetrachitungSfeite auS fommenb, Ttooviticf tote folgt: 
„Um eS ben reichgetoorbenen Poltern, bie gegcntoärti9 
au&erffanbe finb, 31t ben preifen ihrer 3ahtungSmittcl' 
bie ©rseugniffe ihres SanbeS an biejenigen PotfS» 
toirtfehaften, toelchic für ihre lebenStoichtigen ©in* 
fuhren nicht genügenb Saufchmittel pr;obu3ieren, ab* 
3ufet}cn, ¡ohne fichi mit Pififo 3U betaften, foll ufto.“- 
©>:iefe ©egenüberftellung ift lebigtich! bie geftftellungf 
bagi ber Pbfchluh beS U'rebitabfommenS ebenfo int 
gntereffe ber PolfStoirtfd>aft mit übertoertiger Pa* 
tuta, toic berjenigen, mit untertoertiger Palitta liegt’ 
S>te Sermeulenfdje tlonftrUftion befchränft fich' barauf) 
ben auSlänbifchen ©sporteuren funbierte Obligationen 
für ihre il'rebitgebung an gmporteure beS oerarmten 
SanbeS 3U oerfchaffen, unb toäl3t bas Pififo unb bi1' 
Patutafpefulation auf biefe gmportenre ober bei* 
oor ihnen ftehenben Pürgen, ben ©taat, ab. & l  

überläßt bie Söfung ber grage, toie tatfäif)lid> U'ap'* 
tat für bie PolfStoirtfchaften, bereu Probuftion g«* 
fteigert toerben foll, auf3ubringen ift, bem iltarftt 
beS ©in3eIfrebitgefdhäfteS, ber fiidii auf ber Pafi^ 
btefeS ©icherungSgefchäfteS enttoidcln fann. P?’1’ 
foll bieS nun gefd>ehen? ®ie Pcgierung beS frebit* 
fuchenben SanbeS mu§ einen beftimmten Mompt«i 
oon pfanbteerten bieten unb als ©arantiefonbS fä1' 
bie Prioatgefchäfte, bie auStänbi|d>e ©sporteurc ntit 
inlänbifchen Smporteurcn tätigen, unter bie Pct* 
fügung ber PölferbunbSfommiffionen ftellen. 
PöIferbunbSfommiffion beftimmt ben ©olbtoert btefê  
pfartbeS unb entfd>etbet barüber, ob bie frebitfuebenb4 
Pegierung bie Pfänber oertoalten barf, ober ob, wen11 
3. P. S'cutfchianb1 frebitfitch'enber ©taat ift, bi1



47

'ßcrtcaitujtg b u rh  eine bon ber Sölferbitnbgw 
iortunt'j'ion eingerichtete ©teile erfolgen flott, 
ba8 teure alfo eine „dette  publique alle- 
“oande“ . h ierauf toäre eingutoenben, bajj bei 
cbcntueller »rebitgeu-ähnntg fü r Steutfdjlanb biefe 
^M tiwm ung nicht angeto-anbt io erben bürfte, ba man 
bem beutfd>en 'Unternehmertum gegenüber, nicht bie= 
fetben 2Raßnahmen preftigetoerletgenber »ontrolle 
crQretfen barf, tote cg ettoa ber ‘S itrfe i gegenüber in  
^etfacht geßogen toirb. ¡Jür ben ©olbtoert ber »reMte, 
ben ber Söiferbnnbaugfch'nfr uuf ©runb beg bon ber 
^utfehen ‘Regierung angebotenen Sfianbfomplejeg 3U 
antorifieren geneigt toäre, toürbe bie bentfhe Re* 
Sterung ermächtigt toerben, Obligationen borgn» 
bereiten. S&ilt ein bentfeher Snbuftrieiier gtoecfg 
Sichcrfteitung eineg Sinfuhrfrebiteg eine folhe OblU 
9ation ertoerben, fo befommt er fie nicht ettoa 
kireft bOn ber bcutfchen Regierung, fonbern erft 
n«h  P rüfung feineg Rntrageg b u rh  eine 23ölfer= 
&unbgfommiffion. Ss‘ ift felbftberftäublich, baß, ein 
i>erartigeg ©pftem, bei hoffen ©nrchführung eg ber 
aw§Iänb;ifchen »bnfurreng nicht nur möglich1 toiäre, 
SinblicEe in  bie gefhäftlichen Srangäftionen ihrer 
aeutfhien Rtitbetocrber gu erhalten, fonbern 
auh  ©efhäfte, bie ih r nur angenehm toären, ebtl. 
■Ju unterbinben, fü r 3>ieutfcfjtanb nicht antoenbbar 

Rußerbem toürbe ber geitraubenöe t233eg über 
, ,c internationale Sureaufratie fhon bon oornherein 
lebe SHspofition, bie m it ülugenbtictgtonfteUationen 
ci ° R larftes 3U rechnen hot, unmöglich; mähen. 

ag höhere 3 i®l beg internationalen »rebiteg, näm« 
, l y  bie iatfäd)lid}e » !apiialübertragung bon bem 

Rethen ,an j,iag augenblidflih betriebe mittelarme 
onb, n>irb auf bem bon Sertneulen borgefhlagenen 

.. e9 n ih it erreicht- ©Hefe »apitatübertragung läßt 
4h  nur erreihen, toeun ba» ßanb m it hohtoertiger 

atuto bie borüb ergeh enbe Selaftung einer frebit» 
,ctfen langfriftigen »apitaiabtretung auf fidf> 

’l,'mmt, unb toeuu nicht nur burh  R ififocnüajtung 
te (Geneigtheit ciueg auglänbifhen »rebitgeberg 

^crt>eigeführt toirb, fonbern auh  bie Sereirtoilligfeit 
»rebitnehmerg gur Einnahme beg »rebiteg, 

„Hrh  bag Rbfomnten getoährleiftet ift. 3>iefe beiben 
fiihtgpunfte finb in  bem 0 entfh=Ricberlän&tfhen 

dtüanjabiommen berüdfidgtigt toorben. 3>er»tebit 
'Oltanbg an bie bentfhe Solfgtoirtfchaft ift ein 

oatah-ebit, ber bon ben Solfsbertretungen beiber 
anber bctoiltigt bgto. angenommen toorben ift. 25or® 

“ “ sfetjung bei' bem Rbfommcn ift bie Sereittoillig» 
e*n ttrebitfapita l ta tfähU h bereitguft eiten unb 

*®ertrauen in  bie ßciftunggfähigteit ber frebit» 
^-onienben iprobuttiongtoirtfhaft. 3% ©orge um 

Softanbefommen internationaler Stagelftebit» 
[hafte toürbe beifeite getaffen unb bafür eine plan» 
ptge »opitalgübertmgung an bie probuftiben 

_ ber berarmten Rolf'gteirtfchaft gefhaffen: 
®ntben tourben 3U 6°/o 3 taf®n auf sehn 

Scü C ^er ^eutfhen ‘25oXfSloirtfd>aft 31er Verfügung 
»er- ^ 'e 4 e n u r 3um S in fauf bon 2lohftoffen 
itnb Cn̂ TO ‘>ar '̂ '© leihgültig if t  aber, toer 

bu«h toen irgenbtoelhe iRohftoffe getauft

unb toohin bie g'ertigtofarett oerfaüft toerben. 
(Die ©iherung ber aug biefem U'rebit in ülnfpruch 
genommenen ©ummen fotoie bie 3wführung beg 
Urebiteg an bie bentfhe Snbuftrie ift einem, bie 
iprobuftiongtoirtfh'aft repräfentierenben beiitfhcn 
© elbftoerteaitungg!örper übertragen. 3>tefe $reu= 
hanbbertoaltung ift autorifterter 23ertrauengträger 
ber beiben ^Regierungen für 1. bie iBertealtung beg1 
Urebitg in ©eutfh'lonb nah ben im 25ertrag feft= 
gelegten ©runbfähen; 2. bie 23eftimmung ber ipfänber 
nnb ©iherheiten, toelhe bon ben frebit» 
fnhenben Qnhuftnieiien ju  forbern finb; 
unb fie ift außerbem ber S  r e u hanbge to ah
fam tiefer 25fiänber für bie nieberliänbifhe 
‘Regierung. ®,ie erfahrenen, Rührer ber hohfioang, 
beg hanbclg unb ber gnbuftrie, bie in biefem ©eibft= 
Oertoaltunggförper Oercinigt finb, getoähren bie fah» 
toerftänbige btugführung ber Ürebitühertragungen. 
2>urh feie ©rünbung biefeg ©eihftoertoaltunggförperg 
in ©eutfhianb' ift ein Orgänigmug gefhaffen, ber 
feurah ben ©taatSbertrag mit hoilanb gefehtih fnn» 
feiert ift. S>;ie Ueberga&e feer 25ertoaltung beg ^re= 
bitg an einen rein beutfh»« ©clbfibertealtungg« 
törtocr geigt feie 2lci>tung tjollanbg oor bem mo= 
ralifhcn unb toirtfhnfttiheo ilnfehen beg bcittfhen 
Unternehmertumg. Urtb1 toenn §ollanb fih  eine 
»entrolle barüber oorböhält. feaßi aug bem »rebtt nur 
‘Riohftoffe gur Jfabr.ifatenheriteltung getauft toerben, 
fo geigt eg, ba& eg nicht nur hantier fein toill, fon« 
bern baßi eg biefcti »rebit als »apitaiübertragung 
im teahren ©inne beg 2Dorteg gefihert fchen toill. 
— 253ie to'eit feie ©ntnationatifiernng feer Santen 
unb 3nbuftriegcfelifhaften 3>eutihpÖefterreihg öor= 
gefchritten ift, melbet ber iOicner »orrefponbent beg 
„ S e r f e i n e r  S a g c b f e a t t g “ (27. Januar). 22ian 
fann bei ber
ilebcrfrcmbung öfterreichifher Stiiengcfcttfcöafien 
fcfeei toerfhii^bene [2lrten unterfheiben. :Sfie toeiteftp 
gehenfee i f t  bie Ueberfieblnng ber ©efeitfhaft 
in  einen anfeeren ©taat unter 3urücflaffung 
ofterre ih ifh1»» F ilia len. S ic 2lftien lauten bann 
in  feer fremben 25atuta, in  ber auh  bie 2>ioibcnbe 
angbegahlt toirb. ©o toürbe aus ber Cänberbant 
burh  ©rhcbitng ihrer Sarifer F ilia le  gur ¡ganpt* 
anftalt eine frangöfifhc Sauf, beren ülftienfapital 
»on 160 üRitlioncu »tonen in  40 ‘M illionen  ^raufen 
fonr.ertiert tonrbe. © ic h»iB|l w  3u tun ft: 
„Banque de Pays de l ’Europe Centrale“ . 
,2Rü feiefer oollftänfeigen Ueberfrembung ift aber fein 
Serg iht auf bie bigherigen öfterreihifhen ©efhäfte 
oerbunfeen. ©ine ähniihe Itmtoanblunggibee hat bie 
2lnglo = Oefierreihifh6 Sauf, bei feer englifhe 
Sntereffen loorherrfhenb finb. Serfhiefeene 
3 nbuftriegefeilfd>aften, g. 25. bie 5a ilto=il5etroleitm= 
gefellfhaft, feie Sösiauer »ammgarnfpinnerei unfe 
bie Sugfeolg 22töbelfabrif ‘ältunbug finb oerfhmeigert 
toorben. 3>ie gtoeite 21 rt ber Ueberfrembung ftellt ber 
Ucbergang feer 2lftienma;orität in  frembe §änbc 
fear, toie feieg bei ber 2llpinen iStontangefellfhaft 
feer fja tt ift. S in  itetienifheg »onfortium  befi^t 
feie 2Iiahit über biefeg größte öfterreih’tfhe Sifen*
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toerf, befielt geplante ©Oßtaltjierung eg 3« Per» 
Ambern toujjte. fältö britte ttttb päufigftc Ucber= 
frembunggart finbet fiep öer s3lnfd£)Iufi an frctn&eS 
Kapital. Jfait alle öfterreicptlicpert, tfepeepofiobaftfepen 
unb ungarficpeit ©ejelticpaften toarett gejtoungen, 3ur 
iBergrölerung ipreg fUfttettfapttalS auSlänbtfcpe Sptlfe 
in  K2Infi>ru.cp 31t nehmen. ©0 pabcit ficf)i ‘ältnertfaner, 
fjoltänfccr, ©eptoeiger, ©nglänber, gtaiiener, Uran» 
jofen unb ‘•Rumänen tttapgePenben ©rnflufr auf bie 
berjcpteienjtm betriebe gefiebert. ©3 tourbe bei ber 
Oefterreicp fiepen tirebitanftalt amerifanfiepeg, beim 
TOietter i&attföerem Petgficpe.8, bei ber ©>epofitenbanf 
italtenficfieg, bei ber ltngarifci>en Krebitbanf fran,= 
3Öfif#eg Kapital inbeftiert. 3 a ber 3 nbuftrie haben 
bei ber bfterreiepfiefien ‘J3cttHeum»®ej’oUjd)aft, bei 
ber öfterreicfificpeit 33erg= unb §üttcntoerf8gcfellfcpaft, 
bei ben ©Sobatoerfen unb bei ber SBentborfer ‘2Retail= 
tnarenfabrilf d lr tu r Krupp bie 3ran3°fen bie 93np= 
fierrfefiaft. 4lbcr trofi ber ftarten Kiapitaljuflüffe au8 
bem ^luglanbe paben fiep bie greife ber fremben 
Valuten in  Oefterreicp niept ermäßigt, fo öafe bie 
Heberfrembung noep niept einmal biefen “Borteil patte.

D m s d i a n .
Das Statistische

fn. Die verwahrloste Statistik. Reichsamt., respek­
tive das ihm vor- 

geordnete Reichswirtschaftsministerium, ist gegen­
über allen Forderungen, die nach Veröffentlichung 
der deutschen Aussenhandelsstatistik seit mehr als 
Jahresfrist sowohl im  „Plutus“ als auch in einer 
Anzahl grosser Tageszeitungen erhoben worden 
sind, harthörig gewesen. Anlässlich der Brüsseler 
Finanzkonferenz im Oktober wurde zum ersten Male 
in  unzulänglicher und ungeschickter Weise auf Ver­
langen des Auslandes der Schleier der deutschen 
Aussenhandelsstatistik etwas gelüftet. Die neuen 
Brüsseler Fragen anläßlich der vorbereitenden Ver­
handlungen über die Wiedergutmachungsfragen haben 
die deutsche Regierung gezwungen, sich etwas aus­
führlicher über den Stand der Aussenhandelsstatistik 
zu verbreiten. In  Beantwortung der Frage 7 der 
Brüsseler Beratungen hat die deutsche Regierung 
eine Uebersicht über Mengen und Werte des deut­
schen Spezialhandels in Ein- und Ausfuhr für das 
Jahr 1919 und für die ersten sieben Monate des 
Jahres 1920 überreicht. Sie hat diese Tabellen und 
die sich daraus ergebenden Gesamtziffern m it einer 
ziemlich eingehenden Darlegung ihrer Fehlerquellen 
begleitet. Dieses Beginnen ist an sich nützlich. 
Denn diese Darlegung der Fehlerquellen ist zwar 
gar nicht geeignet, die Leistungen der deutschen 
Statistik als imponierend erscheinen zu lassen, sie 
eröffnet doch aber m it der Möglichkeit der K ritik  
endlich den Weg zu einer Besserung. Nach dieser 
amtlichen Darlegung, ist abgesehen von der unge­
nügenden Grenzkontrolle, der Hauptfehler der er­
mittelten Ziffern in  der Unzulänglichkeit der Wert­
berechnungen für die Einfuhr zu erblicken. Es wird 
in  dieser Darstellung ausgeführt, wie in  früherer Zeit 
diejenigen Einfuhrwerte, bei denen eine Wertan­

meldung nicht vorgeschrieben ist, ermittelt wurden 
durch jährliche Wertfestsetzungen des handelsstatisti­
schen Beirats für die einzelnen Warengattungen. 
Und es wird in  durchaus überzeugender Weise ge­
schildert, wie unmöglich die Anwendung dieses 
Wertermittelungssystems gegenüber den heutigen 
Verhältnissen schneller und häufiger Preisschwan­
kungen geworden ist Befremden muss es nur, dass 
diese Erkenntnis von der Notwendigkeit, das Wert­
ermittlungssystem für die Aussenhandelsstatistik zu 
ändern, sich erst jetzt bei den für diese Statistik 
verantwortlichen Stellen durchgerungen hat. Bei 
der ausserordentlichen Wichtigkeit, die für alle w irt­
schaftspolitischen Fragen gerade in den letzten Jahren 
eine möglichst zuverlässige Aussenhandelsstatistik 
gehabt hat, hätte man eigentlich schon im Jahre 
1919 nicht nur die Schwierigkeiten sehen sollen, die 
einer Verbesserung entgegenstehen, sondern man 
hätte schon damals die Wege zur Ueberwindung 
dieser Schwierigkeiten finden können. Es w ird vor 
dem In- und Auslande w irklich wenig imponieren, 
wenn jetzt endlich Anfang 1921 das Reichswirtschafts­
ministerium eine Kommission von Sachverständigen 
zusammengerufen hat, um das System zu beraten, 
nach dem die Einfuhrwerte zweckmässig nachgeprüft 
werden könnten. Wenn man schon im  Statistischen 
Am t selbst diesem Problem hilflos gegenüberstand, 
und nichts weiter konstatieren konnte, als dass die 
Vorkriegsmethode der jährlichen Wertfestsetzungen 
untauglich geworden ist, so hätte man die Sachver­
ständigen ausserhalb des Amtes w irklich früher zu 
Rate ziehen können. Dass es Wege gibt, Preise zu 
beschaffen und zu erfassen, die vielleicht nicht vo ll­
kommen aber doch ganz unvergleichlich schneller 
und besser sind als die untaugliche Vorkriegsmethode 
des Statistischen Amtes, das dürfte man auch im 
Reichswirtschaftsministerium aus den Indexziffern­
arbeiten von Ernst Kahn in  der Frankfurter Zeitung 
wohl ersehen haben. Aber leider hat man es wohl 
in  den Reichsämtern lange Zeit für eine Klugheit 
gehalten, wenn man mangels ausreichender Unter­
lagen die deutsche Aussenhandelsstatistik ganz ge­
heim gehalten hat Hoffentlich haben die bisher ge­
machten Erfahrungen m it dieser Taktik nun endlich 
der Regierung gezeigt, dass es für die Statistik nur 
eine’ Pflicht g ibt: nämlich möglichst richtige Ziffern 
möglichst schnell zu veröffentlichen, und dass 
keinerlei Nutzen daraus entspringen kann, wenn man 
glaubt, aus politischen Rücksichten die Verwahr­
losung der deutschen Statistik fördern zu sollen- 
Denn der einzige Erfolg ist, dass man iin  Innern 
nicht Bescheid weiss, und dass man im Ausland 
unseren Ziffern keinen Glauben schenkt, ohne des­
halb in  den Forderungen an uns irgend wie milder 
gestimmt zu werden.

In einer Berliner Tages- 
S-d. Dumping trotz zeitung stand kürzlich 

Preisvorscbriften. ein Inserat, in  dem ein
Hamburger Händler Alu- 

minium-Kochtöpfe satzweise und einzeln zu Engros­
preisen direkt zur Abgabe an Verbraucher anbot
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Der genannte Preis von M 190.— für 6 Töpfe m it 
Deckel von 26 bis 16 cm Durchmesser ist auch in 
-Anbetracht des für diese Waren eingetretenen Preis- 
Sturzes als ein ungewöhnlich niedriger anzusprechen 
Auf der Annonce wird aber außerdem noch bemerkt, 
dass in  das Ausland m it einem Aufschlag von 10 % 
°hne Berechnung von Porto und Verpackung ge­
liefert wird. Dieses Angebot für den Export ist nun 
als eine Verschleuderung, die als Dumping 
schlimmster Sorte wirkt, zu bezeichnen, die im In ­
teresse der ausführenden Industrie und des legitimen 
Handels nicht scharf genug gebrandmarkt werden 
kann. Für die Ausfuhr von Aluminiumwaren be­
steht jetzt allerdings die Vorschrift, dass die Waren 
tdcht unter den von der Aussenhandelsstelle vor» 
Seschriebenen Preisen nach dem Auslande verkauft 
werden dürfen. Aber da einige Kaufleute noch in  
^etn Besitz bisher u n e r le d ig te r  f rü h e re r  A u s ­
fu h rb e w il l ig u n g e n  ohne P re is v o rs c h r if te n  
sind, ist die Möglichkeit eines derartigen Schleuder- 
Verkaufes in  das Ausland nicht ausgeschlossen. Es 
wäre daher zu wünschen, dass bei Einführung von 
Ausfuhrbewilligungen m i t  Preisvorschriften — für 
bestimmte Artike l im  Augenblick der Einführung 
'icr Preisvorschrift — sämtliche vorher erteilten Be­
willigungen, für die der Exporteur keinen Auftrag 
Nachweisen kann, entweder zu annullieren oder m it 
der Preisklausel zu versehen wären, Denn Schleuder- 
Verkäufe, wie sie in der oben erwähnten Anzeige 
versucht werden, müssen ein für alle Mal un­
möglich sein.

Börse und Geldmarkt
Der M a rk k u rs  ist in  den letzten 14 Tagen fast 

Ununterbrochen weiter gestiegen. Die New-Yorker 
Dotierung erreichte am 29. Januar einen Stand von 
1>75- Das bedeutet für den Monat Januar im  ganzen 
eine Steigerung um ungefähr 40 Punkte. Bereits in 
unserer letzten Übersicht wurde darauf hingewiesen, 
dass in New-York keineswegs der Kurs der Mark eine 
Polierte Aufwärtsbewegung erfahren hat, sondern 
dass alle europäischen Devisen heraufgesetzt worden 
smd. Wenn prozentual dabei der Markkurs eine etwas 
stärkere Besserung erfahren hat als die höherwertigen 
französischen, englischen und neutralen Devisen, so 
jHgt das hauptsädilich daran, dass bei dem niedrigen 
Stande des Maikkurses an sich die Spekulation brei­
ts te r Kreise jede Aufwärts- wie Abwärtsbewegung 
dieses Kurses m it besonderem Nachdruck zu unter­
stützen geneigt ist. Wie sehr diese Valutabewegung 
a'd die amerikanischen Wünsche, den Warenabsatz 
ZU erleichtern, zurüdezufühteil ist, wie sehr diese 
ganze Bewewung in  der Hand der amerikanischen 

inanz- und Spekulationskreise liegt, und wie wenig 
le Besserung des Markkurses ein Symptom für die 

Gesundung der deutschen Wirtschaft und die Besse- 
r,Jng des deutschen Kredits an sich ist, dafür bietet 
lnen besonders klaren Beweis die Tatsache, dass 

^er Verlauf der Pariser Entente-Verhandlungen, eine 
^günstige Wirkung auf den Markkurs bisher nicht

auszuüben vermochte. Es wird aber niemand be­
haupten können, dass diese Verhandlungen, bei denen 
der Seydouxsche Verständigungsplan über deutsche 
Warenlieferungen vorläufig unter den Tisch gefallen 
ist, um den Vorschlag der F e s ts e tz u n g  e in e r 
m ä rch e n h a fte n  G esam tsum m e wieder in  den 
Vordergrund zu rücken, geeignet sind, einen Optimis­
mus in bezug auf die Zukunft der deutschen W irt­
schaft zu rechtfertigen. Man muss sich einmal darüber 
klar werden, dass eine Ziffer von 230 Milliarden Gold­
mark in 42 Jahresraten zu bezahlen, in Papiermark 
umgerechnet eine hohe B ill io n e n s u m m e  ausmacht. 
Und wenn w ir auch an das Rechnen in  Milliarden 
uns im Laufe der letzten Jahre gewöhnt haben und 
gegen diese Ziffern etwas abgestumpft sind, so dürfte 
doch der Übergang zur Billionenrechnung auch die­
jenigen einigermassen nadidenklich stimmen, die 
früher die schnelle Festsetzung einer Gesamtsumme 
der deutschen Verpflichtungen als Ziel anstrebten 
ohne sich darüber klar zu sein, wie denn eine solche 
Gesamtsumme bei der praktisdren Machtgruppierung 
aussehen würde.

Die E ffe k te n b ö rs e  steht selbstverständlich in 
einer Zeit der steigenden deutschen Valuta genau so

M an  n o tie re  aut ¡seinem K alen d er v o r :1)

Sonnabend,
5. Februar

Bankausweis New Y o rk . —  Gr.-V.: E. W u n ­
derlich &  Co., H . Stodiek &  Co., Joh. 
Girmes Akt.-Ges. —  Schluss der U m ­
tauschfrist W ürttem bergische Vere ins­
bank, Bezugsrechts W aggon- und Ma- 
schinenbau-A.-G. G örlitz, Bezugsrechts 
Gebhard &  Co., Bezugsrechts Glad- 
bacher T ex tilw e rk  Schneiders &  Irm en.

Montag,
7. Februar

Q. - V. Bemberg A .-G ., Norddeutsche 
Cellu losefabrik i. L iq ., Mechanische 
W ebere i Z ittau. — Schluss des Bezugs­
rech s W egelin  &  H übner, Bezugsrechts 
M aschinenfabrik Breuer, Bezugsrechts 
Ver. Elbeschiffahrts Ges.

Dienstag,
8 . Februar

0  -F..- U n ion  F abrik  Chem. Produkte 
S te ttin , Braunkohlenwerke Leonhard, 
Porzellanfabrik L . Hutsehenreuther, 
W intersche Papierfabriken. —  Schluss 
des Bezugsrechts A ktien  Deutsch-Ost- 
a frika -L in ie , Bezugsrechts Julius Sichel 
&  Co., Bezugsrechts L u d w ig  Hupfeid, 
Bezugsrechts Eisengiesserei u. Schloss­
fab rik  Velbert, Um tauschfrist Maschinen­
fab rik  Buckau, Bezugsrechts Le ipziger 
Baumwollspinner ei.

Mittwoch,
9. Februar

Keichsbanvawiweis. — Gh.-V.. A u tom ob il­
w erk R ichard &  H ering, R. W o lf  A.-G . 
Magdeburg-Buckau, E in tracht Braun­
kohlenwerke.—  Schluss des Bezugsrechts 
Chemische F abrik  M ilch , Bezugsrechts 
M aschinenfabrik Balcke, Bezugsrechts 
Seebeck Schiffswerft.

1) D ie  M erkta fe l g ib t dem  W ertpap ie rbes itze r über a lle für ihn 
w ich tigen  Ere ign isse der kom m enden Woche Aufschluss, u. a. über 
Generalversam m lungen, A b la u f von Bezugsrechten, M arkttage, 
L iqu ida tions tage  und Losziehungen. Ferner finden d ie  In te ressenten 
d a rin  alles verzeichnet, w o ra u f sie an den betre ffenden Tagen in  
den Zeitungen achten müssen. In  A ^ rs iv -S c b r if t  s ind  d ie jen igen  
E re ign isse  gesetzt, d ie  sich a u f den T»g genau n ich t bestim m en 
lassen.
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Donnerstag,
10. Februar

Ironage-Bericht. -— Bankausweise L o n ­
don, Paris. —  O.-V.: Zells to fffabrik  
W aldhof. —  Schluss des Bezugsrechts 
Deutsche Petro leum -A -G ., Bezugsrechts 
Baum wollspinnerei Ko lberm oor, Bezugs­
rechts Malmedie Maschinenfabrik, Be­
zugsrechts Dresdner Gardinen- u.Spitzen- 
Manufaktur, Bezugsrechts Kammgarn­
spinnerei Le ipzig.

Freitag,
11. Februar

G. V. : Deutsche Maschinenfabrik D u is­
burg, Lech-E lektriz itä tswerke. —  Schluss 
des Bezugsrechts Deutsche T on- und 
Steinzeugwerke.

Sonnabend,
12. Februar

Bankausweis N e w -Y o rk . —  G .-V.: 
W arencreditanstalt z. Hamburg, H ypo ­
thekenbank in  Hamburg, Sächsisch- 
Thüringische Portland - Cemenfabrik 
Prüssing, Riehm Schrauben- u. M utte rn ­
fabrik , A lexanderw erk v. d. Nahmer, 
Aktienspinnere i Aachen, Bayerische 
C ellu lo idw arenfabrik W acker, Con­
tinenta l-Asphalt-A .-G ., Aktienbrauere i 
Merzig, W ickü le r -  Küpper -  Brauerei, 
W aggon- und Maschinenfabrik vorm  
Busch. —  Schluss des Bezugsrechts 
Bachmann &  Ladewig.

Montag,
14. Februar Gr.- V.: Donnersmarckhütte.

Dienstag,
15. Februar

Reichsbankausiveis. — G.- V.. Deutsche 
Hypothekenbank M einingen, Akt.-Ges. 
f. Eisenindustrie u. Brückenbau H arkort, 
B e rline r V ictoriam ühle, Zuckerfabrik 
Glauzig, W aggonfabrik Uerdingen, H eld 
&  Francke, Sächsische Nähfadenfabrik 
Heydenreich.— Schluss derEinreichungs- 
fr is t A ktien  Eisenhütte Silesia, Bezugs­
rechts Brauerei Büchner, Bezugsrechts 
A ktien  Westholsteinische Bank.

Mittwoch,
16. Februar

G.-V.: Deutsche Vereinsbank Frankfurt, 
Schlesinger, T r ie r  &  Co., Mechanische 
W eberei Sorau —  Schluss des Bezugs­
rechts A ktien  Deutsche G old- u. S ilber­
scheideanstalt, Bezugsrechts Aktien 
Osnabrücker Bank.

Donnerstag,
17. Februar

Ironage-Bericht. —  Bankausweise London, 
P aris .—  G.-V. : U n ion  Giesserei K ön igs­
berg, W ilhelm shütte, P h ilipp  Holzm ann 
A  -G . — Schluss des Bezugsrechts 
Fahrzeugfabrik Eisenach.

Freitag,
18. Februar

G.-V.: Deutsche Grundcreditbank Gotha, 
Neckarsulmer Fahrzeugwerke, Berg­
schlossbrauerei Brandt.

A u s s e r d e m  zu a c h t e n  a u f :
Abschlüsse der Hypothekenbanken. 

V e r l o s u n g e n :
10. F e b r u a r :  2 ° / 0  Stadt Antwerpen 
100 F r. (1903), 4 %  Stadt Paris 500 Fr. 
(1876), Stadt F re ibu rg  10 F r. (1878). 
15. F e b r u a r :  3 %  Egypt. C redit foncier 
250 F r (1886, 1903, 1911), 3%  Oest. 
Boden-Cr. 100 G ld. (1880), Panama- 
Canal 400 Fr. (1888), 2V2 7 0  Stadt 
Brüssel 100 F r. (1902), 5 %  Stadt Sofia 
50 Fr. (1896).

unter Druck wie sie in  der Periode des Valutarück­
ganges die Hausse ohne Maß erlebt hat Allerdings 
hat sidi der Rückgang der Aktienkurse nicht in dem 
gleichen Umfange durchgesetzt, der derBesserung des 
Markkurses entsprechen würde. Das ist wohl darauf 
zurückzuführen, dass diejenigen Kreise, die nicht

zur Berufsspekulation gehören, und so k a p ita l­
kräftig sind, dass sie bei den weichenden 
Kursen nicht verkaufen müssen, heute ihren Aktien­
besitz festhalten, in der ruhigen Zuversicht, dass das 
Pendel des Markkurses eines Tages wieder nach 
der anderen Seite ausschlagen und ihre Aktien 
wieder zu höheren Kursen führen wird. Immerhin 
war der Rückschlag an der Berliner Börse heftig 
genug, um nicht nur eine ganze Anzahl von Zwangs­
exekutionen zu veranlassen, sondern darüber hinaus 
seit sehr langer Zeit zum ersten Male wieder Börsen­
insolvenzen hervorzurufen. Eine kleine Maklerfirma 
und ein nicht viel grösserer Bankier machten den 
Anfang m it der Zahlungseinstellung. Wenn bei dem 
Bankier die Passivensumme auf 2 M illionen Mark 
an der Börse geschätzt wurde, so ist das nach modernen 
Begriffen der Börse sicherlich keine besonders grosse 
Summe.

Als ein Zeidien der Zeit darf es vor allen Dingen 
angesehen werden, dass man sich an der Börse bei 
der Besprechung dieser Insolvenz damit tröstete, 
dass dieser Bankier, dessen Zahlungsunfähigkeit aus 
seinen Börsengeschäften stammt, wohl in der Lage 
Sein würde, über kurz oder lang seine Verpflichtungen 
zu erfüllen, weil er als Besitzer einer angeblich gut­
gehenden Nachtbar noch über eine Einnahmequelle 
verfügt, die sicherer erscheint als die Börsenspeku­
lation. Die Tatsache, dass es an der Börse wieder 
einmal zu Insolvenzen gekommen ist, und die Tat­
sache, dass immerhin nicht unerhebliche Kreise von 
Spekulanten Verluste erleiden, ist, selbst wenn sie 
in  der Gesamtbewegung der Börse nur ein Zwischen­
spiel bleibt, vielleicht von einem gewissen erzieh­
lichen Wert, denn sie zeigt den Elementen, die nach 
den Erfahrungen des letzten Jahres glaubten, dass 
an der Börse spekulieren nur das Einstreichen von 
Gewinnen bedeutet, dass die alte Wahrheit noch 
nicht ganz aus der Welt verschwunden ist, dass man 
bei Börsenspekulationen auch verlieren kann. Und 
wenn jemand nicht neben der Börsenspekulation noch 
einen so nützlichen produktiven Betrieb wie eine 
Nachtbar unterhält, so kann der SpekulationsVerlust 
leicht zur Existenzvernichtung führen.

Aus den Vorgängen in  der W elt der Aktien­
gesellschaften verdient die vorläufig gescheiterte 
Fusion der H ü tte n w e rk e  C. W ilh e lm  K a y s e r  
A.-G. m it den Hirsch-Kupfer-Werken Beachtung, weil 
sie wieder einmal einen Beitrag zu dem Problem 
der Stellung des Bankiers in  der Verwaltung der 
Aktiengesellschaften liefert. Diese Fusion wurde in 
der Kayser-GeneralVersammlung zu Fall gebracht 
durch eine Oppositionsgruppe, die mehr als ein 
Viertel des Aktienkapitals vertrat. Die Opposition 
lehnte ab, ohne sich die Mühe einer Begründung der 
Ablehnung in  der Generalversammlung zu machen. 
Es ist aber nachträglich nicht unbekannt geblieben, 
dass zwischen dieser Oppositionsgruppe und einem 
Mitgliede des Aufsichtsrats gewisse Beziehungen be­
standen. Es verlautete, dass der Vertreter der Bank­
firma S im on  H irs c h la n d  in Essen im  Aufsichtsrat 
von Kayser die Opposition beeinflusst habe, weil
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^nd ^ Unsc^ ’ m*t *n den Hirsch-Kupfer Aufsichtsrat 
übe das Hirsch-Kupfer-Bankkonsortium
^ ‘•'nommen zu werden, nicht erfüllt worden ist. 
sie6nn diese Zusammenhänge richtig sind, so zeigen 
sch' fÖaSS ^ ier in  einem Konflikt zwischen Gesell- 
g. a ^Interessen und Bankierinteressen offenbar das 
haf6r^nteresse ^ es Bankiers wieder einmal obgesiegt 
sic! ? 6n ®*nn der Aufsichtsratspflichten verletzt es 
de r ^ 1’ wenn ein Mitglied des Aufsichtsrats eine 

esellsdraft an sich nützliche Fusion indirekt be­

kämpft, weil ihm das Nützliche für die Gesellsdiaft 
nur dann einleuchtet, wenn er selbst m it seiner Firma 
in  das Konsortium der fusionierten Unternehmung 
mitübernommen wird. Rechtlich kann diese Oppo­
sition selbstverständlich in  unangreifbare Formen ge­
kleidet werden und praktisch darf man wohl an­
nehmen, dass diese sachliche Gegnerschaft gegen die 
Fusion auf dem Wege eines anderen Gesdiäftes m it 
den Instrukteuren der Oppositionsgruppe noch zu 
überwinden wird. Justus.

W a r e n m a r k t p r e i s e  i m  J a n u a r  1921 .

*S fe rhÍCaS0 • ' • •K ÜDfp ’ standard London 
2 in t t ’ H ectro ly t London 

London . , 
London . .

fo n d ó n .
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Ünfrporien bes JEjerauê Sere.
— /ts *o r  R u b rik  e rwähnten B ücher s ind Ton je d e r B uchhand lung  des in -  und Auslandes, ausserdem aber auch gegai.
0 *1  ur«iniendung de» Betrages oder gegen Nachnahme tob  der Sortiments-Abteilung des Plutus Verlages in  beziehen.)

Rbei % ao ge,ber d<!S PhltUS e rt6 ilt grundsätzüch keine Auskünfte über die Solid itä t und den R uf von F irm en sowls 
S * Cl1 e itop iU 4  voc W ertpapieren. A lle  h ie r wiedergegebenen Auskünfte sind nach bestem Wissen und eventuell 

°  nender E rkundigung bei Sachverständigen erte ilt. D ie Auskunfterte ilung ist jedoch eine durchaus fre iw illig «  
Le is tung  des Herausgebers, fü r die er keinerle i vertragliches O bligo übernimmt.

teUen ,F- Nürnberg. Wollen Sie m ir bitte mit» 
fa n d e n  k lsLer über die seit Kriegsschluss statt» 
p^üttstrjpo11 Fusionen von Aktiengesellschaften 
i Natur und Bergwerksunternehmungen
% j^ '^ /ienhängende  Schrift veröffentlicht worden 
eiHes evflö ltte um Angabe von Preis, Titel usw. 

u- .erschienenen Werkes.

1 ker die p  °-r : Eine zusammenhägende Schrift
.nd v usionen, die seit Kriegsende in Deutsch­

s t  ersoh-10mmen worden sind, ist bisher noch 
bienen. Wenn Sie aber über eine be­

stimmte Fusion oder über den Werdegang irgend 
einer besonderen Gesellschaft etwas Näheres zu er­
fahren wünschen, so raten w ir Ihnen, in  der Zeit­
schrift „Das A rch iv“ , Sammelschrift für Zeitungs­
nachrichten über Wertpapiere und Konjunktur, 
Berlin SW 11, Verlag des Archivs, Königgrätzer 
Strasse 40/41, einmal nachzuschlagen. „Das A rch iv“ 
registriert laufend alle Ereignisse des Aktienmarktes 
und an Hand seines immer auf frühere Mitteilungen 
hinweisenden Registers ist es ein leichtes, sich über 
die Entwicklung der einzelnen Gesellschaften zu 
informieren.

(Ö'er

Plutus-Archiv.
ttWtw Btfcrufur her QJoffienrirffcßuff unt> its  (Rccßfe.

, — ............. ..
des LLüus behält sich vor, die h ie r aufgeführten Eingänge an Neuerscheinungen besonders zn 

«Ojjj p ectien. V orläu fig  werden sie an dieser Stelle m it ausführlicher Inhaltsangabe registriert.)

l̂och b’ŝ e Monatsheftev iuch «lunarsneite. Herausgeber Joseph
^Latshpff1̂ 111̂ ^ 7 Verlag der Sozialistischen 
‘4gj3.-—. te> G. m. b. H. Preis des Einzelheftes

Sri!?rich Fn„2f  (26-Jahrgang, 55. Band, 1920 II): Zu 
an ls 100. Geburtstag von Conrad Schmidt. 

^ i u ^ eli£irv^0nala(  ̂ Schmidt von Friedrich Engels. 
ter Von p °*es ^ rbeiters von Hans Ehrenberg.

n oess-Brenck-Kalischer.

Archiv für Kriminologie (Kriminalanthropologie und 
Krim inalistik) begründet von Dr. H an s  G ross. 
Herausgegeben von Dr. Robert Heindl, W irk ! Leg.» 
Rat, Berlin — Dr. Heinrich Schmidt, Reichsgerichts­
rat, Leipzig — Dr. Franz Strafella, Graz — Dr 
Hermann Horch, Geh. Justizrat, Mainz — Dr. 
Robert Sommer, Geh. Medizinalrat, Univ.-Prof., 

Giessen — Dr. Hermann Zafita, Graz. Unter ver­
antwortlicher Redaktion von Dr. Robert Heindl.
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Leipzig 1920. Verlag von F. C. W. Vogel. Preis 
J i 40.— pro 1 Band (je 4 Hefte bilden 1 Band).

Band 73, Heft 1 (ausgegeben 9. November 1920): 
Über Schuld und Zurechnungsfähigkeit vom Stand­
punkt der Psychologie der Wertung von Dr. phil. 
et med. Erich Stern. Tötung zweier Kinder durch 
den Vater von Geh. Justizrat Dr. Horch, Mainz. Das 
politische Verbrechen in  den Auslieferungsverträgen 
von Dr. Werneburg, Berlin. Feldgerichtliche E r­
innerungen eines Deutsch-Oesterreichers von Dr. jur. 
Ernst Lohsing, Wien. Die Geheimzeichen des Kasseler 
Einbruchs im  Lichte der Psychologie von Privat­
dozent Dr. Hans Henning, Frankfurt a. M.
Das Reichsgesetz über die durch innere Unruhen 

verursachten Schäden vom 12. Mai 1920. Text­
ausgabe m it Einleitung, Anmerkungen, Aus­
führungsbestimmungen und Sachregister von 
Dr. R e in h a r t G e ig e l, Rechtsanwalt in  München 
München, Berlin, Leipzig 1921. I. Schweitzer Ver­
lag (Arthur Selber). Preis JH 10.—.

Inhalt: A : Das Reichsaufruhrschädengesetz, I.Text 
des Gesetzes, II. Gesetz m it Anmerkungen, Anhang 
zu A. Verordnung betreffend das Verfahren vom 
15. September 1920. B : Die Landestumultschäden­
gesetze, I. Text des Preussischen Gesetzes, 11. Text 
des Bayerischen Gesetzes, III. Auszug aus dem 
Württembergischen Gesetz, IV. Text des Badischen 
Gesetzes, V. Text des Hessischen Gesetzes.
Die kaufmännische Kalkulation nach den Grund­

sätzen der Preistreibereiverordnungen von 
Dr. rer. pol. P a u l G e rs tn e r, Berlin. Berlin 1920. 
W. Moeser, Buchhandlung. Preis 12,50.

Allgemeine Voraussetzungen, Grundsätze kauf­
männischer Kalkulationen, Faktoren kaufmännischer 
Kalkulationen, Beurteilung kaufmännischer Gewinne.
Schriften zur Psychologie der Berufseignung und 

des Wirtschaftslebens. Herausgegeben von Otto 
Lipmann und W ilhelm Stern. Leipzig 1920. Ver­
lag von Johann Ambrosius Barth. Preis c4i- 2,80.

Studien zur Eignungsprüfung der Straßenbahn­
führer. Erste Abhandlung. Methode zur. Prüfung 
der Aufmerksamkeit und Reaktionsweise von Dr. 
H i ld e g a rd  Sachs. M it einer Einleitung von 
W. S t e rn  und einem Beitrag von W a l t e r  L e id n e r. 
Der sozialistische Gedanke von P a u l L e n sch . 

(Ordentliche Veröffentlichungen der „Pädagogischen 
Literatur — Gesellschaft Neue Bahnen“ . Leipzig 
1920. Dürrsche Buchhandlung. Preis c4t 6,—- ge­
heftet, 8,50 gebunden.

Kaufmännisches Rechnen von O t t o  M an zke , D i­
rektor der öffentlichen Handelsschule und der 
Kaufmännischen Fortbildungsschule in  Charlotten­
burg, Dozent an der Handelshochschule in Berlin, 
Band 40 von Gloeckners Handels-Bücherei, heraus­
gegeben von Prof. Adolf Ziegler. Leipzig 1920. 
G. A. Gloeckner, Verlag für Handelswissenschaft. 
Preis c4i 3,— zuzüglich 662/3°/o Teuerungszuschlag.

Das Rechnen im  Warengeschäft: Allgemeine 
Rechnungsvorteile, Besondere Rechnungsvorteile. 
Prozentrechnung, Zinsrechnung, Diskontrechnung, 
Terminrechnung, Verteilungsrechnung, Warenrech­
nung (Kalkulation). Abgekürzte Bezeichnungen der 
Münzen, Masse und Gewichte. Uebersicht der wich­
tigsten in- und ausländischen Münzen, Masse und 
Gewichte.
Die einfache Buchführung von E d u a rd  G lü c k . 

Vierte Auflage bearbeitet von A u g u s t  G l ü c k ,  
Diplom-Handelslehrer und Dozent an der Handels­
hochschule in  Nürnberg. Band 13 von Gloeckners 
Handels-Bücherei, herausgegeben von Oberlehrer 
Adolf Ziegler. Leipzig 1920. G. A. Gloeckner, Ver­
lag für Handelswissenschaft. Preis &M- 3,-— zuzüg­
lich 662/s°/o Teuerungszuschlag.

A .: Theoretischer Teil: I. Allgemeines. II. Grund­
sätze der Eintragung. III. Die Bücher der einfachen 
Buchführung: a) Darstellung des Vermögens, b) Dan 
Stellung der Vermögensänderungen. IV. H ilfs- und 
Nebenbücher: a) Bestandbücher, b) Spezialbücher, 
c) Weitere Hilfsbücher. V. Zusammenhang der 
Bücher. — B.: Praktischer Teil: I. Inventar- und 
Bilanzerklärung — Geschäftsvorfälle und Inventur-' 
angaben. II. Kassabuch III. Memorial, IV. Einkaufs' 
buch. V. Verkaufsbuch. VI. Plauptbuch (Kontokorrent, 
buch), V II. Warenbuch, V III./IX . Wechsel- und 
Trattenbuch. X. Effektenbuch. XI. Kalkulationsbuch
— Schlussinventar und Bilanz — Abschluß der Bücher
— Grenzen und Wesen der einfachen Buchführung' 
Aufgabe 9. Halbmonats-Geschäftsgang. — C.: An' 
hang: Die allgemeine Umsatzsteuer und ihre Ver' 
buchung in  der einfachen Buchführung.
Das Bürgerliche Recht nach dem Deutschen Bürger' 

liehen Gesetzbuch und seinen Nebengesetzen von 
Dr. A n t o n  E r d e l ,  Rechtslehrer an der Plandels- 
hochschule zu Mannheim. Band 25/27 vo» 
Gloeckners Handels-Bücherei, herausgegeben von 
Oberlehrer Adolf Ziegler. Leipzig 1918. G.A. GloecK 
ner, Verlag für Handelswissenschaft. Preis M  9.-" 
zuzüglich 66%% Teuerungszuschlag.

Erstes Buch des Bürgerlichen Gesetzbuches- 
Allgemeiner Teil. § 1. Einleitung. § 2. Die Rechts­
fähigkeit. § 3. Die Rechtsgeschäfte. § 4. Die Ver 
träge. § 5. Die Stellvertretung. — Zweites^ Buch/ 
Schuldrecht: Erster Teil: Allgemeines über die Schuld' 
Verhältnisse. § 6. Begriff, Arten, Entstehung, Gegen 
stand der Schuldverhältnisse. § 7. Beendigung de 
Schuldverhältnisse. § 8. Nichterfüllung der Schuld 
Verhältnisse. § 9. Personenänderung im Schuldve* 
hältnis. § 10. Personenhäufung beim Schuldvei 
hältnis. — Zweiter Teil des Schuldrechts: Die w ich  
tigsten einzelnen Schuldverhältnisse. A. Schuldve» 
hältnisse aus Rechtsgeschäften (Verträgen): 1.Grupp®/ 
Veräusserungsverträge. 2. Gruppe: Ueberlassung-
vertrage. 3. Sruppe üBetätigungsverträge. 4. Gruppe,dVCi u agV /. O. —ö  -------O ”  . ------ 1

Schuld-, Schuldfeststellungs-, Schulderfüllungs- uh 
Schuldsicherungsverträge. 5.Gruppe: Glücksverträg®' 
— B. Schuldverhältnisse kraft Gesetzes. — Dritt 1
Buch: Sachenrecht: § 30. Einleitung: Sachen uh 
Sachenrechte. 1. Abschnitt: Das Eigentumsrech j 
§ 31. Allgemeines über das Eigentum. § 32. Eigeh 
tumserwerb an beweglichen Sachen § 33. Eigentum / 
erwerb an Grundstücken. § 34. Verlust des Eigep 
tums. — 2. Abschnitt: Dingliche Rechte an fremd® 
Sachen. § 35. Pfandrecht. § 36. Grundkreditbelastud»
8 37. Sonstige Belastungen. — Viertes Buch: Familie® 
recht: §38. Die Ehe. §39. Die Elternschaft. §.% 
Die Vormundschaft. § 41. Die Pflegschaft. -  Fünft® 
Buch: Erbrecht: §42. Die Erbfolge im  allgemein®’
§ 43. Die Arten der Erbfolge. j
Die Deutsche Zoll- und Handelspolitik von 
' Gründung des Zollvereins bis zum Frieden vd , 

Versailles von Prof. Dr. W ilh e lm  Ge r lo  . , 
Band 55/56 von Gloeckners Handels-Büchei®' I 
herausgegeben von Prof. Adolf Ziegler. Leipz‘®, 
1920. G. A. Gloeckner, Verlag für Plandelswisse1 
schaft. Preis J i 6.— zuzüglich 66% % Teuerung 
Zuschlag. „

Erster Teil: Der Zollverein. I. Aus der Vorz® ‘ 
des Zollvereins. 11. Die Gründung des Deutsch® 
Zollvereins. III. Verfassung und innere EntwickmU 
des Zollvereins. IV. Die Handelspolitik des ¿5%

4

des Zollvereins, tv . u ie  nanaeispontiK aes 
Vereins. V. Das Zollparlament. — Zweiter Teil: 1%vv/tt/ino. v • *-• «. — • • —    /-4C»J
Handelspolitik des Deutschen Reichs unter B ism a rc  
Kanzlerschaft. VI. Die Zeit des Freihandels 1lvanzierscnair. v 1. u ic  ¿scu uet> x.
Deutschen Reiche. V II. Der Uebergang zur Schnr 
Zollpolitik. V III. Die Zolltarifreform von 1879. IX -%, 
autonomen Änderungen des deutschen Zolltarifes ^
1879 b is  1890. X. Die deu tsche  H a n d e ls p o li t ik-------- . „ T -v . 'T»-1 T'v • J „..PC1879 bis 1892. — Dritter Teil: Die neuere deuts^ I

.
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Vöitdj i spol itik  von den Capriviverträgen bis zum 
den er .̂undsvertrag. XI. Die Rückkehr zur gebun- 
2ur 7 Tarifpolitik. XII. Von den Gapriviverträgen 
Ver,,.„ Larifreform von 1902. X III. Die Handels* 
neupa*u  vom Jahre 1906. X IV. Die W irkung der 
¿oll n Handelsverträge. XV. Hundert Jahre deutscher 
^ “Politik. XVI. Krieg und Frieden.

ll̂ ?^er|cer, österr. Zeitschrift für Musik, Theater 
m.a Literatur. Redaktion und Adm inistration: 
vpl?n k Schulerstr. 1. Wien-Leipzig, Anzengruber- 
nrn p. Brüder Suschitzky. Preis oft 3.— (K. 5.—) 

r Einzelheit, c4i 40.— (K. 64.—) pro Jahr.
11. j n,halt des Heftes Nr. 13/14 (15. Juli 1920) — 
A n rk 'r^anS; Heinz Quints Tonschubleiter von Dr. 

n Datscha.
gOdfagen dynamischer Bilanzlehre von Dr.
Sch f°  ̂ 111 a 1e n b ac h , Professor der Betriebswirt* 
SonHSlehre an der Universität Köln. 2. Auflage, 
^ i Perabdruck aus der „Zeitschrift für Handels- 
»pJ^nschaftliche Forschung", 14. Jahrgang, heraus* 
Ip; .en yon Prof. Dr. E. S c h m a l e n b a c h , 
« P * g  1920, G. A. Gloeckner, Verlag für Handels­

g e sch ä ft, Preis * tt  14,40. 
dere Problem. Der Gewinnbegriff. Die beson- 
Dje . ¡'cdingungen der periodischen Gewinnrechnung. 
dun» ’^'Umrechnung als Berechnung von Aufwen*

UllĈ  T.pictiitifTP« irnmpccp î an Ä n ccra1tr»-n unH

der ^f/assung des Aufwandes, ohne Berücksichtigung i
amen. Begriff und Grenzen des Aufwandes. 

Jer r,;assunK des Aufwandes, ohne Berücksichtigung 
beSo erfschwankungen. Die Abschreibungen im 

®ren- Der Einfluß der Wertschwankungen 
§c, ' Aufwandrechnung. Die Erfassung der Leistung.

tun " ers J®hrbuch für Gesetzgebung, Verwal- 
Jvjf:  ̂Und Volkswirtschaft im Deutschen Reiche.
Si j j Chen und Leipzig 1920. Verlag von Duncker 
-4/  ^ n̂ '° t .  Preis des dritten Heftes, 44. Jahrgang,

^eraüse dem Erhalt des dritten Heftes, 44. Jahrgang, 
Ülur oSfcReben von Hermann Schumacher und Ar* 
8escu- ̂ « f f  : Der Aufbau der europäischen Kultur­
stätte,, 8 von E r n s t  T ro e l t sc h l  Das Reichsheim* 
vOn p ^esctz von E r n s t  D ro n k e  Gleichförmigkeit 
Gib). ®1S und Nutzen. II. Von O s k a r  E n g lä nd e r .
. r tk '  Reportgeschäfte? Von L a d i s l a u s  von 

IdstK„,le,w icz. Das „kapitalistische" unddas,,kommu-twR’Che“ f tp M -----t*,.„ __________________ ___.„„u .

i -*■ t y  i,
Lard a i',11 unRswirtschaft nach dem Kriege von Ger- 
e etPrp l rc c  h t. Untersuchungen über Bodenpieise, 
«ot {;k ,Se und Bodenverschuldung. I. Von W a l te r  
Bai. 8  e 1,

^hen , ,erun8«n der pfälzischen Arbeiter zwi- 
Heft 9„ ” °hn- UDd Arbeitsort von Dr. R. K lu ß ,  
ge geh der Beiträge zur Statistik Bayerns, heraus- 
Mt,n J“n vom Bayer. - Statistischen Landesamt. 
Landl, en L920. I. Lindauersche Universitäts-Buch- 

BP Ul^  (Schöpping) Preis <41 8.—. 
suc h n B e v ö l k e r u n g  und Ervverbszweige im Unter- 
Vervvaltu Arbeiterverkehr-und pfälzische Bahn*
R rkeV,rUnK Arbeiterverkehr im allgemeinen. Arbeiter* 
.°Hater,nacL der Entfernung. Arbeiterverkehr nadi 

/'■'Uze]n. und Jahreszeiten Arbeiterverkehr in den 
Lung j  w >rtschafts- und Verwaltungsbezirken. Ver- 

l°nen o 8 Arbeiterverkehrs auf die einzelnen Sta- 
h|e g soziale Verhältnisse der Bahnwanderer.

c*c*Un8 der japanischen Bisenindustrie 
H an l?® “  Kr,.?*e8- Von Dr. S. B e r l i n e r ,  Prof. 

Tokj0 uvistedmik a. d. Kaiserlichen Universität 
l'irrr,., »Und K u r t  M e issne r ,  Geschäftsführer der 
n?elt^Vjn/LeyBold Shokwan, Tokio. III. Band der 
VQr, j^F^a ftlichen  Abhandlungen, herausgegeben

• Berliner. Hannover 1920. Hahnsche 
^ u a n d iu n g  preis c4{ 8.40.

Eisenbedarf und Zufuhr. Kohle. Hochofen imd 
Stahlwerke. Formgebende Werke. Werke, die auf 
elektrischem Wege Spezialstähle hersteilen. Die 
Zukunft.
Organisation und Betrieb des Import-Geschäfts 

in China. Von Dr. S. B e r l i n e r ,  Prof, der Handels­
technik an der Kaiserlichen Universität zu Tokio. 
II. Band der Weltwirtschaftlichen Abhandlungen. 
Hannover 1920. Hahnsche Buchhandlung. Preis 
c4(. 21.—.

Organisation urd Betrieb des Export-Geschäfts 
in China. I. Allgemeiner Teil und Buchführung
von Dr. S. B e r l i n e r ,  Prof, der Handelstechnik 
an der Kaiserlichen Universität zu Tokio. Band IV  
der Weltwirtschaftlichen Abhandlungen, heraus­
gegeben von Dr. S. Berliner. Hannover 1920. 
Hahnsche Buchhandlung Preis cJi 16.80. 

Diplomatie und Weltkrieg von Graf Ju l i u s  
An d rässy .  Berlin und Wien 1920. Verlag U ll­
stein & Co. Preis M  12.—.

Die seltsamen Geschichten des Doktor Ulebulhe. 
Ein Jugend- und Volksbuch von B r u n o  H .B ü rg e l. 
Zeichnungen von Edmund Fürst. Berlin 1920. 
Verlag Ullstein & Co. Preis J l 20.— .

Die Zerstörung der Liebe. Roman von Ew a ld  
G e rh a rd  See l iger .  München 1921. Georg Müller 
Verlag. Preis M 20. — broschiert, M  27.— gebunden. 

Deutschlands Schicksal und Schuld von H e in r i c h  
Spiero.  Leipzig 1920. Hermann Finde. Preis 
Preis M 6.—.

Gesetz über das Reichsnotopfer vom 31. Dezember 
1919. M it den Ausführungsvorschriften, den Be­
wertungsgrundsätzen und dem Ausgleidibesteue- 
rungsgesetz erläutert von Dr. M ax L io n ,  Rechts­
anwalt beim Kammergericht. Berlin 1920. Verlag 
von Franz Vahlen. Preis M  36.—.

Drei Erzählungen von Gus ta ve  F la u h e i t .  Ins 
Deutsche übertragen von Bertha Badt. Band 18 
der „Fünfzig Bücher“ . Preis cJt 3.—.

Lotte Hagedorn. Ein Roman aus Alt-Berlin von 
F e l i x  P h ilip p i.  Berlin. Verlag Ullstein & Co. 
Preis M- 4.—.

Ein Meteor. Eine Künstlergesdiichte von Max 
Halbe.  Berlin 1920. Verlegt bei Ullstein & Co. 
Preis J l 3.—.

Der Hahn von Quakenbrück und andere Novellen
von R ic a rda  Huch.  Bandlöder „Fünfzig Bücher“ . 
Berlin 1920. Verlegt bei Ullstein & Co. Preis 
M  3.—

Herr Wenzei auf Rehberg und sein Knecht Kaspar 
Dinckel von F e l i x  Sal ten.  Band 19 der „Fünfzig 
Bücher“ . Berlin 1920. Verlegt bei Ullstein & Co. 
Preis M  3.—.

Land und Geld für Heimstätten. Beschlüsse des 
„Ständigen Beirats für Heimstättenwesen beim 
Reichsarbeitsministerium“ . Herausgegeben vom 
„Aktionsaussdiuss der deutschen Gewerksdiaften 
für das Reidisheimstättenamt“ . Geschäftsführer: 
J. Lubahn, Berlin-Grünau, Gartenstadtstr. 39. Preis 
Jt 1.—.

Gemeinschaftsgeist im Wiederaufbau von Dr.
A  u g u s t P i  e p e r. Berlin, Karlsruhe, Köln, München, 
Wien, London, St. Louis, Freiburg im Breisgau 1921. 
Herder & Co. G. m. b. H. Verlagsbuchhandlung. 
Preis M  2.20 und Zuschläge.

W ie Russland bolschewistisch wurde. Ein Aufriss 
der russischen Revolution von Dr. E. Jenny.  
Berlin und Leipzig 1921. Vereinigung wissen­
schaftlicher Verleger Walter de Gruyter & Co. 
Preis M  12.—.

Das automatische Russland. Der Niederbrudi 
des Selbstherrschertums. Die Revolution von 1917. 
Der Bolschewismus.

Veran tw ortlich  für den red» irtin tu illen  T e il F r i t z  Nr a p h  t a l  i • Berlin.



Anzeigen des Plutus.

Oberselilesiselîe EisenbaSiii-iedarfs- 
Äktien - Gesellschaft.

Nene Aktien der Osnabi ücker

D ie  heutige Generalversammlung beschloss fü r das Jahr 
1920 die V erte ilung  e iner sofort zahlbaren D ividende von 25% .

D ie  E in lösung der D ividendenscheine e rfo lg t: 
in  FriedeEShütis

und in  Cleiwitz bei den Gesellschaftsklassen,
Breslau

Berlin

der Bank für Handel und Industrie, F ilia le
Breslau, vormals Breslauer D iskonto- 
Bank,

dem Schlesischen Bankverein, F ilia le  der 
Deutschen Bank,

der Deutschen Bank.
„ Bank für Handel und Industrie,

,, „ Commerz- und Privatbank,
„ „  Nasionaibank für Deutschland,
,, den H erren Gsorg Frombeni ä Co.,
„  „  Herren J. DrejiüS & Co.,

Frankfurt a M. „  der Deutschen Basti, F ilia le  F rank fu rt a.M .
„  F ilia le  der Bank für Handel und In­

dustrie,
den H erren  J. BreyfilS & Co„ 
der Commerz- und Privatbank,
,, Beutsehen Baak, F ilia le  Hamburg, 

ausserdem bei sämtlichen deutschen F ilia len der obengenannten 
Institu te .

Friedcashütte, den 17. Januar 1921. [25

S e i»  V o r s t a n d .
Brennecke.

Hstabarg

Dresdner SchnellpressenfnM 
Aktiengesellschaft

i n  Naundorf bei Coswig in Sachsen,
Auf Grund des von der Zulassungsstelle genehmigten 

bei uns erhältlichen Prospektes sind
eus. e  o o o  ©©©,—

a u f
n o m .

den Inhaber lautende Aktien
N r, 1—5000

der

oresdoer SGiineüpressen-Faßrih itleoosseüs&ü.
in N au n d o rf b e i Coswig in Sashsen

an der hiesigen Börse zum Börsenhandel zugelassen. 
Berlin , im Januar 1921.

Gebr. A rn h o ll Dresden.
32 Berliner Bureau.

Die Auszahlung der für 1919/20 auf 20 pCt. 
festgesetzten Dividende sowie einer Sonderaus­
schüttung von 20  pCt. erfolgen von heute ab 
bei der B e r lin e r  H a n d e ls -G e se lls ch a ft und 
den Herren Geos-g From toerg & Co. gegen 
Einreichung des Dividenden Scheines für 1919/20. 

Berlin-Tem pelhof, den 26. Januar 1921.

„Sßrolti“ (Molsden- & Cacao-îndusîrie, 
Aktiengesellschaft. 31

D ie ausserordentliche Gene' alvet Sammlung' der 
brück er Bank vom  22.* Januar 1921 hat beschlossen, das G*7J 
kapital der Bank von M. 20.000.000,—  um M. 10.000.Oy/ 
auf M. 30.000.000,—  durch Ausgabe von 10.000 Stück à#** 
Inhaber lautenden A ktien  über je  M . 1.000,— m it AnsP*j 
auf D ividende vom 1. Januar 1921 ab unter Ausschluss 
gesetzlichen. Bezugsrechts der Aktionäre zu erhöhen.

D ie neuen A ktien  sind von einem unter Führung ; 
Deutschen Bank in  B e rlin  stehenden K onsortium  mb 
V erp flich tung  übernommen, einen Teilbetrag in  Höhe c‘

KaP11')

M. 5.000.000,—• den Besitzern alter A ktien  der Osnabr1* 
Bar.k zum Kurse von 140°/0 z insfre i derart zum Bezüge 
bieten, dass auf je  M . 4.000.—  alte A ktien  eine neue Ak*|£ 
M. 1.000.—  bezogen werden kann

Nachdem die E in tragung der durchgefübiten Kap1̂ 
e ihöhung in  das H andelsregister e rfo lg t is t, fo rdern  w if  . 
Inhaber unserer alten Aktien auf, das Bezugsrecht unter 11 / 
stehenden Bedingungen auszuüben,

1. D ie Geltendmachung des Bezugsrechtes ha* [ 
Verm eidung des Ausschlusses

bis zum 16. Februar 1921 einschließlid1
zu erfolgen. Das Bezugsrecht kann ausgeübt werden b e 'l 
Osnabrücker Batik in  Osnabrück und ih ren  Zweigniederlass'jCr

in  Aurich, Bad Oeynhausen, Bad Salz** | 
Dissen, Emden, Esens, Fürstenau ,l , 
Gronau i. W , Herford i. W ., Leer, 
Meppen, Minden i W., Münster, Nor 
Norderney, Nordhorn, Papenburg, "J 
kenbriiek, Rheine, Warendorf, "Wee 

ausserdem bei fo lgenden Bezugsstellen:
in  Berlin bei der Deutschen Bank, ^

Bank,

Bank, fi«'
in  Hannover bei der Hannoverschen 

der Deutschen Bank, 
in  Sraunscfiweig bei der Deutschen 

Braunschweig, 
in  Hüdesheim bei der Hildesheimer Bank, |  
in  Oldenburg bei der Oidenburgischen Spai" 

Leih-Öank
w äh le n ! der bei jeder Stelle üblichen Geschäftsstunden. J 

2. Zwecks Ausübung des Bezugsrechtes sind d ie J  
A ktien  —  nach Num mernfolge geordnet —  ohne D iv id ^ i 
scheine in  Begle itung eines doppelt ausgefertigten AD*/1 •/ 
Scheines m it Nummernverzeichnis, w o fü r Form ulare be* j| 
Bezugsstellen e hä ltlich  sind, am Schalter einzureichen., I

• Ir '
Ausübung des Bezngsrechts is t bei der O scabriicker Ba% r

ö7ihr eu Niederlassungen, sowie an den Schaltern der 
Bezugsstellen p rov is ionsfre i; sow&it bei den letzteren ¿'e -.| 
Übung des Bezugsrechts jedoch im  Wege der Korresp°*/j 
erfo lgt, werden diese die übliche Bezugsprovision in  A nrecvJ  
bringen. D ie A ktien, fü r welche das B zugsrecht a"s" j 
st, werden abgestempeli und demnächst zurückgegeben- ,1 

i  3. B e i der Geltendmachung des Bezugsrechts, spä’ j
am 16, Februar 1921, is t die V c llzah lung  fü r jede 
zuzüglich Aufgeld m it M . 1.400.—  zuzüglich Schl isSsCl  
Stempel bei e iner der obengenannten Stellen zu zahlen- j j  

4. D ie Aushändigung der neuen A ktien erfolg* ’ s}
nach Fertigs te llung  gegen Rückgabe der auf der eine11
fertigung des Anmeldescheines erte ilten Q uittung bei de ij 
Stelle, welche die Q u ittung  vollzogen hat.

Osnabrück, deu 25. Januar 1921.

Osnabrücker Banfe-

ef'1

A u f den in  d iesem  H e ft b e ilie g e n d e n  P ro s p 6ik1'

F irm a

A d . £ssich <11 Co., Oldenb»1'
S p e zia l-V erlag  fü r S parkassen- und Ba*

. üy
u m  den  K a p ita le r tra g s s le u e rb e tra g e s  g e k ü rz te n  ZU15 / 
m achen w i r  u nse re  L e se r h ie rd u rc h  besonder5 
m erksa m .


