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hji K^ n bet legten Sigunggperiobe beg Sieiegg® 
tQ„ ' ^ aftärateg bitbete ¿toeimal ber legtftunben® 
bemÖe.tt ^ ntaß ju  augfüßrticgen ¡¡Debatten. Sn
üe((’ etnctt Satt ganbett eg fieg um eine Snter® 
bte v °n aug ber Btitte ber Arbeitnegmergruppe, 
Sj] ?te ^Regierung um Stugfunft megen einer 
iibp l^Un8 beg brattbenburgifcßen Oberpräfi® 

educ£)te, ber in feiner ©igenfcgaft atg 
unk ^itruaeßunggfommiffar beit Berliner Spanien 
UeL  i?a:rtfierg bie ßutäffigfeit Don 15 uttb meßr 
¿ ^agaben  in ber SBoctje beftätigt gatte. Ser 
ttejj J^äfibent gat bamit in einer ben Slrbeit®
j(Q¡nhe.tn uuertoünfdjt fcgeinenben 2öeife in einen 
tÜt.J’l  ^»gegriffen, ber ¿mifcgen ben Betriebs* 
i*. 2.ber ~  “ 1 ‘ "*' •■■'■■■uti

| ê n0en toar. S ie Organisationen ber'¿antauge

S, ber berliner kanten unb ben Arbeitgebern 
'öantgemerbe fcgoit tauge geftig gin unb ger

öexttê  gaben bag grunbfägticge Sntereffe, ben 
W Ä ^ m ä ß ig  verbrieften Slcgtftuubentag niegt 
fafcjt ,$ crn §u taffen. Unter ben Banfangeftettten
äibiptrai,er ift bie Stimmung gefpatten. ißrin®
rw r lC U  ft { f f  VI ’QlvlP ÍT . /  I*" w ie  w i u m u w k y  T 'w *v
ftunh1 *■ natürticg aueg bei ignen ber Siegt 
^ti k utci0 als eine (Srrungenfcgaft ber RevolutionJ llbag atg eine Grrungenfcgaft ber Revolution. 
t a ^ > a f ig jeboeg leiftet bie Bankbeamten® 
ie if h»«*t bloß bie Ueberftunben, fonbern ein 
^fieit ^anfangeftetlten brängt fieg fogar naeß 
bet n 1 ° ^  bie tarifmäßig feftgetegte (Snttoßnung 
tilg üct,erft_unbeit igr (Sinfommen niegt untoefent® 

Born Stanbpunft ber fosiaten
niihhj^ ift biefe Steigerung ber Ueberftunben 
töegfi^^bentticg. Senn, ba bie Ueberftunbenarbeit

ert.

ß'ursfcgtuffe§ am Somtabenb fieg 
teig* |®cvlidg auf bie erften fünf SBocgentage üer®

Jpürbe eine regelmäßige äBocßensaßt von 
bebei{, erltunbeit eilte 1 lftünbige SlrbeitSjeit tägtieg 
üut $egßatb gaben bie Organifationen niegt
Qegen Steigt, fonbern aueg bie ißfticgt, fetbft 

0te Steigungen igrer eigenen Rtitgtieber

L

bie (Sinniftung oon Ueberftunbenarbeit atg reget® 
mäßige Snftitutionen im Sntereffe ber ©efunbßeit 
ber Rtitgtieber ißreg Stanbeg p  befämpfen. Slucg 
bie Arbeitgeber aber gaben meinet (Sracßieng alteé 
Sntereffe baran, bem Umficggreifen ber Ueberarbeit 
ju  fteuern. Abgefeßen Oon ber alten (Srfagrung, 
baß eine Büroarbeit bon elf Stunben in ben 
legten Arbeitgftunben eine bebeutenbe §erab® 
mínberung ber Arbeitgfrajt sur f$oige ,&u gaben 
pflegt, beftegt boeg aueg «bie ©efagr, baß bag 
tEßinfen beg Ueberftunbentoßng feitens inatteger 
raffinierten Slngefteííten su mangetgafter §tu§® 
nuguitg ber regulären Strbeit§seit fügrt, um ficg 
bie Besatzung ber Ueberftunben ju  fiegern.

Sn ber Sebatte toar facglicg am beacgten§® 
loertefteu ber S tre it stoifegen ben Bertretern ber 
Slngefteíítenfegaft unb bem Bertreter ber Banf® 
bireftionen über ©ritrtb® unb tftotmenbigfeit ber 
Ueberftunbenteiftung. Dr. Satomonfogn, ber ©e® 
fcgäftöingaber ber Siéfontogefeíífcgaft, ber für 
bie Strbeitgeber fpraeg, mie§ auf bie ungegeure 
ÜRegrbetaftuitg burtg bie mobente Steuergefeg® 
gebuitg unb bureg bie Slu§funft§pfti(gt ber Banfen 
gin. (Sr Oergticg bie banfgefcgäftlicge Sätig® 
feit m it bem öffenttiegen Berfegr unb ftettte 
fegt, baß aueg bie Slrbeit ber Banfen im öffent® 
liegen Sntereffe liege. Semgegenüber tourbe oon 
feiten ber Slngeftetttenfcgaft betont, baß ba§ 
§aupffontingent ber ftarfen ätrbeitgübertaftung 
im Banfgefcgaft boeg burd) bie maßtofen Spefu® 
tationen ingbefonbere auf bem ©ebiete ber ©etb® 
forten unb ber Batutenfoupong gurücfsufügren 
fei. Siefe Sätigfeit tage aber buregaug niegt 
im öffenttiegen Sntereffe.

Bei rußiger ©rtoagung ber oon beiben 
Seiten üorgebraegten ©rünbe toirb man mögt 
SU bem Segtuffe fommen ntüffen, baß beibe 
Seite reegt gaben. SRan mirb niegt leugnen
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fömten, baß bie ßödjft unermünfeßte Spefm 
latiort in  23alutamerten, bie gum ¿eil nocß üon 
reißt üblen ©c^ieberfreifen getragen mirb, bie 
auf biefe SSeife am Beften ißre Kapitalien gu Der* 
ftecfen glauben, ein außerorbentlidj ßoßeg SJiaß 
üon ülrbeitgbelaftung im Söanfgefcf>äft gur Solge 
hat. Slnbererfeitg aber barf eg bocß moßl alg 
feftfteßenb gelten, baß bie Slnfprücße an bie
Slrbeitgleiftungen ber Spanien tatfäcßließ burcß bie 
moberne ©efeßgebung unb überhaupt burcß bie 
fteigenbe ©emößnung ber ©efeßäftgmett an ben 
23anfüerfeßr erßeblidj gemaeßfen ift. ©erabe begßalb 
haben bie SSanfangeftellten aber reißt, menn fie 
fiel) ber ©inbürgung ber Ueberftunbenarbeit miber* 
feßen. Senn gerabe, menn bie Unternehmer m it 
ipren f$ad)aufträgen bie Sachlage richtig fenm 
geichnen, fo ßanbelt eg ficE» hier eben nicht um eine 
üorübergeßenbe ©rfeßeinung, fonbern um einen 
Sauerguftanb. Sie SJteßrleiftung ift alfo 
gmeifellog erforberlicß. Sie grage ift nur, 
ob fie bureß bie Slnftellung üon mehr 
fpilfgfräften ober burch bie fdjärfere Slug* 
nußurtg ber üorßanbenen ülrbeitgfräfte erfolgen 
foll. Natürlich h)äre bie äfteßreinftellung üon 21m 
geftellten an fich bag richtige. Sebocß bie 23anfen 
unb öanfierg haben heute ftßon 2ßüße, bie nötige 
Slngahl üon ülngeftellten gu befommen. @3 
herricht im  23anfgemerbe unb in ben üertoanbten 
©efdjäftggmeigen feine ülrbeitglofigfeit, fonbern 
im ©egenteil ein Mangel an Slrbeitern. Sagu 
fommt, baß bie überall üorhanbene 3taumnot 
felbft ba, too man eg gern möchte, ber ©inftellung 
neuer fpilfgfräfte ©dfmierigfeiten bereitet. ©g 
ift aber anbererfeitg auch fragtid^, ob man ben 
Banfangeftelltert empfehlen foll, im Slugenblief 
fchon barauf gu brängen, baß ba too eg möglich ift, 
neue Kräfte in ben 33eruf ßineingegogen ioerben. 
Seutfdjlanb fteht heute am SBeubepunft, mo bie 
©ntfeßeibung barüber fällt, mie fich feine gufünf» 
tige SBirtfdjaft geftalten lüirb. ©g ift hoch nießt 
gang auggefd)loffen, baß bie hohen Saften, bie 
eine ©inenguug ber Sßolfgmirtfdjaft unb bamit 
auch eine SSerminberung ber banfgefd)äftlid>en 
Arbeit gur golge hoben werben. SCritt aber foldh 
ein Sßerfnappunggguftanb ein, fo befteht bod) 
hinterher bie bureßaug gu füreßtenbe ©efaßr üon 
Singeftelltenentlaffungen. Sßäßrenb bie äugen* 
blidlicße ber im ©ererbe befcßäftigten
eg üielleicht ermöglicht, baß bei © in tritt geringerer 
Slrbeitgerforberniffe nad) Söegfall ber Ueber* 
ftunben ber gefaulte ülngeftefltenftamm toeiter be* 
fcßäftigt merbeit fann.

3d) höbe mäßrenb ber Sßerßanblungen im 
3teid)gmirtfeßaftgrat abfidhtlich perfönließ nicht 
in bie Debatte über biefeg Sßerna eiitge*

griffen, meil man in  foleßen Zöllen a t 
beften tut, bie beiben gunädfft beteiligten 
teien fich miteinanber augfpreeßen gu laffen. 
eg ßot mich m it einer getoiffen ißermunberuw 
erfüllt, baß üon feiner ©eite bag Problem, ^  
Dtationalifierung ber Slrbeit im 23anfgemerbe, 
gefeßnitten mürbe. SBenn man ben ßuftanb 
^rbeitüermeßriing burcß bie neue ©efeßgebiüjö 
alg bauernb gegeben annimmt unb gleidjgei™ 
beaeßtet, baß eg jicß hier gu einem großen %  
um automatifeße SIrbeiten ßanbelt, fo liegt
bie S^oge naße, ob fieß nießt eine meitere 
üollfommnung ber Slrbeitgmetßoben im So11/,
gemerbe ermöglichen läßt. 2J?an fann ba foW1̂  
an bie üerftärfte ©infüßrung üon 9KafeßiJ'lClt' 
alg namentlich aud) an mefentlidje ütenberunfF 
in  ber Süroorganifation benfen. @g märe 
feßr ermünfdßt, menn einer ber Sefer be 
iplutug, ber mitten in  ber mobemen 
prajig fteßt, fich einmal hier an biefer ©td‘ 
über biefeg micßtige Sßerna äußern molijf' 
ob unb in  meleßer SBeife eine 9tation<nl/ 
fierung ber banfgefeßäftließen Arbeit möglich 
@g fann ba n a tü rli^  nur jemanb praftifdje SSü1' 
fchläge maeßen, ber täglich m it biefen Singen r  
tun ßat. Scß maße m ir begßalb, ba ich be't
SBanfprapig boeß feßon gu lange entfreWbet

bin, aud> nießt an, meinerfeitg Beftintmte 
feßläge gu maeßen. Slber eg ßat mieß bod) erftauü j 
baß aug ber iReiße ber Slngeftelltenüertreter i” 
3ieid)gmirtfeßaftgrat nießt berartige Stnregunfl^ 
ergangen finb. Scß ßabe aueß bigßer nießt 9C. 
ßört, baß bie ^Betriebsräte irgenbmeleßer S3am 
inftitute in  biefer tpinfießt 2Bünfcße geäußert, 
93orfeßläge gemaeßt hätten. 3cß muß bag le i^ 
alg ein Q iießen bafür anfeßen, baß bie 2lnötV 
ftelltenorganifationen, bie m it bemerfengmeitel 
Satfraft auf bie 5ßerbefferuug ber m aterie ll 
S ituation ißrer ©eßußbefoßlenen hinarbeite11' 
immer noch nießt gang begriffen haben, baß t>J 
aud) ißre ipflidjt ift, an ber ißerüolifommnn11̂ 
ber Slrbeitgmetßoben innerhalb ißreg ©ewet&f 
mitguarbeiten. Unb gerabe im 9feießgmirtfeßoP 
rat fönnen bie Arbeiter unb 2ingeftelitenüertrete 
fid) unmöglich barauf befeßräufeu, Sinflagete^" 
gu halten, fonbern fie in erfter Siuie ßabert t111, 
ißfließt, pofitiüe SSorfeßläge für bie ^öerbeffeniiUß 
ber ©emerbeteeßnif gu maeßen. * ,

Söemt bie Sebatte über biefen ißunft r *  
naturgemäß im mefentließen um bie banfgefßöf^ 
ließen ©pegialüerßältniffe breßte, fo bot el 
anberer ißunft ber Sagegorbnuug üorauöp 
baren 'Slnlaß gu einer grunblegenberen 
einanberfeßung über ben Slcßtftunbentag. 
Slrbeitgminifter ßatte bent Dteicßgmirtfdjot^t®
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^  Begutachtung bic Söefdjtüffe her 9Bafl)iugtoiter 
^ ^ « d o n a le n  Slrbeiterfonfereng über bie
> Ityaftigimg unb Unterftüßung arbeiteuber 
ü5caUen öor unb ittxtf) ber Kieberfuitft 
* *  ^ie Seftfeßung ber SCrbeitSgeit in gemerb* 
48 c; ^ ê r ê&en auf ad)t ©tunben täglich unb 
I« fi.ttUnbcÄ ^öcEjentitci) unb über bie gemerb* 
er/  ;Qc§terbeit ber Sugenblidjen uorgelegt. Sag

eberein!°nnnen, bag im raefentlicf)en eine
> angetung ber Unterftüßung fdjmangerer
l)0.riUc[t bor ißrer Kieberfuttft um gm ei SBodjen 
niit '  ̂ dieidjäfabinett bem Keid)grat
tun °ein ®r1’ud)en um Ablehnung ber Katifigie* 
in ? ÖOr9eIegt. Ser Keid)gmirtfd)aftgrat empfahl 
er emern ©utadfteit bie ütatifigierung, meit 
SSjDl  aubte, baß bie 9Jtef)rfoften ber um gm ei 
finJ tt berlängerten Untctftüßurtg tro'ß ber 
M[t » n  Notlage beg Kcidfeg in feinem 93er* 
in bem großen Küßen ftef)e, ber bamit
iÖCt, “^biferungsßoütifdjer f>infid)t gcfdfaffeit 
rat 6- ®Ieid)geitig hielt ber Keichgmirtfdjaftg* 
für a6er bie Vorlage eincg ©efeßentmurfeg 
l)iert.. n°üüenbig;, ber bie Secfttitg ber
gig Ur ttotmenbigcn Sluggabeit fidjerftellte. 
bQ§ übrigen Slbfommen empfahl aud)

, 'üeicfjgfabinett gur Kattfigierung. Sie 
bie Jm^er int Keidjgmirtfdjaftgrat ßatten für 
bie I ratun9 ben Sintrag gcftcllt, ber Regierung 
taqCc, atifigierung heg adjtftünbigen Strbcit§= 
ban Unb ber Kadjtarbeit ber Sugenblidfen nur 
toUe(; ^  empfehlen, menn alle an ber 2öaff)iug* 
fojjjj. ^°nfereng beteiligten Staaten biefent 9lb* 
fefjeuten beitreten. 2Bie borauggufeßen mar, ent* 
(tit̂   ̂ bie Beratung biefer iDtaterie eine, meint 
be$ '̂ r§e Debatte über bie grunblegenbe grage 
'öQw^tftnnbentageg. ßfjarafteriftifdjermeife 
ft Hub bie SBortfüßrer ber Siage über ben 9(d) t* 
9e&etClüa3 uid)t fo feijr Vertreter ber Slrbeit* 
tnitti'1°nbern außer ben Sirbeitgebern berSanb* 
teiiiflj Qft unb beg ,‘panbmerfg an fid) unbe* 
n if^ e ^erfönlidffeiten aug ben tedf* 
ein V* berufen. 93on ihnen behauptete 
iantn,!!^tt*eur' baß ber Slcßtftunbentag gunt f]u* 
töeii ber beutfefjert Arbeit führen ntüffe,
ißoif as ®iaß tmit Strbcit, bag bag beutfdjc 
^9nbetttet ^em ® ruc ê feiner Kotlage unb ber 
ttirfjb e an bie ©ntente gu leifteit haben merbe, 
ioetbplni Nahmen beg Üidjtftunbentageg geleistet

j? ^nue. ‘
•tanthtQU i°llte meinen, baß ber grunbfäßlidje 
beUtjcil Ull{ beit Sidftftunbentag innerhalb ber 
iajfnj.111 'üeidtsgtengcn burd) bic Sßeimarer 93er* 
f(inn ®nbe gefunben haben müßte. 5Kait 
9ierUl1 lC,t behaupten, baß bie fogialiftifchen Ke* 

üeit' bie itad) ber Keoolutioit in ber beut*

fdfen Kcpublif bie Bügel führten, öiel bom 
fogialiftifchen Programm in bie 2öirftic£)ieit 
überführt haben. 2lber,_ an bem 9ld)tftunbentag, 
ber, feitbem er im Sah're 1892 auf bem inter* 
nationalen Sogialifteniongreß gu ißarig 
alg fad)lid)er go^berungginhalt ber ÜJtai* 
feier feftgetegt mürbe, gu eifernem S3e*
ftanb ber fogialiftifchen fßropaganba ber 
gangen SSelt gemacht morben ift, foitnten 
bie 93olfgbeauftragten unb bie fpätereit fogiali* 
ftifdjen Keidfgminifter nicht oorübergehen. S ie t 
geftlegung ber ad)tftüitbigen Irbeitgnorm in  ber | 
93erfaffmtg bon SSeimar ift beim aud) fo giemlid) j 
bic eiitgige mirflicß feftftefjenbe „errungenfehaft“  f 
ber Koüemberrebolutioit. Sein vernünftiger s
DJccnfd) faitit barait benfett, gerabe biefeg 93er* 
fprecfjen, bag für bie gefamte Slrbeiterflaffe fpnt* 
bolifche Sebeutuitg gemonnen h«t, mieber gurilcf* 
guitehntett. ©g foltte aber aud) fd)oit beghalb 
ltiemanb foldje ©ebaitfeit he0en/ meil bie 93eun* 
ruhigung unb bie Slrbeitgunluft, bie burd) beit 
äßiberruf biefeg 93erfaffungggrunbfaßeg in bie 
Irbeiterfdjaft getragen mürbe, oermutlich ber 
Ülrbeitgleiftung uod) viel abträglidjer märe, alg 
bie 93erfürguitg ber Slrbeitggeit big auf 8 ©tunbett. 
Saß fid) theoretifd) über bie öfonomifche 93e* 
beututtg ber 93erfiirgung ber Sirbeitggeit unb über 
bie 93ered)tiguitg ber geftlegung ooit gerabe ad)t 
Irbeitgftunben feßr viel rebeit unb fchreiben 
läßt, meiß jeber, ber fid) m it biefent fßroblent 
einmal befd)äftigt f)öb Slber big gu einem ge* 
roiffeit ©rabe foltte bod) eigentlich befouberg in 
Seutfdflaub biefer S treit attd) theoretifd) erlebigt, 
feitbem ißrofeffor SIbbe in Setta nach umfang* 
reichen Stubicn bei ben 3eiß*9Berfeit in feinem 
Unternehmen bie ad)tftünbige 9lrbeitggeit m it ©r* 
folg bereits oor Sai)ren eingeführt nub feine 
Uitterfudfungen bat)in gufammengefaßt hat, baß 
„bie 93crfürguitg ber SCrbeitggeit fo lange nod) 
©rhößung ber Sagegleiftung gur g-olge 
haben ntüffe, alg ber ©emiitit für ben tag* 
liehen Sräfteerfaß aug ber berlängerten 
Kufjegeit unb bie ©rfparuig an Sraftocrbraud) 
für „Seergaitg“  gufammen noch größer fiub, alg 
ber Sraftberbrauch für 93efd)teuniguitg beg 
Urbeitgtempog". Sd)ließlid) föitnen bod) bie 
Arbeiten üoit 93rcntano, Sd)ulge*@äberniß unb 
§ercfiter, bie in Seutfchlaitb mirften, gerabe in 
ihrer fpeimat nicl)t völlig unbeachtet bleiben. Unb 
alle ©egner beg achtftiinbigen SlrbeitstageS fönnen 
faum anbere Slrgumente für ihre Sluffaffung bor* 
bringen, afö eg einft ihre ©efinnungggenoffeit 
int eitglifd)en Unterhaufe taten, beiten IKacaulep, 
©nglanbg größter .piftorifer, bie Sßorte entgegen* 
hielt: „3)er STcenfd), ber SJfenfd) ift bag große
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äBerfgeug, bas Üieiegtutn crgeugt. 35er uatürticfje 
lljtterfdE)ieb gmifdjen ftampaniett unb ©pigbergeu 
ift unbebeutenb im SSergteidf) m it bent Unterfdjieb 
gmifdjen einem üon SRenfcgen üoll förperlidjer 
unb geistiger t ra f t  bemognten Sanbe unb einem 
pon in förperlidjem unb geistigem Verfall Oer* 
fomntenen STtenfcgen bemognten Sanbe. Säger 
fornrnt eS, bafj mir niegt armer, fonbent re ife r 
gemorbeu finb, meit mir Oiele Sagunbertc ginburd) 
einen Zag unter fieben Oon nuferer Arbeit gerügt 
gaben. . . . 9fiemalS merbe id) glauben, bafj bas 
maS eine Söeüölferung [tarier, gefunber unb meifer 
ntacgt, fie fdjliefslid) ärmer machen iann . . .  SBenn 
mir jemals genötigt finb, bie erfte (Steile unter 
ben fmnbelSüölfern abgutreteu, fo merbeu mir fie 
niegt an ein ©efcglecgt entarteter 3merge, fonbern 
irgenbeinem an förper unb Seift geröorragen* 
bent SSolfe abtreten".

Sinn ift gemifs gugugebeu, bafj Seutfd)* 
taub öor einer [jeitperiobe ftef>t, in '3er ftUf 
ungeahnte SBeife feine gefaulten SlrbeitSfräfte 
mirb anfpannen tnüffen. 2öie id) eS gier bereits 
ntegrfacg betont gäbe, mirb bie Sßiebergerfteltung 
ber ta u ftra ft beutfcgen Selbes ein ättafj oon 
SlrbeitSleiftungen erforbern, baS meit über alles 
ginauSgegt, maS jemals friiijer ba mar. Unb 
biefe SlrbeitSerforberniffe merbeu nodj babureg 
erljögt merbeu, bafs aufjer für beit eigenen §auS* 
bebarf baS beutfdje 23olf and) noch für bie Sei* 
ftungen an bie (Sntente mirb ntitarbeiten tnüffen. 
Seute, bie im iRedjeuftift ber gödjften SöeiSijeit 
legten ©cglufj erbtideu, gaben fogar auSgerecgnet, 
bafj anftatt ber jegt üblidjett SlrbettSgcit oon aegt 
©tunben eine minbeftenS 14ftünbige SlrbeitSgeit 
erforberlid) fein mirb, um bie erforberlicge grofjc 
ißrobuftenmenge gerguftetten. Sffienn man nadj 
biefer ÜJietgobe im perifteifcgen Qeitalter auSge* 
reegnet gatte, mieoiet ©tunben ein grietgifeger 
©flaue ber bamatigen Seit, ^er gmölf ©tuuben 
am dag arbeitete, gebrauchte, um eine ^robutten* 
menge gu erzeugen, mie fie Oor bent triege ein 
beutfeger Strbeiter fpietenb gerfteitte, fo märe man 
üermnttieg auf eine 40)tüubige ülrbeit am Xage, 
alfo gu einem unmöglidjen Ergebnis gefommen. 
Stil fotege 33erecgnungen gäben jebergeit bie ntög* 
liegen tecgnifcgen SSerbefferungen aufjer Söetracfjt 
gelaffen. Sßer bie SlrbeitSleiftung in  ©eutfcglanb 
[teigem mill, ntufj aber m it bent Slcgtftunbentag 
als gegeben reegnen, unb er mufj eben bttreg tßer* 
Oollfommung ber Drganifation, töerbefferung ber 
SJiafcginentecgnif unb fonftige diationaiifierung 
ber Arbeit eine ©rgögung ber ißrobuttiüität er* 
[innen, bie baS SJlenfdjenmer! brauegbaret unb 
feelifcg unb materiell reieger geftaltet, als eS biSger 
ber Soll mar. ®ie Xätigfeit ber Xedjniier unb 
ber Drganifatoren ntufj in allererfter Sittie au

bie gro itt ber beütfdjett Slrbeitarmee gerufen Wel. 
ben. ©eutfcglanb. barf fid) unter biefen Umftänö*’ : 
ber Siatifigieruttg ber SBafgingtoner SSeret1 
barungen feinerfeitS auf feinen 5a ll entgieF ' 
aber eS brauegt fid) — gang im ©tune ber em 
ftigen SiuSfügrtutg Oott SOiacaulep — aud) 0 
nidjt baüor gu füregten, bafj attbere SSölfec . j 
bei ber übergolten Slrbeitögeit belaffen. 2F 1 I
©eutfdjlanb gat feine frügeren ©iege auf 
internationalen Sßeltmarft nur bttrdj bie 11 
feinen £>anbelSfortf cg ritten ftetS §anb in 
gegenbe SSerbefferung ber StrbeitSmetgobeu f

greilid) ntufj gerabe bie 2trbeiterfci)a. 
igrerfeitS bagu beitragen, ben 9lcgtftunbentag &‘ 
möglicg gu maegen, inbem fie an bie 
gur Slrbeit appelliert. SBenn man oon ben ( 
merbeu abfiegt, in betten unter Sefagr für  ̂
Sefunbgeit ober unter befonberer t ra f t0’ 
ftrengung gearbeitet merbeu mug, fo g ilt eS a l. 
mirflicg, beit Sldgtftunbentag ooll gu n t# ’ ,, 
@r barf niegt burdg milifürlicge UnterbrecgurtS 
ber SlrbeitSgeit, burdg bie ©inreegnung aller m« 
lidjcn dJiufje in bie 21rbeitS[tunben ober bu 
finnmibrige ©dgablonifierung fabotiert merb 
Sn ber Sanbmirtfdjaft mug bie ülrbeitSgeit cf 
fpredgenb ben fftotmenbigfeiten ber ©aifott c’ 
geriegtet merbeu, unb man barf niegt bort, 
bie Sienftgcit gum grögtett Xeil nur auS & 
SlrbeitSbereitfcgaft beftegt, Sienftgeit unb trbet 
geit gleidjfegen. erfreulicgermeife beginnt ^  
©rfenntniS felbft bis in bie fommuniftif®it

S« wStrbeiterfreife ginein bereits gu mirfen. . 
Söerliuer©tabtüermaltung ift Oor furgem bero. 
ber fogenannten „IRotunbenfrauen" itt ben öfF 
liegen SebürfniSanftalten gur SSerganbluttg F  
fommeit. ©ie mollten aud) nur adgt ©tu*1 ,(f 
Sienft tun, obmogl bod) bei ignen W1 , 
lid) bie eigentlicge Slrbeit ben ®ienft r . |( 
geringften (Jede auSfüllt. §ier liegt ’ j 
befonberS el'latanteS töeifpiel oott SDiigbrattcj) ^  
,91d)tftuubentageS Oor, ber allerbingS in 
felbft bei ben gang rabifälen Slrbeitern Seg11t 
fd)aft fanb. StegnlidjeS trifft aber̂  aud) bet F, 
bereit berufen gu. Uttb überall gier fdfrtbt ^  
Ucberfpannnng ber SluSlegung beS 33egriffe  ̂ ^  
SldjtftuubeutageS nur ber berechtigten ©aege ^  
9trbeiterfdjaft. Sludj gier fann eben fegr n . 
tßernunft gum Unfittn unb SSogltat gur F,j,; 
merbeu. @S ift gier ©ad)e ber SCrbeiter, _l 'j{ 
eigenen Sntereffen gu fegitgen, fie gaben gt .̂,1 
‘tßflicgt, jn  einem efmaS attberen als bem oô it t > ^ 
fooft gemognten ©inne einmal an baS SSort 
.tomuniftifegen SKauifefteS gu benfen: „®te (( 
freiung ber Slrbeiterflaffe fann nur baS Jv 
ber SCrbeiterflaffe felbft fein".
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Oloöert «Rbolph^erlin.

©oj  'Cr B  e i cpgto i rtf d>a f tg r a t f>at unlängft auf iRn= 
bcT ® eor9 Bernbarbs bie Jorberung erhoben, bk, 

bcrt einzelnen “SRiiniiterkn hofpiticrenben ©ad>= 
i * ., anbtgenbeiräte auf^ulöfcu unb burd) Syad>au«= 
fcicll'?t..öc« ‘Reid)stoirttd>aftsrats 3.U crfeljcn. “300er 
bi> ^ tfg fe tt biefer “Beiräte fennt unb toetjj, ttrte 
fcfyC'^ Ĉ e Btaterie mehrere 'Rugfcbüffe unb ltnteraug= 
bcJvc toochenIang befebäftigt, um fdjltehltcb ber Un= 
ert C'n^arteit ihrer “Boten 311m Opfer 3U fallen, Wer 
^ ,ahren bat, tote toenig ©adjlenntnis uub ©infinit, 
rah e*. ^arteiengunft unb perfönlidbe ©ttelfeiten ge= 
^  c hier regieren uub ba§ (Ergebnis jcitraubcuber 
<̂ e i*Ult^en beftimmen, ber ir,irb bar gtorberung bei 

J f ’̂ irtfebaftgratS mit unnerljoblencr ©bmpathie 
9er.^nen. Befonberg ¿eitgemäf;, aber erfebeint fie an* 
W-h ^Cr überrafebenben fyortbitbung, bie ber 
tic, 'yQoblunggtoeife biefer ©aebberftänbigenorgane 
jj lCr̂ wgg jm „0 t ä n b i g e n  B e i r a t  f ü r  bag  
riuti m 11 e n to ef e n“ beim “RcidjSarbeitsminifte* 
\to . . Urteil gctoorben ift. SR eben mehreren auberen 
j^ü[?tcn beim gleichen “SUinifterium unb neben Bug* 
q-^  ,eu beg SReicbiStoirtf d)aftS rat g, Reichstages unb 
^ e.Crer $örperfd>aften bat auch biefer £jeimftätten= 
Jj! ? Wh m it ber Jyrage ber SReubaufinatijierung 
eh,®1' W t benn auch beut ReidjSarbeitSminifter 
''hei" ^ or,ct)Iag auf Rüg gäbe toon Start eljngfaffen* 
f6b{.ncJl 3ur Stecfung ber für bie Reubautatigfeit 
^ cfer ?l  ^uebitmittet unterbreitet. Ster Rtinifter bat 
feincni ^ ori<f)Iag nach SRnbörung anberer Rugfcbüffe 
^te ®uftimmung grunbfäbltrt)1 berfagt, unb stoar, 
'hto'”cr âutet, mit ber Begrünbung, bah er jebem
St ablebnettb gegenüb erflehe, bas bie fyragc bet
ttttjj ^uthtan3:ierung tebigticb öon ber ©elbfeite ber 
lofCu ^ rch Bermebrutig beg Bapiergelbuntlaufg 3U
fef-h. t,,Qc&te. Ruch ber SReid}Sfinan3minifter bat 

Stoeifel gelaffen, baff er berarttgen “Klaff*
tc,nen
nahtocn .
W * - .  lerne 3uft:tmmung »erjagen ntüffe. Stamit 
% 0r- 'efe Bhafe ber Beiratgarbeit eigenttief) abge* 
S t i ^ .  aab feiner Weiteren Betätigung eine fefte 
ber W 10 gegeben; für bie öffentiiebe ©rörtcrung 
»or- ^ SeIe9cnheit läge fotoeit feine Beranlaffung 
öffneje cr ber Beirat, offenbar febteebt beraten, er* 
ÖetiQyg nun unerwartet aus feiner ¡gofpitantenftellung 
ftänbi Cttl aagetoöbniicbeg SR erfahren gegen baS 3U= 
'tteff([  ̂ ^ ia ifte rium . SRbgcfebcn non eigenmächtigen 
,l’ftew„rfCn’3cn Sareffemformationen, in beiten bie m k  
3ün|ti , e ®tc[[ungnahnte tierfcbtoiegen tourbe, be= 
f er^f e er eine uon feinen §auptbeteiligten eiu=
!iege. ene 

n bag Stiefenberfammlung unb appellierte
t>11 Steh ”- 130111 SRtniftcrium gefällte Urteil gleicbfam 

l'W^tierfähren an bie höhere gnftanig SbeS 
W /  horiumg. ®'urchi ben „SRftiongausfcbufi ber 
a,Ht“ ^  ®etoerffcbaften für ba§ SReid)'ghctmftütten- 
fcUtcb, biC" en % « a t  einer bringenben SRa^prüfung 
^ 0ifcbFnC ^^erffchaften bebarf!) läfff er feither feinen

a3 tu einer Jytut non SRitopaganbafdyriften tier=

breiten. 3>:iefe ^im ht in  bie für folef) e in te rna  faum 
3uftänb:ig:e 9 effenfiid>feit reiftt ben ©cbleier öon ben 
SRorgängen unb1 SRerbanblungen beim SReid>sarbeits= 
minifterinm unb 3toingt gegenüber ber einfeitigen 
nacbbrücflichicn SRearbeitnng ber öffentlichen SSteinung 
burd) ben SReirat 3U einer unparteilichen U titif be§ 
©  elb f cböpf ün gSPio rfchla g es.

© er 'Borídjlag toill auf ber Unterlage gemeinb= 
lieber SRnleibebefcbtüffc bie UarlehnSfaffcn 3ur SRns» 
gäbe neuer “3Rilliarben 3>aricl)nsfaffetifctycine er= 
mächtigen, unb 3toar big 3ur ©efamtfumme bon 6/io 
beg SRominaltoertg ber Í Í  0 mm un a [an l eib e u. 3>ag neue 
“Bapiergelb tolirb ben ©emeinben alg yinglofeg 3>ar= 
leben gegeben; nur V* °/° haben biefe 3ur 2>edung 
ber 'Uaraiiglagen an bie Startehngfaffen 3U erftatten. 
3>ie ©emeinben getoäbren aug biefen ©elbmitteln 
für jebeu iReubau Urebite in £)öi)e ber gefamten 
SRaufofteu gegen hhhothefanfi^e ©icberung, beleihen 
alfo ben oollen aufgeblähten SRautocrt, mithin unter 
SR crüdfid>tigung beg ©runbftüdgtoertg ettoa 95 % beg 
©efamtobjeftg. S>ie hbpotbef ift uut>er3inglich unb 
toirb nur mit V -k  0/° getilgt, fo bah 3n3Ügli<h beg Un= 
foftenfaheg runb1 IV2 % 00m S)arlehugnebmer 31t 
3ablen finb.

©egen biefen Borfcblag ift, fotoeit fich bie Oeffent» 
lichfeit m it ihm bisher befchäftigen fonnle, alg toefent» 
lichfter “Bortourf ber einer bebenfenlofen “Bermebrung 
ber 3ahtnnggmittel erhoben toorben. ©r bedt fich 
im allgemeinen mit ben ©intoänben beg SRe,icb8= 
arbeitgtninifterg unb begrünbet fich, angefiebfg au= 
berer erufter Borfd)läge gur “SDOieberaufrichtung ber 
Bautoirtfdjaft ohne eine berartige © elb.5eidjenoermel)= 
rung, in  ber ©orge, eine neue riefige Qnflattong* 
toelle leichtfertig heroorgerufen 3U feben. SRefer ©in= 
teanb toeiterer In fla tion , neuer ©elbtoertminberung 
unb bamit fteigenber Neuerung nicht 3uleht anchi i»ie= 
ber ber Baufofteu ift eg, ber in ber ermähnten 
SRrofdjüreuliteratur faft allein — mit SRugnahme 
einiger toähmnggtecbnifcher “Bebenfen — befämpft 
toirb. ©egen ihn toenbet fichi in einer biefer “Blaffern- 
febriften SRbolf 3> a in a f ep f e , ber “Borfthenbe beg 
SReirafg unb angebliche geiftige Urheber bes “Bor» 
fchlageg fetbft:

,,'S>as SRilb toirb gait3 anberg, toenn amh1 bie 
toirtfchaftlichen ©üter im gleichen “Berhältnig toach» 
fen toie bie ©elbgeichen. S)ann fann öon einer 
„ In fla tio n “ ehrti<hertoeife überhaupt feine “Siebe 
fein, ©etoifj, anchi bie §  ei mftä tt e n=Start eh n g fa f f eil= 
fepeine oermehren ben gjaufen Bapiergelb —  aber 
hoch nur genau in bemfelben “SRäfje, in bem1 auf 
ber anberen ©eite bafür heimftätten erbaut toerben, 
alfo toirtfebaftlicl>e ©üter toon böcbftem BJerte ent= 
ftehen, fo bah biefe heimftätte^Startehngfaffem 
fheine 3n 100 °/o ihreg TOerteg ooll gebeeft finb.“ 

©oPiet “BJorte, foöiet Srrtümer! “2Dirb 3unä<hft 
baPOn abgefehen, bah f)'cr bie Urfadjett oon Snfla»
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tiongerfd)einungen nur in ihren groben Umriffett 
erfannt toerben, fo ifti bo<h aber auch bie Voraug* 
fepung einer gleichen Vermehrung non (Sutern unb 
©elbßeicben f-a<f)Iici> fallet). S er Btarfttoert ber Bau* 
teerte bleibt beute befanntlid) hinter bent aufge* 
blähten Herftellunggtoertc toeit ßurüd; er entfpridjt 
ber Bentierlidjifeit. Siefe aber bemißt fid> traft ber 
(Bictenßtoanggtoirtfäiaft beute noch auf ettoa 130 % 
beg 5 riebengtoert§, ftnft aber beim ©infatf ber er* 
höhten Caften unb1 Abgaben nod* unter biefen herab, 
©ie mag fid)i fünftig m it ber ©tabilifierung beg 
©elbtoerig bielleidjt oerbreifadjen ober oerfünffaepen, 
fo wirb bod* big' 3ur beute 1200 proßentigen Bau* 
toftenböbe, bereu toeitereg Untoadjfen toahrfchetnlicb 
ift, eine febr beträchtliche ©banne bleiben. Blfo ftebt 
ber Beuauggabe biefer ©elbmittel eine ©üteröermeb* 
rung gegenüber, bie beute nur ein 3 ebntel, fünftig 
oielleicbt ein V iertel ober beftcnfallg ein d ritte l 
beg Vapiergetbauftoan&S burd) reale Vierte erfctgt. 
Sie Behauptung Samafdjfeg, baß bie ©d>eine „3U 
100 °/o ihre« VÖerteg »oll gebeeft toerben“ toiber* 
fpriept aller ©infiept, ganß abgefeben bon biefer fal= 
fd)en Bntoenbung; beg -Begriffs ber „Sedung“, bie 
hier nicht bigfutiert toerben foll.

Bber für bie 3 nflationgtoirfung biefer neuen 
©elbfcpöpfung fpielt bie ^rage, toelcb,e ©üter aug 
biefen (Seibern erseugt toerben, gar nicht bie ent* 
fdpeibenbe Bolle, bie ibr Samajd>fe beimpft. llnab* 
bängig bon ber „Sed u n gg “=m ö g l id) f ei t ift fepon mit 
ber fünftlicpen ©infiibrung biefer ©elößeicpen in bie 
BOirtfdjaft an fiep eine beträchtliche In fla tion  ber* 
bunben. fyür biefe -TOirfung ift allein bebcutungg* 
botl, in toelcpem Blaffe ¿ufähtiche Kauf traft in ber 
‘2öirtfcbaftggemeinbe eQeugt toirb. ©ie aber toirb, 
trotj aller ©ütertoermehrung, im bolten Umfang ber 
neuen Botcutoerte gefdjaffen. 3u  biefer ©infid)! 
3teingt eine einfache Ueberleguitg: ber Vorfcptag gebt 
bon ber abfurben Unterftellung aug, als1 ¡heitere 
bie ‘UHeberaufnabme ber Bautätigfeit an bem Btdn* 
gel an ©elbgeicpen, toiäprenb eg ibr in VLSabrheit 
am Habitat gebräpt. Sie Jrage, ob ber Botenbeftanb 
auch für eine bodjgefpanntc Bautätigfeilt augreidpe, 
bat mit bem Krebitproblem ber Bautoirtfcpaft niept 
bag geringftc 3U tun. Sie ©röffnung ber feplenben 
Krebite ift bem Oeffneit oon ©cpleufen oergleicpbar, 
burd> bie ber ©elbgeicbenftrom fidj in bie Bautoirt* 
fepaft ergießen fann. Sarauf allein fommt eg an, bem 
pulfiereuben ©elbflujf ©ingang in bag abgefepnürte 
©eäber ber Bautoirtfdjaft 3U aerfdgaffen. ©rft toenn 
er belebenb burcbi jeben ihrer Kanäle 3irfu liert unb 
fiep bann eine Knappheit ber 3ablunggmittel ber- 
augftellen follte, toirb bie fjrage oerftärften Boten* 
brudeg afut unb bann alg eine Bebarfgfrage ber ©e* 
famttoirtfebaft. ©olangc aber biefe Knappheit ficb> nicht 
fühlbar mad>t, muß jeber Berfucb, bureb bag ©eäber 
ber Bautoirtfcpaft bem Organisntug neue ©elbmilfi* 
arben eingupumpen, 3U gnflationgerfcpeinungen füb= 
ren — unb1 bag trotj aller glcicf)3citigen ©üter* 
oermeprung, bie eben nicht burcbi bie Beenge ber 
Boten erßielt toirb, fonbern allein bureb bie frebit*

tocife Heranführung beg ©elbumtaufg au bie barr*n" 
ben Bufgaben.

Bber gerabe bie entfd>eibenbc fjrage bcs
K r e b i t g  ift; äujferft mangelhaft gelöft. S ie  Krebtb 
fäpigfeit ber in ben Sienft ber Bufgabe geftellt^
©emeinben ift beute ein Kapitel für fiep, bad
©enüge burcbi bie Befeitoe beleuchtet toirb, bie ficb 
©rofjbanffrebit bereitg ©emeinben gegenüber a u f^  
legt, bereu Bertoaltung ing bolitifd>barlamentar|i^ 
^abrtoaffer geraten ift. B3irb' biefer ftarf gef^toai^ 
itommunalfrebit nun gar noch in berart toagbali1̂  
Sitebitoperatiortcn bertold'elt, fo ift fein 3 ufaiuuie!̂  
brueb bioraugfeben. Ser Stunftgriff bbPotbefariid>e_ 
Büdbedung toirb loffcnbar nicht einmal »an b« 
©djöpfern biefer Kombination ernft genomte4̂  
Siefen Blonftrebhpotbeien, bie bag 3ebnfad>e b«uti9i 
©ebäubetoertc bebeden unb hinter ihren berühmt1' 
fcbarnfteinboben Vorgängerinnen in ber Betoertu™ 
nicht beiteben tönneu, toirb ß.toar in bem „Beirat 
oorfchlag“ hohe Bebeutung beigemeffen:

„g^ür bie ©emcinbeanleiben bienen bie Hei"1 
fiättenbbbotbefen alg befonbere ©icherbeit. ©ic u11̂ 
bie barauf bafierten Sabrlebngfaffenfdjeine getob1' 
neu ein befonbereg Vertrauen.“

Soch binbert biefe apobiltifdic Jeftitellung tifcb’ 
gegenüber Blifeebilbe auch uiu9^
lehrt alg „fommunal=Perbürgte Hbfuthelen“ 3“ 
timieren. »

Samafd)feg Bemühen, bie gnflationgtoirfu™ 
feineg Brajeftg 3U beftreiten, toie er eg in je™‘ 
©chrift beg Bftiongdugfcbiuiieg oerfucht, bringt ib« 
geichncnbcttoeife fetbft; in ©egnerfdpft 3a 
eigenen beffer unterrichteten BTiiftreitern. ffn « ll , 
toeiteren Jlugfcbrift beg'fclben B it io ngaugfd)U i i ̂
führt ein in 5inan3fragen toeniger Unfunbiger, ® 
ungenannt bleibt, feinen Vertetöigunggfetbgug ' 
ben BeiratgOorfd)lag gleidjifam gegen Sanx;afcht‘ii 11 
bem er bie Satfad>e ber Snflationgtoirfung al8 9 
geben teioraugfeht, bafür aber trachtet, bie ©d>abld 
feit ber 3nflationgtoirfung 3U toiberlegen, ja bie f) 
flation gerabe3U alg bie rettenbe Brüde ang ic_̂  
fettige Ufer ber toirtfchaftlihen ©efunbung 3U 
herrlichen. ©g; ift nur bebau erlich', bajj ber B3eg .u 
biefer erlöfenben ©rienntnig bureb. bag ßabpriu^ 
einer Viorftellunggtoelt führt, in bie ihm 31t fol9
nur am ffaben feiner eigenen ©ebanien mögliit

„B3er bior bem „.Srümmerbaufen“ ber ^  , 
rung ftebt, ber mag augrufen: nun ift’g aber 
unb' er toibb begbalb .gegen ben Beiratgplan P
BOenn er fich aber üon ber ©bene feiueg ©ta'^  
puntteg in bie ßüfte erbebt, toag ficljt er
rollen, ficbi näher toäl3en? ©ine ungeheuere B
flation! B3ie befâmpft man Brariebrânbe? 
©egenfeuer. Unb toie in f la t io n  ? Surch 
inflation in bem ©inné, toie fie ber Betratsborf#
borfiebt.“ ■0

„In fla tio n “, bie allgemein alg Beßeicpnung eP,, 
toirtfdiaftlihen 3  u ft a n b e s gilt, toirb bier tot« 
ftrategifeheg Hilfgmittel gebanbbabt. ©ine „ f fn i la t t^  
bic berart 3U ben 3 aubermitteln toirtid>aftlPe 
©piegelfe<h'terei gehört, ift getoife eine fegendre1
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unb bebarf folglich feiner .Befämpfung. 
% ^  ^ e’ i°ubem ber Btangel führt bie unpeittaolie 
.J^cuerung herbei. 3um Belege beffen folgen Bei» 
»,clc- tote biefe:

 ̂ »Big B3eif)nad>ten 1919 bte Bä cihnadjtsbäume 
, ' n 'lärtiletn übrig 3U bleiben bropten unb übrig? 

lcben, ba fanf ber Breig bis 3um Butlpunft 
In fla tion . Bäenn olle Sartoffeln toi eher ein» 

toie toor 1919, fu rj »or ber neuen (Ernte 
<ü)nc Bacpftage toären, Tonnte feine gnflation ben 
>teig|turj  auf galten . . .  D i e f e l b e  beseitige 
Oaflation bol fogar n i ep t  überall in Deutjchlanb 
s!c 8 l e i,(b, f) 0 b e Berteuerung betoirft, nämlicp. 
,.0r* wicfiit, too ber Btanget nie fo erheblich toar 
tn bett fleineren Orten bes ©übens).“ 

i ^Ifo  toirb taorauggefeßt, baß innerhalb einer 
'lln *°n^ " ĉ  entarteten OPOirtfcftafi bie BHrfung taon 
ich ?eki0* wnb Bachfrage auf ben “Seitmärften augge* 
,ux>ltet fei.
^ Die (Einfeitigfeit, mit ber bie Berteibiger beg
3nfr^.a9§ W i bisher faft ausfcf)lie§iic£) gegen ben
h -- a*tott3bortourf richteten, 3eigt, baß> ihnen toober 

ulen ihrerej „ 1 Stolze “Sragtoeite, noch auch ber feh ler i 
ber n' n 9runbfäßlichen (Einftellung 31t ben "Problemen 

^ 0^nun 9̂ toirtfchaft betoußt getoorben ift. Der 
lrets.ê e ^artourf, ber gegen ben Borfcplag erhoben 
^  - Cn uiußb ift bodhi toohl ber, bah, hier aug ber 
5{eftJnt&eit ber untrennbaren Bufammenhänge bie
ten au^ a e  unb aug biefer felbft noch ber „fjeim» 
vuenba

to°nb,
önu“ toillfürlicb herauggeriffen toerben, um alg

toeii/'erQufgaben einer ©onberlöfung 3ugefiihrt 31t 
ber «fr1’ °&nc bafei ber targanifepe Bufammenhang 
erfQ ewbautätigfcit mit ben beftehenben Wohnungen 

,lnl unb1 getoaprt tottrbc.
i?01" M angel, fotoopl toie ber erhöhte Bebarf an 
Qu r̂ebit ift nicht alg eine unmittelbare Balge ber 

tj9c, tniri9> fionbern nur alg eine mittelbare 3U be= 
3^  cn> öetin erft burch bag Eiufcpattcn beg Blieten» 
nUnn3s in bie Betoirtfdjaftung ber beftehenben B3oh= 
unj,9cn entfernten fiep bie fteigenben Baufoften mehr 
ber b|on bem burch Btoang, gehaltenen Bitaeau
hat ■^«tierlidbfeit. Die mangelnbc Bentierlid>feit 
'affe Kapital oon Beubauaufgiabeu abftrömen 

® ° ift bie Hrfache beg Srebitmangelg in  ben
n«ten

yt>5er ber oorhanbenen DDopnungen $u fuchen.
-o n
liQ^^'Sieit 3u förbern, auf ben organifchen *silb» 
fo i,» :«  nnnatürlichen Buftanbeg hinarbeiten unb

Kber Berfucp, bie Bäieberaufnahme ber 

*>«11

11.u b 10 n b e m  o o r h a n b e n e n  B3tb p = 
bte £;,95  k eft a n  b e a u g  geh en. gebe “Siegelung, 
lo in'-J' Bufammenhäuge fprengt, toie ber Borfdjlag 

toirb unfehlbar an bie ©teile beg “33a? 
3innSs. ^baiog feßeti. Der Blieten3toang hatte ben 
t>ie u b' e burdh bie Erhöhung ber Sleubaufoften uttb 
n t , » * »  fotgenbe Erhöhung ber SKieten neuer “2Boh=

aerhinbern. S>a|i ber Sllietert3toang nicht alg
befifc 9egebene ©pefulation im beftehenben $>aug?
«ineJ bc1
ift, ttflSv60̂ 6 Höfling; biefer Slufgabe 3U betrachten 
erteüj., ^Mittet gab, bie bag gleiche Biel
^alen °i,nc bie für bie Slcubautätigfeit fataftro= 

*°igen  3U 3eiligen, hat ©eorg §  e h e r feit

Bahren tauben Ohren geprebigt. ©o unauffchiebbar 
e§ ift, bie erfchlaffenbe SBieten3toanggtoiirtf(haft burch 
folcpe SlUttel 3U erfehen, fo getoife barf bochi bei 
einer berartigen Ueberfüprung ber B to ed  ber 
SHietenstoanggtoirtfchaft nicht einfach preiggegeben 
toerben. S>ag aber gefdhieht in bem “Borfchlage 3>a= 
mafepfeg. gn  ber zitierten Blugfcprift toirb augbrücf= 
lieh sugegeben, toag bte (©orge aller ©ingetoeihteu 
hübet: „Sluch bie STlietpreife taffen fich nicht bau= 
ernb burch' SJorfch-riften unter S)rucf halten.“ Stammt 
3toar ber 3 nfammenbrud> ber S2tieten3toanggtoirtfchiaft 
nicht heute unb morgen, fo fommt er bloch int ßaufe 
ber für bie Durchführung beg unheiltatallen "planes 
benötigten Beit getoiß, unb er toirb burch' feine Söir= 
fungen nocl> befchleunigt. Slidhitg aber toirb in biefem 
Sorfcplag an bie ©teile beg Sltietenstoangg gefept, 
bag feine Stuf gäbe, bag'Bieberhalten ber alten Sltieten,
3U ber größeren taolfgtoirtfcpaftticbien “Slufgabe aug» 
baute, ben fonfertoierten ©olbmarftoert ber allen 
Baulid)feitett für bie Bafierung beg Ueberfre.bit» 
bebarfg ber Sleubauprobuftion 3.U fiepern. “Bielmepr « 
toirb bie Setoirtfchaftung ber alten SDobnungen bem 
bequemen . “Berfahren artarchifcl>freier SDirtfchaftg» 
gebarung überlaffen. D a aber anbererfeitg' bag SDoh= 
nunggangebot in feinem ber Stachfrage entfpredhienben 
SHa&e bermehrt toirb unb' auch rein teepnifeh inner» 
halb beg nädhften gahriehntg nicht taermehrt toer» 
ben fann, toirb' eine ‘̂ reigenttoicflung auf bem 
SBohnunggmarfte geförbert, bie bag higher erfolgreich 
berpinberte Unheil 3um Ereignig macht. Die uner» 
hörteften SPertfteigerungen toerben nach ber ©cpXeu» 
fenöffnung burcpi ben Beiratgta'orfdjiag in bie “Be» 
reieperung ber heutigen Befipcr unb ©pefulanten 
geleitet, ber SPieberaufrichtung ber Bautoirtfchaft 
jeboch1 Perloren gehen, bie mitteig neugefepaffener 
Bapierfchutbcn 3um ©¿haben ber geiamten SDirtfcbaft 
bilcttantifch betrieben toirb.

B ür bie tragifepe Bebeutung fotchier Enttoidlung 
ift 3U berüdfichtigen, baff bie Slnfanggleiftung ber 
neubetebten Bautoirtfchaft beftenfallg jährlich' 100 000 
SDohnungen, ber ©efamtbebarf an neuen Söohnungen 
im Beicpe ettoa. eine runbe D tilliou  betragen toürbe, 
toährenb fich' bagegen b:ie borhanbenen SBopnungen 
auf 15 BZitlionen be3iffern. Die in punberttaufenb 
neuen SDopnungen entfprechenb ihren höheren er
ft eilunggfoften - gan3 abgefepen taon ber „Blangel» 
Deuerung“ —  taerurfaepte ©teigerung ber SKieten 
treibt in ber bunöertfünföigfachen BÖopnunggSahl, 
bie SHieten auftoärtg. Bft in jenen 100 000 BÖopnun» 
gen bie ©teigerung nur ber Bingauftoanb ber pöperen 
Bnlagefoften, fo toirb er in ben 15 Blillionen burep 
feine pöpere ßeiftung abforbiert, ift freier Bußen, 
fidjere Bente, bie, taon ber ©pefülation mit fünf» 
3epnfachem Sapitalgtoert aufgetoogen, Bermögen 
toaepfen ließe, gegen bie alter Sriegggetoinn Äinber» 
fpiel bliebe.

gebocpi! Der Borfdilag bürbet, toie erinnerlidj, 
bie g e n t j e n  Baufoften neuer BÖopnungen ab unb 
oerdichtet auf bie Biufen biefer Sapitalgantage. D a  
aber bie Blietcn ber atteu BJopnungen — abge» 
fepen taon ber Bcangeltoirfung — nur im Blaße ber
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in  ben Neubauten erforderlichen fteigett toerben, fo 
bürfte eg um bie ©pefutationgaugfiepten beg bc= 
fiependen §augbefipeg bet ber Hertoirfliepung beg 
Horfd>iageg fdjtoacp befteitt fein? Hicpt fo! Sen <33Tie= 
ien ber alfo neu erftellten HJopnungen liegt gtoar 
fein Binsauftnaitb für die popen Hnlagefoften 311= 
gründe, toopt aber eine artbe rtpalb p ro3enttge Silgung 
gtoölffacper fjriebengbaufoften! ©ie aber entfpridjt 
einer Binfenlaft öon 18 °/o ber einfachen Jyriebeng» 
bauioften unb betoirft gugüglicp ber ©runbftüdg3infen 
unb Unterpaltunggfoften bie H e r b r e i f a e p u n g  
b e r H l i e t e n !  ©ie teilt fiep ben alten Hoopnungg» 
mieten mit, in betten fie niept »an ben gediegenen 
ßaften abforbiert toirb, benn tiefe muffen außerdem 
auep in  ben Htieteu ber neuevbauten £>äufer 3um 
Hugbrud fommen, in benen fie niept minder getragen 
toerben. ©0 fielen bolle 200 % atg 3 nioacpgrente 
ber ©pefulatkm anpeim, bie eine gleich pope IBert» 
fteigerung beg alten tjaugbefißeg betoirften. Siefe 
"ID ertbentteprung — anftatt atg Jlrebiibafiä für bie 

.  Ileubaufinanßierung ber ©efamttoirtfepaft bienftbar 
gemacht 3U toerben, —  tourte bem ein3etnen ©igen» 
tümer, ber einen H nteil tonn, poöpgegriffen, 20 % 
beg $apitalg fein eigen nannte, eine Herpunbert» 
fadjung feineg Herntögeng bringen, ©eine Horrang» 
fcpulb, bigper 80 % beg HDertg, beb eite nur nod> 
bie erften 16 °/o beg aufgeblähten IDcrteS, toäprenb 
er felber mit ber beträchtlichen ©pil;e feineg neu» 
getoaepfenen Herntögeng in bie (Strengen ber erften 
sjppotpef einrüdte. Ser toagemutige ßjeimftätter da» 
gegen, ber burep bie ©egnungen beg Heiratgplaneg 
gum „eigenen“ Hefip gelangte, fäpe fein ben Hoben»

preig augmaepenbeg ©igenfapüai auf ber HPrant’i'( 
einer riefenpaften Horbelaftung feptoanfen. IDeW I' 
Hnreig bliebe ipm 3um Heubau gegenüber ber lo ic'1, 
ben Uugficpt, ben ber ©rtoerb alten paugbefPh 
bietet? IDas alfo toäre bie U m h in 3 beg Heirto-" 
öorfcplageg? © in unerhörter IDettiauf um ben atte!l 
ipaugbefitg, fein Heubau ixacpt ben erften ©rfaprf"' 
gen ntepr, alleg ©igenfapital brängte 3um ©rtoer 
eineg Htietpaufeg. S ie ing Hiefenpafte pro je ftt«^  
treue Ubbilbung ber erften „©rünberjapre“. W1* 
bie Sarlepngfaffen? S ie Hotenpreffe fönnte nidjt üc' 
nügenb ©elbgeicpen auf ben H ia rft toerfen, um 
nun toirflicpi bringenben Hebarf 3U befriebigen, &c" 
bie Healifierungen immer neuer Uebertoertc 1,1 
fieberüiollem löecpifelfpiet: Herfauf — Herfcpiutbn1̂  
unb toieber Herfauf unb neue Herfcpuibung fteigcl1 
mürben big gur ©tunbe ber ©pcfuiantenbämmcrunl 
ber ©tunbe beginnenber Hiefenfubpaftationen.

Siefe IBirtfcpaftgenttoidtung unb biefer fut4> 
bare 3 ufammenbrucp ift eg letjten ©nbeg, ben ^  
apuunggfofe Jiiprer ber beutfepen Hobenreformer l - 
in 3 ii"fugberfammlung unb Htaffenagitation propa 
giert, ben ber „©tänbige Heirat für tag peimftättc’11 
toefen“ in  feinem befremblicpen Herfapren gegen ^

(TU1
Hciniftcrium unterftülgt, tag in tiefem fjatte 
größere ©aepöerftänbigfeit unb ©infiept betoeift. D 
Sntereffe ber ©aepe ift 3U ertoarten, baß aug biei^  
tionflift atgbatb bie toünfd>engtoertcn itonfequettl 
gegogen toerben. ¡Jür bie Jorberung beg Heidjgtol  ̂
fcpaftgratg, bie ©aepiüerftänbigenaugfcpüffe burep 
¡Jadjaugfcpüffe 3U erfeßen, bietet tiefer J^all 111,11 
3 toeifei eine bemerfengtoerte fjlluftration.

< 2 1 .  < B .  < 5 .
Hon

5rtp  itappialt.

S ie Seiten, in  benen man fiep an ber ©teige» 
ruitg non itüpitalggiffem erfreute, toeil fie bag 
©piegelbilb beg HSaepgtumg ber tfra jt ber HFtien» 
untemepmungen toaren, gepören längft ber Her» 
gangenpeit an. 3 n ben großen Slapitalgerpöpungcri, 
bie jept an ber Sagegorbnung finb, müffen toir
in erfter ßhtie bag ©pmptom ber Hufbläpung
aller ©elbtoerte erbliden. HJenn bie Hitgemeine 
©leftricitätg»©efetlfd)afi nacpi ber Surdpfüprung ber 
angefünbigten ^apitatgerpöpung um 300 H lil l.  M  
über ein H i t i e n f a p i t a l  n o n  850 H l i l l .  M  
nerfügen toirb, toenn fie unter ©inredpnuug iprer 
Obligationen toopl als erfte beutfepe Unternehmung 
ein ©igenfapitat non m e p r  a t g  e i n e r  H e i l »
l i a r b e  H t a r f  auf ber Haffinfeite iprer Hilatig
erfeprinen laffen toirb, fo toirb man gut barait tun, 
tiefe 3 iffer niept alg eine „ftolge ©rrungenfepaft“ 
gu bejubeln. Senn fie ift lepten ©nbeg nieptg 
anbereg alg bie Siolge ber beutfepen ©elbgerrüttung. 
H lit  biefer Hertoaprung gegen bie falfcpe ©cpäpung 
ber großen 3<*pt folt natürtidp niept bie Hebeutung 
ber neueften tiapitaitrangaftiori ber H . ©. ®. für

bag Unternehmen unb darüber pinaug für 
beutfepe IDirtfcpaft geleugnet toerben. Siefe ® j 
beutuug toäre auep bann 3U toürbigen, toenn H-W 
toic eg pier ber fy<dl ift, ein befonbereg 3 ntet,<:j  
ortoedt toerben toürbe burep bie lyotIucn’ u’c 
bie H . ©. ©. bei iprer 'Srangaftion antoenbet.

ii d ;Ueuperlicp fiept bie gaußc ^apitalgerpöpung . 
U . ©. ©. in engem 3ufammenpang mit ber
bepnung ipreg gntereffenfreifeg burep bie j

= ö'Oibapnte enge Herbinbung mit ben ß i n t e  »g
m a u n = H3 e r f  e n in Hregläu. IDalter H atpe,l̂ i( 
ber Hrafibeut ber H . ©. ©., ift ein ffeptifeper ^
urteiler ber nertiialen ^onßentrationgbetoegungi ,

©r 9“üugenblidlicp unfere fjnbujtrie beperrfdgt. -  ^
toieberpiolt öffentlich bargelegt, bap. er, im  
fap 3U ben Hlännern um Sjugo I©tinneg, ben 
funbunggprogeß für bie beutfepe gnbuftrie n il>  
ber ©kpaffung Don großen Stongerncn erbtieft, ,)( 
bie Hrobuftion in ipren oerfdpiebenen © tab if' 
fiep oereinigen, fonbern, bap! er bie fogenannte P0
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3ujamntcnfaijuug bet ©cm erbe fü r cinc not» 
u "  'S« BorauSfeíjung bes Aufbaues einer organic 
(¿C"  ^ irtfe fja ft p i t .  Aber „B3o alles liebt, fann
.. ™ OÍÍdt-M ¿ív/»ijr t Aletn nicht p ffe n t“ Unbefcpbet ber tporeti» 
^a&toeicbenben Bteinung ihre» ^räfibenten fann 
v0 A. ©. © ,; falange bic gemcintoirtfcpftttche p r i«
úntale
«itf Bufatnmenfaffung nidjt burdpeführt toirb, 
b“' ci3cnc A ftio ität in ber oertifaten Bidttung nidjst 
^tttb^en‘ AlferhingS gang einfad) ift bie Ber» 
^  «ng mit ben 2infe=£)iotmann=3Berfen in Breslau 

* *  ®d)ema „oerttfal ober p rigonta l“ nicht ein» 
i>ir fltebcrn- 2>enn toenn man abfieijt oon ber in» 
% l_ ~ a Aerbinbung gu ber £ a u dy h a m m e r 
’3)1 & ’ ‘21- ®- ntit tiefem 3ufantmen=
ici)f bcrhunben ift (fie führt bis gu einer aOerbingS 
^cic< fle' ncn SlsohtenbafiS), fo p nb e lt eS fid) im 
b0n n®<hen hier nicht um eine 3u)ammenfa)fung 
flQy  ̂Unternehmungen oerfdjiebeuer BrobuftionS.» 
.ürc|el1’ i°nbem um einen Snfammenfchiuß bon 

Unternehmungen ber Jertiginbuftrie, ber aber
qn .iUln nicht als horizontaler SufammenfchiuBi 
¡>u’ !ê en ift, toeil eS, bon einigen BerührungS» 
nst cn rm 2ofomotiübau abgcfchen, fid} um Unter» 
i)Qni lln9en berfchiebener fjertiginbuftrien babei
f c j *  ©enteinfamfeit, bie biefen Sufammen»
b>el t  ^h'^öftlich rationell erfcheinen lägt, bürfte 
U0il *«per auf bent ©ebiet ber 'eigentlichen ‘’probat» 
b i i e9en, als auf bem ©ebiet ber Auftrags» 
b?ll , rfu«9. 3 ie  2infe=£)ofmann=3Berfc gehören gu 
%ej bi3cutenbften 2ofomotio= unö BPaggonfabrifen. 
int ^ ber 'Ausführung bon Babneteftrifigierungen 

uub AuSlanbc ftellt bic ©rappe 31.©.©.= 
^'lofntann in 3u£unft eine ©emeinfehaft bar, 

eigener Kraft fotoohl bie eigentlichen eiet» 
wUbVv Anlagen als auch baS roltenbe 32caterial

■-Qu§ eigener Straft fotoohl bie eigentlichen eiet» 
Anlagen als auch baS roltenbe 32iaterial 

egt SnftallatioiiSmaterial liefern fann ,itnb bic 
b>ette;*? b°i ber fjereinboiung berartiger “Aufträge
fügCliUA über eine befonberS f ta r fc  ©to&traft ber» 
'll. ^ 3)irb. Qu ben lO lffigieücn 'Mitteilungen ber 
Bufoj l"iub bie toirtfchaftlichen ©rünbe für ben 
i’eit, !!mcnW uB  leiber cbenfotoenig bargelegt toor» 
^Qbit°r- C'Ue eingchenbere Begriinbung, ber großen 
fi<f) kJ^toermebrung gegeben toorben ift. 32iau hat

'hon
V ,

x A it begnügt, bie ■‘Pläne mitguteiten. 3öcnit. 
UiQn ic Begrünbung im to ef entliehen, fotoeit
' ^ W bcr^ uPt geneigt ift, ber misera plebs ber 
i>etni[(lare uni)l hcr 0  cf f c a tl icf) f eit ©rünbe gu
h>ti( T.Crcri> auf pie ©eneralöerfammlung oerfebieben 

10 fann ^tefeS B  erfahren nicht gebilligt 
hoch t’ie UrtcilSbilbuitg ber 'Aftionärc. mug
'©ibe,. ^Sliehfeit oor ber ©eneraloerfammlung ftatt» 
b«r A '^>on toeil oon biefer UrteilShilbung ja in 
i’iOg bie 2lnmelbungen gur ©eneralüerfamm» 

,lllb ihr ^Scfuch abhängen.

A ufdaV. Durchführung beS A.£tienau2taufcheS mit 
;;enet ^  rtlQnn braudjt bie 31. ©.©.  30 3TÜU. Jé 
'■ h. -u- âttl’aaltten. ©ic gibt toeitcre 20 32Tillionen, 

îefe .>(̂ ai,ncu 50 32c i I £. Jé S t a m m a f t t c n  auS:.
tnerben im  Streife ber ber 31. ©. © r 

cnbetr Unternehmungen gcgcichnet unb feft

übernommen. 2>te gange ©tammaftien» ©miffion 
bleibt atfo ein internes ©efebäft, bei bem an ben 
©elbmartt nicht appelliert toirb. „3ur 0ecEung beS 
©clbbebarfeS auS1 ber £iufe=§ofmann=©ranSaftiou 
unb gur ©tärfung ber Betriebsmittel, inSbefonbere 
gur Kräftigung beS 3lu8lanbSgefchiäfteS ber 31.©. © .“, 
fo bergt e§ tn ber BertoaltungSmitteilung, follen 
tbeilcre 250 3 H i l l .  M  S P s o r g u g S a f t i e n  auS» 
g’egehen toerben. 2>iefe neuen BorgugSaitien toerben 
fid> toefenttid) öon ben 250 32titlionen 6pr:og. Bior» 
gugSaftien, bie bie 31.© .© . guleljt auSgegchen hat» 
unterfcheiben. Sie Bsorgugsbiüibenbe ber neuen ;3lf= 
tren toirb auf 5°/o (m it 3Tad>3iahtung) hefd>ränft, 
barüher hinaus erhalten aber bie neuen BorgugS» 
aftien einen g u f ä tg l i d> e n ©  e to i n n a n t c il oott 
je 3/ 8 ° / o für jebeS Brogent ©itotbenbe, toeldjeS bie 
©efellfd^aft über 10°/o hinaus auf bie ©tammaitien 
gur Berteilung bringen toirb. 100 32lilt. M  ber 
neuen BorgugSaftien bleiben für Sodjlergcfcll» 
fdfaften referoiert, 150 32Iitl. M  übernimmt biaS 
Banfenfonfortium ber 31 .© .© . gur Börfenein» 
führung. B3cnn fcEjon bei ber ©miffion ber leigten 
6ptog. BorgugSaftien ber 31. ©. ©. eine au|erorbent= 
Iid> ftarfe Ucbergeidguung ftattgefunben hat, fo ift eS 
fclgr toahrfdgeinlich', ba î ber neue BorgugSafticnthp 
einen nod> ftärf'ercn 31eig auf baS ©ffeften faufenbe 
Bublifum  auSühen toirb. 3>emx biefe 3lfüen ber» 
einen ja in fich burch BorgugSbioibenbe itub ben 
3 lnfprud> auf gufähliche ©etoinnanteile ben Beig 
einer fefteu 32linbeitoerginfnug mit ber ©hattre, hei 
fteigenben 3ufatgbioibenbcn auch KurSgetoinnc gu 
ergieten. BllerbtngS toirb bie Beurteilung ber 
KurSenttoidtuug biefeS eigenartigen gemifdgten 3lf= 
tienthpS baburch erfchtoert, ba§, biefe BorgugSaftien 
B  oon ber©efeltf<haft Osorn 1. Januar 1925 an jeher» 
geit mit breimonatiger 3lnfüitbigung 3U 115°/o 
gurüdgegahlt toerben fönneu. 3>iefeS BiicfgahlungS» 
recht fann unter Umftänben gu einer Begrengung 
ber Slurseuttoidtung nach oben toerben. Bei ber 
gegentoärtigen ©elbflüffigfeit ift an einer leichten 
Unterbringung ber neuen BorgugSaftien faum 31t 
3to cif ein. S’ür bie 3lftionärc intereffant toärc eS 
aber, barüber aufgeflärt 31t toerben, ob baS 3luS= 
mag, biefer SlapitalS'erhöhwng bebingt ift burch ben 
BOunfch, biefe ©elbflüffigfeit, bereu Sauer nicht gu 
überfeinen ift, ausguuutjen unb nad) ber alten Sra» 
bitton ©mit 3lathcnauS tangfid>tig für jeben mög» 
ltd>ertoeifc fommenben Kapitatbebarf Osorguforgeu, 
ober ¡ob ber bxcf)* beoorftehenbe Slapitalbebarf ber 
© c fe ltfp ft biefeS 3Uajg an neuen 32litteln erforbert.

*

Ser Kurs ber © t a m m a f t i e n  ber 31.© .© . 
ift an ber Börfe nadji bem Befannttoerben ber neuen 
©miffiouSpläue gefallen, unb auS beti Kreifen ber 
©tammaftiouäre toerben bereits OppofitionSftimmen 
laut. 3>ic §auptquclle ber Ungufriebenheit her 
©tammaftionäre ift fidtcrlich barin gu fud>en, baf> 
fie bei ber ftarfen Käpitaloermehrung ohne jebeS 
BegugSrecht hieiben. -Aitbere ©efetlfd>aften haben, 
gum Seil in oiet gu großem Umfange, Kapitals» 
Erhöhungen mit wcrtooUen BegugSrechtcn für ihre
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Aftionäre »erbunben, unb bie ‘21. ©. ©.«¡Aftionäre finb 
enttäufdjt, baß fie fich bauen© mit ber t>orftd&ifcig 
bemeffenen S>i»ibenbe begnügen folien. Pci ben 
befonberen A ei3en, bte bte neuen Porsuggaftien für 
bag pubtifum  bieten, toirb bag Panfenfonfortiujm 
ber 21. ©. ©. für bte Placierung biefe 2Ttißftimmung 
int Greife ber bisherigen Aftionäre faunt 3U fürchten 
haben. 3 m Sntereffe ber ©efeltfchaft liegt an }icf> 
bie »ölte Augnußung beg Alertes ber neuen Pf»  
tien, ohne Pertaäfferung bttrcig ein toertoolteg Pe= 
3uggred>t. Aber abgef elfen »on bem Aerger über 
bag entgangene Pe3uggred)t haben bie Stamm« 
aftionäre ber 21. ©. S. auch fachlich« ©rünbe für 
ihre Unsufriebenheit, bie nicht ohne toeitereg pan  
ber ffanb 31t toeifen finb. J$n Sufunft toerben bei ber 
2t. fi. ©. 350 A ttll. M> ©tammaftien nid>t toeniger 
atg 500 22IÍIÍ. M  P or3uggaftien gegenüberftehcn. 
3>ag fann in fchlechieren Briten atg eben gegen,« 
toärtigen, unter Xtmffänben eine ©efiährbung ber 
3>ioibenbenmö glicht eit für bie ©tammaftionäre be= 
beuten. A3enn bie Pertoattung ber 21.© .© . t>or= 
fchlägt, um bie 93.ed&>te ber ©tammaftionäre gegen« 
über einem ftarf erhöhten Perhältnig bon Po^ugg!« 
aftien 3U toahren, bag © t i m m r e c h t  j e  b e r  
©  t a nt m a f t i e 3 u » e r b 0 b b e t n , fo toirb biefeg 
©efchenf auf bie ©tammaftionäre toenig tröfttich 
teirfen. Stenn bem normalen ©tammaftionär liegt 
toeniger am ©timmrecht atg an ben ©etoinndjancen, 
bie er bttrch bie hot)« Summe ber Por3uggaftien 
unter Umftänben gefährbet fieljt. Außerbem toerben 
aber anchi bei ben freien ©tammaftionären tooljl 
Streifet baritber auftauchen, ob bie Perboppetung 
beg ©timmrechteg ihnen 3U ßiebe »orgefchtagen toirb, 
ober ob nicht mit biefer Ataßnahme ein reineg' 
P e r t o a t t u n g g i n t e r e f f e  oerfotgt toirb. ©egen«

über ber jeßt fo beliebten fjornt ber fferrfchaf^ 
ficherung bitrd) Porguggaftien mit mehrfach«"' 
©timmrecht bürfte bie 21. ©. ©.«Pertoattung ^  
umgefehrten P3eg gehen, ben ©tammaftien bopp«!if  
©timmrecht 3U oerteihen, gleichfalls im gnterffl 
ber §errfchaftgfidherung ber PertoattungggrupP^ 
P lan  barf nämlich nicht öergeffen, baß nach 
führung biefer Sraneaftion in ben Sjänben ^  
Pubtifnntg mehr Por3uggaftien atg ©tammaft'1'11 
ber 2t . © . ®.  fein toerben. ©in nicht unerheblich^ 
Seit ber alten ©tammaftien ber 2t. ©. ®. befiahf 
fidh teitg im Pefiß ihrer Stocht ergefettfdjaften, 
im Pefiß »01t Acttgliebern ihreg Honfortiumg. -  
25 A titt. M  ©tammaftien, bie fürgtich nach; 
begeben toiorben finb, toerben in ihrem ©tii»1"" 
recht burdf bie getroffenen Pereinbarungen praftW® 
»on ber 2t. ©. ©.«Pertoattung fontrottiert.
50 25titi. M  neuer ©tammaftien, bie fctjt teitg Ä'' 
£tnfc=§ofmann, teitg an Stodhtergefeltfchaften ^  
geben toerben, finb toieber ficher für bie Pertoaltu1̂ . 
2Benn man atfo nun ben ©tammaftien boppriie. 
©timmrecht gibt unb außerbem berücffichtigi,  ̂
»on ber erften P o r3uggäftienemiifion 75 A tith  ' 
unb »on ber neuen Po^uggaftienemiffion 100 221  ̂
A la rf im Miott3ern bleiben, fo fcheinen toeitgeh«""1 
Sicherungen gegenüber 2 tngriffen auf bie 2lft*c" 
mehrheit gefchaffen. 3>iefe Sicherungen liegen fich«", 
lid) im Qtttereffe bcr ©efeltfchaft, aber bah ,DI' 
freien ©tammaftionäre ein ihnen aug biefen ©i-1"1̂  
ben getoährteg bobbeit eg ©timmrecht atg befonb«1’ 
©efchenf, atg eine ©ntfchiäbigung für bie Aacht«*1 ‘ 
bie auf ber anberen ©eite mit ber Porsuggaft*^ 
auggabe »erbu'nben finb, embfinben, toirb man 
gut »ertaitgen fönnen.

( R e w e  b e r  ( p r e f f e *

Snfotge ber großen Hapiiatgerhöhungen, bie bie 
2lftiengefettfd)aften in ben lebten fahren »or« 
genommen haben, finb ber Pefitjfiücfe ber ©roß,« 
aftionäre attmähfich fo »iete getoorben, bah ihre 
Pertoattung Atühe unb Pefdjtoerben »erurfacht. 
"Um bie Hnbequemlichfeit ber großen A3ertpapier« 
maffen bei ber Permögengöertoattunggarbeit unb ben 
Pennögengbertoaltunggfoften 3U »erringem, toirb 
»on ben »erfd>iebenften ©eiten ber 2öunfchi nach

© r o f j a f f i e i t

taut. 3)ie „ S ' r a n f f u r t e r  3  e i t u n g“ (17. 5 e= 
bruar) nimmt 3U biefem Problem Steifung unb 
führt aug, bah tic ©tücfelung »on 1000 M, bie 
heute bie Pegel bitbet, in Anbetracht beg gefunfenen 
©etbtoerteg nur noch atg eine Heine an3ufbrech'en 
ifí »»fe heute einem Hauffraftnominate »on 100 M  
im Perhättnig 3ur Porfriegg3cit gteichgefeht toerben 
muh. $5£i feft»er3ingtichen PJerten mit befdj.ränfter 
2tmtaufg3cit hat man bereitg ©tüde oon mehr atg 
1000 M  2lominattoert gefhaffen, fo 3. P. bei 
Hornmunalanteiben, ©chantoechfetauggaben unb 3 n=

bnfirieobiigationeu. Aber auch für ©tammaH1̂ , 
bie nicht auf 3 cit gofd>affen toerben, unb bei 
bie 22tögtid)lcit befteht, baß. fie eine ©rhotung 
Söährnng erleben, tootten ©rofjaftionäre unb ® 
toattungen »erfd>icbentii(h! große ©tiid'etungen i |'!l 
führen. S)ie ©rertsc ber 2Kögtichfeit ber erftrci,‘^ 
abminiftrati»en ©rteichterungen toäre alterbing§ £[{ 
erreicht, toenn bcr A ftionär überhaupt auf ^  
Augfertigung ber ©tüde üer3id>tcte unb fih  11 
in ben Püchern ber ©efeltfchaft eintragen unb f 
3>iöibenbe übcrtoeifeit ließe, toie bieg bei ^ 
Aftiengefettfdhaft Jricb rih  Hrupp, bei einigen H riĉ  
frebitinftituten, ber Aufnahmebanf ber ©tetoP^ 
bereinigung unb ber P an f für Sabuftrietoertr ^  
5att getoefen ift. ©tempeterfparniffe toerben bi'  ̂
Aichtangfertiguug ber ©tüde nicht erhielt, ba ^  
einer bcr leßten ©efeßegnobetten auch ungeb»1'1'^ 
A ftien iteuerpflid>tig finb. 3>ie fchnetie PeräuP^ 
barfeit unb Perpfänbbarfeit bcr A ftie  fällt a 1̂  
bingg bei Antoenbung biefeg ©pftemg fort, fo 
eg, ebenfo toie bag ©hftent ber 3aterimgich£..|i 
bei bem bie 2lftien 3toar auggefertigt, gcjrl



,~.er*cn Don ihnen aber unter treuhänberifcfger 32tit= 
^rrnng ber <^efetifdfxtft ober naheftelgenber Aanfen 

c,.n9eiiegelt gegen einen ©utfdgein Dertoaljrt toerben, 
J- ' t  brauch 3U toerben f ¿geint. ‘Jüan 3iefgt bie 
^ tnfübrung non ©lobal=Aftien in grage unb 
’J ‘tiert bie Augfdgrcibung einer SHebrjabt Don 
 ̂ ^etinurnmcnt auf einem eitrigen Alanfett. '23ei 

10*" ’’̂ 'Mradgt“ 31=©. tollt man auf fotdge 2öeife 
> 20 ober 50 ©tammafticn ä 1000 M  3ufantmen= 

Qy en. 0cbtoierig bürfte fidg hier bie Aörfen» 
e- a'iUngäfrage gehalten. ©8 toäre einfadger, toenn 

U,c. , ©eiettfdbaft eine gange ober halbe Aftien»
®niiMion 
10 Ooo

in groben Abfdgnitten, 3. 23. in ©tüden 311 
^  augfertigte. ® ie Aeguggredgte ber Mein»

°nare mühten alterbingg burcfg ein ilonfortiumlDor
tau etfümmerung gefdjüljt toerben. 23et ber „Areg=

' 3U 
©n

er © brit“ unb „Slahlbaum“ toerben Abfdgnitte 
iOOOOO M  geplant, bie aber nur ber natgeftchenben 
uppe 3ugebad)t toerben. 3>ag Aeguggredgt für

Me iBorgnggaitien, bie auf ben Aanten lauten, 
j,. überbauet unterbrächt, unb ba eine Abfidgt,
ift

Dt*in  ^er ©Diiffiou an bte Aörfe 31t bringen, 
bei fo faulten gulaffung§f(f>toierigfetten
jj n dornigerem aug. ©cfell;cl>aften, bie jebocb 21 f» 

Don größerer alg 1000= .M=©  t ü d ei u n g an bie 
[ * t,{ 3n bringen beabficfjtigen, toerben fiel) über» 
jj0 en Diüffen, ob bie auf biefc (A3eife Derurfadgte 
v  ^ eae ober mehrfache Aörfeunott3 nicht mehr 
^M rä g lü b fe iie n  ffir  beit Aerfetgr m it fidg bringen 
[tt)it0e «1$ perfönlidgett Autgen. 3m Augenblicfi 

lttW  bie Aeuerfdgeinung auf bem ©ebiete beg 
t ^ ’ ^ie&eng, bie burch bie befonberen Aerigältniffe 
Qn <“ ’ tl3etfalleg beftimmt ift, alg gemeingültig toeber 
b ? T cunen noch ablehnen. fgn her ,.© ii b = 

en © o n n t  a g 8 3 e i t u n g“ (20. gebruar) 
^ h te r t  © r ie h  © d ) ia i: re r  bie ©tellungnahnte beg 

Ji'Dftg.bolitifdgen Augfdgufteg beg Dorläufigen 
1 M'toirtfchaftgrateg 3U ber gragc ber

Si
^ortoermâhigung für Anfichtgîarien.

Wb ®a<i |‘Derftanbtgen aug ber 21 n fidgtgfa rt e n in b u f t r t e
3l tn einer ©ibung beg Alirtfchafigpotitifdgen
9ltl. tci)lMfeg anggeführt, bah burch eine Aortoermä&i» 

^ r  Anftdgt8farten bie ATöglidgfeit einer 
10g(),fri>ciebung ber 2lnfichtgfarteninbuftrie, bie ettoa 
2[u. u.() 32lcnfd)en befefgäftigt, 3« ertoarten ift. Siefen 
2l eQ. rilngen fclgloij, (ich ber Aertreter ber |©ächififd)en 
Muf tUUs an» unb im AlirtidgaftSpolittidgen Aug» 
fchla nn i9te man fi|d)i, bem. Aeidggpoftminifter öorgu» 
farteSnen- bie 21 nfidgigf arten iif)nitc£); toic ©iüdtounfdg» 
iOoyf 311 bchanbeln, unb toenn jie nur mit fünf 
ft% nCn i>c'bhrieben finb, alg 3'rucl'a.üe gelten 31t 
Matti'-v <̂ Ĉa ’rer brr 2lnfid)it, bajj eg Dolfgtoirt= 

ei'!toünfd;1ter Ito.ärc, bie 2lnfid)tgfarteninbu)trie, 
Unb Mdst für ben ©gport arbeitet;, itill3ulegen 
3u ^Irbeitglofen auf Soften ber 2111 gerneinl)eit 
ben Clbaltcn;, anftatt tocitcre 2lnfichtäfarten für 
U)Ctlj(ä n ânbgfonfum 31t fabri3ieren. 3>aun toürbe 
^ n3ab[Cng ® t°ff illlb Äraft gefrart. 3>enn ob eine 
n^Men+,ÜOn ^ cnidKU Don ber ©cfainttoirtfchaft bafür 
^eberfr-.6.1? toirb, bah fic gar riidjtg ober bah ft« 

u1figeg teiftet, bleibt fid> gleich, unb bie Iporto*

ermägigung ift alg nid>tg anbereg toie eine 211 inten» 
tierung ber Allgemeinheit an3ufehm. — 3u ber m  
ber lebten Beit in  ben »erfd>iebenften fo rm en Dor» 
genommenen ©elbftDerfirfgerung inbuftneller Slon= 
3erue ober gane3r gnbuftriestoeige nimmt ^iofeffor 
Dr. A l f  r eb *321 a u  eg in  einem 2lrtifet

'ÿroblcmatifcher Aerficherungëerfah 
tn ber „A 0 f f i f d): e n 3  e i t u n  g“ (22. Februar) 
fritifche ©teltung. © r ift ber Anfidgi, bah bte?e 
©  elb fhi e rf id> e ru n g en, fallg fie Allgemeinerfd>einun= 
gen ber iöirtfchaft toerben follten, gu ¡einer Aebrohunc 
beg gunbamenteg unferer Aolîgtoirtfchaft führen 
fönnen. ©g hat natürlich' für grobe gnbuftrieunter» 
nehmungett ettoag Aeftechenbcg, bie burchi bie Selb» 
enttoertung unb burch bie allgemeine Xlnfidjerheii 
gan3 befonberg hoch getoorbenen ^Prämien mittelft 
einer ©elbftoerfichieruTtg 31t fharen. Attinög (ann 
biefeg Aertahren iebod) fofort toerben, to-enn ein 
neunengtoerter ©chabengfall eintritt. Um  bag 
Aififo, bag für bag © in3elunternehmen befonberg 
gro| ift, ab3ubämmen, h<»t ber 3 u lammen» 
fchluh Dertoanbter gn btt ft ri euttt er n ei) m un gen 3U
©elbflDerficherungggefellfchaften ftattgefunben. Aber 
and) biefe ©efellfchaften öerftohen gegen bag ©runb» 
gefeb jeglid>er Aerfidhierung, b. h- burd> 3 nfammen» 
faffung Dieter, Derfdhiebenartiger A ifilett ben not» 
toenbigen Aifiioanggleidj h^^uftetlen. 3 a  nach* bem 
augenbltdlidhen ©taub ber Aeriidjerungsgefctigcbung 
berartige ©etbftDerficherungggefellfdgaften ber ©taatg» 
auffidjt nicht unterflehen, fo finb fie in  ber Sage, 
ihr Aermögen an3ulegen ohne bie genügenbe ’Aüdfid)t 
auf bie eigene ©idjet’hsit. 3>asu t'ommt, bah fic 
nicht ge3toungen toerben fönnen, augreidgenbe Aüd» 
Dcrfxdjerungert aufsunehmen, unb bah fM  toenn fte 
ettoa in  gorm  einer @. nt. b. £). gegrünbet toerben, 
in ber Sage finb, bie öon ben Zeitnehmern ein» 
ge3ahlten Aeträge an biefe toieber aug3uteihen. 
¡3>ag leljte läfjt eg ben gnbuftrieuuternehmungen 
befonberg toünfchengtoert erfdgeinen, berartige ©efell» 
fchaften in ßeben 3U rufen, ba man in ber ßagc 
ift, fü r bie ©lener auggefdgiebene A erntögengteile 
im Unternehmen alg £eihfaf>ital toeiter arbeiten 3U 
taffen. Atterbings ift 31t ertoarten, bah bie ©teuer» 
gefehgebung eine im gntereffe beg gfgfug liegenbe 
Aeränberung erfahren toirb, toenn berartige Aräi» 
tifen bie Aeget toerben follten, unb bann toirb bag 
gntereffe ber gnbuftrie an ber ©rrichtung berartiger 
©cibitDerfidgerungggefetlidgaftcit toohl Don felbft er» 
lahmen. Auch bie Augbehnung beg Aerfidgerungg» 
auffidgtggefetses a.uf bie neuerftanbenen ©efellfchaften 
ift int gntereffe ber gefamten Aolfgtoirtfchaft 3U 
forbern. —  ' 3u  bem int Aerliner ©tabtburlament 
öorgebrachten tommuniftifchen Anträge nach;

Acrftabtlichtmg ber S?ehten»erforgung 
fchreibt bie „5> c u t f dg e A 11 g e m e i n e 3  c i t u n g ‘ 
(23. gehruar), bah Umfrage beim Aerein jelb» 
ftänbiger Qols» unb Slohtenhänbler Aerling ergab, 
bah Don bort aug ettoa 590 000 eingetragene Aer» 
brandger mit jährlid)1 ettoa 18 Atillioneu Beutnern 
Siüch» unb Ofenïohlcn. fotoie mit 1 221 000 Beninern 
©etocrbelohün bebient toerben. Aei btefem ©r»



85

gebtttg ift nocfr 3U bcrüdficfrttgen, bajj eg fid) 
au§ freu Vnltoortcn Don 1665 bon ruitb 3000 
«ohlengcfdiäften gujammenfeigt. Von freut gcfamten 
Vrifctföcrbrauch tu ®roB=Vcriin toerfren freu Ver= 
braudjicrn burd) beu ftleinhanbel 91% gugeführt. 
Sic Hebernahme frei- groß,en, im ©tafrigebiet be* 
legenen ilohtenpläbe toürfre bie Verforgung ber Vc= 
Oölferung mit Ejaugbrattb toenig berühren, ba friefe 
Vlätjc tu ber Sjauptfachc ber Verfolgung ber S ®  
frufirie ttufr frer 3  entralfr eigungganlag eu bienen. 
‘$6eitere folder 8-ohlenpläbe töunten in frcr ©tabt 
nur angelegt toerbeu burd) Vteberleguttg öon ©e= 
bäufren über burd) Umtoattfrlung öon ©piel* unfr 
©d}mudplät;en in Hohlenplähe. VJollte ' utau frie 
beftehenben 3000 ftofrlenabgabeftellen in ftäbtifche 
Elegie übernehmen, fo hätte frie ©tabt bierfür gang, 
erhebliche «mittel aufgubringen. ©ic müjgte erfteng 
ettoa 3000 ipferfre übernehmen ober anfebtaffen, um 
fcte iS'obienabfubr unfr =guiubr betoältigcn 311 tonnen 
unfr aujjcrbem frie Inhaber ber i?oI?tcnabsabeftellen 
entfdjäbigen. Siefe £of)lenhänbler fittb recht eigent* 
üd) nicht atg Sjänbler, fonbern alg itol)Ientrangport= 
arb etter m it eigenen Srangportmitteln 3U be* 
3cid)iten. Unter ihnen gibt eg mehr ^erfonen, frie 
70 Sabre unfr älter, atg foldje, frie jünger atä 
25 Safrre finfr. Sag Surdjfdgnittgal t e r frer in friefem 
(bewerbe tätigen  ift mit 47% Safrren errechnet, 
döürfrc man fie aug ihrem bigherigen ©rtoerb 
frrängen, fo toürfre eg; ihnen fcfrtoer toerfren, in ihren 
früheren Veruf gurüdgugefren, einen neuen mürben 
fie toofrl überhaupt nidjt mehr augfülten fönnen. 
V la n  fönute fie alg Sl’ofrlentrangportarbeiter bei frer 
©tabt befdjäftigen, unfr eg ift: banu 3U befürchten, 
baff, toie üblich, bei ihrer Uebernafrme tn ftäbttfdjic 
Sienfte, frie Vrbeitgtetftung gurüdgehen toürfre. 
blufjerfreut müßte bei einer tiommunalifierung ein 
Vuffidjtgapparat eingeführt toerfren, freffen Ätoften 
frem ^reig  ber itofricit gugufcfrlagen toären, 
Sn «reglau ift ber Vuffcfrlag auf frie ©elbftfoften 
bei fommunalifierter Verteilung 2,33V2 M  pro 
3 entner, toährenb er in Verl in bei freier Verteilung 
nur 1,14% M  pro Senfner augntacht. — Sem  
„ h a m b u r g e r  g = r e n t b e n b l a t t “ (25. Sebruar) 
m eibet fein Sonfroner .^orrefponbent, bah frie

©nglifefreu Steffen
frie alg Snbuftriemeffen i it  Sonboit, Virmingfram  
unfr ©laggoto abgehalten toerfren, frie ungeheuren 
Vnftrengungen augtoeifen, frie ©nglanb macht, um 
frie Votlage Scutfd>lanbg alg ‘aBeltmarfttonfurrenten 
attggunuben unfr frie amerifanifdgen ©rfolgc auf 
bem VOeltmarft toieber abgubauen. S ie Kammer 
für überfeeifd)en ifaufrel hat 31t biefen «toffen 60 000 
fiinlabungen an augtänbifdge erftflaffige Käufer er* 
gehen taffen. 95 000 englifcfre Käufer tourfren eben* 
falls eingelafreit, unb an frie Safrrgäftc fümtltdfror 
auf ©ee befinfrlicfren ©chiffe tourfren toäfrrenfr ber 
letzten Vlodfre bor ©röffnung ber VTeffe gleicfrfallg 
fcrahtlofe ©tnlabungcn gerichtet. S ie  ‘■Regierung er* 
toartet atg ©äfte 17 auglänfrifcfre faufmämtifefre 
Vuffionen unb aefrt fjanbelgminiftcr, frie auch an 
üouferengen mit freut fjanbelgamt unb freu tauf*

männifefren unb infruftrietlen Jlörperfd>afteu te® 
nehmen toerfren; unfr ber $6nig fotoie ber CorinnaD« 
toerfren biefe (Säfte empfangen. 2Tad)bciit bei her 
lebten V I eff c in  Sonfron allein Aufträge in  i)ö W  

öon 10 V t i i l  tonen Vfttnfr erteilt toorfren finfr, ^  

toartet man nun, frajj. bic englifcfre Vteffe 1® 
Seipgiger Vteffe überflügeln toirfr. -  Heber &<c 
Vorgänge auf bem

2Seltgudermarft

beriefrtet ber „V  e r l  i  n e r V  ö r f e n = © o u r i  e 1 
(26. fyebruar). V ite 3uder profrugierenben ßänbct 
finfr tut Vugenblid: beftrebt, ihre 3 uct el'probuiti0lt 
auggufrefruen. Srofr ber fcfrarfen Vreigrüdgänge 
leigten Seit befteht immer no^i ein Itebergetoi® 
frcr Nachfrage gegenüber frer ©rgeugung öon 3ud%  
Sie 3uderergeugung ©uropag bleibt trotg frer ©teigc' 
rung öon runfr 29 V lillionen Sentneru, frie frag Sa .̂1 
1920/21 gegenüber 1919/20 aufgeigt, üergtiefren i«t 
fr er ©rgeugung fr eg Safrreg 1914/15 um 81 SSIciltiouc11 
3entner guriid. S ie  VOeltcrgeugung oon 3urfcr 
toirfr für 1920/21 auf runfr 347 (M illionen Sentnr1, 
gefdjäfrt unb bleibt gegenüber frer Vorfrieggcrgeugw^ 
um 23 Vlülionen 3entncr gurüd. Sn Vnbctrad) 
frer 3unahmc freg 3uderbebarfeg ift frie ^efrlmertg 
jeboefr nod) toeit gröfrer. VOenn frurefr gtocdmäBtg1 
ifranfrbabung frer ©efefre frie frcittfcfre Snderergeugui’i  
fcfrnelt unb ftarf gefteigert toerfren tann, fo tön® 
Seutfdglanfr toofrl bagu beitragen, bic Süden i"1 
SSOeltguderbefrarf attggufüllen. :— Sen Verfucfr eiocl

Valutainfrej

macht © r n ft a fr n in fr er „ 5  r a n £ f u r t r 1 
3  e i t u n  g“ (26. ¿Februar). ®r gefrt baöon a«»’ 
bajj frie öergfeidj^toeife ‘JKeffung frer V a l® ‘| 
cineg ßattbeg ati frcr döährung eine« aw®' 
länbifd>en ©taateg fein toirflid>eg V ilb  i)C 
©cfamtüaluta gibt, toenn man unter Valuta frie 
toertung ber VJährung eineg ßanbeg im gefamt£ 
Vuglanb nerfteht. Um, toenn auch' nach einer etwa' 
groben Viethobe, bic ©efamtöaluta ber V ia  ft 3 
erfahren unb einen Sabej für fie aufguftelleu, totU  ̂
ber ©taub ber Vcarf in elf Cänbern, frie mit Seutf®  
lattb in lebhaftem §anbelgöerfehr ftefren, ermittd' 
©g toaren bieg neben Vmerifa, ©nglanb, 0 *  
reich, §ollanb, ©chitoeig, ©^itoefren, Staüen, © p a n i^  
Seutfch^Oeftcrreicb unb Rumänien. Sann tourbe < 
rechnet, toie jctoeilg am 1. eineg Vlonatg frie Vt«',
in Vrogcnten im Verfrältnig gu frcr SriefrengpartW
in jenen Säubern ftanfr. Surch' Vfrfritioit ber 3»%  
3iffern unb Seilung freg1 Vefultateg burch 
ergibt fich eilte V r t  Vatutainbeg, attg bem heröorgw ’ 
baf; Scntfchlanfr im  Surd)fd>uiti gegenüb er 
Sriebengftanbe für fremfre Vßährungen im S ® ' 
1920/21 gu gafrlcn hotte:

San. fyeb. Vprit ■Vlai Sani vug-
579 %744 1229 990 780 547

©ep. Oft. Voö. Seg. San. ?ą .
647 780 952 850 900 80 <

©bettfo toie für Seutfd>lanfr tottrfre für bie a n ö ^  
Sauber frcr Valutainber errechnet, unb toenn man bb
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fc'I R e g u n g e n  ber gnbejjiffeni ja tut!id>er ¡¿anher 
a rtt^ et> ergibt fid>, baß, am 1. Jyebritar b. 3>. ber 

\ rtfüni^ c Valuta mb ej toeitau§' am giinjtigjten 
ig ö’„ folgen in  aud> mod} fefir günftigem

j Ur ^yriebensparität ijoilatib, ©d>toei3., 
^  lieben, ©ngfattb unb (spanten, bann fomtnt ein 

Ber © £rUTtg j U gjetgien itnb jryratifretcfh hie mit 
_ e’ Sterte! b3to. 3 in et d ritte ln  ber ^rieben?» 
«bw; ÖQiwüert haben, uub1 oon ha an geht eg1 fdjneii 
,a über Ita lie n  mit einem dritte l unb 3)eutfcf)® 
5 einem Sehntet ber Jriebengbaritüi. ©eitbem  
^  ft«nuar 1920 jetgen bte iSatutaiubere folgenbe 
g e s u n g e n : ©nglattb, 'Jtmerifa, ©djtoeben, 3eigen 
t . / f«»ge„, Jjioflanbh, ©pantenS, 33elgieng, jjranf* 
j  Ita liens  iBal'uiainber geht surücf» ber ©cf)toei= 
^  Unb rumänifefic bleiben fidj gleich, unb ber beitijcbe 

eute fleinc ©teigerung aufsutoeifen.

Umschau.
, H err P rokurist B a c h  

Kio iSChe Bankkonditionen. yon def Firma A u g .
»B _n n e - D ortm und schreibt m ir: „Den A rtike l 
Bj 11 * K ond itionen“ in H eft 3 Ihres geschätzten 
jçs es’ 1- Seite, habe ith  m it grossem Interesse ge» 
pa ‘ Sie haben aber in  einigen Punkten die Ge* 
in- ®enheiten der Banken noch zu m ilde geschildert, 
gaŝ S° ndere bezüglich der Provisionen. Sie sagen, 
i]6l1 ln vielen Fällen mindestens die P rovis ion fü r 
\V,wJ '° 'K n  Kreditbetrag in  Ansatz gebracht w ird. 
^ l,sta ^ 3S S° ’ SO könnte man das einen erträglid ien 
bejç] nc* nennen, über den sich keine Industriefirm a 
Bari^ en würde. Leider is t es aber anders. Die 

en im  rheinisch » westfälischen Revier haben 
■ RlnS geschlossen, und dieser Ring macht seinen 

■̂ a!b;U eiern zur Pflicht, dass sie bei Gewährung von 
Bpn. ,°*Krediten die P rovis ion vom  Dreifachen bis

Rachen • -  —  - - ....................
Ordern

2p . "O ten des gewährten Höchstkredites quartaliter
ein aern haben, d. h. m it anderen W orte n : wenn 

Kr, von beispielsweise 5 M illionen  M ark ge- 
Qiia . ls t’ dann fordert die Bank fü r das betreffende 
3 * al 
> U i,

30

den vereinbarten Provisionssatz nicht von 
°nen, sondern von einem Betrage von 15 

Ansp; j M illionen, einerlei ob der Höchstkredit in  
fcintr^Ucfl genommen und ob dieser Umsatz in  
VetS(̂  V ierteljahre erreicht worden is t oder nicht, 
drei ^ lr*end w irk t dabei, dass dieser Umsatz in 
betrejji ° naten erreicht werden müsste, wenn der 
<tOjweil^e Kreditnehm er w i r k l i c h  auf die Kosten 
hörte n ’vv°flte . Manche Banken rechnen, w ie ich 
Sto.ss'g Seniestf afl A u d i dann wäre es noch eine 
!a<he ̂  ^V erteue rung . Das Dreifache bis Sechs» 

err ,es gewährten Kredites in  einem Vierteljahre 
auf (jeeic^en> heisst also: im  Jahre 60—120 M illionen  
depj^t111 Bankkonto umzusetzen. W enn man nun be- 
die ass dodi eine grössere Produktionsfirma, 
aUch , n erheblichen K red it in  Anspruch nimmt, 
arbejtet]t Keidisbankgirokonto und Postscheckkonto 
®aukk " S°  *st es ausgeschlossen, dass sie über ih r 
^äru ii^n i°  sov’el laufen lassen kann; das hiesse 

auf die Vorte ile  des erleichterten Geld

verkehrs, w ie das Reichsbankgirokonto und Post
scheckkonto ihn  darstellen, verzichten, also von 
modernen E inrichtungen keinerle i Gebrauch mehr 
zu machen. D ie Banken sichern sich daher die Pro
visionen von einem Umsätze, der niemals in  die 
Erscheinung treten kann, und darin lieg t das U n 
reelle ihres Gebarens. E in  weiterer Uebelstand im  
Verkehr m it den Banken is t der, dass sie sich ausser
ordentlich streng an die Semestergrenzen binden. 
E ine Bank übernim m t beispielsweise eine Aval» 
bürgschaft und berechnet dafür 1/t %  pro Semester. 
D ie Bürgsdiaft w ird  bei einer Gemeinde h interlegt 
aus Anlass eines Vertrages fü r die Errichtung eines 
Bauwerks. Sie ist zurüdezugeben ein Jahr nach 
Fertigste llung des Bauwerks. D ie Fertigste llung er
fo lg t am 20. Dezember 1919; am 20. Dezember 1920 
wäre also die Rückgabe der Avalbürgschaft fä llig . 
D ie E rfü llung  der Form alitä ten n im m t aber noch 
14 Tage in  Anspruch, die Bürgschaft gelangt also 
an die Bank zurück am 3. Januar. D ie Bank redinet 
alsdann fü r das m it 3 Tagen angebrochene Semester 
den vo llen  Betrag. Auch in  anderen Beziehungen 
gehen die Banken sehr rigoros vor. M ir is t ein 
F a ll bekannt, in  welchem vo r dem Kriege eine F irm a 
Eisenbauwerke nach Bulgarien lieferte. Sie musste 
h ie rfü r eine Avalbürgschaft stellen und tat dies durch 
eine deutsche Grossbank, die ihrerseits wieder eine 
bulgarische Bank benutzte. D ie Bauwerke wurden 
noch, bevor Bulgarien in  den K rieg eintrat, fe rtig 
gestellt, die Kaution aber nicht mehr zurückgegeben. 
Sie ist heute noch nicht w ieder zurückgeliefert, und 
die Banken berechnen bis heute die vo lle  Bürgsdiafts* 
Provision unentwegt weiter, obschon selbstverständ
lich die Bürgschaft schon längst erlosdien ist und 
keinerle i Rechte aus ih r hergeleitet werden können. 
Es ist dies ein besonders krasser Beitrag zu dem 
schroffen Vorgehen der Banken.“

Ein Bankaufsichtsrat w* d geschrieben:
ohne Bankfachleute. JD ie, Sp^enorganrsa» 

tion  der christlichen Ge»
werksdiaften hat durch ihren Vorstand Ende Februar 
in  B erlin  eine Gewerkschaftsbank „ B a n k v e r e i n  
f ü r  d e u t s c h e  A r b e i t  A . - G . “ gründen lassen. 
Diese Bank so ll auf Grund eines Beschlusses des 
letzten Essener Kongresses der christlichen Gewerk
schaften „d ie wirtschaftlichen Kräfte der beteiligten 
Organisationen und ihrer M itg lieder zusammenfassen 
und ihre M itte l dem allgemeinen W irtschaftsleben, 
insbesondere den eigenen gewerblichen Unterneh
mungen sowie den nahestehenden Kreisen des 
Mittelstandes zuführen.“ A ls Gegenstand des U nter
nehmens is t ausdrücklich der Betrieb von Bankge
schäften a l l e r  A r t  bezeichnet. Zweifellos bedarf 
eine solche Bank, die ihre M itte l auf G rund des 
engen Vertrauensverhältnisses zwischen den Arbeitern 
und ihren Gewerkschaften anvertraut erhält, einer 
besonders sachverständigen Aufsicht durch einen, 
seiner Aufgabe in  jeder H insicht gewachsenen, A u f
sichtsrat. Der Aufsichtsrat dieser Gewerkschaftsbank 
hat nicht nur die üblichen Pflichten des Aufsichts
rates jeder Bank zu erfüllen, sondern er muss in  be-
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sonders hohem Masse die K on tro lltä tigke it fü r die 
A ktionäre ausüben. Die Aktionäre sind zugleich 
die wichtigsten Depositenkunden, es sind nämlich die 
einzelnen Gewerkschaften, vertreten durch ihre Vor» 
stände. Angesichts dieser Sachlage wäre es unbe
d ing t erwünscht gewesen, dass der Aufsichtsrat zu
sammengesetzt wäre in  seiner M ehrheit aus Ver
tretern der Gewerkschaften als der einflussreichsten 
Aktionäre und wichtigsten Kapitalgeber, daneben 
aber audi aus einer M inderheit bestehend aus unab
hängigen B a n k f a c h l e u t e n ,  die der Reichsbank 
dem öffentlichen Sparkassenwesen oder der Zentral
genossenschaftskasse hätten entnommen werden 
können. S tatt dessen besteht der Aufsichtsrat aus 
5 Gewerkschaftsführern und einer Persönlichkeit, 
die hauptsächlich in  der Genossensdiaftsbewegung 
hervorgetreten ist. D ie in  der Gegenwart besonders 
schwierige Aufgabe, die erheblichen freien Gelder 
der Gewerkschaften möglichst ris iko fre i anzulegen, 
erfordert so erhebliche banktechnische Kenntnisse, 
dass man berechtigt ist, ernste Zweifel zu hegen, 
ob ein Aufsichtsrat der fast ausschliesslich aus Ge
werkschaftsbeamten besteht und dem keine eigent
lichen Bankfachleute angehören, imstande ist stets 
die günstigste Anlage der von den organisierten 
Arbe itern  aufgebrachten M itte l z u ’ gewährleisten, 
resp. die Tätigke it des Vorstandes in  dieser Be
ziehung zu überwachen.“

Börse u n d  G e ld m a rk t
In  der zweiten Februarhälfte pendelten die De

visenkurse ohne bedeutsame Veränderungen h in  und 
her. A u f die k le inen Schwankungen reagierte die 
E f f e k t e n b ö r s e  weniger stark, als es früher der 
Fa ll war, w e il das ganze Geschäft beherrscht wurde 
von  einer s t a r k e n  Z u r ü c k h a l t u n g ,  sowohl 
des Publikums, als auch der Berufsspekulation. Diese 
Zurückhaltung is t sicherlich stark beeinflusst von 
dem G efühl der U nsid ierhe it der nächsten politischen 
Zukunft. Was die L o n d o n e r  K o n f e r e n z  bringen 
w ird , vermag noch niemand abzuschätzen, und die 
Ungewissheit in  der Bewertung der politischen 
Faktoren w ird  noch dadurch verschärft, dass nun
mehr der Regierungswechsel in  den Vereinigten 
Staaten von Nordamerika unm itte lbar bevorsteht. 
Man w ird  sich daran erinnern, dass vo r Monaten an 
den A m tsantritt H a r d i n g s  und die m it ihm  ver
knüpfte  Aussicht auf die W iederherstellung des 
Friedenszustandes zwischen Deutschland und Am e
rika an der Börse die stärksten H offnungen in  der 
Richtung der E röffnung grosser amerikanischer K re
dite gehegt wurden. Je näher der Term in gerückt 
ist, desto zurüddialtender is t man in  der Bewertung 
dieser Hoffnungen geworden. Denn man weiss 
heute, dass auch die H a ltung  Amerikas in  höchstem 
Masse abhängig sein w ird  von der Gestaltung der 
europäischen D inge nach London.

Die Zurückhaltung des spekulierenden Publikum s 
im  Börsengeschäft zeigt sich im  Gegensatz zu früheren 
Monaten vo r allen Dingen auch darin, dass K auf

bewegungen, h in ter denen man den Versuch d-' 
E influssgew innung bestimmter Kreise auf Gese* 1 * 
schäften vermutet, nicht mehr die grosse Schar v01’ 
M itläufern finden, die die Kursbewegung in  höchste11' 
Masse stürmisch zu gestalten pflegt. Dass es a1’ 
soldien Interessenkäufen trotzdem nicht fehlt, zeig1'

P lu tu s -M e rk ta ie l.
M m  no tie re  auf «¡einem K a lender v o r :

Sonnabend,
5. März

Bankausweis New Y o rk . —  G. - K..' Nof 
deutscher L lo y d  Bremen, Braunschw e^ 
Hannoversche Hypothekenbank, B® 
des B erline r Kassenvereins, R hein is j ’ 
W estfälische S prengs to ff-A .-G .
F ritz  Schulz jr .  A .-G ., W egelin  ' 
H übner M aschinenfabrik, T riu ffP 1, 
W erke Nürnberg, Schlesische Klein!»3*1 
A .-G . —  Schluss des Bezugsreck'
N ürnberger H ercules-W erke, Bezug- 
rechts Gebr, U nger A .-G . Chen®1' 
Bezugsrechts Eisenwerk L . Meyer j r

Montag,
7. März

Königsberger W alzm ühle, Le1?
H e il® 311: de’

ti.-V.: 
ziger Baum wollspinnerei
Im mobilien-Gesellschaft. —  Schluss _ 
Bezugsrechts A ktien  E im racht B® ul\  
kohlenwerke, Bezugsrechts Mechanisch
W erke Z ittau. __

G.-V.: Germanischer L lo yd , Norddeuts3 
Jutespinnerei und W eberei, K a m m g 3 *®  
Spinnerei Meerane. —  Schluss des ®  
zugsrechts H irsch  K up fe r- und M ess®
werke.____________________________

Heichsbankausweis. — G.- V. : Deuts® 
Petroleum  -  A . - G ., L inke  H o f® 31! 
W erke, U n ion  F abrik  chem. Produ» 
Stettin, H e in  &  Co., Hoffmanns Stär®

Dienstag,
8. März

M ittw och,
9. März

fabriken, A po llo -W erke , Vereinsbrau3* 
A rte rn . —  Schluss des Bezugsreck 
B erline r Maschinenbau-A.-G. SchW® 
kopff, Bezugsrechts Bergisch-MärkiS0 
Industrie  - Gesellschaft, Bezugsreck 
Continentale Asphalt-A.-G .

Donnerstag,
10. März

Ironage-Bericht. —  Bankausweise Lond° 
Paris. —  G .-V .: Le ipz iger Hypothek®, 
bank, Brauerei Isenbeck, Lauchha®®* 
A .-G ., Rheinisch-W estfälische Scba3^  
b a u -A .- G - ,  Vo ig tländer &  Sohn- ^  
Schluss des Bezugsrechts Neckarsul111 
Fahrzeugwerke.

Freitag,
11. März

G .-V .: Ottensener Bank, Bachmac**.^ 
Ladew ig , Mechanische BaumwolBL
nerei Augsburg. —  Schluss des 
zugsrechts C. D . Magirus.

Sonnabend,
12. März

liT
B6'

Bankausweis Ne w Y ork. —  G.- V.: Rosto3^
Bank, WestdeutscheBodencredit-Aus .
Sächsische Bodencredit-Anstalt, 0 ** » 
M inen- und Eisenbahn -  Gesellsc“  
Glas- und Spiegelmanufaktur GelS 
kirchen - Schalke, Kam mgarnspii®  , 
Schedewitz, Aelteste Vo lkstedter U p  
zellanfabrik A .-G ., A .-G . fü r M ine®* 
industrie, H irsch A .-G . fü r Tafel® 
fabriken. —  Schluss des Bezugs®0 
Hochseefischerei Trave.

_______________  jjjfl
l)  D ie  M erkta fe l g ib t dem W ertpap ie rbes itze r übe r alle

w ich tigen  E re ign isse der kom m enden Woche Aufsch luss, u* * 7 ^ * '
Generalversam m lungen, A b la u f von  Bezugsrechten, 
L iqu ida tions tage  und Losziehungen. Fe rner finden d ie  In tereß fl
d a rin  alles verze ichnet, w o ra u f sie an den betre ffenden
den Ze itungen achten müssen. In  Ifw rs w -S c h r if t  s ind  
E re ign isse  gesetzt, d ie sich au f den Tag genau n ich t best
lassen.
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G.- V.: MechanischeBaumwollspinnerei und 
W eberei Kempten, Sächsische Kam m 
garnspinnerei Harthau, M ühle Rüningen, 
W aggonfabrik Busch, Admiralsgartenbad. 
—  Schluss des Bezugsrechts Joh. Girmes 
& C o., Bezugsrechts Schlesische Le inen - 
industrie  Kramsta.

Bankausweis N e w -Y o rk . —  G.- V.. L ü 
becker Privatbank, A llgem eine E lek
trizitäts-Gesellschaft, S inner Akt.-Ges., 
Schüller - E ito rfe r Kammgarnspinnerei, 
Faber &  Schleicher, P ortland  Cement- 
w erkeH öxte r, G odelheim .—  Schluss des 
Bezugsrechts Bre itenburger P ortland- 
Cementfabrik,Bezugsrehts SaganerW o ll-  
spinnerei, Bezugsrechts Gladenbeck.

Reichsbankausweis. —  G.-V.: Le ipz iger 
C reditbank, H o lz industrie  Hermann 
Schütt, V er. N ord- und Süddeutsche

i‘u *och ,16. Ms, ’
pagnie, Baum wollspinnerei Ko lberm oor, 
Baum wollspinnerei Unterhausen, Baum
wollsp innere i Pfersee, Hannoversche 
Im m obilien-Gesellschaft, Kaoko Land- 
und M inen-Gesellschaft. —  Schluss des 
Bezugsrechts W interschePapierfabriken, 
Ham burg.

Ironage-Bericht. —  Bankausweise L o n 
don, Paris. —  G.-V.: A lum in ium - und 
M agnesium fabrik Hemelingen, H anno
versche Bodencredit-Bank, Baum woll
spinnerei am Stadtbach.

G.-V.: SüddeutscheBodencreditbank, Gers- 
dorfer Steinkohlenbau ve re in , Han
seatische Jutespinnerei und W eberei 
Delmenhorst. Ak.-Ges. Jesericli, Hessi
sche H ercu les-B ierb rauere i, Dresdner 
Bau-Gesellschaft, Bremen-Besigbeimer
Oelfabrikc-n.

V e r lo s u n g e n :

1. M ä rz :  Stadt Augsburg 7 G ld. (1864), 
3°/o> 2% „»/„, 3 % , 3 7 ,%  & e d it  foncier 
500 und 250 Fr. (1879, 1885, 1908, 
1913), 2 %  Stadt Paris 300 u. 500 F r. 
(1898, 1912), 14. M ä rz :  5 %  Russische 
100 R bl. (1866). 15 M ä rz :  3 %  Egypt. 
C redit foncier 250 F r (1886, 1903, 
1911), 2 %  Stadt Lü ttich  100 F r. (1905), 
5 %  Suez-Kanal 100 F r. (1867), 2 %  
Stadt Brüssel 100 F r. (1905), 4 ° /0 Paris 
500 F r. (1865), F re ibu rg  10 F r. (1873). 
16. M ä rz :  M ailand 10 F r. (1866).

vo r allen D ingen w oh l die recht erhebliche Kurs
steigerung der A ktien  der B u d e r u s s e h e n  E i s e n 
w e r k e .  D ie Verm utung der Börse ging dahin, dass 
die Gruppe K arl Späther ihren M inoritätsbesitz an 
diesen A ktien  zu stärken sucht. Es müssen ja nicht 
im m er gleich Mehrheitserwerbungen sein, durch die 
man sich den E influss auf Unternehmungen sichert. 
E ine M inderheit, die über mehr als ein V ierte l der 
A k tien  verfügt, is t in  der Lage, der M ehrheit bzw. 
der Verw altung so erhebliche Sdiw ierigkeiten zu 
bereiten, dass sie unter Umständen auch als M inder
heit einen starken E influss erzwingen kann. D ie 
angekündigte grosse Aktienem ission der A. E. G.„ 
über die an anderer Stelle des „P lu tus“ berichtet 
w ird, w irk te  auf die Börse verstimmend, d. h. die 
A ktien  der A. E. G. erlitten einen verhältnismässig 
starken Kursrückgang. Es wäre aber falsch, diesen 
Rückgang dahin zu deuten, dass die Börse die 
U nterbringung der neuen A. E. G.-Vorzugsaktien fü r 
schwierig hält. D ie Geldflüssigkeit is t ohne Zweifel 
noch im m er so stark, dass die Ausgabe re izvoller 
Vorzugsaktien sich leicht vollziehen w ird. Was die 
Börse fü r die Stammaktien flau stimmte, war zweifel
los in  erster L in ie  die Enttäuschung darüber, dass auch 
bei dieser starken Kapitalsverm ehrung die A. E. G.- 
Aktionäre wieder insofern leer ausgehen, als ihnen 
keinerle i Bezugsrecht eingeräumt w ird.

D ie A b s c h l ü s s e  u n s e r e r  G r o s s 
b a n k e n  werden in  diesem Jahre verm utlich noch 
später fe rtig  werden als in  den letzten Jahren. W enn 
man hörte, dass Dr. Salomonsohn im  Reichswirt
schaftsrat bei der Debatte über die Arbeitszeit der 
Bankbeamten erzählte, dass jetzt noch nicht alle 
Kontokorrente der Grossbanken vom  Juni v. J. ab
geschlossen worden sind, so w ird  man die Jahres
abschlüsse der Grossbanken, w ohl vor dem Juni 
dieses Jahres n ich t erwarten dürfen. U m  so mehr- 
verdient der erste Kreditbankabschluss aus der Pro
vinz, der kürzlich  erschienen ist, Beachtung. Die 
H i l d e s h e i m e r  B a n k ,  die jetzt in  den engeren 
Kreis der Deutschen Bank eingetreten ist, steht \yie 
meistens an der Spitze m it der Veröffentlichung 
ihres Abschlusses. Man w ird  kaum fehlgehen in  
der Annahme, dass die wesentlichen Erscheinungen 
des Abschlusses dieser Provinzbank typisch sein 
werden fü r alle Bankabschlüsse des Jahres 1920. 
Das wesentliche is t in  der B ilanz die weitere 
s t a r k e  Z u n a h m e  d e r  f r e m d e n  G e l d e r .  
Bei der H ildesheimer Bank sind sie von 90,5 auf

W arenm arktp re ise  im  Februar 1921

| n p f e jh lcag o  . . . .

3 V  S‘ aac*a rd  L o n d o n  
S k  V  ^ t r o i y t  L o n d o n  
V n  T n d ° n  .
Blei 1 °d d o n

ĄW  °nd°a ■

7 ' V  y ^  L o n d o n

V F
Sa,ïee N>  NrCh!ca?0 ■ .
B a'^o iù  } New York

;OCo New Y ork 
*?co L ive rp o o l . 
stand, w h ite  New Y o rk

1 8 15. 21. 25.

64V, 67V, 723/. 71% 70% cts. per bushel
69 % 72 V , 71% 70% 693/s £  per ton
763/a 79 777 , 75 74 £  per ton
25 257/8 2574 2578 24V4 £  per ton

1683/g 1647. 170% 1707s 1653/4 £  per ton
233/8 2 2 * 17 i 6 215/s 193A 16% £  per ton

165 150 150 150 150 £  per ton

125/s 12% 126/s 12% 127s £  per Flasche
33/4 33/4 31/4 31/4 30/4 sh/d per ton
341/  „ 36 V, 337/s 33 313/s d per Unze
12,60 12.35 12.40 12,05 1 2 ,1 2 7 a D o ll, per 100 P id

63A 67/ie f>nu 65/xe 69/ ig cts. per Pfd.
14,15 14,05 14,20 13,20 12,20 cts. per Pfd.

8,87 8,37 8,69 8,30 7,26 d per Pfd.
23,20 23,50 20,50 20,50 20,50 cts. per Gallone



160,9 M ill. ofi gestiegen. Diese Gelder waren, 
w ie es im  Geschäftsbericht heisst; bei der K und
schaft n ich t vo ll zu verwenden. Von den 71 M il
lionen Plus an K reditoren wurden nur 20 M illionen  
in  Debitoren angelegt. D ie restlichen 51 M illionen- 
wurden ungefähr zur gleichen H älfte  in  S c h a t z -  
w e c h s e l n  und in  Guthaben bei anderen Banken 
untergebracht. Das Gewinnergebnis zeigt neben der 
den stark vermehrten Umsätzen entsprechenden 
Steigerung der E innahm en aus Zinsen und P rov i
sionen vor allen Dingen ein riesenhaftes Anwachsen 
der E f f e k t e n -  u n d  K o n s o r t i a l g e w i n n e  
{von  302 653 M  auf 2,1 M ill. JC). D ie M ehr
einnahmen wurden nur zum Teil durch die

naturgemäss bedeutend gestiegenen Verwaltung
kosten aufgezehrt. Es verbleibt eine Steigerung de 
Reingewinns von 1,48 auf 2,67 M ill. M , aU= 
dem eine D ividende von 10°/0 gegen 9®/0 im  ^'of 
jahr ve rte ilt w ird. Dabei is t zu berücksichtigen,
8 M ill. JK neue A ktien  fü r dreivierte l JaM6 
an der D ividende teilnehmen. Dem ExtrareserV 
fonds werden 500000.— M ark zugewiesen. Stark; 
Gewinnsteigerung, erhebliche Rückstellung u11 
m a s s i g e  S t e i g e r u n g  d e r  D i  
is t die Prognose, die man nach dem 
der H ildesheimer Bank w ohl fü r die meisten Bafl1' 
abschlüsse dieses Jahres w ird  stellen können.

Justus-

v  i d e n d e , ü*'
Geschäftsberüh1

Oer Herausgeber des P lutus e rte ilt grundsätzlich keine Auskünfte über die Solid itä t und den R u f von F irm en SO^® 
Uber die Qualität von  W ertpapieren. A lle  h ier wiedergegebenen Auskünfte sind nach bestem Wissen und evenW® 
nach eingehender Erkund igung bei Sachverständigen e rte ilt. D ie Auskunfterte ilung ist jedoch eine durchaus fre iw ilh i*  

Le is tung  des Herausgebers, fü r die er ke inerle i vertragliches O bligo übernimmt.

A. L. Bremen. F r a g e  1: Der recht erhebliche 
Unterschied in  dem an den deutschen Börsen no
tierten Kursen von Auszahlung W ien und deutsch
österreichischen Noten is t w ohl jedenfalls auf das 
E in fuhrverbot der deutschösterreichischen Regierung 
zurückzuführen? W enn dem so ist, würde dann 
n ich t der Kurs fü r Noten in  Deutschland ganz 
m in im al sein, wenn man n ich t die Aussichten so 
hoch eskomptieren w ill, daß die aus der österreich
ungarischen Monarchie hervorgegangenen Staaten 
sich über die anteilige Uebernahme der ausländischen 
Verb indlichke iten der österreich-ungarischen Bank 
noch einmal einigen?

A n t w o r t :  Es is t richtig , daß Auszahlung 
W ien  höher no tie rt als die deutschösterreichischen 
Noten, weil in fo lge des E infuhrverbotes die V er
w ertbarke it der Noten beschränkt ist. W enn der 
Kurs im m erhin nur unwesentlich niedriger als der 
Auszahlungskurs ist, so lieg t das daran, daß man 
in  der Tat in  außerösterreichischen Kreisen noch 
im m er m it der M ög lichke it rechnet, daß die n ich t 
abgestempelten Noten gelegentlich einmal auf alle 
aus der früheren österreich-ungarischen Monarchie 
hervorgegangenen Staaten verte ilt werden und 
infolgedessen noch einmal eine Kurssteigerung 
erfahren werden.

F r a g e  2: W ie kom m t es, daß die ungestem
pelte Kronennote n ich t nu r überhaupt, sondern sogar 
noch einen größeren W ert als die abgestempelte 
neue deutschösterreichische Note hat, da dieselbe 
doch nicht, wie letztere wenigstens in  ihrem  
Ursprungslande, einen W ert hat, näm lich gesetzliches 
Zahlungsm itte l ist?

A n t w o r t :  D ie oben erwähnte M öglichkeit, 
daß bei einer de fin itiven  Regelung ein Teil der 
deutsch österreichischen Verpflichtungen auch auf 
die übrigen Staaten übergeht, w irk t natürlich  nur 
als A k tivu m  auf die ungestempelten Noten, w eil 
.lediglich d i e s e  Verpflichtungen aus der Vorkriegs

zeit darstellen. D ie abgestempelten deutschösiV 
reichischen Noten sind Verpflichtungen der Repub1' 
Deutschösterreich, fü r deren Bewertung allein 
E inschätzung der w irtschaftlichen K ra ft der Repnb'1 
maßgebend ist.

F r a g e 3 :  Da eine Möglichkeit, neue Kronenno 
nach Deutschösterreich zwecks Verwertung, also 
Gutschrift auf K onto zu versenden, nicht besteht, 
im  Falle eines kräftigen Anziehens der deuts1

,ten

österreichischen Valuta (wenn z. B. die A n sch iß  
frage an Deutschland in  ein aktuelles Stadium tretel1 
sollte) n id it ein unverhältnismässig schnelleres S te ift1 
des Kurses fü r Auszahlung W ien, als fü r Note'
wegen der geringen Verwendungsmöglichkeiten dd

■ f l

letzteren zu erwarten, vorausgesetzt, dass, wie 1 
annehme, Anschaffung von Auszahlung W ien at 
einer deutschen Börse und Rem ittierung des 
träges nach W ien zur freien Verfügung des A u ftfa- 
gebers möglich ist?

A n t w o r t :  D ie Erfahrung lehrt, dass die K,ir'.. 
kurve von Auszahlung und Noten fast immer b* 
auf geringfügige Abweidiungen parallel zu verlach 
pflegt. W enn fü r die deutschösterreichische Val11
eine Kurssteigerung ein tr itt, so dürften natürlich , 
Gründe fü r diese Kurssteigerung wesentlich da1 . 
sein, ob Auszahlung oder Noten stärker steigen h 
der von ihnen angeführten M ög lid ike it des ^  
Schlusses an Deutsdiland muss man dam it rechn1’1 
dass noch viele andere Faktoren fü r die K m s^\, 
wertung mitsprechen, w ie beispielsweise die FeS 
Setzung des Umrechnungskurses. Man muss 
fü r diesen F a ll ferner damit rechnen, dass sinngeh13", 
das E in fuhrverbot der deutschösterreichischen R6®*! 
rung aufgehoben w ird  und dadurch wiederum  ̂
Noten wegen der augenblicklich niedrigeren Be*'’  ̂
tung eine schnellere Kurserhöhung erfahren ^  
Auszahlung. D ie Grundlagen fü r die Beurteil11 _
dieser Zukunftsmöglichkeiten sind aber v ie l zu 
gewiss, als dass es heute möglich wäre, eine 
aussage auszusprechen.

V'0£'
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doppelte Buchführung von E d u a r d  G lü c k ,  
jerte Auflage, bearbeitet von A u g u s t  G lü c k ,  

h 'H '^ 'H a u d e ls le h re r und Dozent an der Handels- 
ochsdiule in  Nürnberg. Band 14 von Gloeckners 

^andels-Bücherei, herausgegeben von Oberlehrer 
y  o]f Ziegler. Leipzig 1920. G A. Gloeckner, 

5rJag fü r Handelswissenschaft Preis M  3.— zu* 
’Ruch 662/3°/0 Teuerungszusdilag.

Djt  Theoretischer T e il: Allgemeines. Kontenlehre. 
(j0. B ildung von Buchungsposten. Bücher der 
B W  , en Buchführung. Inventar. Der Abschluss. — 
£j Vraktischer Te il: Inventar. Kassabuch. Memorial. 
Kod^yfsbuch. Verkaufsbuch. Journal. Hauptbuch, 
bn^^^oi'rentbuch. W arenbudi. Wechselbudi. Tratten* 
ittVp’ Effektenbuch. Kalkulationsbuch. Schlüss
i g  nt° r un<J Bilanz- E rläuterung des Abschlusses, 

j? Patentrecht von J o h a n n e s  N e u b e r g ,  Geh 
^S terungsrat in  Berlin-Steglitz. Band 47 von 

Joeckrters Handels-Bücherei, herausgegeben von 
Q.öerlehrer A d o lf Ziegler. Leipzig 1920. G. A. 
.¿«eckncr, Verlag fü r Handelswissenschaft. Preis 

~~ zuzüglich 662/3°/o Teuerungszuschlag 
Verj Patentgesetz: Paten tred it — Patentamt. — 
glltl ®nren in  Patentsachen. — Strafen und Entsdiädi- 
tentg'e ~~ Erläuterungen. — Entscheidungen zum Pa-

* Musterschutzgesetze von J o h a n n e s  N e u -  
B a n  Geh. Regierungs * Rat in  Berlin-Steglitz, 

ba 48 von Gloeckners Handels-Bücherei, heraus- 
Reben von Prof. A d o lf Ziegler. Leipzig 1920. 

pr P- Gloeckner, Verlag fü r Handelswissensdiaft. 
®is jo 3.— zuzüglich 662/ 3% Teuerungszuschlag, 

b e s e t z  betreffend den .Schutz von Gebrauchs- 
C',es ®In - —- Verordnung zur Ausführung des Gesetzes. 
Mocjpu’ Betreffend das Urheberrecht an Mustern und 
MUst _— Bestimmun’gen über die Führung des 

Registers — weitere Bestimmungen. — Erläute- 
rürii!..n 2Urtl Gebrauchsmusterschutzgesetz. — Erläute- 
Z u rp r i  zum Geschmadcsmusterschutzgesctz.

lut rajie der Rohstoffversorgung der deutschen

i/'S r... **•-* ....... "• ••
des Ins titu ts  fü r W eltw irtschaft und See-

pOJI n d u s t r i e  von M a g d a l e n e  W i l lm s ,  Dr. sc. 
S ^ ifB a n d  34 der „Probleme der W eltw irtschaft“ ,

Von nlr  an der U niversitä t K ie l, herausgegeben 
v0n ! , ( ■  Dr. Bernhard Harms. Jena 1920. Verlag

Gustav Fischer. Preis dt 12.—. 
üupn er Jutebau und die Grenzen seiner Ausdeh*j  g--------------- . . . . . .
OU;llen.ich

Der Juteverbrauch und seine Steigerung in  
Der Jutehandel und seine BeherrschungTn j  U icilcuiuti UJ.J.VU JL/V/Ucirouiuug

“ oWAJPRJund. — Zur Frage der Sicherstellung der
öi, lstoffv ,

Pit
ersorgung der deutsdien Juteindustrie.

tr iei,nanzierun2 und Bilanz w irtschaftlicher Be- 
v0n unter dem Einfluss der Geldentwertung
(fchrpJr‘ ^  P r i o n ,  o. Prof. der Betriebswirtsdiafts- 
vOn r ao ^ er U niversitä t Kö ln . B erlin  1921. Verlag 

^a  j’us Springer. Preis dt 8.80. 
^b lage* epnisatzvermögen. — Warenumsatz. — Das
^Clsd ^ ffrerrtl°Sen- — D ie Abschreibungen. 
llt'd und Zugänge.
M»sxv ) lta Besdiaffung.

tra(htIderUng und deutsche Volkswohlfahrt. Be-
in<j a , nSen und Vorschläge fü r K o lon ia lpo litike r 
! -rwt j. s'vanderer von Dr. jur. e tp h il.H u g o  G r o t h e .  
Zetnbe^KM® eines Vortrages, gehalten am 5. De- 

1919 in  der Vortragsreihe „S iedlung und

Ersatz- 
D iv idendenpolitik

Deutschtum in  Süd- und M itte lam erika“ des „ In 
stitu ts fü r Auslandskunde undAuslandsdeutschtum“ , 
Leipzig. B erlin  S 59, Hasenheide 9. H e ft 15—18 
der Schriften des Institu ts  fü r Auslandskunde und 
Auslandsdeutschtum der Deutsdien Kulturpolitischen 
Gesellschaft, Leipzig-Gohlis, F riedrid i-Karl-S tr. 22. 
Verlag Süsserott, G. m. b. H . Preis M. 5.40.

Die heutige Auswanderungsbewegung •— D ie U r
sachen der deutschen Auswanderung. — Nachteile und 
Nutzen der Auswanderung fü r Staat und Vo lksw oh l
fahrt. — D ie künftige Auswanderungspolitik und das 
Reichswanderungsamt. Steht Deutschland vo r einer 
Uebervölkerung und einer Auswanderungsnotwendig' 
keit? — Die Auswanderung und das kommende neue 
Auswanderungsgesetz — Zur finanziellen Organi
sation der Auswandererfürsorgearbeit. — Die Selbst
hilfe der Auswanderer.
D ie  E n tw ic k lu n g  der G e m e in w ir ts c h a ft von

E d m u n d F is c h e r .  H e ftX  der „Veröffentlid iungen 
der sächsischen Ländesstelle fü r Gemeinwirtschaft". 
Dresden 1920. v. Zahn & Jaensdi. Preis dt 20.—.

Der derzeitige Stand des Gemeinbesitzes und 
der Gem einw irtsdiaft in  Sachsen: Das Wesen der 
Gemeinwirtschaft. — Die Staatsbetriebe in  Sachsen.
— Die Gemeindebetriebe. — Die Genossenschaften.
— Gesam tbild der Gemeinwirtschaft in  Sachsen. — 
Der Ausbau der Gem einw irtsdiaft iu  Sachsen.
D er Spiegel. Beiträge zur sittlichen und künstle

rischen K u ltu r, herausgegeben von R o b e r t P r e c h t l .  
Berlin  W  8. Spiegel-Verlag G. m b. H . Preis des 
Doppelheftes d l 2.—.

12./13. H eft (10. Oktober 1920), I I  Jahrgang: Staat 
und Relig ion von J o h a n n e s  S c h la f .  — Der kon
fessionelle Frieden. (E ine nationale und ku lture lle  
Notw endigkeit) von Graf H o e n s b r o e c h .  — Die 
Sackgasse von F r i e d r i c h  v o n  O p p e l n - B r o m -  
k o w s k i .
K ris is  der W ir ts c h a ft und der W irtsch a ftsw isse n 

scha ft von Dr. A d o l f  G ü n t h e r ,  Professor der 
Staatswissenschaften an der U niversität Erlangen 
und Dozent an der Handelshochschule Nürnberg. 
Dresden 1921. Im  S yb illen -V erlag  zu Dresden. 
Preis M  9.— geheftet, d l 13 — gebunden.

Zur Naturgeschichte der Krisis. — Vorgänge.
— Die Toten und das Erbe. — „A llgem eine" oder 
„ theoretische“ Nationalökonomie. — Das M onstrum  
der „praktischen oder speziellen N ationalökonom ie“ .
— Die Entdeckung der W eltw irtschaft und andere 
Prioritätsstreite. — Wirtschaftsaesthetizismus. — W irt- 
sdiaftskrisis und Wirtschaftstheorie. — Sozialer und 
psychischer Umsturz. — Moderne Staatsromantiker: 
Ballods Zukunftsstaat; W alther Rathenau: Verein 
fü r Sozia lpo litik  und Gesellschaft fü r soziale Reform.
— Die Konsumenten: Studenten — Leser —■ Verleger
— A rbeiter — Schlussbetrachtungen: Das W erturteil.
— Ueber Sozialismus und Sozialpolitik. — Ueber- 
w indung der Krisis.
P h ilosoph ie  und Recht. Z e itsd irift fü r Philosophie 

und Rechtswissenschaft, Reditsphilosophie, P h ilo 
sophische Parteienlehre, Juristische Erkenntn is
theorie (Rechtsfindung) und Pädagogik. Heraus
gegeben von Priv.-Dozent Dr. C. A. Enge in  
Giessen. Osterwieck-Harz. A. A. Zickfeldts Ver
lag. Preis dt 24.— jährlich (— 4 Hefte), Jl 8.— pro 
Einzelheit.
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H eft I  (Oktober 1920), 1. Jahrgang: Philosophie 
und Recht von C. A. E n g e ,  Giessen. Rechtssystem, 
Staat und private W illenserklärung bei Savigny, 
W indscheid und Regelsberger von M a x  R u m p f  in  
Mannheim. — Von den Grenzen wissenschaftlicher 
P o litik  von F r i e d r i c h  Raab in  F rankfurt a M. — 
D ie Stellung der Rechtsphilosophie unter den p h ilo 
sophischen D iszip linen von F r i t z  M ü n c h  in  Jena.
— Das Recht im  Zusammenhänge m it dem übrigen 
Menschheitsleben von F r. S t a u d i n g e r  in  Darmstadt.
— Die M ann ig fa ltigke it des Rechts von  E r n s t  
W e i g e l i n  in  Stuttgart. — Ehescheidung im  gegen
seitigen E inverständnis von R u d o l f  H e n l e  in 
Giessen. — Zur Frage einer juristischen Grundlehre 
von F r a n z  W e y r  in  Brünn. — Die Theorie des 
Rechts und ihre Grenzen von S e i d l e r  in  W ien. — 
Die Rechtskunst. E in  Programm von L u d w i g  
B e n d i x  in  Berlin. — Antw orten auf die Anfragen 
„Bedarf die Rechtswissenschaft der Philosophie und 
weshalb?“
Psychoanalyse und Soziologie. Zur Psychologie 

von Masse und Gesellschaft von A u r e l  K o l n a i .  
Leipzig, W ien und Zürich 1920. Internationaler 
Psychoanalytischer Verlag. Preis M  20.—.

Methode Rustin. Selbstunterrichtsbriefe in  Ver
bindung m it eingehendem Fernunterricht. Heraus
gegeben vom  Rustinschen Lehrinstitu t fü r brief
lichen Unterricht. Redigiert von Prof. E. I lz ig .  
Potsdam und Leipzig. Verlag von Bonness & Hach- 
feld. Preis M  2.50 pro Lieferung.

Lieferung 1: B ilanzkunde von R i c h a r d  F u c h s ,  
D ip l. Handelslehrer, Dozent an der H um boldt-H och
schule, Berlin.

Lieferung 2: Fortsetzung der „B ilanzkunde“ von 
R i c h a r d  F u c h s .
W irtschaftsmonographien wichtiger Handels

staaten herausgegeben von Amandus M. F. M a r 
te ns ,  Hannover. Hannover. I. C. K ön ig  & Eb- 
hardt Verlag. Preis J i  12 —.

I. Teil: Italien, A rgentin ien Dänemark. — II. Teil: 
Chile, Spanien und die Kanarischen Inseln. D ie Süd
afrikanische U nion. — III. Te il: D ie Niederlande 
(ohne Kolonien), Mexiko, Australien. — IV . Te il: 
Lateinamerikanische Staaten, China, B ritisch-Ind ien .
Sozialismus, Kommunismus, Anarchismus. E lfte r 

Band der „Ausgewählten Lesestücke zum Studium  
der politischen Oekonomie", herausgegeben von 
K a r l  D i e h 1 und P a u l  M o m b e r t .  Karls
ruhe i.B . 1920. G. Braunsche Hofbuchdruckerei und 
Verlag. Preis JC12,— gebunden.

I n h a l t :  Erste A bte ilung : Schriften von H aupt
vertretern dieser R ichtungen: I. Sozialismus und 
Kommunismus a) Frankreich, b) England, c) Deutsch
land. II. Der neuere Kommunismus (Bolschewismus). 
II I. Der Anarchismus. IV . Der Agrarsozialismus (Boden
reform).
Sozialismus,Kommunismus, Anarchismus. Zwölfter 

Band der „Ausgewählten Lesestücke zum Studium  
der politischen Oekonomie", herausgegeben von 
K a r l  D i e h l  und P a u l  M o m b e r t .  Karls
ruhe i. B. 1920. G. Braunsche Hofbuchdruckerei und 
Verlag, Preis M  12,— gebunden.

I n h a l t :  Zweite Abte ilung: Programme und p ro 
grammatische Kundgebungen: I. Vorläufer des So
zialismus. I I  Der französische Sozialismus. I I I . Der 
englische Sozialismus. IV . Der deutsche Sozialismus. 
V. Der Bolschewismus. V I. D ie Internationale. V II. Der 
Anarchismus. V III. Der Agrarsozialismus.
Geschichte des Kriegsausschusses der Deutschen 

Baum woll-Industrie zugleich Abriss der Baum woll- 
w irtschaft während des Krieges. Im  Aufträge des 
KriegsausschussesderDeutschenBaumwollindustrie

bearbeitet von Dr. W . F. Bruck, a. o. Professor der 
Volksw irtschaftslehre an der U n ivers itä t Giessen- 
Berlin  1920. Kriegsausschuss der Deutschen Baum' 
w oll-Industrie  i. Liqu. Preis M  40,—.

I n h a l t :  I. Geschichtliche Darstellung. II. D ,e 
hauptsächsten Massnahmen auf dem Gebiete de) 
Baum wollbewirtschaftung. I I I.  Geschäftliche Organ) 
sation des Kriegsausschusses.
Geldwahn und Rettung. Von G e r m a n u s  A g r i c o l f -  

Sammlung der in  der Zeit vom  7. September 1919 bis 
31. Januar 1920 im  „Münchener Beobachter" ei' 
schienenen Aufsätze des Germanus Agricola. H e i' 
ausgegeben und m it einem Vorw ort versehen von 
Dr. med. Johannes Dingfelder, prakt. A rzt in  München- 
E in  Teil des Reingewinnes w ird  im  Sinne des Gei' 
manus Agricola der H indenburgstiftung zugefüh1'1; 
München 1920. Verlag „Deutsche E iche", FI. Frön' 
lieh, München 2, SW. Preis M  6,—.

I n h a l t :  I. U nter dem System der kapitalistischen 
Idee: A. Die rentierliche Güterknappheit — und de1' 
imaginäre W ert unser Untergang. II. U nter den® 
System des Versorgungsgedankens: B. Der Ertrags' 
reichtum und den N aturwert unsere Rettung.
Das K artell der Konsumenten. Von einem intet' 

nationalen Bankdirektor. W ien 1920. Manzscl’-6 
Verlags-u. Universitäts-Buchhandlung. Preis Jü 6, 

In h a l t :  I. Produzenten und Konsumenten: Da® 
Karte ll der Konsum enten; B ildung eines National' 
fonds fü r zinslose Vorschüsse an die Unternehmungen 
der Konsumentenorganisation. Spezialfonds fü r Ve i' 
w ohlfe ilung der Produktionskosten und der Lebens' 
führung, W eiterer Ausbau der Organisation de* 
Konsumenten, die Grossindustrie betreffend. Uebe* 
verschiedene Staatsmonopole. II . Verschiedene V o r 
schlage sozialer Natur. I I I.  Zukunftsphantasien.
Ludendorff. M it einer Abbildung. V on Genei)| 

Buat. Lausanne 1920. Verlag Payot & Co. Preis 
M  24 —.

Schaffen und Schauen. E in Führer ins Lebet»'
Teil I :  V o lk  und Vaterland. V ierte Auflage 
Leipzig und B erlin  1921. B. G. Teubner Verlag' 
Preis M  14.— plus 100% Teuerungsaufschlag.

Inha lt: I. Im  Deutschen Reich: Das deutsch^ 
Land. Das deutsche Volk? Die deutsche Heima1- 
Das Deutsche Reich. — II. Die deutsche Vo lksw j1 
schaft: Grundlagen der Volksw irtschaft. D ie WüJ 
schaftslage der Gegenwart. Land- und ForstwU 
schaft Bergbau. Industrie Technik. Kunstgewefh, 
und Architektur. Handel, Verkehr. — III. Staat m1 
Staatsürger: Der Staat. D ie politischen Parteien 
Die Frau im  neuen Deutschland. D ie Presse. t r i  
Recht. Organisation der Staats- und Gemeindeve 
waltung. Wirtschafts- und S ozia lpo litik ; Final) 
wesen, Steuerpolitik. Handels- und Gewerbepolh“ )’ 
K o lon ia lpo litik , Sozia lpolitik. Bevölkerungsproble" 
und Bevölkerungspolitik. Frauenfrage und Frauen 
bewegung. Boden- und Wohnungsfrage. Praktisch 
Sozia lpolitik. Staat und Kirche. Das Unterrichtsvvese, 
Das Volksbildungswesen. Die W ehrm acht: Das La11 
heer ; D ie F lotte. Das Leben des Staates nach auss® 
IV . Im  Beruf: D ie Vorb ildung. Der Beruf. D ie veic 
tigsten Berufe.
Jahrbuch der Bodenreform. Vierteljahrshefte he 

ausgegeben von A . D a m a s c h k e ,  Berlin. Jena 1” " 
Gustav Fischer Verlag. Preis dt 5.—.

Inha lt des dritten Heftes (abgeschlossen a*j
10. O ktober 1920). X V I. Band: I. Untersuchungen u>
Vorschläge: Arbeitsrecht und Bodenrecht v ,
Dr. H e i n z  P o t t h o f ,  München; Die Bodenrefo ^ 
in  der Gesetzgebung vom  M in isteria lra t K rüg '% . 
Referent im  Reichs-Arbeitsm inisterium, Berlin- .
11. Dokumente der Bodenreform: Die Heim statt 
D ie Besteuerung des Bodens; Bodenreform inL itaU  ^

V eran tw ortlich  fü r den redaktione llen  T e il F r i t z  N a p h t a l i *  B erlin .


