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hat feinen gmed, freute itod) bariber gu
futteren, ob ber (Srfotg bet Sonboitet Sott*
tena bei anberetn Verhalten ber beutfdjen Sele*
Aoti‘n anser= augfallen fonnen. Sa§ ift
'ne ~iiti)cf)e gtage. Ser SBirtfdjafter muf3 nun
N1 bem ¢Juftanb recf)neit, ber fid) ergeben hat, unb
jlit "en folgen, bie aug bem SOli"gefdfjicf Seutfdp
Ab§ {n gon“on entftanben finb. Sie ficEjtbarfte
3e finb bie jogenannten ®©aitftionett. ©ie ger*
Ve in gmei befottbers mefentlidje Seite: bie
"tbfgoniirung ber Sificingrenge unb bie 500/oige
ibortabgabe.  ibeibe ©eile finb idirtjdjaftiicE)
¢ Niegenb. Unb egfcijeint heute fel)t bebauet*
iii' H bor ber Sonboner fiottfereng bie SSirt*
ab er -N°Uiiier ntd™t einbringlicfijer gernamt
i'atd Un™ A ib*3eionbere ber 9ieidj8mirtfcf)aftg§=
lton~e ~°~9en “er ©anftionen Uief gu feitet ge*

8atmen' fogar mit ihrem O©intreten
[il. nid)t gerechnet fat. g-iit ben Uieidjgmirt*
Nt follte ba8 eine SBarnuttg fein, fiF) in

beUm 6°n ben bereinigten iRarteiaugfcijuffen,

tettjt Parlamentatifchen ©pftern ein jcheS Sa*
fion Venter gu biiben pflegt, nicht mepr alg ?lug*
A fur bie parteipolitifd)e gutjtuug bet
tj~ e litif miBbrauchen gu laffen. Ser Sieidja*
$ 'eaft8rat ift nid)t fur bie SBcranftaltung bott
oaPFftaftioncn  nnb  bon politifchen ©d)au*
ttj an%en berufen, fonbern um aud) bamt feinett
' I(;Z[Jnogenen mirtfdjaftlidjen fftat gu geben,

meint biefer Giat itt bie parteipotitifdje ©djablone
ber SJUniftcr nidjt pafft.

Sie Slbfcfinlruitg beg befepteu Seileg beg
9if)einiattbe§ burdj bie ©rrid)tung einer eigenen
Roligreitge fanit fomoljl auf bie beutfdje ©infufjr
alg aud) auf Seutfdjlanbg 2lugfuljr nicht ofjne

SRirfung bleiben. Sie ©infufjr mirb
burdj fie berteuert merben. Senn man
barf  tbofji anttepmett, bal bie ©nteitte

gerabe auf biejenigeit Soaren, bie in Seutfdjlanb
itbotmenbig' gebraudjt merbeit, f)of)le 36lle legen
mirb. <88 fatttt Rier unerortert bleiben, mie bie
hoppelte gollfdjraufe, in bie foldjetntalBen ber
befeldte Seil beg iRpeinlanbeg gegmangt mirb, auf
bie Snbuftrie biefeg befeldten ©ebieteg guridmirft.
SBeitn biejenigen redjt haben, bie glauben, baf}
burd) biefe Soppelbcrgollung mefentlidje Seile ber
rReinifdfett Snbuftrie notleiben merben, fo fonnteu
fid) baraug red)t unangenehme politifcBe 57or.=
feguengen ergeben; man barf fid) bod) nid)t ber*
fel)len, bal bie Neigung, 9lugful)rerleichterungeu
naih bem 3Beften gu befontmen, menn ber SBeg
nad) bem Offen funftlith berbarrifabiert mirb,
gu einer politifdjeit 5Initdherung beg ?Tihemlanbeg
an bie SBeftntad)te fuhren fattn, bie fiel3er im
Sntereffe ber ®eftrebungcit einer iReihe nationa*
liftifdfer frangofifeher fRolitifer liegt, aber gemifd
nicht int ©inne ber fRotmenbigfeit ber ©rhaltung
ber iReidjgcinheit. Unb bal eine fetbftanbigere



O©eftaltuug ber rheinifdjen Sanbe unter foldfeit
Slufpigien mieberum nid)t offne tuirtfc/aftlidje
9tudmirfung auf bie beutfdfe Snbuftrie bleiben
fann, bebarf faunt einer ©rmafmung. ©ine ©r=
leidjteruug fur bie ©infui)r mirb fidfer nur folgen
Sirtifein guteti merben, bie granfreid) unb ®og=
fanb naci) ©cutfdjlanb iosmerbeit tnoiiert. ©abei
wirb €8 fic) aber gumeift um biejenigen SBaren
brehen, bie mir gerabe int Sntereffe unferer
imtgSbiiang nid)t itt§ Sanb gu beiommen mitm
fajen; mir muffen Gberhaupt bantit redjnett, bafj
burcf) bie 9tf)eingreitge ber (intente eine gtoeite
Slufiage be§ ,Sodfed im SBeften" entfielt. Unb mir
muffen un§ barauf entrichten, fo fefir ba8 aud)
poiitifd) gu bebauern ift, flir ben notbirftigften
©d)ut) unferer beutfdfen SBirtfdjaft eine beutfdfe
©egengrenge gu errid)ten, bie fomof)i ber Ver*
hitung unbefugter ©infuhr ai§ aud) namentlich
ber Verbarrifabierung tott ©cf)ieid)megen be3 9lug*
fuf)tflanbei3 bient.

©ic ©efalfr, bie aué biefen folgen ber ©auf*
tionen fir bie beutfd)e 2Birtfcf)aft broijt, ift um
fo groRer, je langer bie .Rufténbe anbaueru.
Vknn mithin fd)on baburd) bie Diotmenbigfeit
fir ©eutfchianb beftefft, baib auf neue Vorfdflage
gu finnen, auf ©runb beren mit ber (intente Der*
fianbeit merben fann, fo geigt fid) ba8 nod) beut*
lieber, menn man einmal leibenfcf)aft8lo§ unter
rein mirtfchaftlidjen ©efidftépunften bie gmeite
Halfte ber ©anftionen, bie fiinfgigprogen*
tige 2lusfui)rabgabe, betrachtet. Uftacf)  bent
englifdien @efef, ba8 nad) feinem Sirtifei VII
,,©eutfd)e§  3ieparation§= ((iintreibung§-) Cefefc"
genannt mirb unb ba8 mof)i &hnlichen ©efefmn in
ben Sanbern ber ©ntente ai§ SJtufter bienen mirb,
i)Jat ber engiifdie Importeur bei ber ©infuhr
ton beutfcflen SBareit, ion benen meniger ai§
250/0 be§ 2Berte§ ber Verarbeitung ober Verfiel*
lung auf Sanber auBerhalb ©eutfdjlanbg entfallt
unb bie nicht bioff beut ©ranfitberfefjr bienen, an
bie 9iegierung»fomntiffare einen ©eil be3 2Bert§
ber SBaren gu gaijien, ben ba8 ©cijabamt Uon ffeit
gu geit fefttegen mirb unb ber 50 d0 nicht Uber*
fteigen barf. ©oidfe gaffluttg gilt big§ in |mfle ber
gefamten “afjiung ai§ Uoiiglitige ,3af)iung gu*
gunften ber iBerfonen, burd) bie ober gu beren
©unften fie erfolgt, gegeniber ber iperfon, ber ber
in Vetradft fommenbe Oittfaufgpreté gefchuibet
mirb. ©ie O©ntpfang8befd)einigung be§ 5iom*
miffaré giit ai§ Uoilguitigeg Vemetémittei fur bie
erfolgte Zahlung.
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©er beutfdfe ©pporteur, ber &adaren nach
©ngianb ober nad) einem ber alliierten Saitbet
liefert, erhalt alfo nur einen ©eil ber Soaren i'l
bar, beit anberen ©eil, ebentuell bi§ gur |>6he
tion 500/0, ingornt einer 9iegierung8quittung.
ift natlrlich gang auggefdjloffen, baf3 ber @s.
porteur bi§ gur 8alfte be§ Verlaufenert§ fcile
Soare au§ eigener ©afdfe begafflen fann. ©enn &
gibt, namentlich angefid)t§ ber augeitblidlid)#1
internationalen SBeltm'arftafrife, feine SBaren,
bie ein foldjer Verluft mit eingufalfulietOf
ift. Snfolgebeffen bleibt bent ©iporteur gar nidP
meiter Ubrig, al§ entmeber ben ©fport tollfomntO1
einguftellen ober Uon ber beutfdjen 9iegierun9
bie ©inléfung ber auslaitbifd)en Vegierung”
gmttungen in bar gu Uerlangeit. ©ie§ iprobleil
ba§ hier fur bie 3uiunft entfielt, ift tiel midjtigeO
alg§ bie ©ingelfrage, bie bei unb falfdilid) bibl)jl
in ben Vorbergrunb gefcl)obeu mirbe, namlim-
mab mit beit augenblidlid) fdjmebcitben Vertragt
gmifdfett beutfdfen Snbuftriellen unb beittfd)0*
§anbleru einerfeito unb freutben Firmen gu P
fdjehen i)at-

©ie beutfdje Regierung I>at fiel) bisher auf bn
©tanbpunft geftellt, baB fie gar nicht bar<il
benfe, bie 50 ~Srogent bem beutfd)en Spportei
gu oergiten. Unter politifdfent ©efiditbmitu*1
betrachtet, mag biefc ©tellungualjme folangc 5l
billigen fein, mie  nod) nicht feftfteO
mie  fid) bie eingelnen ©ntentelanbet
bagu  Uerhalten, nad) englifdjem
bab ©anftionbgefeh eingufiihren. Snbbefottb”
miffeit mir ja nod) nicht genau, mie fichlbie Or
liehen 9tad)barn ©eutfdjlanbb, bie ber ©ntoll
mehr ober meniger nahefteljen, Gerhalten merbc®
Slber in Gerhéltttibrnafig furger ¢eit mirb »
©ntfd)eibung bartiber gefallen fein, unb baitu f(¢
bte beutfdje 2Birtfd)aft einer ©atfache gegeni”™l
gu ber gang leibenfd)aftbiob unb ol>ne jebe 1
litifd)e SBertung Stellung genommen merbeu m1®
SBirb bann bie Regierung noch ihren heut® C
©tanbpunft aufre”terhalten fontten?

diejenigen Greife, bie feit langem beh<tuPte |
bab 8eil ber beutfdijen 3uiuuftmirtfd)aft
nur in ber Befreiung beb 26irtfd)aftblebert3
allen fieffeln gu finbett, habett bie ©elegeihe¢
ber ©anftionen benu|t, gu Uerlangeit, bah *
michtigen ©eilen bie beittfdfe Slubfuhrfontrolle f
gebaut merbe. ©ie begrinben biefe SorbeOl
bamit, bah ®eutfd)lanb fich fir bie Gerlot®
gehenbe Slubfuhr nach bett ©ntentelanberit
Uerfd)affen miuffe, ball bebhalb ber beutf
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APorteur in feiner Sudje nac neuen Slbfaf3*
“cirften nicfjt beRinbert mirb. 3cB fantt mir
i°n biefer &ftalnalBme feinen ©rfolg oGerfpredjen.
furchte, bal} baburc? fein mirffamer ©rfall ge*
Raffen, bagegen bie Slugful3r foldjer SBaren be*
Swnftigt Serben mirb, beren Slugfuldr entmeber
int beutfdjen Sntereffe liegt, ober bereu
wEfuBr gerabe jeRt befonberg Rinfidjttidj beg
forbernben ifkeifeg unter ftrengfte Kontrolle
Routinen inerten muBR. Sadf) immer Rat ja
jMdlidjermeife Seutfdjlaitb eine Steife lou Siofl3*
'‘Mfefabrifaten, bie' bie SSelt braucht, unb bie
i) bie ©ntentelanber nidjt ofne meitereg ent*
"ren fonnen. Siefe SBareit mirb fefbft ©ng*
bermutlic@ mit einer felr niebrigen 9lb*
jja8e belegen, ober eg toirb jebe ©elegenleit
Joun)tigen, ©infullr in foldjen SBareit auf bem
[“MeicBmege p  ermatten, dagegen, bal mir
» SSJaren niclRt p ben Rochften erreidjbaren
"te9%au int Sluslaitb Uerfaufen, muffen mir ung
O9abe jetn burdj eine befonberg fdjatfe Slug*
%fontrolie mefiren. SRir muffen mithin nacf)
"Oer 3iicl)tung bie Slugfulrfontrolle UerfcE)arfen,
Wren fie aber nidjt abbauen.

I ~ie ift eg anbererfeitg mit bem ©jRort in
J-IQRlanber? SRoc® ift eg burd)aug nicfjt fidjer,
nidjt bie ©ntente genau mie malrenb beg Urie*
N mit einem feR3r fdjarfen Srud auf bie neutralen
2 mirfen mirb. (Sine Steife bon 3eidjett
u% bafiir, baR ein foldjer Srud bireft unb
je ireft bereitg eingefeldt Rat. Siber fefbft bie*
ABen Sanber, bie foldiem Srud nidjt nadjgebeit
mehren fidj, fomeit eg fidj um euro*
®taat:en Ranbelt, bereitg Reitte gegen bie
NicB feit einer ffiorcierung ber ©infullr in
AMdfrlanb. ©8 Rerrfdjt in - biefen Saubern p*
fofdjcg Sluff3eidjern bon SBarenior*
baett bie nidjt p berfaufen fiitb, bal gar nitfit
57 n Rebadjt merbeu fann, bortBin in ftarfeml
‘ony Yerade beutfdje SRaren augpfiulRren.
for ~ en europdifcRen Sénbern mu Seutfclanb
N or mit ber ©efaldr redjiten, bald ftaatfidje
~A(~nmofenalimen gegen feinen ©ERort ergriffen
'. n- Unb mo bag mie nadj mandjen uber*
“en SKarften bieffeidjt tfjeoretifcf) mdglidj
$eu- » muft eg » er™ *erau8ftelien' 00
Uit “mib, um biefe SReorie in bie iRra;rig
NgielBen, fdjon fir bie nadjfte 3eU fleniigenb
UsPortmittef p r Verfigung fjabeit mirb.

ift balBer bei nidjternem Surdjbenfen beg
0 *eng mit ber ©efalRr p redjnen, baf, loenu

bie beutfdie ~Regierung auf ifjrcnt StanbRunft
beRarrt, pnaclft bie beutfdje Stugfullr Gberf3aufdt
ftoden mirb. ©erabe baraitf grinbet fidj nun
pm Seif bie Hoffnung ber beutfdien fRofitifer.
Sie fagen, ofine bie beutfdjen foareit fann bie
SBeft nid)t feben unb bag ©toden ber fpanbefg*

bejieBung jmifclen ben ©ntenteftaaten unb
®eutfdjianb trage eine foftBe SSermirrung in bie

internationalen .6anbeigmarfte, ball aut® bie Sn*
tente auf bie ®auer eg nicfit merbe augRaften
fénnen. SfulRerbem aber befomnte bie ©ntente
bann and) aug ben Sanftionen fein @efb, fie er*
reidie rnitBin iRren 3med gar nicfit unb merbe
baRer Oon fefbft bafb einfeRen, baR fie auf bem
3manggmege affeiit uicBt oormartg fomuten fann.
Stile SSoraugfetmngen biefer Semeigfi3ritng finb
rictig. Seiber finb nur bie Sdjful3fofgerungeu
ftRief ober ganj faffd;.

®al} bie internationale SRirtfcRaft ofdite bie
beutfdje SOdirtfcRaftgfraft auf bie Sauer nidjt
beftelen fann, foff einntaf afg ric3tig angenommen
merben. Sfber big bie folgen baoon einbringfidj ben
anberen pm Séemufitfein gebradjt merben, leibet
puadjft Seutfcl3fanb einen Sdjabeit, ben eg in
feinen gefdjmadjten SSerRaftniffen fidjer meniger
ertragen fann, afg feine ®egner. ©efingt eg
aber, nur fedjg SRonate ben beutfdien ©jRort
gang abpfdjniren ober bocR auf ein SRinimum
pridpbringen, fo Bat ©ngfanb bag erreic3t, mag
eg munfclt, namficRi in ber augenbfidlidjen ftrifcrt*
8eit bie beutfdje S'onfitrrenj Gom SSeltmarft p

entfernen. Snmiemeit ber Slorfprung, ben
baburc@ ber endfifcRe fRilafe erreict, ©6on
Seutfc3fanb Uberf3aufdt mieber  eiitplofen
ift, bleibe  ganj baRingeftetlt. 3unadijft

bebeutet eg jebenfatly fur ©nglanb ben aller*
gréten Vorteil. Sall ©nglattb auf biefe SBeife
oon Seutfdjlanb fein Selb befommen mirbe,
unterliegt feinem 3'mifel. 9lber man follte in
SeutfcBlaub nidjt Gberfe3en, bal} bie ©intreibung
feiner relatiii fleineu gorberungen fiir ©nglaub
itberBauldt erft in jmeiter Sinie fommt. ©nglaub
Rat ben Arieg gefiiRrt, um bie beutfdje $on*
furrenj 8t Uernidjten, unb fiiBrt bie griebeng*
UerBanblungen p bett gleicBen 3ieien- SBidjtig
ift bagegeu bie ©elbfrage fur $ranfreidj, nun
mirb aber nidjt etma ber eintretenbe ©rfolg ber
fein, ball granfreidj fidj gegen bie gortfiiRrung
ber Sanftion aufleRnt, meint eg fie3t, bal} aug ber
SlugfuBrabgabe iBm feine ©innallmen ermadjfen.
granfreicB mirb ebenfo baraug bie Folgerung



gieren, feine militéarifcBen ©anftionen meiter tun*
gutreiben unb bas Ruf3rgebiet gu befeuert, um auf
biefe SBeife groRe Seile ber beutfcfieu Snbuftrieit
in bie 8attb gu befommen unb feine fRReiu*
grenge gegeniiber Seutfdjlanb ergiebiger gu
macflen. Samt ift iticBt bloS ber beutfdjc ©rRort
ruiniert, fonbern bann fann aud) Seutfdjlaub
ben groften Seit feinet Sfollle unb feines RoR*
eifenS mit hafllen SluffcRlagSgollen gurtdfaufeit.

Gé geigt ficR auS biefer gang leibenfdjaftS*
iofcn Betrachtung, baf bie ©rgebitiffe ber ©aut*
tiorteit fir SeutfcRlaitb leict gang mtbcrS auS*
falten fonnen, até man bei unS tiielfadj am
nimmt, meitn bie beutfdje Regierung nicht eine
anbere ©tettung gu beit gorbermtgeit ber ©nteute
intb gu beit ©anftionen finbet, atd fie biSRer ein=
genommen £d ©S fott bie ©clmierigfeit im
Stugenbtid geeignete SSorfcMlage gu machen, gar
nicht unterfchaf3t ioerbeit. ©S ift fel3r mofR| ittdég*
lieR, baR fetbft bei ber gréften Stnftrengung auf
beutfeRBer ©eite geraume bauern mirb, bis
Oernunftige Bereiitbarmtgett rndgtid) merbeit.
Sie beutfdfe Regierung feilte baRer gitnacl3ft
eittmai iRre gangen Bemihungen barattf foiujeit*
trieren, bon ber ©nteute eine fcBleuitige ©rflarmtg
bariber gu erhalten, bal fotoof3l bie SluSful3r*
abgabett até aud) bie ©initaBmeit, bie an ber
rReinifeen gotigrenge ergiett tuerben, SeutfdBanb
auf feine ReRaratioitSfdjulben augeredfnet merbeit.
©oloie eine redjtSglltige ©rftarung foldjer Strt
Uortiegt, bleibt ber beutfdfeit Regierung itid)tS
Ubrig, até ben Betrag ber StuSfulirabgabe gegen
Uberreidjung ber frentben ©taatSquittung au ben
beutfdjcn ©jRorteur guridgubergitett. Sie beut*
feRe Regierung mufB ja ofdnebieS in ©rmaguug
gieRen, ob nidjt ber ©jqorteur, ber oRite fieR um
bie SBeigeruttg ber Regierung gu fummern, bie
3qRtmtgSquittuitg eines frembett Staates ent*
gegennintmt, baburdj eineScRutb bes ReidjeS tber*
nommen Rat, fir bereu BegaRiung baS Reidj iRnt
Raftet. Slber auf feilten galt fann bie Regierung
€S barattf anfomitten taffen, bald an iRrer SBeige*
rung ber gange beutfdje |>anbel ttadj beut 2tuS*
taub gufeRanbett geft.

Sie beutfdje Regierung Oerfeuut natdrtief? iticl3t,
bal3 buref3 bie ©iitfdjraitfuitg beS beutfelfett ©jRortS
fid) in Seutfdjlaub bie UlrbeitStofigfeit in Unge*
meffene Germeliren mirb. ©ie mili SRittet unb 2Bege
finben, um biefer bermeRrteu SlrbeitSlofigfeit gu
fteuern. SnSbcfonbcre fott ber innere Baumarft

belebt merbeit. Stber baS fiitb bod) alles nur
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fleiite SRafttameit. .gumal ja noel iticBt einmal
feftfteRt, ob biefe Belebung bttrd) fgftematifd)l
Reuorganifatioit ober eittfael? auf beut 2Begc
irgenbmeldjet ©intagSmalnafmeit erfolgen mu'lf
Sie Belebung beS beutfcleit inneren SRarfteS W
fomiefo notig, unb gmar ttieRt bloR auf bel!
engen ©ebiet beS BaumefenS. ©S muf3 bie Rl
oft geforberte Reuorénmtq ber gefaulten bentfeR1l
Rrobuftiott erfolgen, bie gleichermallen U
oolfsmirtfcRaftlicBen mie aus finangielten ©riinb”1
notig ift. Semt metttt bie Regierung fieR fcRlieRtf®
unter beut fjmangc ber Satfadjeu felbft
fdjtieRen mifl, bie ausiattbifeRen ©utfel3eiue ei™
gultfett, moRer gebeitft fie baS ©elb bagu J'l
nefmen? Sicfe ©inléfung ber auSlanbifdjeit
fcReiite bebeutet ja gar ttidjtS anbereS, als b?1
Beginn ber groRen Reparationsleiftuitg, unb b
finangielle 5CusfuRrttitg biefer Seiftuttg ift nid)1
meitereS als eine SoftRrobe oott bem groRen uU
feBmeren iRroblent ber burdjgreifettbeit hinaus
faniermtg, bie itotmeitbig ift, um bie beutfd)f'l
RBriegSuerf3flidjtungen abgitgalleit. ©infad) mcdcl
Roten gu brudeit, unt bie ©jBorteure gu cu
fel3obigett, ift mtmoglicR. Unb mentt ber ReOtC
ruttg gar fein Bormurf barattS gu macfeit KL
mag, bal3 fie bei beit Sonboner Berf3anbluitOi't
gu feinem erffmeRlidjen Refultat fam, fo h1ll
mau if3r gar iticBt oft genug bormerfen, bafl3 R
feiiterlei Borbereitungen, getroffen Ratte, HIT
meint fie in Sottbou gu feinem ©rgebttis fanb Q1
barauS iRr ermaeRfenbett Bcrifiid)tungen gu e
fullen. Seittt €S iR in SeutfdBlanb nicRtS y°lI
bereitet, mit fetbft nur beit BrucRteil einer foldR1
SRiltiarbe im Safirc gaflett gu fontteit. Uniclt
fitangieilen SRalnalRmett rcidjeit itic3t einmal flu-
um uitfer normales Bubget ofRite bie SnanfR1l®
nalRnte ber URoteuRreffe gu bedeit. 3Bie Riet f0 0
auSeiitanbergefef3t luttrbe, geflen baS mirtfeRafti?
unb finangielle Problem iit SeutfcRlattb auf *
allereitgfte gufantmen. Rur eine groRgiigige
fammenfaffuitg ber beutfdjen Snbuftrie, bie gidC.
geitig beren SBirtfcRaftSforRer bie foiogliit
einer neuen Defonotnifieruttg ber SoirtfcRaft ul
ber Slufbritgung ber ©feuern 'bienen, faitn bei
Snnenmarft belebt, fénnen bie greife abgefallt’
fotttteu bie BubgetS gebedt unb fontteit O
SiriegSlafteit bcgallt merben. ORne bal3 MMl
jeRRt enbtid) nad) folattger BerfdjleRRuttg begilit
bie ©runbtage fiir eine beutfdje OaftuitgSfagm
feit gu feRaffett, faittt iiberBauflt nielt bcanl!
merben.
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Dr. Piap “oltcnfcher, 9red)tSanwali unb 9lotar 51 Perlin.

«Rechtshilfe.

i ."lieber einmal fchmeben beuifcl) - potnifehe Per-
gj* fungen. ©ie Hoffnungen, baff fie ju einem gunfti-
«rgebnié gefiihrt loevben, fd)eincn biefeé Pial groRer

~ acin alSbei ben Wicbcrl)olicn Perfumen fritherer 3eiien.
Ub ~C9leid)tnaf)ig auf beiben Geiien gehegt werben
N em "Beg pr Perftanbigung offenbar bei beiben
Aiifte'en t)ot*nn”en ift borfien fie bered)iigf fein,
ilof I liegt ala praitifeheé Srgebnié nur ein
b ’!««ten jur ,Ueberleitung ber OfechtSpflege" oor,
ijj im Yieici)Sgefehblati oom 21. 12. o. 3- veréffentlicht
fect W biefeé "klommen ift an praftifdfen ¢«halfen
nc't unb enthalt nichts an bauernben QBerten.

bc A cti in brauchbarer 9Beife bie Fortfiihrung ber
¢ en Oerichien am 1.1. 1920 — bem ©age, ber alé
* "eé SlebergangS ber 9\ed)iipflege auf 'polen

- mwen  wirb, — anhangig gewefenen O9ted>iS-
~NijCeenheitcn. ©amif mag baé erfullt fein, waS ber
iem 'i’font'nené Uerheifji; waé aber allen ben-

tiOeu até 98unfd) oorfd)webt, bie niel)t nur Ciguiba-
Hjj fet alten Pejiehungen aué ber beuifchen 3eif
i>etf. en' f°nbern eine Peuaufnafnne bes 9BtrtfdjaftS-
"bb ta el *ur 93°vaugfchung bie 9led)tsf.d)erheif
»J* *e,"U Olud)teif ber 9iechtéocrfolgung hat, oaé fehlt
ftie Sidnstid). 91id)t einmal bie in einem georbneten
Ki)en 93erlehr con i'anb ju £anb (blichen ©taaté-
**i4 a%¢' toonai$ Befreiung oon ber Perpflicl)tung jur
leib~~'Nieiftung fur bie projefffoffen ben Angehdrigen
j*y 5 Sanber gegenfeitig bewilligt wirb, fiub bisher
tyQJpn *em ®eutfd>en 9\eid) unb ‘polen gefd)loffen.
beg 1 'mnter ift bie ‘projefjifihrung »on Angehérigen
bet @nen Staates oor ben ©eriebien beS anbern oon
unb’vNiung ber 93orfd)uffe flr bie Soften beS ©endité
Ht» ®ege»partei abhangig — eine erhebliche Sr=
log WO, in Dielen Fallen eine fatfacblichc 93er-
fc»etU"? ber 9iechéoerfolgung. 92od) immer befiehl
flt(e. ~-'6glichfeit ber 3wangSoottffrccfung aué bem
b(j *ue$ Staates in bem anberen. 9Ber Wirtlid)
tiijj, hotte, einen ‘polen »or einem beutfehen ©e-
Weltlagen ju tonnen, weil etwa jufallig ber
N J *» 8«ott in ©eutfd)lanb liegt ober 93erntdgen beS
Aelci UeiZ hier befinbef, tann m'f bem Urteil »
K (J' a,n 9Bobnfih beS ©chulbnerS unb an bem Orte
Uing, Vermoégens, nichts anfangen, Sbenfo ift €S
**«. Sé ift hochfte 3eit, bafj ein Abfommen ge-
feitlg b>irb, wonach bie Urteile beiber ianber gegen-
tetbe Untci  i,cr 93orauéfetjung anevfannt
Qbevn' ba6 i'e nicht bie 93erbflichiung ju einer im
"onbe Uerbotenen Ceiftung enthalten unb bal3
"Jov. 'tUrleilfcn baé red)tlid)e ©ehor nicht oerfagt
).b"an» Wirb nur noch ein 93oHftrectungéurfeil in

% -
f® Sl. ben erften iluffatj in biefen Heften, 1920,

bcmBanbe notwenbig fein,in bem bie 3wangSiotlflrecfung
betrieben werben foll. ©ie ‘polen werben aut alter
Sbennfnié unb Erfahrung bas erforberliche 93erfraucn
ju ben beutfehen ©erid)ten ftcherlid) hoden; anberer-
feit! tann aud) bas 9ieid) einem Abiomntett biefeS
SnhalfS feine 3uftitnmung geben, ©ie fwinifchen 3i»il-
gerid)te in ben abgetretenen ©ebiefen, bie mit 9tid)tern
beutfd)er Sdhule (PreuBen ober ©alijicn) beferf finb,
bieten burchauS ©ewahr fir eine einwanbfreie 9lcd)t-
fpred)ung.

Sine faft uod) wichtigere 93orauSfetjung fiir jeben
9lcchtSoertehr ift bie 93ereinfachung beS 3uftellungS
WcfenS.  93isher befiehf nur ber 9Rcg ber 3uftellung
im biploinatifcben Pertehr. ©iefer 98eg ift aber utn-
ftanblid) unb jeifraubenb unb fihrt oft namentlich ba,
wo Friften ju wahren finb, — j. 93. bei ber 93otlaiehung
eines ArrefteS — ju einer 91ed)fSoerwcigerung. 3nner-
halb ber Frift tann bie 3«ftellung faunt erreid)f werben,
©egen bie 93erfaumung ber FArft aber, bie feine 9lof>
frift ift, gibt €S nicht einmal 9Riebereinfehung in ben
notigen Stanb.

SS ware winfd)enSwert, wenn bie fd)Webenben
93erhanblungen fiel) biefen bringenben 93eburfniffen beS
PerfehrS fofort juwenbeten unb nod) «or ber enb-
glltigen Perabfchiebung ber Pereinbarung ein fd)leunigcS
Abfommcn {ber biefe bringenbften Pebiirfniffe beS
PecbtSocvtehrS getroffen wirbe.

V.
Patutafragen.

©ie gegenwartigen beutfd)-polnifd)en Pejiehungen
beftehen in ber Hauptfadie in bem Abbau alter Per»
binbungen unb Ped)fSoerhaltniffe. Sie finb butd) bie
©ifferenj jwifchen polnifdter unb beutfdjer Paluta, bie
fich feit 3uli 1919 atlimahlid) bis ju bem gegenwartigen
©iefftanbe ber poltiifd)en Paluta hci'ouSgebilbef h«t,
au”erorbentlich oerwicfelf. ©er beutfehe ©laubiger, bec
in beutfd)er P3ahrung, jumeift fogar noch in beutf*em
©olbe gejahlt ober frebitiert hot, moéchte feine Farbe-
rung jeht wenigftenS in beutfebem papiergelb juriict-
erhalten, AnbererfeitS tann ber polnifche Gchulbner
unb inSbefonbere ber auS bem abgetretenen ©ebiet
gefliichtete ©eutfd>e, beffen Permdgen polnifd) geworben
ift, ni*t ohne ©efahrbuttg feiner Spiftens feine Schulbeit
in beutfehem ©elbe suriicfiahlen, wahrenb er feine
Auffenftanbe nur in polnifchem ©elbe einsieheu tann.
Sine Fulle «on Projeffen ift bie Folge- ©ie Ped)tS*
lage, burch enfgegengefctite Anfd)auungcn in ber Rite-
rafur unb Sineinigfeit in ber Pechtfprechung bisher oiel-
fach oerbunfelt, fangt jetjt erft an, ju einer Klarung
5lt gelangen.

®en AuSgangSpunft beS StreiteS bilbet bie oiel-
genannte polnifd)e Paluta-Perorbnung «om 20.11.1919,
burch bie bie polnifd>e Pfarf als baS cinjige gefehliche
3ahlungSmittel anerfannt wirb unb baS Singehen «on



Verpflichtungen unb SranSaffionen in beutfcRer ©lauf
oerboten wirb. 3Rre VerbinblicRfeit fir ben polnifcRen
9%id)fer ftet>f auRer 3wcifel. ©er ©d)ulbner, ber in
polen oerflagt wirb, fann fid) oor bem potnifd)en
©erid)t mit Erfolg auf biefe Verorbnung berufen unb
braucht nur in polnifdjer VSaRrung ju saften. Uber
auch ber polnifcbe Viel)(er wirb eine jfrage ju prifen
RBaben, namlich bie be« Erflllungsorte« ber ©cRulb.
3ft ber Erfillungsort im ©eutfd)en 9?cid) gelegen, fo
ift ba« VecBt bc« Erfullungsort« fir bie Sd)ulboer-
binblid)feif maRgebenb; eS gilt bann alfo beutfel3e«
9iec3t unter Slu«fcRluB ber Qlnwenbbartcit jener polnifchen
Valutaoerorbnung. 3« biefem Malle bat aud) ber
polnifdje Sd)ulbner in beutfeBem (Selbe ju ¢alklen
©tefen ©tanbpunft bat einerfeitd bie polnifcbe Vcgierung
alg berechtigt anerfannt. ©ne ©eflaration be« pol-
nifeben Mtnansminifter« unb be« polnifd)en <3Hiniffer«
fir bie ebemal« preuRifeRen ©ebiefSfeite oom Sanuar
1920 ertennen au«briicflicB ba« <Red)i beo Erflillungsort«
an. <4nberfeitS bat auch ba« polnifcbe HippettafionS-
gerid)t juPofen in mehreren SntfclReibungen anerfannt,
Pal3 ber polnifcbe ScRutbner in beutfeber Valuta ju
jaldten bat, wenn ber Erflllungsort fir bie Verbinb-
licbfeit in ©eutfd)lanb liegt. Vtan wirb nun ju prifen
haben, wann ein beutfd)er Erfillungsort gegeben ift.
2Ro €S fid) nur um bie namentlich bei AppoiRefen
Ubliche «laufet banbett, bal bie ScBulb am jeweiligen
VRoRnorte be3d ©laubiger« innerhalb be« ©eutfeben
9leid)e« ju entrichten ift, wirb €S fiep lebiglid) um bie
gRieberbolung ber fd)on gefetjlid) beftebenben Verpflid)»
tung banbetn, bal} ©etbfcbulben oom ©d)ulbner bem
©laubiger an beffeit VRBoRnfit) 8« Ubermitteln finb
(8270 VOV.) nicht aber um bie Vereinbarung eine«
befonberen Erfullung«orte« in ©eutfehtanb. V6o aber
auSbricflid) ober bod> wenigften« beftimmf unb erfenn-
bar ein in ©eutfehtanb tiegenber Ort al« Erfullungsort
Oereinbart ift, fann ber ©laubiger aud) oon bem in
cpOien wobnenben ©d)ulbner Vefriebigung in beutfd)em
©etbe oerlangcn unb eine babingebenbe EntfcReibung
felbft be« polnifchen ©erlebt« erwarten.

Viel wichtiger aber ift bie O=rage, wie ber beutfd)e
dichter fid) jur polnifchen Valuta-Verorbnung ju
ftelen bat- ©ff genug wirb ber beuffd)e dichter mit
ihr befaBt. Ciegt ein Erfillungsort in ©eutfehtanb oor,
fo fann fd)on au« biefem ©runbe ber potnifdie ScRulb-
ner aud) an bem beutfd)en @erid)t be« Erfillungsort«
oerftagt werben, ©onft bilbet ba«jenige beutfehe ©ericht
einen ©erid)t«ftanb, in beffen Vejirf fid) Vermdgen
be« polnifchen ©d)ulbner§ befinbef. 2lucl Malle biefer
oirt finb haufig, ba ber polnicle SbanbelSftanb oielfad)
©utbaben in ©eutfehtanb befiRf. ©er Rauftgfte Mall ift
jeboch ber, baR ber ebemal« polnifcbe Scbulbner feinen
gRoRnfi nad) ©eutfehtanb oertegt bat unb nunmehr
oor bem beutfd)en 9iid)ter fein Vecf3t ju nehmen bat.
3ft ber Erfullungsort fir bie ©chulboerbinbtichfciten in
©eutfehtanb belegen, fo unterliegt bie Verurteilung jur
3abt«ng in beutfd)cnt ©elbe nach ben oben entwicfelfen
©runbfaBen, bie felbft in Polen anerfennt we.ben,
feinem Vebenfen. 3weifel finb erft bei ber Entfceibung
ber ®rage aufgefaud)t, ob ber beutfd)e 9lid)fer, aud)
wenn ein Erfillungsort in ©eutfehtanb nicht begriinbet
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ift, jur 3ablung in beutfeber Valuta oerurteilen barf-
©iefe 3weifet fonnen nur burd) bie Veantwortung bd'
Mrage geflart werben, ob fiir ben beutfd)en VicRfer bie
pointfcfye 93aiuta»93evovtmung t>ont 20. 11. 1919 anwen *
bar ift ober nicht. 3 ft fte anwenbbar, fo mul? ber beutfeRe
©lichter ipr folgen unb fann nur gur 3 abt«ng in polnifcbel
Valuta oerurteilen. 3 ft fie nld)t anwenbbar, fo gilt fir be"
beutfd)en ©lichter fir ©d)ulboerbinbtichfeifen, bie **
beutfd)cr Vlarf enfftanben finb, bie beutfeRe VRabru«9'
unb er fann nur eine Verurteilung in beutfeber SHai*
au«fpred)en. Wan bat oielfad) angenommen, bie fwS
liehe Valuta-Verorbnung ware nach O©lrtifet 30 bc
EinfiRrungSgefetie« oom VOV. beSRalb ungiltig, »»d
fie ju einer 3eit erlaffen ift, in ber ber MriebenSoertrai
nod) nicht ratifiziert war, in ber alfo bie abgetreten«"
©ebiefe odlferrecbtlid) nod) einen ©eil be« ©eutfebe"
gleiche« gebitbef haben, ©lau fihrt jur Vegrinbuno
Diefe« Stanbpunfte« au«, e« ware eine Verlegung b«l
beutfehen ©ouoeranitat, wenn eine frembe eOiachf be
©efet3gebung innerhalb beS©eutfd)en9leicbeS jichanmalitf-
©iefer ©tanbpunft ift nicht haltbar, ©ewil waren »dlte™
ved)tlid) am 20. 11. 1919 bie abgetretenen ©ebiete now
©eile be« beutfehen VeicRe«, aber biefe 9led)t*lage u'(t
bamal« bereif« mit ben berrfeBenben SatfacRBen
oereinbar. Polen bwite bie “rooina @ofen bereiil
befeBt unb in iRr feine ©taat«mad)t etabliert, bpole"
hielt ba« tlanb militarifd) befet, batte ©efel3gebu"3
unb Verwaltung im Canbe Ubernommen, bie fjina"»'
bobeit unb alle Munitionen ber ©faatSgewalt ungefl3”
auSgeitbf. 2u« biefem ©runbe wirb fteuerred)tlich &'
genommen, balR bie VewoRner be« abgetretenen ©ebiete®
aud) foweit fie beutfeBe 9leich«angebdrige waren, ni$s
junt 9leich«noiopfer beranjujieben finb Shafte aber b'®
©eutfeRe 9veid) burd) ben tatfad)lid) erfolgten Hbfcl3f""
auf VlenfcBen unb 2anb bie ©ldglicRfeit eine« geigd
geberifdjen SinffuffeS oerloren, fo wirb man aubererfe'l
ber giepublif 'polen ba« 9ced)t juerfennen mifie"
Verwaltung unb ©efeRgebung aitdbguibcn.  Slu« eite®
anberett ©runbe aber fann bie polnifdje Valuta»**'
orbnung wenigften« infoweit oom beutfehen ©lichter «i®
angewenbef werben, al« fie in 9ved)t«oerbaltniffe ei"
greift, bie oor bem 20 11. 1919 jur SntfieR ng gela»9
finb. ©a« beutfelle ©lecit gellt baoott auk, bal Sd)»*»
oerbaltniffe, bie unter ber toerrfcBaft be« beutf*”
©led)t« enfftanben fmb, nach beutfelem Clccf>t beurte'
werben miffen. ©egen biefen 9iechf8grunbfal} unb fci»c
3wecf oerftoRf bie polnifcRe Verorbnung, inbent fie a"A
far bereit« am 20. 11. oorBanbene Verbinblidjfeiten &l
potnifdie ©larf an ©teile ber beutfdien felfen will. ®I£_
ift oom ©tanbpunft be« beutfd)en 9(ed)f« au« nicht i
faffig. ®ie tléfung ift alfo barin ju finben,baf? bie polInti®
Valufaoerorbnung 5Inwenbung ju Rnben Rof/
©chulboerbinblid)feiten nad) bem 20. 11. 1919 jur
fteBung gelangt finb, bald fie aber bei beuffd)en ©erid)*
feine VeacRfung oerbient, foweit e« ful um 9(ed)t”
oerbaltniffe banbett, bie oor iRrem Erla entftan&
fmb. ©iefe Hofling entfpridjt aud) bem ParteiwiRfl
ber fcRtielRlicB bei jebern ©leclf gefchafte eine gewid)t'?
9loiie fpielt Pei ScBulben, bie oor bem 20. 11. 19
enfftanben finb, batten beibe Seite ben ©biUcn ber &
fallimg in beuffeBer Valuta, ©ies gilt um fo meb»/ a



JUm 92ooember 1919 bag ©igagio bet' Hoirtifclien
arf gegeni&er ber bcuffchett oerhaltnigméhig gering
ta~ Vig 3uli 1919 mar eine ©ifferenj in ber Ve-
«ttung beiber ©elbforfen Uberhaupt nicht oorpanben;
toarett nicht nur in ber Weseicpnung alg 984,
""betn auch im Vierte gieichgefteltt. ©rft nad) bem
1919 begann ein allméablid)eg ©ieagio, bag im
°bember big ju einem «urgoerpaltnig ber polnifd)en
J¥ beutfcijen 93iart non etwa 100:140 gefuhrt patte,
) l,acp biefer Verordnung unb in tatfad)iicher ober
unehmenber Asnn.tuié berfelben mit einem polnifcpen
T kt,er ®efd)afte gemacht pat, muh fid) gefallen
bah er in polnifcher Valuta befriebigf mirb.
N °r dagegen 3itoor fonfrapierf hat, hat eg auf ©runb
J 1 "eutfcfien Valuta unb in ber auf beiben Seifen
“mibenen Srwartung getan, bah ba» Sdfulboerpélfnig
» J, biutfd)em 9\ed)f unb in beutfcher Valuta ab*
~N'delf werben wirbe.

AN

'Siefe fJlusfiprungen gelten fiir alle Gertragtid)en
N'g e n , gleichgultig auf wetd)er 9?ed)tegrunblage
crupen, alfo 3 33. «auf, ©arlepn, ©ienftoertrag.
<mberg fiept eg mit Verbinblicbteiten, ju beren
%erheit Shpotpeten ober ©runbfcpulben beftellf finb.
herfonlid)e ©d)ulbncr einer in 'polen belegcnen
ted»othet, bie oor bem 20.11.1919 begriinbet iff, haftet,
. "o er im ©euffdten Steicpe belangt wirb, fir 3ahl*mg
la beutfcher Valuta. ©ie beutfepen ©eriepte neigen
u%’ anfanglidjem Scpwanten jept biefer Vuffaffung
®»ff "9t as ~ei<h8gericht hat eine facplidje
Id)eibung nod) nict>t gefroffen, hat aber neuerbingg
(ifen 'ine in bem hier entwicielfen Sinne getroffene
b{ Reibung beg «ammergerid)fg bem jur 3aplung in
‘el)er Valuta oerurfeilten polnifd)en Schutbner bie
Pe 'Uigung pca @rmenred)fg fur bie Oieoifionginftanj
5)aicu Miugfid)fglofigteit ber 9ied)tgoerfolgung »erfagt.
pll ut i>at cg im 'prinjip ben hier oertretenen Stanb--
5lI( t anei”*annt. 3 u prifen wirb in allen fallen biefer
ehi Nie ffrage fein, ob ber perfonlicpe Scpulbner
feit® nicht etwa fpater burd) Sd)ulbiibernapme
ft Z ener ©ritten aug ber Verbinblicpfeit enflaffen
"N eu tommt befonberg ber 5all beg Verfaitfeg beg
@ Shpotpef belaffeten ©runbffiicteg in Vetracpt.
50t n in ber nach 8§ 416 V©33. oorgefchriebenen
<'.«nb griff ber VerauBerer beg ©runbftideg bie
larung beg Vertaufeg an ben ©laubiger hat ergehen
' 'ft er oon ber Haftung frei geworben.

Nefe Siegelung ber Stecpfgfragc ift mit ibarfen

bif e cn Seiten oerbunben. Sie ju befeitigen finb

»U* in ber £age. Vitd) bie neuere ©nf-
g3 i® ANechtfpred)ung, bie unter gewiffen fepr
ibiu esrenjfen Voraugfepungen bem 9tid)ter bie
eip,* “eit gibt, in fcpwebenbe Q3ertragederhdltniffe

hu,,, ®&fen (©ntf?. beg 91eid)ggerid)ig 33anb 100 S. 129)
®d T'r ~ner ~cr fraglitfen ‘Sirt nicht heran-
bir cn Werben, G©tagegen tonnte eg wohl Slufgabe
hing *|ben beteiligten Staaten fein, ihren notleibenben
bSe Trigen burd) Staatgoertrage ju helfen. Q3ieUeid)t
Unte ein burch ftaattid)e Q3ereinbarung feffjufehenber
(f,,,,.I'Umggfurg unb bie Olerpflichtung einer teilweifen

®b>gitng burd) ben Staat ein 932ittel jur Ailfe.
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V.
«riegnoten.

©er ‘projeh. ber Uber bie Verpflichtung beg 91eiihg-
figfug jur oollen ©inléfung ber «riegnofen gefuhrt wirb,
hat bie jweife Snffanj paffierf. ®ie enbgil tige ©nt-
fd)eibung wirb erft bag 9ieid)ggericht treffen, ©ie ©riinbe
beg «ammergerichfg, bag im ©egenfap jum £anbgerid)t
bie «lagen ber Vefiper ber «riegnoiett abgewiefen hat,
liegen nod) nid)t oor. Sie feilen bapin gehen, bah bag
©eriepf jWeiter 3nftanj 3War eine Verpflichtung beg
9teid)eg gur ©inléfung bem polnifcpen Staate, nicht aber
ben einzelnen 3nl)abern gegeniber anerfennt. ©iefe
Vegriinbung ware recptlid) taum bamit 3u oeretnbaren,
bah eg fid) um o6ffenflid)e 3 nhaber papiere panbelt,
in benen bag ®euffd)e Sleid) fid) augbrudlid) fur bie
©inléfung in beutfcher Valuta ocrpflichtet. 3n wirifchafi=
lieber Vesiepung aber — bieg barf heroorgepaben werben,
wiewopl felbfticrffanblicl) ber beutfdje Vicpter nicht nad)
figfalifd)en ©efid)fgpuntfen entfepeibet — &nbert ber
Stanbpunft beg «ammergeriepfg niepfg an ber Saplungg-
pflicht bei Veicpeg. Sie bleibt beftepen mit ber atieinigen
Viahgabe, bah nhpt bie Snpaber ber Scpeine, fonbern
ber polnifcpe Staat ©laubiger wirb, ©ie 92oteninpaber
tonnten algbann gegen ben polnifcpen Staat oorgepen
unb fiep beffen 9Infpriid)e gegen bag 9leicp pfanben unb
jur ©in3epung Uberweifen taffen. ®ag 9leid)ggerid)i
wirb hoffentlich aug biefen »erfcplungenen 'Pfaben ben
biretfen QBeg sur 3apluitg be» Veicpeg wieberfinben.
©ag 9\eid)ggericpt pat auep jingft erft (Vb. 100, S. 116)
bie 3aptung beg Veicpeg aug Vertragen ber «reigepefg
im ehemaligen ©eneralgouoernetneni QBarfd)au feft*
geftellt. Saftet bag 9teid> hierfur, fo wirb eg fiep ber
3 aplung aug ben Snpaberpap.eren nicht entsiepen fénnen,
bie ber Epef ber Sioiloerwaltung im ©ouoernement
V3arfd)au auggegeben pat.

2llg bag ©efeij Uber bie Verbrangunggfd)aben in
9lugfid)t geftellt wirbe, ift oon ben halbamtlichen 3 tr-
forgeftellcn erflart worben, eg wiirbe einen weitgepenben
Scpup fur Valuiafcpdben enthalten unb unter biefen
©eficpfgpuntfen fepon sur oollen ©inléfung ber «rieg--
noten flpren. 92un, wo ber ©ntwurf bie gefetjgebenben
«orperfdiaflcn befepaftigt, pat man ganj im ©egenteil
bag Veftreben, bie 3aptung beg 9leicpeg burep ©efet)
aug3ufd)liehen. ©ah ein ©efep biefer 9Irt nieptg anbereg
ware alg ein in bie fformen beg 9lcd)teg get eibeter
©ewattatt beg S*utbnerg einerfeifg unb eine Vanterotf*
ertlarung beg 9\eid)eg anbererfeitg, braud)t nur wieber-
polt 3u werben. VRenn bag 9ieid) ftd) nid)t, wie eg
feine ‘prosefijgegner tun miffen, auf bie 91ed)tfpred)ung
beg 9iei<pggerid)tg oertaffen, fonbern auep noch bie Stlinte
ber ©efepgehung ergreifen will, fo follfe eg gerabe ben
entgegengefepten V3eg einfcplagen unb aug 9lnlah ber
©ewaprung beg Sd)abenerfapeg an Verbrangte biefen
wenigfteng bie «riesnoten einléfen. ©ag 9leicp tonnte
aber aud) bariiber pinaug opne 'projeffe 3U einer unbe-
grensten Sonorierung ber «rieenofen (bergepen unb
baburdp feinen eigenen Viirgern gegeniber bie Scpaben
wiebergutmaepen”, bie feine oerfeplte ‘potenpolitif
waprenb beg Striegeg bereitet pat.



(Revue bet (Jpreffe.

gm BnfdjluBR an bte Bunahme beg Bechere«
abfinbttttgsoertrageg im Beidhstage bringt tag
Hamburger %rembenblatt (18 Btarg) eine
3ofammenftellung be* ttugcnblidlicb.cn

Oieebercigrttppientng

Sreunbfdsjaftltdje Begichungcu bcr Beebereien untere
ciuanbcr foloie Beteiligungen bcr ©rolReren a.t beu
kleineren befianbeit bereite in bcr Seit dor bem
Kriege. 3« Bremen bcfunbcn fid> bereit? Won bcr
©rinbung Rer bic Bremer Bolattblinie unb bie £5am=
burg Bremen-—Bfrifa=£inie ¢um grofdten Seil int
Bctitj beg Biorbbeutfdjten filoBb. Bug ben ilrgtieh
ocroffentlicfjiten 3 abregbcrid>ten bc8 Rlopb gebt her®
oor, baB er nunmehr feinen BefiR an Ulfticn biefer
Binie noch erweitert hat. Tie BTehrheit ber Btticjsti
ber Tamipffchiiffabrtggefellfchaft Beptun in Bremen
ifl int BefiB einer Bremer ©jruppe, al§ bie man
Jtueifellog bic beutfehe TatnpffchiffaBrtsgefeilfclRaft
8anfa in Bremen anfeben fann. Tie Btitiberheii,
beg Bf'ticnfapitalg bes Beptun ift in Hamburger
Befi3. Trei Bicrtcl ber Bitten bcr TampffdjiiffahrtgW
gefetfdjaft Brgo in Bremen befinden fich tn8anben
beg Battfierg 8ugo ifertfclb in Berlin. 3 1 Hamburg
ging bie Sseutfcfite Reoautelinic in ben BefiB bcr
8atnburg—BmerifasBintc Uber. Tie Bfticumajori»
tat ber Teutfch»Oftafri:Fa*, unb ber BOoermann=£inie
befiubet fich im BefiRc einer ©ruppe, beftebenb aug
ber Hamburg—Bmeriid=£inie, bem Borbbeutfchen
£loi)b unb ©tinneg. Tic BichrBeit ber beutfel3en
Tamp ficf)iffaBtt?gefcitfd;aft Slogmog ift in aulRer»
Rarnburgtfdjem Beii@ unb wirbe Oon ihren big»
herigen BeftBem, ber BattonafbauF fir TcutfdtJaitb
unb ber girftlich fijenefet oon Tonnergmarctfchen
Bcrwaltung, an bie £othriitgcn=0Cruppe oerFauft. -Die
T eutfd)«iluftralifdije Tainpffcbiffabrtsgefeiifcbaft ht
Hamburg, bereu Bftienmajoritdat nicht iontroiliert
ift, fteht in WeitgeRBenbcr 3 ntcrcffengcmeinfchaft mit
ber Slogmog=£inie. Tie HnabRangtgFeit biefer £inic
Wirbe baburd> gewahrt, bal3 bic 2 Blilltonest Blatt
‘Bor3uggafticn, bereit Buggabc bie ©eneralberfawm»
lung (Eitbc Sanitar 1920 bef<htoffen hatte, Oon ber
Banfoerbiitbuttg ber £iuie UGbernommen Worbest
finb. Tie Hamburg;,—©UbamerifaniBhe Tompffchiff*
fahrtggefell'fchaft fid>ertc fich ihr« ©elbftanhigieit
bure Bugtaufcl3 oon Borguggaitien mit ber Ssane
birg - Bmertfa=£tnic. > Heber bie

Botiagc unferer SSaliinbitfirte

berietet bie BoffifcRe 3 «*tung (19. Jtctirg)
nach Bngabeit beg Staliihnbifatg. Tiefetbe 3urid4
haitung, bie im oorigeit Sahre nach ber mitten in
ber Tungefaifon  oorgenommenen  Tariferh6hung
ber ©ifenbaln, fich in ber Befteilung Oon Tuttge»
mittein bureRi bie Banbwirte bentertbar machte, brof3t
ist hiefem Sahr ber Oatiiubuftrie wieber. Tenn am
1. Bpril foll Wteberum eine Tariferhéhung um etwa
65°/0 auf TlUngemittef in Straft treten, ©elbft Wenn
biefe (Erh6hung auchi nur 50°0 betragen wiirbe,

hatte fte bie BOtriling, bal gunberttaufenbe oon 9e'
taren Bcferg ungebiingt blieben. Tte BtelRrc'll
nahmen an graef3ten fur Tdngemittcl wirben nm
annalRernb bie Buggaben bedeit, bie bag Beich f¥
auglanbtfdje Rebengmittet aufgutoenben hatte,

im fjcrbft infolge beg mangelhaften (Srtrageg
Bobeng eingefihrt Werben muRten, Bleun W'
BreuRifdfe Banbwirtfdhaftgminifterium 1,5 Btiuliaro«’
«©ubWention ¢ur rationellen 2>lngung oerlangt, 6nl
bag *3leidjgberfehrsntinifteriunt burch, Tariferhoéhu,’.
bic Btdgiichfeit einer oiollwertigen Tlugung
‘unterbinbeu. 3>ie Srad>tcitnachifiiie, bie bag Bab,
fhnbifdt nad> ben Bugfihruuggbeftimmungeu gu § <
beg alten ©efeReg iiber ben BbfaRi Oon S?alifni3il
3U ¢ ahlett hat, Werben, Wenn ber neue Tarif in

tvitt, in wandten big ¢u 30% ber Bretf«
Snlattbgtoare fteigen. £tit Blttel ¢ur Sebuttg
Sialiinbuftrie Ware bie (Erhéhung ber Snlaitbsp]g!e
gcWefen, bie itn Betdjglattrat jebod)labgelehnt
beit ift. dagegen ftimmteu bie Bertrcter ber £a1,
Wirtschaft, bie oio r bcr (Erhéhuug ber S>lngemtt®
preifc eiste Bretgerhéhung tanbtoirtfd)afttid>er
buite wiinfehten, unb bie Brbeiter unb Bngeftelitey
bic ihre £6hne ben in ber Braunfohleninbuftrte 9°
sahltcn gteichgcftellt haben wolltest. Bad)bcm b
bod)] bic Sialipreife nur auf bag fyituf» bis 6ccPf%c
beg Sotebengpreifcs geftiegett fistb, wahrettb »
Braunfohleninbuftrie bag ©edf3ebnfacbe beg
bengpreifeg er3telt, mufte bic Bohuforberuug abl®
lehnt Werben. 3>ie Slttliistbuftrie fteht nunmehr a (
bem ©tanbpunft, bal fie bic fchleitbett Tittnahff*.
burdj. Tittfdsranfung ber Bctriebgfoften fehaffen wtal
©achgemal.c ©Otillcguug oon Slalitoerfen wirb rk
langt. (Eine fcahingehenbe gefel3geberifd>.e BTalRnahl,
ift big jelt nochi nicht erfolgt. The Bcgteruitg
oielleid>t bie Befchliffe ber ©ogialifterunggfomnulli «
Uber bie Sialiinbuftrie abWarten. ©g fchetnt j«”.
baB biefe Slommiffion fidhi felbft uber bie & 03taltfi”
runggmog[td>feit ber Slaliwerfe, mit ben ihnen §'¢,
gefdjloffeueit chcmtfd)en Sabrifeu im BugettbliJ 1
nicht fiar ift.

Bug bcr englifchen BJivtfchaft

berichtet ber fionboncr SlorrcipOnbent ber 3 ra”
furter 3citnug (19. BTat'3), ball bic wirtf~. .
licBtc Teptcffioit fich* feit Sstbe ®C3ember oerfm“‘
hat. ®ie geringe Bufnahmefahigfeit BlitteleuroP
bcr Bugfalt BuBlastbs, bie burd> bie (Entiocrtt™
beg ©ilberpreifeg gehemmte Slauffraft beg fer”|
Ofteng unb bie anbauernbe Suridhaltung Butcr*
biadgteit eg mit fid>, baR bie Bugfuhr ©uglanb?
tradjtlid) ¢uridging. Tie (Einfuhr nach
britannten ift jeboch noch ftarler gefuttfeu alg,
Bugfuhr, fo baB nadj, Berictftdgttgung Oon *
fahrig» unb Berficherungggefchafi bie Sahlm’S0*ir
bod> itod> einen Bftiofatbo aufweift. Tic BernU’2
rung beg Smi>ortg beruht aber tut wefentlich?1 »
beut (Ehtfuhrridgang oon Bohftoffcu, bereu
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nu" baruitt bcfcpruittt mirbe, Weil bag £aitb Weniger
Niborticren fanit. Einem neuen Bufftieg ber BSirt»
mifite eine ftarfe Steigerung ber Einfuhr fror»
fiepen. 3u einetn Seil wirb bag ©infen ber Bug»
n"3tffent audh burepi bie ‘lireisfenfung erfiart (bie
Agliftfie  O©tatiftif fept niept Quantitaten, fanbern
«tte ein), Bber auch an ben Quantitaten gemeffen,

t «w Buhenbanbelguriicfgang 3U »ergeiepnen. 3tnt
giften 3urii<fgegangen jut bjie Bugfupr bau ©tapl
N Eifen, eg folgen Baumwolle», £etnen= unb
'‘buteftidgtitcr. 3n ber Einfuhr ift bie ~ofition fir
°f>tcotte nennengtoert erhobt, alte aitberen finb 30=
.ufgegangen. Sie fortfdpreitenbe Entwertung ber
'J0*« unb bie uugefidrtc £age beg Berhaltni)fe<|
m T<Pctt Bergarbeitern unb ©rubeitbefipem tragt
¢y Wefentlidpen Berfcpied>teruitg ber englifcpeu
ilVAKhaft Dc|l. @O0 »erhdr bie eitglifcpe 3aplungg»
0/lIQn3 int Februar an ber Sopienplofition 5,4 BXiflt=i
{ncn Tnuub gegeniber bem Bormonat. Sic ©epiff»
QwitsSttiarftiagc ift burep ben oerringerten Buhen»
'e’r f£ebrudtt. Ser gefallene Kohlenpreig
~erlipafft atierbingg hier einige Erleichterungen.
L* loch«r bie Berfteigeruug beuifeper ©epiffe fort»-
eitet, befto tiefer finten bie ©djiffaprtgpreife,
~°hbem Witt bie (Eunarb £ine innerhalb ber nacfifteii
¢ e, 3apte ihre ©efamttonnagc »erboppein. ®t«
©cpupinbuftrie bat einen guten BTarft,

ihr poepwertige Bustanbgauftrage 3ugefatfen

bou 3In  ber Borfe maepen fiep, auggepenb
ben einpetrnifepen  Etfenbapngefelifcpaften,,
Aurgfteigungen benterfbar. Bar Begriin»

ciaer BJertoerbefferring »erfdptebener 'Sertil»

ICt tf'irb angegeben, bah bie politifcpie Snltoidlung

8§ Senteiut ift bie ©dpupgoltwanb ber 50°0 gegen
j,.euP<fllanb — bie bcutfdpe Konfurreug flinftig ein»
N 11161 Werbe. Bug bcentfelbeu ©runbe gaben aber
In,aiaftien madfit, weil Seutfdplanb nun nicht in ber
hauf "Cilt toer*,c>ibten Seil ber in Englanb aufge»
ighfite L ®irininrootréte ab3utiepmeil. — 33 ber Bugd
ngg”oUtif ber gnbuftriegcfeiifdjafien nimmt

© ¢rparb © dadmer in

GrHﬂerBul?fa Cet jur
ber Sioibenben unb Bejuggrecptc
«lliner Borfengeitun g (20. Biarg)

iutr Un9- Sie meiften inbuftrietlen ©efeilfcpafteu
ai(d@ ©runben ber Bnpaffuug an ben gefnnfe»

ihr ~ c~bWert im £aufe ber lebten Bahre gegtoungen,
(@CrB“ieufapitat 3U oermehren. Eg muhte fidhl
mit ber Entwertung beg ©elbeg bie Bug»

bie J~P o litif ber ©efellfdpaftcn @nbern. Sdéurben
et.-Jtioadre einmal burep hohe Bc3ugsrecpte bafiv
in bah ihr« urfpriinglicpen Eingaplungcu
berj», Seleiftet Wirben, fo muften btc Bftionéarg
irbent9cni ©efellfchaftcn, bie mit vyriebcngfapitat
gn * d«n> Bapierntarfgewinne, bie ber ©olbmarf»
N«©Ort «atfprechen, oerteiien, foweit Uberhaupt
itkm y hohe ©ewinne er3icit wirben. Bcrgieidjt
lIftie ABienfurfe non Unternehmungen, bie ihr
iertjet'.B'itat Vermehrt haben, mit benen fotdher ©e=
i° iiett, y e Jegj Uber ©olbfapitat oerflgen,
«i Wan, ba| bie lehteren ben erfteren gegeniber

erheblich nntcrWertig finb. Ser Bergleidh seigt, Qi1
Welcher Bebeutung pie Berteilung bon Beguggrechten
fir bie Aurgbctocgung ift. hierbei ift nod)' 3U beriidt»
iid>tigcn, bah bie ©efellfi<haften, bie noch mit ©olb»
tapitat arbeiten, ber Entwertung bes ©etbeg in ihrer .
Stuiéenbenpolitif oft nikht gerecht witrben. ©0 tarn
eg, bah iw »ergangenen Bahre oft Bi'tiondre oon
©efellfchaften, bereu Sibibenbe feine Entfchabignng
fur bie angelegten ©olbfapitalien erbrachte, eine Bet»
ntehrung beg Bfiienfapitalg unb bie Erteilung wert»
Poller Be3uggre<hite an fie forberien, auch wenn
feine betrieblidhen Botwcnbtgfeiten, flir bie “apitatg»
erphpung »erlagen. Sem oon inbuftrieller Seite er-
hobenen Btunfcpe na<hi Biicfftellungen unblBbfchrei»
bungett unter Berudtfidh)tigung ber ©elbentwertnng
ift bei aller Berechtigung berartiger Borfidhtgmahi»
nahmen entgegen3uhétten, bah» wenn immer Wieber
Beferoeftarfungen 3ugunften ber Bugfdhittungen ge-
macht Werben, bei; einer eventuellen ~«i‘ang! beg ©elb=
Werteg bag Unternehmen un»erhalinigméh;i9 grohe
Bftioen auf Sioften ber Bftiondre haben wirb. Sie
Bdrfe hat in ber leigten 3«u erfuept, baé "KihOerpali»
nig ber Surfe oon Bitten mit ©olbfapitat unb
foldpen mit oerWéaffertem Sapital itacp unb nach
augsugleidpen. m— Sie So6Inifepe Bolfg» 3 «i®
tun g (24. 3lcar3 bringt einen Bericht Uber bie
Entwirfluug, bie

Butbacp—Eidp—©ubelittgen oon 1918 ab

genommen pat. Bor bem Sriege war bie beuifd>e, befoubers»
bie rheintfdhc 3 n&uitrie mit ber faarlanbifcpen auf
bag engfte ocrfulipft. Sag Séapital befanb fid#* in
t>atiben angeftammter bcutfcf>cr firmen (Bbdjling,
Stumm, Sraemer), ober im Befite Der Stinned»
unb Shpffengruppe. pente ift bie faarlanbifepe ©roh?
inbnftric beutfepem Kapital unb bcutfdgem Einfluh
faft oollftanbig entgogen. Shpiidh fir bie BJanb»
lungen ber Qrganifation ber ©aarinbuftrie ift bie
SntWidflung, bie bie Bereinigten pittenwerfe Bur»
badp—Eidp—Sibelingen in ©aarbriefen genommen
haben. Sie Bilrbacher piitte fiept augcublidlid) in
Bntereffengemeiufchaft mit ©d>neiber=(Ere 113X, bie
wieber in engfter Berbinbung mit ben gréberen
Blerftcn in 3iorb» unb ©lbfranfreiep fiepen, unb bie
ber Burbacpcr pitte bereitg oiele Beftelluugen btefer
Blerften Ubermittelten. Burbacpi, bereu Ergrind»
tage in E£uremburg Hegt, »erarbeitet in ber paupt»
faepe faarlauber Kohle, ©eit fur3em wirb anef)
redhtgrheinifche Kopie begogen, gegen bie Berpflidp»
tung, Seutfd>lanb Eifenbahnfcpienen 311 ben oon
Seutfrlaub feftgefehten Bretf«n a» liefern. Bon ben
adpt poepdfen beg BJerfcg finb oier in Betrieb.
Sie Brbeiter3apl betragt ungefahr 5000, taufenb
Arbeiter finb nid>t probuftio befebéftigt. Sie Bftien
beg Unternepmcng, bas burdsfcpuittlich' 50°%» St»
oibenbe gibt, finb augfcpliehlicp in frangofifdp-bel»
gifdh»luEemburgifchem Befitj. Bis Oor fnrgem nannte
fiept bie ©ruppe Brbeb (Aciéries réunies Burbach-Eich-
Dudelange) unb patte ipren Pauptfip in £usem-
burg. Sie Berfaufgorganifation liegt bei ber B wia
(Eolumefa (Compagnie luxembourgeoise meétallurgiciue),
fir ben Bertrieb finb nteprere grope Berfaufd-



3cntralett etngemdjfeL fo 3. 53 bie 53eigO»£uf in
B3rifijer, bk fjauptiadjidj nadj) Ueberfee arbeitet.
SBeigien fetbft lauft ttidjjf tnei bei ber S3urbadjer 8itte,
ba eg fid) anberweiitg billiger aig aug betn Saar-
gebiet toerforgeit Jaitn. 5Qeitere Beitaufg,jenfra(eit
unter beut Flamen Solumeta finit in Ritremburg,
53am, bSlotterbam unb in Bonbon errichtet, fyilt
©eutfdjlanb, Oefferracfjj, ©fanbinahien unb ben
Blalfan beforgt bie bSirtetuef (Arbed, Terres rouges,
de Wendel, Kneuttingen) ben Vertrieb. 53urbadji fetbft;
regelt nur ben Vertrieb fiir ba8: ©aargebiet. 'Srotj-
bent bie umfangreich unb ftraff burcfjgefiiljrte bluffen»
iorganifation ber ©tuppe immer noch einen &erhalt»

""" entbehrt biefe Or=
ganifation nicpt eine$ getoiffeu “ureaufratibinug,
ber ftemntenb toirft. ©g: muff 3. 53. bie Qnbuftrie
aub ber b5tabe beg: ©aargebieteS! fidji an bie in
“rage tommenbe 53erfaufg3entrale, anftatt an 53uv=
bact) fetber ntenben, fo bafi ber Aunbe in ‘JMtmafenS

Uber &O6ht, unb ber glfafj-Vofbringec Uber "arig
beftelten ntujj. 5Slac*bem »iel £oti)ringifd)e unb
f53fid3if<f)(e Stunbfdjaft untreu geworben ift, bat bie

3entrale in Eurentblirg genehmigt, bafj bag Sinei,*
brider unb Slaiferglautcr ©ifentoerf ihren 53ebarf
bireft bedien birfen. ®ie Ueberfpannung ber Or*
ganifation wirb ihren ©runb in bem politifchen
5Dunfcbe finbcit, bie beutfcbe itunbfdjaft nicht in
bireftem 53erfehr mit S3urbadf)! iontmen 3U taffen,
luttb fo bie beiben 5l>irtfcbaftggebiete einanber 3U
entfremben.

Umschau.

Die ersten GroRbankabschlusse,
die die Berliner Handels-
gesellschaft und die Nationalbank fur
Deutschland verodffentlichen, haben in den Ge-
winnziffern, die sie ausweisen und ahnen lassen,
selbst hochgespannte Erwartungen ubertroffen. Beide
Banken lassen im Verhéltnis zu den im Jahre 1920
erzielten Gewinnen nur maRige Steigerungen der
Dividenden eintreten. Die Berliner Handels-
gesellschaft verteilt eine Dividende vonl2V2°/o
gegen 10% im Vorjahr, die Nationalbank fur
Deutschland eine Dividende von 10% gegen
7% im Vorjahr. Die Handelsgesellschaft weist der
ordentlichen Reserve 15.5 Mill. M zu, davon stammen
14v2 Mill. M aus dem diesjahrigen Reingewinn,
wéahrend um 1 Mill. M der Vortrag auf neue Rech-
nung gegeniber dem Vorjahre gekurzt wird. Bei
der Nationalbank fir Deutschland werden der ordent-
lichen Reserve 20 Mill. M zugewiesen und aulerdem
erfahrt der Vortrag auf neue Rechnung noch eine
Erhéhung um rund 700000 M auf 1.8 Mill. M. Das
heit mit andern Worten, bei der Handelsgesellschaft
wird ungefahr die gleiche Summe in Reserve gestellt,
welche die Dividende in Anspruch nimmt. Bei der
Nationalbank betrdgt die Zuweisung an Reserve und
Gewinnvortrag sogar das Anderhalbfache der Divi-
dendensumme. Das Verhaltnis der Ausschittungen
zu den Rickstellungen wird noch erheblich gunstiger
fur die Ruckstellungen, wenn man die Gewinne
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berucksichtigt, die in der Gewinn- und Verlast
rechnung nicht erschienen sind, von denen sich abei
ahnen laBt, daB sie im Jahre 1920 erhebliche Mi>'
lionensummen betragen, die vorweg zu AbsduJ®
bungen, d. h. zur Bildung stiller Reserven verwende
worden sind. Die Berliner Handelsgesellschaft ha
zwar in ihrer Gewinn- und Verlustrechnung einetl
Sondergewinn von 11.2 Mill. M erscheinen lasset
dieser Posten stellt aber, nachdem was bei der Vet
offentlichung des Absdilusses verlautete, nur den
Nutzen dar, aus der giinstigen AbstoRung alter Beteil
gungen, im wesentlichen wohl aus dem Verkauf e
Aktien der Papierfabrik Kdslin, die friher e&
Sorgenkind der Berliner Handelsgesellschaft
und inzwischen von der Kriegs- und Nachkrieg5
konjunktur saniert worden ist. Im Uebrigen ab®
weist auch in diesem Jahre die Berliner Hande ®
gesellschaft ebensowenig, wie die Nationalbank &
Deutschland einen Gewinn aus dem Effekten- an
Konsortialgeschaft aus. Dabei ist nach den Angabel
der Verwaltung der Handelsgesellschaft die Zahl
Emissionen an denen sie beteiligt war, auf 143 anfF
wachsen, darunter allein 103 Aktienausgaben,
Kurswert der Neuemissionen betrug nicht wenig
als 2J4 Milliarden M. Die Nationalbank zahlt 3
ihrem Geschéaftsbericht 128 Effektentransaktione®
auf, an denen sie teils fihrend teils mitwirken
beteiligt war. Dazu gehotren eine ganze Anzahlre 1
bedeutender Grindungen und die Vermittlungstatig
keit bei einer Anzahl wichtiger Fusionen. ZiR1I"
man diese Ziffern in Betracht und berucksichtigt nial
weiter die im Wesentlichen sehr ginstige Borsell
konjunktur des vergangenen Jahres, so kann 1la
zwar auch noch nichtdie verborgenen Gewinne taxiere |j
aber doch wissen, daB man ihnen das Pradi *
.bedeutend”, ohne Leichtsinn zuerteilen darf. E® 1*
wohl berechtigt angesichts dieser Umstande bei
vorgenommenen Dividendenerhdhungen von eiil
zurlickhaltenden Politik in der Gewinnaussdiuttu®
zu sprechen. DalR diese Zuruckhaltung sehr anjj
bracht ist, dall die aul3erordentliche Aufblahung
Bilanzen starke Rickstellungen geradezu gebieten» ”
fordert, wird ein Blick auf die Bilanzziffern lehre
Bei ; * . de
eiderBerlinerHandelsgesellschaftist
Einnahme aus Provisionen gegeniber dem Vorj3®
von 8,4 auf 21,6 Mill. gewachsen, der Getf'U
aus Zinsen, Wechseln und Sorten von 21,0 3
39,9 Mill. rM. Leider ist bei der mangelhaften GBe
rung der Gewinn- und Verlustrechnungen aller Ban
nicht zu ersehen, welcher Teil dieser Bruttoge/'1t,
Ziffer auf das Devisengeschaft entfallt, dest’
Umsatze im Jahre 1920 ganz aullerordentlich »f(
stiegen sind. Ohne Berlcksichtigung des oben”
wahnten Sondergewinns von 11,1 Mill, rjf, ist
ausgewiesene Bruttogewinn bei der Handelsge® 3
Schaft ungefahr verdoppelt, namlich von rund
auf rund 66,6 Mill. otl gestiegen. Dieser SteigefU u
die, wie gesagt, sowohl den Sondergewinn als 3
die verschwiegenen Effekten* und Konsortialge"
unbertcksichtigt 14Rt, steht eine Steigerung der



tingskosten von 10,4 auf 31,7 Mill. c4t und eine
N'gerung der Steuern von 2,7 auf 9,1 Mill. «7/ gegen-
r>er K allein die Ertrage aus Zinsen und Provisi-
ﬂon' §|n<" Um runt**Mill. rM mehr gestiegen als die Un»
3 en und Steuern. Bei der Nationalbank fiur
V utschland ist ein Vergleich der Ziffern mit dem
Jah ,a" re dadurch erschwert, dall die Bank in diesem
Nole Verschmelzung mit der Deutschen
g lOnalbank in Bremen und der Holsten*
halb’-*n Neumunster vollzogen hat. Man kann des-
die Ziffern von 1919 und 1920 nur in der Weise

r I'"idien, daR man fur 1919 die Ziffern aus den
—Bapkbilanzen zusammenzieht. Es ergibt sich
%lajf dem Wechsel-Zinsen- und Sortenkonto eine
prQ*erUng von 29,9 auf 66,1 Mill. bei den
bieVisionen eine Steigerung von 13,9 auf 44,5 Mill. cM.
Zunahme der Bruttoeinnahmen um 65,6 Mill «7/

R jy., eine Steigerung der Verwaltungsunkosten um
Uher und der Steuern um 9 Mill. «7/ gegen-
Diese Ziffern zeigen; dal die gewaltige_Sieige-
Qer Unkosten, die ja im wesentlichen auf die
1Ung der Beamtengehélter zurickzufihren ist,
geﬂ’arras Jahr 1920 von den Banken spielend leicht
d.eSegen werden konnte. Es waére aber falsch, aus
len ? Verhéaltnis von Unkosten und Einnahmen
o t SchluB 7y ziehen, daR die Steigerung der Ver»
da”Bsunkosten fur die Rentabilitat der Banken

1.

Hit belanglos ware Denn man muf3 sehr wohl
det Mdglichkeit einer Konjunktur rechnen, bei

Gewinne von ihrer schwindelhaften Héhe
V if¥* 6" °bne daR gleichzeitig die Mdglichkeit
diese * die Verwaltungskosten abzubauen. Audi

dk (jerwagungen lassen die starken Ruckstellungen
5 Mochkonjunkturgewinnen von 1920 nicht als

Uxus, sondern als ein Gebot der Notwendig»
Rheinen.

keii.

Jakteile.Ganzen der Banken sind wie in den letzten
vOn A’ ;anoch ausgepragter im Jahre 1920, beherrscht,
jii r Sewaltigen Steigerung der Kreditoren-
e infolge dei auf der Inflacion beruhenden

Jian. Ussigkeit unserer Wirtschaft. Bei der Berliner
ktiij 6 sgesellschaft sind die Glaubiger von 961,6
1JatiQ™ au” 2354,5 Mill. c4l angewachsen. Bei der
Mi]JJ"Ibank ist eine Steigerung von 1,43 auf 2,52
Affer* en zu verzeichnen. Neben diesen Kreditoren»
kapitaj bat die Summe der eigenen Mittel, Grund»
1145 Reserven, bei der Handelsgesellschaft
Ni<ie  dl. bej ¢gj- Nationalbank 180 Mill. &fi an
die A~ Un8 ausserordentlich weiter verloren. Wenn
“ntfaffd"sgesHteehaft trotz ihres Festhaltens am
*®dschen System im Gegensatz zur National-
1§ i>n Jahre 1920 dem Uebergang zum Filial-
vSe hat- eine besondere starke Zu-
% ilur r Kreditoren aufweist, so ist dies nach den
b'Ut" Ua8en der Verwaltung wesentlich mit auf
5*C 6e" A »s>andes bei der Bank zurlck»
K borTiK rund 1 Mill. betragen. Bei der
N janb spielen hingegen auslandische Gut»
eine nennenswerte Rolle. Gegenuber dem
acbstum der Kreditoren spielt das Anwachsen

stn
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der Akzepte bei der Handelsgesellschaft um 685
Mill. c4l, bei der Nationalbank um 31,9 Mill. an
sich eine untergeordnete Rolle, es verdient nur Er-
wahnung als Zeichen der Ausdehnung der AuB3en-
handelsfinanzierungen. Die gewaltigen neuen Mittel,
die den Banken zugeflossen sind, haben ihre Anlage
teils auf dem Wechselkonto, teils auf dem Debitoren»

konto gefunden. Der Wechselbestand ist bei
der Berliner Handelsgesellschaft von 538,6 auf
1347,8 Mul. c4i, bei der Nationalbank von 344,2
auf 603,0 Mill. gestiegen. In diesem Jahre

ist es besonders bedauerlich, dal aus den Bank-
bilanzen nicht ersichtlich ist, welcher Teil des
Wechselkontos aus Schatzwechseln des Reichs,
und welcher Teil aus Kundenwechseln besteht. Man
wird zwar auch heute noch annehmen missen, dass
das Wechselkonto ganz uberwiegend Schatzwechsel
darstellt, aber immerhin wéare es sehr wichtig, zu
wissen, ob und inwieweit neben dem Schatzwechsel
der Warenwechsel bereits wieder eine Rolle spielt.
Die Debitoren sind bei der Berliner Handels-
gesellschaft von 495,9 auf 948,8 Millionen M gestiegen.
Bei der Nationalbank fir Deutschland ist eine
Steigerung von 479,7 auf 1070,3 Millionen c4i zu ver-
zeichnen. Bei beiden Banken ist demnach im Ver-
héltnis zu der Entwicklung in den vorangegangenen
Jahren eine starke Belebung des Kreditgeschaftes mit
den Kundschaft zu verzeichnen. Bei der Nationalbank
ist der Anteil des Debitorenzuwachses im Verhaltnis
zur Neuanlage in Wechseln erheblicher, als bei der
Berliner Handelsgesellschaft, was wahrscheinlich eine
Folge ihres Uebergangs zur Dezentralisation ist, viel-
leicht aber auch ein Zeichen einer etwas leichteren
Hand in der Kreditgewéahrung. Nach den herk6mm-
lichen Gewohnheiten der Liguidationsberechnung
schneidet natirlich die Bank, die den grésseren Teil
des Zustroms an fremden Geldern in Schatzwechseln
angelegt hat, besser ab, als die Bank, die mehr an
Debitoren ausgeliehen hat. Welche Verteilung der
Risiken letzten Endes vorteilhafter sein wird, ist mit
eine Frage des Urteils uUber die Entwicklung der
Staatsfinanzen. Denn trotz der in diesen Jahren
wieder starker hervortretenden Belebung der privaten
Aktivgeschéfte der Banken, bleibt die Verquickung
zwischen Bankbilanzen und Reichsfinanzen
nach wie vor Uberaus eng.

Ein Geschéftsinhaber der Nationalbank hat bei
Besprechung des Bankabschlusses in leichter Selbst-
ironie das Wort gebraucht: ,Die Tuchtigkeit der
Bankdirektoren hat mit der Inflation Schritt gehalten”.
Diese Tuchtigkeit ist durch eine recht ansehnliche
Steigerung der Tantiemen belohnt worden. Bei der
Berliner Handelsgesellschaft ist der Posten Tantiemen
und Gratifikationen von 3,9 auf 7,2 Millionen cjl
gestiegen, bei der Nationalbank von 4,2 auf 9,3 Mil-
lionen M. Der Prozentsatz dieses Postens vom Rein-
gewinn ist jedenfalls nicht unerheblich starker ge-
wachsen als der Prozentsatz, den die Dividende vom
Reingewinn ausmacht.



Borse und Geldmarkt.

Die Berliner Borse, deren Effektenverkehr in
der zweiten Méarzhalfte zuriickhaltend und beschrankt
blieb, bot in der gleichen Periode Gelegenheit zu
recht lehrreichen Beobachtungen auf dem Gebiete
der Valutaspekulation. Vom Dollar hat sich derzeit
die Spekulation abgewandt, weil die relative Stabili-
tat des Markkurses in New York in den letzten
Wochen mindestens den Augenblicksreiz fur die Be*
tatigung auf diesem Gebiete vermindert hat. Dafur
ist man mit Hochdruck Ubergegangen zur Spekula-
tion in den unterwertigen Valuten. An Stelle der
teuren Devisen New York, Zirich und Amsterdam
traten in den Mittelpunkt des Geschéftes die billigen
Devisen Warschau, Wien und Budapest. Besonders
auf die Devise Warschau und auf die polnischen
Noten hat sich ein gewiss nicht in seinen Einzel-
erscheinungen erfreulicher, aber doch ungemein
charakteristischer Verkehr konzentriert. Die pol-
nischen Koscziusko - Noten waren im Laufe des
letzten halben Jahres allmé&hlich bis auf 6 Pfennig

HutuS Merktafel.

Man notiere auf seinem Kalender vor:1]

Bankausweis New York. — Cr.-F..- Coburg-
Gothaische Bank, Braunschweigische
Bank und Creditanstalt, Mitteldeutsche
Bodencreditanstalt.ZuckerfabrikFrébeln,
Bonner Bergwerks- und Hiittenverein,
LeinengarnspinnereiRenner.NeueDamp-
fer-Co. Stettin, Sarotti Chokoladen- und
Cacao-Industrie.SachsischeCartonnagen-
Maschinen-Akt.-Ges., Reichelt Metall-
schrauben, Maschinen- und Armaturen-
fabrik vorm. C. L. Strube, Chemische
Fabrik Milch. — Schluss des Bezugs-
rechts Maschinenfabrik Kappel, Bezugs-
rechts Franz Meguin, Bezugsrechts Aktien
Norddeutscher Lloyd, Osnabriicker
Kupfer- und Drahtwerke.

G.-V.: Mathildenhitte A.-G., Mimosa
A.-G ,Bremer StraRenbahn, Wiesbadener
Kronenbrauerei, Oppelner Portland-
Cementfabrik Grundmann, Bremer Ro-
landsmihle, Sinalco A.-G. — Schluss
des Bezugsrechts Leipziger Pianoforte-
fabrik Zimmermann.

Reichsbankausweis. — G.-V.: Rheinische
Hypothekenbank Mannheim, Pféalzische
Hypothekenbank, Westholsteinische
Bank, Consolidirtes Braunkohlenwerk
Caroline, Braunkohlen- u. Briketwerke
Roddergrube, HuttenwerkNiederschdne-
weid e, GlashiuttenwerkAdlerhiitten, Kost-
heimer Cellulose- u. Papierfabrik A.-G.,
Zwickauer  Steinkohlenbauverein. —
Schluss des Bezugsrechts Elektrische
Licht- und Kraftanlagen, Bezugsrechts
Hannoversche Baumwollspinnerei und
Weberei.

Sonnabend,
2. April

Montag,
4. April

Dienstag,
5. April

*) Dio Merktafel gibt dem Wertpapierbesitzer tUber alle fur ihn
wichtigen Ereignisse der kommenden Woche Aufschluss, u. a. Uber
Generalversammlungen, Ablauf von Bezugsrechten, Markttage,
Liguidationstage und Losziehungen. Ferner finden die Interessenten
darin alles verzeichnet, worauf sie an den betreffenden Tagen in
den Zeitungen achten mussen. In AMrsiv-Schrift sind diejenigen
Ereignisse gesetzt, die sich auf den Tag genau nicht bestimmen
lassen.
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Mittwoch,
6. April

Donnerstag,
7. April

Freitag,
8. April

Sonnabend,
9. April

Montag,
11. April

Dienstag,
12. April

Bankausweis New-York. —

G.-V.: Geestemiinder Bank, Beilin-Eran

farter Gummiwarenfabriken, Bayeris®
Hartstein-Industrie A.-G , MaschiB®
fabrik Germania, Gerb- und Faibst°?
werk Renner, Oberschlesische Porti3"
Cement- und Kalkzverke Gross-Strem1 j
Schlesische Akt.-Ges f. Portland-Ceme
Groschwitz, Braunkohlenwerke L®°
hard.MaschinenfabrikGritzner.—Schi
des Bezugsrechts Wanderer-Werke, */
zugsrechts Akt -Ges. f. Hoch- u.
bauten Frankfurt a. Al, Bezugsrec
Hydrometer Breslauer Wasserme®s ,
fabrik, Bezugsrechts Lubecker Pi"
bank.

Ironage-Bericht. — Bankausweise Lon",

Paris. — G.-V.:
Hinsberg, Fischer & Co., Deuts
Wasserwerke, Saganer Wollspin»et,
Kammgarnspinnnerei Bietigheim,

sehe Asphalt-A.-G., Limmer und Vv
wohler Grubenfelder, Aktien-Malzf*0
Langensalza, Eisenwerk Maximill3
hitte, Porzellanfabrik C. M. Hutsch
reuther. — Schluss des Bezugs”O0.(f
Aktien Gehe & Co., Bezugsrechts Cap
& Klein, Bezugsrechts Mecklenburgi8
Depositen- u. Wechselbank.

.-V.: Deutsche Grundcreditbank
Séchsische Glasfabrik, Akt.-GeS. g
Zinkindustrie vorm. G illo, DittersdciL
Filz- und Kratzentuchfabriken, G ,
Korting A.-G.,Boden-A -G.Berlin-F  §
Ver. Deutsche OelfabrikeD. —

des Bezugsrechts Aktien PhilippjY jjt
mann A.- G , Bezugsrechts Chem. Fa
Schdéningen.

Barmer Bankvet®*

Bankausweis New York. — G.-V-F.,g

liner Handels-Gesellschaft, Aplerbe S
Aktien-Verein, Essener Beigte”"
Verein Kénig Wilhelm, Lugauer

garnspinnerei, Berliner Wasche!3 N
vormals Gebrider Ritter, Gog%e
Gorasdzer Kalk- und CemenW "¢

Sachsisch - Thiringische Poitland" j-
mentfabrik Prassing & Co., Ferd. R ,&
forth Nachf. A.-G., Kaliwerke VA.,t'
herzog V. Sachsen, Odenwalder . O

stein-Industrie, MeyerKauffmann'leg,s

Werke. — Schluss des Bezugsl®"*
Potsdamer Creditbank, Bezug®1® ft
Deutsche Lastautomobil - GeselB]

Bezugsrechts Heine & Co.

.-V.: Pieussische Boden-Credit-A""i-
Bank, Deutsche Hypothekenbank
ningen, Griechische Nationalbank, ,e}
Ges. J. Jeserich, Deutsche Eisenha
A.-G., Deutscher Metallhandel
Triptis A.-G., Danziger Elewl ts
Strassenbahn,Boden-Akt.-Ges.am O
gericht Pankow, Finkenberg A." .
Portland-Cement und Wasseikalk'1™OF
katiou, Tonwarenfabrik Wiesloch, a
w'ohler Portland - Cementlabrik / &
& Co., Chemnitzer Actien-Sp¥ ~
— Schluss des Bezugsrechts P

& Co. —

Reich* jiP

aimveis. — G.-V.: A.-G. fur Fede "t
vormals A. Hirsch & Co. Cass® >
gemeine Lokal- und Strasse
Deutsche Steinzeugwerke, Vot. jjieP
Cementfabrik Schwanebeck, Ma®3 jeF
bau-A.-G  Balcke, Zschipkau-b ¢
walder Eisenbahn. — Schlisse!

BezugsrechtsMetallwarenfabrik"

j
1
1



<9, -V-. Preussische Centralbodenkredit-
A.-G. Schluss des Bezugsrechts
Deutsche Erddl- A.-G .-Internationale

Petroleum-Union.

Ironage-Bericht. Bankausweise Lon-
don, Paris. Gr.-V.l Hydrometer
Breslauer Wasserwerke, Pomona Dia-
manten - Gesellschaft, Kolb & Schule,
Bedburger Wollindustrie. Schluss
des Bezugsrechts Deutsche Spiegelglas-
fabrik Freden.

O.-V.: Consolidirle Alkaliwerke Wester-
egeln, Markisch-Westfalischer Berg-
werks-Verein Letmathe, Feldmihle
Papier- und Zellstoffwerk, Verein Ber-
liner Mortelwerke, Nahfadenfabrik Julius
Schurer, Vereinigte Smyrna-Teppich-
fabriken, Neu-Finkenkrug Terrain-Ge-
sellschalft.

IV”ttwoc:h,
- April

°Unerste1K.
Apri

Kreitag,
15- April

Verlosungen:

5. April: 2610, 3°/o Credit Foncier
250 und 500 Fr (1879, 1880, 1891,
1899, 1909), 2Va% Stadt Paris 400 Fr.
(1894/96), 3% desgl. 300 Fr. (1912).
8. A pril: 2°/aBriissel Maritime 100 Fr.
(1897). 10. April: 2°/0 Stadt Ant-
werpen 100 Fr. (1887), 2% Stadt Gent
100 Fr. (1896), 3% Stadt Paris 400 Fr.
(1871). 11 A pril: 3°/0 Credit foncier
500 Fr. (1903). 15. April: 3% Egypt.
Credit foncier 250Fr. (1886,1903,1911),
Freiburg v. 1902 15 Fr. (1902).

8
(ive P°fnisdie Mark) herabgesunken. Die spekula-
.aU 'n diesem billigen Papier waren nicht
Slich Wenn trotzdem und trotz des grund-
en Ausfuhrverbotes fiir Koscziusko-Noten aus
der Kurs sinken, d. h. die Nachfrage Uber-

~1 gedeckt werden konnte, so lag das an dem

Aen

leg
Ve&ethen‘ beinahe offiziell anerkannten Schmuggel-

hilf , r ~er Ausfuhr dieser Noten uber Danzig
erschlesien. Die Absperrung der polnischen
fir .e nach Oberschlesien und das Einreiseverbot

sAbstimmungsberechtigte nach Obersdrlesien
r «a den letzten Tagen vor der Abstimmung
W>_ “UstrOm neuer polnischer Noten. Das sdruf

itot? zungen, die am Tage nach der Abstimmung

fur Ungehemmte Spekulanten den Augenblick
Hem m en erachten liess, um den Kurs der
'Hret in die Hohe zu treiben und sich
ausSetti 1 'S gekauften Bestande gunstig zu ent-

Ss

"mclit

en Mark

Gewissenlose Elemente, die vielfadi mit
e€'Sen Zusammenarbeiten, deren Tatigkeit sidr

N sPielt ~6r ®°rse> sondern um die Borse herum

' SMeuten nicht davor zuriick, Stimmung fur

Pol
Pol’}*Scbe Mark zu madien mit dem Hinweis auf

Meisen""Sehe Mehrheit in einigen obersdilesischen

bill etrer Anfang einer Kurssteigerung fur ein
"Scjh " zu kaufendes Spekulationsobjekt wie pol*

e, ar® ruft sdmell Mitlaufer auf den Plan.

2 riRbte

Ulan, dass in Berlin am Montag, den

"PMnisdie Noten auf 10, am Dienstag sogar
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auf 11 stiegen und das gesdiah in dem gleichen
Augenblick, in dem an neutralen Boérsen, z. B. in
Zurich, nadi der Meldung des Deutschland glnstigen
Abstimmungsergebnisses der Kurs der polnischen
Mark so tief sank, dass zeitweise die Notierung
mangels Nachfrage eingestellt wurde. Lange dauerte
das Strohfeuer auch in Berlin nicht an, schon am
Donnerstag, am letzten Bo&rsentage vor Ostern,
war der Kurs wieder bis auf 8'/2 am Sonnabend
im freien Verkehr bis unter 8 gesunken.

Es soll hier nicht von der politischen Aus*
Schlachtung der Hausse durch die polnische Presse
gesprochen werden und es soll auch nicht moralisch
die Handlungsweise derer bewertet werden, die an
der Inszenierung dieser Hausse mitgewirkt haben,
vielmehr erscheint mir der Vorgang deshalb so
beachtenswert, weil er zeigt, wie ungemein leicht es
ist, in einem Land mit hohem Valutastand der

ist ja die Reichsmark

polnischen Mark gegentiber

.Edelvaluta® — den Kurs einer notleidenden Valuta
zu heftigen Schwankungen zu bringen, zu mani-
pulieren. Man muB3 immer bedenken, dass eine

Steigerung von 6 auf 11, eine Kurserhdhung um
nahezu 100 Prozent bedeutet. Mit der gleidien
Leichtigkeit, mit der eine Spekulantengruppe in
Berlin zeitweise eine Hausse oder Baisse fir pol-
nische Mark inszenieren kann, kann in New York
gelegentlidr die deutsdie Mark in Bewegung gebracht
werden. Aus der Beobachtung der Berliner Vor-
gange koénnen wir deshalb lernen, wie abwegig es
ist, immer sofort beim Eintreten einer Kursbewegung
am Valutamarkt nach tiefgehenden politischen und
wirtsehaftlidien Grinden zu fahnden. Diese wirken
sich nur in lang anhaltenden Bewegungen aus, die
kurzen heftigen Schwankungen beherrscht die un-
berechenbare Spekulation, die gerade bei billigen
Valuten eine besonders breite Basis zu haben pflegt.
Die Bedeutung Hollands fur die Devisenarbitrage
und dariber hinaus fur das gesamte internationale
Geschaft der
Reihe von

deutschen Bankwelt, die schon eine
Privatbankhdusern und Banken zur
Schaffung engerer Verbindungen nach Amsterdam
gefuhrt iaat, findet jetzt eine neue Anerkennung
durch die Deutsche Bank, die im Juni eine eigene

Filiale in Amsterdam erdffnen wird. Es
ist die erste GroRbankfiliale, die nach dem Kriege
im Auslande erriditet wird. Amsterdam tritt als

Mittler fur den internationalen Verkehr mit Mittel-
europa einen Teil der Erbschaft Londons an, das
durch seine Kriegfuhrung gegen das Privateigentum
sich selbst seiner Anziehungskraft in hohem MaRe
beraubt hat. In Holland faB3t die deutsche Bankwelt
FuB und sie verspricht sich davon Nutzen trotz der
im

in Mark hohen Kosten einer Filialerrichtung

Guldenlande. Justus.
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Warenmarktpreise
1 8.
Mais Chicago . e 69Vs 70.5)
Kupfer, standard London . 683/5 66 V8
Kupfer, electrolyt London . 733 71V»
Zink London 24V4 2638
Zinn London. 158>/2 151 _
Blei LON 10N e 177a 183i6

Aluminium London 150 150

Quecksilber London ... 125s 12Vs
Weissblech London 29/0 2910
Silber London .o ;3212 31V«
Schmalz Chicago ) 12,50 12,22v2
Kaffee Nr. 1 New York 1 6V, 6Vs
Baumwolle loco New York . . 1 11,65 11.50
Baumwolle loco Liverpool . . . . 7,07 7,07
Petroleum stand, white New York . 1 20,50 19.50

Im Marz ise1

5. 1 22 25. 1 A
69.00 65'V cts. per bushel
67Vs 68V £ perton
70l0o 7174 £ per ton
26316 25136 £ perton
157C/4 1605/s £ perton
193ia 197¢c £ perton
150 150 £ perton

g 125b £ per Flasche
%%/03 " 2700 sh/d per ton

d per Unze

33v* 347s o
11,8272 11,7772 Doll, per 100 Pi&

6 67s cts. per Pfd.
11,65 11,95 cts. per Pfd.

7,42 7,71 d per Pfd.

19,50 19,50 cts. per Gallone

Plutus-Archiv.
Qteue BxUxatM 6er (poKewtrifeRaff unt> ies QJecfSfe.

(Der Herausgeber des Plutus behéalt sidi vor, die hier aufgefuhrten Eingdnge an Neuerscheinungen besond«

zu besprechen.

(Alle in dieser Kutdn* iagel oder gegen Nadin

Der praktische Polizeidienst in Musteranzeigen,
Verhandlungen und Berichten nebst Anleitung
dazu. Mit Anhang enthaltend ein Worterver-
zeichnis fur die deutsche Rechtschreibung und
richtiges Deutsdi in Anzeigen und Berichten. Von
Polizeischuldirektor F. Retzlaff. Neu bearbeitet
von Polizeischuldirektor Echterhoff. VIl Auflage
F. Retzlaffs Verlag in Lubeck 1920. Preis M-12.90.

Allgemeine Anleitung flir die Erstattung von
Anzeigen wegen strafbarer Handlungen. — Anleitung
fur die Erstattung von Anzeigen wegen Lieber*
tretuneen und einiger zugehdrigen Vergehen. —
Anleitung fur die Erstattung von Anzeigen wegen
Gewerbe-Vergehen und Uebertretungen. — Anleitung
fur die Erstattung von Anzeigen wegen Verbrechen
und Vergehen und die Aufnahme von Verhandlungen.
— Die polizeiliche Verfigung. — Berichte. — Gesuche.
— Meldungen. — Titelanwendungen.

Agrarwesen und Agrarpolitik, Band I. Von Prof.
Dr.W.Wygodzinski. Boden und Unternehmung.
Zweite durchgearbeitete Auflage. Berlin u. Leipzig
1920. Vereinigung wissenschaftlicherVerleger Walter
de Gruyter & Co Preis M 2.10 und 100 7o-

Die Aufgabe der Agrarpolitik. — Die heutige
Stellung der Landwirtschaft innerhalb der gesamten
Volkswirtschaft — Der Boden als Standort der land-

wirtschaftlichen Produktion
in der Landwirtschaft.

do., Band II.

m Die Unternehmung

Kapital und Arbeit
wirtschaft. Verwertung der
Produkte. Organisation des
Berufsstandes.

Kapital und Kredit in der Landwirtschaft.
Personal» und Mobiliarkredit. — Immobiliarkredit. —
Verschuldung und Entschuldung. — Die Arbeit m
der Landwirtschaft. — Die Verwertung der landwirt-
schaftlichen Produkte. — Die Preisbildung im freien
Verkehr. — Der Absatz. — Die Beeinflussung der
preise. — Die Organisation des landwirtschaftlichen
Berufsstandes.

in der Land-
landwirtschaftlichen
landwirtschafiliehen

Vorlaufig werden sie an dieser Stelle mit ausfuhrlicher Inhaltsangabe registrie

lailp in dieser Rubrik erwdhnten Bicher sind von |jeder Buchhandlung des In' und Auslandes, ausserdem aber

hme von der Sorthnents-Abteilung des Plutus Verlages zu beziehen.)

9 A

gegen Voreins

Finanzwissenschaft. Von Dr. R. van der Borthed,
Besondere Abteilung (Steuerlehre). Zweite H .
Indirekte und Reichsverkehrssteuern. Finfte * v
lage Benlin unid Leipzig 2920. Vereinigung e
schaftlicher Verleger Walter de Gruyter «
Sammlung Gdschen. Preis M 2.10 und 100 -«

Die Besteuerung der Einkommensverwenduflg'®,

Allgemeines. — Die Salzsteuer. — Die Ge«-"

steuern (Branntwein, Bier, Wein, Mineralwasser”-

Die Tabaksteuer. — Die Ribenzuckersteuer. .

waren-, Leuchtmittel- und KoMensteuer, — M

Steuerynd der Merkehrsleistungen. — Die Bestgyp "iv

der Vermégens- und Giteribertragung. — D ie'atf

schaftssteuer. — Die Borsensteuer — Die Ud>

Steuer «— Die Grundbesitzwechselsteuern.

Zinstafeln zur Berechnung der Zinsen aus Loc
zu 50000 M Kapital von 1 bis zu 29 Tagen *
1 bis zu 12 Monaten zu 1, 3, 3V2, 33< 4. 4 *>yoil
5 und 6% das Jahr zu 360 Tagen gerechnet. p
Ludwig H. Vetter. 12. Auflage. Freibuffi
Breisgau 1921. Herder & Co., G. m. b. H.

buchhandlung Berlin, Karlsruhe, Koéln, Mu Jo-
Wien, London, St. Louis. Preis M 33 >
M 6.50.

Die Bank. Monatshefte fur Finanz- und Bcm k”ri7
Herausgeber Alfred Lansburgh. 2. Heft, Y,

1921. Bank-Verlag, Berlin W, Mansteinsti pfcr
Die Hefte erscheinen Anfang jeden Monats- *
des Einzelheftes M 5,—, im Auslande
Quartal 14—- J[{ft"
Barzahlung oder ASachleistung? Vou j " ii
Lansburgh. — Zur Frage des Zinses.

drich Koehler. — Guterumlauf und Geldu® p
Von Argentarius. — Der Dezember 1920.
lassungen ailt et deutsechea Borsen. — Gryila”
und Kapitalserhdhungen — Kleine ChroniK-
deutschen Banken im Dezember 1920. — D ¢
landischen Banken im 2.Halbjahr — Aus den't

kammern. — Literatur. — Reichsbank und oe
Privatbanken im Dezember 1920. — Bank v.
land. — Bank von Frankreich. — Schweiz



I"tionaibank. - Bank von Spanien. — Nieder»
ke?iSche Bank. — Bankamt beim tschec¢hoslowa
“chen Finanzministerium — Bank von Norwegen,
g Schwedische Reichsbank.

dem Kapitat. Herausgegeben vom Finanz-
irischen Institut der deutschen Verlagsgesell'

m. b. H. in Braunschweig. Verantwortlicher
pChriftleiter: Professor Anton Mortgat - Biele.
ireis: M. 8 80.

'rtschaftliche und finanzielle Folgen desFriedens
j.-°n Versailles. Von Dr. Chr. Eckert, orderet-
,'cher Professor der Staatswissenschaften an der
niversitatkéln Bonn 1921. A.Marcus&E.Webers

< fa'ag tDr. jur. Albert Ahn). Preis cM 550.

%j?Pialistische Monatshefte. Herausgeber Joseph
rvOoch. Verlag der Sozialistischen Monatshefte
«i. b. H, Berlin W 35. Preis 3,—. Heft 1

N 5-arlSevering, Zum Gedachtnis Carl Legiens.
(V]l°hann Sassenbach, Ueber den Menschen
Su-Regien. — MaxSchippel, Deutsches Kolonial»
und Volkerbund. — Georg Wolff, Der
Schalverlust im Weltkriege, Hermann
utzinger, Pie deutsche Heeresmaschine.
hig] Heft 1921 Ludwig Quessel, Die Welt»
Jvelensidee des Imperialismus. — Max Schippel,
frrtschaftskrisis und internationaler Wieder
I Heinrich Grimm, Produktions
und Sozialpolitik in der Landwirtschaft,
YHBEBethme, Die Zukunfa unserer Architektur:
fodOl;,Heft 1921. Hermann Schitzinger, Die
Hront — MUY Q U\AR /I, Baw Zahldngs
"Vu Yyl die Wiedergutmachungsschuld. «
BOmmersheim, Menschliches Gedicht. —
iilesgi,"chippel, Der Kampf um gewerkschaftlich
tJegh ene und offene Betriebe in Amerika. —

°eisn' ?rt Aiarzynski, Die Fischwirtschaft, ein
I fiel deutscher Wirtschaftspolitik.

j"ikunde. Lieferung 3,4,5 Von Richard Fuchs.
lji': Handelslehrer, Dozent an der Humboldt»
ritjV'sdnile, Berlin. Methode Rustin. Selbstunter»
t, 'sbriefe in Verbindung mit eingehenden Fern»
inst. ~ t Herausgegeben vom Rustinsdien Lehr-
Pro, ~ fur brieflichen Unterricht. Redigiert von
Verl Uzig. Lieferung 3. Potsdam und Leipzig.
(12 ,aR von Bonness & Hachfeld. Preis je ofi 3,60;
Lieferungen).
ergj,eVt8che Buch. Monatsschrift fur die Neu-
1 HitfnunBen deutscher Verleger. 1, Jahrgang 1921.
Sen Herausgegeben von der Deutschen Ge
Pre;- y 1 fur Auslandsbuchhandel E. V., Leipzig.
2, -. Halbjahrlich M 19,—.
liu,j®chleln fur das Jahr 1921. Von R. Hense--
l)ie » Stuttgart. Franlcsche Verlagsbuchhandlung
~°Uat IrOnomie, das Wissen und das Leben —
sicht a'ender. — Dammerungskalender.— Ueber»
syster_er Himmelserscheinungen. — Das Sonnen-
i8c, ' Fixsterne. Preis JI 5.20.
L. 8§ e Qeheimgesetze? Von Dr. Hermann
Vnifrr.'l.c k- Professor der Theologie an der
A cetat Berlin, Geh. Konsistorialrat. Mit drei
Artur IvCn:  Rohling, Ecker und kein Ende? —
jhe Uilnt:er und Kunst, Wissenschaft, Vaterland. —
A v v eisen von Zion und ihre Glaubigen. —
, bchwf.t,bJlWcranderte Auflage. Berlin 1920 G. A.
o _ dike & Sohn, Verlagsbuchhdlg. Preis M 2,50.

Von RpSen V'fr siedeln? Bautechnisdie Fragen
i}rdilvo Al"ungs-Baumeister Langen, Leiter des
x.aUtc Siedlungswesen. — Von Stadtbaurat
>'ntnrh.-,”  Reifer der Lehr- und Versuchsstelle fur

h ti'Hst2tiWeisen Sorau N. — Herausgegeben vom
Ltg;anenamt der deutschen Beamtenschaft,

b Preis 3¢ 5.—.

“

Zur Einfuhrung in die deutsche Heimstéatten-
bewegung. NachVortragen v. Adolf Damaschke.
Gehalten auf dem Ersten Deutschen Beamten-
Heimstéattentag, Oktober 1920. Herausgegeben vom
Heimstattenamt der deutschen Beamtenschaft. Ge-
schaftsfihrer J. Lubahn, Berlin-Griinau, Garten-
stadtstrasse 39. Preis M 3.—.

Der Aufstieg. Fuhrer durch die Geschichte der
deutschen Arbeiterbewegung. Von Franz Kluhs.
Budihandlung Vorwarts, Berlin SW 68. Preis M 7.50.

Die Gesellenbruderschaften. — Der Uebergang
zur Industrie. — Geheimbinde und Utopisten. —a
Wilhelm Weitling. — Marx und Engels. «— Bis zur
Grundung derSozialdemokratie.— FerdinandLassalle.
— Der Allgemeine Deutsdie Arbeiterverein. — Die
Eisenacher. — Der Krieg von 1870/71. — Die An-
fange der Gewerksdiaften. — Durch Verfolgung zur
Einheit. — Das Sozialistengesetz. — Seine Ehren,
der Lockspitzel. — Sammlung und Aufstieg. — Unter
gemeinem Recht. — Der Weltkrieg und die Sozial-
demokraten — Revolution und Republik. — Die
deutschen Gewerkschaften. — Und doch ein Aufstieg.

Gewerkschaft und Heimstatte Vortrag von
Johannes Lubahn, Gesdiaftsfuhrender Vor-
sitzender des Heimstattenamtes der deutschen
Beamtenschaft und Geschaftsfihrer des Aktions-
ausschusses der deutschen Gewerkschaften fiir das
Reichsheimstattenamt. Gehalten auf dem Ersten
Deutschen Beamten-Heimstéattentag Oktober 1920.
Herausgegeben vom Heimstattenamt der deutschen
Beamtenschaft, Berlin S 14, Alexandrinenstrasse 42.
Preis M 2.—.

Von Adolf Otto.
Heimstattenamtes der

Genossenschaftliche Fragen.

2. Geschaftsfuhrer des
deutschen Beamtenschaft. Herausgegeben vom
Heimstattenamt der deutschen Beamtenschaft,
Berlin S 14. Preis M 2.—.

Der Heimstéattengarten. Von Landes6konomierat
Th. Echtermeyer, Direktor der Héheren Gartner-
lehranstalt, Berlin-Dahlem. Herausgegeben vom
Heimstattenamt der deutschen Beamtenschatft,
Berlin S 14. Preis «0 2.—.

Ueberblick Uber die Heimstattengesetzgebung
und Uber die Rechtsformen in der Boden-
beschaffung. Von Geh. Justizrat Prof. Dr. Erman.
Herausgegeben vom Heimstattenamt der deutschen
Beamtensdiaft, Berlin S 14. Preis 2—.

Die Finanzierung von Heimstatten. Nugbar-
mahung der Beamtensparkraft fur das Siedlungs-
wesen. Vortrage von Oberregierungsrat Dr.Rusch,
Dresden, Landeswohnungsrat, Geschaftsfuhrer der
Landes-Siedlungs-Gesellschaft ,Séachsisches Heim"
und Postdirektor von Roy, Berlin-Halensee, Vor-
standsmitglied der deutschen Beamten-Genossen-
shaftsbank. Herausgegeben vom Heimstattenamt
derdeutschen Beamtenschaft, BetlinS14. Preis®2.—.

Grosshaus oder Kleinhaus. Vom Regierungsbau-
meister Dr. Kruschwitz, Dresden, Direktor der
Siedlungsgesellschaft Dresden-Stadt und Land, und
erster Geschaftsfihrer der Sachsischen Zentralstelle
fur Wohnungsfiursorge mit Nachwort von Johannes
Lubahn, geschéftsfihrender Vorsitzender des Heim-
stattenarntes der deutschen Beamtenschaft. Heraus-
gegebenvomHeimstattenamtder deutsdienBeamten-

schaft. BerlinS 14. PreisM 2 —.

Nationaler Kommunismus Deutschlands Bollwerk
gegen Ost und West. Ein Weckruf an den
deutschen Michel von Josef Viera. 1921. Bruno
Kuehn,Verlagsbuchhandlung. Minchen. Preis<?//3.--.

Verantwortlich fur den redaktionellen Teil Frita Naphtali-Berlin.



Anzeigen des Plutus.

Bericht der peisonlich haftenden Gesellschafter.

Das Jahr 1920 brachte fir die deutsche Wirtschaft
eine Fulle neuer Probleme und Aufgaben. Die ver-
hangnisvollen Wirkungen des verlorenen Krieges, der
Zusammenbruch der deutschen Wahrung forderten ge-
bieterisch eine Entwicklung, die in dem Grundgedanken
gipfelte, eine o©6konomische Zusammenfassung von
Kraften und Stoffen herbeizufiihren. Die Industrie hat
sich mit zéaher Energie diesen Aufgaben zugewendet und
es vollzog sich trotz der hemmenden Schw,ierigkeitlen
unserer Zeitverhaltnisse unter Anwendung neuer bis-
her nicht gekannter Formen und Methoden eine Zu-
sammenfassung wirtschaftlicher Gebilde, die letzten
Endes die Energie und StoRkraft der Gesamtwirtschaft
erhdhen sollen. Der Wiederaufbau unserer Volkswirt-
schaft ist durch diese Umformung der Industrie wirk-
sam eingeleitet. Es stehen jedoch seiner weiteren
Durchfihrung fast uUbermenschliche Schwierigkeiten,
entgegen, die nur Uberwunden werden kdnnen, wenn
auch in den Ententelandern die Solidaritat der Welt-
wirtschaft anerkannt wird, die durch Konstruktionen
von Menschenhand nicht zu beseitigen ist.

Auch fir unsere Gesellschaft bedeutet das Jahr
1920 den Beginn einer neuen Entwicklung. Durch
die Beschlisse der Generalversammlung vom 2. August
1920 und 23. August 1920 erfolgte die Vereinigung;
der Niationalbank fur Deutschland in Berlin mit der
Deutschen Nationalbank Kommanditgesellschaft auf
Aktien in Bremen, deren Rechtsform unter der Firma
.Niationalbank fir Deutschland Kommanditgesellschaft
auf Aktien“ mit dem Sitze in Berlin auf das vereinigte
Institut UOberging. Das erste Geschéaftsjahr bringt in
seiner Entwicklung und in seinen Resultaten die
weitestgehende Erfullung aller an diese Fusion ge-
knupften Erwartungen.

Im Zusammenhang mit der Vereinigung ,wurde
unser Grundkapital um 18 Millionen Mark erhdht, so
daB es sich jetzt auf 150 Millionen Mark stellt., Wir
haben samtliche Fusionskosten nebst Aktienstempel
vom diesjahrigen Gewinne vorweg abgesetzt und das
aus der 'freihandigen Begebung der 18 Millionen Mark
Aktien erzielte Agio dem gesetzlichen Reservefonds
zugefuhrt. Dieser stellt sich jetzt bei einem Aktien-
kapital von 150 Millionen Mark am Ende des Geschéafts-
jahres auf 30 Millionen Mark. W ir beantragen, unsere
offenen Reserven durch eine auBlerordentliche Zu-
weisung aus dem diesjahrigen Geschéaftsgewinn um
20 Millionen Mark auf 50 Millionen Mark zu erhéhen.

Am Jahresschlisse uUbernahmen wir auf Grund des
Beschlusses der Generalversammlung der Holstenbank
vom 29. Dezember 1920 durch Aktienumtausch dasi
Vermogen dieser Bank wund fuhren ihre Geschéfte
nunmehr unter unserer Firma weiter. Die fir diese
Transaktion notwendige Anzahl unserer Aktien ist uns
von GrofRRaktionaren leihweise zur Verfigung gestellt!
worden. W ir haben mit der Uebernahme unser Filial-
netz in vorteilhafter Weise ausgebaut und beabsich-
tigen, es durch Einbeziehung einiger wirtschaftlich
flhrender Platze weiter zu erganzen. Wir werden in
Hannover unter Uebernahme der altangesehenen, uns
nahestehenden Bankfinna Bernhard Caspar eine Nieder-
lassung und demné&chst auch eine solche in Hamburg
und Koéln eroffnen!

Das Berichtsjahr schlieBt mit einem Bruttogewinn
(inkl. Vortrag) von 111 659 Ib7,94 M. Nach Abzug von
Verwaltungskosten (einschlielich der statutarischen
Gewinnanteile der Geschéftsinhaber), Steuern usw. im
Betrage von 6508R 409,62 M verbleibt ein Reingewinn
von 46 572 758,32 M.

Das Zinsenkonto weist durch die Ausdehnung unserer
Geschéafte und durch die starke Zunahme unserer Kre-
ditoren eine erhebliche Steigerung gegen das Vor-
jahr auf.

Auch das P rovisionskonto erbrachte stark erhdhte
Einnahmen, die ausschlieBlich aus dem laufenden Ge-
schaft stammen.

. o
In dem Anwachsen unserer Debitoren und der

Vv,

schisse auf Waren und Warenverschiffungen zeig: $
die fortschreitende Wiederbelebung des Handeln j

Zu

Unsere

starkerer
Kundschaft gefiuhrt hat.

Kreditinanspruchnahme seitens 11l

ail
Niederlassungen und Wechselstuben " .ét

zu dem erzielten Jahresergebnis erfreulich beige*'1
Das Effekten- und Konsortialgeschéaft war besou”, -

lebhaft und bot zu zahlreichen Transaktionen

T (i

[assung. W ir erwahnen folgende Geschéafte, bei ®

wir teils fuhrend,
% Obllgatlonen Aecuimiiatoren-Fabrik Aktiengesellschaft, BeR*0'

5%
4512 %

432 %
5%

5% .
5% -
4l/lz %
432 %

412 % "
5%

4a2 %
5%

242 % -

4%
5%

5%
4%«%
42 %

412 %

4112 %

teils mitwirkend beteiligt war

Aktiengesellschaft Bismarckshall, Samswcgen,
Aktiengesellschaft Braunkohlengruben und
Ziegeleien Auguste bei Bitterfeld,
Aktiengesellschaft Johannes Jeserlch Charlot™
Benz & Co., Rhein. Automobil-und Motorenfabt*
Ges., Mannheim,
Bing Werke vorm. Gebruder Bing A. G.,
Gebr. Bohler & Co. Aktiengesellschaft, Berlin»
Firma Ehrich & Graetz, Berlin, »jjjfi
Elektricitats-Aktien-Gesellschaft vorm. W. b*
& Co., Frankfurt a. M.,
Elektrizitatswerk und StralRenbahn Tilsit,
gesellschaft, Tilsit, . -1
Frankonia Akt.-Ges. vorm. Albert Frank, B&e
R. Frister Aktiengesellschaft, Berlin,
R. Frister Aktiengesellschaft, Berlin,
Gesellschaft fur elektrische Unternehmungen,
Hamburger Hochbahn A. G., Hamburg, * P1
Kaliwerke ,,Adolfs Gluck*“ Aktien-Gesellschal»
wedel
Rudolph Karstadt Aktiengesellschaft, Hambun”.
Linke-Hofmann-Werke Aktiengesellschaft, Br,
C. Lorenz Aktiengesellschaft, Berlin-Tempel10 ")l
Main-Kraftwerke Aktiengesellschaft, Hochst
Norddeutsche Hutte Aktiengesellschaft, Bren»c
Osram G. m. b. H. Kommanditgesellschaft,
Osram G. m. b. H. Kommanditgesellschaft,
Rheinische Dampfkessel- und Maschinenfabrik j
G. m. b. H., Uerdingen, pu
Rheinische Metallwarcn- und Maschinenfabrik»
recB™L
Brauerei-Aktiengescn
N

W

™

ifl

dorf,
SchultheiB-Patzenhofer

Berlin,
Thuringer

Gotha,
Fritz Werner Aktiengesellschaft, Berlin,
Wittener Walzen-Mihle Aktiengesellschaft,

Elektricitats-Lieferungs-Gesellschb0

i

Vorzugsaktien Alkaliwerke Sigmundshall Aktien-Gesellschaft,

N ue Aktien

Allgemeine Elektricitats-Gesellschaft,
Anhaitische Kohlenwerke, Halle,
Consolidirte Alkaliwerke, Westeregeln,
Deutsche Dampffischereigescllschaft ,,Nordsee™, pﬁ
Deutsche Jurgens-Werke Aktiengesellschaft HamO
Ludwig Ganz Aktiengesellschaft, Mainz, Tta0"0
Hannoversche Waggonfabrik Aktiengesellschaft, |
Linden, i,ag0
Rheinische Metallwaren- und Maschinenfabrik, V*
Séchsische Cartonnagen-Maschincn-Aktiengesellarl ./
Dresden, ii™
G. Sauorbrey Maschinenfabrik, Aktiengesellschaft,
Stahlwerk Becker Aktiengesellschaft, Willich,
Vereinigte Markische Tuchfabriken AktiengeseUs(0*10
Waggonfabrik Aktiengesellschaft, Rastatt,
Westféalische Eisen- und Drahtwerke Aktierr.ge:c
Werne,
Buttner-Werke Aktiengesellschaft, Uerdingen,
Continentale Bank und Handels-Akt.-Ges., Mai
Industrie-Beteiligungs- Aktiengesellschaft, Berlin-1
Rudolph Karstadt Aktiengesellschaft, Hamburg, J
Accumulatoren-Fabrik Aktiengesellschaft, Berlin» -.01
»Adler* Deutsche Portland-Ceraent-Fabrik Act
schaft, Berlin, irg,
Aktlengesellschaft Johannes Jeserich, Charlotten0
Aktiengesellschaft ,,Weser*“, Bremen,
Alkaliwerke Ronnenberg, Hannover,
Allgemeine Elektricitats-Gesellschaft, Berlin.
Fritz Apdree & Co. Aktiengesellschaft, Berlin,
Anhaitische Kohlenwerke, Halle, 0=
Annener Gufstahlwerke Aktiengesellschaft, Anne
Atlas-Werke Aktiengesellschaft, Bremen, -
Behringwerke Aktiengesellschaft, Bremen-Marbu
Benz & Co., Rheinische Automobil- und Motoren
Ges., Mannheim,
Julius Berger Tiefbau-Aktiengesellschaft, Berlin»
Berliner Hotel-Gesellschaft, Berlin,
Bing Werke vorm. Gebruder Bing A. G,, NurnD‘.Je.]
Carl Bodiker & Co., Kommandltgesellschaﬁ auf A

Berlin,

~W

i

burg, «#
Gebr. Bohler €c Co. Aktiengesellschaft, Berlin* A
RBrandcnburgischo Carbid- und Elektricitats-Mc

gesellschaft, Berlin, *1

Bremer Gummiwerke Roland A. G,, Bremen,,jo{f M
Bremer Kolonial-Handelsgesellschaft vorm. E-
Aktiengesellschaft, Bremen,
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Byk-Guldenwerke Chemische Fabrik Aktiengesellschaft,
Piesteritz,

Chemische Fabrik Oldenbrok Aktiengesellschaft, Oldenbrok,

Consolidirte Alkaliwerke, Westeregeln

Dampfkessel- und Gasometer-Fabrik vorm. A. Wilke & Co.,,
Braunschweig,

Dampfschifffahrts- Gesellschaft ,Neptun“, Bremen,

Decla-Bioscop A. G., Berlin,

Delmenhorster Mihlenwerke A. G., Delmenhorst,

Deutsche Dampfschifffahrts-Gesellschaft ,,Hansa“, Bremen.

Deutsche Dampffischereigesellschaft ,,Nordsee“, Bremen,

Deutsche Evaporator-Aktiengesellschaft, Berlin,

Deutsche Treuhand-Gesellschaft, Berlin,

Dortmunder Actien-Brauerei, Dortmund,

Durkopp-werke Aktiengesellschaft, Bielefeld,

Eisenhuttenwerk Marienhitte bei Kotzenau Actien-Gesell-
schaft (vorm. Schlittgen & Haase), Kotzenau,

Eisenhtttenwerk Thale Actien-Gesellschaft, Thale,

Eiswerke Huxmann Aktiengesellschaft, Bremen.

'« Frerichs & Co. Aktiengesellschaft, Einswarden,

B- Frister Aktiengesellschaft, Berlin,

mLudwig Ganz Aktiengesellschaft, Mainz,

Gesellschaft fur elektrische Unternehmungen, Berlin,

Habermann & Guckes Akt.-Ges., Kiel,
Hamburg-Bremer Afrika-Linie Aktiengesellschaft Bremen,
Hannoversche Waggonfabrik Aktiengesellschaft, Hannover-

Linden,

Hansa-Lloyd-,Werke Aktiengesellschaft, Bremen,

Hanseatische Jute-Spinnerei und Weberei, Delmenhorst,

Hirsch Kupfer- und Messingwerke Aktiengesellschaft, Berlin,

Hochseefischerei Bremerhaven Aktiengesellschaft, Brcmer-
haven,

Eudoélph Karstadt Aktiengesellschaft, Hamburg,

Kéastner Actien-Gesellschaft, Leipzig,

Gobr. Kérting Aktiengesellschaft, Kortingsdorf,

Linke-Hofmann-Werke Aktiengesellschaft, Breslau,

jjI* Lindstrom Aktiengesellschaft, Berlin,

G*°yd Dynamowerke Aktiengesellschaft, Bremen,

‘s Lorenz Aktiengesellschaft, Berlin-Tempelhof,

Gowenbrauerei Aktiengesellschaft, Berlin,

-Maschinen- und Fahrzeugfabriken Alfeld-Delligsen,
(Leine),

Maschinen- und Kranbau A.-G., Dusseldorf,
cckarwerke Aktiengesellschaft, ERlingen,
orddeutsche Waggonfabrik Aktiengesellschaft. Bremen,
~erschlesische Eisen-Industrie Actien-Gesellschaft fur Berg-
oau und Huttenbetrieb, Gleiwitz,
erschlesische Holz-Industrie Actien-Gesellschaft, Beuthen

Alfeld

atzenhofer Brauerei Aktiengesellschaft, Berlin,
Stanz- und Ziehwerke Rud. Chillingworth A.-G.,

 , urnberg,
Po-~d-Linie Aktien-Gesellschaft, Bremen,
Sanrzer Zucker-Raffinerie, Rositz S.-A.,

-nsische Cartonnagen-Maschinen-Aktiengesellschaft,
G Dresden,
¢ M aucrbrey Maschinenfabrik, Aktiengesellschaft, Stalfurt,
Ga. Asche Muhlenwerke Akt.-Ges., Breslau,
Soli Schondorff Aktiengesellschaft, Dusseldorf,
>gpHheiB-Pjitzenhofer Brauerei-Aktiengesellschaft, Berlin,

ecuritas® Bremer Allgemeine Versicherungs-Aktien-Gesell-
Prschait, Bremen,

Jul,nZz ®®Hfert & Co. Aktiengesellschaft, Berlin,
Stirn8 McLel Kommanditgesellschaft auf Aktien
.. Wwerk Becker Aktiengesellschaft, Willich,

ye Daugesellschaft auf Aktien, Berlin,
VPrl-nlgte Markische Tuchfabriken Aktiengesellschaft, Berlin,
~«Wgte Werkstatten fur Kunst im Handwerk Aktien-Ge-

Mainz,

W ~isohe Eisen-und Drahtwerke Aktiengesellschaft, Werne,
z1,lener Walzen-Muhle Aktiengesellschaft Witten,
erfabr5k Nauen, Nauen.

rVp~ clu?U eren Geschéaften, die unter unserer Mit-

?efihrt wurden, nennen wir ferner: Die

AfpZnL -“insehaft zwischen den Linke-Hofmann-
W SSbhop,W?r Aktiengesellschaft Lauchhammer; die

| RvussHAlaft zwischen dem Rheinisch-West-

_'SeC'Gkpn i/zitatswerk und den Braunkohlen- und

A

dev r*dergrube; die Interessengemeinschaft

(*rik”"Glnuu kiemens-Rheinelbe-Schuckert-Union und

Verein fur Bergbau und GuBstahlt
Interessengemeinschaft zwischen der

v \Veiie nn<AA ’E:(rer Bismarckhiitte Bzw. den Wes-

QV »
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Bank war im ab-

. m der Lage, ihre Bilanzen fur die
919 aufzustellen und zu veroffentlichen,
das Jahr 1919 eine Dividende von 8olo

Va Jahre 1920 haben sich die Geschafte
iner Zentrale wie insbesondere bei

da(Tp. AWweigniederlassungen glnstig ent-
ren -p .iMB FafAr 1920 veraussichtlich rait!
rechnen sein wird. Wig
€A Entwicklung dieses Instituts, das

UKr deutschen Volkswirtschaft ver-

«ntge» C'en Unternehmungen gehort, mit
yle Orient-Bank war infolge der noch
rhaltnisse ihrer Niederlassungen im

v

in der Lage, ihre Bilanzabschlisse
zu veroffentlichen. Das deutsche Geschaft hat sich
indessen in erfreulicher Weise entwickelt, und wir
glauben, daR auch dieses Institut auch weiterhin eine
befriedigende Wirksamkeit wird entfalten kodnnen.

Orient noch nicht

Unsere Kommanditen, die Bankfirma Schwarz,
Goldschmidt & Co., Berlin, und Gebr. Hammerstein,
Essen-Berlin, haben sich recht glnstig entwickelt.

Die Gewinnanteile bei diesen Firmen pro J920 werden

erst im neuen Geschéftsjahre zur Verrechnung ge-
langen.
Mit der Ausdehnung unserer Bank sind an ver-

schiedenen Platzen Neuerwerbungen und Erweiterungs-
bauten erforderlich geworden, wodurch sich das Bank-
gebaude-Konto erhoht hat.
Die Effekten-Bestande umfassen:
Anleihen und verzinsliche Schatzanweisungen des Reichs
und der Bundesstaaten.........ccoeceeeeen. M. 9893 485,15
sonstige bei der Reichsbank und anderen
Zentralnotenbanken beleihbare Wert-
PAPIEIE it e N
sonstige bdrsengangige Wertpapiere:
festverzinsliche Werte . M 5389 262,50
Aktien von Eisenbahnen
und Banken . . -
Aktien von Industrie-Ge-
sellschaften . . . . N

sonstige W ertpapiere

4 371 158,25

855 827,45

16041 819,10 , 22 286 909,05

.................... . ., 2940511,—
M 39 492 063,75

Das Konsortial-Konto gliedert sich wie folgt:
Festverzinsliche W erte M 3468 115,55
Eisenbahn-, Sehiffahrts- und Bank-Aktien , 9801 652,25
Grundsticksgeschéafte........coceienns - 971 225,33
diverse Industrie-Unternehmungen m 23 818 826,84

M 38 059 819,97

Den zur Verfigung stehenden Reingewinn schlagen
wir vor, wie folgt zu verwenden:
10% Dividende auf M 132 000 000,—

Jt 13 200 000,—

5% (halbe) Dividende auf M 18 000 000,— 900 000,-
Zuweisung zur freien Reserve (tantiemefr.) ,, 20 000 000,—
Zuweisung zum Beamten-Pensions- und

Unterstutzungs-Fonds » 1000 000,—
Rickstellung fir Talonsteuer........coceeu.. " 338 250,—
Gewinnanteil des Aufsichtsrats . . . . , 1334594,60
Gewinnanteile und Gratifikationen an

Direktoren, Prokuristen und Beamte . , 8000 000,—
Gewinnvortrag auf neue Rechnung 1799 913,72

M 46 572 758,32
Berlin, im Marz 1921

Nationalbank fur Deutschland

Kommanditgesellschaft auf Aktien.

Die personlich haftenden Gesellschafter:

Goldschmidt. Hincke. Dr. Schacht.
Dr. Strube. Wittenberg.

Bericht des Aufsichtsrats.

Mit dem Inhalte des vorstehenden Berichtes er-
klaren wir uns einverstanden und haben Bemerkungen
nicht hinzuzufiigen. Bilanz, sowie Gewinn- und Ver-
lustrechnung sind von einer ans unserer Mitte bestellten
Kommission geprift und mit den ordnungsmaRig ge-
fihrten Blchern Ubereinstimmend befunden worden.

AnlaRlich der Verschmelzung mit der Nationalbank
fur Deutschland gab der bisherige Geschéaftsinhaber
der Deutschen Nationalbank Kommanditgesellschaft
auf Aktien, Herr Walter Meininghaus in Dortmund,
aus Gesundheitsricksichten den Wunsch zu erkennen,
aus der Leitung der Bank auszuscheiden. Die General-
versammlung wéahlte Herrn Walter Meininghaus, der
sich um die Entwicklung unseres Instituts auller-
ordentlich verdient gemacht hat, in den Aufsichtsrat.

Berlin, im Méarz 1921.

Der Vorsitzende
W ifling.
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1 Bt (MDM \wvar
ck casaie ZaKenuadd
geht wachentlich in einer hohen
Auflage durch die ganze Weit!

Anzeigenverwaltung flur das
gesamte Deutschland

Diisseldorf, Fiirstenwall 51
Postscheckkonto Essen 7966
Probenummern sind gegen Er»
stattung derPortokosten erhéltjich

D>e Dividende liir 1920 mit 6%6 abz. Steuer ist voOm
34 11017/ d. 3. ab zahlbar.

Weimar, den 24. Marz 1921. 73

NorddeutscheGrimd-Credit-Bank.

CORONA,

Fahmadwerke
andMetallindustrie Akiengesallsahett
Brandenburg a. d. H.

Auf Grund des von der Zulassungsstelle genehmigten,

bei uns erhéltlichen Prospektes sind

nom. H. 2750000.-

auf den Inhaber lautende Aktien
Uber je M. 1000.-, Nr. 1—2750

der
CORONA,
Fahrradwerke und Metallindustrie Aktien-
gesellschaft, Brandenburg a. d. H.

an der hiesigen BoOrse zum Bdéisenhandel zugelassen.

Berlin, im Marz 1921.

flfihr 1I"Thr'ai

Die auf A0°/o fir die Stammaktien und aut
die mit 25°0 eingezah'ten Vorzugsaktien fir ~ J
schaftsjahr 1920 festgesetzte Dividende gelangl Gl
Einreichung des Dividendenscheines tfir 1920 hei der
selten Bank, Kuponkasse Berlin,Kanoniers” jji
bei der Nationalbank fur Deutschland,
Behrenstr. 68/69, und bei dem Bankhause Schwarz*
Schmidt & Co., Berlin, Unter den Linde»
Sofort zur Auszahlung.

Jt

Berlin, den 22. Marz 1921.

Uereiniste Mfirftisdie Tuchfadri®

Aktiengeseilscliaft.

Der Vorstand:
Albert Mutter. Edmund Naylor.

Die am 21. Marz 1921 einberufene Generalvers» jj
hat beschlossen, von dem ausgewiesenen Gewinn €j>e..
4

. ) fl OV
fallige Dividende von 15 pCt. und einen Bonus von "
Verteilung zu bringen.

r
Zahlstellen sind: in Bonn: uq

schaftskasse, Deutsche Bank Kiliale
Bankhaus Louis David, A. SchaaffhauseO
Bankverein Filiale Bonn; in Berlin:
Bank, Bankhaus Georg Fromberg & Co.
haus Carsch Simon & Co.; in Frankfurt 3
Bankhaus Bass & Herz.

Der vorstand
68 Dr. Heine

Aktiengesellschaft
Johannes Jeserich

Der flr das Jahr 1920 fir die Vor”?
aktsen festgesetzte Gewinnantell voli
gelangt mit M. 50.— gegen Einreieki.
des Gewinnanteilscheines flir1920 (NO
der fir die Stammaktien festgeSe
Gewinnanteilfiir 1920von 25°/0—MY® »
sowie 10°/0 Sonderausschiuttund
M. 100.— fir jede Stammaktie gegen *
reichung des Gewinnanteilscheines u
1920 (No. 33) von heute ab bei
Nationalbank farDeutschland#~ »
manditgesellsehaft auf Aktic®

Berlin, bei der Direktion der ft
conto-Gesellschaft m Berlin *
deren Filialen, bei der Bank

Thiringen vormals B. M. SO* 1
Aktiengesellschaft in Meintll
und deren Filialen zur AuszahlIniS

Charlottenburg, 18.Marz
Der Vorstand.



