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J a x m f t f io n e n .
hat feinen gmed, freute itod) barüber gu 

fu tte re n , ob ber (Srfotg bet Sonboitet Sott* 
tenä bei anberetn Verhalten ber beutfdjen Sele* 

^°ti°n an5er= augfallen fönnen. Sa§ ift 
'ne ^°iiti)cf)e gtage. Ser SBirtfdjafter muß nun 
 ̂ 1 bem ¿Juftanb recf)neit, ber fid) ergeben hat, unb 
j llt ^en folgen, bie aug bem SOli^gefdfjicf Seutfdp 
^ b §  {n gon^ on ent[tanben finb. Sie ficEjtbarfte

3e finb bie jogenannten ©aitftionett. ©ie ger*
%r Ctt in gmei befottbers mefentlidje Seite: bie 
'fbfcf), -
i “ llcn

^  ^niirung ber Sifjcingrenge unb bie 50o/oige 
ibortabgabe. iöeibe ©eile finb iüirtjdjaftiicE) 

¿ ^ ie g e n b .  Unb eg fcijeint heute fel)t bebauet* 
¡¡¡' H  bor ber Sonboner fiottfereng bie SSirt* 

i)ab er -^ °ü ii ier ntd^t einbringlicfjer gern amt 
i'atCtl Un^ ^  ib^ßeionbere ber 9ieidj§mirtfcf)aft§= 
lton^e ^°^9en ^er ©anftionen üief gu feitet ge* 
8atmen' fogar m it ihrem ©intreten
j-jj1. nid)t gerechnet f)at. g-üt ben Üieidjgmirt* 
^ t  follte ba§ eine SBarnuttg fein, ficF) in 
b;e Un̂  ö°n ben bereinigten ißarteiaugfcijüffen, 

bi
Ult

'Utett
Parlamentatifchen ©pftern ein jcbeS Sa* 

f)ön Venter gu biiben pflegt, nicht mepr alg ?Iug* 
Ä  fü r bie parteipolitifd)e gütjtuug bet 
t j ^ ° l i t i f  mißbrauchen gu laffen. Ser Sieidjä* 
sRv ĉ̂ aft§rat ift nid)t für bie SBcranftaltung bott 

oteftafti
N «

,Df)Ier

9eb r lta iti°ncn nnb bon politifchen ©d)au* 
ttjn|)fan9en berufen, fonbern um aud) bamt feinett 

eUnogenen mirtfdjaftlidjen fftat gu geben,

meint biefer üiat itt bie parteipotitifdje ©djablone 
ber SJUniftcr nidjt pafft.

Sie Slbfcfjnüruitg beg befepteu Seileg beg 
9if)einiattbe§ burdj bie ©rrid)tung einer eigenen 
ßollgreitge fanit fomoljl auf bie beutfdje ©infufjr 
alg aud) auf Seutfdjlanbg 2lugfuljr nicht ofjne 
Sßirfung bleiben. Sie ©infufjr mirb 
burdj fie berteuert merben. Senn man 
barf tbofji anttepmett, baß bie ©nteitte 
gerabe auf biejenigeit Söaren, bie in Seutfdjlanb 
itbtmenbig' gebraudjt merbeit, f)of)e 3ölle legen 
mirb. <&§ fatttt ßier unerörtert bleiben, mie bie 
hoppelte gollfdj raufe, in bie foldjetntaßen ber 
befeßte Seil beg iRpeinlanbeg gegmängt mirb, auf 
bie Snbuftrie biefeg befeßten ©ebieteg gurüdmirft. 
SBeitn biejenigen redjt haben, bie glauben, baß 
burd) biefe Soppelbcrgollung mefentlidje Seile ber 
rßeinifdfett Snbuftrie notleiben merben, fo fönnteu 
fid) baraug red)t unangenehme politifcße 5?or.= 
feguengen ergeben; man barf fid) bod) nid)t ber* 
f)el)len, baß bie Neigung, 9lugful)rerleichterungeu 
naih bem 3Beften gu befontmen, menn ber SBeg 
nad) bem Offen fünftlith berbarrifabiert mirb, 
gu einer politifdjeit 5lnitäherung beg ?Tihê nIanbeg 
an bie SBeftntäd)te führen fattn, bie fießer im 
Sntereffe ber ®eftrebungcit einer iReihe nationa* 
liftifdfer frangöfifeher fßolitifer liegt, aber gemiß 
nicht int ©inne ber fRotmenbigfeit ber ©rhaltung 
ber iReidjgcinheit. Unb baß eine fetbftänbigere
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©eftaltuug ber rheinifdjen Sanbe unter foldfeit 
Slufpigien mieberum nid)t offne tüirtfc^aftlidje 
9tüdmirfung auf bie beutfdfe Snbuftrie bleiben 
fann, bebarf faunt einer ©rmäfmung. ©ine ©r= 
leidjteruug für bie ©infui)r mirb fidfer nur folgen 
Sírtifeín gutetí merben, bie granfreid) unb ®og= 
íanb nací) ©cutfdjlanb íosmerbeit tnoííert. ©abei 
wirb e§ ficí) aber gumeift um biejenigen SBaren 
brehen, bie mir gerabe int Sntereffe unferer 
ímtgSbiíang nid)t itt§ Sanb gu beíommen mitm 
fájen; m ir müffen überhaupt bantit redjnett, bafj 
burcf) bie 9tf)eingreitge ber (intente eine gtoeite 
Slufíage be§ „Sodfeä im SBeften" entfielt. Unb mir 
müffen un§ barauf entrichten, fo fefjr ba§ aud) 
poíitifd) gu bebauern ift, für ben notbürftigften 
©d)ut) unferer beutfdfen SBirtfdjaft eine beutfdfe 
©egengrenge gu errid)ten, bie fomof)í ber Ver* 
hütung unbefugter ©infuhr aí§ aud) namentlich 
ber Verbarrifabierung üott ©cf)íeid)megen be-3 9lu§* 
fuf)tf)anbeí3 bient.

©ic ©efalfr, bie aué biefen folgen ber ©auf* 
tionen fü r bie beutfd)e 2Birtfcf)aft broíjt, ift um 
fo größer, je länger bie .ßuftänbe anbaueru. 
Vknn mithin fd)on baburd) bie Díotmenbigfeit 
für ©eutfchíanb beftefft, baíb auf neue Vorfdfläge 
gu finnen, auf ©runb beren m it ber (intente Der* 
fjanbeít merben fann, fo geigt fid) ba§ nod) beut* 
lieber, menn man einmal Ieibenfcf)aft§Io§ unter 
rein mirtfchaftlidjen ©efidftépunften bie gmeíte 
Hälfte ber ©anftionen, bie fünfgigprogen*
tige 2lu§fuí)rabgabe, betrachtet. üftacf) bent 
englifdien @efe£, ba§ nad) feinem Slrtifeí V II 
,,©eutfd)e§ 3ieparation§= ((iintreibung§-) ©efefc" 
genannt mirb unb ba§ mof)í ähnlichen ©efefmn in 
ben Sänbern ber ©ntente aí§ SJtufter bienen mirb, 
í)at ber engíifdje Importeur bei ber ©infuhr 
üon beutfcf)en SBareit, üon benen meniger aí§ 
25o/o be§ 2Berte§ ber Verarbeitung ober Verfiel* 
lung auf Sänber außerhalb ©eutfdjlanb§ entfällt 
unb bie nicht bíoff beut ©ranfitberfefjr bienen, an 
bie 9iegierung»fomntiffare einen ©eil be3 2Bert§ 
ber SBaren ;gu gaíjíen, ben ba§ ©cíjabamt üon ffeit 
gu geit feftfegen mirb unb ber 50 o/0 nicht über* 
fteigen barf. ©oídfe gaffluttg g ilt bi§ in |mf)e ber 
gefamten ^afjíung aí§ üoíígüítige ,3af)íung gu* 
gunften ber ißerfonen, burd) bie ober gu beren 
©unften fie erfolgt, gegenüber ber iperfon, ber ber 
in Vetradft fommenbe ©ittfaufgpreté gefchuíbet 
mirb. ©ie ©ntpfang§befd)einigung be§ 5íom* 
miffaré giít aí§ üoílgüítigeg Vemetémitteí für bie 
erfolgte Zahlung.

©er beutfdfe ©pporteur, ber äöaren nach 
©ngianb ober nad) einem ber alliierten Säitbet 
liefert, erhält alfo nur einen ©eil ber Söaren i'1 
bar, beit anberen ©eil, ebentuell bi§ gur |>öhe 
üon 50o/o, ingorn t einer 9iegierung§quittung. 
ift natürlich gang auggefdjloffen, baf3 ber @S'. 
porteur bi§ gur §älfte be§ Verläufen ert§ fciüe 
Söare au§ eigener ©afdfe begafflen fann. ©enn & 
gibt, namentlich angefid)t§ ber augeitblidlid)#1 
internationalen SBeltm'arftäfrife, feine SBaren, 
bie ein foldjer Verluft m it eingufalfulietOf 
ift. Snfolgebeffen bleibt bent ©iporteur gar nidP 
meiter übrig, al§ entmeber ben ©fport üollfomntO1 
einguftellen ober üon ber beutfdjen 9iegierun9 
bie ©inlöfung ber au§läitbifd)en Vegierung^ 
gmttungen in bar gu üerlangeit. ©ie§ iprobleü1' 
ba§ hier für bie 3 u iunft entfielt, ift üiel midjtigeO 
al§ bie ©ingelfrage, bie bei unb fälfdilid) bibl)jl 
in ben Vorbergrunb gefcl)obeu mürbe, nämlim- 
mab m it beit augenblidlid) fdjmebcitben V erträg t 
gmifdfett beutfdfen Snbuftriellen unb beittfd)0‘ 
§änbleru einerfeitb unb freutben Firmen gu P  
fdjehen i)at:-

©ie beutfdje Regierung l>at fiel) bisher auf b‘n 
©tanbpunft geftellt, baB fie gar nicht bar<ül 
benfe, bie 50 ^Srogent bem beutfd)en Spporteü 
gu oergüten. Unter politifdfent ©efiditbmiü*1 
betrachtet, mag biefc ©tellungualjme folangc 5jl 
billigen fein, mie nod) nicht feftfteO  ̂
mie fid) bie eingelnen ©ntentelänbet 
bagu üerhalten, nad) englifdjem 
bab ©anftionbgefeh einguführen. Snbbefottb^ 
miffeit mir ja nod) nicht genau, mie fich1 bie Ör 
liehen 9tad)barn ©eutfdjlanbb, bie ber ©nto11 
mehr ober meniger nahefteljen, üerhalten merbc^ 
Slber in üerhältttibrnäfig furger ¿eit mirb ^ 
©ntfd)eibung barüber gefallen fein, unb baitu f(ĉ  
bte beutfdje 2Birtfd)aft einer ©atfache gegenü^1' 
gu ber gang leibenfd)aftbiob unb oI>ne jebe l*1’ 
litifd)e SBertung Stellung genommen merbeu m11® 
SBirb bann bie Regierung noch ihren heut^ C 
©tanbpunft aufre^terhalten föntten?

diejenigen Greife, bie feit langem beh<tuPte. j 
bab §eil ber beutfdjen 3 uiuuftmirtfd)aft 
nur in ber Befreiung beb 2öirtfd)aftblebert3 
allen fjeffeln gu finbett, habett bie ©elegeühĉ  
ber ©anftionen benu|t, gu üerlangeit, bah ^  
michtigen ©eilen bie beittfdfe Slubfuhrfontrolle fl 
gebaut merbe. ©ie begrünben biefe SorbeO1 
bamit, bah ®eutfd)lanb fich für bie üerlot^ 
gehenbe Slubfuhr nach bett ©ntentelänberit 
üerfd)affen müffe, baß bebhalb ber beutf
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^Porteur in feiner Sudje nacß neuen Slbfaß* 
^cirften nicfjt beßinbert mirb. 3cß fantt m ir 
ü°n biefer äftaßnaßme feinen ©rfolg öerfpredjen.

fürchte, baß baburcß fein mirffamer ©rfaß ge* 
Raffen, bagegen bie Slugfußr foldjer SBaren be* 
Swnftigt Serben mirb, beren Slugfußr entmeber 

int beutfdjen Sntereffe liegt, ober bereu 
w§fußr gerabe jeßt befonberg ßinfidjttidj beg 

forbernben ifkeifeg unter ftrengfte Kontrolle 
Routinen inerten muß. Ŝ ocf) immer ßat ja 
jMdlidjermeife Seutfdjlaitb eine Steife üou Sioß* 
' Mfefabrifaten, bie' bie SSelt braucht, unb bie 
iiWcf) bie ©ntentelänber nidjt oßne meitereg ent* 
^ef)ren fönnen. Siefe SBareit mirb fefbft ©ng* 

bermutlicß m it einer feßr niebrigen 9lb* 
jja&e belegen, ober eg toirb jebe ©elegenßeit 
J9ün)tigen, ©infußr in foldjen SBareit auf bem 
l“ t̂eicßmege p  ermatten, dagegen, baß mir 
»  SSJaren nicßt p  ben ßöcßften erreidjbaren 
' te9"eu int Sluslaitb üerfaufen, muffen mir ung 
9etabe jetn burdj eine befonberg fdjatfe Slug* 
% fontrolie meßren. Sßir muffen mithin nacf) 
^Oer 3iicl)tung bie Slugfußrfontrolle üerfc£)ärfen, 
Wl̂ en fie aber nidjt abbauen.

I  ^ ie  ift eg anbererfeitg m it bem ©jßort in 
J-lQßlänber? SRoĉ  ift eg burd)au§ nicfjt fidjer,
. nidjt bie ©ntente genau mie mäßrenb beg Urie* 
^  mit einem feßr fdjarfen S rud auf bie neutralen 
, ° 1̂  mirfen mirb. (Sine Steife bon 3eidjett 
u%  bafiir, baß ein foldjer S rud bireft unb 
je ireft bereitg eingefeßt ßat. Siber fefbft bie* 
^ß e n  Sänber, bie foldjem S rud nidjt nadjgebeit 

mehren fidj, fomeit eg fidj um euro* 
®taat:en ßanbelt, bereitg ßeitte gegen bie 

^ ic ß f e i t  einer ffiorcierung ber ©infußr in  
^^df^Ianb. ©§ ßerrfdjt in biefen Säubern p *  

fofdjcg Sluffßeidjern bon SBarenüor* 
ba ett' bie nid jt p  berfaufen fiitb, baß gar nitfit 
5j ^ n ßebadjt merbeu fann, bortßin in ftarfem1 
'on y  9eraöe beutfdje Sßaren augpfüßren. 
for ^ en europäifcßen Sänbern muß Seutfcßlanb 
^ ör m it ber ©efaßr redjiten, baß ftaatfidje 
^ (,^ nmöfenaßmen gegen feinen ©Eßort ergriffen 
' ' . n- Unb mo bag mie nadj mandjen über* 

^en SKärften bieffeidjt tfjeoretifcf) möglidj

$eu- ^  m uft eg ^  er^  *)erau§fteIien' 00
Uiit ^m ib , um biefe Sßeorie in bie ißra;rig 
^gießen, fdjon für bie nädjfte 3eU flenügenb 

UsPortmittef p r  Verfügung fjabeit mirb.
ift baßer bei nüdjternem Surdjbenfen beg 

0 *emg mit ber ©efaßr p  redjnen, baß, loenu

bie beutfdje ^Regierung auf ifjrcnt Stanbßunft 
beßarrt, pnäcßft bie beutfdje Stugfußr überßaußt 
ftoden mirb. ©erabe baraitf grünbet fidj nun 
p m  Seif bie Hoffnung ber beutfdjen fßofitifer. 
Sie fagen, oßne bie beutfdjen föareit fann bie 
SBeft nid)t feben unb bag ©toden ber fpanbefg* 
bejießung jmifcßen ben ©ntenteftaaten unb 
®eutfdjianb trage eine foftße SSermirrung in  bie 
internationalen .öanbeigmärfte, baß autß bie Sn* 
tente auf bie ®auer eg nicfjt merbe augßaften 
fönnen. Sfußerbem aber befomnte bie ©ntente 
bann and) aug ben Sanftionen fein @efb, fie er* 
reidje rnitßin ißren 3med gar nicfjt unb merbe 
baßer Oon fefbft bafb einfeßen, baß fie auf bem 
3manggmege affeiit uicßt oormärtg fomuten fann. 
Stile SSoraugfetmngen biefer Semeigfüßritng finb 
ricßtig. Seiber finb nur bie Sdjfußfofgerungeu 
ftßief ober ganj faffdj.

®aß bie internationale Sßirtfcßaft oßite bie 
beutfdje SOöirtfcßaftgfraft auf bie Sauer nidjt 
befteßen fann, foff einntaf afg ricßtig angenommen 
merben. Sfber big bie folgen baoon einbringfidj ben 
anberen p m  Söemußtfein gebradjt merben, leibet 
puädjft Seutfcßfanb einen Sdjabeit, ben eg in 
feinen gefdjmädjten SSerßäftniffen fidjer meniger 
ertragen fann, afg feine ®egner. ©efingt eg 
aber, nur fedjg SRonate ben beutfdjen ©jßort 
gang abpfdjnüren ober bocß auf ein Sßinimum 
prüdpbringen, fo ßat ©ngfanb bag erreicßt, mag 
eg münfcßt, namficßi in ber augenbfidlidjen ftrifcrt* 
§eit bie beutfdje S'onfitrrenj üom SSeltmarft p  
entfernen. Snmiemeit ber Slorfprung, ben 
baburcß ber engfifcße fRiüafe erreicßt, öon 
Seutfcßfanb überßaußt mieber eiitpßofen 
ift, bleibe ganj baßingeftetlt. 3unädjft 
bebeutet eg jebenfatlg für ©nglanb ben aller* 
größten Vorteil. Saß ©nglattb auf biefe SBeife 
oon Seutfdjlanb fein Selb befommen mürbe, 
unterliegt feinem 3'mifel. 9lber man follte in 
Seutfcßlaub nidjt überfeßen, baß bie ©intreibung 
feiner relatiü fleineu gorberungen für ©nglaub 
itberßaußt erft in jmeiter Sinie fommt. ©nglaub 
ßat ben Ärieg gefüßrt, um bie beutfdje $on* 
furrenj §rt üernidjten, unb fiiß rt bie griebeng* 
üerßanblungen p  bett gleicßen 3 ieien- SBidjtig 
ift bagegeu bie ©elbfrage für $ranfreidj, nun 
mirb aber nidjt etma ber eintretenbe ©rfolg ber 
fein, baß granfreidj fidj gegen bie gortfüßrung 
ber Sanftion aufleßnt, meint eg fießt, baß aug ber 
Slugfußrabgabe ißm feine ©innaßmen ermadjfen. 
granfreicß mirb ebenfo baraug bie Folgerung
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gieren, feine militärifcßen ©anftionen meiter tun* 
gutreiben unb bas Ruß r  gebiet gu befeuert, um auf 
biefe SBeife große Seile ber beutfcfjeu Snbuftrieit 
in bie §attb gu befommen unb feine fRßeiu* 
grenge gegenüber Seutfdjlanb ergiebiger gu 
rnacßen. Samt ift iticßt bloS ber beutfdjc ©rßort 
ruiniert, fonbern bann fann aud) Seutfdjlaub 
ben größten Seit feinet Sfoßle unb feines Roß* 
eifenS m it haßen SluffcßlagSgöllen gurüdfaufeit.

Cié geigt ficß auS biefer gang leibenfdjaftS* 
iofcn Betrachtung, baß bie ©rgebitiffe ber ©aut* 
tiorteit für Seutfcßlaitb leicßt gang mtbcrS auS* 
falten fönnen, até man bei unS tiielfadj am 
nimmt, meitn bie beutfdje Regierung nicht eine 
anbere ©tettung gu beit gorbermtgeit ber ©nteute 
intb gu beit ©anftionen finbet, ató fie biSßer ein= 
genommen £>at. ©S fott bie ©cßmierigfeit im 
Stugenbtid geeignete SSorfc Îäge gu machen, gar 
nicht unterfchäßt ioerbeit. ©S ift feßr moßl ittög* 
ließ, baß fetbft bei ber größten Stnftrengung auf 
beutfeßer ©eite geraume bauern mirb, bis 
öernünftige Bereiitbarmtgett rnögtid) merbeit. 
Sie beutfdfe Regierung feilte baßer gitnäcßft 
eittmai ißre gangen Bemühungen barattf foiujeit* 
trieren, bon ber ©nteute eine fcßleuitige ©rflärmtg 
barüber gu erhalten, baß fotooßl bie SluSfußr* 
abgabett ató aud) bie ©initaßmeit, bie an ber 
rßeinifeßen gotígrenge ergiett tuerben, Seutfdßanb 
auf feine ReßaratioitSfdjulben augeredfnet merbeit. 
©oloie eine redjtSgültige ©rftärung foldjer Strt 
üortiegt, bleibt ber beutfdfeit Regierung itid)tS 
übrig, atö ben Betrag ber StuSfußrabgabe gegen 
Überreidjung ber frentben ©taatSquittung au ben 
beutfdjcn ©jßorteur gurüdgubergütett. Sie beut* 
feße Regierung muß ja oßnebieS in ©rmäguug 
gießen, ob nidjt ber ©jqorteur, ber oßite fieß um 
bie SBeigeruttg ber Regierung gu fümmern, bie 
3qßtmtgSquittuitg eines frembett Staates ent* 
gegennintmt, baburdj eineScßutb bes ReidjeS über* 
nommen ßat, für bereu Begaßiung baS Reidj ißnt 
ßaftet. Slber auf feilten galt fann bie Regierung 
eS barattf anfomitten taffen, baß an ißrer SBeige* 
rung ber gange beutfdje |>anbel ttadj beut 2tuS* 
taub gufeßanbett geßt.

Sie beutfdje Regierung Oerfeuut natürtieß iticßt, 
baß bureß bie ©iitfdjräitfuitg beS beutfeßett ©jßortS 
fid) in Seutfdjlaub bie ülrbeitStofigfeit in Unge* 
meffene öermeßren mirb. ©ie m ili SRittet unb 2Bege 
finben, um biefer bermeßrteu SlrbeitSlofigfeit gu 
fteuern. SnSbcfonbcre fott ber innere Baumarft 
belebt merbeit. Stber baS fiitb bod) alles nur

fleiite SRaßttaßmeit. .gumal ja noeß iticßt einmal 
feftfteßt, ob biefe Belebung bttrd) fqftematifd)1’ 
Reuorganifatioit ober eittfaeß auf beut 2Begc 
irgenbmeldjet ©intagSmaßnaßmeit erfolgen mu‘Lf 
Sie Belebung beS beutfcßeit inneren SRarfteS W 
fomiefo nötig, unb gmar ttießt bloß auf be!,! 
engen ©ebiet beS BaumefenS. ©S muß bie ßtfl 
oft geforberte Reuorönmtq ber gefaulten bentfeß1’1' 
Rrobuftiott erfolgen, bie gleichermaßen ‘lU‘; 
öolfsmirtfcßaftlicßen mie aus finangielten ©rünb^1 
nötig ift. Semt metttt bie Regierung fieß fcßließtf® 
unter beut fjmangc ber Satfadjeu felbft 
fdjtießen mifl, bie ausiättbifeßen ©utfeßeiue ei"' 
gulöfett, moßer gebeitft fie baS ©elb bagu J ‘l 
neßmen? Sicfe ©inlöfung ber auSlänbifdjeit 
fcßeiite bebeutet ja gar ttidjtS anbereS, als b?11 
Beginn ber großen Reparationsleiftuitg, unb b!‘ 
finangielle 5Cusfüßrttitg biefer Seiftuttg ift nid)1' 
meitereS als eine Softßrobe oott bem großen uU 
feßmeren ißroblent ber burdjgreifettbeit hinaus 
faniermtg, bie itotmeitbig ift, um bie beutfd)f '1 
ßriegSüerßflidjtungen abgitgaßleit. ©infad) mcdcl 
Roten gu brudeit, unt bie ©jßorteure gu c*u 
feßöbigett, ift mtmöglicß. Unb mentt ber Re0tC 
ruttg gar fein Bormurf barattS gu macßeit K1*1 
mag, baß fie bei beit Sonboner Berßanbluit0i’|t 
gu feinem erffmeßlidjen Refultat fam, fo h1'1,1 
mau ißr gar iticßt oft genug bormerfen, baß ß 
feiiterlei Borbereitungen, getroffen ßatte, ll111’ 
meint fie in Sottbou gu feinem ©rgebttis fanb 011 
barauS ißr ermaeßfenbett Bcrüfiid)tungen gu e 
füllen. Seittt eS iß in Seutfdßlanb nicßtS y° l 
bereitet, mit fetbft nur beit Brucßteil einer foldß1’ 
SRiltiarbe im Saßrc gaßlett gu föntteit. Uniclt 
fiitangieilen SRaßnaßmett rcidjeit iticßt einmal flU'-' 
um uitfer normales Bubget oßite bie Snanfß111 ® 
naßnte ber ÜRoteußreffe gu bedeit. 3Bie ßiet fo 0J 
auSeiitanbergefeßt luttrbe, geßen baS mirtfeßafti1̂  
unb finangielle Problem iit  Seutfcßlattb auf ^  
allereitgfte gufantmen. Rur eine großgiigige 
fammenfaffuitg ber beutfdjen Snbuftrie, bie gielC*. 
geitig beren SBirtfcßaftSförßer bie fö iö g l i i^  
einer neuen Defonotnifieruttg ber Söirtfcßaft u1
ber Slufbriitgung ber ©feuern 'bienen, faitn bei

Snnenmarft belebt, fönnen bie greife abgeßallt' 
fötttteu bie BubgetS gebedt unb föntteit 0 
SiriegSlafteit bcgaßlt merben. 0ßne baß i111111 
jeßt enbtid) nad) folattger Berfdjleßßuttg begi1111̂ 
bie ©runbtage für eine beutfdje öaftuitgSfäß1̂  
feit gu feßaffett, faittt iiberßaußt nießt bcänl! 
merben.
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Dr. Píap ^oltcnfcher, 9red)tSanwali unb 9lotar 511 Perlin.

I I I.
«Rechtshilfe.

¡j . ''lieber einmal fchmeben beuífcl) - potnifehe Per- 
gj*' fungen. ©ie Hoffnungen, baff fie ju  einem günfti- 

«rgebnié geführt loevben, fd)eincn biefeé P ia l größer 
^ acin alS bei ben Wicbcrl)olícn Perfumen früherer 3eiíen. 
Unb *̂C 9leid)tnäf)ig auf beiben Geiíen gehegt werben 
^  e.m ^Beg p r  Perftänbigung offenbar bei beiben
^ ií f te*en t)ot^nn^en i f t  bürfíen fie bered)íigf fein, 
ílbf l' liegt alá praítifeheé Srgebnié nur ein
b ’ .'««ten ju r „Ueberleitung ber OfechtSpflege" oor, 
ijj im 9ieici)Sgefehblati oom 21. 12. o. 3- veröffentlicht 
fe¿t UĈ biefeé ^klommen ift an praftifdfen ¿«halfen 

nc"t unb enthält nichts an bauernben QBerten. 
bc¡ ^ ctí in brauchbarer 9Beife bie Fortführung ber 
ę$-Q en ©erichíen am 1.1. 1920 — bem ©age, ber alé 

* ^eé SlebergangS ber 9\ed)íípflege auf 'polen 
„„.^m w e n  wirb, — anhängig gewefenen 9ted>íS- 
^ i jC(e9enheitcn. ©amif mag baé erfüllt fein, waS ber 
ien̂  'ü ’font'nené üerheifjí; waé aber allen ben- 
ti0n9eu até 98unfd) oorfd)webt, bie niel)t nur Ciguiba- 
H,jj f>et alten Pejiehungen aué ber beuífchen 3eif 
i>etf. en' f°nbern eine Peuaufnafnne bes 9BtrtfdjaftS- 
"bb ła í>ei *ur 93°vaugfchung bie 91ed)tsf.d)erheií
»0*  *e,^ Ü 0üd)teif ber 9íechtéocrfolgung hat, oaé fehlt 
ft¡e. Sünstid). 91id)t einmal bie in einem georbneten 

K‘i)en 93erlehr con i ’anb ju  £anb üblichen ©taaté- 
**¡4 a9e' toonai$ Befreiung o on ber Perpflicl)tung ju r 
i'eib ̂ ^ '^ ie iftu n g  für bie projefffoffen ben Angehörigen 
j^ j/ 5 Sänber gegenfeitig bewilligt wirb, fiub bisher 
ty0J p n **em ®eutfd>en 9\eid) unb ‘polen gefd)loffen. 
beg 1 ’mnter ift bie ‘projefjführung »on Angehörigen 
bet ®lnen Staates oor ben ©eriebíen beS anbern oon 
unb ’v^iung ber 93orfd)üffe für bie Soften beS ©endité 
Ht» ®ege»partei abhängig — eine erhebliche Sr= 
loe,; CVun9, in Dielen Fällen eine fatfäcblichc 93er- 
fc'»etU"? ber 9íechéoerfolgung. 92od) immer befiehl 
flt(e. ^-'öglichfeit ber 3wangSoottffrccfung aué bem 
b(,j *'ue$ Staates in bem anberen. 9Ber Wirtlid) 
tiijj, hotte, einen ‘polen »or einem beutfehen ©e- 

Weltlagen ju  tonnen, weil etwa jufällig ber 
^ J * » 8«ott in ©eutfd)lanb liegt ober 93erntögen beS 
^«Ici UeiŹ hier befinbef, tann m' f bem Urteil »n 
K (J' a,n 9Bobnfih beS ©chulbnerS unb an bem Orte 
Uing, Vermögens, nichts anfangen, Sbenfo ift eS 

**«. Sé ift höchfte 3eit, bafj ein Abfommen ge- 
feitjg b>irb, wonach bie Urteile beiber iänber gegen- 
tt>etbe Untci í,cr 93orauéfetjung anevfannt
Qnbevn' ba6 í’e nicht bie 93erbflichiung ju  einer im 

^onbe üerbotenen Ceiftung enthalten unb baß 
''Jqv. ' tUrleilfcn baé red)tlid)e ©ehör nicht oerfagt 

. ^ an» Wirb nur noch ein 93oHftrectungéurfeil in
%\ r -

f®. Sl. ben erften ilu ffa tj in biefen Heften, 1920,

bcmßanbe notwenbig fein,in bem bie 3 wangSüotlflrecfung 
betrieben werben foll. ©ie ‘polen werben auö alter 
Sbennfniö unb Erfahrung bas erforberliche 93erfraucn 
ju  ben beutfehen ©erid)ten ftcherlid) hoöen; anberer- 
fe it! tann aud) bas 9ieid) einem Abiomntett biefeS 
SnhalfS feine 3uftitnmung geben, ©ie fwlnifchen 3i» il- 
gerid)te in ben abgetretenen ©ebiefen, bie m it 9tid)tern 
beutfd)er Sdhule (Preußen ober ©alijicn) befe^f finb, 
bieten burchauS ©ewähr für eine einwanbfreie 91cd)t- 
fpred)ung.

Sine faft uod) wichtigere 93orauSfetjung für jeben 
91cchtSoertehr ift bie 93ereinfachung beS 3uftellungS 
WcfenS. 93isher befiehf nur ber 9ßcg ber 3uftellung 
im biploinatifcben Pertehr. ©iefer 98eg ift aber utn- 
ftänblid) unb jeifraubenb unb führt oft namentlich ba, 
wo Friften ju  wahren finb, — j. 93. bei ber 93otläiehung 
eines ArrefteS — ju  einer 91ed)fSoerwcigerung. 3nner- 
halb ber F r if t  tann bie 3«ftellung faunt erreid)f werben, 
©egen bie 93erfäumung ber F^rft aber, bie feine 91of> 
fr ift ift, gibt eS nicht einmal 9ßiebereinfehung in ben 
nötigen Stanb.

SS wäre wünfd)enSwert, wenn bie fd)Webenben 
93erhanblungen fiel) biefen bringenben 93ebürfniffen beS 
PerfehrS fofort juwenbeten unb nod) «or ber enb- 
gültigen Perabfchiebung ber Pereinbarung ein fd)leunigcS 
Abfommcn über biefe bringenbften Pebiirfniffe beS 
PecbtSocvtehrS getroffen würbe.

IV .
Patutafragen.

©ie gegenwärtigen beutfd)-polnifd)en Pejiehungen 
beftehen in ber Hauptfadie in bem Abbau alter Per» 
binbungen unb Ped)fSoerhältniffe. Sie finb butd) bie 
©ifferenj jwifchen polnifdter unb beutfdjer Paluta, bie 
fich feit 3 uli 1919 atlmählid) bis ju  bem gegenwärtigen 
‘©iefftanbe ber poltiifd)en Paluta hci'ouSgebilbef h«t, 
au^erorbentlich oerwicfelf. ©er beutfehe ©laubiger, bec 
in beutfd)er P3ährung, jumeift fogar noch in beutf^em 
©olbe gejahlt ober frebitiert hot, möchte feine Farbe- 
rung jeht wenigftenS in beutfebem papiergelb jurüct- 
erhalten, AnbererfeitS tann ber polnifche Gchulbner 
unb inSbefonbere ber auS bem abgetretenen ©ebiet 
geflüchtete ©eutfd>e, beffen Permögen polnifd) geworben 
ift, n i^ t  ohne ©efährbuttg feiner Spiftens feine Schulbeit 
in beutfehem ©elbe surücfjahlen, währenb er feine 
Auffenftänbe nur in polnifchem ©elbe einsieheu tann. 
Sine Fülle «on Projeffen ift bie Folge- ©ie Ped)tS* 
läge, burch enfgegengefctjte Anfd)auungcn in ber ßite- 
rafur unb Slneinigfeit in ber Pechtfprechung bisher oiel- 
fach oerbunfelt, fängt jetjt erft an, ju  einer Klärung 
51t gelangen.

®en AuSgangSpunft beS StreiteS bilbet bie oiel- 
genannte polnifd)e Paluta-Perorbnung «om 20.11.1919, 
burch bie bie polnifd>e P farf als baS cinjige gefehliche 
3ahlungSmittel anerfannt wirb unb baS Singehen «on
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Verpflichtungen unb SranSaffionen in beutfcßer ©lauf 
oerboten wirb. 3ßre Verbinblicßfeit für ben polnifcßen 
9?id)fer ftet>f außer 3 wcifel. ©er ©d)ulbner, ber in 
polen oerflagt wirb, fann fid) oor bem potnifd)en 
©erid)t mit Erfolg auf biefe Verorbnung berufen unb 
braucht nur in polnifdjer VSäßrung ju  saßten. Uber 
auch ber polnifcbe Viel) (er wirb eine ¡frage ju  prüfen 
ßaben, nämlich bie be« Erfüllungsorte« ber ©cßulb. 
3 ft ber Erfüllungsort im ©eutfd)en 9?cid) gelegen, fo 
ift ba« Vecßt bc« Erfüllungsort« für bie Sd)ulboer- 
binblid)feif maßgebenb; eS gilt bann alfo beutfeße« 
9iecßt unter 5lu«fcßluß ber Qlnwenbbartcit jener polnifchen 
Valutaoerorbnung. 3« biefem Malle bat aud) ber 
polnifdje Sd)ulbner in beutfeßem (Selbe ju  ¿aßlen 
©tefen ©tanbpunft bat einerfeitö bie polnifcbe Vcgierung 
alg berechtigt anerfannt. ©ne ©eflaration be« pol- 
nifeben Mtnansminifter« unb be« polnifd)en <3Hiniffer« 
für bie ebemal« preußifeßen ©ebiefSfeite oom Sanuar 
1920 ertennen au«brücflicß ba« <Red)i beo Erfüllungsort« 
an. <2lnberfeitS bat auch ba« polnifcbe HlppettafionS- 
gcrid)t juP ofen  in mehreren Sntfcßeibungen anerfannt, 
Paß ber polnifcbe Scßutbner in beutfeber Valuta ju 
jaßten bat, wenn ber Erfüllungsort für bie Verbinb- 
licbfeit in ©eutfd)lanb liegt. Vtan wirb nun ju  prüfen 
haben, wann ein beutfd)er Erfüllungsort gegeben ift. 
<2ßo eS fid) nur um bie namentlich bei Äppoißefen 
übliche «laufet banbett, baß bie Scßulb am jeweiligen 
Vßoßnorte be-3 ©laubiger« innerhalb be« ©eutfeben 
91eid)e« ju  entrichten ift, wirb eS fiep lebiglid) um bie 
gßieberbolung ber fd)on gefetjlid) beftebenben Verpflid)» 
tung banbetn, baß ©etbfcbulben oom ©d)ulbner bem 
©läubiger an beffeit Vßoßnfit) 8« übermitteln finb 
(§ 270 V © V .) nicht aber um bie Vereinbarung eine« 
befonberen Erfüllung«orte« in ©eutfehtanb. Vöo aber 
auSbrücflid) ober bod> wenigften« beftimmf unb erfenn- 
bar ein in ©eutfehtanb tiegenber O rt al« Erfüllungsort 
Oereinbart ift, fann ber ©läubiger aud) oon bem in 
cp0ien wobnenben ©d)ulbner Vefriebigung in beutfd)em 
©etbe oerlangcn unb eine babingebenbe Entfcßeibung 
felbft be« polnifchen ©erlebt« erwarten.

V ie l wichtiger aber ift bie 0=rage, wie ber beutfd)e 
dichter fid) ju r polnifchen Valuta-Verorbnung ju 
fteüen bat- © ff genug wirb ber beuffd)e dichter mit 
ihr befaßt. Ciegt ein Erfüllungsort in ©eutfehtanb oor, 
fo fann fd)on au« biefem ©runbe ber potnifdie Scßulb- 
ner aud) an bem beutfd)en @erid)t be« Erfüllungsort« 
oerftagt werben, ©onft bilbet ba«jenige beutfehe ©ericht 
einen ©erid)t«ftanb, in beffen V e jir f fid) Vermögen 
be« polnifchen ©d)ulbner§ befinbef. 2lucß Mälle biefer 
oirt finb häufig, ba ber polnicße SbanbelSftanb oielfad) 
©utbaben in ©eutfehtanb befißf. ©er ßäuftgfte Mall ift 
jeboch ber, baß ber ebemal« polnifcbe Scbulbner feinen 
qßoßnfiß nad) ©eutfehtanb oertegt bat unb nunmehr 
oor bem beutfd)en 9iid)ter fein Vecßt ju  nehmen bat. 
3 ft ber Erfüllungsort für bie ©chulboerbinbtichfciten in 
©eutfehtanb belegen, fo unterliegt bie Verurteilung ju r 
3 abt«ng in beutfd)cnt ©elbe nach ben oben entwicfelfen 
©runbfäßen, bie felbft in Polen anerfennt we.ben, 
feinem Vebenfen. 3weifel finb erft bei ber Entfcßeibung 
ber ®rage aufgefaud)t, ob ber beutfd)e 91id)fer, aud) 
wenn ein Erfüllungsort in ©eutfehtanb nicht begrünbet

ift, ju r 3 ablung in beutfeber Valuta oerurteilen barf- 
©iefe 3weifet fonnen nur burd) bie Veantwortung bcl‘ 
Mrage geflärt werben, ob für ben beutfd)en Vicßfer bie 
pointfcfye 93aiuta»93evovtmung t>ont 20. 11. 1919 anwen  ̂
bar ift ober nicht. 3 ft fte anwenbbar, fo muß ber beutfeße 
©lichter ipr folgen unb fann nur gur 3 abt«ng in polnifcbel 
Valuta oerurteilen. 3 ft fie nld)t anwenbbar, fo g ilt für be" 
beutfd)en ©lichter fü r ©d)ulboerbinbtichfeifen, bie ** 
beutfd)cr V la rf enfftanben finb, bie beutfeße Vßäbru«9' 
unb er fann nur eine Verurteilung in beutfeber S£fla i* 
au«fpred)en. Wan bat oielfad) angenommen, bie fv«S_ 
liehe Valuta-Verorbnung wäre nach ©lrtifet 30 bc 
EinfüßrungSgefetje« oom V © V . beSßalb ungültig, »»el 
fie ju  einer 3eit erlaffen ift, in ber ber MriebenSoertraü 
nod) nicht ratifiziert war, in ber alfo bie abgetreten«" 
©ebiefe oölferrecbtlid) nod) einen ©eil be« ©eutfebe" 
gleiche« gebitbef haben, ©lau führt ju r Vegrünbunö 
Diefe« Stanbpunfte« au«, e« wäre eine Verlegung b«1 
beutfehen ©ouoeränität, wenn eine frembe eOiacbf b>e 
©efet3gebung innerhalb beS©eutfd)en91eicbeS jicbanmaßtf- 
©iefer ©tanbpunft ift nicht haltbar, ©ewiß waren »ölte"' 
ved)tlid) am 20. 11. 1919 bie abgetretenen ©ebiete now 
©eile be« beutfehen Veicße«, aber biefe 91ed)t*lage u’(,t 
bamal« bereif« mit ben berrfeßenben Satfacßen 
oereinbar. Polen b<»ite bie ^rooina cpofen bereiil 
befeßt unb in ißr feine ©taat«mad)t etabliert, bpole" 
hielt ba« tlanb militärifd) befet3t, batte ©efeßgebu"3 
unb Verwaltung im Canbe übernommen, bie fjina"»' 
bobeit unb alle Munitionen ber ©faatSgewalt ungeß^ 
auSgeitbf. *2lu« biefem ©runbe wirb fteuerred)tlich a1’' 
genommen, baß bie Vewoßner be« abgetretenen ©ebiete®' 
aud) foweit fie beutfeße 91eich«angebörige waren, ni$s 
junt 91eich«noiopfer beranjujieben finb Sbafte aber b"® 
©eutfeße 9veid) burd) ben tatfäd)lid) erfolgten Hbfcßf"" 
auf Vlenfcßen unb 2anb bie ©löglicßfeit eine« geieb' 
geberifdjen SinffuffeS oerloren, fo wirb man aubererfe'1 
ber giepublif 'polen ba« 9ced)t juerfennen müfie"' 
Verwaltung unb ©efeßgebung aitöguübcn. 51 u« eit>ê  
anberett ©runbe aber fann bie polnifdje Valuta»**' 
orbnung wenigften« infoweit oom beutfehen ©lichter «i® 
angewenbef werben, al« fie in 9ved)t«oerbältniffe ei"' 
greift, bie oor bem 20 11. 1919 ju r  Sntfieß ng gela»9 
finb. ©a« beutfeße ©lecßt geßt baoott au«, baß Sd)»*^ 
oerbältniffe, bie unter ber töerrfcßaft be« beu tf*^  
©led)t« enfftanben fmb, nach beutfeßem ©lccf>t beurte' 
werben müffen. ©egen biefen 9iechf§grunbfaß unb fci»c‘ 
3wecf oerftößf bie polnifcße Verorbnung, inbent fie a"Ä 
für bereit« am 20. 11. oorßanbene Verbinblidjfeiten 61 
potnifdie © larf an ©teile ber beutfdien feßen will. ® l£_ 
ift oom ©tanbpunft be« beutfd)en 9(ed)f« au« nicht iß 
fäffig. ®ie tlöfung ift alfo barin ju  finben,baß bie p o ln ti^  
Valufaoerorbnung 5lnwenbung ju  ßnben ßof/ 
©chulboerbinblid)feiten nad) bem 20. 11. 1919 ju r 
fteßung gelangt finb, baß fie aber bei beuffd)en ©erid)(* 
feine Veacßfung oerbient, foweit e« fuß um 9(ed)t  ̂
oerbältniffe banbett, bie oor ißrem Erlaß entftan&c 
fmb. ©iefe Höfling entfpridjt aud) bem Parteiwißf1' 
ber fcßtießlicß bei jebern ©lecßf^gefchäfte eine gewid)t‘^  
91oüe fpielt Pei Scßulben, bie oor bem 20. 11. 19 
enfftanben finb, batten beibe Seite ben ©öiUcn ber &  
füllimg in beuffeßer Valuta, ©ies g ilt um fo meb»/ a
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JUm 92ooember 1919 bag ©igagio bet’ ĵoirtifcljen 
arf gegenü&er ber bcuffc^ett oerhältnigmähig gering 

t av- V ig 3u li 1919 mar eine ©ifferenj in ber Ve- 
«ttung beiber ©elbforfen überhaupt nicht oorpanben;

.......  m  .........  CTO*««*toarett nicht nur in ber Veseicpnung alg 931arf,
""betn auch im Vierte gieichgefteltt. ©rft nad) bem 

1919 begann ein allmäblid)eg ©ieagio, bag im 
°bember big ju  einem «urgoerpältnig ber polnifd)en

JJ-' beutfcijen 93iart non etwa 100:140 geführt patte, 
"bet
«n,er !,acp biefer Verordnung unb in tatfäd)iicher ober 
^unehmenber Äsnn.tuiö berfelben mit einem polnifcpen 
IrtfT kt,er ®efd)äfte gemacht pat, muh fid) gefallen 

bah er in polnifcher Valuta befriebigf mirb. 
 ̂ °r dagegen 3itoor fonfrapierf hat, hat eg auf ©runb 

J 1' ^eutfcfien Valuta unb in ber auf beiben Seifen 
^mibenen Srwartung getan, bah ba» Sdfulboerpälfnig 

„ J, b iutfd)em 9\ed)f unb in beutfcher Valuta ab* 
^'delf werben würbe.

^  'Siefe fJlusfüprungen gelten für alle üertragtid)en 
^ g e n ,  gleichgültig auf wetd)er 9?ed)tegrunblage 
c ^ u p e n ,  alfo 3. 33. «auf, ©arlepn, ©ienftoertrag.

®<d) <mberg fiept eg m it Verbinblicbteiten, ju  beren
5)e.)erheit Shpotpeten ober ©runbfcpulben beftellf finb.

herfönlid)e ©d)ulbncr einer in 'polen belegcnen 
teJ»»othet, bie oor bem 20.11.1919 begrünbet iff, haftet, 
. "o er im ©euffdten Steicpe belangt wirb, für 3 ahl*mg

lad,beutfcher Valuta. ©ie beutfepen ©eriepte neigen
Uub’ anfänglid)em Scpwanten jept biefer Vuffaffung 
®»ff ” 9t äU- ^ei<h§gericht hat eine facplidje

ld)eibung nod) nict>t gefroffen, hat aber neuerbingg 
(jn{e.n 'ine in bem hier entwicielfen Sinne getroffene 
b{ Reibung beg «ammergerid)fg bem jur 3 aplung in 

'ei)er Valuta oerurfeilten polnifd)en Schutbner bie 
Pje 'Üigung pcä <2lrmenred)fg für bie Oieoifionginftanj 
5)aicu ^iugfid)fglofigteit ber 9ied)tgoerfolgung »erfagt. 
p(1 ut i>at cg im 'p rin jip  ben hier oertretenen Stanb-- 
5ll(  t anei'^annt. 3 u prüfen wirb in allen fä llen  biefer 
ehi ^ie ffrage fein, ob ber perfönlicpe Scpulbner
feit^ nicht etwa fpäter burd) Sd)ulbübernapme
’ft Z  e'ne  ̂ ©ritten aug ber Verbinblicpfeit enflaffen 

^ eu tommt befonberg ber 5a ll beg Verfaitfeg beg 
Cl' Shpotpef belaffeten ©runbffiicteg in Vetracpt. 

50t n in ber nach § 416 V©33. oorgefchriebenen 
< ' . « n b  g r iff ber Veräußerer beg ©runbftüdeg bie 
la ^ u n g  beg Vertaufeg an ben ©laubiger hat ergehen 

' 'ft er oon ber Haftung frei geworben.
^'efe Siegelung ber Stecpfgfragc ift mit ibärfen 

bif ê cn Seiten oerbunben. Sie ju  befeitigen finb 
»Ü * in ber £age. Vitd) bie neuere ©nf-- 

C|'3 i"® ^lechtfpred)ung, bie unter gewiffen fepr 
ibiu esrenjfen Voraugfepungen bem 9tid)ter bie 
eip,^ ^ e i t  gibt, in fcpwebenbe Q3ertrageöerhä!tniffe 
hu,,, ®.Veifen (©ntf^. beg 91eid)ggerid)ig 33anb 100 S. 129) 
®‘:5d T''r ^er ^*cr fragli^en ‘Slrt nicht heran-
b(;r cn Werben, ©tagegen tonnte eg wohl Slufgabe 
hlng *|ben beteiligten Staaten fein, ihren notleibenben 
b>Sve Trigen burd) Staatgoerträge ju helfen. Q3ieUeid)t 
Un,te ein burch ftaattid)e Q3ereinbarung feffjufehenber 
(f,,,,.i'Umggfurg unb bie Olerpflichtung einer teilweifen 

®b>gitng burd) ben Staat ein 932ittel ju r Äilfe.

V.
«riegnoten.

©er ‘projeh. ber über bie Verpflichtung beg 91eiihg- 
figfug ju r oollen ©inlöfung ber «riegnofen geführt wirb, 
hat bie jweife Snffanj paffierf. ®ie enbgü tige ©nt- 
fd)eibung wirb erft bag 9ieid)ggericht treffen, ©ie ©rünbe 
beg «ammergerichfg, bag im ©egenfap jum £anbgerid)t 
bie «lagen ber Vefiper ber «riegnoiett abgewiefen hat, 
liegen nod) nid)t oor. Sie feilen bapin gehen, bah bag 
©eriepf jWeiter 3nftanj 3War eine Verpflichtung beg 
9teid)eg gur ©inlöfung bem polnifcpen Staate, nicht aber 
ben einzelnen 3 nl)abern gegenüber anerfennt. ©iefe 
Vegrünbung wäre recptlid) taum bamit 3u oeretnbaren, 
bah eg fid) um öffenflid)e 3  n h a b e r papiere panbelt, 
in benen bag ®euffd)e Sleid) fid) augbrüdlid) für bie 
©inlöfung in beutfcher Valuta ocrpflichtet. 3n wirifchafi= 
lieber Vesiepung aber — bieg barf heroorgepaben werben, 
wiewopl felbftücrffänblicl) ber beutfdje Vicpter nicht nad) 
figfalifd)en ©efid)fgpuntfen entfepeibet — änbert ber 
Stanbpunft beg «ammergeriepfg niepfg an ber Saplungg- 
pflicht bei Veicpeg. Sie bleibt beftepen mit ber aüeinigen 
Viahgabe, bah nhpt bie Snpaber ber Scpeine, fonbern 
ber polnifcpe Staat ©laubiger wirb, ©ie 92oteninpaber 
tonnten algbann gegen ben polnifcpen Staat oorgepen 
unb fiep beffen 9lnfprüd)e gegen bag 91eicp pfänben unb 
ju r  ©in3iepung überweifen taffen. ®ag 91eid)ggerid)i 
wirb hoffentlich aug biefen »erfcplungenen 'Pfaben ben 
biretfen QBeg sur 3 apluitg be» Veicpeg wieberfinben. 
©ag 9\eid)ggericpt pat auep jüngft erft (Vb. 100, S. 116) 
bie 3aptung beg Veicpeg aug Verträgen ber «reigepefg 
im ehemaligen ©eneralgouoernetneni QBarfd)au feft* 
geftellt. Saftet bag 9teid> hierfür, fo wirb eg fiep ber 
3 aplung aug ben Snpaberpap.eren nicht entsiepen fönnen, 
bie ber Epef ber Sioiloerwaltung im ©ouoernement 
V3arfd)au auggegeben pat.

2llg bag ©efeij über bie Verbrängunggfd)äben in 
9lugfid)t geftellt würbe, ift oon ben halbamtlichen 3 ür- 
forgeftellcn erflärt worben, eg würbe einen weitgepenben 
Scpup für Valuiafcpäben enthalten unb unter biefen 
©eficpfgpuntfen fepon sur oollen ©inlöfung ber «rieg-- 
noten füpren. 92un, wo ber ©ntwurf bie gefetjgebenben 
«örperfdiaflcn befepäftigt, pat man ganj im ©egenteil 
bag Veftreben, bie 3aptung beg 91eicpeg burep ©efet) 
aug3ufd)liehen. ©ah ein ©efep biefer 9 lrt nieptg anbereg 
wäre alg ein in bie fformen beg 91cd)teg get eibeter 
©ewattatt beg S^utbnerg einerfeifg unb eine Vanterotf* 
ertlärung beg 9\eid)eg anbererfeitg, braud)t nur wieber- 
polt 3u werben. Vßenn bag 9ieid) ftd) nid)t, wie eg 
feine ‘prosefjgegner tun müffen, auf bie 91ed)tfpred)ung 
beg 9iei<pggerid)tg oertaffen, fonbern auep noch bie Stlinte 
ber ©efepgehung ergreifen will, fo follfe eg gerabe ben 
entgegengefepten V3eg einfcplagen unb aug 9lnlah ber 
©ewäprung beg Sd)abenerfapeg an Verbrängte biefen 
wenigfteng bie «riesnoten einlöfen. ©ag 91eicp tonnte 
aber aud) barüber pinaug opne 'projeffe 3U einer unbe- 
grensten Sonorierung ber «rieenofen übergepen unb 
baburdp feinen eigenen Vürgern gegenüber bie Scpäben 
„wiebergutmaepen", bie feine oerfeplte 'potenpolitif 
wäprenb beg Striegeg bereitet pat.
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(R e v u e  b e t (Jpreffe.
gm  Bnfdjluß an bte Bunahme beg Bechere« 

a b f i nb tt tt gsoert ra geg im Beidhstage bringt tag
H a m b u r g e r  % r  e m b e n b l a t t  (18. Btärg) eine 
3 ofammenftellung bei* ttugcnbliJIicb.cn

Oieebercigrttppientng
Sreunbfdsjaftltdje Begichungcu bcr Beebereien untere 
ciuanbcr foloie Beteiligungen bcr ©rößeren a.t beu 
kleineren befianbeit bereite in bcr Seit öor bem 
Kriege. 3«  Bremen bcfunbcn fid> bereit? Won bcr 
©rünbung ßer bic Bremer Bolattblinie unb bie £>am= 
bürg Bremen-—Bfrifa=£inie ¿um größten Seil int 
Bctitj beg Biorbbeutfdjten filoßb. Bug ben iürgtieh 
ocröffcntlicfjiten 3 abregbcrid>ten bc§ ßlopb gebt her® 
oor, baß er nunmehr feinen Befiß an Ulfticn biefer 
ßinie noch erweitert hat. T ie  BTehrheit ber Btticjsti 
ber Tamipffchiiffabrtggefellfchaft Beptun in  Bremen 
ifl in t Befiß einer Bremer ©jruppe, al§ bie man 
¿tueifellog bic beutfehe Ta tn p f f chif fa ß rt s g e f eil f cßaft 
§anfa in Bremen anfeben fann. T ie Btitiberheii, 
beg Bf'ticnfapitalg bes Beptun ift in Hamburger 
Bef iß. T re i B icrtc l ber B itten  bcr TampffdjiiffahrtgW 
gefeüfdjaft Brgo in Bremen befinden fich tn§änben 
beg Battfierg §ugo ifertfclb in Berlin. 3 1' Hamburg 
ging bie S>eutfcf)te ßeoautelinic in  ben Bef iß bcr 
§atnburg—Bmerifasßintc über. T ie Bfticumajori» 
tät ber Teutfch»Oftafri:Fa*, unb ber BÖoermann=£inie 
befiubet fich im Befißc einer ©ruppe, beftebenb aug 
ber Hamburg—Bmeriid=£inie, bem Borbbeutfchen 
£loi)b unb ©tinneg. T ic  Bich rß eit ber beutfeßen 
Tamp f f cf)if f a ß t  t?ge f ci t f d;a f t Slogmog ift in außer» 
ßarnb urgtfdjem Beiiß unb würbe Oon ihren big» 
herigen Beftßem, ber BattonafbauF fü r TcutfdtJaitb 
unb ber gürftlich fjenefet oon Tonnergmarctfchen 
Bcrwaltung, an bie £othriitgcn=©ruppe oerFauft. -Die 
T  eutfd)«iluft ral if dje Tainpffcbiffabrtsgefeiifcbaft ht 
Hamburg, bereu Bftienm ajorität nicht ion tro ilie rt 
ift, fteht in Weitgeßenbcr 3 ntcrcffengcmeinfchaft m it 
ber Slogmog=£inie. T ie  HnabßängtgFeit biefer £inic 
Würbe baburd> gewahrt, baß bic 2 B l i l l  tonest B la tt 
‘Bor3uggafticn, bereit Buggabc bie ©eneralberfawm» 
lung (Eitbc Sanitär 1920 bef<htoffen hatte, Oon ber 
Banfoerbiitbuttg ber £iuie übernommen Worbest 
finb. T ie  Hamburg;—©übamerifanißhe Tompffchiff* 
fahrtggefell'fchaft fid>ertc fich ihr« ©elbftänhigieit 
bureß Bugtaufcß oon Borguggaitien m it ber S>am= 
bürg -  Bmertfa=£tnic. >— Heber bie

Botiagc unferer SSaliinbitfirte
berietet bie B o f f i f c ß e  3  « * t u n g (19. Jtctirg) 
nach Bngabeit beg Staliihnbifatg. Tiefetbe 3 urüd4 
haitung, bie im  oorigeit Sah re nach ber mitten in  
ber Tüngefaifon oorgenommenen Tariferhöhung 
ber ©ifenbaßn, fich in  ber Befteilung Oon Tüttge» 
m ittein bureßi bie ßanbwirte b entert bar machte, broßt 
ist hiefem Sahr ber üatiiubuftrie wieber. Tenn am 
1. B p r il  fo ll Wteberum eine Tariferhöhung um etwa 
65°/o auf Tüngemittef in  Straft treten, ©elbft Wenn 
biefe (Erhöhung auchi nur 50°/o betragen würbe,

hätte fte bie BOtriüng, baß gunberttaufenbe oon 9 e ' 
taren Bcferg ungebüngt blieben. Tte Bteßrc’11' 
nahmen an graeßten fü r Tüngemittcl würben nm 
annäßernb bie Buggaben bedeit, bie bag Beich f1!̂  
auglänbtfdje ßebengmittet aufgutoenben hätte, 
im fjcrbft infolge beg mangelhaften (Srtrageg 
Bobeng eingeführt Werben müßten, Bleun K̂l' 
Breußifdfe ßanbwirtfdhaftgminifterium 1,5 Btüliarö«’ 
•©ubWention ¿ur rationellen 2>üngung oerlangt, ön1 
bag *31 e idjgbe r f  eh rs nt i  n ift er i  u nt burch, T a rif erhöhu,‘ . 
bic Btögiichfeit einer oiollwertigen Tüugung 
‘unterbinbeu. 3>ie Srad>tcitnachíñííe, bie bag Bab, 
fhnbifdt nad> ben Bugführuuggbeftimmungeu gu § <  
beg alten ©efeßeg über ben Bbfaßi Oon S?alifnÍ3l1 
3U ¿ahlett hat, Werben, Wenn ber neue T a rif in bd'

ct!e

tvitt, in  wandten big ¿u 30% ber Bretf«
Snlattbgtoare fteigen. £ tit B ü tte l ¿ur Sebuttg 
Sialiinbuftrie Wäre bie (Erhöhung ber Snlaitbsp1'1 
gcWefen, bie itn Betdjg lat trat jebod)1 abgelehnt ^  
beit ift. dagegen ftimmteu bie Bertrcter ber £a’1, 
Wirtschaft, bie oio r  bcr (Erhöhuug ber S>üngemtt^ 
preifc eiste Bretgerhöhung tanbtoirtfd)afttid>er 
buite wünfehten, unb bie Brbeiter unb Bngeftelitey 
bic ihre £öhne ben in  ber Braunfohleninbuftrte 9^ 
sahltcn gteichgcftellt haben wolltest. Bad)bcm b 
bod)] bic Sialipreife nur auf bag fyituf» bis 6ccP f% c 
beg Sotebengpreifcs geftiegett fisfb, währettb  ̂
Braunfohleninbuftrie bag ©edfßebnfacbe beg 
bengpreifeg er3telt, mußte bic ßohuforberuug abl^ 
lehnt Werben. 3>ie Slttliistbuftrie fteht nunmehr a ( 
bem ©tanbpunft, baß fie bic fchleitbett Tittnahff*. 
burdj. Tittfdsränfung ber Bctriebgfoften fehaffen wtal 
©achgemäß.c ©tillcguug oon Slalitoerfen wirb r1« 
langt. (Eine fcahingehenbe gefeßgeberifd>.e BTaßnah1 , 
ift big jeßt nochi nicht erfolgt. The Bcgteruitg
oielleid>t bie Befchlüffe ber ©ogialifterunggfomnulli • 
über bie Sialiinbuftrie abWarten. ©g fchetnt ¡«^

Itfi^
ai‘abaß biefe Slommiffion fidhi felbft über bie & 03tai 

runggmög[td>feit ber SlaliWerfe, m it ben ihnen - ¿ 
gefdjloffeueit chcmtfd)en Sabrifeu im BugettbliJ 11 
nicht fiar ift.

Bug bcr englifchen BJivtfchaft

berichtet ber fionboncr SlorrcipOnbent ber 3  r a ” 
f u r  te r  3  c i  t n u g (19. BTät'3), baß bic w ir t f ^  
licßtc Teptcffio it fich* feit Sstbe ®C3ember oerfm^^ 
hat. ®ie geringe Bufnahmefähigfeit BlitteleuroP

ifí1

bcr B ugfa lt Bußlastbs, bie burd> bie (Entíocrtt^^ 
beg ©ilberpreifeg gehemmte Slauffraft beg fer^ |  
Ofteng unb bie anbauernbe Surüdhaltung Butcr* 
biadgteit eg m it fid>, baß bie Bugfuhr ©uglanb? 
trädjtlid) ¿urüdging. T ie  (Einfuhr nach 
britannten if t  jeboch noch ftärler gefuttfeu al¿ .^ 
Bugfuhr, fo baß nadj, Berüctftdgttgung Oon ^  
fahrig» unb Berficherungggefchäfi bie Sahlm’S0^*1 ̂  
bod> itod> einen Bftiofatbo aufweift. T ic  BernU’1̂  
rung beg S mi>ortg beruht aber tut wefentlich1̂ 1 ^  
beut (Ehtfuhrrüdgang oon Bohftoffcu, bereu
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nu'' baruitt bcfcprüittt mürbe, Weil bag £aitb Weniger 
^iborticren fanit. Einem neuen Bufftieg ber BSirt» 

müßte eine ftarfe Steigerung ber E in fuhr fror» 
f ie p e n .  3 u einetn Seil w irb bag ©infen ber Bug» 

n^3 tffen t audh burepi bie “llreisfenfung erfiärt (bie 
^gliftfje © ta tiftif fept niept Quantitäten, fanbern 

«tte ein), Bber auch an ben Quantitäten gemeffen, 
t «w Buhenbanbelgurücfgang 3U »ergeiepnen. 3tnt 
g iften  3urü<fgegangen ¡uft bjie Bugfupr bau ©tapl 
^  Eifen, eg folgen Baumwolle», £etnen= unb 
'buteftüdgtitcr. 3n  ber E infuhr ift bie ^o fit io n  für 
^°f>tcotte nennengtoert erhöbt, alte aitberen finb 30= 
.u<fgegangen. Sie fortfdpreitenbe Entwertung ber 
' j 0̂ «  unb bie uugefiärtc £age beg Berhältni)fe<| 
■' Ti<f>ctt Bergarbeitern unb ©rubeitbefipem trägt 
¿y Wefentlidpen Berfcpied>teruitg ber englifcpeu 
¡jV^Khaft Dci|. @0 »erhör bie eitglifcpe 3aplungg» 
0|lQn3 int Februar an ber Sopienplofition 5,4 BXiflt=i 
{ncn Tnuub gegenüber bem Bormonat. S ic ©epiff» 
QWtSttiarftiagc ift burep ben oerringerten Buhen» 

' ê r  £>ebrudtt. Ser gefallene Kohlenpreig 
^erüpafft atierbingg hier einige Erleichterungen. 
L* löc^«r  bie Berfteigeruug beuifeper ©epiffe fort»- 

eitet, befto tiefer finten bie ©djiffaprtgpreife, 
^°hbem Witt bie (Eunarb £ine innerhalb ber näcfifteii 
c, e , 3apte ihre ©efamttonnagc »erboppein. ®t« 

©cpupinbuftrie bat einen guten BTarft, 
ih r poepwertige Bustanbgaufträge 3ugefatfen

bou 3ln ber Börfe maepen fiep, auggepenb 
ben einpetrnifepen Etfenbapngefelifcpaften,,

Äurgfteigungen benterfbar. Bar Begrün» 
ciaer BJertoerbeff erring »erfdptebener 'Sertil» 

lCtt tf'irb angegeben, bah bie politifcpie Snltoidlung 
§ Senteiut ift bie ©dpupgoltwanb ber 50°/o gegen 
j,.euP<f)Ianb — bie bcutfdpe Konfurreug fünftig  ein» 
^  1116,1 Werbe. B ug  bcntfelbeu ©runbe gaben aber 

ln,aiaftien rradfjt, weil Seutfdplanb nun nicht in  ber
häuf Ĉ':lt toer*,,c> ibten S e il ber in Englanb aufge»
icfm, 1 ®innmrooträte ab3uttepmeu. — 3 >l ber Bug1» 
‘MKUttu
j^ften ©uintnrooträte ab3unepmcit.

^  ^angg^oUtif ber gnbuftriegcfeiifdjafien nimmt

6inentrer‘ P°L et jur‘
© ç r p a r b ©  dp a cp e r in

Buffahc

ber
« 11 i  n e r  B ö r f  e n g e i t u n  g (20. B iärg) 

iu(tr Un9- Sie meiften inbuftrietlen ©efeilfcpafteu 
ai(ä ©rünben ber Bnpaffuug an ben gefnnfe» 

ihr ^ c*-bWert im  £aufe ber lebten Bahre gegtoungen,

Sioibenben unb Bejuggrecptc

«b B tt, Cr ieufapitat 3U oermehren. Eg muhte fidh1 
m it ber Entwertung beg ©elbeg bie Bug» 

bie J ^ P o I i t i f  ber ©efellfdpaftcn änbern. Söurben 
ent. - J t ioaäre einmal burep hohe Bc3ugsrecpte bafüv 
in bah ihr« urfprünglicpen Eingaplungcu
berj», Seleiftet Würben, fo mußten btc B ftionärg 
'i rbcn t9cni ©efellfchaftcn, bie m it vyriebcngfäpitat 
ejn * ci«n> Bapierntarfgewinne, bie ber ©olbmarf» 
^«©rt «atfprechen, oerteiien, foweit überhaupt 
iit<rn y  hohe ©ewinne er3ic it würben. Bcrgieidjt 
llftie  ^B ien fu rfe  non Unternehmungen, bie ihr 
iertjet'.B'itat Vermehrt haben, m it benen fotdher ©e= 
i° iiett, y e Ju>cjj über ©olbfapitat oerfügen, 

«i Wan, ba| bie lehteren ben erfteren gegenüber

erheblich nntcrWertig finb. Ser Bergleidh seigt, O011 
Welcher Bebeutung pie Berteilung bon Beguggrechten 
fü r bie Äürgbctocgung ift. hierbei ift nod)' 3U berüdt» 
iid>tigcn, bah bie ©efellf<haften, bie noch m it ©olb» 
tapitat arbeiten, ber Entwertung bes ©etbeg in  ihrer . 
Stüiöenbenpolitif oft ni«ht gerecht witrben. ©0 tarn 
eg, bah iw  »ergangenen Bahre oft Bi'tionäre oon 
©efellfchaften, bereu Sibibenbe feine Entfchäbignng 
fü r bie angelegten ©olbfapitalien erb'rachte, eine Bet» 
ntehrung beg B fiienfap ita lg  unb bie Erteilung wert» 
Poller Be3uggre<hite an fie forberien, auch wenn 
feine betrieblidhen Botwcnbtgfeiten, fü r bie ^apitatg» 
erphpung »erlagen. Sem oon inbuftrieller Seite er­
hobenen Btunfcpe na<hi Bücfftellungen unb1 Bbfchrei» 
bungett unter Berüdt;fidh)tigung ber ©elbentwertnng 
ift bei aller Berechtigung berartiger Borfidhtgmahi» 
nahmen entgegen3uhätten, bah» wenn immer Wieber 
Beferoeftärfungen 3ugunften ber Bugfdhüttungen ge­
macht Werben, bei; einer eventuellen ^«i'ang! beg ©elb= 
Werteg bag Unternehmen un»erhälinigmäh;i9 grohe 
Bf'tioen auf Sioften ber Bftionäre haben wirb. Sie 
Börfe hat in  ber leigten 3 «ü erfuept, baë ^KihOerpäli» 
nig ber Surfe oon B itten  m it ©olbfapitat unb 
foldpen m it oerWäffertem Sapital itacp unb nach 
augsugleidpen. ■— Sie S ö  l  n i  f epe B o l f g » 3 « i °  
t u n  g (24. 31cär3) bringt einen Bericht über bie 
Entwirf!uug, bie

Butbacp—Eidp—©übelittgen oon 1918 ab
genommen pat. B or bem Sriege war bie beuifd>e, befouber» 
bie rheintfdhc 3 n&uitrie m it ber faarlänbifcpen auf 
bag engfte ocrfuüpft. Sag Säpital befanb fidh* in  
t>ätiben angeftammter bcutfcf>cr firm e n  (Bbdjling, 
Stumm, Sraemer), ober im Befitje Der Stinned» 
unb Shpffengruppe. pente if t  bie faarlänbifepe ©roh? 
inbnftric beutfepem Kapital unb bcutfdgem Einfluh 
faft oollftänbig entgogen. Shpiidh fü r bie BJanb» 
lungen ber Qrganifation ber ©aarinbuftrie ift bie 
SntWidflung, bie bie Bereinigten püttenwerfe Bur» 
badp—Eidp—Süb el in gen in  ©aarbrüefen genommen 
haben. S ie Bürbach er pütte fiept augcublidlid) in  
Bntereffengemeiufchaft m it ©d>neiber=(Ere 1130t, bie 
wieber in  engfter Berbinbung m it ben gröberen 
Blerftcn in  3iorb» unb ©übfranfreiep fiepen, unb bie 
ber Burbacpcr pütte bereitg oiele Beftelluugen btefer 
Blerften übermittelten. Burbacpi, bereu Ergründ» 
tage in  £uremburg Hegt, »erarbeitet in  ber paupt» 
faepe faarläuber Kohle, ©eit fur3em w irb anef) 
redhtgrheinifche Kopie begogen, gegen bie Berpflidp» 
tung, Seutfd>lanb Eifenbahnfcpienen 311 ben oon 
Seutf^laub feftgefehten Bretf«n à» liefern. Bon ben 
adpt poepöfen beg BJerfcg finb oier in  Betrieb. 
Sie Brbeiter3apl beträgt ungefähr 5000, taufenb 
Arbeiter finb nid>t probuftio befebäftigt. Sie Bftien 
beg Unternepmcng, bas burdsfcpuittlich' 50°/»' St» 
oibenbe gibt, finb augfcpliehlicp in  frangöfifdp-bel» 
gifdh»luEemburgifchem Befitj. B is  Oor fnrgem nannte 
fiept bie ©ruppe Brbeb (A c ié ries  réunies Burbach-E ich- 
Dudelange) unb patte ipren Pauptfip in £usem- 
burg. S ie  Berfaufgorganifation liegt bei ber B^w ia 
(Eolumefa (Compagnie luxembourgeoise métallurgiciue), 
fü r ben Bertrieb finb nteprere grope Berfaufd-
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3cntralett etngemdjfeL fo 3. 53. bie 53eig0»£u£ in 
I53rüfjer, b k  fjauptiädjüdj nadj) Ueberfee arbeitet. 
SBeigien fetbft lau ft ttidjjf tnei bei ber 53urbadjer §ütte, 
ba eg fid) anberweiitg billiger aig aug betn Saar­
gebiet toerforgeit Jaitn. 5Öeitere Q3eitaufg,jenfra(eit 
unter beut Flamen Solumeta fin it in  ßitremburg, 
53a m , 5lotteröam unb in  Bonbon errichtet, fyüt 
©eutfdjlanb, Oefferracfjj, ©fanbinahien unb ben 
53alfan beforgt bie 5lrtetuef (Arbed, Terres rouges, 
de Wendel, Kneuttingen) ben Vertrieb. 53urbadji fetbft; 
regelt nur ben Vertrieb fü r ba§: ©aargebiet. 'Srotj- 
bent bie umfangreich unb ftra ff burcfjgefüljrte bluffen» 
iorganifation ber ©tuppe immer noch einen ö erhalt» 
mtömäjjig guten !5lbfatj fixiert, entbehrt biefe Or= 
ganifation nicpt eine$ getoiffeu ^ureaufratibinug, 
ber ftemntenb toirft. ©g: muff 3. 53. bie Qnbuftrie 
aub ber 5täbe beg: ©aargebieteS! fidji an bie in  
^rage tommenbe 53erfaufg3entrale, anftatt an 53uv= 
bact) fetber ntenben, fo bafj ber Äunbe in ‘JMtmafenS 
über &öht, unb ber glfafj-Vofbringec über ^a r ig  
beftelten ntujj. 5lac^bem »iel £oti)ringifd)e unb 
f53fiäl3if<f)(e Stunbfdjaft untreu geworben ift, bat bie 
3entrale in  £ur ent bürg genehmigt, bafj bag Sinei,* 
brüder unb Slaiferglautcr ©ifentoerf ihren 53ebarf 
b ireft bedien bürfen. ®ie Ueberfpannung ber Or* 
ganifation w irb ihren ©runb in  bem politifchen 
5Dunfcbe finbcit, bie beutfcbe itunbfdjaft nicht in  
bireftem 53erfehr m it 53urbad£j! iontmen 3U taffen, 
luttb fo bie beiben 51>irtfcbaftggebiete einanber 3U 
entfremben.

Umschau.
Die ersten Großbankabschlüsse, 

In . Bankbilanzen. die die B e r l in e r  H a n d e ls ­

g e s e l ls c h a f t  und die N a t io n a lb a n k  fü r  
D e u ts c h la n d  veröffentlichen, haben in  den Ge­
w innziffern, die sie ausweisen und ahnen lassen, 
selbst hochgespannte Erwartungen übertroffen. Beide 
Banken lassen im  Verhältn is zu den im  Jahre 1920 
erzielten Gewinnen nur mäßige Steigerungen der 
D ividenden eintreten. D ie B e r l in e r  H a n d e ls ­
g e s e l ls c h a f t  ve rte ilt eine D iv id e n d e  von l2V2°/o  
gegen 10%  im  Vorjahr, die N a t io n a lb a n k  fü r  
D e u ts c h la n d  eine D iv id e n d e  v o n  10% gegen 
7 % im  Vorjahr. D ie Handelsgesellschaft weist der 
ordentlichen Reserve 15.5 M ill. M  zu, davon stammen 
14V2 M ill. M  aus dem diesjährigen Reingewinn, 
während um 1 M ill. M  der Vortrag auf neue Rech­
nung gegenüber dem Vorjahre gekürzt w ird. Bei 
der Nationalbank fü r Deutschland werden der ordent­
lichen Reserve 20 M ill. M  zugewiesen und außerdem 
erfährt der Vortrag auf neue Rechnung noch eine 
Erhöhung um  rund 700 000 M  auf 1.8 M ill. M . Das 
heißt m it andern W orten, bei der Handelsgesellschaft 
w ird  ungefähr die gleiche Summe in  Reserve gestellt, 
welche die D ividende in  Anspruch nim m t. Bei der 
Nationalbank beträgt die Zuweisung an Reserve und 
G ew innvortrag sogar das Anderhalbfache der D iv i­
dendensumme. Das Verhältnis der Ausschüttungen 
zu den Rückstellungen w ird  noch erheblich günstiger 
fü r  die Rückstellungen, wenn man die Gewinne

berücksichtigt, die in  der Gewinn- und Verlast 
rechnung nicht erschienen sind, von denen sich abei 
ahnen läßt, daß sie im  Jahre 1920 erhebliche Mi>‘ 
lionensummen betragen, die vorweg zu AbsduJ1̂ 
bungen, d. h. zur B ildung s tille r Reserven verwende 
worden sind. D ie Berliner Handelsgesellschaft ha 
zwar in  ihrer Gewinn- und Verlustrechnung einet1 
S o n d e rg e w in n  von 11.2 M ill. M  erscheinen lasset 
dieser Posten ste llt aber, nachdem was bei der Vet 
öffentlichung des Absdilusses verlautete, nur den 
Nutzen dar, aus der günstigen Abstoßung alter B e te i1 
gungen, im  wesentlichen w oh l aus dem Verkauf e 
A k tien  der P a p ie r fa b r ik  K ö s l in ,  die früher e& 
Sorgenkind der Berliner Handelsgesellschaft 
und inzwischen von der Kriegs- und Nachkrieg5̂  
kon junktu r saniert worden ist. Im  Uebrigen ab® 
weist auch in  diesem Jahre die Berliner Hände ® 
gesellschaft ebensowenig, w ie die Nationalbank &  
Deutschland einen Gewinn aus dem Effekten- an 
Konsortialgeschäft aus. Dabei ist nach den Angabe1̂ 
der Verw altung der Handelsgesellschaft die Zahl 
Emissionen an denen sie bete ilig t war, auf 143 anfF 
wachsen, darunter a lle in 103 Aktienausgaben, 
Kursw ert der Neuemissionen betrug nicht wenig 
als 2J4 M illia rden M . D ie Nationalbank zählt 3 
ihrem  Geschäftsbericht 128 Effektentransaktione  ̂
auf, an denen sie teils führend teils m itw irken 
bete ilig t war. Dazu gehören eine ganze Anzahl re 1 
bedeutender Gründungen und die Verm ittlungstätig 
ke it bei einer Anzahl w ichtiger Fusionen. Z iß1  ̂
man diese Ziffern in  Betracht und berücksichtigt nial 
weiter die im  Wesentlichen sehr günstige Börse11 
kon junktu r des vergangenen Jahres, so kann 111 a 
zwar auch noch nicht die verborgenen Gewinne taxiere j 
aber doch wissen, daß man ihnen das Prädi ^  
„bedeutend“ , ohne Leichtsinn zuerteilen darf. E® 1 ̂  
w ohl berechtigt angesichts dieser Umstände bei 
vorgenommenen Dividendenerhöhungen von e iil 
zurückhaltenden P o litik  in  der Gewinnaussdiüttu^ 
zu sprechen. Daß diese Zurückhaltung sehr anjj 
bracht ist, daß die außerordentliche Aufblähung . 
B ilanzen starke Rückstellungen geradezu gebieten»  ̂
fordert, w ird  ein B lick auf die Bilanzziffern lehre‘

• *  *

* dieBei der B e r l in e r  H a n d e ls g e s e lls c h a f  t ist ^  
E innahme aus Provisionen gegenüber dem Vorj3^  
von 8,4 auf 21,6 M ill. gewachsen, der G e tf'U  
aus Zinsen, Wechseln und Sorten von 21,0 3 
39,9 M ill. rM . Leider is t bei der mangelhaften GBe 
rung der Gewinn- und Verlustrechnungen aller Ban 
nicht zu ersehen, welcher Teil dieser Bruttoge^’111̂ , 
Ziffer auf das Devisengeschäft entfä llt, dest’ 
Umsätze im  Jahre 1920 ganz außerordentlich » f( 
stiegen sind. Ohne Berücksichtigung des oben ^  
wähnten Sondergewinns von 11,1 M ill, rjf, ist 
ausgewiesene B ruttogew inn bei der Handelsge^  3 
Schaft ungefähr verdoppelt, nämlich von rund 
auf rund 66,6 M ill. o tl gestiegen. Dieser SteigefU u 
die, w ie gesagt, sowohl den Sondergewinn als 3 
die verschwiegenen Effekten* und K onsortia lge" 
unberücksichtigt läßt, steht eine Steigerung der
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tüngskosten von 10,4 auf 31,7 M ill. c4t und eine 
^ 'g e ru n g  der Steuern von 2,7 auf 9,1 M ill. «7/ gegen-
r>„er' K  allein die Erträge aus Zinsen und P rovis i­
o n  s'ko ' Sln<̂  Um runt  ̂^ M ill. rM mehr gestiegen als die Un» 
ß en und Steuern. Bei der N a t io n a lb a n k  fü r  
V ü ts c h la n d  is t ein Vergleich der Z iffern m it dem 
Jah .,a” re dadurch erschwert, daß die Bank in  diesem 
^  Ie Verschmelzung m it der D e u ts c h e n
g l0 n a lb a n k  in  B re m e n  und der H o ls te n *  

*■ *n Neumünster vollzogen hat. Man kann des-halb die Z iffern von 1919 und 1920 nur in  der Weise
rtr l'^ id ie n , daß man fü r 1919 die Z iffern  aus den 

1111 auf dem Wechsel-Zinsen- und Sortenkonto eine
3a, -Bankbilanzen zusammenzieht. Es ergibt sich$ter a '
prQ ̂ erUng von 29,9 auf 66,1 M ill. bei den
bieVisionen eine Steigerung von 13,9 auf 44,5 M ill. cM.

Zunahme der Bruttoeinnahm en um 65,6 M ill «7/ 
33 jy., eine Steigerung der Verwaltungsunkosten um 
üher und der Steuern um 9 M ill. «7/ gegen-

Diese Z iffern zeigen, daß die gewaltige Steige-- *-» ' ---- o - -----o  ---------o -
I j^ .  Qer Unkosten, die ja im  wesentlichen auf die 

1Un§ der Beamtengehälter zurückzuführen ist, 
getr as Jahr 1920 von den Banken spielend le icht 
d;eSe®en werden konnte. Es wäre aber falsch, aus 
'len ?  Verhältnis von Unkosten und Einnahmen 

Schluß

harr
gen werden konnte. Es wäre aber falsch, aus

O t  zu ziehen, daß die Steigerung der Ver»
da^^ßsunkosten fü r die Rentabilität der Banken 
Hit belanglos wäre Denn man muß sehr w ohl 
det M öglichkeit einer K on junktu r rechnen, bei 

Gewinne von ihrer schwindelhaften Höhe 
V i f 1* 6" ’ °bne daß gleichzeitig die M öglichkeit 
diese * die Verwaltungskosten abzubauen. A ud i 
aUs (je rvvagungen lassen die starken Rückstellungen 

5  Mochkonjunkturgewinnen von 1920 nicht als 
keii. Uxus, sondern als ein Gebot der Notwendig» 

R h e in e n .

Jaktei|e. G anzen  der Banken sind wie in  den letzten 
v0n ^ ’ ,a noch ausgeprägter im Jahre 1920, beherrscht, 

jjj r Sewaltigen S t e ig e r u n g  de r  K r e d i t o r e n -  
e infolge dei auf der Inflacion beruhenden 

Jlan. Ussigke it unserer W irtschaft. Bei der Berliner 
ktii| 6 sgesellschaft sind die G läubiger von 961,6 
IJätiQ^ au  ̂ 2354,5 M ill. c4l angewachsen. Bei der 
Mi]]J ^^Ibank ist eine Steigerung von 1,43 auf 2,52 
?iffer^ en zu verzeichnen. Neben diesen Kreditoren» 
kapitaj bat die Summe der eigenen M itte l, Grund» 
1*14,5 Reserven, bei der Handelsgesellschaft
^i<ie dl. bej ¿gj- Nationalbank 180 M ill. & fi an 
die ^  Un8 ausserordentlich weiter verloren. Wenn 
^ntfaf^d^sgesHteehaft trotz ihres Festhaltens am 

*®dschen System im  Gegensatz zur N ational­
s t ^  1<j i>n Jahre 1920 dem Uebergang zum F ilia l- 
v S e  hat- eine besondere starke Zu-
% ilu^ r Kreditoren aufweist, so ist dies nach den 
b'Ut^ Ua§en der Verwaltung wesentlich m it auf 
5 * C 6e" A » s> a n d e s  bei der Bank zurück» 
K borTiK rund 1 M ill. betragen. Bei der 

^  ,anb spielen hingegen ausländische Gut» 
eine nennenswerte Rolle. Gegenüber dem
acbstum der Kreditoren spielt das Anwachsen

der Akzepte bei der Handelsgesellschaft um  68,5 
M ill. c4l, bei der Nationalbank um 31,9 M ill. an 
sich eine untergeordnete Rolle, es verdient nur E r­
wähnung als Zeichen der Ausdehnung der Außen­
handelsfinanzierungen. D ie gewaltigen neuen M itte l, 
die den Banken zugeflossen sind, haben ihre Anlage 
teils auf dem Wechselkonto, teils auf dem Debitoren» 
konto gefunden. Der W e c h s e lb e s t a n d  ist bei 
der Berliner Handelsgesellschaft von  538,6 auf 
1347,8 M ül. c4i, bei der Nationalbank von 344,2 
auf 603,0 M ill. gestiegen. In  diesem Jahre 
is t es besonders bedauerlich, daß aus den Bank­
bilanzen n ich t ersichtlich ist, welcher Teil des 
W echselkontos aus S c h a tz w e c h s e ln  des R e ic h s ,  
und welcher Teil aus Kundenwechseln besteht. Man 
w ird  zwar auch heute noch annehmen müssen, dass 
das Wechselkonto ganz überwiegend Schatzwechsel 
darstellt, aber im m erhin wäre es sehr w ichtig , zu 
wissen, ob und inw iew eit neben dem Schatzwechsel 
der Warenwechsel bereits w ieder eine Rolle spielt. 
D ie  D e b i t o r e n  sind bei der Berliner Handels­
gesellschaft von 495,9 auf 948,8 M illionen  M  gestiegen. 
Bei der Nationalbank fü r Deutschland is t eine 
Steigerung von 479,7 auf 1070,3 M illionen  c4i zu ver­
zeichnen. Bei beiden Banken ist demnach im  Ver­
hältn is zu der E n tw ick lung  in  den vorangegangenen 
Jahren eine starke Belebung des Kreditgeschäftes m it 
den Kundschaft zu verzeichnen. Bei der Nationalbank 
is t der A n te il des Debitorenzuwachses im  Verhältnis 
zur Neuanlage in  Wechseln erheblicher, als bei der 
Berliner Handelsgesellschaft, was wahrscheinlich eine 
Folge ihres Uebergangs zur Dezentralisation ist, v ie l­
leicht aber auch ein Zeichen einer etwas leichteren 
Hand in  der Kreditgewährung. Nach den herköm m ­
lichen Gewohnheiten der Liquidationsberechnung 
schneidet natürlich die Bank, die den grösseren Teil 
des Zustroms an fremden Geldern in Schatzwechseln 
angelegt hat, besser ab, als die Bank, die mehr an 
Debitoren ausgeliehen hat. Welche V erte ilung der 
Risiken letzten Endes vorte ilhafter sein w ird, is t m it 
eine Frage des U rte ils  über die E ntw icklung der 
Staatsfinanzen. Denn trotz der in  diesen Jahren 
wieder stärker hervortretenden Belebung der privaten 
Aktivgeschäfte der Banken, b le ib t die V e r q u ic k u n g  
z w is c h e n  B a n k b i l a n z e n  u n d  R e ic h s f in a n z e n  
nach wie vo r überaus eng.

E in  Geschäftsinhaber der Nationalbank hat bei 
Besprechung des Bankabschlusses in  leichter Selbst­
iron ie  das W ort gebraucht: „D ie  Tüchtigkeit der 
Bankdirektoren hat m it der In fla tion  Schritt gehalten“ . 
Diese Tüchtigkeit is t durch eine recht ansehnliche 
Steigerung der Tantiemen belohnt worden. Bei der 
Berliner Handelsgesellschaft is t der Posten Tantiemen 
und Gratifikationen von 3,9 auf 7,2 M illionen  c jl 
gestiegen, bei der Nationalbank von 4,2 auf 9,3 M il­
lionen M . Der Prozentsatz dieses Postens vom  Rein­
gewinn ist jedenfalls nicht unerheblich stärker ge­
wachsen als der Prozentsatz, den die D ividende vom 
Reingewinn ausmacht.
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Börse und Geldmarkt.
Die Berliner Börse, deren Effektenverkehr in  

der zweiten Märzhälfte zurückhaltend und beschränkt 
blieb, bo t in  der gleichen Periode Gelegenheit zu 
recht lehrreichen Beobachtungen auf dem Gebiete 
der Valutaspekulation. Vom  D olla r hat sich derzeit 
die Spekulation abgewandt, w eil die relative S tab ili­
tät des Markkurses in  New Y ork in  den letzten 
Wochen mindestens den Augenblicksreiz fü r die Be* 
tätigung auf diesem Gebiete verm indert hat. Dafür 
ist man m it Hochdruck übergegangen zur Spekula­
tion  in  den unterwertigen Valuten. An Stelle der 
teuren Devisen New York, Zürich und Amsterdam 
traten in  den M itte lpunk t des Geschäftes die b illigen  
Devisen Warschau, W ien und Budapest. Besonders 
auf die Devise Warschau und auf die polnischen 
Noten hat sich ein gewiss nicht in  seinen E inze l­
erscheinungen erfreulicher, aber doch ungemein 
charakteristischer Verkehr konzentriert. D ie po l­
nischen Koscziusko - Noten waren im  Laufe des 
letzten halben Jahres allmählich bis auf 6 Pfennig

FlutuS'Merktafel.
Man notiere auf seinem Kalender vor:1]

Sonnabend,
2. A p ril

Bankausweis New Y ork . —  Cr.-F..- Coburg- 
Gothaische Bank, Braunschweigische 
Bank und Creditanstalt, M itteldeutsche 
Bodencreditanstalt.ZuckerfabrikFröbeln, 
Bonner Bergwerks- und H iittenvere in , 
LeinengarnspinnereiRenner.NeueDamp- 
fer-Co. Stettin, Sarotti Chokoladen- und 
Cacao-Industrie.SächsischeCartonnagen- 
Maschinen-Akt.-Ges., Reichelt M eta ll­
schrauben, Maschinen- und Arm aturen­
fab rik  vorm . C. L . Strube, Chemische 
F abrik  M ilch . —  Schluss des Bezugs­
rechts Maschinenfabrik Kappel, Bezugs­
rechts Franz Meguin, Bezugsrechts A ktien 
Norddeutscher L lo y d , Osnabriicker 
K up fe r- und Drahtwerke.

Montag,
4. A p r il

G .-V .: M athildenhütte A .-G ., M imosa 
A .-G  , Bremer Straßenbahn, Wiesbadener 
K ronenbrauere i, Oppelner Portland- 
Cementfabrik Grundmann, Bremer Ro- 
landsmühle, Sinalco A .-G . -— Schluss 
des Bezugsrechts Le ipz iger P ianoforte­
fab rik  Zimmermann.

Dienstag,
5. A p r il

Reichsbankausweis. —  G.-V.: Rheinische 
Hypothekenbank Mannheim, Pfälzische 
H ypothekenbank, W estholsteinische 
B ank, Consolid irtes Braunkohlenwerk 
Caroline, Braunkohlen- u. Briketwerke 
Roddergrube, HüttenwerkN iederschöne- 
weid e, G lashüttenwerkAdlerhütten, K ost- 
heimer Cellulose- u. Papierfabrik A .-G ., 
Zwickauer Steinkohlenbauverein. —  
Schluss des Bezugsrechts Elektrische 
L ic h t-  und Kraftanlagen, Bezugsrechts 
Hannoversche Baum wollspinnerei und 
W eberei.

*) Dio Merktafel gibt dem Wertpapierbesitzer über alle für ihn  
wichtigen Ereignisse der kommenden Woche Aufschluss, u. a. über 
Generalversammlungen, Ablauf von Bezugsrechten, Markttage, 
Liquidationstage und Losziehungen. Ferner finden die Interessenten 
darin alles verzeichnet, w orauf sie an den betreffenden Tagen in 
den Zeitungen achten müssen. In  Ä M rsiv-Schrift sind diejenigen 
Ereignisse gesetzt, die sich auf den Tag genau nicht bestimmen 
lassen.

M ittw och,
6. A p r il

G.-V.: Geestemünder Bank, Beilin-Eran 
fa rte r Gummiwarenfabriken, Bayeris® 
Hartste in-Industrie  A .-G  , MaschiB® 
fab rik  Germania, G erb- und F a ib s t°^  
w erk Renner, Oberschlesische P o rti3'' 
Cement- und Kalkzverke Gross-Strem1 j 
Schlesische Akt.-Ges f. Portland-Ceme 
Groschwitz, Braunkohlenwerke L®° 
hard.M aschinenfabrikG ritzner.—Schi 
des Bezugsrechts W anderer-W erke, f* ̂  j 
zugsrechts A k t -Ges. f. Hoch- u.
bauten F rankfu rt a. Al., Bezugsrec 1
Hydrom eter Breslauer Wasserme®s , 1 
fabrik , Bezugsrechts Lübecker P i "  
bank.

Donnerstag,
7. A p ril

Ironage-Bericbt. —  Bankausweise L o n ^ ,  
Paris. —  G.-V.: Barmer Bankvet®* . 
Hinsberg, Fischer &  Co., Deuts . 
Wasserwerke, Saganer W o llsp in»e1̂ ,  
Kammgarnspinnnerei B ietigheim , 
sehe Asphalt-A .-G ., L im m er und v 
w ohler Grubenfelder, A ktien-M a lzf*0 
Langensalza, Eisenwerk M ax im il13 
hütte, Porzellanfabrik C. M. Hutsch 
reuther. —  Schluss des Bezugs^0.((f 
A ktien  Gehe &  Co., Bezugsrechts Cap 
&  K le in , Bezugsrechts Mecklenburg18 
Depositen- u. Wechselbank.

Freitag,
8. A p ril

G.-V.: Deutsche Grundcreditbank
Sächsische G lasfabrik, Akt.-GeS. ,gi 
Z inkindustrie  vorm . G illo , Dittersdc11 ; 
F ilz - und Kratzentuchfabriken, G ,  | 
K ö rtin g  A.-G ., Boden-A  -G .B e rlin -F  5j 
Ver. Deutsche OelfabrikeD. — 
des Bezugsrechts A ktien P h ilip p jY jjt  
mann A.- G , Bezugsrechts Chem. Fa 
Schöningen. __

Sonnabend,
9. A p ril

Bankausweis New Y o rk . —  G. - V-- F,ej 
lin e r Handels-Gesellschaft, A p le rbe s, 
A k tie n -V e re in , Essener Beig^e ^  
V ere in  K ö n ig  W ilhe lm , Lugauer 
garnspinnerei, B e rline r W äsche!3 ^  
vormals Gebrüder R itte r, G og% e, 
Gorasdzer K a lk - und CemenW ^e, 
Sächsisch - Thüringische P o itla n d ' j- 
m entfabrik Prüssing & Co., Ferd. R ,s< 
fo rth  Nachf. A .-G ., Ka liw erke vA,t' 
herzog v. Sachsen, Odenwälder . 0  
ste in-Industrie , M eyer K au ffm an n 'lecj,is 
W erke. — Schluss des Bezugs1® ^* 
Potsdamer Creditbank, Bezug®1® ft, 
Deutsche Lastautom obil - GeselB1, 
Bezugsrechts Heine & Co.

Montag,
11. A p r il

G.-V.: Pieussische B oden -C re d it-A ^^ i- , 
Bank, Deutsche Hypothekenbank • 
ningen, Griechische Nationalbank, ,eJ- 
Ges. J. Jeserich, Deutsche Eisenha 
A .-G ., Deutscher M eta llhandel'
T rip tis  A .-G ., Danziger EleW1 ts' 
Strassenbahn,Boden-Akt.-Ges. am 0  
gericht Pankow, F inkenberg A ." . 
Portland-Cem ent und W asse ika lk '1 ^0f' 
katiou, Tonw arenfabrik W iesloch, ct 
w'ohler Portland - Cem entlabrik /  e\.

| & Co., Chemnitzer Actien - Sp1̂ ^
1 — Schluss des Bezugsrechts P

& Co. —

Dienstag,
12. A p r il

Bankausweis N ew -Y ork . — Reich* ¡iP 
aimveis. — G.-V.: A.-G . fü r Fede ¡̂1- 
vormals A . H irsch  & Co. Cass® > 
gemeine L o ka l-  und Strasse 
Deutsche Steinzeugwerke, Vot. ¡¡¡eP 
Cementfabrik Schwanebeck, Ma®3 jeF 
bau-A .-G  Balcke, Zschipkau-b <je> 
walder Eisenbahn. — S c h lü s s e !
BezugsrechtsM etallwarenfabrik ''
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Mitt
13.

woch,
A p ril

<9. -V-: Preussische Centralbodenkredit- 
A .-G . —  Schluss des Bezugsrechts 
Deutsche E rd ö l- A . - G . -Inte rnationa le  
Petro leum -Union.

°Une.rs ta K.
A p ril

Ironage-Bericht. —  Bankausweise L o n ­
don, Paris. —  Gr.-V.l H ydrom eter 
Breslauer W asserwerke, Pomona D ia ­
manten -  Gesellschaft, K o lb  &  Schule, 
Bedburger W o llindustrie . —  Schluss 
des Bezugsrechts Deutsche Spiegelglas­
fab rik  Freden.

Kre itag,
15- A p ril

O.-V.: C onsolid irle  A lka liw erke  W ester­
egeln, M ärk isch -W estfä lische r Berg­
w e rk s -V e re in  Letm athe, Feldmühle 
Papier- und Zellstoffwerk, V ere in  Ber­
lin e r M örte lwerke, Nähfadenfabrik Julius 
Schürer, Vere in igte S m yrna-Tepp ich­
fabriken, N eu -F inkenkrug  T erra in-G e­
sellschaft.

V e r lo s u n g e n :
5. A p r i l :  26/10, 3°/o C redit Foncier 
250 und 500 F r (1879, 1880, 1891, 
1899, 1909), 2Va%  Stadt Paris 400 F r. 
(1894/96), 3%  desgl. 300 F r. (1912). 
8. A p r i l :  2°/a Brüssel M aritim e 100 Fr. 
(1897). 10. A p r i l :  2 ° /0 Stadt A n t­
werpen 100 Fr. (1887), 2 %  Stadt Gent 
100 Fr. (1896), 3 %  Stadt Paris 400 Fr. 
(1871). 11 A p r i l :  3 °/0 C redit foncier 
500 F r. (1903). 15. A p r i l :  3 %  Egypt. 
C redit foncier 250Fr. (1886,1903,1911), 
F re ibu rg  v. 1902 15 F r. (1902).

(8

.. aU^e ' n diesem b illigen Papier waren nicht 
Ŝ l ic h  W enn trotzdem und trotz des grund-

^ len  

e

Verkeh"
hi1(j „ r ^ er Ausfuhr dieser Noten über Danzig 

erschlesien. D ie Absperrung der polnischen 
für .e nach Oberschlesien und das E inreiseverbot

ive P°fnisdie M ark) herabgesunken. D ie spekula-

en Ausfuhrverbotes fü r Koscziusko-Noten aus 
der Kurs sinken, d. h. die Nachfrage über­

le g  ~1 gedeckt werden konnte, so lag das an dem 
k t,en’ beinahe offiz ie ll anerkannten Schmuggel-

•Abstimmungsberechtigte nach Obersdrlesien
r «a den letzten Tagen vo r der Abstim m ung 

Vr>._ ~'UstrOm neuer polnischer Noten. Das sdruf
. ‘aUsser:tot2 tzungen, die am Tage nach der Abstim m ung 

er deutsdien M ehrheit durch politische Be»% k en --------  - .............  ......... ^ ...... .
für Ungehemmte Spekulanten den Augenblick
H e m m e n  erachten liess, um den Kurs der 
'Hret en Mark in  die Höhe zu treiben und sich 
äusSetti 1 'S gekauften Bestände günstig zu ent- 
S >  Gewissenlose Elemente, die v ie lfad i m it 
''■clit e' Sen Zusammenarbeiten, deren Tätigke it sidr 

^ sPielt ^ 6r ® °rse> sondern um die Börse herum 
’ Sĉ euten nicht davor zurück, Stimmung für

Mei

Pol

Pol:
'sen.

billi,

 ̂ *Scbe M ark zu madien m it dem H inw eis auf
"'Sehe M ehrheit in  einigen obersdilesischen

^et^er Anfang einer Kurssteigerung fü r ein
"'Scj^ ^  zu kaufendes Spekulationsobjekt w ie pol*

e , ar^ ru ft sdm ell M itläufer auf den Plan. 
2 rlßbte Ulan, dass in  B erlin  am Montag, den 

’ PMnisdie Noten auf 10, am Dienstag sogar

auf 11 stiegen und das gesdiah in  dem gleichen 
Augenblick, in  dem an neutralen Börsen, z. B. in  
Zürich, nadi der Meldung des Deutschland günstigen 
Abstimmungsergebnisses der Kurs der polnischen 
M ark so tie f sank, dass zeitweise die N otierung 
mangels Nachfrage eingestellt wurde. Lange dauerte 
das Strohfeuer auch in  Berlin  nicht an, schon am 
Donnerstag, am letzten Börsentage vor Ostern, 
war der Kurs w ieder bis auf 8 '/2, am Sonnabend 
im  freien Verkehr bis unter 8 gesunken.

Es soll hier nicht von der politischen Aus* 
Schlachtung der Hausse durch die polnische Presse 
gesprochen werden und es soll auch nicht moralisch 
die Handlungsweise derer bewertet werden, die an 
der Inszenierung dieser Hausse m itgew irk t haben, 
v ie lm ehr erscheint m ir der Vorgang deshalb so 
beachtenswert, w eil er zeigt, w ie ungemein leicht es 
ist, in  einem Land m it hohem Valutastand — der 
polnischen M ark gegenüber is t ja die Reichsmark 
„E delva lu ta“  — den Kurs einer notleidenden Valuta 
zu heftigen Schwankungen zu bringen, zu m ani­
pulieren. Man muß im m er bedenken, dass eine 
Steigerung von 6 auf 11, eine Kurserhöhung um 
nahezu 100 Prozent bedeutet. M it der gleidien 
Leichtigkeit, m it der eine Spekulantengruppe in 
Berlin  zeitweise eine Hausse oder Baisse fü r p o l­
nische M ark inszenieren kann, kann in  New Y o rk  
gelegentlidr die deutsdie M ark in  Bewegung gebracht 
werden. Aus der Beobachtung der Berliner V o r­
gänge können w ir deshalb lernen, w ie abwegig es 
ist, immer sofort beim E intreten einer Kursbewegung 
am Valu tam arkt nach tiefgehenden politischen und 
w irtsehaftlid ien Gründen zu fahnden. Diese w irken 
sich nur in  lang anhaltenden Bewegungen aus, die 
kurzen heftigen Schwankungen beherrscht die un­
berechenbare Spekulation, die gerade bei b illigen 
Valuten eine besonders breite Basis zu haben pflegt.

D ie Bedeutung Hollands fü r die Devisenarbitrage 
und darüber hinaus fü r das gesamte internationale 
Geschäft der deutschen Bankwelt, die schon eine 
Reihe von Privatbankhäusern und Banken zur 
Schaffung engerer Verbindungen nach Amsterdam 
geführt iaat, findet jetzt eine neue Anerkennung 
durch die D e u ts c h e  B a n k ,  die im  Juni eine eigene 
F i l i a l e  i n  A m s t e r d a m  eröffnen w ird. Es 
is t die erste Großbankfiliale, die nach dem Kriege 
im  Auslände e rrid ite t w ird. Amsterdam tr it t  als 
M ittle r fü r den internationalen Verkehr m it M itte l­
europa einen Teil der Erbschaft Londons an, das 
durch seine K riegführung gegen das Privateigentum 
sich selbst seiner Anziehungskraft in  hohem Maße 
beraubt hat. In  H o lland  faßt die deutsche Bankwelt 
Fuß und sie verspricht sich davon Nutzen trotz der 
in  M ark hohen Kosten einer F ilia lerrichtung im  

Guldenlande. J u s t u s .



120

Warenmarktpreise im März 1921

1 8. 15. 1 22. 25. 1 ^ , 1

Mais Chicago . ..................................
Kupfer, standard London . . . .  
Kup fe r, e lectro ly t London . . . .
Z ink L o n d o n ........................................
Z inn  L o n d o n ........................................
B le i Lon Io n ..............................................
A lum in ium  L o n d o n .............................
Quecksilber L o n d o n .............................
W eissblech L o n d o n .............................
S ilber L o n d o n ........................................
Schmalz Chicago . . . . . . .
Kaffee N r. 1 New Y o rk  . . . . 
Baumwolle loco New Y o rk  . . . .
Baumwolle loco L ive rp o o l . . . .
Petroleum stand, w h ite  New Y o rk  .

69 Vs 
683/s 
733/ i  
24V4 

158>/2 
177/a 

150 
125/s 
29/0

; 321/2 
12,50

1 6V ,
1 11,65 

7,07
1 20,50

70,5)
66 V8 
71V»
263/8 

151
183/i6

150 
12 Vs 
29/0
31V«
12,22 V2 

6Vs
11.50 

7,07
19.50

69,00 
67Vs 
70L/o 
263/16 

157C/4 
193/ i a 

150 
126/s 
27/0
33V*
11,8272

6
11,65

7,42
19,50

65 ‘ V
68V»
7174
2513/i6

1605/s
197c

150
. 125/ b 

27/0
347s
11,7772
67s

11,95
7,71

19,50

cts. per bushel 
£  per ton 
£  per ton 
£  per ton 
£  per ton 
£  per ton 
£  per ton 
£  per Flasche 
sh/d per ton 
d per Unze 
D o ll, per 100 Pi&' 
cts. per Pfd. 
cts. per Pfd. 
d per Pfd. 
cts. per Gallone

PI utus-A rchiv.
Qteue BxüxatM 6er (p o K ew trifeß a ff unt> ies QJecfSfe.

(Der Herausgeber des Plutus behält s id i vor, die h ier aufgeführten Eingänge an Neuerscheinungen besond« 
zu besprechen. Vorläufig  werden sie an dieser Stelle m it ausführlicher Inhaltsangabe registrie •) ^

la ilp  in dieser Rubrik erwähnten Bücher sind von jeder Buchhandlung des In ' und Auslandes, ausserdem aber gegen Voreins
(A lle in dieser KutJn* iagel oder gegen N ad in lhm e von der Sorthnents-Abteilung des Plutus Verlages zu beziehen.)

D er praktische Polizeidienst in  Musteranzeigen, 
Verhandlungen und Berichten nebst Anleitung  
dazu. M it Anhang enthaltend ein W örterver- 
zeichnis fü r die deutsche Rechtschreibung und 
richtiges Deutsdi in  Anzeigen und Berichten. Von 
Polizeischuldirektor F. R e t  z 1 a f f. Neu bearbeitet 
von Polizeischuldirektor Echterhoff. V I I I  Auflage 
F. Retzlaffs Verlag in  Lübeck 1920. Preis M -12.90.

A llgem eine A n le itung  fü r die E rstattung von 
Anzeigen wegen strafbarer Handlungen. — An le itung 
fü r die E rstattung von  Anzeigen wegen Lieber* 
tretuneen und einiger zugehörigen Vergehen. — 
A n le itung  fü r die Ersta ttung von Anzeigen wegen 
Gewerbe-Vergehen und Uebertretungen. — An le itung 
fü r die E rstattung von  Anzeigen wegen Verbrechen 
und Vergehen und die Aufnahme von Verhandlungen.
— Die polizeiliche Verfügung. — Berichte. —  Gesuche.
— Meldungen. — Titelanwendungen.

Agrarwesen und A grarpolitik, Band I. Von Prof. 
D r . W . W y g o d z in s k i .  Boden und Unternehmung. 
Zweite durchgearbeitete Auflage. B erlin  u. Leipzig 
1920. Vereinigung wissenschaftlicher Verleger W alter 
de G ruyter & Co Preis M  2.10 und 100 7o- 

D ie Aufgabe der A grarpo litik . — Die heutige 
S tellung der Landwirtschaft innerhalb der gesamten 
Volksw irtschaft — Der Boden als S tandort der land­
wirtschaftlichen P roduktion ■ Die Unternehmung 
in  der Landwirtschaft.

do., Band II .  Kapita l und A rbe it in  der Land­
wirtschaft. Verwertung der landwirtschaftlichen 
Produkte. Organisation des landwirtschafi liehen 
Berufsstandes.

Kapita l und K red it in  der Landwirtschaft. 
Personal» und M obilia rkred it. — Im m obilia rkred it. — 
Verschuldung und Entschuldung. — Die A rbe it m 
der Landwirtschaft. — D ie Verwertung der landw irt­
schaftlichen Produkte. — Die Preisbildung im  freien 
Verkehr. — Der Absatz. — D ie Beeinflussung der 
p rei se. — Die Organisation des landwirtschaftlichen 
Berufsstandes.

tdFinanzwissenschaft. V on Dr. R. v a n  d e r BorfLe, 
Besondere A b te ilung  (Steuerlehre). Zweite H  . 
Indirekte und Reichsverkehrssteuern. Fünfte ^  v
läge B erlin  und Leipzig 1920. Vereinigunglaue aenm  uiiki ^ °  °  e,
schaftlicher Verleger W alter de G ruyter «  
Sammlung Göschen. Preis M  2.10 und 100 • .

Die Besteuerung der Einkommensverwenduflg'^,
Allgemeines. — Die Salzsteuer. — D ie Ge«-" ... 
steuern (Branntwein, Bier, W ein, M inera lw asser^-
Die Tabaksteuer. — Die Rübenzuckersteuer.- ■ ' ¡Jic-waren-, Leuchtm ittel- und Kohlensteuer._________________  euer. — pg
Steuerung der V erkehrs le is tungen. — Die Besteu ^¡vung, * ---------------------- o ----  TA'P
der Vermögens- und Güterübertragung. — D ie ' atf 
schaftssteuer. — D ie Börsensteuer — Die Ud>
Steuer •—  Die G rundbesitzwechselsteuern.

= 1 b‘cZinstafeln zur Berechnung der Zinsen aus ^
zu 50 000 M  Kap ita l von 1 bis zu 29 Tagen ^
1 bis zu 12 Monaten zu 1, 3, 3V2, 3 3/-c, 4. 4 ,*> yoi1 
5 und 6 %  das Jahr zu 360 Tagen gerechnet. p  
L u d w i g  H. V e t t e r .  12. Auflage. Freibuffi 
Breisgau 1921. Herder & Co., G. m. b. H. 
buchhandlung Berlin , Karlsruhe, Kö ln , Mu Jo- 
W ien, London, St. Louis. Preis M  3.3 >
M  6.50.

Die Bank. Monatshefte fü r Finanz- und B c m k ^ rü7 
Herausgeber A lfred  Lansburgh. 2. H e ft, y,
1921. Bank-Verlag, B erlin  W, Mansteinsti pfc-r 
D ie Hefte erscheinen Anfang jeden Monats- ^  
des Einzelheftes M  5,—, im  Auslande 
Quartal 14— -. ______  - . [ { f t "

Barzahlung oder ^Sachleistung ? V oü  j  ^ i í
L a n s b u r g h .  — Zur Frage des Zinses.
d r i c h  K o e h le r .  — Güterum lauf und Geldu^ p
Von A r g e n t a r iu s .  — Der Dezember 1920. 
lassungen an den deutschen Börsen. — Gruilü ^eilt UC.11 uvuwvnvu . — .,
und Kapitalserhöhungen — Kleine ChroniK- 
deutschen Banken im  Dezember 1920. — D ¿e>- 
ländischen Banken im  2.Halbjahr — Aus den t  
kammern. — Literatur. — Reichsbank und oe 
Privatbanken im  Dezember 1920. — Bank v. 
land. —  Bank von Frankreich. — Schweiz



l^tionaibank. -
k;e,?,iSche Bank. — Bankamt beim tschećhoslowa

Bank von  Spanien. — Nieder»

^chen F inanzm inisterium  — Bank von Norwegen, 
g Schwedische Reichsbank.

dem Kapitał. Herausgegeben vom  Finanz- 
i r i s c h e n  In s titu t der deutschen Verlagsgesell' 

m. b. H . in  Braunschweig. Verantwortlicher 
pChriftleiter: Professor A n ton  M ortgat - Biele.
ire is: M. 8 80.
'r tschaftliche und finanzielle Folgen desFriedens 
j.°n V e rs a ille s . Von Dr. C h r .  E c k e r t ,  orderet- 
,'cher Professor der Staatswissenschaften an der 

n iversitä tKöln  Bonn 1921. A .M arcus&E . Webers 
<. fcr' ag tDr. jur. A lbert Ahn). Preis cM 5,50. 
°j?ialistische Monatshefte. Herausgeber Joseph 
rv0ch. Verlag der Sozialistischen Monatshefte 

«i. b. H „  Berlin  W  35. Preis 3,—. H eft 1. 
^  5 - a r lS e v e r i n g ,  Zum Gedächtnis Carl Legiens. 
(V ] °  h a n n S a s s e n b a c h ,  Ueber den Menschen 
Squ-R egien. — M a x S c h i p p e l ,  Deutsches Kolonial» 

und Völkerbund. — G e o r g  W o l f f ,  Der 
S c h ä lv e r lu s t  im  Weltkriege, 

u t z i n g e r ,  ]
hig.] H eft 1921 L u d w ig  Q u e s s e l ,  D ie Welt» 
JVe]®n.sidee des Imperialismus. — M a x  S c h ip p e l ,  

'firtschaftskris is und internationaler W ieder 
H e i n r i c h  G r i m m ,  Produktions

H e r m a n n
n g e r ,  D ie deutsche Heeresmaschine.

¡35
und S ozia lpo litik  in  der Landwirtschaft,

V.Behne ' '■ ’  1 ^ "
Heft 192

Hront — L u d w ig Q u e s s e l ,  Das Zahlungs

°„H B eh  n e , D ie Zukun ft unserer A rchitektur. 
fcrcl0l; ,Hei t  1921. H e r m a n n  S c h ü t z i n g e r ,  Die

JVU U VV JL UVUUV1, as ww ^
' Vu YY11 die W iedergutmachungsschuld. •—

ß O m m e rs h e im ,  Menschliches Gedicht. — 
iiesgi,^ch i p p e l ,  Der Kam pf um gewerkschaftlich 
tJegh ene und offene Betriebe in  Amerika. — 
°eisn' ?r t  A ia r z y n s k i ,  D ie Fischwirtschaft, ein 
(Jll f ie l deutscher W irtschaftspolitik.

j^ ik u n d e . Lieferung 3, 4, 5 Von R ic h a r d  F u c h s .  
I j i ' :  Handelslehrer, Dozent an der Humboldt» 
ritjV 'sdnile, Berlin. Methode Rustin. Selbstunter» 
t, ' sbriefe in  Verbindung m it eingehenden Fern» 
inst. ^ t  Herausgegeben vom Rustinsdien Lehr- 
Pro, ^  für brieflichen Unterricht. Redigiert von 
Verl' Uzig. L ieferung 3. Potsdam und Leipzig. 
(12 ,aR von Bonness & Hachfeld. Preis je o fi 3,60; 

“  Lieferungen).
Neu-
1921.

erS(j,eVt8che Buch. Monatsschrift fü r die 
1. }-].tf'nunßen deutscher Verleger. 1, Jahrgang 
Sen Herausgegeben von der Deutschen Ge 
Pre;- y 1 fü r Auslandsbuchhandel E. V., Leipzig.

2, - .  H a lb jährlich  M  19,—. 
l iu , j®chleln fü r das Jahr 1921. Von R. Hense-- 
I)ie » Stuttgart. Franlcsche Verlagsbuchhandlung 
^°Uat l r0nomi e, das Wissen und das Leben — 
sicht a' ender. — Dämmerungskalender.— Ueber»
syster_er Himmelserscheinungen. — Das Sonnen- 

i8c, ' Fixsterne. Preis J l 5.20.
L. § ,e Qeheimgesetze? Von Dr. H e r m a n n  
VniVptrr .'l..c k - Professor der Theologie an der 
A c e t a t  Berlin, Geh. Konsistorialrat. M it drei 
Artur lvCn: Rohling, Ecker und kein Ende? — 
jhe U ilnt:er und Kunst, Wissenschaft, Vaterland. — 
A v v eisen von Z ion  und ihre Gläubigen. — 

, bchwf.t,bJ11Vcranderte Auflage. B erlin  1920 G. A. 
Vc’o __ dike & Sohn, Verlagsbuchhdlg. Preis M  2,50.

Von RpS®n V'fr siedeln? Bautechnisdie Fragen 
i}rdiivo ̂ l^ungs-Baum eister L a n g e n ,  Le iter des 
x. a U t c Siedlungswesen. — Von Stadtbaurat
>'ntnrh.-, ’ Reifer der Lehr- und Versuchsstelle fü r 
h t i 'Hst2tiWeisen Sorau N. — Herausgegeben vom 
L tg ; q fenamt der deutschen Beamtenschaft, 

11 b 14. r>__. „  ~Preis JC 2.—.

Zur Einführung in die deutsche H eim stätten ­
bewegung. Nach Vorträgen v. A d o l f  D a m a s c h k e .  
Gehalten auf dem Ersten Deutschen Beamten- 
Heimstättentag, O ktober 1920. Herausgegeben vom  
Heim stättenam t der deutschen Beamtenschaft. Ge­
schäftsführer J. Lubahn, Berlin-Grünau, Garten­
stadtstrasse 39. Preis M  3.—.

Der Aufstieg. Führer durch die Geschichte der 
deutschen Arbeiterbewegung. V on F ra n z  K lü h s .  
Budihandlung Vorwärts, Berlin  SW  68. Preis M  7.50.

Die Gesellenbrüderschaften. — Der Uebergang 
zur Industrie. — Geheimbünde und Utopisten. —■ 
W ilhe lm  W eitling. — M arx und Engels. •— Bis zur 
Gründung der Sozialdemokratie.— FerdinandLassalle. 
— Der A llgem eine Deutsdie Arbeiterverein. — D ie 
Eisenacher. — Der K rieg von 1870/71. — Die A n ­
fänge der Gewerksdiaften. — Durch Verfolgung zur 
E inhe it. — Das Sozialistengesetz. — Seine Ehren, 
der Lockspitzel. — Sammlung und Aufstieg. — U nter 
gemeinem Recht. — Der W eltkrieg und die Sozial­
demokraten — Revolution und Republik. — Die 
deutschen Gewerkschaften. — U nd doch ein Aufstieg.

Gewerkschaft und Heim stätte Vortrag von 
J o h a n n e s  L u b a h n ,  Gesdiäftsführender V o r­
sitzender des Heimstättenamtes der deutschen 
Beamtenschaft und Geschäftsführer des A k tions­
ausschusses der deutschen Gewerkschaften fü r das 
Reichsheimstättenamt. Gehalten auf dem Ersten 
Deutschen Beamten-Heimstättentag O ktober 1920. 
Herausgegeben vom  Heimstättenamt der deutschen 
Beamtenschaft, B erlin  S 14, Alexandrinenstrasse 42. 
Preis M  2.—.

Genossenschaftliche Fragen. Von A d o l f  O t to .  
2. Geschäftsführer des Heimstättenamtes der 
deutschen Beamtenschaft. Herausgegeben vom  
Heimstättenamt der deutschen Beamtenschaft, 
B erlin  S 14. Preis M  2.—.

Der Heim stättengarten. Von Landesökonomierat 
Th. E c h t e r m e y e r ,  D irektor der Höheren Gärtner- 
lehranstalt, Berlin-D ahlem . Herausgegeben vom 
Heim stättenam t der deutschen Beamtenschaft, 
B erlin  S 14. Preis «0 2.—.

Ueberblick über die Heimstättengesetzgebung 
und über die Rechtsformen in der Boden­
beschaffung. Von Geh. Justizrat Prof. Dr. E rm a n .  
Herausgegeben vom  Heimstättenamt der deutschen 
Beamtensdiaft, B erlin  S 14. Preis 2.—.

Die Finanzierung von H eim stätten. Nugbar- 
m a hung  der Beamtensparkraft fü r das Siedlungs- 
wesen. Vorträge von Oberregierungsrat Dr. R u s c h , 
Dresden, Landeswohnungsrat, Geschäftsführer der 
Landes-Siedlungs-Gesellschaft „Sächsisches H eim " 
und Postdirektor von Roy, Berlin-Halensee, V o r­
standsm itglied der deutschen Beamten-Genossen- 
shaftsbank. Herausgegeben vom  Heimstättenamt 
der deutschen Beamtenschaft, BetlinS14. P re is^2 .—.

Grosshaus oder Kleinhaus. Vom  Regierungsbau­
meister Dr. K r u s c h w i t z ,  Dresden, D irektor der 
Siedlungsgesellschaft Dresden-Stadt und Land, und 
erster Geschäftsführer der Sächsischen Zentralstelle 
fü r W ohnungsfürsorge m it Nachwort von Johannes 
Lubahn, geschäftsführender Vorsitzender des Heim - 
stättenarntes der deutschen Beamtenschaft. Heraus- 
gegeben vom Heim stättenam tder deutsdienBeamten- 
schaft. B erlinS  14. Preis M 2 .—.

Nationaler Kommunismus Deutschlands Bollwerk  
gegen Ost und W est. E in  Weckruf an den 
deutschen Michel von J o s e f V  i  e r a. 1921. Bruno 
Kuehn,Verlagsbuchhandlung. München. Preis<?//3.--.

Verantwortlich für den redaktionellen Teil F r i t a  N a p h ta li-B e r l in .



Anzeigen des Plutus.
Bericht der peisönlich haftenden Gesellschafter.

Das Jah r 1920 brachte fü r  die deutsche W irtsch a ft I 
eine F ü lle  neuer Probleme und Aufgaben. D ie ver­
hängnisvollen W irkungen des verlorenen Krieges, der 
Zusammenbruch der deutschen W ährung forderten ge­
bieterisch eine Entw ick lung, die in  dem Grundgedanken 
g ipfe lte, eine ökonomische Zusammenfassung von 
K rä ften  und Stoffen herbeizuführen. Die Industrie  h a t 
sich m it zäher Energie diesen Aufgaben zugewendet und 
es vollzog sich tro tz  der hemmenden Schw,ierigkeit|en 
unserer Zeitverhältnisse unter Anwendung neuer b is­
her n ich t gekannter Formen und Methoden eine Zu­
sammenfassung w irtscha ftliche r Gebilde, die letzten 
Endes die Energie und S toßkraft der G esam tw irtschaft 
erhöhen sollen. Der W iederaufbau unserer V o lksw ir t­
schaft is t durch  diese Um form ung der Industrie  w irk ­
sam eingeleitet. Es stehen jedoch seiner weiteren 
D urch führung fas t übermenschliche Schwierigkeiten, 
entgegen, die nur überwunden werden können, wenn 
auch in  den Ententeländern die S o lida ritä t der W e lt­
w irtscha ft anerkannt w ird , die durch Konstruktionen 
von Menschenhand n ich t zu beseitigen ist.

Auch fü r  unsere Gesellschaft bedeutet das Jah r 
1920 den Beginn einer neuen Entw ick lung. Durch 
die Beschlüsse der Generalversammlung vom 2. August 
1920 und 23. A ugust 1920 erfolgte die Vereinigung; 
der N iationalbank fü r  Deutschland in  B e rlin  m it der 
Deutschen N ationalbank Kom m anditgesellschaft auf 
A k tie n  in  Bremen, deren Rechtsform unter der F irm a  
„N iationalbank fü r  Deutschland Kom m anditgesellschaft 
a u f A k tie n “  m it dem Sitze in  B e rlin  a u f das vereinigte 
In s t itu t überging. Das erste Geschäftsjahr b rin g t in  
seiner E n tw ick lung  und in  seinen Resultaten die 
weitestgehende E rfü llu n g  a lle r an diese Fusion ge­
knüp ften  Erwartungen.

Im  Zusammenhang m it  der Vereinigung , wurde 
unser G rundkapita l um 18 M illionen  M ark erhöht, so 
daß es sich je tz t a u f 150 M illionen  M ark stellt., W ir  
haben sämtliche Fusionskosten nebst Aktienstem pel 
vom diesjährigen Gewinne vorweg abgesetzt und das 
aus der 'fre ihändigen Begebung der 18 M illionen M ark  
A k tie n  erzielte Agio  dem gesetzlichen Reservefonds 
zugeführt. Dieser s te llt sich je tz t bei einem A k tie n ­
ka p ita l von 150 M illionen  M ark am Ende des Geschäfts­
jahres a u f 30 M illionen  M ark. W ir  beantragen, unsere 
offenen Reserven durch eine außerordentliche Zu­
weisung aus dem diesjährigen Geschäftsgewinn um 
20 M illionen  M ark a u f 50 M illionen  M ark zu erhöhen.

Am  Jahresschlüsse übernahmen w ir  a u f Grund des 
Beschlusses der Generalversammlung der Holstenbank 
vom 29. Dezember 1920 durch Aktienum tausch dasi 
Vermögen dieser Bank und führen ih re  Geschäfte 
nunmehr unter unserer F irm a  weiter. D ie fü r  diese 
T ransaktion  notwendige Anzahl unserer A ktien  is t uns 
von Großaktionären leihweise zur Verfügung gestellt! 
worden. W ir  haben m it der Uebernahme unser F il ia l­
netz in  vo rte ilha fte r Weise ausgebaut und beabsich­
tigen, es durch  Einbeziehung einiger w irtscha ftlich  
führender Plätze w eiter zu ergänzen. W ir werden in  
Hannover unter Uebernahme der altangesehenen, uns 
nahestehenden B ankfinna  Bernhard Caspar eine N ieder­
lassung und demnächst auch eine solche in  Hamburg 
und K ö ln  eröffnen!

Das Berich ts jahr schließt m it einem B ru ttogew inn 
(in k l. V o rtrag) von 111 659 lb7,94 M. Nach Abzug von 
Verwaltungskosten (einschließlich der statutarischen 
Gewinnanteile der Geschäftsinhaber), Steuern usw. im  
Betrage von 65 08R 409,62 M  verb le ibt e in Reingewinn 
von 46 572 758,32 M.

Das Zinsenkonto weist durch die Ausdehnung unserer 
Geschäfte und durch  die starke Zunahme unserer K re ­
d ito ren  eine erhebliche Steigerung gegen das V o r­
ja h r auf.

Auch das P rovisionskonto erbrachte stark erhöhte 
Einnahmen, die ausschließlich aus dem laufenden Ge­
schäft stammen.

• V ,In  dem Anwachsen unserer Debitoren und der 
schüsse a u f W aren und W arenverschiffungen zeig1 $  
die fortschreitende W iederbelebung des Handeln j  
zu stärkerer K reditinanspruchnahm e seitens 1111 
Kundschaft ge führt hat. , ai /

Unsere Niederlassungen und Wechselstuben " .,eit 
zu dem erzielten Jahresergebnis e rfreu lich beige*'1 

Das E ffekten- und Konsortia lgeschäft w ar besou^,- 
lebhaft und bot zu zahlreichen Transaktionen ’T (1fli 
[assung. W ir  erwähnen folgende Geschäfte, bei ® 
w ir  te ils  führend, te ils  m itw irkend  bete ilig t wär

% Obligationen Aecuimiiatoren-Fabrik Aktiengesellschaft, Beß*0' ■ 
5%  .. Aktiengesellschaft Bismarckshall, Samswcgen,
4»/2 % Aktiengesellschaft Braunkohlengruben und

Ziegeleien Auguste bei Bitterfeld,
4J/2 % .. Aktiengesellschaft Johannes Jeserich, Charlot^ \K*
5 % .. Benz & Co., Rhein. Automobil-und Motorenfabt*

Ges., Mannheim,
5 %  .. Bing Werke vorm. Gebrüder Bing A. G., ™
5%  -• Gebr. Böhler & Co. Aktiengesellschaft, Berlin» ,
4 l/z % Firm a Ehrich & Graetz, Berlin, ».jjjfi
4J/2 % .. Elektricitäts-Aktien-Gesellschaft vorm. W. b*

& Co., Frankfurt a. M .,
41/2 % ,, Elektrizitätswerk und Straßenbahn Tilsit,

gesellschaft, Tilsit, . -ff)*1,
5 % Frankonia Akt.-Ges. vorm. Albert Frank, Bßie
4a/2 % .. R . Frister Aktiengesellschaft, Berlin,
5 % .. R . Frister Aktiengesellschaft, Berlin, jf' 1
44/2 % •• Gesellschaft für elektrische Unternehmungen,
4 % .. Hamburger Hochbahn A. G., Hamburg, .* P1'
5 % Kaliwerke ,,Adolfs Glück“ Aktien- G ese llscha l»

wedel
Rudolph Karstadt Aktiengesellschaft, Ham bun^. 
Linke-Hofmann-Werke Aktiengesellschaft, Br ,
C. Lorenz Aktiengesellschaft, Berlin-Tempel10 ’ )l 
Main-Kraftwerke Aktiengesellschaft, Höchst 
Norddeutsche Hütte Aktiengesellschaft, Bren»c . 
Osram G. m. b. H . Kommanditgesellschaft,
Osram G. m. b. H . Kommanditgesellschaft, 
Rheinische Dampfkessel- und Maschinenfabrik j  

G. m. b. H ., Uerdingen, pü“
Rheinische Metallwarcn- und Maschinenfabrik» 

dorf, nacB̂ 1
Schultheiß-Patzenhofer Brauerei-Aktiengescn 

Berlin, ^  A
Thüringer Elektricitäts-Lieferungs-Gesellscb0 

Gotha, /
Fritz  Werner Aktiengesellschaft, Berlin,
Wittener Walzen-Mühle Aktiengesellschaft, ' jq\>-

5% 
41/« % 
4‘ /2 % 
5% 
4V-2 %
41/2 %

4l/2 %

Vorzugsaktien Alkaliwerke Sigmundshall Aktien-Gesellschaft, 
Allgemeine Elektricitäts-Gesellschaft, Berlin, 
Anhaitische Kohlenwerke, Halle,

pre01'e»'Consolidirte Alkaliwerke, Westeregeln,
Deutsche Dampffischereigescllschaft „Nordsee'*, "¿ürg- 
Deutsche Jürgens-Werke Aktiengesellschaft, Ham0 , 
Ludwig Ganz Aktiengesellschaft, Mainz, Tta0"0
Hannoversche Waggonfabrik Aktiengesellschaft, i  

Linden, ¡,gge*0
Rheinische Metallwaren- und Maschinenfabrik, V *  
Sächsische Cartonnagen-Maschincn-Aktiengesella^11 . /

Dresden, gtii™
G. Sauorbrey Maschinenfabrik, Aktiengesellschaft, 
Stahlwerk Becker Aktiengesellschaft, Willich, ^  W 
Vereinigte Märkische Tuchfabriken AktiengeseUs0*10
Waggonfabrik Aktiengesellschaft, Rastatt, nge3C

N

Westfälische Eisen- und Draht werke Aktien!
Werne,

Büttner-Werke Aktiengesellschaft, Uerdingen, jjji*
Continentale Bank und Handels-Akt.-Ges., Mai 
Industrie-Beteiligungs- Aktiengesellschaft, Berlin- 1 
Rudolph Karstadt Aktiengesellschaft, Hamburg, J

ue Aktien Accumulatoren-Fabrik Aktiengesellschaft, Berlin» - . 01' 
„Adler“ Deutsche Portland-Ceraent-Fabrik Act 

schaft, Berlin, irg,
Aktiengesellschaft Johannes Jeserich, Charlotten0 
Aktiengesellschaft „Weser“ , Bremen,
Alkaliwerke Ronnenberg, Hannover,
Allgemeine Elektricitäts-Gesellschaft, Berlin.
F ritz  Apdree & Co. Aktiengesellschaft, Berlin, 
Anhaitische Kohlenwerke, Halle, o ••
Annener Gußstahlwerke Aktiengesellschaft, Anne 
Atlas-W erke Aktiengesellschaft, Bremen, -
Behringwerke Aktiengesellschaft, Bremen-Marbu ’
Benz & Co., Rheinische Automobil- und Motoren 

Ges., Mannheim,
Julius Berger Tiefbau-Aktiengesellschaft, Berlin» 
Berliner Hotel-Gesellschaft, Berlin, . Tg,
Bing Werke vorm. Gebrüder Bing A. G„ NürnD£ jeJj, 
Carl Bödiker & Co., Kommanditgesellschaft auf A

bürg, .«#
Gebr. Böhler <fc Co. Aktiengesellschaft, Berlin* A 
ßrandcnburgischo Carbid- und Elektricitäts-M c 

gesellschaft, Berlin, * 1
Bremer Gummiwerke Roland A. G„ Bremen, „ j0{f lV
Bremer Kolonial-Handelsgesellschaft vorm. E- 

Aktiengesellschaft, Bremen,
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Byk-Guldenwerke Chemische Fabrik Aktiengesellschaft, 
Piesteritz,

Chemische Fabrik Oldenbrok Aktiengesellschaft, Oldenbrok, 
Consolidirte Alkaliwerke, Westeregeln 
Dampfkessel- und Gasometer-Fabrik vorm. A. Wilke & Co., 
Braunschweig,

Dampf schiff fahrts- Gesellschaft „Neptun“ , Bremen, 
Decla-Bioscop A. G., Berlin,
Delmenhorster Mühlenwerke A. G., Delmenhorst,
Deutsche Dampfschifffahrts-Gesellschaft „Hansa“ , Bremen. 
Deutsche Dampffischereigesellschaft „Nordsee“ , Bremen, 
Deutsche Evaporator-Aktiengesellschaft, Berlin,
Deutsche Treuhand-Gesellschaft, Berlin,
Dortmunder Actien-Brauerei, Dortmund,
Dürkopp-werke Aktiengesellschaft, Bielefeld,
Eisenhüttenwerk Marienhütte bei Kotzenau Actien-Gesell­

schaft (vorm. Schlittgen & Haase), Kotzenau, 
Eisenhüttenwerk Thale Actien-Gesellschaft, Thale,
Eiswerke Huxmann Aktiengesellschaft, Bremen.
' • Frerichs & Co. Aktiengesellschaft, Einswarden,
B- Frister Aktiengesellschaft, Berlin,
■Ludwig Ganz Aktiengesellschaft, Mainz,
Gesellschaft für elektrische Unternehmungen, Berlin,
Hab er mann & Guckes Akt.-Ges., K iel,
Hamburg-Bremer Afrika-Linie Aktiengesellschaft Bremen, 
Hannoversche Waggonfabrik Aktiengesellschaft, Hanno ver- 

Linden,
Hansa-Lloyd-,Werke Aktiengesellschaft, Bremen, 
Hanseatische Jute-Spinnerei und Weberei, Delmenhorst, 
Hirsch Kupfer- und Messingwerke Aktiengesellschaft, Berlin, 
Hochseefischerei Bremerhaven Aktiengesellschaft, Brcmer- 

haven,
Eudölph Karstadt Aktiengesellschaft, Hamburg,

Kästner Actien-Gesellschaft, Leipzig,
Gobr. Körting Aktiengesellschaft, Körtingsdorf,
Linke-Hof mann-Werke Aktiengesellschaft, Breslau, 
j j 1“  Lindström Aktiengesellschaft, Berlin,
G*°yd Dynamo werke Aktiengesellschaft, Bremen,
'• Lorenz Aktiengesellschaft, Berlin-Tempelhof, 

Gowenbrauerei Aktiengesellschaft, Berlin,
-Maschinen- und Fahrzeugfabriken Alfeld-Delligsen, Alfeld 

(Leine),
Maschinen- und Kranbau A.-G., Düsseldorf, 

cckarwerke Aktiengesellschaft, Eßlingen, 
orddeutsche Waggonfabrik Aktiengesellschaft. Bremen, 
^erschlesische Eisen-Industrie Actien-Gesellschaft für Berg- 
oau und Hüttenbetrieb, Gleiwitz,
erschlesische Holz-Industrie Actien-Gesellschaft, Beuthen

p
atzenhofer Brauerei Aktiengesellschaft, Berlin,

Stanz- und Ziehwerke Rud. Chillingworth A.-G.,
j» , urnberg,
P o-^d -L in ie  Aktien-Gesellschaft, Bremen,
Sä^ z e r  Zucker-Raffinerie, Rositz S.-A.,

-nsische Cartonnagen-Maschinen-Aktiengesellschaft,
G Dresden,
¿ M aucrbrey Maschinenfabrik, Aktiengesellschaft, Staßfurt, 
G«v. .?ische Mühlenwerke Akt.-Ges., Breslau,
Soli Schöndorff Aktiengesellschaft, Düsseldorf,
> gpHheiß-Pjitzenhofer Brauerei-Aktiengesellschaft, Berlin, 

ecuritas“ Bremer Allgemeine Versicherungs-Aktien-Gesell- 
Prschait, Bremen,

Mainz,
Jul,nZ ®®Hfert & Co. Aktiengesellschaft, Berlin,
Stirn8 ^ ĉLel Kommanditgesellschaft auf Aktien 
.. Wwerk Becker Aktiengesellschaft, Willich, 

y e Daugesellschaft auf Aktien, Berlin,
VPr!-n!gte Märkische Tuchfabriken Aktiengesellschaft, Berlin, 

„«Wgte Werkstätten für Kunst im  Handwerk Aktien-Ge-

W ^ i s o h e  Eisen-und Draht werke Aktiengesellschaft, Werne, 
b. Vo z1„,Lener Walzen-Mühle Aktiengesellschaft 
^ 5  ,erfabr5k Nauen, Nauen.

Witten,

rV p ^  clu?Û eren Geschäften, die unter unserer M it- 
?e füh rt wurden, nennen w ir  ferner: Die 

Ä fp 11- n L  -^insehaft zwischen den Linke-Hofm ann- 
W S|Sebo-p,W?r Aktiengesellschaft Lauchhämmer; die 

l l Pwu>sPllaft zwischen dem Rheinisch-West- 
'SeC'Gkpn i / z itä tswerk und den Braunkohlen- und 

Ä  dev r^ d e rg ru b e ; die Interessengemeinschaft 
(^rik^Glnuu kiemens-Rheinelbe-Schuckert-Union und

Interessengemeinschaft 
v l\Veiie l1n<̂  ^ er B ism arckhütte 1

«0, V »

Verein fü r Bergbau und Gußstahl t 
zwischen der 

bzw. den Wes-
A . Cr.

Bank w ar im  ab- 
m  der Lage, ih re  Bilanzen fü r  die 
aufzustellen und zu veröffentlichen,

das Jah r 1919 eine Dividende von 8o/o
Va Jahre 1920 haben sich d ie Geschäfte 

ine r Zentrale wie insbesondere bei
en t­
rait! 
Wig

u . das
tr  deutschen V o lksw irtscha ft

*919

Zweigniederlassungen günstig 
^en -p .i^18 Ja î r  1920 vo:
Wou -^r trägn is zu rechnen

filteren

^  V- da (T p.. /jWe
.i^18 *̂ a^ r  1920 voraussichtlich

l" ~ S 'veilig^ re n  E ntw ick lung  dieses Ins titu ts ,
U K r, ’

«ntge» SĈ en Unternehmungen gehört,

y le O rient-Bank war in fo lge der noch 
rhältnisse ih re r Niederlassungen im

sein w ird.

ver-
m it

O rient noch n ich t in  der Lage, ih re  Bilanzabschlüsse 
zu veröffentlichen. Das deutsche Geschäft h a t sich 
indessen in  erfreu licher Weise en tw icke lt, und w ir 
glauben, daß auch dieses In s t itu t auch w eiterh in  eine 
befriedigende W irksam ke it w ird  en tfa lten  können.

Unsere Kommanditen, die B ankfirm a Schwarz, 
Goldschm idt & Co., Berlin , und Gebr. Hammerstein, 
Essen-Berlin, haben sich recht günstig entw icke lt. 
Die Gewinnanteile bei diesen Firm en pro J920 werden 
erst im  neuen Geschäftsjahre zur Verrechnung ge­
langen.

M it  der Ausdehnung unserer Bank sind an ver­
schiedenen Plätzen Neuerwerbungen und Erweiterungs­
bauten erforderlich  geworden, wodurch sich das Bank­
gebäude-Konto erhöht hat.

D ie Effekten-Bestände umfassen:
Anleihen und verzinsliche Schatzanweisungen des Reichs

und der B u n d e s s ta a te n ..........................M. 9 893 485,15
sonstige bei der Reichsbank und anderen 

Zentralnotenbanken beleihbare W e rt­
papiere ...................................................... ....  „  4 371 158,25

sonstige börsengängige W ertpapiere: 
festverzinsliche W erte . M  5 389 262,50 
A k tie n  von Eisenbahnen

und Banken . . . „  855 827,45
Aktien von Industrie-G e­

sellschaften . . . .  „  16041 819,10 „  22 286 909,05
sonstige W e rtp a p ie re .................... . . „  2 940 511,—

M  39 492 063,75
Das Konsortia l-Konto gliedert sich w ie fo lgt:

Festverzinsliche W e r t e ............................. M  3 468 115,55
Eisenbahn-, Sehiffahrts- und Bank-Aktien „  9 801 652,25
G rundstücksgeschäfte ......................... . ,, 971 225,33
diverse Industrie-Unternehm ungen . . . ■ 23 818 826,84

M  38 059 819,97
Den zur Verfügung stehenden Reingewinn schlagen 

w ir  vor, wie fo lg t zu verw enden:
10% Dividende auf M  132 000 000,— . . J t  13 200 000,—
5%  (halbe) D ividende auf M  18 000 000,— ., 900 000,-
Zuweisung zu r freien Reserve (tantiemefr.) ,, 20 000 000,— 
Zuweisung zum Beamten-Pensions- und

U nterstü tzungs-Fonds......................... „  1 000 000,—
R ückstellung fü r  Ta lonsteuer....................,, 338 250,—
Gewinnanteil des Aufsichtsrats . . . . „  1 334 594,60
Gewinnanteile und G ratifika tionen an 

D irektoren, P rokuristen und Beamte . ,, 8 000 000,—
Gewinnvortrag auf neue Rechnung . . 1 799 913,72

M  46 572 758,32
B e r l i n ,  im  März 1921.

Nationalbank für Deutschland
Kommanditgesellschaft auf Aktien.

D ie persönlich haftenden Gesellschafter:
Goldschmidt. H incke. Dr. Schacht.

Dr. Strube. W ittenberg.

Bericht des Aufsichtsrats.
M it dem Inha lte  des vorstehenden Berichtes er­

k lä ren  w ir  uns einverstanden und haben Bemerkungen 
n ich t hinzuzufügen. Bilanz, sowie Gewinn- und Ver­
lustrechnung sind von einer ans unserer M itte  bestellten 
Kommission gep rü ft und m it den ordnungsmäßig ge­
füh rten  Büchern übereinstimmend befunden worden.

A nläß lich der Verschmelzung m it der Nationalbank 
fü r  Deutschland gab der bisherige Geschäftsinhaber 
der Deutschen N ationalbank Kom m anditgesellschaft 
au f Aktien, H err W a lte r Meininghaus in  Dortm und, 
aus Gesundheitsrücksichten den W unsch zu erkennen, 
aus der Le itung  der Bank auszuscheiden. Die General­
versammlung wählte H errn  W a lte r Meininghaus, der 
sich um die E n tw ick lung  unseres In s titu ts  außer­
ordentlich  verdient gemacht hat, in  den A ufsichtsra t.

B e r l i n ,  im  März 1921.
D er Vorsitzende

W iflin g .
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1 Beste (MDM voor 
de gansciie ZaKenuereld
geht wöchentlich in einer hohen 
Auflage durch die ganze Weit!

Anzeigenverwaltung fü r das 
g e s a m t e  D e u t s c h l a n d  
Düsseldorf, Fürstenwall 51
Postscheckkonto E s s e n  7966 
Probenummern sind gegen Er» 
stattung der Portokosten erhältjich

D>e Dividende l i i r  1920 m it 6% abz. Steuer is t vom 
34 I Î Ü I 7 /  d. J. ab zahlbar.

73W eim ar, den 24. März 1921.

N orddeutscheG rim d-C redit-B ank.

CORONA,
Fahrradwerke

and Metallindustrie Aktiengesellschaft
Brandenburg a. d. H.

A u f G rund des von  der Zulassungsstelle genehmigten, 

bei uns erhältlichen Prospektes sind

nom. H . 2 7 5 0  0 0 0 . -
auf den Inhaber lautende Aktien

über je M . 1 0 0 0 .- , N r. 1—2750

der

C O R O N A ,
Fahrradwerke und Metallindustrie Aktien­

gesellschaft, Brandenburg a. d. H.
an der hiesigen Börse zum Böisenhandel zugelassen. 

B erlin , im  März 1921.

D ie auf Ä 0 °/o  fü r die Stammaktien und aut 
die m it 25°/o eingezah'ten Vorzugsaktien fü r ^  J  
schäftsjahr 1920 festgesetzte Dividende gelang1 G l 
E inre ichung des Dividendenscheines tf ir  1920 he i der 
selten Bank, Kuponkasse Berlin,Kanoniers^ .¡|i 
bei der Nationalbank für Deutschland, 
Behrenstr. 68/69, und bei dem Bankhause S c h w a r z *  j,/t 
Schmidt & Co., Berlin, U nte r den Linde» 
Sofort zur Auszahlung.

Berlin, den 22. März 1921.

Uereiniste Mflrftisdie Tuchfaörî

flfih r i^ T h r 'ü i

Aktiengeseilscliaft.
Der Vorstand:

A lb e r t  M ü tte r .  Edmund Naylor.

i  Poizellan- id Stigittattiii zu
D ie  am 21. März 1921 einberufene Generalvers» j j

hat beschlossen, von dem ausgewiesenen G ewinn e',i>e..
_ . . _  4 fl ÖV

fällige Dividende von 15 pCt. und einen Bonus von ^3 r ' q
V erte ilung  zu bringen. Zahlstellen sind: in  Bonn: u
s c h a f  t s k a s s e , D e u t s c h e  B a n k  K i 1 i  a 1 e

e c
B a n k h a u s  L o u i s  D a v i d ,  A.  S c h  a a f  f  h a u s e 0
B a n k v e r e i n  F i l i a l e  B o n n ;  i n Berlin: 
B a n k ,  B a n k h a u s  G e o r g  F r o m b e r g  &  Co.' 
h a u s  C a r s c h  S i m o n  &  C o .; in  Frankfurt 3 
B a n k h a u s  B a s s  &  H e r z .

Der Vorstand
Dr. Heine68

Aktiengesellschaft 
Johannes Jeserich

Der für das Jahr 1920 für die V o r^ g
• vi v Iaktsen festgesetzte Gewinnanteil von , 

" M . 50.— gegen Einreid1 ».

y

gelangt m it M . 50.— gegen Einreiek11 
des Gewinnanteilscheines fü r1920 (NO 
der für die S tam m aktien  festgeSe 
Gewinnanteil für 1920 von 25°/0 — M-%9 ^ 
sowie 10°/0 Sonderausschüttunö , 
M . 100.— für jede Stammaktie gegen ^
reichung des Gewinnanteilscheines u

1920 (No. 33) von heute ab bei ^
N atio n a lb an k fü r D eutschland#^ ^
m anditg esellseh aft au f A k tic^  
B e rlin , bei der D ire k tio n  der ft

B erlin  ^conto-G esellschaft m
deren Filialen, bei der Bank
Thüringen  vo rm als  B. M . SO* l  
Aktien g ese llsch aft in  M ein t11'

und deren Filialen zur AuszahlnüS

C h a r l o t t e n b u r g ,  18. März 

D er V orstand .


