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(Bofbaßfcßmßungen.
Ser finaitä^oiitifcfjc Augfdjuß beg ^etcßg- 

luirtidjaftörat ijat ficij in einer ferner legten 
©igungen m it Eingaben ber §anbelgfammcr üon 
Eßentuig nnb iMncßen=@labb«d) befdM trgt, bte 
itn wefentlicßert eine beffere fteuertcdjmf )c e- 
rüdficßtigung ber folgen ber (MelbcntwcrUmg m 
beit iaufmännifdjen Vilattgen üerlangtc. Sem e-- 
ionberg Haren uitb grunbfägiicß wichtigen c- 
ferat beg Vericßterftatterg ißrof. Dr. ©djmaten' 
bacß üon ber Kötner Uniüerfität folgte eine fc )r 
eiitgeijenbe nnb grunbfägiicß ßocßfießenbe x.c a c, 
an 'ber ficß bic üerfcßiebenen ©acßfcnncr non 
ber ©eite ber Arbeitgeber, ber Arbeitnehmer unD 
ber freien Berufe, bie bcm Ausgfcßuß angeboren, 
beteiligten. Sn biefert Augeinanberfjungen würbe 
anertannt, baff ber dicidjsminifter ber gutangen 
big gu einem gewiffen @rabe ben iw 1 ÜC' | '  
ßältniffen bereits burcf) § 5 9  a bcr ^ oüeiIlt 
Sunt ¿iniommenftcuergcfej3 Sicdjnung ge rag 
habe, wenn auch in einer @eftalt, bie gu nntit )en 
Zweifel Anlaß geben mirb. Von einem' der! Der 
Ausfcbußmitglicbcr toar beantragt worben, Die 
Eingabe befonberg ber .paubelötommcr Gljemmk 
bem Ütochgfinangminifterium m it einet Ön |iu 
iägiidjen Empfehlung alg Material gu u * 
'oeifert. Dcarijbem guitädjft über biefcit ^un  '  
ftimmigieit 31t befteben fd)ien, [teilte ftef) l e 
inr Saufe bcr weiteren Erörterungen herauf Dan 
bie Vertreter ber Arbeitnehmer aug §anbcl uno 
mtbuftrie in  biefer ©tcllungnahme eine cm 
[eitige geftiegung fürsteten. Auel, fie berianitten 
hurtfjaug nicht etwa bic Dtotwenbigfcrt, b 
,lchmungen baoor gu fdjüßen, baß fie bur ) 1 
Steuerung üon ©cheingewinnen, bte nur auf 
her Veränberung ber ©elbwerte beruhen, ge- 
Zungen werben, ißr Siapital übermaßtg gu

fchwächcn, worunter legten Enbcs auch bie A r- 
beiter leiben müßten. Aber fie erhoben ben Ein- 
wanb, baß bann and) üerfueßt werben muffe, 
jenen Sapitalgfdjwäcßungen entgegengutreten, bie 
aug ber Verteilung üon übermäßigen Siüibeitbe» 
an bie Aftionäre entfpringen. Eg war feßou to r- 
her auS ben Meißen ber Auöfdjußmitglicber bar- 
auf ßingewiefen worben, baß ber gange gragen- 
fomplej, bcr hier angerührt würbe, nicht allein 
unter fteuerlicßen unb finangpolitifcßen ©eficßtg- 
fünften betrachtet werben bürfe, baß man üicb 
mehr, wenn man ihn gang augfeßopfen wolle, 
an einer üieuifion bcr Vilanggrunbfäße beg 
'panbelgredjtg md)t üorbeilomme. Siefe Auf- 
faffnttg würbe üon einem Vertreter beg aicicfjg- 
wirtfcfiaftsminifteriumS unterftridjen. Ser g i-  
nangpolitifdje Augfcßuß befcßloß beim auch, einen 
Itnteraugfdptß üon neun SOiitgliebern aug feiner 
9Jtitte gu wählen unb an ben 5®irtfd)aftspotitifc[)en 
Augfdjuß baö Erfudjen gu rießten, glcicfjfallS neun 
9Jtitgliebcr aug feinen Leihen gu belegieren. Ser 
fo gu bilbenbe gemeinfame Unteraugfcßuß, bem 
bie Eingaben alg Material für feine'Veratungen 
überwiefen werben, fo ll bann in Erwägungen 
über bie Abänbcrunggbebürftigfeit ber ßanhelg- 
redjtlid)en Vilangüorfcßriften eintreten. Sa unter 
Den üom ginangpolitifd)en Augfd)uß gewählten 
ffliitgliebern fiel) äJcänner wie dfSrofcffor ©cßmaleu- 
gad) unb 3ied)tganwalt Dr. §ad)enburg - Mann
heim befinben, unb üon feiten beg SBirtfchaftg- 
politifcßen Augfchuffeg üermutiieß neben ßer- 
oorragenbeit @efd)äftgieuten ebenfallg aueß be- 
fouberg gute ©acßlenner beg ^anbeigreeßtg, beg 
Vilangwefeng unb ber ta lfu la tion  entfanbt wer
ben, fo ift eg immerhin nicht auögefcßloffcn, 
baß hier gum erftenmal feit üielen Sahren in
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Seutfdjiaub tatfräftig iBerfudjc gem alt werben, 
wichtige Seile beS §anbclsred)tS gu mobernifieren.

Sie ©runbfrage, um bie eS fid) in beit Sc- 
batten beS $inangpolitifd)ett Siugf(f)uffe§ fjanbelte, 
befdiaftigt feit langem bie ©efchüftSWelt, bie g i- 
nangämter, ben ffteid)Sfiitaitghof unb and) bie 
jtjadjp reffe. (Sie l)at gubem ihren 9iieberfct)Iag 
bereite in einer gangeü 3iei^e non SBrofdjüren 
gcfüubeit. SReuerbingS ift baS ^ ttr  unb SBiber, baS 
in  btefer gragc bisher taut geworben ift, in 
mehreren redft guten Slrtileln bcr „S raulfurter 
Leitung" gufammengefafjt worben, bie ftd) auch 
bemühen, gur ©ad)e fetbft eine 2id)t unb 
©chatten- geredet ocrtcilenbe ©tellung eingu® 
neunten. ®a§ Problem gehört gu ben nieten, 
bie in bie bcutfä)eit 23crl)ältniffe gang neu tjincim 
getragen finb, feitbem bie Seriinbcrung beS ©elb- 
wertes unb feine ©djwanfuitgen bei uns ©r- 
frfjeinuugett gezeitigt fabelt, bie w ir früher nid)t 
lannten. SR acf) ben SBeftimmungen bei §aitbelS- 
qefehbucheS finb bie 93ilangen ber Haufleutc in  
iHei^Swätjrung aufguftetfen. ©eit ber Reform beS 

/beutfdjcu ©clbWcfcnS galt bie ffteidjSmarf als 
eimgS abfolut geftftebcnbeS. Sie geringfügigen 

eSdjwnniuttgcn, fowotjt beS ©olbwerteS als and) 
bcr übrigen äöareu, bie nad) aufjoutjin faum in 
©rfcheinüitg traten, würben non ben Sittcr- 
effentenfreifett natürlid) fo gut wie gar nicht 
noit ber ©eite ber burd) fic bebingten ©elbmert- 
fdjwauliiug bcadjtct. Snfolgebeffen blieben and) 
bie SlnfangS- unb ©nbwerte in ben SBiiangeu, 
oüS: bereit 33ergieid)uttg fid) leisten ©nbeS ©ewinn 
unb SSerluft ergeben, ittnerlid) fid) gteid) unb am 
eiitdnber meßbar, ©eit nun aber, inSbefonbere 
fürs nad) ber üienolutiou, bie (Mbeutwertuug 
fid) in  rapibem Sempo noilgogcu hat, bebeutet 
bie fgmbolifdje SRafeftabbcgeichnung „9ieid)Smatl" 
gu ben ocrfd)iebctteit fe iten beS SaljreS etwas 
Wefentlid) anbereS, nor altem ift bie äRarf non 
1920 uitb 1921 eilt notlfomincn aitbcrcr begriff 
geworben, als bie SOlarf Pom Sahre’1914 war. 
§ ü r jeben fenner beS SBilajtgwefenS ergeben fid) 
barauS eine Uitjatjl non Problemen, bie fid) bei
nahe über alle Sülangpofitioneit nertcileit. Stm 
atlcrwidjtigftcu aber unb and) am umftrittenften 
ift bie (Streitfrage, bie fid) au bie Slitlagefonten 
ber 18 ¡langen unb bie Sibfdjrcibungeit unb Rürf- 
lagen antuüfjft.

©in tt)pijd)eS iBeifpiel: Sit einer gabrif ftcfjt 
eilte SRafcljiite, bie im Saljre 1914 für 100 000 ,M> 
gefauft ift, unb bereit SebenSbauer auf gefjtt Satire 
gefd)aj)t ift. Ser Unternehmer war gewöhnt, 
auf biefe äRafdjiite iit  jebem Satire 10 000 M  
guriidguftelien. Sn jeher SaljreSbilang ergab fid) 
babitrd) entweber burd) 2ibfd)reibungen noit ben 
dftioen ober im galt ber fReferUeftellung burd)

bie Sifferettg gwifdjen beut eutfpredfenbcit S lftir* 
fonto unb beitt tftütffteltungSfonto unter ben 
^affinen ber Zeitwert, ben bie 3Rafcf)ine jeweils 
itod) fü r baS Unternehmen hattc- Sm Sal)«' 
1924 wäre aufjerbem nadj ülüdftcttung non ins- 
gefamt 100 000 M  and) baSjenige Ääpitat in 
holler §öl)e in beut Unternehmen gebuitben ge- 
wefen, baS nötig war, um eine neue 3Rafd)ine 
gum ©rfah gu faufeu. Ser © imt non Ib fd jte i- 
bungett unb ütüdfteilung ift ja ftetS ein boppcltcr: 
einmal rein bilaugtedptifd), ben jeweils richtigen 
SBert für bie klangen gu ermitteln, gweitenS 
aber Eapitaliftifd), baS Unternehmen in ben 
©taub gu feigen, biejenigeu Oteuanfchaffuitgeit nor- 
gunehinen, bie gur ©rhaltuug bcr IBetriebStüd)- 
tigfeit notwenbig finb unb gewiffe Beträge int 
Unternehmen gu binben, beren 31uSfd)üttung, ba 
fie tatfädjlidj nid)t nerbieitt finb, bie f  apitalS- 
fubftaitg nerminbent.

Sttrd) bie iitgwifd)eit eiitgetrÄeite ©elbent- 
wertuiig foftet nun bie Infchaffung einer foldjeit 
SDiafchinc heute itid)t mehr 100000 M, fottberit 
(baS ift eher niet gu niebrig gered)itct, fü ll aber 
hier eiitmal bcr ©iufadfheit h^^cr angenommen 
Werben) 1 üRiliioit JL  2Ber heute biefe 90ia- 
fchine lauft, muff — immer bei ber Einnahme 
einer gef)itjäljrigeit SebenSbauer — baher nid)t 
10000 M, fonbern 100000 M  jährlid) gurtid- 
ftclleit. Sowohl für 9ieuanfd)affungen eingelner 
3Raid)iitcit Wie erft red)t bei ben Slntagelonteu 
neugegrünbeter Unternehmungen ergibt fid) i)kr* 
bei fomit gar lein Problem, fonbcrit bie ©qdje ift 
gattg einfad) iiomf)iigiert aberwi.b bie g r tg t baitin 
Wenn gu überlegen ift, Wie fid) bie 23efiher alter 
3Rafd)itteu unb überhaupt aller älteren Stnlage- 
werte m it ber SSeränberung beS ©elbwerteS ab- 
gufinbcit hüben. Ser tUcfitjer bcr im Sahre 1914 
fü r 100000 Jio getauften 9Kafd)ine fteht iul 
Sahre 1924 Por ber fRotwenbiglcit, bei ber fReu- 
anfd)affung 1 SJUlliott M  auSgeben gu miiffeit. 
SUS gunt beginn beS Sal)reS 1920 haUc c1’ 
inSgefamt 50 000 M  gurüdgeftcllt. Safe er für 
bie folgcitben fünf Sal)re nid)t Weitere 50 000 Jh 
fonbern pro Sahr miubcftcnS 100 000 =  500 000 
‘J ia rf gurüdguftetlen h®^ unterliegt gar feinem 
.ßweifel. ÜBenigftenS itid)t bom ©tanbpunft ber 
folibcn ©efd)äftSgebahrmtg, bie bedangt, bah i '1 
jebent Sal)re biejenigeu ^Betrage auS bent ©ewin11 
referbiert werben tttüffen, bie notwenbig finb/ 
um nach Slblauf ber SebenSbauer beS 99fiafd)ineiu 
parlS biefen — bcr bod) gunt fiapitaifunbiw 
beS Unternehmens gehört — auS beit äRittelu 
beS ^Betriebes erfe|en gu lönnen. .'pat fid) nun 
iitgwifchen ber SBert beS ©clbcS bcrid)lcd)tet't/ 
fo litufj — für bie nod) beborftehenben Sebent 
jal)re bcr 90iafcl)iite - -  cs beut ©efdhäftSinha'&el
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«erlaubt fein, rmnbeftens ben natürlichen 'Betrag 
läßrlid) abjufci)ret6en, ber ben ©ubftanzberluft, 
auSgebrücft im berfdjted&tcrtcn Selbe, bectt.

Streit ift nun íjier zttnäd# über btegorm ent- 
ftanben, in ber bie Büdftcllungeu erfolgen burfen. 
ftüttneu fie in ber gönn ber Stbfdjreibnngen ge- 
ntadß werben? diejenigen, bie biefe Singe oentu- 
neu, berufen fief) habet barauf, baff bie 2ibfcl> etbuug 
ben bilanzmäßigen 2(ugbntrf für Bertoermtiut- 
rungen üou 21ftibpofteit barfteflen, uitb bftH l~v' 
halb eine für lOOOOO Jlh angefdjaffte 3Raid)inc, 
wenn fie in geßn Saßreu ißreu Sefamtweit ctit- 
büßt, in jebem 3aßr nur um ein ifeijutet beg 
Berteg herabgefdjrieben roerben íann, roerL eben 
bann ber Budpoert bollfomnten getilgt i|t. ' nßu- 
beut aber feien Stbfcßreibungen alg foidje nur 
burdj ben Bud)Wcrt beftimntbar, unb ent UfttO- 
gegenftanb tonne nie weniger roerben aU Bull. 
Slbfcßreibungen unb fafntaUftifdie «oriorgc fm 
bie ©ubftanzerijaftung feien eben gtuiu- 
faßlich etma§ ganz Bcrfdpcbeiteg. -bem ?oi- 
maliftifd) biiauzted)uifd) betrachtet, 0 •
zweite Sinroanb richtig, ber elfte ftßexut eg and) 
Zu fein. Slber wenn man fid) üor bei 

.beit nicht fürchtet, gerabe bie forntaítfttfd)e du - 
faffung bou ber Bilanz 6i§ 3ur du)3erf tu . o - 
fequenz burcbzubcnteit, fo ift eg bur^aug nt ) 
©elbftbcrftäubiidjeg, baf? mau 2lbfd)retbungvit 
nicht über bem Budjmert eineg Siitibpofteim bim 
aug bornebmen tonnte. Benn man namtut) ine 
Bilanz rein formaliftifd) anfieijt, fo ' M ’f ®  
matbematbifebe lufftetiung, bereu :«öö)utt 
•fablen mit pofitiben Bereichen enthalt, waf)- 
rettb bie ^affibfeitc pablen mit negattben Bot- 
Zeichen umfaßt. Beim id) bon. einei ¿ai) n i 
pofitiben Borjeidjen eine größere ö«b 1 '

. ziehe, fo roechfclt bie pofitioe ;{abl utó -1cC«ftt¡üt- 
Aür bie Bilanz Würbe bag bte Ablge haben, 
baß bie 3 abt aug ben «üben ausgemerzí wm 
unb unter ben tpaffiben erfdjeint. 9ietu ge m 
ift eg burdjaug möglich, haß c¡u SBauhtm'11 
ftatt unter ben 2fftiben unter ben W ™ 1 
figuriert. @g würbe fiel) bauit bet bem mue 
Soften auf ber Sßaffibfeite eben um fernen w -  
neucrunggfonbg im üblichen ©mue bauten, u 
ein beftimmtcr 31ftiOWert gegenüberßel) , Ltl 1 
itju auggejglidjen roerben fotl, fonbern -
töcebr über ben Stltibroert hinauf ba« 1 odueu g
ift, um bie Infcbaffuuggfoften tu entwertet m
neuem Selbe zu bedeit. ®iefe Bntabmi 
uatürlid) zunadjft aig ungebeuerltd). & . nrc¡s
ober ihren ungeheuerlichen, ja felbft tb ,
tifeßen ©harafter bann, wenn man n ttjt ne 
bie cinc 9&afcf)ine ifotiert betrachtet, fmtbetn ai 
nimmt, baß im Beftßc e inerS abrif ft ) *• 
fdjinen im Berte üou nielen Söhlltonen Du bu 
-üerfdjiebenfteu Sinfd&affungSpretfen unb aug bin

berfdjiebenften 2lnfd)ctffunggzeiteu unb mit ber 
üerfdjiebeuften ßcbengbauer befinben, bann würbe 
bei ber §anbf)abung ber Stbfcbreibunggprajig für 
jebe einzelne äRafdjine in ber Beife, wie eg 
oben gezeigt Würbe, auf bem gefamteu SBafdjinen- 
fonto ein immer nodj erheblicher 21ftibpoften er- 
f (peinen. Siefe ganze ©eite beg ißrobtcmg unb bie 
SRöglidjfcit, unter Ümftäubeu feibft 2ibfcfjrcibiut- 
geit in höherer Ziffer üorzuuebmeu, alg bie 21t- 
tiüfonten lauten, ift eben nur burcf) bie befbit- 
bere SReuartigfeit benfbar, bie burd) bie Selb- 
wertberbältniffe bebingt i|t.

Sit B irfiid jfe it nämlidj Werben bie 2(b- 
febreibungen, and) wenn fie fdjeinbnr über ben 
2lftiüroert binauggeben, gar nicht in höherem 
iOiaße üorgenotnnten, alg ber 2iftioroert wirtlich 
beträgt, denn biefer 2iftiüWcrt ift ja initerlid) 
etwag ganz anbereg, alg ber B ert ber neuen 
21bfdjreibung. ®er 2fftibWert ber SRafdjiite üom 
fsaßre 1914 betrug 100000 M  Solbmarf, bie 
2(bfd)reibungcn in ßapiermarf eittfpred)cn jc- 
roeilg nur (nach nuferer Wiíífüríid)eu 21nnabme! 
ben zehnten deil ber Solbntarf. 'ßabierntatf 
unb Solbmarf finb fiel) fo wefengfremb, 
loie Sranfen ober ßfuube eiuerfeitg unb SRarf 
anbererfeitg. SSon biefeit Sebanfeu geben nun 
öie Vertreter ber anberen Diidßung aug. 21ud) 
jie fträuben fiel) aber aug formaíiftifd)en iöe- 
öenfett bagegen, bie Monfegueitz Jü ziehen, bie ich, 
nne oben angezeigt, rein tl)eoretifd) für möglich 
halte, fie erfennen oielmebr grunbfäßiich an, 
baß ííbfdjreibungcu über ben SSudjWert hiuaug 
nießt borgenommen werben fönnett. ©ie Wollen 
nidjt ben niebrigen Bilanzwerten in Solbmärt 
höhere 2ibfd)reibuugen in ßapierrnart gegenüber- 
ftellen, fonbern faffen bie ©aeße bom anbereu Sube 
an ©ie berlangeu begi>Hb, bott ihrem ©taitb- 
puntt aug ganz' logifrf), baß bie 21ttibwerte ber 
Bilanz alle' neu auf ben ßapiermarfwert um 
qercdjnet roerben. ßrofeffor ßrion, ber fheoretifd) 
bieg Berlangeu für bercd)tigt hält, weift aber 
mit Siecht auf bie ©d)Wierigfeit ber praftifeßen 
dm'd)führönrfeit biefeg Berfabreng piu, bie fd)on 
barin Beftept, baß bie berfdjiebenen 21ufd)af- 
fnuggzeiten bie nerfd)iebenften ©cßlüffei für 
bie' Umrechnung erforbern unb baß anßerbem 
nod) jeßt bie Bewegung beg SelbWerteg gar nicht 
Zur Buhe gefnntmen ift, fo baß alfo auch in 
ber ¿ n to f t  für eine Beif)e bau 3af)mt immer 
nodj neue Untred)nungen nötig finb.

21ug biefeit ttitb attberen GrWäguugcit wirb 
man fü r bie Büdftetlung p r a f t if cijerw eif c
nicht beit Beg ber 21bfd)reibnng, fonbern ben 
ber Bilbung boit Büdlagefonten unter beit 

dßaifiöen öcfdjreiten. darüber unb über bie wei
teren g-rageit, bie fid) aug biefent ganzen ißrob- 
íentfontplep ergeben, werbe ich bemnädjft iit einem 
neuen 2tuffaß nod) 2lngfí¡hríid)eg 5u fagen haben.
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(Pofftßttnrffcitafff’icße dRufgftßen ber Q)ofßßmrte.
Q3on

Dr. öeittg = <30iünc ĉn.

Sag Sbcma Hingt tote ein fittnlofeg ober 
fcßergßafteg PJortfßiet. Pber eg ijanbclt fief) um 
eine Sacßc Oon fehl" ernfter Pebeutung. Krieg uub 
Pieberlage m it iß reu fo lgen ßab cn bag Psirtfcßaft» 
ließe in Seutfcßlanb nocß tocit ftärfer in ben Porber» 
grunb gebrängt alg border. PSar eg bor bem 
Kriege 3U bebauern, bat} unfer P o lf über bem PSirt» 
fdßaftlicßen anberc, toißtigere Singe oergaß ober 
toenigfteng üemacßläifigte, fo 3totngt ung beute bie 
“Slot, bem Psirtfcßaftlicben bie erfte Steile ’cittgu» 
räumen. Hub eine Pernacßtäffigung beg PHrt= 
fcßaftlißen, toie fic leiben bei ben Peaierenben unb 
bei ben Piaffen borliegt, muß fidb fdtjtoer rächen. 
P u f bem bemofratifeßen Parteitage 31t Nürnberg 
tonnte jüngft bag PJort geprägt toerben: Sag 
beutfeße Problem ift in erfter Cinie ein toirtfeßaft» 
li<ße&, in 3toeitcr liinie erft; ein politifcbcg. Keine 
Staatgöerfäffung unb feine ©efeltfcßaftgorbnung 
fann ung nütgen, tocitu nießt bie PHrtfcßaft toieber 
in Orbnung gebracht toirb.

©leießgeitig ift bie 3 aßi ber berufsmäßigen, 
Polfgtoirte außerorbcntlüß getoaebfeu. S er Krieg 
mit feinen ftarfen Pnforberungen an PHrtfßaftg» 
oertoaltung bat gabllofe guriften, Kaufteute unb 
anbere in  Stellungen gebracht, bie afg oolfStoirt» 
fcßjaftliße be3eicbnet toerben. Pße feßon immer, 
haben fich 31t ben ftubierten P a  t ionalöton0mett 
bie Purtfcßaftgpraftifcr gefeilt. P b  er audg bie 

3aßl ber Stubenten nimmt außeroröentiicßi 3a. 
'Srotj ber Permcßning ber 3abl praftijeßer Pa= 
tionalöfonomcu ober augübenher polfgtoirte finb 

bie PerufgauSficßten nicht ungünftig. Ser Pe= 
barf ift tooßl in gleichem Ptaße toie bie 3aßl ber 
Pnteärter getoacfjfen, ja jener bat biefe großen» 
teitg erft ßeroorgerufen. S ie  großen P tittel, mit 
benen getoirtfebaftet toirb, bie hoben Summen, an 
bie prioate toie öffentliche Körperfcbaften fich ge= 
toobnt haben, taffen 3ufammen mit ben Pcftre» 
bungen ber getoerffßaftlicßen Organifa.tion eine aug» 
fömmlicße Pcgaßlung alter berjenigen erwarten, bie 
ettoag 3u leiften oermögen. S ie ©efaßr beg Perufg 
liegt in einem hoppelten: einerfeitg barirt, baß 
Silettanten in Stellungen einrücten, benen fic nacht 
ihren K'enntniffen nicht getoaeßfen finb unb' in  benen 
fie bureb Kitrpfufdjercien bie Scßtoierigfeiten üer» 
mehren, bie fie beheben follten. Pnbcrerfcitg unb

oor allem barin, baß fic ihre Sätigfeit in ber 
gleichen Pfeife auffaffen, toie bie prioattoirtfebafter 
bie ihre auf3ufaffen pflegen: als ©elegenßcit 3um 
©elboerbietteu.

Sag ift ja ber falfße c£f)aratter. unjerer big» 

berigen P5irtfd;aft, baß ber „Peruf“ nichts toa.r 
alg ©rtocrbggelcgenbeit; baß alle PHrtfcßaftgfätigp 
feit beberrfebt toar oon bem ,©etoinnftreben ber 
ein3eluen. Sag ift bie penberung, bie erftrebt 
toerben muß: baß bie Perforgung ber Polfggejämt» 
beit mit bem 3itm 2eben, 3ur Kultur Pottoenbigen 
oberfter Ceitftcrn ber Pnrtfcßaft toirb; baß jeber 
feine P r  beit in ben Sienft biefer Pufgabc (teilen 
muß unb baß er bie rechte fyreubc unb Pefricbigung 
au feiner Pcrufgarbeit fitibet, toenn er fie w illig  
unb betoußt in biefen Sienft ftellt, fief)1 in bag große 
©an3e ber beutfeßen Polfgtoirtfcbaft eingtiebert. 
Siefe Pufgabe muß iu allcrerfter ßinie oon ben* 
berufsmäßigen Polfgtoirten gelöft, minbefteng er* 
fannt unb geförbert toerben. Saß bie Polfgtoirte 
Oon biefer Pufgabe abgelcnft, in ben gegenwärtig 
all eg mit fich fübrenben Strom beg prioattoirt* 
fcßafttißen Strebeng ge3ogen toerben, ift eine ©e= 
fahr, nicht nur für biefen Perufg3tocig, fonbern 
für bie Polfgtoirtfcbaft unb bantit für Seuticßlanbg 
3 ufunft.

P or 3toan3ig fahren habe ich’ mit an ber 
pfiege beg Seutfcßen PolfStoirtfcbaftlißcu PerbatiöeS 
geftanben  ̂ ber bie PerufSöertretung ber auSübcnben 

Polfgtoirte fein, aber bocbi auch betoußt an ber 
fjebung beutfeßer Polfgwirtfcßaft mitarbeiteu wollte. 
Siefer Perbanb, ber ficßi jeßt iPeießgoerbanb ber 
beutfeßen Polfgtoirte nennt, ift in3to'ifcbeu gu einer 
umfaffenben 3entralcn Pereinigung Oon PaliouaL* 
öfononten unb Suriften ßerangetoaeßfen, bat ge» 
toerffdjaftlicßeu ©ßaraftcr erßatten unb (troßbent er 
ein PrbeitncßmerOerßältnig feiner ©lieber gu ben 
anftellenben Körperfcbaften, firm e n  ufto. abtoeift unb 
ein PTanbatgocrßältuig behauptet) mit Sarifoer» 
tragen unb Pormalüertragen einheitliche ©runblagen 
für bie (Entlohnung ber Prbeit 311 fießern gefueßt, 
Sabei (ift er gtoeifeltog reeßt erfolgreich getaefeu, 
Pber man fann fieß beg’ ©inbruefg nießt erttteßren, 
baß er ficßi ettoag cinfeitig enttoidfelt (toie eine ©e» 

toerffeßaft) 3ur Pertretung bei* prioattoirtfcßaft 1 kßeu 
Jfntereffen ber berufsmäßigen Polfgtoirte. © h ier
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•?o[cfKn befca rf eg getoiß. Aber toenn ben §anb= 
st rb eitern gegenüber bie Arbeitgeber f#on oft erfiärt 
haben, baß bie Sarifoertrage für ben AUnbefttobn 
-and) eine Alinbeftleiftung oerburgen müßten, fo. 
haben ni#,t nur bie Arbeitgeber ber Aolfgtotrte, 
fonbern erft r e #  bie Aoifggefamtbcit alten ©runb 

...ju fobbern, -haß aud£> oon ihnen eine augemeffene 

Arbeit geteiftet toirb.
©erabe in ber ©egentoart, in ber ein fo ge=

mattiger ©trom Oon neuen ©Hebern ben Aerufg= 
itattb oeogrößert, in ber fo 3ahlm#e unb getot.#ttge 
neue Aufgaben ertoa#fen, in ber Acutf#tanbg 
ßdyidfal an bem ©eh eiben ber Aotfgtoirtf#aft bangt, 
müßte ein Aerufgöeran au# Austefe treffen unb 
Snictjung üben. ®ag ift um fo toiefittger, atg btc 
Anfobberungen ber Arbeitgeber unb ber ©efamt= 
beit an bie Aolfgtotrte in biefem Satte tuet umtcr 
augeinanbergeben, atg tnoßi in irgeitbeinem an 
beren. ®te große A ic h « # * ber Aolfgtoirte ift an- 
geftcltt ober toirb 3u Ante gejogen bon Sinnen 
unb ^nDcri>!ggcfcUfd6uftcn, btc {$cid;aftc tua freit 
motten; ein toeitcrcr Seit oon Kartellen, 'Saäyoer- 
bänben alter Art, bie bag ©ef#äftema#en #rer 
Alügltcbcr förbern tootien. 6 ie 0erlangen botfg= 
mirtfd;aftlici)c Äenntnig oon ihrem ©bnbifug, aber 
n t#  3u Oolfgloirtfd>afttici)eri Sieden. §ier setgt 
fi#  ber 3>oppelfinn beg ADorteg Aoifgtotrtl#aft, 
bie ntangetnbe itlarbcit beg Aegriffcs. ^ cr 
Aienfte Oon Sinnen, ©rtoerbggefcni#aften, A ir »  
fcbafigberbänben ufto. ftet# ber fott oolfgtotrtf#aft--
(td>e »enntniffe 3« prioattoirtf#affit#en 3me cn
nußen. ©a8 beißt er fott bur#, feine ©mficbt 
in bie Aoraugfeßungeh, Urnffünbe, Aebmgnngen 
einer bur#  ftaatticbe ©efeße beeinftnßten A larft* 
mirtfebaft bie ©efebäfte feiner Auftraggeber ei et ) 
tern unb förbern betfen.

Aber toie t#  in einem Aortrage „A5ao 
Aolfgtoirtf#aft?‘‘, (ber at'g 11. §eft ber ©ebnften« 
reibe „®eutf#e ©emeinttfirtfebaft“ im Aertagc 0 
©ugen ®ieberi#g, 3ena 1910, erf#icnen t ’ 3 
3eigen O crfu# habe, bebeutet Aoifgtoirtf#aftm cb  
atg bag Aebeit» unb Aliteitiattber gabttofer tn3 
toirtf#aften. A olf*to irif#aft ift ein ®oppetteg. «  
rft nidfrt nur bie 0 umme ber 0 in3eimixtf >uf en 
ihren Acrfnüpfungeit unb Abbüngigfeiten, nt 
bie ^eifeug^iebung ber AUttcf für i)t* *n 1 
Acrmattung unb ihre Aerioenbung (Sman3totrt;  
fdjaft), fonbern in erfter £inie bie planmäßige Sattg- 
feit, bie bag A o lf atg ©anseg-3ur Aerforgung 0 
feiner ©lieber augübt; in erfter Stute, a ci 11 
augfebtießtief) bur# fein poXiitf#e§ 0 r9a” ’ _
Staat, Unb fie ift a u #  A eto irtf#a ftung  beg Aotteg

A ie  Aüttioncn ber Aotfggenofieu ?
n>i#tigite ©egenffanb ber A3irtf#aft ^  0 j
benn ¡m ißnen ftedt ber umtaug größte se.u

Aotígrei#;tumg; ihre Arb eitgtraft ift bag Haupt* 
mittet, mit bem getoirtf#aftet toirb, beffen ratio
nelle Aerioenbung unb ©rbaiiung für bag Aei#er= 
ober Aermertoerbcn beg Aolfeg entf#ieibet.

Aotfgtoirtfdjaft in biefem (Sinne 3U erfennen,
311 pflegen, ift bie A'ernaitfgäbe ber Aotfgioirte. A la«  

bat bantit bie fyntereffenOcHretung für ein3el;tte 
Unternehmungen Ober Aoirtfdjaftgoerbänbe 3n tun? 
(Sie ift¡ oft genug ben ©efamtbebürfniffen beg Aolfeg 
enigegengefeßt. Unb ein Aolfgtotrt, ber- fi#¡ in 
ben Aienft fotdjer Sitte reffen fteltt, banbett tote ein 
Ae#tg;antoatt, ber eine atg urtrc#t erfannte 6 a#c  
üertritt. A tg Sntfdjutbigung ftebt bem Aolfgtoirte 
febr häufig ATangel an Srfenntnig 3ur ©eite. Aber 
gerabe biefen Alangct 311 beheben, ift; bie toi#tigite 
© r3i ebunggaufgabe int 0oltatoirtf#aftti#cti Acrufc, 
eine Aufgabe, ber f i#  a u #  bie ©croer!f#a?t ber 
Aolfgtoirte n i# t  eut.Hchen barf. Senn atteg bängt 
beute, baran, baß toir bag Alefen ber Anlfftoirt« 
f# ;aft r i# tig  erfennen; baß unfere bigberige A a- 
tionalöfonomie, bie im toefentti#en eine ¡Unter» 
nebmeröfonomie ift, f i#  toanbett in eine toabre 
Aotfstoirtfdj.aftslehre. A5er fott biefe fo3iate ©r»
fenntnig bringen, toenn n i# t  bie berufgmäßig.enä 
Aolfgtoirte, beren fo3t;aIe Aufgabe gerabe barin be» 
ruht, bei alter Acratung prioatcr 3 niereffen bie 
Aottoenbigfeit einer Unterorbnung unter bie ©c» 
famtintereffen 3U oertangen.

gn bem Stampfe um bie © 03iatiíicrung, ber 
bie ftaatlidjic unb toirtf#nftti#e ©nttoidetung 
2)eutf#ianbg nod> auf lange hinaug beherrf#t, ift 
eg to n  gar nidjt bod> genug 311 f#aßcnber Aebeutung, 
baß bie ©cfamtheit ber Aolfgtoirte ihre 'A fH #t 
tut. Sern Oon aller Aartctfdyabtoue, Oon uto* 
pifducn Sieten unb getoagten experimenten, gilt 
cg bie ©runblagen neuer, fosiater Orbuung frnben, 
bie beffer afg bie bigherige bie Aerforgung ber ©ei* 
famtheit fi#erftcltt unb 3ugtei# bie Sorberungen 
ber arbeitenben Ataffe auf oolíe gcfelíf#aftli#e 
©Ici#bere#tiguug erfüllt. Alte Aerfu#e 3110 © l0= 
3ialifierung müffen f#eitern, fotange n i# t  ber 
AS i 11 e 31t f03ialem Aerhattcn mädjtig getoorbeu 
ift. 3>er bur#i Ai'ofittoirtf#aft unb Uricggfonjunftur 
mg Ataßlofc oer3crrte ©goismug ift bag §aupt* 
hiubernig f03ialer Acngeftaltung (bei ben Arbeit» 
nehmern ebettfo toie bet ben Arbeitgebern, bei Acr» 
brau#iertt toie bei §änbtern unb Canbtotrien). S>iefer 
neue fosiale A3i£tc, btc ©rfeßung ber ©elbftfudyt 
bttrd) ©emeinf#aftggeift, Acranttoortungögcfifht, 
Aftidjtbetoußtfein gegen bie ©efamttotrtf#aft, fann 
nur ertoa#fen aug © r f e n n t n i g .  3>icfc toirftid) 
0olfgtoirtfdjttftti#c ©rfenntnig 3U bringen, ift bie 
Hauptaufgabe ber Aolfgtoirte, ber Ho#tf#ullef)rer 
unb ©#riftftetter ebettfo toie ber im praftifdfen 
geben Sütigcu,
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Jäfeuerfaf? unb (Befefl’fcßaffßform.'
Q3om

7Red)fganwali Dr. 4Ufreb &arger*'3ertin.

5  mm er toieber beg egnet man ber ’2lnfidf>t, ba& 
burd> bie 4Dabi einer bestimmten ©eieÜfcbaftSform 
erhebliche Steuern gefpart toerben tonnen. 45ig 3« 
einem getroffen ©rabc toar bieg tatfäd>Iid) burd) bie 
Siriegäfteucrgcfctjgebuug ber Jan . ©te führte gur 
4vücfmantlung Pieter 4lftiengefelticbaften (41.=©.) 
;unb !©. nt. b. V). in offene i)aitbelggejeUfdwftcit (9. 
£>.©.) unb itommanbitgefeltfctjaftcn (S?tom.=:@e.). ©eit 
ber 4Teuregelttng ber ©teuer trat bie untgef ehrte 
©nttoidlung ein. Sabci ging man baPoit aug, baf; 
bie juriftifche “fterfon babnrd) 45ot*teile Por ben an* 
bereu ©efettfdj.aftgformen hätte, toeit hier 4lüdlageit 
für fpätere 45erluftc burhl bie, 4Tidj±aiigf d) ü 11 ult g 
beg ergielten ©ctoiuucg möglich feien, butcb bie 
©teuererfparniffe bei: bent ©infommett ber ebt3elneit 
4lntellg eigner erhielt toerben tonnen. 4cacE)bcm bie 
hohen ©ähe beg S t n f 0ntntenftettergefeljeg bttrchi bie 
4t 00 eite Pont 24. 4Hät3 1921 ettoag abgeänbert tonr= 
ben, ber neue § 59/a angenteffene 4tücflagen auch' 
beul ©in.^ettaufmann oeripridit, toährenb umgetehrt 
ben juriitifdjen ^erfonen' eine ©rböbung ber S5örpcr= 
ichaftgfteuer brobt, toirb man pietleicbt toieber 31tr 
alten 4lnficbt sttrüdfebren, bafj bie 9.§.@. unb bie 
Äom.=@ei. Piom Steuerlichen ©eficbtgpunftc aug bie 
günstigere '©efellfchuftgftorw finb. 40 eint ab unb 
gu 'Sich' ^Beispiele in  ben 3eitungen finben, bie bag 
entgegengejetgte ©rgebitig bartun, So liegt bag 
barait, baff man hier weift non ©ottbcrforiiteit ber 
©efcllfdjaft ¡auggegangen ift, bie für bie 4lllgc» 
nteinheit Pon geringerer 45ebeutung finb. 3*>ge= 
geben fei, bah eilte ©. nt. b. §. mit 20 000 M. ©ruub= 
oer'mögen Steuerlich Sehr begünstigt ift, aber eine 
Solche ©■ nt. b. £)■ toirb wirtschaftlich geringen Ärebit 
genießen, ©obalb aber bie ©c}e[tfd>aft über ihren 
4lnteil bittanö bie Üterpftidjtung eingeht, ber ©. 11t. 
b. § . Darlehen ¿n gewähren, befteht bie ©efahr, 
bah hierin eine Weitere ©adjeinlagc gefünben toirb 
(bergi. 41 .fv.l). 58b. 1 4er. 29 unb 107), bie bie 
gefantte ©teuerbercdjnung umtoirft, abgefehen babon, 
ba& fotch'C Darlehen um beätoillen ungünftig finb,

* Ciierafur finbet man: 43euct,  Steuerlid) stoeef- 
mäfjige ©cfetlfcbaftgform; f f t i e b m a n n ,  QSorfrag in 
ber Sanbclgfantnter bom 10. 93lärj 1921; © e i t e r ,  
Stnhang jutn Kommentar beg Äörperfdfaftgfteuergefebeg; 
3ur. QBod) 1921, 300, ©ejeltfcbaf Hiebe Organifationg» 
formen beg neueren QäMrtfcbaftgrecbtg; 12 Wo tt, 4luf* 
töfung unb llnttoanbluitg uon 41. ©. unb © .m . b. Sb. aug 
©teuevgrünben; S t a r t  ug:  <23efteuerung ber Srtoerbg- 
gefeltfdjaft, 3nbuftrie* unb Sbanbelggeitung 24. 11.20 
(baju Q?eucf 16. 12. 20); © i e n j :  Sie ©efeUfcbafiettim 
neuen Sinfommenffeuerrecht,©eutfd)c©teuer3eitung 1920, 
1921 (baju 93ölfd)er ebenba Seite 177) u. 4Balter=Sregben.

toeit ihre 3tnfen ber Siapttal'ertragsfteucr unter
liegen.

SnSoigcbeSfen fei, um biefc Jchicr gu Per* 
meiben, an einem 45eifpiel gezeigt, tote fid), bie 
©tcuerhelaftung in ihren ©ingelbeitcu toährenb ber 
nähiften gtoei Sabre aug'toirfcn toirb, toenn bie big* 
herigen ©efel;c in  Straft bleiben. 9  ab ei fei md)t
oerhehlt, bah gerabe bei ber juristischen ‘fJerfou 
bie ©efahr befteht, bah fi« in 3 «iunft einer höheren 
©teuer nntertoorfen toirb. ültan benfe ettoa an 
eilte regeitnäfjigc 93ermögcn§fteucr auf bie Ulcfcroen,, 
toie biefc hereitg bag 41eichgttotopfer 'faitnte, ober 
an eine tocitere ©rhöhuttg: ber Stttpitatertraggfteuer, 
©g hnnblc {ich um ein Unternehmen, bag mit 
500 000 M. Pon 5 gl cid) ibermögenbett ^erfotten 
betrieben toerben Soll.

¿tempeltoften. 41 it ©tentpel für bie ©nun 
bttng ber ©efeltfd>ait fontmen, toählt man bie Jornt 
einer offenen hanbetggcfclifdjaft, nur 2 000 .U. in 
betracht, bei ber ©. nt. b. 13. tote ber 41.=©. hin* 
gegen 25 000 M , toogu, wenn ©adieiulagen gegeben 
toerben, tocitere 3% o ber ©acheiulagen tommen.

«intommenfieuer. iilngenommen fei, bag. ber 
SReingetointt ber ©cfeUfchaft in jebem ^atte 60 000 
42Iarf betrage, bah 3»'et| ber ©efetifchafter, 4t unb 
45, eilt fonitiges ©infommen »ott 50 000 M., .© ein 
foldjiCg 0011 30 000 M. unb ®  unb © Pon je 20 000 
9TIarf haben.

1. haben bie ©efetifchafter bie fjornt ber 
O.hJ®. gewählt, }o tonnen fie nah § 59 a Per= 
hüttnigmähig fleringe 41ücfftellung rnahcn- © ic ieicn 
mit 10 000 M. abgefeljt. 3 tt biefent fyalt erhält 
jeber ber ©efellfdgafter 10 000 M. ©infommen aug 
beut ©efhäftghetriebc. Siefe unterliegen nur bet- 
reinen ©infommenfteuer, niemalg ber S5apitalertragg= 
fteuer. Snfolgebeffen haben 41 unb 45 oon 60 000 
ßUarf je 14600 M., 6  6 350 M. unb 3) unb © 
3 600 M. ©infommenfteuer 31t entrihten (trohei ftets 
gleidjmäBig auf ben 4lb3ttg beg Steuerfreien 45c= 
trageg Pergtchtet toerbe).

2. ¡Sie gleiche ©teuer fällt ihnen 3ur üaft, 
Wenn fie bie Storni ber S5!om.=S®ef. Wählen.

3. !4Dcnn bie ©efellfchaftev bie Samt ber ©. 
m. h. h- 'wählen, fo toürben fie nicht bie Steuerfreie 
4tüdtage für Ueränbertutgen machen fönnen, bie für 
nicht juriftifche ‘Uerfoncn ber § 59 a Porficht (pgl- 
ingbefoitbere §elffcricf), 45antdrdjiP 1921, 193/VITI). 
©ie haben infolgebeffen 3unächft, eine Stapitalertragg» 
fteuer Pon bem getarnten ^Reingewinn mit 6 000' 
4Uarf 31t 3ahtcn. §ier3Ü foinmt ein 3ufcf)lag, ber 
fich nah ber hohe ber itisgefamt Pcrteilten ©e*
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totnnc richtet. Angenommen, baß. btó Acftrebeu
jcbcS ©efeltfchalterä fei, feine £inta9eJ ” tl;
3inft 3n erhalten, müßten, meun er 6 000 •« ‘»ugge- 
.mhU erhalten mili, mit Aüdfic&t auf bte Vapi a » 
ertraggfteuer 3,3 300 M. beriet« merben «jn g - 
beffen beträgt ber 3 nf#ag an iforper,d)üf«, euer 
40/0 bi cf eg betrage, • 1332 A i. 3 * t  ganjen toerbem 
fomit an Störperfchaftgfteitcr 7 332 M. fal«3> ~ 
Kapital ertraggftener beträgt bann mettercjj ‘ •*
3 ät)tt man bei jebem ber ein3elnen ©efelifdaft 3 
feinem fonftigen fiinfommen bte ■ ’ ö
haben A  uni» A  je 12 800 J t, © 5150 l ,  ®
© je 2 800 JE, an Sintommenfteuer gu c'll“ ^ tC ’ 
3 hre ©rfparnig gegenüber bem oben.j u  >
ncten ©irtfommen beträgt bemnach ‘ ’ ,
Summe, bie mefentlich niebriger tft aU  bte burd) 
bie il:6rperfchaftg= uub Stapitaiertiagsf eue
fachten Auggaben. . . rr , fł

4 Aod> fdhiimmer ifti bte ©efetlfchaft baiau,
toenn fie einen Auffichtgrat befiel« hat unb
mehr ben Auffichtgratgmitgltebcrn tû  threr f
heit eine Tantieme oon mehr «Ö 5 000 J t  3« ^
3n blefem vyatte mürbe bie Tantieme einer Stempel»
Pflicht Don 20% unterliegen. ««„ftiAta-
> 5. fsaa*retib bie ©. m .b.§. einen Aufftcht8-
rat nicht notmenbig gebraucht, fchret t 100 f  
©efeß für bie A ,S . augbrüdlich *  8 
toor. i)icr merben alfo in jebem y-a e _ ' 
Stempeltoften 3u 3ahten Atmmt m •>
baß im tvorliegenbcn $att troßbem bte gleichen ©e 
toinne Perteilt merben, etma meit bte anbereu 3^1
alg Aorftanbgmitgiiebcr eine entfprechenbc 9
tung erhalten, burci> bie fie mit ben bu. * £  
fichtgratgmitgliebern finan3iell gier >g f Ł ’
¡0 tämc bei einer Vergütung oon nur 6 0« ) M  
für ben Auffichtgrat bereit« eine ©teuer üc 
A tari Sin Aetrad«.* ;(ł .«a

Ocrmögcnsgutnacbsfieuer. Aarau» c 3 .
bereit« für bag ©ebiet ber ©intommenfteuer etu 
erhebliche Aenachteiligung ber juiufttfc^rt 
Sie toirb ttodji größer, menu man tu l ! '  .öacng= 
baß 3um 31. Aegember 1922 « M .
3umacf>«iteuer foutmt, baß suoor jtba^ * ^  biefen 
aud> mit feinem Sobc re ehrten muß. ó 
beiben fä llen  tritt eine Seftftettung be« 
ber Anteile am ©efehäflgbermögen etn 
einer £>.§.©. ber ©eminn ft et« öerte’ ,t * ’ ¡iiterl 
fich bie Aeteilignng be« eingelncn nicht & S ■ J  
haben, infofern fein Aermöge.tggumadjg e«ngetietw 
fein. Anberg bei ber Äom,©ef. unb ber *.-©• 
3hre Aüctlagen, bie int borliegen en ^
Ito,eiten Saßrc bereit« über 50 000 -Ä <*u .  
unb bie auggefdjitttete Atpibenbc ge en sjln=
behörbc einen Aücfjdjtuß auf ben  ̂
teil«, ber über ben Aennmcrt ^au8fle&- ^
'Steigerung bürfte int oorliegenben ,ya e ,
25%9 betragen. AMe had). bte Aermogenggumad)«

* Sine meitere Verteuerung ber juriftifdienJpcrfonen 
tritt baburch ein, baß burd) bie Erneuerung e n QUmp
«hoben mirb, ber auf ba« 3ahr beregnet 2 /00, 1
hier 1000 Ab, beträgt.

fteuer fein mirb, laßt fidfi für ben Attgcublic! nach» 
nicht' fcftftellcu. ©id>crltch mirb fie 10% beS Acr= 
mögenggutoachfeg überfteigen. gut uorliegenben Jallc  
mürbe fie, fclbft mettn man oon fouftigen ©taffc= 
iungett abficht, fomit 2000 M. für ben ©ingeinen 
augmadhieu. Aaburd) ift, mirtfdhaftliih gerechnet, für 
ihn eine meitere ©teuer Oon 1000 M. für jebeg 
©efdjiäftgjahr fällig gemorben. ©eine ©teuerlagc 
ift metter toerfdjlechtert; fie fönute niemal« oer* 
beffert merben, menn bie jitriftifch-en Aerfonett noch 
höhere Aücflagen anfammetn, ba biefe bei ber Ae= 
mertung be« ltnternehmeng oon meittragcnbftcr Ac= 
bentung finb, abgcfcheu baoon, baß oielteieht bie 
Acferücn bei, ber ©efetlfchaft fclbft befonbereu 
©tcuern untermorfeu merben, 3ttmal bei ber ©. 
m. b. Z). Aeitit bort tennt ba« ©efeß feine Aeferoe» 
fonbg at« notmenbig an. ^

«cmcrbcftcuer. A u« gteichiem ©ntnbe mirb 
au<hi ein üorfidhtiger ©teuerpolitifer in Aetracht 
3iehen, baß, biefe Aeferocfonb« befonber« ba3u an* 
getan finb, baß fie bei; ber beut ßambeggefeß über*' 
taffenen Acgclung ber ©cmerbeftcuer ein Aefteue* 
runggmerfmal abgebett, ba fie fein unmittelbareg 
3etd)'en für bie Sciftunggfähigfeit finb.

«rPfchaftsfteuer. , Aehnltche ©rmägungen mic 
bei ber Aermögcnggumadjgftnter fpieten bei ber ©rb= 
fchaftgfteuer eine Aolle. ©g ift gruitbfalfch' ber 
©laitbc, baß megen ber Hnmöglidhfeit be« Sobc« 
ber juriftifchett Aerfonen biefe ©teuern gejpart mer* 
ben fötuten. Acnn mag cg fidh» um noch fooiet 
©dhadh*teigefettfd)aften hanbcln, einmal müffen bod> 
bie Anteile einer natitrlichiCit Aerfon gehören, nttb 
ber in biefen ©änben beftimmtc Aadpaß unterliegt 
ber ©rbfdhaftgfteucr, bie oon bem Aörfen* ober 
mähren A3ert beg Anteil« auggeht. Sa hier fann 
cg oorfommen, bci augläntijdjen A3ertpapieren tft 
tiefer g a lt auch bereit« eingetreten, baß ber A3,ert 
gcrabe am Sobegtag 3ufällig berart hod> ift, baß 
er aUguoict ©rbfdiaftgfteuer oerurfadjt, eine ©e* 
fahr, bie bet ber Aeteiligung an einer 0.§.© ., nicht 
oorh’anben ift, ba ber Snocnturmcrt nicht bnrd> 
6 pefulatiion ober infolge bemnädhft in Augficht 
ftehenber ©mifftonen beeinflußt mirb.

©ruu&errocrPftcucr. ©th-lteßlid) fönnte, matt 
cittmerßen, baß beim Aorhanbenfeitt oon ©runb= 
ftücfeir im Aobegfall eine« ®efetifd>afters bie ©runb= 
ermerbftcucr fällig mirb, ma« bet ber juriftifehen 
Aerfon nie ber S a li fei. Snbeg bieg ift fein grunb* 
faßlicher Anterfchtcb, fonbern beruht lebiglid) auf 
bem falfch abgefchloffenen ©efeliidtaftcrbertrag, Aenn 
fiitfcet fid)i in bicfeitt bte Aeftintmnng, baß neue 
©ejeUfchafter in bie ©efeliidjaft eintreten fönnen 
unb baß bie ©rben eine« ©efeUfd)afterg auch bag Aed)t 
311m ©intntt haben, fo ift feine ©runberroerbfteuer ju 
erheben, ba fein ©igentumgübergang erfolgt.

Aamit finb bte grunbfäßlidjen Aorgüge bärge* 
legt,, bie bie OA).©. mie , bie fteuerrechtlich' ihr 
gl cichftch cttbc Stommanbitgeieltfdhaft haben. Aaß  
freitidj in ©in3c(fälien, etma bei Sdjatfjtclgejell^ 
fdaftett, Aeteitigungen ober Samiliengrütrbungen, 
te i Aerfäufen, biefe ©aeßtage nicht eingutreten 
braucht, ift nicht 3« beitreiten.
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(Revue ber (preffe.
gntoietoeit btc auf bem B M tm arft hcrrfdjenbe 

Bbfatgfrife ihren Bieberfchlctg in  ber 3 innifd)en 
Bätrifdiaft gefunden bat, melbet bas „ S j a m b u r g e r  
S r c m b e n b i a t t “ (16. B pril). ©eit bem ©mbe 
beS lebten Saures bat fid>

bie BJirtfchaftSlage SimtlanbS

erbeb lieb Verfdftedjtert. ®ie Sjofgvereb elungSinbuftrie, 
beren Bbfatj int Bnfattg beS SabreS 1920 htS Un= 
begrenzte 3U fteigen fd)ien, ftebt beute vor einer 
fataftrop holen Bbfaigitocfung. Bon Oftober 1920 
bis Sebrnar 1921 ift noch nicht ein 3 ef>otet beffen 
t!mgcfcljt toorbett, Inas in ber gleichen 3eit beS 
BorjahreS umgefetit toitrbe. 3>ie BOolt®, Btetall® 
unb ©chuhtnbuftrien SmütanbS haben bereits 
Berfürgungcn ber Urbeitsgeh vornehmen muffen, 
nachdem fie auch burch grobe BreiSrcbuftioncn nicht 
in ber Ca ge toaren, ben Umfa^, 3n heben. ®ie firt- 
nifd>e Snbuftrie ift im Bugenblid im Buslanb 
nicht fonfurreugtähig, unb ber finnifche Cohnarbeiter, 
beffen Ceiftungen minbertoertig färb, toirb fidji toei® 
tcre Cohnrebn3ierungen gefallen laffen muffen, troff« 
bem bie CebenSführung nicht entfprechenb billiger 
getoorten ift. Beit Bujflanb fann man nur 311= 
fällige hanbelsgefdjäfte machen. 3>aS Balutagefdhäft 
ift ftaatlich organifiert. 3>ic finnifchcit Berfuchc, 
bie ütbbängigfeit Von ber fchioebifchen Börfe 3U löfen, 
finb mifsgtücft. 5>er §anbel ift 3toar Von allen Be® 
fhränfungen unb Kontrollen befreit, erhält aber 
Von ben hänfen feinen Krebit, benn fie unter® 
ftüben nur finansietl bie Snbuftrie. ® ie Solle, auf 
fogciiannte CujuStoaren finb fo bebentenb, bafj, fie 
einem Einfuhrverbot gleichauf eigen finb. Unter bie® 
fen 'Umftänben ift es augenbüdlich für beutfehe 
JjandelSagenten nicht geraten, ben finnifdjen B la rft 
auf3ufuchen. 1— 5>er „ b e r l i n e r  B ö r f e n ®  
S a u r i e r “ (20. B pril) fchreibt in feinem Bericht

vom Bßeltäudermarft
dafr bem ftarfen BreiSrücf gange am iüeltguctcrmarftc 
febt halb eine Erholung folgen muffte, ,ba bie 
Nachfrage nach 3 oder umfangreicher als bie firgeu® 
gung ift. © ie ftarfen BreiSfd)toanfuugen in ben 
eingeinen Cänbern finb nicht durch bie tatfächlichen 
Berbättniffe verurfacht toorden, fonbern grünben fid> 
auf bie ©pefulation, beren BoranSfebungen falfcfje 
toaren. Bug’cnbtidlich 3eigt ber iOcltmarft allge® 
mein giemlidh abtoartenbe §altung. Ob bie beutfehe 
Hoffnung, bafj, ber beutfehe Bübengucfer im nächftcn 
BctriebSjahrc, toenn amhi nur in geringen Beengen 
am 'iOcltmarfte erfdgeinen toerbe, fich erfüllen toirb, 
ift nicht VorauSgufagen. B u f jeben Satt fann man 
tooht bamit rechnen, bajg bie 3U ertoartenbe Srgeu® 
gung aus bem diesjährigen Bübenanbau 3ur ©edung 
beS hetmifd}en Bedarfs auSreidjen unb eine Sin® 
fuhr fremben 3udcrS iiberflüffig machen toirb. 
5 eutfcf):=0 efterreid) oerfudjt bie fferauffebung be» 
BübcnanbaueS 311 crreid>ett unb hofft auf eine ©teige®

rung hon 40o/o gegenüber bent Borjabr. Sroigbem 
toirb Oefterreid): einen erheblichen Seil feines 3 ucf>crS 
einführen müffeit. Ungarn hofft ben Bübenanbau 
fo auS3ubehnen, bafj, eS mit einer flehten Ucbcr® 
fchu&mcngc in bie Beihe ber 3udcr auSführenben 
©taaten eintreten fann, ebettfo fgugoflatoien. gti 
ber Sfd>echofLotoafei flehen 3 uefermengen aus 
ber vorjährigen 9? üben ernte öon ungefähr 1 BltÜiou 
3entner 31tr Bttstubr 31tr Beringung. ©ie toer® 
ben toohl burch bie fetgtgetätigten Bbfd)tüifc m it 
ber ©d)toei3 unb England aufgeb raucht fein. 
‘S ie 3toangStoir:tfd>aft toirb1 in ber £fcb«ho* 
floteafei toahrfchieinlich unter S in ttritt Von 
toefentliehen Srleidjtentngen für baS SctricbSjahr 
aufrechterhalten toerben. Ueber illnbaufläche unb 
SRübenfireiS ift man fidji noch nicht einig. 3>er 
3ndcrmarft ¡in Sjollattb ttnb ^Belgien ift ruhig- 
Kleine ißreiSfenfungen finb 31t oergeidjncn. Sn  
Sranfreichi mar in  ber leigten 3 eit 3icntlich rcid)= 
licheS bin gebot Vorhanbcn, bei einem geringen iRüü® 
gang ber ‘¡Preife. 3>ie Srhöhung ber blnbaufiäd)C 
ift 31t ertoarten. 'Born 1. Oftober ab toirb voraus® 
fichttid) ber Serminhanbel an ben frangöfiidjeii 
3 u<fermärften toieber eiitgcführt toerben. Stt gtalicti 
unb ©panien rechnet man mit einer Srhöhung beS 
giübenanbauS mtb ber balbigen §erftellung ber 3 « '=  
gügigfeit für 3 uder. Sitglanb hat ben freien 3 uäer® 
hanbel eingeführt, baS Sefchäft ift fehr beträchtlich- 
3>er englif<h>e 3 achhanbel hot fich* bereits bcbeuten.be 
3ucfermengcu ber bieSjährigcn Kampagne gcfid>crt. 
j®er 3 ucfermarft ber Bereinigten ©taaten 3eigt, bc= 
leinflujjt burchi bie ÜZtelbungen über ben Bertauf 
ber Sudcrentte auf Kuba, toedjfclnbc $enben3. Sm  
allgemeinen rechnet man m it einer nicht bebeu® 
tenben ijerauffetgung ber Brcife für bie nächftc 
3ufünft. —• SHe Bcrhanblungen, bie bie Bertreter 
ber ©übbahn m it bem itaticnifchen ©chahminifteriüm 
in  Born gepflogen hoben, über bie Sntf-chhiife 
betreffs ber Büdgahlung ber

italienifchen ©übbahn-Bnnuitätcn

finb in ihrem: SrgebniS enttäufchenb verlaufen. 3>i« 
italienifche ^Regierung fteht auf bem ©tanbpurtft, 
ba& fie noch ben Beftimmungcn beS 3 r icbeuSocr® 
trageS bie Bunuitäten liquibicrcn unb mit ben Vott 
Oeftcrreich 311 leiftenben dötebergutmadrueigen Vcr® 
rechnen toerbe. 3 ic  bcrrtfcf»=öftcrreicfjifd>e Begicruttg 
höbe bie ©übbah’.t 3U entfehäbigen, bie italicuifd)c 
Begierttng nur bie Bfonbred>te ber Blfiierten unb 
Bfiogiiertcn Obligationäre 31t toahren. ®ie ©üb® 
bahn ift bcmgcgenübcr ber Ufuficht, bah ber für 
biefe Bcafjnahm eit ange3ogene B rtifel 240 beS 
S  ri ebenSocrt rag eS feine ’llntoenbung finden tonn e, 
toeil nach U rtifet 320 für abminiftrative unb teef)® 
nifch-e Beorganifation beS ©übbahnnetges ein be® 
fonbereS Uebereinfommen 3U fdüicigen fei, unb 311 
biefen fragen  felbftverftänblidg and) bie toid)tigjtr>
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bic ftnangtcTfe Jrctgc gehört. 41 ufjcröem ftebt bis 
^öertoaltung auf bem ©tanbpunft, bajg fic bic ©r* 
Töllung ber SPafefer Hoiroenttoneu, b. b- bic 4lus» 
i«t)lung ber 4Lmutt täten in ©ofb 3U »erlangen bc= 
rechtigt fei, ba bie italicnifdgc «Regierung ihr ©#ulb= 
11 er ift, ben cg gar nteilte angebt, mer bte priori?  
tätenbefiber finb. «JBicbftger alg' biefe juriftifdielt 
Etnmänbe ber ©übbabtt finb bte prafttfcf>en §tnbet = 
ntffe, bie ber 3>urcf)füE;rung beg italienifcbcn ©taub* 
-■Pnnfteg entgegenfteben. 4lach bem ©anicrunggab» 
To muten »an 1915, iemgufolge je gmet Obligationen in  
Je eine Cif. 4L, melthe augfcbTiejjlicb1 4ln;fprueb: auf 
bte 4lnnuität unb eine ßit. 45., toeldge auifcblieb,» 
Üd) «Rnfprucb auf bie fonftigen ©iitnabmen ber ©üb= 
babn t>at, umgemanbclt mürben, ift formell noci) nicht 
burebgefubrt, unb big biefe 3>urdbfÜbrung non ber 
“Sübbabn bureb «Rummernaufruf unb bücherliche 
Eintragung »oflgogen ift, fehlen bie «Boraugfeliungen 
Tür bie Shirdhfübrung beg itatienifdjen 4>taneg. 
’Tlufjcrbcm bat bie italtenifcbe «Regierung felbft 
«Wofjeg Sntereffe an ber 4lufred)terbaitung beg ein» 
beittidben ©übbabnitcth». 4Birö aber, bie 4tuuut=> 
Tütenfrage in ber beabfichttgten 4Betfe entfebteben, 
bann bat bie ©übbabn an ©teile beg itaiienifeben 
üen äfterreicbifdben ©taat alg ©djulbner, ber ni jt  
Tntftanbe fein mürbe, feine 4$ er p f 11 dj t u n g e it 3U 
«füllen, fo baf3 bie 45abncn in Honfitrg geben 
''«itfeten. Hebernimmt bann jeber ber beteiligten 
Staaten bie auf feinem ©ebiet iiegertben ©treden, fo 
üft bie ©inbeifiiebieit beg «Betricbeg enbgüttig »orbet. 
dtttßerbem befitjt bie italtenifcbe «Regierung ein. grobe» 
Uafet ©übbabnaftien, non, bem man nicht annebmen 
Tourt, baff fic eg ermorbeit bat, u[m bag Hntcr» 
11 eb.ntcn in  Honfurg 31t treiben. ©§ ift baber angu* 
llebmcn, bag man trab beg augenbticflicben ©tan - 
'Pnnfteg ber italtcnifcben «Regierung 3« cincnl an= 
^eren 41usgletcb irgenbmeldber 4lrt mirb fommen 
•nüffen. - Qn ber „ 0  e u t f dy c n 41V. g e m e i n e n 
L e i t u n g “ (22. !4lpriil) referiert Dr. 4P. §• 
3 e n lg f d) , «jnngbruef, über

bie mtrfcbaftticbe Eage SiroIS
bie i m fjiublicf auf bic 4lbftimmung für 2>eutfch= 
lanb 1>on befonberem Sntereffc ift. 3>aS «Bolfgoer» 
^ögen an nutzbaren igaustieren beträgt nach 41ercd)= 
\l«ng .im 4lufd>luf; an bie «Biebgäblung öont ,'>U' 
% r i l  1920 T ,4Riltiarbcn fronen. 3>ie Siere ftnb 
^üngc3ogene ©ebirggraffen, mit bereu Sü^tnng 
^ttoi an erftcr ©telte ber bcutfebr.öfterreic£>t/dje 1 r 
^ünber fleht. «mit 4lugnabmc ber «Bicbmirtfd>a!t bot 
Qb«r bag Eanb eine aufjerorb entlieh fteme lau = 
^ ‘Ifdgaftlidic .«probuftiongfraft, fo baff cg mit 4lu- = 
^«bme non Jleifcb, 4iabrunggmittcl eityufübren ge» 
j^tigt ift. «tBürbc S iro l alg felbftänbigcr 43unbe»= 
!taat in  bag 3)eutfd)e «Rcidi eingeben, fo mare cs 
’■n©r3c feiner geograpbifdj.cn ßage mobt rmftanbe, 
üP 'einem bcbcutenben tganbcl»» unb 45crfcbt 3C *c 

3u entmidfeln, unb märe aujjerbem imftanbe, 
Snbuftricalificrung erfolgreich ö,orüu" ĉ wt̂ '  

^ l« ÜBafferfräftc beg Eanbeg finb er^ bll^ :C> 
'e Würfen allerbingg erft bureb grofte Äapvtal- 
^Ptltierungen nutjbar getuadit werben. nn

ben Qnbuftrien nehmen bie erfte ©teile biejenigen 
ein, bie betntifdic 41obftoffe berarbeiten. 4cur bie 
«Baummollinbuftrie mit ihren smeibuuberttaufcnb 
©pinbclit ift auf «Robftoffeinfubr angemiefen. 0 ie  
4öoI(inbuftric »erarbeitet nur einbeimifebe 4®olle 
3tt Soben unb ©beoiot. ©ie befebäftigt in  fünf 4>c= 
trieben au ca. 15 500 ©pinbcln unb 200 «TOcbftübtcn 
rnnb 700 41rbeiter. 4leben ber Sejtilinbuftrie bc= 
fdjäftigt bie gnbuftric ber ©teiue unb ©eben, ber 
45ergban mit feinen dOciterocrarbeitunggbetricbcii 
ben größten Seil ber norbtiroler «jubuftriebeoöl» 
ferung. ©ine ncnnengmcrtc ©teltung nehmen hier 
bie fyabrifation bou §ob!gtag, imitierten ©beifteinen, 
fomie bie ©eminnnng Oon 5portIanb= . unb 41 ornan». 
3ement unb bie 4RajoIifainbuftric ein. 0 ie  in« 
buftrielle Bntunft Sirolg liegt in ber §cbnng feiner 
SBergfdbäbe. JJaft alle lyeut inbnftriclt benötigten 
©r3e fommen in  ben Siroter 45ergen Oor, uttb 3mar 
nicht nur in fleinen ©infprengungen, fonbern in 
langgeftrecften 43änfen unb Jytöscn bie 3um Seit 
im Sagban obgebaut merben fönnen. 41 nt be= 
beutenbften ■ ift bag 4Sorfommen oon Hupfer, 
mZagncfit, ©djmefet unb OcIfd>icfer. 0 er bergbau» 
liebre ©ifer, ©ebiete, bie chema!» alo augerorbent» 
lieb reich befannte ©rubenfelber enthalten, mieber 
3U erfebließen, bat im Ictgtcn «fahr ba3u geführt, 
in 4IorbtiroI regere ©ebürftötigfeit aufsunebmen. 
4luber ben 4luffd>luÍ3arbcitcn auf mtanganerge im 
©tangertat, auf «magneteifenerge bei ^ulpnteg im 
©tubaitale, auf ©djmefel, Hupfer unb 4Ragnetfiefe 
int «Prägraten unb «ffcítale, ift bic rege todi.ürf- 
tätigfeit 3ur ©rfdjltefjung bituminöfer ©cbieferüor» 
fommen an ben ocrfdjtcbcnften «punften 4Torbtirofg 
gu ermähnen, «fm Jagit märe 311 fagen, ba§, S irol, 
fomobl bureb feinen 4ietd)tum an 40affergiteilen 
unb 4BäIbern, mic burdh feine mineralifcben ©chaljc 
(betten audi bag reiche © al3»orfotnmett bei f)a ll unb 
bag Hoblcmwrfominen bei £)ärtn.g biñgugeredinet 
merben mufj), alg auch burd) feine entmiefeite boben» 
ftäubige gnbuftric bie S.oraugfelgnngen in  fish trägt, 
innerhalb beg gefamten großbeutfeben «IOirtfd)afte= 
bereich eg alg 4lfttopofteu feinen «ptalj auggufüííen.

Umschau.
f„. Mitteldeutsche Creditbenk.

1920 entspricht in seinen Grundzügen durchaus seinen 
beiden Vorgängern. Die Mitteldeutsche Creditbank 
hat ihren Bruttogewinn bei einem um 30 M ill. M. 
erhöhten Kapital von 25 auf 73,6 M ill. M. erhöhen 
können und ihren R e in g e w in n  von 5,77 auf 16,68 
M ill- M- Sie verteilt auf das nunmehr 90 M ill. be
tragende Aktienkapital 10% D iv id e n d e  gegen 8% 
im Vorjahr, 4 M ill. M. werden einer ausserordent
lichen Rücklage, und 2,25 M ill. M. einer Kontokorrent
rücklage überwiesen. Neben diesen offenen Rücklagen 
ist wohl auch bei der Mitteldeutschen Creditbank 
m it inneren Rückstellungen aus Effektengewinnen, 
die n id it ausgewiesen sind, zu rechnen, besonders 
wenn man berücksichtigt, dass die Zahl der neuen



149

Konsortialgeschäfte der Bank m it 73 angegeben wird, 
und dass es sich bei diesen Konsortialgeschäften 
ganz überwiegend um Aktienemissionen handelte. 
Das U rteil über den Charakter der Einnahmenrechnung 
w ird allerdings besonders erschwert, durch den hier 
sehr stark in  Erscheinung tretenden Mangel eines 
einheitlichen Schemas für die Gewinn-- und Verlust
rechnung der Banken. Erscheint doch bei der M itte l
deutschen Creditbank neben den Einnahmen aus 
Zinsen, aus Provisionen und aus dauernden Be
teiligungen ein Posten m it der lichtvollen Bezeichnung 
„V e rsch ie denes" ,  der in diesem Jahre auf rund 
5 M i l l i o n e n  M a r k  angewachsen ist, gegenüber 
378165 M. im Vorjahr und 350181 M. im Jahre 1918. '  
Sobald eine Einnahmequelle n id it mehr belanglos 
für das Gesamtergebnis ist, sondern nach M illionen 
zählt, wäre es ein dringendes Erfordernis klarer 
Rechnungslegung sie anders zu kennzeichen, als m it 
der Marke „Verschiedenes". Es verlautete, dass hier 
besonders Gewinne aus dem Sorten- und Kupon
geschäft in  Erscheinung treten. Wenn dies der Fall 
ist, so wäre es jedenfalls sehr viel besser, es aus
drücklich anzugeben. In  der B i l a n z  zeigen die 
fremden Gelder ein Anschwellen von rund 1 auf 
rund 1V2 Milliarden M. Bemerkenswert ist dabei, 
dass den stärksten Zuwachs die kurzfristigen Einlagen 
haben, für die die Bank die geringsten Zinsen zahlt. 
Auf der Aktivseite ist weitaus am stärksten der 
Wechselbestand gestiegen, nämlich von 507 auf 
846 M ill. M. Die Debitoren hingegen zeigen nur 
einen Zuwachs von 349 auf 415 M ill. M. Das ist im 
Verhältnis zu dem Anwachsen der Debitoren bei
spielsweise bei der Nationalbank für Deutschland 
eine massige Steigerung. Es könnte dies zurückzu
führen sein auf eine vorsichtigere Behandlung der 
Kreditansprüche aus Handel und Industrie, jedoch 
vermag man ein U rte il darüber schon deshalb nicht 
abzugeben, weil ja das bisher gültige Bilanzchema 
leider nicht erkennen lässt, ob der Zuwachs des 
Wechselbestandes nur eine Vermehrung des Bestandes 
an Schatzanweisungen  bedeutet, oder ob vielleicht 
hier die Warenwechse l  wieder anfangen eine ge
wisse Rolle zu spielen.

Herr H e i n -
Technik der Effekten-Gutscheine. t i c h G a h r ,

Prokurist der Firma Schwab, Noelle & Co., Essen, 
schreibt m ir: „ In  Heft 8 Ihrer Zeitschrift sind einige Vor
schläge zur Erörterung gestellt, die eine Verbesserung 
der bestehenden Verhältnisse bringen sollen. Dass 
eine Verbesserung unbedingt erstrebt Werden muss, 
um m it der unsinnigen und durchaus überflüssigen 
Arbeit, die bei dem jetzigen System notwendig ist, 
aufzuräumen, bedarf keiner Erläuterung. Würde 
diese Verbesserung aber bei Befolgung der oben 
erwähnten Vorschläge erreicht? Ich glaube nidit, 
dass das der Fall sein würde, wenigstens nicht in  
dem erforderlichen Maße. Wesentlich einfacher 
würde es doch sein, wenn die Bogenbesorgungs
stelle für jeden eingereichten Erneuerungsschem 
eine Bescheinigung folgenden Inhaltes ausstellen 
würde : „Gegen Rückgabe dieses Scheines erhält der

Inhaber nadi Ablauf von . . . .  Wochen vom Datum 
der Ausstellung neuen Gewinnanteilschein- (Zins
schein-) Bogen zu Aktie (Schuldverschreibung)'
Nr...........  d e r ......................... Gesellschaft,“  Diese;
Scheine müßten gedruckt vorliegen, so dass die 
Ausstellung keine grosse Mühe machte. Der Zeit
punkt der Ausgabe der neuen Bogen lässt sich von 
der Einreichungsstelle ohne weiteres feststellen. 
E in derartiger Gutschein hätte zunächst d e n  V orte il 
dass er nicht von einer b e l i e b i g e n  S t e l l e  
ausgestellt ist, sondern von m a s s g e b e n d e r  
S e i t e ,  also nicht zurückgewiesen werden kann. 
Der zweite Vorteil liegt darin, dass die den Er 
neuerungsschein einreichende Bank und deren Nach
männer die Mäntel m it solchen Gutscheinen in 
beliebigen Posten liefern können, ohne ihrerseits 
von Fall zu Fall neue Gutscheine ausstellen zu 
müssen. Auch die jetzt notwendige Rücklieferung 
der Gutscheine an den jeweiligen Vormann und die 
Nachlieferung der Bogen auf demselben Wege käme 
in Wegfall, denn wenn die in  dem Gutschein er
wähnte Frist verstrichen ist, kann der derzeitige 
Inhaber von Mantel und Gutschein den letzteren 
direkt an die Bogenbesorgungsstelle senden und 
erhält von dieser den neuen Bogen. Aehnliche 
Gutscheine könnten auch beim Bezüge junger Aktien 
und der Ausgabe neuer Anleihen von der Bezugs- 
bezw. Zeichnungsstelle ausgehändigt werden, damit 
die Banken in  der Lage sind, ihren Lieferungs- 
verpflichtungen nachzukommen. Es wäre dann nicht 
notwendig, Kassenquittungen auszustellen, die sehr 
oft zurückgewiesen werden und manchmal in der 
notwendigen Stückelung gar nicht beschafft werden 
können.“

Die sieben Gesellschaf' 
in. Die Anilin-Milliarden. ^  zusammen den
Trust der chemischen Großindustrie, den sogenannten 
Anilin-Konzern bilden, schlagen ihren Generalver
sammlungen gewaltige Kapitalserhöhungen vor. Bei 
den drei größten Gesellschaften, den Höchster Farb
werken, der Badischen Anilin-Fabrik und den Farb- 
werken vormals Friedrich Bayer in  Leverkusen, wirc 
das Kapital in Zukunft aus je 400 M ill. M- 
Stammaktien und je 30 M ill. M. Vorzugsaktien be
stehen, gegen bisher je 180 M ill. M  Stammaktien 
und je 72 M ill. M. Vorzugsaktien. Das Nominalkapital 
an Stammaktien, Vorzugsaktien und Obligations- 
Schulden, das im An ilin -T rust in  Zukunft er 
scheinen wird, grenzt nahe an die Ziffer von 2 M i l  
l i a r d e n  M. Die neuen Stammaktien, die die Gesell 

'schäften ausgeben, werden den alten Aktionären zu 
107 % (bei der A.-G. für Anilinfabrikation in Treptow zu 
112%) überlassen, d. h. man verzichtet bei eincl 
Aufnahme von mehr als 700 M ill. M. neuen Kapital5 
wieder wie im Jahre 1919 auf die Ausschöpfung deS 
Aktienagios und zieht es vor, den Aktionären ein 
wertvolles Bezugsrecht einzuräumen und das Aktien 
kapital zu verwässern. Besonders interessant is 
aber an den Vorschlägen der Anilinverwaltungen die 
Behandlung der V o r z u g s a k t i e n .  Der Anilinkonzern 
hat als eine vom Auslande besonders begehrte I11
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dustriegruppe zuerst die Vorzugsaktie m it mehrfachem 
SWmmrecht in die Praxis des deutschen Aktienwesens 
Angeführt. Es wurden im Jahre 1919 b ei den drei Haupt
gesellschaften je 72 M ill. M. Vorzugsaktien m it d o p 
pel tem Stimmrecht geschaffen und untereinander 
ausgetauscht. In den l 1/. Jahren, die seitdem ver
flossen sind, hat die Anwendung des wirklichen oder 
v°rgeschützten Überfremdungsschutzes durch Vor
zugsaktien m it mehrfachem Stimmrecht in  großem 
Umfange Schule gemacht. Es erscheint heute für die 
Liebhaber dieser Technik m it geringen Mitteln die 
Herrschaft über große Unternehmungen zu sichern, 
eine Stümperei, daß man im  Jahre 1919 noch so 
v°rsichtig war, diesen Vorzugsaktien nur das zwei 
fache Stimmrecht zu geben. Inzwischen hat man 
s;ch an zehnfaches und höheres Stimmrecht für diese 
recht bedenkliche, Aktienkategorie durchaus gew öhnt. 
Hie Verwaltungen des Anilinkonzerns ziehen daraus 
A'e Konsequenz: sie verringern die Summe der or 
2ugsaktien, indem sie je 42 M ilk M. dieser Vorzugs 
aktien in. Stammaktien umwandeln, die bege en 
'''erden können, und die restlichen 30 M ilk M. or 
^gsaktien „veredeln“ , indem sie ihnen anstelle des 
bisher doppelten, das zehnfache Stimmrecht verlei len.

ist ein Schritt vorwärts auf dem Wege zu jener 
Technik der Beherrschung großer Unternehmungen 
’hit den geringsten Mitteln, der seinen Idea pun ' 
flann erreicht, wenn e ine Vorzugsaktie m it einem 
Hirnmrecht ausgestattet wird, daß die Majorisierung 
Amtlicher Stammaktien gestattet. Daß die Rechte 

Aktionäre, wie sie heute noch im Handelsgesetz 
h’Jch stehen, dabei in der Praxis verschwunden sind, 
,st eine Entwicklung, auf die immer wieder hmge- 
Mesen werden muß, und die schließlich ihre on 
Sequenz in  einer Modernisierung des Aktienrechts 
'v’rd finden müssen.
„ Herr Prc ikurist B a c h
Rheinische Bankkonditionen. vQn ¿er p irma Aug-
H ö n n e - D o r t m u n d  schreibt m ir im  Anschluss an 
ŝ ine Ausführungen im „Plutus“ , Jahrg. 21, r. ■ 
^ o n  einer Bank wird darauf aufmerksam gemacht,
, ass m ir in  meiner Zuschrift im Heft 5, an 
. Otlditionen" betreffend, insofern ein Irrtum  unter 
fhfen ist, als die Provision für Kredite semestra, 
agegen die für Bürgschaften quartaliter bere ne 

^ rden. Daraus ergibt sich, dass die Umsatzziffern 
°^120 M ilk M. auf die Hälfte reduziert werden 

Rüssen Aber auch dann ist die Forderung no 
^ermässig hodi. Das Bestreben der Banken geht 
arauf hinaus, eine Provision zu berechnen, ie 

b e s te n s  1 % des zugesagten bezw. in  Anspruch 
^ “ mmenen Kreditbetrages im Semester ausmachen 
^ s s. Wenn also einem Werk ein Kredit von 
, M. zugesagt ist, dann zahlt es davon ^  
bester M. 50 000,— und im Jahre also M. 100 00 , 
r°v ision, ob es ihn nun m it einem kleinen Betrage 
tlr in Anspruch genommen hat oder voll. as 1S 

u6tlah dasselbe, als wenn es von 60 M illionen Mar - 
J^satz i(C°/o bezahlen müsste. Die Tatsache, dass 
a,’e Banken riesige Provisionssätze erheben, bleib 

S° bestehen. Zu dem in meiner Zuschrift am

Schlüsse erwähnten Bürgschaftsfalle kann ich noch- 
hinzufügen, dass die quartaliter erhobene Gebühr 
I i/go/0 beträgt. Diese Gebühr w ird Quartal für Quartal 
unentwegt erhoben, trotzdem die Garantie seit Jahren 
erfüllt und abgelaufen ist, nur aus dem alleinigen 
Grunde, weil die formelle Entlassung aus der Bürg
schaft infolge des Krieges noch nicht erfolgte."

Börse und Beldmarkt.
In einer unserer letzten Betrachtungen wurde 

aus der Beobachtung der Vorgänge am Markte der 
polnischen Devisen in  Berlin die folgende Lehre ab
geleitet: „M it der gleichen Leichtigkeit, m it der eine 
Spekulantengruppe in Berlin zeitweise eine Hausse 
oder Baisse für polnische Mark inszenieren kann, 
kann in New York gelegentlich die deutsche Mark 
in Bewegung gebracht werden.“ (Vergl. Plutus, 
Seite 119.) Die dritte Aprilwoche hat den Glauben, 
der sich in den letzten Monaten vielfach ausbreitete, 
dass die Mark auf dem Wege zu einer gewissen 
Stabilität des Wertes sich befinde, gründlich zerstört. 
Der M a r k k u r s  i n  N e w  Y o r k ,  der sich eine 
Zeitlang um 1,60 cent. gehalten hatte, sank zuerst 
allmählich bis 1,54, um am Donnerstag, den 21. April, 
einen jähen S t u r z  v o n  1,54 a u f  1,44 zu erleben. 
Diesem Sturz folgte allerdings wieder am Freitag 
eine Besserung bis zu 1,48. «Entsprechend ging die 
Berliner Notierung, die am Freitag 70 überschritten 
hatte, für den Dollar auf 68,18 bis auf 68,^2 zurück. 
Der weitere Verlauf dieser neuen Schwankungs
periode ist im  Augenblick, in  dem diese Zeilen ge
schrieben werden, nicht zu übersehen. Es unterliegt 
aber keinem Zweifel, dass der Kurssturz der Mark 
die unmittelbare “Folge eines Vorstosses der New 
Yorker Baissespekulation war, für den es ja aus 
politisdien Gründen sehr reichlichen Anlass gab. 
Abgesehen von dem Herannahen des kritischen 
1. Mai und dem Misserfolg, den der Appell der deut
schen Reidrsregierung an Harding notwendig haben 
musste, wirkte auch das Verlangen der Entente, den 
restlichen Goldbestand der Reidisbank in  das be
setzte Gebiet zu überführen und damit der Entente- 
Kontrolle zu unterstellen, als, wirksames Argument 
für die Herabsetzung des Markkurses. Unnötig zu 
sagen, dass der Anstoss, der von irgendeiner Speku- 
lantengruppe in New York ausgegangen ist, sofort 
Mitläufer nicht nur dort, sondern auch auf der Gegen
seite in Deutschland gefunden hat. Die Devisen
spekulation, die sich eine Zeitlang m it Erfolg den 
unterwertigen Währungen zugewendet hatte, stürzte 
sich wieder einmal auf den Dollar und andere hoch
wertige Währungen. Der Rückschlag, der vorläufig 
gegenüber dem Höchstkurse des Dollars wieder ein
trat, wird nicht dazu dienen, die Spekulation dauernd 
von einem Gebiete abzusdirecken, auf dem sich ge
legentlich mühelos Riesengewinne erzielen lassen. 
Von der Spekulation in aller Herren Länder darf man 
eine Rücksichtnahme auf volkswirtschaftliche Regun
gen vernünftigerweise nicht erwarten. Wohl aber 
sollten diese Vorgänge denen zu denken geben, die 
bei den internationalen Reparationsverhandlungen,



die in  nächster Zeit doch wieder aufgenommen 
werden, über das Schicksal nicht nur Deutschlands, 
sondern , Europas zu entscheiden haben. Die E r
höhung der Leistungskraft der deutschen Wirtschaft 
wird immer die wesentliche Voraussetzung für die 
praktische Erfüllung der deutschen Wiedergut
machungs-Verpflichtungen sein. Die Leistungskraft 
der deutschen Volkswirtschaft — n id it die Gewinne 
zahlreicher Privatwirtschaften — w ird aber immer 
schwer zu leiden haben unter heftigen Schwankungen

Plutus-Merktafel.
Man notiere auf seinem Kalender vor:1)

Montag,
2. Mai

G.-V.. internationale Stickstoff - Ges., 
J. Frerichs & Co Akt.-Ges., Erdmanns- 
dorfer Spinnerei u. Weherei, Bergwerks- 
Ges. Dahlbusch, Straßenbahn Hannover, 
J. Mehlich A-G., F, Butzke & Co., 
Butzke’s Gasglühlicht-A.-G., Hufbier- 
brauerei Schöfferhof, — Schluss des 
Bezugsrechts Universum Film-A.-G.

Dienstag,
3. Mai

G.-V.: Badische Bank, Ludwig Löwe, 
Peniger Maschinenfabrik und Eisen
gießerei, Sächsisch-Böhmische Portland- 
Cementfabrik, A.-G. für chemische In
dustrie Gelsenkirchen-Schalke, Berliner 
Holz-Qomptoir, Königsbom Akt.-Ges., 
Hansa-Werke Bremen, Sächsische Woll
garnfabrik Tittel & Krüger, Maschinen- 
und Armaturenfabrik Breuer, J. A. John 
A-G., Waggon- und Maschinenfabrik 
vorm. Busch. — Schluß des Bezugs
rechts Ver. Eschebach-Werke.

Mittwoch,
4. Mai

Reichsbankausioeis. — G.- V. Mecklen- 
burg-Strelitzsche Hypothekenbank, An
halt - Dessausche Landesbank, Ges. f. 
Elektrische Unternehmungen, Näh
maschinen- und Fahrräderfabrik Bernh. 
Stöwer, Grün & Bilfinger, E. Gundlach 
A.-G., Alkaliwerke Ronnenberg.

Donnerstag,
5. Mai

Ironage-Bericht. — Bankausweise London, 
Paris. — Schluß des Bezugsrechts 
Gebr Schöndorff A -G. — Himmelfahrt.

Freitag,
6. Mai

G.-V.: Rombacher Hüttenwerke, Allge
meine Gas- u. Elektrizitäts-Ges. Bremen. 
Portland-Cement- u. Wasserkalkwerke 
Mark, Enzingei Werke, Deutsche Sal
peterwerke Fölsch & Martin, Braun
schweiger Straßenbahn, Akt.-Ges f. 
Beton- und Monierbau. — Schluß des 
Bezugsrechts Barmer Bankverein, Be
zugsrechts Hildebrandsche Mühlenwerke. 
Bezugsrechts Berliner Victoriamühle, 
Schluß des Bezugsrechts Tellus A.-G.

Sonnabend,
7. Mai

Bankausweis New York. — G.-V.. Rüt- 
gers Werke, Calmon Asbest- u. Gummi
werke, Chemnitzer Bankverein, Nieder- 

| waidbahn, Harzer Werke Rübeland u. 
i Zorge, NeueDampfer-Compagnie Stettin, 

Rostocker Straßenbahn, Dampfkessel- 
u. Gasometeifabrik Wilke, A.-G. vorm. 
Spinn & Sohn.

■) D ie M erkta fe l g ib t dem  W ertpap ie rbes itze r übe r a lle fü r  ihn  
w ich tigen  Ere ign isse der kom m enden Woche Aufsch luss, u. a. über 
’G eneralversam m lungen, A b la u f von  Bezugsrecjiten, M arkttage, 
L iq u ida tio ns ta ge  und  Losziehungen. Fe rner finden d ie  In te ressenten 
d a r in  alles verzeichnet, w o ra u f sie an den betre ffenden Tugen in  
den Zeitungen achten müssen. In  H fM rstv-S chrift s ind  d ie jen igen  
E re ign isse  gesetzt, d ie s ich au f den Tag genau n ich t bestim m en 
lassen.

Montag,
9. Mai

G.-V.: Oberschlesische Zinkhütlen-A.C’ 
Dahl & Nölke, A.-G. f. Kohlendestil' 
lation, Düsseldorf, Deutsche Maschinen' 
fabrik Duisburg, Magdeburger Straßen- 
eisenbahn-Ges, _

Dienstag,
10. Mai

G.-V.: Schering Chem. Fabrik, A.-fi- *■ 
Zellstoff- u. Papierfabrikation Aschaffen' 
bürg, Nationale Automobil-Ges , Che' 
mische Fabrik Griesheim- Elektron, Scble' 
sische Elektrizitäts- u. Gas-A.-G., Vei- 
Harzer Portlandcement- u, Kalkindustne’ 
Bergwerksgesellschaft Hibemia, Friedr- 
Elsas jr  , Hagkethal Draht- u. Kabel' 
werke, Metallwerke Unterweser, Nord
deutsche Hütte, Bauland Seestraße Nord
park, Maschinen- und Armaturenfabrik 
Hilpert, Hannoversche Gummiwerke Es' 
celsior, Saline Salzungen. — Schluß des 
Bezugsrechts Hanseatische Jutespinnerel 
und Weberei Delmenhorst.

Mittwoch,
11. Mai

1 tieichsbanicaugiveis. — G.-V Mitte1' 
deutsche Creditbank, Wasserwerk Gel' 
senkirchen, Hindrichs & AuffermanP' 
Deutsche Continental Gas, Habet' 
mann & Guckes, Hugo Schneider A.-G” 
Deutsche Spiegelglas-A.-G , Freden.__

Donnerstag,
12. Mai

Ironage-Bericht. — Bankausweise7 LoP' 
don, Paris. — G.-V.: Magdeburger B»u'

1 u. Creditbank, Elektrizitäts-Lieferungs' 
1 Gesellschaft, Farbenfabriken vortP 

Friedr. Bayer, Ver. Metallwarenfabriken 
Haller, Frankfurter Maschinenfabrik P6' 

: korny Wittekind, W. Hirsch A.-G' 
f. Tafelglasfabrikation, Deutsche AP' 
siedlungsbank, Sächsische Bank, Hed'
dernheimer Kupferwerke,LingnerWerk^
Brückenbau Flender A-G., Kolb ‘ 
Schile, C. D. Magirus Akt.-Ges. 
Schluß des Bezugsrechts Berlin-GubePel 
Hutfabrik A.-G.

Freitag,
13. Mai

Siegener Bank, Akt.-Ges. f. Glasindustr1“ 
vorm. Siemens, Akt.-Ges. f. Anil*® 
fabrikation, Maschinenfabrik Esslingen 
Brauerei Engelhardt. — Schluß des Be 
zugrechts Ahlem-Geestemünder B*P>

t
t

Ver losungen:
l .Mai :  Braunschweiger 20 Tlr.
3% Belg. Communal 100 Fr. (1 86®'' 
Ital. Rotes Kreuz 25 Lire (1885, 18»“ , 
Oesterr. Rotes Kreuz 20 K. (191?'' 
5. Mai: 3% Credit Foncier 250, 500*>' 
(1879, 1885), 2G/,0 % desgl. 250 
(1909, 1913), 4% Stadt Paris 500 D' 
(1875), 3 °/0 desgl. 300 Fr. (191* ' 

i 10. Mai: 4% Stadt Paris 500 Fr. (18W

der Valuta, die allen geschäftlichen Disposition6’1 
den Charakter einer risikoreichen Spekulation vei 
leihen, wenn man deshalb das ReparationsprobR ■ 
fruditbaren Lösungen entgegenführen w ill, so ^  
man auf die Ideen zurückgreifen müssen, die dah  ̂
gehen, eine Stabilisierung oder mindestens e' 
Verminderung der Heftigkeit der Schwankungen ^  
Valuta zu erzielen. Wenn ein Teil des Gegenwe* 
einer internatinalen Anleihe für Deutschland v 
wendet wird, um ihn einem Valutaregulierung^ 
konsortium zur Verfügung zu stellen, in der Art, 
es schon früher vor der Brüsseler Finanzkonfcfe , 
in  der „Frankfurter Zeitung“ angeregt wurde, 9 ^  
wenn gleichzeitig dafür Sorge getragen wird, 
die innere Organisation des deutschen Finanzwes6
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eine Gestaltung erfährt, durch die dem Arbeiten der 
Notenpresse Zügel angelegt werden, so ersdreint das 
Problem einer Begrenzung der Valutaschwankung 
nicht unlösbar. Allerdings wäre es ganz verfehlt, 
aus der theoretischen Lösbarkeit der Aufgabe die 
Wahrscheinlichkeit ihrer praktischen Lösung zu fol
gern. Denn hüben und drüben spielt die Vernunft 
bei der Lösung der Reparationsprobleme, bei der 
Arbeit am Wiederaufbau der europäischen Wirtschaft 
eine ausserordentlich geringe Rolle.

Wenn der A k t i e n m a r k t  bisher auf den. 
^alutasturz nicht so heftig m it einer Au wärts 
bewegung reagiert hat, wie man es in  rü eren

ähnlichen Fällen gewohnt war, so liegt das an zwei 
Umständen. Einmal hat der Aktienmarkt dauernd 
ein sehr hohes Niveau behalten, indem bis zu einem 
gewissen Grade der Wahrscheinlichkeit einer neuen 
Valutaentwertung bereits Rechnung getragen war. 
Ausserdem aber lähmt selbstverständlich die vo ll
kommene Ungewissheit über die - Gestaltung der 
deutschen Wirtschaftsverhältnisse nach dem 1. Mai, 
ebenso wie die Unklarheit über die dauernden W ir
kungen der schon in  Kraft getretenen Sanktionen, 
die Kauflust für die Aktien trotz aller glänzenden 
Abschlussziffern, die die Industrie für das Jahr 1920> 
aufzuweisen hat.

W arenm arktpreise im  April 1921.
■■ — 1 . 8 . 1 5 2 1 . 2 9 .

J* ; -------------------------------------------------

^ a i s  C h i c a g o ........................................................

k h p f e r ,  S ta n d a r d  L o n d o n  .  • • • 

T u p f e r ,  e l e c t r o l y t  L o n d o n  . . • •

~ | n k  L o n d o n ........................................................

~ i n n  L o n d o n ........................................................

m e i  L o n d o n ................................................................

M h m i n i u m  L o n d o n ........................................

Q u e c k s i lb e r  L o n d o n ........................................

W e is s b le c h  L o n d o n  . . . • • •

( J i lb e r  L o n d o n ........................................................

S c h m a lz  C h i c a g o ................................................
W a ffe e  N r .  1  N e w  Y o r k  . ■ ■ • 

" a u m w o l l e  l o c o  N e w  Y o r k  . . . .  

" a u m w o l l e  l o c o  L i v e r p o o l  . ■ 

P e t r o l e u m  s t a n d ,  w h i t e  N e w  Y o r k  .
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J ln fw o t fc n  M  J jc rau eg eß ere .
rx , .... „,vh keine Auskünfte über die Solidität und den Ruf von Firmen
ö er Herausgeber des Plutus erteilt grundsatzinm k wiedergegebenen Auskünfte sind nach bestem Wissen 
^Wie über die Qualität von Wertpapieren, A lle Sachverständigen erteilt. Die Auskunfterteilung ist jedoch 
ü«d eventuell nach eingehender Erkundigung bei Sa ^ dieger kein vertragliches Obligo übernimmt,

eine durchaus freiw illige Leistung des Herausgen

T H. K. Friedenau.!®A n  f rage:  Als regeimassiger 
User Ihrer Zeitsdirift bitte ich um die Oetamg 
i e>t, m ir die einschlägige Literatur namhaft zu 
Ischen, die m ir zur Orientierung über das 
^ e r i k a n i s c h e  B a n k w e s e n  dienen kann.
,,  A n t w o r t :  Als einschlägige Literatur empfehle 
ib  Ihnen: Ä. G l a s e n k a m p :  Die G|  d^ n  TeSaNotenbankwesens d e r Vereinigten Staaten Jen a
] y ,  Gustav Fischer. -  Dr. P a u l  M a r c u s e .
Aas Bundesgesetz der Vereinigten Sta i jn
Atiierika über das Notenwesen. Stuttga

1907 J. G. Cotta. — L u d w i g  B e n d i x :  Der 
Alderidi-Plan. Seine Bedeutung für das ameri- 
kanisdie Bankwesen und den internationalen Geld
markt. New York 1912, Statistisdies Büro von Hall- 
garten & Co. — Dr. R- H a n s e n :  Die amerikanische 
Bankreform. Jena 1914, G. Fischer. — L. B e n d i x  
und P r o f e s s o r  Dr. J a s t r o w :  Die ameri
kanische Bankreform. Sonderdruck des Jahrbuches 
für National-Oekonomie und Statistik. Jena 1914. — 
G K e e s i n g :  Geldbankwesen und Bankausweise 
in den Vereinigten Staaten. Berlin 1915, J. Guttentag.

Plutus-Archiv.
(neue B tfe ra fu e  >er © o fß n m tr f fc ß a f i  unb bee (R e c ife
w* , . . Hl> hier aufgeführten Eingänge an Neuerscheinungen besonders-

U)«r Herausgeber des Plutus behält sich vor, dieser Stelle m it ausführlicher Inhaltsangabe registriert.)
ZU besprechen. Vorläufig werden sie ai Auslandes, ausserdem aber a u *  gegen Voreinsendung

in dieser Rubrik erwähnten B ü *e r sind von Jeder ^ h - ^ n fm e n ts - A b te r lu n g  des Plutus Verlages zu beztehen.) 
des Betrages oder gegen Na*nahm e

(Alle

t  ™  Finanzielles Jahrbuch 1920 Gegründet
Y°n G u s t a v  L e o n h a r d t ,  General-Sekretär d 
ùterreidiisdi-ungarisdien Bank Band ' ß
favien, Rumänien, Neu-Italien. Her^sgegeben
Y°n Rudolf Hanel. 53. Jahrgang. 1920, Wien, Prag, 
Leipzig. Compassverlag, Wien IX. Pre

DasmoderneArbeitssystem (Taylorsystem). l.Teil. 
V>n Ingenieur F e r d in a n d  K lages.  Potsdam und 
Leipzig. Verlag von Bonness & Hachfeld. Heft 2 
des System Karnack-Hachfeld. Unterrichtsbriefe für 
das Selbststudium technischer' Wissenschaften. 
Herausgegeben von O. Ka rnack .  Preis M. 3 20.
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Höchstmieten- Verordnung und Reichsmieten
gesetzentwurf. Ein Raub am deutschen Haus- 
besitz. Von Dr L u d w i g  H i r s c h .  1921. Paul 
Baumann. Verlag Charlottenburg Preis J i  3.85.

Die Steuerpflicht von Privatverkäufen nach den 
Reichssteuerjsesetzen in gemeinverständlicher
Darstellung. Von Dr. C a r l  Becher ,  Rechtsanwalt 
in Berlin. Berlin 1921. Carl Heymanns Verlag. 
Preis M. 5.—.
Einkommensteuer. — Umsatz» und Luxussreuer.

.—  Reichsnotopfer. — Besitzsteuer. — Anhang. — 
Reichseinkommensteuergesetz. —Umsatzsteuergesetz. 

— i Reichsnotopfer. — Besitzsteuergesetz.
Das Werden des Kämpfers und Historikers 

Heinrich von Treitschke. Von F r i t z  H e p n e r. 
Berlin 1918. Carl Heymanns Verlag. Preis M. 2.20. 

Wie liest man einen Kurszettel? Ein Führer 
durch den täglichen Kursbericht und ausländischer 
Börsen unter besonderer Berücksichtigung der 
deutschen nnd schweizerischen Börsengebräuche, 
VonD r. jur. R. Ca leb. Gemäß den gänzlich neu
gestalteten Verhältnissen umgearbeitet und er» 
weitert von Bankdirektor A d o l f  K o c h ,  Darmstadt. 
8. und 9-, vö llig  neubearbeitete Auflage (29.-36. 
Tausend). M it vier Kurszettel-Beilagen (Berlin, 
Frankfurt a. M., Essen und Zürich). Stuttgart 1921. 
Muthsdie Verlagsbuchhandlung- Preis M. 7. .

'Die Anfänge des menschlichen Gemeinschafts- 
lebens im Spieeel der neueren Völkerkunde.
Von Dr, p h il W ilh e lm  Köppers ,  S.V.D. „Anthro- 
pos"»Redakteur, Professor der Völkerkunde am 
Missionsseminar St. Gabriel in  Wien. 1921., Im 
Volksvereins»Verlag M »Gladbach. Preis M .7.—. 
Die neuere Völkerkunde und die wissenschaftlichen 

Grundlagen des, Sozialismus. Geschichte; und
Methode der neuen Völkerkunde. — Die Anfänge 
der Wirtschaft. — Die ersten Formen des Eigentums.
— Urfamilie und Urstaat. — Die Anfänge von Re
ligion und Sittlichkeit. — Persönlichkeitskultur und 
Sachkultur im Lichte der Völkerkunde. — Auswahl 
aus der völkerkundlichen Literatur. — Personen» und. 
Sachverzeichnis.
Ueber Fragen des Geldwesens und der Valuta 

während des Krieges und nach dem Kriege. Von
K a r l  D ie h l. Zweite, vermehrte Auflage Jena 1921. 
Verlag von Gustav Fischer Preis M 24.—.
Ueber normalen und anormalen Stand der Valuta.

... D it. englischen Geld» und Valutaverhältnisse zur
Zeit, deir sog. Bankrestriktioh (1797—1821) und ihre 
Bedeutung für die Beurteilung der Verhältnisse der 
deutschen Valuta. — Ueber den Zusammenhang 
zwischen dem inneren Preisstand und der Valuta.
— Ueber den Einfluß der Geldvermehrung auf die 
Steigerung der Preise und den Stand der Valuta. — 
Die Gegner der Goldwährung — Die Wiederher
stellung der Parität der Valuta und die Rückkehr zur 
Goldwährung nach dem Frieden.
Das deutsche Bauprogramm 1921—1924. E in Vor

schlag zur Beseitigung der Wohnungsnot von 
Architekt H e i n r i c h  K a u f m a n n ,  Geschäftsführer 
des Bundes der technisdren Angestellten und 
Beamten, M itglied der Sozialisierungskommission, 
unter M itw irkung von Ingenieur Karl Flebig» 
Dresden. Berlin 1921. Industriebeamtenverlag 
G. m. b. H., Berlin NW52. Preis c4l 3.50.

Das Bauprogramm 1921—24. — Der Wohnungs
bedarf. — Die Bauweise. — Die Wohnungsgröße.
— Das Bauland. — Die Baumaterialien. — Be
schaffung der Ziegelsteine. — Der Baubetrieb. — 
Die Finanzierung des Bauprogramms. — Die Leitung 
der Bauwirtschaft. — Die nächsten Aufgaben des 
Gesetzgebers. — Die voraussichtlichen Wirkungen.

Das Verzeichnis der im  Verlage Gustav Fischer. 
Verlagsbuchhandlung, Jena, erschienenen Schriften 
über Geld-, B a-k- und Börsenwesen wird von1 
Verlage und jeder Buchhandlung sowie dfr 
Sortiments-Abteilung des Plutus, gratis versandt.

Berechnung technischer u. industrieller Betriebe-
Von Ing. S i e g f r  H erzog .  Beratender Ingenien* 
in Zürich. Urban & Schwarzenberg, Berlin N- 
Wien I. 1921. Preis Brosch, d i 70.—, geb.M  85.-"' 

Einführung. — Wegleitungen. — Ällgemeinei 
Aufbau. — Beispiele aus der Praxis. — Betrieb. 
Verkauf.
Die deutsche Not im Lichte der Währungstheorie-

Gesammelte Aufsätze von K a r l  E ls te r .  Jena 
1921. Verlag Gustav Fisdier. Preis oft 16—, 

Zum heutigen Stande der geldtheoretischen und 
währungspolitisdien Probleme (1919). — Das deutsch6 
Volksvermögen im Weltkriege „Das Geld bleibt «J1 
Lande“ (1917). — „Milliardensiege“ (1919). — DR 
Reichsmark im  Kriege (1919). — Die deutsche Währung 
der Zukunft (1919). — „Geldschöpfung" (1920). 
„In fla tion" (1920). — Vom Kursstände der Kriegs' 
anleihen (1920). — Kriegsanleihen und FirtanznO1 
(1919). — Zum Problem des Weltgeldes (1920), <  
Internationale Valutapolitik (1920). — Staatsfinanz® 
und Landeswährung (1920).
Steuerersparung, Steuerumgehung, Steuerhintef' 

Ziehung. Ein Beitrag zum Rechte der Reichs 
abgabenordnung von Dr. R i c h a rd  R o s e r i d o r i 1’ 
Rechtsanwalt und Notar zu Berlin. 2. Auflag6 
(6—15 Tausend), Berlin 1920. Industrieverlag 
Spaeth & Linde, Berlin C 2, Fachbuchhandlung m. 
Rechtswissenschaft und Steuerliteratur. VfeP 
cM 4.—.

Vom Gelde. Argentarius: Briefe eines BankdirektoR 
an seinen Sohn. Berlin 1921. Bank »Verlag1
Berlin W, Mansteinstrasse 9. Preis 12.50.

The Needs of Europe. Its Economic Reconstruktio*1/ 
A  Report of the International Economic Com6 
rence called by the Fight the Famine Council 
and held at Caxton Hall, Westminster, on m 
11th, 12 th, and 13 th of October 1920.

Addresses by Lord Parmoor, Bishop Got6; 
Sir W illiam  Beveridge; Sir George Paish; Mr. No 
man Ange ll; Dr. Schulze-Gaevernitz; Mr. J. A. Hobsom 
Contessa Scopoli; Dr. J. Redlich; Frau Ade 
Schreiber-Krieger; Mr. Edo Fimmen; Dr. Janickv 
and others. Pricesh. 2/6 net. The F ight the Farmfj 
Council, Premier House, Southampton Row, W. L-
1921.
Die deutschen Banken im Jahre 1919 zugleich ei>R 

vollständige Statistik der deutschen Banken J 6 
dem Jahre 1883. Von Robert Franz, neu bea 
beitet vom Geheimen Regierungsrat Eggebrecn. 
Berlin 1921. Verlag „Der deutsche Oekonon»5 
(Wilhelm Christians) Berlin SW 11, Hedemai11 
strasse 4. Preis &fl 7,50.

Flammen. Roman von H e le n e  Ka l is ch .  Verlad 
Ullstein & Co., Berlin. Preis ott 4.—.

Die neuen Wirtschaftsprobleme der Donau. Voj
Dr. A l e x a n d e r  S za na,  Wien. 72. Heft. r  
nanz- und Volkswirtschaftliche Zeitfragen. Hera11 
gegeben von Geh. Rat Prof. Dr. Georg Schanz A 
Würzburg und Geh. Reg.-Rat Prof Dr. Julius W°* 
in  Berlin. Verlag von Ferdinand Enke in Stuttg 
1921. Preis M. 6.20.

Die neuen Wirtschaftsprobleme der Donau. Heß* 
Ueber Geldschöpfung und Inflation. V onD r. G 
H e y n ,  Nürnberg. Preis M. 12.—. .
Zur Theorie der Geldschöpfung. — Ueber Infla11

— Wertbasis und Deckung des Papiergeldes._____x

V eran tw ortlich  fü r den redaktione llen  T e il F r i t z  N a p h ta l i - B e r l in .


