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(Bofbal3fclRm3ungen.

Ser finaita”oiitifcfic AugfdjuR beg “etcRg-
luirtidjaftérat ijat ficij in einer ferner legten
©igungen mit Eingaben ber 8anbelgfammecr ton
ERentuig nnb iMncRBen=@labb«d) befdMtrgt, bte
itn wefentlicBert eine beffere fteuertcdjmf )c e
radficBtigung ber folgen ber (MelbcntwerUmg m
beit iaufmannifdjen Vilattgen Uerlangtc. Sem e
ionberg Haren uitb grunbféagiicB wichtigen ¢
ferat beg Vericlterftatterg iBrof. Dr. ©djmaten’
bacl} Gon ber Kotner Uniterfitat folgte eine fc)r
eiitgeijenbe nnb grunbfagiicR Rocffiefenbe x.c a c,
an'ber ficB bic uerfclBiebenen ©acRfcnncr non
ber ©eite ber Arbeitgeber, ber Arbeithehmer unD
ber freien Berufe, bie bcm Ausgfcf3ul? angeboren,
beteiligten. Sn biefert Augeinanberfjungen wiirbe
anertannt, baff ber dicidjsminifter ber gutangen
big gu einem gewiffen @rabe ben iw1lC|'
Raltniffen bereits burcf) 8 so9a ber  oleillt
Sunt ¢ iniommenftcuergcfej3 Sicdjnung ge rag
habe, wenn auch in einer @eftalt, bie gu nntit )en
Zweifel Anlaf3 geben mirb. Von einem' der! Der
AusfcbuBmitglicbcr toar beantragt worben, Die
Eingabe befonberg ber .paubelétommcr Gljemmk
bem Utochgfinangminifterium mit einet Onliu
iagiidjen Empfehlung alg Material gu u *
'oeifert. Dcarijpbem guitadjft Gber biefcit ~un '
ftimmigieit 31t befteben fd)ien, [teilte ftef) le
inr Saufe bcr weiteren Erdrterungen herauf Dan
bie Vertreter ber Arbeitnehmer aug 8anbcl uno
mtbuftrie in biefer ©tcllungnahme eine cm
[eitige geftiegung flrsteten. Auel, fie berianitten
hurtfifaug nicht etwa bic Dtotwenbigfcrt, b
Jchmungen baoor gu fdjiRen, bal fie bur ) 1
Steuerung Uon ©cheingewinnen, bte nur auf
her Veranberung ber ©elbwerte beruhen, ge-
Zungen werben, iBr Siapital Ubermaltg gu

fchwéchen, worunter legten Enbcs auch bie Ar-
beiter leiben miften. Aber fie erhoben ben Ein-
wanb, bal bann and) UerfueBt werben muffe,
jenen SapitalgfdjwacBungen entgegengutreten, bie
aug ber Verteilung Glon UbermaRigen Silibeitbe»
an bie Aftionare entfpringen. Eg war fef3ou tor-
her auS ben MeiRBen ber AuéfdjuBmitglicber bar-
auf RBingewiefen worben, bal} ber gange gragen-
fomplej, bcr hier angerihrt wirbe, nicht allein
unter fteuerlicBen unb finangpolitifcBen ©efictg-
funften betrachtet werben birfe, baR man Uicb
mehr, wenn man ihn gang augfelRopfen wolle,
an einer (Uieuifion bcr VilanggrunbfaBe beg
'‘panbelgredjtg md)t Uorbeillomme. Siefe Auf-
faffnttg wirbe Uon einem Vertreter beg aicicfig-
wirtfcfiaftsminifteriumS unterftridjen. Ser gi-
nangpolitifdje AugfcRBufd befcflol? beim auch, einen
Itnteraugfdpt? Gon neun SOiitgliebern aug feiner
9Jtitte gu wahlen unb an ben 5®irtfd)aftspotitifc[)en
Augfdjul bab Erfudjen gu rie3ten, glcicfifallS neun
9Jtitgliebcr aug feinen Leihen gu belegieren. Ser
fo gu bilbenbe gemeinfame UnteraugfcBuf3, bem
bie Eingaben alg Material fir feine'Veratungen
Uberwiefen werben, foll bann in Erwagungen
Uber bie Abanbcrunggbebirftigfeit ber Ranhelg-
redjtlid)en VilanguorfcBriften eintreten. Sa unter
Den tGom ginangpolitifd)en Augfd)ul3 gewahlten
ffliitgliebern fiel) &Jcanner wie dfSrofcffor ©cRmaleu-
gad) unb 3ied)tganwalt Dr. 8ad)enburg- Mann-
heim befinben, unb Uon feiten beg SBirtfchaftg-
politifcBen  Augfchuffeg Uermutiie neben Rer-
oorragenbeit @efd)aftgieuten ebenfallg auel? be-
fouberg gute ©acRlenner beg “anbeigreelitg, beg
Vilangwefeng unb ber talfulation entfanbt wer-
ben, fo ift eg immerhin nicht aubgefcRloffcn,
ba hier gum erftenmal feit UGielen Sahren in



Seutfdjiaub tatfraftig iBerfudjc gemalt werben,
wichtige Seile beS 8anbclsred)tS gu mobernifieren.

Sie ©runbfrage, um bie €S fid) in beit Sc-
batten beS $inangpolitifd)ett Siugf(f)uffe§ fjanbelte,
befdiaftigt feit langem bie ©efchiftSWelt, bie gi-
nangamter, ben ffteid)Sfiitaitghof unb and) bie
jtiadjpreffe. (Sie l)at gubem ihren 9iieberfct)lag
bereite in einer gangel 3iei*e non SBrofdjiren
gcfliubeit. SReuerbingS ift baS ~ttr unb SBiber, baS
in btefer gragc bisher taut geworben ift, in
mehreren redft guten Sirtileln ber ,Sraulfurter
Leitung" gufammengefafjt worben, bie ftd) auch

bemihen, gur ©ad)e fetbft eine 2id)t unb
©chatten- geredet ocrtcilenbe ©tellung eingu®
neunten. ®a8 Problem gehért gu ben nieten,

bie in bie bcutfé)eit 23crl)altniffe gang neu tjincim
getragen finb, feitbem bie Seriinbcrung beS ©elb-
wertes unb feine ©djwanfuitgen bei uns O©r-
frfjeinuugett gezeitigt fabelt, bie wir friher nid)t
lannten. FRadf) ben SBeftimmungen bei 8aitbelS-
gefehbucheS finb bie 93ilangen ber Haufleutc in
iHei"Swatjrung aufguftetfen. ©eit ber Reform beS
/beutfdjcu ©clbWcfcnS galt bie ffteidjSmarf als
eimgS abfolut geftftebcnbeS. Sie geringfiigigen
eSdjwnniuttgcn, fowotjt beS ©olbwerteS als and)
becr Ubrigen &déareu, bie nad) aufjoutjin faum in
©rfcheinlitg traten, wirben non ben Sittcr-
effentenfreifett natirlid) fo gut wie gar nicht
noit ber ©eite ber burd) fic bebingten ©elbmert-
fdjwauliiug bcadijtct. Snfolgebeffen blieben and)
bie SInfangS- unb ©nbwerte in ben SBiiangeu,
ouS: bereit 33ergieid)uttg fid) leisten ©nbeS ©ewinn
unb SSerluft ergeben, ittnerlid) fid) gteid) unb am
eiitdnber meRbar, ©eit nun aber, inSbefonbere
furs nad) ber Uienolutiou, bie (Mbeutwertuug
fid) in rapibem Sempo noilgogcu hat, bebeutet
bie fgmbolifdje SRafeftabbcgeichnung ,9ieid)Smatl"
gu ben ocrfd)iebctteit feiten beS SaljreS etwas
Wefentlid) anbereS, nor altem ift bie aRarf non
1920 uitb 1921 eilt notlfomincn aitbcrcr begriff
geworben, als bie SOlarf Pom Sahre’1914 war.
8ur jeben fenner beS SBilajtgwefenS ergeben fid)
barauS eine Uitjatjl non Problemen, bie fid) bei-
nahe Uber alle Silangpofitioneit nertcileit. Stm
atlcrwidjtigftcu aber unb and) am umftrittenften
ift bie (Streitfrage, bie fid) au bie Slitlagefonten
ber 18jlangen unb bie Sibfdjrcibungeit unb Rrf-
lagen antudfjft.

©in tt)pijd)eS iBeifpiel: Sit einer gabrif ftcfjt
eilte SRafcljiite, bie im Saljre 1914 fir 100 000 M>
gefauft ift, unb bereit SebenSbauer auf gefjtt Satire
gefd)aj)t ift. Ser Unternehmer war gewohnt,
auf biefe aRafdjiite iit jebem Satire 10000 M
guriidguftelien. Sn jeher SaljreSbilang ergab fid)
babitrd) entweber burd) 2ibfd)reibungen noit ben
dftioen ober im galt ber fReferUeftellung burd)
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bie Sifferettg gwifdjen beut eutfpredfenbcit Slftir*
fonto unb beitt tftitffteltungSfonto unter ben
Maffinen ber Zeitwert, ben bie 3Rafcfline jeweils
itod) fur baS Unternehmen hattc- Sm Sal)«'
1924 ware aufjerbem nadj ulidftcttung non ins-
gefamt 100000 M and) baSjenige Aapitat in
holler 8dl)e in beut Unternehmen gebuitben ge-
wefen, baS nétig war, um eine neue 3Rafd)ine
gum O©rfah gu faufeu. Ser ©imt non Ibfdjtei-
bungett unb Utudfteilung ift ja ftetS ein boppcltcr:
einmal rein bilaugtedptifd), ben jeweils richtigen
SBert fir bie klangen gu ermitteln, gweitenS
aber Eapitaliftifd), baS Unternehmen in ben
©taub gu feigen, biejenigeu Oteuanfchaffuitgeit nor-
gunehinen, bie gur ©rhaltuug bcr IBetriebStid)-
tigfeit notwenbig finb unb gewiffe Betrage int
Unternehmen gu binben, beren 31uSfd)ittung, ba
fie tatfadjlidj nid)t nerbieitt finb, bie f apitalS-
fubftaitg nerminbent.

Sttrd) bie iitgwifd)eit eiitgetrAeite ©elbent-
wertuiig foftet nun bie Infchaffung einer foldjeit
SDiafchinc heute itid)t mehr 100000 M, fottberit
(baS ift eher niet gu niebrig gered)itct, full aber
hier eiitmal bcr ©iufadfheit h”"*cr angenommen
Werben) 1 GRiliioit JL  2Ber heute biefe 90ia-
fchine lauft, muff — immer bei ber Einnahme
einer gef)itjaljrigeit SebenSbauer — baher nid)t
10000 M, fonbern 100000 M jahrlid) gurtid-
ftclleit. Sowohl fir 9ieuanfd)affungen eingelner
3Raid)iitcit Wie erft red)t bei ben Sintagelonteu
neugegriinbeter Unternehmungen ergibt fid) i)kr*
bei fomit gar lein Problem, fonbcrit bie ©qdje ift
gattg einfad) iiomf)iigiert aberwi.b bie grtgt baitin
Wenn gu Uberlegen ift, Wie fid) bie 23efiher alter
3Rafd)itteu unb Uberhaupt aller alteren Stnlage-
werte mit ber SSeranberung beS ©elbwerteS ab-
gufinbcit hiben. Ser tUcfitier bcr im Sahre 1914
fur 100000 Jio getauften 9Kafd)ine fteht iul
Sahre 1924 Por ber fRotwenbiglcit, bei ber fReu-
anfd)affung 1 SJUlliott M auSgeben gu miiffeit.
SUS gunt beginn beS Sal)reS 1920 haUc ct
inSgefamt 50 000 M gurudgeftcllt. Safe er fir
bie folgcitben fiinf Sal)re nid)t Weitere 50 000 Jh
fonbern pro Sahr miubcftcnS 100000 = 500 000
Jiarf guridguftetlen h®" unterliegt gar feinem
.Rweifel. UBenigftenS itid)t bom ©tanbpunft ber
folibcn ©efd)aftSgebahrmtg, bie bedangt, bah i'l
jebent Sal)re biejenigeu "Betrage auS bent ©ewinl
referbiert werben tttiiffen, bie notwenbig finb/
um nach Siblauf ber SebenSbauer beS %afd)ineiu
parlS biefen — bcr bod) gunt fiapitaifunbiw
beS Unternehmens gehért — auS beit aRittelu
beS "Betriecbes erfelen gu l6nnen. .pat fid) nun
iitgwifchen ber SBert beS ©clbcS bcrid)lcd)tet't/
fo lituff — fir bie nod) beborftehenben Sebent
jare bcr 90iafcl)iite -- cs beut ©efdhaftSinha'&el
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«erlaubt fein, rmnbeftens ben natirlichen 'Betrag
laikrlid) abjufciyretéen, ber ben ©ubftanzberluft,
auSgebriicft im berfdjted&tcrtcn Selbe, bectt.
Streit ift nun ijier zttnad# Uber btegorm ent-
ftanben, in ber bie Budftcllungeu erfolgen burfen.
ftittneu fie in ber gonn ber Stbfdjreibnngen ge-
ntad® werben? diejenigen, bie biefe Singe oentu-
neu, berufen fief) habet barauf, beff bie 2ilfid> etbuug
ben bilanzmaRigen 2(ugbntrf fur Bertoermtiut-
rungen Uou 2Aftibpofteit barfteflen, uitb bftH [+
halb eine fur 100000 Jh angefdjaffte 3Raid)inc,
wenn fie in gel3n Salreu ifreu Sefamtweit ctit-
bult, in jebem 3allr nur um ein ifeijutet beg
Berteg herabgefdjrieben roerben iann, roerl goen
bann ber Budpoert bollfomnten getilgt i|t. ' nBu-
beut aber feien Stbfclireibungen alg foidje nur
burdj ben Bud)Wecrt beftimntbar, unb ent UfttO-
gegenftanb tonne nie weniger roerben aU Bull.
Slbfc3reibungen unb fafntaUftifdie «oriorgc fm
bie ©ubftanzerijaftung feien eben gtuiu-
faldlich etma8 ganz Bcrfdpcbeiteg. -bem “?oi-
maliftifd)  biiauzted)uifd)  betrachtet, 0O .
2weite Sinroanb richtig, ber elfte ftlexut eg and)
Zu fein. Slber wenn man fid) Uor bei
.beit nicht furchtet, gerabe bie forntaitfttfd)e du -
faffung bou ber Bilanz 6i§ 3ur du)yZ®rftu . o -
fequenz burcbzubcnteit, fo ift eg buraug nt )
©elbftberftaubiidjeg, kaf? mau  2Abfd)retbungvit
nicht Gber bem Budjmert eineg Siitibpofteim bim
aug bornebmen tonnte. Benn man namtut) ine
Bilanz rein formaliftifd) anfieijt, fo 'M 'f ®
matbematbifebe  lufftetiung, bereu :«86)utt
sfablen mit pofitiben Bereichen enthalt, waf)-
rettb bie Maffibfeitc pablen mit negattben Bot-
Zeichen umfalt. Beim id) bon. einei ¢ai) ni
pofitiben Borjeidjen eine groRere 6«b 1°
.Ziehe, fo roechfdt bie pofitioe ;{abl utd AdGfttjit-
Aur bie Bilanz Wirbe bag bte Ablge haben,
ba3 bie 3abt aug ben «lben ausgemerzi wm
unb unter ben tpaffiben erfdjeint. 9etu ge m
ift eg burdjaug moglich, hald cju SBauhtm 11
ftatt unter ben Xftiben unter ben W ™1
figuriert. @y wirbe fiel) bauit bet bem mue
Soften auf ber Skaffibfeite eben um femen w -
neucrunggfonbg im Ublichen ©mue bauten, u
ein beftimmtcr 3ftiOWert gegentberfiel) , Ltl 1
itju auggejglidjen roerben fotl, fonbern -

um beble | nf(%aplrj%egrgtg fg tr(]a%u 15tuba(e nlt\(/)v%rtet

neuem Selbe zu bedeit. ®iefe Bntabmi
uatirlid) zunadijft aig ungebeuerltd). &
ober ihren ungeheuerlichen, ja felbft tb
tifeBen O©harafter bann, wenn man nttjt ne

bie cinc 9&afcf)ine ifotiert betrachtet, fmtbetn ai
nimmt, ba im Beftic einerSabrif ft ) *

fdjinen im Berte (ou nielen Sohlltonen u bu
-terfdjiebenfteu  Sinfd&affungSpretfen unb aug bin

. Ncjs

berfdjiebenften 2infd)ctffunggzeiteu unb mit ber
Uerfdjiebeuften 3cbengbauer befinben, bann wirbe
bei ber 8anbf)abung ber Stbfcbreibunggprajig fur
jebe einzelne &Rafdjine in ber Beife, wie eg
oben gezeigt Wirbe, auf bem gefamteu SBafdjinen-
fonto ein immer nodj erheblicher Ziftibpoften er-
f(peinen. Siefe ganze ©eite beg ilRrobtcmg unb bie
SRoglidjfcit, unter Umftaubeu feibft 2ibfcfjrcibiut-
geit in hoherer Ziffer Uorzuuebmeu, alg bie 21t-
tilfonten lauten, ift eben nur burcf) bie befbit-
bere SReuartigfeit benfbar, bie burd) bie Selb-
wertberbaltniffe bebingt ilt.

Sit Birfiidjfeit namlidj Werben bie 2(b-
febreibungen, and) wenn fie fdjeinbnr Gber ben
2lftiiroert binauggeben, gar nicht in hoéherem
iOialRe Uorgenotnnten, alg ber 2iftioroert wirtlich
betragt, denn biefer 2iftitWert ift ja initerlid)
etwag ganz anbereg, alg ber Bert ber neuen
21bfdjreibung. ®er 2fftibWert ber SRafdjiite iom
fsallre 1914 betrug 100000 M Solbmarf, hie
2(bfd)reibungcn in RBapiermarf eittfpred)cn  jc-
roeilg nur (nach nuferer Wiiifuriid)eu 21nnabme!
ben zehnten deil ber Solbntarf. 'RBabierntatf
unb  Solbmarf finb fiell fo wefengfremb,
loie Sranfen ober Rfuube eiuerfeitg unb SRarf
anbererfeitg. SSon biefeit Sebanfeu geben nun
Oie Vertreter ber anberen DiidBung aug. 2lud)
jie ftrauben fiel) aber aug formaiiftifd)en ide-
Oenfett bagegen, bie Monfegueitz Ju ziehen, bie ich,
nne oben angezeigt, rein tl)eoretifd) fir moglich
halte, fie erfennen oielmebr grunbfaRiich an,
ba3 fibfdjreibungcu Uber ben SSudjWert hiuaug
niet borgenommen werben fonnett. ©ie Wollen
nidjt ben niebrigen Bilanzwerten in Solbmaéart
hohere 2ibfd)reibuugen in RBapierrnart gegeniiber-
ftellen, fonbern faffen bie ©aefle bom anbereu Sube
an ©ie berlangeu begi>Hb, bott ihrem ©taitb-
puntt aug ganz'logifrf), bald bie 21ttibwerte ber
Bilanz alle' neu auf ben Rapiermarfwert um
gercdjnet roerben. Rrofeffor Brion, ber fheoretifd)
bieg Berlangeu fiir bercd)tigt halt, weift aber
mit Siecht auf bie ©d)Wierigfeit ber praftifeRen
dm'd)fihronrfeit biefeg Berfabreng piu, bie fd)on
barin Beftept, baR bie berfdjiebenen 21ufd)af-
fnuggzeiten bie nerfd)iebenften ©cRluffei fur
bie' Umrechnung erforbern unb bal3 anerbem
nod) jef3t bie Bewegung beg SelbWerteg gar nicht
Zur Buhe gefnntmen ift, fo baR alfo auch in
ber ¢ ntoft fir eine Beif)e bau 3af)mt immer
nodj neue Untred)nungen ndotig finb.

2lug biefeit ttitb attberen GrWaguugcit wirb
man fir bie Budftetlung praftifcijerweifc
nicht beit Beg ber 21bfd)reibnng, fonbern ben
ber Bilbung boit Bidlagefonten unter beit
dRaifioen ocfdjreiten. dartiber unb Uber bie wei-
teren g-rageit, bie fid) aug biefent ganzen if3rob-
ientfontplep ergeben, werbe ich bemnadjft iit einem
neuen 2tuffald nod) 2Ingfijhriid)eg 5u fagen haben.



(Pofftttnrffcitaffficle dRufgftRen ber Q)oflR33mrte.

Dr. oeittg

Sag Sbcma Hingt tote ein
fcRBergRafteg PJortfRiet. Pber eg ijanbclt fief) um
eine SaclRc Oon fehl" ernfter Pebeutung. Krieg uub
Pieberlage mit iBreu folgen Rabcn bag PsirtfcRaft»
lieRe in SeutfcBlanb nocB tocit ftarfer in ben Porber»

fitthlofeg ober

grunb gebrangt alg border. PSar eg bor bem
Kriege 3U bebauern, bat} unfer Polf Gber bem PSirt»
fdRaftlicBen anberc, toitigere Singe oergal ober
toenigfteng UemacBlaifigte, fo 3totngt ung beute bie
‘Slot, bem PsirtfcRBaftlicben bie erfte Steile ’cittgu»
rAumen. Hub eine PernacBtaffigung beg PHrt=
fcRaftliRen, toie fic leiben bei ben Peaierenben unb
bei ben Piaffen borliegt, mul3 fidb fdtjtoer rachen.
Puf bem bemofratifeRen Parteitage 31t Nurnberg
tonnte jungft bag PJort gepragt toerben: Sag
beutfeBe Problem ift in erfter Cinie ein toirtfe3aft»
li<Be&, in 3toeitcr liinie erft; ein politifcbcg. Keine
Staatgoerfaffung wunb feine ©efeltfcRaftgorbnung
fann ung nitgen, tocitu niel3t bie PHrtfcRaft toieber

in Orbnung gebracht toirb.

©leieRgeitig ift bie 3ali ber berufsmaligen,
Polfgtoirte auBerorbcntliR getoaebfeu. Ser Krieg
mit feinen ftarfen Pnforberungen an PHrtfRaftg»
oertoaltung bat gabllofe guriften, Kaufteute unb
anbere in Stellungen gebracht, bie afg oolfStoirt»
fcRjaftliBe be3eicbnet toerben. PRe fefon immer,
haben fich 31t ben ftubierten P ational6tonOmett
bie PurtfcRBaftgpraftifcr Pber
3all ber aulRerordentiicRBi 3a.

'Srotj ber PermcRning ber 3abl praftijeBer Pa=

gefeilt. audg bie

Stubenten nimmt
tional6fonomcu ober augubenher polfgtoirte finb
bie PerufgauSficlten nicht unginftig. Ser Pe=
barf ift too3l in gleichem PtalRe toie bie 3aRl ber
Pntearter getoacfifen, ja jener bat biefe grolRen»
teitg erft RBeroorgerufen. Sie grolRen Ptittel, mit
benen getoirtfebaftet toirb, bie hoben Summen, an
bie prioate toie Offentliche Korperfcbaften fich ge=
toobnt haben, taffen 3ufammen mit ben Pcftre»
bungen ber getoerffRaftlicBen Organifa.tion eine aug»
fommlicBe Pcgallung alter berjenigen erwarten, bie
ettoag 3u leiften oermdgen. Sie ©efalir beg Perufg
liegt in einem hoppelten: einerfeitg barirt, ball
Silettanten in Stellungen einrtcten, benen fic nacht
ihren K'enntniffen nicht getoae’fen finb unb' in benen
fie bureb Kitrpfufdjercien bie ScRtoierigfeiten Uer»

mehren, bie fie beheben follten. Pnbcrerfcitg unb

=80iUncen.

oor allem barin, baR fic ihre Séatigfeit in ber
gleichen Pfeife auffaffen, toie bie prioattoirtfebafter
bie ihre auf3ufaffen pflegen: als ©elegenRcit 3um
©elboerbietteu.

Sag ift ja ber falfRe c£f)aratter. unjerer big»
berigen P5irtfd;aft, ball ber ,Peruf* nichts toar
alg Ortocrbggelcgenbeit; bal alle PHrtfcRaftgfatigp
feit beberrfebt toar oon bem ,©etoinnftreben ber
ein3eluen. Sag bie erftrebt
toerben muR: ball bie Perforgung ber Polfggejamt»
beit mit bem 3itm 2eben, 3ur Kultur Pottoenbigen
oberfter Ceitftcrn ber PnrtfcRaft toirb;

ift bie penberung,

bal} jeber
feine Prbeit in ben Sienft biefer Pufgabc (teilen
mul3 unb bal} er bie rechte fyreubc unb Pefricbigung
au feiner Pcrufgarbeit fitibet, toenn er fie willig
unb betoul3t in biefen Sienft ftellt, fief)llin bag groRRe
©an3e ber Polfgtoirtfcbaft eingtiebert.
Siefe Pufgabe muB iu allcrerfter Rinie oon ben*
berufsmafRigen Polfgtoirten geldft, minbefteng er*
SaR bie Polfgtoirte
Oon biefer Pufgabe abgelcnft, in ben gegenwértig

beutfel3en

fannt unb geforbert toerben.

alleg mit fich fubrenben Strom beg prioattoirt*
fcRafttiBen Strebeng ge3ogen toerben, ift eine ©e=
fahr, nicht nur fur biefen Perufg3tocig, fonbern
fur bie Polfgtoirtfcbaft unb bantit fur SeuticBlanbg

3ufunft.

Por 3toan3ig fahren habe ich mit an ber
pfiege beg SeutfcRen PolfStoirtfcbaftliRcu PerbatideS
geftanben™ ber bie PerufSdertretung ber auSubcnben
Polfgtoirte fein, aber bochi auch betout an ber
fjebung beutfeRer PolfgwirtfcBaft mitarbeiteu wollte.
Siefer Perbanb, ber fidd jeRt iPeieRgoerbanb ber
beutfeBen Polfgtoirte nennt, ift in3to'ifcbeu gu einer
umfaffenben 3entralcn Pereinigung Oon Palioual*
ofononten unb Suriften RerangetoaelRfen, bat ge»
toerffdjaftlicReu ©Raraftcr erRatten unb (trobent er
ein PrbeitncBmerOerRaltnig feiner ©lieber gu ben
anftellenben Korperfcbaften, firm en ufto. abtoeift unb
ein PTanbatgocrRaltuig behauptet) mit Sarifoer»
tragen unb Pormallertragen einheitliche ©runblagen
fur bie (Entlohnung ber Prbeit 311 fieBern gefuefit,
Sabei (ift er gtoeifeltog reelt erfolgreich getaefeu,
Pber man fann fieR beg’ ©inbruefg nieldt erttteRren,
balR er fidd ettoag cinfeitig enttoidfelt (toie eine ©e»
toerffeRaft) 3ur Pertretung bei* prioattoirtfcRaft1kiZeu
Jfntereffen ber berufsmaligen Polfgtoirte. ©hier



«?20[cfKn befcarf eg getoiR. Aber toenn ben 8anb=
strbeitern gegenuber bie Arbeitgeber f#on oft erfiart
haben, baR bie Sarifoertrage fiur ben AUnbefttobn
-and) eine Alinbeftleiftung oerburgen muRten, fo
haben ni#,t nur bie Arbeitgeber ber Aolfgtotrte,
fonbern erft re# bie Aoifggefamtbcit alten ©runb

..ju fobbern, -haR audf> oon ihnen eine augemeffene

Arbeit geteiftet toirb.

©erabe in ber ©egentoart, in ber ein fo ge=
mattiger ©trom Oon neuen ©Hebern ben Aerufg=
itattb oeogroRRert, in ber fo 3ahilm#e unb getot.#ttge
neue Aufgaben ertoa#fen, in ber Acutf#tanbg
Rdyidfal an bem ©eheiben ber Aotfgtoirtf#aft bangt,
miRte ein Aerufgberan au# Austefe treffen unb
Snictjung Uben. ®ag ift um fo toiefittger, atg btc
Anfobberungen ber Arbeitgeber unb ber ©efamt=
beit an bie Aolfgtotrte in biefem Satte tuet umtcr
augeinanbergeben, atg tnoRi in irgeitbeinem an
beren. ®te grolRe Aich«#* ber Aolfgtoirte ift an-
geftcltt ober toirb 3u Ante gejogen bon Sinnen
unb  “nDcri>lggcfcUfdéuftcn, btc {$cid;aftc tua freit
motten; ein toeitcrcr Seit oon Kartellen, 'Saayoer-
banben alter Art, bie bag O©Oef#aftema#en #rer
Allgltcber forbern tootien. 6 ie Oerlangen botfg=
mirtfd;aftlici)c Aenntnig oon ihrem ©bnbifug, aber
nt# 3u Oolfgloirtfd>afttici)eri Sieden. 8ier setgt
fi# ber 3>oppelfinn beg ADorteg Aoifgtotrtl#aft,
bie ntangetnbe itlarbcit beg Aegriffcs. ~ cr
Aienfte Oon Sinnen, ©rtoerbggefcni#aften, Air»
fcbafigberbanben ufto. ftet# ber fott oolfgtotrtf#aft--
(td>e »enntniffe 3« prioattoirtf#affit#en 3me cn
nuBen. ©a8 beilt er fott bur#, feine ©mficbt
in bie Aoraugfefungeh, Urnffinbe, Aebmgnngen
einer bur# ftaatticbe ©efele beeinftnBten Alarft*
mirtfebaft bie ©efebéfte feiner Auftraggeber ei et)
tern unb foérbern betfen.

Aber toie t# in einem Aortrage ,,A5ao
Aolfgtoirtf#aft?“, (ber at'g 11. 8eft ber ©ebnften«
reibe ,,®eutf#e Oemeinttfirtfebaft“ im Aertagc 0
©ugen ®ieberi#g, 3ena 1910, erf#icnen t ' 3
3eigen Ocrfu# habe, bebeutet Aoifgtoirtf#aftmchb
atg bag Aebeit» unb Aliteitiattber gabttofer tn3
toirtf#aften. Aolf*toirif#aft ift ein ®oppetteg. «
rft nidfrt nur bie 0 umme ber 0 in3eimixtf >uf en
ihren Acrfnupfungeit unb Abblngigfeiten, nt
bie ~eifeug”iebung ber AUttcf fuar i)t* *n 1
Acrmattung unb ihre Aerioenbung (Sman3totrt;
fdjaft), fonbern in erfter £inie bie planmaRige Sattg-
feit, bie bag Aolf atg ©anseg-3ur Aerforgung 0
feiner ©lieber augubt; in erfter Stute, a ci 1
augfebtieRtief) bur# fein poXiitf#te§ 0r9a”’ _
Staat, Unb fie ift au# Aetoirtf#aftung beg Aotteg
Aie Alttioncn ber Aotfggenofieu
n>i#tigite ©egenffanb ber A3irtf#aft
benn im iBnen ftedt ber umtaug groRte se.u
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Aotigrei#;tumg;
mittet,

ihre Arb eitgtraft ift bag Haupt*
mit bem getoirtf#aftet toirb, beffen ratio-
nelle Aerioenbung unb ©rbaiiung fur bag Aei#er=
ober Aermertoerbcn beg Aolfeg entf#ieibet.
Aotfgtoirtfdjaft in biefem (Sinne 3U erfennen,
311 pflegen, ift bie A'ernaitfgdbe ber Aotfgioirte. Ala«
bat bantit bie fyntereffenOcHretung fir ein3elitte
Unternehmungen Ober Aoirtfdjaftgoerbéanbe 3n tun?
(Sie iftj oft genug ben ©efamtbeburfniffen beg Aolfeg
enigegengefet. Unb ein Aolfgtotrt, ber- fi#; in
ben Aienft fotdjer Sittereffen fteltt, banbett tote ein
Aet#tgantoatt, ber eine atg urtrc#t erfannte 6 a#c
vertritt. Atg Sntfdjutbigung ftebt bem Aolfgtoirte
febr haufig ATangel an Srfenntnig 3ur ©eite. Aber
gerabe biefen Alangct 311 beheben, ift; bie toi#tigite
©r3iebunggaufgabe int Ooltatoirtf#aftti#cti Acrufc,
eine Aufgabe, ber fi# au# bie Ocroer!f#a?t ber
Aolfgtoirte ni#t eutHchen barf. Senn atteg béangt
beute, baran, bal toir bag Alefen ber Anlfftoirt«

f#aft ri#tig erfennen; baR unfere bigberige Aa-
tionaléfonomie, bie im toefentti#en eine jUnter»
nebmer6fonomie ift, fi# toanbett in eine toabre

Aotfstoirtfdj.aftslehre.
fenntnig bringen,

Aber fott biefe fo3iate ©r»
toenn ni#t bie berufgméaRig.end
Aolfgtoirte, beren fo3tale Aufgabe gerabe barin be»
ruht, bei alter Acratung prioatcr 3 niereffen bie
Aottoenbigfeit einer Unterorbnung unter bie ©c»
famtintereffen 3U oertangen.

gn bem Stampfe um bie © O3iatiiicrung, ber
bie ftaatlidjic unb toirtf#nftti#e ©Onttoidetung
2)eutf#ianbg nod> auf lange hinaug beherrf#t, ift
egton gar nidjt bod> genug 311 f#alRcnber Aebeutung,
baR bie ©Ocfamtheit ber Aolfgtoirte ihre 'AfH#t
tut. Sern Oon aller Aartctfdyabtoue, Oon uto*
pifducn Sieten unb getoagten experimenten, gilt
cg bie ©runblagen neuer, fosiater Orbuung frnben,
bie beffer afg bie bigherige bie Aerforgung ber ©ei*
famtheit fi#erftcltt unb 3ugtei# bie Sorberungen
ber arbeitenben Ataffe auf oolie gcfelif#aftlite
Olci#bere#tiguug erfullt. Alte Aerfu#e 310 ©OIO=
3ialifierung muffen f#eitern, fotange ni#t ber
ASille 31t fO3ialem Aerhattcn madjtig getoorbeu
ift. 3>er bur#i Ai'ofittoirtf#aft unb Uricggfonjunftur
mg AtaBlofc oer3crrte ©goismug ift bag 8aupt*
hiubernig fO3ialer Acngeftaltung (bei ben Arbeit»
nehmern ebettfo toie bet ben Arbeitgebern, bei Acr»
brau#iertt toie bei §&nbtern unb Canbtotrien). S>iefer
neue fosiale A3iftc, btc ©OrfeBung ber ©elbftfudyt
bttrd) ©emeinf#aftggeift, Acranttoortungogcfifht,
Aftidjtbetoul3tfein gegen bie ©efamttotrtf#aft, fann
nur ertoa#fen aug ©rfenntnig. 3>icfc toirftid)
Oolfgtoirtfdjttftti#¥c ©rfenntnig 3U bringen, ift bie
Hauptaufgabe ber Aolfgtoirte, Ho#tf#ullef)rer
unb Of#riftftetter im praftifdfen
geben Sitigcu,

ber
ebettfo toie ber
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Jafeuerfaf? unb (Befefl’fcRaffiform.'

Q3om

7Red)fganwali Dr. 4Ufreb &arger*'3ertin.

5 mmer toieber begegnet man ber 2nfidf>t, ba&
burd> bie 4Dabi einer bestimmten ©eieUfcbaftSform
erhebliche Steuern gefpart toerben tonnen. 45ig 3«
einem getroffen ©rabc toar bieg tatfad>lid) burd) bie
Siriegéfteucrgcfctjgebuug ber Jan. ©te fuhrte gur
4vicfmantlung Pieter A4lftiengefelticbaften (41.=0.)
;unb 1O, nt. b. V). in offene i)aitbelggejeUfdwftcit (9.
£>.©.) unb itommanbitgefeltfctjaftcn (S?tom=@e). ©eit
ber A4Teuregelttng ber ©teuer trat bie untgefehrte
©nttoidlung ein. Sabci ging man baPoit aug, baf;
bie juriftifche fterfon babnrd) 45ot*teile Por ben an*
bereu ©efettfdj.aftgformen hétte, toeit hier 4ludlageit
fur fpéatere 45erluftc burhl bie, 4Tidjzaiigfd)u1lultg
beg ergielten ©ctoiuucg moglich feien, butcb bie
©teuererfparniffe bei: bent ©infommett ber ebt3elneit
4Intellg eigner erhielt toerben tonnen. 4cacE)bcm bie
hohen ©&ahe beg StnfOntntenftettergefeljeg bttrchi bie
4t00eite Pont 24. 4H&t3 1921 ettoag abgeéanbert tonr=
ben, ber neue 8§ 59/a angenteffene 4ticflagen auch'
beul ©in.~ettaufmann oeripridit, todhrenb umgetehrt
ben juriitifdjen ~erfonen' eine ©rbdbung ber S56rpcr=
ichaftgfteuer brobt, toirb man pietleicbt toieber 3ltr
alten 4inficbt sttrudfebren, bafj bie 9.8.@. unb bie
Aom.=@ei. Piom Steuerlichen ©eficbtgpunftc aug bie
gunstigere ‘'©efellfchuftgftorw finb. 40eint ab unb
gu 'S “Beispiele in ben 3eitungen finben, bie bag
entgegengejetgte  ©rgebitig bartun, S liegt bag
barait, baff man hier weift non ©ottbcrforiiteit ber
©efcllfdjaft jauggegangen ift, bie fur bie 4lligc»
nteinheit Pon geringerer 45ebeutung finb. 3*>ge=
geben fei, bah eilte ©. nt. b. §. mit 20 000 M. ©ruub=
oer'mdgen Steuerlich Sehr begunstigt ift, aber eine
Solche ©m nt. b. £m toirb wirtschaftlich geringen Arebit
genieBen, ©obalb aber bie ©c}e[tfd>aft Uber ihren
4Inteil bittand bie Uterpftidjtung eingeht, ber ©. 1i.
b. 8. Darlehen ¢n gewahren, befteht bie ©efahr,
bah hierin eine Weitere ©adjeinlagc gefunben toirb
(bergi. 41.fv.l). 58b. 1 4er. 29 unb 107), bie bie
gefantte ©teuerbercdjnung umtoirft, abgefehen babon,
ba& fotchC Darlehen um beétoillen ungunftig finb,

* Ciierafur finbet man: 43euct, Steuerlid) stoeef-
mafjige ©cfetlfcbaftgform; fftiebmann, QSorfrag in
ber Sanbclgfantnter bom 10. 93larj 1921; ©eiter,
Stnhang jutn Kommentar beg Aorperfdfaftgfteuergefebeg;
3ur. QBod) 1921, 300, ©ejeltfcbafHiebe Organifationg»
formen beg neueren QaMrtfcbaftgrecbtg; 2Wott, 4luf*
téfung unb linttoanbluitg uon 41. ©. unb ©.m. b. Sh aug
©teuevgrunben; Start ug: <3efteuerung ber Srtoerbg-
gefeltfdjaft, 3nbuftrie* unb Sbanbelggeitung 24. 11.20
(baju Q?eucf 16. 12. 20); © ienj: Sie ©efeUfcbafiettim
neuen Sinfommenffeuerrecht,©eutfd)c©teuer3eitung 1920,
1921 (baju 9306lfd)er ebenba Seite 177) u. 4Balter=Sregben.

toeit
liegen.

SnSoigcbeSfen fei, um biefc Jchicr gu Per*
meiben, an einem 45eifpiel gezeigt, tote fid), bie
©tcuerhelaftung in ihren ©ingelbeitcu todhrenb ber
nahiften gtoei Sabre aug'toirfcn toirb, toenn bie big*
herigen ©efel;c in Straft bleiben. 9 abei fei md)t
oerhehlt, bah gerabe bei ber juristischen fJerfou
bie ©efahr befteht, bah fi« in 3«iunft einer hoheren
©teuer nntertoorfen toirb. Ultan benfe ettoa an
eilte regeitnafjigc 93ermdgcnsfteucr auf bie Ulcfcroen,,
toie biefc hereitg bag 4leichgttotopfer 'faitnte, ober
an eine tocitere ©rhohuttg: ber Stttpitatertraggfteuer,
©g hnnblc {ich um ein Unternehmen, bag mit
500000 M. Pon 5 dlcid) ibermdgenbett ~erfotten
betrieben toerben Soll.

Jtempeltoften. 4lit ©tentpel fir bie ©nun
bttng ber ©efeltfd>ait fontmen, toahlt man bie Jornt
einer offenen hanbetggcfclifdjaft, nur 2000 .U. in
betracht, bei ber ©. nt. b. 13 tote ber 41.=©. hin*
gegen 25000 M, toogu, wenn ©adieiulagen gegeben
toerben, tocitere 3%o0 ber ©acheiulagen tommen.

«intommenfieuer. iilngenommen fei, bag. ber
SReingetointt ber ©cfeUfchaft in jebem ~atte 60 000
42larf betrage, bah 3»'et|] ber ©efetifchafter, 4t unb
45, eilt fonitiges ©infommen »ott 50000 M., © ein
foldjiCg 0011 30000 M. unb ® unb © Pon je 20000
9Tlarf haben.

1. haben bie ©efetifchafter bie fjornt ber
0.hJ®. gewahlt, }o tonnen fie nah 8§ 59a Per=
hattnigmahig fleringe 41licfftellung rnahcn- ©ic ieicn
mit 10000 M. abgefeljt. 3tt biefent fyalt erhalt
jeber ber ©efellfdgafter 10000 M. ©infommen aug
beut ©efhéaftghetriebc. Siefe unterliegen nur bet-
reinen ©infommenfteuer, niemalg ber S5apitalertragg=
fteuer. Snfolgebeffen haben 41 unb 45 oon 60 000
BUarf je 14600 M., 6 6350 M. unb 3) unb ©
3600 M. ©infommenfteuer 3t entrihten (trohei ftets
gleidjmaBig auf ben 4lb3ttg beg Steuerfreien 45c=
trageg Pergtchtet toerbe).

ihre 3tnfen ber Siapttal'ertragsfteucr unter-

2. iSie gleiche ©teuer fallt ihnen 3ur Uaft,
Wenn fie bie Storni ber Hlom=SRef. Wahlen.

3. 4Dcnn bie Cefellfchaftev bie Samt ber ©.
m. h. h- ‘wahlen, fo tolrben fie nicht bie Steuerfreie
4dtidtage fur Ueranbertutgen machen fonnen, bie fir
nicht juriftifche Uerfoncn ber § 59a Porficht (pgl-
ingbefoitbere 8elffcricf), 45antdrdjiP 1921, 193/VITI).
©ie haben infolgebeffen 3unéchft, eine Stapitalertragg»
fteuer Pon bem getarnten ~Reingewinn mit 6 000'
4Uarf 31t 3ahtcn. 8ier3U foinmt ein 3ufcf)lag, ber
fich nah ber hohe ber itisgefamt Pcrteilten ©e*



totnnc richtet. Angenommen, bal bté Acftrebeu

jcbcS ©efeltfchaltera fei, feine £inta9eJ t;
3inft 3n erhalten, muRten, meun er 6 000 *« ‘»ugge-
.mhU erhalten mili, mit Audfic&t auf bte Vapi a»
ertraggfteuer 33300 M. beriet« merben «n g -
beffen betragt ber 3 nf#ag an iforper,d)if«, euer
400 bicfeg betrage, <1332 Ai. 3*t ganjen toerbem
fomit an Storperfchaftgfteitcr 7332 M. fal«3>

Kapital ertraggftener betragt bann mettercjj ¢
3at)tt man bei jebem ber ein3elnen ©efelifdaft 3
feinem fonftigen fiinfommen bte m’ 0

haben A uni» A je 12800 Jt, © 5150 |, ®

© je 2800 JE an Sintommenfteuer gu cll“~tC’
3hre ©rfparnig gegeniber bem obenj u

ncten Oirtfommen betragt bemnach ©
Summe, bie mefentlich niebriger tft aU bte burd)
bie il:6rperfchaftg= uub Stapitaiertiagsf eue
fachten Aug%ab

>

fdhiimmer ifti bte ©efet|fc'haft baiau,
toenn fie einen Auffichtgrat befiel« hat unb
mehr ben Auffichtgratgmitgltebcrn tuwthrer f
heit eine Tantieme oon mehr «O 5000 Jt 3« ~
3n blefem vyatte mirbe bie Tantieme einer Stempel»

Pflicht Don 20% unterliegen. ««,,ftiAta-
> 5. fsaa*retib bie ©. m.b.§. einen Aufftcht8-
rat nicht notmenbig gebraucht, fchret t 100f

©efe3 far bie A,S. augbrudlich * 8
toor. i)icr merben alfo in jebem y-a e _
Stempeltoften 3u 3ahten Atmmt m
ball im tvorliegenbcn $att troBbem bte gleichen ©e
toinne Perteilt merben, etma meit bte anbereu 371
alg Aorftanbgmitgiiebcr eine entfprechenbc 9
tung erhalten, burci> bie fie mit ben bu. * £
fichtgratgmitgliebern finan3iell gier >g f £ ’
i0O tamc bei einer Vergitung oon nur 60«) M
fur ben Auffichtgrat bereit« eine ©teuer (c
Atari 9n Aetrad«.* (4
Ocrmoégensgutnacbsfieuer.  Aarau» c¢ 3
bereit« fir bag ©ebiet ber ©intommenfteuer
erhebliche Aenachteiligung ber juiufttfc/rt
Sie toirb ttodji groéRer, menu man tu I!'
baR 3um 31. Aegember 1922 « M.
3umacf>«iteuer foutmt, bafl} suoor jtba™ *
aud> mit feinem Sobc reehrten muBR. 6
beiben fallen tritt eine Seftftettung be«
ber Anteile am ©efehaflgbermdgen etn
einer £>.8.0. ber ©eminn ftet« oOerte’ t * ' jiiterl
fich bie Aeteilignng be« eingelncn nicht & SmJ
haben, infofern fein Aermdge.tggumadjg e«ngetietw

<

La

etu

.6acng=

N biefen

fein. Anberg bei ber Aom,©ef. unb ber *.-©e
3hre Aldctlagen, bie int borliegen en n
lto,eiten SaRrc bereit« Uber 50000 -A <u .

unb bie auggefdjitttete Atpibenbc ge en sjin=

N

behodrbc einen Adcfjdjtul auf ben
teil, ber Uuber ben Aennmcrt ~au8fle&-
'Steigerung burfte int oorliegenben ,ya e

25%9 betragen. AMe had). bte Aermogenggumad)«

N

* Sine meitere Verteuerung ber juriftifdienJdpcrfonen
tritt baburch ein, ba3 burd) bie Erneuerung en QUNMp
«hoben mirb, ber auf ba« 3ahr beregnet 2 /@
hier 1000 Ab, betragt.

1
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fteuer fein mirb, laBt fidfi fur ben Attgcublic! nach»
nicht' fcftftellcu. ©id>crltch mirb fie 10% beS Acr=
mdogenggutoachfeg Uberfteigen. gut uorliegenben Jallc
murbe fie, fclbft mettn man oon fouftigen ©taffc=
iungett abficht, fomit 2000 M. fur ben ©ingeinen
augmadhieu. Aaburd) ift, mirtfdhaftliih gerechnet, fur
ihn eine meitere ©teuer Oon 1000 M. fur jebeg
©efdjiaftgjahr fallig gemorben. ©eine ©teuerlagc
ift metter toerfdjlechtert; fie fonute niemal« oer*
beffert merben, menn bie jitriftifch-en Aerfonett noch
hohere Alcflagen anfammetn, ba biefe bei ber Ae=
mertung be« Itnternehmeng oon meittragcnbftcr Ac=
bentung finb, abgcfcheu baoon, baR oielteieht bie
Acferlicn bei, ber O©efetlfchaft fclbft befonbereu
©tcuern untermorfeu merben, 3ttmal bei ber ©.
m. b. Z2). Aeitit bort tennt ba« ©efe3 feine Aeferoe»
fonbg at« notmenbig an. n

«cmcerbceftcuer.  Au« gteichiem ©ntnbe mirb
auchi  ein Uorfidhtiger ©teuerpolitifer in  Aetracht
3iehen, bal, biefe Aeferocfonb« befonber« ba3u an*
getan finb, baR fie bei; ber beut Rambeggefel? Uber*
taffenen Acgclung ber ©cmerbeftcuer ein Aefteue*
runggmerfmal abgebett, ba fie fein unmittelbareg
3etd)'en fur bie Sciftunggféhigfeit finb.

«rPfchaftsfteuer. , Aehnltche ©rméagungen mic
bei ber Aermdgcnggumadijgftnter fpieten bei ber ©rb=
fchaftgfteuer eine Aolle. ©g ift gruitbfalfch' ber
Olaitbc, balR megen ber Hnmoglidhfeit be« Sobc«
ber juriftifchett Aerfonen biefe ©teuern gejpart mer*
ben foétuten. Acnn mag cg fid» um noch fooiet
©dhadh*teigefettfd)aften hanbcln, einmal muffen bod>
bie Anteile einer natitrlichiCit Aerfon gehoéren, nttb
ber in biefen ©anben beftimmtc Aadpall unterliegt
ber O©rbfdhaftgfteucr, bie oon bem Ad6rfen* ober
mahren A3ert beg Anteil« auggeht. Sa hier fann
og oorfommen, bci auglantijdjen A3ertpapieren tft
tiefer galt auch bereit« eingetreten, ball ber A3ert
gcrabe am Sobegtag 3uféllig berart hod> ift, baR
er aUguoict ©rbfdiaftgfteuer oerurfadjt, eine ©e*
fahr, bie bet ber Aeteiligung an einer 0.8.©., nicht
oorhanben ift, ba ber Snocnturmcrt nicht bnrd>
6 pefulatiion ober infolge bemnadhft in Augficht
ftehenber ©mifftonen beeinfluBt mirb.

©ruu&errocrPftcucr. ©th-ltel3lid) fonnte, matt
cittmeren, ball beim Aorhanbenfeitt oon ©runb=
ftucfeir im Aobegfall eine« ®efetifd>afters bie ©runb=
ermerbftcucr fallig mirb, ma« bet ber juriftifehen
Aerfon nie ber Sali fei. Snbeg bieg ift fein grunb*
falllicher Anterfchtcb, fonbern beruht lebiglid) auf
bem falfch abgefchloffenen ©efeliidtaftcrbertrag, Aenn
fiitfcet fid)i in bicfeitt bte Aeftintmnng, ball neue
©ejeUfchafter in bie ©efeliidjaft eintreten fénnen
unb bal3 bie ©rben eine« ©efeUfd)afterg auch bag Aed)t
3Im ©intntt haben, fo ift feine ©runberroerbfteuer ju
erheben, ba fein ©igentumgibergang erfolgt.

Aamit finb bte grunbféaflidjen Aorguge béarge*
legt, bie bie OA).©. mie ,bie fteuerrechtlich' ihr
glcichftchcttbc  Stommanbitgeieltfdhaft haben. Aal
freitidj in ©in3c(falien, etma bei Sdjatfjtclgejell™
fdaftett, Aeteitigungen ober Samiliengrutrbungen,
tei Aerfaufen, biefe ©aeftage nicht eingutreten
braucht, ift nicht 3« beitreiten.
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(Revue ber (preffe.

gntoietoeit btc auf bem BMtmarft hcrrfdjenbe
Bbfatgfrife ihren Bieberfchlctg in ber 3 innifd)en
Batrifdiaft gefunden bat, melbet bas ,,Sjamburger
Srcmbenbiatt® (16. Bpril). ©eit bem ©mbe
beS lebten Saures bat fid>

bie BJirtfchaftSlage SimtlanbS

erbeblieb Verfdftedjtert. ®ie SjofgverebelungSinbuftrie,
beren Bbfatj int Bnfattg beS SabreS 1920 htS Un=
begrenzte 3U fteigen fd)ien, ftebt beute vor einer
fataftropholen Bbfaigitocfung. Bon Oftober 1920
bis Sebrnar 1921 ift noch nicht ein 3 ef>otet beffen
timgcfcljt toorbett, Inas in ber gleichen 3eit beS
BorjahreS umgefetit toitrbe. 3>ie BOoIt®, Btetall®
unb  ©chuhtnbuftrien SmutanbS  haben bereits
Berfurgungcn ber Urbeitsgeh vornehmen muffen,
nachdem fie auch burch grobe BreiSrcbuftioncn nicht
in ber Cage toaren, ben Umfa”~, 3n heben. ®ie firt-
nifd>e Snbuftrie ift im Bugenblid im Buslanb
nicht fonfurreugtéhig, unb ber finnifche Cohnarbeiter,
beffen Ceiftungen minbertoertig farb, toirb fidji toei®
tcre Cohnrebn3ierungen gefallen laffen muffen, troff«
bem bie CebenSfuhrung nicht entfprechenb billiger
getoorten ift. Beit Bujflanb fann man nur 3=
fallige hanbelsgefdjafte machen. 3>aS Balutagefdhéaft
ift ftaatlich organifiert. 3>ic finnifchcit Berfuchc,
bie utbbangigfeit Von ber fchioebifchen Bdrfe 3U l6fen,
finb mifsgtucft. 5>er §anbel ift 3toar Von allen Be®
fhranfungen unb Kontrollen befreit, erhalt aber
Von ben hénfen feinen Krebit, benn fie unter®
ftuben nur finansietl bie Snbuftrie. ®ie Solle, auf
fogciiannte CujuStoaren finb fo bebentenb, bafj, fie
einem Einfuhrverbot gleichaufeigen finb. Unter bie®
fen ‘Umftanben ift es augenbudlich fur beutfehe
JjandelSagenten nicht geraten, ben finnifdjen Blarft
auf3ufuchen. &+ 5%r ,berliner Bo6rfen®
Saurier® (20. Bpril) fchreibt in feinem Bericht

vom BReltaudermarft

dafr bem ftarfen BreiSricfgange am iteltguctcrmarftc
febt halb eine Erholung folgen muffte, ,ba bie
Nachfrage nach 3 oder umfangreicher als bie firgeu®
gung ift. ©ie ftarfen BreiSfd)toanfuugen in ben
eingeinen Canbern finb nicht durch bie tatfachlichen
Berbéattniffe verurfacht toorden, fonbern grinben fid>
auf bie ©Opefulation, beren BoranSfebungen falfcfje
toaren. Bug’nbtidlich 3eigt ber iOcltmarft allge®
mein giemlidh abtoartenbe 8altung. Ob bie beutfehe
Hoffnung, bafj, ber beutfehe Bibengucfer im néchftcn
BctriebSjahrc, toenn amhi nur in geringen Beengen
am ‘'iOcltmarfte erfdgeinen toerbe, fich erfullen toirb,
ift nicht VorauSgufagen. Buf jeben Satt fann man
tooht bamit rechnen, bajg bie 3U ertoartenbe Srgeu®
gung aus bemdiesjahrigen Bubenanbau 3ur ©edung
beS hetmifd}en Bedarfs auSreidjen unb eine Sin®
fuhr fremben 3udcrS iiberfluffig machen toirb.
5 eutfcf):=0 efterreid) oerfudjt bie fferauffebung be»
BubcnanbaueS 311 crreid>ett unb hofft auf eine ©teige®

rung hon 400/o gegenilber bent Borjabr. Sroigbem
toirb Oefterreid): einen erheblichen Seil feines 3 ucfcrS
einfuhren miuffeit. Ungarn hofft ben Bubenanbau
fo auS3ubehnen, bafj, eS mit einer flehten Ucbcr®
fchu&mengc in bie Beihe ber 3udcr auSfuhrenben
Otaaten eintreten fann, ebettfo fgugoflatoien. gti
ber  Sfd>echofLotoafei flehen 3 uefermengen aus
ber vorjahrigen 9?iibenernte 6on ungefahr 1 BltUiou
3entner 3ltr Bttstubr 3ltr Beringung. ©ie toer®
ben toohl burch bie fetgtgetatigten Bbfd)tluifc mit

ber ©d)toei3 unb England aufgebraucht fein.
Sie 3toangStoir:tfd>aft toirbl in ber £fcb«ho*
floteafei toahrfchieinlich  unter Sinttritt Von

toefentliehen Srleidjtentngen fur
aufrechterhalten toerben. Ueber

baS SctricbSjahr
ilinbauflache unb

SRuUbenfireiS ift man fidji noch nicht einig. 3>er
3ndcrmarft jin Sjollattb ttnb ~Belgien ift ruhig-
Kleine iRreiSfenfungen finb 31t oergeidjncn. Sn

Sranfreichi mar in ber leigten 3eit 3icntlich rcid)=
licheS bingebot Vorhanbcn, bei einem geringen iRUU®
gang ber ‘Preife. 3>ie Srh6éhung ber binbaufiad)C
ift 3it ertoarten. 'Born 1. Oftober ab toirb voraus®
fichttid) ber Serminhanbel an ben frango6fiidjeii
3 u<fermarften toieber eiitgcfuhrt toerben. Stt gtalicti
unb ©panien rechnet man mit einer Srhéhung beS
gilbenanbauS mtb ber balbigen 8erftellung ber 3«'=
gugigfeit fur 3uder. Sitglanb hat ben freien 3 uder®
hanbel eingefiuihrt, baS Sefchéft ift fehr betréachtlich-
3>er englif<h>e 3 achhanbel hot fidt bereits bcbeuten.be
3ucfermengcu ber bieSjahrigcn Kampagne gcfid>crt.
j®er 3ucfermarft ber Bereinigten ©taaten 3eigt, bc=
leinflujjt burchi bie UZtelbungen iber ben Bertauf
ber Sudcrentte auf Kuba, toedjfcinbc $enben3. Sm
allgemeinen rechnet man mit einer nicht bebeu®
tenben ijerauffetgung ber Brcife fur bie néchftc
3ufunft. —e SHe Bcrhanblungen, bie bie Bertreter
ber ©ibbahn mit bem itaticnifchen ©chahminifteriim
in Born gepflogen hoben, uber bie Sntf-chhiife
betreffs ber Budgahlung ber

italienifchen ©ulbbahn-Bnnuitatcn

finb in ihrem: SrgebniS enttdufchenb verlaufen. 3>i«
italienifche ~Regierung fteht auf bem Otanbpurtft,
ba& fie noch ben Beftimmungcn beS 3 rideuSocr®
trageS bie Bunuitaten liquibicrcn unb mit ben Vott
Oeftcrreich 311 leiftenben doétebergutmadrueigen Vcr®
rechnen toerbe. 3ic bcrrtfch»=dfterreicfjifd>e Begicruttg
hébe bie ©ubbah't 3U entfehadbigen, bie italicuifd)c
Begiertthng nur bie Bfonbred>te ber Blfiierten unb

Bfiogiiertcn Obligationare 31t toahren. ®ie ©Ub®
bahn ift bcmgcgeniber ber Ufuficht, bah ber fur
biefe Bcafjnahmeit ange3ogene Brtifel 240 beS

S riebenSocrtrageS feine 1lintoenbung finden tonne
toeil nach Urtifet 320 fur abminiftrative unb teef)®
nifch-e Beorganifation beS ©ubbahnnetges ein be®
fonbereS Uebereinfommen 3U fduicigen fei, unb 31
biefen fragen felbftverftanblidg and) bie toid)tigjtr>



bic ftnangtcTfe Jrctgc gehdrt. 4lufjcréem ftebt bis
~dertoaltung auf bem ©tanbpunft, bajg fic bic ©r*
Tollung ber SPafefer Hoiroenttoneu, b. b- bic 4lus»
i«t)lung ber 4Lmutttéaten in ©ofb 3U »erlangen bc=
rechtigt fei, ba bie italicnifdgc «Regierung ihr ©#ulb=
Tler ift, ben cg gar nteilte angebt, mer bte priori?
tatenbefiber finb. «JBicbftger alg' biefe juriftifdielt
Etnméanbe ber ©ubbabtt finb bte prafttfcf>en §tnbet=
ntffe, bie ber 3>urcf)flE;rung beg italienifcbcn ©taub*
-mPnnfteg entgegenfteben. 4lach bem ©anicrunggab»
Tomuten »an 1915, iemgufolge je gmet Obligationen in
Je eine Cif. 4L, melthe augfcbTiejjlicbl 4In;fprueb: auf
bte 4Innuitdt unb eine Rit. 45, toeldge auifcblieb,»
Ud) «Rnfprucb auf bie fonftigen ©iitnabmen ber ©iib=
babn t>at, umgemanbclt murben, ift formell noci) nicht
burebgefubrt, unb big biefe 3>urdbfUbrung non ber
‘Subbabn bureb «Rummernaufruf unb bucherliche
Eintragung »oflgogen ift, fehlen bie «Boraugfeliungen
Tar bie Shirdhfubrung beg itatienifdjen 4>taneg.
Tlufijcrbocm bat bie italtenifcbe «Regierung felbft
«“\ofjeg Sntereffe an ber 4lufred)terbaitung beg ein»
beittidben ©uUbbabnitcth». 4Bir6 aber, bie 4tuuut=>
Tutenfrage in ber beabfichttgten 4Betfe entfebteben,
bann bat bie ©Ubbabn an ©teile beg itaiienifeben
uen é&fterreicbifdben ©taat alg ©djulbner, ber ni jt
Tntftanbe fein muirbe, feine 4$erpflidjtungeit 3U
«fullen, fo baf3 bie 45abncn in Honfitrg geben
"«itfeten. Hebernimmt bann jeber ber beteiligten
Staaten bie auf feinem ©ebiet iiegertben ©treden, fo
uft bie ©inbeifiiebieit beg «Betricbeg enbglttig »orbet.
dtttRerbem befitjt bie italtenifcbe «Regierung ein. grobe»
Uafet ©ubbabnaftien, non, bem man nicht annebmen
Tourt, baff fic eg ermorbeit bat, um bag Hntcr»
Tleb.nten in Honfurg 31t treiben. ©8 ift baber angu*
llebmecn, bag man trab beg augenbticflicben ©tan -
'Pnnfteg ber italtcnifcben «Regierung 3« cincnl an=
~eren 4lusgletcb irgenbmeldber 4lrt mirb fommen
entffen. - Qn ber ,,0 eutfdycn 41V.gemeinen
Leitung®“ (22. lpriil) referiert Dr. 4P. 8§e
3 en lgfd), «jnngbruef, Uber
bie mtrfcbaftticbe Eage SirolS
bie im fjiublicf auf bic 4lbftimmung fiur 2>eutfch=
lanb 1>on befonberem Sntereffc ift. 3>aS «Bolfgoer»
Adgen an nutzbaren igaustieren betrdgt nach 4lercd)=
\lkng .im 4lufd>luf; an bie «Biebgéblung 6ont U
% ril 1920 T ,4Riltiarbcn fronen. 3>ie Siere ftnb
Aungc3ogene  ©ebirggraffen, mit bereu Su~tnng
~ttoi an erftcr Otelte ber bcutfebr.ofterreicE>t/djelr
~unber fleht.  «mit 4lugnabmc ber «Bicbmirtfd>alt bot
Qb«r bag Eanb eine aufjerorbentlieh fteme lau
A~ ‘Ifdgaftlidic .«probuftiongfraft, fo baff cg mit 4lu-
~«bme non Jleifcb, 4iabrunggmittcl eityufibren ge»
jntigt ift.  «tBUrbc Sirol alg felbftanbiger 43unbe»=
Itaat in bag 3)eutfd)e «Rcidi eingeben, fo mare cs
mOr3c feiner geograpbifdj.cn Rage mobt rmftanbe,
UP 'einem bcbcutenben tganbcl»» unb 45crfcbt 3C *c
3u entmidfeln, unb mare aujjerbem imftanbe,
Snbuftricalificrung erfolgreich 6,orGu™ c™w™ *

~l« UBafferfraftc beg Eanbeg finb er® bll® &
'e Wurfen allerbingg erft bureb grofte Aapvtal-
~Ptltierungen nutjbar getuadit  werben. nn
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ben Qnbuftrien nehmen bie erfte Oteile biejenigen
ein, bie betntifdic 4lobftoffe berarbeiten. 4cur bie
«Baummollinbuftrie mit ihren smeibuuberttaufcnb
©pinbclit ift auf «Robftoffeinfubr angemiefen. Oie
49ol(inbuftric »erarbeitet nur einbeimifebe 4®olle
3tt Soben unb ©beoiot. ©ie befebaftigt in funf 4>c=
trieben au ca. 15500 ©pinbcin unb 200 «TOcbftlbtcn
rnnb 700 41lrbeiter. 4leben ber Sejtilinbuftrie bc=
fdjaftigt bie gnbuftric ber ©teiue unb ©eben, ber
45ergban mit feinen dOciterocrarbeitunggbetricbcii
ben groften Seil ber norbtiroler «jubuftriebeodl»
ferung. ©ine ncnnengmcrtc ©teltung nehmen hier
bie fyabrifation bou 8obl!gtag, imitierten ©beifteinen,
fomie bie ©eminnnng Oon 5portlanb= .unb 4lornan».
3ement unb bie 4Rajolifainbuftric ein. 0ie in«
buftrielle Bntunft Sirolg liegt in ber §cbnng feiner
SBergfdbdbe. JJaft alle lIyeut inbnftriclt bendtigten
©r3e fommen in ben Siroter 45ergen Oor, uttb 3mar
nicht nur in fleinen ©infprengungen, fonbern in
langgeftrecften 43anfen unb Jytdscn bie 3um Seit
im Sagban obgebaut merben fonnen. 4lnt be=
beutenbften mift bag 4Sorfommen oon Hupfer,
mZagncfit, ©djmefet unb Oclfd>icfer. 0 er bergbau»
licbre ©ifer, ©ebiete, bie chemal» alo augerorbent»
lieb reich befannte ©rubenfelber enthalten, mieber
3U erfeblieRen, bat im Ictgtcn «fahr ba3u gefuhrt,
in 4lorbtirol regere ©eburftdtigfeit aufsunebmen.
4luber ben 4luffd>luidarbcitcn auf mtanganerge im
Otangertat, auf «magneteifenerge bei ~ulpnteg im
Otubaitale, auf ©djmefel, Hupfer unb 4Ragnetfiefe
int «Pragraten unb «ffcitale, ift bic rege todi.urf-
tatigfeit 3ur Orfdjltefjung bitumintdfer ©cbiefertior»
fommen an ben ocrfdjtcbcnften «punften 4Torbtirofg
gu erméhnen, «fm Jagit méare 311 fagen, ba§, Sirol,
fomobl bureb feinen 4ietd)tum an 40affergiteilen
unb 4Balbern, mic burdh feine mineralifcben ©chaljc
(betten audi bag reiche ©al3orfotnmett bei f)all unb
bag Hoblcmwrfominen bei £)artn.g bifigugeredinet
merben mufj), alg auch burd) feine entmiefeite boben»
ftaubige gnbuftric bie S.oraugfelgnngen in fish tragt,
innerhalb beg gefamten groRbeutfeben «lOirtfd)afte=
bereicheg alg 4lfttopofteu feinen «ptalj auggufuiien.

Umschau.

f,,. Mitteldeutsche Creditbenk.

1920 entspricht in seinen Grundziigen durchaus seinen
beiden Vorgangern. Die Mitteldeutsche Creditbank
hat ihren Bruttogewinn bei einem um 30 Mill. M.
erhohten Kapital von 25 auf 73,6 Mill. M. erhdhen
kénnen und ihren Reingewinn von 577 auf 16,68
Mill- M- Sie verteilt auf das nunmehr 90 Mill. be-
tragende Aktienkapital 10% Dividende gegen 8%
im Vorjahr, 4 Mill. M. werden einer ausserordent-
lichen Ricklage, und 2,25 Mill. M. einer Kontokorrent-
ricklage Gberwiesen. Neben diesen offenen Riicklagen
ist wohl auch bei der Mitteldeutschen Creditbank
mit inneren Rickstellungen aus Effektengewinnen,
die nidit ausgewiesen sind, zu rechnen, besonders
wenn man bertcksichtigt, dass die Zahl der neuen



Konsortialgeschafte der Bank mit 73 angegeben wird,
und dass es sich bei diesen Konsortialgeschaften
ganz Uberwiegend um Aktienemissionen handelte.
DasUrteil iber den Charakter der Einnahmenrechnung
wird allerdings besonders erschwert, durch den hier
sehr stark in Erscheinung tretenden Mangel eines
einheitlichen Schemas fir die Gewinn-- und Verlust-
rechnung der Banken. Erscheint doch bei der Mittel-
deutschen Creditbank neben den Einnahmen aus
Zinsen, aus Provisionen und aus dauernden Be-
teiligungen ein Posten mit der lichtvollen Bezeichnung
,Verschiedenes", der in diesem Jahre auf rund
5 Millionen Mark angewachsen ist, gegeniber
378165 M. im Vorjahr und 350181 M. im Jahre 1918.
Sobald eine Einnahmequelle nidit mehr belanglos
fur das Gesamtergebnis ist, sondern nach Millionen
zahlt, ware es ein dringendes Erfordernis klarer
Rechnungslegung sie anders zu kennzeichen, als mit
der Marke ,Verschiedenes". Es verlautete, dass hier
besonders Gewinne aus dem Sorten- und Kupon-
geschaft in Erscheinung treten. Wenn dies der Fall
ist, so ware es jedenfalls sehr viel besser, es aus-
dricklich anzugeben. In der Bilanz zeigen die
fremden Gelder ein Anschwellen von rund 1 auf
rund 1V2 Milliarden M. Bemerkenswert ist dabei,
dass den starksten Zuwachs die kurzfristigen Einlagen
haben, fir die die Bank die geringsten Zinsen zabhlt.
Auf der Aktivseite ist weitaus am starksten der
Wechselbestand gestiegen, namlich von 507 auf
846 Mill. M. Die Debitoren hingegen zeigen nur
einen Zuwachs von 349 auf 415 Mill. M. Das ist im
Verhéltnis zu dem Anwachsen der Debitoren bei-
spielsweise bei der Nationalbank fir Deutschland
eine massige Steigerung. Es kénnte dies zurtickzu-
fihren sein auf eine vorsichtigere Behandlung der
Kreditanspriche aus Handel und Industrie, jedoch
vermag man ein Urteil dartiber schon deshalb nicht
abzugeben, weil ja das bisher giltige Bilanzchema
leider nicht erkennen lasst, ob der Zuwachs des
Wechselbestandes nur eine Vermehrung des Bestandes
an Schatzanweisungen bedeutet, oder ob vielleicht
hier die Warenwechsel wieder anfangen eine ge-
wisse Rolle zu spielen.

Herr Hein -
tichGahr,
Prokurist der Firma Schwab, Noelle & Co., Essen,
schreibt mir: ,In Heft8 lhrer Zeitschrift sind einige Vor-
schlage zur Erdrterung gestellt, die eine Verbesserung
der bestehenden Verhaltnisse bringen sollen. Dass
eine Verbesserung unbedingt erstrebt Werden muss,
um mit der unsinnigen und durchaus Uberflissigen
Arbeit, die bei dem jetzigen System notwendig ist,
aufzuraumen, bedarf keiner Erlauterung. Wirde
diese Verbesserung aber bei Befolgung der oben
erwahnten Vorschlage erreicht? Ich glaube nidit,
dass das der Fall sein wiirde, wenigstens nicht in
dem erforderlichen MaRe. Wesentlich einfacher
wirde es doch sein, wenn die Bogenbesorgungs-
stelle fir jeden eingereichten Erneuerungsschem
eine Bescheinigung folgenden Inhaltes ausstellen
wirde: ,Gegen Rickgabe dieses Scheines erhalt der

Technik der Effekten-Gutscheine.
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Inhaber nadi Ablauf von .... Wochen vom Datum
der Ausstellung neuen Gewinnanteilschein- (Zins-

schein-) Bogen zu Aktie (Schuldverschreibung)'
[\ der, Gesellschaft,” Diese;
Scheine miBRten gedruckt vorliegen, so dass die
Ausstellung keine grosse Mihe machte. Der Zeit-

punkt der Ausgabe der neuen Bogen lasst sich von
der Einreichungsstelle ohne weiteres feststellen.
Ein derartiger Gutschein hatte zunachst den Vorteil
dass er nicht von einer beliebigen Stelle
ausgestellt ist, sondern von massgebender
Seite, also nicht zuriickgewiesen werden kann.
Der zweite Vorteil liegt darin, dass die den Er
neuerungsschein einreichende Bank und deren Nach-
manner die Méantel mit solchen Gutscheinen in
beliebigen Posten liefern kdnnen, ohne ihrerseits
von Fall zu Fall neue Gutscheine ausstellen zu
missen. Auch die jetzt notwendige Riucklieferung
der Gutscheine an den jeweiligen Vormann und die
Nachlieferung der Bogen auf demselben Wege kame
in Wegfall, denn wenn die in dem Gutschein er-
wahnte Frist verstrichen ist, kann der derzeitige
Inhaber von Mantel und Gutschein den letzteren
direkt an die Bogenbesorgungsstelle senden und
erhalt von dieser den neuen Bogen. Aehnliche
Gutscheine kénnten auch beim Bezlige junger Aktien
und der Ausgabe neuer Anleihen von der Bezugs-
bezw. Zeichnungsstelle ausgehandigt werden, damit
die Banken in der Lage sind, ihren Lieferungs-
verpflichtungen nachzukommen. Es waére dann nicht
notwendig, Kassenquittungen auszustellen, die sehr
oft zurickgewiesen werden und manchmal in der
notwendigen Stiickelung gar nicht beschafft werden
kénnen.*

Die sieben Gesellschaf'
in. Die Anilin-Milliarden. zusammen den
Trust der chemischen GroRRindustrie, den sogenannten
Anilin-Konzern bilden, schlagen ihren Generalver-
sammlungen gewaltige Kapitalserhdhungen vor. Bei
den drei groRten Gesellschaften, den Héchster Farb-
werken, der Badischen Anilin-Fabrik und den Farb-
werken vormals Friedrich Bayer in Leverkusen, wirc
das Kapital in Zukunft aus je 400 Mill. M
Stammaktien und je 30 Mill. M. Vorzugsaktien be-
stehen, gegen bisher je 180 Mill. M Stammaktien
und je 72 Mill. M. Vorzugsaktien. Das Nominalkapital
an Stammaktien, Vorzugsaktien und Obligations-
Schulden, das im Anilin-Trust in Zukunft er
scheinen wird, grenzt nahe an die Ziffer von 2 M il

liarden M. Die neuen Stammaktien, die die Gesell

'schaften ausgeben, werden den alten Aktionaren zu

107% (bei der A.-G. fur Anilinfabrikation in Treptow zu
112%) uberlassen, d. h. man verzichtet bei eincl
Aufnahme von mehr als 700 Mill. M. neuen Kapital5
wieder wie im Jahre 1919 auf die Ausschopfung deS
Aktienagios und zieht es vor, den Aktionaren ein
wertvolles Bezugsrecht einzuraumen und das Aktien
kapital zu verwédssern. Besonders interessant is
aber an den Vorschlagen der Anilinverwaltungen die
Behandlung derVorzugsaktien. Der Anilinkonzern
hat als eine vom Auslande besonders begehrte 1



dustriegruppe zuerst die Vorzugsaktie mit mehrfachem
SWmmrecht in die Praxis des deutschen Aktienwesens
Angefuhrt. Eswurdenim Jahre 1919bei den dreiHaupt-
gesellschaften je 72 Mill. M. Vorzugsaktien mit dop-
peltem Stimmrecht geschaffen und untereinander
ausgetauscht. In den | 2. Jahren, die seitdem ver-
flossen sind, hat die Anwendung des wirklichen oder
vergeschiitzten Uberfremdungsschutzes durch Vor-
zugsaktien mit mehrfachem Stimmrecht in grol3em
Umfange Schule gemacht. Es erscheint heute fir die
Liebhaber dieser Technik mit geringen Mitteln die
Herrschaft Giber groBe Unternehmungen zu sichern,
eine Stimperei, dal man im Jahre 1919 noch so
v°rsichtig war, diesen Vorzugsaktien nur das zwei
fache Stimmrecht zu geben. Inzwischen hat man
s;ch an zehnfaches und hoheres Stimmrecht fir diese
recht bedenkliche, Aktienkategorie durchaus gew 6hnt.
Hie Verwaltungen des Anilinkonzerns ziehen daraus
Ae Konsequenz: sie verringern die Summe der or
2ugsaktien, indem sie je 42 Milk M. dieser Vorzugs
aktien in. Stammaktien umwandeln, die bege en
"erden kdénnen, und die restlichen 30 Milk M. or
"ngsaktien ,veredeln“, indem sie ihnen anstelle des
bisher doppelten, das zehnfache Stimmrecht verlei len.

ist ein Schritt vorwarts auf dem Wege zu jener
Technik der Beherrschung grofBer Unternehmungen
‘hit den geringsten Mitteln, der seinen Idea pun'
flann erreicht, wenn eine Vorzugsaktie mit einem
Hirnmrecht ausgestattet wird, daf die Majorisierung
Amtlicher Stammaktien gestattet. Dall die Rechte

Aktionare, wie sie heute noch im Handelsgesetz
hdch stehen, dabei in der Praxis verschwunden sind,
st eine Entwicklung, auf die immer wieder hmge-
Mesen werden muf3, und die schlieRlich ihre on
Sxquenz in  einer Modernisierung des Aktienrechts
Vrd finden missen.

. Herr Prcikurist Bach
Rheinische Bankkonditionen. vQn ¢er pirma Aug-

Hoénne-Dortmund schreibt mir im Anschluss an
shine Ausfihrungen im ,Plutus®, Jahrg. 21, r. m
Aon einer Bank wird darauf aufmerksam gemacht,

,ass mir in meiner Zuschrift im Heft 5, an
.Odditionen" betreffend, insofern ein Irrtum unter
fhfen ist, als die Provision fur Kredite semestra,

agegen die fur Birgschaften quartaliter bere ne
A rden. Daraus ergibt sich, dass die Umsatzziffern
°A120 Milk M. auf die Halfte reduziert werden
Rissen Aber auch dann ist die Forderung no
nermassig hodi. Das Bestreben der Banken geht
arauf hinaus, eine Provision zu berechnen, ie
bestens 1% des zugesagten bezw. in Anspruch
N “mmenen Kreditbetrages im Semester ausmachen
Nss. Wenn also einem Werk ein Kredit von
, M. zugesagt ist, dann zahlt es davon *
bester M. 50 000,— und im Jahre also M. 10000 ,
r°vision, ob es ihn nun mit einem kleinen Betrage
tlr in Anspruch genommen hat oder voll. as 1S
u6tlah dasselbe, als wenn es von 60 Millionen Mar -
JNsatz i(Clo bezahlen misste. Die Tatsache, dass
ae Banken riesige Provisionssatze erheben, bleib
S bestehen. Zu dem in meiner Zuschrift am
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Schlusse erwahnten Birgschaftsfalle kann ich noch-
hinzufiigen, dass die quartaliter erhobene Gebihr
li/g/Obetragt. Diese Gebihr wird Quartal fur Quartal
unentwegt erhoben, trotzdem die Garantie seit Jahren
erfillt und abgelaufen ist, nur aus dem alleinigen
Grunde, weil die formelle Entlassung aus der Birg-
schaft infolge des Krieges noch nicht erfolgte.”

Borse und Beldmarkt.

In einer unserer letzten Betrachtungen wurde
aus der Beobachtung der Vorgdnge am Markte der
polnischen Devisen in Berlin die folgende Lehre ab-
geleitet: ,Mit der gleichen Leichtigkeit, mit der eine
Spekulantengruppe in Berlin zeitweise eine Hausse
oder Baisse flr polnische Mark inszenieren kann,
kann in New York gelegentlich die deutsche Mark
in Bewegung gebracht werden.” (Vergl. Plutus,
Seite 119.) Die dritte Aprilwoche hat den Glauben,
der sich in den letzten Monaten vielfach ausbreitete,
dass die Mark auf dem Wege zu einer gewissen
Stabilitat des Wertes sich befinde, griindlich zerstort.
Der Markkurs in New York, der sich eine
Zeitlang um 1,60 cent. gehalten hatte, sank zuerst
allmahlich bis 1,54, um am Donnerstag, den 21. April,
einen jahen Sturz von 154 auf 1,44 zu erleben.
Diesem Sturz folgte allerdings wieder am Freitag
eine Besserung bis zu 1,48. «Entsprechend ging die
Berliner Notierung, die am Freitag 70 Uberschritten
hatte, fur den Dollar auf 68,18 bis auf 68,2 zuriick.
Der weitere Verlauf dieser neuen Schwankungs-
periode ist im Augenblick, in dem diese Zeilen ge-
schrieben werden, nicht zu Gbersehen. Es unterliegt
aber keinem Zweifel, dass der Kurssturz der Mark
die unmittelbare “Folge eines Vorstosses der New
Yorker Baissespekulation war, fir den es ja aus
politisdien Grunden sehr reichlichen Anlass gab.
Abgesehen von dem Herannahen des kritischen
1 Mai und dem Misserfolg, den der Appell der deut-
schen Reidrsregierung an Harding notwendig haben
musste, wirkte auch das Verlangen der Entente, den
restlichen Goldbestand der Reidisbank in das be-
setzte Gebiet zu Uberfihren und damit der Entente-
Kontrolle zu unterstellen, als, wirksames Argument
far die Herabsetzung des Markkurses. Unnotig zu
sagen, dass der Anstoss, der von irgendeiner Speku-
lantengruppe in New York ausgegangen ist, sofort
Mitlaufer nicht nur dort, sondern auch auf der Gegen-
seite in Deutschland gefunden hat. Die Devisen-
spekulation, die sich eine Zeitlang mit Erfolg den
unterwertigen Wahrungen zugewendet hatte, stiirzte
sich wieder einmal auf den Dollar und andere hoch-
wertige Wahrungen. Der Rickschlag, der vorlaufig
gegenliber dem Hochstkurse des Dollars wieder ein-
trat, wird nicht dazu dienen, die Spekulation dauernd
von einem Gebiete abzusdirecken, auf dem sich ge-
legentlich mihelos Riesengewinne erzielen lassen.
Von der Spekulation in aller Herren Lander darf man
eine Rucksichtnahme auf volkswirtschaftliche Regun-
gen vernunftigerweise nicht erwarten. Wohl aber
sollten diese Vorgange denen zu denken geben, die
bei den internationalen Reparationsverhandlungen,



die in nachster Zeit doch wieder aufgenommen
werden, Uber das Schicksal nicht nur Deutschlands,
sondern ,Europas zu entscheiden haben. Die Er-
héhung der Leistungskraft der deutschen Wirtschaft
wird immer die wesentliche Voraussetzung fir die
praktische Erfullung der deutschen Wiedergut-
machungs-Verpflichtungen sein. Die Leistungskraft
der deutschen Volkswirtschaft — nidit die Gewinne
zahlreicher Privatwirtschaften — wird aber immer
schwer zu leiden haben unter heftigen Schwankungen

Plutus-Merktafel.

Man notiere auf seinem Kalender vor:1)

G.-V.. internationale Stickstoff - Ges.,
J. Frerichs & Co Akt.-Ges., Erdmanns-
dorfer Spinnerei u. Weherei, Bergwerks-
Ges. Dahlbusch, StralRenbahn Hannover,
J. Mehlich A-G., F, Butzke & Co,,
Butzke’s Gasglihlicht-A.-G., Hufbier-
brauerei Schofferhof, — Schluss des
Bezugsrechts Universum Film-A.-G.

G.-V.. Badische Bank, Ludwig Lowe,
Peniger Maschinenfabrik und Eisen-
gieRerei, Sachsisch-Béhmische Portland-
Cementfabrik, A.-G. fur chemische In-
dustrie Gelsenkirchen-Schalke, Berliner
Holz-Qomptoir, Kdnigsbom Akt.-Ges.,
Hansa-Werke Bremen, SachsischeW oll-
garnfabrik Tittel & Kriiger, Maschinen-
und Armaturenfabrik Breuer, J. A. John
A-G., Waggon- und Maschinenfabrik
vorm. Busch. — Schiuf} des Bezugs-
rechts Ver. Eschebach-Werke.

Reichsbankausioeis. — G.- V. Mecklen-
burg-Strelitzsche Hypothekenbank, An-
halt - Dessausche Landesbank, Ges. f.
Elektrische  Unternehmungen,  Nah-
maschinen- und Fahrraderfabrik Bernh.
Stéwer, Grun & Bilfinger, E. Gundlach
A.-G., Alkaliwerke Ronnenberg.

Ironage-Bericht. — Bankausweise London,
Donnerstag, Paris. — Schlu? des Bezugsrechts
5. Mai Gebr Schondorff A -G. — Himmelfahrt.

G.-V.: Rombacher Huttenwerke, Allge-
meine Gas- u. Elektrizitats-Ges. Bremen.
Portland-Cement- u. Wasserkalkwerke
Mark, Enzingei Werke, Deutsche Sal-
peterwerke Folsch & Martin, Braun-
schweiger Stra3enbahn, Akt.-Ges f.
Beton- und Monierbau. — Schlu3 des
Bezugsrechts Barmer Bankverein, Be-
zugsrechts Hildebrandsche Muhlenwerke.
Bezugsrechts Berliner Victoriamiihle,
Schiul? des Bezugsrechts Tellus A.-G.

Bankausweis New York. — G.-V.. Rit-
gers Werke, Calmon Asbest- u. Gummi-
werke, Chemnitzer Bankverein, Nieder-
waidbahn, Harzer Werke Rubeland u.
Zorge, NeueDampfer-Compagnie Stettin,
Rostocker StraRenbahn, Dampfkessel-
u. Gasometeifabrik Wilke, A.-G. vorm.
Spinn & Sohn.

Montag,
2. Mai

Dienstag,
3. Mai

Mittwoch,
4. Mai

Freitag,
6. Mai

Sonnabend, |
7. Mai I

®) Die Merktafel gibt dem Wertpapierbesitzer tuber alle fur ihn
wichtigen Ereignisse der kommenden Woche Aufschluss, u. a. tber
‘Generalversammlungen, Ablauf von Bezugsrecjiten, Markttage,
Liquidationstage und Losziehungen. Ferner finden die Interessenten
darin alles verzeichnet, worauf sie an den betreffenden Tugen in
den Zeitungen achten missen. In HfMrstv-Schrift sind diejenigen
Ereignisse gesetzt, die sich auf den Tag genau nicht bestimmen
lassen.

G.-V.: Oberschlesische Zinkhitlen-A.C’
Dahl & Nolke, A.-G. f. Kohlendestil'
lation, Dusseldorf, Deutsche Maschinen'
fabrik Duisburg, Magdeburger Stral3en-
eisenbahn-Ges, _

G.-V.: Schering Chem. Fabrik, A.-fi- =
Zellstoff- u. Papierfabrikation Aschaffen'
blrg, Nationale Automobil-Ges, Che'
mische Fabrik Griesheim- Elektron, Scble'
sische Elektrizitats- u. Gas-A.-G., Vei-
Harzer Portlandcement- u, Kalkindustne
Bergwerksgesellschaft Hibemia, Friedr-
Elsas jr , Hagkethal Draht- u. Kabel'
werke, Metallwerke Unterweser, Nord-
deutsche Hiitte, Bauland SeestraRe Nord-
park, Maschinen- und Armaturenfabrik
Hilpert, Hannoversche Gummiwerke Es'
celsior, Saline Salzungen. — Schiuf3 des
Bezugsrechts Hanseatische Jutespinnerd
und Weberei Delmenhorst.

ltieichsbanicaugiveis. — G.-V Mittel
deutsche Creditbank, Wasserwerk Gel'
senkirchen, Hindrichs & AuffermanP'
Deutsche Continental Gas, Habet'
mann & Guckes, Hugo Schneider A.-G”
Deutsche Spiegelglas-A.-G , Freden.
Ironage-Bericht. — Bankausweise7LoP'
don, Paris. — G.-V.: Magdeburger B»u

1 u. Creditbank, Elektrizitats-Lieferungs

1 Gesellschaft, Farbenfabriken vortP
Friedr. Bayer, Ver. Metallwarenfabriken
Haller, Frankfurter Maschinenfabrik P6
korny Wittekind, W. Hirsch A.-G
f. Tafelglasfabrikation, Deutsche AP
siedlungsbank, Sachsische Bank, Hed
dernheimer Kupferwerke,LingnerWerk®
Briickenbau Flender A-G., Kolb
Schile, C. D. Magirus Akt.-Ges.
SchluRd des Bezugsrechts Berlin-GubePd
Hutfabrik A.-G.

Siegener Bank, Akt.-Ges. f. Glasindustrl
vorm. Siemens, Akt.-Ges. f. Anil*®
fabrikation, Maschinenfabrik Esslingen
Brauerei Engelhardt. — Schiuf des Be
zugrechts Ahlem-Geestemiinder B*P>

t Verlosungen:

t I.Mai: Braunschweiger 20 Tlr.
3% Belg. Communal 100 Fr. (186®
Ital. Rotes Kreuz 25 Lire (1885, 18»",
Oesterr. Rotes Kreuz 20 K. (191?"
5. Mai: 3% Credit Foncier 250, 500*>'
(1879, 1885), 2G,0% desgl. 250
(1909, 1913), 4% Stadt Paris 500 D
(1875), 3°/0 desgl. 300 Fr. (191*'

i 10.Mai: 4% Stadt Paris 500 Fr. (18W

Montag,
9. Mai

Dienstag,
10. Mai

Mittwoch,
11. Mai

Donnerstag, :
12. Mai

Freitag,
13. Mai

der Valuta, die allen geschéaftlichen Disposition61
den Charakter einer risikoreichen Spekulation vei
leihen, wenn man deshalb das ReparationsprobR =
fruditbaren Lésungen entgegenfuhren will, so *
man auf die Ideen zuritickgreifen missen, die dah*
gehen, eine Stabilisierung oder mindestens €
Verminderung der Heftigkeit der Schwankungen *
Valuta zu erzielen. Wenn ein Teil des Gegenwe*
einer internatinalen Anleihe fur Deutschland v
wendet wird, um ihn einem Valutaregulierung”
konsortium zur Verfiigung zu stellen, in der Art,

es schon friher vor der Briusseler Finanzkonfcfe ,
in der ,Frankfurter Zeitung“ angeregt wurde, 97
wenn gleichzeitig daflir Sorge getragen wird,

die innere Organisation des deutschen Finanzwes6
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eine Gestaltung erfahrt, durch die dem Arbeiten der
Notenpresse Ziigel angelegt werden, so ersdreint das
Problem einer Begrenzung der Valutaschwankung
nicht unlosbar. Allerdings ware es ganz verfehlt,
aus der theoretischen Losbarkeit der Aufgabe die
Wabhrscheinlichkeit ihrer praktischen Lésung zu fol-
gern. Denn hiben und driiben spielt die Vernunft
bei der Losung der Reparationsprobleme, bei der
Arbeit am Wiederaufbau der europaischen Wirtschaft
eine ausserordentlich geringe Rolle.

Wenn der Aktienmarkt
Aalutasturz nicht so heftig mit
bewegung reagiert hat,

bisher auf den.
einer Au warts
wie man es in ri eren

Warenmarktpreise im

- — 1. 8.

I*

59V z 593/4

Nais C hicago
khpfer,

Standard London 69°'/8

73
Tupfer, electrolyt London 7374
25 25718
~Ink London 99
) 1573/s 15959
~inn London 20u/
. 1915/i6 ulie
mei London 150
150

Mhminium London

Quecksilber London ...

2710
2710
W eissblech London
327 333/s
(Jilber London z
. 11,05 9,97Vv2
Schmalz C hicago .. 6 i
«
Waffee Nr. 1 New Yor .= m . 65/s
12.00 11,85
"aumwolle loco New York . !
: 7,78 7.56
"aumwolle loco Liverpool . [} ' 18 50
19,50 '

Petroleum stand, white New York

JInfwotfcn

127312 3/4 12°/2-123/4121/2— 123/4

ahnlichen Fallen gewohnt war, so liegt das an zwei
Umstanden. Einmal hat der Aktienmarkt dauernd
ein sehr hohes Niveau behalten, indem bis zu einem
gewissen Grade der Wahrscheinlichkeit einer neuen
Valutaentwertung bereits Rechnung getragen war.
Ausserdem aber lahmt selbstverstandlich die voll-
kommene Ungewissheit Uber die - Gestaltung der
deutschen Wirtschaftsverhaltnisse nach dem 1. Mai,
ebenso wie die Unklarheit Giber die dauernden W ir-
kungen der schon in Kraft getretenen Sanktionen,
die Kauflust fir die Aktien trotz aller glanzenden
Abschlussziffern, die die Industrie fir das Jahr 1920>
aufzuweisen hat.

April 1921.
15 21. 29.
56 593,/8 cts. per bnshel
69 697z £ per ton
7272 7272 £ per ton
26 267s £ per ton
1607, 1687s £ per ton
207/s 2174 £ per ton
150 150 £ perton
IF A £ per Flasche

28/0 28/0 sh/d per ton

333/4 3472 d per Unze
9,777z 9,50 Doll, per 100 Pfd.
'87|6 6 cts. per Pid.
12,30 12,10 cts. per Pfd.

7,94 . 7,79 d per Pfd.

18,50 18,50 cts. per Gallone

M Jjcrauegelere.

,vh keine Auskunfte Uber die Soliditdt und den Ruf von Firmen

Ind S

der Herausgeber des Plutus erteilt grundsatzinm k
"Wie Uber die Qualitat von Wertpapieren,
U«d eventuell nach eingehender Erkundigung bei Sa

eine durchaus freiwillige Leistung des Herausgen

T H. K. Friedenau.!®An frage: Als regeimassiger
User lhrer Zeitsdirift bitte ich um die Oetamg
iet, mir die einschlagige Literatur namhaft zu

Ischen, die mir zur Orientierung Uber das
"erikanische Bankwesen dienen kann.

., Antwort: Als einschlagige Literatur empfehle
b IR AR R AL Pein BiG nhedaidh  J&%
ly , Gustav Fischer. - Dr. Paul Marcuse.

Aas Bundesgesetz der Vereinigten Sta ijn
Atiierika Uber das Notenwesen. Stuttga

wiedergegebenen Auskiinfte sind nach bestem Wissen
Alle Sachverstandigen erteilt.

Die Auskunfterteilung ist jedoch
A dieger kein vertragliches Obligo tGbernimmt,

1907 J. G. Cotta. — Ludwig Bendix: Der
Alderidi-Plan. Seine Bedeutung fiir das ameri-
kanisdie Bankwesen und den internationalen Geld-
markt. New York 1912, Statistisdies Biiro von Hall-
garten & Co. — Dr. R-Hansen: Die amerikanische
Bankreform. Jena 1914, G. Fischer. — L. Bendix
und Professor Dr. Jastrow: Die ameri-
kanische Bankreform. Sonderdruck des Jahrbuches
fir National-Oekonomie und Statistik. Jena 1914. —
G Keesing: Geldbankwesen und Bankausweise
in denVereinigten Staaten. Berlin 1915, J. Guttentag.

Plutus-Archiv.

(neue Btferafue >er ©ofBnmtrffclafi

unb bee (Recife

w* HI> hier aufgeflihrten Eingdnge an Neuerscheinungen besonders-

U)«r Herausgeber des Plutus behalt sich vor,
zu besprechen. Vorlaufig werden sie ai

dieser Stelle mit ausfihrlicher Inhaltsangabe registriert.)

Auslandes, ausserdem aber au* gegen Voreinsendung-

(Alle in dieser Rubrik erwahnten Bii*er sind von Jeder ~h-Anfments-Abterlung des Plutus Verlages zu beztehen.)

des Betrages oder gegen Na*nahme

t ™ Finanzielles Jahrbuch 1920 Gegriindet
Y°n Gustav Leonhardt, General-Sekretar d

uterreidiisdi-ungarisdien Bank Band ' IS
favien, Rumanien, Neu-Italien. Her"sgegeben

Y°n Rudolf Hanel. 53. Jahrgang. 1920, Wien, Prag,
Leipzig. Compassverlag, Wien IX. Pre

DasmoderneArbeitssystem (Taylorsystem). l.Teil.
V>n Ingenieur Ferdinand Klages. Potsdam und
Leipzig. Verlag von Bonness & Hachfeld. Heft 2
des System Karnack-Hachfeld. Unterrichtsbriefe fir
das Selbststudium technischer' Wissenschaften.
Herausgegeben von O. Karnack. Preis M. 320.



Hoéchstmieten- Verordnung und Reichsmieten-

gesetzentwurf. Ein Raub am deutschen Haus-
besitz. Von Dr Ludwig Hirsch. 1921. Paul
Baumann. Verlag Charlottenburg Preis Ji 3.85.

Die Steuerpflicht von Privatverkdaufen nach den
Reichssteuerjsesetzen in gemeinverstandlicher
Darstellung. Von Dr. Carl Becher, Rechtsanwalt

in Berlin. Berlin 1921. Carl Heymanns Verlag.
Preis M. 5.—.
Einkommensteuer. — Umsatz» und Luxussreuer.

“Reichsnotopfer. — Besitzsteuer. — Anhang. —
Reichseinkommensteuergesetz. —Umsatzsteuergesetz.

—i Reichsnotopfer. — Besitzsteuergesetz.

Das Werden des Kampfers und Historikers
Heinrich von Treitschke. Von Fritz Hepner.
Berlin 1918. Carl Heymanns Verlag. Preis M. 2.20.

Wie liest man einen Kurszettel? Ein Fihrer
durch den taglichen Kursbericht und auslandischer
Borsen unter besonderer Beriicksichtigung der
deutschen nnd schweizerischen Borsengebrauche,
VonDr. jur. R. Caleb. GemaR den ganzlich neu-
gestalteten Verhéltnissen umgearbeitet und em»
weitert von Bankdirektor Adolf Koch, Darmstadt.
8. und 9, vollig neubearbeitete Auflage (29.-36.
Tausend). Mit vier Kurszettel-Beilagen (Berlin,
Frankfurt a. M., Essen und Zirich). Stuttgart 1921.
Muthsdie Verlagsbuchhandlung- Preis M. 7.

'Die Anfange des menschlichen Gemeinschafts-
lebens im Spieeel der neueren Vdélkerkunde.
Von Dr, phil Wilhelm Koéppers, S.V.D. ,Anthro-
pos"»Redakteur, Professor der Volkerkunde am
Missionsseminar St. Gabriel in Wien. 1921., Im
Volksvereins»Verlag M »Gladbach. Preis M.7.—.
Die neuere Vélkerkunde und die wissenschaftlichen

Grundlagen des, Sozialismus. Geschichte; und

Methode der neuen Volkerkunde. — Die Anfange

der Wirtschaft. — Die ersten Formen des Eigentums.

— Urfamilie und Urstaat. — Die Anfange von Re-

ligion und Sittlichkeit. — Persénlichkeitskultur und

Sachkultur im Lichte der Vélkerkunde. — Auswahl

aus der volkerkundlichen Literatur. — Personen» und.

Sachverzeichnis.

Ueber Fragen des Geldwesens und der Valuta
wahrend des Krieges und nach dem Kriege. Von
Karl Diehl. Zweite, vermehrte Auflage Jena 1921.
Verlag von Gustav Fischer Preis M 24.—.
Ueber normalen und anormalen Stand der Valuta.
. Dit. englischen Geld» und Valutaverhaltnisse zur

Zeit, deir sog. Bankrestriktioh (1797—1821) und ihre

Bedeutung fir die Beurteilung der Verhéltnisse der

deutschen Valuta. Ueber den Zusammenhang

zwischen dem inneren Preisstand und der Valuta.

— Ueber den EinfluR der Geldvermehrung auf die

Steigerung der Preise und den Stand der Valuta. —

Die Gegner der Goldwahrung Die Wiederher-

stellung der Paritdt der Valuta und die Rickkehr zur

Goldwahrung nach dem Frieden.

Das deutsche Bauprogramm 1921—1924. Ein Vor-
schlag zur Beseitigung der Wohnungsnot von
Architekt Heinrich Kaufmann, Geschéaftsfihrer
des Bundes der technisdren Angestellten und
Beamten, Mitglied der Sozialisierungskommission,

unter Mitwirkung von Ingenieur Karl Flebig»
Dresden. Berlin 1921. Industriebeamtenverlag
G. m. b. H., Berlin NW52. Preis c4l 3.50.

Das Bauprogramm 1921—24. — Der Wohnungs-
bedarf. — Die Bauweise. — Die WohnungsgroRle.
Das Bauland. Die Baumaterialien. Be-
schaffung der Ziegelsteine. — Der Baubetrieb. —
Die Finanzierung des Bauprogramms. — Die Leitung
der Bauwirtschaft. — Die nachsten Aufgaben des
Gesetzgebers. — Die voraussichtlichen Wirkungen.
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Das Verzeichnis der im Verlage Gustav Fischer.
Verlagsbuchhandlung, Jena, erschienenen Schriften
Uber Geld-, Ba-k- und Boérsenwesen wird vonl
Verlage und jeder Buchhandlung sowie dfr
Sortiments-Abteilung des Plutus, gratis versandt.

Berechnung technischer u. industrieller Betriebe-
Von Ing. Siegfr Herzog. Beratender Ingenien*

in  Zdrich. Urban & Schwarzenberg, Berlin N
Wien 1. 1921. Preis Brosch, di 70.—, geb.M 85.-"
Einflhrung. — Wegleitungen. — Allgemeinei
Aufbau. — Beispiele aus der Praxis. — Betrieb.
Verkauf.

Die deutsche Not im Lichte der Wahrungstheorie-
Gesammelte Aufsatze von Karl Elster. Jena
1921. Verlag Gustav Fisdier. Preis oft 16—,

Zum heutigen Stande der geldtheoretischen und
wahrungspolitisdien Probleme (1919). — Das deutsch6
Volksvermdgen im Weltkriege ,Das Geld bleibt «J1
Lande* (1917). — ,Milliardensiege” (1919). — DR
Reichsmark im Kriege (1919). — Die deutsche Wéahrung
der Zukunft (1919). — ,Geldschopfung" (1920).
Jnflation" (1920). — Vom Kursstande der Kriegs'
anleihen (1920). Kriegsanleihen und FirtanznO1
(1919). — Zum Problem des Weltgeldes (1920), <
Internationale Valutapolitik (1920). — Staatsfinanz®
und Landeswahrung (1920).

Steuerersparung, Steuerumgehung, Steuerhintef’
Ziehung. Ein Beitrag zum Rechte der Reichs
abgabenordnung von Dr. Richard Roseridoril
Rechtsanwalt und Notar zu Berlin. 2. Auflag6
(6—15 Tausend), Berlin 1920. Industrieverlag
Spaeth & Linde, Berlin C 2, Fachbuchhandlung m.
Rechtswissenschaft und Steuerliteratur. VfeP
cM 4.—.

Vom Gelde. Argentarius: Briefe eines BankdirektoR
an seinen Sohn. Berlin 1921. Bank»Verlagl
Berlin W, Mansteinstrasse 9. Preis 12.50.

The Needs of Europe. Its Economic Reconstruktio*1
A Report of the International Economic Com6
rence called by the Fight the Famine Council

and held at Caxton Hall, Westminster, on m
11th, 12th, and 13th of October 1920.
Addresses by Lord Parmoor, Bishop Got6;

Sir William Beveridge; Sir George Paish; Mr. No
man Angell; Dr. Schulze-Gaevernitz; Mr. J. A. Hobsom
Contessa Scopoli; Dr. J. Redlich; Frau Ade
Schreiber-Krieger; Mr. Edo Fimmen; Dr. Janickv
and others. Pricesh. 2/6 net. The Fight the Farmfj
Council, Premier House, Southampton Row, W. L-
1921.

Die deutschen Banken im Jahre 1919 zugleich e>R
vollstédndige Statistik der deutschen BankenJ 6
dem Jahre 1883. Von Robert Franz, neu bea
beitet vom Geheimen Regierungsrat Eggebrecn.
Berlin 1921. Verlag ,Der deutsche Oekonon»5
(Wilhelm Christians) Berlin SW 11, Hedemaill
strasse 4. Preis &fl 7,50.

Flammen. Roman von Helene Kalisch.
Ullstein & Co., Berlin. Preis ott 4.—.

Die neuen Wirtschaftsprobleme der Donau. Voj
Dr. Alexander Szana, Wien. 72. Heft. r
nanz- und Volkswirtschaftliche Zeitfragen. Herall
gegeben von Geh. Rat Prof. Dr. Georg Schanz A
Wirzburg und Geh. Reg.-Rat Prof Dr. Julius W°*
in Berlin. Verlag von Ferdinand Enke in Stuttg
1921. Preis M. 6.20.

Die neuenWirtschaftsprobleme der Donau. HeR3*
Ueber Geldschopfung und Inflation. VonDr. G
Heyn, Nirnberg. Preis M. 12.—. .

Zur Theorie der Geldschopfung. — Ueber Inflall

— Wertbasis und Deckung des Papiergeldes. X

Verlad

Verantwortlich fir den redaktionellen Teil Fritz Naphtali-Berlin.



