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(D e ffe m ic ff
Ser junge Senenfer GefcßießtSprofeffor fneb- 

riefj oon S  epilier ßielt einft eine m it btefem p w - 
feffor meltberüguit geworbene Porlefung. „  ne 
ßeißt nnb gu melcßem Gnbe ftubiert man Um - 
berjalgefcßicßte?" Seßiller mar ber gemifi oon 
SlUen gebilligten 9tuficf)t, baß einer ber ¿weefe 
beS GefcßiegtSftubiumS auiß ber fei, bie o 11'  
iatnmenßänge nnb bie Grunbbebingutigen es 
ßiftorifeßen GefcßeßenS gu begreifen nnb arauö 
aueß für bie p ra ris  berer Singen gu gteß^ öw 
nießt Gcfeßicßte feßreiben, fonbern Gefiepte 
machen. Ratten m ir eS noeß nießt gemußt, 1° 
mürben uns bie Gefepepniffe ber lebten Saßre bar- 
über belehrt gaben, baß trog ber Ausbreitung bcS 
GefcßiegtSftubiumS nnb trog ber Popularität ber 
öefcgicgtticgen Vorgänge, bie SRuganmcnbung aut 
bie prapiS beS politifcßen ScbenS äußerft gering 
geblieben ift. Alte SBirinngen ber ©efeßteßte wür
ben überßört. Sie ätteften ffet)ier mürben mie er 
Polt. ©o gefjt eS aber nießt nur w i 
ber potitifeßen Gefeßießte, fonbern aueß m it 
ber SBirtfcßaftSgefcßicßte. Unb bie grage feget« 
'Weg meßr berechtigt, atS bie ScßiUerjeße. 
cßem @nbe ftubieren fo niete Xaufenbe oou - e 
fegen in ber SBett Siationalöfonomie, menn 1« 
boeß für bie praftifcße Anmenbuug tßrer ^ tpem  
ießaft batauS gar nicßtS ternen? Alte te 
güuge, über bie mir unS fegt foöiet ben f 
Heeßen — fpöeßftpreife, Scßiebertum, _ 
R e t tu n g ,  Infla tion, fcßlecßte ^eeßfrftofe , 
Hnb ja gar nicßtS fernes in ber m  • ®te 
loben feßon in früßeren Saßrßnnbertcn m

Seutfcßtanb, unb bis in bie legten Saßrgeßnte 
ßinein ben SRenfcßen in ben oerfeßiebenen 
Seilen beS ©ettallS, erßcblicße Sorgen bereitet. 
Alle Gpßerimente, bie bei unS gemaeßt mürben, 
finb feßon einmal gemaeßt. Alle finb fie feßon 
entmeber überall ober irgenbmo einmal miß- 
glücft. Srogbcm mürben fie getreulich bei unS 
mieberßoft. Unb aueß aus bem Umftanb, baß 
fie bei unS mieber mißglüeiten, merben • fünf- 
tige Generationen maßrfeßeinließ feinen Singen 
gießen.

Aber mir Seutfcßen gaben einen Sroft: baS Aus- 
lanb ift bureßauS nießt fliiger als mir. Aueß Port 
feunt man bie mirtfcßaftlicßcn fjufammenßäuge 
nießt. Aueß bort ßat man nießt einmal auS ber 
jüngften beutfcßeit Pergangenßeit etrnaS gelernt. 
Sen beften PemeiS bafür fann man fieß aus ben 
planen ßolen, bie bie Gntcnte fegt für bie ginang- 
ßilfe für Seutfcßöfterreieß aufgeftellt ßat. Sie ®n- 
tentc ßat ben ßelbemnütigen ©ntfcßlnß gefaßt, 
Defterreicß mirtfeßaftließ mieber auf bie Peine gu 
ftellen. ©ine Sreimäunerfommiffion ßat fieß in 
sjgien an bie Arbeit gemaeßt, ein Säue, ein gran- 
gofe unb ein Gnglänber. Siefe ftomntiffiou ift 
beauftragt oom Pötferbunb. Sie ift naeß langen 
Jionferengen gu bem ßelbemnütigen Gntfeßluß ge- 
fommen, in SSien oollfommen reinen Sifcß gU 
ntaeßen. @S foll nießt nur baS Sefigit im Staats- 
ßauSßalt befeitigt merben, nein, man m ill aueß 
bie Paluta ftabilifieren unb eine neue SSäßrung 
mit einer neuen Siotenbanf begrünben. 3u biefem
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©ntfdjtuß ift mmt burdj bie (Sinficfjt gefontiueit, 
baß Defterreicß oßttc auSlänbifcße £>itfe rettungS* 
toS berßuttgern muß. üöiatt m itt beSßatb tief in 
ben ©ädet greifen, ein ßaar ßnnbert ©otb® 
miltionen als Darlehen geben. Stber man mitt 
audf als Unterlage für biefen S'rebit ein lebend 
fä£)ige§ Dbjeft ßaben. Unb baßer ift beim ber 
Sßiener Regierung atS Aufgabe gefteltt morbett, 
altes gu untertaffen, toaS bas Sefigit beS (Staate 
ßauSßattS bergrößert unb baS (M b burdj mcitcrc 
ÜtotenauSgaben berfdjtecßtert. Sa, bie Sßiener 
9tegierung, unterftüßt burdj bie $8iirgfd)aft alter 
Parteien, fott fidj fogar bcrßftidßcn, ba§ Sefigit, 
baS nodj int ©taatSßauSßatt befteßt, gu befeitigen. 
3 u biefem ¿Jmed ift ißr aufgegeben, feine ^ufdjüffe 
¿u ben DfaßrungSmittetu meßr gu geben, feine 
Soßnfteigerungen für bie Sdeamtenfcßaft meßr eitt= 
treten gu taffen, feine Soßnfteigerungen ber 3Tr= 
beiter unb Slngeftettteu ferner gu begiinftigen, bie 
Sarife ber Statuten unb ißoft gu erßößen unb 
atte SBerfeßrSßinberniffe gu befeitigen, bie gmifeßett 
Defterreicß unb bent SluStanbe ltod) befteßett.

SJießr fattit man nid)t bcrtangeit. Sßemt bie 
internationale Sreintännerfontmiffion biefe Stuf* 
gäbe fü r Defterreicß töft, fo fottte man fie freunb* 
tießft eiitiabeit, nacß Söertin gu iommen. Sentt aud) 
ßier märe ißr Stuftreten außerorbenttidj nötig, 
©in großer Seit ber Sorgen beS neuen Ä'abincttS 
loäre gmeifettos befeitigt, meittt bie Stufgabe ber 
Äomtniffion gelänge. Samt fönute fid) baS 
IReidjSminifterium in Siuße feiner ßotitifeßen 
Sätigfeit mibnten. ©S braueßte bie ißoften beS 
ginangminifterS, beS ScßatjminifterS unb beS 
SBirtfdjaftSminifterS überßaußt nießt meßr gu be* 
faßen. Sie föitnten bann an bie ©ntentc eittfadj 
oerßadjtet meiben. Stber icß füreßte, bie Sonn 
miffion mirb ißre Stufgabe fdjon ixt Defterreicß 
nießt löfett. Senn bie Stufgabe ift fo, mie fie bort 
gefteltt mürbe, überßaußt unlösbar.

Sßaßrfdjeintidj mirb feßott bie gtnangierung 
ber ©otbanteiße boit bieten ßunberten SKittionen 
bei ber augenbiidiidjcit Sage beS internationalen 
©eibntarftcS red)t erßebtieße ©djmierigfeiten be* 
reiten. Stber maS märe bettn fetbft bamit erreicht? 
ttcatürtieß fanu man jebe Statuta ftabitifieren, 
mettn man bem ©taatsmefen bon außenßer ©otb 
gufüßrt. Sie ruffifeße Statuta ift, unter bem IBaren*

reidx jaßrgeßitteiang baburd) geßatten morben, baß 
man ba§ Sefigit ber ßaßtungSbitang ^ur(^ 
anteißen auSgegtidjeit ßat. Stber bie ©ntente muß 
fieß darüber ftar fein, baß m it ein ßaar ßunbert 
M io n e n  ©otb ßier gar nid)tS erreicht toirb. ©d 
müffett bauerube 9facßfd)übe für bie 3 eit boit 
Saßrgeßuten geteiftet raerben. Senn bie fcßtedjtc 
Statuta — fomoßl bie intänbifdße ©etbentmertung 
als ber feßteeßte StustanbSftanb beS öfterreicßifdjen 
©etbeS — ift ja fein SßäßrungSprobtem, foitbern 
ein SBirtfcßaftSürobfem. Defterreicß ßrobugiert 
meber genug, um im Sntanb bie Söareußreife 
fenfen gu fönnen unb bamit baS ©etb mertöottcr 
git ntadjen, noeß genug, um einen StuSfußrüber* 
feßuß gu ergieten unb bantit feine SStedjfetfurfe gu 
beffern. ©enatt loic in  Seutfd)tanb, mo baSfetbc 
Problem üortiegt, mirb erft m it einer Drbnuitg 
ber Sirtfcßaft aud) bie Drbnung ber SBäßruitg 
unb ber SSaiutaOerßältniffe mögtieß fein. Sßeittt 
bie ©ntente in ber Sage ift, jaßrgeßntetang ©otb* 
oorfdjüffe gu teiften, mentt fie für biete Saßrc 
gunäcßft auf jebe Sitgung, momögtieß aber aud) 
auf bie Sterginfung ber Sd)utb bergießten mitß 
faun bietteid)t attntäßlicß in gmangig bis breißig 
Saßrext burdj bie bottfommene Snbuftriatifiermtg 
beS SattbcS, befonberS burd) ben StuSbau feiltet 
SBafferfräfte ein itormater guftanb ßerbeigefüßrt 
merbeit.

Stber bie ©ntente ßat, obmoßt fie bie ©röße 
beS gu bemättigenben ijtrobtentS anfißeinenb nod) 
gar uid)t überfießt, fd)on Slngft um bie Slufbriu* 
guitg ber geringen ©unttneit, bie fie in baS Unter* 
neßnten ßineinftedett mitt. ©ie berlaitgt baßer 
bie ©idjeruttg ißreS ÄrebitgefdjäfteS baburdj, baf? 
ber öfterreidjifeße Sabeit feßon oorßer in Drbnung 
gebrad)t mirb. Stber mie ftettt fie fid) baS eigettt* 
tid) öor? Sn ber SSoffifdjeit Leitung ßat aiU 
leßteit (Sonntag eine inftruftitic S’orrefßonbcUi 
au§ Söieit geftanbeit, in ber Säbelten über bic 
iftreiSfleigerungcit in Deftcrreid) feit bem ffaßn’ 
1914 gegeben mären. SluS ißncit ging ßeröor, baß 
bie greife ßeute etma ßunbcrtntat fo teuer fiub 
atS öor fieben Saßreit. Ser Stuffaß in  ber 23or 
fifeßert ffeitung mar m it 9ied)t überfcßriebcU- 
„1 Itrone =  1 fe tte r!"  Senit eine iiftcrreicßifdj1’ 
Äroue ßat ßeute nur ltodj fo bict SScrt, ü'ü
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öor bent Kriege eilt gelier. 9Bentt rtm t ¡bie ö|terrei* 
djifdje ^Regierung geswungen Wirb, jept feine 3 U* 
töjüjfc an SRaprungSmitteln mepr §u geben, fo 
[teigen natürlich bie greife fofort um ein beträdjt* 
lidjeS weiter, Qabttrdj inirb bie throne weiter ent* 
Wertet. Uitb bann verlangen natürlich bie vir* 
beiter, Singeftettten unb Beamten neue Sopiter* 
pöpungen. dagegen weiß bie Sreimäntterfont* 
utiffion ein fepr probates SDiittel: Sie ^Regierung 
unb bie Slrbeitgeber berufen ficf) einfach barauf, bap 
bie Entente Sopmerpöpungen nidjt mepr ertaubt, 
darauf Werben oerntutiicf) bie o fte r r ei cf) i f d) cvt. Sir* 
beticr, Stugeftettteu unb Beamten fidj bautct be* 
gnügeit, nicptS mepr su faufen, and) erpebtidj 
Weniger §u effeit unb bafür aber fo üiet mepr 51t 
arbeiten, wie uotwenbig ift, um bie SBirtfdjaftS* 
Wafcpine in ©ang §u bringen. SaS finb bodj 
atteS Ä'inbereien. Stber Weber oollSwirtfcpaftlidj 
nodj politifdj ernft 51t nepmeube äRafjnapmen.

Qafj Defterreidj genau, wie eS bei Seutfdj* 
taub ber galt ift, um feine SSirtfdjaft «lieber 
anjufurbetn, auSlänbifdje Slnleipeunterftüpung 
braucht, unterliegt feinem ^weifet. Slber eben- 
loweitig swcifelpaft ift eS, bap bie öftcrrcidjifdje 
E ifere niemals üoit ber giitansfette ober ooit 
ber ÜBaprung auS su beffern, fonbern lebiglidj 
burd) eine bötlige llmgeftattung ber öfterreidm 
fepen 933irtfcpaft §u beheben ift. Snfofern liegen 
bie 35ütge bort oollfontmen gleidj ben beutfdjcu 
^erpältniffen. 91ber ein wefentlidjer Unterfcpieb 
beftept: Seutfcplanb ift ein ftarf inbuftriah* 
fierteS, m it 93obettfcpäpen unb ißrobuftiouSmittetu 
reidj burcpfepteS Saub. Qeutfdjlaitb ift bidjt J>e* 
bölfert, unb feine iöetwlferung ift auf bie ^n* 
buftriearbeit eingeftellt. Hub ber ihafjmen beS 
beutfdjcn wirtfdjafttidjen SlpparateS, ber einft fo 
Öläusenb funftionierte, ift noep uitüerfeprt. Sie* 
fes grofee Sanb m it 60 3Rill. äRenfdjen fanu fidj 
felbft pelfen, wenn ipnt baS SluSlaub üernitnf* 
Hge ©tiipen bietet. Stber baS i|t bei Defterreidj 
bttrdjauS niept ber gall. ® a^ i efr’Üc Defterreidj, 
betn weite unb reidje lanbwirtfdjaftlicpe ©ebiete, 

r allen Singen aber baS iRüdgrat ber fritperen 
bfterreidjmngarifdjen Snbuftrie burdj bie Sr^ '  
bensoerträge fortgenommen finb, ift ein Sanb, 

fidj nidjt §u petfen oermag. ES ift ici)r i ra0s 
iicP, ob felbft Saprjepnte genügen, um Deftcr*

reidj, Wenn eS fid) felbft überlaffext bleibt, stt 
einem lebenSfäpigeit ©ebilbe git ntadjen. 31uf 
biefent fleineit Territorium ift Oor 
allem eins nidjt su erzielen: eine 
aftioe ^aplungSbilanj. SeSpalb pat bie Entente 
fdjon gan§ recpt, wenn fie baS ©efdjäft
baS fie in Deftereidj ju  ntadjen im begriff ftept, 
als äufjerft riSfaut anfiept, aber eS ift eben bie 
grage, ob biefeS ©efepäft itberpaupt irgeitbwie 
üernünftig §u geftalten ift. Siefe grage rnuft 
entfdjiebcn üerneiitt werben. Defterreidj allein 
ift niemals lebenSfäpig. ES iamt nur burd) 
ben ytnfdjfuf; au baS beutfdje IReicp unb nur 
unter 3upilfenapme beutfdjer Slrbeit, beut* 
fdjen tapitalS unb beutfdjer SnbuftriegeWopn* 
peit am Seben erpalten werben.

gnSbefonbere ift aber auep nur burep 
eilte folcpe SluSweitung baS öfterreidjifdje
SöäprungSproblem §u löfen. Es madjt natür* 
licp niept bie geringften ©cpmierigfeiten,;
jept in  Defterreidj eine iRoteitbaiti §u grünben 
unb unter gugrunbelegung eines beftimm*
ten SSerpältniffeS bie alte $roue in irgenb* 
ein neues ©elb nmguwaitbein. Slber Wenn man 
nidjt gleidjseitig bie wirtfdjaftlidjen 93erpältniffe 
rabifel änbert, fo Wirb autp: biefeS neue ©elb fepr 
fepnell wieber unterwertig werben unb wirb fid) 
and) int StuSlanb ben oollen .turS nidjt erpalten 
fönitcit. 8cp pabe pier neulidj fdjon auSfüprlid) 
meine Zweifel bargelegt, bie iip barein fepe, bafe 
in ben einseinen curopiiifdjen Staaten baS 93a* 
lutaproblem überpaupt nodj national su löfen ift. 
3dj iomme immer mepr ju  ber Ueberseugung, bap, 
bie ütftioität ber 3aplungSbilans, bie su foldjcr 
(Sanierung bie erfte 93orauSfepung ift, nur ba* 
burep erreidjt werben fanu, bap bie üerfdpiebenen 
SBirtfdjaftSgebiete inuerpalb Europas su einem 
einpeitlidpeu sufammengefapt Werben. 9Rit 
beut Enbsiel, eine eiupeitlidje europäifdje 93alitta 
SU fdjaffett. SBenn meine 3meifel fdjon bei ben 
gropen europäifcpcu 2BirtfdjaftSftaaten bereeptigt 
finb, fo nodj taufenbmal mepr bei einem 3wcrg* 
ftaat Wie ber öfterreidjifdjeu 3iepubiif. 3Ran ittadje 
bod) enblid) bent Slnfcplufjberbot ben ©arauS.

ift nidjt nur eine nationale Quälerei, fouberit 
eilte wirtfcpaftlicpe Unmöglidjfeit.
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(BofbaßfcPreißungen uní» (papíerreferpett.
3d) feße f)icr bie SluSfüßrungen fort, bie in ben bciben testen ‘ipiutuébeftenISeite 140 ff. 
unb Seite 154 f f ) begonnen würben. Sie beßanbelten baé fü r bie ©efcßäftsweit immer 
brängenber werbenbe Problem, ob entfprecßenb ber Snfwerfung ber beutfcßen SleichSmarf 
größere ülbfchreibungen auf biejenigen Slftiowerte »orgenommen werben tonnen, bie noch in 
alter ©olbmarf ¿u,Bucße fielen ©ie ftrage würbe ¿unäcßft für biejenigen Sabre bejabt, bie 
in bie Sntwerfung*?¿eit fallen, wobei »orläufig offen gebalten worben ift, ob Slacßbelaftungen 
für frühere 3 abre ¿uläfßg ftnb. g ü r bie ©ntfcßeibung ift bie Sluffajfung oon BMcbtigteit, 
bie man oon ber Slatur ber Slbfcßreibung bat. Ob man fie blofj alé 9lb¿ug fatlifcber 
objettioer ober fubjettioer SBertoerminberung ber Slftiopoften »om BetriebSrefultat 
auffaßt Ober ob man fte alé Binbung ber S?apitalSfubSftan¿ anfieht burcb bie eé 
ermöglicht wirb, jeberjeit bie gleich ei^robuftionSfäßigfeit aufrecbtjuerbalten.

3 ür ben erfahrenen Kaufmann, bem ber |3 ufam* 
menbang ¿wifdjen ben BermögenSfonten unb ben ©e» 
winntonten ftar ift, ift ei eine BinfenweiSßeit, baß oon 
ber richtigen ‘2lbf<^reibungöf>otitit ber Unternehmungen 
ihre Sfatfulation wefentlidh beeinflußt wirb ©er 3a» 
brifant muß bie Slbnußung feiner SJiafcßinen in feine 
Selbfifoften einrechnen. Stimmt man einmal ben 93er» 
faufSpreiS einer BSare als gegeben an, fo ergibt ficb 
ber hößere ober niebrigere ©ewinn baburch, baß bie 
Selbfifoften höbet »bet niebriger finb. ©aß eö für biefe 
Selbfifoften einen wefenflicßen Unferfcßieb bebeutef, ob ber 
“iprobujent 10 000 ober 100 000 B la rf im 3 aßre für feine 
SRafcßine abfeßreiben muß, bebarf feiner befonberen 
©rwäßnung. Söürbe er nur 10 000 SRarf abfehreiben, 
wäßrenb 100 000 SJtarf OLbfchveibungen notwenbig finb, 
fo würbe er bei gegebenemBerfaufSpreiS auf bem 9®aren= 
fonto einen ¿u hoben ©ewinn »erblichen, ©iefer ©ewinn 
würbe beim ©ü^elfaufmann ¿um ©infommen werben, 
baS er »erjehrt, ober bei ber Slffiengefellfchaff ¿ur ©i» 
»ibenbe, bie »erteilt wirb. 3 n beiben Fällen würbe »on ber 
^Sapitalsfubftanj »erauSgabt unb biefe gefchwäcßf werben. 
©S unterliegt ja gar feinem 3weifel, baß beute min» 
beftenö bei »ieten Sinjelfaufleuien bie falfcße Äalfu- 
lation eine feßr große Stolle fpielf, weil bie inneren B o r
gänge bei ber ©elbenfwertung unb bereu folgen bureßauö 
nicht allen Äauffeuten flar finb. Sie erfreuen fid) ihrer 
aufgefd)Wemtnten °Papiergewinne, machen große SluS» 
gaben, richten fich lupuriöfe QBoßnungen ein, ober erhöben 
bie Unfoftenfonten burch ben Slnfauf unb ben betrieb »on 
‘•Automobilen. Sie glauben baburch bie Steuer ¿u täu» 
fchen, wäßrenb fie in SBirllicßfeit betrogene Betrüger 
finb, bie eineS 'Sage? erfennen müffen, baß fie fid) lang» 
fam aufgegeffen haben.

©teßf ber BerfaufSpreiS nicht feff, fo führt biefe 
falfche ^alfulation ¿u bem Stefultat, baß ber faljch fat- 
fulierenbe Kaufmann glaubt, feine Äonfurrenj unterbieten 
¿u fönnen Sr macht billigere greife, um bamit ben 
Umfaß ¿u erhöhen. SS ergibt fid) baburch genau baS 
gleiche Slefultaf: Qlucß in biefem f f  alt wirb baS ©e» 
fcßäftSfapital »ergeubet, nur baß ber Kaufmann ben 
Slußen baoon nicht felbft hat, fonbern ihn feiner Ä’unb» 
fd)aft ¿ugute fommen läßt.

©ine ©efeßgebung bie eS bem Kaufmann nicht ge» 
ftatfen würbe, biejenigen Slbfcßreibungen eii^ufalfulieren, 
bie wirftich ¿ur Srhaltung ber ©efchäftöfubftanj not» 
weitbig finb, ¿tteßtet entweber eine UnterbiefungS» 
fonfurrenj, bie bie gefamte BolfSwirtfcbaft fchäbigt, 
ober fie re ijt ¿ur Srrecßnung »on 3UufwnSfrebiten an.

3n beiben 'Jeitlen wirb bie Ä’apitalefraft ber Unter» 
nehniungen gefd)Wäd)t. BMe bie ©inge heute liegen, 
noch nicht einmal im 3ntereffe ber Staat^ßnanjen. 
©enn bie außergewöhnliche höße bet ©infommen» 
befteuerung, befonberS aber bie fnappen 3wifd)eiträume 
¿wifdjen ben einjelnen Staffelgrenjen, hat eben baju 
geführt, baß bie feßr ausgiebige Bemeffung aller mög» 
Ud)en UnfoftenauSgaben ¿ur ©ewohnheit in ber Ä'auf» 
mannfehaft geworben ift, um bie eingebilbeten hohen 
©ewinne irgenbwie fteuerfrei unterjubringen. “Auf biefem 
©ebiet äußert fich ber ©influß unferer mobernen Steuer» 
gefeßgebung »ornehmtid) in einer wachfenben Eeicßt» 
fertigfeit. Aber felbft wenn ber Staat ben »ollen 
©rtrag ber ihnt bei fotd)er Berbucßung ¿ufteßenben 
Steuern im »ollen Umfang erhalten würbe, fo fönnte 
man bie Berechtigung biefeS 3wangeS ¿u unrid)tiger 
Budjfüßrung nicht anerfennen. ©S ift an unb für fich 
immer falfcß, Wenn ber ffiSluS, um e i n m a l  möglich^ 
»iel ¿u erhalten, fieuerlicße Siegeln erläßt, bie auf bie 
©auer bie Unfernehmungsfraft fcßwäcßen unb feine ¿u» 
fünffigen Steuereinahmen baher »orauSfid)tlid) fdimälevn 
muß. Sine öerartige BtapiS ift aber nod) »ict bebeitf» 
lid)er als fonft, angeßcßtS ber augenblicflid)en befonberen 
Umftänbe in ©eutfd)tanb. ©aS ©eutfeße Sleicß muß in 
ber Slotlage, in ber eS fieß ¿ur 3eit beßnbet, aud) bie 
bireften Steuern fo fwd) wie irgenb möglid) anfpannen- 
©abureß werben oßneßin ganj erßeblid)e Summen ber 
^apitalbilbung entjogen. ©ie Sleubilbung oon Kapital, 
»on ber fowoßl bie innerbeutfd)e cprobuftioitäf alo aud) 
bie außenwirtfcßafttiche Äonfurrensfäßigfeit ©eutfcßlanbö 
aufs tieffte berührt wirb, ift alfo fowiefo feßon aufS 
äußerfte erfd)Wert; fo weif wie eS bie ©rforberniffe be^ 
StaatSbebarfeS ¿ulaffen, müffen baßer bie befteßenben 
Unternehmungen wenigfteng in ben Stanb gefeßt werben, 
ißr Kapital ¿ufammenjuhalten. QDßerm man ißnen 
natürlich aueß feine Steuererleichterung in bejug auf 
bie §öße ber Säße ¿u geben »ermag, fo muß man 
weuigftenS bafür forgen, baß bie Summen, bie ße »er‘ 
ffeuern, nid)t burch 3v»angS»orfd)riffen fünftlicß erhöh* 
werben. Unb. ¿war erßößt über jenes SJlaß ßinauS, ba  ̂
»om Sfanbpunft ber faufmännifeßen Solibifäf unb 
bamit bann auch oont Sfanbpunft allgemeiner ool^ ' 
wirtfd)aftlicßer ©xücificßt ¿u billigen ift.

©er Kaufmann, ber auf ©runb falfcßer 'lb ' 
fd)rcibungcn falfcß falfullcrt, wirb feßr balb einfeßeU' 
baß bie Slbfcßreibungen — fowoßl in ber 3 °rm bet 
ülbfeßung »on ben ülftiofonten als aud) in ber ffo r^  
ber Slücfftellung »on ©rneuerungereferoen — nid)t &IOt>



ben 3 wed haben, bie Bftibfonten auf ben tintigen <2ßert 
■iutücEjufätjren, fonbent bajj fte aud) ber Grpaltung ber- 
ienigen Beträge im Unternehmen bienen, bie für ben ¿aU 
ber gtotwenbigfeit ber Grgänjung ber Mafcpinen oor- 
panben fein müffen. Sbat ber Kaufmann ju wenig abge- 
febrieben unb entroeber ju  t>ict oerfteuert ober ju oicl aug- 
gegeben,fo wirb ihm nad)h« bag Kapital für Grgänjuttgg» 
flnfepaffungen fehlen, ©iefe Stapitatnof ber probuftwen 
Stäube ift nun allerbingg niept aüein burd) eine unju ang- 
lid)e Bbfcpreibunggpolitif, fonbern aud) burch bte: 
Wenbigfeit bebingf, höhere ßöpne ju  saplen unb erheblich 
größere Summen alg früher für 9?opftoffe unb anbere 
Materialien aufjuwenben. Sie fleht «uep nur inbireft im 
3 ufammenpang mit biefer ifrage. Biber eg müffen iefe 
^ inge boep aud) in biefent 3 ufammenhang erwähn 
Werben, benn eine Stapifalnot, bie burd* Tafd)e 
Blbfcpreibungen heroorgerufen ift, »erfetjf ben >.aur 
wann in eine befonberö peinliche £age. <Sc anti 
fiep, wenn er höheren Sirebit nacpfud)f, öei neuen 
Bnfhaffungen, bie er in feinem regulären ® efd>ar ^ ' 
betrieb mad)en muff, barauf berufen, bafs fern BetrtePg- 
frebit enifpredhenb ben »eränberfen Hmftänben, für 
beren Berätberung er ja niepfg tann, erhöht wer en 
maij. Gr wirb normaterweife auch barauf putwetfen 
lönnen, baf; feine ©efcpäffgfubftans ebenfa en 
fprecpenb mehr wert geworben ift unb info 9e cffe”  
aud) bem erhöhten in 'fMpierniart aubgcbrüdten Ä’tc î
genau bie gleiche Sicherheit bietet, wie ber frupee ge

ringeren, in ©olbmarf ausgebrücttcn ftrebitfumme. 
<2Benn aber ber “ffa ll oorliegt, bafj gerabe biefer Sünbug, 
ber bie Jlrebitunterlage bieten foll, eben burd) falfd)e 
Blbfcpreibungen unb entfprecpenb höhere ©ewinnaug* 
fchütfungen oerringert ift, fo wirb eg ihm nod) »iel 
fcpwerer alg jept werben, jid) ben erhöhten Ärebit ju  be- 
fepaffen. Man »ergibt aber ju  leid)t, bafj bie Mehr japl ber 
beutfepen “Betriebe niept aug “2lttiengefellfcpaften beftept, 
benen bie Slapitalgbefcpaffung relatio leid)t ift, fonbern 
aug Ginjetbetrieben unb offenen SanbelggefeUfcpaften. 
©iefe Ginjelbetriebe follen normalerweife überhaupt nur 
Betriebglrebif in Blnfprud) nepmen unb ihre Einlagen 
au§ eigenen M itte ln , ipre Blnlageoergröfjerungcn aug 
©ewinnrüdlagen beftreiten. Man barf gerabe fte mitpin 
niept pinbern, fiep bie M itte l jurüdgulegen, bie notwenbig 
ftnb, um ipre ^robuitionginftrumente ju  erneuern.

Gg ift eine anbere Srage, bie hier niept augfüprlid) 
erörtert werb?n foll, ob niept in Bnbetracpt ber boll> 
fommen oeränberten Ärebitoerpälfniffe grunbfäplicp bie 
Hmwanblung aller GinjelbefriePe in bie juriftifepe “tter- 
föntiep leite form erwünfept wäre. Siefen juriftifepen 
^erfonen, namentlid) ben Blftiengefellfcpafien, ift eg 
natürlich leiepter, auch benjenigen Meprlrebit ju  er
halten, ber infolge einer unöorficptigen unb ungenügenben 
gibfcpreibunggpolitif notwenbig wirb. Biber fehr er- 
freulid) ift ber 3 «ftanb nid)t, burd) ben boep pöcpfteng 
bie entftanbenen Enden oerfcpleierf werben.

(Gin weiterer Blrtifel folgt.) ©. B .

©er (Dafwfftittfcex ß*0
Bon

Grnft Stapn-vfrantfurt a. M .*)

S ie Batutafragc ift heute fü r alte ßanber. x) 
'tamentlidp, aber fü r dcutfcplanb eines ber Kern
probleme. So feltfam >es nun aucpi Kingcn » fg , 
gibt eg bigper feinen einbeutigen Mapftab fü r bte 
Jeftftellung Per Baluta eines ßanbeg. 3»ar tagt 
Wan, bie beutfepe Baluta ftept in  biefem ober jenem
ßanb auf 8 ober 10°/o ipres Bormatftanbeg; bannt
bat mau aber nur bag Berpältnig 3U ber Bwprung 
eines ein igen ßanbeg. Manche werben ^nwerfen, 
öap, eg pentc ein BÖäipntngggcbiet gibt, 
bereinigten Staaten Pon lälmerifa, befien 
öer Siollar, fo ftabit ift, bap. er alg Mapftab für 
anberen MäPrnngcn gelten fönne. demgegenüber r|t 
aber 3U bebenfen, bap pwar ber do lta r fe.t 
3 eit, etwa feit bem Snbe beg Sfrtegeg, «ne ftabtl 
®nttoid:Iung genommen, bap aber gerabe er 
felbft 3 eit weife bie bebenftiepften ©cpwanfnngen ge- 
rabe fü r bie amerifanifepe Valuta gegcttigt uat- 
^ o r  allem aber w irb eine berartige cmfetttge 
Wellung ber Valuta an ber MäPrnng «*<* « « « «  
^anpeg baruin falföpi fein, barum ein fepta

!fc) M it  Grlaubnig beg Berlageg 
^bfepnitt alg Borabbrud ber tn »tefen -  9 
l^etnenbcn 4. cnuciterten Auflage t > e v W '' 
3 n p c f i i f f c v n  p e r  ^ r a n f f u r t e r  3 e t t u n g  .

geben müffen, weil .fte gan3 auper aept läpp, 
was1 „B atu ta“ eigcittlid) bebeutet; B a t u t a  ift! 
feste B  cw e r t u  n g b e r  B J ä p r  n n g  c t i t  cS 
ß a n b e g  i n t  B t t g l a n b .  B5cnn man alfo 
feftfteilen Willi, W:te etwa bie beutfepe Baluta: 
ftept, fo fann man niept einfeitig Me BJertj« 
fipapung beg beutfepen ©elbeS :in etn«n anbern, 
ßanb al'g map.gebenb anfepen. M a n  ntüpte bielmcpr 
alte jene ßänber berüdfieptigen, m it benen dcutfd)» 
laub in  trgenbwie bebeutenbem: ^anbetgoerfepr ftept. 
Brofeffor Sop. 3“rtcbr. ©djär pat lange Oior bem 
ttrieg etwag Bepnlifieg berfuept, inbem er ben BJert 
ber M a r f  in  einer B n jap l Badpbartänber ermittett 
nnb aufabbiert pat. IBuf biefe BJeife wiotltc er 
feftftellen, ob bte beutfepe 3aptungg'bilan3 aftto1 ober 
hafft» fei- liegt auf ber £janb, bap, biefe Metpobe 
3itm minbeften 3U grob ift, um burd) fte einbeutigj 
feen wirfliiipien BOert uufercr Ba luta  3U bemeffen, 
denn eg fit bod)1 niept bon gteidper Bedeutung, wie 
ütmerifa unb wie etwa Ungarn nufer ©elb be= 
wertet. M ollte  man alfo picr etwag ©enaueg fcft= 
jteiten, fo müpte 311m minbeften ber BOert beg 
Bupenpanbelg m it jebem ßanb m it berüdfieptigt 
werben. BOenn alfo nufer BDarenbcrfepr m it ben 
Bereinigten Staaten in einem Sapr 30 M illia rbeu , 
m it Ungarn aber 2 M itlia rben  betragen würbe,
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fo müßte bet Staub ber ‘J lta rf ¡in üJteto ^ o r f  breiftig» 
mal, ber tn “aiubapeit nur ßWeintal berücEficbttgt 
werben. Setbft bann aber wäre bte Aufgabe barum 
noch nicht reftlog getöft, Weit ja bte ^Beziehungen 
ßWeier Eänber nicht nu r anf bem iDaretwerfebr, be= 
ruben.

Eetber ift bte p e r atö befrtebtgenb beßeidhnete 
<22teti)obe — ßunt 'minbeften einWeiien — niidjt burep 
3ufübren. 3>enn eg1 fehlen un§ einftWeiten bie 12tit® 
gaben über ben iüufjenbanbel m it ben nerjebiebenen 
©ebieten. SHubererfeiiig wäre eg aber boicbi recht 
wünfebengwert, wenn man wenigfteng genauer alg 
higher, b. b'- einbeutiger unb Weniger einfeitig ben 
‘SOert nuferer ‘SKiarf jeweitg in  einer e in igen Biffer 
fejtjtelten iönnte. ütnS biefetn ©runb fei bicr ber 
SJSerfudf)i gewagt, einftweiten nach einer etwa? groben

3Keti)obc bie Valuta 3U mejjein, fü r fie einen Bnbcr 
feftguft eiten.

3 u biefem Bwccf ermitteln w ir ben Stattb ber 
“Sltarf 'in elf ßättbern, bie m it SVutfcbtanb in  feb= 
baftem §anbeIgoerfebr fteben, b. b1. neben 'Slmeriia* 
wor allem Sngtanb, granfreiep îjottanb, Schweiß, 
Schweben (alg größt eg ber ffaitbittanifcben Eänber), 
Stalien, Spanien, Belgien, ©eutfcbpOefterreicb (alg 
Vertreter beg ebematg beutfdb^öfterrcitbife^ert ©e= 
bieteg unb Rumänien (alg 3. 3 - fü r ung widjtigjteg 
SBatfantanb).

Bn ber fotgenben erften Tabelle i j t  nun errechnet, 
wie bie î ï ta r f  itn ‘Berbältnig 3U ber griebengpari» 
tat in  jenen Säubern jeweilg am 1. eineg jeben 3ÏÏ.o= 
natg in  Sproßent ftanb, ©ureb ^lufabbieren erhalten 
w ir bann eine ü lrt iBalutainber fü r ©eutjdftanb.
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Belgien __ 584 832 901 626 457 377 408 429 454 531 638 550 561 580 577 563 674
Srattireid) .. 565 840 868 600 426 367 386 397 427 507 602 522 533 554 551 541 680
Ita lien . . . . 457 683 665 410 315 284 281 280 287 325 358 318 311 296 281 316 416
Schweiß----- 1099 1922 1994 1558 1257 859 849 888 1007 1216 1498 1352 1389 1299 1275 1340 1454
Spanien___ 1160 1931 2128 1537 1204 790 778 797 910 1099 1333 1128 1216 1133 1055 1086 1138
Olutuättien .. 150 158 152 121 120 99 112 132 141 141 152 115 115 104 108 105 136
töoltanb . . . . 1111 1985 2090 1570 1232 836 797 860 939 1139 1392 1259 1367 1314 1260 1280 1384
Eonbon ....... 924 1525 1669 1370 1082 744 740 771 865 1042 1303 1190 1270 1224 1191 1201 1284
i'leW -'Bort.. 1169 2124 2387 1700 1361 919 909 1017 1188 1465 1850 1694 1775 1602 1485 1489 1574
©änemart .. 856 1221 1335 1088 866 568 551 593 638 768 927 840 1012 1137 942 1013 1075
9iorwegen .. 927 1388 1518 1078 977 607 557 596 636 777 924 836 1022 1080 942 904 911
Schweben... 948 1502 1665 1362 1088 729 751 780 886 1084 1320 1200 1317 1298 1226 1306 1373
Scfterreid).. 31,6 32,7 44,2 39 33 32 31 28 27 30 28 25 20 19,7 15,5 19 19,6
Ungarn....... 39 36 42 — 29 26 29 28 25 24 18 19 14,8 13 16 23 38,5
^ ra g ............. 97 98 118 --- - 104 100 103 99 97 95 103 99 95 94 91 97 107
ibelfingforg . 184 530 531 500 364 271 210 185 220 225 216 179 277 268 204 195 180

©eutfebtanb sabtf im ©urebfebnitt gegenüber bem griebeng^anb
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%
952

O//o
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900

%
857

%
820

0//o
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®eutfd)tanb ift im ®urd)fd)nitt im ‘2lustanb bewertet mit
0//o
8,2

0/  1 0/  I 0//o /o /o 
7,6 | 10,1 | 7,3

0/  I 0/  I 0/  I 0/  I 0/  I 0/  I 0//o /o /o /o /o ! /o /o
18,3 I 18,2 I 17,2 I 15,5 | 13,1 | 10,5 | 11,7

o//o
11,1

o/ IJO
11,6 ! 12,2

0/  I o/ /o /<> 
11,9 I 10,8

(Sine 3iDcüc ©abetie öerfitcfjt nun afjnlicf), tote ba3 in  ber erften Sabelle fü r ©eutfebfanb gefd>ei)eu 
ift, einen ^aluta inber fü r bie elf anbern Eattber 31t errechnen.

©er Q3aiuia-3nbi»ç einiger £änber bon Anfang 1920 blé 1. 9ftat 1921»
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Belgien ___ 83,3 72 73 67 62 71 79 79 74,5 74,5 70,5 68,5 66 72,5 76 71 77.4
Sranîreid) .. 81 73 71 64 56,6 73 75 73 70 70,5 67 65 62,7 68,5 71,5 68 78
Statien....... 57,5 58,5 51,5 43 42 54 53 50 46 44.5 39 38.5 35,8 35,5 35 39 46,5
Scbw eij___ 169 182 175 183 188,5 183 180 178,5 181 182 183 186 185 175 181 183 177
Spanien . .. 182 183 181 181 180,5 166,6 164,7 157 161 165 154 154 162 150,5 145,7 146 137
Rumänien . . 20,3 12,9 11,5 15,2 15,5 18,2 20,4 20,6 22 18,2 16.1 13,5 12,8 12 13 12 I4.t
öefterreid) . . 3,9 3,4 3,4 3,5 4,3 5,5 5,3 4,6 4 3,8 2,9 3 2,2 1,9 2.2 2,1

io,»©eutfcblanb . 13.4 8,15 7.6 10,1 13 18,3 18,2 17.2 15,5 13,1 10,5 11,7 11.1 11.6 12,2 11.9
9ieW =^ort.. 182 196 242 230 207 200 195 211 217 233 243 227 240 226 216 211 ¿00
ôoltanb . . . . 172 190 183 185 185 177 168,5 169 168,5 172 169 172,4 176 178 168 176 172
Eonbon ....... 139 138 143 159 156,5 154 153 153 151 152,5 157 160 162 164 167 164 157
Schweben... 143 139 141 158,7 158,7 151 154 154 154 163.5 158,5 161 169 175 173 180 171
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(Revue ber (preffe.
©te greife ber frei un b börfenmüßrg qefyxn* 

betten ïBarcn paben f ié 1 i m ‘Slprit 9 ^3  ’u* |^ 1 
Peitlipi entmidelt, toâprenb bie ber 
ungefähr biefelben trie int “SKiârs btcfe <1 
geblieben finit. Srapbem ift auS ben

®roftPanbe<ëinbe£3'ffern

ber 3  r  a n  ï  f  u r t  e r  3  e 11 u n g: (8. ® a î)  erî j ^ *  
ftp , baß ber ©efamtinber auf bem fett ja n u  
niebrigften ©tanbe »ont 2. Îlf> rtl  ̂ fteben g ^  
ift. üîon ben einjetnen Sruppen, tu bte te O - 
traten eingegliebert mürben, 3eigt bie ®*u£'pei ~  ?
lien unb £eber in  iprem SnbergebniS etit 
ànberung gegen ben Vormonat. ßebeuSint. e ’ 
nußmittet» unb materialicnpretfc ftnb um »  *
fü n fte  jurücîgegangen, mäprenb tu e 
«crfpiebeneS burp  bie Herauf feßung - {
f i *  eine Srpöpung bemerfbar machte fi«

k  t .  3 *  » «  2. ' » Ä  M»
folgenber ü lrtife t: (iîertninberung vint ftu n  t .) ~
bat 57, Petroleum 40, ‘Ktgfêitnenot 33, ©- J  ’ 
‘ötafpinenpreßtorf 30, Allais 26, ® P t0 ’ 
getraute « löde 17, «inbfaben 15, 
tecröl 13, M argarine 13, ‘•Rapfpai 12» " r 1 f 
*><*« 11, «fut. dagegen ftiegen u.
© tidftoff 122, Kttlibüngefalö, garn it 55, &  >
©olb 25, ßeberfarbjtoff 17, W ie r  15. *
«adfteine, Häute 11, 3 inn 9, Kartoffeln, £ ■f 
ufto. «erg te ip t man ben ©roßpattbelStn -  | 
«ebnen, Srbfen, *e iS , « * • » * .  f ?
Kaffee, Sier, Kartoffeln unb 3 uder ntt 
battbetainbej fü r biefe ütrtiiet, fo ergt , _  
fü r fctefe Sffiaren ber ©roßpanbelStnbej b -
«ormonats gletpgeblieben _ tft. toa^r! ^  ^  
KleinpanbeiShtber fiep ermäßigte. , .»«„nen
ftrengungen, bie bie fratyöfifPen Subuftnelten 
m-apen, um Suropa unter ftre  «otmaBW*«* 3 
bringen, seigt 3ufammenfaffenb © r to t n 
in feinem ilr t i te l :

g ra n ire tp  als inbuftrietle SJormapt auf bem 
Kontinent

im b e r l i n e r  S ä g e b l a t t  (17. '7Uat).
banfionSmille ber franjofifpen ©ro&tnbuftrte »er 
ban Et fein Sntftepen 3toeif ellaë■ ben K r t e g ë , P > ^ 
b en en es m aglip  mar, bei, betn rteftgen 1 
Kriegsmaterial große Seminne 3U er3xe.cn, u 1 
nij>t qfk,)i:ft o rg a rilU ttt 'îîiiM itiao«*

tu  w .  t m >  ) « "  3 ' "  " 2 Ü
Srianfreipi auf ba:ë Konto ber eigenen ~ u 
gebuhlt, unb »on biefer SüptigfcH ba a  . ,
bie î?abigfeiten ab, bie Sü&rung ber m tropat^m  
Snbuftrie 3U itbernebmen, nadjbent mau tu 
triegggeit arg inë Hintertreffen geraten na ’

«tbuflrieitc € Epanfion§gelüfte unb bte »
^acben »on ben, i^nen erfcpioffenen » gltc^fetten

auggtebigft (Sebrandj'. Qn ©Ifafe ßotpringen ift m it 
Hilfe ber ©egueftur bad bentfc îe Kapital »oilftänbig 
»erbrängt tnorben, unb jetit beginnt man m it ber 
„friebtiepen ©urcEjbringung“ bes ©aargebieteg! unter 
ütus'nut>ung ber burd) ben Jriebeng»ertrag er= 
palt eit er. slHacE)tmittei. ©jie fraußöfifcpe «cr= 
maltung »erfügt im ©aargebiet über bie Kopie 
unb pat fiep ¡iprer al« ©ructmittel ber gnbuftrie 
gegenüber 31t befcienen getoupt. s3ln ben toieptigften 
Hüttenbetrieben ift fransöfifepeg1 Kapital m it 60 <y0 
beteiligt unb biefe iöerfe paben fidpi bereits1 einem! 
fraußöfifepen «erfaufeiontor angcfcttloifcn. ©ic 
3 ranf0=©aarlänbifcpe Hanbelstammer bemüpt fiep, 
©tfaplotpringifcpie unb ©aatlättbifcpe Hanbetebe- 
ßiepttngen fefter 3U »erfetten unb> bie ©infüprung 
ber fyranEtoäprung 3ur 3 aplung ber ßöpue unb ®e= 
p,älter läßt ebenfalls ben ipr 3ug:runbe tiegenbett 
gtcett; erfennen. ©ie großen «robuftionSgebiete oion 
Belgien unb ßurentburg fiepen bereits in  po litifpe r 
ülbpängiigfeit »an ipren franjöfiftpen ^reuuben. ©as 
näpiftc 3 iet ber inbuftrieir.cn S r p auf io n ift baS 
giuprgebiet, baS burpi bie letjteu ‘Vorgänge aller= 
bingS einem Sinbriugcu ber Jranßojen entßogen ift. 
gm  Often toirb bereits bie polnifcpe S r3eugttng »on 
Kriegsmaterial unb bie ©rbötgeroinnung burp.granr» 
rc ip  Bontrolliert. '©iie »an ^ ra n fre ip  in  Ober« 
fplefien »ertretenc « a tit if, pat aber ßttr ©enftget 
flargelcgt, baß ber «efiß Obe.rfplefienS einen üriep* 
tigen «erüprungSpuntt ber franßöfifpFpotnifpen 
greunbfcßaft barftellt. « u p  in  Oberiplefien Fönntc 
granireipi=«olen bie g rüp te  japrsepntetanger müpe= 
»oller «rbeit, bie attbere geleiftei paben, ernten, 
unb ba feit einigen ‘2Iconaten bie tfpepoftonw!» 
fifpien ©tobamerfe »on g ra n lre tp  fontro lliert t»er= 
ben, mürbe ein polnifpeS Oberfplefien bie «e= 
perrfpung ber aftenropäifpen gnbuftrie burp  grant= 
re ip  abrunben. — Sem H a m b  u r  gi e r  3  r e m = 
b e n b l a t t  (17. ^Tlai) mirb über

bie «BBrfenlage in  Qißien unb g3ubapcft

aus üDiett gefprieben, baß, m it ber Sefferung ber 
nngarifpen «aluta, bie f ip  ber Jinanjm inifteP 
D r. HegebtiS 3u r Aufgabe gemapt pat, ber große 
KurSftur.3 in  «ubapeft einfepen mußte, '©iie rapibc 
ülufmärtsbcmeguug ber ungarifpen Krone brapteben 
fofortigeu iPreiSftur3 ber inbuftriellen unb lanbmirt= 
fpaftlipen  ülrtitet. Ungarn mar n ip t  mepr er= 
portfäpig, fyabriten mußten fperren ober 3 eier= 
fp ip ten  ei.nlegcn, cin3elne «apiere fielen an ber 
<8örfc um öielc Hunberte unb ©aufenbe »on 
Kranen unb bie fpmapen Slcmente beS «rarftcS 
fonnten b.icfem KnrSnjiebcrbrup n ip t  ftanbpalten. 
gnfoi»en3en, er3mungenc ©tunbuugen unb ülrrange= 
wents maren bie ^alge. Ser ungarifpe ginang« 
minifter fap f ip  felbft genötigt, 3U3ugeben, baß, bie 
•Jhtfmärtgbcmegung ber Saluta »iel 3u ra ip  ein=
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gcfeßt habe unb üerficherte, baß bie 'Uegterung eine 
Hurdftit ßungdaf tio n cittlciicn müßte. D ie uteber« 
gteitenbe Setoegung hat auch nach SOien überge* 
griffen, nb jtrar bie öfterreid>ifcbc H'roitc fein«; fo 
rabifate Sefferung tote bte ungarifdj'C ju  oet'3 cid) neu 
bat. Der Süiffdjtag (hat fldj hier in  einem Siicfgang 
ber übermäßig hohen Hurfe ber Saluten bemerfbar 
gemacht. SDährenb bte Optimiften geneigt finb, bie 
Sorfoutmniffe ber tetjtcn 3eit als 3etd)cn ber btei« 
benben Sefferung angufeben, inenbet ber tü'ble Sa» 
obadjter ein, baß bie Sorausfeßungen fü r eine att§» 
giebige Sefferung febten i— mntbent bad gänauß« 
Programm teere Serfp redj ung eit enthält, unb ber 
austaärtige ftreb.it toieöer in  einige fjerne gerüeft 
ift. Die Sötener Sörfc 3eigt burdjauS nicht eine 
Deroute, tote fie in  Subabeft borgefomnten ift, aber 
bodji einen recht eutpfinbiidjen ■Uücffdjlag. Die 
©elbforge tanebt and) in  Stögen auf, unb ber Sörfe 
in erben non alten ©eiten bie S trtte t entzogen, 
benttod) übertoliegt bie Uufdgauuug, baß ber Sief» 
ftanb atsbalb erreicht fein müffe. - 3 m S  o r t o ä r t d  
(18. S ta i) toeift f t ! u r  t Sj c i  n i d>, Sertin

neue Steuertocge

burd) Sorfdjläge, bie bie Sortoiärtigrebaftion gui; 
D isfuffion ftettt. ©einer Steinung nach müßte bie 
ftörperidjaftSfteitcr gu einer ‘tBiebergutmmchungg« 
{teuer auSgebaut toerben, ba bie 10 progentige 
ftötberfdjaftsfteuer eine nie! 3u geringe fei. © r 
toeift b in  auf bie riefentjaften Ubfdjreibungcn unb 
SeferOefortbs, bie Ubnußungs« unb ©nftoertungS» 
fönten, in  benen ein großer Seit ber ©etoinne oer* 
fdjtaänbe unb bem ©teucrcrijebcr nicht mehr jn  
©eficfjt tarne. Uadjbem bfe Quelle ber Serb teufte 
fü r bie Streife, bie beute Der fo oorteifihaften ftöo« 
berfd>aftgfteuer unterliegen, in  ihren ßieferungen, 
Staufen unb fjanfccl oerborgen ift, fotf beftimmt 
toerben: ,,baß atte iOiebcrgutmadjungcn, bie auf 
©runb bes § 19 bcs SrotofoItS in  Utaterial ab ge» 
gölten toerben ntüffen, atd 3 :ufd)tag für ftürper« 
fdjaftsfteuern gelten. Dfe Qnbuftrien, bie feine 
stOiebergutmacbungsbfücbt su teilten haben, muffen 
als 3ufchtag fü r ftörperfdjaftsfteuer Stateria l 3nm 
inneren Sjieberaufbau DeutfchtanbS liefern. . . .  afö 
©runblagc nimmt mau ben 'Umfaß ober ben SRob= 
getoinn. . . . ber  befte Uufbaffer fü r bie ©teuer« 
Ieiftung be£ “Urbeiterg unb bcs Ungcfteilten ift heute 
ber Unternehmer, © r if t  ber freimütige ©teuer« 
erheber be£ ‘SKcidE>eS. Stachen toir nun nmgefehrt 
bte Setricb« unb Ungeftelltenrätc 3n ben ©teuer« 
erhebent bc§ Unternehmern, ©ie haben fotoiefo 
fdjon auf ©runb bes Setriebg.mtegefeßeg bag Sedjt 
ber Sitangeinfidht, ber Setricbgfontrolte. ßaben toir 
auf ftc bte Sfticßt ab, bafür 3u forgen, baß ein be» 
hinunter Srogentfaß ber in  ihrem Unternehmen 
geteift eten Srobuftc ober Urb eit ungefdjmätert bem

© kiate gufommt.“ 'Dem ©intoanb gegenüber, baß 
bie Unternehmer bie ft'örpcrfchaftsftcuer, bie fie tu 
*3Daren teiften, in  bie Srobufte einrechnen, bie fie 
»erlaufen, fann baburdj begegnet toerben, baß bie 
ßeiftungen an ftörpcrfchaftsftcucr getrennt in  Sar« 
gahtungen unb SDarentieferung in  ben S ita n ;eu 
genaueftend belegt erfdjeineu müffen. — Ueber

91umänieng S5irtf(haft unb Smanjlage

berichtet S e ñ é  fy ü t ö h = S t  i  11 c r nadj einer 
Unterrebung, bie er m it bent rumänifdjeu Stiniftc»- 
©etterai Saleanu gehabt tjat, in  ber S  o f f i  f ch e u 
3  e i t u n  g (20. S'uti). Die §auptfchtoierigfeiten fü r 
bie ©rreidjting normatcr innerer Serhättniffc tagen 
in  bem mangethaften Serfehrëtoefcn Sumänienef. 
Sach bem fjricbcnsfdjlttß oerfügte bas ßaatb im 
gan3ctt nur über 500 betriebsfähige ßofomotioen, 
toiährenb ein faft aitsrcidjcnbcr ïOaggonparf 3ur 
Serfügung ftanb, Sjeute hat Sumänien fchon über 
1200 ßofomotioen im ©cbrauct) unb e§ hofft, baß 
btö 3um ©nbe bes 3ahres minbeftens 1500 Sta« 
{chinen in  Setrieb ftehen toerben. Ulterbings eine 
S n 3aht, bie fü r feinen Sebarf oiet 3« gering ift, 
nachbem ©roßrumänien über 12 000 Nitometer ©ifen« 
bahntinien ftaattichen unb 200 Scittioncu prtoatett 
Sefißeg oerfügt. Das ©iienbahnreorganifationSpro« 
gratnm ficht nicht nur eine Sergrößerung unb ©r« 
gänditng bcê oorhanbenen rollenbcn Slateriafö Oor, 
fonbern and) eine Sergrößerung unb Uusgcftaltung 
ber Scparaturtocrtftätteu in t eigenen ßanbe. Der 
önmbgitg ber rnmänifchen ,3 iuan3reformcn ift bte 
©inführung einer progreffio auf gebaut en ©in« 
fommcnS« unb Sermögensfteuer. ©s ift ansgercdjnct 
teorben, baß bie ©inführung ber neuen ©teuern 
bem ©taate jährlich 10 S liilia rbeu  ßei einhrtngcu 
toirb, toährenb b;ie Uusgaben bcs biesfährigett 
S u t g cid m it 6 S liffia rben  ocraniditagt tonrben, 
iDad SU© oon 4 S iiltia rbeu  fott at§ außerorbent« 
ließe 3 utoenbung, S5iebergutmachungd;toeden bienft* 
bar gemadjt toerben, unb 3toar bem lUnfbau bcs 
Scrfchrsiocfcns, ber Uusbcgahlung ber Slricgsbe« 
fchäbigten unb ber Segletchung ber in biefem 3af)r 
abtaufenben ©d>aßf<hcinc. Durch bie in U ngriff gc= 
nommene Ugmrrcforlm hofft bie Segieruitg bie 
Säuern 3ufriebcn3ufteífen, unb baS Seriprcdjctt ber 
früheren Ucgicrung 31t erfüllen, nad>bem jeber 
Sauer im Sefißc bes Oon ihm bearbeiteten SobcnS1 
fein fott. Uußerbcm fott burch ge'eßXiche lUtäß21 
nahmen bie ©rhattnng bes Siehftanbes gefiihert 
toerben, berart, baß jebe ©emeinbe eine fo große 
Siefjtocibe 3ugetoiefen erhält, baß jebem Siehbc- 
fißer 1/2 113 SJeibetanb ,;ur Serfügung fteijt. 'Der 
©Koßgrunbbeftß toirb in  bem Umfange erhalten 
bleiben, toic cs ber ©efamttoirtfchaft bes' ßanb© 
nußbringenb ift. Serfdjtounben finb bie ßatifnn» 
bien, bie ber rnmänifchen sTOirtfd)ait toaren.
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Umschau.
im  A u g u s t des vorigen 

fn . V orzugsaktien  m it  j ah res ha t der p r e u s -  
m ehrfachem  S tim m rec h t. s j s c h e  H a n d e ls m i 

n is t e r  in  e inem  Erlass an die H andelskam m ern auf 
die G efahr der ursp rüng lich  zum  Schutze gegen 
U eberfrem dung durch ausländisches aP 'ta e l* \ 
ge führten  V orzugsaktien  m it  mehrfachem tim m re  
h ingew iesen un d  b inn en  zw ei M onaten u n i eri e 
ersucht, ob un d  in  welchen F ä llen  e in  M i iauc ei 
der A usgabe v o n  V orzugsaktien  beobachtet w o r en is . 
Ueber d ie  A n tw o rte n  auf diese überaus s 
Frage (siehe „P lu tu s “ Jahrgang 1920 Seite 246) ha 
die O effentlichke it b isher nichts erfahren. s ei 
Zeichen, daß das preussische H ande lsm in is te rium  aas 
P rob lem  aber w e ite r ve rfo lg t, kann  eine „ it te i ung 
des preussischen Pressedienstes' bedachtet w er en, 
in  der es heisst, da<s das H ande lsm in is te rium  a s 
Börsenaufsichtsbehörde aus Anlass eines ran
fu rte r E inze lfa lles  grundsätzlich zur h a g e  ei or 
Zugsaktien m it  mehrfachem Stim m recht te ung ge 
nom m en habe. Das H ande lsm in is te rium  g i ana 
kund , dass die Ausgabe v o n  V orzugsaktien m it me i-  
fachem S tim m rech t n ich t ohne weiteres zu einer 
beanstandenden Beschränkung der Rechte er am 
ak tie n  zu füh ren  braucht. E s  w e is t au ie un ei 
Um ständen no tw end ige  A bw eh r des A uslan s api a s 
b in  un d  be ton t die S chw ie rigke it der 1 ests e J* 
des Fehlens de rartiger Voraussetzungen. °  
den Zulassung§ste llen w ird  deshalb im  allgem einen 
nu r au f eine K la r s t e l lu n g  des Um fanges er en 
V orzugsaktien  zustehenden Rechte im  Prospe in  
g e w irk t werden können. „D ie  Zurückhaltung, w e c e 
die Zulassungsste llen in  zw eife lhaften Fä en na 
Lage der Verhä ltn isse zu üben gezwungen s in  , ar 
aber n ich t dazu führen, dass die Vorschriften (die 
eine A b le h n u n g  der Zulassung begründen) m  
Bällen ausser A ch t gelassen werden, in  denen das 
Recht zur Ausgabe v o n  V orzugsaktien  m it me r 
fachem S tim m recht o f f e n s i c h t l i c h le d i g l i c  1 m is s
b r a u c h t  w ird , um  eine M in d e rh e it der A ktionä re  
m it H ilfe  v o n  m ehrs tim m igen  Vorzugsaktien , eren 
S tim m recht häu fig  im  um gekehrten Verhä tn is 
der H ö he  des durch sie repräsentierten A n te ils  am 
U esam tkap ita l steht, ohne R üdcsid it auf den egen 
siand der Beschlussfassung in  d ie  Lage zu verse ,.e 
die üb rig en  A k tie n  zu überstim m en. W enn  den S tam m 
aktien  V orzugsaktien  solcher A r t  gegenüberste te , 
so m uss die Z u la s s u n g  schon deshalb a b g e  e m  
Werden, w e il e ine erhebliche B en ad ite ilig ung  der 
Bewerber der S tam m aktien  im  H in b lic k  au ^  
Bestehen solcher V orzugsaktien  zu befürchten ist.
B ie  Fä lle , in  denen die  V orzugsaktien  „o  ensl 
led ig lich “ m issbraucht werden, werden auch von  
^d assu ng ss te lle n  n ich t gerade sehr le icht zu — aS , 
Sein. M an w ird  deshalb in  der S te llungna hme 
Preussischen H ande lsm in is te rs  keineswegs eine, 
gü ltige  Lösung der, durch die neue Praxis un AKtmn- 
' Vesen aufgew orfenen, P roblem e erblicken u 
% m e rh in  is t es erfreulich, dass der H ande ism in is ter

das Gewissen der Zulassungsste llen  durch seinen 
Erlass schärft, dass er sie gleichsam verp flich te t, 
wenigstens in  jedem  Fa lle  in  eine P rü fu ng  der Frage 
des M issbrauchs der V orzugsaktien  m it  mehrfachem 
S tim m recht e inzutre ten. W enn  d ie  Zulassungsste llen 
dieser P flich t gew issenhaft nachkom m en, so werden 
sich im m e rh in  F ä lle  ergeben, in  denen sie den M iss
brauch fü r  erw iesen ha lten  und  die Börsenzulassung 
der A k t ie n  deshalb ablehnen. Schon eine geringe 
Z ah l von  E n tsd ie idun ge n  der Zulassungsste llen in  
dieser R ichtung könn te  e inen gewissen e r z ie h e 
r is c h e n  E in f lu s s ,  auf die Praxis der A k tie n g e se ll
schaften ausüben, der jedenfalls in  der Zeit, in  der 
das A k tien rech t noch n ich t m od ern is ie rt ist, vo n  
N utzen sein kann. — Das P rob lem  der Herrschaft- 
Sicherung durch m ehrstim m ige  Vorzugsaktien , hat 
kü rz lich  im  V erlau fe  e iner A n fe d itun gsk lage  gegen 
Beschlüsse der G enera lversam m lung der M a s c h in e n 
b a u  A .-G . B a lc k e  ein  deutsches Gericht, das L a n d 
g e r ic h t  B o c h u m  beschäftigt. Das U r te il des L a n d 
gerichts Bochum  ha t der Anfechtung gegen die B e
schlüsse zur Schaffung m eh rs tim m ige r V orzugsaktien  
stattgegeben, im  wesentlichen m it  der Begründung, 
dass es den V orsch riften  des A ktien rech ts  widerspreche, 
w enn 'A u fs ich ts ra t un d  V o rs ta nd  durch den Bezug 
dieser, H errschaft sichernden, V orzugsaktien  sich „o r 
ga n is ie rt“ , eine S te llung  über d ie  G enera lversam m lung 
sichern, w ährend die G enera lversam m lung über A u f
sichtsrat un d  V orstand stehen so ll. Dass es m it 
dieser G enera lversam m lungssouveränitä t in  der Praxis 
m eist anders aussieht, als in  der Theorie  des Redits, 
ve rkenn t die U rte ilsbeg ründung  des Bochum er L a nd 
gerichts nicht. Sie le g t aber den Nachdruck darauf, 
dass die Beherrschung der G enera lversam m lung durch 
Organe der V e rw a ltu ng  n ich t „o rg an is ie rt“ in  E r 
scheinung tre ten dürfe. E s b le ib t abzuwarten, ob das 
Reichsgericht, das sich ja ve rm u tlich  m it  diesem F a ll 
zu beschäftigen haben w ird , der Rechtsauffassung des 
Landgerichts B o d iu m  be itre ten w ird . A be r w ie  dem 
auch sei, die B em ängelung, d ie  dieses U r te il en thä lt, 
is t le tz ten  Endes doch eine ziem lich fo rm a le  un d  es 
is t ih r  aussero rden tlid i le icht, in  der P raxis  auszü- 
weichen. In  a llen  Fä llen , in  denen die  B e g e b u n g  
der V orzugsaktien  n id r t an V orstand oder A u fs ich ts - 
ra t e rfo lg t, sondern a n  v e r w a n d t e  o d e r  b e 
f r e u n d e t e  G e s e l l s c h a f t e n ,  an B a n k e n  oder 
T r e u h a n d i n s t i t u t e  w ie  es in  der Praxis ganz 
üb lich ist, w ird  der R ichter von  e iner o rgan is ie rten  
Herrschaftsanmassung des A u fs id its ra ts  oder V o r 
standes gegenüber der G enera lversam m lung nicht 
sprechen, w ährend in  W irk lic h k e it die H errschaft be i 
dieser F o rm  n ich t m inder, w o h l aber geschickter ge
sichert ist. Dass die  G e rid ite  zu e ine r generellen 
R echtsungü ltigke itserk lä rung der V o rzugsak tien  m it  
mehrfachem S tim m recht auf G ru n d  des bestehenden 
Rechts kom m en können, erscheint m ir  ebenso aus
geschlossen, w ie  dem preussisdren H ande lsm in is ter. 
Es lie g t bei der ganzen E n tw ick lu n g  dieser V orzugs
aktien  m it mehrfachem S tim m rech t d o d i eine innere 
U m b ild u n g  unseres A ktienw esens vo r, der gegen
über das Recht n ich t zu r V e rn e inun g  kom m e n w ird , 
sondern aus der das Recht eines Tages die  F o lg e ru ng  
seiner eigenen U m b ild u n g  w ird  z iehen müssen.
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H e rr R o b e r t
M ieten zw an g  und G ew erberäum e. ^ d o lp h -C h a r»  

lo tte n b u rg  schre ib t: „ In  der Fachpresse w ird  z. Z t. 
lebha ft fü r  d ie  B e fre iung  der G ewerberäum e vo m  
M ie tenzw ange v o n  in te ress ie rte r Seite ag itie rt. Be- 
sonderes A ufsehen erregten die  A us fü h run ge n  des 
V ors itzenden im  Reichsverbande deutscher Geschäfts* 
und  Industriehausbesitzer, d ie  un längs t v o n  der 
„B a u w e lt" ve rö ffen tlich t w urden. H ie r  w ird  festge» 
s te llt, daß die M ie ten  gew erb licher Räume weitaus 
zu  b i l l ig  seien u n d  in fo lgedessen zum  verschwende* 
rischen G ebraudr dieser Räume ge füh rt hätten. Bei» 
spie le w ie  jenes, das die  „Vossische Z e itu n g “ schon 
im  M ärz d. Js. ve rö ffen tlich te , u n d  das in  e inem  
kon kre ten  F a lle  das S tapeln von  W aren in fo lg e  der 
erforderlichen A rb e its lö h n e  um ein  V ie lfaches teu re r 
erw ies als ih re  ungestape lte w e itlä u fig e  Lagerung, 
werden heute als typ isch bezeichnet un d  so llten  
e rnstha ft zu denken geben. A ndererse its  is t n ich t 
zu leugnen, daß diese b illig e n  M ie ten  n ich t etwa 
e iner V e rb illig u n g  der P ro d u k tio n  zugute  kom m en, 
sondern, sow e it sie durch den eingerissenen unw irt»  
schaftlichen Gebrauch der Räume n ich t wettgem acht 
werden, sich in  höheren D iv ide nd en  u n d  H ande ls 
gew innen  äußern. W enn  in  dem  erw ähnten Aufsatz 
d ie  Ueberzeugung geäußert w ird , daß diese b illig e n  
M ie ten  gewerblicher Räume dazu füh rten , dass der 
unserer ve rm inde rten  P ro d u k tio n  entsprechende 
Ueberschuss an G ewerberaum  n ich t in  E rsche inung 
t r i t t  un d  dam it zahlreiche W ohnungen , d ie  ih re r 
e igentlichen Zw eckbestim m ung zuge füh rt werden 
könn ten , w e ite rh in  vo n  gewerblichen un d  Handels* 
Unternehm ungen besetzt b le iben , so ve rd ie n t diese 
F ests te llung  vo n  beachtlicher Seite v o lle  A u fm e rk 
sam keit. Im  Intereäse ra tio ne lle r W irtscha fts füh rung  
m uss die  F o rde rung  höherer M ie te n  fü r  gewerbliche 
Räume un te rs tü tz t werden. Im  gle ichen Interesse 
aber m uss der ebenfa lls do rt gezogenen F o lg e ru ng , 
dass die M ie tene rhöhung  dem  „fre ie n  S p ie l der K rä fte “ 
überlassen b le iben  müsse, be i re ifliche r U eberlegung 
w idersprochen werden. D ie  fre ie  M ie tengesta ltung  
w ürde  ein  schnelles A nw ad isen  der M ie ten  b ringen, 
das zwar zunächst den überschüssigen G ewerberaum  
dem  M ark te  eröffnen u n d  in  diesem  A n g e b o t ein 
R e gu la tiv  fü r  die P re isgesta ltung schaffen w ürde, 
n ichts aber k ö n n te  verh indern , daß im  Laufe der 
w e ite ren ku rz fr is tig e n  E n tw ic k lu n g  die M ie ten  w e it 
über die ve rm u tliche  endgü ltigeG e ldw e rtbas is  h inaus
wüchsen, um - dann in  a lle r Z u k u n ft dem  Preisabbau 
hem m end entgegenzustehen und  d ie  N e up rodu k tion , 
w ie  auch den H yp o th e ke n m a rk t dem  W ohnungsbau 
noch m ehr zu entfrem den. Dazu w ürde  das gesamte 
M ie tenm ehrau fkom m en n ich t der E rs ta rku n g  der 
P roduktionsw irtscha ft, sondern dem  V o rte il e inze lner 
zugute kom m en. D ie  no tw end ige  w irtschaftliche Ent» 
w ick lun g  der nächsten Z u k u n ft so llte  aber ke inen 
Z w e ife l lassen, dass eine T rennung der Frage gew erb
licher Räume v o n  derjen igen des W ohnraum es 
n ich t angäng ig ist, w ie  d ie  S tre ite r fü r  die fre ie  
M ie tenw irtscha ft des ersten sie beanspruchen. D ie  
d ringend  no tw end ige  R a tiona lis ie rung  der P rod uk

tionsw irtscha ft läß t den Zusam m enhang be ider k la r  
erkennen. Dass die  Städte in  dem  Ausmass, w ie  w i r s  
heute beklagen, zu K on zen tra tion spun k ten  des P ro 
duktionsprozesses gew orden s ind, entspricht durchaus 
n ich t den G rundsätzen ra tio n e lle r W irtschafts führung.
Ih re  engere A n g lie d e ru n g  an die  E rzeugerste llen 
ih re r Rohstoffe  is t sow oh l e in  G ebot der Betriebs- 
Ö konom ie als auch, in  enger V e rb in dun g  m it  dem  
U m sied lungsp rob lem  der großstädtischen In d u s trie 
arbeiterschaft und  ih re r A ns ie d lu n g  auf anbau
fäh igem  Lande, eine vo lksw irtscha ftliche  N o tw e n d ig 
k e it un d  ein  E rfo rd e rn is  der na tiona len  W ied e r
gesundung. D iese D ezen tra lisa tion  der P ro d u k tio n s 
betriebe, e ine  A ufgabe, deren Bedeutung noch im m e r 
m angelndem  V erständn is w e ite r u n d  auch berufener 
K re ise begegnet, muss, gerade in  den Jahren, die ih re  
konsequente D u rch füh rung  erfordern, sd ie ite rn  an 
den gleichen Ursachen, denen der W ohnungsbau 
erlieg t. D ie  K ap ita lan lagen , d ie  der Neuaufbau 
w ich tige r P rod uk tio nss tä tten  an den Q ue llen  ih re r 
R ohstoffe fo rde rt, abgesehen v o n  der m it  ihnen  
verbundenen H e rs te llu n g  der no tw end igen  W e rk 
w ohnungen, w ü rden  diese Neuanlagen gegenüber 
den bestehenden kon ku rre nzun fäh ig  machen. W enn 
auch die Vorzüge ih re r örtlichen  Lage ih re  W ir t 
schaftlichke it erle ich tern w ürden, so m üsste dennoch 
eine unerträg liche U ebe rkap ita lis ie ru ng  die M a rk t
fä h ig k e it ih re r P rodukte  in  Frage ste llen. D ie  U m 
s ied lung  der P rod uk tio nss tä tten  is t daher eine A u f
gabe, d ie  ohne einen w irtschaftlichen Ausg le ich  nicht, 
durchzuführen ist. U n d  dieser Ausg le ich is t n u r in  e inem  
ve rn ü n ftig e n  u n d  v o n  der P roduk t ionsw irtscha ft selbst 
getragenen B e ih ilfeve rfah ren  zugunsten der N euauf
baubetriebe zu finden. Dazu aber is t es nö tig , d ie  v o n  
den G eschäftshausinhabern so le bh a ft be fürw orte te
M ie tene rhöhung dieser Aufgabe d ienstbar zu machen- 
V ie lle ic h t fü h lt  s ich  der Reichsverband der Geschäfts- 
un d  Industriehausbes itze r selbst s ta rk  genug, die. 
F u n k tio n e n  dieses A usg le ichs zu übernehm en, indem  
er die ih m  dann gewiss n ic h t m ehr v o n  der Regierung 
voren tha ltenen  M ie taufsch läge im  W ege des H y p o 
thekenkred its  oder un te r Inanspruchnahm e des A n 
le ihem ark ts  zu B e ih ilfe n  an die um sied lungsbere iten 
Betriebe ka p ita lis ie rt?  D ann w ird  er diese M ehr- 
m ie ten  p ro d u k tiv  gestalten, anstatt aus ihnen  eine 
neue R entnersch ich t grosszuziehen oder sie der u n 
p ro d u k tiv e n  S pe ku la tion  zu opfern. A be r auch 
dieser W eg der S e lbs th ilfe  setzt n ic h t den „fre ien  
M a rk t“ voraus, sondern eine W irts c h a ft gern  un d  i®  
G e füh l eigener V e ra n tw o rtu n g  übernom m ener Bin* 
düngen G ew iss is t die M ie tenzw angsw irtscha ft kein 
Idea l gesunder W irts c h a fts e n tw ic k lu n g  un d  in  ih rer 
heu tigen  F o rm  u n m ö g lich  un d  unerträg lich , aber sie 
ha t uns e inen W irtscha ftszustand  beschert, der unter 
den Tücken des R ea lkred itrechts vo rs ich tig s te n  und 
jedenfa lls  o rgan ischen A bbaus bedarf. Das sollten 
gerade die  in te ressierten V ertre te r des Gewerbehaus- 
besitzes einsehen, w ie  auch n ic h t m in d e r den be
deu tungsvo llen  Zusam m enhang der G ewerberauin 
frage m it  der grossen G egenw artsaufgabe der U m 
sied lung ."
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Börse und Geldmarkt.
Das Unterschre iben des R eparationsultim atum s 

durch die deutsche R egierung ha t zunächst eine starke 
A  u f  w  ä r  t  s b  e w  e g  u n  g  d e r  d e u t s c h e n  M a r k  
an den in te rna tiona len  M ärkten und ein entsprechen- 
des S inken der Devisenkurse an den deutschen 
Börsen zu r F o lg e  gehabt. W enn auch der sp rung
haften A u fw ärtsbew egung der M ark  ba ld w ieder 
eine gewisse E rnüch te rung  fo lg te, so b lieb  do d i 
b is zum  E nde der d r itte n  Maiwoche der S tand der 
M a rk  m it  1,68 in  N e w -Y o rk  wesentlich über dem 
N iveau, das v o r  den kritischen Tagen der europäischen 
P o lit ik  erre icht war. M an w ird  in  der N e igung der 
A us landsspeku la tion , nach der Annahm e des U l t i 
m atum s d u rd i Deutschland, sich ä la hausse in  M ark 
zu engagieren, in  gewisser Beziehung ein erfreu
liches Zeichen des Vertrauens erblicken dürfen, dass 
m it der A nnahm e des U ltim a tum s die Wege zu 
fried licher G esta ltung  in  E uropa eröffnet sind. 
A lle rd ing s  darf m an sich durch die G enugtuung übei 
dieses S ym ptom  den B lick  n icht da für trüben lassen, 
dass an sich auch diese neuesten heftigen Valuta- 
Schwankungen v o r  und  nach dem U ltim atum stage 
fü r die deutsche p ro d u k tive  W irtschaft schädlich 
Waren und  sind. D enn es is t ja im m er weniger die 
absolute H ö he  des Standes der Wechselkurse, auf 
die es ankom m t, als v ie lm eh r eine gewisse S t a b i 
l i t ä t ,  d ie  das W irtschaftsleben braucht, um  von  
seiner speku la tiven  Durchseuchung be fre it zu werden, 
um zu s tab ilen  P roduktionsve rhä ltn issen  zu kom m en. 
Im  Zusam m enhang m it  dem Prob lem  der E rfü llu n g  
der übernom m enen Verp flich tungen durch Deutsch
land w ird  deshalb das Z ie l einer S tab ilis ie rung  der 
V a lu ta  au f der Basis neuer Paritä ten an W ich tig ke it 
nu r noch gew innen. Dabe i darf keineswegs über 
sehen werden, dass in  e iner Periode, in  der die S tei
gerung unserer A u s fu h r unbed ing te  Voraussetzung 
für unsere Le is tun gs fäh igke it ist, das V e r h ü t e n  
S p r u n g h a f t e r  s t e i g e r u n g e n  der deutschen 
V a lu ta  n ich t w en iger w ich tig  ist, als das Verhüten 
eines neuen Zusam m enbruchs der M arkbew ertung 
im  A usland. W enn  m an a lle rd ings an die starken 
In fla torischen W irku n g e n  denkt, w e ld ie  die Repa 
ra tions le is tungen no tw en d ig  zur F o lge  haben weiden, 
so w ird  m an v ie lle ich t zu der Auffassung neigen 
Müssen, dass auf die Dauer die G efahr eines heftigen 
Rückganges der M arkva lu ta  größer sein w ild  als

G efahr sp runghafter S teigerung.
D iese G esich tspunkte haben w o h l auch die zur 

Rßschaffung der D evisen fü r das Reich beru enen 
Instanzen veranlasst, zunächst e inm al die speku ative 
A ufw ärtsbew egung der M ark  im  Auslande nac l 
Rräften auszunutzen, um  den D e v i s e n  b e  a r  
^ s  R e i c h e s  in  m ög lichst hohem  Um fange e i n  
2 n d e c k e n .  D er E ifo lg  war, daß bereits am 
JA M a i der R eparationskom m ission die eisten 
A lillionQ n G o ld m ark  in  bar, und  zwar fast ganz in  
is lä n d is c h e n  D evisen — n u r m it  etwa 10 M ill.  Mar 
S°H dabei au f den G oldbestand der Reichsbank zu

rückgegriffen w orden sein —  zur V e rfü gun g  gestellt: 
werden konnten . E in e  besonders w e rtv o lle  Rüde
w irk u n g  der M arkhausse ha t sich auf dem M a r k t e  
d e r  d e u t s c h e n  R e i c h s a n l e i h e n  ergeben. 
Ausländisches K ap ita l, hauptsächlich aus E ng land , 
A m erika  und  H o lla nd , ha t o ffenbar nach der Fest
setzung der Reparationssum m e den A ug en b lick  fü r  
gegeben erachtet, grössere Sum m en in  den m it 
frem der V a lu ta - so b i l l ig  zu kaufenden deutschen 
Reichsanleihen zu investie ren. Diese re in  vo m  A u s 
lande ausgehende Bew egung am M ark te  d e r

Plutus-Merktafel.
M an n o tiere  au f seinem  K a len d er v o r : 1

Sonnabend,
28. Mai

Bankausweis New York. — fcf.- V.: Berg- 
mann-Elektrizitäts wei ke, Aktien-Maschi- 
nenfabnk Kyffhäuser Hütte, Hartmann. 
&  Braun, Mannheim-Bremer Petioleum- 
Ges., T liörls Oelfabriken, Ver. Deutsche 
Petroleumwerke, Mansfeldsche Kupfer
schieferbauende Gewerkschaft, Kollmar 
&  Jourdan, Sprengsioff- Ges. Kosmos,. 
Dynamit-A.-G. Nobel, Carbonit-A.-G. 
Hambuig, Ver. Eisenbahnbau- und Be
triebs-Ges., National-Vers -Ges. Stettin. 
— Schluss des Bezugsrechts Neue 
Dam pfer-Co. Stettin, Bezugsrechts 
Reichelt Metallschrauben A.-G.

M ontag,
30. Mai

t r . - k . ;  Schtesiscne Des. lü r Dergoau und 
Zinkhüttenbetrieb, Berliner Terrain- u. 
Bau - Ges., Augsburger Kammgarn
spinnerei, Aachener und Münchener 
Feuervers.-Ges., Aachener Rückversich.- 
Ges., Eutin-Lübecker Eisenbahn, Kam- 
merich-Werke, Berliner Kindl-Brauerei, 
Rheinisch -Westfäl. Sprengstoff-A.-G., 
Siegener Dynamitfabrik, Leipziger 
Gummiwaren Marx &  Heine. — Schluss, 
des Bezugsrechts Akt.-Ges. f. Bau
ausführungen Berlin.

Dienstag,
31. Mai

0 .-  F.: Allgemeine Deutsche Credit- Anstalt, 
Neue Boden-A.-G., Chemische Werke 
vorm. H. &  E. Albert, Ferd. Rückforth. 
Nachf. Stettin, Elektr Strassenbahn 
Breslau, Stettiner Chamottefabrik Didier, 
Nienburger Eisengiesserei, Schiffswerft 
Henry Koch, Bing-Werke Nürnberg, 
Hamburg-SüdamerikanischeDampfschifl- 
Ges., Nor ddeutscheSteinguifabiik Grohn,

. Deutsche Ton- und Steinzeugwerke, 
Amme, Giesecke &  Konnegen, Gar- 
dinenfabrik Plauen, -— Schluss der E in- 
i eichungsfrist Portland - Cementfabrik. 
Germania, Bezugsrechts Ilse Bergbau- 
Ges., Bezugsrechts B leistiftfabrik Faber, 
Bezugs!echts Ver. Pinselfabriken.

M ittw o ch ,
1. Juni

Reihsbankaunweis. — Ö . - V .  Bank f,  
Brau-Industrie, Friedr. W ilh . Lebens- 
vers.-Ges., Leipziger Bierbrauerei Rie- 
beck, Vogt &  W olf.

I) D ie  M erktafel g ib t dem W ertpap ie rbes itze r übe r alle fü r  ihn  
w ich tigen Ereignisse der kom m enden Woche A ufsch luss u  a über 
Generalversammlungen, A b la u f von Bezugsrechten, Markttas-e 
L iqu ida tionstage und Losziebungen. Ferner finden die In teressenten 
darin  alles verzeichnet, w o ra u f sie an den betre ffenden Tagen in  
den Zeitungen achten müssen. In  Ä w rs iv -S c h r if t  s ind  d ie jen igen  
¡Ereignisse gesetzt, die sich a u f den Tag genau n ic h t bestim m en 
lassen.
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Donnerstag,
2. Juni

Ironage-Bericht. —  Bankausweise London, 
Paris. — Q .-V .: Preussisches Le ih
haus, Osnabrücker Bank, Bazar A.-G., 
Sacchatinfabrik Fahlberg-List, Magde
burger Feuerversicherungs-A.-G. — 
Schluss des Bezugsrechts Aktien Poldi- 
hütte.

F re itag ,
3. Juni

G.' V.: Continental Linoleum Comp. Berlin, 
Berliner Spediteur-Verein, Metallwerke 
Baer &  Stein, Hermann Löhnert. — 
Schluss des Bezugsrechts Ver Glanzstoff
fabriken, Aktien Chemische Fabriken 
vorm. W eiler ter Meer, Bezugsrechts 
Niederlausitzer Kohlenwerke.

Sonnabend,
4. Juni

Bankausweis New York. —  G.-V.. Georgs- 
Marien-Bergwerks- und Hüttenverein, 
Döring &  Lehrmann, Maschinenfabrik 
Badenia, Berliner Holz-Kontor, Berliner 
Speditions- und Lagerhaus (Bartz), 
R. Frisier A.-G. —  Schluss des Be
zugsrechts Zuckerfabrik Oifstein.

M ontag,
6. Juni

O .- t.. Faijoneisen-Walzwerk L . Mannstadt, 
Düsseldorfer Eisen- und Drahtindustrie, 
August Loh Söhne, Mathildenhütte. — 
Schluss des Bezugsrechts Grohner Wand- 
plattenfabrik, Bezugsrechts Deutsche 
Effekten- und Wechselbank.

Dienstag,
7. Juni

G .V .:  Woermann-Linie, Eisenwerk Kraft, 
H.Schomburg Söhne,Kali werke Krügers
hall.

M ittw o c h ,
8. Juni

Heirhubannauxwets. —  G .-V . Deutsche 
Deutsche Niles - Werke, Ed. Lingel 
Schuhfibrik

Donnerstag,
9. Juni

Ironage-Bencht. —• Bankausweise Lon
don, Paris. — G.-V.: Bank für Bergbau 
und Industrie, Rheinisch - Nassauische 
Bergwerks- und Hütten-A.-G., Adler
werke vorm. Kleyer.

F re itag ,
10. Juni

( jt.-V .: Daimler Motoren - Gesellschaft 
Basalt A.-G. Linz, Tüllfabrik Flöha, 
Gebr. Junghans Schramberg, Franz 
Seiffert &  Co. A.-G., Brölthaler Eisen
bahn, Ver. Schmirgel- und Mascninen- 
fabriken. —  Schluss des Bezugsrechts 
Aktien Dürkoppwerke A.-G.

V e r l o s u n g e n :
1. J u n i:  4%  Badische 100 T lr. (1867), 
3>/*°/o Gothaer Präm.-Pfandbr. (1871), 
3V2°/o Köln-Mindener 100 T lr. (1870), 
Türkische 400 Fr. (1870). 5. J u n i:  
Credit foncier de France 2% und 3%  
Comm.-Obl von 1879, 1880, 1891, 
1899, 3 %  Crédit Foncier de France 
Pfandbr. (1909), 2 %  Pariser 500 Fr.r 
Lose (1898) desgl. 3 %  300 Fr.-Lose 
(1912).

deutschen A n le ihen  ha t zu ganz e igenartigen K u rs 
gesta ltungen ge führt, v o n  denen die  fo lgende Tabelle 
eine Anschauung ve rm itte lt.

5%

4.
Kriegsanle ihe

Januar 10. M a i 17. M a i 21 M a i 
77%  77 Vj 77‘ / 2 77V5

4% Reichsanleihe 643/4 683/4 72 80V,

3 ’ /.?/« Reichsanleihe 60 64 68 73

3°/o Reichsanleihe 6574 71 81 763/4

4% preuss. K onso ls 627z 6874 70 71

3 % preuss. K onso ls 51 54 60 579/1.

D iese Tabelle ze ig t m it  g roßer K la rhe it, dass die 
B ew egung ausgegangen is t v o n  der 3°/0ig e n  
. R e i c h s a n l e i h e ,  die am  17. M a i n ich t n u r wie

bereits se it längerer Z e it den K urs  der 4* o igen 
Reichsanleihe übe rtro ffen  hat, sondern auch den 
K u rs  der ö l i g e n  Reichsanleihe. D ie  K urse vom  
21. M a i zeigen, dass in  den fo lgenden Tagen e in  ge
w isser A usgle ich in  der R ichtung sta ttge funden hat, 
dass die  4'70ige R e id isan le ihe stärker gestiegen, die 
3°/0 ige etwas gesunken un d  auch die  5°/oige K rie gs 
anle ihe wenigstens in  ganz bescheidenem Um fange 
an der A u fw ä rtsbew egung te ilne hm en  konn te . B e
trachtet man, abgesehen v o n  den W idersprüchen, 
d ie  zwischen V erz insung  un d  K u rs  be i den Reichs- 
an le ihen bestehen, fe rne r d ie  abnorm  hohen D iffe 
renzen zwischen der B ew ertung  der preussischen 
K onso ls  u n d  der m it  gleicher V erz insung  aus
gestatteten Reichsanleihen, fü r  d ie  e in  G rund  in  der 
Versch iedenhe it der S icherheit sicherlich n ich t besteht, 
so find e t m an in  dieser K ursges ta ltung  am R enten
m a rk t geradezu e in  Schulbeisp ie l dafür, w ie  sehr 
K urse unabhäng ig  vo n  der R entab ilitä tsberechnung 
gleichsam  irra tio n a l in  ih re r G esta ltung bee in flusst 
w erden können. D ie  3%  ige Reichsanleihe is t das
jen ige Reichspapier, an das das A us land  bere its  seit 
der V o rk rieg sze it d u rd i o ffiz ie lle  N o tie ru nge n  an 
frem den Börsen — besonders L o nd on  —  gew öhnt 
is t und  dem  sich deshalb das Interesse der auslän
dischen K äu fe r in  so hervorragendem  Masse zu 
gewendet hat. E rs t a llm äh lich  kon n te  d ie  3 Va % ige 
un d  die  4°/0ige Reichsanleihe zum  T e il durch U m 
tauschoperationen sich etwas der K ursbew egung der 
3 % igen Reichsanleihe anpassen. D ie  preussischen 
Papiere erfreuen sich außerhalb der Reichsgrenzen 
ke ine r P opu la ritä t, un d  die  5% ige Reichsanleihe, die 
m it  dem  S tigm a der K riegsan le ihe  be laste t is t, üb t 
wenigstens v o rlä u fig  auf ausländische K äu fe r nu r 
e inen sehr ge ringen  Reiz aus. Dabe i is t  zu berück
sichtigen, dass der K riegsan le ihekurs  d u rd i die 
K r ie g s a n le ih e -A .-G . nahezu s ta b ilis ie rt w orden 
is t und  dass dieses A u fn ahm e kon so rtium  sicher- 
l id i  d ie  B e lebung am  R entenm arkt benutzt 
hat, um  seine alten Bestände zu entlasten. Das stets 
bere ite  grosse V erkau fsm ateria l an K riegsan le ihe kann 
deshalb A u fw ärtsbew egungen des Kurses n u r ganz 
a llm äh lich  in  E rsche inung tre ten lassen. M an  darf 
aber v ie lle ich t erw arten, dass sich in  der nächsten 
Z e it d ie  V e rw a lte r deutscher V erm ögen, in  denen 
alte Reichsanleihen stecken, v ie lfach entschliessen 
werden, diese Bestände zu ih re n  je tz t hohen  Kursen 
den ausländischen K äu fe rn  z u r V e rfü g u n g  zu ste llen 
und  da für besser ren tierende 5% ige K riegsanle ihe 
zu erwerben. D ie  F o rm  des E inström ens aus
ländischen K ap ita ls  d u rd i den E rw e rb  deutscher 
S taatsanle ihen is t au f jeden F a ll fü r  d ie  deutsche 
W irtscha ft sehr erwünscht. Da es s id i be i dem  Kau 
von  A n le ih e n  m eistens um  eine l a n g s i c h t i g e r c  
V a l u t a s p e k u l a t i o n  hande lt als be i dem  un 
m itte lba ren  A n k a u f von  M arkbeträgen, is t a u d i die 
G efahr h e ftig e r Rückschläge am A n le ih e m a rk t wahr; 
sche in lid i ge ringe r zu veransd ilagen, als es be* 
speku la tiven  A ufw ärtsbew egungen am V a lu tam ark 
der F a ll zu se in  p fleg t.

G egenüber der lebha ften  G esta ltung  des Ge
schäfts am  R entenm arkt zeigte der A k tie n m a rk t h1 
der B erichtsperiode eine verhä ltn issm ässig  stille  
H a ltu n g , v o n  der n u r e in ige  Spezia lwerte, be i dene11 
A nregungen  d u rd i Kap ita lserhöhungsgerüchte, 
z. B. b e im  P h ö n i x ,  gegeben waren, eine Ausnahm e
b ilde ten . J u s t u s -
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PI utus-Archiv.
(TUué B íü x a t u x  U x  (poffiewirifctiiifi unb bee (Recríe.

_ hü. -„t. aío u ^ r  íniforp.fíihrten E inp ’äne'e an Neuerscheinungen he
P U IP V W V W V  V W  --------- —  f '  « ^  y

m  TT . , Di„(-„o  h rh - ilt  sich vor, die h ie r aufgeführten E ingänge an Neuerscheinungen besonders.
Ä i i S S Ä  an dieser Steife m it ausführlicher Inhaltsangabe reg is trie rt.)

(A lle  in  dieser R u h r *  erwähnten B ü * e r  s ind ™  Jeder S Ä S T  V ° reinSend“ n^
des Betrages oder gegen

S ta a t und M arxism us. G rund legung un d  K r it ik : d ei 
m arxistischen Gesellschaftslehre. V on  , ,
L e n z . S tu ttg a rt und  B e rlin  1921. J £ .  C o tto s d ie  
Buchhand lung Nachfolger. Preis geheftet tö. , 
in  H a lb le inenband  e il 26. —.

D ie  bürgerliche Gesellschaft und das ^  taa en^ 
System. —  D ie  bürgerliche Gesellschaft _  
K o n s te lla tio n  v o n  1918. -  D ie m arxistische B  8m |
un ter der K o n s te lla tio n  vo n  1918. — D er «
und der Staatsgedanke. —  D ie  m arxistisc __
schaftslehre. — D er U rsp rung  des M arxism u^. 
M arx ism us in  Rußland. —  Der M arx ism us in  Deutsch 
land. —  D er A usgang des M arxism us.

T e c h n ik  und  W ir ts c h a f t .  M onatsschrift des V er 
eines deutscher Ingenieure. Schrdtle i er. •
und  W . Speiser. 14. Jahrgang. 3- Hef t  M a «  192h 
D er Jahresbezugspreis be trägt vo m  1 J 
an J t  3 6 . - ,  fü r M itg lie d e r des Vereines deutscher 
Ingen ieu re  cM 12.—. E inzelhefte  cM 3-50 (fH ,■ 
g liede r M  1.20). A lle  anderen Bezieher g a l t e n  
Z e itschrift grundsätzlich n u r fü r  den J P
von  M  36 — . Zu diesem Preise kann die Z e ^
Schrift be i dem V erlag und  bei jeder t_ ,
beste llt werden. V erlag  des Vereines le u t® * eV ”  
^enieure, B e r lin  N W  7. F ü r den Buchhandel Julm  
Springer, B e rlin  W 9. ,

A u s  dem In h a lt:  S c h u l z - M e h r i n .  Form en 
Zusammenschlusses von  Unternehm ungen.

Z e itsc h rift fü r  Soziaiwissenschaft. Begründet von  
J u l i u s  W o lf .  In  Gemeinschaft m it Professor LU
A n d r e a s  V o i g t  in  F ra n k fu rt a. M. H e r - g K .  
von  D r L u d w ig  Poh le in  Le ipz ig . M arz •
Folge. X I I .  Jahrgang. H eft 1 und 2 Preis ha ll, 
jä h r lid i ^ 4 5 . — ; un te r S tre ifband d ire k t vom  Verlag 
M  46.20.

, A us  dem  In h a lt : H  o f  f  m  a n  n , A . Der dlerechtig--
keitsgedanke in  derReichseinkommensteuer.
A n d r e a s .  D ie  Ö k o n o m ik  des G eldverkeh • 
k r ä u e r ,  K . D ie  F inanzlage des Deutschen Krnch 
ttnd d ie  deutsche G eldverfassung. D i .8  
¡Jetzige B au tä tigke it in  F ra n k fu rt am  M a i •
f ih r le r ) .  -  Die Indigoproduktion B n tis c h d n d ie ^ ;
( E r n s t  S c h u ltz e .)  -  L o hn  und  Preis in  Deutsch 
and und  auf dem  W e ltm a rk t (G. V u z t z )  ^  

*u ta und  F ina nzn o t in  Deutschland. (K a r

D e u tsch la n d  un d  O s t-E u ro p a  vo n  D r. W a l t e r  
L e s s i n g  V o rtra g  gehalten auf dem L g  
am 13. Januar 1921 Preis cM 2_— .. venag  
K u ltu r lig a  G  m. b. H ., B e rlin  W 35.

G eo rg ien . Eine sozialdemokratische Bauemrepubhk.
E indrücke  u. Beobachtungen von K a r
W ien  1921. V erlag  der W iener V o lksbuchhand lung 
W ien  6. B ez irk  Preis M . 6,—- , ■ „

D ie  N atu r. —  D ie  Geschichte. ^ n j e  soziale 
Schaft. —  D ie  Indus trie . -  D ie  Klassen. 1S
R evo lu tion . -  D ie  Verlegenhe iten  d e s ^  F e lt ig k e it 

K ap ita lism us  un d  Sozialism us. ^ auswärtige 
5es sozialdem okratischen Regimes. Georgiens.

° l i t i k  der R epub lik . -  D ie  W ehrmacht G e o r g ^
D er bolschewikische U eberfa ll.

°n  arpartism us.

D er W eg  zur .N ä h rp flic h t“. V o n  Ing en ieu r P a u l  
F r e i .  D ie  V e rw irk lic h u n g  der R eform vorschläge 
des Sozia leth ikers. Josef P oppe r-Lynkeus. H e ft 
N r. 16. „D e r A u fs tie g ". Neue Ze it- un d  S tre it
schriften . A nzengruber-V erlag  Le ipz ig  — B rüder 
S usch itzky. —  W ien. 31. M ärz 1920 Preis M  1,50.

D to . H e ft N r. 17/18. D er Neue Mensch. D ie  
Z ie le  der „C ia rte " vo n  R u d o l f  J e r e m i a s  K r e u t z .  
Z w eiV orträge gehalten in  der österre ich ischen F ried  ens- 
gesellschaft. Preis -yfi 1.50.
D ie W ährungsgesetzgebung der Sukzessions

staaten  Ö sterre ich-U ngarns. E in e  S am m lung  
einschlägiger Gesetze, V ero rdnungen und  behö rd
licher V erfügungen v o n  1892 b is  1920. Bearbe ite t 
und  e inge le ite t v o n  D r. ju r. F r ie d r id i Steiner, 
P ro ku ris t der W iener K om m erz ia l-B ank, B and I. 
V erband österreichischer B anken und  Bankiers, 
W ie n  1921. Preis M. 39,— .

D ie Berufseignung des D am enfriseurs M ethoden 
und Ergebnisse eines psychotechnischen P rüfsystem s 
auf der G rund lage einer F unktionsana lyse. V o n  
D r. R o b .  W e r n e r  S c h u l t e ,  C harlo ttenburg , m it 
37 A bb ildungen. H e ft 17, Schriften zur Psycho lo
gie  der B eru fse ignung und  des W irtschaftslebens. 
Herausgegeben un ter M itw irk u n g  v o n  M . Brahn, 
Berlin,. G. Deuchler, Tübingen, J. Dück, Insbruck, 
H  Herckner, B erlin , A . W allichs, Aachen, F. W eig l, 
München, vo n  O tto  L ipm a nn  und  W ill ia m  Stern. 
V erlag  von  Johann A m bros ius  B a rth  in  Le ip z ig  
1921. Preis M. 12.—.

Z u r P rob lem ste llung  der psychologischen B eru fs
beratung. — D ie  Berufsanalyse des Dam enfrisierens.

Schilderung der Versuchsverfahren un d  der A us
füh ru ng  der Versuche. —  D ie  Ergebnisse.
U n te rsu ch u n g e n  ü b e r d ie  F e h lle is tu n g e n  b e im  

M a sch in e n sch re ib e n . V o n  W  i  1 h. H e i n i t z .
Preis M. 2.—  Do. H e ft  16.

W ir ts c h a f t  un d  S ta tis tik . Herausgegeben vom  
S ta tis tisd ien  Reichsamt. V erlag R e i m a r  H o b b i n g ,  
B erlin . Januar 1921. Jahrg. 1, N r. 1. Bezugspreis 
in  Deutschland ■ fü r das V ie rte lja h r (3 H efte ) 9 M.,. 
E in ze lhe it 3 M.

Oberschlesien als w irtsd raftliches P ro d u k tio n s 
zentrum . — D ie  deutsche See- un d  Bodenseefischerei. 
— E rtrag  der Bergwerke Eng lands. —  Deutschlands 
F in - und A us fu h r im  1. H a lb jah r 1920. — E n tw ick lu n g  
des in te rna tiona len  H andels 1920. — D ie  W elthandels^ 
flo tte  v o r und n a d i dem Kriege. —  D ie  E n tw ick lu n g  
der Lebenshaltungskosten in  D eutsdrland. — D ie  
Teuerung im  Dezember 1920. — In te rn a tion a le  Preis
bewegung 1913-1920. — Ergebnisse der am tlichen 
Lohnerhebung. — D er F inanzbedarf des R e id is  fü r  
1O20 — D ie  Verschuldung der w ich tigs ten Staaten 
der Erde. — D ie  Bewegung der B evö lke rung  im  
Deutsd ien Reich. — D ie  berufliche G lie de rung  der 
B evö lke rung  des neuen Deutschland — D er W ied e r
aufbau der Indus trie  in  N ord frankre ich . _  D ;e 
Reichstagswahlen seit 1871. — D eutsd ie  W irtscha fts 
kurven.
W ir ts c h a f t  und S ta t is t ik . H e ft 2. Preis M . 3.— . *

Deutschlands K oh lenverso rgung . — Zuckererzeu- 
gung un d  -verkehr im  Deutschen Reich. — D er A u f
tragsbestand der am erikanischen S tah ltrusts. —
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Deutschlands Ein-- un d  A u s fu h r Januar—A u g u s t 1920.
— Deutschlands Absatzm ärkte. — D er niederländische 
Aussenhandel. — D ie  E innahm en  der deutschen 
E isenbahnen. — Teuerungsgebiete in  Deutschland. — 
D ie  Lebensha ltungskosten im  A usland. —  D er in 
te rna tiona le  Preissturz. —  Lohnste ige rung  1913—1920.
— D er F inanzbedarf des Reiches. I I .  Te il. — D ie  
E n tw ic k lu n g  der europäischen W echselkurse im  Jahre 
1920. — D ie  V e rk le in e ru n g  des Deutschen Reiches.
— D ie  S äug lingsste rb lichke it w ährend der Jahre 
1913—1918. — D ie  T ä tig ke it der Gewerbe- und  K a u f
m annsgerichte 1919. —  Ergebn isse der Preußischen 
Landtagsw ahlen am 20. F ebruar 1921. — Deutsche 
W irtschaftskurven.

Schloss Vogelöd. D ie  Geschichte eines G ehe im 
nisses. V o n  R u d o l p h  S t r a t z .  Preis M . 4,80. 
U lls te inbuch . V e rlag  U lls te in  & Co., B erlin .

‘E in fü h ru ng  in die angew andte S eelenkunde. V o n
D r. K a r l  H a a s e ,  S tud ie n d ire k to r in  E rfu rt. 
V e rlag  F ried rich  Andreas Perthes A.--G. G otha  
1921. Preis M . 5,— .

B edeu tung  der angewandten Seelenkunde 
in  der V olkshochschu larbe it. — Deutsche B e
zeichnung der seelenkundlichen B egriffe . — K r it ik  
der seelenkundlichen Forschungsweisen. —  Ueber» 
sicht über die seelenkundlichen A rbe itsgeb ie te . — 
K lä ru n g  der G rundbegriffe  als Voraussetzung p ra k 
tischer A rb e it. — K r it ik  der verschiedenen Inte lligenz» 
begriffe. —  W esen u n d  S tu fen  der Begabung ü b e r
haup t. — Gedächtnis un d  In te llig enz . — P rü fu n g  der 
Begriffs», Kom binations--, U rte ils fä h ig ke it. — S tich
proben ta fe l der ge is tigen  B e fäh igung  v o m  3. b is  
18. Lebensjahr nebst V ersuchsanle itung. —■ Praktische 
In te llig e n z  und  w irtschaftliche E ig nu ngsp rü fun g . — 
Grenzen der angewandten Seelenkunde.

S ozia lis tische M o n a tsh efte . H erausgeber J o s e p h  
B l o c h .  27. Jahrgang, 56. Band, H e ft 5 u. 6, 1921. 
V e rlag  der S oz ia lis tischen  M onatshe fte  G. m . b. H ., 
B e rlin  W  35. Preis M . 4.—.

L u d w i g  Q u e s s e l :  W iederaufbau und K o n t i ' 
nenta lW irtschaft — M a r t i n  M ä c h l e r :  W ie  is t das 
S ied lungsp rob lem  zu lösen?  — M a x  S c h i p p e l :  
D ie K ris is  der gem e ind lichen  G asversorgung. — 
H a n s  M ü l l e r :  G edanken zur N eugesta ltung des 
Genossenschaftsrechts. — A l b i n  M i c h e l :  Der 
drohende R ückgang der deutschen Q ua litä tsa rbe it.

D to . 7. H e ft  1921. Preis M . 3,— .
M a x  C o h e n :  D ie  Lage nach der Lo nd on e r 

K on ferenz. — H e r m a n  K r a n o l d :  Oberschle
sien, e in  europäisches P rob lem . — M a x  S c h i p p e l :  
Sozia le W irku n g e n  des V alutae lends. —  A d o l f  
B e h n e :  D eutschland u n d  die  europäische K u n s t
bewegung. — A l f r e d  B r u s t :  Legende vom  

■ e rtrinkenden  H e iland .

D e r A rb e its fried e  durch A rb e ite rk a p ita lis te n .
E in e  kritische U nte rsuchung der n a d i dem  N o 
vem ber 1918 gemachten Vorschläge u rid  Versuche 
zu r B e te ilig u n g  der A rbe itne hm er durch reale un d  
f ik t iv e  E in la gen  am E rtrage v o n  K ap ita lgese ll
schaften. V o n  Dr. F r i t z  K r a s p e r .  O tto  E lsne r 
Verlagsgesellschaft m. b. H „  B e r lin  1921. Preis 
M . 7,50.

D ie  A rte n  der Bete iligungssystem e. —  D ie  
kap ita l- oder geschäftsmässige B e te ilig u n g  der 
A rbe itne hm er durch die K le in ak tie . —  In d i
v id u e lle  G ew inn be te iligun g  verbunden m it  k o lle k 
t iv e r  K ap ita lbe te iligun g . — B e te ilig u n g  der 
A rbe itne hm er durch f ik t iv e  E in lagen . — D ie  aktien- 

: m äßige B e te ilig u n g  der A rbe itne hm er in  der P raxis  
un te r der H errschaft des heu tigen  A ktienrechtes. — Tn 
welcher R ich tung geht der W eg zum  A rbe its frieden?

D ie  K o n tro lle  in gew erblichen Unternehm ungen.
G rundzüge der K o n tro llte c h n ik  vo n  D r. Ing . 
W e r n e r  G r u l l .  Bera tender Ingen ieu r fü r 
geschäftliche O rgan isa tion  technisch-w irtschaftliche 
und  technisch-rechtliche Fragen, B ee id ig te r und 
ö ffen tlich  angeste llte r Bücherrevisor, München. 
M it  89 Textfigu ren . V e rlag  v o n  Ju lius  S pringer, 
B e r lin  1921. Preis M . 64,—.

G ewerbliche A rb e it  un d  K o n tro llte ch n ik . — D er 
A u fb au  der K on tro lla rbe iten . —  K o n tro llm itte l.  
— D ie  O rgan isa tion  der K o n tro lla rb e it. —  D ie  
S icherung der K on tro lla rbe iten .

D ie Berechnung der Geschichte und Deutschlands  
Z u k u n ft. V o n  D r. M a x  K e m m e r ic h -M ü n c h e n . 
(E rw e ite rte r Sonderdruck aus dem  „S a m m le r" der 
„M ünchen-A ugsburge r A be nd ze itu ng “  v o m  21. D e
zem ber 1920.) V e rlag  Jos. C. H uber, D iessen v o r 
M ünchen 1921. Preis M . 3,50.

Deutsche Geschichte u n te r K aiser W ilh e lm  I I .
V o n  C o n r a d  B o r n h a k ,  Le ip z ig  - E rlangen  1921. 
A . Deichertsche Verlagsbuchhand lung D r. W erner 
Scholl. Preis M . 27,— , eleg. geb. M . 35,—.

L e itfad en  fü r  den U n te rric h t in der Handels- 
Wissenschaft m it besonderer B erücksich tigung der 
deutschen G esetzgebung vo n  Professor D r. A . A  d 1 e r, 
S tu d ie n d ire k to r der Handelshochschule zu Le ipzig- 
Achte verbesserte A u flage . J. M . G ebhards V erlag  
Le ip z ig  1921. P re is  M . 12,—  brosch , M . 16,— geb. 

G rundbegriffe  der Handelsw issenschaft. —  V o n  
dem  H a nd e l im  a llgem einen. — V o n  dem  H ande ls
stande. —  V o n  den w ich tigs ten  H andelse in richtungen.

E inm o n atig er Geschäftsgang e in er offenen  
Handelsgesellschaft, hauptsächlich entnom m en 
aus dem  G eschäftskreise e ine r K o lon ia lw aren - 
G rosshand lung. Zusam m engeste llt v o n  Prof- 
D r. A . A d l e r ,  S tu d ie n d ire k to r der H ande ls
hochschule zu L e ip z ig  V ie rte  A u flage . Le ipz ig  
1921. J. M . G ebhards V erlag  Preis M . 3,60.

D er Konsum ent im  R ätesystem . D ie  Interessen
ve rtre tu n g  der V e rb raud ie r un d  ih re  E in fü h ru n g  
in  die organisatorische W irtschaft. V o n  R o b e r t  
Schloesser, B erlin -F ich tenau  1920, V e rlag  G ese ll
schaft un d  E rz ie hu ng  G. m. b. H . Preis M . 10,50- 

Das W esen der Verbraucherinteressen. —  D ie 
V e rtre tu n g  der Verbraucherinteressen. — D ie 
V erbraucherbew egung in  der soz ia lis ie rten  V o lk s 
w irtschaft. —  D ie  S e lbstve rw a ltung  der W irtschaft-
—  D er Staat „ s t irb t“  ab. — Das M itbes tim m ungs
recht der Verbraucher un d  Reichs Verfassung-
—  D ie  O rgan isa tion  der W irtschaftsräte und 
der Industrie rä te . — D er Ir r tu m  in  der Paritäts- 
frage. — Das V o lkspa rlam en t eine Verbraucher
ve rtre tu ng?  — D ie  V erbraucherkam m ern. —  Konsum - 
und Baugenossenschaften. — D ie  Hausfrauenvereine.
— D ie  Arbeitsgem einschaften. —  D e r Reichsw irt
schaftsrat. — D ie  Aussenhandelsste llen. —  D ie  Macht
m itte l der Verbraucher.

G eldw ertänderung und B ilanz. Le ich tfassliche 
A n le itu n g  zur B e rü cks ich tigun g  der G elden tw ertung 
in  der B ilan z  vo n  H e l m u t  H e b e r l e .  S tu ttgart 
1921. M uthsche  V erlagsbuchhand lung . Preis 
M. 7.20.

G eschichte des Bankhauses J. A. Krebs in Frei* 
bürg im  Breisgau 1721— 1931. A us  A n lass des 
200 jährigen  Bestehens des Hauses Krebs herausge- 
geb. von  E n g e l b e r t  K r e b s  und  G o e t z  B r i e f s>  
Professoren der U n ive rs itä t F re ibu rg . F re ib u rg  *■ 
Bre isgau 1921. H e rde r &  Co., G. m. b. H „  V erlags' 
buchhand lung . Preis M  10.—. ,

Q ue llen  un d  L ite ra tu r. —  F am iliengesch ich te  bi® 
1721. — D ie  F irm a  J. Krebs.
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w S S ? , 6 Ä „ r S l e bn°19™ ‘  R i lS C i e .
Preis Ivi 10.— •

Erkenntn is» und  M ethodenlehre. r P j^ ^ f n e e n  
un d  die G esellschaft. — D ie  eth ischen B g g 
der V o lksw irtscha ft.
G eld. E in e  sozia lpsycho logische Studie. Y ? “  ^  

E r i c h  E p p ic h . P hilosoph ische Reihe. Heraus 
gegeben vo n  D r. A l f r e d  W e r n e r  14. Band. 
M ünchen 1921. Rösl & C ie Preis M. b. .

A us  dem  In h a lt:  E in le itende  Geschichtsuber- 
sicht. —  Theorie  der Massensuggestion des ue iae. • 
—  Theorie  der G e ld funk tionen . D ie  s 
psychischen W irku n g e n  des Geldes.
D ie Anfänge der N aturbeherrschung. T r ^ i t c  

fo rm en der M echan ik. V o n  Dr. C a r  - ’
D ire k to r  des M useum s fü r V ö lke rkunde  
fessor an der U n ive rs itä t zu Le ipzig. von
re ichen A b b ild u n g e n  nach O rig ina lze ich  g 
M ax W ilh e lm . V ie rte  A u flage  S tu ttga rt 1921. 
Kosm os, G esellschaft der N aturfreunde.
s te lle : Frankhsche V erlagshandlung.

Kosmos. H andw e iser fü r Naturfreunde,
und ve rleg t vom  Kosm os, G esellschaft der N a tu r
freunde S tu ttg a rt 1921. Frankhsche Verlags 
hand lung, H e ft  1. Preis p ro  H e ft M. •

A n  unsere M itg lied e r. — D r. K r a  n - e i °
tropismus. -  Dr. T h o m alla : Die Verwertung de 
Hochfrequenzkinematographie, illust. • , ,
H rze itlich e  Jagd. -  Prof. D r. L i n d n e r :  D ie  V o n  
bed ingungen fü r die günstige W irk u n g  des ü,
bei der Tuberku loseheilung. — L a n g b e i n .  _
lauf 1921. — W e l t e n :  Kulturen und Unkulturen. 
Vermischtes.
Die g oße Lösung. V o n  W i l l i a m  A. G a t z e n .  

W ährung , W irtscha ft, nä m lich  K onsum krM thebung 
u. S taatsfinanzensanierung. —  W iedergu , ^
Zwölftes Heft wirtschaftsphilosophischer Bchniten.
M ünchen 1921. A n te -P o rta s  »Verlag M ünchen
G rünw a ld , Preis M . 3.—.

D ie U m w älzung der osteuropäischen Agrarver
fassung. V o n  U n ivers itä tsp ro fesso r D r. M. B e r i n g .  
Geh. Reg.-Rat. S ch rifte n  zur F örde rung der  inneren 
K o lo n isa tio n , H e ft 34. B e rlin  1921- 
Landbuchhand lung  G. m. m. H ., B e rlin  
Preis M . 3.—.

Strassers Taschenbuch der W ie n e r Börse 192*-
Herausgegeben v o n  S t r a s s e r  &  Co. ,
G raben N r. 17. Preis K r. 40. . ^

x A n le ihen . -  P fandbriefe. -  P rio ritä ten . - L o s e .  ^  
A ktien . —  W ien e r Devisen» und Valutenpreise. 
■Kurse der B e rlin e r Börse. — Kriegsanle ihen, 
g o t is c h e r  W ertpap iere. — Prager Kurse.
Kurse. — K urse der Budapester Börse.
D ilanzkunde. V o n  R ic h a rd  Fuchs, D ip l. Handels

lehrer, Dozent an der Humboldt--Hochschii , ̂  ^Tor[ienrer, u o z e n t an aer numuui uu- ^ ^— v  
M ethode R ustin . S e lbstun te rnch tsbrie fe  f f l V o  
b in d u n g  m it  e ingehendem  F e rnun te rnch  . 
gegeben vo m  Rustinschen L e h r in s t itu t  g  ^
v o n  Professor C. Ilz ig . L i e f e r u n g  - • . .
Preis je M . 3 60. Potsdam  und  Le ipz ig  
V erlag  vo n  Bonness & H achfeld.

Lh A n zen g ru b e r-V erlag , W ie n  X I, Leipzig. s^ r 
w ieder e in ige N euhe iten  erschienen, u , ,  , „ en 
V erlag  den Lesern unseres B la ttes au 
kosten los e inen P rospekt zusendet.

°i-S:anisierung der Abschreibungen «der B iianz- 
K r it ik  in  der N o tze it. Neue W ege 
gesta ltung der B ilanz als brauchbare S teuergrun__

läge zwecks S icherung des V erm ögens un d  der 
kü n ftig e n  E rtrags fäh igke it, m it  zah lre ichen B e i
spie len aus der W irk lic h k e it  an H a n d  der Gesetze 
und  Steuer-Rechtsprechung e rläu te rt v o n  F r i t z  
G r o s s m a n n .  H ann ove r 1920. Verlagsgesellschaft 
m it beschränkter H a ftung . P re is : G ehefte t M . 15.—, 
gebunden M. 18. — zuzüg lich  ortsüb l. Buchhandels- 
aufschlag. (A usland besonderer Tarif.)

Z e its c h rift fü r  die gesam te Versicherungsw issen
schaft. Herausgegeben vom  Deutschen V ere in  
fü r  Versicherungswissenschaft. S ch riftle itu n g : P ro 
fessor D r. ph il. ju r. A lfre d  Manes. 21. Band, 2. H e ft. 
B e rlin  1921. E. S. M itt le r  &  Sohn, Kochstr. 68—71. 
Preis M . 80,— .

D o r n ,  D r. öc. publ., Professor (M ünchen): 
D ie  K ris is  in  der Versicherungswissenschaft. 
—» R o h r b e c k ,  D r. jur. et p h il. (B e rlin ): D ie  
neuen W ege der S o z ia lp o lit ik  zum  w irtschaftlichen 
W iederaufbau im  Versicherungswesen. — M i t t e r -  
m ü l l e r ,  D r: ph il., D ire k to r (G otha): Lebensver
sicherung und  G elden tw ertung. — S t i e r - S o m l o ,  
D r. jur., Professor (C ö ln ): D ie  Reichssteuergesetze 
und  das Versicherungswesen II,  Reichseinkom m en-, 
Körperschafts--, Kapitalertrags», Erbschafts», Um satz
steuer» und  K ap ita lfluch tgese tz .— M ü l l e r ,  D r. ph il. 
(Le ipz ig): Versicherungs - m athematische Begriffs» 
b ild u n g  auf G rund  v o n  Realdeckungskapita lien. — 
F o e r t s c h ,  A b te ilungsvo rs tehe r (B res lau ): D ie  
w irtschaftliche B eu rte ilung  der W asserleitungsschaden
versicherung und  ih re rechtliche Folge. — P o p  o f  f , 
D r. ph il., Professor (Sofia): Ueber den E in fluss  der 
K onstanten der S terbeform el au f den W e rt einer 
Le ibrente. — K e r s t i n g ,  D r. ju r., D ire k to r (G otha): 
V orschriften  über die Auszah lung vo n  Sum m en auf 
Lebensversicherungsvertrage. Nachtrag^— S p r e c h 
s a a l :  B e u m e ,  Dr. jur. (B e rlin ): Betriebsrätegesetz 
und  Versid ierungsgewerbe. — B o y w i d t ,  D r. jur., 
S ynd ikus  (B e rlin ): D ie  G em einschaftsarbeit be i den 
Reidisversicherungsträgern. —  M ü h s a m ,  D r. jur., 
Justizra t (B e rlin ): D ie  W irksa m ke it einer R ü ck tritts 
e rk lä rung  ohne Angabe der rich tigen G ründe.

Erdbüchlein. Kle ines Jahrbudr der E rdkunde. 1921. 
Herausgegeben unter M ita rb e it vo n  J. E l t z ,  M ajor 
F r a n z  C a r l  E n d r e s ,  L o t h a r  H e b e r e r ,  
Prof. Dr. H . H e r t z b e r g ,  T. K e l l e n ,  J. L ü t z e l 
b u r g e r ,  A bgeordn. H e r m a n n  W e n d e l ,  
Dr.  E.  W u n d e r l i c h .  M it  28 A b b ild u n g e n  und  
Kärtchen. S tu ttga rt 1921. Frankhsche V erlags
hand lung. Preis M. 5,20.

D ie  Länder der W elt. — Europa. —  Asien. -  
A fr ik a . — A m erika . —  A ustra lien . ■— Ober» 
schlesien. — Das ethnographische Polen. —  Süd» 
slaw ien, Jugoslaw ien. — D ie  A u fte ilu n g  der Türke i.
__D ie  deutsche A usw anderung n a d i Südam erika. —
Das W elte isenbahnnetz v o n  heute. — D ie  P o la r
forschung.

Berichte aus den neuen S taa ten . N r. 31 b is  33,
4. Jahrgang. W ien , 26. M ärz 1921. P reis M. 60,— 
vie rte ljährlich . Geschäftsstelle des Verbandes 
österre id i. Banken un d  Bankiers, W ie n  I, Rockh- 
gasse 4.

D ie  Regelung der Uebernahm e der K rie g s 
an le iheob liga tionen der ehem aligen österre ichisch
ungarischen M onarchie in  den N a tiona ls taa ten  
V o n  D r. R i c h a r d  K e r s c h a g l  (W ien ) 
O e s te rrc id i: N o ve llie ru n g  des Verm ögensabgabe
gesetzes. — D ie  L iq u id a tio n  der O esterre ich-unga
rischen Bank. — Tschecho-Slowakischer Staat. _  
D ie E xportgew innsteue r Polens. — Gesetz betre ffend 
die O rgan isa tion  der Börsen m  Polen. — U n ga rn  • 
V e ro rdn ung  betre ffend E inschränkung des Bargeld» 
verkehrs im  Postwesen. —  V e ro rdn ung  be tre ffend  
Uebernahm e des Versicherungsbestandes der aus» 
lä nd isd ien  Lebensversicherungsgesellschaften.

^V erantw ortlich  für den redaktionellen
T e il F r i t z  N a p h  t a l i  -B e rlin .



Anzeigen des Plutus.

Bilanz der Mitteldeutschen Creditbank
nep 31. Dezember 1920.

A k tiv a .

Nicht eingezahltes Aktienkapital 
Kasse, fremde Geldsorten, Kupons und Gut

haben bei Noten- u. Abrechnungs-(Clearing-)
Banken ...............................................................

Wechsel und unverzinsliche Schatzanweisung. 
Nostroguthaben bei Banken und Bankfirmen 
Reports und Lombards gegen börsengäng.

W e rtp a p ie re .....................................................
Vorschüsse auf Waren und Warenver

schiffungen .....................................................
Eigene W ertpapiere.......................................
Konsortialbeteiligungen..................................
Dauernde Beteiligungen bei anderen Banken

und B a n k t i r m e n ................................
Debitoren in  laufender Rechnung

a) gedeckte ..................... M. 270 236 608 lo
davon durch börseng.
Wertpapiere gedeckt
. . . M. 198 016965.71

b) ungedeckte . . . •_
ausserdem Aval- und 
Bürgschafts Debitoren 
. . .M  133 773 661.97

B ankgebäude..................... M. 10 812 929.55
abzüglich Hypotheken . „_____462 929 55

Sonstige Immobilien . . M. 1 668 434.56
abzüglich Hypotheken 

M o b i l ia r ...........................

144 402 935 83

255 000 -

167 396 706 
846 109 741 
179 769 956

20 515 712

533 774 
14 330 452 
18 215 599

1 926 884

414 639 543

10 530 000

1 413 434 

1

1 675 201 8u7

98

Passiva.

Aktienkapital 
Reserven 
Kreditoren
Akzepte und Schecks

ausserdem Aval- u. Bürgschaft sverpllichtun g .
M. 133 773 661.97 

Uebergangsp osten unserer Niederlassungen
untereinander ............................................

Unerhobene D iv id e n d e n ..............................
Reingewinn d. Jahres 1920 M. 16 535 178.32 
Vortrag aus d. Jahre 1919_„____ 148 281,93

¿ fl
90 000 000 - 
13 750 000- 

1 515 493 322 I 
37 313 858'

1 787 418 
173 748

16 683 460

1 675 201 807
96

Gewinn- u. Verlust-Rechnung per 31. Dezbr. 1920'

Unkosten
a) Gehälter, Teuerungszulagen, Gratifika

tionen, Tantiemen und sonstige Ge-

cH 4

scliäftsunkosten.......................................... . 49 894 749 96

b) Steuern .....................................................
Beiträge zum Beamten-Versicherungsverein 

des Deutschen Bank- und Bankiergewerbes

6 460 927 66

und zur Pensionskasse der Bank . . . . 418115 32

Abschreibungen auf Bankgebäude . . . .  
Reingewinn

Verteilung:

143 585 64

10 %  Dividende auf M. 90 000 000.— . 
Ueberweisung an die ausserordentliche

9 000 000

R e s e r v e ...............................................
Ueberweisung an die Konto-Korrent-

4 000 000

R e s e r v e ............................................... 2 250 000 —
Ueberweisung an die Wohlfahrtskasse . 500 000 —
Tantieme des Aufsichtsrats . . . . . 729 729 72

Vortrag auf neue Rechnung . . . . 203 730 53

73 600 838 83

Gewinn-Vortrag aus 1 9 1 9 ................................
Gewinu aus Zinsen sowie aus deutschen und

fremden W echseln..........................................
Gewinn aus P r o v is io n e n ................................
Gewinn aus dauernden Beteiligungen bei

Banken und Bankfirm en................................
Verschiedene Gewinne und Mieteinnahmen .

c4i , Qi
148 281 9*

47 387 l ' 9 
20 191 438

840 041
5 033 959

I 600 83®
83


