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(R e p ftra fio tte n .
j 3m fReicpSwirtfcpaftSrat ift atS Unteraus!® 
H  bcS iuirtfdjaffgpotitijct)en unb beS finatta® 
^itifdpen SCugfcEjuffeg eine Weine Itonuuifjiou 
, °lT 18 SIRitgliebera gebilbet, bie ben tarnen „9ie»= 
j^WioitSattSfcpufs'' erkälten f;at. ®iefer SfuSfcpuff 

in citgftcr fjüpfung m it ber Regierung bie 
i|t aWtapmeit beraten, bie fiep burep bic int Utti® 
t QllWt bott 3)eutfcpianb übernommenenSb'erpfficp® 
^ ll3en ergeben, ©epott in ben elften © jungen 
^  Sfu§fc£»uifeg bat es fiep afS bie allgemeine 
Jweffung erwiefen, bafj finangpotitifci) unb toirt® 
JJtSpolitifcp nid£)t nur bic ^Reparation, fonbern 
iij ’  bag gefantte innerpotitifepe $inangproblent 
Ä r i f f  genommen merben muff, wenn bic 
oe.f 't  beS SlusfcpuffeS ficb mirfticb fruchtbar er® 
J eit folt. ®er innere ßufamTnenpang gwifepen 

beibeu firobtemen ergibt ficb für i ê en 
. * lnctnn aus ber fotgenben gan§ einfachen Sie® 
ü ^ u n g : §fn irgenbeiuer ©teile fe^t ficb bat?

aration§probiem in ißapierntarf um. ®aS 
^  ^ie ©umtue, bie SDeutfcpfanb in ®otb ber 
iltfEt,̂ e äu gaplen pat, mufj in ißapier in irgenb® 

Sorm bortt beutfeben 93off aufgebracht werben. 
¡StJ  ^apiermartfumme ift feine feftftepenbe 
e ^ e- ©ie berechnet fiep auS bem jeweils fcpwan® 
i0«ett fScttberpältniS gmifepen ißapierntar! unb 
'ff m°r f- ©cpwanfungen biefeS SSerpatt®
(i,gf Serben, fotange bie beutfepe Grinfupr bie 

u^r überragt, §u einem iticpt unwefentiiepeu 
»ijr ^Urcp ben inneren ©elbwert ber fReicpä® 

tu,18 m it beftimmt. ®iefer innere SBert pängt

bis gutn gewiffen @rabe toieber Oott bent ÜDtafje 
ber ißerinepruttg beS beutfepeu ißapiergefbeS ab. 
0b baS ißapiergetb permeprt ober ob fein Umlauf 
int grofjeu unb gangen auf bem bisherigen ©taub 
crpalteu Werben famt, pängt loieber oott ber 
ginangpotitif beS ©eutjepeu iReicpeS ab.

(M ingt eS bent gnuingminifter nidpt, beit 
©efamtbebarf bcS (StatS — unb gwar iRepara® 
tionSfoften einfeptiefjiicp 23ermattungSbebarf — 
burep ©teuerit aufgubringen, fo bleibt ein Socp 
übrig, baS nur burep üermeprte Datenausgabe 
geftopft Werben fann. ®iefe bermeprte DtotenauS® 
gäbe entwertet oon neuem bie fiauffraft unb ben in= 
neren Söert beS beutfepen ©etbeS. ®iefe iReuent® 
Wertung int Innern w irft gurücf auf baS $er* 
pättniS beS bentfepen ©elbeS giutt frentbeit ©ctbe, 
b. p. fie entwertet bie ißapiermarf gegenüber ber 
QSotbntarf. ®aburep aber Wirb ber ißapiermarf® 
betrag ber beutfepen iReparationSfepuib erpebltcp
erpöpt. •

DluS biefent ©ruttbe ift auep für jebe Wirfticp 
wirffame unb praftifepe Strbeit auf bem iRepara® 
tionSgebiet berSBeg borgejeiepnet. 3in unb fü r fiep 
fcpeittt eS ja eilt gatt§ befouberS praftifipeS ^er® 
fapren gu fein, fiep, mit bem erften beften, Was fitf) an 
©teuern bietet, gunäepft einmal gu befepäftigen, 
baS peifgt atfo, bie ©teuerptäne, bie bei ber 9te® 
giernug bereits beftepen, burepguberateu. Sin 
erfter ©teile wirb ja wopi bermuttiep bem iRc® 
parationSauSfipup eine Vortage gugepen, bic bic 
(Srpöpung beS förperfcpaftSfteuergefepeS borfiept.
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M e t 2öaf)rfdjeiniicf)fcit itacf) mirb bann eine 
(Srljöljung bet Sofjlenfteuer unb eine 9io* 
belle gunt Umfalfteuergefej) unb bielleid)t 
nod) eittigeg anbere folgen. 2Bte gejagt, bag 
»erfaßten, fo fdgtell tnie möglid) in foldje 
(Singflberatungen eingutteteu, fc^eint befonberg 
graftifd). Senn auf ben erfteu Jölirt gibt eg ja 
faunt etroag Sogifdjereg alg ino fffiitangbebarf bor* 
Rauben ift, uad) (Steuern gu fudjen unb, fobalb 
man biefc Steuern gefunbeit l)at, fie gu 
befretieren unb bag Sefrct anguioeitben. Sn 
äßirflicfjfeit ift biefeg »erfahren aber f)öd)ft un* 
graftifd). SR an barf ol)ue gu übertreiben au* 
nehmen, baff rtacf) bem jejngen Staub ber Singe 
minbeftcng ettoa 3V2 ©olbmilliarbcn für bic 3ie* 
garationgleiftungen aufgubringeit fiub. Siefe 
31/2 ©olbmiitiarbeu regräfentiereu beim äugen* 
blidlidjeit Surgftanb ber Valuten rmtb 45 big 
55 SRilliasbeu ißagiermarf. 9ief)nten mir einmal 
an, man iönnte fie auf rmtb 50 SRiltiarben ißa* 
gier begiffern. Sagu tr it t  nun nod) ein nidjt ge* 
bedter «ebarf bon 50 SRilliarben Magier 
aug bem laufenben Gstat. SBir Ijcitten 
mithin beim augcnblidlidjett Stanb ber 
Surfe unb beg inneren ©tatg inggefamt für 
100 SRilliarben Sßagicrmarl Sedung gu fcCjaffen. 
Ifficnu nun bie Regierung felbft in ber Sage märe, 
innerhalb ber näcf)ftcu bier iöodjeu @e* 
feigentttmtfe borgulegeit, bie eine Summe 
bon 30 SRiltiarbeu ißagiermar! fofort flüffig gu 
ntacf)en erlaubten, fo mürbe ber betrag boit 
70 SRitliarben ungebedt bleiben unb gunt aller* 
größten Seil burcl) fRotenauggabe gunädjft flüffig 
gemadjt merben müffeu. Surd) biefe Südc mirb 
aller 28al)tfd)eiutid)fcif nad) eine berartige «er* 
fdjledjteruitg ber «aluta eintreten, bafj, momögtid) 
fcfjon mäljrenb nod) über bie betreffenben @efe|ent* 
miirfe beraten mirb, aug ber 9Rcgarationgfd)uib 
bon 50 SRilliarbcn fßagicr, 60 SRilliarben, mithin 
aug bem bisherigen ©efamtfteuerbcbarf bon 
100 SRilliarben 110 SRilliarbeu gemorben 
finb, fo bafj nad) ber Stnnaljme unb Surd)* 
füfjrung beg SteuergefejgeS nad) mic bor ber 
«etrag bon 80 SRilliarben inggefamt gebedt 
merben ntitft. 9iuit merben fd)itell meitere ©ejejte 
in Singriff genommen, um mieber bott neuem beit 
tßerfud) gu madjen, für 80 SRilliarbeu Sedung gu

fdjaffett. lie b e r foll eg bem üleidjgfiuang" 
minifterium gelingen, 1Ö SRilliarben ©teuergro« 
feite gu erfinneu. Saum finb fie burdjberatcn 
unb burdjgefüljrt, l)at fiel) bie tReparationgfctjulf 
001t 60 auf 70 SRiiliarbeu Magier, ber ©efamü 
ftcuerbcbarf bog. HO auf 120 SRilliarben Ißagieü 
ber nod) gu bedeitbc «ebarf bon ^0 
auf 80 SRitliarbeu erl)öl)t. Sag anfcf)eiue«b 
fo graltifd) augfdjauenbe «erfahren ermeift fttf 
mithin alg eine Sifgpljugatbeit ober bielleic^t uorf) 
beffer gejagt, alg ein Sd)ögfeu ing gafj ber 
naibeu. @S bient lebiglid) bagu,
gangeg £eer bon «eamten, eine g r #
©rugge bon ^Parlamentariern, ben fReidj.S1̂ '  
ben ffteidjgrat unb beit 9teid)gmirtfd)aftgrat bam 
ernb gu Ibefdjäftigeu. Itncnblidje 3icben merben 
galten, gange flu ten  bon Magier merben befd)tmy 
ben unb bebrudt, aber uiemanb mirb befjaugü’^  
bafj aug alt foldjer ©mfigieit fdjlicfdid) etm^ 
SBirflidjeg ijeraugfontmt.

Segfjalb mirb man notmenbigermeife el‘ 
gang aubereg «erfahren einfdjfagen müffeu, 
menn eg bie 'praftifer biöfjer ftetg mit |ml)H ^  

legt unb alg Sf)eoretifiererei befd)imgft f j ^  
Ser 9Reid)öfangter, ber ja borläufig nod) i t t t j !  
gleid)geitig 9teid)gfinangminifter ift, mirb guitäw, 
einmal bamit beginnen müffeu, einen grofjgügifl  ̂
jjfinangglau borgulegeit. Siefer grof3gü0^ 
©ruubrifs ber allgemeinen «cbarfgbeduug ^  

beit SRadgoeig erbringen, baf) uitb mie ber ■ 

finaugmiitifter bie gefamten 100 SRilliarbett fll  ̂
gubringen beabfidjtigt. ©rft menn fein 
glatt betannt ift, erft menn mau aug ii)nt beü u  
brud geminut, bafj auf biefem 28ege bic 
überljaugt möglid) ift, bann fault man ml „ 
©iugelarbcit gefielt. Sind) bann mirb natürlirf) ^  
gange Problem nid)t fofort bemältigt »c* 
föntten. 21ud) bamt mirb mälgrenb ber 
ja bieileicl)! Satire, bie ber bollfommene 
beg ©ruubriffeg erforbert,. eine ©ntmertuuö 
«aluta nid)t gu bermeiben fein. iOtau Ibtrb ^ 
fjalb ben «atjmen ber in ißagiermarf aufg1*1’ ^  

. geitbeit Summen eijer etmag meiter alg äu 
bon bornljereiit fgaunen müffeu. Slber 
ganbelt eg fid) eben nur um eine Uebergaüfl®^ 

bereu üble 228irfuttgen man ertragen 
fautt, meit man bereit Sauer abgufeljen öC



AiterbiugS ßcmbelt eS Ucf) noef) um^etma* 
titeßr atS bfof3 um bie Sieferuug eines fman^ 
politifcßen ©runbttffeS für beit ©efamtbedungS- 
blau. SS ift ja gerabe ßier im ?futuS immer 
luieber betont morbeit, bafs, Wenn fd)oit im all 
gemeinen auct) früher bereits gtuaitgpoUtif unb 
s2öirtfd)aftSpoiitif auf engfte üerfeßmiftert mären, 
jefet angeficßtS ber gauj üeränberteu »eri)«ltmfie 
g ittanpoUtif nnb 2BirtfcßaftSpoIitit untrennbar 
finb Sa, man fann fügen, bafi mtgem 
blirfiid) g inaupoü tif überhaupt md)ts au* 
bereS a(S 2Birtfd)aftSßoiitif. ift- Uin b‘1' 
gaitj fia r §u erfenneit, muß mau fid) ein 
mal bergegenmärtigeu, baß baS fogeitaun.e c 
ßarationSprobient p>ei gaitj üerfeßiebeue grageit 
iomfaie^e in fid) birgt. Seit eilten ßabe tc) f )on 
Berüßrt. ®r ift, obmoßi er unS feßr fom pitpc 
Uitb fdjmierig erfcfjeiitt, ber einfaeßfte. Sr * 
jener .ß’ontpie;t ber m it ber Aufbringung öer . t  

barationSfumme int iitiäitbifdjeu ®etb jufantiuat 
ßäitgt. Aber bamit, baß mir baS dietb, in a1  ̂
Beifantmeit ßabeit, ift baS jmeite uitb nie! K)mt 
tigere ißrobtem nod) itid)t geiöft: 2öte fcßeit mu 
bas Rapier in (M b  um? Senn in ©otb muffen 
tnir unfere Sßerpfiicßtuttgeu an bie ©uteitte 3aß em 
Uitb ¿mar, ba natürüd) nidjt fo bie! &are-> 
borßanben ift, in (Mbbeüifeu, in Smtberuitg^ 
auf baS AuSianb. Soicßc gorberuitgeit onnn 
mir uns für ein paar 3aßrc beS UeBergango» 
mienfaiiS baburd) befdjaffei!, baß m;r auS unferem 
guitbus SBerte üerfaufeu, aber auf bie • a i n i  

föitnen m ir nur bureß Arbeit teifteu, bie mir tu M i » ?  

fußr untfeßeit. @S tommt atfo barauf an, iDT01_ 
tmb puäcßft nufere AuSfußr p  fteigent. ~ *im 
ober ift baS Problem uoeß feiueSfaüS geiöft. Sei 
'oeim ntit ber AuSfußrfteigerung eine 
ber Sivtfitpr |>anb in ¡pattb geßt, fo bteibt ja feß u' r  
%ß; feilt Uebcrfdjuß ber gorberungeu, btc mu m 

AuSianb ßabeit gegenüber öcn .
t̂rugen, bie baS AuSianb an un» ße 

muffen beSßaib neben ber Steigerung ^
^  u S f u t) r  gieießpitig bie ®infuß t fo 1IU -• 
mie ntöglid) ßaiteu. SaS aitein bebeutet ßßon e *  
boilfommene Sieugeftaitung ber äötrtßßaf 
foiiit nur bttrd) eine planmäßige unb ätetbemu e 
^irtfcßaftSpolitif beS ÜteidjeS erreießt meröcu. Mt 

foittntt aber nod) in iöetracßt, baß mtt

biSßerigett ffltittein ber 2öirtfcßaftSpoiitif nod) 
nid)t einmal bie AuSfußr beftimmt gesteigert 
tuerben fann. Uitb §mar meber mit beit M itte ln 
ftaattießen ¿mangeS, bie in fdfarfer gönn maß- 
renb beS Krieges unb meniger feßarf mäßrenb ber 
gteüoiutiou augemanbt mürben, nod) m it beu 
Mitteln ootifontmener Subibuaimirtfcßaft, mie fie 
bi§ ¿um Stiege gang unb gäbe. mar. 
gjfdft gar nießt beachtet mirb aber, baß 
j U ber AuSfußr ja ' bod) aud) nod) bie 
fiefjer auf etma 1 SMiiarbe (M b  p  oerarn- 
feßtagenben Sadßeiftungen an bie Entente na- 
mentlid) au granfteieß treten müffen. Sine fofdje 
Steigerung ber Seiftungen ift uicßt aitein bttrd) 
äJießrarbeit, fonbern nur burd) CUtalifiperuitg 
ber ArbeitSmetßoben, b. ß.: bttrd) (Srßößung ber 
ißrobitftioität ber SBirtfcßaft p  erreidßen.

iöei SSetracßtuitg biefer ißrobieme unb 
fatitmenßänge ergibt fid), baß ßier eben nidft nur 
fiSfatifcße ginangpotitit fonbern feßöpferifeße 
äöirtfdßaftSpolitif getrieben merbeit muß. SS fott 
anerfannt merbeit, baß in beu erften Sißuitgeu beS 
StuSfcßuffeS beS 9teid)Smirtfd)aftSratS fomoßt bom 
9ieid)Smirtfd)aitSiniiüfter fetbft, alS and) ooit 
feinem StaatSfefretärfßrofeffor ,'pirfcß biefeS 9ßro- 
bient in üoüftein Ausmaß erfaunt unb bargeiegt 
morbeit ift. Aber teiber liegt ooriäufig Ooit beu 
,lir  ßeit aiutierenben gunitionären beS i)ieid)S- 
finanäininifteriumS eine Aeußerung gntnbfäß- 
Üd)er Statur nod) uicßt oor. Sa ber ÜieicßSfanjier, 
mie fcßoit betont, gieicß^eitig, Pieid)Sfiuanjtniniffer 
ift unb ba ber 9teid)Sfait(ßer in öffentiießen Üiebcit 
fid) gruitbfäüiid) trüber fcßoit äßntid) geäußert 
ßat, mie jeßt ber 9teid)SmirtfcßäftSminifter, fo 
mirb man ja moßi atttteßmen bürfett, baß tßeore- 
tifd) eine Siffcrena über bie ©runbfäße iunerßdtb 
beS Kabinetts uicßt befteßt. Aber troßbem muß 
man abmarteu, ob bie Säten ber ArbeitSinftanjen 
beS ginaiigininifteriumS fid) auf bettt hobelt ber 
aud) üom ÜteicßSfanjier nnb iReidjsfiitan^ 
minifter als ribßtig anerfannten Sßeorien beS 
ÜBirtfcßaftSminifterS bemegeu. Grft batut mirb 
man in eilte eingeßenbe t r i t i t  berjenigen SöfuftigS* 
tiorfdjiäge eintreten fönneit, bie bom ÜieicßSmirt- 
fdjaftSminifter beut 9teid)Smirtfcßaft§rat bereits 

gemaeßt mürben. .



;§ )< m U fß re $ f und jS fe u e rg e fe ^ .
Stt alten borbergcbenbeti Slrtifef.n über bic 

tBapierabfcfjreibungen ¡auf bie ©olbtoerte her SJifang 
(fester Sluffaß „Sluffüttung ber iBabicrref erben“ 
0ctie 190 ff.) ift bereite ¿utage getreten,, baff bie 
Stottoen'bigifeit ber Butaffurig erboster Slbfhreibungett 
infolge ber ©elbenttoertung ficf> gtoingenb au§ ben 
©runbfäßen beg ganöetgrehte® ergibt. '5>tas §anbetg« 
gefeßbuh bertangt, baß. ber Kaufmann „fäm tlihe  
Skrmögenggegenftänbe . . . nach bem Stierte anfeßt, 
ber ihnen in  bent Beitfiunfte bei3utegen ift, fü r 
ioelchc bie Stuffteifurtg ftattfinbet“ . BnfMtgebeffeu 
bitangiert jemand nad> ben augbrücffihen Sie» 
ftintmungen beg ganbeiggefeßibuheg falfc£>, toemt er 
toeuiger abfhreibt, atg eg ber B u ff fein müßte, um 
eine SKafdjiite in ber regulären ¡Jrift, 3,11 «mortifieren. 
<£r macht fid j bann ber unorbentliehen unb tut» 
richtigen ^Buchführung fchutbig.

‘iOie fommt eg nun, baß, bie Steuerbehörden 
unb bie ©teuerrehtfprehitng! 3U einem toefentlicö 
anderem1 ©rgebnig gefommen find? ©enn um1 ein 
toefcntlich anbereg ©rgebnig bandelt eg fich auch 
in  ben teßten ©ntfeheibungen beg Steihgfinangbofeg,, 
bie in  ber Haufmanngtbett fchon afg ein gtort» 
fchritt gegenüber ben: früheren Buftanb begrüßt 
Worben finb. ©liefe ©ntfdheibungen taffen gtoar 
gruttbfäßtid) SB ertbericfjtigunggf 0nten auch über bie 
bmhmäßigen St ftib teerte btttaug 31t. ©ie moti» 
bieren bag damit, bafj unter Xtmftänben burch irgend» 
teetche ©reigttiffe ber SBert beg ©efamtunternehmens1 
fich berminbern fänn. Slber jic bedangen bau 
f?att 3U 5<üft den Stahtoeig, baß bie SBertber» 
ntinberung in  bem betreffenben Bahr bereit® ein» 
getreten ift;, fo bah eg fch auch tatfähtidh um1 Sie» 
richtigungen beränberter SÖerte, nicht aber ettoa, 
um Stiicfftetfungen fü r gufünftige SÖertberänbe» 
ruitgen ober um Stttcfftetiungen fü r Steuaitlagen 
bandelt. ©liefe Unterfheibung tr if f t  aber nicht ben 
Ilern der ©ahe, fo richtig fie auch du f ih  ift. Nehmen 
w ir au, bag, die ©elbenttoertung fih  gang plötgticf» 
bau einem gahr 3unt aderen boflgogen hätte, und 
bah auf bie mehrfach bercitg ermähnte Sltafhine 
im ©efamtbetrag bon 100 000 ©ofdmarf big 3un: 
©htu& beg teßten gahreg 50 000 ©ofdmarf abge» 
fhrieben Wären und m ithin bie SKafd)ine noch mit 
50000 ©otbmarf 31: S3udje ftünbe. Bngtoifhett folt 
f ih  bann bie S itarf im Skrbättnig bott 10 31t 1 ber» 
fhtehtert höben, ©amt ift im ßaufe beg gahreg 
burdjaug n ih t ettoa eine üJerfhtehterung beg Unter» 
nehmeng eingetreten, and; n ih t einmal ber 
illafhinenaftibhoften hat f ih  benninbert, fonbent im 
©egenteil untgerehuet in sBapiermarf, hat er f ih  
fogar erhöht, ©eint au® dem SBert banrsoooo S liarf

find 500 000 SItärf getobrben. SBcmt die SJerpflicb4 
tung beftünbe, affe SB orte in  bie SBäbrungi „ “Bahier» 
marf“ timgurehnen, fo toürbe f ih  affo eine erheb4 
liege Berbefferung ergeben, ©g toürbe bann ttotni» 
neff ein ©etoinn bon 50 000 auf 500000, atjo 
11m 450 000 Bapiermarf f ih  heraugftefien. ff« 
biefern gatte toürbe fih  er bie Steuerbehörde e$ 
fü r gan3 felbftberftänblidj haften, eine Slbfhreibiing 
in  hübe bon 100 000 Bapierm arf 3U geftatten, SBen« 
aber entfprehenb ber gefeßlidjcn S ltögfihfett und 
ber fofiben ©efhäftghanbhabung ber H'a ttfmattn 
feinen SBert n ih t  umrehnet, fondern bie 50 000 '©ofi> 
marf toeiter in  ber B itan3 figurieren tagt, fo ift 
eg minbefteng fehr gtoeifelbäft, ob bie ©teuerbehöröe 
geffattet, baß ber Haufmann in  ber nähften S3itan3 
b!en SBert auf Stuft abfhreibt, unb aujjerbeflf 
noh ein SDertberihtigunggfonto in  §öhe bö« 
50 000 ■’Bapiermarf unter bie s'Baffibeu einftjetit 
©ia§ eg minbefteng theoretifh mögtih ift, auch 
illftiben unter “Stuft abgufhreiben, habe ih  
in  meinen früheren Sluffähen bercitg betont- 
Slber fetbft toeitn man bag leugnet, fo toüriu’ 
ja im bortiegenden g a ff immer noh die SKöglih' 
feit bfeiben, eine SBertbcrihttguug um 100 000 Sltarf 
in ber SBcife borget nehmen, bah man 10 000 Sltarf 
00m Slftiotonfo abfhreibt, fo baß eg noh >n’t 
40 000 Slcarf 31t S?ud)e btiebe unb 90 000 iBapiermart 
afg sTOcrtbericf)ttgung in  Steferoe ftelft. Slber auch 
bag fheint m ir atteg fefbft nah beit neueften ©ttd 
fheibungen beg Steihäfinanghofeg gtoeifefhaft 3U fein» 
ba bie ©tenerbehörbe bie ©nttoertung eineg1 eingefnett 
Söifanäbofieng, ober beg gefamfen Unternehmen^ 
atg bercitg erfolgt fü r bie Huläffigfcit ber Sfhs 
fhreibungen boraugfetgt. ©iefe ©ntfheibungen ber4 
fennen nteineg ©rahteng: alle, baß eg fü r ben Häuf4 
mann ebenfo ungutäffig ift;, eine ©nttoertung n ih t 
gu berücffihtigdu, tote bie erfolgte Slbnußung 3« 
niedrig eittgufhäßen. ©iie ^Berehnung ber Slb4 
itußung muß in berfelben ©efbart toie bie ^  
rehuung ber ‘Breife unb ber ©etoinne erfolgen., Uth 
beghatb muß, bottt SBarenfonto ein entfprehenbe1, 
^Betrag itt iBaptenmirf abgefhricben toerben, toen11 
n ih t ein gu hoher ©etoinn herauggerch11̂  
toerben foff.

St tut berfuht ja bie Stobelfe gu §59 begSteih^ 
einfommenfteuergefeßeg bie ©tcuerrehtfprehuitö ö11 
forrigiereit, indem fie hei ber ©rmitttung beg 
triehg». und beg! ©efdjüftggetoinncg fü r bic Stedgnut'ä^* 
fahre bon 1920 big 1926 fofdje ben SJerhäftniffen ent4 
fbrehenbe Stiteftagen gur Steftceitung ber Höften i C6 
ftattet, die gur ©rfaßbefhaffttttg der 3utn Slnfa9ce 
fapitat gehörigen ©egenftäube über ben gemeine11
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WJcrt bcr ©rfahgegenftänbe t)inauö »oraugfitbtluh 
aufgewenbet werben muffen. Sas ift natürlich eine 
praftifebe mmgeffton. bjlbcr im ^ringib bebeutet 
btefe Wbänberttng — betrüb ei muff man ii<f) bol - 
fotnmett Har fein — eine nachträgliche «Rechtfertigung 
ber bisherigen ©teuerpra£i3. toirb nämlich burd) 
bie Wo» eile nicht etwa anerfannt, baß bei; anberen 
hanbbabungen ein ©ewinn überhaupt nid)t bar- 
banben Wäre unb nie »orbanben war, bafj Wan mithin 
früber, wenn man anjberg »erfuhr» burebaug not- 
toenbige unb berechtigte ‘JOertbericbtigungen unter» 
banb unb Witbin mebr als ben Wir Hieben ©ewinn 
berfteuerte. ©otibern, ber ©efetjgeber tut jebf i»> 
als ab er, obwohl eg eigentticb uu3ulä}fig fei, 
ber toirtfebaftticben Wotwenbigfeit ber Kapitalerbai* 
tung Wedjnung tragen unb ben Kaufleuten eine gang 
befonbere Wergünftigung juteit werben laffen Witt. 
Sn HBirHicbfeit aber fleht, toie icf> ,in Weinen früheren 
’üluffälen glaube bCWtefen gu babe», ^  Wring tp 
ber ülbfcbreibungen iw  einem nottoenbigeu inneren 
Sttfaintnenbang m it ber ©rbaltung beg t.tn f 1"" 
n elj m u n g g f ap itatö, Wag burdj bie Woöelte gum vW= 
fowmenfteuergefeb gerabegu geleugnet wirb.

U n f bie gleite, tebigiid) bem praftifeben Spange 
folgenbe, aber burebaug pringiptentttbrige ^Irt, finbet 
fidb ber ©efetggeber in ber Wooelle auch mit ein 
Problem ber Wadtboluug ingWifcben notwenbig ge
worbener Ubfdjreibungen ab, bie ich in meinem 
Ie|ten Unffatg afg „Ufuffütlung ber ^abierreferöen' 

 ̂eg eiebnete, © r »erlangt, mag burebaug1 rtd> 
Hg ift, baß bie ©rfaftanfebaffungen ben ba» 
für bereitgeft eilten Wüdlagenfottbg entnommen
Serben muffen. Steife fyonbg werben nun oft nicht 
reichen, gumat ja nach ben beftebenben Worfcbriften 
nicht bie gefantie ©etbentwertnng über beit
ratierlichen gabregbetrag ber Ubnutjung bmaug bei
üer Wertberichtigung in jebem Sabr irgenbwie e- 
rüdffidbtigt werben fann, S ie  ‘310»eile gum Cm» 
io nt nt enft eu er gef eij beftimmt begbalb, bajj, wenn 3nr 
^eftreituug ber WRebrfoften ber Unfhaffungen gu 
tiefem 3wecE gebilbcte «RücKagen nicht (»her wobt 
«ueb: nicht mehr) 5ur Verfügung fteben, bie ®ebr- 
ioften bcr Wnfhdffuug aig WÖerbunggfoften in Wb* 
3»g gebracht werben tönnen. 3Hefe Weftimmung 
Wäre gar nicht nötig, wenn bie ©teuerbehorbee 
Seftattettg, bie Wnlagen big auf ihren wirtlichen 
^ e r t  berunter3ufchreiben, freilich wäre bann c en
hie gan3c ©infoWmenfteuernooelle nicht nötig

9ei»efen.
©g Werben nun gegenüber bent wiffenfchaftlich 

Wögticben unb prafttfh  unbebiugt nötigen ©taub 
hnuft öion ber Butäffigfeit fteuerfreier W»itcnab= 
R eibungen eine Weibe »on Momenten gettenb ge» 
1ttad)t, bie aug gang anberen ©ebieten bergenommen

m it bem w irH ih  in  ffrage ftebenbem ‘Wroblem

gar nichts gu tun bähen.. Unter anberem w irb bas 
Wt out ent bcr ©crcd)tigfeit hier bineingetragen. 
Xlttb 3War, inbem: eg als1 ungerecht hingeftellt 
wirb;, beW Kaufmann bie Snfrafthaltung feineg 
Wertnögeng fteu erlich 3u garantieren, wäbrenb 
bem Wrioatmann fein ©efamteinfommen »erftenert 
Wirb, gleichgültig, ob er Wertnögeng» erlufte erlitten 
ober, um feinen Wufteanö gn beftreiten, Seile feineg 
Wermögeng bat »erauggaben müffen. t ie fe r  ©in* 
wanb if t  3unäcbft f<b»w begbalb gar nicht 3utreffenb, 
Weil ber ©efe|geber »on jeher ben Unterfcbieib 
gtoifeben bem ©inttoturnen »on Werfonen, bie Wiiattgcn 
3u gieben »erpfücbtct finb unb foldben ‘Herfonen 
gemacht bat, bie nicht faufmännifcb: biiangieretx^ 
«Bei jebew gewerblichen ©infommen g ilt ber 
©cwititt, b. b- ber ©rtrag, aig ft eit erb a res ©in* 
fommen. 'Satin unterteil eibet ficb' bag Weicbgp 
cinfomnienfteucrgefeb gar nidbt »on ben früheren 
£aubegcmiommenfteuergefe|en. Ser ©ewinn tann 
aber aig fteuerbareg ©infommen nicht anberg 
errechnet Werben, aig er eben auf ©rund beg 
§anbelggefe|buöbeg ober auf ©runb »eraünftiger 
WJtrtfcbaftgfübtung errechnet werben muh,, ©ewinn 
ergibt ficb erft nach Hlbgug aller Unfoften. Hub gu 
ben Unfoften im  eigentlichÜen ©inne gehören auch bie 
Wbfcbrcibungen,

Uber feiefer ©tnWanb ,ijff auch noch infofern gang 
abwegig, aig bem1 Kaufmann ja genau fo Wenig 
mie jebem anberen ©infommenfteuerpflicbtigen etwa 
ber Weftanb feincg Uermögcng garantiert wirb, ©g 
breht ficb ja immer nur um bag in Unlagen, alfo 
in  «probuftiongWittetn feftgetegte K'emftücfi ber Unter* 
nebntungen, b. $L um bag Kapital i;m eigentlichen 
©tnnc. Unb bag wirb ihm1 auch nicht etwa 
garantiert, fonbem eg wirb ihm! nur geftattet, feine 
Unfoften bet ber ©teuerbereebnung richtig 3 U bc* 
rechnen. UJenn ber Kaufmann etwa mit Wer* 
luft arbeitet, fo fann er natürlich fein ©in* 
fommen »etftcuern. ©enau fo wenig, wie ber Unge* 

ftellte, ber arbeitglog ift, ©infommen aug Urbeit 
311 »erfteuem hat. Unb bon ben ©ewinnen ber 
nädiftcn Sabre ift bem Kaufmann genau fo Wenig 
wie irgenbeinem anberen Benftten erlaubt, bie Wer* 
lüfte »origer Sabre wieber aug3ugletchen, alfo etwa 
fein Werwögen Wiebcrber3 uftelten,

hier liegt fogar — unb 3War beim Kaufmann 
cbenfo feb» wie bei alten anberen Wefteuerten, — 
eine recht urtWiffenfdjaftticbe, un(ogifd),c unb' bolfg* 
wirtfchaftfilch' webt unbebcntlidje Uugbcutttng beg
©infommenftcuerbegriffeg öor.

Sttöon unb noch bon einem anberen ©inwanbe 
fofl bemnädbft in  einem lebten U u ffa | bie Webe fein.

Gf. B.
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©'er allgemein hcrrfchenbe 4*0o:f>nurtggmattget ift 
tote ber BJarenmanget eine Botgeerfcheinung beg 
Kriegeg. BJährenb totr aber auf ben BJarenmärften 
in  legier Beit in  vieler hinfiefjt fd>on eine toef entliehe 
Befferung; ber Berhältniffe feftftellcn fönnen, bat 
fich bie Botlage auf bent Bau» ¡unb BJohnunggmarfte 
eher noch Vergrößert. ©gl bängt frag in  erfter ßinie 
m it bem ©harafter beg Baumarfteg alg Kapital» 
unb Bntagemarft 3ufammen. !3><cr priVäte Barn* 
Unternehmer toie haugbefitger finb auf bie Ber» 
3infung ber inbeftierten Kapitalien aug ben <32tict= 
ertragen ber Beubauten angetoiefen. ' Berücffichtigt 
man aber bäg bei ben heutigen ifJreigöerhältniffen 
in  Beubauten git intoeftierenbe Kapital etnerfettg, 
toie anbererfeitg bie nur befdjräufte Blögtld>feit 
einer aiisreichenben (Erhöhung ber Buelpretfe aug 
allgemein toirtfdjaftlichen unb fogialen ©muöen, fo 
if t  toioht cingufcheit, bah an eine ^Rentabilität bei 
neuen B3ot) nun gebauten fü r bie privaten Untere 
nehmer unb Befitger nicht 3n benfen ift. (Eine na» 
türlidfe Belebung ber ‘Bautätigfeit i f f  nur bann 31t 
ertoarten, toenn fich bie Baufoften fotoeit verringert 
haben, bafj bei geringerem Kapitatauftoanb unb 
gteichbleibenbcn Btlieten eine angemeffene Beute er» 
3ielt toerben Sann. ©a toitr aber »an biefem 3  eit» 
punft noehi toeit genug entfernt fein bürften, hat 
man verfudjt, m it ftaatHdhen B ü tte ln  ben Bcu» 
toohnungSban 3U föhbern. ©ang abgefehen bavon, 
ba& bie iEinangicrung ber Bautätigfeit burd), ben 
(Staat burdf Bufbringuug ber nottoenbigcn Bau» 
fapitalien eine fchtoere Belüftung unfereg ©taatg» 
bubgetg bebeutet, if t  ber quantitative (Erfolg biefer 
Opfer immerhin bo<hi n u r ein minimaler. B la tt Per» 
fucht baher jetjt, eine iförberuttg ber Bautätigfett 
bvn feiten beg1 ©taateg baburchi angubahnen, bah miau 
nun nicht mehr bie Baufapitatien felbft aug ftaat» 
liehen B i  ft t ein aufbringen, fonbern aug ben (Erträgen 
ber neuen Btietgfteuern ben privaten Bauunter» 
nehmern Beihilfen 3ur Berginfung gewähren toifl, 
tooburd; biefen eine beftimmte Beute gefiebert 
toerben fü ll,

©|ie ^auptihitoierigfeit einer auSreidgcnben Be» 
lebung beg Baumarfteg liegt heute gtoeifeltog in  
ber ^itnanjierung ber Beubauten. ©uttoerteteg Ba= 
picrm arffapital, bag in  igrtohen B ien gen heute in  
Beubauten inveftiert toerben muh, toirb fpäter m it 
höher toertigem ©etbe nicht nur 31t Verginfen, fonbern 
audgi einmal 3a tilgen fein, ©ie erftere ©d)toicrigfeit 
bei ber B e ru fu n g  glaubt man ja  burch bie ftaat» 
lihen  Beihilfen gu beheben. Bber man muh auch 
berüftfichttgen, bah bie unter Hrnftänben heute in» 
veftierten -Kapitalien in  erfter ßtnie boch Snftationg» 
fapitalien finb, bie fich uidht 3U langfriftiger Bnlage 
in  BJcrten beg Bäumarfteg eignen, unb bie ent» 
toeber burh  bie noch 3U ertoartenben ©teuern ber 
B J irtfh a ft eutgogeu toerben, ober aber bie bei ein»

tretenber ©etbfnappheit unb gröberer probuftioer 
Sätigfeit ber Bnbuftrie Vcrfud>eit toerben, bei höherer 
Berginfung Bnlage al« Betriebsfapftat in  gnbuftric 
unb hart bel 3U iudgen. ©te Bnfbringung ber neuen 
hppothefcnfapItalien 3u r Bblöfung ber heute inbe» 
ftierten Bapiermarffapitatien burfte aber bei bei! 
bann fihe r viel eher herefhenben (Selbfnapplgctt 
nicht geringe ©d)toiertqfcitcn fü r ben Bau» toie 
fü r ben Kapitalmarft m it fich bringen. Unb man 
muh 'gcrabe in  ber ßöfung biefer gfragc ben fprin» 
genben B u n ft in  bem gangen Broblem ber Binan» 
3’iemng von Beubauten erblicfen.

K la r muh w a r fich bar üb er fein, bah mehr ober 
toeniger alle Borfchifäge, bie heute in  begug auf bie 
BJohnunggfragc gemacht toerben, gan3 einerlei Von 
toeldjer ©eite fie fo mimen, einen viel mehr gefünftel* 
ten ©harafter tragen, unb bah: an eine natürliche 
unb fid; aug ber Bolfgtoirtfdhaft Von felbft crtt= 
toicfelitbc Belebung ber Bautätigfeit fotange nicht 311 
benfen iff, alg bie oben angeführten BtomentCf 
Ueberfapitalifierung heutiger Beubauten, ©htoic» 
rigfeiten ber fpäteren Berginfung bet ©eftation ufto- 
toirffam bleiben, ©er private haugbefih unb Bau» 
Unternehmer fönnen unter ben gegentoärtigen Ber» 
hältniffcr. gar nicht 3U Beubauten ihrerten, folange 
fie ¡in ihren eigenen Betrieben unb Bcrbraudjgtoirt» 
fdjaften a lle in auf bie Blieterträge ihrer häufe1- 
3u r Beftreitnng ber Berginfung unb Unter» 
hattung ihrer häufer toie auch gur Beftreitnng ihre? 
eigenen ßebengunterhatteg angetoiefen finb. (Es1 ma9 
toohl fein, bah man ang biefem ©ruubc neben 
bem ©ebanfen ber h ilf«  burch ben S taat ben ©e» 
banfen ber hftfe burchi bie Snbuftric fü r bie lyörbc» 
rung ber Bautätigfeit propagiert, i jü r  getoöhnliät 
toirb ja  bet einem berartigen B lau  nur immer bie 
ly rage ber ©elb» unb Kapitalbcfd>affung bunh &lC 
Qnbuftrie eine Bo lle  fpielen, nnb bie heute finangiert 
in  begug auf Betriebgmittet toie erftciten ©etoinn 
fta rf baftehenbe Snbuftrie fcheint manchem, ber fich 
burchi iBeuhertichfeften unb Bahlen blenben läfeb 
ber geeignete ©elbgeber fü r ben Bugenblicf, gu fein. 
©an3 abgefehen baVon, bah ein berartiger ©ebanfeJt» 
gang in  ben meiften ¡Bällen auf einer votlfommeitcn 
Berfennung ber toirflichen lyinangtage nuferer ffn» 
buftric beruht, verförpert fichi in  einer berartigen 
Jfbee bo<h ein voltgtoirtfchaftlid) fehr toohl beachten?“ 
toerteg Btiomcnt. ©er Befih toie ber Ban W 11 
neuen BJohnbanten fann unter ben gegentoärtigen 
Berhältniffcn nicht-mehr ober nu r nod> in  fehr be» 
fchränftem Blähe alg ein auf (Eriuerb urtb ©rgielunl! 
einer langemeffenett Beute geridfteteg Ulnternehnte,l 
angefehen toerben. ©ie Ucbcrnahme von Beubauten 
tote beren Befih, laug benen allein eine fotche Bent» 
nicht mehr crßiclt toerben fann, fann baher nur nä<9 
fü r bie in  ¡Jnage fontmen, bie in  ihrer toirtfdjaftiidten 
©ritteng, ber Beftreitung ihreg ßebengunterhaltg nf®-
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nidyt eingig unb allein auf biefeg ©inFommenan« 
gemiefen finb. Aer Staat atg1 Aauunternebmer 
lommt, bia er n i* t  auf feie fie iW ung «neg <S»e» 
totnncg beba*t ift, hierfür alfo n i* t  .tn ^-mge. 
¡Anberg oerbätt eg' f t *  bagegen m it te r « « « 1  
tote überhaupt m it ber B«WuftiBen A ta tf* flft. ^
Aerbinbung inbuftrielter ©rmerbgünternebmen m« 
ber I I  ebernab me Bon Neubauten gu Wo&nung& 
ätoedteu mürbe eine A r t  Bon gemifct)tmirticbaftltd)en 
Unternehmen f*affen, bie b u r*  Sufammentegung 
ber ©etohtne au« ben probuftiben Aetrte en 11 
ben ^Tiinbcrertmgcn au£ gauöbefitj, ü0*p’ Tl0/ ) * 
ben meiften gälten eine erträgti:*e ©efam ren  ̂
ergielen bürften, bie 5mar einerfeitä in  iy rer „ro 
ttatür(id): b u r *  bie Atebraufmenburtgen fü r a i  
Sjaugbefib inoeftierte ßtefitat gef*mälert U>ur e, 
bererfeitg aber eine meit böfjere märe unb te • 
gur Aeftreitung beg Sebengunterbatteg1 fü r oen n 
nebmer ober bie A ugf*ü ttung  einer angemefienen 
©eminnrate bei Siapitaigefeilfcfiaften au vei 
bürft, atg bie diente allein au« §au§beft^ -
ionberg ju  betonen if t  hierbei, baff, eg fii»  a“  , 
für bie gnbuftrie n i * i  in  erfter £inie um i e .  r8 
befcbaffung etma burdf) ©tböbung beg U i tcm 
ober Auggnbe neuer Obligationen aig eben 
toieber um S i*e rung  ber Aergiufung beg '
A5e>ge ber freien Sttfcitalbeföiaffung v W  *
tbefen bef*afften unb inB'eftierten Ättjntal« fyau • 
Allerbingg mirb ja  a u *  beute bereit« tn  etngeln<m 
Fällen, Bergbau, bie AautätigFeit biou i c l ‘f11 
Snbuftric b u r*  Aufbringung ber nötigen «öu t - 
bitatien, aber meift au« Aetriebggetotnncn, 
abgab en ob er Borbanbenen ftüffigen «Uriebgnutteln 
geförbert, mie au*; früher f*o n  bie Ae) 
Arbeitertoobnungen burcf», b ie Snbitftrte a  ̂
aus f03taten unb bf)giiw if*en ©rünben, a l^ ju m  
StoecFe ber Aebebung einer befteb«nben 
not eine Aolte fbiette. Aber f*fie fe tt* jtnb  01*  
für biefe A r t  ber Jörberung ber AautattgFert 
feiten beg Aergbau* in  Aerbinbung, m it cm 
n o *  anbere ©rünbe mafjgebenb, unb eg tf t tw  ' ■ 
3unebmen, bafe fch? batb unb ohne »ettereg 
önrfunggBotte ^örberung ber AautattigFcit 
feiten ber gefamten Subuftric gu Berget*nc 
l&trb',

3»c Smnbc fü r eine we^r refenterte 
^er gjnbuftrie gegenüber einem berartigen A  
ten unfebmer 3u finben fein, ‘©omett gro&e unb 
a u *  ftüffige m itte t atg1 3fotge einer .
f* eff er gejagt ®,teibenbeu» unb ©etomnBcrmaff rung« 
bo titif oorbanben finb, bürfte man ber« »  jetgt 
f*on  bie ©efabren b'er Aeberfa'ftttaltft« ■ ^
Eutern et) men fü r fbäter einfeb!en nub berfi > ■ 
b it te t  menn rnög ti* fo1 tiguib 3U b“  ctf> 
Scbenenfattg, eBentueti b u r*  ««flunfl f  
'^or3uggiaftten, bie nominette §öbe an=
ftifeben Antagefafitatg einem Imbsen ©elb r
¿ubiaffen. ^agn aber bürfte bte 
^etriebgmittet im ganÄefife unb Ueubauteit toeng 
geeignet erf*eitien. Anbererfeitg aUv fm ^
tcrnebmen in  ^etraebt 3U oiefKn> 'te trobbem
ffaltigeren Habitat» unb A itan3bottttf unb troijbem

ftarf erböbfen Anbiermarigetoinnen aug ©riinbeit 
ber ©rbattung ber Ceiftunggfiäbigfeit unb AJettbe« 
merbgiabisfeit ihrer Actriebe fü r bie 3 utunft burebi 
hebere Abf*reibungen unb' AüdEftettungen einen 
A ugg te i* ihrer ©olbmarfanlagen m it ben jebigen 
Aenanfdjaffungen bon Arobuftiongütitiefn in  Aa= 
biermarfmäbrnng angubiabnen fueben. ©g- muh atter= 
bingg ermähnt ioerben, baff, in  biefer Aegiebnng bie 
3 urüdbattung unb Aiorfitfit ber ©efdbäftgteitungen 
häufig eine a lt gn grof;e unb' mehr b u r *  anbere 
©rünbe biftierte ift, unb baff eg geräbe fotcbien Unter» 
nehmen ohne groffe Aceinträcbti^ung ihrer 3>iBi= 
benben» unb ©eminnbotitif beute möglich möre, Bel 
einer Aerbinbung m it bem Aeftb Bon Aeubautcn, 
bie Aerginfung ber bort nicht an« eignen Aetriebg» 
mittetn inbeftierten iiabitatien n o *  m it3uüber= 
nehmen. Aber fcbtiefjticb' bäre bag1 au*' nur bet 
einem ^ortbefteben ber gegenmärtigen fftnftationgl» 
Berbättniffc unb ber Seiten ber grofjen Aabiermarfge» 
minne m ög li*. Alte Sage aber mürbe a u *  fü r bte 
gnbuftrie in  bem Augenbticf; eine Aenberung er* 
fahren, in  bem! bet fteigenbem ©etbm!ert bie Seit ber 
aufgeblähten ©eminnc in  Aabierm arf ih r ©nbe er* 
re i* t  bat. 6 * lie & ii*  Wirb a u *  jeber Borfi*tige 
Kaufmann bei feiner R'altufatiou unb ber lieber* 
nähme berartiger Aerbfti*tungen, mie bie Aer* 
jtnfuug ber in  Aeubaitten inBeftierten tbabitatten, 
fü r alte 3ufuuft bie gegenmärtig günfttge, Bietfa* 
a u *  f*o u  günftig gembfenc Si'onjuufiur n i * t  atg 
gtei*bleibenbe ©röbe in  feine Ae*nung einftetlen 
föntten. ©rft fbäter mürbe bann eine Aerbinbung 
inbuftrielter ©rmerbgunternebmen m it unrentablem 
§augbe[it} eine ftärfer in  © rf*e inung tretenbe A tin * 
bentug ber ©efamtrente gur fyolge haben. Unb 
barin bürfte eben ber £>aubtgrunb fü r bie abuetgenbe 
Haltung ber Snbuftrie gn erbüefen fein, aug eigner 
SnitiatiiBe berau« eine grofeügige A ftio n  3u r Jörbe* 
ntng ber Aau+ätigfeit in  bie AOege 3U teiten. Aie| 
^ragc alterbtngg, inmiemeit bie B iettci*t beute etmag 
übertrieben Borfi*tige AefcrBe» unb' Aüdfteltungg* 
poXit.if für bie SuFunft m it te t f*nffen fann, bie 
felbft bei nominell nieberen ©etoinuen in  böb'cr* 
mertiger m a r f  unb trob ber Aerginfung ber beute 
eBentuelt in  Aeubauten gu inBeftierenben Aaufa» 
Bitalien b o *  n o *  eine immerhin angemeffene ©e* 
famtrentc fü r bie Uniernebmen ii*ern, mürbe, fann 
n i* t  generell beantmortet merben, um1 fo mehr, ba eg 
b o * beute n o *  gang ungemifj ift, Wie lange mir 
n o *  m it ben gegenmärtigen 3nfiationgoerbältniffeni 
in  unferer A 5 irtf*a ft 31t rc*nen haben. Aet einem 
längeren fyortbefteben ber 3nfta tiongm trtf*aft mvife 
immerhin bamit gere*net merben, bafe f t *  in  ben 
Aetrieben b u r*  umfangrei*e Aeuanf*affungcn an 
Arobuftiongmittetn bie Bottfiommene AnBaffung ber 
Antagemerte an bie Aabtermarfmäbrung Bottgiebt, 
einc Aemegung, bie in  bem einen ober anberen, 
Unternehmen beute faum eingefebt bat. §at f i *  
aber biefe AnBaffung erft einmal Boltftänbig unb 
allgemein Bottgiogen, fo merben bie ung beute groff 
eri*etnenben gnftationg g em tun e feinte anormale 
Acntc ber Aabm^uarFantagcn mehr barftetten, unb 
bie Aetafhmg ber Unternehmen m it ber Aerginfung

«
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ber bor ermähnten Baufabitatien tonnte (eicht bte 
rtac§teiligftcn fo lgen  fü r btc inbuftrieffe Finanz* 
unb Breig'botitif zeitigen. B3enn eg auch imi 
Fntereffe her ©efamtmirtfchaft, befonberg aber tuiit 
^ücffidOt auf btc BreigbÜbmtg nicht 3uläffig fein 
fann, baß eine berartige Beladung ber Unternehmen 
ihren Bugbrucf tn BuffchJägett auf bie greife finbet, 
tote m ir ba§' batte ju ttt Seit tm Bergbau feftfteflen 
fönnen, fonbern unter öiefen Untftäinben ein Bug® 
gleich fü r bte höhere Binfenbeiaftung aug fjangbefiß 
nur bureb höhere Bentahitiftät ber inbuftri elfen Be® 
triebe, fei eg burch tedhnifche Beröoflt out nt it tt ttg beg 
Brobufttong'brozeffeg, Fu|ion  m it auberen Betrieben 
ufto., in  5 t'age tommen fönnt'e, fo bleibt audb hier 
fe rner mieber im  ©tnzeffalfe bte Frage offen, in» 
miemeit biefer legiere Bieg gangbar iftj.

Bber immerbin fff bie *32tiögtidOlfeit, baff bei einer 
Berbinbung: inbuftrietier ©rmerbgunternei) ttt en m it 
ber Finanzierung Won Beubauten eine fü r ba,3 ©e= 
famtunternebmen augreichettbe diente gefiebert toer® 
ben Bann, eine größere aig bie Bugficht, baß, bcr 
rein f r  träte fjaugbefißer ober Bauunternehmer aug 
jeßt aufznfübrenben Neubauten eilt fü r bie Be® 
ftreitung feineg1 eigenen Sebengunterhafteg augrei® 
cfjenbeg ©infomtnen beziehen fönneu mtrb. B i t  er® 
bittgg g ilt audb) bieg nur unter ber Boraugfcßung, 
bafe eg gefingt, einen BSeig zu finbert, auf bem bei 
fbäter eiufeßenber Deflation unb ber bann fühlbar 
ioerbenben Ueberfctbitalifierung ber Beubiaiuten, bureb 
Berringerung unbi Bebu3ierung beg beute inbeftierten1 
Baufapitafg eine allzu fchmere Betaffung ber tnbu® 
ftriellen §augbefißer burcbi bie Berzinfung biefeß 
Qn ffa t ion §fap litafi e n oerntiebett merben fault. 3>|i,e 
Saften fü r bie Berg in fit ttg müffen ficbi entfbredbenb 
ber bann aucbi in  ben Unternehmen unb ihren er® 
zielten Betriebggeminnen bemerfbar madbeubeu Sief®: 
ffation ttermirtbern. ®ie Söfung aber ber Aufgabe 
ber fpäterett §erabfeßung ober Bebuzüerung beg in» 
beftierten Baufabitafg1 märe in  biefer fjtnficht gjieicfj® 
bebeutenb m it ber Behebung ber fbäter fidfjier zu er® 
loartenben unb1 fchon ermähnten ©dhmierigfeit ber 
Befchaffung neuer Sbhfethefeufabitafien zum1 Bmeöfe 
ber Bütfzablung beg beute ;ijm gtiunobtiiarfrebit feft|= 
gelegten Fnflationgfabitafg. Unb dg ifti to’ieXIcicfjif 
auch ein boifgmtrtfcbaftXidh zu reebtfertigenber ©e® 
banfe, bie heutige Finanzierung (nicht aber aug 
eigenen Betriebgmittefn), bon Beubauten mie bte 
Uebemabtne ber Ber3infung ber inbeftierten Ua= 
bitafien fü r bie näcbifte Beit ber Fnbuftrie a l f  §aug= 
befißer 3n überlaffen, bagegen aber bon ftaatgmegen 
fü r bte Söfung ber oben genannten Bufgabe ber 
Bebu3terung ber inbeftierten Bnffatiougfajtitalien 
©orge 3U tragen. fBieffeicbit märe bag auf bie B r t  
möglich, baß mau iaug beu ©rträgen einer auf ein» 
beittidbem ©bftern aufgebauten unb berreiebfiebten 
Btietfteuer, bie mau nicht 3u r Beihilfe fü r bte

Ber3infung bon Baufabitafien bermcnbeit mürbe, 
unter Bermaftuug einer Sreubanbgefelffchaft einen 
ttttbitalfoubg bitbet, beffen B ü tte l, berzinglich, aber 
in jeber3eit liquiben Bntagemerten angetegt, fbäter 
bazu bienen mürben, bei eintretenber 3>iefiation eiuem 
Setf menigifteug1 ber inbeftierten B aufa fita lien  ftüffig 
3u machen uttbi 3urücfzu3abien. Bug1 bem freien 
itabita lm arfte  mären bann beute bon feiten ber 
Subuftrie burdf» Bufnabme bon fjbfmtbefen bie not® 
mettbügen Baufabitafieu aufzubringen, bereu 
B'er3tufung bie bann m it §augbeftb, oerbunbenen 
'Unternehmen jeber mirtfcbaftticben ©rmerbgart, äuä) 
Banfen ufm., übernehmen mürben. B3ag bie F ra9c 
ber ©icberbeitt ber Beleihung berartiger Benbanten 
betrifft, fo fann man ifai nun ebenjfognt ber Bnficbt 
fein, baff, biefe bei ber Berbinbnng mlit ben inbu® 
ftrieffen Unternehmen fü r b;ie ©fäubiger eine größere 
ift a(g etma bet ber (Eintragung bon Bmanggbbtu’ * 
tbefen auf alte Käufer, mie man eg ambi tojirb' be® 
greifen fönnen, menti man fidbi boln feiten ber 3 u® 
buftrie gegen eine berartige ©olibarbürgfcbaft fträubt, 
ba babnrcbi unter Umftänben eine Btünbernng ber 
realen iircfcituntertagen fü r Brobuft.iongfrebite ber 
©rmerbsbetriebe eintritt. Um nun aber eine 311 
einem fbäteren Beitbuntt brobenbe f<bm;ere unb 
unbeitboffe Befaftung ber Fabuftrie® unb fonjfti^ 
gen © rm erbg unt c n t eh nt en bureb bie Berzinfung eineg 
überfabitatifierten feugbeftbeg abzumenben, müßt6 
mjie oben ermiäbnt, äug ftaatlii>en B titte fn  (BTietff 
fteuerfbnbg) eine Bnpaffung ber inbeftierten Stapi° 
tafien an ben höheren ©elbmert in  bie Biege ge® 
leitet merben.

©g iftj bieg1 nur ein ©lebanfe, bem biie jebem 
anberen, ber ficbi auf biefe Frage bezieht, ferner® 
miegenbie Bebenfen gegenüberfteben, B u f bie Bd* 
benfen bribatmirtfchaftlidber mie betriebgfinanztetfer 
B r t  brandbt ja  hier nicht mehr eingegangen zu 
merben. B u f jeben F a lt aber feßt fdbion bie © fe  
feitung einer berartigen B ftio n  3:ur igebung bef 
Bautätigfe it bon feiten ber 3nbuftrie fü r biefe ifl 
ber nädbften Beit eine einigermaßen ruhige © fe  
mükflung nttb günffige Konjnnttur boraug. Unb &  
muß ermähnt merben, foiange biefe bureb bie augem 
btidEIfi)ct)ie B3ettmirtfdhaftgfage unb' ben ©taub ber 
befannten Bebarationgfrage in  Frage: geftefft i i(’ 
ift] auf biefem B5eg an bie Silurchiführnng. e in ^  
großzügigen Baubfaneg auch: gar nicht zu bcnt<rn- 
'3>,ic meiteren Bebenfen firtb ftaatgfinanzielier 5W5 
tur, benn man toirb bem ©inmartb nicf>t bie 
redbtigung ahftreiten fönnen, baß burdĥ  bie Ucbrr- 
nähme ber Saften fü r bie Berzinfung ber anfg^ 
hradjjten Baufabitatien burch bie Fabuftrie, btc 
©teuerfraft biefer ermerbgmirtfehaftifeen Unterreh* 
men fich jeßt unb- befonberg auch fü r bie 3 ufunft t’ cri 
ringert. B la u  mlirb bemgegenüber nur bie 
iegung anfteffen fönnen, baß ber ©taat ja
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heute große Koftctt ä conto 9®ohnunggn,ot unb 
©iebelung auf fich nehmen muff» bie bann in  US e9= 
fa ll fo turnen mürben. Unb je nachbem, ob man fich 
bafür entfdjieibet, bafj bie Dtfferren3, 3toifchen bctt 
©teuererträgen ber ©rtoerbgunternehmen, bie bann 
bieiteici)t in  «fDegfalt fommen mürben, unb ben ftaat» 
liehen Uuftoenbungen fü r bie Brorberung ber ‘23an= 
tätigfeit eine fotcfie ju  ©unften ober Ung unften ber 
©taatgfinan3en (ift, toirb man biefe ^rage Wo tu 
© taitbpunlt beg ©taatäfinan3mannb an« 3U 
Reiben haben, tUlterbingg mirb man Wom Wolf«» 
toirtfchaftlichen ©efkhtgpunft au« ¡auch in  Rechnung 
3u feijen haben,, lob ber U eg  ber ftaatiichen ober 
Privaten Brorberung ber SBautäiigfeit ben quantitativ 
tote qualitativ größeren ©rfiolg vcrfpricljt. Uufjer- 
bem1 ¡mirb man bei einer derartigen ©ntftheibung bie 
Wioraugfijchtlichen unb jährlichen ©rträge ber ge= 
nannten ißttetjteuer mie bie ©nttoiicflung ber ©taat 
finan3 en ¡im allgemeinen toioht ilK betracht 3U äiefteu 
haben. Denn eg märe tolohl 3u i  ©idjierfteltungi ber 
notmenbigen ‘Uaufapütalien unumgängliche auch ge 
genüb er ben ©elbgebem fteuertkhe ßlachiicfjt e~ 
ionberg be3Ügtich ber 3 abfungen auf1 ‘Keich«notopfer 
ober anberen SB ermö gengab gaben 3U üben, ma§ te 
©teuererträge fü r ben © taat natürlich toieberuiu 
Verringern mürbe. ©« fleht fichi eben hier bie Dring» 
tichfeit ber Borbcruttg ber Sanierung ber ©taat ; 
f in a le n  unb ber Behebung ber Uobnnnggnot ge= 
genüber. Da allerbingg mirb man fich bei ber 
^ i ih t ig fe it  ber ©efunbung un fern  ©taatgfimmsen, 
befonberg1 bei ihrem ©inftuft auf bie übrige 1 
Kbaft (©cfahrett einer fortgefebten Snflation) afür 
3u entfchieiben haben, ba& eine toie bie ermahnte 
grofeügige U ftion  3u r ^örberung ber Dautattgrett 
3urüd3uftelfen ¡ift, toenn eben bie Opfer, bie fü r l * 
Durchführung eine« fotchen spianeg von feiten de» 
©taat eg an ©teuereinbuften 3U bringen fin , 0
grofj find, ba | fie bie Sanierung nufere« S^na»^
toefeng gefährden. _

©in dritter ©intoanb endlich 'toirb in ber 
tung gemacht toerben fönnen, baft bie fpiätere ■ 
äahtung eineg Seile« ber inbeftierten Kapitalien 
ber allmählichen Reifung ber gnflationgfranÄhl« 
idjaben fönne, indem vielleicht pfählich nei ĉ 
größere fJapiergeibnteitgen wieder in ber U i|r W 
tn Umlauf gebracht mürben. Und) biefem ©tntoan 
ift bie Volle «Berechtigung nicht öb^uftretten. 
ift ber grfudOi ber «Jnflation, baft fie fortlaufen 
^öfeg m u| er3eugen, toenn man bie genügen ,0 
ftationgfap Italien in fefte ßlnfagemerte vertoandeli 
u«b bie in ihrem nominalen U ert gema lig au 
blähten Kapitalien baburchi in ihrem 00 cn 
tot Halm ert auch, für bie Beit eine« höheren © tb» 
toerteg erhält. Uber fdütefiltd) ift an eine f>et 
^er Snfiatiiongi'ranföeitt nur -auf 3U)etcriet x 
benfen, erfteng bttrdq vermehrte ©r3eug:ung auf

©ehieten unb burch eine fräfttge ©teuerpolitif. ßOcmt 
man aber, um bie SBauFapttalbefchaffung heute unb 
in  nächfter Bufunft fidhersuftellen, fteuerfiche Uach= 
ficht gegenüber ben ©efbgebern üben nutfj, fo finb 
eg bereu Bnfta ti0ngfapItalien, bie mäljrenb btefer 
Beit, in  meiner bie ©teuerfchraube anbermeitig fchion 
fepärfer ange3ogen mirb1, von einer quantitativen 
«Rebu3terung burchi ‘¡BertnögenSabgaben ufm. befreit 
bleiben. ©« ift aber nun feinegivegg einjufehen, 
baft bieg fü r bie in  Neubauten inPeftierten K'apU 
tafien ein bauernbeg «Privileg fein fofl, fotiberrt 
eg mirb Vielmehr bei ber fd>on ermiäihnten teillmeifert 
SRüdt3ahIung unb Umortifation ber Beitpnnft ein» 
treten, um ba« SBerfäumte ber vergangenen «fahre 
nachgeftott toerben tann. Denn haben m ir bann m it 
einem höh«rtoertigen ©efb 3U regnen unb erhalten 
hie ©elbgebcr, bie heute «papiermarffapitalien in=j 
Veftierten, quantitativ nttb nomineft bie gfeidhie 
©umme 3urüctge3ahlt, bie aber in SQ3irfIidjieit hei 
höhertoertigem ©elb eine toeit höhere Kauf» unb 
Kapitalfnaft Verförpert, fo mirb' eine fräfttge Kapi» 
talfteuer fü r bag Kapital 3toar eine grofje quantita» 
tibe, aber feinegtoieiglg bie gleiche gualitative ©in» 
bu&e bebeuten. ©choa baburch mürbe fich ber Um» 
fang ber brohenben neuen «fit fla t ton erhehtidh ber» 
ringem. Unbererfeitg aber ift eine auf bem «TOege 
ber ©efunbung unb Kräftigung fdhon toeiter fort» 
gefdhrütene «Bolfgtoirtfchaft Wiel eher imftaube, eine 
vorübergehenbe «Bermeh-rung ber umfanfenben ©elb» 
menge m  ertragen, alg bie Qöäirtfcpaft ber heutigen 3eif.

Dia« aber jiifti ja bag Ullcrfchlitnmfte an a ll 
ben «Bcrfitchen, bf« heute von feiten beg ©taateg 
gemacht toerben, bie Uautätigfeit 3U beleben. Die 
bauembe «Bermehrung ber auggegebenen unb um» 
laufenben ©elbmengen unb ftatt ber «Unificht auf 
bafbige «Befferung ber gnffation burclji fattgfam fich 
hebenbe «Probuftion, ein meitereg §erabbrücfen beg 
©elbmerteg burch fortgefetiten «Kotenbruct, nicht 3U» 
lebt amh burdh bie ungebedtten «3Uti[iarbcnauftoctt= 
bringen 3ur ^Behebung ber Utohnunggnot. Unb toenn 
man auf ber anberen ©eite ben ©rfolgi in  «Bergletch 
jetjt 3U ben Opfern, bie gebracht toerben, fo toiirb 
man fagen fönnen, haft felbft bie grö&ten ©elbopfer, 
fehr oft 3umi ©chaben ber ©efamttoirtfdhaft ge» 
bracht, föto be3ug auf hie ^Behebung ber «SOohnunggnot 
toie eia ©tropfen STPaffier auf einen heiijcn ©teiu 
toirften. Unb 3toar ganj einfädhi beghalb, toctl, tote 
ich in  hiefer Urbeit verfucht habe 3U 3 ei gen, eine 
toirfliche unb- gro§3Ügtge U ftion  3ur ^Belebung ber 
«Bautätigfeit nur möglich ift im  «Rahmen einer fich 
auch fonftj günftig enttoidfelnben SPolfgtoirtfchaft, 
toenn man nicht ha«, mag man auf ber einen ©eite 
auf3ubauen unh 3a Werbeffem glaubt, burch ben 
©hiaben, ber barau« fü r bie ©efamttoirtfchaft ent» 
fleht, auf her anberen ©eite tofeber abreifjen unb 
v e rfe h lte m  mifl.
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(R evu e  ber (p re ffe .
Sntoietoeit bic englifcbe “RegierungStooIIe ihren 

© influh auf ben “ZöolIpreiS au8übt„ Iaht ficb Me 
■J5 r a  n f  f  u r  t  e r B« U u i t  ä“ (8. 6.) Kn einem. 
^Berichte:

SÖolte tn Stuftratie«
mitteilen. '35;te auftralifcbe rt^aotitif ift in  ein
fritiiehes Stab in nt getreten, baS fid) s» t -3111 em 
in  Pe3.ug auf Me “SOOollöerfäufe bemerfbdr macht. 
©ie alte etigiifdje “RegierungStooIIe ift; ein fd) einbar 
beneibenStoerter 9Jefib, ba fie ben noch unreatifierteni 
©etotnnüberfd)u&: her großen englifehen Stönllunter^ 
nebmung barftettt, bie iffre ©tnfaufS'gelber bureb 
Serfäufe bereits mehr als herein gebracht bat. Sroi3= 
bem toirb ib r Perfcbtoinben getoünfebt. S5ie “23er= 
fünf er neuer PSolle »erlaufen biefe ftetS ein toenig 
unter bem Cimife ber Regierung, fo baff bann bie alte 
“äOOalle liegen bleibt. ©robungen ber “Regierung,, 
ibrerfeitS noch b illiger git »erlaufen, to'urben in  
“Ruftralien febr feinbfelig aufgenommen. 9Ratt patte 
am 1. Sanuar 1921 bie alte Pfeile1 auS ben Hauben 
beS “2K u nitionStntnift eriumS genommen unb 3u r "31b= 
middling üjreS Per lauf8 eine in  “äluftralien regi= 
ftrierte ©efettfebaft gegrünbet, bie tfjre d il t i  en 3ur 
Hälfte >an bte englifcbe Regierung, 3u r anbereu Hälfte 
an bie auftratifeben PfeIIprobu3enten ittti PerbältniS 
ber »on ihnen feine^eit an bie Regierung abgc= 
lieferten 9000116 auSgab. So ftnb bie Pefitjer ber 
neuen ©d)ur gieidggeitig dRitbefiher ber alten Pfeile 
getoorben. 3>;ie PfeHproMiäenten haben jeboeb trotj* 
bem immer noch ein gröberes fjntereffe an bent 
Verlauf n e u e r  Pfeile, als an bem' ber alten. Sn 
toenigen Plonaten toirb nun aber toieberum eine 
neue ©djur lo mitten (unb Me Sage toirb toeitauS 
fdjfeieriger toerben. ©S toirb bie Beit fommen, too 
ber auftralifcbe P rob^en t, um pwbuftionSfäbig! 3U 
bleiben, jeine unb bie englifcbe ‘Regierung toirb 
gtoittgen müffen, ihm bie augenblicflid) noch üer» 
fd)loffenen Pbfaigmärfte toieber 3.U eröffnen. —■ ©ie 
,,©1eut f<b e b i l l ig e m 1 e in  e B e i t u n g “ (9. 6.j 
t r i t t  [in bie © iSfuffion über bas Problem ber

©itiibenbettpoliitf ber Sltiicngefellfcbaften
ieitt, unb führt auS, Ibah bie franko fifebe SOrcffc 
bauernb barauf bintoeift, baff, bie beutfeben bluSfagen 
über bie ungünftige Sinanglage ©'eutfehfanbs nur 
alS eine Porfpiegetung falfcber Satfadgen an3nfeben 
feien, ba bie 3ur dluSfdiüttung gelangenbcn ©i»t= 
benben ber 'ültticiigefcltfd>aftcti eine gut profperic* 
renbe PoIfStoirtfchaft aitatoiefen. "31ber auch im1 
gegnerifeben ßager finb bereits Stimmen laut ge* 
toorben, bie barauf bingetoiefen haben, bah eS fiep 
nur um einen ©cbeintooblftanb banbeit. Pllan fann 
fagen, bah unter iBerüdfiebtigung ber enormen ©elb* 
enttoertung bie ©!ip ib enb enp o lit if  ber beutfebeni 
SUftiengefellfdbaften im großen ©urdbfebnitt baS 311= 
täffige P ta fj niept überfepritten bat. ©S muh auch! 
an biejetiigen 'Unternehmungen gebucht toerben, bie 
im 'dlugenblicf toenig ober gar leine ©ioibenbe liefern.

PHe 3. P . bie ber s3lutomobiI=Snbuftrie, bie Pan» 
utib Serraingefetlfcbaften,, bie M ein* unb ©tragen* 
bahnen, 'ütufrerbem follte man fiep baran getoopuen,. 
bei ben ©ioibenbensabtungen baran ju  bcnlen, bah an- 
ftatt ber früheren ©olbmarf» unb jetjt UapiermarEbioi* 
benben gesablt toerben. ©ie Uilangcn ber Unterließ 
mungen finb bureb bie©elbenttoertung ooltfommen in  
Unorbnung geraten, toeil in  ihnen 9riarftoäi)ritngen 
oerid)iebenfter SBetoertung burd)cinanbcrgeben, unb 
auch auS biefem ©runbe erfdbeinen oft ©ioibenben 
öiel größer, alS fie in  900irfiid)fcit finb. 93crgtcid>t 
man bie ^Beträge, bie bie s3lfticngefettfcbaften an xi>rc 
K3lftionäre berteilen m it ben ©ummen, Me fü r Cohn* 
unb ©ebaltSgahtungen in  8̂etrad)t fommen,, fo ergibt 
ficb, bah bie Uapitaibcfitßcr oerbältniSntähig recht 
fcbled)f fortiommen. Qöei ber Stapitalnot ber 3 n* 
buftrie if t  eS “Pflicht ber ©efetlfdjaften, bafür 3U 
forgen, bah hie ‘Uegiige ber Ülftionäre ettoaS auf ge» 
beffert toerben, 3,umal in  ©eutf<hlanb bie fjaubtmaffe 
ber dlftien im  Pefitg non fteinen unb mittleren 
Bapitaliftcn ift. — Uber bie

£agc beS 3öeItfraihtenmarfteS
unterrichtet p .  “K. ©  i  n g e r , Hamburg, in  ber 
„ “iB 10 f f i  f  <h e n  3  « i  t  u n  g“ (14. 6.): ©ie ©tagnation 
beS internationalen 9Barengef<häfteS unb baS, auS 
ber Uberprobuftton bon Schiffsraum berrührenbe, 
riefige Sradjtangebot bat in  ben erften 92conatcn 
b. S- jn  einer bauernben '•Jllnrärtsbetocgung ber 
Frachtraten geführt, ©nbc 91tai Tam' eS 3U einer 
Keinen ©rholung, ba eine groh,e Ülngahl oon 
©amhfern fü r Noblen* unb ©etreibeoerfebiffungert1 
oon ben “iPereinigten Staaten befonberS naih ©ng° 
lanb angeforbert tourben, "31 iS aber bie britifeberf 
Hafenarbeiter ficb m it ben ftreifenben itobienberg» 
leuten foiibarif<h erflärten, unb auch hie Hafenarbeiter 
in  ben norhifeben Cänbern nicht bereit toaren, fremh« 
Schiffe 3U löfchen, tra t toieberum ein ‘Uüdfcblag auf 
bem Fraebtenmarft ein, trotsbem aitd> bie Babi her 
fradjtiudgen&en (Schiffe burch hie ©treilbetoegung oer» 
ringert toar. ^BefonberS fü r bie nortoegifeben 9teeber 
ift biefe ©nttoidlung oerbängniSbolI, toeil fie bei) ben 
augenblicflicben “Raten ihre Schiffe nicht mehr in 
Fahrt halten fönnen, Uei biefen “Raten fönnen 
überhaupt n u r ©a tupf er m it ben mobernften tecb® 
nifeben ©inridbtungen ohne grohe Perluftc fahren* 
unb eine ©efunbung ber Perhältniffe fann nur auf 
bie ÜOÖeife eintreten, bah hie “Reebcreien bie oerah 
teten ©chiffe enbgültig abtoradfen. "Ue.ieidjucnb für 
bie Cage beS internationalen “ReebercigefcbäfteS ifh 
bah in  ©nglanb biele “Reebereien 3toangStoeife ligub 
Mert toerben. 93on ben ehyelnen Rcärften if t  311 
fagen, bah hie amerifanifeben itof)tenOerid)iffuugen 
3um erften "32tale feit längerer Beit 3urüdgcgaugcn 
finb. ©ie ©etreibefrachteu 3eigen tocidbenbe $enbeu3- 
"3luS ©übamerita fommen amtliche "7Iad)rid)tcn non 
Fracbtrücfgängeu. ©alpeteröerfchiffungen haben fai* 
gc.13 aufgebört unb foilc.i im Herbft erf: u dber not*
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genommen inerben. ü u f  bem "Sltittelmeer ^ift ber 
‘Ü la rft dußerorb entlief) tm gc. ünb bie oft liefen
SBcärfte haben eine gan,3 geringfügige Slnchfrage 
nach ©dbiffdraum. — Sen ^euerherfidjerungen, bte 
fid) über bie

inbuftrteße ©elbftherfic&ermtg

bie immer größere Sortfd) ritte macht, beflagen, wirb 
in  ber „ S r a n f f u r t e r  3 c i i n n g “ (14. 6.) hon 
großinbuflrtetler ©eite aus geantwortet, bajj bte 
©rünbe, bie bie ©roßinbuftrie ßur ©elbftherfid>erung 
treiben, 30m Seit oud) in  bem Verhalten ber ^eucr^ 
berficherungdgefellfchaften liegen. Ser ctnfichtigc 
©roßinbuftriette toctg, felbftberftänölich, baß bie in= 
folge ber ©elbentwertung ftarf geftiegenen «üulage» 
inerte eine entfpredjcnfcc ©rhöhung ber «Bcrftche». 
rungdprämte bebingen. Stur müßten bie ‘•promten! 
ber ©elbentwertung entfpredjenb erhöbt werben 
ttnb nicht überproportional. S ie ©efellfchaften »er» 
langen aber außer Seuerungd3ufchlägew> bie beret & 
ioöbrenb beg ÜriegeS in  ^orm  hott grämtener» 
hö lungert erhoben würben, noch fogenanitte n» 
toftenßufchläge fü r bie geftiegenen ©eixiiter un tc 
fonftigen iBürounfoften, Siefe 3 üf<i)Iäge Wären e= 
rechtigt, Wenn bie «Prämien, bie ja int1 ^rieben aua) 
3n r ltnfoftenbeefung augrcidjten, nicht entfprechenb 
erhöbt Worben wären. S ie 3 ufd>Iäge betrugen t 
3um l.S lp r il 1920 V2 °/oo, fettbem 3A°/oo unb Werben 
in  biefer Sjöfje ohne Stüdificht auf bie ©röfj,e e 
Süfifod geforbert. fBei großen Ob jetten ftcllcn ftd) 
baber biefe 3 nf<btäge als eine ganß unbillige e= 
taftung bar, über bie in  ber ©roßinbitftrie große 
llngufriebenbcit eingeriffen ift. Snrcb eine getotjfc 
Ü itrofratie ber «Öerwaltuug ber ‘üerficherungdgeidl» 
febaften if t  ed 30 einer befriebigenben Pöfmtg b 
Problems bidher noch nicht getommen, fo baft bte 
©roßinbuftric auch wiber ihren iOitten 3u r ©et f bl i € 
greifen muß. S ie Ovcbaftion ber J ron ifu rte r 3 «  uttg 
bemerft 31t biefen Sludfüljr ungen, baß bie inbuf rte e 
S-el'bftocrfidjerung ^ortfebritte 30 machen jätet n , nt 1 
Weift barauf bin, baß bie Slbfehlüffe ber ^ ftc h e *  
rungdgefettfebaften (»an ber Unfall» unb §aft]pfltcbtc 

.herficberung abgefeben) fo überrafchenb flef etger 
®ewinn3iffern audgeWicfen haben, haß; bie aget 
ber eperfitherungdgefetifdiaften über bie angeOWl 
unerträgliche ©teigerung ber Itnfoften nicht erc J 
tig t febeinen, unb baß ein Abbati ber ^orberungen 
ber ‘Berficherungdgefellfchaften ebenfo tm juteren 
frer Wie ber 3&tjwfrerung^epnter 3
Hegm fdteint. -  «  bem im » * * ^ * tm  
a o r | e n » £ o u r t e r  (17. o.j 
Bericht

Mm SBeltßuctcrmarit

Unft ber «Beltmarftpreid für 3:u<fer wetten ohne 
ba& cin ©tittftanb biefer Bewegung obßnfeh ^  • 
Sie ©pciulation if t  nicht mehr tm ®*tt . ’ &ie 
^auffe herbeiäufübren, nad)bem and rt^ u ^ . I
künftigen ©vnteberidpe horliegen Sie®> 
einigen Monaten neben bem fotontaien a ^  
enropäifcher Sviibenßuder im »erftarft n _  ,
.‘¿DeltmaVtte erfd;einm Wtti, beworben b,c * r« 8 -

fenfung. S ie 9fDieberaafnahmc bed freien ‘2Deit= 
hattbeld in  3uder Wirb ben ngtürlidben ipreidaud» 
gleid) bringen, unb bie Sauber, bie bie © tärfung 
ihrer 3 näerinbuftrie burchfeben tönnen, unb bie bem 
gadbbanbel holte ^Bewegungsfreiheit gewähren, fid) 
beim frieblicben itonlurrcitßtampf am ‘ißeltmarfb 
3tt beteiligen, werben ©ieger bleiben. ilDcnn in 
Seutfcblanb hom näcbitcn «ettiebsjahre ab bem 3ach= 
hanbel möglicbft grober ©pietraum getaffen wirb, 
mürbe ber 3 uderrübenbau fo weit audgebefmt werben, 
baß Seutfcblanb ein ilugfuhrerßcugnig 3u r Hebung 
feined ‘Palutaftanbes hätte. S ie  ‘a33ieberaufbauher= 
fuebe ber 3uderinbuftric Ocfterrcid)=Xtngarng unb 
Siublanbd haben nur in  Ungarn' 311 einem ©rfotge 
geführt, ber fid) barin äußerte, baß badl Sanb hon ber 
ijlotwenbigfeit ber Sudereinfubr frei Würbe. S ie 
Sfcbcd)oe©lotealei hofft im: näcbften 58etriebdjab:re 
8—9 9TUK. 3 entner 3 «der aud3ufnbren, “ipolen m it 
§ ilfe  ber früher beutfeben ßanbedteite 2 -3 h lt iii. 
3 entner. Sjotlanb unb Belgien werben einen Seil 
tbred 3 nder augführeit tönnen, währenb fyratttretd) 
gröbere SRengen Wirb entführen müffen. 3 talien 
unb ©panien werben Wabrfcbeinlicb attd> Heinere 
Ü21 engen 3u r illusfnbr bringen, ©nglanbd freier 
§  anbei bat anfebulidje tPorabfcblüffe in tfd>cd)ifd>em 
cRübenßuder horgenommen, neben großen toloniaten 
gtobrßuderhorabfcblüfien, ©d bemüht ficb feine alte 
©teile ald erfter <2BeItbanbeldpIab fü r 3 ucfer, bie 
ed einige Sabre an bie «Bereinigten ©taatten abge= 
treten batte, ßurüdßuerobcrn. Ser 3ucferpreid am 
ßonboner «ir.arft ift in ben lebten «tOodjcn um 
5—6 ©djilltng fü r ben cnglifd)cn Scntncr herunter» 
gegangen. 9lm «Heteporter Serminmartt fie l ber 
3ttcfer in  berfelbcn Seit um 7—8 cts. fü r bad 
ameritanifebe «Pfunb. — Über bte Seibcn, benen bie

oberfcbtefifdK Stontaninbuftrie
burth ben polttifcbm 'üufftanb auggefeßt ift, wirb ber 
„SB eti l  i n  er SBö r f e n «3 c i t u n  g“ (17. 6.) ge«: 
fd;rieben, baß bie obcrfd)iefifd>c ©ifeninbuftrie, holl» 
ftänbig hom1 ‘Bcrtcbr abgefdjnittcn, ©efabr läuft, 
ben bidherigen übfaßmarft 31t herliercn. Sie SBe» 
triebgergebntffe finb infolge ber Unruhen mini» 
male, bei enormen «Uudgaben, bie bie «¡Berte banernb 
haben. Sie oberften SBetriebdleiter Werben nach ben 
(Erfahrungen, bie fie in  ben SB et rieben gemacht haben, 
nicht eher nach Obnfcblefien 3urüdtebren, ald ge= 
feßmäfjtge 3 uftänb« i»crbeigcfüf>rt worben finb. ©g 
^  eine SHrbeitdlofigfeit in nie getanntem Ausmaße 
JU befürchten. Sie Sjalben ber ÜObteninbnftrie 
tönnen nidjt abgefahren werben Wegen bed ftodenben 
©ifenbahnherfehrd unb bed. herrfchenben 3öagen= 
mangels. S ie Snbuftrie unb bad fonftige Wirt» 
¡cfjaftlidje ßcbeu leiben fehr unter bem h ie rau f refuh 
tierenben Übhlcnmangcl. S ie Jtohien.utge nach «Polen 
gehen ¡ohne irigenbeine «Bchinberung ber interalliierten 
Sommiffion. 3 llle  anberen Übnehmer, b ie Sfd)ed)o» 
©lowafei, Ungarn, Statten, Seutfchlanb werben nicht 
berücffichtigt. S ie größte 3ahl ber Üofsöfen ift falt= 
gcfteltt worben, fo baß neben ben inbuftrietlen auch 

. bie lanbWirtfehaftlichen ttofSherbraud>er nicht be4 
frtebigt werben, ebenfo wie bie fämuichen SBeßiehcr
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bon Aebenprolmften, na cf) öenen groß« AacEjfrage 
berrjdjt. — I3>a8 „ H a m b u r g e r  J r e n t b e n »  
H a t 1 “ (17. 6.) bringt eine Sufaattttenftellung ber 
toirt jd>aft8pol it t fd) en A l af; nahmen, bie bte eiit.ieinen 
ßänber »orgenommen haben, au8 benen fid) Pa8 
A itb  ber augenbliÄid&en

merfanttltftifdjen 2ßeUtoirij(ä)afi 
abtefen läßt. 5>ie bereinigten Staaten haben baä 
Aotftanögtarifgefetj in  Straft gefegt, berngufotge, unt 
bie t)citni|ci)e gnbuftrie gu frühen, auf alle (yerttg* 
fabrifate, au&er ben gettenben Bötlen, ein 3 ufd)lag8* 
Soli erhoben toirb;, ber bem Aalutabumptng ber 
europäifdjen ßänber borbeugen fott. Stier anteri* 
fantfdje Außcnhünbler muß fid) fogar, toenn feine 
TO am t nicht öffentlich berfteigert tocrben fott eit, einen 
©inbticf in  feine btid jer unb Siorrcfpoubcrtßctt ge* 
fallen taffen. Sn Sttanaba toirb bie Umrechnung 
frember baluten ßur Bollßahlung fo borgenommen, 
hafe jebe, 50 biom gunbert überfchrcttenbc (SelbenÜber* 
tttng, außer Acht bleibt, fo baft ßänbern gegenüber, 
beren ©elbtoert auf ben ßehnten Seit gefunfert ift, ein 
bierfacher 3 ott in  Anrechnung fomrnt. ©bauten er* 
lanbt bie Ausfuhr nottoenbiger inlänbifcher bebarfS* 
artifet, erhöbt alte Bolle unb berechnet fü r TOarcn 
auS balutafdjtoachen ßänbern einen ©rtragufdyiag. 
Sa ©nglanb fott ein Auli-.ahtmpinggoll bon 33'/a o/0 
3 ufcf)Iag ßu ben beftehenben bereits mehrfach erhöhten 
Böllen berechnet tocrben. (yttr © d)l ü f f ei tu b uft t  iett, 
ian tt unter Umftänben ein Bufcplag bon 66V3 %  
erreicht tocrben. ©d)toeben hat einen ©ejeisenttourf ein* 
gebracht,, nach bem über 100 bofittionen feines 3 oH* 
tarifeS erhöht tocrben, follte baS nicht ausreidgen, fo 
fihtb neue ©infuhrt) erbäte borgefehien. Aortoegen plant 
neue ©infuprberböte fü r TTiafdjincn. 3>er ©chtocigcr 
T3 unb es rat hat bie ©infuhrbefdhränfungen auch auf 
tanbtoirtfchaftliche (Seräte, Alafd)inen, TöerEgeuge nnb 
eine grofje Anzahl bon §atb= unb Bertigfabrifaten 
aller A r t  auSgebehnt. ©8 bleibt abgutoarten, ob 
ebenfo toie in  früheren berioben, biefer hod)fd)uß= 
ßöllnerifdgcn 3 eit eine 3eü ber §anbetSPertrage 
folgen toirb.

Umschau.
fn. Bankbilanzen. Dresdner Bank und Deutsche 

Bank haben ihre Abschlüsse 
und Berichte veröffentlicht. Nur die Disconto-Gesell- 
schaft läßt in  diesem Jahre bis unmittelbar vor dem 
Halbjahrestermin auf ihre Ziffern warten. Wie immer 
bedeuten die Abschlüsse der großen D-Banken 
Steigerungen des vorher Gesehenen nicht nur der 
absoluten Zahl, sondern auch dem Grade nach. 
Die D re sd n e r B a nk , die ihre D iv id e n d e  von 9 
a u f 12 V2 P ro z e n t erhöht, übertrifft das in diesem 
Jahre übliche nur wenig, die D eu tsch e  B a nk  h in
gegen demonstriert m it der Erhöhung ihrer D iv i 
d ende  von 12 au f 18 P ro z e n t ihre Führerstellung. 
Die Gewinne aus W echse l und Z in s e n  sind bei 
der Dresdner Bank von 81 auf 230 M ill. M., bei der 
Deutschen Bank von 141 auf 444 M ill. M. gestiegen. 
Die Gewinne aus P r o v i s i o n e n  bei der Dresdner

von 48 auf 175 M ill. M., bei der Deutschen von 57 
auf 198 M ill. M. Die Dresdner Bank fügt dem noch 
einen Sortengewinn von 12 M ill., die Deutsche Bank 
einen Gewinn aus Sorten, Wertpapieren und Beteili
gungen von 71 M ill. hinzu. Vergleichbar sind diese 
Gewinnposten nicht; jede Bank weist aus, was ihr 
gerade paßt. Jede hat sicherlich sehr bedeutende 
Summen — man denke neben dem Effekten- nur an 
das Devisengeschäft — vorweg abgeschrieben. Aber 
auch die Ziffern, die sichtbar bleiben, regen zu der 
Frage an, ob die Banken nicht, besonders bei der 
Erhöhung der Provisionssätze, die Tribute, die sie 
ihrer Kundschaft auferlegt haben, reichlich hoch be
messen haben. Höher vielleicht, als es nicht nur im 
Interesse der Kundschaft, sondern auch der Volks
wirtschaft wünschenswert war. Unkosten und Steuern 
sind gewiß kräftig gestiegen, immerhin, trotzdem Teile 
des Gewinnes verschwiegen sind, trotzdem die D iv i
denden erhöht werden, bleibt noch genug für eine 
reichliche Dotierung der offenen Reserven übrig: 
30 M ill. M. bei der Dresdner Bank, 72 M ill. M. bei 
der Deutschen Bank. Bei der Deutschen Bank tritt 
jetzt der vielleicht einzigartige Fall ein, daß die 
offenen Reserven m it 450 M ill. M. die Höhe des 
Aktienkapitals von 400 M ill. M. übertreffen werden. 
Das ist alles sehr solide. Aber als Luxus soll man 
die reichliche Rücklagendotierung aus den Gewinnen 
von 1920 nicht ansprechen. Denn die Belastungs
probe der Banken kommt noch. Niemand kann 
heute Voraussagen, wann? Es hängt davon ab, wie 
lange die steigende Papierflut das deutsche W irt
schaftsbecken trennt von der Weltwirtschaftskrise. 
Wie lange sie Reichtum vortäuscht, wo Verarmung 
fortschreitet. Langsamer oder schneller, eines Tages 
werden Risiken von großem Umfange in  den Bank
bilanzen sichtbar werden und es ist gut, aber auch 
notwendig, für diese Zeiten vorzusorgen. Diese Er
wägungen, nicht etwa ein Blick auf die Abschluß- 
Ziffern, die jeden Spielraum gewähren, können auch 
Zweifel darüber aufkommen lassen, ob die Deutsche 
Bank gut tat m it ihrem Dividendensprung von 12 
auf 18 Prozent. Da sie fast am Ende der Veröffent
lichungen steht, kann ihre Dividendenpolitik wenig
stens nicht weniger mammuthafte Institute zu glei
chem Tempo der Dividendensteigerung anreizen.

■X- **
Es ist selbstverständlich, daß m it den Gewinnen 

auch die Bezüge der tantiemeberechtigten Direktoren 
und Angestellten steigen. Es ist viel in  den Banken 
gearbeitet worden. Billionenumsätze wollen dirigiert 
sein. Auch wer manchmal zweifelt, ob die Barikleiter 
der volkswirtschaftlichen Aufgabe, die ihnen zufällt, 
gerecht werden, wird nichts dagegen einwenden, daß 
qualifizierter Arbeit auch qualifizierte Entlohnung 
entspricht. Das Uebermaß zu beschränken ist Sache 
der Steuer, die ja den Angestellten auch m it hohem 
Einkommen viel vollständiger erfaßt als die meisten 
selbständigen Unternehmer. Warum aber hält die 
Deu tsche  B a n k  es für richtig, die Summe der 
T an t i em e n  und  G r a t i f i k a t i o n e n ,  die sie früher 
auswies, diesmal im  Sammelposten der Unkosten
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verschwinden zu lassen. Das kann so wirken, a s 
ob man sich dieses Postens schämt. M it dei Hö ie 
der Unkosten pflegt man bei Gehaltsbewegungen 
der Bankbeamtenorganisationen zu argumentieren.
Man nimmt dieser Ziffer jede Beweiskraft, wenn in 
ihr die Tantiemen der leitenden Männer enthalten 
sind. Sollte die Stempelvereinigung sich nicht ein 
mal zusammensetzen und ein einheitliches, verg eic 1 
bares und klares Schema auch für die G ew in n  
und  V e r lu s t r e c h n u n g e n  der Banken ausarbeiten. 
Das würde dem Ansehen der Bankleitungen m®lr 
nützen, als die Uebung, in  jedem Jahre die Praxis er 
Ausweise den Augenblicksbedürfnissen anzupassen. 

*
Die K r e d i t o r e n s u m m e n ,  das heißt die Sum

men der Gelder, die der Bank zur V erd a tu n g  
anvertraut sind, beherrschen auch in diesem Ja rre 
die Bilanzbilder. Bei der Dresdner Bank Steigerung 
von 8,1 auf 11,6 Milliarden Mark, bei der Deut
schen Bank von 13,8 auf 21,5 Milliarden ar 
Die Dresdner Bank te ilt mit, dass etwa 4,1 M i ia r  e 
von den Kreditoren aus dem Aus lande  stammen. 
Die Deutsche Bank nennt den Anteil der Aus an s 
guthaben nicht. Es spricht aber nichts dafür, 
prozentual viel geringer zu veranschlagen. le ® 
samtsumme der Guthaben des Auslandes ei eu 
sehen Banken und Bankiers wird man nach tesem 
Anhalt wohl m it 25 bis 30 Milliarden Mark kaum 
überschätzen. Das bedeutet erwünschten Aus an s 
kredit für die deutsche Wirtschaft, es bedeutet Zeh 
des Vertrauens. Aber es bedeutet auch die^Mög i i 
keit für das Ausland, über diese Summen jederzeit 
zu disponieren, für sie Waren zu beziehen, o ne rm 
fremder Währung zu bezahlen. E in Grün me 
um die E x p o r t z i f f e r  allein als Index euts
Leistungsfähigkeit fü r Reparationszahlungen unge
eignet erscheinen zu lassen.

*
Die Deutsche Bank und die Dresdner Bank 

schicken ihren Berichten einige allgemeine vo s 
Wirtschaftliche Betrachtungen voraus. Sie ent a ten 
einige Angaben und Bemerkungen, die nachzu ®®en 
für manchen Aktionär von Interesse sein mag. er 
aber glaubt, daß in diesen Berichten die Bankleitungen 
die Gelegenheit wahrnehmen würden, um Ideen zu 
entwickeln über das, was für den Wiederaufbau der 
deutschen Wirtschaft zu geschehen hat, sudit ver 
Bebens. Die aufbauenden Ideen werden von en 
Banken nicht wie die Dividenden ausgeschuttet, 
sOndern ganz geheim gehalten. Diese Reserven sin 
«tili, allzu still!

Aufsichtsratstant ¡eine Herr Syndikus F l e i s c h  
in, Steuerrecht. f r e s s e r - Charlottenburg

schreibt: Dem Aufsichtsrate liegt nach den a ie
rechtlichen Bestimmungen ob die Ueberwachu:ag: 
Geschäftsführung des Unternehmens. In er 
Beschränkt sich die Tätigkeit der Aufsiditsmitghede 
jedoch nicht auf diese überwachende Tatigkei , 
Steift vielfach auch in  die innere Verwa tung 
Geschäftsführung ein. Vielfach .ist es tau ,
Bie Aufsichtsratsmitglieder für über die e ig

aufsichtigende Tätigkeit hinausgehende M itwirkung, 
so besonders wenn es sich um fachwissenschaftliche 
Arbeiten, auch um Ausnutzung persönlicher und 
geschäftlicher Beziehungen handelt, neben der 
allgemein sagungsmäßig festgesetzten Vergütung 
besondere Zuweisungen erhalten. Es ist die 
Frage entstanden, wie die Vergütung steuerlich 
zu behandeln ist, ob nur die von vornherein 
in Sätzen des Reingewinns festgesetzten allgemeinen 
Zuwendungen oder audi die Sonderzuwendungen 
für außergewöhnliche Leistungen dem Stempelsteuer
gesetz unterworfen sind. Der Reichsfinanzhof erklärt 
(zu Akten I I  A  122/19) sich in  Anlehnung an eine 
frühere Entscheidung des Reichsgerichts (KGZ. Bd. 73 
S. 355) dahin, daß die Vergütungssteuer nicht nur 
von geldwerten Leistungen zu erheben ist, die den 
Aufsichtsratsmitgliedern für ihre überwachende Tätig
keit gezahlt wird, sondern daß sie auch die ihnen für ihre 
sonstige Tätigkeit innerhalb ihrer dienstlich en Stellung, 
wenn man sich so ausdrücken darf, gemachten Zu
wendungen umfaßt. Beide Auffassungen, sowohl 
die frühere des Reichsgerichts als auch die spätere 
des Reichsfinanzhofs haben den gewollten Zweck, 
eine volle steuerliche Erfassung der Zuwendungen 
zu ermöglichen: eine Unterscheidung der Bezüge 
nach A rt und Umfang der entwickelten Tätigkeit 
würde geeignet sein, Steuerumgehungen zu fördern 
und die finanziellen Wirkungen der Steuer abzu
schwächen, wie RFH. sagt. Daraus ergibt sidi 
denn auch, daß Sondervergütungen, die die 
Mitglieder des Aufsichtsrats für Dienstleistungen 
usw. an das Unternehmen, die aus dem Rahmen 
der von Aufsichtsratsmitgliedern üblicherweise zu 
erwartenden Leistungen herausfallen, erhalten, 
nicht unter die Steuer fallen. In der Praxis wird 
es nach dem besonderen Fall jeweils zu entsdieiden 
sein, wie die Zuwendung zu beurteilen ist. Der 
Reichsfinanzhof scheint eher der Ansicht zuzuneigen, 
dass alle und jede Tätigkeit der Aufsichtsratsmitglieder 
für das von ihnen vertretene Unternehmen als im  
üblichen Rahmen eben dieser ihrer Aufsichtsrats
tätigkeit liegend anzusehen ist. — Im  Interesse eines 
erst in  der Entwicklung begriffenen Unternehmens 
in den ersten Jahren zurückgestellte und später erst 
geltend gemachte Ansprüche ändern natürlich an der 
prinzipiellen Behandlung der Frage nichts. Die Zu
wendungen an Aufsichtsratsmitglieder sind kauf
männischbetrachtet Geschäftsunkosten; sie vermindern 
also den Reingewinn des Unternehmens. Die Be
stimmung des § 245 HGB., wonach die Vergütung erst 
nach Herausrechnen von Gewinnteilen für andere 
Zwecke erfolgen soll, ändert daran nichts. Das ist vom 
Reichsfinanzhof in mehreren Entscheidungen denn 
auch anerkannt, Für die Berechnung der Differenz- 
steuern (Kriegssteuer, Notopfer, Besitzsteuer) ist es 
vonBedeutung, was zum Vermögen am Bilanz (-Steuer-) 
Stichtage gehört, d. h. also, welche Beträge das Ver
mögen bzw. den Reingewinn verändern. Dabei kann 
es nicht darauf ankommen, ob z. B. die Aufsichts
ratsbezüge zu dieser Zeit sdion ausgezahlt oder 
audi nur ziffernmässig festgestellt sind. Die Auf-
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Stellung der Bilanzen erfordert, zumal bei grossen 
Unternehmen, oft lange Zeit, und die Bezüge müssen 
in  der Bilanz selbst erst von der Generalversammlung 
genehmigt werden. Da wäre es denn ganz abwegig, 
wollte man die Beträge erst dann berücksichtigt 
wissen, wenn sie genehmigt bzw. ausbezahlt werden. 
Der Zeitpunkt der Berücksichtigung ist aber gerade 
bei den Zuwachssteuern von erhöhter Bedeutung. 
Schon das Oberverwaltungsgericht hat früher (in der 
Entscheidung vom 21. Januar 1919) ausgesprochen, 
dass, sofern, was ja in  der Regel der Fall sein wird, 
die Aufsichtsratsmitglieder am Bilanzstichtage einen 
Rechtsanspruch auf die Vergütung hatten, diese 
Vergütung eine am Bilanzstichtage schon vor
handene Schuld des Unternehmens darstellt und 
somit als abzugsfähiger (Unkosten-) Posten zu gelten 
hat, ebenso wie es analog für die Ansprüche des 
Vorstandes, der Beamten usw. gilt, welcher Auffassung 
sich der Reichsfinanzhof (zu Aktenzeichen I A  52/20) 
anschliesst (vgl. aber § 22 KAbgG/1918, der die Zu
wendungen auch bei Vorliegen eines Rechtsanspruchs 
steuerlich erfassen w ill, also nicht abziehbar erklärt). 
Für die Kriegsabgaben sagt auch eine andere Ent
scheidung (zu Aktenzeichen I A  86/19), dass Ver
gütungen an Aufsichtsratsmitglieder, die erst von 
der Höhe des Reingewinns und dessen Festsetzung 
durch die Gesellschafter Versammlung abhängen, bei 
der Berechnung der Kriegsabgaben 1918 weder von 
dem Geschäftsgewinn der Kriegsgeschäftsjahre noch 
der Friedensgeschäftsjahre abgesetzt werden dürfen. 
Und eine spätere Entscheidung (zu Aktenzeichen 
I A  2/20) besagt, dass Vergütungen an Aufsichtsrats
mitglieder, die nur bei Vorhandensein eines ent
sprechend hohen Reingewinns zahlbar sind, vom 
Geschäftsgewinn nicht abgesetzt werden dürfen, auch 
wenn sie n id it nach diesem bemessen sind. In  dem 
konkreten Fall war den Aufsichtsmitgliedern bei 
Vorhandensein eines gewissen Reingewinns ein er
höhtes Sitzungsgeld zugesprochen, wogegen, sofern 
die Höhe des Reingewinns nicht erreicht war, das 
frühere niedrigere Sitzungsgeld bezogen werden 
sollte. Als abziehbar wurden die früheren niedri
geren Bezüge, die an sich ja auch für das 
betreffende Jahr gelten, anerkannt. Schliesslich 
mag noch ein vor kurzem veröffentlichtes U r
teil (zu Aktenzeichen I  A  192/20) erwähnt sein, 
das sich m it der Frage beschäftigte, ob Aufsichts
ratsmitglieder auch tantiemeberechtigt an Sonder
rücklagen für Kriegssteuern sind bzw. wie diese Be
züge steuerlich zu behandeln sind. Der Anspruch 
auf die Rücklage w ird verschiedentlich beurteilt: ein 
Urteil des Reichsgerichts meint, dass von der Kriegs
steuerrücklage Tantieme nicht beansprucht werden 
könne. Reidisfinanzhof selbst nimmt zu der zivil- 
rechtlichen Frage nicht Stellung, ist aber richtiger
weise der Auffassung, dass, sofern Aufsichtsmitglieder 
auch diese Rücklage in  Hinsicht auf die Tantieme
abzüge in  Anspruch nehmen, es nicht rechtswidrig 
ist, wenn das Unternehmen den Anspruch als Sdiuld- 
posten in  die Passiven einstellt: < die Steuerbehörde 
könne nicht verlangen, dass bei Zweifeln an der

Rechtsgültigkeit eines gegen die Gesellschaft geltend, 
gemachten Anspruchs der Abgabepflichtige diesen 
Anspruch verneint. Für die Rücklage für die Kriegs- 
abgabe 1918 gelten dann wieder die Sonder
bestimmungen des § 22 Abs. 2 Satz 2, worauf schon 
hingewiesen wurde. Forderungen also, die auf Grund 
des Bilanzgewinns 1918 erhoben wurden, sind nicht 
zu berücksichtigen, diejenigen für frühere Geschäfts
jahre sind dagegen abzugsberechtigt. Im  übrigen 
besagt das Urteil in bezug auf das frühere erwähnte 
Urteil (zu Aktenzeichen I  A  86/19), dass hier gesagt 
sein sollte, dass bei der Frage, ob Mehr- oder 
Mindergewinne im  Sinne des Kriegsabgabengesetzes
gegeben sind, die Feststellung der Ergebnisse der 
einzelnen in Betracht zu ziehenden Jahre nach deh 
gleichen Grundsätzen erfolgen muß, weil nur so 
vergleichbare Grössen geschaffen werden können, 
dass aber für die Frage, inwieweit innerhalb einer 
und derselben Bilanz für die Tantiemeforderungen 
bezüglich der verschiedenen Kriegsgeschäftsjahre die 
Grundsätze des Kriegssteuergesetzes oder des Kriegs
abgabengesetzes anzuwenden sind, es eben auf das 
jeweilige Gesetz ankommt.

Herr R u d o l f  W e i l b i  er-Ber l in 
Holzbörsen. S(j j reib t m ir: Holz gehört nicht zu 

den Waren, die gehandelt werden können, ohne dass 
man sie sieht, weil bis aufs einzelne durchgearbeitete 
Vorsdiriften über handelsübliche Sorten nicht be
stehen. Es wird verkauft als Rundholz und aufge- 
arbeitet zu Gruben-, Schwellen-. Telegraphenstangen-, 
Schneide-, Bau-, Brennholz usw.; als S c h n i t t h o l z  
in Form von Stammbrettern, Zopfbrettern, astreinen 
Seiten, Bohlen, Kantholz, Balken. Latten, Schal
brettern usw. Fast jede dieser Arten ist ferner zu 
multiplizieren m it den verschiedenen Hölzern, unter 
denen die wichtigsten Kiefer, Fichte, Tanne, Eiche, 
Buche, Erle, Esche und Ulme sind. Von den ein
heimischen Edelhölzern sind noch Nussbaum, Birn
baum, Kirsche, Ahorn usw. am Markt, an die sich 
noch die ausländischen Edelhölzer, wie Mahagoni* 
Eben-, Sandei-, Rosen-, Teakholz-, Polisander, Gaboon 
usw. reihen. Erschwert solche Unzahl der Sorten an 
sich den Börsenhandel, so w ird er durch die V e r 
s c h ie d e n h e i t  der  S o r t i e r u n g  fast zur Unmög
lichkeit. Er müsste sich auf einige der gebräuch
lichsten Holzarten und -Sorten beschränken. Aber 
auch dabei wäre zu berücksichtigen, dass bei der Be
wertung des Holzes sein Ursprung in  hohem Masse 
ausschlaggebend ist. Slavonische Eiche wird anders 
bewertet als japanische oder als solche aus dem 
Spessart; ostdeutsche Kiefer ist am beliebtesten; zähe 
und milde Esche haben verschiedenen Preis, lh> 
Holzgewerbe ist es deshalb alter Handelsbraudi, dass 
mindestens grössere Posten nur a u f B e s i c h t i g u n g  
gekauft werden. Als m it dem Rückgang der ah' 
gemeinen Konjunktur die Verkaufsmöglichkeit ihr 
Holz sich verminderte, entstanden vor einiger Zeh 
im  Anschluss an Holzfach verbände i n F r a n k f u r t  a.M- 
und Kasse l  Holzbörsen. Den Anspruch, eine 
lichtige Börse zu sein, haben diese E:nriditungeIJ
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sehr bald aufgegeben. Die Kasseler Holzbörse hat, 
wie sie es nannte, eine „Reform“ durchgemacht un 
nimmt als Mitglieder nicht nur Angehörige des in 
Frage kommenden Holzfachverbandes auf, sonc ern 
jedermann, der Sägerei oder Holzhandel betrei t. 
Der öffentliche Hinweis auf diese privaten Zusammen
künfte ausserhalb der Fachpresse wäre unnötig, wenn 
nicht die t e n d e n z i ö s e  B e r i c h t e r s t a t t u n g  ü ei 
den Verlauf der vierzehntägig stattfindenden Böisen 
Versammlungen in  den Tageszeitungen, die die e 
richte nachdrucken, Verwirrung anriditen und den so 
notwendigen Preisabbau für Holz hindern könnte. 
In ihrem letzten Bericht sagt die Frankfurter Börse. 
»Die Nachfrage überstieg in Brennholz, guter Schreiner 
Ware, Kiefernblockware. ErlenschnittmateriaU ei
weitem das Angebot." Das muss den Eindruck er
wecken, als lägen die Verhältnisse am sü west 
deutsdien Holzmarkt überall so. Zahlreidie Inter 
essenten, die, diese Auslassungen lesen, wer en si 1 

sagen, dass sie gut tun, bei der Knappheit er e 
zeichneten Waren auf höhere Preise zu warten un 
von der Deckung ihrer Bestände abzusehen bie 
werden in  ihrer Ansicht durch die weitere Bemerkung 
in  dem angezogenen Bericht bestärkt, in em 
heisst: „Die Preise waren fester als bisher un es 
herrschte die Ansicht vor, dass der Tiefstan u er 
sdvritten ist und dass eine V e r s t e i f u n g  es 
M a rk te s  in Aussicht steht.“ Sehr bal re* x 
Werden diese Holzhändler die Beobachtung ma e , 
dass die Marktlage denn doch nicht so rosig ist un 
zu Preissteigerungen nicht der geringste Anlass vor 
liegt. In W irklichkeit übersteigt nämlidr das An®eb° 
der bezeichneten Hölzer ganz wesentlich ie a 
frage. Eine Beschönigung der Lage bringt nur 
Schaden und hemmt den für Deutschland so ausser 
ordentlidi wichtigen A b b a u  des R u n dh o  zes im  
W a lde ,  durdi den es allein am Weltholzmarkt wett
bewerbsfähig erhalten werden kann. Dadurch, as£ 
die Holzbörse in Frankfurt a. M. sich an die Handels
kammer anlehnt, kann leicht der Eindruck erwe 
Werden, dass es sidi um eine a m t l i c h e  E inri ung 
handelt, und dass die Berichte über die Börsen ag 
so vorsichtig abgefasst sind, wie man es a gerne 
Von Börsenberichten erwartet, Im Vertrauen 
diese Richtigkeit können Holzhändler, ̂  Tis er
Sonstige WeiterverarbeiterVerbindlichkeiten ’
ünd in  der Hoffnung auf gewinnbringende er^ e. 
düng Holz kaufen, dessen Verwertung i  nen er ,e 
hche Verluste bringt. Auch die bisher von der Holz
börse in  Kasse l  herausgegebenen Bendite
recht optim istisdi gefärbt. Sie beziehen si e ig 
auf das eng begrenzte Lokalgeschäft un ur en 
Zufallsergebnisse in  Angebot und Nachfrage e 
sowenig den Masstab für die .Beurtei ung er 
am Holzmarkt bilden. Die bedeutenderen -
fachzeitschriften veröffentlichen die öise^  .
der beiden genannten Börsenleitungen nie 
uud den Schriftleitungen der TageszeHungeri 
nUr stets eine genaue Prüfung des Inhal s 
Vergleich m it der allgemeinen Konjunktui es o 
Gewerbes empfohlen werden. Etwas anderes wäre

es, wenn die Börsenleitungen sich entschliessen 
würden, die angebotenen, umgesetzten und nach
gefragten, aber nicht vorhandenen Mengen nebst 
geforderten und gebotenen Preisen bekanntzugeben. 
Trotz mehrfacher Aufforderung dazu ist ein solcher 
Entsdiluss bisher n id it gefasst worden.

Börse und Geldmarkt
Nachdem der D o 11 a r k  u r s in  Deutschland sich 

wieder um 70 M. herumbewegt, nachdem die Mark
hausse nach der Annahme des Londoner Ultimatums 
schnell verflogen ist, hat an der Effektenbörse die 
Hausse wieder eingesetzt. Die, Wechselwirkung 
¿wischen Geldentwertung und Aktienkurssteigerung, 
die eine Zeitlang durchkreuzt zu sein sdiien, ist wieder 
in  Funktion. Die volkswirtschaftlich traurige Er
kenntnis, dass die Erfüllung der deutschen Verpflich
tungen, auch im günstigsten Falle,” ohne starke neue 
Geldschöpfung im Innern nicht möglich sein wird, 
belebt die Börsenspekulation. Im  Wettlauf zwischen 
Inflationswirkung und steuerlicher Belastung hat bis
her bei den Industrieunternehmungen die Inflation 
gesiegt. Dividenden, Boni und die steuerlich so 
angenehmen Bezugsrechte, die fast täglich verkündet 
werden, reden eine deutliche Spradie. Sachlieferungen 
für den Wiederaufbau werden, so vertraut die Börse, 
trotzRathenau ebenso glückliche Reparationsgewinnler 
schaffen, wie die eiserne Zeit ihre Kriegsgewinnler, 
und die „sozialistische" Revolution ihre Revolutions
gewinnler schuf. So steht am Anfang des Zeitalters 
der Erfüllung eine N e u a u f l a g e  d e r  K a t a 
s t r o p h e n h a u s s e .  Das ist ethisch-ästhetisdi be
trachtet nicht erbatjlidi, aber ökonomisch-historisfh 
betrachtet entspricht es der Lage und Verfassung 
unserer Wirtschaft.

Der Wiederaufbauminister Dr. Rathenau hat in 
seinem Bericht über seine Verhandlungen m it dem 
französischen Minister der zerstörten Gebiete Loucheur 
betont, weldie entscheidende Bedeutung die F i
nanzierungsfrage, die F l ü s s i g m a c h u n g  d e r
d e u t s c h e n  O b l i g a t i o n e n  am internationalen 
Markt gerade für Frankreich habe. Wie sind die 
Aussichten für die Lösung dieses Problems? Der 
nüchterne Beurteiler kann nicht umhin, sie als sdilecht 
zu bezeichnen. Diese Obligationen werden m it 5% 
verzinst, eine solidarische Bürgschaft der A lliierten 
findet nicht statt, sie sind also m it dem Risiko des 
Verlaufs der deutschen Reparationsleistungen belastet. 
Wo sollen die Käufer für Milliarden dieser Obligationen 
gefunden werden und welchen Kurs sollen sie erzielen. 
In Amerika, das den Friedensschluss m it Deutschland 
noch immer nicht vollzogen hat, konnte kürzlich 
die viel höher verzinste französische 100-Millionen- 
Dollar-Anleihe nicht vo ll placiert werden. Die Banken 
boten bald nadi Schluss der Zeidmung ihre auf 
10 Mill- Dollar geschätzten Restbestände m it Ver
gütungen aus. Die Ermässigung des Diskontsatzes 
der Federal Reserve Banken von 6V2 auf 6 Prozent, an 
sidi ein Zeichen der Entspannung am amerikanischen 
Geldmarkt, darf in  ihrer Bedeutung für die Aufnahme
fähigkeit für ausländische Werte nicht als wesentlidi



betrachtet werden Es ist angesichts dieser Verhält-- 
nisse — ausserhalb Amerika gibt es überhaupt nur 
ganz kleine neutrale Märkte, die Teilbeträge der 
Reparationsobligationen aufnehmen könnten — nicht 
erstaunlich, wenn ein Schweizer Bankbericht kürzlich 
den mutmasslichen Kurs bei der Placierung dieser

Plutus-Merktafel.
M an notiere auf seinem Kalender v o r :1)

Sonnabend,
25. Juni

Bankausweis New Y  ork. — ff.- V.Deutsche 
Hypothekenbank Meiningen, Preußische 
Bodenkreditbank, Norddeutsche Grund- 
creditbank, Westdeutsche Bodencredit- 
anstalt, Süddeutsche Disconto-Ges., Cen
tralbank Hamburg, E. Wunderlich &Co., 
Niederlausitzer Kohlenwerke, Schu
bert &  Salzer Maschinenfabrik, Baum
wollweberei Mittweida, Dittmann &  
Neuhaus - Gabriel Bergenthal, Duxer 
Porzellan Manufactur, Continentale 
Wasserwerks-Ges , Ver. Eisenbahnbau- 
Betriebs-Ges., Walzengiesserei Rölsch, 
Lichtenberger Terrain A.-G., E lektrizi
tätswerk Liegnitz.

Montag,
27. Juni

l

ff.-F ..‘ Bank f. Handel u. Industrie (Darm
städter Bank), Fahrzeugfabrik Eisenach, 
Alkaliwerke Ronnenberg, Gothaer 
Waggonfabrik, Neckarwerke, Leonhard 
Tietz, Frankfurter Gasgesellschaft, W erk
zeugmaschinenfabrik Gildemeister. — 
Schluss des Bezugsrechts Aktien Hugo 
Schneider A.-G.

Dienstag,
28. Juni

ff. - V.: Pfälzische Bank, Rheinische Credit- 
bank, Akt.-Ges. für Gas und Elektrizität 
Cöln, Chemische Fabrik Grünau, Carl 
Lindström A. - G., Stettin - Bredower 
Portland - Cementfabrik, Dommitzscher 
Tonwerke, Aktien-Verein des Zoolo
gischen Gartens, Terrain-Gesellschaft 
Neu-W estend München, Bayerische 
Hartstein-Industrie, Siemens elektrische 
Betriebe, Consolidierte Alkaliwerke 
Westeregeln, Chem. Fabrik Schöningen. 
— Schluss des Bezugsrechts neue Aktien 
Badische A n ilin - und Sodafabrik, Be
zugsrechts Nationale Automobil-Gesell
schaft, Bezugsrechts J. P.-Riedel, Be
zugsrechts Bedburger Wollindustrie, 
Bezugsrecht Asbest- und Gummiwerke 
Calmon.

Mittwoch,
29. Juni

Reichsbankausweis. —  ff.-F .. ' Deutsch- 
Ueberseeische Bank, Commerz- und 
Privatbank, Orenstein &  Koppel, Ost
afrikanische Eisenbahn - Gesellschaft, 
Deutsch-Uebersee Elektrizitäts- Gesell- 
scaft, Metallwerke vorm. J. Aders, 
Heldburg A .-G ., Gutehoffnungshütte, 
Akt.-Ges. für Zellstoff- und Papier
fabrikation Aschaffenburg, Allgemeine 
Boden-A.-G., Berliner Hagel-Assecuranz- 
Gesellschaft, Terrain-Gesellschaft Ber- 
lin-Nordost. —  Schluss des Bezugs
rechts Märkisch - Westfälischer Berg
werks-Verein.

■) D ie  M erkta fe l g ib t dem  W ertpap ie rbes itze r übe r alle fü r  ih n
w ich tig e n  E re ign isse der kom m enden W oche Aufsch luss, u. a. über 
Generalversam m lungen, A b la u f von  Bezugsrechten, M ark ttage , 
L iq u ida tio ns ta ge  u nd  Losziehungen. Ferner finden d ie  In teressenten 
d a r in  a lles verzeichnet, w o ra u f sie an den betre ffenden Tagen in  
den  Zeitungen achten müssen. In  ü T ttrs iv -S ch rift s ind  d ie jen igen  
E re ign isse  gesetzt, d ie sich a u f den Tag genau n ich t bestim m en 
lassen.

Donnerstag,
30. Juni

Ironage-Bericht. —  Bankausweise London, 
Paris. — O .-V .. Deutsche Bank, 
Dresdener Bank, Westbank (früher 
Palästina - Bank) A E G . Schnellbahn, 
Elektrizitäts - A. - G. vorm. Lahmeyer, 
Akt.-Ges. Berzelius, Ver. Stahlwerke 
v. d Zypen-Wissen, Eisenbahnsignalbau- 
Anstalt Max Jüdel &  Co., Bochum- 
Gelsenkirchener Strassenbahn, Nord
deutsche Sprengstoffwerke Hamburg, 
Elektrische Strassenbahn Barmen-Elber
feld, Königsberger Handels-Compagnie, 
Fafnir-W erke A .-G ., Lübecker Ma
schinenbau-Gesellschaft, Joh. GirmeS 
&  Co., Dr. Paul Meyer A.-G., Schäfer 
Fabrik fü r Blechemballagen, A.-G. für 
Pappenfabrikation, H. B. Sloman.Gerres- 
heimer Glashüttenwerke. — Schluss der 
Einreichungsfrist Brauerei Engelhardt, 
Bezugsrechts Akt.-Ges. für Anilinfabri- 
kation, Schluss des Bezugsrechts Nobel 
Dynamitfabriken, Bezugsrechts Rhei
nisch - W  estfälische Sprengstoff-A.-G., 
Bezugsrechts Köln-Rottweil A.-G., Be
zugsrechts H. Schomburg Söhne, Um
tauschfrist Nationalbank für Deutschland.

Freitag,
1. Ju li

f f  F : Braunschweigische Maschinenbau- 
Anstalt, Phönix Akt.-Ges. für Bergbau 
und Hüttenbetrieb, Georg-Marien-Berg
werks- und Hüttenverein, Badische 
Lokal -  Eisenbahnen, Rheinische Akt.- 
Ges. für Braunkohlenbergbau und B ri
kettfabrikation.

Sonnabend,
2. Juli

Bankausweis New York. — f f. -F .  Baye
rische Vereinsbank, Glockenstahlwerke 
A .-G .  Lindenberg, Pressspanfabrik 
Untersachsenfeld, Kolb &  Schule.

Montag,
4. Juli

f f . - l . .  Kalrwerx Kriigershall, Union Bau- 
verein U. d. Linden, Werschen-Weissen- 
felser Braunkohlen-A • G.

Dienstag,
5. Juli

ff.- V.: Bayerische Handelsbank, Deutsche 
Niles-Werke, W ilhelma Versicherungs- 
Ges. Magdeburg, Farbwerke Frank 
Rasquin, Tbode’sche Papierfabrik.

V e r lo s u n g e n :
30 J u n i:  Braunschweiger 20 T lr. (1868)- 
1. J u 1 i : DeutscheSpar-Präm.-Anl. (1919). 
3%  Stadt Madrid 100 Fr. (1869), Oest. 
Creditlose 100 Gld. (1858), 2l/2 Raab- 
Graz. E -B . 150 Gld. (1871), Sachsen- 
Mein. 7 Gld. (1870), Norwegische Lose 
10 K r. (1898). 5. J u l i :  3% Credit 
foncier 500Fr. (1879), 2e/10 desgl. (1885, 
1909), 3V* desgl. (1913). 3%  Oest. 
Boden-Credit 100 Gld. (1889), 21/20/° 
Stadt Paris 400 Fr. (1894-96), 3 desgl- 
300 Fr. (1912).

Obligationen auf 50 bis 60% veranschlagte. Hier« 
genau so wie bei der Frage, ob die Vorzugsstellung 
des Dollars bei den deutschen Devisenleistungen an 
die Reparationskommission zum Schaden des Kurses 
aller europäischen Devisen erhalten bleiben soll, steht 
die Entente vor ungelösten Finanzierungsfragen. Das 
Schema des Friedensvertrages und die Wirklichkeit 
passen schlecht zueinander. W ir Deutschen haben 
aber wenig Veranlassung zur Schadenfreude übet 
diese Kalamitäten; denn sie erschweren letzten Endes 
alle Vereinbarungen über vernünftige Formen unserer 
Leistungen durch Sachlieferungen und deutsche M it' 
arbeit am Wiederaufbau in  Nordfrankreidi.
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Dass den Formen der Leistung, die uns am 
fraglichsten erscheinen, auch andere Widerstan 
erwachsen, zeigte die Rede M a c  K e n n a s ,  
früheren englischen Schatzkanzlers und jetzigen ein 
flussreichen Bankdirektors. Mac Kenna sprac un. e 
dem Beifall seiner Zuhörer aus der C ity un er 
englischen Presse die Befürchtung aus, ass 
deutsche Exportindustrie unter dem Dru er e 
Parationsleistungen zu sehr erstarken würde und stellte 
deshalb die Forderung, den Deutschen in erster ^me 
Leitungen durch R o h s t o f f l i e f e r u n g e n  a zu 
verlangen, die der englischen Industrie keine on 
kurrenz madien und gleichzeitig die deuts e wei er 
verarbeitende Industrie durch Mangel an den Ro sto en

in ihrer Entwicklung hemmen. Diese Ideengänge 
zeigen, wie weit die äusseren Fragen der Reparation 
noch von endgültiger Klärung entfernt sind Dass 
es m it den inneren Problemen nicht besser steht, 
dass um die Steuerfragen schwere Kämpfe entbrennen 
werden und dass die Anpassung der Einkommen an 
das nach neuer Geldentwertung veränderte Existenz» 
minimum, wenn nicht eine starke Führung gangbare 
Wege weist, den Arbeitsfrieden bedroht, sind Dinge,, 
die dem deutschen Beobachter selbstverständlich sind.

Trübe Wirtschaftsaussichten, gutes Börsenwetter, 
das ist nach wie vor der Gegensatz, der die Gegen
wart beherrscht. J u s t u s .

Plutus-Archiv.
( l l e u e  ß t f e r a f u r  t t t  ( p o C f i e i m t f f c ß a f f  u n t>  i t e  ( R c c ß f e .

, . , / aufgeführten Eingänge an Neuerscheinungen besonders
(Der Herausgeber des Plutus behält sich v° r ’ dieger Stelf e mi t ausführlicher Inhaltsangabe registriert.)

ZU besprechen. Vorläufig wer en si , T Auslandes, ausserdem aber auch gegen Voreinsendung;
(A lle  in  dieser R ub rik  erwähnten Bücher sind ™ n  jeder v ö f  der ’ zu beziehen.) 

des Betrages oder gegen Nadrnanme

Die Studentenschaft. Handbuch fü r^^n ten rech ts  
Studenten. Auf Grund des neuen S Ministerialrat 
nerausgegeben von F ra nz  In n e r , . Volks»
im Ministerium für Wissenschaft, Kuns ^
bildung und Otto Betrete Vorsitzender der
Deutschen Studentenschaft 1919 1920. prejs
Po litik  und Wirtsdraft, Berlin W 35, 1921. ^
M. 12,50. .

Geschichtlicher Rückblick über die ^  —
Stellung der Studentenschaft zur H  g tu.
Die Deutsche Studentenschaft. -  Das neue btu 
dentenrecht.
Einführung in das Steuerrecbt von Dr. K u r t  Ba l l ,

Dezernent am Finanzamt 5, Berlin. Berlin,
Schriftenreihe der Verwaltungsakademie 
heraugegeben von Prof. Dr. Ed. H e i r
Justizrat und Dr O t t o  Jö h l i nge r ,  Studiendirektor 
der Verwaltungsakademie. Mannh , —
Leipzig 1920. J.Bensheimer Verlag. Preis M. -

Inhalt: I. Steuerlehre: Innanzwissensdmhhche
Grundbegriffe; Geschichte und Bedeutug ^llge-
im öffentlichen Haushalt. -  ■ H  | ‘ eupe/ ^ aitun!s» 
rneiner Teil: Steuer-Staatsrecht; S teuer-Ve w a“ ng 
recht. B. Der Steueranspruch
■Materielles Steuerrecht. C. Das Steu i
Sozialistische Monatshefte. Herausgeber Josep 

B lo ch .  10. Heft 1921. Preis M. 3 ,--  Verlag  
Sozialistischen Monatshefte G. m. - •

M ax S c h ip p e l :  Die F e s t ig *^  ^ f esse l . Re. 
Reichszusammenhangs. — L u o w  g ratiGn. — 
gierungswechsel, Ultimatum un P Arbeiter-
J fe rm a nn  S c h ü t z m g e r :  Die _  A l f r e d
Masse und die Wehrfragen der p g . Unsere Agi- 
B rus t :  Frühling. •— H e i n r i c h  P . aus den
ta tion . — W a l t  W h i t m a n :  Drei Gedichte a
Kindern Adams, übertragen von Ma

Bto. Heft Nr. 11. „  u  und geistige
Hans  M ü l l e r :  Physis*^e dfen

Kraft. -  M ax S c h ip p e l :  Die Ga^ Egn g e lh a rd t:
amerikanischen Farm ern. r V, i i r le s  B a u d e la i r e :  
J^chn ik  und soziale E th ik . C h H ochdorf. —Gebet an Satan, übertragen von, Max Hocna
L u d w ig  H i l b e r s e im e r :  Unsere G eistige

In letzter Stunde. Wiederaufbau unserer Wirtschaft 
oder Zusammenbruch. Von G e o r g e  M arx .  
Königsberg 1921. Verlag Gräfe&Unzer Preis.«2.—.

Niederbruch und Aufstieg. Wege zu Deutschlands. 
Frrettune. Von einem Staatsmanne. Verlag Quelle 
& Meyer, Leipzig 1921. Preis brodi. M. 16,—,. 
geb. M. 24,—.

Die Rahel, Briefe und Tagebuchblätter. Ausgewählt 
und eingeleitet von A g a the  We ige l t .  Im  Ver
lag Ullstein, Berlin 1921. Preis M. 4,—

Der junge Schiller. Ein Lebensbild, aus Briefen 
und Erinnerungen zusammengestellt und einge
leitet von Dr. K a r l  S o l l .  Im  Verlag Ullstein, 
Berlin 1921. Preis M. 4 —

Frau D o lde rsum  und ihre Töchter Roman von 
C l a r a  R a t z k a .  Im  Verlag Ullstein, Berlin 
1921. Preis M. 5,50.

Das Leben des Buddha. Nadi den kanonischen 
Schriften der südlichen Buddhisten aus dem Pali 
íihcrsptzt und erläutert von Professor Dr. J u 1 i  u s 
D  u t o i t. Im Verlag Ullstein Berlin 1921. Preis
M. 4 ,- .  _____

P nv Elssler. Die Tänzerin des BiedermeierT^Nadi 
r  Briefen und zeitgenössischen Berichten zusammen- 

bestellt von I l s e  L i n d e n .  Im  Verlag Ullstein, 
Berlin 1921. Preis M. 4 ,- .

A rb e it und Rente. Von Dr. P a u l  S t i l l e r .  Kri- 
rische Betrachtungen über die Unterdrückung des 
Menschen in seiner Eigenschaft als Produktions
faktor besonders durch die Kapitalrente. Frei
burg i.B.1921. Verlag v. Julius Boltze. Preis M. 6,—.

Das Wesen der Produktivität. — Anarchismus 
u n d  Kommunismus bei den höher organisierten 
t  phewesen. -  Nachahmungstrieb, Harmonie der 
Tntpressen und Erhöhung der Produktion. -  Boden« 
1-pnte Kapitalrente und Arbeit. — Abschaffung der 
Pente- Gleichstellung des „Menschen“ m it den 
anderen Produktionsfaktoren. — Das gegenseitige 
Verhältnis der Produktionsfaktoren. — Wirtschafts
politische Folgerungen.
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Wege zur Ordnung. Gedanken zur bürgerlichen 
Bewegung. Von Dr. O t t o  K r i e g k ,  Pressechef 
des Reichsbürgerrats. Berlin 1921. Verlag von 
Reimar Hobbing in  Berlin SW 61. Preis M. 2,—.

Der Priedensvertrag und Deutschlands Stellung 
in der Weltwirtschaft. M it einer Uebersichts- 
karte. Berlin 1921. Verlag von Julius Springer. 
Deutsche Weltwirtschaftliche Gesellschaft E. V. 
Preis M. 28,—.

Zur Geschichte der Friedensverhandlungen, Be
arbeiter: Dr. K r a u s ,  ausserordentl. Professor des 
öffentlichen Rechts an der Universität Königsberg i.Pr.
— Die territorialen und bevölkerungspolitischen 
Veränderungen Deutschlands durch den Friedens
vertrag, Bearbeiter: Universitätsprofessor Dr. V oge l ,  
Berlin. — Der Friedensvertrag und die Versorgung 
Deutschlands m it landwirtschaftlichen Erzeugnissen, 
Bearbeiter: Universitätsprofessor Dr. Dade,  Berlin.
— Friedensvertrag und Brennstoffrage, Bearbeiter: 
Bergassessor A. M a c c o , Privatdozent, Köln. — 
Der Friedensvertrag und Deutschlands Roh
stoffversorgung, Bearbeiter: Universitätsprofessor 
Dr. E u l e n b u r g ,  Kiel. — Der Friedensvertrag und 
der deutsche Aussenhandel, Bearbeiter: M inisterial
direktor a. D. W irk l. Geh. Rat, Exzellenz L ü s e n s k y ,  
Berlin. — Der Friedensvertrag und der Schutz

gewerblichen Eigentums, Bearbeiter: Präsident 
ü. Guggenheimer,. M itglied des Vorstandes der 
Maschinenfabrik Augsburg-Nürnberg, Berlin. — Der 

Friedensvertrag und die privatrechtlichen Beziehun
gen zwischen den Angehörigen der feindlichen 
Mächte. — Die Inanspruchnahme des Deutschen 
Auslandsbesitzes, Bearbeiter: Ministerialdirektor a.D. 
W irkl. Geh. Rat, Exzellenz L u s e n s k y ,  Berlin. — 
Der Friedensvertrag und die Auswanderung, Be
arbeiter: Geh. Oberregierungsrat Dr. Jung , Präsident 
des Reichswanderungsamtes, Berlin. — Der Friedens
vertrag und die Seeschiffahrt, Bearbeiter Senator 
Dr. S t u b m a n n ,  Hamburg. — Der Friedensvertrag 
und der deutsche Eisenbahnverkehr, Bearbeiter: 
Geh. Regierungsrat im  Reichsverkehrsministerium 
S c h o l z ,  Berlin. — Der Friedensvertrag und 
die Binnenschiffahrt, Bearbeiter: Geheimer Baurat 
de  T h i e r r y ,  Professor an der Technischen Hoch
schule, Berlin. — Der Friedensvertrag und der 
deutsche Weltnachrichtenverkehr, Bearbeiter: Staats
sekretär im  Reichspostministerium Dr. B r e d o w , 
Berlin. — Der Friedensvertrag und der Luftverkehr, 
Bearbeiter: Staatssekretär z. D. A u g u s t  E u l e r ,  
Frankfurt a. M. — Die finanziellen Bestimmungen 
des Friedensvertrages, Bearbeiter: Schriftsteller 
A u g u s t  L a n s b u r g h ,  Herausgeber der „Bank“ , 
Berlin. — Die sozialpolitischen Bestimmungen des 
Friedensvertrages, Bearbeiter: Professor Dr. E r n s t  
F r a n c k e ,  Diessen a. Ammersee. — Völkerbund 
und Wirtschaft, Bearbeiter,: Dr. B o n n ,  Professor 
an der Handelshochschule Berlin.

Der „wissenschaftliche“ Sozialismus, die Grund
lage der Sozialdemokratie. Nach dem Vorkriegs
stände, gemeinverständlich erörtert von Dr. L u d 
w i g  N i e d e r .  Zweite, unveränderte Auflage, 
26.—35. Tausend. M.-Gladbach 1921. Volksvereins- 
Verlag G. m. b. H. Preis M. 1,80. •

Historischer (geschichtlicher) Sozialismus. — Der 
H auptpfeiler, des sozialistischen Systems. — W irt
schaftsleben und ökonomische Theorien des Sozialis
mus. — Psychologie (Seelenkunde) und sozialistische 
Gesellschaftsordnung. — Religion und Sozialismus 
in  Prinzip und Praxis.

Die Zuständigkeitsgebiete des Reichswirtschafts
gerichts. Von Dr. H a n s  K l i n g e  r, Richter 
beim Reichswirtschaftsgericht. Heft IV. Wirtschafts
recht und Wirtschaftspflege, Abhandlungen und 
Gesetzgebung, herausgegeben von Dr. D o c h o w ,

Professor an der Universität Heidelberg, und 
Dr. W i e d e r s u m ,  Richter beim Reichswirtschafts- 
gericht. Berlin C2 1921. Industrieverlag Spaeth 
& Linde. Preis M. 5,50.

Wirtschaftsrecht und Wirtschaftspflege. Von 
Dr. D o c h o w ,  Professor an der Universität Heidel
berg. — Rechtsschutz gegen Eingriffe der Verwaltung. 
V o n D r . W ie d e r s u m ,  Richter beim Reichswirtschafts
gericht. — Die Zuständigkeit des Reidiswirtschafts- 
gerichts. Von Dr. H a n s  K l i n g e r ,  Richter beim 
Reichswirtschaftsgericht. — Verordnung über das 
Reichswirtschaftsgericht vom 21. Mai 1920. — Anord
nung über die Vergütung für die Berufstätijkeit 
des Rechtsanwalts im  Verfahren vor dem Reichs
wirtschaftsgericht.

Dto. Heft Nr. V. Die Vergütung der Okkupations
leistungen. Recht und Rechtsgang auf dem Ge
biete der Leistungen für die fremden Besatzungs
truppen. Von Dr. Pau l  D re i s t ,  Senatspräsident 
beim Reidiswirtschaftsgericht. Preis M. 8,—.

Die sachlichen Voraussetzungen des Vergütungs
anspruchs. — Die Person des Anspruchsberechtigten.
— Die Höhe der Vergütung. — Das Verfahren. — 
Wortlaut des Gesetzes.

Die n e u e n  Tabellen zum Ablesen des Steuer
abzugs, bearbeitet nach dem Gesetz vom 24. März 
1921 von J. Dre sche r ,  Schweinfurt. Berlin 1921- 
Industrieverlag Spaeth & Linde, Berlin C2, Fach- 
buchhandlung für Rechtswissenschaft und Steuer- 
literatur. Preis M. 7,—,

Tabellen: 1. Monatliche Entlohnung. — 2.Wöchent
liche Entlohnung. — Täglidie Entlohnung. — M it 
Einleitung und Gesetzestexten.

Schwarzrotgold. Die politische Geschichte des 
Bürgertums seit 1815 von R o b e r t  R iem ann- 
Preis geheftet M. 21.—, gebunden M. 28.—. Leipzig 

1 1921 Dieterichsche Verlagsbuchhandlung.
Europa vor hundert Jahren. — Metternich. —- 

Monroe. — Nikolaus I. — Louis Philippe. — Bentham 
und Cobden. — Motz und List. — Friedrich 
W ilhelm  IV. — Louis Blanc. — Die Märzrevolution.
— Die Paulskirche. —- B lut und Eisen. — Der Kultur
kampf. — Marx und Bebel. — Richter und Naumann-
— Der Zusammenbruch. — Die Weimarer Verfassung.
Wertschwankungen und Bilanz. Von F r i t z  Naph-  

ta li.  Frankfurt am Main 1921. Druck und Verlag 
der Frankfurter Societäts-Druckerei G. m. b. H- 
Preis M. 2,20 in  Deutsdiland.

Tom Sawyers Abenteuer. Von M a r k  Twain .  Her- 
ausgegeben und übertragen von U lrich Steindorff- 
Berlin 1921. Verlag Ullstein. Preis gebunden 
M. 12.—, geheftet M. 9,—.

Das Erbschaftssteuergesetz nebst Ausführungs- 
bestlmmungen, Tabellen und angrenzenden Rechts
vorschriften v o n D r . H e r b e r t S c h a c h i a n ,  Rechts
anwalt und Notar in  Berlin. Berlin und Leipzig 
1921. Vereinigung wissensdiaftlicher Verleget' 
Walter de Gruyter & Co. Preis M. 40,—.

Steuerpflicht. — Veranlagung und Erhebung der 
Steuern. — Strafvorschriften, Üebergangs- u. Schluss- 
vorsdiriften.
Der Uebergang der regelmässigen Verwahrung 

in eine unregelmässige Verwahrung oder ei» 
Darlehen. Von Dr. H. H eussne r ,  Justizrat ’n 
Cassel. Berlin 1921. Carl Heymanns Verlag- 
Preis M. 10,—.

Grundregel, nach der sich im  römischen Recht® 
und nach dem Rechte des BGB. der Uebergang voll' 
zieht. — Römisches Recht. — Entsprechende B®' 
Stimmung in  einigen Gesetzeswerken vor dem BGB-
— Recht des BGB.


