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3n ber theoretifchen irtfcf^aftglc&rc toirb
^e ©efahrenprämie beim Kapitatgeteinn 
llob beim UnletmehmereinFommen nebenbei g
Jubelt. Stert W erft# man unter ber RtftFopram 
eine ©ntfehäbigung fü r Rertufte unb ©etetnnein» 
bu&cn, genauer: eine © n t  fc häb ig  ung  
®ed u n g  wo rFiomrn enb e r  R e r t u f ;e 
^  a p |  t  a I  t e e r t  (b eg 3>artefjnS» aber  ̂
internehmerFapitalS) u n b  am  a j?T w'
b3to. U n t e r n e b t n e r g e t e i n n _  1 « ^
8 «t fotgenben fott nur b̂ e
Prämie atä Reftanbteit M  Unternehme *
ßetohtnS bepanbelt werben. ®aS Unternehwemn* 
®°temen (Unternebmergetoinn in t weiteren ®«u > 
^  Iber Reinertrag einer Unternehmung tnn 
eitteg geitraumeg, gewöhnlich! ’«ne3 jahre^. 
M uttiert auS ber fpefulätioen Rertoenbung_ unb 
^erbinbung Won Kapital unb Rrbett, rft 
^rtfchafttiche R atur nach teil« Äapttaibefth, • ■ 
^rbeitäcinfommert. Rt§ (Ertrag: einer 
^ung ift Untern ehm ereilt Fomm en ber ®
Unterf<hiieb' ¿wifchen Ruhen unb Soften, 3toli & 
Rohertrag unb ben (ErtragSfoften.

3>fe ©lieberung beS1 Unternehm ereinFommenS,
*• % eine rechnungSmä&ige RuSeinanberlegung, fern 
^eftanbieile, if t  in  ber RotFStoirtfchaftgic&r* 
cinheitlid}l. Rholf Rtagner (ShGoreti)<i>c 
^Fonomif, ßeip3ig  1907, ©• 355) m  
^ chttiergetoinn aiS eine fp e 3 i f t f < h *  ~>
^ b e f t S I o h n e S  auf. 3>«
nuUg 3toiiidhien fetbfterworbenem, n t#  «
^nem Kapitatgeteinn unb Unternehmergeteinn
Cr Weniger geneigt, aFjeptiert fpäter a er o

3toeiteilung, „toenigftcnS in  ber immer nottoenbig 
gebanfenmä&ig, abftratt worgehenben RÜffenfchaft“ 
(aa. O. 6 . 356). ©ein Unternehmergeteinn begeht 
<xn¿ ber R ü f i F i o p r ä m  ie unb bem e ig ie n t *  
l i A e n  U n t e r n e h m e r g e t e i n n  até toirFtichem 
©infommen fü r ben Unternehmer. ‘UhtfiWWoWKh 
iSrunöriß ber potitifchen OeFonomie I, 1913, 6 . 
349) nueberum unterfcheibet im Untemeprnerein» 
Fommen: 1. ben U n t er n eh m e r Io  h n atS Rer* 
aütung für hie geteiftete R rbeit; 2. ben K a p i t a l *  
g e w i n n  beS Unternehmers atS KapitaJbefihein* 
Fommen, berechnet nach: bem tanbeS üblichen 3in8 
e i n f  cöiti e&t ich e i n e r  R i f  i F op rä  m i  e fü r bie 
©efahr beé ^apitalwertuftei; enbtichi 3. ben U n *
t  e r n e h m e r g e t o i n n ,  b. i. ber Seit be§ ©e=
famteinFommenn, ber bie ©rö&e Won 1. unb 2. über* 
L im  Riirminghaué (R55rterbuch ber Rotfgtoirt* 
tóaft Sena 1907, II-, f. w. Unternehmergeteinn) 
re # e t bie RerficherungSprämie fü r bie eigenen in 
Per Unternehmung tätigen Kapitalien „Won bem 
hierbei mahgebenben priwattoirtfchafttichen Staub* 
punft aus“ 3U ben R r o b u F t i o n S F o f t e n  unb 
erteähnt, ba& man ben Unternehmergeteinn auch 
oís RifiFoprämie hingeftettt habe.

|2>ie RifiFoprämie, m it ber fict> Won Rbotf 
RJagner abgefehen, bie RationatöFonomen n i#  
meiter befdhäftigen, wirb fomit Won ben öerfchie* 
penen SpeoretiFem als Reftanbteit beS Unternehmer* 
getoinneS, bann als Seil ber 'Kapitotnerjinfung, 
enbiichi atS Reftanbteit ber RrobuftionS», beffer ber
UnternehmungSfoftcn aufgefa&t. 3<h felbft habe 
(UnternehmungSrifiFen, Rerlin 1915, ©. 17) pie im 
Unternehmereinfommen begrifflichi enthaltene RifiFo« 
prämiie bem Unternehmergeteinn 3ugereichnet, alfo
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jenem rechnungsmäßigen Heft bes' VrofiteS, bet' a:fö 
<£ntgett fü r bie Seiftungen. beS Unternehmer« als 
Organisator unb' Setter beS Betriebes übrig bleibt, 
© ic ©inrechnung ber V ififopräntie fü r bas © e = 
f a m t r ififo  beg Unternehmers' in bie Unterließ« 
miutgSfoften habe ich bisher abgeleßut. ‘IDer in 
feine ©elbftFoften eine ©efahrenprämie fü r baS a li- 
gemeine Untern ehmungg'rifiFo einfalfutiert, erhöbt 
b'en ¡Singel- unb ©efamtgetolinn ber Unternehmung, 
©ollen bie auf gerechneten fficfahrengufcljlägc ihren 
bribattoirilfchaftltchen 3toeci erfüllen, müßten ihre 
©efiamtbetpäge au« ibern jährlichen ’’Reingewinn als 
© e f a h r  e n r  e f e r  b c auggefchieben, ¿urütfgeftettt 
unb bie tatfäctjitcf» eingetretenen Vermögengöerlufte 
auS ih r  gebecft Werben. ©tiefe allgemeine ©efaßren« 
Prämie hat big1 311 ihrer Vufßehirungi burchi Ver« 
lu ft ben ©ßaraFter bon ©intommen. ff  nt Verfiche« 
rungggefcbäft bilbet bie Veriicherunggpmmi.e Vob= 
eintommen, fü r  ben Verficheiuuggnehmer hingegen 
einen Sioftcnbcfianbteil feiner Unternehmung ober 
beg ©in3elgefchiäfteg.

II.

Di« ©efahrenprämie e i n e g  e i n  ¿ e i n e n  
U n t e r n e h m e n «  feiner eityeinen gcfdhäftlidhcn 
Srangattion) hat größere praFtifche Vebeutung atg 
jene begriffliche 3 «riegung bes Untcrnchmerein« 
fommeng. Diefe IDagnigprämie iit :  1. eine Ver
gütung fü r Vermögengib erlufte, alfo fü r bag 
Ä i ' a p i t a l r i f  i f  o; 2. eine Vergütung für ©e= 
toinneinbußen, h. ß- bie ©efahr, baß, ber in  ber 
augführenben Unternehmerarbeit enthaltene Ur= 
beitg'toert infolge Vlißlingeus möglicherWeifc nidht 
abgegolteu toirb, alfo eine ©ntfcßäbigung fü r ein 
V r b e i t S t o e r t r i f i F o ;  unb enblich 3, eine ©nt« 
fchiäbigung fü r bie U eb e r n a ß nt e b es V  i } i f  0 S 
felbft.

3 u r  biie Vegutachlung ber Ungemeffenheit ber 
V ififopräm ie eineg einzelnen ©efchäfteg fcßieint m ir 
ber h irr angegebene begriffliche ffnhalt ber VOagniS« 
Prämie bon Vebeutung ¿u fein. V t eßbar toerbeu 
VifiFen m it ¿unehmenber e&aFter Veobadhtung unb 
©rfahruitg; too biefe fehlen, ingbefonbere fiebere 
Veobachtungen >au« ber ©rfahrung über bie gjöbc 
ber ©urchfchnittstoerlufte, mirb bie ¿iffermäßige Ve= 
recßuung ber VifiFopräntie ftetg auf einer getoiffen 
VDillFür unb Vermutung beruhen, mehr ober minber 
nur gefühlsmäßig 31t beftimmen fein. D i cf es pfpehio« 
logifcfjie Vlomeut hat nicht nur auf bie 0 b j e f  t i b e 
V  e it r  t  e i  1 u it g ber ©efahrenprämie, fonbern auch 
auf bie f u b j e F t i b e  © i  n f d> ä t j u n g  ber ©efahr 
felbft beftimmenben ©inftuß. Die ©röße ber ©e= 
fahr eines' ©efchäfteg toirb felbft biou Verfoneu 
gleicher ©ach« unb' ©efchäftSFenntnig fehr ungleich 
beurteilt toerbeu, toie bei allen fubjeftioen IBert« 
urteilen. Vei Unternehmungen, bereu Verhältniffe

Har unb einfach liegen, werben (ich bie ©efahr«11 
leichter überfehen taffen, beifpielStoeife bei -einei 
großen SUnjahl gleichartiger ©efchäfte im f.ortg.«9 
feßten fjanbetgbetrieb, too bie ©efahren bei togitert 
geringer 3U fein pflegen, als bei ©etegenheitgg^ 
fcßäften. Dementfprechenb muß. bie V. i  f i  F a 9 
p1 r  ü m i e f ü r  © e I  e g e n h e i  t  8 g e f ch ä f t e auch' 
höher bemeffen werben, fchon beffenttoegen, weil bi« 
VerluftEompenfation, bie bei einer lÖteberholunS 
gleichartiger ©efchäfte möglich ift, bei ©elegenheitS9 
gefchäften fehlt. VefonberS ristantc ©efchäfte b«9 
bingien eine größere VifiFaPrämie, einmal weg«11 
ber größeren Stapitalgefahr, bann audhi toegen Uebet9 
nähme ber großen ©efahr felbft, fogufagen alg ©nt9 
fchäbigung fü r ben befonberen VOagemut bes Unte«9 
n eh nt erg. Da bei berartigen ©efchäften toirtfeßait9 
lieh gian3 felbftperftänblich größere ©ewinne int gätf« 
ihres ©ctingenS ergielt Werben Fönnen unb bürfeit 
;unb ba ber ©tacttsanwalt, natumotWienbigi nu>' 
fiohhen ©efdhäften feine Veachtung fchenfen Wirb, 
gefahräiollen, aber oerluftbringenben ©efchäf^ 
außer Verfolgung läßt, erfdhetnt eg m ir gerecht9 
fertigt, bei befonberg gcfahrbolten Unternehmung^11 
im ®m3elfalte in bie VÖagnigprämie b ie  © c‘ 
f a h r b e r  e t to a b no h  e n b e n  © t r a f n e r f  019 
g u n  g e,in3ur;echnen 1— toenigftens fotangc bie V r ^ *  
treibereipierorbnung in Straft i f t  —:, wie in  ©a«9 
berfüllen auchi bie ©inrechnung einer ©ntfchäbigui^ 
fü r bie © e f a h r  b eh ö r  b l  idhie r  © i n g r i f f c 
(3. V. Vefchifagnahmc) beredhtigt fein Fann.

iVei ber Veurteilung ber ©efahrenprämie an fi®1 
Wirb 3U berüctfichtigen fein, ob eine Verm inbent^ 
ber ©efahr im  ©ingelfalte möglich geWefen wäi^ 
etwa burch Verteilung, Ueberwühsung, Verficherui’3 
unb anbere fVtaßnahmeu ^prioattoirtfchaftliiher 
fchäftSpolitit, Woburch Wirtschaftlich unnötige V ef< 
lüfte unb V its gaben oermieben worben Wären. ©i'lC 
befonbere Vergütung fü r berlei unw irtfcha ftl'ic 
Stuften liegt nicht im: PolFSWirtfchafttichen 3 utereffe' 
Die gleiche ©efahr muß unter Urnffänben 3u t tc ( !  
fehlt e b e n e n  3  e i t e n  unb an ben e r  f ch i c s 
b e n e n  O r t e n  auchi t o e r f c h i e b e n  ha ch 9 t> 
W e r t e t  Werben, 3,. V. War in ber Vad>FriegS3‘;'r 
bie ©efahr ber Veraubuug unb bes DicbftahleS wäft9 
renb bes Srangportes unb ber Sagerung ungetoöh1'* 
lieh gefteigert, in  ©roß-Verlin ift fie heute wo& 
oerhältnigmäßig groß. Der abfotute ©ewinn-B11' 
fcfjiag, in  Faufmännifchier Vuffaffitng, bon 200a f"’ 
Detaittabengeiihäft fü r eine beftimmte IDare ift 
V eriin  m it Vüiificht auf bie ©efahren berhältr’-* 
mäßig anberg' ¿u beurteilen als ber gleiche .3"" 
fdhiEag in  Vurtehube. Unter fonft gleichen V orau f 
feßungen (Svauftraft beg ©elbeg, UnFoften, Untfa^ 
fchmelligEeit u. ä.) erfcheiut ber 3ufdhtag bion 20"" 
in  Vurtehube Wegen ber berhöltniginäßig geringe1'^1 
örtlichieu ©efaßr bergleichStoeifc ¿u ßo»h-
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Betttoejlig entftehen neue ©efaßren, bie fpäter 
lieber öerfhitoiinben, 3. B. bag B c p ‘ r e f f a l i e n *  
‘f c f f t f o ,  b. i  bie ©efahr ber Blocfabeaubrohuug 
beg fjeinbbunbeg öor ber üonferciy in  ©bau, 3ur 
3 eit bie © e f a h r  b e r  © a n  f t  i o n e n .  Unge
wöhnliche, anormale ©efa&ren liegen enttoeber im 
®efhäft felbft ober in ben Seitoerhältniffen; eine 
^ififoaug gl eidjnng in  folgen 3-äilen fann fehlen, 
ebenfo b,ie BuSglekhiutg ber pofitiöen unb uega= 
9öert Bbtoeihungen ber Berluftfhäßnngen. &old)e 
Gefahren muffen abfolut unb1 relätiü höher betoer» 
*et toerben, 3.. 58. bie ©efahr ber Befhlaguahme 
beutfher ißaren unb ©uttiaben in  ©nglanb.

B ie  ©efahrenpmntte etncg cin3einen ©efhöfs 
*e§ toirb ftetg in  ©elb auggebrücft. Bür bie üeur= 
Teilung ihrer a b f o l u t  en §öhe g r u n b f ä ß l i h  
^«¡jgebenb finb: bie © r ö ß e  beg beio e g t e n  
^ ' a p i t a l g  unb b i e  ‘20 a h r * f h  e i n I  1 ^  f  e V  
b e§ B e r l u f t e g  b i e f e g  BJcr t cg ' .  Sür bie 
öiff ermäßige Berechnung im  ©ingetfalle unb bie 
J'elatibc §öhe nimmt man gewöhnlich Brogentfälgc 
Jene« ftapttalto erleg, ber öon ber Bertuftgefaßr be= 
brof>t i f t : Bnfhaffungg», §erftettunggfoften, Ber« 
^ußerunggtocrt, büc Blieb erb efhaffunggfoften Ui tt’
0i> man ber Berechnung ber öerfd>iebenen ©efahren« 
blämte ftetg ben g l e i t e n  BOcrt ober t>'erfchi i e°  
b e n e BÖ c r t e 3U ©runbe legen fann, if t  eine /irage 
b(S ©iri3elfalle§. BJenn beifpielgtoeife fü r eine 311 
Mten greifen im fyntanb öerfaufte, au§ ©nglanb 
e’n3uführenbe BÖare bag Balutarififo  unb bie nicht 
berficherbare Srangportgefahr big an Borb be» 
®l(hiffeg 311 berechnen finb', toirb man für bag erfte 
% f o  ben Bnfhaffunggpreig in  Bfunb Sterling, 
ber Stoeiten ©efahr ben Berfaufgtoert 3« ©runbe 
te9en müffen. Bie 3 e i t l i e h e  B e g r e n z u n g  ber 
Gefahr beg ©ingetfalleg barf nicht anher acht ge* 
'«ifen toerben.

III.
iö ie  bie 'Unternehmung atg ©0113eg, fo ift 

?Uch bag (Sin3eigcfcf>>äft öon einer Biclheit öon e 
fQ5ren bebroht. 3m ^rieben begnügte man fnh 
!n’t einem e i n h e i  t l  i<h en © e f a h r  e n 3 u = 
' / ' l a g  beim ©ingetgefhäft, ber in ber Bege^ tn 
nnem e r h ö h t e n  '© e t o i n n 3 u f h l « g fctn£n 
'l’ffernmäßigen 'Busbrudf, fanb. Üriegg« unb Bad)« 
riea§3eit brachten erhöhte ©efahren m it fth», bte 

'lnter bem ©inftuß ber ftaatlihen ^re igpo lttif un 
! er Breigprüfunggft eiten gunähft bie Büftunggtn«
5 ftrie öeranlaßten, in ihren Stalfulationen bie ©e« 
e ren ber Brobuftion alg f e l b f t ä n b t g e n  
f 0itenbeftanbteil gu bcrücFficfectigctt, ein Verfahren,

ingbefonbere burh  bie Breisfteigerunggöcro ^
nun9en öon 1915/16 fo'toie bie Bubifatur beg Beth®- 
9eri(htg geförbert tourbe. 3>ie BreiStreibereiberorb, 
niln9 öon 1918 (öergl. B I S b e r g ,  B r  et« treib er et«

ftrafreht, 6. Buftage, ßeibßig 1920), ihre Begrün« 
bung burch ben ©efeßgeber, fotoie bie Bec£)t= 
fbrehungi ßtoingen ben Kaufmann, feine Bahrgehnte« 
lang betoährten ^lalfulationgmethoben ben toirt« 
fhaftlihen  Bnfhauungen an3Ubaffen, bie in  jenen 
Beroibnungen unb ©ntfeheibungen bertreten toerben. 
Banah bemißt f ih  ber „angemeffene Beingeloinn“ 
nach Bbgug folgenber Breigbilbunggfaftoren oom 
B  e r f a u f g  e r l o g :  ©infaufgbreig, Bnte il an ben 
allgemeinen Betriebgunfoften ber Unternehmung, 
befonbere Betriebgunfoften beg ©ingelfalleg, Siaöital« 
3infen fü r bag eigene unb frentbe .Hapital, bie 
B i f i f o P r ä m i e ,  ber Unternehmerlohn. 3>iefe 
Soften bilben „bie ©efamtfoften ber Berfaufgbereit« 
fteltung“ , nah ihrem Bibgug ergibt f ih  ber Bein« 
getoinn (Slapitatbilbunggfaftor), ber bann alg über« 
mäßig 3U begethuen ift, „Wenn unb fotoeit er ben 
in ber früheren fjriebenggeit bei ©efhäften gteiher 
B r t gegogenen Beingetoinn überffeigt“ . ( B l g ' b e r g  
a. a. 9 . 6 . 47.)

©g hat heute feinen Btoecf mehr barauf hingu« 
toeifen, baß bag Slalfulationgfhema beg Beih^gc« 
rihteg toeber für bie Bnbuftrie noh  fü r ben B3arcn= 
hanbel ber ^riebengßeit 3utrcffenb ift. Baß ber 
^abrifan t auf feine ©elbftfoften — e in fh ließ lih  
ber allgemeinen Betriebg« unb Banblunggunfoften, 
b'er ©onberfoften unb einfhtießlich getoiffer ©ihe= 
rungggufhiäge -  einen B  e in  g eto in  n gg u « 
f h l a g  falfulicrte, ber ben Unternehmerlohn, bie 
© efahr enprämie unb ben ^apitalgging öereinigte. 
Baß im BÖarenhanbel im allgemeinen ein B  r u 11 o - 
g e t o i n n  3ur Becfnitg ber allgemeinen §anbluitgg= 
unfoften unb beg Beiugetoinneg gerehuet tourbe. 
Baß infolge biefer Berfhiebenhcit ber SMfülationg« 
meth'Oben ber „Beingetolinn“ ber Breigtreibereioer« 
orbnttng int ^rieben überhaupt nicht cjiftiert, biefer 
n ih t egiftierenbe ^riebenggetoinn beghalb auh' nid)t 
atg Bergteih^maßftab für ben Beingetoinn int ©ittne 
biefer Berorbnung herangegogen toerben fann. Snb« 
l ih  ift barauf hingutocifen, baß, eg r  i h t  i  g e ©elbft« 
{¡offen eines ^abrifateg. in ber Begel n ih t gibt, toeil 
eg an einem Btaßftab fehlt, an bem beffen B  nt eil 
an ben allgemeinen Unfoften to irtfh a ftlih  richtig 
gemeffen toerben fann, toeil toieberum bie Blaßftäbe 
nicht fonftant finb, toie ein BTetermaß ober ein Uito« 
gramm. Unöeränberlich ift nnr bie Beit alg Blaß« 
einheit fü r bie Berechnung ber SPoftenanteile.

Ba jebe to irtfha ftlih^ Öaitbfung öon ber ©e= 
fahr ihres SUißtingeng bebroht ift, bag ilap ita trififo  
nah ber perrfhenben Bnfhauung ein ©harafterifti« 
fum ber Unternehmung |ift, fo ift man berechtigt, in  
j e b e m  ^ a l l e  b a g  a l l g e m e i n e  U n t e r «  
n e h m u n g S «  bgto. © e f h ä f  t §  r i  f i f  0 in. ange« 
meffener hohe in B it faß gu bringen. Ber ©etoerbe« 
trcibettbe läuft ftctS bte ©efahr beg Bermögengber« 
(ufteg unb ber ©etoinneinbuße, üerfihert biefe ®e.
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fahr „ in  fiep“ b u rh  ©rredjiutng einer Vififiopräntie 
in  Per pier bepanb eitern 2 lrt, bie fo benteffen feilt 
folt, ba | tat)äd)Itd) eintret enbe Vermögengperlufte 
hinreidjenbe Decfuttg finben.

Veben bem allgemeinen UntemehmunggrifiFo 
Fomnten bie b e f o n b e r e n  © e f a h r e n  i m  
© i n  3 e l f  a l l e  in  Vetracht, bei beren Vemeffung 
bie Sntponberabilien beg ©efhäfteg berücfficf)±igt toer» 
bein muffen. <333o gleichseitig mehrere ©efahren be= 
ftepen, if t  beren ©uhftantiierung unb bie rehnerifhe 
Vuflöfung in  ein3elne ‘Kififopt-äntten erforbertid». 
Die Vcgutadjtung ber *2lngemeff entfett biefer ©e» 
fabrenprämien ifti befonberg fd)toierig, ein Vetoetg 
ber VidjctigFett in  ber ‘Kegel nicht leicht 3U führen. 
5DJo jiffemmiäpge Unterlagen fehlen, ein fjanbelg1». 
getoobnheitgrecht fich noch nicht gebilbet hat, wirb 
ber ©ach&erftnnbige 3ur ©hätjung ber Vermögens» 
»erlufte fhreiten muffen, bie entftanben mären, Wenn 
bie Vermögenggefahr aFui geworben märe, hbpothe» 
t ifh  bleibt bag ©rgebnig ber ©djähung auch in bie» 
fern Salle, in eil ber Verlauf ber Dinge, tote er fich 
geftaltet hätte, nicht überfebbar ift. Das ©hätjungg» 
ergebnig ¡ift bann pro3entualiter auf bas einge» 
felgte Kapital itmgurechnen. Ülllgemeine hintoeife 
grunbfätglidger 21 r t toegen ber ©efahrenfchiätjung habe 
Wh loben gegeben. Da fr brobenbe ©efafrren bei ber 
Durchführung eines ©efhäfteg nicht ober nicht in  
ihrem befürchteten Umfang eingetreten finb, liegt 
im V3efen ber-(Befahr nnb bleibt bei ber ©häfrung 
ber VifiFoprämie unberüctfidjtigt. Die V e b r o i j u n g  
beg  i t o i r t f h a f t l i h e u  © r  f o l g  eg u n b  beg 
K a p i t a l e i n f a f r e g  3ur Beit beg ©efhäftgab» 
fcbluffeg unb feiner Durchführung ift 3U fhäfren; 
babei finb bie VtöglidfrFeit einer VücfbecFung, ber 
Beitpunft beg ©intreteng unb beg ülufhöreng ber 
©efahr, fotoie bie Vertraggberhältniffe gtoifdjen Käu» 
fer unb Veriäufer im hinbticF auf bie Verteilung ber 
©efaljr unter beiben Kontrahenten 3U berücffidjtigen.

D ie ©efahren beg ©in3elfalteg hängen häufig 
bermafren 3ufammen, bah beim © in tritt einer ©efahr 
aud> bie übrigen Vermögengberlufte afut toerben. 
Diefer innere ©efahrengufammenhang berechtigt je» 
bo<h nicift 3ur Sorberung, alle ©efahren in  einem 
einheitlichen Bufchtag 3iffernmäßig 3um ülugbrucF 
3U bringen, ©g ift feft3uftellen, Welche ©efahren 
möglich toaren unb wie fie im  ©ingetfalle objeFtih 
3U bewerten finb-. Die Bufammenredhinung ber ein» 
3elnen ©efahrenprämien ift ßuläffig, fofern fie bom 
gleihen Kapitaltoert berechnet werben.

Sn einer fachlich genauen ©elbftfoftenberech* 
nung inbuftrie ller ©^eugniffe toerben bie befon» 
beren probuftiongtehuifhen unb bie allgemeinen 
to irtfho fttihen  Verluftgefahren berüdffichtigt. Die 
b e f o n b e r e n  t e h n i f h e n  © e f a h r e n  burh  
©inred>nung bon © i h  e r  h e i  t g 3 u f d> 1 ä g e n alg 
©etbftfofteirb eftaubteiie (b. f. D urdjfhn iitg fäfr e auf

©runb ftatiftifcher Unterlagen unb ber VrobuttionS» 
erfahrung) fü r 21 ug  f ä l l e  unb 221 e h r  F o ft e n 
beim 22taterial, bei ber Sertigung unb an ber 
fertigen 2Bare; beifpielStocife: 22Xaterial= unb 23 es 
arbeitunggaugfdjuh, 2lad>arbeit, 2lad)tteferung, ©r* 
faßteiftung, 22lafh inenbruh, ©treif, Diebftätjle u. ä- 
D ie a l l g e m e i n e n  © e f a h r e n  t o i r t f h a f t 8 
l ic h  e r 2 l a t u r  betreffen ben © B e ifa ll — 3. 23. 
Vertraggftrafe fü r berfpätete Cieferung, Vugfa ll a« 
Bahlungen, Vreignadjlaß 1— ober bie Unternehmung 
alg ©an3eg, 3. V. Vetriebgftiltcgung infolge Vob8 
ftoffmangef, ©hitoanFungen ber Vohftoffp reife unb 
ülrbeitglöhne teährenb ber herftellunggbauer, in* 
folgebeffen Unfiherheit ber Ka 1 Fula t io ttgg r u nblage • 
Diefe allgemeinen ©efahren toerben burch ©inrech8 
nung einer 2® a g n i, g g e b ü h r in  bie ©elbftfoften 
berüdfihltigt, bie n a h  ben Verhältniffen beg © i^ e l8 
falleg oerfhieben hoh fein tarnt.

lülug ber Sülle  ber b u rh  bie ‘Kehtfprehung beg 
<3l ,ewh0geri<htS alg berehtigt anerfannten ©efahren8 
Prämien feien ertoähnt: Verberb, ©djitounb, Dieb8 
ftähle, 'ülenberung ber Vtarfttage, brohenber Vrete8 
ftur3, ülugfälle bei ber Krebitgetoährung, Veeim 
träh ligung ber ülbfahmöglidgfeitert toegen billiger 
©rfaßmittel, Verluftmöglihfeiten bei ber ©inbedung 
3U höheren Vreifen im  Satte beg ßieferunggtaufet 
bag Sm portrififo (211 Sb e rg  a. a. 0 . ©. 37)> 
D ie ©inrehnung einer V a l u t a r i f i f o p r ä m i r  
fü r Vugtanbgfhutben ift, b u rh  ©ntfh'eibung b«« 
Veihcggerihtä (26. 11. 1920, Vanb 55, ©. 157 ff-) 
anerfannt., Vei ber Veftimmung ber höhe biefer 
©efährenprämie „toirb bie bamalige V n fih t öer 
in länbifhen hänblerfreifc über bie fünftige ®e8 
ftaltung beg Kurfeg ber beutfhen VJährung nih* 
auf;er V e trah t 3U bleiben haben.. Sc beftimmter unb 
allgemeiner fie bahin gegangen fein follte, bâ  
feine günftige ©nttoiefetung boraugßufehen fei, eine 
um fo geringere Vrämie toäre gerehtfertigt gc< 
toefen.“ Diefer 2luffaffung Fann man nid»! 3̂  
ftimmen. 'Utcinungen finb fitb jcftio unb beghatb a® 
VldMtab fü r eine »bjeFtioe Veurteilunig ungeeignet- 
Der © hä tpng  beg Valutttrififog toirb man bie W** 
fä h lih e  Kürgenttoicftung in  ber 3 eit n o t  ülbfchf^ 
beg ©efhäfteg 3U ©runbe legen. Sm Sanuar 192° 
fhtoanFte ber Kurg auf ßonbon ßtoifhen 190 Jt nnii) 
380 M, |im Sebrttar 1920 3toifhen 317,5 M.
350 M., im  V lär,} 1920 3toifhen 265 M  nnb
351 M., b. h- in  ben Vtounten Sanuar big Vtttß 
jetoeilg um 190 M., 32,50 M  unb 86 M. je £  ober 
in  Vno3enten ber jetoeilg niebrigften Dotierung llltt 
100%, 10%%, 32V20/0. V 3ie fori hier bie Vteinunü 
ber hartbelsfreife fü r bie Vemeffung ber ©efahre'^ 
Prämie toegen ber KurgfhtoanFungen bon entfhctä 
benber Vebeutung fein? D ie ©inrehnung 010,11 
50 M. je £  Itoürbe fü r biefe Vlonate aingemeffen, er8 
fh  einen.
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,,i)anbclsrcd)t unb ©teuer“ ('fUutuS, ©. 202) auS- 
fübrte, ift eS ¡nach beit beftebenben ¡©teuergejetje 
bem Kaufmann ebenfo tote ben anberen Benfitem. 
nicht erlaubt, bie Verlufte ö-origer Sabre mteber 
aus'gu gleichen unb babureb tf)r Vermögen lieber 
beru ft eilen. §at ber Benfit iu einem Qabre 
einen Vcrfuft, fo braucht er natürlich feine 0 teuern 
3u begahlen. §at er nun im  nächften 3 ,abr e’:” en 
Verbienft, fo rmjußi er biefen Vetjbienft bol c- 
fteuem, Ohne baß, er etma in ber £ag;e märe, ben 
V crlu ft ¡bes üorigen jjabreS! obgugieben. ®,ê  ^  
bie VftiengefelTfcfitaft ober bie ©efelifcbaft m lt ^  
febränfter Sjaftung:, bie gefeblicb berpflidfjtet W, ^cn 
Verluft biorgutragen unb bie Verteilung als (Setotnn 
erft bornebmen barf, nadböent bie 11 nt erbt ang 
getilgt, |b. b. baS Kapital mieber auf bie urfprung», 
üdbc £>öf)c gebracht ift;, muß; bon bem buebmaßtg 
ergielten ©emiim eines SabreS 0teuern entrichten, 
auch m!enn biefer nicht genügt, um bie Unterbüang 
aus b-er V ie lt gu ftf),affen. DaS ©teuerrecb-t ß w U  
bamit einen ©tnfommenSbegriff, ber ficb burchauS 
nicht m it jenem Vegriff beS ©infommens beit, ben 
bie iVDiffcnfcbaft altgemein als richtig aneriennt. 
Sn ber miffenfebaftiieben ßebrmeinung bat allerbtngS 
feie D efin ition bcS VegriffeS beS ©infommeus ttt- 
fofern gefdbmanft, als bie ©inen a ls ©intommen 
nur einen folcben ©rtrag anfaben, ber regelmäßig 
aus beftimmten Quellen, floß. Den Vertretern biefer 
ölnfcbattung galt feäb'er als untrennbar mit em 
’’Begriff beS ©tnfotnmenS ber ©baraftcr bei Vege r 
«täßigfeit berfnüpft. D ie älteren iianbeSfteiiergefeß,e 
faben beSbalb einen einmaligen Vinfall al» Ver- 
’nögenSbermebrung, aber nicht als ©infommen an. 
Das V  eicbSein fo mm enft e u er! gef eb bat ficb »an Meter 
VegriffSbeftimmung abgetoenbet unb ben fogenannten 
©<ban3fdben ©infommenfteuerbegriff afgeptiert, ber 
fcas “Vlerfm al b-er Vegelmä&igfeit auSfcbaltet. fpur 
bie IReidjScinfommenbefteuerung: ift baber jeljt au ) 
lebe einmalige ©innabme ohne mcitereS ©infommen, 
bas ber Vefteuerung: unterliegt, Vber unbeftrüten 
ailt auch beute noch in  ber VOiffenfcbaft baS DJefen 
beS ©infommenS nicht m it ber Satfadje bei Cm 
bahnte erfdfmpft, fonbern ©infommen follett 
fotebe © in näh men fein, bie ohne ©cfjiölbtgiunS beS 
Vermögens1 öerbrauebt merben fönnen. DaS ©r>aia - 
teriftifebe jener ©innabme befielt mithin barm, baß 
He in  ö o ll er höbe grunbfät’lid) fü r ben Konfum gur 
Verfügung ftebt unb je nach bem Vetieben beS 
^r^dbaftenben SnbioibuumS öerbrauebt aber er» 
ibart merben raun. Vach in  ber o rben tli#en  V3trt= 
idbaftsfübrung ift eS nun aber gait3 unüermctbltd),

baß in  bem einen ober anberen Sabre baS ergielte 
©infomfmen nicht genügt, um ben Verbrauch gu 
beftreifen. ©S- mufj, bann öorni Siapital gegehrt 
merben. Smater ¡in ber Sjoifnuug, baff in  ben 
tontntenben Sabren bitrcf). entfprechenbe ©rfparniS 
ein ViuSgteichi, b. b- bie VDiebePberftelfung beS alten 
VermöigenSbeftanbeS lergielt merben fann. Diefen 
VuSgleidb berbeigufübrett, mirb baS Veftreben jeber 
orbenttidb-en ,V3irt)d>aft»fübruug fein. Die '©teuer 
aber ¡nimmt barauf gar feine Qlücffiefjt; fü r fie 
eriftiert bie VorauSfebuug ber öölligcn Verbrauch» 
barfeit ber ergielten ©innabme nicht. 3mr fie ifti 
jebe ©innabme ©infommen, baS in  öoller £>öbc be= 
fteuert mirb.

V5enn man bie © teucrpolitif fo üöllic» 
mcdjaniitifcbi unb rein finangtechnifd), auffajjt, mie 
baS bisher gefdjeben ift, fo idjeint ein folcbeS Ver= 
fahren, m.enn auch nicht iefbftöerftänblicb, fo boidh 
immerhin begreiflidbi. © f  gem-innt babei ein gang 
anbcreS ViuSfeben, menn man öon ber ¡Vluffaffung, 
auSgebt, baß bie ©teuer bie fyofberung öernünftigen 
ÜöirtfcbaftenS nicht au^er Vetradbt laffen barf. 3 cb- 
habe in  ben früheren Viuffäben fchon barauf bingc= 
m-iefen, bah Me Verücffid).tigung ber (üruublageit 
beS mirtfdbaftlicben ßebenS bei ber Veffeuerung nie» 
malS notmenbiger gemefen ift a ls angefiehtS ber 
gang befonberen £age, in ber ficb- Deutfcblanb äugen» 
blid lid) befinbet. Unter folcben ilmftänben bürfeu 
bie ©teuern nicht fo angelegt unb fo bemeffett fein, 
ba& fie bie V3irtf<baft ftören, fonbern bajj, fie nach 
Vlöglicbfeit m it bagu beitragen, bie mirtfdbaftlicben 
Sriebfräfte möglidbft! rciih gu entfalten. Der Bmang 
unter bem bie beutfdbe VDirtfcbaft augenblidEtidh ftebt, 
auch auf bireftem UOege ^Uilliarben an ©teuern 
anfgubringen, führt gang naturgemäß bagu, bie 
«möglicbfeit, Kapitalien angufammeln, gu fd}mäd>cn. 
VnbererfeitS aber bat bie bcutfdb-e VUrtfdbaft eS nie 
notmenbiger gehabt als1 augenblicflid), neues, priöat» 
mirtfcbaftliiil'eS Kapital 3U bilben, baS in  ber priöat» 
fapitaliftifdbeit VOirtfcbiaftSorbnung VorauSfehung fü r 
ben Vetricb unb bie V|nfage öolFSmirtfd>aftlid>eri 
Kapitalien ift. Snfolgebeffen müßte eigentlich bie 
©teuerpolitif mehr als jemals jeßt barauf auSgeben, 
baS ©paren gu förbern, tao eS1 irgenb angängig ift. 
$b«aretifchi müßte man baber eigentlid> überhaupt 
forbern, baß, fchon beim Vriöatmann, nod> mehr 
ober beim Kaufmann, berjenige Seil beS ©infom» 
men§ fteuerfrei; bleibt, ber gur IVluffüllung ange= 
griffener unb öermtnberter Kapitalien bermeubeit 
njirb. Die © rfü llüng biefer tbeoretifeben Jorbcrung 
in  öotlem Umfange ift angeficbtS ber finangiellein 
Vellage beS VeidbeS ja faum gu gemäbrlelften. Vber



ein vernünftiger Kompromiß müßte t)ier gefunken 
merken. Ben B3eg bogu jetgt ber in ber TOiffenjdmft 
mehrfach erörterte ©ebanfe ber Bl ufma u bs b eft e u e® 
rung, ber Verlangt, baß bie tatfäcE)ticf) verbrauchten 
©infommenSteilc höher befteuert merken ató bie er® 
¡parten. Qm Berfolg biefeö ©ebanfenS tön uto man 
gtoeifeltoé bei ben minber ju  beftenernben erfpartcn 
BcrmögenSteilen noch einen Hnterjchicb ßtoifchen 
¡vichen ©rfparniffen machen, bie BcrmögenSßumahS1' 
bebeuten, unb ¡vichen, bie leb ig lih  ber Uöieberher® 
ftettung beS BermögenS bienen,

§ ier bürfte grunbfätjtih fein Unterfhieb ßtoifchen 
bem taufmännifchcn ©infommen nnb kein übrigen 
B rb  cité eint o mm en gemacht merken. 2) er Unter®
¡d)teb ßmifchcn biefcn beiben ©infomm ensarten mar 
nach ben alten CanbcSeinfommcnftcuergefebcu, inSbc® 
¡onbere nach' bem prcußifd>eu ©in íomntenfteuergeie!■, 
befonberS fharf burchgeführt. 3>ie¡e linterfcheibung 
mürbe immer von ben Urb eitern nnb Ulngeft eilten 
(inSbefonbere Von biefcn) ató eine peinliche Unge® 
recfjtigfeit empfunben. Unb bie ©mpftnbung biefer 
ungerechten Behanblung bringt ¡a auchi btó 311 einem 
gcmiffen ©rabe jei;t mieber burch, menn bie ¡o,3Íaíi.= 
¡tifchen Parteien im politifhen  'hartament unb bie 
Ungeftelltenvertretcr im BeidtómirtfchaftSrat ¡ich 
gegen bie Unerfcnnung vernünftiger UkfdircibiiugS® 
grunkfäße m it bem ijinmctó baraitf fträuben, baß 
bem Bügeftellten unb Arbeiter ja auch ge=
ftattet merke, in irgenbeiner ‘2X5eife Ubfhreibungen, 
auf ¡eine ’iH.rbeitötraft vorßitnehmcu, bie fein eingigeei 
Kapita l barfteilt, t ie fe r  Vergleich bin», mic früher 
f,d>on betont, infofern, alé bas in ben ‘Betrieben, 
angelegte Kapital nicht nur für ben Unternehmer 
Bcbeutung bat, fonberit auch bie ©runblage ber “Be® 
fchäftigung alter Arbeiter unb Bügeftellten beS be® 
treffenben ‘Betriebes bitbet. Bie ©rbaitung ber Ihn® 
verfehrtheit ber BetricbSiapitalien hat m ithin Volté? 
mirtfdtaftlich1 Unk foßialpolitüd) eine Bebeutung, bie 
meit über baS etnßclne Unternehmen hinaus gebt, 
©leichtoohl liegt hoch' auch bem ©ebanfemgang ber 
B t  beitnehm er in tieferem ©inne e tiras Berechtigtes 
ßugrunbe, ‘l n  unb fü r fich befteht ein großes VolfS® 
mirtíhaftlicheé gntereffc baran, baß jeber Birbeiter 
Von feinem ©infommen fo viel ßurücftegt, um beim 
©rlöfchen feiner BirbeitSfraft aus eigenen Bütte ln  
feine ©jiftcnß meiterbeftreiten 31t föitnen. Biefer 
©ebanfe ift ja im (Beutfchen B e ih  auch anerfannt. 
burch bie ©inrichtung ber UttcrSfürforgeVerfidjerung. 

© r hat meiter eine Büerfennung barin gefunken, 
bafe bie Bib3uggfähigfeit von Brümienbeiträgen fü r 

bie Cebensverficherung prinsipielt anerfannt marken

ift. Bber freilich in  einem Viel 31t geringen Btaßc. 
(B a h  ben neueften ©efeß,en bis 311 1000 dé.). ©0 
liegt 3. B. eine offenbare Ungerechtigteit in  ber 
Unterfdieibung ber SinfommenSbefteuerung ber Be® 
amten unb ber ©infommenSbefteuerung ber Birbeiter 
unb nihtbeamteten Bin g eft eilten. Bas ©infommen 
bes Beamten fehl f ih  aus feinem fofort sahlbarcu 
©elbeinfomuten unb auS ben nicht fih tba r mer® 
benben Bücftagen für bte Befriebigung feiner Ben» 
fionsanfprühe 3ufammen. Biefc Bücftagen fü r bie 
BenfionSanfprüh« merben beim Beamten n ih t  be= 
ft eu ert, auch menu fie, mic bas bei vielen Beamten® 
fategorien boh ber J a t l ift, über ben Betrag von 
1000 M  jährlich rechnungsmäßig feftgefteltt merken 
mühten. ©S teirb ferner bei alten hohn® unb ©e= 
hattSempfängern von ber ©teuerbehörbe n ih t au® 
erfannt, baß im Bnvatleben genau mic fh lie ß iih  
int ©efhäftshauShalt gemiffe ©rncuerungsfoften bcS‘ 
SnventarS 3U ben regelmäßigen Biuftvenbungen ge« 
hören, im m erh in  hat bie ntoberne ©teuergefeß* 
gebung toenigftens e i n e  ltngerehtigfeit von früher 
befeitigt. B a h  ben früheren ©teuergefeßen mar 
¿meifetloS bei alten Brbeitern unb Bingeftellten baS 
Bruttoeinfommen 3U verftcucrn. J ü r  bie ©teuer® 
behörbe gab eS grunbfätjlid) feinertei ©efhäftS® 
unfoften ber Birbeiter unb Bingeftellten. BaS ift 
neuerbiitgs baburd) gebeffert, baß BJerbungSfoften 
ab3itgSfähig fink, unb baß außeröem bisher fo lh e 
Bergütungen beS Unternehmers, bie auSbrüdflih als 
BcpraientationSgufhüTie begeiebnet mürben, n ih t Ver® 
fteuert 3U merben brauchten. S'as neue ßohnfteuer® 
gefeß teilt nun biefen Borteit fü r-b ie  Bingeftellten 
menigftenS 311m erheblihften Seile mieber ritefgängig 
mähen, ©s foll burhanS n ih t geleugnet merben, baß 
bie 'BTcöglicfjfeit, bem Brbeitcr unb Bingeftellten einen 
Seil bes ©ehaltS in  fteuerfreien BcpräfentationS® 
foften3ufhüffen unb BufmanbSgelbern 3,1t geben, Piel® 
fah  über ©ebühr auSgenußt unb ba3u mißbrauht 
morben ift, ben ©teuerfiSfuS 31t fhäbigen. Bibel 
beSbalb, mie man jeßt 31t beabpehtigen fheint, baS 
Ktnb m it bem Babe auS3ufhütten, ba3u liegt feinertei 
Beranlaffung vor. Bei ben Bingeftellten beftimmter 
Kategorien befteht ber 3 'mang 311 gcmiffen Biuf® 
menbuugen, um bem Bienft bem BienftVertragb 
cntfpred>cnb verfehen 311 fönneu. hier haubclt 
f ih  alfo um ©efhäftSunfoften bcS Bingeftellten, bie 
ihrer B a tu r nah burhanS nihtS anbereS finb at^ 
bie ©efhäftSunfoften beS Unternehmers. Unb biefe 

©efhäftSunfoften müffen baher and) gletd> behanbclt 

merben, Wenn n ih t beim Bügeftellten gan3 berede 
tigtermeife bie ©mpftnbung mahgerufen merken



toll, baß 3U feilten Itugunftcn m it ¿toeierlet 22taß 

■ 9 cm'c{fen totrb.
*  *

*

Bum ©eßluß muß noeß fut*3 ein Einioanb be» 
hantelt Werben, ber gegen bie 3 uläffigicit oon vib 
Kßreibungen, bie ber ©elbenttoertung entfpreeßen,! 

ueucrfcingg gemacht 31t tu erben pflegt. 
felbft non benen, bie anerfennett, baß, bie ©elb.wert 
Denänberung auf ber "Jtft io feite ber 23ilan3 ttre 
guläre ü3erßältniffe 3um 'SXacß,teile beĝ  ltntcr* 
ueßmeng fcßiafft, barauf ßingeloicfctt, baß biefen 21ad>» 
teilen ber V o rte il gegenüber3ufteßen pflegt, baß ric  
’©cßulben, foWeit fie in  guter, alter ©olbtnariloäßntng 
'aufgenommen Worben finb, nadgi ben gefeßiießen 23c 
ftimmnngen ja nur in kupier, b- ß- i» fcßlecßteni 
'(Selbe 3urücfig;e3aßit ttnb oerjinft! 3U werbut brauchen. 
•5'er EittWanb fcßieint junäcßft feßr einleucßtcnb. 
ift tatfäcßlicßi rießtig, baß ein Unternehmen, ba 

ließ int Brieten fta rf oerfeßmtbete, ittbem c* 2mn 
ftebite ober Obligationgfcßuiben anfnaßnt unb 
bent Ertrag biefer ©cßulben ©olb werte taufte, jeßf 
«inen großen 93urteit baoon ßat, baß biefe ®,tlb 
werte, in  Rapier umgereeßnet, crßcblicß ßößer fiub, 
Häßrctib bie ©untme ber ©cßulben gleicßjbtcibt. ’
Häßerent 3'ufeßen aber ergibt fieß boiß, baß <.ieiv 
©cßulbett in  berjeitigett ©eibart oerjinft unb getilj 
Werben muffen, in ber ber Unternehmer and) feinen, 
’23erbienft ßat. Unb man oergißt ooltfommen, baß 
es fieß bei ber lilbfcßreibungSfrage nießt etwa um tc 
ttonferüierung eiiteg fBerbicnfteg ßanbclt otci 
fcic Erhaltung oon ©otbwerten. tötclmeßr bitb^ 
eg fidt) babei b0d> Iebiglicf) bartim, bie 011 ' 
leg Xtnterneßmeng 31t erßatten unb bie allmählich 
llntfeßung ber ©olbtoerte ber ‘23ilait3 ßei 
icßaffungcn in ^apiertoerte 3U ermögtid>cn. -Xeß1 
"Wir an, baß eine 33i£an3, bie am ©cßluffe be* gaßte 
1914 auf ber ^affiofeite 100 000 M  ©cßutben unb 
looooo M  Kapital ttnb auf bet* ’llltio fe ite  200 000 
22iafcßincn auggeWiefett ßätte, ttnb baß J 
221afeßinen im gaßre 1921 3um greife oon 2000 
22la r f  erneuert werben müßten, fo totitben fü r 
I?all, baß itt ber Bioif(ßen3eit bie nötigen 1,8 221t 
°tten “ipapiermarfreferoen angefammelt worben 1 
Hacßi ber Erneuerung bie beibett üliian.ifeiten 
m it 200 000 M. wieber, wie Oorbem, att»g etd>tt. 
©infc toorßer aber feine entfpreößenben 91ucffteanug-.it 
Sentacßt, fo müßte bag Unternehmen 1,8 221t 
22larf ©cßulben aufneßmen. 3ter '9lttgg£etd> tn ber 
23ilau3 würbe bann in » io e n  uub ^afftben tut 
■2 221ill. J t  Rapier ßcrgeftellt toerben. 221an tonnte

nun ben Einbruch gewinnen, baß int erften J a ll ein 
außerorbentlicßer fßorteil errungen ift, toeil eben 
bie 200 000 M. !31iftiOWerte in ,9B irftid )fc it 2 92Xil= 
lioitett repräfentieren, toeil.ber ©etoittn in Ü3apier» 
marf entfprecßenb ßößer feilt Wirb ttnb babttreß, natür» 
ließ) and) bab pro3entuale ©ewittnergebnig auf bag 
oerßältnigmäßig Heine 9l,ftienfapital fieß außer» 
orb entließ oiel günftiger ft eilt. 3  nt 3tocilcn Balle 
bagegett Würbe ber Unternehmer, ba ja ber ©etoittn, 
in 'Uapierrttarf fieß, angbriieft, immer noeß ent» 
fprecßenb unb genügenb oerbienen. Subei ift aber 
3U beriieffießiigen, baß bag Unterncßmen, bag nun» 
meßr m it 2 921iil. M- Rapier balanciert, ge3toitn= 
gen ift, feine ©etoinne bauernb auf ber Sjöße 311 
halten, Sag wirb ißm möglich fein, fo lange, ioie 
bie ©clbenttoertung: befteßen bleibt ober fieß gar 
Weiter fortfeßt- :2lber bamit Wäre bann 3ug:leicßi 
auch bag ‘fjreignioeau bauernb ftabilifiert ttnb ein 
probuttioeg "Urbeiten, bag auf ©enfitng: ber greife 
ßinaitggeßt, unmöglich gemaeßt. 921an beaeßte aber 
nun ben Ball, baß bie ©etbentwert 1111g, ficßi wieber 
reguliert, baß, ber innere ©elbtoert 3War nicht wieber 
3Utn alten ©otbmarfniocau 3urtidfeßrt, aber boeß 
immerßin fieß, ißm iiäßert. ÜHtnu Würbe bag Unter» 
neßmen feßr balb oon ber ßaft feiner ©cßulben 

crbriicft werben.
Sag Ucßrbilb ber 921cbailtc ergibt fid> ja bod) 

bei alt bettjenigett Unternehmungen, bie ©olbfcßulben 
im 'Uugtanbe tontraßiert haben. Siort finb tatfäcßiid} 
bie effeftioen ©cßulben, ausgebriieft in  ^apiermarf, 
w n  gaßr 31t Baßr geftiegen unb ßabert bilan3inäßige 
Söerluftc ergeben. 23erlufte Oon teiltoeife ungeheurer 
ißößc, bie 3ttm Seil bie ©ewinnc felbft feßr 
ßoßc ‘Uapiermarfgeioinne ooltfommen aufgeseßrt 
ßaben. "Ißerttt man baraug ben richtigen ©eßtuß, 
fü r bie ©djulbcit in Rapier 3ießt, fo ergibt fiel), 
baß eg ootfgwirtfcßaftlicß unb prioatloirtfcßafilid), 
immer noeß richtiger ift, jäßrfid) fü r bie uottocnbigcu 
92iicflagen ßößerc 'ülbfdßreibungen in bie U re igfa lftu  
tation eitt3ufieilen, alg nad> bei* bureß ben 921angel 
an gu'tcf'Iagcn eintretenbeu ßößeren Uerfcßulbiuigen 
bie 21otwenbigfeit ßößerer (ScWinnet^ielung ¡u  ftabi» 

lifierett.
■Uttf biefe 93erßältniffe muß bie ©teuer 91ücf:= 

fidjt neßmen, fie fann eg um fo meßr, alg ja in 
benjeiligen Bällen, wo jid> bei ber liiquibation ßcr= 
aiigftellen folfte, baß bie in Uapicrmarf umgered> 
neten ©olfcwcrtc bie ^affiben erßeblirß überfteigen, 
fieß auf einmal ein großer ©etoinu offenbart, ber 
ja fdbftüerftättblid) bann bellt Bugriff beg ©teuer» 
figfug unterliegt. ©. 93.
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(Kecßf wnb OJJirifcPafi
tin tet <ßmffc(5eii>un$en fcee (Reicßegmcßfe.

93on

Dr- it la r  KoIIenfcher, 9techtSantoatt unb 9totar in  Berlin.

Sie ©efeggebung folgt ber 933i.rtfcbaft nach — 
noch mehr g ilt bieg Oon ber 9ted):tfp'rechung, ©o 
3tei)ert ttt bett hxtrtbert Bänben ber ©ntfeheibungen, 
beg 9ieid}ggerichtg in  3 ibitfadben, bie über bie 
9techtfpre<f):ung ber erften fünfjig  Bahre beg f)iöc£)ftctx 
beutfd)en ©cricbtgbofeg berieten, Bitber aug ber 
9Dirifcbaftggefcbicbte beg 9tetd)S üott bem Anfang au 
big ¿ur i)öi)c unb bann ¡toieber big 3ur Siefe ber 
©egentoart an itng Oorüber. B a n b  101, b e r  fo = 
eben  e r s c h i e n e n  i f t ,  ¡gibt eilt treueg ©piegelbilb 
beg gegentoärtigen BÖtrtfcbaftsiebeng unb bedtt unter 
bem ©efiebtspunft ber 9ied)tg'totffenfd)aft bie toirt» 
fcbaftticEjien 9Iötc unferer 3 ctt auf.

®ie groge VDirtfdjaftlidfje Umtoät3ung burch Strieg 
unb 9teöolution ftef>t im Borbergrunb beg Bntereffeg 
and) in  ber 9tecbtfprechung. ’Sag ftarre 9t e d), t  g = 
ja r i n 3 i 5̂ b e r  9t  u f r e d) t e r I) a 11 u n gi a l t e r  
B e r t r ä g e  ift burd>brod>ett. Shtmütig ift bie 9tcd)t= 
fpreegung fegt in  bem ©runbfa.ge, bag ber Berfäufer 
nidjt 311 liefern braucht, toenn feine ßeiftungi, bie 
er nad) bem Kriege ober gar unter ben ©inflüffett; 
ber beutfegen 9teöotut,iou 3U machen batte, uaa> 
ihrem 93erhatten unb nach ihrer toirtfebafttidjen Be» 
beutung eine toefentlich anbere fein, mürbe, atg big 
Bertraggparteien bebungen haben. 933er 9lp r i l  1914 
einen »raftioagen fü r 13 720 M. »erlauft hatte, tiefer» 
bar „gleich nach1 © in tritt beg griebeng1“ braucht biefen 
ßBagen 1920, too feine fjorftetlungsfoftcn ettoa 
300 000 M. betragen mürben, nicht 31t liefern, 
©egteanfenb ift bagegen bag 9teid)ggertcht fegon in  
ber Jrage ber Cieferjaftidtjt beg Berfäufers, toenn ber 
in  Brage ftehenbe Berfauf in Berbinbung m it ber 
¡©rfüilunggpflkht beg gleichen 93 er tauf erg an anbere 
Käufer aug gleich lieg enben ©efdgäften ben Ber» 
mögengöerfatt beg ¡Berfäuferg brrbeifügren toürbe. 
9Dährenb ber III. ©enat (93b. 100, ©. 137) auch in  
biefem ¡Jattc eine Befreiung »on ber Üieferjaftidt>tj 
ausfprid’ t, m ifjb iltig t ber I. ©enat biefe ©ntfeheibung 
augbri'tdiid) (101, ©. 77) unb ftettt im| „Bntereffc 
ber 9lligemeinf)eit bie etgtfehe Büdficht auf bie Ber» 
tragstreuc unb bie toirtfchafttidji nottoenbige Büdficgft! 
auf bie Berfebrgficherbcit“ höher atg bie fubjef'tiOenj 
Bergättniffe beg ein3etnen. ©g ift fchr hebauertid), 
bag, tote bieg teiber fo oft gefchieht, biefe ©ntfeheibung! 
nich't auf bie prin3ipiette Jyrage abgefteltt ift;, m it 
ber fich bie ©rünbe hauhtfä,chtich| befdjüftigen, 
fonbern bag fcbtiegtich bie ©ntfeijeibung aug einem! 
anberen fetbftänbigen ©cfid)tspuuftc getoonnen toirb. 
I3?;aburch toirb bie fonft pro3effuat nottoenbige unb 
im Sntereffe ber Bedjtgeinheit »orgefdhrt ebene ©nt» 
fd>eibung ber »ereinigten Bitoitfenate überftüffig. 3>|ie 
BerFehrgfidgergeit ift bamit aber nicht gefeftigt, 
fonbern int ©egenteit erfdjüttert. '3?iie Brage ift im

©rgebnig unentfehieben geblieben, im m erhin macht 
fich bei alten ©ntfegeibungen bag auggefprod>cuc Be» 
ftreben bemerfbar, bie beiberfeitigen Berhättniffe ing 
Buge 3U faffen, unb ©reu unb ©tauben im BerFegi* 
befonberg gelten 3U .taffen. 3'iefer ©efidjigpunft ift 
betont (©. 83), too eg fich barum banbeit, bag bie 
Partei, ber bie 93ertraggerfültung nicht 3ugemutet 
toerben fann, burch eine ©egenteiftung, bie fie er* 
hatten hat, unb beren 9tüderftattung im: 90erte 3ur 
Seit beg ©mpfangeg fü r bie anbere Partei eine tut» 
b illige Bumutung toäre, aug ber ein 9tiugtoeg gefudjt 
toirb. ©g ift toeiter betont (© .169), too aus ©ntgegeu* 
lommen fü r eine Parte i biefer im  ©ommer 1915 ein 
Üieferun.gganfpruch eingeräumt toar, beffen ©rfüttung 
infolge ber getoattigen toirtfchaftttchiCn ÜJeränberungcul 
ihr- fonft erhebtichen ©chiaben bringen toürbe; aug 
bem ©ntgegenfommen fotl uad) ©reu unb ©tauben 
fein ©d>aben toerben.

9tiuch fonft toeift © r e u  u n b  © t a u b e n  in 
ber neueften 9ledjtfprcd)ung einer neuen 9\.cd>ts* 
enttoidtung häufig bie 93af)n. ©o- ift; (©-. 49) betn1 
93fanb gläubig er, berfichi im  ^fatibbefitjc Oon. Jturs» 
fdnrantungen untertiegenben, 9Bcrtpapieren befinbet, 
bie 93erpf(id)tung aufertegt, auf ‘SDünfch beg ©diutb» 
nerg bie Rapiere 3U üerfaufen unb an ihrer ©teile 
anbere, bie gleiche ©idferheit bietenbe, ansufch-affen 
unb im ißfanbbefihe 3U behalten, ©er ©laubiger, bet 
feiefer ‘Verpflichtung 3utoiber gehanbelt hat, toirb sutn 
©rfah beg ©chabeng1, ben ber ©d>ulbticr burchi iturg* 
berlufte erlitten hat, oerurteilt. § ier toirb mit 
9lüdfichit auf ©reit unb ©tauben ber 4>ftid)tcnfrcig 
beg ‘Vfanbgtäubigerg crhcbltd) unb in einer StDeife 
ertoeitert, bie im  ©efetj (§ 1218 93®93.) tooht ein« 
llntcrftühung, aber feinegtoegg eine ©runbtage f'inbet. 
Klliehntich ift in  gleicher 933eife bag 9lad)barrcd)t auä“ 
gebaut. 3n  einer ©pnam itfabrif finben fchtoere ©£s 
ptofioneu ftatt, burdh> bie in  beu 9Iachbargrunbitücfen 
toertOolle ©piegetfeheiben 3ertrümmert toerben. 9Biee 
toohl im ©efetj (§ 907 93©93.) nu r ein 9lufprud) auf 
93efeitigung le r  un3u(äffigen ©intoirfuugen unb auf 
93efeitigung oon Beeinträchtigungen (§ 1004 93© 93.)> 
nicht aber auf ©rfatji fd>on eingetretenen ©chabeng fl1-' 
geben ift, fp rieht bag 91cid)ggcrid)t bodji auch1 
©chabengerfatj 3n. ©ine firtoeiterung beg 9totftanbgii 
begriffeg führt 3.U biefem ©rgebnig!; bie Sntfdjäbi“ 
gunggpftid)t ber ©prengftoffabrifen, bie im ^ ‘riegc 
groge ©etoinne er3iett haben, gegenüber ©runbftüd^5 
eigentümern, bereu gan3c toirtfd)aftttd;e ©jift;en5 
burch bie gefährliche 9tad>barfd)aft bebroht ift; beruht 
auf bem Bechitgfage, bag, prioate Bntereffen ¿urüfc 
treten müffen, too eg 3ur Bettung ber Bolfggemeiw 
fd>aft aug unmittelbarer ©efapr erforberlid) ift- 
©chtieglich fei ertoähnt, bag aud> bag hanbclgrechit*
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iid&e S infü lationsgcfdäft eine ©rtoetlcntng erfährt 
i<Z. 321). e in  M itte lm ann »erlauft im eigenen 
Flamen fü r frembe ‘IRednung. Mager überfen e 
fie  M aren bem Käufer m it einer ‘¡Rechnung, in  ic i 
er f id  fdbft atg Serfäufer begeic&net, ben M tttcU  
'mann angibt unb über ben empfang beg_ Mmt= 
preifeg quittiert. Sag !3teid)ggerid)t fiebt hierin e,ne 
"Sinfutierung burd  ben Kläger unb ift geneigt, en 
©rtecrber fü r »erpflid tct 3« batte«, an ben Mager 
gu gable«, nadbent er b u rd  "Knnabme »on ttpc 
unb «cdnung  auf bie S infutation eingegangen

3 ur ^rage beg e 11 e n b a n b c 12: ift W 30>et 
©ntid>eibungen ©tetlung genommen,, bie bet e e- 
acbtcngtoerte ©inengungen beg Begriffes entbal e«- 
©rofsbänbter, bie 'an ficE) auf ber gleichen ©Utfe tut 
Marenabfat;, fteben, begeben feinen Mttenban e 

-burd) i>artbel miteinanber, toenn fie an »erfdt enem 
-Orten ihre §anbelgnieberlaffungen haben, fo aß 1l 
bie Maren beg täglichen Seba rfe» einem an eren 
ttlcrbrauderf reife näher bringen (©■ 371). ,,
rungen nach bent 2tug taube“ , bie nicht unter te er 
»rbnung gegen Sreigtreiberei falten, liegen ntcb 
nur bei bireften Serfäufen an einen_ augtanbWien 
tl'äufcr »or, fonbern and) fd °n  bei ©efdäftäfd u||cn, 
-bie augfdliefslid' unb ernfttid ber 'ttdsfnbr 
Maren nach bem ituglanbe bienen ttnb bie e. °S tc5 
feit augfcbtiejjcn, bie M arett auch: nur ebentue au 
einen intänbifeben Serbrauder ab3ugeben ,( '• ’

M i t  ber ungeheuren S  r e i  g ft c i  g c r u n g 
iteben 3t»ei ©ruppen »on ©ntfdeibungen tm 3«f 
iantmenbang. S ie eine (©. 419) fp r id t ben ©run 
iah' aug, ba& bei latmfprüden auf ©dabengerfab bte 
§öbc beg ©cbiabeng fid) nach bem Mette er 3« 
erfebenben ©ade 3ur Seit ber Urtcitgfattung b - 
’nifjt. ©teigt, tote bieg bei ben meiften ©egen= 
ftänben ber Satt ift, ber M e rt unb 'ßretg unau = 
9efehl, fo fann ber ©laubiger ben Mageantrag ent» 
iprcd)ertb erhöben; er fann bieg auch in er e 
fufungginftan3 tun. S ie 3t»eite ©ruppe (©• 86 
®. 166) betrifft bie Srage ber Haftung ber ©tfenbab 
fü r M>ftbarf eiten. ©ine |2tfugfüb»unggbefttmmnng 
3ur ©ifenbabn^erfehrgorbnung batte alte ©egen* 
itembe atg itoftbarfeitert |itn eifcnbabnfrad)tttd) ^
®iiutc erftärt, bie einen M ert »on mehr atg 
für fc,ag Kilogramm (Maren beiden, unb mottte bau 
bie unbeb'ingtc Haftung ber ©ifenbabn fü r en 
luft tie fer ©üter augfcbtie&en. Sag1 M id)ggm r> a 
bie ©ifenbabn nicht fü r berechtigt 3«1* f tn ' X  •£ 
biefer §aftunggbcfd)ränfung. S®ar P  er «3 ^ 
ber Koftbarfeit nicht auf ©belmctatt, ’
^«nftgegenftänbe 3U befdjränfeu, audb 9cmo __ „  
>>anbetgtearcn -  in  einem Satte ‘tRobfetbe ,
’«folge ber gefteigerten doreifc al'g M pbarfct en 9. __
^btuiehnen ift aber bie ¿fc&ematifterung, ’ ’ 
b’e Mufftettung nur einer Myiebung 3um 
Ur,b nicht auch 3utn Umfang: beg ©utc» un 

ber »erbättnismäbig geringe M ert f« r ’e 
Deutung beg ttoftbarfeitgbcgriffeg. 'Siamtt tf J e 
^tttgführunggbcftimmung befeitigt, bte fo »te 
iteberbeit im Srangport bereitet batte.

S ie 3 a b t u u g  i n  f r e n t b e r  S a t u t a  ftettt

ben einsigen Satt bar, ber burd) bie bereinigtem. 
3 ioilfenatc entfd).ieben ift (©. 313). ©g banbeit fid> 
um bie S m 9e, ob ©djulbett, bie in  augtänbifeber 
Mahnung im  Sntanbe gn 3abten finb, bei ihrer 
Itmredjnttng in  gteichgtoäbrnng nach' bem iiü rfe  311t' 
3 eW ber Sättigfeit ober nad) bem ’M trfe 3,ur 3 eit ber 
Sabtuug 311 berechnen finb. 3m ©egenfab 3n ©tanb 
10. *3t!uft. entfebeibet bag 'ReidH-gerid)t in  -Jlnlebnung 
an bett M orttaut »on § 244 MPS. jugunften beg 
Seitpunfteg ber 3 abtung:. S ic  bereinigten 3 i»ttfenatc 
»erfennen babei nicht, bajj, ber beutfebe ©ebutbner 
babitrd) in eine febr miß liehe £age fotnmen fann. i)at 
er 3. S . 3U beginn beg: Si'riegeg toegett ber Mieggw 
oerhältniffc nicht 3abten fönnen, fo mufe er je^t 
einen »ietfad)en Setrag in  beutfebem ©etbe auf» 
»teten, um feine ©ebutb 31U tilgen. SarumJ flott, fo 
fd) liefst bag St ei cfj® g er i cE) t, lohne feine rechtliche 
©tellungnahme absufebträden, ber Satrichter „be= 
fonberg forgfättig bie S ragc prüf en, »b nicht na cf) 
bem M illen  ber Parteien ein anberer 3 eitpnnft 
a(g ber ber tat)äd)lid>en Sablmtg ber llmredjnung 
3ugrunbc gelegt toerben tarnt.

S  er3mg i n  b er S  e,rt ra  gg e r f  ü 11nng  
u n b  f e i n e  S o l 9 ctI finb bie hänfigflett ©rfd>ci=< 
nungen im hanbelgred)ttid)en ßeben. Seber Sanb ber 
©nffdieibungen bebanbelt fie. Seuerbingg mirb 
(©. 398) hinfichttid) ber nad) § 326 S© S. 3U fehen= 
ben Mtcbfrift »erlangt, ba& im Sejte beg bie Stac&frift 
enthaltenben ©chreibeng tatfäd)«d) bie ßeiftung fetbft 
»erlangt toirb. ©g reicht nid)t aug, toenn nur eine 
©rflärung haritber geforbert toirb, ob ber attbere 
Seil 3ur ßei'ftnng bereit fein toerbe. 3 ft Scr3ug 
mtf jeiieng beg Serfäuferg eingietreten unb gebt ber 
Käufer ba3U über, fid) ein3ubecfen, fo muß bie ©in= 
bednng möglicbft umgebenb erfolgen, fobatb bie 
ßieferunggoertoeigerung feftftebt. M irb  »on biefern 
©rnnbfats abgetoiden, fo fönnte ber ‘Stichtfäumige 
burd) t)inaugfchteben ber ©inbeefung m it ßctd)tig= 
feit auf S3often beg ©äumigen fpefutieren. Sag 
mitj) »ermieben toerben (©. 91). ttommt eg! 3ur 
©d)abengbered)uung, fo ift bie abftraftc Scrccb= 
nttng beg ©d>abeng febr beliebt. Sag Steidt),Sgcrictjt 
tä&t (©• 218) biefe Sercchnunggart beg ©d)abeng 
and) bann 3U, toenn ber m it ber ßieferung im ©tief), 
gelaffenc Käufer beim Scrtraggfcbfujs, nicht bie m =  
fid)t batte, bie Maren toeiter 31t »erlaufen. Ser 
S ä ttig  atfo, ber ©rbfen fü r feine Sroöiantämter 3ur 
©rnäbrung beg f>eereg cingcfauft hatte, fann, 
toietoobt er bie ©rbfen nicht batte »erfanfen 
malten, bod> feinen ©daben abftraft nad  ber M arft=  
tage berednen. Soraugfehttng hierfür bteibt atter= 
fcingg, ba& bie Meiler»eräußerung n id t  gerabeßu, 
auggefdtoifen ift. Siefe ©rtoeiternng ber fü r ben 
Serfebr febr bequemen abftraften ©dabengbered« 
nttng P  3« begrüben. 2tuf bem gktden 
©tanbpunft ftef)t bie ©ntfdeibnng ©. ¿W.

'31ua bem © e f e 11 f d  a f t s r  e d  t enthält 
Sanb 101 »erbättnismäbig toentg. S ie  ©ntfdeibnng 
©oite 56 ftettt bie ©elbftänbigfeit ber ©. m. b. §, 
gegenüber ber offenen ^anbelggefeltfdaft in ihrem 
gefaulten «Red^aufbau felbft fü r ben S a lt feft,
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baß btc ©cfeltfcbafter barübcr einig untren, baß im 
Sunenberhältnig fic fid> gegenfeitig tote offene; 
Vanbelggefellfdbafter 30 bebanbeln gälten. S|t,e| IJormW 
loftgfeit ber Sefcblüffe ber ©efeflfc&after ber ©. m. 
b. £>. ohne ilbfja ltnng einer Serfammiung toirb 
©eite 78 babin auggebaut, baß, fd>on in  fonftubenten 
Vanblüngen eine Sefcbfubfaffung erbiidft toerben 
fann.

Slug bem S  e d> t  b e r  S  F t i  c n g e f e 11 f <h a f t- 
ift bie früher biet ftreitige Jrage beg Serbättniffce 
ber Tantiemen ber Sorftanbgmitgtieber gut* Kriegs» 
fteuer in  bent ©inné entfebieben (©. 384), baß, bie 
Strieggfteuer bor ber Serccbuung eineg’ ©etoinneg atë 
Unïoften bom Sruttoergebnig ai>3U3ieben ift, fo baf3 
bon if>r Satiemcn an bie Sorftanbgmitglieber nicht 
ge3ûf)lt toerben.

(Het>ue ber Çpreffe.
©eit ber Saft) ebung beg Sanfgeheintniffeg finb bie 

Saufen öcrpflic£>tct, regelmäßig ben Jiitan jäm tern ben 
Santen unb ben SJohnfib ihrer itunben aitguseigen, 
bamit bie crftereit, fa lls fie eg fü r nottoenbig cr=j 
achten, 3ur Nachprüfung ber ©teuererflärungen, ©r» 
funbigungen bei ber Sanföerbinbung beg 3 enfiten 
cin3u'holen in ber Sage finb. Sie „S . 3 - a nt 
N t i t t a g “ (24. Suni) bringt einige intereffantc 
NTitteilnugeit über

bie ©teuerprarig ber Saufen
bie }icf> im Serfehr m it ben ginatt3änttern heraug» 
gebilbet hat, auf ©runb öon ©rfuubigungen, bie 
bei einer unferer größten Saufen einge3iogen toorbeui 
finb. 3 ?ür bie Seanttoortung Don Anfragen beg’ 
5inan3amteg hat bie Sanf eine f jr i f t  bon 14 Sagen. 
Siefen ©pielraunt benuht fie, um ihren Hünben 
fofort öon ber Siicffragc 3U benachrichtigen, Sliufi 
tiefen ©cbrifttoechfet folgt in  ber Segel eine mümÖK 
liehe Scfprechung: beg Hunben m it ber Sepofiten= 
faffe, bei ber er fein tt ’onto hat. Ser $unbe Faune 
gegen bie ©rteilung ber Üiiusfunft burdb bie S a n f 
proteftieren. ©etoöbnlid) aber ermächtigt er bie 
Sanf, bie nunmehr fein Steuerberater getoorbert 
ift, unb ihn barauf biutoeift, bafe ein foteber S*oteft 
nicht ratfam ift, 3ur Stjugfunftserteilung. Srotefticrt 
ber ttuube bod), fo fchreibt bie S an f beut 3ünan3= 
amt, baß fie bie 2t,ugfnnft ablehnt, weil bie ©teuer» 
behörbe fid> noch nicht bireft m it bem Äunben ing 
Senchnten gefegt habe. ©nttoefeer halt ba» 5  i na it 3» 
amt bie ©enebmigung beg ttunben bireft ein, ober1 
eg te ilt ber S anf mit, bah ihm birefte Serhanblitngen 
m it bem JUtnben 3toedlog erfcheinen. 3 n biefemi 
Salle muff bie S an f auf ’©runb ergangener ©nt» 
fdj.eibungcn beg ScichSfinanghofeg jebc bertangte 
Siugfunft erteilen. Sehen ber fehr häufig bor» 
fomntenben fJliufforberung 31a- Siugfunftgerteilung 
,'ertaffen bie ^inangämier, alterbingg feltener, Se= 
fchtagnahmcöerf ügungen fü r ben Salt, baß gegen! 
ben llunben ein Scrfahren toegen ©teuerhinter» 
3iehung heftebt. S ie  Sefd>lagnahme tr ifft fäntttichie 
S 5erte, bie ber Hunbe bei ber S an f beponiert hat- 
S ü r bie Südnahmc ber Sefdjlagnahmebcrfügung hat 
ber tüunbe felbft 3U forgen. — Sad) einem Seridjte 
beg „Serlinev S ö r f e n - ß o u r i e r "  (25. 3 uni) über ben 

rheinifch^tueftfälifchen ßifenmarft
haben fidf> bie ©ifenpreife in  SJeftbeutfchlanb auf 
ihrem niebrigften ©taube ettoag ftabilifiert. Sler 
©runb fü r bag Sufhören beg Sreigrüdgangeg ift

barin 3U fud>cn, baß, nach- ber langen Sürüdbaltuug 
enbtid) toieber Sebarf hrröortrat, ber infolge ber 
20irren in Oberfchlefien feine Sedung oollftänbig in 
SJeftbeutfchilanb fud)te. S ic  Aufhebung ber Süßen» 
hanbeigfontrolle nnb ber 3pro3. Slugfuhrabgabe, fo* 
Wie bie ©inführung ber freien SreiSbilbung liiü 
Snlanbc hat ben 2Derfeti toieber größere Setocguugg* 
freiheit berfchafft. Ob bie Sefferung beg ffllarftegi 
oon Sauer fein toirb, ift; fraglich:. Sie ©eftaltung. 
beg SlOeltmarfteg Iaht eine Hoffnung auf burch® 
greifenbe Sefferung ber Sage nicht auffommen. Sie: 
fran3Öfifch'C unb belgifche ilonfurren3 fann burd> bie' 
billigen beutfehen itohlenlicferungcn grohe Sreig® 
3ugeftänbniffe ütachen. S ic ©anftionen toirfen außer® 
orbentlich fdhäbigenb fü r Seutfchlanb unb ftüij.en bie 
fran3Öfifch>e 3nbuftrie. ©rohere Siugianbgabfdjiüffe 
tourben in ber lebten 3 eit faft nur in  Sraht getätigt, 
31t Sreifen, bie noch: unter ben beutfehen Qnlaubg® 
preifen liegen. 2 lu f beu Sohftoffmärftcn ift eine 
ftä obige Serfchled)terung ber Sreifc feft3 u (’teilen • 
Sag llehcrangebot an ©rgen bcranlahte ben
faft oölligen © tillftanb ber © infuhr auglänbi» 
fd):cr ©r3e. 21m S ltcifenm arft gehen bie
Sreifc tocitcr herunter. Ser SioheifcnPcrbanb
feßit ettoa 30 0/0 beg Jjriebeugberfanbeg ab, f-1 
baß eine 2tn3al)l öon §ochöfen bereitg augge® 
hlafen toerben muhten. S ie  Soheifenpretfe toerben 
bemnächft toenigfteng fü r ©iegertänber Soheifen 
eine ber ©rmähiguug beg ©ifenfteinpreifcs1 ent® 
iprecheube ^crabfeijung erfahren. !2t,üf bem 3-ertig® 
eifenmarft ift bie Cage nid).t überall gleichmä&’ö 
fd)led>t, hefriebigt aber nirgenbg. Sie ©taheifeu® 
toerfe toarett in ber lebten 3cit ettoag beffer befchäftigt 
burch Vereinnahme öon Seftcllnngen, bie cigent® 
lid) fü r Oberfchlefien beftimmt toaren. S ic S r® ^  
fü r Valbßeuge neigen toeiter 3ur ©chtoächc. S ie S :e® 
fdhiäftigung ber blechherftellenben 20crfe ift nu® 
gettügenb. Sie SJa^brahtpreife hatten fich gegen® 
toärtig auf 1650 big 1700 M pro Sonne. S ic Sraht® 
toal3toerfe finb 3U groben ©infehränfungen gc3toungclt 
geto’efen. Sn Srahter3eugniffen hat fich bie Calg® 
ettoag geheffert. Oh biefe Sefferung, hefonberg to'enn 
bie Srahtfonbention fich nicht toirb hatten Fönncn, 
öon Sauer fein toirb, ift fraglich'. 9lmf bem SöhrcI,s 
marft hat bie lebte Verahfebung ber Sabattfäbe burdt 
bie Söhrcnöercinigung eine fonbcrlid>e Setehunü 
beg ©efdh'äftcg nicht herbeiführen fönnen. —
,,S c u t  f d) e 9li 11 g e m e i  n e 3  c i t u n g“ (25. S1111'* 
mad>t intereffantc fJSittcitungcn über
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eine auffci)cncrtcgenbc grfinbung te # n if#  
RuSnußung ber 6aariot>ie.

Ä C Ä  £ S Ä  
S i t , « :  W  » § S ?  
ss «  Ä " H r  «ü %
3ei,tf#rifteu Reibungen über : f[Dtf  ^ en
fofuugäa erfahren, bur#  bas eS ^  1 ^  j'0 ¿̂ «
©aarfofS ber^üttunggffli/tg 3u . . öon
A|bbängigteii bet M * » «  
bet Rubrlobte ju  löfeit. 3 n '̂em «rïfensi aer=
©efelif#iaft Le Coke Métallurgique tourbe Ï
iu# t, bic ©aartobte m it einer 
itarten Blenge A u tb ra îtt 3« öerm‘i#e . ^ ^
iud). jeitigte ermutigenbe ® *S * "  Ç ‘ rJ tteiê eine® 
Perfu#te man a u #  rente ®aarï b , n ^  j,ĉ  
betonteren Verrat)rené 3a öerfo • etina

¡n r i» «  O ft»  »»» 5»  9 * 3 * 2  5 * *
500 Sil» < b «  W » * <  , ? r “ t ' e „« „»S ,» f.«» n s  
erigett, bie, toenn fte toa#' fwb, £eiter hc&
für f jra n fre i#  bebauten. 3"e  w  ^  6elKutcnb 
Berfu#eS gc3eigten St'oömuiter b weftffllif#e
größere BJibcrftanbSfäbtgfctt al ergeben,
*» & . » S r t «  (.«»« M « t Ä »
hi» »»„ ».,,.» b.s b i# « r i« «  ® « f
febr b e lie b e n  finb. ÖnSbcfonbcre if t  1
©cerS mehr als: hoppelt fo groß unb ^  . J  an;
A u  Berbern ,'inb bie Rebenprobufte rm ^  enfa
SiibsrobuBen (Sffmä«" »nb
boit»» » .« is  g m . « .» »  , , » Ä  <*"■
bie biSper nur im ßaboratortum toäre cg
ben ift, Heb in bcr B ^ . ^ Î f c b ’e BergtoerfS* 
toünf#enëtoert, baß. an#  btc fini>ung befaßte
unb §ütteninbuftrie Heb mit btefe gebührt,
unb ib r bie Bebeutung 3 ^ 9  > r t e r  3  e i t  u n  g“ 
— ©<ic Babten, bic bie „5  r a n ï ? a r t ö 
(30. g  uni) über

ben bctttfdHranaöfifche« S«nbel#erfeit
nach frmt3ÖHicben ©tatiftifen ^ rö f tc n U t^ t^ i  ^  
baß trot} ber mannigffl#en ^ r ' btoeru ’ unt jie 
Stäuber ihrer Sinfui>r auf erlegen m i 7 fetIj 5crt 
auf baS uubebingt Rotsaenbtgc 3« ig l  &auernb 
beutf^franjöHicbe ^ e » * * * ^ 9̂ * ^

retbb„ bte tm Sabre 1919 ^0,0 Æranfen
betrug, ift feit 1920 auf 2638, 1rtllg% ranfretd> 1180,3 
geftiegen, trabrenb bic ©tnfub* » ^ ctracf,tung ber 
B tillionen  betragen bat. Bet - i lt- t w erb en, 
beutfeben I3ï(uëfut>r3iffern muß ^ ÎL tu n g e n  ent»
* *  f i .  » i. s . i« » t«  S t  • »
batten, öon benen bie AiuSfU/r Répara*

* . *  *■«««■«>“  • *  Ä S t S ?  9 » " f “tionSfonto gebt, altem 136. ©cfamt*
auämacbt, b. b- uabeju 50 ;o ^  gf jßrtuertc finb 
ausfubr. 3>er «ereebmung bei 3lu  T b igl9:

bie biet nichtigeren " ^ 'to ir f iW je  ,®5crt bcr
Sugrunbe gelegt, fo baß Wêit größer fein
beutfeben BuSfubr na<& . Biffent, bie fü r
bürftc. Wn banb ber poriauftgen

tie  monatc bes SaßreS 1921 bortiegen, läßt )ict> 
feftfteilen, baß bie ©anttionen bist)«  feine nennens» 
n-erte «Rücftoirfung auf bie beutibpfransöfifeben £>an= 
tetsbeöiebungen gehabt haben. *3>iaS ©efeß über bici 
»Befcbtagnabme Poin 500/0 beS ©egentoerteS beS1 beut» 
(eben fiin fub r ift bisher in  B rantre ib  3toar an»  
g e n o m m e n ,  aber no# n ieb it in  t t r a f t  gc = 
t r e t e n ,  ©roße ©btoierigfeiten encabfen jebo# 
j,er beutfeben ©infubr aus bcr toieberholten ©r= 
böbung bcr frangöfiftben Bollfäße, bereu gan3e 
ßebteere ©eutfcblanb au§3ufoften betommen totrb, 
ba es in  B ranfre i#  feine meiftbegünftigung mehr 
genießt unb burd, bie feinerfeite ..f™ nfm cb im 
efriebenSbertrage stoangSicetfe getoabrte l.cetftbe» 
aünftiqung feinertei «eprcffalien gegen bie erhöhten 
qumäfce auSüben fann, ©ut unterridqtete fransöfifebe 
©reife"mallen jebod> berechtigt fein, an3unebmenr 
L f ,  au#  g ra u fre i#  toieber in ein iganbelSPcrtragSÜ 
perbältniS 3« 3>«ttf#iatü> fommen toirb, befonberS 
ba gemiffe fran3Öiii#e ©iPortinbuftnen, bte ben 
Sunfcb haben, ihre B are tt im großen ©ttlc tu 
C « # ta n b  ab3ufeßen, 3«r Aufnahme einer berart:» 
ge" S w  bringen. -  ® 'ur#  baS üobnabfomme« 
im cngtif#en Bergbau ift

ber Eobnabbau in  ßnglattb 

,u feinem Bbf# lu ife  gefammen. B 3ir  entnebm'en 
hierüber bcr ',J& 0 f f i t #  e n 3 e 11 u n g (30. Bunt) 
bic folgenben üluSfübrnngen: f j t i  ber Sertilinbuftne, 
im, © #iffbau ift ben ßobnberabfeß.ingen^bereits 3uge= 
11 } ~  ber iltaf#tnentnbuftrte burftenimmt teorßen. 3 « —  „  » , .e v
H Binnabme beS neuen ntebrtgeren So&ntartf« 
alSbalb $atfa#e toerbcu, na#bem bte  ̂©tntgung tm: 
Bergbau f i#  boDjcgeu bat. lieber bte ftnaujtellen. 
« S e i t e n  beS ßobnabfomme.tS tm Bergbau rna# e 
her cnatif#e Btinifterpräfibent bem Unterbau,c fol- 
fc »e glnaabett: 'Sie Bergarbeiter erhalten bur#». 
toTg We Stöhne beS 3 abreS 1914 3u jü g lt#  20«/« 
?e«entngS3uf#lag als Blinbcftlobn. § ie rju  fommen 
S ä g  feie H# ™ #  ber Bentabtlüat ber ©rubett 
f ;S , t  ®iefe 3u;f#läge merben folgenbermaßen er» 

T  et- Bei bcr Bere#nung beS Reinertrages eines- 
RerataerfeS iaerben unter ben RluSgaben 3ncrft bic 
Ih n e  berechnet na#  bem BUnbcftiahn. 3tenn toer» 
hen bie gefamten BiuSgaben etnf#lteßlt# bte,er 
Ih n e  bon ben Robeinnabmen abge3ogen. Bin«

’ ijerbleibenbcn Reinertrag erhalten bte 3 «#en=, 
L iih e r für bie Beröinfung; beS RnlagcfapitalcS un'b 

er Obligationen 17 L fü r je 100 .C bie an Rlinbcft» 
("ihnen unter ben RiuSgaben aufgefubrt tourben. ©«er 
nerbleib enbe Reft; Pan Reineinnahmen toirb bann 
„vifAcn SUirbeitern unb Arbeitgebern im BcrbältniS 
■’ g3 , u t7 geteilt, ©te ©cteerff#,aftSfübrer haben 
| tV  iRluSglei# fü r baS .Bügeftänbnis bcr ©eteinn» 
betciligung auf bie Bilbung beS „ßobnpoolS“ Ber» 
’ i# t gclciftet. Stint# ©eorge beantragte bann, baß 
fcic in R uS fi# t gefteilten 3# ^  B lilttanen 3itr RttS» 
glei#ung beim ßobnabbau bem ©djaßgmt betoillig? 
»erben fällten. Ob baS neue ©bftem, baS als ©teg; 
her Arbeitgeber angefeben iaerben fann, i i#  bctoätireu 
wirb, muß be3tocifelt toerbcu. Borläufig  g ilt cS fü r



15 “3It'ortate. '3*a eine £of>ftpramie 3ugunjtcit ber 
crtragreidjften ©ruhen enthält, fann -eg leicht 3u 
einer filibtoanberung ber Arbeiter in bie ©ebiete ber 
ertmgreid>ftcn ¡©ruhen m it ber billtgften £eben«=! 
baltung “iRInlajJ geben, ©in foldfjier J3ro3ej3i toürbe 
bie tüd>tigftcn ©femente aug ©üb=«a3aleg nach 
nnbcrcn Seilen ©nglanbd loden, bie “Jlrobuftiöität 
berjüiirbeit toürbe öcrringert toerben, unb eine «Rabi» 
fclifterung ber |3I!rbcitcrinaffen ift 31t befürchten. — 
'3»fe 3f'älte, in beiten Deutfdje um

35et>orfcl)uffung »ott fforbmutgett im “Jlu$gletd)$= 
»erfahren

eiufommcn, Käufen ficf), je länger baS ¡3l;Uggteic£>§Per* 
fahren bauert. J r a n j  R i e f e t  er  ftellt in ber 
„ ^ r i a t i f f u r t e r  3  e i  t u n g“ (1. gu li)  bie ©r* 
forberniffe 3ufiammen, bie erfü llt fein müffen, bamil! 
eine l2l;u2gleid)äf0rberuttg beborjchuüt toerben fann.' 
©g tauft fich bor allem um eine ®elböerbinblicf>fei'tl 
ha n beltt, bie gemäft HRrtifel 296 beg 'Jriebettgb ertrag eg’ 
in t 'TDege beg ’'Jtnggleich'gtberfahrend gereaelt toirb. 
lieber bie f3l|uggtcichgfäi)igfeit bon ^orberungen be= 
fiepen aber beim «ReidjSausgteidjigamt ebenfo toie 
bei ben ©egenauggteidjgämtem in  mannigfacher §in= 
fidht oft erhebliche 3 'tocifel. Unb bie ©egenauggieichg* 
ämter haben bereitg einen großen « riu fttc il ber beutle 
fehlen ^orberungen beftritten, ebenfo toie bag “«etch^ 
auggteidhigamt gcgnerifchc ^orberungen nicht aner=; 
ionrit hat. 3e mehr ftrittige Jorberungen borliegenl,' 
befto borfichtiger muf, bag “3leich§au§gleichgamt bei 
ber ©etaöhrung bon «öorfchüffen fein nnb fann 
überhaupt einen Sorfd>u§, erft gewähren, wenn 
Jtoeifcl an ber -RuggleichSfähtgfeit nnb Unbeftritten» 
heit ber ^orbemng nicht beftehen. SRjufterbew bebarf1 
eg fü r bie pBeborfchuffung nach § 41 beg «Reiche ' 
auggleidjggefebeg ber Suftimmung beg 3itftänbigen 
,Vittan3atnteg, bag beftätigen muh, bah ein Steuer» 
anjprucf) be§ Heid)eg bureb bie !3t|ug3ahtung beg “2k>r= 
fchu ff eg nicht gefährbet toirb. Sag «Reich3augglcich$= 
amt fann ben «öorfchuft auch' noch bon ber ficiftung 
einer Sicherheit abhängig machen m it «Rücfficht auf 
feine ®eranttoortiicf)fett gegenüber bent «Reich'. 
Sicherheit fann in  ber “Sieget nur bag angenommen 
toerben, toag nach bem bürgerlichen ©efeljbud) unjb 
ber Sveiahgabgabcn0rbnnng alg Sicherheit ait3ufehen' 
ift. Suriftifdhe «ßerfonen nnb thanbelggefetlidjaftert 
a ller <Sl!rt erhalten nur bann einen jborfdh.uh auf 
Qluggleid>äf0rberungett, toenn ihr ©itj, fich im «Reicht 
gebiet befinbet, ihre Siedhtgbeftänbigfcit auf «Reich* 
rgcht ¡ober bent Siecht cineg beutfehen fianbeg be» 
ru ft ;uttb' ih r Kapital feit bem 1. '«Januar 1920 
übertoiegenb Sicidggangehörigen 3ufte(>t. ©egen bie 
fintfd>eibitngett beg Sieid>gauggteichgamteg über bie 
©ctoährung bon borfchüffen ift nach' § 51 St!3l|®. bag 
Siedhtgmittet ber befchtoerbe an bag Sleidgg'toirtfdjaffg» 
gcricht gegeben, unb 3toar gemäh § 52 binnen einem 
SRortat nach Buftcltung ber ©ntfchcibnng burd> ©in» 
rcidhung einer befchtocrbefdjrift bei ber 3uftänbigen 
Stelle beg Sieid)gtt 113gleicham t es ober bei bem Steidjg» 
toirtfdhaftggericht.

Umschau.
fn. Disconto-Qesellschaft. Der Abschluss der 

D i s c o n t o  - G e s e l l 
s c h a f t  ist i n diesem Jahre m it so starker Ver
spätung verö ffen tlid it worden, dass der gesetzlich 
vorgeschriebene Halbjahrs-Term in fü r die Vorlegung 
an die Generalversammlung n ich t eingehalten werden 
konnte. Ueber diese Verspätung werden die Aktionäre 
der Disconto-Gesellschaft aber durch den Dividenden- 
vorsdtlag le id it getröstet sein. D ie D isconto-Ge
sellschaft e r h ö h t  i h r e  D i v i d e n d e  v o n  10 
a u f  16 %,  d. h. sie n im m t eine Erhöhung im  gleichen 
Ausmass vor wie die Deutsche Bank. W enn man 
die absolute W illk ü r der Dividendenbemessung an
gesichts selbst der ausgewiesenen Gewinne des 
Jahres 1920 — von den versteckten ganz zu schweigen 
— berücksichtigt, so w ird  man kaum fehlgehen in 
der Annahme, dass das V o rb ild  der Deutschen Bank 
nicht ohne Einfluss auf das Mass der D ividenden
erhöhung bei der Disconto-Gesellschaft geblieben ist. 
Der Nachahmungstrieb spielt ja überhaupt in  den 
D irektionen unserer Grossbanken eine ausserordent
lich grosse Rolle. Bei der Disconto-Gesellschaft 
kom m t dies nicht bloss im  D ividendenvorschlag zum 
Ausdruck, sondern vie lle icht noch stärker in  ihrem 
Antrag auf E r h ö h u n g  d e s  A k t i e n k a p i t a l s  
um 90 auf 400 M illionen  Mark. D ie Verwaltung 
selbst betont bei diesem Antrag, dass den erhöhten 
Ansprüchen aus der Geschäftserweiterung die Banken 
durch den ungeheuren Zustrom  fremder Gelder ohne 
weiteres gerecht werden könnten Sie n im m t aber 
trotzdem die Kapitalserhöhung vor, e igentlich m it 
keiner anderen Begründung, als dass sie dam it der 
P o litik  der anderen Grossbanken folge. Der Abstand 
in  der Z iffer der eigenen M itte l am K opf der Brief
bogen und auf den Schildern der sich so o ft an den
Strassenecken gegenüberliegenden Depositenkassen 
darf nicht zu gross sein, es darf n id it etwa eine 
Verschiebung in  der Rangordnung der Kapitalsziffern 
eintreten. E ine Ausnahme in  diesem W ettlauf macht 
bisher alle in die B e r l i n e r  H a n d e l s g e s e l l 
s c h a f t .  Der wesentliche Grund fü r diese Sonder
stellung dürfte darin zu erblicken sein, dass diese 
Grossbank ja als einzige auf die Schaffung eines 
Filialnetzes verzichtet hat und deshalb auch auf die 
werbende K ra ft einer hohen Kapitalsziffer nicht den 
W ert legt wie die andern Institu te. Daneben mag 
allerdings bei der Handelsgesellschaft auch noch die 
Hem m ung mitsprechen, dass sie bei der Ausgabe 
neuer A k tien  und ihrer E in führung  an die Börse 
w oh l genötigt wäre, ihre eigensinnige Ablehnung 
des von allen andern Banken gutgeheissenen B ilanz
schemas einmal aufzugeben.

* *
*. *

Von den neuen A ktien  der Disconto-Gesellschaft 
bleiben 12 V* M illionen  M ark reserviert fü r spätere 
Verwendung bei der Ausdehnung der Interessen an 
andern Banken und Bankfirmen. Die restlichen 
7754 M illionen  M ark werden im  Verhältn is von 4 :1
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den alten Aktionären zum Kurse von 180 /0 an 
geboten. Das B e z u g s r e c h t ,  das die Aktionäre 
erhalten, is t bei einem Kurs von etwa 275 vor dem 
Bekanntwerden der Kapitalserhöhung nicht allzu 
gross. Es ist erfreulich, dass die Banken bei der 
Vermehrung ihres Aktienkapita ls darauf bedacht 
sind, ihren Reserven das Aufgeld zuzuführen, das 
ihre A ktien  am M arkt beanspruchen können. Es 
■wäre noch erfreulicher, wenn die Banken diese P o liti , 
die sie fü r ihre eigenen Emissionen verfolgen, auch 
bei den Industrie-Emissionen, auf die sie dodi starken 
E influss haben, mehr zur Geltung bringen würden, 
■als es le ider gegenwärtig geschieht.

*  **

Aus der Bilanz der Disconto*Gesellschaft sei hei vor 
gehoben, dass die f r e m d e n  G e l d e r  von 8 au 
h lillia rden M ark gestiegen sind. Die Disconto-Gese 
Schaft steht m it dieser Kreditorenziffer unter denGross-^ 
banken an zweiter Stelle. (In dieser Z iffer b le ibt er 
Vorsprung der Deutschen Bank vor allen andern Insti 
tuten sehr erheblich. Von einer Gesamtsumme von 
62,4 M illia rden M ark fremder Gelder bei den acht 
Berliner Grossbanken entfallen nicht weniger a s 
21,6 M illia rden alle in auf die Deutsche Bank.) u
der Aktivse ite  sind bei der Disconto-Gesellschaft le 
Wechsel, d. h. im  wesentlichen Schatzanweisungen 
urn 3,8 M illia rden angewachsen, die Debitoren hm 
gegen nur um 1,15 M illiarden. Es ist bemerkens
wert, dass gerade die grössten Banken relativ me r 
als die kleineren von den ihnen zugeflossenen 
Feldern in  Schatzanweisungen angelegt haben, 
Während sie zurückhaltender in der Ausdehnung 
Ihrer K redite gewesen sind. Dafür war v ie lle ic it 
Massgebend, dass bei den grossen Instituten er 
Prozentsatz an a u s l ä n d i s c h e n  G u t h a b e n  unter 
den fremden Geldern größer war als bei den kleineren 
Großbanken. D ie Disconto-Gesellschaft g ib t leider 
ebenso wenig wie die Deutsche Bank eine Ziffer dei 
Auslandsguthaben an, aber es lieg t schliesslich kein 
Grund vor anzunehmen, daß der Prozentsatz ei 
Auslandsguthaben bei diesen beiden Banken geringer 
«ei, als es bei der Dresdener Bank dei Fall war, 
hie, wie bekannt, m itgete ilt hat, daß ungefä r .. 
G ier fremden Gelder bei ih r aus dem Auslande 
starnme. Es Hessen sich sogar Gründe ft ii die -n 
t'ahme geltend machen, dass bei der Disconto 
Gesellschaft und besonders auch bei der Deuts en 
ßank der Zustrom der Auslandsgelder besonders 
gross gewesen sein dürfte. Auslandsgelder sin a er 
’ru allgemeinen kurzfristig, und sie bedingen es a 
Aue besonders liqu ide Anlage; Schatzwe ise , 
jederzeit bei der Reidisbank rediskontiert wer en 
können, sind in  bezug auf die L iqu id itä t se s 
Verständlich den Anlagen in  Debitoren weit u e 
egen. Bemerkenswert is t audi bei dei isc° n 

Gesellschaft der starke Abbau der ft ii das e 
^gegangenen  Verpflichtungen und die starke ei- 
G inderung der Avale. Die Bewegung beider Posten 
* eigt, in  welchem Masse es im  Jahre 1920 gelungen 
lst, alte Valutaverpflichtungen sowohl für Rechnung

der Reichsbank, w ie auch fü r Rechnung der Industrie 
zu vermindern. + ++

Aus den Erläuterungen, die die D isconto-Ge
sellschaft zu der Verm inderung ihrer Einnahmen aus 
dauernden Beteiligungen trotz der E rhöhung dieses 
Bilanzpostens gibt, geht die interessante Tatsache 
hervor, dass sich die Disconto-Gesellschaft durd i 
Abstossung von A ktien  des B a r m e r  B a n k v e r e i n s  
offenbar in  starkem Maße an dieser großen west
deutschen Provinzbank d e s i n t e r e s s i e r t  hat. 
Diese Lockerung der Beziehungen zum Barmer 
Bankverein dürfte w ohl auf eine K o llis ion  der 
Geschäftsgebiete des Barmer Bankvereins m it den 
Geschäftsgebieten der Kölner Tochter der D isconto- 
Gesellschaft, dem A. Schaaffhausenschen Bankverein, 
zurückzuführen sein.

. Es g ib t immer noch nör-
li.  Handelsgeric sra e. gejncj e Menschen, die be

haupten, dass unsere Regierungen in  Reich und 
Staat n icht genügend leisten, und dass sie insbe
sondere den Bedürfnissen des w irtschaftlichen A u f
baus n icht das genügende Verständnis und die er
forderliche Tatkraft entgegenbringen. Was die preu- 
ssische Regierung anlangt, so w ird  diese K r it ik  in  
Zukunft verstummen müssen. Die preussische Re
gierung hat durch die Tat bewiesen, dass sie fü r die 
Lebensbedürfnisse der Wirtschaft, der Industrie und 
des Handels das grösste Verständnis besitzt Am  
11. Juni wurde der W elt verkündet, dass das preussische 
Staatsministerium auf Antrag des Justizministers be
schlossen hat, die b i s h e r i g e n  H a n d e l s r i c h t e r  
zu H a n d e l s g e r i c h t s r ä t e n ,  die stellvertretenden 
Handelsrichter aber zu Handelsrichtern zu  e rn e n n e n . 
Wer nach der E rfü llung dieser Lebensnotwendigkeit 
durch feierlichen Kabinettsbeschluss noch weiterhin 
K r it ik  am Verständnis der preussischen Regierung 
fü r wirtschaftlichen Wiederaufbau übt, muss ein un
verbesserlicher Nörgler sein.

Börse und Geldmarkt.
Obwohl die amtlichen Stellen, die fü r die Deckung 

der Reparationswechsel Ende August zu sorgen 
haben, sich Zurückhaltung im  Devisenankauf in  der 
zweiten Junihälfte auferlegten, sind die Devisenkurse 
weiter gestiegen. Obwohl durch die neueren Be
stimmungen, nach denen auch europäische Devisen 
von Deutschland in  Zahlung genommen werden, die 
Sonderstellung des Dollars in  dieser H insicht be
seitigt ist, erreichte der D ollarkurs Anfang Ju li einen 
Stand von 75 Mark. Durch die Bestimmungen der 
Garantiekommission, dass nadi Zahlung der deut- 
sdien Augustwechsel im  ersten Jahr der Reparationen 
nur noch weitere 300 M illionen Goldm ark in  bar 
geleistet werden sollen — der Rest durch Verredrnung 
von Sachleistungen —, tr it t  gegenüber dem fü r dieses 
Jahr geschätzten Gesamtdevisenbedarf eine E r
leichterung ein. Fühlbar kann diese rechnerische 
Erleichterung fü r den Devisenmarkt aber frühestens
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dann werden, wenn die Deckung des Bedarfs fü r die 
Augustwechsel gesichert ist. Neben dem Devisen* 
ankauf kom m t dabei die Aufnahme von Krediten 
gegen Verpfändung von deutschen Silberbeständen 
in  Betracht und nötigenfalls die Abgabe einer Spitze 
des Goldbestandes der Reichsbank. Natürlich w ird  
man bestrebt sein, diesen Betrag so niedrig wie 
irgend möglich zu halten. Denn wenn der Rückgriff 
auf den Goldbestand nicht fü r den äussersten N otfa ll 
reserviert bliebe, so würde die M illia rde  G old der 
Reichsbank bald ih r Ende erreichen. Jedenfalls lieg t

Plutus-Merktafel.
Man notiere auf seinem Kalender vor:1

M ittw och,
6. Juli

Gr. - V.. Bergische Kleinbahnen, David 
Richter, Neue Baumwollspinnerei und 
Weberei Hof.

Donnerstag,
7. Juli

Ironage-Bericht. —  Bankausweise Lon
don, Paris. — G .-V .: Concordia Spin
nerei.

Freitag,
8. Juli

tie ich ib a n K a u sw e is . —  (r.- V. : Handels
gesellschaft für Grundbesitz, Ham- 
bur gische Elektrizitäts-W erke, Z wickauer 
Maschinenfabrik. — Schluss des Be
zugsrechts Berliner Kindl-Brauerei.

Sonnabend,
9. Juli

Bankausweis New York. — Cr.- k.; Rock
stroh-Werke, Ver. Riegel- und Schloss
fabriken, Zeitzer Eisengiesserei und 
Maschinenbau. — Schluss des Bezugs
rechts Aktien Bank für Brau-Industrie, 
Bezugsrechts Harburger Eisen- und 
Bronzewerke, Bezugsrechts Gebr. Jung- 
hans, Bezugsrechts Rheinische Glas
hütten, Bezugsrechts Spinn &  Sohn.

Montag,
11. Juli

G .-V . :  Kammgarnspinnerei Wernshausen.

Dienstag,
12. Juli

G .-V . :  Cementbau A.-G., Chemische Fa
brik Helfenberg, Portland-Cement- und 
Wasserkalkweike „M ark“ , C. Lorenz 
A .-G . — Schluss des Bezugsrechts 
W ittkop A.-G. für Tiefbau.

M ittw och,
13. Juli

Schluss des Bezugsrechts Gardinenfabrik 
Plauen, Bezugsrechts Polyphon-Werke

Donnerstag,
14. Juli

G .-k..' Vo ig t &  Häffner. —  Schluss des 
Bezugsrechts Rhenania Ver. Chemische 
Fabriken A..-G., Bezugsrecht Ver. U ltra
marinfabriken, Sondermann &  Stier A.*G.

Freitag,
15. Juli

1

W. - V. Simonius Cellulosefabtiken, W oll
wäscherei &  Kämmerei Döhren, Körting 
Elektrizitäts-Werke, Unionwerke Ma
schinenfabrik Mannheim-Berlin, Union 
Versicherungs-Ges. Berlin, T ü ll- & 
Gardinenweberei Plauen, Salpeterwerke 
Gildemeister i. Liq., Baumwollspinnerei 
Erlangen. — Schluss des Bezugsrechts 
Ver. Nord- u. Süddeutsche Preßhefe
fabriken, Bezugsrechts Hirsch Tafelglas, 
Bezugsrechts Brown Boveri Mannheim.

*) D ie M erktafe l g ib t dem  W ertpap ie rbes itze r über alle fü r  ihn  
w ich tigen  Ere ign isse der kom m enden Woche Aufschluss, u. a. über 
Generalversam m lungen, A b la u f von Bezugsrechten, M arkttage, 
L iqu ida tions tage  und  Losziehungen. Fe rner finden d ie  In teressenten 
d a rin  alles verzeichnet, w o ra u f sie an den betre ffenden Tagen in  
den Ze itungen achten müssen. In  K u rs iv -S c h r if t  s ind  d ie jen igen  
Ere ign isse gesetzt, die sich au f den Tag genau n ic h t bestim m en 
lassen.

Sonnabend,
16. Juli

Bankausweis New York. —  G  -V: Schloss- 
Schifferer Brauerei Kiel, Ver. Märkische 
Tuchfabriken, Spinnerei Klauser, Ver. 
Schuhfabriken Berneis-Wessel, V ictor1* 
Versicherungs-Ges. -— Schluss des Be
zugsrechts Metallwarenfabrik Baer &■ 
Steier, Bergmann Elektrizitätswerke, Be
zugsrechts Hannoversche Portland Ce- 
mentA.-G., Bezugsrechts SiegenerBank> 
Bezugsrechts Basalt A  -G.

Montag,
18. Juli

G. V .; Disconto-Gesellschaft, Glückau1 
Brauerei Gelsenkirchen. — Schluss des 
Bezugsrechts Adler-Werke Kleyer, Be- 
zugsrechts Kaliwerke Aschersleben, Be- 
zugsrechts Sächsische Maschinen Hart
mann.

Dienstag,
19. Juli

G .-k.. F. W . Busch A.-G. Lüdenscheid. 
Krefelder Stahlwerk. —  Schluss des Be- 
zugsrechts Siemens Glasindustrie.

M ittw och,
20. Juli

G .-V .: Aelteste Volkstedter Porzellan- 
fabrik, Hochfrequenz A.-G. —  Schluss 
des Bezugsrechts Ver. Metallwaren
fabriken Haller

Donnerstag,
21. Juli

Ironage-Bericht. — Bankausweise London. 
Paris. — G .-V .:  Berlin-Spandauer Ter
rain-Ges., Faber und Schleicher. — 
Schluss des Bezugsrechts Stettiner
( hamottefabrik Didier, Bezugsrechts 
Kamm erich-Werke.

V e r lo s u n g e n :
8. J u l i :  2°/0 Brüssel Maritime 100 Ff* 
(1897). 10. J u l i :  2% Stadt Gent 100 Fr- 
(1896). 3°/„ Stadt Paris 400 Fr. (1871). 
21/2%  Stadt Antwerpen 100 Fr. (1887) 
11. J u l i :  3°/0 Credit foncier 500 Ff. 
(1903). 14. J u l i :  2°/0 Serb. Pr.-Anl-
100 Fr. (1881), 5% Russische 100 Rh*' 
(1864). 15. J u l i :  3°/0Niederl. Comm.-Cf 
100 Fl. (1871), Credit foncier Bons 
100 Fr. (1887, 1888), 3% Egypt. Credb 
foncier 250 Fr. (1886, 1903, 191Ü- 
2% Lüttich 100 Fr. (1905), 3% Amster
dam 100Fr (1874), BrüssellOOFr. (1905). 
2% Ostende 100 Fr. (1898). 20. J u l ' 
2%  Lüttich 100 Fr. (1897), 3°/0 Par15 
400 Fr. (1871).

in  den nächsten Wochen eine schwere Belastung15'
probe fü r den Devisenmarkt, und es b le ib t frag li6*1' 
inw iew eit die Valutabewegung darunter zu leide11
haben wird.

Der langersehnte, früher o ft als S peku la tion  
m o tiv  für eine Besserung des Markkurses benutzte, 
formale Friedensschluss Amerikas dürfte jetzt eine*1 
wesentlichen E influss auf die Lage kaum auszuübe11 
vermögen. Ob der W arenverkehr m it Am erika nad1 
der W iederherstellung des Friedenszustandes sic*1 
wesentlich ausdehnen w ird, muss abgewartet werde11' 
Sehr wahrscheinlich is t ein grosser A u fsd iw 1111** 
unserer Ausfuhr nach Am erika angesichts der dor 
herrschenden Wirtschaftskrise und angesichts de1 
scharfen A n ti-D um ping* Klausel des provisorisch611 
Zolltarifgesetzes nicht. Der K red itverkehr hat sid1 
in  gewissem Umfange schon vor dem Friedensschi1168 
entwickelt. E ine gewisse E rw eiterung des Kreis68 
der an ihm  teilnehmenden Banken und Bankier5, 
dam it eine Erleichterung grösserer Transaktion61
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fü r die Finanzierung von Rohstoff- und L 
m itte llieferungen nach Deutschland darf w ohl 
formalen Frieden erhofft werden. Dass e j 
Illu s ion  wäre darüber hinaus an die M oghci ei 

langfristiger Anle ihen in  Amerika zu d J 
wurde an dieser Stelle w iederholt betont 

W arnung vor dieser Illus ion  g ilt auc^ i 
unverm indert. N icht nur für deutsche, s0 
für alle europäisdien Anleihen ist der amerika 
M arkt sehr schwer zugänglich. Seine Bes  ̂
an Anle ihen der A lliie rten  aus der Kriegszeit sin 
noch reichlich gross. Den internationalen Ha. 
kammerkongress in  London international
Deutschland — liess der amerikanische Delegierte 

Mr. Roberts nicht vorübergehen, ohne den eur p"
sehen Freunden auseinanderzusetzen, "  3e 8

Aussichten fü r die Placierung europäischer A  ^
in  den Vereinigten Staaten beständen. Er vc 
den Vorsprung hin, den die kommunalen und b 
staatlichen Anle ihen in  Am erika haben, deien 
e i n k o m m e n s t e u e r f r e i  sind. Dieser Typ von 

Anle ihen besteht heute bereits in  Höhe 
15 M illia rden Dollar. Für die Amerikaner m hore i 
Steuerstufe -  die höchste Staffel der amerikanischen 

Einkommensteuer geht über die in  Deutschland 
o ft als unerträglich bestöhnten 60 v. H- hinau 
kommen überhaupt nur noch diese bevorred 
Anle ihen als Anlagen in  Betracht. Denn 
Mr. Roberts berechnet, entsprid it für eine 
die der höchsten Steuerstufe unterworfen ist, 

Rente einer steuerfreien 4 prez. Anleihe 
zu versteuernden Rente von 14,81 /o- 
Ungerechtigkeit, die in  derartigen Ste 
freiungen auf bestimmte Wertpapiergattungen 8 

steht hier nicht zur Diskussion. Die Rede des 
Roberts war nur darauf berechnet, den europäischen

Freunden sdionend zu erklären, warum für von ihnen 
gewünschte Anleiheplacierungen die amerikanisdien 
Banken Zinssätze fordern müssen, die in  der no t
leidenden alten W elt leicht als wucherisch empfunden, 
werden könnten. Dass die Chancen fü r deutsche 
Werte immer noch einen erheblidien Grad schlechter 
sind als für westeuropäische Werte, bedarf keiner be= 

sonderen Betonung.
Natürlicherweise Hessen die Lage und die Aus

sichten am Devisenmarkt, die Hausse an der 
E f f e k t e n b ö r s e ,  deren Aufleben in  unserem 
letzten Bericht besprochen wurde, sich krä ftig  weiter 
entfalten. Der Index der Börsenkurse, den die 
Frankfurter Zeitung" fü r 10 festverzinsliche W erte 

und 25 A ktien  berechnet, stieg von 172 am 25. Juni 
in einer Woche auf 181 am 2. Ju li (100 Kursstand vom 
Anfang Januar 1920). Kapitalserhöhungen m it fetten 
Bezugsrechten (Maschinenbau-Gesellschaft Karlsruhe) 

sorgten weiter für frisdie Spekulationsstimmung. 
Daneben gab es auch andere M otive fü r S p e z i a l 
h a u  s s e n. So wollte  man die S t i n n e s - W e r t e ,  
d. h. die Aktien  der zur Siemens-Rhein-Elbe-Schudcert 
U nion deshalb besonder begehren, w eil diese Gruppe 
grosse Geschäfte nach R u s s l a n d  vorbereitet habe. 
Auf der gleichen Basis ruhte wohl die starke A u f
wärtsbewegung der A  E. G. - A  k  t i e n.

Ob es sich dabei um Transaktionen m it dem 
bolschewistischen Russland oder um  vorbereitende 
Organisationen für die A rbe it in  einem Russland 
nach der Restauration handelt, inw ieweit deshalb die 

nahe oder nur die ferne Zukunft Nutzen aus diesen 
Unternehmungen zu ziehen vermag, das lieb t die 

Börse im  einzelnen nicht zu prüfen. Die Hauptsache 
ist ein Haussemotiv — sollte es einmal falsch ge
wesen sein, so verschlägt das nichts, wenn der 
Nutzen nur inzwischen realisiert ist. J u s t u s .

Warenmarktpreise im Juni 19^
_  ___ ------i ~ A T  ~  1 5 22.

Mais Chicago . . . .
Kupfer, standard London 
Kupfer, electrolyt London 
Zink London 
Zinn London . .
Blei London. . .
Aluminium London 
Quecksilber London 
Weissblech London 
Silber London . .
Schmalz Chicago .
Kaffee Nr. 1 New York 
Saumwolle loco New York 
Baumwolle loco Liverpool 
Petroleum stand, white New York

641/4 
73 Vs 
76 Vs 
273/s 

173Vs 
22% 

150 
llVs 
28/5 
33V* 
9,47Vs 
63A 

12,90 
■ 7,88 
16,00

63
73
77
27 Vs 

167 V8 
22V4

150
n'/s
28/5 
34y8 

10,67 Vs 
7

12,80
8,00

16,00

61V8
737s
78
273/i6

1687/s
22 Vs

150
10%
28/5
35
10,00
6U/l6
12,20

8,05
16,00

29.

635/s
70V4
75
26 3A 

164 Vs
2113/l6
150
10'/s
27/0
357s

9.971/«
63/ i6

10,20
7,49

15,00

61%
70%
75
27%

1667s
23%,
150

10%
27/0
355/8
10,42V2
6 V16

11,75
7,73

15,00

cts. per bushel 
£  per ton 
£  per ton 
£  per ton 
£  per ton 
£  per ton 
£  per ton 
£  pet Flasche 
sh/d per ton 
ü per Unze 
Doll, per 100 Pfd. 
cts. per Pfd. 
cts. per Pfd. 
d per Pfd, 
cts. Der Gallone
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üniworfen tee
Der Herausgeber des Plutus erte ilt grundsätzllich keine Auskünfte über die Solid itä t und den Ruf von Firmen 
sowie über die Q ualität von Wertpapieren. A lle  hier wiedergegebenen Auskünfte sind nach bestem Wissen 
und eventuell nach eingehender E rkundigung bei Sachverständigen erteilt. D ie Auskunfterteilung ist jedoch 

eine durchaus fre iw illige  Leistung des Herausgebers, fü r die er ke in vertragliches O bligo übernimmt.

P. W . Köln. A n f r a g e :  Im  volkswirtschaft
lichen Seminar der hiesigen Universität habe ich eine 
A rbe it über die Bedeutung der Aufsichtsräte anzu
fertigen und wäre Ihnen dankbar fü r Angabe von 
einschlägiger L iteratur, besonders des Verlages, in  
dem die Aufsätze von Kammergerichtsrat Dr. Sonntag 
zu diesem Thema erschienen sind.

A n t w o r t :  Von Kammergerichtsrat Dr. E r n s t  
S o n n t a g ,  Berlin, is t zu Ihrem  Thema erschienen: 
D ie Aktiengesellschaft im  Kam pf zwischen Macht und 
Recht, B erlin  1918, Franz Vahlen. Zur B lianzpo litik  
der Aktiengesellschaften, Aufsatz im  Berliner 
Tageblatt Jahrgang 1918 vom  26. A p ril. Ausser
dem empfehlen w ir Ihnen: v o n  P e t r a z y s k i :  
Aktienwesen und Spekulation, Berlin  1906. H  u g o 
H  o r  w  i  t  z : Das Recht der Generalversammlungen 
der Aktiengesellschaften, Berlin  1913, Franz Vahlen. — 
E. v o n  H o f f m a n n s t h a l :  Das Recht der Auf- 
sichtsräte, Aktienrechtliche Streifschriften, W ien 1918, 
Verlag Manz. — Justizrat P i n n e r :  Beiträge zum 
Aktienrecht, 8. Heft, Jena 1906,., Gustav Fischer. — 
Dr. R i c h a r d  R o s e n d o r f :  Steuerrecht der 
stillen Reserven der Aktiengesellschaften, Berlin  
1919. — F r a n z  K l e i n :  D ie wirtschaftlichen 
und sozialen Grundlagen des Rechts der Erwerbs
gesellschaften, B erlin  1914, Franz Vahlen. — 
Geheimrat R i e s s e r :  D ie Aufsichtsratsfrage in  der 
Festgabe fü r Koch, Berlin  1913, O tto  Liebmann. — 
Dr. M a r t i n  F r i e d l ä n d e r :  D ie Aktiengesellschaft, 
die Pflichten des Vorstandes und des Aufsichtsrats 
und die Rechte der Ä k ti onäi'e, Berlin  1913. — H e rm a n n  
V e i t  S i m o n :  Kritische Erörterungen aus dem 
Gebiete des Handelsregisters und der rechtlichen 
Organisation der Aktiengesellschaft (In Riessers 
Festgabe), Berlin  1913, Guttentag. — W a l t e r  
R a t h e n a u :  Vom  Aktienwese, B erlin  1917. — Prof. 
Dr. B a c h  m a n n :  Der Entlastungsbeschluss in  der 
Generalversammlung der Aktiengesellschaft, Zürich 
1915. — A  d o l f  C a h n :  Der Aufsichtsrat der A k tien 
gesellschaften, Berlin  und Leipzig 1917. — O t t o  
W a r s c h a u e r :  D ie Reorganisationen des A uf
sichtsratswesen in  Deutschland, B erlin  1902 — H e r 
m a n n  J u l i u s  M a n k i e w i c z :  D ie Rechte und 
Pflichten des Aufsichtsrats der Aktiengesellschaften 
nach dem Handelsgesetzbuch, Berlinl899. — Dr. W  a l t e r  
W e i l l :  D ie Tantieme des Vorstandes und Aufsichts
rats einer Aktiengesellschaft, Mannheim 1913. — O t t o  
F a l k :  D ie Reformen des Aufsichtsrats der deutschen 
Aktiengesellschaften, Frankfurt/M ain . — R o b e r t

E s s e r : Zur Frage der Berechnung der Gewinnanteile 
des Vorstands und des Aufsichtsrats der A ktien 
gesellschaften, Bonn 1915. — R o b e r t  E s s e r :  Das 
U rte il des Oberlandesgerichts K ö ln  vom  28. März 
1917, Bonn 1917. — Dr. E r n s t  T r e m b l a u :  Der 
Aufsichtsrat der Aktiengesellschaft, Bonn 1917. — 
Dr. d e  O s a : Der deutsche Aufsichtsrat und der 
französische Verwaltungsrat der Aktiengesellschaften 
in  vergleichender Darstellung, D issertation, Greifs
wald 1918. — Dr. J o s e f  W e i s s b a r t :  Tantieme- 
berechnung bei Aktiengesellschaften, Lichterfelde 1918.

H. H. Harburg. A n f r a g e :
1. G ib t es auf dem Gebiete der Wirtschafts- (auch 

speziell betriebs- oder privatwirtschaftlichen) L ite 
ra tur ein W erk, welches die Interessengemein
schaften bei Banken behandelt hinsichtlich:

a) der Geschichte dieser ganzen Bewegung
b) der Praxis solcher Abschlüsse von Interessen

gemeinschaften; also Publikationen der M o
dalitäten bei der Verhandlung, über abge
schlossene Verträge solcher A rt, über die 
Verrechnung der E inbringungswerte und über 
die Grundlagen des Verteilungsschlüssels 
fü r die Gewinne bzw. Verluste.

2. oder welche L itera tur müsste man heranziehen, 
um über die unter 1 genannten Punkte Aufschluss 
zu erhalten? Das Hauptgewicht legt sich auf die 
praktische Seite. Ich benötige diese ganze Materie 
fü r eine wissenschaftliche A rbe it und glaube, dass 
Sie a ls  V e r t r e t e r  des F a c h e s  u n d  d e r  
P r a x i s  aus Ih re r E rfahrung heraus m ir die ge
wünschte Auskunft werden geben können.

A n t w o r t :  Ich empfehle Ihnen das Studium  fo l
gender W erke: A l f r e d B o s e n i c k :  „Neudeutsche

gemischte Bankwirtschaft", München-Berlin 1912, J- 
chweitzer. — D r. P a u l  H a u s m e i s t e r :  Gross
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