
(prmfttofenßanften.
Kod» furg beoor.ber iHeic^Stag in  b ie ^ ' ’e"

ging, i f t  ipm  ein ©ejepentwurf borge L9
ben, ber beit parmlofen Titel füp1* "  1 
bie SKetalircferben bcr «ßrtoatnotenbanfen . 
ift ijn Kami cp bcr lebten «orfenentage oon tpn 
angenommen toorben. ©r inüpft aller tug~ 
an bie SKetallreferoen ber ißrioatnotenbanfen , 
inbem er beftimmt, baß biefe über baS am 
beS SnlrafttretenS beS ©efepeS in 
tum befinblicfje ©olb aucß für ben ^ a ll berjLtqun 
bation nur m it ©enepntigung ber Ket t~ , Ö ' 
unb unter ben non ipr feftgefepten e t g 
Oerfügen bürfen. @Ieicf)geitig n” r , a ^  , 
kaufen bie Summe beS fteueiTreten 
fontingentS erpöpt. Uttb gwar für te ,
Kotenbant in  SKüncßen oon 32 auf _ * ,
STOarf, für bie Säcßfifd)e Satt! gu - lT" L &{e 
16,7 SKillionen auf 60 M io n e n  ionm T» 
Sßürttembergifcpe $anf tu ^tu ttga i «»illionen 
Söabifd̂ e S3aitf üt SKannpcim ooit 1 .
auf je 36 M illionen SR, ©ietcf^ettxg mxb to*
fcwcpftgrenge ißreS KotenauSgabere ) ~>_ 
mefentiieß fjeraufgefefet. Unb gtoar fm . 
rtfcfjc Kotenbauf oon 70 ^ t  25 0  » n e u ,  
für bie SßürttcmbergifcDe » b a u t  on 25,714 
aut 70 M io n e n  unb für bte ^ ön ^ ' , ^ liacutä, 
27 ebenfalls auf 70 Wlittionm. ■TlC 1 ebenfalls 
feftfeßung für bie Säcpfifcpe Tntiu,
»oie fü r  bie iöa»icri]d,c Kotenbant auf 250 J  
Honen bemeffen uürb, b e b e u te ta t t g b W f l  
leine ©rßößung, fonberu un
Ginfcßränfuttg ipreS Kotcuaue-ga a u u  •

bie Sacpfifdje » a u f W *  ^  ^
eriftierenbeit Kotenbanten 1 t Koten
i r r e e f t t  »nie bie KeicßSbani, unbegrenzt Koten

auSgugeben. Sie mar — ebenfalls mie&er mie 
bie KeicpSbaitf — nur an bie »Berpfiicßtung ge* 
bunbeit, 5 °/o Steuer gu entrichten für biejenigen 
»Beträge, bie fie ungebeeft über ipr befonbereS 
Kontingent pinauS ausgab. Sille biefe ißrioi* 
legienetßöpungen fallen für bie betreffenben 
Kotenbanten nur bann in  Kraft treten, toenn fie 
ficf) bis guiit 31. Sluguft 1921 bem KeicßSmirt» 
fcftnftSmiuifter gegenüber berpflicßten, ©etoinne 
anS SKetällüeriäufen beS SapreS 1920, fotoeit fie 
einem freiwilligen KeferOefonbs gugefüprt Wor» 
beit finb, foloie ©ewimte auS ©olbberfäufen beS 
fgabreS 1921 als Spegialreferüe nach näherer »öe* 
ftimmung beS KeidjSWirtfcpaftSminifterS in ber 
«ilang für ben 31. Tegember 1921 auSguroetfen 
unb auch fpäter biefen Söeftimmnngen entfprecßenb
ui oerwenben.

SluS ber 23egrünbuttg geht peroor, baß bie 
fcpleunige Einbringung beS ©efeties guriiefgufüß» 
reu ift auf baS Treiben einer Spefuiantengruppe 
in* SRüncßen, bie ben rßerfuep gemaept pat, bie 
Keeprßeit ber Slftien ber »öaperifdfeu Kotenbanf 
tu jpre öaitb zu bringen, um oon ben Wertbollen 
©olbbeftänben beS SnftitutS gu profitieren. Tiefe 
©olbbefiänbe waren alle ißriöatnotenbanten bis 
Zum Kriege gezwungen, auS benfelben ©rünben 
ioie bie KeicpSban! gu palten: Sie Waren ber» 
pflichtet, ein T ritte ! ipreS Kotenumlaufs min» 
beftcnS in ©olb gu beden. Unb fie mußten genau 
ntie bie KeicßSbattf bis gum Kriegsausbrucp ipre 
Koten in SBäßrungSgeib, b. p. in ©olb einlöfen. 
gm Krieg würbe gunäepft bie ©olbgapluug für 
fämtlicpc beutfepe Kotenbanlut fufpenbiert. 
Scpließlicp Würbe and) bie ißerpflicptung gut 
©olbbecfuug aufgepoben. l n  bie Stelle beS jo*



genannten VarbeftanbeS, bet früher au« ©olb, 
©Uber uitb iRetdjSlaffeitfcheiiten beftanb, trat bet 
$riegsnotbarbeftattb, bet auS ©otb, ©übet, SReidjS® 
!affenfcf>einen unb SteidjSb artet)ttöfaffenfdj einen 
ft et) gufantmenfehte. ©S mar bamit pringifnell 
eine ©olbbeduttg in irgenbeiner flöhe überhaupt 
nicht mehr dorgefdjrieöen. (ViS gunt ÄriegSeitbe 
badeten nun bie ißribatnotenbanfert niemals daran, 
ihre ©olbbeftänbe gu beräitherit ober fonfttoic 31t 
beteuerten. Ülls bann aber nach beut fjufammen® 
btuef) beS alten 5Reid)eS alte einfdjränfenben Ve® 
ftimmungeit über beit ©olöljanbel megfieleit, märe 
es fü r bie bauten faltifcf) ntöglidj gemefeit, ihre 
SRetallbeftänbe m it auherorbentlidj großen ©ernitt® 
neu gu berfaufen. Sie Manien hoben baS nur gu 
einem gang geringen Seil getan uitb hoben me® 
nigftenS bie ©eminne auS ihren ©olbberfäufen 
nidjt Oerteitt, fonbern in bie iReferbe gefteilt. 
Si.nber» fdjeirtt eS bagegeit m it beit ©emittnen 
auS ©itberüerfäufen gelegen gu haben. 2Be® 
nigftenS geht aus ber amtlichen Vegrünbung I;cr= 
bot, baff biefc ©ilbcrgemiitttc boit beit Vaitfeit bagu 
benuüt toorben finb, toie fie fageit, ihre ilitfoften 
m it gu beftreiten. Sie Stgiotage, bie in beit 
SIFtien ber Vaherifdjen ÜRoteitbanf getrieben mor® 
ben ift, geigt deutlich, baff man in ber Vörfeit® 
loelt au bie 9RögIid)feit ber Veräuheruttg and) 
ber ©olbbeftäitbe ber sj8rioatitotenöanfen uitb an 
bie Verteilung ber daraus ergielten ©etoinne 
¡gjebadjt hot.

Um folcheit äRöglidjfeiten einen IRtegel bor® 
gufdjieben, ift baS neue ©efeig gemadjt morden. 
Uitb mit bie Vanfen gu beranlaffeit, bie 
©etoinne auS ben bereits erfolgten Verläufen 
loeiter in ber iRefcrbe gu belfolteit, ift ihnen für 
beit gall, baff fie fiel) bagu bereit erflären, baS 
©efdjenf ber ÄontingentSerljöhmtg unb ber ©r® 
höfmng ihrer fRotenanSgabemöglidffeit ge® 
madft luorbcit. Sic fReidfSregieruitg h°t alfo 
bamit grunbfähltdj ben IRedftSftanbfmnli an® 
erfannt, bah ohne befoitbeteS ©efett bie ißribat® 
notenbanfen ihre SRetallbeftänbe berfattfen bür® 
fett unb ¿aff eS ihnen troh beS ©efetgeS fogar frei® 
fleht, bie ©etoinne aus ben bereits erfolgten 
Verläufen auSgufdjütteit. ©ine gang unberftänb® 
licfje ÜtedjtSauffaffung! fjuttäcfjft finb all bie SRafi® 
nahmen banffinangieller Statur, bie burdf bie 
iRotberorbnmtgeit bom 4. Sluguft 1914 getroffen 
mürben, bod) nur borübergehenber ÜRatur. Saran 
änbert auch bie Satfad)e gar nichts, bah aller 
Söahrjdfeinlidfteit nach io irgenbeiner abfehbaren 
3 eit toeber bie 2ßicberaufitai)tite ber Vargahlmtg 
nodj bie Pflicht ber beutfdjen Notenbanfen 
gur SRetallbedmtg ber ÜRoteu ioieber mirb 
befretiert loerbeit Tonnen. Slbet firittgifüeii 
uitb theoretifd) ftef)t ber fReidfSregierung

burdfauS bas Stecht gu, biefe Verordnungen 
mieber aufguhebeit unb meint aud) gu beränberteit 
UmredjtimtgSfäigeu, fo bod) grunbfählid), mieber 
eine sNetailbeäuugöhflidjt bei ber NeidjSbanf unb 
bei ben fjßribatuotenbanlen eingufüf)ren, ©djoit 
auS biefem ©ruitbe finb bie ifkibatnotenbanfen 
berfiflichtet — baS tr if f t  nidjt nur fü r ©olb, fort® 
bem audf für ©über gu —, ihren SRetallbeftanb 
gu fonferbieren unb als eine unberänherlidje 
Einlage gu betrachten. Slber felbft meint man au 
foldje äRöglidjfeiten gar nicht benft, bleibt 
eS bod) eine Satfadje, bah ein fehr me®
fetttlidfer Vetrag ber untlaufenben iRoten itod) 
auf ©runb ber alten ©olbbedintg auSgegeben finb. 
Sie Inhaber biefer 5Roten hoben gmar feinerlei 
fftegielleS 9litred)t mehr an biefeit URetallbeftän® 
ben. Silber anbererfeitS fanit bod) gar fein fjlbeifel 
darüber befteljen, bah biefe äRetallbeftättbe als 
mertbollfteS Nftibmn ben SRotengfäubigern gur 
Seduitg bienen. SaS tr if f t  aber feitteSmegS 
nur für bie alten, fonbern aud) für bie neuen 
SRoten gu. ©S muh bod) einmal darauf aufnterf® 
fam gemacht merben, bah boit feiten ber sJieid)S® 
bau! uitb aud) fonft in ber Literatur für bie Ve® 
mertung ber beutfdfett ÜRoten immer ins gelb ge® 
führt morbett ift, bah bie beträchtlichen ©olb® 
beftäitbe ber 5Rcid)Sbauf, in ißafner umgerechnet, 
bod) noch immer ¡gang ftattlitfje ©egenmerte als 
Seduitg für ben augefchmolleuett Notenumlauf 
barftellett. SRun hoitbelt es fid) bei ben Veftänben 
ber ißribatnotenbanfen ja fd)liehlid) nur mit ber® 
hältniSmähig menige SRillionett. Sibet: immerhin 
bebemeü fie int Verhältnis gu bereit ÜRotenumlauf 
ebeitfobtel mie ber ©olbbeftaitb ber iReidjSbanf 
im Verhältnis gu bent Umlauf an fReibhSbanfnoten. 
Sa, biellcidft fogar nod) etmaS mehr, mcil ber IRo® 
tenumiauf ber fSriüatbanfen itt engeren ©rettgeit 
fid) bollgieht. ©S darf.audj uid)t bergeffen mer® 
beit, bah gu beit ©laubigem ber fßribatnoten® 
banfen ja aud) bie sJteid)Sbait! gehört, die erheb® 
liehe Vetröge boit tpribatnoteu in ihrem ißorte® 
feuillc l)ot- 9Kag eS gefetflid) bielleidft fraglid) 
fein, ob bie Vaitfeit gegttmngen roerbeit fönnen, 
ihre ©olbbeftäubc gu halten — beim eS märe ja 
burdfauS benfbar, bah baS fReid) ihnen ihre ©olb® 
beftäitbe abfauft, um fie fü r SiustaubSgahlungen 
gu bermerten —, fo Tann eS aber anbererfeitS bod) 
gar nidjt gmeifelhaft fein, ba.h bie budjmähigen 
©etoinne auS biefeit ©olbberfäufen in fReferbe 
gefteilt, gur ©tärfung ber Unterlage ber auS® 
gegebenen iRoteit erholten unb ben ÜRotengläu® 
bigent referbiert bleiben muffen. @S ift ein ge® 
rabegu ungeheuerlicher ©ebanfe, bah bie Vaitfeit 
biefe ©olbbeftäitbe gu iRuj) unb grommen ihrer 
Slftionäre bermerten, bie iRoteitgläubiger bamit 
fdjäbigen unb bie. Vorfteltung ooiit Söert beS:
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beutfdjen ©elbes in  ber öffentlichen Meinung noct) 
Weiter hcrabbrüden Reifen. @S i|t be§i)ai6 aucfj gang 
unöerftänblidj, baff in einem ©efeh, baS auf alle 
Salle biefen .guftanb gefe^lirf) feftlegt, ber meines 
©radjtenS and) borljer fdjoit sJted)teuS war», ber 
aber minbeftenS einer geibmoraiifdfen gorbeiung 
entfpridjt, beit Bauten nun audj noci) ein befon- 
bereS ©efdjenf burdj bie Berbefferuug iijrer f-'U'
biiegien gemacht merbeit.

Sie Bcrquicfung biefer Singe ift überaus 
Fenngeidjnenb bafür, mie föberaliltifdje uitb Par 
tifnlariftifdje (Sl r̂geige auch nach ber tRcboIutton 
in Seutfdjlanb nod) if)re Macht üben, Bermutltd) 
hat hoch bie baperifdje [Regierung bie 
■Reid)Sregieruitg gegen beit Münchener 2(gioI)aw 
(er angerufen, 2lber gleichseitig fdjeinen bie bum  
beSftaaten für ihre Siotenbanfen Sptraoergülinigcn 
bei ©elegettpeit ber [Reid)Shiife geforbert gu haben.
freilich nicht alte. ÜRadpbent, waS man hört, ha Clt 
ficlj bie Pcrfcfjiebenen Staaten gaug berfc()ie!ben ge- 
[teilt. Siejenigen Bauten, bie bie ©rhöhung c es 
Kontingents unb beS gefaulten SluSgaberechteS T°m 
berten, haben bas bamit begrünbet, bah bie auper - 
orbentlid) erhöhten Unfoftcn ihnen, wenn fte^auj 
bie Berwertung ihrer ©olbbeftänbe oergichten, beim 
fettigen Umfang beS [ßriüilegS nicht mehr Sfftwlen' 
bie notwendigen ©etoinne herau^uwtrt|rf)aftcn. 
9iun finb allerdings bie [ßribatnotenbanfett I)tm 
Itdjtiidj ihrer Stnlagegefdjäfte in ähnlicher ^ege 
wie bie [ReidjSbanf befd)ränFt. ©ie fönnen md)t 
biefelbett gefchäftlichen SranSaftionen Wie ue 
ta a tb a n fe n  im Reiche machen. 2lber immer
hin finb fie hoch burd) baS SRotenpriötleg btefen 
Manien erheblich überlegen, ©ie tonneu im Sur ) 
fchnitt ein Mehrfaches ihres SlfticufapitalS fic£> at§ 
StnSIofeS BetriebSfapital gufätflid) berfdjaffeit. 
Sreilich- ift ihr fteuerfreieS Kontingent ber- 
hältniSmähig gering, aber innerhalb biefey Kott 
(tngentS finb fie fchou gegenüber ben ^rioa t- 
hänfen erheblich im Borfprung'. Unb wenn )IC 
auf biejenigen Beträge, bie fie über bay » « «  
freie Kontingent htnauS auSgebeit, auch J 0 
^otenfteuer gafften müffen, fo mag bay ja äugen 
blicflich, Wo ber BanfbiSfopt auf 5 % \W ,  Tnr 
fte eine getoiffe Reffet fein. 2lber erftcity amt ja 
ttuch wieber einmal bie ¿feit fommen, wo ic i 
^anfbiSlont erheblich höh« notiert, und ¿wet
tend machen bie [ßribatnotenbanfett tnelfadj aud) 
^ombarbgefd}äfte, bei benett fie in ber Sage in , 
Witter Umftänben auch au Betriebsmitteln gu - 
bienen, auf bie fie 5°/o Steuern abgugeben haben. 
®or allem aber haben bie Bauten eS au ) c 
ftanbett, burch geringe gittSgewährungett m , 
«heblidje Beträge bon ©tro- unb Sepoftte -

gelbem an fiep gu giehett, bie fie immerhin noch 
recht günftig öerwerten fönnen, fo baff ber ©e= 
famtgewinn auf baS Slftienfapital repartiert 
eine burchauS angemeffene Bergittfung biefeS 
StftienfapitalS gewährleistet. SaS hohen auch hie 
Sibibenben ber lebten 3al)re gegeigt.

3m übrigen fteht eS ben Banfen ja frei, 
meint fie glauben, als [Rotenbanfen ihre [Rechnung 
nicht mehr gu finben, auf baS [Rotenpribiteg gäng- 
lid) gu bergidjten. Sie bier [ßriöatnotenbanfen, 
bie w ir hmte nod) in Seutfdjlanb haben, bilben 
baS Ueberbíeibfeí bon 32 Battfen, bie beim 3m  
frafttreten beS BanfgefeßeS öor'hanbett waren. 
•28 Banfen hoben gleich Ha cf) ©riafj beS ©e- 
fe|eS ober im Saufe ber 3aljre auf ihren ©ha*’ 
rafter als ÜRotenbanfen bergidjtet unb bamit fidj 
eine ihnen willfommener gewefene Bewegungs
freiheit gefiebert, lieber bie ÜRotwenbigfeit bon 
Briuatuotenbanfen ift ftetS geftritten worben. 
3hre Berteibiger hoben im toefentlichen barauf 
hingewiefen, baff , für bie iübibibucilen Be- 
bürfniffe ber eingelnen Sanbftriche biefe [Ro- 
tenbanfen ber ©ingetlänber beffer geforgt 
ioürbe als burch bie sJteichSbanf. SBenn 
man gugeben w ill, bah früher biefe Behauptung 
p tra f, fo ift eS bod) immerhin gweifeípaft, ob 
je|t, wo ber 2ßarenwed)fel nod) immer faft ber- 
fcpwunbctt ),'t Unb bie SiSfontierung bon [ReidpS- 
unb ©taatSfchahauweifungen im Borbergrunbe 
ber SiSfonttätigfeit ftel)t, bie früheren Berfjäft- 
utffe noch gu [Red)t beftehen.

3m übrigen ift eS nicht unintereffant, bah 
bie Banfen feibft burd)gängig nicht etwa ohne 
weiteres glauben, m it ber Bermehrung ihrer
tRotenauSgabeubefugniffe ein gutes ©efd)öft gu
litad)«». SBenn id) redjt berichtet bin, fo hat 
bie eine ber in grage Fomntenben Banfen be
antragt, bamit fie aud) il)r Siotenfontingent w irf- 
lid) bertoerten fönne, fie bon ber für bie ißribat- 
notenbanfen beftehenben Binbung gu befreien, nic^t 
unter ben ©ätien ber [ReichSbanf biSfontieren gu 
bürfett. Süfo: ©rftenS Berbefferung beS ißribi- 
IcgS unb bann aud) nod) gweitenS bie ©arantie, 
bnh man baS ipribileg aud) lufratib auSnu|en 
föune. Klarer ift ber SBibcrfinn biefer gangen 
Mahnahme, gar nicht gu erweifen. Unb e§ ift 
djarafteriftifch, bah her 9ieichSwirtfchaftSrat in  
feinem @utad)ten gu bem ©efetjentwurf auSbrücf- 
lid) feine erheblichen Bebcnfeu gegen bie weit- 
gehenbe ©rl)öhung beS [RotenfontingentS betonte 
nub fcftftcilte, bah biefe ©rf)öhung in ber Binbung 
Per ©olbbeftänbe ber Banfen feine Jjinreidjenbe 
Begrüuhttng finbe.
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QÜÜattftpofífíft von 1920.
Son

í? r i p 0í e t f f c t ,  B e r l i n .

SMll man baé 3apr 1920 aué bem ©eficptéwiníel 
ber SklfW irtfdiafí peraué charaííerifieren, fo wirb man 
in erfter Pinie baé Sinfepen ber Sklfabfapírife alé 
Slerfmat anfüpren miiffen. Süctgängige Äonjunttur 
in öanbet unb 3nbuftrie £>at in faft allen Pänbern 
ju einer Anfpannung beé Sanífrebiíeé geführt, ber 
wie erinnerlich, nicht alle Manien gemachfen waren, 
finb erft fehr allmählich jeigen ftch auf bem inter
nationalen (Selb- unb Äapitalmarft Anjeicpen ber Sr- 
teichterung, wie fie in ben wieberholten ©iéíontherab- 
fepungen jum Auébruct gefommen finb. ©ie beutfche 
SUrtfcpaft, bie noch nicht wieber »ollftänbig ihre alten 
Sejiehungen ¡um Skltm arft angetnüpft hatte, blieb in
folge iljreé Salutatiefftanbeé biéher «or ben fchwerften 
Srfcbütierungen ber Skíttnarííéfcife bewahrt. 3mmer= 
hin brachte baé 3ahr 1920 eine fehr ptöplicpe fiarte 
Abfapftoctung, alé nach bem Stapputfcf) bie Saluta in 
bie Sähe ging, unb gegen Snbe beé 3ahreé trat eine 
erneute fcharfe Abfcpwäcpung beé wieberbelebíen Aué= 
lanbégefcpafteé ein. ©rop biefer zweifclíoé nicht günftigen 
SMrtfchaftéentwicflung haben bie'Saniert im »ergangenen 
3ahre eine 3eif ber Socpíonjuntíur burchlebt, hinter benen 
felbft bie fehr reichen Srträgniffe beé Sorjapreé weit 
jurüctbleiben. ©ie beutfepe Sanfwett befinbet fid) alfo 
in einer anberen, man fann gerabeju fagen, in einer 
entgegengefepten Sntwict.ung, wie bie beutfd)e 3"öuftrie. 
©er ©runb biefer Srfcheinung liegt in ber ©atfaepe, 
bah bie Santenfonjunffur eine birette [folge ber 
3 n f la t io n  barftellf unb bah fie baburch in ettgffem 
3ufatnmenhang mit ber zunepntenben Serfcplecpferung 
ber beutfehen Sfaaíéfinanjen fiept. 3e gröber bie 
^rebitbebürfniffe beé 9feid)eé, je gröber bie auégegebenen 
Summen ber SeicbéfchapWechfeí, um fo günftiger ftellt 
ftch bie Sage ber beuffd)en Santen. £lnb ihre ^rooifioné- 
gewirme »on ben Umfaßen [teigen um fo mehr, je höher 
bie ©elbentwermng bie ©elbfutnmen ber £lntfäpe aufbläht- 

Speiche Santpolitit haben nun angeftd)té biefer 
Sad)lage bie beutfehen Sanfleitungen getrieben? 
3weifelloé haben fie bié ju einem gewiffen ©rabe bie 
©efäprlicpteif biefer Sntwictlung erlannt unb Sorforge

getroffen. Sowohl bie Stapitaföerhöpungen, bie fünf 
Serliner ©rofjbänfen im Paufe be$ ©efepäftsjapree! 
»ornahmen unb bie zwei weitere Sanfen nacbzupolen 
im Segriffe ftehen, finb in biefer Sichtung ju beuten 
wie befonberg auch in erfter Pinie bie reichen Seieröe« 
ftellungen, bie tie ©rofjbanten in biefem 3apre auö 
bem Setngewinn »orgenommen haben, ganz abgefepen 
»on ben groben Summen, bie »or ber Aufhellung ber 
©ewinn- unb Sertuftred)nung jur inneren Stärfung 
»erwanbt worben finb. ©inen lleberblict über bie ge
waltigen nach ber ©urcpfüörung ber beiben Äapitafö- 
erpöhungen an 3 Slilltarben S tart peranreiepenben 
eigenen Stittel ber ©rohhanfen, gibt bie folgenbe 
3ufammenfteUung:

©igene [Kittel
Aitieniapitat unb Dtefcrucn*) 1920 1919 1913

©iälontogefeUfcpaft.................. 500 450 381,3
©eutfdje S a n i ........................... 850 510 315
©reébner S a n i............................ 370 340 261
©armfiäbter S a n i....................... 285 192 192
£mnöclggcfellfdjaft....................... 160 144,5 144,5
K a tio n a lb a n t............................ 200 106 106
©ommerz» unb iprioatbani • • 270,7 104,5 99
SJlittelbeutjcpe ©rebitbani . • • 110 69,2 69,1

2745,7 1896,7 1467,9
*) einfdjlic&íicfj bet au§ bem Ergebnis oon 1920 uorgcnommcncit 

Sfteferoeftettungcn.

©a« öauptintereffe bei ben biegjäprigen Sanf- 
bilanjen lenfen naturgemäh bie 3iffern ber fremben 
©elber auf fid), bie im Santenburd)fd)nitt eine Steige
rung um mehr alä bie Sbälfte gegenüber bem Sorjahre 
aufzuweifen haben. Auch bei ber Seurteilung biefer 
3  ffern geigt fid) erneut bie Sotwenbigteit einer Sr« 
höhung Oer eigenen Slitiel, weil ba$ Serpältniö ber 
fremben ©elber jum Sigenfapifal ber Santen, ba$ 1913 
über 30 °/., im Sorjapre nur nod) 4,9 %  betrug, im 
3apre 1920 weiter auf 4,4 °/0 juruefgegangen ift. Über 
bie Sntwictlung ber fremben ©elber gibt bie folgenbe 
3ufammenfteHung Auffcpluh-.

Sfrebitoren 1920 ¡ 1919 | 1913
(in fKtilionen iDtari)

[prozentuale 
Steigerung »on 

1919 ! 1913
auf

1 9  2 0

SerpältniS ber fremben 
©cLier 3u ben eigenen 
[Kitteln in [Prozenten

1920 1919 1913

©iStontogefellfdjaft . . .
©eutfcpe Sani . . . .  
©reébner Sani . . . .  
©armftäbter Sani . . . 
fjanbeLSgefellfcpaft . . .
Kationalbant...................
©ommerz» unb spri»atbani 
fKittelbeutfcpe ©rebitbani

12 015 
21 580 
11 582 
5 943 
2 354 
2 519 
5 058 
1 515

8191 
13 822 
8 126 
3 980 

962 
911 

2 128 
1019

674 
1580 

958 
' 608 

296 
241 
316 
131

46.6 
56,1 
42,5 
49,3

144.5
176.5 
137,0
48.7

1783
1366
1209
979
795

1049
1606
1165

4,2 5,5 41,7
4,0 3,8 20,0
3,2 4,2 28,3
4,8 5,5 31,6
6,7 15,0 48,9
7,9 11,5 44,4
5,3 4,9 31,4
7,3 67 53,1

62 566 39 139 4 804 59,9 1302,4 4,4 4,9 30,7
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V ei ber Verwenbung biefec fremben M itte l hätten 
i>ie Vanfleitungen ganj befonberg auf Dag 93erf)a

nehmen müffen, in Dem bie Vanfen heute zur 
3Birtfchaftgentwicflung flehen. ®er 6tnflu§ Der r B 
hänfen ift burd) bie gewaltige Sluebehnung ihr e r . 
fcbäfte im »ergangenen 3at>rc unb Durch bie »erjw 
Denen Slugbeßnungen unb Singlieberungen, Die 1 
gefunben haben, nod) gewaltig gewad)fen.
Manien auf Die Vebürfniffe ber Qißirtfcbaft f 
nehmen unb auf ihre ©efunbung Einarbeiten, fo m B 
fie in ber Vefriebigung ber Ärebitbebürfniffe entgeg 
fomtnenb fein. Sine ©ruppe ber'berliner ©roBran e 
bat bieg aud) getan. ©ie VorrangfteHung gebüßt' h,c'_ 
bei ber Vafionalbanf für ©eutfd)ianb, Deren ®e i o 
im »ergangenen 3aßre »on 480 SKillionen Sxar 
Den brei fpäter jufammengefcbloffenen ‘Saufen jufatnm 
auf über 1 VtiUiarbe SKarf, b. I). um 222,9 %  ««ge- 
wacßfen ftnb. Slud) bie fiommerj- unb ^rtöaibant uno 
Die ©armftäbter Sanf haben eine prozentual weien 1 ' 
ftärfere Gteigerung ißrer ©ebiforen alg Der i»ect)l 
beftänbe aufzuweifen. ßg muß sugeftanben ^ er5®”' . ’
eine Derartige Sanfpolitif wenigfien« nach Den r 
fäßen per bigßer üblichen £iquibitätgbered)nung 
größereg Vififo in fid> fließen  fann, alg eg w ber oe- 
»orjugung ber Veidigfcßaßwecbfet alg Slntagema 
gelegen ift. ©ie (Anlage in ©ebiforen erforbert baneoen 
Ziemlid) »iel Slrbeit ber Sanfleitung, bringt Dafür aoer 
höhere ßrfrägniffe. Slber auch bie Slnlage in 
fct)a^U)ecbfeln fann nid)t rififofrei genannt w m  > 
Da in ber aüju engen Verfnüpfung unferer 
banten mit Den 9teid)gfinanzen feine günfttge Ln - 
lung ju fehen ift. ®ie Slnlage ber fremben m
Veicbgfcbaßwecbfeln ift ein Durchaus bequemeg ® ei ) w  
Da Die Sanfen ju jebem Seitpunft jebe beliebige -V enge 
hon Veicßefcbaßwecbfeln taufen fönnen unb Daher nicpt 
einmal einen 3ing»erluft ju befürd)ten brauchen- « 
fommt, baß bie VeidiSfcbaßwecbfel wegen tprer 1°T ' 
tigen Vebigfonfierbarfeit heute ju Den liqutbel|te - 
ngenl gerechnet werben müffen. ®<e meiftcn 
berliner ©roßbanfen haben es Deshalb and) »orgez g , 
Den größeren ©eil ihrer fremben ©elber in 3verd)®f ) ' 
h>ed)feln anzulegen. iöier ftefjt Die berliner Äan e 
Sefelltdhaft »oran, bei ber bie Gcbaßwecbfelbeftanbe oem 
hörigen 3at)re gegenüber um 150 °/o angewachfen 1 •
*®en fdjärfften ©egenfaß awifchen biefen beiben .f{et“ 
Zungen ber ^Inlagepolitif jeigf t)te ^tlans ber 
beutfehen ßrebitbanf, bei Der einer Gteigerung Der ~»e - 
foren »on nur 18,6 °/„ ein Slnwachfen ber Gchaifwecmei 
beftänbe um 66,8 %  gegenüberfteht- ® l,e his9
Der ©ebiforen unb ber 9ieid)öfcbahwed)felbe|tanbe be
ben Vanfen werben in Den folgenben ©abeilen jur ~ a 
ftellung gebracht:

2Bed;fei
»nb unDerjinglidie 
Sdjaßanmeifungcn

1920 1019 1913 

lin SDtillionen ültarf)

fp'roj. ©teig, 
non

1919 i 1913 
big 1920

JigEontogefellfdjaft 
^eutfdje San! . . 
^regbner Sanf . . 
^armftäbter S anf. 
vanbelggefellfchaft. 
¿mtionalbanf . . 
fgpm^u.iPrinatBanf 
-bcittelb. ßrebitbanf

6229
16025
6767
2997
1348
603

2405
846

4236
9733
4390
2140
538

344*
i623**

507

257
639
375
185
103
88
75
40

47.0
64.8
54.1 
40,0

150
70,6
42,0
66.8

2324 
2408 
1704 
1520 

.1209 
' 585 
3167 
1163

37220 [ 28521 1.1762 62,5 ¿012

* ) bic brei Dcceintgicn ^¡'ftitutc. 
bic beiben Bereinigten ^nftitutc.

©ebiforen 1920 

(in S04

1919

Uionen

1913

ffllarf)

iProj. ©teig, 
»on

1919 | 1913 
.auf 1920

©igfontogefellfcbaft 3576 2425 391 47,3 815
©eutfeße SÖanf . . 3286 2120 638 54,9 415
©regbner Sauf . . 2741 1868 625 41,3 339
©armftäbter S3anf 2003 1081 439 85,3 331
§anDei§gefellfdjaft 949 496 243 91,3 291
giattonalbanf . . 1070 480* 181 222,9 49!
ßom.=u.iPriuafßanf 1684 865*i;- 198 94,7 751
¿ßittelb. ©rebitbanf 414 349 137 18,6 202

15723 9684 2862 62,3 450
■*) bic brei Bereinigten ftnftitutc. 

bic beiben ncrcintgten ^nftitutc.

<23ci ber Slugwapl ihrer Slnlagen haben bie 93anfen 
aber au^ 93üdficht auf bie Äerfunft ihrer fremben 
©elber ju nehmen. QBenn, wie bie Sftationalbanf er- 
flärt, bah Die Gteigerung ihrer Strebitoren faft »ollftänbig 
aug Der SluSbehnung beg inlänbifchen ©efchäfteg flamme, 
fo ift eg biefer S3anf auch möglich, biefe ©elber wieber 
in ber fyorm auggebehnter Ärebitgewährung ber in
länbifchen SBirtfchaft äugänglid) ju machen. SBo 
Dagegen ein großer ©eil ber fremben ©Drittel Sluglanbg- 
qufhaben barftellf, bie 3- 33. bei ber ©regbner 
93anf mit 4,1 931illiarbcn ©Dfart mehr alg %  bei ber 
iöanbelggefeUfcbafi mit über 1 SKiüiarbe SJiarf faft bie 
Äälffe ber fremben Selber augmacbett, fo fann, befonberg 
wenn eg ftd) um furefeiftige ©uthaben hanbelt, eine 
befonberg liquibe Slnlage, wie fie in Den 9feid>gfd)ah- 
wechfeln gegeben ift, burdfaug notwenbig unb Wünfcheng- 
wert fein, ©aß alterbingg auch 33anfen, bie ihre 
Debitoren »orwiegenb in 9?eichgfchaßn>echfeln angelegt 
haben, bureßaug Dag 93eftreben seigen, auf ber anberen 
@eife ihre fonftigen Verpflichtungen Dem Ofeiche gegen- 
über möglichft 3U töien' Se^  aug ber 0on ber ®i«fonfo- 
©efeUfdjafi mit befonberer ßnergie bureßgeführfen 
qjolitif hevöor, Die Valutaoerpflicßtungen juiar aueß für 
bie 3nbuffrie, in erftcr Linie aber für bag ©Seid) auf 
ein möglichft geringeg xüiaß herabjubrüdfen.

Obwohl Die Vanfenfonjunffur ißren ©runb ßaupt- 
fädtlicß in Dem Vorßanbenfein ber 9?eid)gfcßaßwed)fel 
bat — aud) Diejenigen Vanfen, bie ben ©ebiforen ein 
fiärferes 3nfereffe .eugewanbt haben, haben immer noch 
feßr beträchtliche ^rosenffäße ihrer fremben ©elber in 
gicicbgfcbaßmecbfetn angelegt -  unb obwohl fieß atfo 
baburd) ein großer ©eil ber Vanfcn quafi »on ber 
£age Der beutfdjen Vßirtfchaft emanzipierte, hoben bie 
Vanfen bei ber ©ringlicßfeif ber Ärebifbebürfniffe unb 
bei ber 9viefenzahi Der ©rangaftionen heute einen 
arößeren ginfluß auf bie wirffcßaftlicßc Gnfwicflung alg 
ic sitoor. ßg iß begßalb fehr bebauerlid), baß bie 
Vanfen »on biefer VtadUfüüe leinen pfefferen ©ebraud) 
aemadjt hot>eu- ^Bäßrcnb 3. V . bic ©regbner 33anf, 
befonberg aber bie ©igfonto=©efea|cßaft bei ber jeßt 
oon ihnen »orgefcßlagenen ^apitalgerhößung bureß ein 
cntfprecßenbeg Slgio bei ber Slftienauggabe Dafür ge
folgt haben, baß ihnen ein beträchtlicher ©eil ber V o r
teile beg hohen ^urgftanbcg ihrer Slftien zugute fommt, 
haben fämflicße Vanfen bei ber überwiegenben S«ehr- 
Sahl Der »on ißnen burdfgeführten ^apifaiierhöhungen 
ohne weitereg ber Verwäfferunggpolilif jugeftimmt, bie 
»on feiten ber Snbuftrie bureß bte Slugicßütfung großer 
Vezuggi:ecf,te getrieben worben ift. ©je Vanfen 
haben ferner nur fehr wenig Dagegen getan, baß an 
ber 93örfe in »öHig unfinniger SDeife VJajoritäfcn 
jufammengefauff unb »on einer £>anb in bie anbere
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gegeben Würben, fo baß ptöplid), opne baß eine »olfg* 
wirtfcpafttidie 3wectmäßigfeif ober gar Sofroenbigfeit 
oorlag, bie Serwatfung einer 3nbuftriegefel(fcbaft »or 
ber »ollenbeten ©atiad)e einer mehr ober weniger finn* 
iofen „inneren Sleberfrembung“ ffanb. ©g liegt jweifet- 
log eine große ©efapr für bie beutfd)e QLßirffcl>af£ barin, 
baß bie ‘Santen niept niepr, ober wenigfteng nicht mehr 
fo ftavf unter ber falfd)en Qjßirtfd)aftgpolitif, bie fie 
felbft treiben, 5U leiben haben, ba ihre Äonjunftur mit 
ber junepmenben Serelenbung beg 9teicpeg geßcpert ift.

Sug ber guten ft’onjunftur beg »ergangenen Jahres 
haben jebenfaltg alle ©roßbanfett recht befriebigenbe 
©ewinne erzielen tonnen. 6ämtlid)e ©ewinnquelien 
finb gleid)tnäßtg reidilidi geftoffen. Sd)on bie 3infen» 
gewinne allein mad)en fehr erpeblid)e Summen aug, eine 
©atfaepe, bie fiep bei ber 3inöbifferenj oon 1V2 big 2%  für 
frembe ©elber unb 4s/s %  für 9ieihgfhaf)wed)fel, refp. 
7 % für ©ebitoren leicht erllärt. Sber auch bic 'fpro- 
oifionen jetgen fe£>r, erpeblid)e Steigerungen. Sn ber 
Sptpe fiept hier bie ©igfonfogefellfAafi, beren 'pro- 
»ifiongeinnahmen fid> auf bag günffadw erhöht höben. 
Sinjetne Santen höben in biefem 3apre ©ffetten- unb 
Süonfortiatgewinnc mit recht anfehnlichen Summen aug= 
gewiefen. ©in Sergleich ber ad)t Santen ift hier jeboep 
leiber niept burd)jufüpren, ba bag Schema ber »eröffent»

lichten 3iffern allju ftarf nach ben betreffenben Sebiirf- 
niffen jugefepuitten finb. ©ie erjielten 9?iefengeminne 
finb neben großen Oteferoeft. Hungen ben Qlffionären jutn 
‘Seil in einem 9Jiaße burep ©ioibenbenerpöhungen ju* 
gute geiomtnen, bag jebenfatlg nicht mehr atg mäßig 
bejeiepnet werben tann. @g ift fef>r fraglich, ob bag 
Suglanb für bie ißlöte ber beutfd)en SMrtfcpaft ba# 
nötige Serftänbnig aufbringen tann, folange bie beiben 
größten beutfepen Santen in einem 3öhre einen ©io» 
benbenfprung oon 6 % glauben »ornepmen &u tönnen. 
Such bie Santangeftellten höben reichliche, nach öem 
befonberg anftrengungereiepen 3apre woploerbiente 
©ratißtationen erhalten, bie aber unoerftänblicperweife 
ohne Eingabe her Seträge über Unfoften oerbuept 
worben finb.

S tit Sefriebigung berf aber aud) ber tritifepe Se* 
urteilet ber biegjäprigen Sanfbitanjen feftfiellen, baß 
bie Sicherheit unb Seiftunggfäpigfeit ber beutfdfen ©roß 
bauten im »ergangenen 3öpre eine fehr beträchtliche 
Stärfung erfahren pöt ©g unterliegt feinem 3weifel, 
baß bie Santoerwaltungen bei richtiger Sinfcpäpung 
iprer wichtigen »olfgwirtfd)aftlid)en Sufgaben — aller 
bingg auep nur unter biefer Soraugfeputtg — burdjaug 
bie Slöglicbfeit unb bie Stadft paben, bent S3ieber= 
aufbau ber beutfdfen SBirtfdfaft eine ftarte Stühe ju  fein

<Bufac0fen bee (Rei<$ßttripff<$affßrafß.
, I. ©er <2lußfutyriui>ej.

S  e r i  d> t ber, n b  e £ = W 0 m m i  f f i  0 n beg 
S  e p a r  a t i  011 g = S  u g f d> u f f  eg.

©urd> bie silinnalpme beg Uttimatumg finb Wir 
»ehpf licht et, neben ber feften Sjbgabe »on .fWei S til»  
liarben ©olb jährlich' eine »artahie Sb gäbe Pon 
26 Srnsent nnferer iSlugfupr 311 japlen. S u r  paben 
aber bag Seht, an Stelle biefeg „Sefferungg1* 
fheing“ einen anberen »or^ufdjlagen. Bunähit 
müßte ein ©inOerftänbntg barüb er per^ufteiten fein, 
baß bie 26 S p e ie t n fh t  tatfädjUd) beim ©rport 
»on ber SJare erhoben unb abgefüprt Werben muffen, 
fonbern nur ben Bnbej fü r bie jeweilg absulicfernbe 
©efanttfumme barftellen.

©ie ©efamtaugfupr atg Snbeg p;at aber fhtoere 
Sacpteite. ©te Sugfüpr ift; erfteng überhaupt fein 
STaßftab fü r bie Sefferung einer Solfgtoirtfhaft. 
Sermeprte iSugfupr ift; auch bei einer banieber« 
liegenbett ober fiep »erfhted>ternben Solfgtotrtfhaft 
möglich- So War ber »ermeprte © jport ©eutfhlattbg 
im S lin te r 1919 unb im  ffrüp japr 1920 eine fyolgc 
beg Sugoerfaufg, alfo ein Bethen einer fepr ra fh en 
‘ücrarmung! ber Sotfgw irtfhaft. ©er ftarte ©e= 
treibeejport Sufjlanbg ging etnper m it einer gußer= 
orbentlih großen Seretenbung ber ruffifhen Säuern*, 
fepaft, er war fein 3 e ihen ber Srofpcrität, fonbern 
ein Bethen ber rafhen Serfdjulbung unb beg ba» 
burh  beWirften Wahfenben Steuerbrucfg.
( ©benfoWcnig tann eine ̂ Proportionalität gW'ifhen 
sI 0ahfen beg © jpottg  unb Srofpcrität ber Solfg» 
ir ir t fh a ft behauptet Werben, ©ine Sermeprung beg

©rportg unt 10 Sro.^ent braudft burhaug feine 
Steigerung ber Srofperität im gleihen Sugmaß 
311 bebrüten.

®er © jpo rt atg Snbej ftettt aber n ih t nur 
feinen wirtlichen „Sefferunggfcpein“ bar, er ift auch 
nahteilig  fü r bie m ögtihft rafhc unb ungehemmte 
SOteberperfte'lung normaler hanbclgbejieput-gen unb 
hanbelgbetträge unb erfhtoert fo ben üöteberaurhau 
ber SJeltWirtfdjaft. Senn eg ift flär, baß ein fo lher 
Bnbej ber beutfepen S J irtfhaftgpofitif ben Bwang 
aufertegt, bie © infupr b u rh  ein Spftem »on Slaß* 
napmen 3n befhränfen, bag barauf pinauggept, mög* 
lid jft »iet Sebürfntffe aug ben eigenen Sopftoffeii 
unb Sröbuftionamöglihfeiten beg Canbcg 3.11 beden. 
Sag bebcutct alfo Sefhränfuug ber k3tibfaßmög!td)= 
feiten fü r alte bigperigen Ctefcranlcn ©eutfhlantg 
unb bamit eine Sepinberitng unb Shäbtguug ber 
auglänbifhen S lir tfh a ft, ber neutralen fowohl al» 
ber ©ntenteftaaten.

©liefe Scpübtgung tann btg 31t einem gewiffen 
©rabe »ermieben werben, Wenn ber Segriff ßluäfiipi' 
eine nähere Seftimmung erfährt, ©g panbelt f ih  
babei in ber §anptfahe um folgenbe fragen:

3n  ber jeßigen Sugfuprerm ittiung ift btr 
S3 t eb e r a u  g f up  r  größtenteilg m it enthalten, 
©iefer fogenannte Seerport bringt höhftrng ein, paar 
Sro3«nt Srrmittlungggebüpren. ©g wäre unmög* 
lieh, tpn m it 26 Sro3cnt 311 belaßen.

'3lepn lih  fleht eg m it bem S e r e b l u n g g *  
ö e r f e h r ,  fü r ben eine foldje Selaftung a u h  n ih t 
tragbar Wäre.
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3>ritten§ ganbett eg ficf) um beit fogenannten 
< B r e n 3f e e r f e t ) r  ¡ober BiuS taitf *fe erfegr■ 
rühren aus ©rünbcn ber ffra*terfparn ig  3- 3̂- 9 * ^ '  
zeitig Hoble nad) Sbottanb aus unb führen engltfd)e 
Kopte auf bem Seewege ein. Bepnli* fiept eg tut 
©etreibe unb &0I3.

®te feierte unb » ie tle l*t bie to i*tigfte f f  rage 
if t  bie © in fupr feon Bi u s I a n b S r o t> ft o f f c n ,’ te 
3u einem großen Seite Wieberum in »erarbeiteter 
ffo rtn  auggefüprt werben. B tan  nimmt an, 1 ag et 
einer ¿Ropftoffeinfupr feon fünf ‘Kttliiarben 
im  ffricben etwa 3Wei B titliarben fü r beit ,)i> au - 
bedarf, brei B tittiarben fü r ben ©Sport gebraucht 
Würben, fo bag 60 Bro3ent ber ¿Ropftoffc tn f f ° r m 
feon ffabrifaten ing Blugtanb 3uritcfgef)cn. ~ ' e
Höfling gerabe biefer ffragc ift feon weltwirtf*®. 1 \  
Bebcittung. ¿Denn feon einer Bcrüdfi*ttg iing  ftt 
tiefem fü n f te  wirb eg abtlängen, ob bte beutld)« 
B o lfg w irtf*a it, fotange bie BeparationS»er*fWun«
gen taufen, toieber im  grogen Blage jatS ,au 
auf bem ¿¡¡Deltmarft Wirb auftretcn eojtaet1 _ 
ob cg biefe Häufe mögtidift Wirb be) natt n 
ntüffen. ,

©S ift Har, bag eine fo t*c  Bereinigung bc 
©Sports eine geringere BuggaitgSltffer Tur 
Bere*nung unferer Berpfti*tungen ergeben u • 
'¿Diefe © *to icrig fe tt fönnte aber le i#  b u r*  ton « 
'penfatorif*c Vereinbarungen überwunbcn Wer ,
Bluf ber anbern ©eite bebeutete eine fo l* e _9^u ‘ 
bie '32Xoglict)ifeit einer weitaus freieren ©n fa 
heg Blugenfjaubets, .

Sroiibem bteibt bie groge ©*w ierigfeit, baß 
w ir 3war 3u r Begießung ber BuSlaitbSfeerpfit# 
tungen einen m ögti*ft ftarfen Ueberf*ug unfereg 
©rportS über bie © infupr unb bamtt anaii 
mögtidift grogeS abfotuteS SUinfteigen er 
äiffer brauchen, anberfeitS aber baS
©Sports sagtet* ein « te ig e n  unferer W f t t # u i v
gen bcbcutet. ¿Da bie ©teigerung bes ©Ef1 _ ,
nnferc B|uglanbgfeerf*utbung! entrungen Wtro, . * 
h u r *  toggetöft w irb feon einer atlmäp t *  ft® £ « ' 
gemben Brofperitnt unferer ¿ffiirtf*art. 
bie ©efapr beftepert, baff trot î a(ter 21Inf re 
bei einem gewiffen B u u ft biefe Bcrpf t *  
nnferc Sciftunggfäpigfeit überf*reiten. *a  
berc*net, bag w ir, a u *  wenn w ir itnfere ©tnfubr 
auf ba§ unbebingt Botwenbigc bef*ranfen, 3» 
©efamterport feon 12 bis 15 Bütliarben ©otbmarf 
iotnnten müßten, um: bie nötigen ’¿Defetfett a 
© ttrag unb n i* t  auS ber ©ubftang er 
nehmen 3U fönnett. '¿Dag würbe aber e e ’
«n ©tettc ber 1 big 114 ¡miltiarbe, btc n > 
iewigen ©tanbe beg ©Sports 3U 3apiett wat >
33A Vcittiarbcn treten würben, inSgcfatn ,
5% B littia rben ¿ReparattonSsapfungcn, «n  ^
her bie Summe unfereg jetjigen ©efamfesP- 
üb crtrtfft. y

3 ufatitntettfaffenb Faun gejagt werben, ^
io l*e  ¿Regelung n i* t  nur bie ©efunbung . .
bitrtfcfwft b u r *  fortbauernbe © tonurtfl ^  ^
•Sewi*Tg ber internationaten £>anbclgbe3tet,ungeu

üerpiitbcnt, foitbern a u *  bie beutfdje V o tfg w irtf*a ft 
3ur *ioffnunggtofigfeit feerbammen uttb bie ¿Unftren^ 
gungett sunt ¿tDieberaufbau unb 3ttr ©rfültung ber 
¿Reparationgteiftungen ftarf gefät)rben würbe.

©0 ergibt f i *  feon fetbft bie ¿Rotwenbigfeit beg 
Verfu*eg, 3U einem SnbeE 3U gelangen, ber, ein 
w irfii*e r Befierungig'f*^!!, b u r*  fein ¿tlufteigen bie 
öermebrtc Vrofperität ber ¿töirtf*aft erf*einen Lägt. 
!2tltg fot*e ffnbi3Cg fommen in B e tra *t:

1. Vrobuftionginbcr, atfo Btt gaben über bie 
SjötK ber Vrobuftioit widriger Blaffengütcr, wie
3. B. Hoble, ©ifen, ©etreibe ufw.

2. Berbrau*titber, atfo 3 tffern über beit Ber= 
b ra u * »on SejtilrofiftoFfen, Haffee, Sec, 3 ttder.

3. BcrfebrSinbcE (Sifenbafin, Btafferitra^en, 
Boft).

4. ©rfpamigtnbej (©parfaffeneinlagen, Bant» 
bepofiteit ufw.).

5. ©teuerinber (©infommenfteuer, Itmfatjp 
ftcuer ufw.).

6. BatutaiitbeE (¿Das ©infeit ber, Bcarf atg 
3ei*en einer Bcrf*ie*ternng ber B 3irtf*aft unb
umgefetirt).

®a3U tarne bann n o *  bie Berüdft*tigung |an= 
berer w irtf*a ftli*e r Blomentc, wie etwa bie ffeft* 
ftettung beg Bei*iäftigungggrabeg^ber ¿Arbeiter ober 
•3unaf)ine ober Blbnafime ber ©taatgf*utben pro 
Hopf ber Befeötferung.

©g ift War, bag, n i* t  ein einseiner ffnbej, 
fonbern eine Kombination feon fot*en am ebefteu 
ein w iriti*eg Urteil über ben jeweiligen ©tanb ber 
:Bolfgtrirtf*aft geftatten würbe. Unter ben gegen= 
wärtigen Umftänben mügte babei auf eine feer= 
f*iebene ©ruppierung ber ffnber.mbteu a u *  in bem 
Sinne B ü d fi* t  genommen werben, bag ber ©tanb 
ber Binnen* ober ber Biugenwirtfdmft fowie bie ©nt= 
widtung ber ©olb* ober Bubterwerte b u r *  bie ge= 
wählte ffnberfombinatioit 3um Bngbrud getangt.

jab e i ergibt f i *  3 iinä*ft, bag bei ber Buf= 
ftettung beg ffnber atleg augf*eiben mug, wag n i* t  
auf fta tiftif*  einWanbfreie Bleifc erfagt Werben fann. 
©0 [affen bie befannten ©*Wierigfeiten ber Saaten* 
ftanb* unb ©rnteftatiftif bie ©inbesicfiung ber taub* 
w irtf*a ftti*e n  Brobuftion in ben Brobuttionginbcr 
fetir fd>wierig: erf*einen. © ta tiftif*c  ©*Wierig= 
feiten ftetien auep einer genauen Berbrau*gftati:ftif 
int. ¿©ege, foweit eg f i *  um ¿¡¡Daren banbett, bie 
u i* t  b u r*  bie ^anbetgftatiftif erfagt finb. '¿Dag* 
fctbe gilt fü r (=U|rbeitätofenftatiftif, ba nam entti* jbag 
Bugmag ber Hur3arbeit n i* t  fefeuftetten ift.

fferner mtiffen fo l*c ffaftoren bei ber ffttber* 
beftimmung weggetaffen werben, bereit §öge b u r*  
ftaatti*e ‘SUagnabmen ober fpefutatifee ©inftüffe 
te i*t 31t beeinftuffen ift- Bieg trifft 3. B. bei ber 
gegenwärtigen Sage für ben Batutaftanb 3u, beg* 
gl'ei*en für bie Konfnm3iffern, bie b u r *  Konfum* 
ftettern feeränbert werben föitnen. © * l ie g i i *  ift bei 
ber ffeftftettung beg ffnbej! n o *  barauf. B üdffi*t 
3tt nehmen, bag ¿¡¡Dertänberungcn oor f i *  geben 
fönnen, fcte n ,i*t Bttgbrud feon Brobuftiong«
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fteigerung, alfo Oon “¡Permebrung beg ir>irfticf)cn 
©üteroorratg finb, ober baß 3um minbeften infolge 
ber “Kebolution ber ©elboerbältniffe “preis fteigerung 
unb ©üterüerntebrung nicht in  gleichem “Perbältnig 
3une()men muffen. ©g iftt alfo noch ein fyaftor auf* 
3unel)men, ber bie Gütermenge berüdtfidf)tigt. (Einen 
fo leben ft eilt bie Srangportleiftung in  ber 3a bl ber 
betoegten Sonnen bar. Siefeibe ©rtoagung g ilt auch 
fü r ben “probuftionginber.

“¡¡Pie immer man auch ben fombinierten Qttbej 
bitbet, fo muß man ficb barüber Har fein, baß 
bag Baßr 1920, bag bie (Entente als Granblage nimmt, 
fü r nng fü r bie “Perecbnung ungünftig ift. Senn 
e§ ift ein fyabr beg Siefftanbg fotoobl in  “probuftion 
alg im “Perbraucb. ©o fommt man 3U bem “¡Re* 
fultat, baß oielleidft ebenfo toiebtig alg bie 3 “rage 
beg 3ubcr ober bie 3 rage beg Snbejerfa^eg' bie 
ift, ob nicht eine ßöfung gefunben toerben fann, bie 
3toar bie öon ber ¡Entente in  “¡Rechnung gefteltte 
©efamtüerpflidjtung, “Pe^infung unb 9l|mortifation 
ber 50 ‘ilc illiarben ©olbbong, 3ugrnnbe fegt, auch 
ba8 “Prhtgip ber Pefferung anerfennt, aber einen 
anberen Plügganggpunft a lg . bag Saf>r 1920 ober 
geringere 3ljuggangg3üblen mahlt.

Peridbterftatter: Dr. §  i t f e r b i n g.

II. SSörperfcbafigfieitergcfel}.
© u tn < h l en beg  SR epa  r a t i o  ng»  

a u g f et) u f f e g.

©er üorläufige “¡Reicbgteirtfdbaftgrat fann fidj., 
aud) beoor er an bie “¡Prüfung be^ ©efamtfteuer» 
becfunggpktncg ficrantritt, ber ¡¡Ruf gäbe nicht ent» 
gieren, 3U ben Oon ber “¡Regierung Oorgelegten ein* 
3efnen ©teuergefeßen ©tellnng 31t nehmen. Sab ei 
fann ficb feine “¡Prüfung nur auf bie ©runbfäjte 
unb bie Raffung ber jetoeilig Oorgefegten ©ingelgefeße 
erftreefen. Ob ein ©ingetgefeß in  ben “Kabinen beg 
©efamtbecfunggptaneg biueinpaßt ober to eiche “3Pir= 
fuitgcn auf bie ©rträgniffe anberer ©teuergefeße 
eintreten, fann ber OoHäufige “¡R e i d>g tot r  t f d>a f t g= 
rat naturgemäß erft bann entfebeiben, trenn alle 
tüirtfdfjiaftlicficn unb finan3ieIXen Bufammenbänge beg 
©efamtprobfemg oon ißm geprüft finb.

©er Oom §errn “Reidjgfinansminiftcr bem 
“¡Reicbgioirtfcbaftgrat übermittelte '©efeßenttourf 3ur 
Pienberung beg Störp erf cbaftgfteuerg efeßeg trä ft gegen 
bag bigberige ©efeß toef entließe ßlienber ungen auf:

1. ©er ©teuerfaß trirb  gegenüber ben big» 
berigen ©äßen erhöbt-

2. ©ie bigberige Seifung beg ©irtfonttneng in  
gefamteg ftcucrbareg ©infommen unb aug» 
gefcbülteteg1 ©infommen ioirb befeitigt.

2. fyär bag gefamte ftenerbare ©infommen 
ioirb ein fefter ©aß obne Staffelung bgto. 
Oboe 3vüdfid)t auf bie §öbe ber ©iöibenbe 
eingefübrt.

1. Biffer 8 beg § 6 betreffenb bie ^Befreiung 
oon '©eteinnanteilen bei fogenannten 
„©cbacbtelgefelifdfjaften“ oon ber Körper» 
fdjaftgfteuer ioirb befeitigt.

©g icar 3unäcbft 3u prüfen, ob ben Körper* 
febaften eine loeitere Pelaftung auferlegt toerben 
fann, opttc beren ©riftens 3n gefäbrben. ©er ©rtrag: 
ber ertoeiterten Störperfcba'tgfteuer tourbe oom “¡Re» 
ferenten beg “¡Rädjgm traft criutng auf 4 “3Itillia rbeu 
3T?arf gcfd>äl;t. 3tci ber Prüfung ber Sragbarfeit 
ber neuen Pelaftung unb bei ber ©tetlungnabme 
3U ben ein3elnen Steuerungen fommt ber 3l;ugfd)itfi 
3u folgenbem, e in  ft, i  m m i  g e m Gutachten:

„1. ©er ¡aingfcbuß hält bie SRebr» 
befteuernng ber Störperfdjaftcn in  bem ge» 
forb erten Umfan ge f ü r  e r t r ä g l i c b -

2. ©er KJlugfcbuß hält im  JJntcrcffc bce 
Peftanbeg unb ber “¡¡Peiterenttoicfluug ber 
Störperfcbaften eine ©ifferen3ierung ber Pe= 
fteuerung beg auggefebütteten unb nicbitaug» 
gefebütteten ©etointtg fü r toünfcbengtoert.

3. ©'er § 6 STr. 8 beg: Äörperfchaftgjteuer» 
gefeßeg muß befteben bleiben (SBegünftigung 
ber ©cbacbtcfgefellfcboften).

4. 3 u 3lirtif'el 3 beg ©ntiourfg Beite 7 
finb an ©teile ber “2B;orte „breioiertel“ bie 
“¡¡Porte „e in  Eyüuftel“ 3n feßen lUtticnbeteili» 
gung eineg Unternebmeng an einem anberen 
Untern ebmen).

5. ©er 'Uugfcbuß hält bie SBcfteuerung
ber Gefellfcbaftggetoinne, augfd jtie flii)1 au ber 
Quelle unter taiinrecbunng beg burd> bie Körper* 
fcbaftgfteuer erhobenen '¡8 et rag cg auf bie ©in» 
fommenfteuer ber ©etoinnbe3iebcr fü r er», 
ftrebengteert, fftt biefent fyalTc ift, im  §in»
blidß auf bie baburdbi eintretenben “¡Rüdtoirfnn* 
gen auf bie örtlidjen ©rträge ber ©infommen» 
fteuer unb bie Butoeifungen baraug an bie 

.©enteinben barauf 3U ad)ten, baß bie ©e*
meinben, namentlich' bie Heineren, nicht ge» 
feböbigt toerben. ©er “¡Regierung toi.b em p » 
f o h l e n ,  unter 3terüdfid>tigung biefer ©runb* 
fäße m it größter 'Bcfd)lcunigung e i n e n  
n e u e n  © n t t o u r f  a u g j u a t b e i t c i t . “ 

©lag ©utadjten ergibt fomit in  feinem erftcit 
“Punft eine Uebereinftimmung m it bem ©nttourf beg 
;Reid;gfittan3miniftertuntg über bie Pditunggmög id)» 
feiten, toeiebt aber in  fämtlicben anberen “¡punften 
oon bem “¡Rcgierunggenttourf ab. Bur “¡Begrünbung 
biefeg abfebnenben ©tanbpunfteg biene im ein* 
3etncn fotgenbeg:

'©er 3lugfd)uß läßt unbeftritten, baß bie big» 
berige untcrfcbieblidjc “iteftcucrung Oom gefamten 
fteuerbaren ©infommen unb auggefebülteten ©infom» 
men bie “¡Referoebitbungen unb “¡Rücffte’.Iungen bei 
ben Störpcrfd;a,teil begünftigt unb babureb 3U einer 
fPerminberung beg ©tenerertragg geführt bH. ©ieg 
mag Oom rein fteuerlidben ©tanbpunft aug gefeben 
ein 3lad)tcil fein, toirtfcbaftlidbi betrachtet toaren unb 
finb ■ biefe “Küdlagen ein “Porteit fü r unfere ge» 
famte Polfgteirtfcbaft. ©tenerfragen fönnen aber 
nicht getöft toerben, ohne ftete “¡Beritcffidptgttng ber 
OolfgtoirtfcbafHicben ©efidbigpunfte. 3Denn bie big* 
berige fteuertidje PeOor3ugung be« nicht auggefdbütte* 
ten ©etoinng m it basu betgetragen bat, oerftärfte
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BücFíagcn feitenS bcr Körperfchaften oo^uHCprnen, 1 
ift bamit ttnfercr BoíFSmtrtfdjKtft unb einer .ytnaiipr 
mirtfehaft, bie niepí nur augenbítcflidK «rfdge '  
ftrebt, un3tretfeíf)aft gebient morben; ben n e- 
gen ift eine natürliche ©tcit3e gegogen,̂  ftc mu 
früher ober fpäter ben Bet:háftuan3en to1 ̂ cr ^u _ _ 
Fomnteu. IBlrbettgebcr, Arbeitnehmer un ’ 
teitnng 3 teuren beSpalb e i n f t i m m t g  cr 
faffung, ben borgefchíagencn B3eg ber A,en c 
ber bisherigen Beftimmung nich t ompfe.lC 
Fünnen. Stte Aufhebung ber unterf^teba^en -o * 
hanblung reÍ3t 3U einer oermehrten Bu  
bcr ©emtnne. 3 m , BugcnbíicF mag bteS fur 
Ertrñgniffc bcr Körperfchaytgfteuer günfttg fetn- 
größeren mirtfepaft liehen (Srfájütterungen,  ̂ te et 
heutigen abnormen iJDirtfifiaftgöe.hü-t-bien » 
mäfjig fich teieberhoten merben, teiirb ber 3 ujam 
bruch oon finan3ie:t fchmach, geftdlten «^elifchaften 
ben ©teuerertrag befto nachhaltiger beetttf u11e

©er laiiuSfchujj tonnte ber Streichung bei 
Biffer 8 beS § 6 nicht öuftimmen, metí J
burch Feinen ©teuermehrertrag oerfprtch > .
eine ftarfe Beunruhigung unb Störung j  «  
nehmungen befürchtet. ©te ©efelífchaf sf^  
ift nicht immer erfolgt 3um 3»«fe  £ r¿ für 
eines finan3ieílen BorteiFS; bielfach muren 

. rein organifatorifche ©rünbe, Büdficpten <tu 
here Befipcr ober auch auf bie ©etnetn en 
anberent auSfchtaggebenb. B3o aber ein ftnan 
Borteii m it einer Scpachtctung oerbunben tj , 
fiep biefer bei bcr muttergefellfchaft fteuertt^ . ■
B ie Streichung ber Biffer 8 mürbe ba3u f W  , 
bah bet 3ahtreichen ©efeltfchaften btefe Örganh - 
form geänbert unb bie Bilbung bou « te f.m un to j 
nehmen, bie toeber bom mirtfepa.t iepen J3
Stanbpuntt auS gefehen b c g r u t y c rt é Ui er fu > 
günftigt mürbe. B ie Blenberung bcr W eite „, 
biertet“ in  „ein fü n f te l“ eittfprccpenb er te 
©efepperfaffung ergibt fici), in Konfcguenj 
lepnung ber Streichung ber Btffet 8 e 8

B a nunmehr baS ttörberfchaftSiteuergefeh, etne 
mefentliche Hmgeftaltung erfahren fott, hu _ . . - ,
fchtth ben Beitpunft fü r gegeben, auch, bet btefem 
©efelj ben ©runöfap ber © r f a f f  u n  3 ? ^
F o m m e n  a n  b e r  Q u e l l e  burchsufuhrem ^Bte

bisherigen Erfahrungen 3et3en’ baß =
«„Kom m.,, h i  W t r , «
auch bei gleichen EinFommensPerhattmifen et
feuTiich grß&eres ift. B ie lücFenlofe 
höchfter EinFommen erforbert bie B u  ft h n
Feftbefotbeten unb bie Blrbeitnehmerföaft, . ^
©infommen im ©egenfatj, 3U aitberen t imtcr[teqF. 
heute bereits einer rcftlofcn Besteuerung 
58ei bcr KörperfcpaftSftcuer ift 3ubem̂  bon ^ 
gebenber Bebeutuug, baff burch Bol ej n b e r  
©inFontmenS an ber Quelle auch b er r u “  , 
b o I I  b e r E  i n F o m m e n ft e u e r  u n t  e r » ®  * T 
m i r b .  Bahtreicpc ©efellfcpaften ftu ^  ^
überfrembet. 3m  fjiu b lií auf unfere

rr— .«*. «f Tszzsstttod> mehr ttt Srfcpc:nung. - 1

brachte Bcfteuerung fteigert burch bie Heranziehung 
beS in  Bcutfcf>lanb angelegten KapitaTbefipeS ber 
BüSlänber nicht nur ben ©efamtfteuerertrag, fonbern 
menbet bis 3u einem gemiffen ©rabe auch bie Heber* 
frembungSgefapr ab. Ob {ich in  Anbetracht ber po* 
litifchen Berhältniffe eilt foldher SteuerpFan in  fpä» 
lerer Beit noch burchführen liehe, erfdjeint fehr 
3teeifelhaft; bie Burchfühntng ift bcshalb im felsigen 
BeitpunFt gegeben.

hBluS allen biefen Ermägttngen Fomrnt ber Bus* 
fchu& 3« bem Ergebnis, ber Begierung bie BuS^ 
arbeitung eines neuen EntmurfS unter Beachtung 
biefer ©runbfäljc — fetbft mit einer meiteren Er* 
höhung beS Steuerfass — empfehlen 3U folien.

St r e i 1, Bcrihterftatter.

III. ©aö 9?cnnrt>cttgcfch*
B e r i c h t b e S 9 F e p a r a t i o n S a u S f c t ) u f f c S b c S

B e i c h s m t r t f h a f t S r a t S .

©er BeparationSauSfhuh hatte jur Borberatung 
beS EntmurfeS eines 9iennmettgcfehcS einen Hnteraus- 
febufi oon brei iffiitgUebern (oon Braun, 9iogon, Bern- 
barb) eingefehf. ®er IlnterauSfchuh hat über bie ©runb- 
tenben* reS ©efehentmurfeS, inSbefonbere über bie 
Äonxeffionierung oon Buchmachern, als Sacfaoerftänbigen 
unb 3ntereffenten einen Bertrefer beS Berliner Union» 
clubS fomie jmei SerauSgeber oon Sportblättern unb 
einen Sporirebatteur einer Berliner BageSjeitung (auf 
Borfchlag beS BereinS ber Sporlpreffe) oernommen.

©er Bertreter beS HnionclubS bejeicönete bie Ston» 
seffionierung ber Buchmacher als oerhängniSooü für 
bic Entmicflung beS ernten QiennfporteS, meil fte ben 
Beüanb beS BotalifatorS bebrohe, burd) ben im mefent- 
lidsen bie Bereine inffanbgefeht merben, ihre kennen 
»u ocranftalten. 3um Eifat> unb um bie 0» tten beS 
BublitumS beffer fteuerlich erfaßen ju tönnen, fte gleich- 
,ettig aber aud) in bie Kanäle ju lenten, bie jur Be
fruchtung ber ßanbeSpferbejucht benußt merben tönnten, 
mürbe oon biefer Seite bie Einrich'ung einer QieichS-
metfsentrale, b. h- über bag 9an»e aug9e"
breiteten Botalifators, mit befonberer Berrechnung be- 
fürmortet. Einer ber ©achoerftänbigen ber Sportpreffe 
-„ ra * ftch gleichfalls gegen bie Konjeffionierung ber 
Bucbmadter auS, mährenb bie beiben anberen Sach- 
oerftänDigen ihr ©utaebten für bie Konjefftonierung 
abgaben. ®te ©achoerftänbigen ber tre ffe  mürben 
ferner über ben § 9 oentommen. Stach ihrer Buffaffung 
ift bie Formulierung beS ©efebes genau genug, um bie 
anftänbige portpreffe oor Berfolgungen ju fd ^ e n . 
©agegen münfd)ten bie Sacboerftänbigen fepärfere 
Beftimntungen gegen bie fogenannten Bßeittonserne.

©er iinterauSfchuf befcblop, bem SteparafionSauS- 
f*uh  ju empfehlen, fid) mit ber Konsefftomerung ber 
Buchmacher grunbfäblich einoerftanben ju ertlären, unb 
ihm gleichseitig oorjufd)lagen, bie Frage ju prüfen, 
ob eS nicht im finanziellen 3ntereffe bvS SReicpeS ange
bracht fei, baS ©lücFSfpiet überhaupt ju Fonjcffionieren.

Bom SReparationSauSfdtuh mürbe nad) längerer 
©ebatte abgelepnt, ber ^Regierung allgemein bie Kon» 
jeffionientng oon ©lücFSfpielen oorjufd)lagen. ©agegen
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befdjtießf ber 2luSfd)uß mit alten gegen stoei Stimmen, 
für bie Äonjefiionierung unb Befteuerung ber Buch
macher einjutrefen.

Sn ber Sinsetberatung tommen fotgenbe Befchtüffe 
juftanbe:

§§ 1 unb 2 
unoeränbert angenommen.

§ 3.
mürbe in ben Beratungen beanftanbet, baß bie 

unbefcbränife Freiheit beé Beid)éfinanstninifteré, Potali* 
faforunternef>mungen aud) aué anberen 2lnläffen alé 
bei öffentlichen Ceiftungéprüfungen für Pferbe juju- 
laffen, in BJirflid)feit einer Stonseffionierung bes ©lüdé- 
fpieleé nafjetomme Sddießlid) mürbe einftimmig be= 
fcf)loffen, bie folgenbe Raffung bes Paragraphen gut
achtlich oorjufchiagen:

„©er Beichéminiffer ber ^inan^en mit 3u- 
ftimmung beé Beid)éraíeé beftimmt, unter melchen 
Borauéfeíjungen unb Bebingungen Potalifator 
Sugelaffen merben bürfen. B i i t  Suftim m ung  
beé ^e ich éra teé  tann er bie Unternehmen aud) 
aué anberen 2lnläffen alé öffentliche Eeiffungé- 
Prüfungen für Pferbe sulaffen, menn ein über-  
miegenbeé öffent l iches 3 nteref fe »or -  
lieg t."

§§ 4 bié 9
unoeränbert.

§§ 10 unb U.
©er UnterauSfchuß hatte oorgefd)tagen, bie Pota* 

lifatorfteuer oon 162/s auf 20 % unb bie Buchmacher
abgabe oon 10 auf 15 % ju erhöhen. Bon einem ber 
Gad)»erftänbigen mar im UnterauSfdjuß geltenb gemacht 
morben, baß bie Erhöhung ber Potalifatorfteuer ben 
Potalifator umb bamit bie Sinnahmen im Sntereffe ber 
£anbeé*Pferbejud)t fdjäbigen mürtcn. ©er Unteraué» 
fchuß glaubte aber, über biefe Bebenfen t>mmeggebcn 
ju  bürfen, ba nach ber allgemeinen 9Juffaffung, menn 
ber Potalifator eine Besteuerung oon l62/3 % ohne 
Gdjaben tragen tönne, eine fo mäßige Srhöhung mie 
bie »orgefcblagene faum befonberé ruinös mirten merbe. 
Sin Biitglieb beé Unterausfchuffeé ertlärte, büß er biefer 
Srhöt;ung nur juftimmen tönne, menn aud) gleichseitig 
bie Abgabe ber Bud)mad)er erhöht merbe. Sr fepe in

einer Biinberbelaftitng ber Buchmacher eine Beoor- 
Sugung beé Buch>nad)eré gegenüber berPotalifatormette. 
©er BeparationSauSfd)uß tarn nach eingehenber ©ebatte 
übereinftimmenb su ber Plnftcpf, baß eine Spannung 
jmifchen ber Potalifatorfteuer unb ber »om Buch
macher su entrichtenben Steuer geboten fei, meil ber 
Potalifator mcber Unioften nod) Bififo habe. ®ie Un- 
toften beéPotalifatoré mürben oielmepr aus benSinnahmen 
ber Benhoereine beftritfen, befonberé aué beren Anteilen 
an ber Potalifatorfteuer unb aué ben SintrittSgclbern, 
bie bie Bennoereine gerabc burd) bie Äottseffionierung 
beé Potalifator UntcrnehmcnS für ihren Bcnnplaß er- 
Sielen. ©er Buchmacher aber habe Unfoften mie jeher 
anbere ©efchäftsmann unb gehe außerbem ein Biftto 
ein, ba bei ihm feiten alle Pferbe eines BennenS gefeßt 
mürben, moburd) ihm ber natürlid)e Plusgleict) fehle, 
©er Bertreter beé Beichèfinansminifteriumé unterbrich 
befonberé bie Botmenbigteit einer Spannung unb glaubte, 
baß baoon bie Srtragéfâhigteit einer Buchmad)erfteuer 
mefentlid) abpänge, meil bei einer im Berpäl nié sur 
Potalifatorfteuer su hohen Buchmacherabgabe bie Bud)= 
mad)er ftd) ber Befteuerung enisiehen mürben, unb baß 
bann ber »om ©efeß mit beabfichtigfe Srfolg ber Unter 
brüefung ber BSinfelbuchmacher nicht ersielt merbe. SS 
mürbe einftimmig befd)loffen:

b ie  P o t a l i f a t o r f t e u e r  a u f  20 °/0, b ie  
A b g a b e  » o n  ben B u c h m a c h e r m e t t e n  
a u f  14 °/o su e r h ö h e n .

§ 12
unoeränbert.

§ 13.
Um auf alle Çâlle ben Befürchtungen Bcchnung su 

tragen, baß burd) bie Äonsefflonierung ber Bud)tnad)er 
berPotalifatorumfah unb bamit aud) bie für bie&ebung 
ber Pferbesucht sur Berfügung ftepenben Beträge su* 
rücfgehen tonnten, befcploß ter 2luSfd)uß, folgenben 
3ufaß sum § 13 ansuregen:

„Bon ben Abgaben auf bie Bud)mad)ermeften 
ift nad) bem gleichen Gd)lüffel l/5 an bie Eänber 
absuführen."

§§ 14 bié 19
unoeränbert.

© e o r g  B e r n h ' a r b ,  
Berichterftatter.

(Rewe her (preffe.
Sn ber „ f t r a n i f u r f e r  3 e i t u n g "  (10. 3uli) 

mirb bie ffrage angeregt, ob eS richtiger fei, in ben 
®efd)äftSberid)ten unb in ben Profpetten für BergleichS 
smede bie

Jlmfah3iffern in Blart ober in Biengen?
ansugeben. Bei ben großen ©efellfdjaffen ber Btontan- 
inbuftiie fei bie Angabe b.r ProbuttionSsiffern nad) 
ben Biengen für bie »ecfdjiebe eit BetriebSsmeige feit 
langem üblich), 2lnbere ©efellfd)aften hätten jebod) bie 
©epflogenheit eingeführt unb beibehalten, bie Umfaß* 
Siffevn in Biarftoevien auSgebrüdt miebersugeben. ©iefe

aufgeblähten ©elbsahlen feien jebod) fehr oft recht irre
führend ®aS B latt ftetlt bie Eingaben auS bem Profpett 
ber Cubmvg 2oeme & So. “21 *©. für ihre Umfähe ber 
lebten brei 3<>hoe mit 5,76 2JiiH. kg, 3,85 Biiü. kg unb 
4,58 BiiU. kg ben Eingaben ber Bähmafchinen- unb 
ffahrräberfabrif Stoemer 21.-©. für bie gleiche 3eit mW 
10,4 Biill. B i., 9,6 B iill. B i. unb 32,9 Biill. B I. gegen
über, um su bemeifen, baß bie 2lngabc in BIcngen ber 
SrtenntniS ber mirtlichen Sage ber einselnen ©efell- 
fchaften unb bamit aud) ber allgemeinen mirffchaftlicheu 
Berhältniffe allein bienlict) feien. — 3n ber 3etffct)rif£
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„ V e  r 1 e ß r « te d> n i i " (15. Suli) macht V . ^tper« 
einen Vorfcßlag jur beßeren

VHrtfcbaftlichiett her ^rioafeifettbaßnett.
€ r  geht merlwürbigerweife oon ber ©runblage au«, 

i>ie ^ri&ateifenbatyn au3 intern 93etricb 
allein unter ben augenblicflicßen 3eitoerßältnißen ntd) 
wittfcßaftlicb ju  geftalten fei. ©t Ießnt tünftliche M ittel, 
tote ©ewäßrung ober ©rßößuug oon ©taaf«jufd)üßen 
ober Verfcbaßung weiterer Sraneporfe ab unb ftetit bie 
gorberuna, baß alle notteibenben ^rioateifenbaßn- 
unfetnebmungcn grunbfäßlid) and) alle für fte erretd)- 
i>aren &anbel«gefd)äffe bttrcbfüßren. ®a« bebeufe 
burcßau« nicht« Eigenartige«, wie bie amerilanifchen 
unb ettglifchen Vertehr«unfernehmungen ¿eigen. 6^ fei 
ba junächft an ba« ßagergefcßäff, bann aber audi be- 
fonber« an ben Sfoßlen» unb Soläßanbel ¿u benlen. — 
$>er Ärieg hat nicht bloß eine Verwitterung ber alb 
flenteinen Sitten, fonberit anfcfeeinenb auch eine ganj be» 
fonbere Trübung ber begriffe ' auf bem ©ebiet bei 
2lftienwefen« ¿ur golge gehabt, ©ine ber bafür jeugen- 
ben ©rfcbeinungen, bie äuneßtnenbe

Vetfcßleierung ber ©miffion«3toeelc
rügt in längeren ©arlegungen bie „ g r a n f f u r t e r  
S e i f u n g "  (7. 3uli). 3n«befonbere ßanbelf ei ftch 
barum, baß bie 2lftionäre neuerbing« in juneßmenbem 
Vlaße ¿ur ©eneraloerfammlung nur mit bem fiinwet 
«ingelabett werben, baß eine Srhößung bei 21tfienfapifa 
beoorfteße, wäßrenb fie über bie Veäugeted)fsoeri>älfmße 
Unb bie Verwcnbungöjwecie ber Smif|ton erft in 
4Beneraloerfamtntung felbft unb ¿war in einer VSetfe 
«nfgetlart werben, bie wenig erfreulid), meiff aber ntd) 
uteßr abjuänrern ift, ba ftd) wol>l bie Verwaltung forgfant 
oorbereifete, bie !21ftionärc aber meift nid)f bie genügen c 
^ppofifion aufjubringen oermod)ten. So 
iüngft bei ber ©eorg-Vtarien-Äüfte in Oinabrücf felbft 
«ine Vtinberßeit bie 1,8 Viill. M  Slftien nid)t oer= 
binbern, baß oon ben neuauigegebenen 16,8 Vct • 
*ict)t weniger aiä 4,5 c4l  *>om 93e5ug^red)t &  
^ttionäre au«Liefd)toßen würben, oßite baß man befannf 
3ab. für weld)en 3wed biefer jurüclgeßalfene 2Utfen- 
befrag bienen foHfe. ©ie Vereinigten Ä’unftfeibefa rt ett 
Sl- ©. in granffurt n. g^dn haben jüngft ißr ^ aPtial 
uon 2 auf 10 SOM. M  erßößt. gür 2 Vtill. M  uer 
jungen 21ffien würbe bai Vejugirecbt ber 2lftionäre 
«uigefcbloffen. ©ie SlftiengefeUfcßaft ¿dein-S^analm 
4  93ccfer in granfenfßal gab neulid) neben 1 V «U ..
fünfjeßnfadjen Gtimmredfti-^orjugiattien 6 t ■
u«ne Stammaftien aui. 1 Vtitl. baoon würbe oßne Kom
mentar ben Slftionären üorentßaltcn. 23et ^ ’ 
uiann & Vraun “21. ©. in granffurt a Vlatn, bte oo 
iurjem 1,8 V lia  Gtammaftien auigegebon »ur 
b«r größere 'Seil im Vefrag oon 1 ®till- M  äuru ® 
^«ten, um „befreunbefen ginnen“ überlaffen ¿u weröc^.

biefe Vefd)lüffe ber ©eneraloerfamm.lung _
j'bitniimäßig reibungiloi oolljiefieu, ift oor aUcm auf
Wolligen Mangel an ^ubligität ¿uriicfiufüljren, w
^ e ffe  nicht in ber £age ift, bie Slffionäre recjitj tttg 
fufäuilären. ©in befouber« eigenartiger i « u 
b«i ber Schriftgießerei ©. Stempel in granffurt a. -

2lm 11. V ia i war befanntgegeben worben, baß

biefee! Unternehmen fein Sfamt.taltienfapital oon 3 auf 
6 Vtill. Vf. ju erhöhen unb ba« bisherige ad)tfacbeStimm- 
recht ber 300000 Vf. befragenben Voräugöaftien ¿u Oer* 
änbern beabfid),tige. 3n ber©eneratoerfammlung würbe 
bann ba« Stimmrecht berVorjuggaftien oom 2lcbtfadhen 
auf ba« 3wölffacl)e au«gebehnf. Von ben neuen Stamm' 
aftien werben aber nur 2 Vfillionen ben 21ftionäre ¿u 
118 angeboten. ©ine halbe Vfillion ju 118 wirb (bei 
einem 5?ur«ftanb ber alten 21ftien oon ungefähr 500 %) 
für ben Vorftanb ber ©efellfd)aft unb „anbere Vlerf«- 
intereßenfen" referoierf unb bie reftlidje halbe Vfillion foll 
mit 225 %  an ein mit ber @efeHfd)aft in einem Vertrag«- 
oerhältni« ftehenbe« Unternehmen gegeben werben. — 
3n ber „ Ä ö l n i f d) e n V  o. I f « » e i t ü n g" (3. 3uli) 
mad)t 3uftijrat Otto ©apcHmann (2lad)en) infereßante 
2lu«führungen über bie QBirfung ber

Aufhebung ber ©olötlaufel
auf bie beutfehen toppofhelcttgläubiger. ©ie Vunbe«» 
rat«oerorbituitg oom 28. September 1914 habe bie oor 
bem 31- Suli 1914 gcfroßeiten Verabrebungett auf 
©otbjahlungen ,,bi« auf weitere«" für ungültig erflärt. 
©aß ba« bamal« ohne großen Sd>aben möglid) gewefen, 
erfläre ftd) baßer, baß im 2lnfang be« Kriege« ba« 
beutfehe V>ähruttg«gelb froß ber Aufhebung ber V er
pflichtung ber 9feid)«banf ihre Voten in ©otb ein^u- 
löfen. oollwertig geblieben fei. ©ie jeßige oöllige ©nt= 
Wertung be« beuffd)en ©etbe« habe aber bem &h»o- 
thcfengläubiger einen großen Seil feine« Vermögen« 
geraubt. Obwohl nur ,,bi« auf weitere«" bie ©olo- 
flaufel aufgehoben fei, machten ftd) namentlich Uanb. 
wirte in fteigenbeni Vfaße biefe Veftimmung ¿unuße, 
inbent fte nicht bloß bie 3i«fen ihrer Äppothefen in 
cpapier bejahlen fonbern, obwohl ißr ©runb unb Voben 
unoeränberten ©olbwert behalfen habe, and) ^apital- 
rüdjahlungen in Rapier oornehmen. ©er Verfaßer 
weift barauf h*'», «m bie Sdnoeijer tbppothefen- 
glaubiger ¿u lebüßen, ein ilbtommen jwifd)en bem 
gleich unb ber Sd)weij (6. ©ejember 1920) gefcßloßen 
fei ©iefc« Slbfommen fei jweifelo« ¿u hact für bie 
beüffd)en Sd)ulbner unb hübe bereit« ju 3ußänben ge
führt bie in abfehbarer 3eit eine Vbänberung wahr- 
fchcinlich madjen bürfien. ©« fei recht unb biüig, wenn 
bei biefer ©elegenheit bann aud> ber Vcrfud) gemad)t 
werben würbe, bie beuffd)en ©olbgläubiger irgenbwie 

fchtißen. fei ober jeßt fd)on notwenbig, baj eine 
Verorbnung gefreßen werbe, bie einen prooiforifd)en 
3uftanb herbeifüßre, ber minbeften« bte beutfehen 
©laubiger bagegen febüße, an feinem Vermögen allju 
hart gefcßäbigt ju werben. -  ©ie grage:

3ft ©elb 2Bare?

Oie feßon oft bistufierf worben ift, wirb oon Vcd)t«- 
anwalt Dr. VMlßelnt Vlagncr int „ V  e r l i n e r S  a g e- 
b l a t t "  (1. 3uli) au« Einlaß ¿weier gerichtlicher 
Streiffübe toieber erörtert. 3>n erften gaü würbe 
ein Verliner, ber 6000 öfferretd)ifd)e Silbertronen 
fd)trtuagelfe, wegen Sollhinterjiehung mir einem Straf- 
rnanöat belegt unb außerbem würben wegen oerbofener 
©infuhr oon Sßaven bie eittgefüßtfen Stronen befd)lag- 
nahntt. 3m ¿weifen gall war im Saßrc 1914 ein ©euf- 
fd>er, ber einem Sbollänber 50 000 ©ulben fcßulbefe,
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redftéfvaftig ¿ur 3af)luug biefcé Tkfrageé üerurteilt 
worben, ©er iooüänber flagt jetjt bie S?urábiffercnj 
jwifcf)en betn if>m ¿ugefí>rod)enen 93iarfbetrage, ber ifjnt 
bisíjer nocí) tricot bejafftt worben i ff, unb bem injwifc^en 
Pieren  ©utbenwerí ein. 9\ecí;í3anwatt <J8agner fritifiert 
baé Srfennfmé beé fecbften 3«t>Ufenaté beé 9íeict)égerict)t§, 
in bem baé 9íeid)egerid)t auéfbictft, baß baé ©etb nur 
innerhalb ber ©renjen beé eigenen Gtaatégebieté até 
3at)lungémiítel anjufefien fei, im Qluétanb feine Sigen* 
fcfyaft até QCBerímeffer oertiere, unb bie Statur einer 
üOBare anne^me. ©er “Berfaffer ift ber Slnficbt, ©elb 
fei feine QBare unb infotgebeffen tonnten in bem evften 
3atl bie fronen nid)t befcfylagnaíjmt werben unb in bem 
^weifen 'Juli fönne ber ©laubiger 'Bejahung in ber 
bollänbifcben Tßäfmtng oertangen unb infotgebeffen bie 
Ä’urebiffercnj nachträglich einftagen. ®er Berfaffer 
merft anfcbeinenb gar nicht, bafj bie non it)tn ^crbei- 
gejogenen gälte mit bem Problem, ob ©etb eine íffiare 
fei, gar nidfté ¿u tun fjaben. 3m ^falí 1 ift gar nid)f 
©etb, fonbern Gilbcr gefdnnuggdt. ©afj biefeé Gitber 
jufäUig in ©etbform geprägt ift änbert an feinen 
QBarendjarafter ntdfté. 3nfotgebeffen fann baé Gitber 
aud) até gefd)inuggelte QBare fonfi jiert werben. 3m  
¿»eiten galt fann ¿war wegen ber 50000©utben nid)tnod) 
efnmat geftagt weroen. tJlber ber Beflagte f>at feinerjeit 
nach berQSerurteitung nidit unoerjügticp ben9Jiarfbetrag 
be¿aí)tt 3nfol ebeffen pat er burd) fein Bcrfcbutben ben 
Kläger gefcpäbigf. ©iefe gefd)äbigte Gumme, bie eine 
ganj neue Gumme barftettt, fann noch einmal eingeflagí 
werben, wenn nicbt nadigeroiefen wirb, bafj ber Gd)aben 
nicht burd) bie 9iid)tbejat)lung, fonbern burd) bie ‘ffUcpt- 
»otlftrecfung eingetreten ift unb baß für bie folgen aué 
ber 9fid>tool(ftrecfung ber ©laubiger haftbar ift.

Umschau.
fn. Banque Industrielle Nach langwierigen vergeb- 

de Chine. liehen Bemühungen, den
Krach zu verhüten, is t in  Paris kürzlich die Banque 
Industrielle de Chine, eine französisch-chinesische 
Bank zusammengebrochen. .Ihre Verpflichtungen 
werden auf 250 M ili. Fr. angegeben. E in kleiner 
politischer Skandal fehlte als Begleitung nicht. Der 
D irektor der Bank is t ein Bruder des Staatssekretärs 
Berthelot im  Auswärtigen Am t. Telegramme, die 
fü r die Bank vom ,Amt in  die W elt gesandt wurden, 
bildeten den Gegenstand einer Kammerinterpellation, 
die die Gegner Briands gerne zum Sturze des Kabi
netts benutzt hätten. Kurz, alles was zu einem echten 
Pariser Bankkrach gehört, war vorhanden. Diese 
Details interessieren den deutschen Leser wenig. 
Hingegen verdienen die Entwicklungsgeschichte und 
die in te rn a t io n a le n  Z usam m enhänge  dieses 
Zusammenbruchs auch fern von Paris Beachtung. 
Einem A rtike l des Pariser Finanzblattes ,,La Jpurnée 
Industrielle“  (8. Juli) seien deshalb die folgenden 
sehr instruktiven Ausführungen entnommen: 
„D ie  Banque Industrielle de Chine wurde im 
Jahre 19x3 m it Unterstützung der chinesischen Re
gierung gegründet, die ein D ritte l des Kapitals über
nahm und sich verpflichtete, der Bank alle Geschäfte 
zu erleichtern, die sie im  Rahmen ihrer .Aufgabe

unternehmen könnte. Das Streben der chinesischen 
Regierung war es, sich durch diese Verbindung einen 
Stützpunkt zu schaffen gegenüber der Alleinherrschaft 
des in te rn a t io n a le n  C h in a -A n le ih e -K o n s o r
tiu m s . Es is t ja  bekannt, daß dieses Konsortium, 
in  dem die englischen Interessen führend sind, seit 
langem sich bemüht, sein Monopol in  bezug auf all® 
Finanzoperationen und öffentlichen Arbeiten in  China 
zu sichern. So wurde die Banque Industrielle de 
Chine nahezu ein staatliches'Institut. Die chinesische 
Regierung beteiligte sich nicht nur mit? Kapita l, 
sondern sie verlieh der Bank auch das R e c h t der 
Not enausgabe ,  von dem bald Gebrauch gemacht 
wurde. Ferner gewährte sie ih r bedeutsame Eisen- 
bahnkonzessionen. Unter diesen Umständen konnte 
die Bank ein sehr wirksames M itte l fü r die Aus
breitung des französischen Einflusses im  fernen Osten 
werden und ein Stützpunkt fü r die französische 
P o litik  in  jenen Gebieten, in  denen die heftigsten 
R ivalitäten m it England, Amerika und Japan be
stehen. Dazu wäre es nötig gewesen, diesem 
Instrum ent die Solidität zu verschaffen, die 
es brauchte, um den Interessen widerstehen zu 
können, die seine Existenz nicht angenehm fanden- 
Die D irektion der Bank, berauscht von den Vor
teilen, die sich ih r boten, ließ sich auf gewagte Ge
schäfte ein. Um die Konkurrenz ihrer Rivalen zu 
schlagen, begann sie außerordentlich hohe Zinsen auf 
Depositen zu gewähren und bald schwollen ihre 
fremden Gelder und ihre Debitoren maßlos an. Ob
wohl erfahrene Einanzleute vor Unbesonnenheiten 
warnten, scheint auf französischer Seite niemand die 
Bank zu größerer Vorsicht gezwungen zu haben- 
Auf englischer Seite fand die Bank m it bemerkens
werter Leichtigkeit die M itte l, ihre Hasardeurpolitik 
fortzusetzen und auszudehnen. Die D irektion erhielt 
von London große Kredite, die es ih r gestatteten- 
ihrer Kundschaft Kapitalien zu leihen, ohne ver 
nünftig zu rechnen. Der Erfolg schien die Kühnheit zu 
belohnen und eines Tages waren die Depositen Jü 
den chinesischen Filialen auf mehr als eine Milliarde 
Francs angewachsen. Jetzt glaubten die Leiter de 
Bank sich alles erlauben zu können: sie beteiligten sich 
an Geschäften ohne Deckung und engagierten ihre11 
K red it in  Spekulationen, besonders am Reismarkt- 
Da kam eines Tages die große Baisse, gefolgt vül1 
einer allgemeinen Verknappung der Geldmittel. Das 
Verhängnis nahte. Die englischen Banken, die Kredit 
gegeben hatten, unter ihnen gewisse direkte Kon 
kurrenten der Bank, drängten sie die ¿-Sterling am 
zuschaffen zur Deckung ihrer Passivsaldos. Die Bank 
ersuchte um einen Zahlungsaufschub. E r wurde ih 1 
kühl verweigert. Sie mußte erfüllen, unter 
Schöpfung ihrer M itte l. Eine französische Gruppe "  
in  der möglicherweise auch die amerikanische Finanz' 
weit vertreten war — gewährte jedoch gegen ernst 
hafte Garantien einen Vorschuß von 103 Mill- 
Bald erwies sich diese H ilfe  als unzulänglich. 
mußte den Ereignissen entgegensehen, die die Chron1 
der letzten Zeit belastet haben. Den ausländisch®1 
Banken oder den französischen Konkurrenten ein®1
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Vorwurf daraus zu yiachen, daß sie die Banque 
Industrielle de Chine nicht vor ihrer eigenen Un 
Vorsichtigkeit geschützt haben oder daß sie ih i nicht 
ohne Zaudern zu H ilfe  geeilt sind, als sie in  Gefahr 
"war, is t etwas kindlich. In  dem Maße, in  dem eine 
Bank ein privates Unternehmen ist, muß sie, wie 
jedes andere Handelshaus, die Verantwortung füi 
ihre eigene Geschäftsgebarung tragen. Abei in dem 
Maße, in  dem dieses Unternehmen amtliche Unter
stützung erhält und in  dem es durch seine besondere 
Lage den K red it des Landes und das nationa e 
Prestige engagiert, is t es Sache der Regierung, ie 
Geschäftsgebarung zu überwachen. Hat das ie 
Regierung getan ? H ier liegt die ganze Frage c ei 
Verantwortlichkeit. Um zum Schluß zu kommen, 
zitieren w ir die Nutzanwendung des „ D a i ly  ■- e ® 
g ra p h “  bei dem Krach der Banque Industrielle de 
Chine: „Es is t möglich, sich dieses Zusammenbruc is 
zu bedienen, und daraus eine gute Sache für^ cie 
englischen Interessen zu machen“ . —  Eines om 
mentars bedarf diese französische Stimifte nicht.

-r. Endlich Kayser 
Hirsch-Kupfer.

Eine sehr wesentliche U r
sache fü r die Konzentra

iionsbewegung, die sich nach dem Kriege in  der deut
schen Industrie m it besonderer Schärfe durchgese z 
Lat, is t zweifellos darin zu erblicken, daß kleinere 
und auch m ittlere industrielle Unternehmungen nii 

Ähren beschränkten M itte ln  den starken Aufor 
rungen, welche die Preis- und Konjunkturschwan 
Lungen des Weltmarktes an sie stellten, nicht me r 
§erecht zu werden vermochten. E in Beispiel ’ ür 
diese Entwicklung bietet die Geschichte der Fusion 
H i r s c h - K u p f e r —  C. W. K a yse r ,  deren end
gültige Durchführung, wenn auch in  der e was
anderen Form der Interessengemeinschaft un er
gleichzeitigem Aktienaustausch in  der nächsten 
Levorstehen dürfte. Schon vor ihrer Grün ung 
Aaren die Firmen K arl Wilhelm Kayser und Aron 
Hirsch & Sohn durch freundschaftliche Beziehungen 
Aufeinander verbunden. Dieses freundschaftliche 
Verhältnis, das sich dann auf die Aktiengesellscha en 
übertrug, hat während des Krieges weiter angeha en- 
Hs dann nach Beendigung des Krieges die wir 
Schaftlichen Beziehungen zum W eltm arkt wie er 
aAfgenommen wurden, aber gleichzeitig die deutsc 
Valuta ihren starken Rückgang erlitt, wurde das 
Zusammenarbeiten fü r die kleinere Kaysergese sc a 

einer absoluten Notwendigkeit. Da dei e îe 
'Leser Gesellschaft keinen solchen Umfang hat, a 
s*e dauernd als Käufer fü r ausländische Rohine s 
aAr M arkt sein und dadurch einen gewissen  ̂
H'dch der Schwankungen herbeiführen konn e, 
Schloß jeder einzelne Rohstoffankauf ein IS' __ 
s'ch, das über die Leistungsfähigkeit des a 
jlehmens schließlich hinausging. Verschärfen 
Hzu, daß die Preiskurse fü r Metalle auf dem 

^U rkt scharf nach oben ging, eine Ten enz,
l̂ch fü r den deutschen Weiterverarbeiter urc 
. Hutarückgang noch erheblich verschärfte. s z » 

SlfL immer deutlicher, daß die Gesellschaft, wollte

Aus- 
so

sie ihre Produktion aufrecht erhalten, einen Anschluß 
an ein großes kapitalkräftiges Werk der eigenen oder 
verwandten Branche suchen mußte, das ih r die 
kaufmännische Seite des Geschäftes abnehmen konnte. 
Diese Notwendigkeit gestaltete sich noch dringender, 
als die Zeit der Schwankungen in  den W eltm arkt
preisen m it der Zeit rückgängigen Absatzes in  Deutsch
land zusammentraf und so auch noch den einzigen 
Vorteil, den die Nachkriegsperiode bis zu dieser Zeit 
hatte, die Möglichkeit eines außerordentlich schnellen 
Umsatzes, aufhob. Bei den engen Beziehungen zu 
den Hirsch-Kupfer & Messingwerken konnte es 
keinem Zweifel unterliegen, daß der Zusammenschluß 
m it diesem Unternehmen der Kayser-Gesellschaft 
die notwendige Unterstützung geben konnte. W ie 
erinnerlich, is t dann auch im Januar d. J. von beiden 
Verwaltungen ein Fusionsvorschlag den Generalver
sammlungen vorgelegt worden. Dieser Fusionsvor
schlag wurde von der Kayser-Gesellschaft,, abgesehen 
von ihrer sehr angespannten Finanzlage —  die Bilanz 
fü r 1919/20 zeigte Verpflichtungen von über 30 M ill. 
Mark, denen nur wenig mehr als 5 M ill. Debitoren 
bei 6 M ill. Aktien- und 2 M ill. Mark Obligations- 
Kapita l gegenüberstanden , noch m it per
sönlichen Notwendigkeiten begründet, da der 
bisherige Leiter des Werkes sein Am t nieder
zulegen beabsichtigte. Die Gründe, die schließlich 
zur Ablehnung der Fusion führten, sind in  der 
Oeffentlichkeit niemals vollständig aufgeklärt worden. 
Jedenfalls sind der Ablehnung in  der Generalver
sammlung Streitigkeiten im Aufsichtsrat der Kayser- 
Gesellschaft vorhergegangen, die sich um die Be
setzung der von Hirsch-Kupfer eingeräumten A u f
sichtsratsposten drehten. Als Opposition wurde da
mals das auch im Aufsichtsrat der Kayser - Gesell
schaft vertretene Essener Bankhaus S im on H i r s c h 
lan d  o-enannt, dessen Vertreter aber in  der General
versammlung Stimmenthaltung übte. Weiter sprach 
man von der Th. Goldschm idt-G esellschaft, die 
selbst auf die Kayser-Gesellschaft reflektieren sollte. '  
Die Ablehnung des Fusionsvorschlages hätte fü r die 
Gesellschaft sehr schwere Folgen nach sich ziehen 
können, wenn nicht Hirsch-Kupfer tro tz der Ab
lehnung der Kayser-Gesellschaft weiter ihre Unter
stützunggeliehen und über die dringendstenSchwierig- 
keiten hiriweggeholfen hätte. Es scheint jetzt, als 
ob die Streitigkeiten in  der Verwaltung überwunden 
sind da von der Kayser-Gesellschaft neuerdings der 
Vorschlag eines Zusammengehens gemacht worden 
ist Es wäre jedenfalls zu begrüßen, wenn endlich 
der für die Gesellschaft so notwendige Anschluß ge
wonnen werden könnte, und es ist kennzeichnend 
,-ür die systematische Planlosigkeit unserer heutigen 
Wirtschaftsverfassung, daß Privatinteressen und Per- 
sona'Streitigkeiten die dringendsten Wirtschaftsnot
wendigkeiten in  Frage stellen können.

Als im  Jahre 1889 der Hörder 
fn. Rhemmeta . Bergwerks- und Hütten-Verein 

in Hörde in Westfalen, der Vorläufer der „Phoenix"
A  --G. für Bergbau» und Hüttenbetrieb, einen großen
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Auftrag auf die in  der deutschen Armee neu einge
führten Mantelgeschosse erhielt, beschloß die Ver
waltung, die Ausführung dieses nicht in dem Rahmen 
ihres Fabrikationsprogrammes passenden Auftrages 
einer neu zu gründenden Gesellschaft zu übertragen. 
So entstand die R h e i n i s c h e  M e t a l l w a r e n -  
u n d  M a s c h i n e n f a b r i k  A.--G. in Düsseldorf, 
an deren Spitze der MaschinenfabrikantkH  e i  n r i  c h 
E h r h a r d t ,  der spätere Geheime Baurat Dr. ing. h. c., 
trat. DieGesellschaft m it dem BörsennamenRheinmetall 
wurde unter Ehrhardts Führung zu hoher Leistungs
fähigkeit entwickelt und sie warf auch zunächst an
gemessene Gewinne ab. Das änderte sich, als Ehr
hardt von der Geschoß-Fabrikation zur Geschütz
herstellung überging. Verluste und wachsende 
Bankschulden führten 1901 zur Sanierung. Bis zu 
einer Dividende auf die Stammaktien ist die Gesell- 
schaftnachher trotz anerkanntertechnischerLeistungen 
vor dem Kriege nicht gekommen. Im  Kampf gegen 
den großen Konkurrenten Krupp konnte sich Ehr
hardt nur unendlich mühselig durchsetzen Dabei 
spielte die persönliche Freundschaft Wilhelms I I  zu 
Krupp eine Rolle, die lange Zeit die Monopolstellung 
dieser Firma stärkte, indem sie nicht ohne Einfluß 
auf die Militärbehörden blieb. Zu ihrem 25 jährigen 
Bestehen im Mai 1914 gab die Rheinische Metall
warenfabrik eine Jubiläumsschrift heraus. Nimmt 
man sie heute zur Hand, so wird man überaus pein
lich berührt von der Kriegs Verherrlichung des Waffen- 
fabrikanten, die international zur Vergiftung der 
Atmosphäre beigetragen hat. Da finden sich jene 
unheilvollen Phrasen vom überlangen Frieden, der 
Gefahren für das nationale Gedeihen, für die physi
sche und moralische Gesundheit des Volkes in  sich 
schließt. Da heißt es: „Selbst ein besiegtes Volk 
kann aus dem Kriege erstarkt hervorgehen, wenn 
es die Gründe seiner Niederlage , erkennt und sich 
bemüht, ihnen zu begegnen“ . Der Schreiber dieser 
Verherrlichung des Krieges dachte bei diesem Satz 
wohl an vermehrte Rüstungen nach einem verlorenen 
Kriege. Es kam anders. Zunächst allerdings brachte 
der Krieg den viele Jahre vorher dividendenlosen 
Rheinischen Metallwerken reichen Gewinn. 1914/15 
wurden 13%, 1915/16—20+ 10% und 1916/17—20+ 8% 
verteilt. A lle Genußscheine und unverzinslichen 
Schuldverschreibungen aus den früheren Sanierungen 
wurden eingelöst. Wenn auch nicht dem Volke, 
der Gesellschaft brachte der Krieg Gesundung. Dann 
kam der Zusammenbruch. Der Zwang, die im Kriege 
riesenhaft ausgedehnte Unternehmung — 1917/18 
wurden 43 687 Arbeiter beschäftigt — umzustellen 
auf Friedensarbeit, die technische Kraft, der Unterneh
mungsgeist versagte auch gegenüber dieser Aufgabe 
nicht. Man versudite vielerlei. Erzielte manchen Erfolg. 
Man entwickelte vor allen Dingen den Lokomotiv- und 
Waggonbau, dem sich in der Periode des Wieder
aufbaus große Möglidikeiten eröffneten. Aber die 
erst im  Krieg gesundete Gesellschaft hatte nicht die 
inneren Reserven angesammelt, die anderen das 
Riesenwerk der Umstellung erleichterten. Dividenden 
konnten seit 1918 nicht mehr verteilt werden. Aber

der Hunger nach Betriebskapital wuchs. Die Bank
kredite stiegen bei 25 M illionen M. Aktienkapital auf 
rund 80 M illionen M., aber der Bedarf war damit 
nicht gedeckt. Neue Aktien sind von einer dividen- 
denlosen Gesellschaft nicht leicht unterzubringen. 
Die Sanierung konnte hier nur die Anlehnung an 
stärkere Kräfte bringen. Das ist m it knappen Strichen 
die Vorgesdiidite zum Verständnis der interessanten 
Pläne, die nach der Aufsichratssitzung der Rheinischen 
Metallwaren- und Maschinenfabrik am 14. Juli der 
Oeffentlichkeit enthüllt wurden.

* **
Zur Sanierung von Rheinmetall w ird eine Ver

bindung m it drei anderen Gruppen geschaffen- 
Erstens m it der vereinigten Gruppe A. E. G. - L i n k  e - 
H o f m a n n - W e i k e ;  zweitens m it der F r i e d .  
K r u p p  A .»G., dem alten Konkurrenten, der sidi 
längst zum Großaktionär bei Rheinmetall gemacht 
ha t; drittens m it der Kölner Firma O t t o  W  o 1 f f < 
der schnell gewadisenen Handelsfirma, deren Ehrgeiz 
auf Industrieherrschaft gerichtet ist und die beim 
„Phönix“ (der längst entfremdeten Mutter von 
Rheinmetall), bei den Rheinischen Stahlwerken und 
den Stahlwerken van der Zypen eine führende 
Stellung einnimmt. A lle drei Konzerne werden ihre 
Vertreter in  den Aufsichtsrat von Rheinmetall ent
senden. Der Schwerpunkt der technisch-wirtschaft
lichen Zusammenarbeit w ird wohl zunächst auf dem 
Gebiete d e s  W a g g o n -  u n d  L o k o m o t i v -  
b a u e s liegen. Hier entsteht durch die Kombination 
Rheinmetall-Krupp -Linke-Hofmann - A. E. G. eine 
Gruppe, die durch Produktionskraft und technische 
Möglichkeiten, aber auch durch Kapitalkraft und kauf
männische Organisation eine außerordentlidie 
Stellung einzunehmen berufen ist. Die Kapitalzu- 
fuhr für die so reorganisierte Rheinische Metallwaren
fabrik soll zunächst in  95 M illionen M. neuen Aktien 
bestehen. 25,75 M illionen M., d. h. ein Betrag, def 
dem gegenwärtigen Aktienkapital entspricht, werden 
den Aktionären zum Bezüge zu 127 pCt. an- 
geboten. Der Rest dürfte auf die neuen Freunde 
übergehen oder direkt zur Abdeckung der hohen 
Bankschulden verwendet werden. Eine weitete 
Kapitalerhöhung um 50 M illionen M. soll auf Vorrat 
bew illigt werden und endlich wird an die Ausgabe 
von rund 50 M illionen M. neue Obligationen gedacht- 
Das bedeutet rund 200 M illionen M. neue Kapital' 
zufuhr in  Sicht. Es ist dies der größte, aber keine® 
wegs der einzige Fall, in  dem sich die Schwierigkeiten 
der Kapitalbeschaffung als Triebfeder zu mächtige11 
Konzentrationen erweisen.

+ ++
Für Rheinmetall bedeutet diese Transaktion de11 

Absdiluß einer Periode. Das Ende der Selbständig 
keit. Den Beginn neuer Arbeit in  neuem Rahm®11' 
Bedeutet sie darüber hinaus auch den Anfang einel 
neuen Epoche für die anderen Beteiligten? ^ ei 
wirtschaftliche Entwicklungen n id it ohne Phantast 
betrachtet, sieht die Möglichkeit eines gewaltig611 
neuen industriellen Herzogtums auftaudien. We*1*1
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die Partner, die sich hier zusammenfanden, eines 
Tages ihre Verbindung nicht nur auf den Waggon- 
und Lokomotivbau beschränken wollten, wenn si 
die A. E  G -Linke Hofmann Gruppe m it dem gewal
tigen Krupp-Konzern und den verzweigten Industrie- 
und Handelsinteressen von Otto W olff zusammen 
schließen würden, so entstünde ein vertikaler Trust, 
der die Gruppe um Stinnes, die Siemens-Rhein-El e- 
Schudcert Union wohl an Ausmaßen noch üertre en 
würde. Was jetzt geschehen ist, muß keineswegs 
der Grundstein für ein solches Gebäude werden, aber 
es k a n n  es werden. Neues Leben blüht aus den 
Ruinen der Waffenindustrie hervor. Es möge ie 
einst von, der Rheinmetall-Verwaltung verfochtene 
These, daß „dauernder Friede keine kulturfördernde 
Kraft hat“ , Lügen strafen!

Börse und Geldmarkt
, Die Aufwärtsbewegung der Devisen hat in der 

zweiten Juliwoche einer leichten Besseiung P a z 
gemacht und der Besserung des Markkurses folgten 
in unmittelbarer Abhängigkeit Kurssenkungen am 
Effektenmarkt. Die Ursache des Umschwunges 
dessen Dauer sehr zweifelhaft erscheint war ie 
Meldung der R e ich sba nk  von dem Abschluß eines 
K re d i t e s  von  150 M ill io n e n  G o ldm ark  durcr 
Vermittlung der Amsterdamer Filiale von Mende s 
sohn & Co., an deren Spitze wie bekannt dei Vertreter 
der Reichsbank des Krieges in  Amsterdam Herr 
Mannerheim steht. Die Meldung fügte hinzu, daß 
Verhandlungen über weitere Auslandskredite im 1 u . 
sind und daß durch diese Kredite, im  Verein m it den 
änderen getroffenen Dispositionen, die Zahlung er 
a,n 31. August fälligen Reparationswechsel gesicre

P l u t u s - M e r k i a i e l .

^I*n notiere auf seinem Kalender vor.

Freitag,
_  22. Juli

I Q .- V . :  Ver. Deutsche Nickel werke.

Sonnabend,
23. Juli

« - « ¿ S S
“ " ’« » e rb .;  E Ie«»»«.k ;G «<m » ;

1 milianhütte. -  Schluß d e s  BezugsrecWs 
Zw irn ere i und Nähfadenfabrik Goggm 
gen. —-----------— n—

Montag,
25. Juli

Schluss des Bezugsrecnts
schinenfabrik, Bezugsrechts Lm g

W erke. _______ .— ------------7

Dienstag,
26. Jul:

G. -  V.. Aders M etallw eike. Schms 
des Bezugsrechts Eilenbnrger Kattun 

fabrik. _______ ___ ^
Wittwocłl,

27. Ju li
Schluss des BezugsrecUts M utiei v 

fe tt-A .-G -

Ihn
überD ie  M erktafe l g ib t dem W ertpam erbesitzer^über alle 

igen Ere ign isse der kom m enden Woche a  - /  M arkttage, 
'HlVersammlungen, A b la u f von Bezug Interessenten
üationstageund Losziebungen. [  er°® „  „e tre ffenden Tagen in  
alles verzeichnet, w o ra u f sie an den s ind  d ie jenigen

eitungen achten müssen. In  K u rs iv -S  bestimmen
nisse gesetzt, die sich a u f den Tag genau monr

Donnerstag,
28. Juli

Ironage-Bericht. — Bankausweise London, 
Paris. —  Q.-V.: Maschinenfabrik G re
venbroich, Maschinenfabrik K arlsruhe, 
Höcherlbräu, K ön ig  Friedrich August 
Hütte. —  Schluss der Einreichungs
frist A ktien  H üttenw erke Kayser, Be
zugsrechts Berliner Spediteurverein.

Freitag ,
29. Juli

y . - F . : Hallescher Bankverein Kulisch  
Kaem pf & Co. —  Stahlwerk W est
falen, Continentale Gesellschaft fü r  
Elektrische Unternehmungen K ö ln - 
Neuessener Bergwerksverein. W est
deutsche Kalkw erke A .-G . Eisen- 
und Stahlwerk Hoesch. Nordstern  
Feuerversicherungs-Ges. Nordstern  
Lebensversicherungs-Ges. Bedburger 
W ollindustrie, Terrain-G es. am Neuen 
Botanischen Garten. —  Schluss des 
Bezugsrechts W erkzeugm aschinenfabrik  
Gildemeister.

Sonnabend,
30. Juli

Bankausweis N e *  Y ork . — y . - F . :  Kiebeck 
Montanwerke, N itritfab rik  Coepenick, 
Kam erun-Eisenbahn-Ges., Zuckerfabrik  
Körbisdorf, Oppelner Aktienbrauerei u. 
Presshefefabrik, A dler &  Oppenheimer, 
R. Stock Spiralbohrer und Maschinen
fabrik. —  Schluss des Bezugsrechts 
Adler-Kaliw erke.

M ontag,
1. August

Reichsbankausweis. —  Q.-V.. H ü tten 
werke Kayser. —  Schluss des Bezugs
rechts Aktien Assekuranz U nion  von 
1865 in Ham burg.

Dienstag,
2. August

G. V.: Neuwalzweik Boesperde, M a
schinenfabrik Moenus, E m il Busch, 
Optische Industrie Rathenow.

M ittw o ch ,
3. August

y . - F  Mittelrheinische Bank Koblenz, 
i. L iq . Rombacher Hüttenwerke. 
V og t &  W o lf. Rheinisch W est
fälische Kalkwerke.

Donnerstag,
4. August

Ironage-Bericht. — Bankausweise London, 
Paris. — G.-V.: Sächsische W ebstuhl
fabrik Schönherr. — Schluss des Be
zugsrechts Georg - M arien - Bergwerks- 
und Hüttenverein.

V e r lo s u n g e n :
22. J u l i :  3 %  C redit Foncier 250 F r . 
(1912), 2V20/o Stadt Paris 400 Fr. 
(1892). 25. J u l i ;  U ng. H yp . Bank 
100 K r. (1906). 1. A u g u s t :  3 % ,  
Belg. Communal 100 F r . (1868), 
3 1 / 2  °/o C öln-M inden 100 T lr . (1870), 
Sachsen-Mein. 90 F l (1870), T ü r
kische 400 F r . (1870), 3° / 0  Stadt 
Verviers 100 F r. (1873), 2 %  0/„ Stadt 
Paris 400 F r. (1905). _5. A u g u s t :  
2e/io V® Credit foncier 250. 400 und  
500 Fr. (1879, 1880, 1891, 1899, 1909), 
4 %  Stadt Paris 5 0 0F r, (1875), 3 %  Stadt 
Paris 300 F r. (1912).

sei Endlich wurde noch hervorgehoben, daß nach 
der Deckung dieser Wechsel 1921 keine Devisenzah- 
lungen mehr für die Wiedergutmachung zu leisten 
seien. Die Meldung war in dem, was sie sagte, und 
indem, was sie verschwieg, ein wohlgezielterStoß gegen 
die Haussespekulanten in Devisen. Leidtragende an 
der Börse haben einen Vorwurf gegen die Reichsbank 
daraus herleiten wollen, daß sie die überraschende 
Meldung so bewußt zur Marktbeeinflussung verwendet 
habe. Vollkommen m it Unrecht. Die Reichsbank 
hat die Pflicht, an der möglichst billigen Devisenbe
schaffung für das Reich mitzuarbeiten. Eine Scho-
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nimg der Haussespekulanten in fremden Devisen 
hieße die Gesamtheit belasten zugunsten dieser 
Gruppe, die ihren Geschäftsplan auf erwartete Ver
legenheiten des Reichs zum Zahlungstermin aufge
baut hatte. Gewiß ist es richtig, wenn die enttäusch
ten Spekulanten darauf hinweisen, daß die glück
lichen Wissenden der Kreditaktionen und ihrer Fällig
keiten reichliche Gelegenheit zu gewinnbringenden 
Disposition am Devisenmarkt gehabt haben und haben 
werden. Diese besondere Gewinnchance w ird nicht 
nur von dem Spekulanten, dessen einzigerAerger darin 
besteht, daß sie der andere hat, als eine unschöne 
Nebenerscheinung empfunden werden. Aber da das 
Problem, aus der Börse eine moralische Anstalt zu 
zu machen, noch ungelöst is t und da die Erfüllung 
ihrer Funktionen unter den herrschenden W irtschafts
verhältnissen gerade darauf beruht, daß jeder einzelne 
nur danach handelt, was ihm allein Nutzen bringen 
soll, wäre es von der Reichsbank schlechthin unklug, 
wenn sie sich in  ihrem Bestreben, möglichst günstig 
den Reichsbedarf an Devisen zu decken, durch falsche 
Rücksichten auf Börsengruppen irgendwie beirren 
ließe.

Die kritische Beurteilung der Gesamtlage 
bleibt natürlich jedem unbenommen. Sowohl die 
Wahrscheinlichkeit, daß noch ein Spitzenbetrag 
für den 31. August zu decken bleibt, als auch 
die Wahrscheinlichkeit, daß der via Holland 
vermittelte, aber wie verlautet, nicht nur aus 
Holland stammende Kredit, n ic h t, gerade la n g 
f r i s t i g  sein dürfte, w ird vor einer Ueberschätzung 
der eingetretenen Besserung bewahren. Immerhin, 
mag die Summe von 150 Millionen Goldmark auch 
klein erscheinen, mag die Kurzfristigkeit auch nur 
eine etwas bessere Verteilung der Fälligkeiten be
deuten, psychologisch ist es wichtig, daß die Auslands
hilfe der Reichsbank nicht versagt w ird zur Erleich
terung der Erfüllung der Reparationsleistungen. Die 
psychologischen Momente wiegen aber auf dem Ge
biete der Valuta, des Kredites, manchmal schwerer, 
als die realen Vorgänge, auf denen sie beruhen. Unter
strichen w ird der gute Eindruck dieses Auslands

kredites noch durch die gleichzeitig fortschreitenden 
p r i v a t e n  K r e d i t v e r h a n d l u n g e n  zur Finanzie
rung von Getreidegeschäften in  A m e rika . Auch 
hier handelt es sich nicht um Summen, die unsere 
Lage entscheidend verändern können. Man spricht 
von 60 Millionen Dollar, von denen erst 9 Millionen 
Dollar endgültig gesichert sind. Auch hier sind es 
kurze Fristen, die gewährt werden. Die ersten Kredite 
laufen wohl nur 30 bis 60 Tage, also kaum viel länger 
als die Transportzeit für das Getreide. Für andere 
Summen werden Termine bis zu einem Jahre genannt. 
Das sind alles nicht die Auslandskredite, die geeignet 
wären, unsere Valuta w irklich zu bessern oder zu 
stabilisieren. Aber es sind kleine Erleichterungen, 
kleine Aufschübe, die uns willkommen sein müssen. 
Sie gewähren uns wieder ein wenig F r is t  fü r die 
Ordnung unserer Finanzwirtschaft, ohne die an eine 
dauernde Valutabesserung nicht zu denken ist. 
Wenn w ir die Frist nicht benutzen, wenn w ir weiter 
die Notenpresse der Steuerschraube vorziehen, dann 
werden alle erfreulichen Kreditgeschäfte m it dem Aus.- 
lande n u r  U n te r b r e c h u n g e n  im  Sturz des Mark
kurses bedeuten.

Für die Börsenlage des Effektengeschäftes ist 
weniger die kleine Abschwächung der Hausse in der 
letzten Woche, als der nach wie vor a u ß e r o rd e n t 
l i c he  U m f a n g  des Geschäftes charakteristisch. 
In  Berlin hat man sich m it Rücksicht auf die Ueber- 
lastung der Bankbeamten zur Einlegung eines zweiten 
Börsenruhetages entschlossen. Alles drängt zur Börse. 
Die mühelosen Ergänzungen der unzulänglichen A r
beitseinkommen reizen immer mehr die Kreise der 
Angestellten und Beamten und die Angehörigen der 
freien Berufe. Immer größer w ird dadurch aber auch 
die Schicht derjenigen, die Rückschlägen nicht ge
wachsen sein werden. Heute ist der Ansturm des 
Publikums das willkommene M ittel, die Fülle der 
neuen Aktien unterzubringen. Daß viel Material 
heute in  sehr schwachen H än de n  placiert wird, 
ist eine Belastung der Zukunft, um die sich die Nutz
nießer der Gegenwartskonjunktur wenig zu kümmern 
pflegen. J u s t u s .

Plutus=Archiv.
Q l c u c  f i i h r a f u r  b e r  ( T o f ß e i r i r f f c ß a f f  u n i  i e s  ( R e c t j f e .

(Der Herausgeber des Plutus behält sich vor, die hier aufgeführten Eingänge an Neuerscheinungen besonders 
zu besprechen. Vorläufig werden sie an dieser Stelle m it ausführlicher Inhaltsangabe registriert.)

(A lle  in  dieser R ub rik  erwähnten B üd ie r s ind  von  jeder Buchhandlung des In -  und  Auslandes, ausserdem aber auch gegen Voreinsendung 
des Betrages oder gegen Nachnahme von der S ortim en ts-A bte ilung  des P lu tus Verlages zu  beziehen.)

Steuerschuldnerschutz. Der Schutz des Steuerpflich
tigen und die dem Steuerpflichtigen zustehenden 
Rechtsbehelfe nach der Reichsabgabenordnung, 
Von Geheimen Rat Dr. K lo ß ,  Reichsfinanzrat 
in  München. Berlin C 1921. Industrieverlag Spaeth 
& Linde. Fachbuchhandlung für Steuerliteratur. 
Preis 4 M.

Rokoko. Eine kleine Kulturgeschichte des französi
schen 18. Jahrhunderts nach G r i m m - D i d e r o t .  
Herausgegeben und eingeleitet von Max von Boehn. 
Im  Verlag Ullstein. Berlin 1921. Preis 4 M.

Genie und Wahnsinn in Rußland. Geistige Elemente 
des Aufbaues und Gefahrelemente des Zusammen
bruchs. Von Leo M a t t h i a s .  Berlin 1921. Ernst 
Rowohlt Verlag. Preis geh. 24 M., geb. 34 M.

Vom neuen Weg der Gesetzgebung. Von Dr. K u r t  
Ba l l .  Berlin 1921. Industrieverlag Spaeth & 
Linde. Preis 6,60 M.
Von den neuen Gesetzen. —  Von der Gesetz

gebung und den Gesetzgebern (von Gerichtsjuristen, 
Verwaltungsjuristen und Gesetzgebungsjuristen). 
Aufbau.
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Das Gesetz betreffend die beschleunigte Veran 
lagung und Erhebung des Reichsnotopfers vom 
22. Dezember 1920 m it der V o llzu gs -Anweisung 
des Reichsfinanzministeriums vom 7. Januar 
1921. Erläutert von Dr. A u g u s t  F ü rn ro r . ,  
Rechtsanwalt in  München. München, Berlin 11 
Leipzig 1921. J. Schweitzer Verlag (Arthur Seih )■ 
Preis M. 6,40.

Israel und der alte Orient. Von Dr. ¡ ' ranz 
M e f f e r t .  M.-Gladbach 1921. Volksvereins-Verlag- 
Apologetische Vorträge. Herausgegeben v. vo 
verein für das kath. Deutschland. Dritter ßa 
Preis M. 13,—.

Der Monotheismus Israels. — Die moderne, nur
religionsgeschichtliche Methode. — Die rehgi _
geschichtliche Theorie und das Alte Testament. 
Israel und die Völker des alten Orients. — 
moderne Antisemitismus und das Alte Testame •
Bilanztechnik und Bewertung bei schwankender

Währung. Von Dr. W a l t e r  M ah l  berg,  Professor
der Privatwirtschaftslehre an der Handels-rio 
schule München. Leipzig 1921. G. A. Gloec , 
Verlagsbuchhandlung in Leipzig- Preis ge e 
M. 12,—.

Das „Erfolgskonto“ bei schwankender Währung. 
T" Das Gleichmachen von Posten von verschie 
ärmeren Währungswert. — Die Verrechnung®-e 
bei der Aufstellung von Papier- und OoidmarK- 
Bilanzen. — t)ie laufende Anschreibung V0,J ”  J3 H . 
Und von Goldmark-Beträgen. — Die Bewf rtu5i: 
Aktiva und Passiva. — Anhang: K ritik  der
‘eitsätze des Vereins deutscherM aschinenbauanstaueu.

Der missverstandene Bismarck. Zwanzig ]a h  1 ® 
Deutscher Weltpolitik. Von O 11 o H  a m m a - 
Verlag von Reimar Hobbing in Berlin 19z ■
M. 24,—.

t Bismarcks Werk. — Der neue Kurs : 1. Innere 
Kämpfe, 2. Vom Helgolandvertrag bis zur Rruger-JJ£
Pesche, 3. Der Streit über den abgerissenen Diatu
Uach Russland. — Am weltpolitischen W ®  P ' 
J: Deutschland und England 1898—1900, 2. g
bsche Bündnisangebot 1901, 3. Das Sys e
Gegengewichte. -  Die sogenannte Einkreisung.

Die Entente cordiale und die erste Marok •
2- England und die deutsche Flotte. Bjor '  
Algeciras, 3. Der Üebergang zum Dreiverband, ■
lohende  Krieg. — Schlussbetrachtungen: 1. u e
Hauptfehler der kaiserlichen Weitpolitik,
Putsche Volk und der Friedenskaisen
2 ur Schuldfrage. Eine Untersuchung über den 

Ausbruch des Weltkrieges von Graf M ax 
ge las. Preis M. 2,—. Verlag der Kulturliga G. - 
b. H., Berlin W. 35.

Die schlimme Botschaft. Zwanzig Szenen von_ - a  
E in s te in .  Berlin 1921. Ernst Rowohlt Verlag. 
Preis geh. 14 M., geb. 20 M.

Führer durch die Reichseinkommensteuer Em
Handbuch und Komentar der R®1.®1186 T y on 
Heuer in  der Fassung vom 24. m axz 9 • ^
Dr. ju r. Dr. rer. pol. H. H ö p k e r  RegQ^to gElsner 
Volkswirtschaftsrat. Berlin 1921. 
Aerlagsgesellschaft m. b. H. Preis 15 • .. .

s Die persönliche Steuerpflicht. — D1® ^ nS — 
|teuerpfiicht. —  Die Bewertung des Einkommen •

Tarif. —  Besondere Ermäßigungen. ^
1 reuererklarung. —  Der Lohnabzug. —7 . . ß  der 
LuPgspflicht, Stundung, Ermäßigung und Erlau
Steuer.

Organisation der Volkswirtschaft in p?°lrinleitung 
Hnd. Von W. P. M i l j u t i n .  M it einer Einleitung
W>n Spectator. Berlin i 921- 
Verlag. Preis 3,50 M.

V. Seehof & Co.

Wie können w ir Deutschlands Ernährung vom Aus
land unabhängig machen? Ein volkswirtschaft
licher Leitfaden für Regierungsvertreter aller Par
teien, insbesondere für Reichstags- und Landtags
abgeordnete und alle wahren Freunde unseres 
deutschen Volkes. Von Sanitätsrat Dr. Georg 
Bonne. Dresden 1921. Verlag von Em il Pahl. 
Preis geh. 4 M „ geb. 5,50 M.

Banken, Sparkassen und Genossenschaften. Ihre 
Beamten, ih r Aufbau und ih r Arbeitsfeld. M it 
Bilanzanalysen. Von Landesbankdirektor E. B a 
s t ian,  Geh. Finanzrat. Stuttgart 1921. M uth’sclie 
Verlagsbuchhandlung. Preis dauerhaft kartoniert 
j o M -  und 10% Teuerungszuschlag.
Erziehung und Berufswahl in  unserer Zeit. - 

Der Bankbeamte. •— Die Laufbahn des Bankbeam
t e  _. Der Bankkunde. —  Die Bank. Die
Reichsbank. —  Die Hypothekenbank. —  Die Ge
nossenschaftsbank. — Die Sparkasse. Die Aktien
gesellschaft -T- Die Industnebilanz. — Effekten- 
verkehr • Gesetzliche Bestimmungen über Inhaber- 
obli'Nationen und Aktien, —  Der Bilanzaufbau von 
der Ersten Buchung bis zur Rembilanz nebst Gewinn- 
und Verlustrechung.
nip Geldentwertung als Kredit-, Kalkulations- und 
°  Besteuerungsproblem (Werkerhaltungskonten). Von

A Zei ler  Reichsgerichtsrat, Dr. Rudolf Wasser
mann D r ’ Adolf Mayer, Rechtsanwälte in  Mün
chen ’ München, Berlin und Leipzig 1921. 
f  Schweitzer Verlag (Arthur Seiher). Preis i 5 M. 
"Die steuerliche Behandlung der Werkerhaltungs- 

konten von RA. Dr. A d o l f  Mayer ,  München -  
Die neueste Stellungnahme des Reichsfinanzhofs 
zu den Werkerhaltungskonten von RA. Dr. A d o l f  
M a v e r  München. -  Die Geldentwertung als Kal
kulationsproblem (Preistreibereistrafrecht) von RA. 
Dr R u d o l f  Wassermann,  München. - Die Be- 
wiVksichtigung der Geldentwertung m der Ein- 
kommensteuernoveile vom 24. März 1921 und die 
Reform der bilanzrechtlichen Bestimmungen des 
u  ^G ese tzbuchs von RA. Dr. R u d o l f  Wasser 
m ann  München. -  Eine Anpassung aller Werte 
®  He Veränderungen des Geldwertes von Reichs
gerichtsrat Zei ler ,  Leipzig.
v-initalsanlaee und Vermögensverwaltung. Praktische 

Ä e  Von Dr. Georg Obst. Stuttgart 192,. 
C F Poeschel Verlag. Preis 10 M.

der Kapitalsanlage. — Sicherheit, Rentabi- 
r + J  T iauidität und Werterhöhung der Kapitals- 

' I  Natur und Wesen der Effekten (Wert-
a __ Die einzelnen Effektengattungen. —
papierep , Erwerb von Effekten. — Der 
Krwagui „  ß  k — Wie liest man den Kurzzettel)
T U h n f  des Börsenhandels. -  Die Effektenrech- 
rechmk des provision, Courtage. Schluß-
nvinfä«tem r)el __ Börsenterm ingeschäfte (Ultimo-
*c l i ! i i  ” Prämiengeschäfte. —  Die Aufbewahrung 

Fffelrten -  Die Verwaltung der Effekten. - -  
nJr Depositen- und Scheckverkehr. —  Die Zins
berechnung im Kontokorrent.
Die Indexzahlen der Frankfurter Zeitung Preise, 

löhne V aluten . Börsenkurse. Staatsfmanzen. 
■Rankausweise. Produktionszahlen. Außenhandel. 
Von E r n s t  Kahn.  Frankfurt a. M. 1921. Frank
furter'Societäts-Druckerei G. m. b H. Preis 3,3oM. 
(einschließlich Teuerungszuschlag).

Die Währungsgesetzgebung der Sukze^ionsstaaten 
Oesterreich-Ungarns. Eine Sammlung einschlägi
ger Gesetze, Verordnungen und behördlicher Ver
fügungen von 1892— 192p. Band ,11. Bearbeitet 
„nd eingeleitet von Dr. jur. F r i e d r i c h  Steiner .  
Wien 1921. Verband österreichischer Banken und 
Bankiers. Preis 39 M -
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Die Volkswirtschaft im neuen Deutschland. Betrach
tungen zur wirtschaftlichen Lage nach dem Lon
doner U ltimatum. Von Dr. F ra n z  A u g u s t  
S c h m i t t ,  Syndikus. München 1921. Dr. Franz 
A. Pfeiffer & Co. Verlag. Preis 10 M.
Die D iktate von außen. —  Die Störungen im 

jnnern. —  Die Versuche nach Ausgleich und An
passung. —  Ein Ausblick in  die Weltwirtschaft. -— 
Ausblick.
Steuerstrafrecht und Steuerstrafverfahren. Von Dr.

F r i t z  J u l i u s b e rg e r  I. Rechtsanwalt in  Berlin. 
Band I :  Steuerstrafrecht. Berlin 1921. Industrie
verlag Spaeth & Linde. Preis 13,20 M.
Die allgemeinen Vorschriften. —  Die einzelnen 

Steuerverbrechen.
Handausgabe des Bürgerlichen Gesetzbuchs. Auf

Grund von J. v. Staudingers Kommentar bear
beitet von F. K e ide l ,  Oberlandesgerichtsrat in 
München. Zweite Auflage. München, Berlin und 
Leipzig. J. Schweitzer Verlag (Arthur Sellier). 
Preis 46 M.

Hugo Stinnes. Von Dr. H e r m a n n  B r i n c k m e y e r .  
München 1921. Wieland-Verlag. Preis geh. 10 M., 
geb. 14 M.
Die Persönlichkeit. — Die Vorfahren. — Die 

ersten Unternehmungen. —  Stinnes im  Weltkrieg. —  
Montankonzern: Rheinelbe-Union. Elektro-Mon- 
tankonzern: Siemens-Rheinelbe-Schuckert-Union — 
Stinnes und die Sozialisierung. —  Die Bedeutung 
des Stinneskonzerns für die deutsche Wirtschafts
entwicklung.
Die deutsche Reparationsschuld. (Auf Grund des 

Londoner Beschlusses vom 5. Mai 1921.) Ih r Um
fang und die A rt ihrer Abtragung. Berlin 1921. 
Zentralverlag G. m. b. H. Preis 2,50 M.

Tarifverträge und Schlichtungswesen. Von M. Schu 
macher . (Staat und Wirtschaft. Einzeldarstel
lungen in  Grundrissen.) Berlin 1921. Zentral
verlag G. m. b. H. Preis 2,50 M.

Demokratie und Selbstverwaltung. Von The odo r  
Heuß. (Staat und Wirtschaft, Einzeldarstellungen 
in  Grundrissen.) Berlin 1921. Zentralverlag 
G. m. b. H. Preis 2,50 M.

Stinnes und seine 600000 Arbeiter. Von K u r t  
H e in ig . Stuttgart 1921. J. H. W. D i e t z  G. m. 
b. H. Berlin 1921. Buchhandlung Vorwärts 
G. m. b. H. Preis 2,50 M.

Beamten-Jahrbuch m it Umschau. Monatsschrift für 
Beamtenpolitik. Herausgegeben im  Aufträge des 
deutschen Beamtenbundes. Von A l b e r t  F a l k e n 
berg. Berlin 1921. Verlag Otto Elsner K . G. 
Inha lt Nummer 1/2. A pril-M a i H eft 1921. 
8. Jahrgang.
Was w ir wollen: A. Fa lkenb erg .  —  Die Kon

trolle des Post- und Telegraphendienstes: J. Bo wen, 
London. —  Beamtengewerkschaft und Sozialismus: 
Dr. H. P o t t h o f f ,  München. —  Der internationale 
Postangestelltenkongreß: Dr. L. Ma ie r ,  Wien. —- 
Der Schutz der geistigen A rbe it: Prof. Dr.E.Gehrcke.
Die Franzosenherrschaft in Oberschlesien. Eine An

klageschrift. Von Kammergerichtsrat Dr. E r n s t  
Sonn tag,  Berlin. Berlin 1921. Industrieverlag 
Spaeth & Linde. Preis 2,80 M.
Die Franzosenherrschaft bis zur Abstimmung. —  

Abstimmung und Zeit nach der Abstimmung. — 
Die Haltung der Franzosen während des Mai- und 
Juniaufstandes 1921.
Das Agitationsmaterial der V. K. P. D. aus den Bol

schewistischen Quellen zusammengestellt. Von 
Casperson. Berlin 1921. Kulturligaverlag. 
Preis 1:50 M.

Die Wirtschaftsprobleme von heute. Von Dr. Kühles .  
Ständiger - Berater wirtschaftlicher Verbände, 
München. Heft 6 der Flugschriften der Zeit
schrift freie W irtschaft. Herausgegeben von Karl 
Borchardt, Berlin-Friedenau 1921. Verlag Freie- 
W irtschaft. Preis 5.—-M. (einschließlich Teuerungs
zuschlag).

Die Betriebsbilanz und die Betriebs-Gewinn- und 
Verlustrechnung nach dem Gesetz vom 5. Februar 
1921 m it erläutert. Bilanzbeispielen. Von D r H e r 
mann  G roß man n,  Professor der Betriebswirt
schaftslehre an der Handelshochschule zu Leipzig. 
Berlin 1921. Industrieverlag Spaeth & Linde. 
Preis 8,60 M.
Zum Werdegang des Gesetzes über die Betriebs

b ilanz.—  Das Verhältnis des Betriebsbilanzgesetzes 
zum Betriebsrätegesetz und zu den handelsrecht
lichen Bestimmungen über Bilanzaufstellung. — 
Zweck des Gesetzes. —  Das Wesen der handelsge
setzlichen Bilanz. —  Die Bilanzpflichtigen nach dem 
Handelsgesetzbuch. —  Zum Wesen der Betriebs
bilanz. —  Zur Frage der besonderen Bilanzierung 
der Betriebe. — Text des Gesetzes. —  Erläuterung 
des Gesetzes.
Einführung in das System der Buchhaltung auf Grund

lage der Bilanz m it besonderer Berücksichtigung 
der Abschlußtechnik nebst einem Anhang über 

- Steuerrecht und Buchführung. Von Dr. H. G roß 
mann,  Professor an der Handelshochschule zu 
Leipzig. Band I  der Bücherei für Bilanz und Steu
ern. Herausgegeben von Professor Dr. Großmann, 
Leipzig. Berlin 1921. Industrieverlag Spaeth &  
Linde. Preis 8,—  M. 1%
Wesen und Zweck der Buchhaltung. —- Das 

Konto. —  Inventur und Bilanz als Grundlagen der 
Buchhaltung. —  Beziehungen zwischen Bilanz und 
Konto. —  Buchungssätze. Gesetzliche Vor
schriften über Buchhaltung und Bücher. — Di® 
Bücher der doppelten Buchhaltung, wie sie sich aus 
der Beziehung der Bücher zueinander ergeben. -  
Schematische Uebungsgänge. —
Was haben w ir unterschrieben.^ Las Londoner U lti

matum über die Pflicht Deutschlands zur Wieder
gutmachung und Entwaffnung. Von Dr. Fr. Seitz- 
Heft 5/6 der Politischen Zeitfragen. Monatsschrift 
über alle Gebiete des öffentl. Lebens. Schriftleitung' 
Dr. Anton Pfeiffer und Karl Schwend, München- 
Dr. Franz Pfeiffer & Co., Verlag der Politischen Zeit
fragen. Abonnementspreis: Ganzjährlich 26,— M-, 
halbjährlich 13,—  M.

Sozialistische Monatshefte."“  Herausgegeben von Jo
seph Bloch, Berlin. Verlag der Sozialistischen 
Monatshefte. Preis des Heftes 4,— M. Alle r 4 Tage 
ein Heft.

12. u. 13. Heft. M ax Sch ippe i :  Deutschlands 
Leistungsfähigkeit und Deutschlands Arbeiter. —'  
L u d w i g  Q uesse l : Die Bedrohung des europäischen 
Friedens. —- M ax Cohen: Deutschland und Kuß' 
land. —  V i c t o r  W i t t n e r : Ruf an alle. —  Ann«1
Siemsen:  Zur Frage der Frauenbildung... P h ilip ?
Loew e n fe ld  :. Arbeitstagfgesetz und Gewerkschaft8'  
veesen.
Die steuerliche Revision der Unternehmungen d®s 

Handels und der Industrie. Von Dr. E d w i n  K n o L 
D iplom-Kaufmann. Heft 12 der Betriebs- un 
finanzwirtschaftlichen Forschungen. Herausge'  
geben von Prof. Dr. F. Schmidt, Leipzig IQ2*’ 
G. A. Gloeckner Verlagsbuchhandlung, .Preis 12,-" 
Mark. f

Gründe fü r eine strenge Steuerrevision. -— h)aS 
steuerliche Revisionsrecht. —-■ Der Steuerrevisor.
Die Technik der Steuerrevision. — Der Unternehme 
und die Steuerrevision.


