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(T>erf#ewberie & tU \i
© ö u a r b S i m m e l .

V o r bem Ärieg loar ber ©eutfd)e auf ©runb feiner 
inbuftrieUen fieiftunggfähigteit, ber Slnpaffung an bie 
^cforberniffe frember xOiärfte unb feineé gtei^eá em 
fcharfer i^onfutrent auf bem VJeltmarft. R rt$  bem 
^'rieg gefeilte fich $u biefen VSaffen beé beutfchen ©S* 
horfé alé Sbílféfruppe ber finfenbe Ríarffuré. ®¡e aué- 
Wnbifd)e Bnbuffrie bcftürmfe ihre Regierungen febr 
M b  mit Klagen über bie beutfd)e ^onturrenj. ® 'e 
^e h rja fjl ber beuffd)en 3 nbuftriellen fall in bem ©e- 
i^ re i nichté alé eine ainerfennung beutfcher ©üdpigfeit 
ü»b lädielte felbftbewußt, wenn bie virgen aué gntente- 
Icinbern famen. ©ie beuffcße Regierung oerfudpe burd) 
^niutajufdiläge bie Sadpage ju  forrigieren. ©ie offi
ziellen Rlaßnahmen waren unb muffen ju  med)anifd) 
u»b ffarr fein, ©er ©nfcnte war baé oom niebrigen 
^íartfuré begünftigfc fchneHe Rßiebcrerfcheinen ber 
^eutfd)en ^onfürrenj auf bem QBeltmartt feh» ungelegen.

Verhalten ©eutfcfdanbé auf ber Eonboner Äonferenj 
9«6 ibr ©elegenpeit ju  wirtfd)afflid)en „Sanftionen", 

b>e ©eutfd)íanbé 3nbuftrie ferner fe rnen . neu"
tr«te íiuélanb ift, foweif eé burd) Sanbetéoeríragc 
9ebunben ift, ruhig geblieben, wirb eé aber nid)t bleiben. 
®d)Weben ift m it beträchtlichen ©rhöhungen jahtreicher 
3°Upofitionen oorgegangen. R ur bie ©atfache, ba§ man 
bet11 jetjigen Valutawirrwarr erfahmngéloé gegenüber 
'*eht, läßt in ben meiften Staaten bie Regierungen oor 
läuf>9 »on Riaßnahmen gegen ben Verluft beé Seimaté 
" ‘««feg an bie 3nbuftrie ber oaIufafd>wad>en £änt)CC 
ftbfehen. Rían wartet auf eine Stabilifierung ber 
* “ *fe, um auf gefid)erter ©runblage »orjugehc«- e»9’

lanb ift in Vorbereitung eineg aintibumpinggefeßeg be
griffen. ilnberc ßänber werben folgen. töoUanb unb 
Sd)weben leiben enorm unter ihrer hoben Valuta, 
gimerifa fdjafff ftch »on 3eit ju  3eit ßuft, inbem eg 
VJaren in frember Valuta »erlauft unb biefc nicht 
loieber in ©ollarg umwechfelt.

^ ü r  ©eutfchlanbg ©xporf ift ber niebrige Sfanb 
ber R iarf Eebenäinfereffe. 3h» weifereg Sinfen bebeufet 
ein glücflicheg ©reignig in ben Vugen ntand)er beutfchcn 
©Xporteure. ©ag 3ntereffe ber Grporfinbuftrie am 
niebrigen Rtarffurg ift in ber ©ifferenj begrünbef, 
weld)e jwifchen Riarffurg, bag ift S?auffraff ber R iarf 
im Slttglanbe, unb ber i?auffraff ber R farf im 3nlanbe 
eriftiert. 3e niebriger bie Riavf fteht, je größer ift bie 
©ifferens, je gefud)ter ift beutfche airbeit, ©ie größere 
Äauftraft ber R iarf im 3nlanbe erilärtficp »ornehm- 
tid) aug ber Saffache, baß bie R iarf innerhalb ©eutfd)- 
lanbö 3 wanggfurg hat, w ir ‘Probuftiongfoften in Rapier- 
marf jahlen bürfen. Solange man für bag 3nlanb 
arbeitet, barf man bie "probuftiongfoften in ‘Papier- 
marf fabulieren. Sobalb man aber Vßaren exportiert, 
muß man bei ber Äalfulafion baran benfen, baß bie 
Eeiftung bon Rtenfd)en unb Riafchinen nicht baoon ab- 
hangt, in welchem £anb fie arbeiten. Rienfd>en unb 
Riafchinen fd)affen ßlrbetfawerfe unb nicht Vierte in 
R iarf, ©ollar ober ©ulben. ©er Vustaufchfafior 
für airbeifgwerte ift aber ©olb. ©egwegen müßte 
man, wie oor bem Kriege, bie 'Probuftiongfoffen 
in ©olb berechnen, ©a aber für bie Verpältniffe ber 
oerfd)iebenen Valuten nid)t mehr ber ©olbmert ihrer
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©olbmünjen maßgebenb ift, fo muß man beim ©rport 
A r b e i t « t e i f f u n g  geg en  Q t r b e i t é l e i f t u n g  
rechnen. QLßill bae epporticrenbe, »atufafpwäpere ßanb 
nid)t ju  fu r j tommen, fo müfjíe eé, ba biretter Qfßaren- 
auétaufp nid>t mepr epiftiert, bie ‘probuttionéfoften fo 
anfeßen, até ob bie entfprepenbe Slrbeitsleiffung im 
importierenben ßanbe getätigt worben wäre. 'Jür bie 
Serepnung ber ‘probuttionéfoften müffen bie ‘pro- 

butíionéoerpaltniffe beé importierenben Canbeé bcritcf- 

fidytigt werben. «Jlnberen Satis entftepf für ein »aluta- 
fpwape« ©rporflanb ein Acanto gegenüber bem oaluta- 

ftärteren 3 mportlanb. ©a bie beutfpe gpportfabrifatlon 
aber biefe ©atfape nid)t berücffiptigt nnb naturgemäß 
mepr nach oatutaftärteren Cänbern erporticrt até nad) 
oalutafpwäperen, fo erteibet bie beutfpe Solfamirf. 

fd>aft fiarte Serlufte. ©ie aufgefteüte ©peorie läßt ftp  

nun nicpt einfacp in bie 'prarié umfcßcn, weit in febem 
£anb bie Snbuftricen meprerer Nationen tonturrieren. 

gpre ‘probuftionöoerpältniffe müßten ebenfalté berücf» 

ficptigt werben. 97un fann man oom einjetnen beuffd)en 
Sabritanten nicpt »erlangen, baß er bie 'probuftioné- 
bebingungen ber gefamten Stuélanbéíonfurrens über» 

bticft. ®ie QlrbeitSlöpne aber finb leicht in grfaprung 
ju  bringen, ßiuf ©runb ber ílrbciíétbpne allein müßte 

ber beutfcpe Sab*’*” ” * beim gpport nad) Spweben *.93. 
rein fcßwebifcßer Äonfurrenj gegenüber, für jebe ßütart 

ßopn nicpt 6, 7 ober 8 Qere, je nad) $?ur«, in bie 
Äattutation einfepen, fonbern 22 Qere, faüé bie Eeiftung 

beé beutfcpen Arbeiter« an Quantität unb Qualität ber 
feineé fpwebifpen Kollegen entfpricpt. Sine Sebingung, 

metcpe man opne Skitereé até erfüüt anfepen barf. 
© rifft ber beutfcpe Sabritant in Spweben j. S . auf 
franjbfifcpe Äonturrenj, fo würbe jebe TtRarf beutfpen 

Sopneé nicpt mit 17 ©entinte«, fonbern m it minbeftené 

34 gentimeé ober ca. 11 Qere 3U beredmen fein. QBürbe 
ber SranJöfe feinerfeifé bie fpwebifpen ßopnoerpält* 

niffe berüdfid)tigen, fo würbe er jeben Santen Qlrbeité- 
topn ftatt mit 35—40 Qere, mit 66 Qere tatfulieren. 

©er ©eutfcpe bürfte bann feine S ia rf wieber mit ca. 
22 Qere einftellen. Tißopin bie peutige Stetpobe füprt, 
»ottwertige Arbeit wie minberwertigeé ‘Papiergelb ju 
bepanbetn, foll an ben Serpättniffen einer Snbuftrie 
gejeigt werben, bei Wetcper bie ‘Probuffionéfoffen faft 

auöfd)tießtid) auf bem <2lrbeif«lopn berupen. ©ie ßöpne 
biefer <Srand)e finb, mit fcpwebifcpen Serpättiiiffcn oer- 
gticpen, auf ©runb beé in ben let3ten Monaten jw ifpen 
8 unb 6 Qeren fcpwanfenben Starfíurfeé umgered)net, 

233 — 320 ‘Projent in ©eutfplanb niebriger até in

©cpweben. Sür biüige Qlrtifet fpiett biefer enorme 

'projentfaß eine entfcpeibenbe 9iotle. ©aper bedt bei 
fotcpen ber beutfcpe 'Serfaufepreie taum ben fcpwebifcpen 
Äoftenprei«. ©eit 8 'Plonatcn finb 75 ‘Projent ber 

fd)Webifd)en Arbeiter ber Sranpe arbeit«lo«. ©ie 
beutfcpe ^onfurrenj, bie Arbeit gteicp ‘Papiermari rechnet, 

pat in Scpweben bie allgemeine Ärife ftarf oerfcpärft 
©egen bie qßett-^rife ift ber fcpwebifcpe Sabrifant 

macptlo«, nid)t aber gegen feine beutfcpe Äonfurrens- 
3m 3uni pat Scpweben eine ftarfe grpöpung ber 3öHc 

ber fraglipen 3 nbuftrie oorgenommen. 3 ölle paben ein 
längere« £eben ata 20tarf-$?urfe. ©er neue 3 olt wirb 
ber bepanbetten beutfcpen 3nbuftrie Scpweben »er» 
fcptießen, fobatb bie allgemeinen beutfcpen Serpältniffe 

fiep gebelfert paben werben, ©enau wie bie erwäpnte 
Serfigprobuft-Snbuftrie »erfäprt eine beutfcpe Ser» 

eblung«-3 nbuftrie. Sie fiept an ©üte furmpoep über 

ben Eeiftungen ber entfpred)enben fdpwebifcpen. pöpere 

ßeiftung bereeptigt einen pbperen <Prei«, folltc man 
meinen, ©ie beutfcpe 3 nbuftrie aber bewerfet ipre in 
tangjäpriget Arbeit erworbene grfaprung, ben Aufbau 

iprer betriebe, bie 3 ntelligens unb Arbeit iprer gpemifcv 

unb Arbeiter nap bem Äur« ber Papiermarf. ©ie 
fpwebifpen greife finb 100 Prozent pöper als bic 

beutfpen greife, ©ine 3cit lang würbe ein geringe* 

<2luffd)!tag für ba« Satufa-ftarfc Sluglanb »erfupt ®e* 

Serfud) fpeiterte, weit bie beutfpen Vertreter ftcb 

fpttßenb iprer Puslanb-Runbfpaft annapmen. 3«* 
Seroollftänbigung be« Silbe« fei nod) bie ^ re iS ^ o t it ii  

beutfd)er ßopnfaftoreien geferntjeiPnet, bie ipre S**f ’9’ 
(eit unb Qrganifation ntißbraupen, um für Scpweben 

runb je nad) 5?ur« 300—400 Pros ent billiger ju  arbeiten, 

at« e« in Spweben möglid) ift. Qluf ©runb biefe* 
Eingaben wirb man fagen bürfen, baß bic befpriebene”  

3 nbuftrien gegen 3 aplung „einer" fpwebifpen Ärone' 

ßlrbeit«wcrfe oon 2—3 fpwebifpen Ä’ronen liefe*” - 

gjßenn Sd)Weben bie ipm oon biefen 3nbuftrien ®eutf<i' 

lanb« gelieferten Ttßaren unb ilrbeifen m it irgenb eine1” 

fpwebifpen Sertig-'probuK bejapltc, fo würben W* 
bie ©rei»Stunbenleiftung eine« beutfcpen ßlrbeiter« n1’4 

ber gin-Stunbenteiftung eine« fdjwebifpen Qlrbcife*0 

»ergütet erpalten. ©ie betreffenben Snbuftrien f’” 6 

n ip t genannt, um fie nidif ungerepterweife an be” 

'Pranger 31t fteUen. Sie bienen nur al« Seifpiet, ” ,,c 

fip  oiele g jport-3 nbuftrien ©eutfplanb« oerpalt*” ' 

2lber nid)t nur ©eutfplanb panbelt fo, fonbern 

Salufa-fdiWädieren Cänber oerfapren in berfelben <2ßcl Ĉ
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gegenüber t>en Nationen mit hoher Valuta. Oeutfcßlanb ift 

an ber fyrage aber befonberS ftart intereffiert. ©S ift unter 
öen Balufa-fcßwacßen fiänbern baS Snbuftrie-ftärffte. 

^We Abwehrmaßregeln werben ficf> oornehmtid) gegen 

3)euifcßlanbS ©jport richten, biefen einfeßränfen, ben 
aus anberen ©rünben nach unten brängenben SOtart-ÄurS 

n®cf) meßr fenien. 9iußt ber Sjporf, um feinen Umfaß 

aufrecht ju  erhalten, bie babureß größer werbenbe SÜffe* 
ret>i awifeßen B iarM tauffra ft im 3nnern unb im AuS-- 
tunb ju  epreiSfenfungen auS, fo werben fieß bie Abwehr- 

Maßregeln oerfcßärfen. ©S ift ein Spiet, in weld)em 
^euffcfjtanb immer weniger Arbeitswerte für feine 

eigene ArbeitSleiftung orhält. Auf bie ®auer tann aber 

^eitffcfyianb biefeS Spiet nici>f auStjalten. ©3 läuft ja 
auf eine ffetS wad)fenbe Berfeuerung alles beffen hinaus» 
10 as ®eutfd>lanb an 9\ot;materiatien, 9taprungSmittetn, 

3nbuftrie--cProbutfen oom AuSlanb einführen muß. ®ie 
^robuftionSfoften werben fteigen muffen unb nun bie 
^nbuftrie jwingen, tebiglid) auf ©runb ihrer fieiftungen 
iUm ©rport ju  gelangen. ?Rur wirb biefeS Öurd) bie 
'tMWifd)en »om AuSlanb getroffenen Abweßr-Ataßregeln 

^ann um fo fdjwerer fein, ©a bie Aufbringung oon 
^euffcfytanbS Berpflid)iungen gegen bie Sntente genau 

'n ber gleichen 9ftcßtung wirten muff wie bie wirtfcßaftS- 
^uiblicße Beßanblung ber ‘probuffionSfoften feitenS ber 

®tport=3nbuftrie, fo ift beren Berßatten um fo fdtwer-

'"'egenber.
©euffcßtanbS ©jport hat bie Aufgabe, bem beutfeßen 

^o[f bie fiaften ju  erleichtern, bie bie ©ntfcßäbigungen 

4,1 bie ©nfente bebingeit. ®aS tann nur gefd)eßen burd)

e,,le richtig geleitete © jport-po titif. ©rager biefer 
^ ' i t i f  tann aber nid;f bie 9?eid)Sregierung ober irgenb* 
^etd)e ©ebitbe in ber A rt ber ÄriegSgefeUfcßaften feien, 

l0tlbern einzig unb allein bie BerufSoereinigungen ber 

^"Seinen 3nbuftrien. ©injelne beutfeße ©roßinbuftrien 
lt>b fd)on lange baoon abgetontmen, bem einjeltten 

^H trieH en ber Branche ju  übertaffen, waS, wieoiet 
y* au welchem greife er exportieren will. ®iefeo 

e*fpiel muß allgemein befolgt werben. 3«be 3 nbuftrie 

*llt^ ihren ©jport organifieren. ®aS tann nid)t »on 
eilie auf morgen gefeßeßen, jutnal bie genaue Kemtf- 
^  ber probuftionSbebingungen ber fonfurrierenben 

u®tanbSinbuftrien baju notwenbig ift. Außerbem ift 

heutige ÄonfularforpS nicht in ber £age. eme 

* n«Ke (Erfüllung biefer Borbebingung ju  unferftüßen.

BerufSfonfuln fehlt eS an t  aufmännif eher 

E hrung  unb Urteil in Spejialfragen ber einjetnen

Branchen. ®ie ehrenamtlichen Äonfuln, etablierte 

Ä’aufleute, tonnen nicht alte QöirffcßaftSgebiete über- 
blicfen unb tommen bei Anfragen auS ihrer eigenen 
Branche in Sntereffen-Äonflifte. Bei ber Organifation 

ifjreS ©Sports werben fiep in ben einjelnen 3nbuftrieen 
»erfd)ieben große Schwierigfeiten ergeben, ©s wirb 

leichter fein, bie Stecfnabelinbuftrie für ben ©rport ju  
organifieren, als bie fjahrrabbrandje unb biefe wieber 
leichter atS bie ©amenmänfet - Äonfeffion. 3« 
3nbuftrieen, in benen wie in ber Äonfettion ober 
ber Blumen* unb pußfeberbraneße jebe gärma 
hunberfe oon eerfeßiebetten Biobellen herausbringt, wirb 
man ben einjelnen AJiifgliebern junächft größere Selbft» 
ftänbigteit taffen müffen unb fid) auf eine gemeinfamc 
ÄalfutafionSmethobe befd>ränfen. ©ine organifierte 
©jporfinbuftrie, bie weiß, wag fie-fann, was fie will, 

unb waS fie fotl, ift berufen eine wirtfd)aftspolififd)e 
gioüe ju  fpielen, bie weit an <23ebeutung bie taufenbe 
oon fleinen ffaftoren überragt, wie fie bie einaelnen 

©Sportinbuftriellen oorftellen.
Ohne bie fertige Organifation beS ©jport abau- 

warten, tann aber heute bereits bie Q3erufSoereinigung 
jeber Snbuftrie baau übergehen, auf ©runb ber im 
AuSlanb gettenben Arbeitslöhne, weld)e ja allgemein 
befannt finb, bie proaenfuale ®ifferena auSaurechnen, 

welche awifehe« beulfchen unb auSlänbifdwn £öhnen 
beftehen. ®ie Berechnung erfolgt auf BafiS ber oer- 
fchiebenen AuStanbSoaluten unb ben Äurfen, a'oifd)en 

benen fich biefetben im lebten 3af>r hauptfächlid) hin 
unb her bewegten. An ber Soanb biefer ^roaentfeiße 
fönnen bie BerufSöereinigungen ihre Biitglieber auf 

3ufd)läge oerpßi<hten unb biefe fo häußg ober feiten 
abänbern, aufheben unb wieber einfeßen, wie eg ben 

3 ntereffen ber Brande entfpidjf. ©S ift im 3nfereffe 
®eutfd)lanbS unb einer ftetigen ©ntwictlung beS beutfd)en 

©rporfS, baß er jeßt febon freiwillig unb nicht erft fpäfer, 

oiedeießt au 1>ät, a« ben ©runbfäßen aurüd feßti, bie 
oor 1914 gelfenb waren. ®ie beutfd)e ©sportinbuftrie 
muß ihr ©efchäft wieberum einaig auf ©üfe ihrer 
eprobufte unb hoher ‘probuftioifäf beS Betriebes auf- 
bauen. Cie ilnterwertigfeif ber'papiermarf barf nießt 
länger auf ooüwertige beutfeße Arbeit übergreifen, ©g 

ift uniaufmänntfeß, unwirtfcßaftlich, antinational, bem 

AuSlanb für eine B la rt höhere Arbeitswerte ju  liefern, 

als man oom AuSlanb für eine 9Aart erhalten tann. 

darauf aber läuft bie Berechnung ber 'ProbuftionS- 

toften jum Äurfe ber <papiermart hinaus.
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© te  Jkocftßoftner (Effeßieni©erouie.
©ie nacpftebenben 21ugfübrungen, bie oon einem fcpwebifcben Banfier ftammen, geb6It 
mir burd) eine 9tacbrid)tenäenirate p .  3d) oeröffentlid)e fie gern, ba bie ftarfen Äurä* 
nerluffe an ber fcbwebifcben ©ffeftenbörfe burcpaug geeignet erfcbeinen, bie Iebt>ofte'ic 
21ufmerffamfeit aller ^ inan^ unb Börfenfreife auf fiep ju  sieben.

B knn  man bie ©nfwicflung, welche bie Stocfbotmer 
©ffeftenbörfe feit ffriebengfchluh genommen fyat, be= 
trad)tet, bann brängt ficb unwillfürlid) bie Srage auf: 
©eben mir einem »irtfd)aftticben 9iuin entgegen? Ober, 
wenn biefe 'ffrage »crneinf »erben mühte: Äaben 
unfere Kapitaliften ben Berftanb »erloren? ©ine »on 
beiben ffeusen muh mit ja beantwortet werben.

Bergleid)t man ben ^urgftanb ber an ber Börfe 
notierten Slftien in ben lebten öier 3abren miteinanber, 
bann fict)t man, welche unerhörten Berlufte bie ‘Slftionäre 
erlitten bot1611- 3n ber nachftebenben Tabelle finb 
einige ber befannteren Rapiere mit ihrem ft’urgftanb 
oom 31, B?ai in ben lebten oier 3ab«en aufgefäbrf, 
bie bie allgemeine ©nfwicflung ber Börfe beuflicb pm  
2lugbrucf bringen. Hm biefe Sntwicflung nod) flarer 
beraugparbeiten, finb in ben Bergleid) nod) bie Sl’urfe 
»om 13. 9lo»ember 1917 — bem böcbften Äuröftanbe 
wäbreitb ber Ärieggjeit — nnb bie oom fd)Webifcben 
Banfoerein p iept feftgefebten ©arlebngfurfe oom 
8. Oftober 1918 aufgenommen worben, ©er ©inbrucf 
ber Tabelle wirb an oerfd)iebenen Stellen burcb Sfteu* 
emiffionen ober auggegebene ©rafigaftien etwag oer= 
fcboben. ©ie angegebenen ©arlebngfurfe finb unter/23e- 
rücfficbtigung ber nach bem Offober 1918 erfolgten 
'äleuemiffionen unb abgegebenen ©rafigaftien aug* 
gered)net worben.

9lofierungen oom 13-/11.
1917

31./5.
1918 191§ 1920 1921

®flf)r--
ielm«--
íuré

Slfea 375 258 151 101 41 125
©briftiernfon 309 349 175 ' 182 55 125
Separator 319 210 181 141 83 150
Äu Hager 
ööganäg

667 375 237 171 72 200
349 332 150 116 75 100

93ebmergbolm 718 836 420 350 130 300
Superfogfat 1 830 1490 790 550 196 650
St. Ä’opparberg 555 480 374 250 155 165
©agaccumulator 342 228 171 71 32 150
Soengfa ©miffion 3 640 2 780 1 630 1 400 490 1 500
Hbbebolm 1 695 1 460 1055 738 330 500
Bargön 420 418 270 199 58 130
Srangaílantic 915 738 370 305 90 225
Qveberi Soea 173 142 96 80 34 50
©rängesberg 686 623 514 384 284 360

©ine genauere Unferfucpung ergibt, ba§ ber ©ursp- 
fd)nitfgfurg oom 3i. B ia i 1920 nur etwa 16% beg 
böcbften Äurgftanbeg oom 9fooember 1917 unb auch 
nur 40% oon ben p iep t feftgefebten ©arlebngfurfen 
augmacpt. ©iefeg ©rgebnig würbe nod) ungünftiger 
fein, wenn man fämtlid)e an ber Börfe notierten 3 »  
buftrieaftien in bie Beredpung einbepgen hätte. ®ie 
Banfaftien finb im ©urd)fd)nitt nid)t fo ftarf gefallen 
wie bie 3nbuftrieaftien. 2lber auch ihr Sagegfurg liegt 
im allgemeinen beträchtlich unter ben früher geltenben

©arlebngfurfen. ©ie pbtreicben ©agiere, bie an ber 
Börfe jw ar nid)t notiert werben, bie aber früher eifrig 
gebanbelt würben unb jept p m  größten 'Seit w e rtl^  
finb — eg fei nur an ‘¡Järgämme, © S. 3 of)annft>n, 
9lorbigfa Füllager, Biagfinwerfen, Älofter, ^oäfoe uitb 
oerfchiebene anbere erinnert -  tragen auch nicht bar« 
bet, bie ©efamtlage in günftigerem Eichte erfcheinen }« 
laffen. Q&enn mau in betracht siebt, bah allein bie 
auf ber A»£ifte notierten Rapiere bei ben niebrigr« 
Surfen oom 31. <30!lai b. 3. einen B k r t  oon 2,2 93ttß*’ 
arben fronen barftellten unb bah biefe Summe t>«1'

beg QBerteg beträgt, ben fie oor einigen Sab^”
batten, bann tann man bie ungeheuren Berlufte er» 
meffett, bie bag allgemeine Bublifutn an feinem ‘Jlftie«* 
befib erlitten b«t. ©ag B ilb  erfcheint noch ungünftiget' 
wenn man bie £age ber Banfen mit in ‘Betracht äteb̂  
3n oielen fä llen  pnben bie Banfen jweifellog 21&' 
pplungen ober oerftärfte Sicherheiten fü r bie auf 
Olftien gewährten ©arleben erhalten. Obwohl biefe 
©arleben nach ber 5:agegnotierung burebfehnitttid) 50°/« 
unter ben urfprünglichett ©arlebngfurfen berechnet fi«5' 
fo beliefen fid) bod) ©nbe 9Hai biefe ©ngagementg a«f 
etwa 1,783 BMiarben Äronen. ®a bag eigene 5fapif« 
fämtlid)er Banfen p r je it  nur 1,109 BMiarben Aronc«' 
b. b- ungefähr 60% ber inggefamt auf Olftien gegeben61' 
©arleben, beträgt unb aufjerbem ber QBerf ber tobPc' 
tbefen nach ber ^iagegnotierung nid)t oiel mehr alg ö« 
Sbälfte augmacht, fo mühte man, faüg bie je^tge 
Wertung fid) alg richtig erweifen follte, p  bem niebet' 
brücfenbften ©rgebnig gelangen, gügt man b>erp 
bie Berlufte, welche infolge ber Bßarenfrife unoerm6'5' 
lieb finb, fo fd)eint ber 9?uin tatfäd)lid) nid)f weif c«1' 
fernt p  fein.

Siner folchen 2lnfd)attung ift aber entgegen p  ba^ e"
bah bie fchwebifche <3Birtfchaft in einer fchweren witf'
fchafflid)en ^rife  befinbef. 2lug Sltnerifa, bem £anbe. i«

bem bie Grifen ihren Einfang nahmen, fommen m bet

lebten 3eit Berichte über eine beginnenbe Stabilifie««,1j ! 
ber ‘fireiglage. ©g beftebt begbalb bie berechtigte Ä 0«* 
nung, bah aud) bie in Sd)Weben berrfd)enbe fchar' 
&rife nur alg ein oorübergehenbeg ©reignig p  » er^ t 
ift, bag ungefunbe wirtfchaftliche 9lu¿ioüd)fe befe'f'ß
unb ben ©runb ju  einer neuen befferen ^onjunftu« ^

itt«f*Bei normalem ^onfum unb normaler fprobuftion
Per 9iegel ooraugfeben, bah bag in probuftjt,cman tn

Unternehmungen angelegte Kapital normale ©eW«n«c

abwirff. ©er Äurgffanb. ber “2lftien eineg fö ^ j,  
Hnternebmeng wirb bann, abgefeben oon pfbchologif«^

ff«1'©rünben, burd) bie, infolge wechfelnber itonju« 
ungleichmähig b«ben ©ewinne unb ©ioibenben 9ere®ese 
^rifenjeiten jwingen bem Bebürfnig nicht enffprecl)e"
Betriebe p r  Stillegung unb ffellen baburch bag
meine wirtfchaftliche ©leichgewicht p>ifd)en 2l«9cP
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«nb 9tachfrage wieber (;ev. ®ie Bewertung ber ^l*ttcn 
Wirtfchafflicher Unternehmungen roirb beShalb 'n ^tifen- 
Setten abgefehen »on ber ©urdtfcpnifiSbioibenbe beS 
Betriebes nocl) burd) bie betn Unternehmen jugtunbe 
liegenben “Realwerte geregelt. BJie [feilt ftd) nun eine 
folche Bewertung ber Qlffien unferer alten erftftaffigen 
3nbufirteuniernehmungen ju  ben 'SageSnotierungen. 
‘ätiemanb mirb leugnen mollen, baf) ber großen Meprja) 
unferer 3nbuftrieunfernehmungen h°Pe [Realwerte S» 
grunbe liegen, Bber wie werben biefe jetjt eingefcbäij • 
3nfolge ber 9teuemiffionen unb ©ratiSaffien ift etn 
folcher Bergteich jwifcpen betn «urSftanb jetjt unb rar 
bem Kriege, als bie «urfe im allgemeinen nod) ntd)t 
fo hod) waren, [chwer burdijuführeit. 5lber je er 
einjige, ber einige «ettnfniS ber fcpwebifdjen Boirf! d)aj 
befiijt, wirb nid)f »erflehen wollen, baff bie ^age»tur[e 
in ben weiften [fällen taum ein ©rittet ober b̂ie Ää [  e 
bes StanbeS »or bem Kriege betragen. QBcnn man 
baoon auSgeht baff bie 9?afionatöfonomen eS im a ge 
meinen für wahrfdjeintid) halfen, bafj fi<P ber ®e *?e5, 
auf einem 9ti»eau ftabitifieren wirb, baS etwa /o 
über bem fjriebenswerie liegt, fo fomtnf matt ju etner 
recpt beirädttlidjen Unterbewertung unferer - tten. 
Böenn ficf» ber ^33erf beS ©elbeS aber auf etwa öcr 
hoppelten Johlte halten follte, fo tontmen wir su etner 
Unterbewertung »on burchfdjnittlich t/s bes wtr rje tt 
^Realwertes. 9Reuemifjtonen unb ©ratiSaffien wtr cn 
3>»ar in »ielen [fällen auf bie Bewertung ein, aber mcbt 
>n bem iluSmafje, wie man eS in bem erften ßlugenb t für 
toaitrfcheinliä) halten würbe. 3hr fiittflu^ wtr of 
baburd) ausgeglichen, baff s- B . ©ntiffionen 'n eine  ̂
Valuta »orgenotnmen worben finb, bie ttocl) nid) auf 
bas jetjige ©urd)fd)niffSni»eau gefunten ift- s’ 1° 
9ern aiterfantit werben, baff ©efellfcpaften, bie not em 
Kriege burd) 3 ufamtnenfd)luh auf fd)lechfer fmanste 
©runblage entftanben finb, nicht nach beit obigen prt 
Sipien bewertet werben bürfen. SS fei auch jugege cn, 
baff bie 9cotierungen wähvenb beS Krieges faf au 
»ahmStoS Börfcnfcpwinbei unb abnorm h»d) waren un 
eine fehr erhebliche Serabfehung nofwenbig mach e • 
®S fei aud) weiter jugeftanben, bafj eine BScrfung ttac 
ben erwähnten ©cuttbfähen nicht theoretifd) «otgenem 
Werben fann, ba bie wahrfcheinliche Stabilität tnfo g 
ber U'rife nicht fcftjufiellen ift. ^iber es muh an ® 
beffen um fo fd)ärfer betont werben, bahetne P*n 
Wieber attSgcbliebene ober »erntinberte ©tot en c 
^urSftanb nicht fo erheblich brüefen barf, bah t e ** 
Vermögenswerte bis auf einen unbebeuten eit 
teil ihres ‘RnfcpaffungSwerfeS rebujiert werben, 
biefe ©eficbtSpuntte richtig finb, io bürffe » tcfe ' 
bah bie jehige Wertung an ber Börfe tm hohen 
eine Unterbewertung ift. 3ft biefe Bejtaup ang> tfur
Unb ntufj mit bent ©infetjen einer ftabtleren 
eine ‘Berichtigung fommett, bann tann utt 
etfte 3 rage mit „nein" beantwortet werben.

©S if t  beShalb nofwenbig, ein W ort b e r . cl‘ J  
bie «apitaliften ju  rid,ten, unb 8war an m jta m n  

f teife, bie nicht geswungen finb, ju  ben le3lS .
«J*. Verlaufen. i n  benfe 8. 53. an ©rängeSberg-»
^ ‘e ©ioibettbe beS »origen 3ahee« ÖOn „ 0/ . 
f«d, bem SagesfurS »on 260 eine annahernb 7 /0 tge

cBerjinfung. 9iad) ben Mitteilungen, bie ber erfte 
©irettor ber ©efeUfdjaft in ber ©eneraloerfantmlung 
machte, ift bie ©rjauSfuhr trotj beS überall in ber <Jßelf 
ju  beobachfettben 9?üctgangeS ber ©ifettpreife in fräftiger 
Zunahme begriffen unb, wenn beffere 3 eiten fomnten, 
bürfte bie Nachfrage nach ben hodtprojentigen fchwe= 
bifchen ©rjen beträchflid) fein. Man braucht blofj 
baran ju  benfen, bah ©euffd)lattb burd) ben ffrie« 
benSfd)lufj etwa 90 % feiner eigenen ©rjjugänge 
beraubt ift. ®ie Sdjwierigteiten, mit benen bie 
©efeüfchaft wäörenb beS Krieges unb aud) nachher ju  
tämpfen hafte, werben mehr unb mehr überwunben 
unb eS bürfte fein übertriebener Optimismus barin 
liegen, wenn man für bie näd)ffen Sabre mit einer 
gleichen Q3erjinfung, alfo »on 15% beim jetjigen Äurfe, 
rechnet, ber nur ungefähr einem ©rittet beS ÄurfcS 
»or bem Kriege entfpricht, als bie ©ioibenbe 32% be
trug unb eine 12%ige 93erjinfung, nad) bem SageSfurS 
berechnet, barfteüfe. ©iefeS Beifpiel würbe heraus- 
gegriffen, um baS 5lbfurbc in ber augenblicflichett ÄurS- 
bemeffung für 51ftien eines Unternehmens 3U jeigen, bie 
burd) hohe Realwerte gebeeff finb, wobei noch befonberS 
in Betracht 5« Sieben ift, bajj biefe BSerfe trot) ber 
Srife unter einer günffigen Äonjunftur arbeiten, bie bei 
©infritt einer Befferung ber ©efamtlage aüer QB.ahr- 
febeiitlidjfeif nad) in eine Öod)fonjunffur übergehen 
bürfte Sehnliche ©ebanfengänge finb bet etner gangen 
ot,naht anberer Unternehmungen burdjauS berechtigt. 
¿ 3ar fchon »or einem Saljre ber immer nod) hoppelt fo 
hohe ÄurSftanb abnorm niebrig, fo bürfte ittjwifdten 
bie .«rife bie fd)t»ad)en Unternehmungen »oüffänbig 
auSgefchieben haben, fo bah bie übrigbletbenben ge- 
nügenbe Sicherheit befifjen.

®aS jetjige niebrige «urSnioeau muh gehoben 
werben wenn ein wirffdjafttidjer 3ufammenbruch »er- 
ntieben' werben foll. Man benfe nur einmal an bie 
ftarfen «urSoerluffe, bie faft fämfliclje Obltgaitotten er- 
eiben muhten unb an bie 9?ücfwtrfung biefer Berlufte 

auf bie Sparfaffen, bie nicht in ber ßage gewefett finb, 
hiJ ttöfiaen 2lbfd)reibuttgeit auf iljrenBefiü »orjunehmen. 
cTßemt nicht ein unerhörtes Unglücf cintrefen foü, fo 
mu« bie QSirtfdjaftSpolifif m it falfer 53ered)nung auf 
ranae Sicht cingeftellf werben. Sbitfe haben hier »or 
aUetn bie Bauten su leiften, bie eine auherorbcntlidte 
Macht befitjen unb bie biefe M adjt im aügemeinen wie 
auch in ib«m eigenffen 3 ntereffe anwenben müffen. 
®ie ©ar l ehnSf t t r fe,  welche bie fehwebifdjen Banf- 
unfernehmungen ©nbe 1918 feftgefteUf haben, »er- 
»f t i dj ten unb man hat bas 9ied)t »orauSjufetjen, bah 
biefe «urfc mit 0Rücifid)f auf bie ben Unternehmungen 

runbe liegenben [Realwerte aufgeftellf worben finb. 
©ewih wirb bie Sßetf, wie ein grober Mann einmal 
aefagt hat, mit wenig Berffanb geleitet. M an bürffe 
w p  aber erwarten fönnen, bah baS einjelne 3nbiöi- 
buunt bei feiner eigenen QBtrffchafi gefttnbe Bernunft 
berrfd)en Iaht. 5ßenn bie Bauten nicht bafür forgen, 
bah mehr auf bie 9iealwerte ber Unternehmungen 
[Rücffiept genommen wirb als auf bie ©ewinne ber 
Witten 3 af>re, bann bürften aud) bie Äppofhefen, b. h- 
bie Oltfioen ber Bauten als faft wertlos angefehett 
werben müffen.
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(ßuiacpien bes (Keicßßtmrffcftafferafß.
© e r toirifc^aftö-- unb fogiatyolitifc^e H nier* 

aitsfci)ufj über ©rtoerbßlofenfürforge.

Sen Nefdglüffen beg Neicggtoirtfcgaftgratg, bie 
grobuftiöe ©rtoerbgtofenfürforge betreffenb (StudE* 
fache N r. 28 öont ©ommer beg 3 ahreS 1920), ift 
[eiber att ben maggebenben ©teilen nicht bte '23 c= 
aegtung gefegenft toorben, auf bie fie Nlnfgrucg 
ergeben fönnen. ©eit biefer 3 cit ift bie 5 rage ber 
©rtoerbglofigfeit unb igre Nebeutung noch ernfter 
unb bringenber getoorben. ©g fo ll nidgt oerfannt 
toerben, bag, bag Neid),, bie ßänber unb bie fom* 
munalen ©ctbftöertoaliungen bemübt getoefen finb, 
bie Nrbeitglofigfeit 3U milbern unb baß im  Neicgg* 
arbeitgminifterium befonberg bie N litte l ber gro* 
brtftiöen ©rtoerbglofcnfürforge finngemäß öertoenbet 
toorben finb. Srogbem ift ein ftärfereg Nntoadgfen 
ber unterftüßten ©rtoerbglofen eingetreten, 3 m i)iit= 
b lid  einmal barauf, baß, bie ©rtoerbglofe* 
uuterftügung nach ben geltenben Neftimmungen nur 
einem Seil ber ©rtoerbglofen 3ufließt, unb ferner 
barauf, bag, toeite Greife ber Njrbeiterfcgaft unter 
febr ungleichen Nebingungen ^urgarbeit leigen, unb 
bag nicht toenige betriebe trog un3ulänglicbier Nur* 
träge ihren Nlrbeiterftgmm noch' fefthalten, mug fdgon 
jegt im Seutfd>en Neidg eine gan3 bebeutenbe ©r= 
toerbglofigfeit angenommen inerben, bie etina bem 
3ehnten Seit ber Nebötferung beg Gleich,ggebietg 
ben getoognten ßebenguntergalt aug Nrbeitgoerbienft 
gan3 ober 3um erheblichen Seit entsiegt. Sn ein= 
gelnen ©ebieten, in benen fi<f> bie ©rtoerbglofigfeit 
in  befonberem Nlaße gehäuft hat ober fegon befonberg 
lange anbauert, 3. 3?. im  ©ächfifchen Nogtlanbe, in  
cin3etnen Seiten Sgüringeng, in Nerlin  ufto. haben 
fich Notftänbe gerauggebitbet, beren Jortbauer eine 
inirtfdhaftliche unb fr^iate ©efahr bilbet unb bie 
betroffenen ©emeinben bem finangietlen 3  ufa turnen* 
bruch naheführt, 3 ü r  bie Sulünft mug, toenn nicht 
itacf)brnc!tid),ft unb m it allen nerfügbaren N utte ln  
Nbgilfe gefchaffen inirb, auf ein ineitereg unb oer* 
hängnignotleg Nlntoacgfen ber ©rtoerbglofigfeit ge* 
redhnet inerben. SeSgalb fchtägt ber oorläufige 
Neicggtoirtfcgaftgrat Dar: I.

I .  U n t e r  ft ü g e n b e  © r t o e r b g l o f e n *  
f ü r f 0 r g e.

A . Sie gegeninärtige Jform ber ©rtoerbglofen* 
fürforge, eine Scmobilmachungg* unb Ucbcrgangg* 
einriegtung, fran ft unnerfennbar an öerfcgiebeneit 
Ntängetn. ©g fehlt ih r bie feite gefeglicge ©ruub* 
tage. 35re Organifation ift m it berjenigen ber 
Nrbeitgöermittlung nicht ginreiegenb eng nerbunbett. 
3 hr Nitftoanb aber, ber auSfchiiegtidhi bon ben öffent* 
liegen Nerbänben — bem ‘Reich, ben ßänbern unb 
ben ©emeinben — getragen inerben muß, inirb ing* 
befoubere ben legieren 3U einer unerträglichen 2aft 
unb finbet in ihrer befdgranften Ceiftunggfägigfeit 
enge ©rensen. fig fehlt ber 3 ufammengang 3toifcgen

ber Nrbeit, bem Nrbeitgtogn unb bem Unternehmer* 
geininn einerfeitg, unb ber Nirbeitglofigfeit m it ihren 
Saften anbererfeitg, ber bann auch bag Niag ber 
möglichen unb angemeffenen Caften unb ßeiftungen 
am beften beftimmen iniirbe. Ncag auch bie 3urüd* 
liegenbe Semobilmacgunggsett m it ihren befonberen 
Nerhältniffen gmreidjenbe ©rfagrungen fü r eine 
enbgüttige gefegjlicge Siegelung ber Nirbeitglofen* 
berfidgerung nicht erbracht haben, unb mag bie un= 
ficf>ere potitifdje unb inirtfchaftli<he Sage ber ©egen* 
inart unb jrächften 3 ufünft biefen Ntangel nicht 
beheben, fo ift boieg Nöert barauf 3Ü legen, bag, 
toenigfteng bag angefünbigte ©eiet; über eine bor* 
läufige Nrheiiglofenberficgerung ntöglidhft halb in 
Ä'raft trete.

B. N ig 3ur gefeglicgen Neuregelung mug ber* 
fuegt toerben, auf ber ©runbtage ber beftegenben 
Neicggberorbnung bie ©rtoerbglofenfürforge beftmög* 
licgft augguüben. Ohne bie fegtoierige Jyinanslage 
ber öffentlichen Hörperfcgaftcn 3U berfennen, er* 
achtet ber Niugfcgnß eine allgemeine ©rhöhung ber 
©rtoerbglofenunterftüguug für nottoenbig.

S'eghatb ift 311 forbern:
1. '¿Der befchteuuigte firtag ber ©efege über 

ben k21rbcitguad>iDcig unb bie ütrbcitgtofcn* 
öerficherung.

2. 38ig bagin hot in  gölten b r i n g e n b e n  
Nebürfniffeg eine ©rhöhung ber ©rtoerbglofenunter* 
ftügunggfäge nach' fotgenben Nicgtungen hin 3U er* 
folgen:

a) bei anbauernber ©rtoerbglofigfcit über öier 
Nlochen bureg' ©rhöhung: ber Unterftütsungg* 
füge;

b) bei einer ijortbauer ber ©rtocrbglofigl'eit über 
brei Ntonate augerbem bureg Natural* 
3uiöeifungen;

c) im Nahmen ber beftehenben ©rtoerbglofen? 
unterftügung burd) eine ©rhögung ber Unter* 
ftügunggfäge fü r NSeibticge unb gngenblicge. 
Surcg biefe ©rgögung barf alterbingg bie not* 
teenbige ©gannung 3tDifcgcn ben Unter* 
ftütjiunggfägett unb ben normalen Nrbeitg* 
lögnen ber ei03einen 'Bcrfonengruf)ficn nicht 
gefährbet toerben.

3. Qn ©emeinben m it großer ©rtoerbglofigfeit 
hat eine anbertoeitige Nerteitung ber ©rtoerbglofcn* 
lagen sugunften ber ©emeinben 3U erfolgen.

I I .  N  r o b u f  t  i  ö e © r  to e r  b g t 0 f e n f ü r f 0 r g e- 
Nlucg' bie befte Nirbeitglofcnunterftügung fann 

nur alg Notbehelf gelten. 3>a« 3ie l ber ©rtoerbe* 
lofcnfürforge mug, in jebem f ja l l  bie Neenbigung 
ber ©rtoerbglofigfeit burd> bie Nnnahmc non Nrbeit 
bleiben. Säger ft egt im Norbergrunb ber ©rtoerbS* 
lofcnfürforge bie Nirbeitgbefdjaffung fotoogt fü r ben 
fiittselnen toic fü r bie ©efamtgeit.
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A .  Jegimib bilbet ber A.ugbau ber Arbeits- 
bermittlung eine bringenbe Aotwenbigfeit.

B. ‘Sieben bei- SBcrmittlung bcr Arbeit i ft■b« 
Schaffung non -Arbeit im metteiten A m j 9 
ju  förbern unb ßtear fotoohi feiteng  ̂ er
licken &örperfd£jaften mte feitens ber prtoaeit 
iefjaft. Jab ei toirb eine geeignete Verteilung 
Einteilung bcr A rbeit ihre Augtocrtung außero 
tief) förbern. . .

1. Ja  bag Aeid) Srägcr bcr
färforge ift, unb bie Aeurcgelung bcr Act >au 
in ber neuen Aerfaffung bie Aefchaffunge 
Aeidßeg außerorbentlich bermehrt unb^ ertoet >
ift cg ejnc ©elbftbcrftiänblich-feit, baß ..
aufträge aud> ber Aefeitigung bcr firuier »  ̂ „
bienftbar gemacht tnerben. Unter ißertnet uit 
entbehrlichen sperfonal» unb ©ach-auftoanbee¡muß _
Auggteichftcllc fü r bie .Acfdjaffungen e» 
eingerichtet inerben, bie. unter grunbfag uh 
redhterhattung ber Verfügung unb ^ era11 üi)Cr 
feit ber einseinen Acfforts, bie Aerft-an 9 unb 
bie SNcid)gaufträge ßtoifch-cn ihnen her _c,9
auf erhöhte SSirtfchafttichfeit itttb foßta c 
A-ugtoertung ber Aeichgaufträge btnwtr ' ^
iianbcgauftragsftetlen fönnen babei eine oc 
¡htlfe bieten.

2. J c r  Aeichsttirifchiaitgrat hält os. .V
bebingt erforberlich-, bah feiteng beg v et 1 &
befonberc bie in ben l£tatö bei Aeichsocr e -
beg SNeich^b’oftminifteriums oorgefehenen o e
ben früheren Etats noch augfteh-enben 4-nwHmftS»
bezüglich oergeben werben. Jer SJvCtd) tn**
rat nimmt mit Aefriebigung babon Kenn
auch fü r bag AOohnungg* unb ©ieblungs
für ttultioierung bon Alooren uni' • e u ^
unb Sanalbauten in beit ein3 einen tan >
fü r b.ic Aehcbung ber SHIrbeiteiofigCctt an t
größter 'TÖicßiigfeit ift, größere
fügung geftettt toorben finb. !-rer A  ) _
rat erfucht bringenb, bah biefe Aufträge un 1 ̂  ^
io befchleunigt toerben, bah fte iotrf ch . j
toärtig toachfenbcn ©rwerbglofigfett cn g ni>bft
unb baß an ij)re Vergebung Acbmgungen 9
toerben, bie ihre SJÖirfung in bie|cr Atdhtu 9
Ii<hft jteigern.

Jemgemäß ift 3u förbern:
a) baß. bie Aafig ber Auftragsbcrgebung mog^

lichft berbreitert toirb, unb lle cgCs
teitigten gnbuftriestoetges moglt^  f  U b 
triebe m it hinreichenber ßeiftung»fa&tgl« 
bucht toerben; . r . „  rthir ranq»

b) bah (Scbietc m it übermäßig t y W

I ,«  auf onbtr« S r j« 9 » 't fe 9 V  J (r ^
in§ Auge 3u faffett unb ebtt. fßr»
buftiben Cirtocrbsiofenfurjorge (1-

bern Wäre; . mctncbeg bie
c) baß auch innerhalb beg emsei " bcr SNeiche=

arbeitgfehaffenben 5 öeröielfättigt
aufträge baburch oerbrettet

toerben, baß fi« möglichft bieten Arbeitnehmern 
jugutc fontmen. gntoietoeit bie fogenannte 
kurßarbeit, b. h- Arbeit m it ©chich'ttoechfel, 
mag fie in ©tunben=, Sag» ober SJBochen» 
fchict)ten erfolgen, toeiter eiugeführt toerben 
folt, hängt bon bem maßgeblichen ©efichtg» 
tnm tt ab, bah ie>ne Srfihütterung; ber 
buftion baburch eintritt. J ie  Spriifung: ber 
Jurchfühtbarfeit innerhalb ber einjelnen 
großen ®etoerbe3toeige toäre am beften pari» 
tätifch burchi bie Aeidjgarbeitsgern einfehaften 
ober neußubitbenbe paritätische gnftanßen m it 
gröhter Aefchtrunigung norjunehmen.

3 gn ähutich«r C!®eiic teie bie Aufträge, bie
hag Aeid) für feine ©igen3toede bergibt, fönnen 
unb müffen auch- bie ßieferungen, bie bem Aeich 
fü r bie fogenannte Acparation aufcrlegt toerben, 
möalichft unter Aerüdfidgtigung ber ßeiftunggfähig* 
feit unb beg Arbeitgmarfteg bcr cin3etnen Aei^g» 
■rebiete bergeben toerben. Jiefc fogenannte ©ach» 
toiebergutmadh-ung fäun, richtig »erteilt eine er» 
träalicbc ßaft unb « ”  Antrieb fü r bae
beutfehe StDirtfchaftsicben toerben.

4 Aeben ber unmittelbaren Airbeügbefchaffung 
» bag Aeich- aud> nach- toie bor mittelbar fü r

Arbeit forgen burch bie probuftibc ©rtoerbglofen» 
fürforge itn engeren ©inne (§ 15 ber Aeid,goerorb»
T ' .9 3,lcr s^eid,gtoirtfchaftgrat hat gern baoon 
Ä «  genommen, baß bie probuftibc ©rtoerbg» 
oL fü rfo rgc  organisch auggebaut to-orben ift, unb 

1 l  eine ©teigerung ber A3irtfd)aftlichfeit ber ge»

SSLS?Ä5- i » ‘t  ?r « TLirfm ftsrat erwartet, baß in bcr A n legung  ber 
Seftimnumgen ber probnftioen ©rtoerbglofenfürforge 

iU-t enaherrig borgegangen tetrb, unb baß alle
Ä s m in ifU rU n ,  ingbefonbere auch- bag Aeichg» 
Aetch«mtrnnm > nach! SSAÖglid>»
i in: n3t £  S u  probuftibc ©rtoerbglofenfür» 
furgeUmuh and» bei ber gcict5jict>cu Aeuregelung fo 
L  l  n l id t  geftaltct toerben, baß fte überall ba etn» 
6 ife i fann, too anbere fd>toerfälligere fiinrichtun» 
SIn ber age l fo ingbefonbere bei ber 5 örberu„g 
9 m w ii'th rung  in neue Aerufe, ber llm ftellung 
bCr A  et rieben, ber ^örberung: beg sa3ohnunggbaueg 
Z  Ä f f e r u n g  bon Mahnungen, ber »oben. 
u ttr -f „„Mn ufto Auch bag nodhi immer ntch-t reftlos 

fte P ro b le m  ber Arbeitggenoffenfdjaften fänn 
eine befriebigenbe ßöfung tooht nur burch- bie pro» 
h fftibe ©rtoerbglofenfürforge finben. fe rn e r er» 

bie probuftibc ©rtoerbglofenfurforge baburch-, 
S« fie bem Aeich- gewaltige ©ummen unprobuftiber
S  rbglofenunterftüfeung erfpart, auch- geeignet bie
ri-iirAführung: oon Aetdh-gauftragen auggletch-cnb 
S n a S e u  3n heifen in  gölten, in  benen jold>c 
Aufttägc fonft nicht ober noch- nicht erteilt toerben
tonnten.

5 ©inb bie ©mbfänger bcr ¿orberung aug ber 
nrobuftioen ©rtoerbglofenfürforge übertoiegenb öffent» 
fidie Slörperfchaften, unb mußt fü r bie probuftibe 
(vrtoerbgiofenfürforge ber Ahbau ber ©rtoerbglofigfeit 
in einigermaßen nachweislichem jiffernmäßigem Um»
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fange Voraugfegung bleiben, fo müg auch fü r Vriöat» 
unternehmen bie 5tapitalbefcf)affung cricidjtert toer» 
ben; unb 3tear aud> in gälten, in benen bie Ver» 
ntinberung ber Airbeifglofigfeit gtoar grunbfäglich 
feftfteijt, aber 3iffernmägig fdjtoerer ttadjtoeigbar ift. 
t ie fe r  Aufgabe fiat fich bie beim Vcid)gfd}agminifte= 
rinnt beftefienbe §itfgfaffe fü r gcte erbliche Unter» 
nehmungen auch iceiter ¿u toibmen, unb eg ift brin» 
gettb ertoiinfcht, bag it>r toeitere erhebliche ©elbmittel 
bafür 3ur Verfügung geftettt toerben. 3 u pi'üfen 
märe *fcrner, ob nicht burcfjl Aienbcnntg unfe», 
rer heutigen ßohlentoirtfchaft bebetttenbe (£rlcic£j;= 
terungen unb größere Airheitgmöglichfeiten fü r un= 
fere gnbuftrie unb VoHStoirtfdjaftt gcfdjaffen toerben 
fönnen. Eg toäre babei 3U benfen, neben ber ber» 
ftärften fjercinlaffung auglänbifcher ©teinfohle, an 
bie möglichft tceitgeljenbe Freigabe ber inlänbifcfien 
Vohbraunfohle unb an gctoiffe Erleichterungen beg 
Stoblenbe3ugeg in ben Vegirfen, bie bid>t bei ber 
®of)te liegen. Vüenn eine nicht 3U teuer erfaufte 
‘Vermehrung beg ifohlenangebofg in E;eutfchlanb ergielt 
toerben fönnte, toürbe bamit ein erheblicher E influg 
auf bie Arbeifgtofigfeit im beften ©inne betoirft 
toerben fönnen.

V e g r ü n b u n g :
Eie Arbeitglofigfeit in Eeutfchlanb ift im toe» 

¡entliehen 31t befampfen burd> eine ©teigerititg ber 
Vrobuftion unb eine gielbcteugte Jörberung ber 
Abfatjmögtichf eiten fü r legtere im gnlanb toie im 
Aluglanb. E ie 0  e f  o n 0 m i f i e r  u n g ber ^ 1 0  = 
b u f t i o n  ift hierfür bag toirffamfte VTittet. Eiag 
Siel ber V robuftiongpolitif ntug baher barauf ge» 
richtet fein, ben Vrobuftiongprogeg fo 31t leiten, 
bag fü r bie heimifche VSarene^eugung (unbefchabet 
ihrer ©üte) ber geringfte Aluftoanb an Vcaterial unb 
'Arbeit benötigt toirb. Eg lommt baher alleg barauf 
an, bie Vrobuftib itä t ber E r3eugung 31t fteigern. 
Eaburch tann allein ber berechtigte Alnfprttch beg 
Slonfumg auf £)erabfegung ber Vüarenpreife auf bie 
Eouer befriebigt toerben. Aübererfeitg müffen aber 
alle Vnfprüche beg Äonfumg auf bie Vefriebigung 
bon ßurugbebürfniffen, namentlich folcher V3arett, 
bie aug bent Aiuglanb fomnten ober laug augfünbifchen 
Vtaterialien hergeftellt toerben, erheblich1 eingebömmt 
toerben.

E ie Sjebang beg 3lbfageg. im Auglanb barf 
feinesfallg bitrd) eine Vcrfdjleuberung beutfeher SlBare 
er3ielt toerben. 3 nt übrigen finb alte V titte l ait3U= 
toenben, bie geeignet fittb, bent teutfehen Augfuhr» 
hanbel berlorene ©ebiete toiebergugetoinnen unb neue 
31t erfchlieg.cn. Ulte, bie getoiltt unb befähigt finb, 
ber beutfehen VJirtfchaft im Jfnlanb unb Aiugfanb 
3u bienen, finb hierin nach V tögtid jfe it 31t förbern. 
Eie ptanmägige Vftege beg Egporfg mag 3U einer 
allmählichen Verbefferung ber Sahlungsbifang führen 
unb bamit bie E in fuhr oon Vohftoffen erleichtern, 
© p  r u n g h a f t  cn ©d)teanfungen ber Valuta ift 
nad)fcrüdltd;ft entgegen3uarbeiten.

V3ertbolle Aitfälje gur Oefonomifieruug ber 
beutfehen Vrobuftiou finb bielfach' borhanben. ©ie

finb 3U förbern unb finngemäg auf Vachbargebiete 
3U übertragen, hierbei ift immer bie ftetige orga» 
nifege Sntteidhtng auf ©rnnb natürlicher Vtöglid)3 
feiten ben horten Eingriffen bon Stoangsmagnahmen 
bor3U3iehen. A u f bem ©ebiet ber ©üterergeugung 
haben ©chulung, ©etoöhaung unb Anpaffung bor» 
herrfd)enbe Vebeutung. Xlebereilte Umftettungcn nach 
fhftematifchen ©efichtspunften fönnen, toenn auch 
ber Vton im allgemeinen Siel an fich richtig ift, 
mehr fdjaben alg nütjen.

S ür ben organifdien Augbau finb folgenbe Vicht» 
tinien gegeben:

1. § 0 r i 3 o n t a t e r Ai u g g I  e t d): E§ finb 
möglichft groge VXettgen gleicher Ergeugniffe au 
toenigen Vrobuftiongftetlen 3ufammen3U3ichen. Vei 
jeber ÜVarengattung ift bie Einhaltung bon Vcinbeft* 
bebingungen fü r bie ßieferung ins Aiuglanb geboten. 
©d>on aug hiefent ©runbe ift ber bori3ontaie UuS» 
gleich nach'brücflichft 31t betreiben.

2. V  e r t i f  a t e r  V  u g g l  e i  d): V3o bie Defo» 
nomie beg Veobuftionggangeg eine Vereinigung ber 
aufeinanberfolgenben ißrobuftiongborgänge in  eine 
§anb gebietet, ift; bem burch @leid)rid)tung bet' 
Eeitung folcher Vetriebe ^Rechnung 31t tragen. Eet' 
bertifate Uusgleich hot houptfächlichi auf bem ®e» 
biete ber 9toh- unb ibalberjeugniffe toivtfehaffg- 
förbernb geteirft. E r hot fich hier bereitg toeit* 
gehenb betoährt.

E ie fü r bie D u r c h f ü h r u n g  folcher U u^3 
gleiche 31t toählettben ©efchräftg» unb Vcchitgfornten 
fönnen, je nach; ber ßage beg betreffenben ©etoerbe» 
3toeigeg, tocitgehenb boneinanber abtoeichen. Sn 
jebem J a ll  ift jeboch ber Eharafter ber Smangg» 
toirtfdjaft aug3ufchiiegen. Eurch; Stoang unb Ein» 
griffe bon äugen ift feine Vro&uftioität 31t ergielen. 
Veranttoortunggfreube unb Veranttoortunggbetougt3 
fein müffen allen UTitarbeitern erhalten bleiben. 
E ie Organe beg ©taateg haben tebiglich barauf h i113 
3Utoirfen, bag unbefchabet biefeg Erforberniffeg ber 
im Ul'lgemeinintereffe gebotene Uuggleich 3uftanbe= 
fommt unb beachtet toirb. E ie hierfür gebotenen 
gefetjlichen fjanbhaben toirb man fadhberftänbigen 
Sadjleuten gern 3ubilligeu, 3utnal toenn baburd) 
bie bringenb erforbcrlidje Entbureaufratifierung un* 
ferer 3entralen VJirtfchafgtftellen er3ielt toerben tann.

Een Vertretern ber Ulrbeitnehmerfd)aft ift nach 
ben ©runbfäfeen ber %rbeitggemcinfd)aften E iitb lid  
unb VTitarbett 3U getoähren. VJeitn fo ben Urbeit» 
nehmern. bag nottoenbige V iag  öon V titto irfung 
gefiebert ift, toirb audji bem Uusbau neuer V Wä 
buftionsmethoben (aud); toenn fie aug bem Vjugloub 
ftammen) nicht mehr jeueg Vtigtrauen oon Vrbeit3 
nehmerfeite entgcgengebracht toerben, bag fo laug« 
gerechtfertigt ift, toie ber Arbeiter glauben mug, 
bag er 3ur oermehrten Viugnugung feiner Vrbeits» 
fra ft ohne Vorteile fü r bie Allgemeinheit filhrf- 
Eanu toirb auch; bie Vorm ung (bereu Augbehnuitg 
im beutfehen VSirtfchaftsleben bringenb uottoenbig 
ift) teeiter enttoidelt toerben fönnen.

Eer leibige Strcigtauf: gefteigerte VrobuftionS3 
Eoftcn unb bamit erhöhte Cebengfoftcn, höhere ßöhue,
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härterer ’Notenumlauf, ©elbentmertung, Unguläng« 
licht eit unb meitere Steigerung ber ßöhne, muff 
unb mirb bamit ein ©rtbe finben. fgh bicfer 'Punft 
erreicht, bann mirb fidf)- bie ßauffraft unferer Ne« 
Dotierung feftigen unb fdrittmeife heben, bte Nuf« 
ttahntefähigfeit beg fynlanbgmarfteg fteigen. © cf)t 
hiermit eine Hebung ber 3lu 2fuhr parallel, fo bürfte 
m it einer 3l:bnaf)me ber ©rmerbglofigfeit 31t 
tecfjnen fein.

können unb muffen bie öffentlichen Äörper« 
fdaften unb ingbefonbere bag N e id1 in erheblichem

Umfang auf bie Belebung beg 3Dirtfdaftglebeng 
unb bie SHilberung ber ©rmerbglofigfeit hinmirfen, 
fo merben fie rechten ©rfolg haben nur, toenn alle 
Seile bc§ 35olfgförperg ihnen m it gutem Stöillen 
entgegenfontmen. ©emiß mujj ber öffentliche 3 toang 
burchgreifen unb erforberlichenfaitg rücffidtglog burd« 
greifen, um bie ©efunbung beg NOirtfdaftgförperg 
3u ei^ielen. ’Über fixerer unb fü r alle Seile fd>mer3= 
lofer mirb biefe ©efunbung cintreten, menn fie auf 
ber ©infidgt aller m irtfdaftlidcn unb fo3ialcn Greife 
auf bauen tarnt.

(¡Uwe Uv (pteffe.
©egenüber ber mcitoerbreiteten 3lmfidt> baft 

ber Inhaber ber 9teparationgbonbg alte bireften 
©teueru auf ©infomnten, 95er mögen, Nertnögeiiggit« 
brndg, ©rbanfctüe ufto. fparf, toeift Dr. ijertttattn 
V e rta t, Berlin, ittt „ b e r l i n e r  ' S ä g e b l a t t  
(24. g ttli)  in einem Nuffah über:
S ie <2teuerpflid)f ber 3eichncr ber 9leparaftongbotti>g

barauf hin, baff, bie 95erpflidtung ber beutfeheu 
Regierung, bie 35onbg jetjt ober in Bntnnft 0011 allen 
beutfehen ©tciiern befreit 3U taffen, fid£> nur auf bit 
P b j e f  tfteuern be3iehcn fönne. 'Ulte bag ©teuer« 
l u b j e f t  betaftenben ©teuern, befottberg ©inEotit« 
>neng=, ilapitalertragg« unb 95crmögcttg3umadg= 
fteuern mufften ficfji ihrer N atur entfpredeub nach 
ber ßeiftunggfähigteit beg ©tcuerfchulbnerg richten 
unb tonnten beghalb auch1 Nefiiter oon Neparation»« 
bonbg nicht fteuerfrei taffen. Surd} eine entgegen« 
Sefc^tc fgnterpretation mürbe nicht nur ber gange 
^tnleihemarft reoolutioniert merben, fonbertt bariiber 
binaug baS gefamte «SBirtfchaftglebeu unb bic^Bil« 
bung oon Netricbgfäpitalicn. S ie Obligationen 
Serben ohnehin in  ihrer Nörfengängigfeit fejhr be= 
Uadjteiligt merben. 933ürbe aber and’ ber^ 3ing- 
^bgug: bon ber ©infommenfteiter uttb bie ^Befreiung 
°°n ber Nefitjifteuer burch Beiduungi Don *^c'  
barationgbonbg .möglich fein, fo mürben fetbft bte 
heften ßliftien unb anberen gnbuftriepapiere unber« 
käuflich merben. S ie Jolge toürbe eilte ungeheure 
^apitatberi'nappung unb bamit eine böllige ^ah- 
^u tig  beg gefamten C2öirtfchaft8lebeng fein ntüffeu.

einem Niugenblicf, in  beut mir, gegmungen bttr > 
^ufeere Mächte, 3ur äujjerften !3lirbeitSintenfität an« 
^trieben merben, mürbe S' e u t f ch l a n b in einem 
klaffe b e r r e n t n e r n ,  mie bieg noch nirgen , 
’pbft in Jranfretch' nicht ber J-alt gemefett t| • 
^eue ©ebanten über bie Nationalisierung beg a®=

rnie fie in ber ©oncentra=Organifafton De»
''HVJioitgcritg burchgeführt miorben fmb, bring 

, in ber „^B'o f f t f  (f) cn 3 e 11 n 3 (- • '
In einem S lrtife l:

Oieue SIBege be« Nbfaheg

ptr Sarftellung. ’Scfottberg bie ©ittfäufer be» ~JU- 
atlbeg haben eg fd&on in ber ‘Porfriegggett als einen

üebelftanb empfunben, baff, fie fidj gum ©intauf 
felbft bon ©rgeugniffen bermanbter Branchen immer 
in bie berfchiebenen, oft recht meit augeinanber« 
liegenben gnbuftriegebiete begeben mußten, lilinf ber 
©uche nach: 3tbhilf§mitteln ftetlte fich heraug, bafj 
eine ftraffe ’Ulbfaigiongentration innerhalb eitteg ge« 
fchloffenen fabrifatorifcheu «Rahmeng biefe «JKängel 
3u beffern, mentt nicht gar gtt beseitigen imftanbe 
fein mühte, ©o entftanb ber Sebanfe, bttrd)' 3u« 
fammcttfchltth eilte ü lrt fabri3ierenbeg ‘iBarenhaug 
3u fchaffen, bag als einheitliche ‘Berfaufg'organifation 
ben ^abrifett oerfchiebenfter ©efd>äftg3mcige bienen 
föititte. ©ine fotc&c ton3cntriertc l2l.bfatg,organifatio11 
hat fich b«r ■Bingfon3ern in ‘Slürnberg in ber ©ott« 
centra S. m. b. £>. gefchaffen. «on biefer 3entral= 
ft eile au« mir b ber Vertrieb einmal burd> ‘ilcifcnbc 
geleitet, unb bann hat fich- biefe ©efellfdjaft an 
ben michtigften §anbefgplähen ber saielt e i g e n e  
321 u ft e r I a g e r  errichtet. 2luch' biefe ilusjteilungen 
mürben noch äujfeflich' tppifiert, fo ba& bie ein3elneii 
31 egale unb ©chränfe unter ben oerfd>iebenen 31,ns« 
,-teiiungen augmechfelbar finb. 3Tach‘ ©rteilung beg 
3luftrageg fteht eg bem Slunben frei, fitf) m it ber 
Sabrit, beren ©rgeugniffe er crloirbt, bireft in 35er« 
binbung gu feigen. Sie eigentliche taufmännifdjc 
Durchführung beg ©efdjäftg oerbleibt aber ber 
gentralfteile. -  ülngefidjtg ber burdh' 3lnnahme beg 
Olttimatumg fü r Seutfchlanb herbeigeführten 3lot= 
menbigfeit, bie ©tabüifierttng beg ©clbmerteg a[g 
einen mefenttichen «Beftanbteil unfereg 3öirtfd;aftg« 
unb ©teuerprogrammg in ben 35orbergrutib gu rüden, 
oermeift ifans (5uthcr5, ifeibclberg, in ber 
„g  ra  n f f u r t e r 3  e i t  u u  g“ (20. 3 ü ii)  auf 

Öie tfd&c«i)ofioöaeif<^c QBähruuggreform.

Sag Biet ber 3Böbrunggreform mar barauf gerichtet, 
einerfeitg bag 35ubget beg ©taateg ittg ©leichgemicht 
unb baburd bie 3Totenprcffe gum Ratten 3n bringen, 
mährenb anbererfeitg bie Unternehmungen burd> eine 
f  ü n ft 11 d  h e r b e i g e f i i ^ f t e  © e I b f  n a p p = 
g ei t  gegmiiiigett merben fotltcn, bie 3cotenbani in 
ber hergebradten 3t3eifc gur ^ergäbe oon 333edfei= 
frebiten in 3iatfpritd 3u nehmen. Sann mürbe mieber 
eingtg bag faufntännifdge 35cbürfttig unb nicht mehr 
bic ftaatlidtgcn 3lnfprüde bie tjöhc beg 3lotenumiaufg
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befthumen. Ss fei auch irrig, an3unehmen, baß 
bic 3«rücfba(tung beg ©elbeg rtub bie Sperrung 
ber IDepofiten im rein ntehanifhen ©lauben an 
bie Quantttätgtheorie erfolgt fei. '3>ie tfhehoftoWa« 
fifdje Rsährunggreform ßeigt aber, trotjbem if>rc 
beiben 3 iele, bie Herbeiführung beg ©teihgewihtg 
im Staatghaughatt «nb eine fünftlidje ©etbfnapp« 
beit in  Hanbet unb fjnbuftrie, erreicht worben finb, 
bag. währunggtehnifhe RTafruahmen ßur Sanierung 
nicht augreicben. 3'toar ioar ber Staatgtraughalt 
burcb enorme Steuererhebungen im © leihgewiht, 
aber bie Rrobuftion blieb hinter bem $Pnfum 3U« 
rücf. ‘2tiuf bi cf e Rieife würben bie Steuern nicht 
aus bem Srtrag, ber Unternehmungen aufgebracht, 
fonbern bag Habitat mußte angegriffen Werben, ein 
'Vorgang, ber burchi bie ©etbentwertung nebft ihren 
Scheingewinnen oerfchteiert würbe. ‘Slug ben 
Erfahrungen ber tfcbecboftowafifcben RMprungg« 
reform ergibt fid) für ung, baff bie Roraug- 
ietjung fü r eine erfolgreiche Sanierung barin beftebt, 
baß Rrobuftion unb tionfum etnanber ausgleidjen. 
Solange bie Rtaffe ber Rebölferung ihren. Slonfum 
nicht einfhränfen tarnt, weit bag Sjiftenßminimum 
bereitg erreicht ift, folange Wirten fetbft bie f chiärf» 
ft e t t ' S t e u e r n  i n f l  a t o r i f d). — 35ie „ 3  r a n (  = 
f u r t e r  3 e i t u n g “ (26. S u li) forbert in  einem 
Ruffahe eine

9ieicbSaufficbt «ber bie Srangportberfiherung
Rleite Greife beg Hanbefg unb ber gnbuftric haben 
tag Weiteftgchenbe ffntereffe an ber ßöfung biefer 
ßur 3 eit fchWebcnben ¡Jrage. hat Uh nämlich 
m it böttig unßureichenben R titte tn  eine ffü tle  oon 
Srangfiortberficberungggefeiifcbaften gebitbet, bie m it 
außerorbentticher ffntenfität in  bag ©efhäft ßu 
fomnten fuchten unb ßu Rebingungen bem R ublifum  
Rerficherunggfh'Uh anboten, bie in  feinem Rer« 
pältnig 3U ber (Sarantiefraft ber ©efellfdjaften ftan« 
ben. "Stiefe RTißftänbe haben auchi bereitg in  ein« 
ßelnen fä l le n  ju  Shiäbigungen ber Rerfiherungg« 
nehmer geführt. Sine fahgemäjje unb ben befon« 
bereu Rerhättniffen ber Srangportberficperung Reep* 
nung fragenbe. Reid)gauffiht fei begpalb brittgenb 
geboten. fjnbeffcn bürfe fiep eine folcpe R u ffih t 
n id ji fdgematifh ben higher fü r bie Rerfiherungg« 
aufficht übliepen Rorfdgriften anfhtiepen. 35ie Swang« 
portberfieperung gehört no'cp immer 31t ben Rffe» 
fttran33Weigen, bie wenigfteng teilweife auf ben in« 
tcrnationalen ©efcpäftgbetrieb angetoiefen finb, ein 
Umftanb, ber feinerßeit fü r ben Versieht auf bie 
‘SvcicEjgauffidh't majjgebenb war. Um bie nötige Re« 
Wegtichfeit offen 3U taffen, hätte fich beghatb bie 
Ueichgattffidjt auf bie ipontrotte ber S i c h e r  ft et« 
t u u  g a u g r  e i  cp e n b e r R t  i  n b e ft g a r a n  t  i  e = 
K a p i t a l i e n  3U befchränfen, natürlich abgefehen 
bon bem “Rechte tnformatorifeper Sinfihlnapme. Re« 
fonbere Sehwierigfeiten bei ber Regelung biefer 
3  rage wirb bag Rer pältnig 3ur % eit erb erf ieperung 
bereiten. Seit langer 3eit fchWeben hier Kampe« 
tensfonftitte, ba bie $rangportberfiherung burchi eine 
Rugbcpnung ihrer Reriicperungsbauer auf bag ßager« 
rififo  »or unb nach' bem Srangport 3Weifettog in

großem Umfange auch1 R ififen  bei* fjeuerberfiepe8 
rung unb angrengenber RerjichcrunggßWeige über« 
nommen hat. Sine ©renglhitc ßWtfhen ben auf« 
einanberftoßenbeu Kompetenßen 3U 3iehen, ift bc« 
fonberg idürierig, unb eg ift auch bei ben im RTätt 
biefeg ffahreg beim Reid>§auffichtgamt ftattgefunbe» 
nen Rerbanblungen 31t feiner enbgüttigen Sntfd)ci« 
bring gefommen. Sbe biefe Sutfeh'Cibung jeboch 
nicht getroffen ift, Werben fidf 3ahtreid|ie ^aufmanng® 
freife gegen bie Unterftettung ber Srangportoerfid)«« 
rung unter eine Reichgauffidjit Wenbeu aug ber Re» 
fürdjtung hcraug, ba& biefe Rufficht. wenn fie b ü r  0 « 
f r a t i f e h  gehanbhabt teirb, 3U einem u n 3 W ed = 
m ä ß i g e n  R t o n o p o t  ber 5  e u e r b  er  f i dhc» 
r u n g g g  e f e l t f c h a f t e n  fü r bag ßagerrififo füh= 
ren fönnten. — ®iie „ R e r H u e r  R T o r g c n p o f t “ 
(12. 3u ti) fenn3eichn.et in  ihrer R u b rif:

„Ront grünen Sifch’"

bag unglaubliche Rorgepen ber beutfd>en 3olIbehöt'= 
ben bei ßiebeggabenpafeten. S in  junger beutfd)ee 
Uttufmann fott öou feinem Onfet aug R le rifo  ei« 
ßiebeggab enpafet m it 3 igarren, 3 igaretten unb 
Rauchtabaf erhalten. Sag Ratet, bag am 12. R p fil 
in  R terifo  abgeht, tr if f t  erft am 12. ffu ti in  Rertin 
ein, unb ungtüctticherweife ift in 3toifchen am 1. 3 uU 
in  ®'eutfdhtanb bie 3 ottfreiheit fü r berartige ßiebeg= 
gabenfenbungen aufgehoben Worben, fo baß ber Smp= 
fänger nunmehr 2000 R t. 3ott beßahten fottte. Sd j°1’ 
bie Höhe biefer Summe bürfte in  ber Reget bie 
R tiite t foteper beutfcpier ßiebeggabenempfänger über* 
fchreiten. Refonberg überrafchenb war aber bie Rug^ 
funft, bie ber Smpfönger auf feine ffrage erhieW» 
wag bei RerWeigerung ber Runahme m it bem Ratet 
gefch-epen Würbe. sRtan erftärte ipm runö herauf’ 
bah bag Ratet entweber ßurücfgefanbt ober bah: m«1' 
ben In h a lt oerbrennen Würbe. iJTiit bollern Rech  ̂
Wirb eine berartige Reftimmung, atg oöttig fiu.nto® 
gefeunseichnet, ba eg nid>t ein3ufehen ift, wiefo n ih t’ 
anftatt fie 3U beruichten, irgieubwetche beutf^ie11 
SüDohttätigfeitganftatten Ruhen oon ber ßiebeggabem 
fenbung; 3iepen fönnten. — Rlngeficptg ber fcpwere11 
Urife, bie auchi über bie norbfran3Öfifhc SnbuftrlC 
hereingebrohen ift, waren Stimmen taut geworben, 
bie eine beutfhe R tith itfe  an bem

RJieberaufbau in  Rorbfrantreich

für unnötig hielten. 3>ie „ § o t 3 W e I t “ Rerü1* 
(26. ffu ti) beröffentlieht nun einen R erih t beg h°1? 
tänbifhen Stonfutg in  ßitie, ber geeignet ift, bf* 
beutfhen §ol3tDitrtfcHiaft ben S fepti3,igmug über bt 
Rebcutung beg Hc’ Ilbebarfeg in  Jrantreid) 3U «c’  
men. 35anad) befinbet fiep befonberg bie R ä i e b e ^ '  
h e r f t e l t u n g  b e r  R3 0 h n u n g e n n 0 h  i in 
R n  f a  n ggf t  a b i u m .  R ur bent R3icbcraufbauprLV 
gramm ftanb in  erfter ßinie bie Rlieberherfteti«119 
ber '10ege, ohne bie Rauarbeiten nicht Wohl iru1̂  
t ih  finb. R n  3Weiter Stelle mußte eg fich «nl ' * 
Srneuerung ber Rrobuftiongmittet (ßaubw irifh« '’ 
Jabrifcn) hanbetn, unb erft au bic britte Steile t r^  
ber iOieberaufbau bon RSohnungen. R a h  cillC
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amtlichen (Statuttf ¡inb im ganzen 319 269 Käufer 
berniidjtet. S ic 3 al)t ber tcitocifc 3crfstörten t)äu]er 
itefft fid) auf 313 670. demgegenüber finb m ir 2000 

''Käufer inieber böllig neu erbaut unb 14 000 §ciiifcu 
teieber seitocilig betoofinbar gemacht inorben. '22rt 
ber 5 ra9e ber 33aitftoffe in  bien bcfdjäbigten ©ebicteit^ 
ijt eine befonbere i^ojnmifjhm ber „Conseil Supérieur 

des Matériaux“ , betraut Worben. '2ta4 k3l|nfitf)i bteRS 
21u8f4 ufje8 Wirb es ntöglicf)i fein, ben ïOiebcrauf au 
auSíebíiepicbi m it ben “m itte ln  ber iniänbifdbien &r= 
Seugung ofme eine © infufir öon Saumatcrtahen 
m i t  A u s n a h m e  ö o n  d a  4  b f « « "  en u n b  
?> o 13 oorjunebmen. d ie  tlr ifiS  in ber fran3Ö)ii4)en 
Snbuftric prägt ficb bejonberë fefjarf t« ber h a - 
îaebe au8, bajj trob ber riefigen Aufgaben, bte er 
3Bteberaufbau bon 3torbfranfrct4 bietet, bie Arbet *- 
iojigfeit febr groß. ift. — ®¡e .
g e m e i n e  B e i t t t n g “ (23. Sufi) befdjäftigt Ith  tu 
einem Auffatj, über bie

Aitélturfuttgen beê 9îeebereiabfinbungê»irtragc8
m it ber Í4 tr>terigen £age, bie fü r bie bcutfcb-c A l 
beret» unb «SOerftinbuftrie babureb' entftanben x|t,
baß oor bem Abf4 íu&. be8 îibfinbungëoertragc-
aitc Aeeber m it einem nacbi oben triebt begren3 en 
'StaatSfrebit arbeiten ionnten. ‘da jeher ei^elne a- 
daeb ftrebte, bon biefem itrebit mögiiebit btel au*3U- 
uußen, fo finb bauten in 31 ¡«griff genommen wonen, 
bie’ einen 3abre8bebarf bon 5—6 Altiltarben 3 ..
haben. durd> ben 31eebereiabfinbung8bertrag, ber 
ia auf bie befdbränftc 3 aï)ÎüngëfâIjtgïett be8 31eid>e8 
^üeffiebt nimmt unb beëfialb ben 31cebereten natur
gemäß and)1 nur bie 33erpfiid)tung auferfegt, etn 
d ritte l ihrer früheren Sonnage wieber aufjubauen, 
beben aber je^t jäbrlicb1 uur etwa V-k ^IXüítaibcn 32t. 
für 33autcn ßur Verfügung. Um wenigftens augen- 
biicfiicb 31bf)ilfc 3u febaffen, bat man beä&alb »or= 
äefebiagen, bie fü r bie 3 af)re 1924 unb 1925 au* 
geworfenen unb noch nicht burch 35orau83abfuugeu 
beanfjorudbten 33eträgc auf bi cf es tyapr 3U 
debmen. dam it toürbe fief) 3toar bcr augenblidf t<be 
®tanb ctteaë berbeffern taffen, e8 mürbe aber nt 
öerbinbert Werben, bajj, ber ¡3l|bftur3 auf ben feffr bte 
geringeren gabreSbetrag, ber noch fü r 1922 in c 
tt°n ínapp iy *  dTtiitiarbe ßur Verfügung fteb , 
b<titn in wenigen 32lonatcn auch einträte unb aß 
btcfer (Sprung fü r 3Berft,en unb Arbeitnehmer 
nur noch empfinblid>er würbe. && liegt nun toc er 
du Sntereffc ber im ©ebiffbau befebäftigten 31r ei 
dehnt er nod> bes gefamten «Kcbcroufbüu* oer 
'lanbelSftotte, Wenn bi cf er 333ieberaufbau bou
herein auf to i r  t  f áya f 11 i  4  f a t Î 4  e r «  « f 18 er« 
'0(gt. gjier muh bon aitbcrer ©eite geholfen C” ’ 
^inntat, inbem man ben ißerften na4  ^täg  t e 
ai<4  anberë geartete 23ef4 äftigung ßutoetft, tt

inbem bie Arbeitëbermittlungëfteííen btejentgen

Arbeiter, bie n i4 t bon jeher ober n i4 t tpe,5IC 
^Werftarbeiter finb, anberen 3?erufë3toetgett 3

führen.

Umschau.
D er G edanke,bestim m - 

fn. Steuerfreie W ertpapiere. te Wertpapiere> deren

U nte rb ringung  im  ö ffen tlichen  Interesse lieg t, steuer
lic h  zu bevorzugen, is t  n ic h t neu. Schon v o r dem  
K riege spielte er in  der D iskussion über d ie  P lac ie rung 
von Staatsanleihen auch in  D eutsch land eine große 
Rolle. W ährend und nach dem K riege h a t besonders 
A m erika  das System der von  allen A rte n  von  Steuern 
be fre iten B undes-und  K om m una lan le ihen en tw icke lt. 
In  Deutschland sind gewisse, a llerd ings eng begrenzte 
S teuervorte ile  m it  der S par-P räm ien-A n le ihe v e r
bunden worden. Neuerdings Sind in  dem P lan  der 
H ypothekenbanken fü r  die Ausgabe besonderer Ob
liga tionen zur Belebung des Häuserbaues rech t w e it
gehende Forderungen fü r  steuerliche Bevorzugungen 
vertre ten  worden. D er gleiche A nspruch is t  bereits 
frü h e r fü r  eine große A n le ihe der S tädte zu r A blösung 
ih re r Forderungen aus der K rie g sw irtsch a ft an das 
Reich erhoben worden. Schließlich h a t das P rob lem  
besondere Bedeutung fü r  die Reparationsbonds, die 
nach dem Zahlungsplan „v o n  allen deutschen Steuern 
; J tz t und in  Z u k u n ft fre i se in" sollen. A n laß  genug, 
um  die Frage zu prüfen, von welchen Steuern m an 
W ertpap ie re  befreien kann, um  ih ren  Absatz zu fö r 
dern, ohne verheerende W irkungen  au f den W e r t
pa p ie rm ark t und auf das S teuersystem  auszuüben. 
W enn D r. H e r m a n n  B e r l a k  im  B. I .  (2g. 7.) d ie  
Auffassung v e r t r i t t ,  daß die Reparatioüsbonds n u r 
von O b j e k t s t e u e r n ,  d. h. von  Steuern, die ohne 
R ücksich t au f die Besitzer an den W ertpap ie ren 
haften, w ie K ap ita le rtragsteuer und Um satzstem pel, 
be fre it' sein können, * n ic h t aber von S u b j e k t s 
s t e u e r n ,  d. h. von Steuern, die den B esitzer nach 
der Höhe seines Gesamteinkommens, Vermögens, 
Vermögenszuwachses oder dergleichen tre ffe n , so 
is t dieser Auffassung n ic h t n u r zuzustim m en, sondern 
es is t auch zu betonen, daß diese Begrenzung genau 
so w ie sie aus Gründen der G erech tigke it un d  der 
praktischen D u rc h fü h rb a rke it fü r  die R epara tions
bonds gelten muß, auch fü r  alle anderen W ertpap ie re  
anzuwenden sein w ird , deren P lacierung durch steuer
liche Bevorzugung erle ich te rt werden soll. W ü rd e  
man den Z insertrag irgend eines W ertpap ie rs  auch 
nu r von der E inkom m ensteuer befreien, so w ü rde  
das bei einer bis zu 60 v. H . gestaffe lten Steuer, w ie  
w ir  sie in  Deutschland besitzen, eine geradezu unge
heuerliche M ög lichke it gerade fü r  die größten K a p i
ta lis ten  bedeuten, sich ih re r Steuerlast zu entled igen. 
Fs würde aber w e ite r auch eine R e vo lu tio n  der Z ins
sätze in  ungeahntem Um fange zur Folge haben. Denn 
eine O bliga tion, die ohne steuerliche B evorzugung 
konkurrenzfäh ig  bleiben sollte, m üßte nu n  eine en t
sprechend höhere Verzinsung bieten. D ie  zehnpro
zentige K ap ita le rtragsteuer is t  n ic h t a llzu  schwer 
auszugleichen. Bei 5y2 an s ta tt 5 % Zinsen is t  d ie  
D ifferenz annähernd überwunden. W enn  dazu aber 
eine E rsparnis von etwa 50 % E inkom m ensteue r 
käme, so m üßte der Zinssatz der n ic h t bevorzugten 
O bligationen schon au f 11 % steigen, um  ih re  P la-
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-cierung zu erm öglichen. K äm en noch w e ite re  B e
fre iungen von  Vermögens- und  E rbschaftssteuern 
h inzu , so w ü rde  m an je  nach der B edeutung dieser 
Steuern le ic h t au f eine Ä qu iva lenz  von  15 bis 20 %  
Zinsen kom m en. D ie  Schaffung d e ra rtig  uns inn ig  
bevorzug te r W ertpap ie re  w ürde  eine ge fährliche A u f
re izung a lle r Versteueren von  A rbe itse inkom m en 
bedeuten und  sie w ürde  zunächst einen ungeheuer- 
lichenV erkaufsandrang, d. h. K u rss tu rz , fü r  a lle a lten  
n ied rige r ren tie renden W ertpap ie re  he rvorru fen . Diese 
E rw ägungen zeigen, w ie  ve rhängn isvo ll es wäre, die 
S teuerbe fre iungsvorschriften  der R eparationsbonds, 
so auszulegen, daß sie die S ub jekts teuern  einschließen. 
Sie lassen es aber auch erw ünscht erscheinen, daß 
be i a llen E rö rte ru ng en  über s teuerliche B evo rzu 
gungen anderer he im ischer W ertpap ie re  Befre iungen 
von  gesta ffe lten  S ub jekts teuern  gar n ic h t erst ge
fo rd e rt und  zur D iskussion ges te llt werden, sondern 
daß die Idee der steuerlichen B evorzugung beschränkt 
b le ib t au f die fest um grenzten am O b je k t des W e r t
papiers ha ftenden E rtragss teue rn  oder U m satzsteuern .

Zu dem  in  H e ft 14
Einkommensteuerersparnis ^  plutus„
durch Rentenversicherung. , . „ ,

erschienenen A u fsa tz
„E in k o m m e n  und  Schulden“  schre ib t m ir  die D i
re k tio n  der „A rm in ia "  Deutsche Lebensversicherungs
bank  in  M ünchen: „Nach dem ge ltenden Recht be
s teh t die in. dem  A r t ik e l erw ähnte offenbare U n 
gerech tigke it in  der U n tersche idung der E in kom m e ns
besteuerung der Beam ten einerseits und  der A rb e ite r 
un d  A ngeste llten  andererseits tatsächlich n icht, denn 
das E inkom m ensteuergesetz läß t la u t § 13 Z iffe r 3 
Beiträge, die, n ich t fü r  Lebens-Kapita lversicherungen, 
sondern an Pensionskassen ge le is te t werden, n icht 
n u r b is  zu r H ö he  vo n  1000 M., sondern fü r alle 
Zensiten, auch N ichtbeam te, unbeschränkt steuerfre i. 
D iese B egünstigung  is t a lle rd ings  keineswegs in  der 
ganzen H ö he  ein  S teuervorte il, denn im  Gegensatz 
zu den versicherten K ap ita lauszah lungen müssen 
dann die zur A uszah lung  gelangenden Pensions- 
.beträge nachträglich v o n  den Staatsbeamten, so g u t 
w ie  v o n  den P riva ten, zur E inkom m ensteue r an
gegeben werden. N u r in  .e iner H ins ich t is t a lle r
d ings eine E rspa rn is  an E inkom m ensteue r tatsächlich 
gegeben. D a du rd i, daß w ährend der Z e it der E r 
w e rbs fäh igke it e in  T e il des E inkom m ens steuerfre i 
au f dem W ege der Pensionsversicherung zurück
ge legt werden kann, w erden die obersten Progres
sionsstufen verm ieden, was be i der starken S te igerung 
der ge ltenden E inkom m enssteuersätze sehr ins  G e
w ich t fä llt. Berücksich tig t m an z. B. nur, daß 
nach der N o ve lle  zum  E inkom m ensteuergesetz vom  
24. M ärz 1921 schon das 30.—35. Tausend m it  25 %  
(also zu einem  V ie rte l) zu r E inkom m ensteue r ve r
an lagt w ird , während in  dem  Fa lle , daß diese 
5000 M . später als Pensionszah lung n u r m it  10 %  
(also e inem  Zehnte l) versteuert zu werden brauchen,

so b ie te t nach dem  Stande unserer m odernen 
Steuergesetzgebung der Abschluß einer Pensions
versicherung außerordentliche S teuervorte ile . Diese 
V erhä ltn isse finden  ih re  B egründung in  der S te l
lungnahm e, welche die m oderne F inanzw issen- 
s d ia ft in  U ebe rho lung  der se inerze it m aßgebenden 
F. B. W . von  Herm annschen A uffassung vo m  A rb e its 
e inkom m en e ingenom m en hat. M an h ä lt heute 
n ich t m ehr n u r eine A u s w e i t u n g  d e s  u r 
s p r ü n g l i c h e n  E x i s t e n z m i n i m u m s b e g r i f f s  in  
der W eise fü r  no tw end ig , daß ein  T e il des E in 
kom m ens gewisserm aßen als W erbungs- d. h. E r 
h a l t u n g s k o s t e n  des P roduktionse lem ents  „ A r 
b e i t  “  s teuerfre i gelassen w ird , sondern m an is t im  
H in b lic k  auf die N o tw e n d ig k e it e iner E r n e u e r u n g  
des na tiona len  V orra ts  an A rbe itsk rä fte n  auch zu 
e iner B e fre iung  desjenigen Te ils  des E inkom m ens 
übergegangen, welcher zur A u fz ie hu ng  des N ad i- 
Wuchses erforderlich  erscheint, un d  zwar in  F orm  
gänzlicher oder te ilw e ise r B e fre iung  der Versicherungs
präm ien  v o n  der E inkom m ensteue r. W ir  glauben, 
daß über diese D inge  in  w e iten  K re isen der Be
v ö lke ru n g  noch beträchtliche U n ke n n tn is  herrscht 
so daß eine A u fk lä ru n g  sicher dankbar begrüßt 

werden w ürde .“

. „  Im  Ansch luß an die K lagen über
rw . Holzbörsen. tenc}enzjö se B erich te rs ta ttung  (vgl-

„P lu tu s “  vo m  22. Jun i) is t festzustellen, daß die Be
richte über d ie  Börsenversam m lungen in  F ra n k 
fu r t  a. M . un d  Kassel sich je tz t größerer O b je k tiv itä t 
be fle iß igen un d  vo n  u n nö tige m  Ueberschwang fern- 
b le iben. D e r Bericht über d ie  le tz te  H o lzbö rse  in  
F r a n k f u r t  a. M . la u te t:

D er B örsentag zeigte in fo lg e  der F e rien  einen 
w en iger s tarken Besuch als sonst. D ie  Umsätze 
w aren n ich t vo n  großer Bedeutung.

D ie  H o lzbö rse  zu K a s s e l  b e rid ite t:
D ie  H o lzbö rse  w ar tro tz  der Ferientage güt 

besucht. N a c h f r a g e  w ar nach: F ichten, Buchen, 
E ichen, K irschbaum , B irn ba um  u n d  E isbeerrund ' 
ho lz, sow ie baukan tigen  Tannen, S pa lie rla tten  usw- 
— A n g e b o t e  lagen v o r  in  Pappel- und Buchen* 
rundho lz , F ichtenschle ifho lz, K ie fe rnb re tte rn , E ichen' 
blochware, Deckla tten un d  V orra tskan te ln .

Daß solche B e rid ite  fü r  den H olzfachm ann keinen 
W e rt haben, lie g t auf der. H and. N iem and be
zw eife lt, daß Nachfrage nach a llen  m öglichen Holz* 
arten besteht. O ft genug w ird  fre ilich  der „H am m el 
m it  fü n f B e ine n “  gesucht. E bensow en ig  is t ein 
H o lzkau fm ann  im  unk la ren  darüber, daß v ie l meh* 
H o lza rten , als der Kasseler B örsenvors tand aufzählb 
in  großen M engen angeboten und  übe ra ll zu haben 
sind. D ie  „B örsenberich te " können  daher nu r ah 
R eklam enotizen zur W erbung vo n  M itg lie d e rn  fnr 
d ie  Börsenversam m lungen angesehen werden.



Börse und Geldmarkt
Das Ergebn is der E n tw ic k lu n g  der zweiten J u li

h ä lfte  au f dem Gebiete, das den Gegenstand unserer 
C h ron ik  b ild e t, is t  kur?  zusammenzufassen: er
D o l la r k u r s  s teh t ü b e r  80 M ., die E f fe k te n  o rs ^
erleb t eine k rä ftig e  H a u s s e b e w e g u n g , der 111 
w ieder das nun  n ic h t m ehr neue E t ik e t t  dei ,, va 
strophenhausse" zu geben hat. N ic h t ganz so 
fach w ie  die F estste llung dessen, was ist, is ie 
B ea n tw o rtu ng  der Frage nach der Ursache 
gegenüber der Aktienhausse p rim ären M arken w  ̂
tung . Der in  der le tz ten  N um m er des , ,P U 
(S. 249) besprochene durch Mendelssohn &  Co. 
A m ste rdam  v e rm itte lte  R e ichsbankkred it *st vo 
150 au f 250 M illio n e n  G oldm ark erhöht worden, u i
eine ganze Reihe von  G etre idee in fuhrkred iten
te ils  in  London, te ils  in  New Y o ik  zu mein o 
m inde r angenehmen Bedingungen abgeschlossen wo 
den. Jedes einzelne dieser Kred itgeschäfte , o 
nun  3 M illio n e n  £  oder 9 M illionen  D o lla r oder e 
etwas höhere Summe be trug , wurde m it  einer \  
le ic h t a llzu  großen D e u tlic h k e it der Absicht, au ~n 
D e v isen m ark t einen D ru ck  auszuüben, ve r um  e 
D e r E rfo lg  w ar, daß die W irku n g , die m an ei 
ersten V e rö ffe n tlich un g  über den 150 M illionen

P I n t u s - M e r k t a f e l .

M an  n o tie re  a u f seinem  K alen d er v o r ^ _

Freitag,
5 . A u g u s t

G . - V . .  R h e in is c h e  S ta h lw e r k e .  = “ J " sf s 
d e s  B e z u g s re c h ts  B ra u e re  1 S cho f eJh °G 
B in d in g ,  B e z u g s re c h ts  E le k t n z i t a t - A .  . 

L a h m e y e r .  ---------------—— ;—

Sonnabend,
6 . A u g u s t

B a n k a u s w e is  N e w  Y o r k  —  ^ ¿ s e n w e r k  
m is c h e  W e b e r e i  L i n d e n ,  S a c h s e n w e

T .ir .h t  u d ü  K r a f t .  --------------- -------------

Montag,
8 . A u g u s t

G - V  M ilo w ’ ic e r  E is e n w e r k ,
f a b n k  J .  R a th g e b e r ,  K ö m g s b r a u e r e i

D u i s b u r g - R u h r o r t . ------------ --------p —

Dienstag,
9 . A u g u s t

S t o lb e r g ,  D e u ts c h e  K u n s t l e d e r - Y U ,
. U n io n  Giesserei K ö n ig s b e r g s - S c h lu s s

d e s  B e z u g s re c h ts  L a n g s c h e d e  
w e r k ,  B e z u g s re c h ts  S ü d d e u ts c h e  
c o n to - G e s e lls c h a f t ,  B e z u g s re c h ts  T e c k  
le n b o r g  S c h if fs w e r f t ,  B e z u g s re c h ts  T h o  
d e s c h e  P a p ie r fa b r ik ,  B e z u g s re c h ts  H a m  

W ^ r - h e  E le k t r iz i t ä ts w e r k e . --------- ------_

Mittwoch,
1 0 . A u g u s t

G - V . :  D e u ts c h e  T o n -  ¿ ’« « g s -  
G h a r io t te n b u r g .  f f_ u n d  p ap ie r -  
r e c h ts  A . - G .  f ü r  A e  o - W e r k e ,  
f a b r ik a t io n ,  B e z u g s re c  » B e z u g s -
B e z u g s r e c h ts N a t io n a  f i lm - A .  L . ,

r e c h ts  F p lte n  &  G u il le a u m e .----- -------

Donnerstag,
1 1 . A u g u s t

I r °p“ f se; - n  • z T c lT e r fä b r ik  G la u z ig ,  

D e u ts c h e  N i le s - W e r k e .

1 D ie  M erkta fe l g ib t dem W e r tp a p te r b e s ita e r^ ^ ^  u. *•,aber 
tig en  E re ign isse der kom m enden Wo ec^ten, M arkttage,
ira lversam m hm gen, A b la u f T9 ? J f  enden die Interessenten
ida tions tage  u nd  Losziebungen. Ferne Btre£fenden Tagen in
a alles verzeichnet, w o ra u f sie an a  si nd d ie jenigen
Ze itungen achten müssen. In  " n ich t bestimmen
gnisse gesetzt, d ie s ich  a u f den Tag genau m

Freitag,
12. A u g u s t

G . - V . :  E le k t ra  A . - G .  D re s d e n , N o r d 
deu tsche  W a g g o n fa b r ik  B r e m e n . __
S ch luss des B e z u g s re c h ts  D e u ts c h -  
A u s tra lis c h e  D a m p fs c h iffa h r ts  -  G e s e ll
scha ft.

Sonnabend,
13. A u g u s t

B a n k a u s w e is  N e w  Y o r k .  — G . - V . :  G e w e rk 
sch a ft M e sse l. —  S ch lu ss  des B e z u g s 
re c h ts  F a fn ir  -  W e r k e , B e zu g s re ch ts  
K a m m g a rn s p in n e re i W e rn s h a u s e n , B e -  

• zu g sre ch ts  B re m e r  L in o le u m - W e r k e  
D e lm e n h o rs t.

Montag,
15. A u g u s t

G . - V . :  P la n ta g e n g e s e lls c h a ft C o n c e p c io n , 
In d u s tr ie b a u  K a t to w itz ,  E le k tro w e rk e . 
—  S ch luss  des B e zu g s re ch ts  R h e in is c h e  
A .-G . fü r  B ra u n k o h le n b e rg b a u , B e z u g s 
re ch ts  D is c o n to -  G e s e lls c h a ft, B e z u g s 
re ch ts  Z u c k e r fa b r ik  F ra u s ta d t.

Dienstag,
16. A u g u s t

R e k h s b a n k a u s iv e is .  —  G -  V . :  M a s c h in e n - 
u n d  W e rk z e u g fa b r ik  v o rm . P a sch en . —  
S ch luss des B e zu gs re ch ts  D r  P a u l M e y e r  
A .-G .,  B ezu gsre ch ts  Z e l ls to f f fa b r ik  W a ld 
h o f.

Mittwoch,
17. A u g u s t

G .  V . ;  B y k -G u ld e n w e rk e . —  S ch luss  des 
B e zu gs re ch ts  G o th a e r W a g g o n fa b r ik ,  
U m ta u s c h fr is t F a h rz e u g fa b r ik  E ise n a ch .

Donnerstag,
18. A u g u s t

Iro n a g e -B e r ic h t. —  B a n ka u sw e ise  L o n d o n ,  
P a ris . —  S ch luss  des B e zu gs re ch ts  
D eu tsch e  T o n -  u n d  S te in z e u g -W e rk e .

V e r lo s u n g e n :
10. A u g u s t :  4 %  S ta d t P a r is  5 0 0  F r .  
(1 87 6 ). 14. A u g u s t :  2 1/2%  G r ie c h  
N a t.-B k . 100 D r .  (1 91 2 ). 15. A u g u s t :  
S ta d t F re ib u rg  10 F r .  (1 8 7 8 ) , 3 % ,  
E g y p t-  C re d it  fo n c ie r  2 5 0  F r .  (1 8 8 6 , 
1903, 1911 ) 16- A u g u s t :  3 %  O ast. 
B o d e n -C r. 100 G ld . (1 88 0 ), 16. A u g u s t :  
P a n a m a -K a n a l 4 0 0  F r .  (1 8 8 8 ).

m a rk -K re d it erz ie lt ha tte , je tz t  vo llkom m en aus
b lieb  und der M arkku rs  unaufhaltsam  w e ite r sank. 
D ie skeptische B eurte ilung  der Bedeutung dieser an 
sich im m er erfreulichen A uslandskred ite  fü r  die Ge
samtlage der überlasteten deutschen Zahlungs
bilanz, die h ier ve rtre ten  worden is t, h a t sich o ffen 
bar in  den Kreisen der ausländischen S peku la tion  
m ehr und m ehr durchgesetzt und die po litischen 
K om p lika tion en  in  der Oberschlesienfrage, d ie  n u r 
einigen nationalistischen Narren in  D eutsch land 
Amlaß boten, über den angeblichen Z erfa ll der A l l i 

ie rten  zu jube ln, sind keineswegs geeignet, besonders 
■S A m erika  den Glauben an eine gedeihliche E n tw ic k 
lung der europäischen und d a m it der deutschen V e r
hältnisse zu stärken.

Jeder Valutaverschlechterung m uß au tom atisch 
die Tendenz zur Hausse fü r  A k tie n  folgen. In  welchem 
Maße sich aber diese na tü rliche  Tendenz au sw irk t, 
das hängt ab von der B re ite  des P ub likum s, das sein 
Interesse dem A k tie n m a rk t zuwendet. Dieses P u b li
kum  wächst nun, wie es scheint, bei jeder neuen A u f
wärtsbewegung w eiter. N ic h t n u r der A n le ih e 
m ark t. der h in  und w ieder noch du rch  A us
landskäufe angeregt w ird , sondern v o r a llen  D ingen 
auch der M a r k t  d e r  I n d u s t r ie o b l i g a t i o n e n  is t
ausgeprägt vernachlässigt. D ie  frühe ren K ä u fe r dieser 
solideren Anlagewerte wenden sich, m ehr und  m ehr 
der Aktienspekulation zu. W arnungen v o r ih ren  
Gefahren fruchten wenig. Denn be i v ie len is t n ic h t
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der Le ich ts inn , sondern die N o t der A n tr ie b . B e
sondere S pekulationsorg ien spielen sich am f r e i e n  
M a r k t ,  d. h. im  V e rke h r m it  A k tie n  ab, die zum 
a m tlich e n  Börsenhandel n ic h t zugelassen sind. Daß 
das P u b lik u m  gerade zu Geschäften au f diesem 
Gebiete, dem die S icherungen v o r Ü bervo rte ilungen , 
d ie  die a m tliche  K u rs n o tiz  b ie te t, angere izt w ird , is t 
v ie lfa c h  die  Schuld der, beratenden B ank ie rs  und 
auch der Banken. B ank ie rs  lieben o f t  den V erkehr, 
de r sich im  H a lb d u n k e l absp ie lt und  le ich te  K u rs - 
s c h n itte  erm ög lich t. B e i den B anken is t  m indestens 
e in  T e il ih re r  Börsenbeam ten an diesem V erkehr 
in te ress ie rt, un d  daß dieser T e il vom  D ire k to r iu m  
gezügelt w ird , h a t m an b isher n ic h t bem erkt. U m  
M ißstände im  fre ien  V erkeh r zu bekäm pfen, die 
geeignet sind-, auch seine no tw end igen F u n k tio n e n  
zu d isk red itie ren , w ürde  es e iner S e lbstd isz ip lin  der 
B örsenfirm en bedürfen. Diese S e lbstd isz ip lin  is t  aber

a u ß e ro rd en tlich  erschw ert, d u rc h  die  große E r 
w e ite ru n g  des Kreises der zu r Börse zugelassefien 
E ffe k te n h ä n d le r in  den le tz te n  Jah ren .. D abe i is t  
zu bem erken, daß dank  der gu ten  K o n ju n k tu r  des 
E ffe k te ng esch ä fts  d ie  A era  der G r ü n d u n g e n  
v o n  B a n k g e s c h ä f t e n  noch keineswegs ih re n  
A bsch luß  gefunden ha t, E in  B lic k  in  den 
In s e ra te n te il der Z e itungen le h rt,  daß ge
le rn te  B ankbeam te heute zu den begehrtesten 
A rb e its k rä fte n  in  D eutsch land gehören. D aß die 
bankgeschäftliche, insbesondere die dem E ffe k te n 
handel dienende, A rb e it  auch v o lk s w ir ts c h a ftlic h  die 
w ic h tig s te  fü r  den W iederau fbau  der p ro d u k tiv e n  
W irts c h a ft sei, w ird  m an kaum  behaupten können. 
A be r s ta t t  p lanm äß iger V erw endung der A rb e its 
k rä fte , H öchstle is tungen der Notenpresse, das is t 
d ie  S ig na tu r der deutschen W irts c h a ft,  d ie  s ich auch 
a u f diesem G ebiete ausprägt. J u s t u s .

W arenm arktpre ise  im  Juli 192!.
1. 8 . ( 15 22. 29.

M a is  C h i c a g o .............................................. 58V 4 6 6 % 6 3 % 6 4 % 6 4 % cts. p e r bushe !
K u p fe r ,  S ta n d a rd  L o n d o n  . . . . 72 7 2 % 71 7 0 % 7 0 V * £  p e r  to n
K u p fe r ,  e le c tro ly t  L o n d o n  . . . . 7 6 V . 7 6 % 7 5 1 /2 7 5 ‘ / „ 76 £  p e r  to n
Z jn k  L o n d o n  . .............................................. 2 7 % 27 26  % 2 6 3/g 26 £  p e r  to n
Z in n  L o n d o n .............................................. 1 6 9 V S I 6 8 V 2 162 % 1 6 2 7 s 1 5 9 7 3 £  p e r  to n
B le i  L o n d o n ..................................................... OQ3

16 2 3 % 6 2 3 5/ie 24 2 3 7 s £  p e r  to n
A lu m in iu m  L o n d o n ................................. 150 150 150 150 150 £  p e r  to n
Q u e c k s ilb e r  L o n d o n ................................. 1 0 % 1 0 % 1 0 % 1 0 % 1 0 7 s £  p e r  F la sch e
W e is s b le c h  L o n d o n ................................. 2 7 /0 2 7 /0 2 7 /0 2 6 /6 2 5 /6 s h /d  p e r  to n
S i lb e r  L o n d o n .............................................. 3 5 1 /4 37  V , 3 7 3A 3 8 7 s 38 d p e r U n ze
S ch m a lz  C h i c a g o ....................................... 1 0 V . 1 0 ,7 7 7 , 1 1 ,85 12,05 D o l l ,  p e r 1 00  P fd .
K a ffe e  N r .  1 N e w  Y o r k  . . . . 6 %  6 6 V 10 63/ l 6 6 ‘Ae 6 7 * cts . p e r  P fd .
B iu m w o lie  lo c o  N e w  Y o r k  . . . 12 ,00 12,20 1 2 % 1 2 7 * 1 2 ,00 cts. p e r  P fd .
B a u m w o lle  lo c o  L iv e r p o o l  . 7 ,6 6 8 ,1 7 8 ,4 9 8 ,4 4 8 ,1 6 d p e r  P fd .
P e tro le u m  s ta n d , w h ite  N e w  Y o r k  . 15 ,00 15,00 1 5 ,00 1 5 ,00 1 5 ,00 cts . p e r  G a llo n e

Plutus-Archiv.
( J U u e  ß t f c r a f u r  S e r  ( T o f i L u u r f f d L f i  u n b  S e e  Q J c c l i h .

(D er Herausgeber des P lu tus behä lt sich vor, die h ie r au fgeführten E ingänge an Neuerscheinungen besonders 
zu besprechen. V o rlä u fig  werden sie an dieser S te lle  m it  ausführlicher Inhaltsangabe reg is trie rt.)

(A lle  in  dieser R ub rik  erwähnten B üd ie r s ind  von jeder B u d ihand lung  des In -  u nd  Auslandes, ausserdem aber auch gegen Voreinsendung 
des Betrages oder gegen Nachnahme von der S ortim en ts-A bte ilung  des P lu tus Verlages zu beziehen.)

Der Ram schetat der Reichsbahn. V on  D r. ju r . h. c. 
H e r m a n n  K i r c h h o f f , W irk lic h e m  Geheimen R a t. 
V erlag  der „V e rk e h rs te c h n ik “ , B e rlin  SW. 68. Preis 
2 M . zuzüg lich  P orto .

D ie  A gra rfrage  in  Sow jet-Ruß land am  Ende des 
19. Jahrhunderts. B and  5 der in te rna tiona le n  
A rb e ite rb ib lio th e k . B e rlin  1921. A . Seehof & Co., 
Verlag , Preis 7,—  M ., gebunden 11,—  M.

Gesetz über das Reichsnotopfer vom  31. Dezember 
1920 m it  A usführungsbestim m ungen, V o llzu gsvo r
sch riften  und „G rund sä tzen  fü r  d ie  W e rte rm itt lu n g  
nach dem Reichsnotopfergesetze“  sowie der N o 
ve lle  vom  22. Dezem ber 1920. B ea rbe ite t von D r. 
A l f r e d  F r i e d m a n n ,  R ech tsanw a lt und  N o ta r, 
un d  D r. R i c h a r d  W r z e s z i n s k i ,  R echtsanw alt 
un d  N o ta r in  B e rlin . B e rlin  und  Le ip z ig  1921. 
V ere in igung  w issenschaftlicher Verleger W a lte r de 
G ru y te r &  Co. G uttentagsche Sam m lung N r. 119.

Deutscher Reichsgesetze N r. 49. Preis gebunden 
36 M.

Gesetz über das R e ichsnotop fer. —  Gesetz be
tre ffe n d  die  beschleunigte Veran lagung und  E rhebung 
des Reichsnotopfers. —  V o llzugsvero rdnung zum  
Gesetz über das R e ichsnotopfer.

A u f  den in  diesem  H e ft be iliegenden P rospekt 
der B ud ih a n d lu n g

Hermann Bahr (Conrad Haber), Berlin W 8, 
Mohrenstraße 6

betreffend H andw örte rbuch  der Staatsw issensdraften. 
Herausgegeben von  Prof. D r. L. E l s t e r ,  Jena, Prof. 
Dr.. A d . W  e b  e r ,  M ünchen u. P ro f. D r. F r. W i e s e r ,  
W ien , m achen. w ir  unsere Leser h ierdurch besonders, 
aufmerksam .


