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Sag 9iefdC)gfabinett i)at uacp iangwtengcit 
Beratungen eine Steife üom Beicggfinangtntml e-- 
rinnt, bag ber 9ieic£>§Fan§ter Dr. 2öiin) n n '  
»erwaltet, auggepenber ©teuerpläne^ ber Reffen - 
iidffeit unterbreitet. 16 ©efegeutwürfe werben an 
gefünbigt. gum Seil panbelt eg fid) habet tun 
iängft befannte Singe, wie bie ©rpöpung et 
■Sucferfteuer, bie Srpöpung ber ©initapmen au. 
bem Branntweinmonopol, bie Grpöpuug l’tuet 
9ieii>e »oit gollfägen nnb Berbraud)sfteuern, »■- 
Sibänberung ber Koplenfteuer, bag Beim» c
gefeg, bie örpöputtg ber Kraftfaprgeug|teuer, neue
Berfidjerunggftcucrn, eine Bcrboppeluitg un 
anberung ber Umfagfteuer, bie Grpöpuug c|cr 
Perfcpaftgfteuer, bie llmgeftaitung ber »ne 
[teuer ttfw. 3 um mtbern Seit luc^ cn, ' 
$läne porgetragen, bie [ogenamtte Berce fl
beg Beicpgnotopferg gu einer laufenden a}  
gengfteuer unter 2lttpaffung ber Bcwet ni 0^ 
flrunbfäge an bie Beränberung beg ®ê ! ^ r ' 
bie UntWunblung ber Befigfteuer unb cito w> n 
einmalige Slbgabe »out Bermögengguwacpg ‘ -> 
ber Bacpfriegggeit. , rv,

Sie ©tellungnapme git beit ttnäcIne' . ( 1 
entwürfen wirb erft ttacE) grünbltcpci $ •
ipreg Septeg erfolgen foulten. aber c» PfcP ' 
fid) »ont 2Befentlicpen gum Unwefen t )e _  
brängeit laffeit, wenn mau I)euie 1 [ i  a ' :.t 
biefer ©teuerpläne erörterte, anftatt bte o 
beit Borbergrunb gu rücfeit: wag e e 
w  iprer ©efamtpeit? _ . , • t.ps

Sag Beidjgfinüttgntiniftcriuru, ^
fonberen für biefe ©teuerpiäne oerantwortltd)

geidjnet, opne bamit natürlid) bas ©efamtfabinett 
ooit ber Beantwortung entiaften gu fönnen, barf 
für fid) in Slnfprucp neptnen, baff eg in ber Bacp» 
frieg§geit unter wccgfelnben Begierungen unb 
unter wedpelnben ißarteifonftellationen eine ge» 
imffe Kontinuität in ber üon ipm üertretemeu 
©teuerpolitif aufreepterpaften pat. Siefe Konti» 
nuität fommt in gwei Singen gum Slugbrucf: 
erftcitö, in ber Ungulänglidjfeit ber Grträge jeber 
»ou ipm geplanten $ittangreform, gtoeiteng, in 
bem ftarren geftpalten an überlieferten ©teuer» 
formen unb ©teuereinteilungen nad> Begriffen, 
bie attö ber Borfricgggeit flammen unb unter 
heutigen Berpältniffen notwenbig »erfagen muffen. 
Siefe K o n t i n u i t ä t  bew g u a n t i t a f c i ü e n  
unb  q u a l i t a t i o e n  U n g u l ä n g l i c p »  
f e i t e n  bet Beicpgfinangpolitif gwingt bagu, bem 
ftänbig in beit Borbergrunb gefd>obeneit parteipo» 
litifcpen Dpportuni§mu§ ben Kampf angufagen 
unb auf eine grunbfäpdfe Siuäeinanberfe|ung 
über bie Botweubigfeiten ber ginangpotitif int 
Seutfdjett Beid) erneut gu brängeit.

Sap eg bem Kabinett SBirti) an gutem äSitien 
m r Erfüllung ber Beparationgpfiicpteu, trog ber 
uitenbiidieit ©cpwierigfeiteu, bie fie bieten,, niept 
f-bit fiept auffer allein ßwetfel. Sic Böufttid)» 
feit ber bisherigen Seiftungen an bie alliierten, 
bie" ernftpaften Bemüpungeit be§ SSteberaufbau» 
miuifterg, Dr. Batpenau, gtt »ernünfiigen gönnen 
Per ©acpleiftuitgen gu gelangen, rebett eilte beut» 
lidte Spracpc. aber gerabe, Wer biefen guten 
äBilicit anerfennt, barf nidft »erfdjWeigen, Weldje 
©cfapren für bie ©rfüiiunggpoiitif bropen, wenn
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fie bauernb üon einer unzulänglichen ginangpolitif 
im Innern begleitet ift. Ss ift gunädjft einmal 
notWenbig, bie Bebeutung her CUtantitätSfrage, 
b. lj. bie Bebeutung ber Bilanzierung beS 3teid)S* 
etatS in ben Borbergrunb ju  rüden.

®urd) bie neuen Steuern enuaneit ihre Bätet 
eine Erhöhung ber 3teidjSeimtabmen auf etwa 
80—85 ÜJiitliarben 3Tcarf. ®aS bebeutet, ohne 
baff man bie (Gefahren einer meiteren ©elbent* 
Wertung in Stechnung [teilt, baS gortbeftehen eines 
®efigitS, baS fid) auS ben orbentlichen Ausgaben 
unb ben 3teparationSleiftungen zufammenfe|t, oon 
etwa 70 SRilliarben Pfarf. ®ie 9aeich§regierung 
beutet in ihrer Beröffentlidjung felbft an, baff fie 
tiefen ^uftanb als unhaltbar betrachtet, unb fie 
fiinbet Weitere Borlagen an. ®ie Hoffnung, bah 
burdj eine £>anbüoll Weiterer Borlftgen, bie bon 
gleichem ©eifte, wie bie bisherigen getragen finb, 
gu einem SluSgleid) beS (Etats gelangt werben 
fann, wäre aber triigerifcf). 3t uu gibt eS Greife, 
bie bagu neigen, baS [jjortbeftehen eines etl)eb* 
liehen ®efigitS im iR ei eh S h nu S h et£ t leicht gu 
nehmen. ®iefe Kreife meinen, baff ein jjjortwirt* 
fdjafteit m it ftänbig Wadjfenben fct)Webenbeit 
©d)ulben beS iReicheS unüermeiblid) unb nicht ein* 
mal fel)r gefährlich fei. ®iefer Irrglaube muh 
aufs nad)brüdlid)fte befämfoft Werben, ©ewifj 
finb bie Berhältuiffe heute fo fdjwierig, bah man 
ben genauen SfuSgleid) beS C£tatS auf einige 3LRil= 
liarben nicht fofort fidjent fann. ®aS, worauf 
eS anfontmt, ift aber eine fyinangfwiitif, bie we* 
rtigftenS annähernb beit Slusgfeid) beS 3teid)S* 
hauShalteS herbeiführt, unb bie bie Bermehrung 
ber fdjwebenben ©djulbeit, wenn fie fie itid)t 
oöllig hiuberu fann, menigftenS bauernb ocrlaitg* 
famt unb auf ein Piinbeftmah befdjränft.

SBeldjeS finb benn bie Wirtfdjaftlichen unb 
fogialen folgen, Wenn man bie ungebedten fdpoe* 
benbeit ©djulben beS fReicheS bauernb Weiter* 
wachfen Iaht, b. h- lebten (EnbeS immer wieber 
auf bie Potenpreffe gurüdgreift? ®ic unmittel* 
bare [fwlse einer foldjen ginangwirtfdjaft ift bas 
©d)Winben jeglicher Hoffnung auf eine ©tabili* 
fierung beS ©clbwerteS, bie TyortfeHuitg heftiger 
Balutafdjwanfungen unb fdjliehlid) bauernb fort* 
fdjreitenbe BalutaentWertung. ®ic ©d)Wanfungeit 
ber Baluta — mehr als ihr niebriger ©taub an 
fiel) — bebeuten aber eine bauernbe ©djäbigung 
ber probuMioen SBirtfdjaft. 2luS einer Slrbeit, 
bie auf genauer Kalfulatioit beruht unb beSf)aIb 
gn häc£>ftcr Slnfpauuuug ber Kräfte, zur 3iatio* 
nalifierung ber SlrbeitSmetljobeit gmingt, wirb 
mehr unb mehr auS ber ganzen BMrtfdjaft ein 
©pefulationSgefdjäft. ,3ebe ©üterergeugung unb 
jeber Raubet wirb in feinem Wirtfchaftlidjen (Er* 
folg abhängig nicht oon ber probuftiüeit Seiftuitg, 
jonbern oon ber glüdlidjen Baluta*©pefulation.

®er papierne Ueberbau ber BMrtfdjaft, ber in 
hohen ,,©d)ein''*Wewinncn, in blül)enber Börfen* 
fpefulation unb in blühenbent ©djiebertum feinen 
SluSbrud ftnbet, wirb Wachfen unb gebeil)cn, map 
rettb bie probuftioe BafiS ber SBirtfdjaft weiter 
üerfümmert unb mehr unb mehr in bie ßänbe ber 
Oalutaftarfen SluSlanbSfäufer gerät. ®ie Berewi* 
gung beS ungebedten ®efizitS beS 9teidh^hau^hfttt^ 
muff bie beutfdje SBirtfcljaft unüermeiblid) ben 
traurigen SBeg führen, ben w ir aus ben (Ent* 
Wadlungen in ®eutfd)öfterreid) unb Polen fennen. 
®iefer SBeg wirtfdjaftlidjen PiebcrgangS mit 
feinen fogialen Begleiterfd)einungen birgt bie @e* 
fahren fdjWerfter Kataftropl)en in fid) unb Iaht 
felbft baS ©efpenft einer ruffifd)en (Entmidlung 
auftauchen.

@S ift in ben ©teuerbebatten fo oft im Meinen 
Oon ben /fragen ft e u c r 11 d) e r @ e r e d) t i g f e i t 
bie Siebe. 3m groben muß aber betont werben, 
bah eine oiel fdjlimmere ßornt fteuerlicher Un* 
gercchtigfeit, als fie itt irgenbeiner (Eingetfteuer, 
wie immer fie auSfehen mag, enthalten fein fann, 
in einem großen ®efigit bes 3teid)Si)auSha(tS liegt. 
®er frühere 3ieid)Sfinaugmiuifter © r g b e r g e r 
hat einmal baS SBort geprägt, bah ber Progeh 
ber ©elbentwertung bie größte „©ogialifierurtg" 
in ber Pad)friegSgeit bebeute. ©d)ou oor zwei 
3a 1)reit, als biefeS 2öort gefprodjen würbe, muhte 
feine Xorpeit beit SBirtfchaftSfunbigen befremben. 
§eute, nachbem gtuei 3ahre ber weiteren @etb* 
entwertuug hinter uns liegen, Weih uud) ber Uw 
funbige, auf beffen Siaiüität bamalS fpefuliert 
Würbe, aus eigner Srfai)rung, bah cS nichts gibt, 
waS in feiner SBirfung unfogialer ift, als bie 
©elbetttioertung. @ewih, eine Meine 3aentnerfd)id)t 
Warb burch bie (Entwertung beS ©elbeS bepoffe* 
biert. ®er reiche Üfentner Wirb in ben ÜJättel* 
ftaitb gurüdgebrängt, ber Meine fRentner oerelenbet 
unb fin ft in feiner fogialen Sage unter baS ar* 
beitenbe Proletariat hcrab. 9lber bie fd)inale 
@d)id)t ber IRentner ift nid)t bie herrfdjenbe Klaffe 
beS Kapitalismus. ®aS ift oiclmef)r bie Unter* 
itehmerfd)id)t. ®er Unternehmer ift aber in ber 
Periobe ber ©elbentWertung gegenüber bem ßanb* 
unb Kopfarbeiter in einem fDtaße prioilegiert, 
baS bem .ßodjfupitaliSmuS bei normalen Bläh’* 
rungSOerhältniffen frentb ift. Die Unternehmer, 
unb innerhalb beS Unternehmertums gang bc* 
foitbers bie gewiffenlofeften (Elemente, fönnen fid) 
für bie ©elbentwertung fcßabloS halten. Keine 
KriegSgeWinitfteuer, feine Berntögensabgabe fonn* 
ten ©epritt halten mit bem Uentpo ber Bereiche  ̂
rung gewiffer Unternehmerfd)ichten in ber peri* 
obe ber ©elbentwertung. Umgefehrt: founten 
feine ©elblohnerhöhungen, and) nicßt bie bei 
madjtoollften ,ßaitbarbeiterfd)id)ten, ©d)ritt ßalteit 
mit bem SntWertungSprogeh beS ©elbeS. @ang gU 

'fc£)Weigeit oon ber Bereicnbuitg ber breiten
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©djidjten bon Beamten unb freien Stopfarbeitern, 
bereu ©infomnten immer erft in weitem ubftpiu, 
gang langfam unb gang ungulänglicf) ber ©eib* 
Entwertung folgt. ©ang abgefehen babón, baf? Da* 
©d)WergeWid)t ber ©ogíaíifieruitg überhaupt uta) 
in ber fffrage ber ©infomtnenSberteilung, Itwbern 
in ber tßrobuttionsgeftaltuitg liegt, ift and) für 
bie ©iníommenSgeftaítung bie ißeriobe.ber © e t '
E n t w e r t u n g  eine $eit ber b a u e r n b e n -6 e r-
f c h ä r f u n g  ber  f o g i a í e n  Un g e r e c t j t r g '  
f e i t e n  unb bamit ber fogiaíen ©egenfage. T 
fommen aífo au§ wirtfdjaftíichen unb logtaie 
©rünben gu bem ©d)íuh, baff, jebe gtnangpoit t , 
bie fic£> auf £eiiiÖfuitgen befdjrärtit, bie bem q}  
ber Herfteííung bes ©íeidjgewidjteb tut JietC"0'  
hausíjaít nidjt Wenigstens feijr nape fommt, g 
berwerfen unb gu befämpfett ift. r «

©enn über biefeS /fiel fein Bmetfet , 
beben fann, fo ergibt fiep baf? nur b e r SBefl\ & * 
gefd)iagen Werben barf, ber Wt eiltet) Au I W 
bietet, baS $iei gu erreichen, £er &t3be Ü 
«erfud), m it ben alten ©teuerformen aus Der 
93orfriegSgeit gum giel gu fommen, ift fut9 J  
gefcfjeitert. Dbwopí man bie ©teuerfüfge auf 
Rapier aujerorbentíích angefpannt ha6 ..
Wirtliche ©rtrag unguläugiid) geblieben. 1
einfad) nidjt gelungen, bie ©teucnt in yW 
tbeoretifcben ^öfce eingutretben. *)te • ^
abgabe üom tßerrnögensguroad)S, bie jeben '  
tttögenSguwad)S über 200 000 Jffi- fortfteu 
foííte, hflt nur einen ^eiterfeitSerfoíg Gcb • 
$>enh jeher ©ingelne fann eine grofje metpe 
Scannern nennen, bereu üSermögen tu 9 -a  
anderem 3Jiaf?e geroachfctt ift, ohne, baf? V/ 
ber 3uwad)S fortgenommen worben in, oDe. « 
fie wegen ©teuerbefraubation ijinter ^d)_°b 
Siegel fifgen. $as fginbert bie ®«fen be| 
Oinangminifteriums nicht, jetgt ein Jßaraaeiftud 
als Abgabe üom *ermögensgumadW aus o« 
5iad)frieg§geit borgufd)íagen. »®wfe '
ío heißt eS in ber amtlichen Äunbgebung, 
'/tnüffen gur 93efieuerung heeangegogeiit „ * ' 
ti'ot? beS iöebemfenS, baf? t)ierburet) eine üinf 
Steuer* unb ftapitaífíudjt ober eme 
id)Wenbung§fud)t ober fonftige unproutf t , „  
Idjaftsführung ígerbeigefüígrt werben _
Siefcr ©ah ift ieiber charaftenftifch be»
Saugen ©eift, ber uufere 3 «tanspoltttf be 
|)errfd)t. 9Jian feunt bie Sebenfen geg ^
^efteueruugsformeu, man fenut bu I ) -
lü i r tf d) a f tí i dg en folgen, bie fte b ^  
Serben, aber man glaubt tro^bern ^ 
toeitergehen gu folien; mag er auch w jd ) 
ttnfinu fein - - agitorifd) hat er bod) W o  
Natürlich fleht eS nicht mit alten ®mg f 
i° fdjlimm, wie mit biefer. .^5^ (Menufi  ̂

33. alíe 33eíaftungen ber entbefjrítcfgci 
Mittel, ift ohne weiteret annehmbar, r , 
'Oanbtung beS SfteidjSnotopferS in ente 
^erntögensfteuer ift fidgeritch 4 *
^ügulänglid) muh ber 33erfud) bíexbe ,

alten ©teuerformen bie ©efamtaufgabe gu löfen. 
©enn biefe Aufgabe ift überhaupt nur lösbar, 
wenn bie giitangpolitif aufs engfte üerbunben 
ift mit einer SBirtfdjaftëpoÎitif, bie geeignet ift, 
bie ©rträgniffe, bie U e b e r f d) ü f f e b c r SB i r  t * 
i ch a f t gu erhöhen. SluS ftagnierenben ober 
finfenben probuftioen Seiftungen, bie ïe iie  für 
bie gaffe beS ÜîcidjS abgugweigen, bie e§ gum 
SiuSgieid) beS ^auShaltS braucht, ift fd)Ied)ter* 
PingS eine Unmöglid)feit, ein hoffnuugSiofeS 33e*
ginnen. . r . r .

Sie ÜRehrhett ber © o gt a l t f t e r u n  g S* 
g o m m i f f i o n , bie fürgiid) auf ©runb einer 
©nauète ber Regierung ein ©utachten gur Dlepara* 
tionêpolitif cingereidgt hat, h«t m fiarer ©r* 
fenntnis biefer Sage an bie ©pipe ipreS @ut* 
achtens bie folgcuben ©ätge geftellt: „®te Üiepara* 
tiou ift nur benfbar im fRahmen einer ÜBtrt* 
irbaftsnoiitif, bie eine ©teigerung unb fftationaii* 
iermu ber ^robuftion begwedt. Sn biefen 

Nahmen muh fief) aud) bie Aufbringung ber SJîttteï 
rinfüaen weidjc gur «ermeibung Weiterer ©eib* 
eutwertuuq burd) Aufnahme fd)Webenber <Sd)uiben 
untrraden Umftänben bie $er,teiiung beS ©leid,* 
aewidits im iReichbhauShait erreichen muh/' @tne 
l i  um ooi tf bie au ber ©rfenntnis oorbeiget)t, 
© #  ber Aufgabe, bie in ber ÎRÿfriegS* 
L it  gu löfen ift, bagu gwtngt, bon alten » to b e n  
» m a c h e n  gu neuen, bei baten gmang* unb 
S S i r l f A W «  SM »  «rtdjmeiäe,,,
ift J l i w t i s  S» unfmditba-rer S t o *  n w n ,r tea t

Ser Herausgeber beS „iplutitS pat an 
hiefer ©teile mieberhoit bie Sbeen entwideit, nad) 
b en burd) bie ©chaffung* bon © t c u c r f D i i *  
Li  t a t e n  bie ißerbiubung einer gmangpoiitti, 
L ,  , um ©leichgewicht int 3îeid)ShauShaÎt führen 
tonn “ u ein« » irt[cf,« iW oKtii mS9H4 et- 
d nt bie pianmahig eine ©teigerung unb 9ra* 

lionaiifierung ber ^robuftiou erftrebt. lie fe t 
Sattgpian foii heute hier nicht Wteberhoit 
werben 2Ser ben ©eg ber Steuerfpnbitate ber* 
LOf t  'bat bie s}p d )t, einen anbern ©eg gu
n; ;  S  b™ » S  m  * «  * m m } "  * » •
S io i t ä t  ber ©irtfdgaft unb ber ©edung beS 
S j i t S  beS Reichs erreicht Werben fann. Säge 
h, ber fftegierungStunbgebung ein |oid)er ©egen* 
iorfd&iag bor, fo wäre bie ©runb âge fur eine 
Tüdtcrn*fad)iid)e Ans prache geboten. «Solange 
S  non beit gur P } « n g  ber beutJcjen Àu.anv 
nb ©irtfdjaftSpolitit berufenen ©teilen ü b e r *  

L u b t  f e i n  iß t an ,  fonbern nur eine ©untme 
on ungulänglichen @ingeifteuer*58orid)iägen bor* 

DOf' t ,rirb 'if t  es 23flidjt, tue gorbenutg nad) 
Sne? orgmtifdjen ginang* unb ©irtfchaftSpoiitif, 
ai§ bereit SWittel w ir bie ©teuerfonbtfate betrag  
tm immer wieber in ben ißorbergrunb gu rüden. 
üBritn man bem entgegenhält, baf? es ermübenbe 
©ieberhoiungen feien, bie hier borgetragen 
werben, fo antworten w ir mit bem ©orte 93ol* 
taiteS:\,On d it que je me répète, — eh bien, 
•e mV  répéterai jusqu’ à ce qu'on se corrige/'
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Bon
Dr. ija tts  it)oIlenberg=93erlin.

günfuttb3toan3ig galfre finb feit ber ©rfinbung 
ber Kinematographie »ergangen. 923ag/Oor 3toeigahr= 
jefjutett noch alg Seltenheit unb 92Junber in  ©dEfau» 
buben neben bent giohäirfug unb ber ©df)tangen= 
baute einer ftaunenben 92tittoelt gQeigt tourbe, ift 
heute ein toiähitiger g-aftor beg toirtfchaftlichen unb 
fulturelten ßebeng. 5>ie ©uttoidflung ¡oont ©dfjau» 
ftellergetoerbe 3ur gilm intbuftrie f>at fich m it un
geahnter ©«hnelligfeit üoll3ogen.

3 nerft 3eigte fidt? biefer 93ro3ejj unter Rührung 
ber befannten g innen 3> a t f y e  g r e r e g  unb 
© a u r n o n t  in  granfreich, »an too auch bie erften 
beutidten £idOtft?ic[t£)cater »ortoiegemb m it ßaufhtt« 
bern »erforgt tourben. 9teben ihnen fpielten nach 
italienifchc, norbifche unb (eitener amerifani'fche: 
S ilber eine 9toIIe. ©>er Krieg machte bem ein.jäheg 
©nbe. f i r  3toang bie beutfehen Kinotheater, bie bis 
babin nur oerein3elt beutfehe g ilm e 3eigten, ihren 
Bebarf augfchliehlidh im gnlanbe 3U beeten, unb fo 
toaren fü r bie noch lin ben Anfängen ftccfenbc beutfehe 
g ilm inbuftrie  bie Boraugfehnngen 3x1 einer ebenfo 
rafchen toie umfangreichen ©nttoidlung gegeben. 
9lug ben elf filmherftellenben girm en, bie eg im 
Sahrc 1911 in ©eutfehilanb gab, toaren im gaijre 
1918 bereits 130 getoorben unb heute ift ihre 3ai)i 
491. gmi fjiahre 1917 tourben 820 000 m, 1918 tourben 
1 145 000 m, 1919 tourben 1045 000 m g ilm  laut 
3enfur*9lugtoeig hcugefteflt, fftt ber 3 eit bom gun i 
1920 big 92lai 1921 paffierten 2 701 000 m g itm  bie 
gitmprüfftellen beg beutfehen Beicheg (öergl. „£icht= 
bilb=Bühne“ gahrg. 1921 9Tr. 25). 3>iefe 3tffern 
über bie beutfehe £i,chtfbiet=Broöuftion laffen bereitg 
in  groben- Xtmriffen erfennen, bajj bie g ilm inbuftrie  
erhdbliiche Kapitalien an fidhi Stehen muhte. 5He 
in  ber gorm  beg 9litieniapita lg in  ber beutfehen 
g ilm inbuftrie  arbeitenben iUTitiel belaufen fich> auf 
192 9Killionen 9211. 3>ag Bertnögen ber ©efettfehaften 
m. b. £>. auf bem ©ebiete beg g ilm g  hat fich im 
erften §albjahr 1921 miato eiglich ber hanbelgregifter» 
liehen ©iritragungen um 15 300 000 92t f. Oermehrt, 
©lieg finb natürlich 9Tominalbeträge, bie fich- aufjerbem 
noch um bie ber nicht regiftrierten Kapitalien ber offc=* 
nen fjanbelggef eil fünften, ©inäelfirmen ufto. erhöhen. 
£egt man obige ben „Kinetnatographifchen 92touatg= 
heften“ (9Tlaiheft unb guliheft) entnommenen 3 iffetu 
einer ©chäbung beg © e f a nt t  fapifalg 3ugrunbe, fo 
bitrftc e i n e  92t i  11 i a r ö e nicht 31t hoch' gegriffen 
fein.

3>iefc Kapitalien fomrnen natürlich' nicht ber 
beutfehen gilmherfteltung; augfchlietilich 3;ugute,

ba ein, toenn auch nid>t erheblicher, 'S eil
ing 91 uglaub abflieht, feitbem m it bem 1. ga« 
nuar 1921 bag ©infuhroerbot fü r auglänbifche gilm e 
einer lontingentierten ©infuhr gemichen ift, bie etwa 
200 000 m g ilm  umfaht. 92tan t>crgteidE)ie hiermit 
bie © in fuh f3i;ffern aua bent gahre 1912 öon 34 92t it?  ̂
lionen m unb 1913 Oon 36 92tiflionen m, alfo aug 
einer 3 eit, in ber bag beutfehe gitmtheatergetoerbe noch 
nicht bie heutigen Bugmajje angenommen hatte. 3>er 
BDert biefer 200 000 m ift bei ben ©chtoaniungen 
ber Valuta unb Koxtjunfhtr nicht genau feft3uftellen. 
91 uf ©runb einer Berechnung, bie in  ben 
„Kinentatogtapbifchen 92lonatgheften“ (guniheft ,»35ier 
9öeltinarftpreig beg g ilm g “ ) oeröffentlidf)t tourbe, 
habe ich einen ©urchfchnittgpreig beg g ilm g  im 9Belts 
hanbel oon 6,50 921. bag 921 der ermittelt. 3> ent nah 
toürbc man bie beutfehe gitm=,©infuhr »on 200 000 m 
m it einem Böert Oon 1 300 000 921. 3U Oeranfchtagen 
haben, toährenb ber BDert ber g ilm ein fuhr fich 1912 
auf brutto 478 000 921. Unb 1913 auf 496 000 921. 
belief, toohtoerftanben, bantalg in  ©otbmarf. 3 if 
ber grnport im 93ergleichi 3u r Belieferung beg 92carfteg 
m it heimtfeher ’cprobuftion alfo recht gering, fo 3eigt 
bie beutfchie §anbelgbilan3 auf ber anbern ©eite ein« 
g ü n f t i g e  © n t t o i c f l u n g  beg © j p o r t g e *  
f ch i äf t eg 'in gilmen. 3>ie letjten oorliegeuben 
3 iffern ber amtlichen © ta tiftif untfaffen bie erften jehn 
922onate beg gafrreg 1920. gn  biefem 9lbfdf)nitt tourben 
593 000 kg, b. h. 89 92tillionen 92leter int 9Dertc 
Oott 20 M illio n e n  92t. auggeführt. gm gait3cn gah'i‘c 
1912 bagegen umfah-tc bie 9lugfuhr nur 21 92tiltionen 
92tetern =  71/ 292Tiltionen92t. unb 1913: 4092titlionen 
92tetern =  15 92tillioncn 92T.

®ie g ilm inbuftrie  bietet in ber Sat bie 93or» 
augfeijungen, fich' 3U einer iibcalen ©jportinbuftrie 
31t cnttoicfeln. ®enn ih r 9tohmateriaI finb einmal 
92tcnfchen, bie photographiert toerben, anberfeit^ 
ber fog. 9tohfilnt, b. h. ber m it einer lichtetnpfinb» 
liehen ©chicht übet*30gene 3 eltuIoibftrcifen, ber 3Ur 
§erftellung unb 3ur Berüielfältigung ber B ilber bc» 
nötigt to itb ; bag 9tohmaterial ber g ilm inbuftrie 
ift alfo augfchliehlich' inlänbifcher ^eriunft. 3*er 
©rport beg g ilm g  ent^ieht ber beutfehen Botfgtoirt9 
fchaft feinerlei fü r ben gnlanbgbcbarf lebengnot» 
toenbige 925erte, führt ih r bagegen auglänbifche Sto» 
pifett 3U. 3u bemerfen ift hier3U nochi, bah beim 
g ilm  bag 9Bertüollfte unb baber 00m Äättfer am 
höchften be3ah'lte nicht ettoa bag gilmbanb al^ 
foth-eg, fonbertt bie fogenanxtte „2i3cn3“ ift, b. h- c,a^



«ertrag! ¡djc Hed)t, feen g ifn t auf einem beftimmten 
unb Pereinbarten Seit bet* ©rbe augfddieBiüh1 öor= 
führen ¿u bürfen. ©er groBdügigcn Hugnutjung be* 
Vugiaitb?get<fj,;'ii1s ftefjt bie ftarfe Vefdtränfttng ber 
© infübr b'iuternb imVJege. '3b!te ¿J-rage ber Polf-igen 
Freigabe ber ^ ifm e in fubr wlirlb ia lje r in Salm» 
freifen ftarf bigfutiert. 3>ie ßichtfpieltbeaterbeftisei 
treten bafitr ebenfo ein Wie bie gytimöcnleiijai' unb 
ein Seit ber Jyiimfabrifanten, Wäbrettb ein anberer
Seit non biefen fd>arf gegen eine weitere Ocffitungl 
fcer © regelt fü r fcen Hugfanbgfilm ift.

©iefeg f jü r  unb VJiber ber p r in a  t tu i r t = 
f cf», a f ttid f),e n  g n t e r e f f e n  fann natürlich für 
feie fyragc ber J itm c in fu^r iticfjt entfeb-eibenb fein, 
uinn Wirb Oiefmebrbont o o I  f  g Wirtfcbaftlicbeu ©taub* 
bunft aug ab3uwägcn haben, ob bet Freigabe bet 
©ittfubr beut ing Huglanb abwanbernbett Selb unb1 
ber Verringerung beg E)cintifcf>en Hlarfteg für bag
beutfcfje fyabrifat eine um fo bebeutenberefjebung beg
®£porteg unb bamit ber für bie beutfebe Vitan3 
tddedjtbin augfdjtaggebcnbc Buftront an augfänbi» 
toten Ba^tunggmitteln gegenüb erft-eben würbe. Hm 
bieg 3U entfebeiben, Wirb man bie Qualität beg 
beutfcf>en ^ itm g  fü r ben VOeftmarft einerfeitg, anber- 
feitg bie Hnfprücbe beg beutfd>en iionfumentert über
prüfen unb Vergleiche m it bem Httglanbgfilm Hebeu 
•uüffen. ©er haitptfonfurrent beg feutfd>en 3'ilm» 
ift ber amerifanifd>e. V3ag matt öon amerifanifdjer 
^robuftion  in  biefen erften Htonatcn tiadji Freigabe 
ber fontingentierten ©infttbr fennett lernen tonnte, 
Mt ööttig ungeeignet, bie beutfdjie Jilmfabrifation! 
»u e ig  e u eu ßanbe etwa fo 31t überrennen, wie bieg 
ber frangöfifdten gefcfte^eit. ©aS tp p if^  beutfd>e ^itm= 
bt'atua, attg bem tpfntfcf)1 beutfdjcn ©efebmaef ge
boren unb m it ftarf menfdjiidtett ütf3enten au»- 
Qeftattet, Wirb attg ber Vormacbitftcllung int beut» 
toten ©^eugniffen ein wenig überfättigt unb um fo 
nifdfj,e fjtltn , Wie ber Hitgianbgfiim üb erlaubt, witb
n u r  ba n e b en fü r ftärfere Hbtoecbglunggmöglid)» 
feiten beg ßicbtfpielprogrammg forgett; Wenn er 
bamit auf bag Hinotbeatergefdjiaft eine beleben c
5®irfung augübt, fo Wirb bieg wieberum bet beimt 
icl:>en ^abrifa tion  3ugute fommen, bereu fiebere 
iunbatnent fdi-lieBlich unb1 cublicb bag beutfd>-c Ki'to 
M't- Vnberfeitg finb bie Seancen beg beut feit eu 
’nt Huglanb e groß; man ift überatt m it amer.ifani 
toten ©rgeugniffen ein Wenig überfättigt unb ttm|o 
Qufuabmefä^igcr fü r bie Voi^ügc beg beutfdjcn au 
b’ibeg. ©er unterifanifd}e JJitru ift 3Wcifcl 0 
f ’^ototedjnifcfier g in fid it burcfiaug mobern, and) auf* 
,labtneted)uifd) fann ber beutfebe ©pietleiter man '
°°n feinem amerifanifdhen Kollegen lernen. 3 'lietfe 
og unterlegen aber ift ber anterifanifcfK un a 

an 3weitcr ©teile fonfurriereubc italientfdjc J-t 
bci« fceutfd>en in f t o f  f l i e h  er  unb b mr f t e l  e- 
'f M cf;- e r Üinii^-t. ©ine ftarfe, menfdjltd) puefenbe

unb burdfi bramatifcfien Hufbau feffclnbe §anblung, 
ein »ertiefteg © fiici ftatt borWtegenb
artiftifeber ßeiftungen finb bie ftarfen Vorsüge beg 
beutfeb-en 'fyiimg, bie ibnt beute febott fd)öne ©rfolge 
int Vuglanbe eingebradb-t haben, ©offen biefe erften 
©rfotge 3uttt “Huben ber beutftfueu §anbefgbiian3 
auggebaut Werben, fo ift in  abfebbarer Beit eing 
H e u o r i e n t i e r u n g  b e r  ‘5  i f nt = © i n  f u b r = 
¡3 0 f i  t i f  geboten. 3>cmt bie nur m inimal burd> 
brotb-enc ©infubrfberre töft bereitg eine Heaftion 
im Hugfanbe aug. 3u  gtafien bat man, trotj, beg 
offi3iefien ©infubroerbotg, eine gatt3e Heibe beutfeb-er 
B-iftne 3ugefaffen; beute neigt Wegen beg mangelnben 
©ntgegenfommeng bon nuferer ©eite bie ©timmung 
¡jabin, ben beutfd>en güm  Wieber aug3ufperrett. gn 
ben Vereinigten ©tarnten, wo bie erften beutftben 
©rojjfifme afg ©cbrittmacbcr überrafdjenbe ©rfoige 
einbeimfen fonnten, liegt ben gefebgebenben Äörber= 
febaften ein neuer 3offtarif bor, ber bie augfid>tg=. 
rcMj begonnene gitm cinfubr glatt crbroffefn Würbe; 
benn er fiebt einen Bott »on 30 H  r 0 3 e n t beg = 
f e t t i g e n  V e t r a g e g  O o r , . b e u  f ebä t gungg»  
w e i f e b i e  ^ e r f t e l l u n g  beg e i n 3 u f ü b r e  n = 
ben  '3 " ifm g  in  H m c r i f a ,  a f f o  u n t e r  » i e f  
fo  ft f p i e  t i g e r e n  V  er  h ä l t  n i  f f e u , ö e r u r »  
f a dy t b a b e n W ü r b e. Hucb- m it Oefterreid), unferm 
gauptabnebmer unb Vermittler für bie Hacbfofge» 
unb Vaffauftaaten, gab eg bereitg bebrobficbe ©iffe- 
renten. ©off affo bie b e u tle  Bifm inbuftrie 3u ber 
qrogen ©rportinbuftrie auggebaut Werben, 5u ber 
ihre ©r3eugniffe an ficb bie Voraugfcbungen buriiaug 
bieten, fo wirb man ficb- 3U einer f r e i e n  © i n ^ i  
f u b r'  entfd)ließe« müffen. Hfg Hotmaßnabme für 
ungewiffe Hebergangg3eit wirb Pott mand>en ©eiten 
bie ©infiibrung eineg fontroffierten itompenfationg= 
gefdfäfteg befürwortet. Sn ben Greifen ber gifttm 
inbuftrie felbft reift biefe ©rfenntnig, bie einen Weit= 
fidjfigen V e rd i#  auf bie monopofartige Veberrfd>ung 
beg beimifeben Äinogl in  fi<b fdjfiefjt, .immer meb-rtrotd 
ber oietfaeb bibergierenben Sntereffen, bie bie -1igen= 
artige H-onftruftion biefeg V3irtfd)aftgförper§ m it fid> 
¡bringt unb auf bie man hier notwenbig näher ein» 

geben mufft
©ie gifmbranebe, b. t). bie ^ ilm m buftrie  im 

weiteren ©inne beg VOorteg, umfaBt erjteng bie 
Hobfiimfabrifation, bie ©rseugung: beg finemato» 
grapbijdjen 3ilmg, beg m it einer fiebtempfinbfidben 
©d>i# präparierten Befiuloibftreifeng; fobann bie 
eigentliche 'Bilmberebefungginbuftrie, bie ben Hob= 
filut beliebtet unb bamit für Vrojeftiong3Wecfe Per» 
wenbbar m tt# ; bamit eng oerbunben finb bie bnreb 
ben Htefierbetrieb bebingten ©«werbe. Sie gilm » 
inlbuftrie im weiteren ©inne umfaBt ferner ben, 
Vertrieb im 3 n* unb Hugianb, fowic ben Verfeib 
(eigentli# bie Verpadjtung) ber fo enfftanbenen VJarc, 
ibre VerPielfältigung: bureb bag itopierberfabren unb
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ißre Bertoertung durch berufsmäßige Borf übrung, 
die im allgemeinen burcf> bag Bütogetoerbe betrieben 
toirb. § ierju  treten endlich bie unmittelbaren §ilfg= 
injbuftrien, alfo namentlich bie gabrifation f'itto« 
tedfunifcber Up parate für lUufnabnte, UÖiebergabe, Be« 
leucbtung, ©inricbtuug unb optifcben 3ubef)ör. Bon 
biefen ©garten fann man alg ‘¿f- i t m i n b u ft r i e 
im  e n g e r e n  © i n n e  bie jfitntfabrifation unb 
bag ^ilmfopiergetoerbe alg ©rgeuger, ben 3  Um« 
Oerleib unb V ertrieb  alg Berteiler unb bag ßicht« 
fpiettbeatergetoerbe atg Berbraucber bcjeictjnen. Sie 
5 'iimfabriiation befiehl barin, durch Beibenpboto« 
grapbie ber Oom Begiffeur an §anb eineg BTanu« 
ffripteg geftetlten © 3enen bag ;jilm=BegatiO ber= 
3ufteIIen; ißr Uobntaterial find alfo bie für bag 
„lebende B ild “ benötigten BTenfchen unb ißre Sechnif 
in erfter ßinie fünftierifdEji. Sag Bobmateriat 
ber tJilntfopieranftalien bagegen ift ber Bofitib* 
Uobfitnt', ber 3ur Berbietfältigung; beg Begatteg 
unb feiner Braucbbarmadjuitg für bie Borfübritttg 
bient; f»ier berrfcht cbemifcb=mafchinetle Sed>nif bor.

S ie  organifdje . ©nttoicflungi ber Jjnbuftrie bat 
bie ©djeibung ber 5 i t m b e r t o e r t u n g  oon ber 
3’itmberftellung faft reftlog burcbgefübrt. Sie Ci3en3, 
bag Borfübrunggreöbt beg iJilntS toirb famt bem 
Begatte hom 3 'ilntberleiber ertoorben, unb 3toar ent« 
toeber bon einem einzigen für bie gan3e U3ctt 
ober für beftimmte ßänber ober auch nur für Seutfcb« 
tanb ober fcbilteßlich nur für ein3elne Besirfe beg 
B eileg . Sag Bed)t an bem yftlm fann atfo in 
mehrere £>änbe, alierbingg für berfdjiebene räum» 
lidje B e3irfe, übergeben. Ser beutfdje gilmberteifjer 
b3to. ber ©jporteur nußt bag bingticfjie unb urbeber« 
rechtliche ©igentum an bem J iln t toetter aug, inbem 
er eg für bag B u g 1! a n b  toeiter 3U oerfaufen fitest, 
inbem er eg ferner im 3  n t a n b e an ben IBinobefißer 
für beftimmte Sermine unb unter beftitrtmten Be« 
bingungen 3ur Borfüßrung Oerpacbtet. S ie  I) o cf) = 
f a p i t o l i f t i f c b r e  (©nttoieftung, bie ettoa in ber 
B lüte beg Briegeg einfeßte, bat 3ur Surchbredjung 
biefer Organifation unb 3um ©ntfteßen beg „g.e = 
m i l c h t e n  ¡ J i t  m b e t r i e b e g “ geführt. Ser 
5 ilnt=Bon3ern ftelit, Oolfgtoirtfchaftlicb geieben, ben 
Berfucj) bar, atte 3 toifd)engetoinne mögltcßft aug« 
3itfd)alten. Ser Berleißer läßt bie B3are, bie er 
benötigt, durch eine eigene, bon ibnt maßgebend 
beeinflußte ^abrüatten berftetten, er fcßaltet ben 
©etoittn beg Sßeaterbefißerg fo toeit aug, atg er bureb 
Unglieberung eigener Sßeater in biefen feine BDare 
felbft oertoertet. Siefe tt)f>tfcf)e Bonftruftion ber 
5 ;ümion3erne bebingt bei alierbingg größerer ßu= 
fratteität einen oertangfamten ©etbumtauf, eine 
langtoierigere Umortifation ber Brobuftiongfoftem. 
Senn bie fyabrüatiott bat feine eigenen ©etoinne 
aug 5'ittnö erlaufen, fonbern muß, bon ber Berleiß« 
gbteiiuug geipeift toerben, bie ibrerfeit§ ihre ©etoinne

nach unb uad> erft aug ben Ba f f en ein gän gen her 
Sßeaterbetriebe 3iebt. ©in Jilntfongerti feßt baber 
bon bornberein eine ftarfe finan3ietie Junbierung 
üoraug. ©o oerfügt bie Xtnteerfum=3-itm B.=®- 
jeßt über 100 Btiiiioncn B t. Bftienfapital. S'urcb 
3uftanbefommen ber geplanten J-ufion ber Bationab  
3-üm B.=®. mit ber Secta=Biogfop würbe
ein S?on3ern mit 90 Blilüonen BT. entfteben. Ser 
©mclta=Sion3ertt in Biitneben erböbte fein Stimm» 
fapitat erft untängft auf 30 Btillionen Bc., bie 
Serra=:3ifm B.=®. tut B prit auf 8 Btillionen BT, 

Sag größte beutfdie Sitmunternebmen ift, wie 
febon bie Siapitalg3iffer beWeift, bie ttniDerjum«^!!'11 
B.=©., fut‘3 „U fa“ genannt; ibr auggebebnter Bcfiß 
an eigenen, erftftaffigen ^iltitbübnen in Scutib» 
tanb iaud), im Bugtaub oerfügt bie „Ufa“, neben» 
bei bemerft, über Sbeaterbefißt) fiebert ibr allein 
febon eine ©tettung oon maßgebendem Sinftußi inner» 
batb ber beutfeb-en gilmtoctt; binsu fomutt eine 
noch größere 3 abt Oon Siinog, bie oon ber „Ufa“ 
auf ©runb ftnan3ieiter Beteiligung fontrottiert 
toerben. 3n  Berlin allein toirb bie Ufa mit Beginn 
ber neuen ©aifon über runb 18 500 $ino»©ißpläßie 
oerfügen; am 1. Januar 1920 war bic ©efautt» 
3abt ber Berliner Äinoptäße überhaupt 83 700! Sen 
©tamm beg „Ufa'ü.Sbeaterbefißeg bilden bie oon 
'Baut S a o i b f o n ,  einem Bionicr ber Bitte» 
matograpbie in Seutfcblanb, gegründeten Union» 
Sbeater, toeieße bie „Ufa“ bei ihrer ©rünbung oon 
der Borbigf ^ilrng ©o„ Bopenbagcn, überttab'n- 
Bon biefer bäniidjen ^irrna übernahm bie „Ufa' 
auch ihre itrfprüttglicbe Berleiborganifation, b!,e 
damit ben Bamen Unteerfum=,;Jiitn=Berteib»®.'m.b.£v 
erhielt. Saneben gehört 3uttt „Ufa“=Bon3ertt no*1 
die ^anfa=5itm=Berleib=©. nt. b. §. uttb bie ijranf» 
furter 5ttm=©o. m. b. i). Surcß biefc brei Banale 
mit ißren Beräftelungett über gatt3 Seutfcblanb (Bie* 
bertagen find in Berlin, BTüncben, Jran ffurt a. BT.» 
Süffelborf, Hamburg, ßeipsig, Breglau) leitet bic 
©eneratbireftion ber Ufa=Berleib=Betriebe in Berli51 
ihre Jilnte . eigenen unb fremden Sbeatern 3U- 

Sie ßaufbilber, bic oon ber „Ufa“ itt Berfebr 9C» 
bracht toerben, finb nicht augfd)ließiicbi e i g e n e «  
ejabrifateg. ©igelte Brobuttiongfirmcn beg „Ufa 
Bon3crng find die Brojcftiong=.'U.=®. „Union“, gleid)' 
fallg eine ©rünbung Saoibfottg, ber Seutfdrlan^ 
toobl feine beften ¿yilntc oerbanft, bie BTeßter«^111 
©. nt. b. §., beibe mit großen Jabrifationgattlage1’ 
in BerIin=Scntpetbof, uttb bie ‘BTarim«^’11" 
©. ttt. b. £). BTit bent felbftänbigen ©loria« unb be«| 
ißm naheftebenbeti cttup=Borteu=fy>1ttl finb feß1
Bbrnacbiungeu Wegen Uebernabnte beg Berteib^ 9C" 
troffen. Sag Snftanbefommen äbnlicbier Bbmadjtun 
gen erwartet man mit den neuerbingg in 
©uropäifdjen 5iIm=B.flian3 3ufantmengefcbloife«c1’ 
Jabrifationgfirmeu. 3 ul' BerOollftänbigung
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VerleihprogrammS crmarb ble „Ufa“ für tiefe tSatfon 
übetbieS noch eine -2ln3al)t non film en  freier V)'a~ 
brifanten nnb non 31 it S lanbS er3 cu gn iffett. bim ein 
annähernb OollftäitbigeS Vilb non ber ©truftur be* 
füfjrenfcen gilmfonserttS 3U geben, märe nod)i bie 
Kultur=;Vbteilung ber „Ufa“ 3« ermähnen, bie ftch 
a fcf)¡íiefjIic£) mit fjerftellung unb Vertrieb non 
film en  unterrid>tentert ober für bie pugettb geeig
neten gnbattg befaßt. Itcberfcfwiffe bat tiefe« ©lieb 
bes ltfa=Kon3ernS freiíicb¡ bisher nicht ergeben  ̂
M i t  ähnlichen, mcittt and)' engeren Verhältniffen 
bat man es auch in ben anberett g-ilmfoit3ernen ¿u 

tun. . ,
©ie Koit3cnirationSbcmegung ber g ilm in b u itti1- 

3cigt fich auch barin, baß fetbft ba, mo non einer 
Sionjernbilbnng ttocbi nicht bie Vebc fein fann, IC 
Jilm fabritanten bente häufig nicht für ^ cn i rclcl' 
M a rft, fonbern für eine b e f t i m m t c  Ü5cricif)= un 
Vertriebsfirma arbeiten, bie ihnen auf ihr« ^ ro 
fcuftion Vorfchüffe gemährt. ©0 nertreten i«K 
häufig gcmifferrnaßeit bie ©teile non Vanfinftituten. 
im m erh in  ift baS Vanffapitai heute an glimmerten 
euch fch'On ftarf intereffiert. ©ie »Ufa mürbe l c 
fanntlidh unter Rührung ber ©eutfehen '®auf sc° 
grüntet; fonft ift ©roßbanffapitat meniger in ber 
S-ilminbuftrie nertreten, bagegen haben f’^ 1 etnc 
3ln 3ahl größerer unb mittlerer Vrioatbanfen bit 
Íyinan3ierung non Jiímuhternehmungen ató ©pcjial- 

gebiet ermählt. 3¡m gaußeit übcrmiegt hcutc noĉ ' 

baS VriOatfapitat.
VOie meit a u é lä  n b i f á) eS © e l b  in ber 

beutfch'cn Jilntinbuftrie arbeitet, ift Khmer 311 
fettnett. ©ah eS in nennenSrocrtem V ia  [re norhanben 

ift, bebarf feines 3meifelS. Satfächilich *fi mährenb 
bes Krieges cnglifcfjicg Kapital in ber beutfehen A Üm 
inbuftrie meiter tätig geblieben; bie mit fraiyöfifch  ̂
Selbe arbeitenben Unternehmungen grngen bet
Kriegsausbruch in beutfehe §änbc über, unb b 
^ranßofc mar eS, b er fich alé erfter nach beut Krt g 
toieber einfattb; gtalicn mährte gefchicft f4incn bcut" 
fchen ©heaterbefih, italienifchc ¿yilmfirmcn über» 

ftanben, 3mar untätig, aber intaft, hier ben Krieg 
'2lmerifanifd)eS Kapital arbeitete ungehinbert  ̂
renb beS Krieges unb fagte banachi uod> fefter ä 'ß  
Berlin mürbe fogar non eingelneu amerifanifjen 

©roßfirmen ßitm ©Ü3 ihrer fontinentaleuropat
Sentrale gemählt. ©er Unreit für baS h°td;üo u tgc 

iluslanb, fich an ber aussichtsreichen beutfehen A 
fabrifation 31t intereffieren, liegt in ber Verrittg S 
bes «  i f i f 0 S. ©in g ilm , ber in ©eutfdtlanb unter

fiuau3ielter ^Beteiligung ober auf "Rechnung 
umerifattifchen gilntgruppe hcrgcftcllt mtrb; tf amt 
bereits gleich für 3mei Ubfatjmärfte, uämltth

unb 'Mitteleuropa, pla3iert, uttb baS im S2luslanbs» 
gefchäft fteefenbe V ififo  ift mefentlicb nerringert. 
©enn baS finoreichfte ßanb ber VJelt finb bie Vcr» 
einigten ©taaten m it ihren faft 20 000 ßidjtfpicl» 
häufern. Uber auch ©eutfchlanb m it feinen 3731 
Jilmbühnen ift itntfomehr als nächtiger gifm» 
fonfument 3u beioerten, als non hier aus ber gan3e 
mittel», oft» unb füboftcuropiäifche Kinomarft be» 
herrfcht mirb. ©ie Kombination ©eutfchlanb» 
Umerifa ftellt baher bereit bie benfbar größte Ver» 
riugcrung beS V iftfos itn gilmgcfehäft. bar.

©aS V ififo  für ben beutfehen g-ilnt befteht 
barin, baß er fich' heut im heimifchen Ubfaßgebiet 
nicht mehr be.iahlt machen fann unb auf ben UuS» 
fanbsoerfauf angemiefen ift. ©er auS unmittelbaren 
JjerftettungS» unb ©cncralunfoften ßufammengefetjte 
cj0ert eines UcgatinS1, ber fich' Oor meuigen Sahren 
noch' auf burchfchuittiichi 50 000 bis 150 000 M . be» 
lief uttb auS ber Vermertung im Snlartb fetbft 
glän-enb nerßinft merben fonntc, ift feit ettoa einem 
3ahre gan3 gemaltig in bie thöhe gcfchnellt. © in 
mittlerer g ilm  ift unter 300 000 M . heute nicht 
mehr heröuftellen. Unb fetbft biefer betrag ift burdt 
Verleih innerhalb ©eutfd)ianbS fd,mer h'erauS3uholen. 
©rhöht man aber ben mähren ^erftellungSpreiS nod> 
um ben Verfaufsnerbicnft beS g-abrifauten unb um 
bie bent Verleiher burch §erfteltung ber Kopien er» 
machfenben Koften, fo hängt für biefen bie © c m i u n » 
ch,ance nom V e r f a u f  anS U u S l a n b  ab. ©ie 
Urfach'C für tiefe Verhältniffe hat matt, außer in 
ber ©rhöhuug ber g-abrifationsfoften, in ber rücf» 
läufigen Konjunftur ber Kinotheater, in ber ner» 
fch'ärften Konfurrctt3 im Verteihgefchäft unb ben 
hohen Uohfilmpreifen 3« fud>en. ©aburch mirb ber 
beutfehe gilm fabrifant .tmaugsläufig in bie £age 
oerfettt, feine «probuftion auf ben UuStanbSberfanf 
einjuftellen, b. t>. feine fiuati3ietlen unb fünftterifchien 
Kräfte auf bie §erftellung meniger, aber hochinertigcr 
unb auf bem iOeltmarft fonfurrenßfähiger g-iltne 
3U fon3entrieren. ©er ©ntmicftung beS beutfch'en 
gitmS 3um Öualitätäejaeugn« finb biefe Umftänbe

3meifettoS nicht abträglich.
gm ©egenteil: ©ie ©ntmicftung, bie att^ eine 

härtere gnternationalifierung beS beutfch'en g-ilms 
unb eine ©inftellung beS beutfehen gilmhanbels auf 
bag VuSlanb ab3ielt, ift ein © c f u n b u n g g »  
p r 0 3 e ßt. ©enn ber CebenSnero ber g ilm inbuftrie  
ift ihre gnternationatität, unb bie frifenhaften ©r= 
Meinungen, bie fich' in allen gülmfabrifation trei» 
bettbett ßänbent gettenb ntadjien, finb nur baburd)' 
3u überminben, baß eine non biefer ©rfenntnisi 
ausgehenbe gitmhanbelspolitif betn freien gilm » 
auStaufd» auf betn M eltm arft bi^ V 3ege ebnet.
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JSieuerfcßufdßaffuna; fces QSevoff’mdcßiigien.
23on

■358üh* “Bergbau«, Steuerinfpefior in Hamburg.

23on großer 2B jihtig leit unb 23ebeutung fü r feen 
©teueugahtcr finb bie Bcftimmungen, bie über 23er» 
tretunggmaebt, 23o Etnach t unb Haftung in  ©teuer» 
angelegenheiten bonbetn, ©liefe Beftintitnungen, bie 
fü r alle 2tcth8fteuergefetje ©ettung haben,, finbeit 
eine einheitliche 23ehänblung ;unib Bewertung in, 
ber TteicbSabgiabeuorbnung, einem ©efetj, beffett ©tu» 
bium unb Stenntnte betn ©teuer3ahter fü r bie 23 c= 
urteifuug unfereg heutigen ©tcuerrechtg nicht genp.g 
empfohlen toeroen tann.

3 in allgemeinen ift, ber ©runbfab aufgeftetit, 
bafj fü r Vertretung unb Vollmacht bie V orfhriften  
beg bürgerlichen “Rechteg VnWeubuttg 31t finbeit 
haben. Sn bem ©ntuutrf ber nt. 0 . würbe augge» 
führt, :ba§, bie SEage, wie weit bie allgemeinen 
V o rfh riften  beg bürgerlichen Vehieg fü r b(ag öffen.t» 
liehe SRecfit unb ingbefonbere auch fü r bag ©teuer» 
recht 3u gelten hätten, ft reit ig Ware, unb bafe bie 
V o rfh riften  nicht ahne Weitereg unterfhiebßilog über» 
tragen (werben biiritcn, ba bag bürgerliche SRedjjt 
fich nur auf priöatrcchtlichc Üterhältniffe begöge, 
'dennoch Würbe bie 2In,Wenbung beg bürgeriiehen 
2techtg auf ©teuerfachen grunbfätjtih anerfannt unb 
burch bie (21.0. nur wichtige ergänjenbe V orfh riften  
gegeben, ba bie V o rfh riften  beg bürgerlichen 2tehfc8 
fü r bag ©teuerteht nicht augreichten. '3>i'e, SinonB» 
amter muffen naturgemäß eine sperfon haben,,, an 
bie fic f ih  in  Vertretung beg1 ©teuerprti.d>tigen' 
Wenben tonnen, bei" b ie '© rfläruugett abgibt, ©e= 
fhäftigbüher Oortegt, bie nötigen Üluggeihnungcn; 
führt u fw „ §aubtungen, 3n benen ber ©teuerpflih'» 
tige öerpftihtet ift. ©ie 21. 0 . öerpflihtet beghatb, 
bie gefehlihen V e r t r e t e r  juriftifd jer u. gefhäftg» 
unfähiger aber nur befhrünft gefhüftgfühiger V £ö® 
fönen, bfe V fith te tt 3U erfüllen, bie ben non ihnen 
nertretenen ‘perfonen obliegen, ingbefonbere auh 
b;ie ©teuern aug etwa öon ihnen, nertoaltcten 2Iü tte ln  
3iu be3ahlen.

Stn ©cfhäftg» unb 23rinatteben fommett 5 äEe 
öor, tni benen jentanb nicht atg gcfc^tidf>er ‘Vertreter, 
fo'rtbern getoiffenttaffen gug eigenem 2tecbt atg 21 e» 
p r ü f e n  t a u t  e i n  e S a n b e r e n  hanbelt,, 3. 23. 
ber ScftamentgüoEftrecfer, ber ein ©rbteit laufenb 
3« nerwatten hat, ber Vahlaß» ober STottfurguer» 
Walter,, ©hemann ober Vater, bem eine 2iubnießung) 
3ufteht ufw. 2lu<f) fü r bitiefe gfälle heftimmt bag 
©efetj, bafj, wenn eine Vermögengöertoaltung nah, 
©efetj, 2luorbnnng ber Vel)örbe ober IchtWiEiger 
Verfügung anberen ‘perfonen, gufteht atg bem1 ©igeti» 
tümer ober bereu gefct^lidjcn Vertretern, biefe ‘p £T=

fönen, fotoeit ihre Verwaltung reiht, bie gleichen 
“pflichten haben wie bie Vertreter.

©ie (21.0. tennt ferner bie © teuerpfliht ge» 
wiffer Verfonenöerettiigurtgen ober 3 töocfpermögen, 
bie feine ju riftifheu  “perfonen ftnb im ©inne beg 
bürgerlichen 2lehtg, ihnen öielmehr nur ähneln. 
2 3 et biefen ©ebitben fehlt eg an gcfeblicfKn 2 3 er= 
tretern. ©jag ©efetj üherträigt in  b;iefen gälten 
bie Vefteueruüggpftihten ben 2 3 o r f t ä n b e n  ober 
©  e f h  ä f 1 8  f ü h 0 e r  n, unb, foweit folhe nicht nor» 
hanben ftnb, ben 2 3Tltgliebcrn.

3u ben ‘perfoncn'oereinigungen, bie als folhe 
ftc iterpflihtig  finb, gehören auh bie ©rbengemeiu» 
fhaften. lieber ihre © teuerpflih t ift oben bereitg 
gefprohen, ©ie wichtige JJrage, oh ein 2tahM3 
“•pflichten hat fü r ©teuerfhulben, bie ö o r  bem Sobc 
beg ©rblaffers entftanben firtb unb ob,folhe ©teuer» 
fhulben auf bie ©rben übergehen, beantwortet bag 
©efet3 bahin, bah bei 233egfaE eineg ©teuerpflihf 
tigen — atfo bnrh  $ob, üluflöfung einer ju riftifhen  
“perfon, einer 23erfoncuoereinigung ober etneg 3 toecf» 
bermögeng •— ber 21ehtgnahiotger, Seftamentgpolh 
ftrecfep, ©rbfhaftgbefitjer, si 3fieger, Ciquibator, 23er» 
Walter unb 23ebottmähti,g:ter biefer iperfonen bafür 
3tt forgen hnbett,, bafj, 2Ritte£ 3ur S8c3ahlnng ber 
b o r h e r  entftanbenen ©teuerfhulben 3itrücfgehaitcn 
unb biefe ©teuerfhulben be3ahlt werben. 2luf 23er» 
langen ¡ift aug bem “ätahlah ober ber 2Raffe ©iher» 
heit 3U teilten, ©liefe “̂ Pflicht bei bem Sobe einer 
23erfon fü r bie SRehtgnahfotgcr wirb1 auh auf bie 
©teuern auggebehnt, bie aug einem 2XahlaB 3U 
entrihten finb, atfo bie ©rbfhuftgfteuer.

©|ie gleihen ©runbfä%e ber © teuerpfliht, weihe 
fü r ben gef etlichen 2 3 ertreter gegeben finb, beftehen 
auh fü r ben 2 3 e b o H m ä h t i g t e t t  unb fü r bie 
alg 2 3 erfügunggberehtigten auftretenbe sperfon. 9 3 3er 
bie “pflihteit,, bie ihm als Steuerpflichtigen obliegen, 
n ih t felbcr erfüllen faiin, bnrh  2 tbWefcnhcit ober 
fonftige 2 3 erhinberung, fo lt berechtigt fein, 2 3 e»otl= 
ntähtigte 3U oerwenben. ©onft ift bie Sulaffung non 
2 3 eOoltmähttgten ¡in bag ©rmeifen beg Stnansantteg 
gefteEt, ingbefottbere tft ihm bie 2 3 efugnig gegeben, 
2 3 eooEmähtigte, bie aug ber ©rteiiung 001t 2tat 
unb1 Stlfe in  ©tenerfahen ein © efhäft mähen obef 
benen bie Sabigfeit 3 um geeigneten fh rift lih e n  ob cf 
müttbtihen 2 3 optrag: mangelt, 3urüif3uwe,iien. ©s fotl 
hterburh, befonberg 311m 2lugibrucf gebraht werben, 
bajj nur folhe ^Perfonen ,atg 2 3 coollmähtigtc 311= 
geiaffen Werben, öon benen bag Btmtntam! erwarten 
fann, ba§, ihre Sätigfeit fü r ben © teucrp flih tig611’
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tote fü r ben .¡JigfuS1 Sott Vorteil ift. ©ine weitere 
ijolge iift, baß eine Perfon, bie fü r Verwanbte ober 

. Sfreunb.e gclegentlid) unb ohne (Entgelt V a t unb Vei» 
ftanb einem ©teuerpftidpigen gibt, im allgemeinen 
nidft 3in'ücf;getoiefen Werben iann. (Einer befonberenj 
Butaffuug bebürfen nicht ■’RedhtSanwälte, Volare fo» 
tote ‘'Vertreter beruflicher unb geto-erifChaftlich-er Ver» 
Einigungen hinfidplich beS non ihnen in  biefer (Eigene 
feßaft toertretenen PerfonenFreifes. Von VJicßtigh 
feit ift bie Veftimtnung, baß, eine Vereinbarung, 
burCh bie als (Entgelt fü r bfe SätigFeit eines1 Ver
treters tober Veiftanbes ein Seit an ber üon biefen 
3u erzielenben ©teuererntiäßiigung ober ©teuererfpa» 
rnng auSbebungcn. wirb, richtig ift- V5:ie  i f t  n u n  
b ie  H a f t u n g  b e r  V e r t r e t e r ,  P  c ü o 11» 
N ä c h t i g t e n ?  Steuerpflichtiger ift ber, ber auf 
©rurtb ber ©ieuergefefye für eine ©teuerfdhutb haftet. 
®aS if t  3unäCh,ft ber, in  beffen pcrfon bie Vterfmale 
3utreffen, ait bie baS Coefetj bie (Sntftclhung ber ©teuer» 
fehulb Fnüpift, atfo ber eigentliche ©tcuerfdgulbner, 
btöge er 3uglcich ©teuerträger fein ober fei1 ber ,3-aII 
gegeben, baß baS ©efeß baüon ausgeht, bajf, er bu 
üaft auf anbere abtoät3t. -Paneben treten nun bie 
Satt?, in  betten, wie üorftehenlb ansgcfii 1)r i . ein. 
anberer aus befonberen ©rünben als Vertreter ober 
Vcbollmädpigter auf ©runb ber ©teuergefeßc füi 
bie ©teuerfdhulben eines anbereu haftbar gemacht 
Wirb. Veibc gälte finb im wefenttiCßen gleich 3« 
behanbeln. 'Penn bie Veftimmuugen, bie fü r bte 
®tcuerpiflichtigen gelten., finben finngemäß auch Vn- 
Wenbung fü r bie perfonen, bie fü r bie ©teuer- 
bhulbner einfreten. ©ine weitere jJ'otgc ift, ba> 
biefen perfonen aber auef) bie Vorteile ber @e- 
’eße 3ur ©eite flehen müffen unb fo verjähren nicht 
ttnr bie Vnfprüche gegen fie nach ©teuerrecht, fonbern 
f'c Fönnen auch © rfta 11 u ti gS an fp r  ü cß e nach ben 
®teu erg cf eigen geltenb machen, ihnen ift natürlich 
aUch Cie gJH'ögilichiFert gegeben, bie VedhtSmittet eilt 
3ulegen, bie bem Steuerpflichtigen guft.eheit.

Vach ber V. 0 . haften bte Vertreter, VeooII»
•nächtigten ober fonftigen Verfügungsberechtigten ttt
■Nifeit perföntidh neben bem ©teuerpftidpigen, als 
burch fdhnlbhafte Verlegung; ber ihnen auferlegten 
Pflichten ©teuemnfprüche üerFürgt |ober ©rftattun 
®c’t ober Vergütungen gu Unrecht gewährt ftn 
^«ChtSanmälte finb Wegen tganblungcn, bie ftc tu 
Ausübung ,ihres VerufS bei ber Veratuttg in ® teuer 
facf)Cn oorgenommen haben, bem Vetdh gegenübe 
llUl’ bann fdhabenerfa^pftief»t;ig;, Wenn biefe 5 an 
^ Tl9en eine Verletzung ihrer VerufSpfCidgt enthalte; , 
ll}as im  ehrengerichtlichen Verfahren entfdhieben >»er 
bea muß. hierbei ift 311 bcmerFen., bah baS ©rlöf 
^er Vertretungsmacht ober ber Vollmacht 
Pflichten ber Vertreter unb Veüottwärbtigten un

läßt, foioeit es fich um bte oorangegangene

Seit hanbelt, Pie ihr i lm t niebertegenben. Perfonen 
bleiben lalfo bem ^ is tu s  für alle ©teueranfprüche 
unb ©chäbigungen, bie aus ihrer SätigFeit herrühren, 
nach tote »or haftbar. P ie üortretenen ©teuerpflidh» 
tigen haften aber ihrerfcité für alte ©teuerßinter» 
Ziehungen ober ©teuergefährbungen r— gälte, in 
bcuen burch ©tcueroerfütgung ober unrechtmäßige 
©teuerporteile ber Vorfaß toohl oorhauben, aber 
nidp nachweisbar ift —, bie bie Vertreter, Ver» 
matter ober Veootlmächtigten begehen. Pas gleiche 
gilt fü r ben ©efchäftshcrrn ober ben fwuS'battungs1» 
oorftanb, 'tocnu Vngieftettte ober fo.nft im Pieufte ober 
ßohn ftebenbe Verfonen fotoie Familien» unb fjaus» 
haltuingSängehörigc bei VuSübung üon Obliegen» 
heiten, bie fie im  Sutereffe btCfer Verfonen toahr» 
nehmen, ©teuerhinter3iiehung;en ober ©teuergefähr» 
bungen begehen; biiefe Haftung tr itt jeboCh, fofern 
fie nicht auS anberen ©rünben befiehl, nidp ein, 
menn feftigefteltt toirb, baß bie ©teuerhinte^iehuug 
.ober ©teuergefähröuug ohne VJiffcn beS ©efd>äfts= 
herrn Ober beS §aus!hattungSD0rftanbes ober einer 
zu feiner Vertretung; nach außen befugten. Perfonen 
begangen Worben if t  unb bie genannten perfonen 
bei ber PuStoaip ober Veauffichtigung ber Vng.e» 
ft eilten ober ber Veauffichtigung ber Familien» unb 
DauSbaitirngSmitgiicbcr bie erforberließe Sorgfalt 
aufgewanbt haben, iÿür bie pcnoiilÜK Haftung ber 
ein3einen ©efetlfdhafter unb p titg liebcr ber ©efell» 
fehaften, Vereine ober ©enoffenlfchaften gelten bie 
VorfCßriften beS bürgerlichen VechtS. ©inb mehrere 
perfonen nebeneinanber öe.rpfiicfjtet, fo Fommt bte©r» 
fütinng ber Pflicht burth einen Verpflichteten ben an» 
Pcrcn Verpflichteten .zuftatten, foweit ihrer eigenen 
Pflicht baburch genügt toirb, unb cS fü r baS, Finanz" 
,amt nicht 0011 ,V3 ert ift, baß bte Pflicht auch- »ou ben 
anberen beteiligten erfüllt toirb. Piefc an unb fü r 
fich felbftperftänbliiChe Vcftimmung,, hat eine befonbere 
Pcbcutung fü r bie ©rbfchaftSftcucrerfläruug.

perfonen, bie nebenciuanber fü r eine ©teuer» 
fdtuib haften, h-aften laK ©efamtfdgulbuer, ebenfalls 
©begatten, bie 3ufanimen 3u einer ©teuer ocran» 
lagt werben, ©rb-en haften fü r bie aus bem Vach» 
laß zu entriChtenben ©teuern wie fü r Vadpaßber» 
btnblidpeiteu nach bürgertidgem Vedp.

©ine Wichtige V r t  bon gälten bebarf noch be= 
fonberer ©rwähnung in ber Çaftungéfrage. ©S Fann 
oorfommen, baß, jemanb nicht auf ©runb ber ©teuer» 
gefetje, fonbern a 11 S îdg l  i eß 11p) auf ©runb ber 
Portâtr if t beS bürgerlichen Vecß-tS fü r ©teuerfdhulben 
anberer in Pnfprudg genommen werben Fann, fei 
eg et für bie Ve3ahfung: ein3uft;ehen ß,at,. Wie 
- 'v .  bet Pebemaßme eines Vermögen^, ober ©rb= 
fdtaftslauf, ober baß, er bie SWangSbotlftreinng in 
eia Vermögen 3u erbulben hat, baS feiner Vutj» 
nießung unterliegt, »ie 3. V. bei ©rtoerb beS Vicß»
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braudjg an einem Vermögen. 'S rot} ber fd)on im 
Einfang bieten ©rttfeig fur3 geftreiften Btoeifct, ob 
hie S tiftu ng  in  biefen Satten and) auf ©teuerfchulben 
fijdE) belieben Bann,, ba hag ©@©. grunbfäbltch nur 
priöatrecf)tlici)e ©nfprüche regelt, hat bie ‘31. 0., betn 
3tntrage heg ©uglfd)uffeg! gemäb,. htefen Streifet in 
bejabenbem 'Sinne entfehteben, Iba hag ©|©©. fid? 
3um Seit and) auf öffentliche Haft cn begiefjt 
(f. § 1388 ©IS©.). Sebjod) ift: fü r bie Ijaftun ggf rage 
biefer ©erfonen hag (bürgerliche ‘Recht mafegebenb 
mit Ausnahme bes Btranggberfabreug, too bie ©ei» 
treibung im ©ertoattunggtoege gutäffig ift. 3>iefe 
£>aftenben fönnen aber ihre ©echte — abtneid)enb 
Oon bent geitenben ¡Steuerredjt - in biefem. Satt 
ftatt burch ©efchloerbe burch Klage bor ben orbent» 
liehen ¡©erichten geltenb machen. Xtnb fo beftimmt

bie 31. 9 . im § 100, baff, tuenn jentanb nad> ben 
©orfchriften heg bürgerlidgen ©cdjig traft Sefetjeg ber® 
pflichtet ift, bie ©erbinblidhteiten eineg1 anberen 3n«. 
erfüllen ober tnegen fotcher ©erb inblichf eiten. bie 
3toanggbo[lftrecfung in  ein ©ermögen gu bulben hat, 
hag feiner ©ePtoattung unterliegt, biefe ©erpffich® 
tung auch fü r bie ©teuerfdjulben beg anberen gilt- 
©otoeit § 303 3t. 9 . nichlg anbereg borfchreibt, gelten 
bie ©orfchriften beg ^ärgerlichen ©echt«. SJat fich 
jemanb burch ©ertrag — 3. ©. burch ©erbürgung 
— berpftichtet, eine ©teuerfchulb eineg anberen 3U 
b,e3ahlen ¡ober bafür ein3uftehen, fo ift ber 3lnfprud) 
bieg ©eid}g nach' ben ©orfchriften beg bürgerlichen 
©ed>tg 31t berfiolgen. Sn biefem Satt bebarf eg 
baher and) 3ur 3 trangg»oilftrccfuug eincg 3Ttitiel& 
nach ben ©orfchriften ber 3ibitpro3ej3,orbnung.

(Revue ber Çpreffe.
,3lug einer © ta tiftii, bie bte „©  a u io e 11“ 

(4. 31 ug:uft) beröffentlichit, ift 3« erfehen, bah im 
S u li biefeg Satire* im  g;an3en ©eiche bie 

Sieubauiätigfeii

tugenommen hat- 3>te pribate ©auunternetjmung 
tr it t  babet befonberg fta rf herbor. ¡Die unerträgliche 
©lohnunggnot fängt an, langfam abgunehmen. 
Unter ben pribaten ©enbauten finbet fid) eine grofee 
©U3ai>I bon ©Öohnungen, bie auf ©runb ber ©0= 
bette 3um ©infommeufteuergefets über bie ©etoät)= 
rung bon ©teueroergünftigungen fü r ben ©au bon 
Kleintoohnungen, ohne ftaattichen 3 ufd)uf3 errichtet 
toerben. Sut S u ti biefeg Sahreg finb ettoa 2000 
©lohnhaugneu» unb »umbauten fotoie ettoa 200 S a= 
brifbauten beiannt getoorben, bie fich auf alte ©e= 
biete beg ©eicheg berteilen; ©3eftbe,utfd)ianb hat 
einen befonberg groben ©nteil an biefen ©eu= 
bauten. — ;3He Snbergiffern ber @r0fji)artbelgpreife, 
bie bie „S  r a n f  f tt r  t e r  3 e i t u n g “ (7. ©uguft) 
beröffentlichit, 3eigen eine gang beträchtliche

©rpöhmtg ber ©rofehaubelgpretfe.

Sie ©teig;erung, bie fich bereitg im. Sunt bemeribar 
machte, hat fid) im S u lt tu rafchem ‘Sempo fort» 
gefegt, fo bafe ber ©efamtinber, ber ©nfang 5 uti 
auf 133 ftanb:, ©nfang ©¡uguft auf 156 geftiiegen mar 
unb bamit feinen Sföchftftanb bom ©nfang 31la i 1920 
erreichte. -Die toeitaug ftärffte ©reiggunahwe liegt 
in  ber ©ruppe liebengmittel unb ©enujjmtttel, beren 
Snbep bon 144,5 auf 203 hrraufgcfchncllt ift. 3 u= 
rücfguführen ift bieg auf bie teilteeife Sreigabe ber 
©etreibetoirtfd)üft. © lau  mujs, bei ber ©etrad)tung 
biefer 3af)t aber bcrücffid>tigen, bab bei ber ©r= 
rechnung ber früheren Snbesgiffern bte ©reife ber 
3toanggtoirtfchaft eingefebt toerben mubten, bie in 
©3irflid>feit nur mehr auf bem ©apier ftanben. 
©eist man, um bi,e heutigen ©reife m it ben Srie» 
bengpreifen gu. bergt eichen, ben Sriebettgpreig gleich

100, fo ftanben bie ©reife ©nfang, 1920 auf 1083 uttö 
am 5. ©uguft 1921 auf 1690. 3Tcit ber©etoegung ber 
beutfdjen ©atuta fleht bie ©reigerhöhung bom S llltt 
im ©iittlange, toährenb fie bon ber amerilanifdjet1 
©reigenttoidtung abtoeid)!. ©ergteicht man bie ©reigs 
fchtoanfungen bon ©ohnen, ©rbfen, ©eig, 3Hat3r 
Honbengmitch, Slaffee, Haiao, ©iern, Kartoffeln nit^ 
3ucEer, bie fich fotooht in  ben ©robbanbelginbcp 
3tffern toie auch- in ber lüfte ber S rantfurter Klein' 
hanbetgpreife, bie bon ber Srantfurter 3 cüung 
toöchentlid) öcröffentliefst toerben, gu finben finb, f° 
geigt fid) atg ©rgebuig, bab fü r biefe ©3aren im Su*1 
ber ©robhanbetginbej bon 113 auf 126 flieg, toährcni, 
fid) ber Kteinhanbetginbej bon 145 auf 133 ermäbig^' 
3 ie ©tmäbigung im Kteinhanbetginbep ift augfd)'tii&i 
tidp 3urü(f3uführen auf ben int Kteinbanbet m ^ r 
auggeprägten ©üefgaug ber ©reife fü r neue Kol' 
toffetn. Gäbt man heim ©ergteid) ber beiben S11® 
bepe bie Kartoffetpreife fort, fo ergibt fid) ein Klein” 
hanbetginbej oon 104 fü r Snti, 107 fü r ©ugnÜ- 
S ür ben ©robhanbet lauten bie entfprechenben 3 ai>̂ CI1 
79 unb 84. — Sn ber „ © e r l i n c r  © ö r f e n ” 
3 e i t u n g“ (11. ©uguft) berichtet S r i t) 3 115 
t r a u e n  über

bte £age ber italiettifd)en ©iittclbanten
bie infolge ber fchtocren toirtfchafttichen Krifig  5 ^ ” 
tiens eine äuberft fchtoierige ift. S>ag äubere 
biefer Krifig  ift bie fchtoachc §attung ber itatienifd)c1t 
©Jechfetfurfe unb bag ©teigen ber frentben SDebif^1 
an ben itatienifchen ©örfen. S ü r bie XtebertoinbunS 
ber iitalienifchien K rifig  ift bag fdjtoierigfte © r i ” 
btem, bon beffen Cöfung bie ©efferung ber i-age 
abhängig ift, bie ßiquibierung ber Oon ben ©mert' 
fanern atg ,,frozen credits“ begeichneten ©orfchü” 8’ 
bie bie ©anfeit auf ©larcu geteiftet haben, fü r ^  
©reigftürge eingetreten finb. 3>er Iganbct, ber bw, 
©Jaren bei ben ©anfeit lombarbiert hat, Bönntc 
m it fo fchtoeren ©ertuften oerfaufen, baß eg frag1’



—  277

Wäre, ob bic S leb^aßt ber §anbelgfirmen biefe Wr= 
lüfte überhaupt tragen tonnte, ©o fontint eg, n 
fciefc Sorfcßüffe fü r bie 'Santen fid) 3« beben tct>cn 
Öntmobilien augwacßfen. Reifen fann au» >e1cl 
S ituation nur eine Warcnpretgerijöbung, wo11 c 
man nicht toeiß, toann fie anfangen wirb, Währen 
bie italtenifcßen ©roß,bauten über bie fritifetn lU!c 
ßintoegfommen toerben, liegen bic S  erhält niffe et 
fcen Wittelbanfen, befonber« bei ben über bag gan3C 
2anb oerbreiteten „Banche popolari“ fo, baß, fie fcßtoci e 
Sebcnfcn raßtfertigen. t£g ift 3U i)°ffcn> ^  1111111 
bie STö glicht eit finben toirb, bic itaiienifeben 
banfen, bie feit ihrem Safteben bent Üanbc unen t 
Sort eite gebracht haben, über bie ©eßtoierigfetten 
beg Sugcnblicfg ohne große ©rfcßüttcrungcn b'.nn eg 
Subringen. * -  SuS feen) ISngfüßrungen »on S  t d>a r  ̂
üa t3  = Srag, bie bie „ S o f f i f c ß e  3 « ltu119  
(11. Suguft) über ben,

Noblen* unb ©ifenabfaf} ber Sfdßecho-Stotoafet

bringt, ift 31t entnehmen, baß bie Sbfaßfrifc ba 
tfchechoftotoafifchen ft’ohlenprobuftfon bnid)1 "  
Sufattgtonjunftur, bie bic oberfchlefifcßen UMrrcn 
ber tfchechifchen Siohleninbuftrie brachten, gernitbert 
toorben ift. Wenn biefe 3ufaItgfoniunttur burd) bte 
Regelung beż ©treiteg um Oberfdjlefien beenbet fern 
toirb, toerben bie ffnlanbgforberungen für ben W iu t«  
an bie ©rubert geftetit toerben, fo baß eg oor bent 
Srübjaßr 1922 3U feiner weiteren drifte  fontntett 
bürfte. S ig  baßta aber wirb bie jeßt 42 °/o betragenbe 
Hohtenfteuer auf 30 % ßerabgefeßt fein, ebeufo tote 
eine Äohtenfrachtermiäßigung algbann in 
treten fein bürfte, fo baß eg ber tfcbcdüfcbat 
leichter fein; toirb, in Sreigtonturren? 31t treten. 
Sie ©ifen= unb Siofginbuftrie ber Sfchechoftotoalet 
fleht in einer fchtocren itrifig . Tfhr Sbfaß ift î r 
feßrectenb ¿urüefgegangen, unb itachbcnt int '21ug.cn t 
alle £äger gefüllt unb fämtitche Setriebe reparter 
toorben finb, beginnen bie Srag er gifentnbuftne» 
gefeitfehaft unb bie Witfotoißcr=Werfe mit ’ rs 
b e it er ent ia f f u n g eit uttb Setriebgeinftetlungen.
leßtc Mabnoer Hochofen ber Wäger ©ifen tft an = 
geblafcn toorben. Sie ©tahtergeugung toirb na ) 
©duottoerfaßren bnreßgeführt toerben, unb bte - e 
feßaffung beg hier3u nötigen neuen ®ffen» au 
Seutfchianb ftelit fich toefentitef) bilttgor afö t« 
©Beugung in eigener Scgie. Sie toeiteroerar el C1 
Stfeninbuftrie liegt ftilt. m i t  ber rekßgbcutf^ n 
fann.bic tfcßcd)ofiotoafifche ©ifenin&uftrtc ntd) 0 - 
furrieren, ba fie berart m it ©taatgabgaben e 
fff> baß ißre Sreife and): bei fcßärffter u a . 
ben beutfdßen untertegen finb. Sacßbem fc 1  ̂
folge ber Setriebgeinftetlungen ber ©t-aa 9 ^
Summen an bie Srbeitgtofen 311 3a t «11 ha < ^
eine Sjerabfcßung ber ©tcucrit jum  atoeefe er ^
bnftioughebung nicht ali.tu fern fein. — .
e <f>toierigfcitcn, mit benen bie teutfehen "

im Sugenblid 31t tämpfen haben, berichtet Äapitän 
2 u b to i g J  e tt d) e I = §  a m b u r g in  einem S r t i f  el : 

3ur £age ber beutfehen Schiffbauinbuftrie
ben bag „S  e r  11 n e r S a g: e b l a 11" (14. Suguft) 
peröff entließt. Sie Seiftunggfähigfeiten ber beut* 
feßen Werften ift int Serglcicß 3ur Sortricggscit 
auf bag Soppelte gefttegen, fo baß eine Saßreg» 
prob.uftion bon ettoa 700 000 Sr.=Seg.=So. ßeraug= 
gebracht toerben tonnte. S ie (yorberung ber ©ntentc 
auf eine SauPcrpftidgtung; Pon 200 000 t für je 
5 ''fahre, bic ber ^ricbeng»ertrag feftlegte, unb bic 
erfüllt 'werben tonnte, ohne bie S3ieb.eraufbau= 
tätigfeit ber beutfehen ^anbcfgflotte 311 beeinträcß* 
tigett, ift big jeßt noch nießt erhoben toorben. <Sei 
ber allgemeinen toelttoirtfeaftlichen Strifc bemühen 
Sich im ©egenteil Änglattb unb Scorbamcrifa, ben 
Ueberfluß an eigenem ©cßiffgraum an bag Suslanb 
ab'ttfeßett Sag beutfée SMeberaufbauprogramm 
stellt ben Sßebern einen ©efamtbetrag oon 12 SÜU 
liarfcen b ß einen Setrag, für ben bei (ben heutigen 
Sauprctfen etwa ein Sritte l beg früheren Rotten» 
beftanfceg gebaut werben fönnte, 3«r Serfüguug.

S l ia r b c n  finb feboeß auf « runb beg S e i f e n .
aefeßeg unb beg Heberteuerunggabfommeng bereitg 
an gebraucht, fo baß noch etwa 8 STilliarben an 
Saugetber'n fü r bie näd>ften; 5 3 aßre ^  Serfugnng 
stehen ©eßiäßt man bie Cetftnnggfahtgiett ber 
beutfehen Werften auf 700 000 t pro Saßr, fo fommt 
ma„  bei Unterlegung eineg Saupretfeg oon 4000 Sc. 
Bro Sonne auf eine ffahreëbaufttntme oon 2,8 SciU 
Harten SX Um jebod> bie für bag erfte ©tatgjaßr 
ab g cfdjlo ff en en Sauoerträge augsufüßren, brauchte 
man faft bag Stoppelte biefer Summe. Sicfer Sau= 
umfang erftärt f ié  barau«, ^  Sßcberfreifen
mit einer oiel größeren Sbfinbnnggfummc geregnet 
mnrtc unb baß big 3ur Regelung ber Sbfinbung 
auf ©runtb ber früheren Seftimmungen beg Sei= 
bit enaefeßeg unb &eg Ueberteuerunggabfommeng 
mH einem nach oben n ié t begrensten totaatgfrebit 
acredinet worben ift. Sad)betn ber größere Seit ber 
für bag erfte Saujahr bewilligten 2% W illiarbcn 
Scart bereitg jeßt üerbrauét ift, müffen bie Werften 
Urbeitgftredungen unb Srbeitcrcntiaffuugen oor= 
nehmen. Um biefe Waßnaßmen fotoett atg an= 
gängig tu beférânfen, erféeint eg bringenb cr= 
toünfét, ben Werften anbertoeitige ©taatgaufträge 
u stbcrfcßreiben. Weit auétânbifd)en Aufträgen toirb 

jn bcr „ädjiftcn 3uiunft wenig 3U rcd>nen fein, ba 
auf bem Weltmarft ^iem tié  neue ©d)iffe b illiger 

i>aben finb, al« Seutfcßlanb fie ßcrftcllen tarnt. 
3m  Hne Sefferung ber Sage ift erft 3u bgrifen, 
wenn im Weltfra#engefd)äft wieber meßr ©cßiffg= 
raunt benötigt werben wirb, atö im Sugeublicf. 
S ig baßin muß bcr beutfée ©d)tffg'bau bemüßt 
bleiben, bie Sefdiäfligungglücfen bu té  Reparatur» 
arbeiten für bag f>n= unb Sugtanb augßufülfen.
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Umschau.
fn. Vorzugsaktien 

für Ueberfremdung,

Die Verwaltung der G e r b -  
u n d  F  a r b s t o f f w e r k e 
H. R e n n e r  & Co. A.-G. in 

Hamburg empfiehlt den Aktionären die Annahme 
eines Ankaufsangebotes der englischen F  o r e s t a 1 
L a n d ,  T i m  b e r  a n d  R a i l w a y s  Co.  L t d .  
M it dieser argentinisch-englischen Rohstofflieferantiri 
hatte die Renner-Gesellschaft bis zum Kriege einen 
Interessengemeinsdiaftsvertrag, der durdi Aktien
besitz gefestigt war. Die Aktien der Forestal Co., 
die der Renner-Gesellschaft gehörten, sind im Kriege 
in  England besdilagnahmt worden. E in erneutes 
Zusammengehen m it der argentinischen Produzentin 
des Rohproduktes Quebrachoholz für die Gerbstoff
fabrikation erschien nach dem Kriege erwünscht, und 
wie die Renner-Verwaltung ausführt; ergaben Ver
handlungen, daß die Interessen der Renner--Aktionäre 
am besten durch ein vollständiges Aufgehen ihrer 
Gesellschaft in  die Forestal Co. gewahrt würden. 
Dabei meint die Verwaltung, daß diese Lösung auch 
im nationalen Interesse liege, weil die Renner A.-G. 
in  e in em  K a m p f  m it der mächtigen Forestal Co., 
die sich gegebenenfalls selbst in  Deutschland nieder
lassen würde, a u f  d ie  D a u e r  u n t e r l i e g e n  
w ü r d e  und dann vielleicht zu einer vollständigen 
Liquidation der Werke gezwungen sein könnte. 
Beim Aktienverkauf bliebe dagegen der Betrieb in 
deutschen Händen, die Beschäftigung der Arbeiter 
und Angestellten wäre gesichert, und die m it dem 
Betrieb verbundenen Abgaben verblieben dem Reiche. 
Die Forestal Co. zahlt für eine Renner-Aktie 525% 
und 50°/0 Bonus. Von dritter Seite werde die Option 
gewährt werden, bis zu 25% des Gegenwertes in 
Forestal Ordinary Shares ä 1 £  nominal gegen eine 
Renner - Aktie von 1000 M. nominal zu beziehen. 
Das Angebot wird der Beschlußfassung einer Ge
neralversammlung am 12. September unterliegen, 
bei der die (zum Schutze gegen Ueberfremdung ge
schaffenen !) V o r z u g s a k t i e n  n i c h t  m i t -  
s t i m m e n  sollen. — Der Fall ist in  mehrfacher 
Beziehung von allgemeinem Interesse. Daß das Um
tauschangebot fü r  d ie  A k t i o n ä r e  vorte lhaft sein 
dürfte, leuchtet ein, rein privatwirtschaftlich betrachtet 
als Sachwalterin der Aktionäre hat daher die Ver
waltung der Renner A.-G. wahrscheinlich m it ihrer 
Empfehlung zur Annahme des Angebotes recht. 
Schwieriger ist es schon, wenn man die Frage vom 
Standpunkt der U n t e r n e h m u n g  als solcher, 
unter Ausschaltung der augenblicklichen finan
ziellen Aktionärsinteressen betrachtet. Da kommt 
es darauf an, ob die Verwaltung m it ihrem 
Pessimismus für den Fall eines Konkurrenz
kampfes m it der Forestal Co. im Recht ist, ob 
sie nicht die Möglidikeiten der Abwehr und 
damit der Erhaltung der Unabhängigkeit der 
Renner-Gesellschaft unterschätzt. Die Urteilsbildung 
ist für den Nichtfachmann kaum möglich und es 
w ird daher immer die Neigung bestehen, einer kauf
männisch bewährten Verwaltung Glauben zu schenken.

Dabei darf allerdings , die Möglichkeit nicht außer 
adit gelassen werden, daß die Neigung zur Aufgabe 
der Selbständigkeit der Unternehmung dadurch ver
stärkt wird, daß den Verwaltungsmitgliedern an Stelle 
schwerer Kampfjahre bei dem Uebergang der Aktien 
in  fremde Hände leichtere, sidierere und günstigere 
Arbeitsbedingungen winken. Während also privat- 
wirtsdiaftlich die Empfehlung des englisdren Ange
botes aus mannigfachen Gründen erklärlich, vielleicht 
gerechtfertigt erscheint, kann volkswirtschaftlich das 
Problem ein anderes Gesicht haben. Die Renner- 
Werke sind das größte deutsche Unternehmen für 
Quebracho-Gerbstoff. Ihr Uebergang in fremde Hände 
macht die deutsche Lederindustrie in höherem Maße 
von ausländischer Preispolitik abhängig, als es jetzt 
der Fall ist, wo allerdings die Rohstoffversorgung 
auch gewisse Abhängigkeiten vom Auslande schafft- 
Volkswirtsdiaftlich könnte es besser sein, das Risiko 
einer schweren Kampfperiode — möglidi bliebe bei 
solchem Widerstande natürlich immer eine Verstän
digung unter Erhaltung der Selbständigkeit — auf 
sich zu nehmen, als heute freiw illig  vor dem Aus
lände zu kapitulieren. Es ist auch nur teilweise 
richtig, wenn es in der Verwaltungserklärung heißt, 
daß „die m it dem Betriebe verbundenen Abgaben 
dem Reiche verbleiben werden“ . Der ausländisdre 
Kapitalbesitzer, der gleichzeitig der Rohstofflieferant 
ist, kann die G e w in n q u o te , die er bei dem deut
schen Unternehmen in Erscheinung treten läßt, nadr 
seinem Belieben bemessen, auch ganz verschwinden 
lassen. Von der Gewinnquote hängen aber schließ
lich auch die Abgaben und Steuern zum großen Teil 
ab. So wenig ein Einströmen fremden Kapitals in 
die deutsche Wirtschaft bei der gegenwärtigen Lage 
zu vermeiden ist, so sehr es in vieler Hinsicht sogar 
als Heilm ittel zu begrüßen ist, so sehr muß auf der 
anderen Seite das Bestreben dahin gehen, die Pro
duktionsführung, die Beherrsdrung von wichtigen 
Unternehmungen und Industriezweigen n id it in  aus
ländische Hände übergehen zu lassen. Die Gefahr 
einer Geschäftspolitik, die den Interessen der deut
schen Volkswirtschaft zuwiderläuft, ist immer dann 
gegeben, wenn nicht ein Zusammenarbeiten 
m it dem Auslandskapital, sondern eine U n t e r 
w e r f u n g  u n t e r  d a s  A u s l a n d s k a p i t a l  
eintritt. Wohl bleiben in der Regel auch in diesen 
Fällen die Betriebe in Deutschland an der Arbeit, 
aber ihre Arbeit wird volkswirtschaftlich zur Lohn
arbeit für einen fremden Unternehmer. Möglich, 
das es Fälle giebt, in denen die selbständige Arbeit 
unmöglich fortzusetzen ist und der Übergang zur 
Lohnarbeit für das Auslandskapital Existenzrettung 
bedeutet. Die Frage, ob ein solcher Fall vorliegt, 
darf aber nicht nach den Kursen beantwortet werden, 
die die Aktionäre beim Umtausch erhalten, und ihre 
Beantwortung darf auch nicht von der Stellung be
einflußt werden, die den Leitern der Unternehmung 
von ihren künftigen Beherrschern eingeräumt wird, 
d. h. sie darf nicht privatwirtschaftlich, sondern nur 
volkswirtschaftlich entschieden werden. Wenn id1 
an dieser Stelle immer darauf hingewiesen habe,
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daß die Gewähr für eine solche v o l k s w i r t 
s c h a f t l i c h e  Abwehr der Überfremdung durch 
V o r z u g s a k t i e n  m i t  m e h r f a c h e m  S t im m 
r e c h t  in Händen der Verwaltung n i c h t  gegeben 
ist, sondern daß erst in der Zusammenfassung der 
Gewerbe, bei der die Produktionsführung in die 
Hand gemein wirtsdiaftlicher Selbstverwaltungskörper 
ein wirksamer Überfremdungsschutz geschaffen 
werden müßte, so geschah dies auf Grund the
oretischer Beurteilung der Natur der mehrstimmigen 
Schutzaktien. Der Fäll Renner liefert den p r a k 
t i s c h e n  B e w e i s  dafür, daß die mehrstimmigen 
Vorzugsaktien, wie sie auch bei dieser Gesellschaft 
bestehen, wohl wirksam die Herrschaft der Ver
waltungsgruppe sichern, daß sie aber einen wirk» 
samen Überfremdungsschutz für die Volkswirtschaft 
nicht bedeuten, sobald die Verwaltung selbst den 
Verkauf der Unternehmung an das Ausland für 
nützlidi erachtet. Vorzugsaktien g e g e n  Über
fremdung, die sich der Stimme enthalten, wenn über 
den Kaufantrag des Auslandskapitals abgestimmt 
wird, werden zu Vorzugsaktien f ü r  Überfremdung. 
Gb im Fall Renner praktisdi an dem Verlust 
deutscher Selbständigkeit noch etwas zu ändern ist, 
erscheint fraglich. Aber er ist ein S c h u l b e i -
s P i  e 1, aus dem die deutsche Wirtschaftspolitik
Lehren ziehen könnte.
¡ , Unter den vielen Ge»

* V e rw a ltungsdem entis. rüdlten über bevor
stehende Transaktionen innerhalb der rheinisch- 
westfälischen Industrie, erhielt sich an der 
ßörse während der letzten Woche auch hart
näckig die Meldung, daß die H a r p e n e r  
B e r g b a u  A. - G. in nächster Zeit zu einer Ver
doppelung ihres Aktienkapitals schreiten wolle. 
Liese Gerüchte wurden von der Verwaltung zweimal 
Vollständig dementiert, ohne daß sich jedodi die 
Lörse in ihrem Glauben an die bevorstehende 
Transaktion ersdiüttern ließ. Schließlich erfolgte 
eble dritte Veröffentlichung der Harpen-Verwaltung 
Agenden Wortlauts: „ E i n e  G r o ß e m i s s i o n  

u e r A k t i e n  u n t e r  G e w ä h r u n g  v o n  
ße z u g s r e c h  t e n  an  d i e  b i s h e r i g e n  A k 
t i o n ä r e  s t e h t  n i c h t  b e v o r . “ Diese Ver
öffentlichung, die an Möglichkeiten n iditszu wünschen 
^Lrig läßt — man kann sowohl aus ihr herauslesen, 
daß eine G r o ß  emission o h n e  B e z u g s r e c h t  
V* die Aktionäre erfolgen wird oder daß eine 
. H i ñ e r e  Emission m it  Bezugsredit geplant sei 
!St in ihrer A rt durchaus keine Seltenheit, sondern 
®ider typisch dafür, wie Verwaltungen heutzutage 

Dauben, ihre Aktionäre und die Oeffentlichkeit über 
Nichtige Vorgänge innerhalb des Unternehmens 
’’aufklären“  zu müssen. In früheren Zeiten pflegten 

aslassungen des Vorstands stets als bindend una 
durchaus zuverlässig angesehen zu werden. Hie neue 

Fassung der Publikationspflicht hat dazu el 
?etragen, daß man — vielfach m it Recht — über sie 
lflWeg an der eigenen Ansicht festhält. e 

? entis in  der A rt der H arpen -Verwaltung sind 
^rchaus geeignet, die Phantasie der Börsenspe u

lation zu beleben. In den heutigen Zeiten, wo- 
Banken und Börsenvorstand m it den unzulänglichsten 
Mitteln versuchen, die überschießende Spiel- und. 
Spekulationswut einzudämmen, könnte eine grund
legende Aenderung der Publikationspolitik der Ver
waltungen Wunder wirken. Es scheint aber so, als 
ob daran niemand ein Interesse hätte.

z r . W e rts ta tis tik  
des Außenhandels.

Die lange geforderte und 
schmerzlich entbehrte Wieder-

--------- aufnahme einer W erts ta tis tik
unseres Außenhandels sdieint Tatsache werden zu 
wollen. Der Reichstag soll sich im Herbst m it einem 
Gesetz über die Neuregelung der Statistik des 
Warenverkehrs beschäftigen, das, wenn möglich,, 
schon am 1. Januar des kommenden Jahres in Kraft 
treten soll. Abgesehen davon, daß das Gesetz 
zweckmäßigerweise die Bearbeitung der Statistik den. 
Zollämtern abnimmt und dem statistischen Reichs
amt überträgt, besteht die Hauptneuerung darin, 
daß jetzt W e r t d e k l a r a t i o n e n  für die Ein-,. 
Aus- und Durchfuhr der Waren gefordert werden, 
und zwar soll derjenige Wert angegeben werden, 
den die Ware beim Überschreiten der Grenze besitzt. 
Nachdem man noch auf der Brüsseler Konferenz die 
beschämende Mitteilung machen mußte, daß Deutsch
land nicht die geringste zuverlässige Angabe über 
den Wert seiner Ein- und Ausfuhr machen könne -  
das bisherige System beruhte darauf, daß die Zahlen 
der Mengenstatistik auf Grund von j ä h r 1 i d i durch 
Sachverständige festgesetzten Durchschnittswerten 
einfach in Wertziffern umgerechnet wurden —, ist 
es höchst erfreulich, daß mit diesem Zustand 
^  1 ---.«Al-if i s o l l .

ein

Die seit mehreren Wochen 
n—r Decla National. andauernden Fusionsver
handlungen zwischen der D e c 1 a B i o s k o p A.-G. 
und der N a t i o n a 1 - F i 1 m-A.-G. haben in mehr 
als einer Hinsicht Ueberraschungen gebracht. Daß 
die finanzielle Lage der Decla nicht als glänzend 
bezeichnet werden konnte, war schon lange ein 
öffentliches Geheimnis. Nicht umsonst folgte bei 
dieser Gesellschaft eine „Reorganisation" auf die 
andere und audi die immer wiederholten Bemühungen, 
einen Zusammenschluß m it der U f a herbeizuführen, 
konnten nicht andeis gedeutet werden, als daß die 
Decla den Anschluß an dieses durch die Kapitals
erhöhung finanziell neu gekräftigte Unternehmen zu 
suchen gezwungen sei. Nadrdem diese Verhand
lungen trotz allem gescheitert waren, ging deshalb 
die Decla daran, einen neuen Fusionspartner zu 
'-liehen. So kam es zu dem Fusionsvorsdilage m it 
der National-Film A.-G. Diese „Fusion" war aber 
in Wirklichkeit nichts andeies als eine v o l l s t ä n 
d i g e  K a p i t u l a t i o n .  Die Bedingungen, zu 
denen sidi der Aktienumtausdi vollziehen sollte — 
gegen 1 Nationalaktie sollten 3 Decla-Aktien gegeben 
werden — genügen an sidi sdron, das richtige Bild 
von dieser Verschmelzung zu geben. Aber auch 
dieses Umtauschverhältnis konnte erst dadurch zu
stande kommeri, daß die im Aufsichtsrat vertretenen
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Banken einen großen Teil ihrer F o r d e r u n g e n  
an die Decla s t r i c h e n  und damit die Möglichkeit 
boten, daß die National-Film A.--G. nach der Ueber* 
nahme m it ihren neuaufgenommenen Kapitalien 
eine Reorganisation und zwar eine endgültige Re
organisation der Gesellschaft vornehmen könne.

+ ++
Zeigen schon die finanziellen Verhältnisse, daß 

die Lage der Decla durchaus nicht als wohlgeordnet 
bezeichnet werden kann, so w ird dieses B ild durch 
andere Begleiterscheinungen dieser Verhandlungen 
noch weit übertroffen. Es ist nämlich seit längerer 
Zeit k e i n  V o r s t a n d  m e h r  bei der Gesellschaft 
vorhanden und auch der Aufsichtsrat der Decla soll 
sich, gutem Vernehmen nach, als zurückgetreten be
trachten. Es ist danach nicht recht erfindlich, wer 
eigentlich die Berechtigung zu Fusionsverhandlungen 
hat. Die im Aufsichtsrat der Decla bisher vertretenen 
Banken dürften diese Verhandlungen m it derNational- 
Film-A.-G. geleitet haben, jedoch nicht in ihrer Eigen
schaft als Aufsichtsratsmitglieder, sondern vielmehr 
lediglich, um ihre großen, der Decla gewährten Kre
dite zu sichern. Daß diese Kredite in großer Ge
fahr zu sein scheinen, geht m it herzerquickender 
Deutlichkeit aus einer Mitteilung hervor, die der 
Decla-Aufsichtsrat selbst an die Oeffentlichlceit ge
geben hat. In dieser Erklärung heißt es: „Die 
inneren Verhältnisse der Decla erforderten eine gründ
liche Umgestaltung des Unternehmens. Die Resultate 
der Geschäftsführung und die Tatsache, daß die 
Schulden der Gesellschaft m it rund 60 M ill. M. das 
Doppelte des Aktienkapitals erreichen, ließen die 
Aufbringung der zur Fortführung des Betriebes er
forderlichen M ittel durch die Aktionäre als a u s  - 
s i c h t s l o s  erscheinen“ Und ferner: „M it allem 
Nachdruck muß darauf hingewiesen werden, daß die 
Aktionäre bei einem Scheitern des Fusionsangebotes 
l e e r  a u s g e h e n  würden.“ Der Aufsichtsrat hat 
sich daraufhin entsdilossen, der Decla wenigstens 
wieder eine provisorische Verwaltung zu geben und 
hat zwei M i t g l i e d e r  des  V o r s t a n d e s  d e r  
National-Film-A.-G. — m it der man sich doch erst 
in Zukunft verschmelzen ! w ill — m it weitgehenden 
Vollmachten zur Verwaltung ausgestattet.

+ , ++
Es steht wohl immer noch nidrt fest, ob die Fusion 

m it der National-Film A.-G endgültig beschlossen 
werden wird. Von vornherein hat sich ein außer
ordentlich lebhafter W i d e r s t a n d  geltend gemacht. 
Dieser Widerstand ging einmal von einem Groß» 
aktionär aus und konzentrierte sich ferner in einer 
„Schutzvereinigung der Decla-Aktionäre“ , über deren 
Aktienbesitz genaue Angaben , nicht vorliegen, der 
aber im wesentlichen kleine Aktionäre angehören. 
W ir haben in diesen Verhandlungen den nicht all» 
zuhäufigen Vorgang erlebt, daß ein Fusionsvorschlag 
m it Rücksicht auf die Opposition schon v o r  der 
Generalversammlung grundlegend umgestaltet worden 
ist. Die National - F ilm  A.-G. hat sich dazu ver
stehen müssen, in  einen Umtausdi auf der Basis

von nur 2 :1  zu willigen und die Dekla - Banken 
mußten, um die Zustimmung der National-Film A.-G. 
hierzu zu erreichen, n o c h  e i n m a l  ihre Forde
rungen einer Revision zu unterziehen und sich ferner 
dazu bereit erklären, den Gegenwert für die noch 
verbleibenden Schulden in der Form von National- 
Film -Aktien zu übernehmen. Daraus erklärt es sich 
auch wohl, daß die National-Film A  =G., die zum 
Aktienumtausch selbst nur 15 M ill. M. junge Aktien 
benötigt, ihr Kapital nicht, wie ursprünglich geplant, 
auf 75, sondern auf 90 M ill. M. erhöhen w ill. Ob 
dieses neue Umtauschverhältnis der tatsächlichen 
Lage der Decla mehr gerecht wird, dürfte der Außen
stehende kaum beurteilen können. Schließlich ver
fügt die Decla über einen Besitz von 40 modern ein
gerichteten Film-Theatern, über eine ausgedehnte 
Verleihorganisation, große Aufnahme-Ateliers, sowie 
technisch modern ausgestattete Film-Kopieranstalten- 
Die Schutzvereinigung ist auch jetzt noch nicht der 
Meinung, daß das neue Angebot den berechtigten 
Forderungen der Aktionäre gerecht wird. Und sie 
ist dieser Tage m it einem neuen Projekt auf dem 
Plan erschienen. Danach soll eine —* dem Ver
nehmen nach amerikanische — F i n a n z g r u p p e 

--bereit sein, der Decla einen Kredit in einem Um
fange zu gewähren, der ihr die Begleidiung ihrer 
Schulden und ein s e l b s t ä n d i g e s  W e i t e r 
a r b e i t e n  gestatte und die Schutzvereinigung ver
spricht sich von der Aufrechterhaltung der Selb
ständigkeit des Betriebes sowohl wie der in F ilm 
kreisen angesehenen Firma „Decla Bioskop“ eine 
bessere Wahrung der Aktionärinteressen. In der 
Generalversammlung werden jedenfalls die Aktionäre 
vor eine recht schwierige Aufgabe gestellt sein, wenn 
sie die verschiedenen Möglichkeiten sorgfältig prüfen 
wollen.

Börse und Geldmarkt
Die zweite Augustwoche war für die Hausse

bewegung an der Fondsbörse in mancher Beziehung 
charakteristisch. Es war eine politisch bewegte Woche- 
Kamen in den letzten Tagen Nachrichten aus Paris* 
die eine schnelle für Deutschland erträgliche Lösung 
der Frage O b e r s c h l e s i e n  erwarten ließen, so 
benutzte die Spekulation das als Argument für Kurs-' 
erhöhungen, weil die wirtschaftlichen Aussichten 
freundlicher sind m it Oberschlesien, als ohne das un
geteilte Industrierevier. Lauteten aber Ende der 
Woche die Nachrichten deprimierend, weil eine neue 
Verschleppung und eine Unsicherheit über das Schick' 
sal Oberschlesiens aus ihnen sprach, so benutzte 
die Spekulation auch das als Argument für Kurs- 
erhöhungen; denn, so sagte man nun, ein um 
günstiger Ausgang der Pariser Verhandlungen wir 
die deutsche Valuta verschlechtern, Valutabaisse be 
dingt aber Aktienhausse. M it den Steuervorlage11 
beschäftigte man sich kaum, obwohl doch besonder5 
die neue Fassung des Reichsstempelgesetzes die Börse 
sehr direkt angeht. Aber auf ein paar Prozent Lfm 
satzsteuer mehr oder weniger kommt es ja nicht at>>



solange die „Gefahr" nicht besteht, daß durch volle 
Deckung des Reichsbedarfs der Inflation Einhalt ge» 
boten wird. Denn darin besteht ja der tiefere Sinn 
des kindischen Spieles, das heute dieses und morgen 
das entgegengesetzte Argument für die Hausse ins 
Feld führt, daß hinter allem Geschwätz an der Ober
fläche die eine elementare, kurstreibende Kraft, die 
Entwertung des Geldes durch die dauernde Schaf
fung zusätzlicher Kaufkraft durch den Staat steht. 
Diese treibende Kraft zieht immer weitere Kreise in 
den Strudel des Börsenverkehrs. Sie bewirkt, daß 
der A p p a r a t  d e r  B. ör se  immer mehr ü b e r 
l a s t e t  wird und daß die Börsenvorstände sich den 
Kopf zerbrechen müssen, durch welche Maßnahmen 
sie das Funktionieren dieses Apparates sichern 
können.

Durch Börsenfeiertage, veränderte Formen der 
Kursnotierungen und derlei tedmische Auswege wird 
uaan natürlich niemals das Börsengesdräft einschränken. 
Das wird nur gelingen, wenn die Deflation kommt. Es 
Et also ein finanzpolitisches, und kein börsentech- 
uisches Problem. Solange aber die Einschränkung des
Verkehrs durdr eine durchgreifende Finanzpolitik nicht
2u erwarten ist, muß die Börse bestrebt sein, ihren 
Apparat in Ordnung zu halten. Die Kräfte dei 
Makler versagen heute vielfach bei der Feststellung 
Aßr Einheitskurse. Wenn diese Zeilen- erscheinen, 
wEd über den Vorschlag, die Hälfte der Einheits
kurse nur an drei Tagen in der Woche zu notieren 
ünd die andere Hälfte nur an den anderen drei 
Tagen, die Entscheidung bereits gefallen sein. Es 
s<heint dieser Weg eher gangbar, zur Entlastung der 
bfe Kurse feststellenden Instanzen, als der andere 
Vorschlag, alle Einheitskurse nur dreimal wöchentlich 
festzustellen. Aber jede derartige Einschränkung 
^er Beweglichkeit der Börse ist doch nur un
erwünschter Notbehelf. Die Börse kann ihre 

unktion nur erfüllen, wenn sie ein s t ä n d i g e r  
l,nd n id it nur ein gelegentlicher Markt für den An- 
rrrid Verkauf von Wertpapieren bleibt. Der Natui 
jKr Börse und auch der Erfahrungen der Auslands
paß tragen vielmehr die Vorschläge Rechnung, die 

’Ke Festsetzung der Einheitskurse dadurdi vereinfachen 
Rollen, daß sie den Verkehr in höherem Maße, als 
Eher vom Einheitsmarkt zum variablen Markt hin 

^erführen wollen. Das heißt, der Großverkehr, dei 
Eher nur für eine beschränkte Zahl von Werten 

jk *  vor der Einheitsnotiz durch die vereidigten 
jE t le r  im Verkehr der freien Makler m it fort- 
aUfenden Kursnotierungen abspielt, sollte auf eine 
ijiel größere Zahl von Wertpapieren, vielleicht aut 
* r® Mehrzahl, ausgedehnt werden. Diese Aus 
|*ehnung de; variablen Marktes erfordert für Banken, 

aQkiers und Makler gewisse Umstellungen, sie 
aber die Elastizität der Börse erhöhen und 

aFer über den Augenblickszweck der Entlastung 
er Kursmakler einen Fortschritt bedeuten.

. Die Depression in der Weltwirtschaft macht sic 
j? E n t s p a n n u n g e n  d e s  G e l d m a r  t es 
Ufflbar. Nachdem die Diskontsätze in, L o n d o n  
nd N e w  Y o r k  auf 5V2°/o herabgesetzt worden

sind, hat jetzt die S c h w e i z e r  N o t e n b a n k  
sogar eine Ermäßigung auf 4y 2% vorgenommen. 
Die größere Geldflüssigkeit hat bisher weder in 
Amerika noch in  England zu einem Umschwung der 
Konjunktur geführt, sie wird aber die Finanzierung 
der Erntebewegungen in diesen Monaten erleichtern. 
So hart auch augenblicklich die Mehrzahl der Sieger
länder unter der Weltmarktkrisis leidet, diese Leiden

PIutuS'HerktafeL
Man notiere auf seinem Kalender vor; 1

Freitag,
19. August

II G.-V. Concordia Bergbau-Ges., R. Wolf 
A.-G. Magdeburg-Buckau, Neue Augs
burger Kattunfabrik.

Sonnabend,
20. August

Bankausweis New York — G -V .: Rhei
nische Glashütten Cöln-Ehrenfeld, Leip
ziger Allgemeine Lebensversicherungs- 
A.-G ; Schwarzburgische Landesbank. 
— Schluss des Bezugsrechts Kostheimer 
Cellulose- u. Papier-A.-G

M ontag,
22. August

G.-V.: Ferdinand Bendix Söhne. — 
Schluss des Bezugsrechts Grosse Casseler 
Strassenbahn.

Dienstag,
23. August

G. - V.: Kromschröder Akt.-Ges.

M ittw o ch ,
24. August

Beichsbankausioeis.

Donnerstag,
25. August

i Ironage-Berichf. — Bankausweise London,
par;s — G.-V.: Donnersmarckhiitte 
Oberschles. Eisen- u. Kohlenwerke, 
Schrauben- u. Mutternfabrik Riehm. — 
Schluss des Bezugsrechts Maschinen- 
bauanstalt Paucksch.

Freitag,
26. August

G.-V. : Zwickauer Kammgarnspinnerei, 
Baumwollspinnerei Zwickau — Schluss 
des Bezugsrechts Aktien Ostbank f. 
Handel u. Gewerbe.

Sonnabend,
27. August

Bankausweis New York. — G.-V.. Mimosa 
A.-G., Isaria Zählerwerke, Zucker
raffinerie Braunschweig, Geraer Jute- 
spinnerei u. Weberei. — (Schluss des 
Bezugsrechts Lorenz Akt.-Ges., Schluss 
des Bezugsrechts Phönix Akt.-Ges,

M ontag, ~~1
29. August |

G.-V.: Brauerei Gebr. Dieterich, Grube 
Leopold bei Edderitz.

Dienstag,
30. August

G .-V .: Kaliwerke Friedrichshall, Presto
werke Chemnitz.

M ittw och ,
31. August

Beichsbankausweis. — G -V . . Hoch
frequenz-Maschinen-Akt.-Ges., Elektro
technische Fabrik Rheydt Max Schorch.

------------ -—  Il Ironage-Bericht. — Bankausweise London,
Donnerstag, Paris. — Schluss des Bezugsrechts 
1. September [| Aktien Industrie- u. Baubank Chemnitz.

Freitag , ; G -V .: Bergbau-Ges. Justus.
2. September | | ----------------------------------- -
Sonnabend, i
.1. September j

Bankausweis JMew York. — (x.-V.; Gebr. 
Uoffer, Chemnitz.

----—--------- I Verlosungen:
1 September: Augsburg 7 Gld.; 
21/2% Stadt Brüssel 100 Fr.

n nie Merktafel gibt dem Wertpapierbesitzer über alle fü r  Ihn 
•rfrhtiffen Ereignisse der kommenden Woche Aufschluss, u. a. über 
Oeneralversammlungen, Ablauf von Bezugsrechten, Markttage, 
ru iiidationstage und Losziehungen. Ferner finden die Interessenten 
Uqmdatio s, w ora u f sie an den betreffenden Tagen in
S e Ä g l n  achten ¿üssen. In  Kursiv-Schritt sind diejenige“  
Ereignisse gesetzt, die sich auf den Tag genau n ich t bestim m en 

lassen.
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führen eher zur Gesundung, als die scheinbar gün
stigere Lage der deutschen Wirtschaft. In D e u t s c h 
l a n d  m it seinem seit 1914 unverändertem 5 pro» 
zentigem Bankdiskont kennt man den Wechsel von 
Knappheit und Flüssigkeit am Geldmarkt nicht mehr, 
weil die dauernde Geldschöpfung . durch das Reich 
jeden Bedarf an Zahlungsmitteln reichlich befriedigt. 
Solange die Notenpresse ohne Zügel arbeitet, sind 
auch der D iskontpolitik keine Aufgaben gestellt. 
Diese Geldfülle erzeugt äußerlich das B ild  einer 
sorgloseren Wirtschaft, als es heute die Wirtschaft 
der Siegerländer bietet. Aber dieses W ohl

ergehen auf papierner Grundlage ist doch nichts- 
anderes, als die Euphorie eines Schwerkranken 
vor der Krisis. Die Verlängerung des euphorischen 
Zustandes bedeutet aber nichts für den GesundungS' 
prozeß, der erst n a c h  der Krise eintritt. Das 
mögen die Aerzte der deutschen Wirtschaft bedenken- 
Harte Maßnahmen, die die Notenpresse zum Stilb 
stand bringen, werden schwere Krisenerscheinungen 
m it sich bringen. Nach ihnen besteht aber die Aus- 
sicht auf Gesundung. Ohne sie wird der Kräfte* 
verfall nur verschleiert, aber nicht aufgehalten.
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