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tpeitau aß bent beutfcfjett unb Oon tperrn Somßeur 
aß bent frangöfifc^en äBieberaufbauminifter ab® 
gefcEjIofferte unb untergeicpnete Stbfomnten ift feit 
bent SSerfaiifer Vertrag bie erfte beutfcß®frangö® 
f ;fd)e Vereinbarung, bic üotlfontmeu auf bent 
Voben ber ^reiinüfigfeit fteßt. tßotitifcp atfo für 
ben eilt (Srfotg, ber fomcit mie irgeitb mögtidp bie 
bon ©¡eutfdjiattb übernommenen Verpfticptungen 
erfüllen unb m it ber ©rfülluttg fo fdjiteii mie 
möglid) beginnen tnili. Sin (Srfotg außerbent 
aber aucp für alle biefertigett, bie eine mirtfdiaft* 
ließe Verftänbigung gmifcpett iDeutfcßtanb unb 
juttureicß aß Vorauofeßung für jcbe politifdje 
unb mir fcpaftlicße Verußigung anfeßen. lieht 
SBuitber, baß ein Seit ber beutfdfcit XtgeSpreffe 
bem SßieSbabetter Vertrage fjeftig opponierte. Vieh 
leidet mar bafür fogar bic grunbfäßticße Gsin® 
ftetlung gum Verfaitter $ r >cPett unb gur ftangö® 
fifcfjen ißotitif gunt Seit nod) iticßt ntai fo feßr 
auSfcßtaggebenb mie bie parteipotitiftfje (Steilung 
gegenüber bem Veidßfattgter SBirtß unb feiner 
Regierung, bie aß baS üabiuett ber Srfütiuita 
bon ben redfßfteßeitben sfSoiitifern um jeben Vreie 
befämft toirb. 2>iefc botlfommen parteimäßig ein* 
geftetlte STageSfootitif ntadjt in Seutfcßlanb leiber 
im Stugenbtid bie facßticßc unb fadpnännifdje Ve® 
urteitung ber bieten mirtfcpaftlidfen ißrobiente be® 
fonberS fcßmer, bic m it ber ^riebeißerfüttung 
in engftent ßufamntenßange fteßcit. 3)a3 ift unt fo 
öebauerticßer, aß biefe Probleme aucf) oßtte ,:J>u® 
fantmenßang m it ber Veparatiotßfrage megeit ber 
imterbeutfcßett gtrta.tglage getöft merben müßten, 
©ie fönnett aber niemaß burcß bie fkr® 
teipotitii, fottbern nur bitrd) ba3 bon feber 
ifarteifärbung fiep ferußattenbe Urteil ber

Sacßoerftäitbigeit getöft merben. Sie parteimäßige 
Vergerrung ntaeßt fiep int übrigen nießt btoß bei 
betten gettenb, bie oppofitiouett fritifieren, fottbern 
auep bei betten, bie ber 'Regierung gur ©eite 
fiepen: Sn bent Veftrebeit, ber ipttett parteimäßig 
uapeftepenben Reghruttg gu ßelfen, finb bic Regie® 
rungSbtätter gu einem Xeit über bic ©dfmietig* 
feiten be§ SßieSbabetter StbfontmenS teiepter ßin® 
meggegtitten, aß eS bie ©aeße reeptfertigt.

Sirtitterpitt folt and) ßier noeß einmal ref'aßi® 
tutiert merben, mag in ber 3 Uftimmuttg ber 
iageSjournatiftif bereiß gunt Sltßbrucf tarn, Paß 
v ß  2tbfommen eine meitgeßenbe .Üönfoiibieruttg 
ttttb Vereinfadfmtg ber beutfdfett Verpfticptungen 
au§ bent Verfaitter Vertrag nnb bem ßonbotter 
Ultimatum bebeutet. 2)aß bie alliierten SRäcßte 
att ©tette oon ©elbgaßtuitg ©adfleiftüngen oer® 
taugen fonnten, mar ja bereiß im Sonbotter Utti® 
matunt feftgetegt. Matt burfte and) aß fiefjer
attnepmen, baß itßbefottbere fyranfreiep Oon bie® 
,fent Redfte ©ebrauep ntadjen mürbe. Unb bamit 
ftanb ß  eigenttiep nie außer $rage, baß, au3 ben 
SBarentieferungen gugüglicp ber beutfdfcit Ver®
pftfcßtuitg gur Lieferung oon Kopien, fpotg unb 
(Spemifatien, fomic oon Viep ufm. fftp eine
ncnneißmerte ©utttme ergeben mürbe, bie nidjt 
in bar geteiftet gu merben branepte. ®ie meiter® 
gepettbc Vebeutung be3 SibfommenS liegt in 
biefer Piieptuitg nur baritt, baß geloiffer®
maßen bie f5hUerun9 einer SRinimatfumme für 
fotepe Sinretpnuttgen erfotgt ift. S)cnt Sßorttaut 
ba§ Vertrageg nad) ift ja atterbingS umgefeprt 
bic SRapimatfumme ber jäprlitpen SinredjttnngS® 
fäpigfeit feftgetegt. 2tber e§ barf mopt fepott peute 
aß feftftepenb angefepen merben, baß baS üRapi® 
nt unt tatfäcpticp SRiitintum merben mirb. ®anad)
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formen mir regnen, bap allein öon unferen Ber* 
pflicptungen gegenüber $ranfreicp jäprlid) eine 
SJitlltarbe ©oibmarf nicpt in Deüifen befcijafft §u 
gu merben braudjt, fottberit burd) SBarenabliefe* 
rungen erfüllt loirb. SBetttt man bagu rechnet, 
bap bie Sieferungen öon Kopien unb anberen 
Ropftoffen unb ©pentifalien nidjt nur gegenüber 
y^rattfreicf), fonbern auch gegenüber (Snglanb, 
Belgien unb Ita lien  beutfdjerfeitS gu leiften finb, 
unb toenn man ferner in  S3etradjt giept, bap 
miubeftens bon Ita lien, öictteicpt aber aud) bon 
Belgien, nod) äpitiicpe SBarenlieferungSöerträge 
mie bie beutfdj * frangöfifcpeu gefcploffen merbeit 
bürften, fo ergibt fid) alles in allem, baff 
bon ber fipen Reparationsrate bon 31/2 M illiarben 
M art jäprlid) runb IV2 M illiarbeit ©olbntarf ans 
ber Deöifenbefcpaffung auSfcpeiben merben.

Die Sdjmere ber beutfdjeit Reparatioitslaft 
toirb baburd) freilief) in feiner Sßeife berminbert. 
Abgefepen baoon, bap bie jire Refifumnte bon 
2 M illiarben ©olbmarf itad) toie bor beittafjc 
unmöglich aufgubringen fcfjeittl, fommt ja nod) 
piitgu, bap Deutfcplanb bon feiner AuSfupr eine 
26 progeittige Abgabe leiften foll, beren abfolute 
£mpe nid)t feft fiept. Unb eS ift gur 3 et l  nod) 
nicht einmal gang flar, ob bie birefte SBaren* 
leiftung an jgdaitfreid) als abgabepflid)tige Aus* 
fuf>r ober gemiffermapett als eine abgabefreic 
Sonberfornt ber ©elbleiftung angefel)en merben 
foll. Aus beit bisherigen Beröffentlidjungen über 
ben Soucpeur * Ratljenau * Bertrag ift gerabe über 
biefe Srage nicptS gu erfef)en. Aber bie Sie* 
beutung beS SBieSbabener AbfontmenS liegt 
ja aud) nicht etma in einer Bcrntinberuttg ber 
Summe ber gaplungSöerpflicptuitgeit, fonbern 
lebiglid) in ber ©rleicpterung ihrer Erfüllung 
burdj bie AuSfdjaltung ber Deöifettbefd)afjuitg. 
Unb ;a biefer ^mtfidjt bebeutet fie allerbingS einen 
gang auperorbentlicpen fvortfdjritt.

Der Vorteil, ber fid) für jyranfreicl) fd)0n 
aus biefer ©runbtatfadje beS AbfomntenS er* 
gibt, ift flar. SBie bie Befürmorter eines mirt* 
fdiaftlidjen gufammenarbeitenS gmifd)en Deutfdj* 
lanb unb granfreid) in beiben Säubern öon jeher 
betont haben, haben bie grangofett ein erheb* 
lidjeS Sntereffe barait, möglidjft üiel öon ihrem 
Aufbaubebarf gu öernünftigen greifen aus 
Seutfdjlanb gu begiepen, meil fie alle Käufe aus 
Säubern m it überloertiger Valuta oiel teurer gu 
ftehen fommen. Diefer Borteii allein hätte pjranf* 
reich aber mopt faum bemogelt, biefen Bertrag 
gu fdpiepeu. ^  Sdjoit bei bem erftett Auftaudjeit 
ber früheren Sepbonpfcpen Borfcpläge ftellte eS fid) 
heraus, baff auf Per einen Seite gmar bie Skr* 
itunft gebot, bent befiegten Deutfcplanb in ben 
erfteu nah reit eine geringere Saft aufguertegeu

unb biefe Saft erft m it ber Zunahme feiner @e* 
funbuttg gu fteigern, bap aber attbererfeitS 
f^ranfreid) umgefehrt — unb gmar fepr begreif* 
licper SBeife — ein Sntereffe barait patte, grabe 
in  ben erfteit Sapren öerpältniSntäpig öiei bon 
Deutfdjlanb gu befomnten, meil eS fo fdjitell mie 
möglich feine gerftörten ©ebiete mieber aufgu* 
bauen tracpteit muffte. DiefeS frattgöfifdje Sn* 
tereffe ift im SBieSbabeiter Abfommen in meit* 
gepettbem Mape befriebigt morben. Deutfcplanb 
pat fiep verpflichtet fo meit ipitt überhaupt bie 
Seiftung auS feiner pkobuftionScapagität möglich 
ift, itt beit erften 41/2 Saprett bis gu 7 M illiarben 
©olbntarf SBareit an granfreidj gu liefern. Bont 
beutfdjeit Stanbpunft auS betrad)tet, bebeutet baS 
natürlich eine gang auperorbentlidje Meprbe* 
laftung. Unb gmar eilte Meprbelaftung bie bie 
Aufbringung ber reftlicpeit ReparatioitSgapluttg 
überaus erfeptoert. Denn Deutfcplanb ftellt einen 
gang erheblichen Deil feiner SBarenprobuftüm in 
ben Diettft beS frangöfifd)en BerbraudjS ftatt für 
ben SBeltmarft gu probugierett. Abgefepen baöon, 
bap auf bem SBege ber freien AuSfupr auf bem 
SBeltmarft öielleidjt gemiffeMeprgeminne'möglich 
märeit, mürbe natürlich aud); bie Sieferuttg au Kon* 
funtenteit beS SBeltmarfteS bie Befdjaffitng öon 
©olbforberungett bebeuteit, bie gu Reparatt ottSgap= 
lungen beitupt merbeit fömtten. Dropbent bebeutet, 
metttt man bie Sad)e optte poütifdje Boreingenont* 
nteitpeit lebiglid) mirtfdjaftlicp betradjtet, gerabe 
bie Mehrlieferung an granlreicp aud) für 
Deutfcpianb einen erpeblidjen Sforteil. Der beut* 
fepert Snbuftrie ift baburep ein Minbeftntap üoit 
33efd)äftiguttg gerabe in bettjentgen Sapreit gar an* 
tiert, bie infolge ber internationalen SferbraucpS* 
frife in iprer SBeltmarftlonjunftur unberechenbar 
finb. DaS bebeutet AufferorbentlicpeS für bie 
jtetige ©eftaltung beS beutfepen ArbeitSmarfteS, 
eS bebeutet aber aud) fepr üiel für bie Konfurreng* 
fäpigfeit DeutfdjlaitbS auf beit AuSlaubSmärften. 
Denn ber pope fßrobuftionSftanb, ben bas SSicS* 
babeiter Abfommen üerbürgt, brüdt bei beit 
gur Skfcpäftigung für bie Reparation peratt* 
gegogeitett gdbrilen bie Untoftenguote unb 
bringt auf biefe SBeife bie Möglicpfeit, fomopl 
für bie peimifepe, als für bie itad) bem AuSlaub 
gerichtete ^ufapprobuftion fepr oorteilpaft gu fal* 
fuliereit. ©S ift meines ©radjtenS bantit ber 
Anfang öon bem gemaept, maS bie optimiftifcpeit 
Beurteiler beS Berfailler BertrageS immer üor* 
auSfagten: Deutfd)lanb mirb burdj bie ipm auf* 
erlegten Berpflicptuitgen gcmaltfant gu einer in* 
buftrielien SeiftungSfäpigieit emporgefepraubt, bie 
feine Konfurreng auf bem SBeltmarft immer güu* 
ftiger geftalteit unb bauentb befeftigen initfi. Die 

, Scpattenfeiten biefer etmaS fünftlicp gefdjranbtcii
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.Quftänbe fömten fid) allerbingd fel)r leicf)t ff)äter 
einmal fehr fchwarg geigen, memt bie befonberö 
umfangreichen fReparationdleiftungen erlebigt 
finb. Uber gunädjft 6ebeutet bad SBiedbabener 
Ubfommen in probuftioudtechnijd)er .öinfidjt für 
Seutfchlanb immerhin einen jp rtfd jr itt.

3Rit biefent j$ortfd)ritt mürben fefjr mistige 
Vorteile tpanb in ,banb gehen, roenn Seutjdjlanö 
feine Sieferungen itt bollcnt Umfange angerechnet 
befäme. Uber hier geigt fid) nun ber natur* 
gemäße .gwiefpalt in beit f rangöfifefjen Suter» 
effen. 2Bäi)renb ^raitfreid) auf ber einen ©eite 
fef}r baran gelegen fein rauf, in beit erfteit 
Uitfbaujahreit möglidjft oiel üon Seutfdjlaitb ge» 
liefert gu befommen, muh aitbererfeitd 83e» 
forgnid barntn £)egen, baff bie SSegafitung biefer 
groben Sieferungen bie beutfcEje ©efamtgahlung 
erreiefjt ober gar überfteigt. X ritt biefer fffall 
ein, fo erhält $ranfreidj aud ber ^Reparation feine 
baren SOiittel mehr, um feine SSerfoflidjtungen 
an bie eigenen ©laubiger au ©nglaitb unb 
Urnerila p  gafften. S3i§ oor furgent fdjien bad 
feine große Sorge fü r graitfreid) gu fein, meil 
ed immer nod) einen fehr erf)cblid)en Uudful)t» 
überfdpb audttiied. Uber bie Uftiüität ber fran» 
göfifchen fianbeldbilang ift ftarf prüefgegangen. 
Unb bie 33erfd)£eierungdöeftrebungen ber frait= 
göfifc£)eit ^Regierung iit beit .öanbeldbiiangaud* 
loeifeit laffen beit ®c£)iufe nid)t unberechtigt er* 
jdjeinen, bah an bie ©teile ber früheren Uftiüität 
bereitd bie ^Saffiüität getreten ift. ^rcilicfj 
ift für bie ©eftaltung ber frangöfifdjeit 3 ai)fuitg§= 
bilaitg ber reine tpanbeldbilangaudWeid nicht mah» 
gebeitb. jjjranfreiü) hatte iudbefonbere aud bent 
Srembenberfehr üon jeher einen ftarfen ©olb» 
überfdjuh gu öergeicfjitett, ber auch jetü ficfjier nod) 
borhanben ift. Uber granfreidj w ill neben beit 
©achleiftungen bared ©elb. Unb bedhalb eittftanb 
bad Problem, mie bie beutfdjen ©adjlciftungen 
bephlt Werben follen. Wenn fie eine über ein 
gemiffed SDiafs hinaudgeljettbe Summe ergeben. 
Siormalerweife h ätte nun allcrbiitgd bie fr  an» 
göfifche ^Regierung bie ginangierung befonberer 
grober beutfdjer ©adjleiftungcrt ald ein inner» 
frangöfifdjed Problem betrachten müffen. ©ie 
Sog ed aber üor, m it biefer ©orge Seutfdjtanb gu 
helafteit. Unb biefe 33elaftmtg gibt bem SBied» 
habener Vertrage fein gang befonbered ©epräge.

£Öie fd)on gejagt, barf aud ben SBaren unb 
Siohftofflieferungen Seutfdjlanb indgefamt jährlich 
nur eine SDiilliarbe ©olbmarf angerechnet werben, 
'-ßon ben üBarenlieferitngen, bie Seutfdjlanb tat» 
iätfjlid) effeftuiert, werben in jebem Saljre nur 
^5 % Ibed SBerted — uitb wenn biefe Sieferungen 
eine DJtitliarbe nicht erreichen, 45 °/o bed SBerted 

auf bad fReparationdfonto üerbudjt. Ser fReft

roirb üon Seutfdjlanb graitfreid) geftunbet. Ser 
arme ©djulbner wirb alfo p m  33anfier bed 
reidjen ©läubigerd. Unb für bie geftun» 
beten Beträge werben nur 5 °/o einfache 
fvahredjiitfeit üergütet. Sßad am 1. 3Rai 1926 
ald nidjt Oerbuchter Ueberfchtth iitdgefantt bleibt, 
wiro in gleichen IRaten auf gehn Satire eiitfdjiieh» 
fid) ber fällig Werbenben einfachen 3 irtfeu Verteilt. 
Sollte fid) herctudftellen, bah bid p m  31. 3Rai 
1926 mehr ald 7 SDiitliarben ©olbmarf geleiftet 
finb, fo ift biefer 7 SRilliarben überfteigenbe 
betrag fpäteftend am 1. Uuguft 1926 Seutfchlanb 
in oollent Umfange gutpfdjreiben. 33ei allen 
Sieferungen, bie toont 1. SRai 1926 ab erfolgen, 
Wirb gwar ftatt 35 bgw. 45 % grunbfäfj» 
het) ber bolle Siefcrungdbetrag auf iReparationd» 
fonio berbud)t. Uber audj bann barf bie ©efantt» 
gutfdjrift aud SBareit unb fRofjftoffliefernngen 
eine SRiiliarbe ©olbmarf jährlich itidjt über» 
fteigen. Um 1. ÜDtai 1936 erft finbet bie ©eneraf» 
üerfammlung ftatt. Sie Beträge, bie Seutfchlanb 
bann noch gut ha5 müffen nebft 5 % ginfen unb 
3 infedjinfen in üier halben Sahredrateit während 
ber Sahre 1936 unb 193 7bon jjjranfreid) ab» 
abgetragen werben.

Sie ß r it if  hat hier gumichft an bie Ueufjer« 
lidjfeit angefnüpft, bah Seutfchlanb bie ginfed« 
ginfen berliert, auherbem aber gegenüber bem 
ÜBerfaiKer Vertrag unb bem Ultimatum noch in* 
foweit benachteiligt Wirb, ald in biefen 33er« 
tragen alle iBorleiftitngen m it 8 %  ©fonto be* 
Wertet Werben füllten. Sad ift gWeifeltod ein 
Dtacfjteit. Unb ed ift an fid) fehr bebauerlich, bah 
gerabe in foldjen Ueuherlidjfeiten auf frangäfifdjer 
©eite eine Meinlidjfeit gewaltet hat, bie p  ber 
©rofsgügigfeit bed gangen ©efdjäfted in einen 
offenbaren SSiberfprud) tritt. Uber diel Wichtiger 
ift nod), bah i>urdj bie Ubmadjung bad Wichtige 
ginangierungdproblem bollfommen p  Saften ber 
beittfchen ©djultern gebradjt Worben i f t . . Sch 
Weih nicht, ob hier üon beutfdjer ©eite alled 
berfuiht Worben ift, um bie SRöglidjfeit einer 
Uenberung gu ergielen, muh aber hoch annehmen, 
bah ein fo gefd)äftdfunbiger Unterhäuser Wie 
iRathenau auf biefen ©ebanfen gang felbftüerftänb* 
lid) gefommen fein Wirb. 33ermutlid) hat aber bie 
frangöfifche ^Regierung aud gjolitifdjen ©rünben 
Ungft gehabt, bie frangöfifche Deffentlid)feit m it ber 
Sidfuffion ber $inangiernng gu befchäftigen. Und) 
Wieber ein djarafteriftifched Reichen bafür, wie 
fehr bie fwlitifdjen ©inftellmtgen jebe Wirtfd)aftlich 
flare Sinie ftören. Senn an unb für fid) gab 
ed gar feine beffere 3Röglidjfeit eined gang groh= 
gügigen beutfch'frangöfifdjen gufammenwirfend 
ald bie gemeinfame ginangieruug ber beutfehen 
93oraudIeiftungen.
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3Bie liegt nun für ©eutfdplanb bag fyinan» 
gierunggproblem? Sie beutfdpe Regierung mufj 
bie Sacpleiftungen her beutfepen Snbuftrietten an 
biefe bed ie n , $ü r ben (Staat ift bannt bie (5>oIb= 
aufbringung bermieben, benn bie auglänbifcpe 
©clbgaplung ift in eine einfache Snlanbpapier» 
gaplung umgemanbelt. 2(ber bie bi;e ber ißapier» 
gaplung fiat fiep gegenüber bem guftanb erpeblidp 
Oergrößert, ber fiep aug ben beftepenben 33er» 
trägen ergibt. Stepmen mir. an, bie normale 
Sacpleiftung an $ranfreicp mürbe in jebem 
Sapr nur fo biet betragen mie angerecpnet 
mirb, alfo runb 500 SRitl. ©olbntarf, fo 
mürben bon ber beutfepen [Regierung jäprlidp 
8 SRiliiarben unb in 41/3 Sauren inggefamt 
36 DJiiliiarbeit ben beutfepen .fperfteltern 31t be» 
gaplen fein. Stad) bem SBiegbabener Slbfommen 
muß jebocb) bamit geregnet merben, baff in 
biefen 4V2 Satiren ftatt 21/2 ©olbmiüiarben 
7 ©olbmiüiarben geleiftet mtb anftatt 36 
[ßapiermitliarben über 100 [ßapiermitliarbett 
bon ber beutfepen [Regierung bejaht merben 
müßten. Sag matfjt einen Sat)^e§bnrc^fc^nitt 
bon etma 20 gegen 7 SDtittiarben. Stimmt man 
an, baff bie augenblidlicpe unglütflicfie gmang» 
mirtfdpaft beg 3Reicf)e§ anpält, unb baß ber 
erpeblicpfte Seil ber [Reparation meiter burep 
Stotenauggaben gebecft merben muff, fo mürbe 
bag eine ungeheure SReprinflation bebenten. ©§ 
münbet alfo and) biefer Seil mie fo biefe anbere 
Seiffragen be§ großen unb gemaftigen 33ieber= 
aufbauproblentg in bag innerbeutfcpe Steuer» 
Problem ein. ©rabe bie [Rüdficßt auf bie erpeb» 
fiepen Sacpleiftungen ber nädfften Sapre muß bie 
33erfucpe üermeßren unb befcpleunigen, bie gange 
Steuermirtfcpaft auf neue ©runbfagen gu fteffen. 
©g fipeint beinape auggefcploffen, baff ©elbfteuern 
im Slugenblicf fo geftaftet merben fönnen, baß fie 
bie Stotenauggabe gang bermeiben. hätten mir 
bag Spftem ber Steuergemeinfcpaften ber fiep felbft 
bermaltenben Snbuftriegruppen, fo mürbe auf 
bem SBege ber Staturalfteuer ben in g ra9e 
fommenben Snbuftriegruppen bie ßieferung ber 
für granfreiep notmenbigen SSarcn al§ Statural» 
feiftung auferlegt merben fönnen. Sann mürbe 
pöcpfteng bag Problem übrig bleiben, bag fiep 
barau§ ergibt, baß bie SSorfcpußlieferungen gmifepen 
3teicp unb Snbuftrie gu berredjnen firtb. Unb 
bie ©efbinffation mürbe lebiglicp bie ßopn» unb 
©epaltgquote umfaffen.

2Semt burep bie Slbfommen gmifepen bem 
©eutfepen 9ieitp unb f^ranfreiöp jü t bie [Reid)g» 
reg ierung  nur ein ißapierprobfem übrig bfeibt, 
fo entftept boip für bie beutfipe 93oIf gm irtfe pa ft 
ein ©ofbProblem minbefteng p  bem Seif, ber 
ben 95egug auglänbifcper «Ropftoffe für bie ßiefe»

rung ber frangöfifepen Söaren umfaßt. Sie ga» 
brifanten müffen fiep bafür ©ebifen beforgen. Unb 
biefe ©ebifen gepen gang naturgemäß bon ben» 
jenigen [Beträgen ab, bie bie Snbitftrie für bie 
allgemeine [Reparation gur Verfügung [teilen 
fann. Scpon baraug ergibt fiep, baß auep 
bon feiten beg [Reiipeg bie gutangierung ber 
Sacpleiftungen niept allein in ber §eimat be» 
m irft merben fann. Sieben ber Steueraufbringung 
mürbe bieaugtänbiftpe\trebitaufrtapme einpergepen 
müffen, etma bergeftalt, baß auglänbifcpe Urebite 
gu gäHigfeitgterminen genommen merben, bie fiep 
m it ber gäüigfeit ber ©utfepriften ber eingelnen 
[Raten auf bem [Reparationgfonto beeft. Unb 
pier ergibt fiep nun bielfeupt bie SRöglicpfeit eineg 
gufammenarbeiteng gmifepen ©eutfeplanb unb 
pfranfreiep. SS eint bie frangöfifipe [Regierung aug 
politifipen SMlemmungen peraug eg ablepnen gu 
müffen glaubte, fiep offigiell mit ber Sorge um bie 
ginangierung ber beuifdpenßieferung gu belaften, fo 
fann fie anbrerfeitg nid)tg bagegen paben, menn 
gmifepen ber beutfdjen unb frangöfifepen 3 nbuftrie 
unb gmifdjen ber beutfepen unb frangöfiftpen 23anf» 
melt pribate Uebereinfommen gefdploffen merben, 
burep bie frangöfifepen ftrebite in großem Umfange 
gur ginangierung ber beutfepen Sacpleiftungen be» 
reitgefiellt merben. ©g foll gitgegeben merben, baß 
pier gemiffe Scpmierigfeiten für bie Äurgentmidlung 
ber granfen entftepen fönnen, aber bie gange [Repa» 
rationgfrage ift ja peute bereits ein internationaleg 
Problem gemorben. Sludp menn bie beutfdpe 
Sßalutaentmertung fiep meiter fortfept, fann an eine 
Erfüllung ber [Reparation in iprem bollert Umfang 
gar nidpt mepr gebaipt merben. ©g entftept begpalb 
bieStotmenbigfeit, baß bie großen©läubigerftaaten 
Slmerifa unb ©nglanb bem Problem eineg Slrran» 
gementg mit ipren Ärieggfcpulbnern näpertreten. Sin 
biefem Slrrangement pat granfreiep ein boppelteg 
Sntereffe. ©inmal feiner eigenen fyinangen 
megen. ©ann aber auep um berbeutfipenßeiftungg' 
fäpigfeit mitten. Sipon meil bei einer meiteren 
©ntmertung ber beutfepen SRarf bie SBegaplung 
ber auglänbifepen [Ropftoffe für bie Siefentngen an 
granfreiep gu Scpmierigfeiten füpren muß.. Siefe 
Sdpmierigfeiten merben um fo größer, je mepr 
bie fyittangierunggforge allein ©eutfcplanb über» 
laffen bleibt, ©g geigt fiep eben auep bei bem 
SSiesbabener Slbfommen mie bei allen Verträgen 
feit [ßerfaitteg, baß bie [ßolitifer aller ßänber bie 
Steigung paben, ben ipnen unbequemen Satfacpen 
auggumeiipen. Slber bamit ftpaffen fie biefe Sat» 
fadpen felbft nidpt aug ber [Seit. Unb im ßeben 
ber Sßirtfdjaft ift eg umgefeprt mie im SSirfen 
ber 33itreaufratie: gemöpnlidp ift gerabe bag am 
mieptigften unb maipt' fiip pinterper am un» 
bequemften bemerfbar, mag niept in benSlften fiept-
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g¡nt ffntereffe bcr 5 irmett=©hrlichfeit folltc bie 
© 03ÍaIifierungg=í?ommiffion ihren Utameu änbern. 
©oioohl i l jr  @ut achten 3um “íOobnunggproblem, alé 
auch bcr "33ertc£)i über ihre iBerhanbtungcn m it ©ad)= 
»erftänbigen über bte ‘■Reparationgfrage, beffen ftatt» 
lieber erfter tBanb*) fü r3ltc£) erfdßienen ift, 3eigen, 
baß ¡id) bte Uomntiffion non ihrer urfprünglid>en 
Aufgabe ber ^Beratung ber © 03ial ifierun ggpr 0bÍente 
ab unb gitn3 allgemein bem ©tubiurn brennenber 
Probleme ber beutfdjen “iöirtfcbaft gugeioenbet bat. 
ÍÜie ioenig habet ein fpegififdh fogialiftifcber (Seift 
»orberrfdbt, geigte bie interne '©iebatte, bie bte iRe» 
parationgenquete abfd),loß, ¡ehr beutlid). 'Profeffor 
f b l f r e b  S© eb er  » ffeibelberg tarn bei ber Ü5e= 
fpredtung ber ©teuergemeinfehaften, gegen bie bon 
ben meiften iRtitgliebem bag “Bebenfen erhoben 
iourbe, baß fie horribile dictu 31t „planioirtfcbaftlicben 
©ebilbett“ loerben tonnten, 3U fotgenben, für bie 
©timmung ber ,,©03ialifierungg“=M)mmiffion dfraraU 
teriftifchen Bemerfnngen:

;3Ttir fdheint, baß. bod) immerhin unter ben 
©efkhtgpunften, unten benen toir hier arbeiten, 
eg nicht unio cf entlieh ift, baß bie iRcparationg» 
gefeßgebttng fü r bag geioerbliche ©ebiet, ioentt 
ihr bafür inbit)ibuaXiftifcf>e ÜÜcge niept mögUd) 
erfeheinen, — unb baß bie Mnnmiffion, bie ©0» 
3iatifierungg=Äommiffion heißt, fid) niept ©e= 
banfen »erfd)Iieß.en folíte, bie bag a u f  ü b e r »  
i  n b i  » i  b u a 11 ft i f d) e m CU3 e g e herbeiführen 
toollen. ©in folcper ift bie ©teuergemeinfd)aft.
ilPenn ich ben StDunfcp augfpreepe, ben IRamen 

© 03ÍaIifierttngg=Síomntiffífion oerfd)t»inben 31t fehett, 
loeit man nicht bie Borftellung bon einer Ütition 
in ber ^Richtung ber ©oßialifierung erioeden, folt, 
ioo fie nicht ftattifinbet, fo folt bamit feinegtoegg 
bie neue ülirbeitgrichtung ber Uommiffion an fid) 
nertnorfen toerben. ©g erfdheint fchr »erftänblich, baß 
eine Mnnmiffion toiffenfcbftfttid) gefchutter unb praf» 
tifch benfenber ‘Btänner auf. bie 3>auer feine Be» 
friebigung barin fanb, ©utachten über ©oßiatifie» 
runggfragen augßuarbeiten, bie non einer hohen 
^Regierung, bie bie Mnnmiffion eingefeßt hat, m it\ 
©elaffenpeit 3U ben Elften gelegt iourben. ©8 folt 
hier nicht unterfud)t inerben, in toelchem inlaßc 
biefeg ©djicCfal ber © 03ialtfierungg»@utad)icn auf 
toir:tf<h«tfttid)en unb politifchen tRottoenbigfeiten be= 
ruhte unb in toelcpem ‘Jltajje nont ©tanbpunft beg 
©ogiatiften ein Berfdgulben beftimmter fgnftangen 
an biefett nicht einmal erftttaffigen Begräbt!! ¡fett 
ber Brojefte 31t tonftatieren ift. ffcbenfallg ift biefeg 
©cpicffal eine Satfacpe. B3enn bie ©ogiatifierungg» 
^ontntiffion baraug bie Mnfequenß geg.ogen hat, 
fid) gu einer permanenten ioirtfdhaftlidhen ©nquete» 
®ommiffion umgubitben, fo fann fie bamit ein Be* 
hürfnig erfüllen. 3>afür fcheint m ir gerabe ber »or=

*) Q3etlag Sang 9\obert ©ttgelntann, Berlin.

liegenbe Banb ber Brotofolle ber Berpanblungen 
über bie SReparationgfragen ben Betoeig gü er* 
bringen. 3>enn manche “Probleme finb in biefett 
bem'polittfcpen Mnttpf entrüeften Berhanblungen an» 
gefchnitten unb einer Märung näher ¡gebracht toorben. 
BTandieg Satfacpenmaterial ift an bag Sicht ber 
Oeffentlichfeit gebracht toorben. ©g ift mirbeit ge» 
leiftet toorben, bie burchaug nüßlid) toirfen fann. 
3>er iRutgen berartiger SJBirtfchaftgengueten fann in 
3 ufuuft noch ioachfen, toenn bie Sechnif ihrer ¡Jüh^ 
rung fid) oerbeffert. ©Hefe $ed)nif ließ mancheg 31t 
toünfchen übrig. 3 uaäehft ift aug bem iprotofotl nid)t 
erfichtlich» toie ber i^reig ber gehörten ©ad)ber= 
ftänbigen guftanbe fam. Sine allgu ioeite '3l|ug= 
behnung biefeg Äreifeg ioäre toohl int § inblid' auf 
bie 3 «it, bie bie ^Beratungen in ülinfprud) nehmen, 
bebenflid). Smnterhin fehlten SBertreter ioichtiger 
©ruppen, 3. 3?. ber iReichgbanf, beren iöernehmung 
3'U eingelnen fü n fte n  beg sProgrammg ioidjitig ge» 
toefen ioäre. 3>ag Programm felbft ioar öicllcidrjt 
ettnag 3U ioeit gefteeft. ©He Jü lle  ber angefch-nittenen 
fragen pmbert e{ne gleichmäßige ©rünblid)feit ihrer 
SBehanblung. ©obann litten bie iöerhanblungen 
unter einem illange l an ftraffer Seitung. Son ©ad)= 
oerftänbigen hört man bag SJBertbollite, ioentt man 
ihnen fehr präßtfe fragen »ortegt. ©ine 3>ebatte 
berliert an 3rud)tbarf'eit> toenn in  langen iReben 
»ielfach nebeneinanber gefprodhen, an fta tt, mit» 
einanber b igfütiert toirb. ©Hefe iJRängel beruhen 
barauf, baß ung bie Srabition ber iJBirtfchaftg» 
enquete, bie in  ©nglanb hoch, entioicfelt ift, noch 
fehlt, ©ie 3U fdt).affen, ift eine banfbare iRlufgabe 
fü r bie ehemalige ©ogialifieritnggcSiommiffion.

®ie 3ahlunggtech«if.
©g fann im iRahmen biefeg ülrtife lg nicht erftrebt 

toerben, eine Iteberficht über bie ©efamtheit ber mehr 
ober minber grünbiid) behanbelten fragen gu geben. 
“©¡Oer fie getoinnen toill, greife 3U ben ‘protofollen. 
iRur an einigen 2?eifpielen toollen loir üerfud)«n, 
ben iRußen 31t geigen, ben, ber SBerfud)i theo» 
retifcher Märungen haben fann. 'Bei ber 
iBehanblung ber J'fage, in  toelchem Umfange
ber iBebarf an auglänbifchen 3 ahiunggmittetn fü r 
bie ‘■Reparation in  ben nächften fahren burch ben 
© jport »on ©chäßen gebeeft toerben fann, herrfcfjte 
Uebereinftimmung barüber, baß ber iRücfgriff auf 
3 uioeten praftifch. unburchführbar erfdheint unb baß 
bie Ütugfuhr »on Sunftfdhäßen aug öffentlidiem iBe» 
fitg einerfeitg fu tture ll fehr uncrioünfcht ioäre, 
anbererfeitg auch rein ioirtfchafttich. bebenflich ioäre, 
ioeil fie bie ü lttraftion fü r ben JrembenPerfehr, ber 
geeignet ift, unfere 3 ahtunggbilan3 gu »erbeffern, 
»erminbern ioürbe. Sebhaft umftritten ioar hingegen 
bie ¿yrage mctch) ber iBerioehbbarfeit beg © o t b e g  
be r ‘J l e i c h g b a n f .  Ueber bie geringe 33ebeutung
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beg ©olbbeftanbeg ber Beicßgbanf fü r bie Söäßrung 
unter ben heutigen Berhättniffen ßerrfhtc im toefent» 
ließen Uebereinftimmung! — nur Boofeffor ©cfnnuadjer 
seigte einige Steigung 3u r Ueberfhäßung beg ©olb» 
beftanbeg unter toährunggbolitifhen ©efid)tgfmniten 
— über bag Btaß und Sentpo bcr 3toecfmäßigen 
Bertoenbung ber ©olbreferbe 3U Bef>arationg3ah= 
lungen gingen freilich bie SKeinungen aug einander, 
©eorg Bernhard trat in  jugeffnßter gorm  dafür 
ein, bie ©olbreferbe in  ber Slot heraugßugeben, B r °= 
feffor 3>ietjel unb m it ißm bie Banfbireftoren be= 
tonten bie Slottoenbigfeif, biefe. Xetjtc Beferbe nah 
Btöglicßfeit 3U behüten unb fie nur m it größtem 
SÖiberftanbe, bei fjö-cfjfter Sufbißung, ber ©efaßr unb 
bann mögltchft nur oorübergeßenb an3utaften. 3>ie 
Behandlung bcr ©olbreferbe ift, bag barf tooßt atg 
Ergebnig ber Erörterungen feftgehalten toerben, beute 
feine B r in3tbfen», fonbern eine 3 ioecfmäßigeiig= 
frage. B lü h  toenn man mehr atg Bernhard ben 
Söunfh betont, biefe lebte Beferbe nidbt aug ber 
S>attb 3U geben, toirb man nach ben Erfahrungen 
beg Sluguft biefeg Saßreg bie g^ragc febr ernftlicf) 
3U ertoägen haben, ob nicht bie Beicßgbanf eine 
ftarrere ©olbbolitif betreibt, atg eg ben Sntereffen 
ber beutfeben Söirtfhaft gegentoärtig entfbrih't- 
Söäre bie öaiutaserrüttenbe Stebifenfbefulation im 
Buguft unb ©ebtember nidbt ioeniger augfeßtoeifenb 
getoefen, toenn man bag ©dfüßl gehabt hätte, bie 
Beichgbanf hätte notfallg auch ohne ©etoaltmaß» 
nahmen in  ber Stebifenbefcßaffung eine größere 
©olbfbiße abgegeben, atg fie fhtießfieß ßingab? 
Süaren bie burcbi ben Bjmfterbamer Btitinßaber beg 
Banfßaufeg Btenbelgfoßn & So., Sjerrn BTanner» 
beim, bermittelten aug fteinen Soften 3ufammen» 
geftüdelten furgfriftigen Kredite nicht ©etoaltmaß» 
nahmen, bie man beffer bermieben hätte? Eg 
gibt oiete gadjleute, bie beute baöu neigen, ben 
©dbaben, ben biefe itrebitgefhäfte angerießtet haben, 
höher 31t beranfcßlagen, atg ihren Stufen. 3>iefej 
Kredite mären aber in  biefer gorm  nicht abge* 
fcb'toffen toorben, inenn bie Beicßgbanf etioag leichter 
an ben ©ebanfen ber ©olbabgabe herangetreten toäre. 
Bielleicßf hätte fie praEtifcb gar nicht mehr ©olb 
her3ugeben brauchen, fonbern eg toäre m it ettoag 
toeniger Berbofität gelungen, günftigere Kredite 3U 
erhalten, gebenfallg 3eigen bie Borgänge, baß eg 
nüßlicß fein fönnte, ein Problem, tote eg bie '¿Frage 
beg ©olbfhaßeg ift, bon ber trabitionetten, mehr 
3«r hr tn3igiellen Behandlung ßinübe^ufüßren. 3>er 
beginn in biefer Bicßtung tourbe immerhin in  ber 
Bebarationg=Snquete gemacht.

Bie Ueberfrembung.
3>ag Einbringen fremben tiapitalg in  bie beut» 

idfc SOirtfchpft ift ein ©ßmbtom nuferer Berctenbuug. 
STtan fann bag ©ßmbtom nicht befäntbfen, fotangc 
man bie Berelenbung nicht übertoinben fann. 3 U° 
mal eg f ih  bei beut Einftrömen fremben Äahitalg 
sugleicß um eine Betoegung hanbelt, bie ihrerfeitg 
m it 3ur Xlebertotnbung nuferer Stugeubltcfsnötc bei» 
tragen fann, Eg ift bag Berbienft bcr Stebatte 
in  ber ©03ialifierungg=iiommiffion) fla r ßeraugge»

arbeitet 3U haben, baß bie fogcnannte 'Ueberfrembungt 
eine nottoenbige Betoegung ift, baß eg atfo auch 
fein „Berrat am Baterlanbe“ fein fann, toenn man 
öerfudhf, bie Xtebcrtragung bon Blnteilen an beut» 
fchen Unternehmungen an bag Bluglanb 31t organi» 
fieren — Erfaffung ber ©aeßtoerte! — ober 3unäcßft 
ben Berfuch 3U machen, bie Berbfänbung ber ©acf)i= 
toerte in  ber gorm  einer Biüfnaßme bon Sluglanbg» 
frebiten m it ©efamthaftung ber beibaten gnbuftrie an 
©teile einer Beräußeruug in  bie Söege 31t leiten — 
ber ttrebttblan beg Beicßgberbanbeg ber gnbuftrie i 
SDag man nicht hinbern fann, foll man 31t lenfen 
fuchen. '3>ie Sgilfe fremben Äa^italg fönnett toir 
fü r bie nädhften gahre gar nicht entbehren. 
3>iefc ©ruubfäße finb( in  bcr Enquete überein» 
ftimmenb anerfaunt toorben. gm ein3eltten toitrben 
bie ©efahren ber Xleberfrembung; berfdhieben ein» 
gefdhäßt, ebenfo tote bie IStlöglidhfeiten, bie S3e« 
toegmtg bon ber SDilbheit in  geregelte S3af)ncn 3U 
lenfen. 3>ag ift bei bcr ©röße beg ‘Broblemg, bei. 
ber iSlbhängigfeit ber Cöfungen bon ‘iSoraugfeßungen 
nicht nur im gntanbe, fonbern auch int Sliuglanbe 
felbftberftänblidf). Söhren bie ‘3>inge unhroblema» 
tifch, fo brauchte matt fie nicht in  Enqueten 311 
ftubieren. !2l|ber bei aller ‘Berfhiebenheit ber Stuf» 
faffungen im ein3elnen haben bie Erörterungen 
ficherlich baju beigetragen, bie geiftigen Boraug» 
feßungen 3U fhaffen, um bie ßöfung beg brennenben 
‘Broblemg ber Slefjarationgleiftungen in  ben Heber» 
ganggjahren toenigfteng 3U berfuhen, toie eg in  ben. 
jüngften -Beratungen 3toifd>en ^Regierung, gnbuftrie» 
unb S3anflreifen angebahnt toorben ift.

Steuer»2lbtoätäung.
§err Dr. © e o r g  § e i m  hat in ben ‘Beratungen 

über lanbtoirtfhaftlihe  ©teuerfragen einen ©aß ge» 
fbrodhen, ber gerabe fü r Greife, bie ihm p o lit ifh  
n ih t  gau3 fern ftehen, aber auh  fü r anbere Greife 
ber SÖirtfhaft n ih t fha rf genug unterftrihen toer» 
ben fann, toenn er auh  eigentlich eine ©elbftoer» 
ftänblidhfeit enthält.

„gh halte feine Stirbeit fü r leihter, alg gegen 
©teuern 3U heßen, unb feine Sfirbeit fü r uneßr» 
lihe r, alg gegebenen Stottoenbigfeiten gegenüber 
f ih  3U berfhließen.“

'3>er Slnbrang 3U biefer „ieichteften Slrbeit“ ift in 
SXeutihfanb immer noh  feßr groß. 3>och bieg nur 
nebenbei. Bing ber auggebehnten Erörterung über 
©teuerfragen möchte ih  öor allen ‘3>ingcn auf eine 
feßr intereffante Debatte funtoeifen, bie f ih  über 
bie f^rage ber S l i b t o ä l s b a r f e i t  b o n  © t e u e r n  
entfaann. ©ie tourbe auf ber einen ©eite bau 
Slrthur geiler unb Bubolf ijilfcrb ing, auf ber anbe» 
ren ©eite bon “Brofeffor Stießet beftritten. ge iler 
unb §itferbing bertraten bie Slüffaffung, baß bie 
©teuerform bei ber Sjöhe ber gegentoärtig not» 
toenbigen ©äße bon untergeordneter Bedeutung: fei> 
baß im Enbergcbnig die grage, toelhe Sinfommeng* 
form bon ber ©teuer getroffen toirb, toefentlih 
ben fo3iaten Slcahtberßä11ttiffeit abhängt. Staraug 
folgt toeiter, baß bie grage inbirefte ober birefte 
©teuer, bie immer nodj in  bcr ßolitifheu Stigfuffion



«ine feßr große “Rotte an Rebeutung öeriiert,
fRcbetibei fei bemerft, baß gerabc bie politifcßen 
3 “reunbe öon £jerrn fjitferbing befonberg ba.’,u neigen, 
jebe inbirefte ©teuer atg „V e rra t“ 3U befäntpfen.) 
Sie Rluffaffuug, baß bie ©teuerform in  ißrer Re« 
beutung fü r bie Relaftuug ber öerfcßiebenen Rotfg« 
fd>id)ten gering 311 öeranfcßtagen ift, brängt fid» bcm 
Reobadjtcr ber mirtfdßaftticßen unb fo3iaten Rer« 
ßältniffe ber ©egentoart außerorbeittlid) ftart auf. 
Sie fcßematifcße ©inteitung in  birefte unb inbirefte 
©teuern, bie oßne 3 ü> eifei potitifcßi=agitatorifdßen Re= 
bürfniffen “Rechnung trägt, ift and) öom Rerfaffer 
biefer 3 «Hcn ftetg atg eine Hemmung fachlicher 
m t r t fcßaf tgp 0 £ i t i f cß eingefteitter ©teuerpolitif befämpft 
toorben. ¡üliber gerabe begßalb feßeint ei m ir be= 
fonberg midjtig, bie rein faeßtieße Rertretung ber 
Ruffaffung öon berUnabmälsbarfeit ber ©infommen« 
fteuer bitreb profeffor Rießel 3U beachten. ©g fei 
begßatb ein Rugfcßnitt aug ben betreffenben ©r» 
örterungen hier trieb erg eg eben:

S t i e ß e t :  ffcß meine, baß and) bie C£in= 
fommenfteuer nießt abtoälßbar fei. RDeiitt man 
ßentc fo nietfad) bag ©egenteit behaupten ßört — 
unb befonberg öon p ra ftife rn  —, fo erfeßeint m ir 
bag afg borfdßnette Rerattgemeincrung aus ©r= 
faßrungen ber Ärieggßeit. Siama'ig ßieß eg oft 
unb m it “Recht: mirb bie ffinbuftrie audß noeß fo 
feßr betaftet, fie mäßp bag im  greife auf bie 
Äonfumenten, öor altem auf bag “Reich, ab. 'Sa» 
matg aber mären bie Rerßältniife ganß abnorme. 
R3ag bamatg anging, geßt unter normalen Rer« 
ßaltniffcn nießt an.

RJäre bie ©infommenfteuer attgemeiu ab« 
mäfßbar, fo beftünbe fü r bie Snbuftrie fein ©runb, 
gegen ©infommenfteuererßößung 3U protefticren. 
3 ft eg mögtieß, bei ©infommenfteuererßößung fo« 
fort m it ben greifen ßerauf3ugeßen, megßalb ßat 
beim bie „P ro fitg ie r“ — m it Rcarr gefprodjeu — 
bie Preife nießt feßon früßer big 31t biefent “punfte 
fteigen taffen? ROarum ßaben bie 'Unternehmer 
ben ifonfumenten ben ßößeren S ribu t nießt feßon 
oorbem aufePlegt unb bemgemäß, ßößeren "Profit 
fieß angeeignet? §err Reiter fagt: eine ©in» 
fommenfteuer öon 5 % märe nießt übermät.ibar, 
bagegen moßt eine ©infommenfteuer oon 60 °/o. 
Sag ift m ir unöerftänbtid).

f e i l e r :  Seß ßabe nießt gefagt, baß bie 
eine übermiäfßbar unb bie anbere nießt übermät3bar 
ift, fonbern nur, baß eine mäßige ©infommen« 
fteuer eßer aug bem ©infommen getragen mirb alg 
eine feßr ßoße. ®g ift eine pfßeßologifdße J-rage.

S1 i e ß e t :  fje rr Reiter fagt: ein Unter« 
neßmer, ber 60 °/o ©infommenfteuer gaßit — atfo 
ein Unterneßmer, ber öiet oerbient —, fann ab« 
miälßen. “Reben ißm fteßen aber anbere, bie nur 
ßatb fo öiet ober nur ben öierten Seit ufm. üer« 
bienen unb baßer öiet fcßmäcßier betaftet finb. 
©otttc mirfHcß einer abmät3cn fönnen, biefe ba= 
gegen nicht; bag ßießc boeß, baßi jener ßößere 
g re ife  erßielte atg biefe? (ßeberer: Rietteicßt 
bureß Rationatifierung ber p robu ftion !) Riet« 
leicßt. Sag ift eine fjrage fü r fieß.

i) i. I f e rb  i n  g : Sjerr ©eßeimrat, m ir 
baeßten alle, glaube icß, jetjt bei ber Rbmät3ungg= 
möglicßfeit meniger an bie Rbmäljung auf anbere 
Greife. ffcß fag'te ja gerabe öorßin in Ueberein« 
ftimmung mit Sßncn, baß bie "Preife nießt mitt« 
fürtieß finb, fonbern eine Rbmät3ung unter Um« 
ftänfcen auf beit ßoßn erfolgt.

S i e ß e l :  3 ft benn ber ßoßn nültfürticß? 
©r ift cbenfomenig mittfürtieß mie bie "Preife.)

£j i t  f e rb  i  n g : Sas meinte icß ja borßin. 
Reim ßoßn ift aber bag fogenannte moralifcßa 
(Rloment, atfo, fagen mir, bag Rcacßtoerßättni« 
ßmifeßen ben Mafien oiet labiler unb elgftifcßer 
atg bei ber preigbeftimmnng im engeren ,©inne.

S  i e i- e 1 : Qcß , meiß nießt, megßalb eg bei 
bem “preig3aßter anberg fein fotttc atg bei bem 
ßoßnempfänger.

ß e b e r e r :  R tan fönntc fid) biefe Rbmät« 
3ung fo borftetten, baß auf bem unmittelbaren 
Riege beg fo3iaten RTacßtfampfeg cine_ ©tu» 
fcßränfitng ber Racßfragc naeß R rbcit eintritt, 
meteße fdßiießlidß ben Unterfcßieb gmifeßen _ßoßn 
unb ©eminnft ßerftetten muß, ber notmenbig ift, 
um bie “probuftion 3U ermeitern.

S i e ß e t :  Sag feßeint m ir bnrißaug un= 
fid) er.

R e i t e r  : 3d) glaube, ßjerr ©eßeimrat Sießel 
ßat ung in  einem "Punfte mißperftanben. _ R5ir 
ßaben alte nießt fagen motten, cg fei oßite meiteres 
fieß er, baß eine ßoße ©infommenfteuer abgeloätst 
mirb, fonbern eg ßanbett fieß nur barunt, baß ber 
Rerfucß gemacht mirb, ab3umät3cu, unb baß biefer 
Rerfud), feinen Rusbrucf in  ber allgemeinen Rreig« 
unb ßoßngeftattung finbet. R3ag ©ie aber eben 
barüber fagten, baß ein Unterfcßieb smifdfeu 3toei 
Unterneßmern befteßt, bie biefetbe “2Bäre auf ben 
R ta rft bringen, oon beiten ber eine gern 60 “ o 
abmät3en mödjte unb ber anbere nur 20 °A>, ift ein 
feßr ftarfeg unb feßr beacßtticßeg Rrgument.

g i f f e r b i l n g :  J ü r  bie “progreffion. R3ir 
neßmen an, baß eine progeffioe ©teuer üiet 
feßmieriger ab3umäl3en ift als eine anbere.

f e i l e r :  ©an3 reeßt, fo baß bag auf fot« 
genbeg ßinaugtäuft. S ie Rbmätsbarfeit mürbe 
im ©runbe ebenfo mie bureß ben Siurcßfcßnitt ber 
©etbitfoften, im großen gefproeßen, fo burd> bie 
Surcßfcßnittgßöße ber ©teuerbetaftungi beg be= 
treffeitben 3 nbuftric3meigeg beftimmt merbeit, um 
eg einmal feßentatifeß aug3ubrüdfett. Rber biefeg 
Rrgument beg §errn ©eßeimrat Sicßel ßat auf 
mieß einen ©inbrud gemaeßt. RJie gefagt, icß 
ßabe nießt babon fpreeßen motten, baß abfotut im  
"Preife abgemätU mirb, fo baß ißre erfte Reuter« 
fung, marum bie Sa&wßm fieß überhaupt meßre, 
nidßt gan3 Jticßßaltig ift; benn eg ift ja natürlich 
nießt fo, baß bie ffnbuftric jeben Rreig befommeit 
fann, ben fie gern ßaben rnöcßte, fonbern eg mirb 
äflntäßikß bie gefamte fosiale Relaftung 3U einer 
Rerminberung beg Unterneßmergeminng1 füßreit, 
menn nießt bie ©inftettung ftattfinbet, öon ber 
eben gefproeßen morben ift. Rber ber Rerfudß 
mirb gemaeßt, unb ber Rerfucß! ift, glaube icß, bei 
ßoßen ©äßen ber ©infommenfteuer feßr öiet größer 
atg bei ben früheren ©äßen, bei benen eg ein« 
fad) pfßeßoiogiicß fo gemaeßt mürbe, baß,_ fie nießt 
m it in  bie ©eneratunfoften ßineinfaltuliert mur« 
ben, fonbern am ©nbe beg ffaßreg aug bem tat« 
fäcßticß et*3ietten ©eminn gebedt maren.

i S i e ß e l  : Ser Rerfucß mirb natürlich befto 
fidlerer unb m it befto größerer ©nergie unter« 
nommen, je ßößere ©infommenfteuertaft auf bem 
Unterneßmer liegt. Rber bie Rtiöglicßfeit ber 
Rbmäl3ung, bie Rcöglicßieit, m it bem Rerfucß 
burdß3ufommen, nimmt, nießt 31t m it ©rßößung ber 
©teuertaft.

R e i t e r :  Sefto ftärfer mirb fein .Rerfucß 
merbert, bie preife 3U erßößen unb bie ^önfu« 
menten 3U belaften ober bie Cößue 31t ermäßigen 
unb bie Rrbeiter 3U belaften.

S i e ß e t  : Rber um fo fräftiger merben bie 
Äonfiuneilten bagegett reagieren, unb ebenfo bie 
Rrbeiter. fycß mürbe umgefeßrt fagen: beträgt 
bie ©infommenfteuer bloß 5 °/o, ift Rbmät3ung 
eßer benfbar. RJenn ber Srieb beg Unterneß«



merg, abgutoälgen, bann nicht 3U groß, ift, ift and) 
ber üBiberftartb entfbrecßenb geringer. handelt 
e§ |ic£) unt eine 60bro3entige ©infommenfteuer, 
jo fcßreien alle Beter, benen 3ugemutet toürbe, 
einen jo öiel höheren Breig 3U 3alden ober 
m it einem jo öiel niedrigeren ßotm fich 3U be= 
jd)eiben.

$tiUg biefer 3>igfuffion fc£>eint m ir bie ßefjre 
beroor3ugef)en, baß, man fid) öor ber ©efahr hüten 
muß, bie Bedeutung: ber ©teuerform, b. h1. im befon* 
beren ber biretten ©teuern, fü r ben Bufbau eineg: 
© t e u e r f ß ft e nt g begßalb 3U unterfchäßen, toeil 
in ber bolitifchen Debatte meift fchtoadjie, nur agi* 
tatorifcf)=id)emati)d)ie ©rünbe fü r fie geltend ge= 
macht toerben. 5>ie Bugführuttgcn ©ießelg er* 
einnern daran, baß eg aucf) beffere ©rünbe fü r bie 
Einräumung eineg gebührenden Blaßeg an bie fo= 
genannten bireften ©teuern gibt. Üticßt bie medE>a= 
nijdjc ©inftellung auf 3n r Raffte bireftc und 3ur 
hälfte inbirette ©teuern, bie immer nodj bie Mtnb« 
gebungen beg Beichgfinangminifteriumg beherrfcßt, 
motji aber eine fadjlidje begrünbete 3 2 lifc f) iu n g  
b e r  © t e u e r f o r m e n  im fünftigen ©teuerfhftem 
bürfte durch bie Debatte ber BebarationgsSnquete 
gerechtfertigt erfcßeinen.

©ie ©teuerfbnbifate.
Unter Uebergeßung ber im ein3etnen oiei gn= 

tereffanteg enthaltenden 3>ebatten über Bationali* 
fierunggaufgaben in Snbuftrie unb ßanbtoirtfchaft, 
über Berbanbgbilbungen it. a. m. fei hier 3um 
©djluß ein 3Bort über bie Behandlung beg ben 
Cefern beg ,,B lutug“ befonbcrg geläufigen Broblemg 
ber ©tcucrfrjnbifate gejagt, ßeiber Eann hier öon 
einer nüßlichi flärenben 3>ebatte nicht berichtet toerben. 
©an3 3um ©d^iuß ber ©adtoerftänbigenöcrnehmung 
enttoicfelte © e o r g  B e r n h a r d  feine Borfcßläge, 
ben größten Seit ber benötigten Beträge — eg 
bleibt atfo and) nach feiner B ie iu iu ig  immer noch 
‘Uaum fü r ©infomnteng*, ©rbfchaftg* unb anberc 
©teuern unb fcbtießltch ift bag BTaß ber heran» 
3iebung ber öerfchkbenen fo rm en feine Bringifnen* 
frage •— durch ©teuergemeinfdjaften ber ein3elnen 
berufggenoffenfd)aftiid) gufammengefdjloffenen ®e= 
»erbe auf3ubring;en, b k  dem heieße folibarifch fü r bie 
ihnen attfcrlcgtcn ßaften haften, im übrigen aber auf 
bem 3Bege einer fontrollierten ©elbftbertoaltung bie 
©teuer unt3uiegcn unb ein3utreiben hätten. 3>ie gbeen 
finb ben ßefem beg „B lu tug “ gut befannt. 3u  einer 
'3tugft>radf)e m it ben anberen ©adjiöerftänbigen über 
bkfen Borfchfag fam eg nidjt. ßebigücß in ber leßten 
gefdjloffenen ©ißuttg ber Btitglieber ber © 03iali= 
iterungg®B>ommiffion, in  benen Bernhard nicht ge* 
hört, toürbe bag Broblem angefdjnitten, aber febr 
menig erfchöbfcnb bebanbelt. Brofeffor Qtf I f r  c b 
3 B e b e r  berührte bie jjrage im Bufammenhang 
mit ber Erörterung über bie ©rfaffung ber ©ach« 
inerte. ©einen Bugführungen fei ber folgende 
’U,ug3ug entnommen:

«8 <h glaube, bag Broblent toirb fich auf b 
ôi[ bie Beteiligung an b< 

sefä c&en? möchte icf> bei bem, toa 
td) jeßt läge, öoraugfeßiefen, baß ich bureßaug, m

einigen ber Herren, bie antoefenb finb, öklleicßt 
befannt fein toirb, ein ©egner alter „Blanto'irt® 
feßaftgibeen“ öon 3Biff 61=321011 enborff getoefen bin 
unb h«ute noch .bin. Sroßbem bin ich b e r ‘älnficbt, 
baß bie iJlrt, tnie hier bie ^Beteiligung an ber 3 n« 
buftric bureß iiuggabe öon ©enußfeheinen ober 
©ratigaftien öorgefd)tagen ift, 3U inbtölibualiftifch 
gebacht ift, unb baß man ben ©ebanfen toeiter« 
benfen unb 30 form en fommen muß, bie fich ben* 
jenigen nähern, bie §err 3?ernharb heute hier öor» 
getragen hat- Sch bin ber 3lnfidjt, baß man um 
bie eine ober anbere fjo rm  ber Sbee ber ©teuer* 
3ufammenfaffung nid jt hernmfommen toirb. Sebe 
anbere ^Beftenerung toirb in  eine unmittelbare 
$onfürren3 m it ber Äörberfdjaftgfteuer treten unb 
ba3u eine burd>gängige förpcrfdjaftlid>e Umfor* 
mnng: ber Srtbuftrieunternehmungen üoraugfeßen. 
©g müßten bie Unternehmen in  Sörperfchaftg* 
gebilbe umgebilbet toerben. IDiann müßte eine 
20 %ige ‘iBelaftung m it 6 °/oiger iBer3iniung auf* 
erlegt toerben. ÜBentt man ba3u bie t?örj>erfchaftg* 
fteuer alg illbbition nimmt, fo treten foldje ©ra* 
öierungen ber Äörherfchaftggeftaltung ber 3 n& 
bu ftrk  ein, baß fie fd)lechterbingg nicht angeben, 
©g toürben alle ÜBegc eingcfdjlagen, um 3U hinter» 
giehen, 3U öerfchleiern unb ber ©efeßgebung 3U 
entrinnen. I

Sch glaube alfo, baß bie © i n f a f f f e r u n g  
ber 3<nfen ober bie ^Beteiligung ber öffentlichen 
§anb am beften in  e i n e r  bö h e r e n © t a g e  
a l g  b e i  b e r  © i n 3 e l u n t e r n e h m u n g  
toirb einfeßen müffen,. unb baß auch ein toeiterer 
i©runb öorliegt, in  einer höheren ©tage ein* 
gugreifen, toeil nämlich bann bie jjrage, ob för* 
berfdhaftg» ober inbiöibualunternehmungg'mäßiig 
organifiert, gleichgültig toirb. 1

©obalb @ie fich eine folchie höhere ©tage 
benfen, fönnen ©ie 3U nidjtg anberem fommen 
alg 3ur ©teuergemeinfebaft. ‘üBenigfteng fehe ich 
feinen anberen körßer, ber ba aufgebaut toerben 
fann, afg bie ©teuergemeinfebaft. iUun bin id> 
ber illnficht, baß bie Sbee ber ‘¿luggeftaltung ber 
©teuergemeinfebaften 3U blantoirtfd)aftXid)en, alfo 
im  ‘333iffcl**“32TÖll.enb0rfffcf)ert ©inne 3U fogialifti* 
fchen Btoecfen, üorerft noch fo in  ber ßuft feßtoebt, 
folgen großen 58ebenfen begegnet, baß feine febr 
toefentliche ©efahr befteht, baß fich- bie ©teuer* 
gemeinfd)aften 3U jenen blantoirtfchaftlichen ©e= 
bilben toeiter augtoachfen. ffm  übrigen, toenn 
toirflich braftifch'e 3Bege babei öorgefchlagen toor* 
ben toären, toürbe ich nichts bagegen haben, fie 
3u betreten, troßbem eg fidf) babei um ‘Blantoirt® 
fchaft hanbetn toürbe.“ ............... ;

3>ie ©igfuffiott, bie ficßi an biefe 3lugführungeu 
anfnüffte, toar toenig eingehenb. 3n  ber Sjaupt» 
facf>e machte ' A r t h u r  f e i l e r  ben Sintoanb gel* 
tenb, baß itad> ben bigherigen traurigen ©rfähs 
rangen über bie iRolle, bie fiflirbeiteröertreter, 33er* 
bräucher unb iRegierunggbelegierte in  ben gemein* 
toirtfchaftlicben ©elbftöcrtoaltunggförbcrn (©ifen* 
toirtfchiaftgbunb, ttohle, i?ali unb ^Ulußenhanbelg* 
ft eilen) gefpielt haben, bamit gu redjmcn toäre, baß 
auch in  ©teuerfhnbifaten .ßraftifchi bie Unternehmer 
unter fidf». fein toürben, baß eine fjerrfdhaft ber 
©roßen über bie Meinen baraug folgen toürbe unb 
baß toeiter ber (Staat in eine SUbbängigfeit öon ben 
ÜBirtfdjttftgbünben geraten toürbe. 3>iefe unb anbere 
auch öon Brofeffor ßeberer öorgebrachten ©intoen* 
bungeit üerbienen ohne Btoeifet ernfte ©rörterung- 
©g ift öor allen '3>ingen bie Brage gu erörtern, ob bie 
hier ge3eigten ©efahren n o t t o e n b i g  m it ben 
©teuergemeinfehaften öerbunben finb, ober ob fk
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nicf)t bet einer 3toecf mäßigeren Organisation unb 
bei bem Peränberten Bufgabenfreig ' gegenüber ben 
bisher beftepettben SelbftPertDaltunggförpern, toie 
icf) glaube, auggefcpaltct toerben föntten. Ser ©rab 
ber Bbpängigfeit beS ©taateS Pont Unternehmer» 
tum toirb m. ©. nicht Pon ber grage ber ©teuer» 
genteinfdurften bestimmt. ©ine ftarfe Regierung 
toirb bie gönn  ber ©teuergenteinfdjurften ii>rerfeitg 
beftimineit ttnb ihre gunftionen 3Ügettt. llmgefehrt 
gibt eö auch opne ©teuergemeinfctwften Begierungen,

bie ftarf bom Unternehmertum abtsängen. Sie 
Klärung biefer Probleme brachte bie fnappe ©r= 
örterung, toie gefagt, niept. Sic Erörterung tourbe 
oerfepoben. Sa§ ift bebauerlicp. Hut fo mepr, als 
bie g  rage beg gufammenfchiluffeg ber 4Birtfchaftg= 
gruppen 3U finan3iellen Biufgaben burcf)i bag Bro» 
jeït ber BeparationSrebite ber gnbuftrie eine Bftu» 
alitât gewonnen pat, bie benett 31t beuten geben 
follte, bie in ben ©teuergemeinfdjiaften nur eine 
„utopifepe Äonfiruftion“ gn feilen glauben.

J'tftngefcÇâff.
IV. ÇQae JèicÿifpüùtôttvtvBt*

Bon

Dr. $janS Bîottenberg»Berlin.

BIS oor ettoa einem gapr bie Bußenpanbelg» 
ftelle fü r belichtete g iln te  gegrüttbet tourbe, pat 
man in ihren ‘Beirat, neben ben Bertretern ber Per» 
fepiebenen Uuternehnterfparten unb ber Brbeit» 
nepmerberbänbe ber g ilm inbuftrie, aud) einige 43er» 
fönlichfeiten befteilt, bie beruflich' ntit bem g iln t 
nicht bag minbefte 3n tun haben, ©ie folten bort ben 
„lebten 43 erb rau djer“ beg g iltng  — bag Bublifum , 
bie Bllgenteinpeit — repräfentieren. B tan hat eben 
feiteng beg Beicpgteirtfchaftg'minifteriurng bie 43er= 
hättniffe anberer Branchen meepanifeh auf bie gilm» 
inbuftrie übertragen unb Pöllig überfehen, baß ber 
(film  feine eigenen toirtfchaftUdien ©efetge hat, bie 
feine ©infepematifierung in fonft allgemein gültige 
Boraten nicht sttlaffen. Bei toeiliger oberflächlicher 
Betrachtung unb näherem ©ingehen in  bie Eigen» 
art beg gilmgefchäftg hätte man nämlich nicht über» 
fehett tonnen, baß ber „leßte Berbraucper“ nicht 
bag finobefuepenbe Bubltfitn t, fonbern ber St icht» 
f p i e l » S p e a t e r b e f i ß e r  ift. Beim g iln t fntb 
bie Berpättniffc eben fo eigenartig gelagert, baß 
ber leigte Äonfument hier gugteid) and)! ein Seil ber 
gnbuftrie felbft ift. Sag £id)tfptclgctoerbe bilbet bie 
Beripperie ber gitminbuftrie,, bereu 3 eutrum, bie 
ffilm fabrifation, bttreh bie bielfältigen Babictt beg 
Berleihgefdjäftg m it ih r Perbuttben ift.

S ie (nicht nur im seitlichen ©tune) erften gilm » 
Fachleute S'eutfcplanbg toareu ifinobefilger. ©g toaren 
feie 4Bänner, bte bie ©nttoidlung Pom toanbernben 
ScpauftellergetDerbe 3um feßpaften Speaterbetriebe 
Unb Pom Sjoigfcpentel 3ur flubfeffelgefcpntücften £oge 
herbeiführten. Bug ben Beißen ber ifinobefißer löfte 
fich ber Berleiherftanb log, aus ihnen gingen bie 
Bioitiere heroor, bie bie erften beutfepen g ilm e 
fepufen. B ig  bapnbred>enb, 3ttglcich alg tbpifch fann 
utan bie Sätigfe it 43 a u l S  a 0 i  b f 0 n g begeieptten, 
her, aug einer anberen faufntännifepen Sphäre

fommenb, burep Barife r ©inbrüefe beeinflußt, in ben 
Bnfanggjahren biefeg gaprpunbertg m it ber ©rütt» 
bung tpeatermäßig eingerichteter fiidßitfpielßäufer int 
großen begann unb fpäter bann bie BrojeftiionS» 
Bttieugefellfchaft „U n ion“ , bag fternunternebmen ber 
„U fa “ , fchuf.

Sjeute gibt eg in  Seutfcplanb annäpernb 4000 
Picpifpietpänfcr. S ie letgtc © ta tiftif tocift für bas 
fgabr 1920 einen Beftanb Pon 3731 $inoS aug, 
bie im gangen über 1 269 205 Blähe Perfügeit; am 
iinoreichften fittb nach biefer © ta tiftif ©roß=Berlin, 
bag Bpeintanb unb bie greiftaaten ©achfen unb 
Bagern. B tan öergleicpe, um Pon ber BuSbreitung 
beg MnogetoerbeS in  ben teßten fgapren ein B ilb  
3u erhalten, eine © ta tiftif beg gapreg 1917 (»gl. 
£iöptbiib=Büpne 1918, B r. 1). SantalS gab eg nur 
2281 Äinog. 306 ©täbte befaßen gar fein StHno, 
baPoit 48 m it mehr alg 10 000 ©intoopnent; heute 
haben nur noep 30 ©täbte Pon über 10 000 ©in» 
toopnern fein Äino, toährenb Pon Orten 
m it toettiger als 10 000 ©intoohnern 1219 giltn» 
tpeater befilgen unb 319 noch feines auftoeifeit.

3n  Seutfcplanb fommt alfo auf je ruitb 15 000 
©intoopner ein Siino. BergleichgPteife fei bag Bug» 
lanb herangegogen. gn  ©roßbritannieit gibt eg bei 
35 BTillionen ©intoohnern ca. 3500 i?inog, fo baß 
auf je 10 000 ©intoohner ein 5?ino flontmt; in 
g-raufreich m it 40 B tillionen unb 1500 Sfinog,fommt 
eineg auf je 21000 ©inteopuer. gn  gtalien fommt 
(bei einer ©inioohnergahl Pon 36,5 B tillioncn  unb 
ettoa 2000 SfinoS) auf je 18 000 ©intoohner ein ffiim» 
tpeater. gn  ben Bereinigten ©taaten bei 110 4Itil= 
lionen ©celen unb runb 15 000 SfinoS m it 5 400 000 
Bläßen ift fü r je 7500 Berfonen e.ineg ba. Sie 
tägliche Bnsapl ber tiinobefneper toirb bort auf 
22 B lillionen  berechnet; überbieg follen fiep 2700 neue 
Speater im Bau beftnben. Sie ©efamt3aht alter ^inog
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ber ©rbe toirb auf 47 000 gefdjätii. — SHeS alles finb 
Biffertt Oott größter Bebeutung fü r ben 55tlmi>anbcl 
unb bic Beurteilung feiner ©nttoidlungSmöglich* 
feiten. I lm  aber sum beuffcben Äinogetoerbe 3urüd* 
jufebren, fo ift eS »orerft nötig, ^urücfblicfenb 
©efcbäffSprapiS ber barin begriffenen Unternehmungen 
3U »erfolgen.

“Bor bem Kriege mar eS fo, bat; ber Bert ei her, 
ber einen J ilu t tom  Jabrifanten übernahm, biefen 
m it 0,80 bis 1,50 92t. baS 92Tcter be3ablte. 90 ar 
alfo ber J itm  1000 922eter lang, unb benötigte ber 
*15erteil)er fünf Kopien fü r ben bon tbm' bearbeiteten 
Be3irf, fo batte er bei einem SlurcbfcbnittSpreiS1 bon 
1 “311. fü r baS 92Tetcr 5000 91t. 3U ¡af>len. S>er 
Sbcaterbefiber nun fud)te fid) bei ben Jabrifanten 
feinen J itm  auS unb 3ablte bem Berieiber, ber ibn 
an Sjanb batte, als 92tiete fü r bic erfte 933od)c 30°/o 
biefeS $aufpreifeS. 3>iiefer Bro3entfab ftufte fid) bon 
9Bod)e 3U Bloche m it ber fortfebreitenben iluSnutjung, 
beS J tln tS  nad) unten ab. BlSbrenb ber $riegS:= 
Jahre bat fid) nun eine anbere gefdtjiäftticfje B ra ris  
auSgebitbet. £)eute grünbet fid) bie ftatfutation beS 
BerletberS auf feine 9lnlagefoften, bie fid) auS' bem 
§erftellungStoert beS Jitm S1 unb bem ßigengbreiS 
(bgt. BiwtuS 91 r. 10, ©. 306 ff.) 311 lammenfetjenj. 
SHefe 9lnIagefoften 3U3iiglid) ber ©eneralunfoften 
unb feines ©ctoinneS »erteilt er auf bie 'Sbeafer 
feines Be3irfeS, errechnet bie 92tietpreife, bie er 
forbern rnujj, um ben 3U ergielenben betrag; 3U 
repartieren. 3>abei richtet fidf)i bic 92IietpreiSge= 
ftaltung nad) bem O r t  bgto. ber ©egenb, mo baS 
eingetne ‘Sbeater feinen © ilj bat unb1 ber auf feine 
Brofperität »otx grojjem ©influß ift; nad) ber 
63 r ö fj c , ber Blaßsabt beS StfedterS, unb toieberum 
nad) bem © r a b e b e r  91 u S n u ß u n, g beS JitmS. 
SHe bom Sbeaterbefiljer 3U 3ablenben greife richten 
fid) alfo nach örtlichen mie 3eittidf).en ©efid)t§punfteiii 
unb nach ber Qualität beS JilrnS. J ü r  bie ©rft= 
auffübrung eines ©roßfitmS erfter klaffe finb fcfion 
an einem Blaß tote Berlin  92tieten bis 3U 150 000 
91tarf ge3ablt toorben; im allgemeinen fann man 
fagen, baff fid) bie 92tietpreife nad) ben oben f f i3= 
3ierten ©efid)tSpunften bon 30 000 91t. bis 300 97t. 
abftufen. — ’Oie CebenSbauer einer Äopie ift m it 
20 Blochen eingufetjen. Bei einem 2000=,92teter*Jilm 
ft eilen fid) bie Soften pro i?;opie auf ca. 8000 92t., 
3ufammengcfcßt axtS 9tohfilm= unb Slopiertoften. 
9ltlein ber B re is beS StopiermateriatS erf>eifd)t alfo 
eine 9lmortifation bon 400 921. auf baS Bofttib» 
fitmmeter, mobei 3U betnerfen, baff fü r je , einen 
91e3irf 3toei Kopien benötigt toerben. 3 n biefen 
8000 b3to. 16 000 92t. ' ntüffen bie Ci3en3foffen ge= 
fchtagen toerben. Bei einer 2i3en3 bon 30 000 92t. 
Tür einen Berieihbe3ir f  . fommen auf jebe Äopie 
alfo 15 000 92t. hinsn; baS ergäbe 8000 92T.- f  15 000 
92Tarf gleich 23 000 92t. £)ier3it treten noch bie ©pefen 
fiir  9teflamematerial uxtb 3 enfurgcbübren unb bie 
nid)t unerheblichen Berfanbfpefeit; foftet bod) bei= 
fpielStoeife beute eine J ilm fifte  bon B erlin  nad) $atto= 
toib im Babncrpreß über 80 92t. 92tau toirb alfo jebe 
tl’opic m it 30 000 92t. bgto. bie benötigten 3lx>ei Kopien

m it 60 000 92t. belaftcn ntüffen. 2>a nun bei ber 
9Xrt beS JilmgefchäftS baS 9lnlagetapital giemlid) 
lange, ettoa ein Jahr, inbeftiert bleibt, muh baS 
Stoppelte an effeftuierten ßeihberträgen berauS» 
fommen. Bei bem hier getoäblten Beifpiel banbeit 
eS fid) um einen billigeren J ilm , ber ettoa 180 000 
92tarf SjerftcllungStocri barftcllt. Bei SHtrcbfd)nitt2= 
filmen bon 4*' bis 500 000 92t. B lert toerben beute 
fü r bie ©rftauffübrung in  einer ©roßftabt toie Berlin 
8000 92t., in einer Btitte lftabt 800—1000 92t., in 
einer Heineren, ©taöt 600 92t., in  gan3 fleixten 
Orten 400 92t. gegablt. 9lucb biefc 3tffct*n, bie 
immerhin ein B itb bon ben toirtfcbaftlicben 3 u= 
fammenbiängcn beS S?inogefd)äftS geben, fiitb als 
flicfjenb ansufeben.

92tan entnimmt auS biefer Berechnung, baß baS 
beittfdje itinogeXoerbe nicht mehr in einem m it ben 
erhöhten fjerftetlungSfoften fd)ritthaltenben( 92tafj,e ber 
Jnbuftrie eine Bergiufung ihrer itapitalien, eilte 
9luSnutjung ihrer Brobufte 31t getoährleiften intftanbe 
ift. S>te 3 eit, too baS Äino m it einem getoiffen 
9tcd)t als „©olbgrube“ begeiebnet toerben tonnte, ift 
3toar nod) nicht für ben Jnferatenteil ber Leitungen, 
teoht aber fü r bie rauhe 9DirElid)fcit borbei. 3 U 
biefer ttonjunfturänberung bähen, neben intponbe» 
rabilen Urfachen, einige recht fonfrete 92tomente mit» 
getoirft. Sturd) baS am 29. 92tai 1920 in  $ ra ft ge* 
tretene £id)tfpictgefeb tourbe ein toefcnlid),er B r° s 
3entfah eifriger $inobefud)er, nämlid), bie Jugenb* 
iidjen bon 15 bis 311 18 Jahren, beit Cidhtipielbor» 
führungen ent3ogeu. SHe (£infd)ränfung beS ©tront» 
berbrauchä hatte eilte ftarfe 93erfür3ung ber ©piel* 
3eit 3ur Jolge. 3 t»ar ift nunmehr fü r Berlin , 
beffen £id)tfpiclgetoerbe in  biefer 9tid)tung befonber^ 
benachteiligt toar, eine Srböhnng beS 3ugetoiefenen 
©tromfontingenteS bon 35% auf 80% beS‘ Ber* 
braucbeS im Jahre 1916 enblicb erfolgt, fo bajj 
bamit auch ber ©pielbeginn auf eine frühere ©tunbe 
»erlegt, toerben tonnte; bod) barf man anbercr» 
feitS bie getoaltigen itoften, bie erhöhter ©tront» 
bcrbraud) hcute berurfacht, nid)t unterfchähen- 
S>ien Berliner HinoS toirb bcifpielStoeife ber 3UIU 
Betrieb ihres BrojeftionSapparateS benötigte ©itroin 
nterftoürbigertoeifc nicht als „getoerblicber Äraft* 
ftrom“ m it 1,70 921. bie Siilotoattftunbe, fonbern alä 
fog. „Cichtftrom“ m it 3,50 921. berechnet. C£tu 
Äino mittlerer ©rö§e »erbrauebt in  ber 9öod>e ca. 
222 Äilotoattftunben ©¡trom1 b̂ üo. je ©tunbe 6 Jiilo» 
toatt. 'St'ie toöcl)entliehe ©piet3eit beträgt ca. 37 
©tunben.

S'aS 92lomcnt jeboeb, bas ber Rentabilität beS 
JtinogetocrbeS am ftärfften 9lbbrud) tut, liegt auf 
ft eu e r l  ich em ©ebiete. 2?ie 9Ieuorbnung ber 
92cid)Sfinan3en bat bic ©elbguellen ber ©emeinben 
bietfach berftopft. SHe toid)tigfte ©innabmeguelle, bic 
ihnen »erbliebcn ift, finb bie fo genannten ßuftbar» 
feiten. 9tn ihre fteuerliche ©rfaffung finb biele ©c» 
mciiiben in ihrer fd)tocrcn J-inangnot in einert9Deife 
berangegangen, bie fid) nicht mehr im Rab'neit einet 
gefunben unb borfid)tigcn ©teuerpolitif hält- ’Sturch 
©teuerauffcblägc auf bie ©intrittSpreife, bie in



manchen ©tnbtcn bis 3U 80"" bes ‘Sloljfoftcn^rctfcë 
betragen, toerben ben beutfcfeen ßicfetfpielunternefe» 
mungen feeute int Burcfefcfenitt 40°/o titrer ©inafemen 
toeggefteuert. Bas iift 'natürlich ein an Jtonfistation 
gren3enber (Eingriff, ber feie ©rtragS* unb bamit 
feie ©riftengfäfeigfeit beS ©etoerbes in  J-rage ftellen 
mufg. (Eine Don Bros itn Berliner ßof'alangeiger 
(29. J u li 1921) fü r ‘Berlin gemachte Bufftellung mag 
bieS itluftrieren : J n  einem Sfeeatcr Don 500 Blähen 
faften bie (Einnahmen f r ü h e r  fotgenbermaficn auS:

©intrittSgelb ©teuer
100 Befucfeer à 2,40 200,— 4 0 ,-
100 ,, 3- 3,—H 250,- 50,—
150 „  à 3,751 450,— 112,50
li^O 3- 5,—1 600,— 150 —
bei 2 Borftellungen täglich : 3000,— 705 —

§ e u t e ergibt fidt infolge ber burdt bie totcuer
»erurfaefeten Bbmanberung auf billigere Bfäfee
folgenbeS B ilb :

©intrittSgelb ©teuer
200 Befudger à 2,50 400,— 100,—
200 „ à 3,25 500,— 150,—

50 „  à 4,H 150,— 50,—
50 „  à 5,50 200,— 75,—

bei 2 Borftellungen täglich : 2500,— 750,—

Bei einer ©enEung ber (Einnahmen unt 500 B l. 
täglich ift alfo feie fteuerlicfee Betaftung um 50 B ll 
geftiegcn. ©S fleht feft, baß bie grojje Bafel ber 
Kinofcbließungen ber letjten Beit nicfet gulet;t auf 
feie Itcberfteuerung gurüdgufitferen ift. (Eine 
BeDifion feiefer ©teuerorbnungen, feeren fcfeäbliäic 
B lir fün g  fü r feas ©enterbe unb bamit fü r ben JiSfüSI 
feie ©täbte bocfe einfefeen mufften, fucfeen bie Sitte*, 
matograpfeifcfeen Jachöerhänbe gerabe jefet herbei* 
3ufüftren, fea bie Kommunen auf ©runb beS ißanfeeS* 
fteuergefefeeS genötigt finfe, bis 311m 15. Begember 
b. 3 . über alle beftefeenben BergnügungSfteuern er* 
neut Befcfelujg 3U faffen unfe bie ©enefemigung ber 
ftaatlicfeen B u f fichtst efeörben eingufeolen.

BJie bereits auS feen BuSführungen über Breis* 
geftaltung 3U erleben mar, toerben unter ben J tlm * 
tfeeatern llnterfdtiefee nacfe ©röfre unb Sage gemacht, 
©ine befoubere ©telluug innerhalb beS ©cfamtge* 
toerbes neltmen feie „11 r a u f f  ü b r u n g, S * S b e * 
a t e r “ ein, fe. b. biefenigen Sfeeater in feen großen beut*, 
fdten Kinogeittren, feie nu r bie ©rftauffübrungjtoon J i l *  
men für einen gangen Blonopolbegirf ertoerben. J n  
Büffelborf, in  Blütidten, in  Hamburg;, in BreSben 
unb ßeipgig, namentlich aber in B erlin  gibt eS foldfee 
Bbeater, feie eine getoiffe Blonopiolftellung ein* 
nehmen. Blenn ein größerer J ilm  in feem be= 
treffcnfcen Begirf ein ©efdtäft toerben fall, fo ift eS 
faft unerläßlich, baff er in  einem biefcr KinoS feinen 
© tart macht. B ie führenfeen Berliner Uraufführung,S= 
tbeater finfe ber Ufa=Bataft am 3oo, baS ltfa*Sfeeater 
im Bauentgienpalaft, baS U. $ . Kurfürftenbamm, feie 
ßid)tfpie(e im  Blogartfaal - [amtlich 3inn Tongern 
ber „U fa “ gehörig — baS „BlarmorbauS“ feer Becla* 
B ioffop 91.»,©., feie Bid)arb*£>Stoatb=ßicbtfpieIe, bie 
„©dtauburg“ feeS ©meifafongernS1 unb baS Serra*

Sfeeater ber Serra*B.*S. B la tt fiebt fdton auS biefcr 
Bufgählung, toeldfe B3icfetigfeit bie ©rofffiltrlprobu* 
3cntcn feem Befitg Don ßicfetfpiclbäufern bcimeffett. 
Jfn feer B a t: nicht nur bie Botinenfeigfeit, fü r feine 
©rgeugniffe einen geeigneten UrauffüferungSrabmen 
3U befiben, fonfeertt auch baS Beftreben, ber Berleife* 
abteilung einen feften, beftimmt cingufalfulierenfeen 
unfe burdt Btnifcfeenbcrbienft nicht Verengten Blinbeft* 
abfatg 3n garantieren, unfe enblicfe ber burd) Sfeeater* 
bcfiig erreichbare ©influfg auf bie B larftlage über* 
feaupt machen fü r jeben Jilmfongern einen eigenen 
Sfeeaterbcfitj m it Becfet erftrebenSisert. Bilangmäpg 
gefeiten ftellen gubem Kinotfeeater einen Beatteert bar, 
toiäferenb bie meiften B ftiben beS JabriiationS* unfe 
BerleibbetriebeS inbinibuellc unb ©cfeätgungStoertc 
f.infe. B ie Uniüerfü llt*Jiln t B.=®. („U fa “) berfeantt 
ihre fübrenfee Blacfetfteliung in ber beutfcfeen J iln t*  
infeuftric m it in  erfter ßitiie ihrem Befitg Poh 
ca. 70 Sfeoatern, unb 3toar crftlla ffigen. Sheatern, 
feie fich noch «nt bie Bafel feerer oermehren, über 
toelcfee feie „U fa “ als finangiell Beteiligte eine Kon* 
trolle auSübt. 3 n  ©roj3,=Bertin allein oerfügt feie 
„U fa “ über 18 500 Äincptätge, toäbrenb bie ©umtue 
feer Bläfee in  Berliner KinoS überhaupt 83700 ift.

©S liegt in  feer B a tn r feiefer Berhältniffe, feafg 
feie Jntcreffen eines gu einem JabrifationS* unb 
Bcrleifefongern gefeörenfeeu BfeeaterringeS Don benen 
eines ©inget=BbcaterbefiherS m it 300 ©ilgpbätgcn biel* 
fad) burcfeauS bifferieren. Blies1 prägt fiefe fearin aüS, 
bafe im Kinogeioerbe 3 io e i  f eef f e f e i ebene J j a dfe * 
o r g a n i f a t i o n e n  beftefeen. Ber „B3irtfcfeaftsbuitb 
Beutfcfeer Jilmtfeeater“ begreift feie Jtongcrntbeatcr unb 
einige größere, nadt grofefaufmännifefeen ©efiefets* 
punften geleitete Unternehmungen in  fiefe, toäferenö 
feer „BeicfeSberbanb Beutfcfeer £i<htbilb=$heaterbe= 
fitger“ m it teiaen gabtreidten Unteroerbänfeen bie 
grofje B laffe ber fiingetbetricbe umfaßt.

BaS ßicbtfptelgetoerbe ift, tote mir geigten, feer 
^onfument feer beutfefeen Jilm infeuftrie ; es ift gugleidfe 
ein Beil ber J-ilminbüftrie, eS ift| feaSfenige ihrer 
Organe, burcfe baS fiefe bie leigte Bcrtoertung beS 
Jilm S bollgieht, feer J itte r, burcfe ben baS frifdfee 
Kapital unfe m it ifem ber ©ebinn, bon bem biefe 
3nfeuftrie lebt, feiaeinftrömt. Unb infofern feat man 
eS m it Bedtt als1 feen ©augnapf ber gnbuftrie be= 
geiefenet. Bicfet guletgt eine falfcfee ©teuerpolitif ift 
baran fefeulb, feafg baS beutfefee Kinogeioerbe feeute 
niefet mehr auS fidfe allein borauS bie Kapitalien 
ber J ilm fabrifa tion  amortifieren unb genüget© ber* 
ginfen (ann. ©efeon um feinen' eigenen BJurgelboben 
unfe bamit fiefe felbft lebensfähig gu erfealten, mufete 
ber Jilmberleifeer in  ber ßeifepreiSgeftattung trotg 
erhöhter Bnlagefoften Büdficfet auf ijie CeiftungS* 
fähigfeit feeS KinogeteerbeS nehmen. Bie Jnbnftrie 
n tu | f-idt bafür mefer.unb mefer auf baS ©jportge* 
fdtäft einftellen. Bagu aber ift erfte BorauSjctgung, 
bajg burd) Bbfcfer ooit ber bisherigen ©infuhr* 
p o litif unfe burd) ©enefemigung ber freien ©infufer 
feie Bafen fü r bie BuSfufer freigemaefet toirb. Bann 
mirfe ber beutfefee J-itm feinen B5eg in bie BJett fefeon 
macfeen.
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(Revue ber (preffe.
Heber beit Umfang öer neuen Seuerungstoellc, 

öie Por ailem im 3 uiammenhang m it öer fataftro» 
Öffaten ©ntWertung öer “K la rt immer Weitere fjort» 
frfjritte macht, gibt öie neuefte gnöejäiffer öer 
„5 : r a n f f u r t e r  g e i t u n  g“ (2. OEtober) ein beut» 
lief)e§ H ilö. Sas H la tt seigt, baß, öie

fiovfe Steigerung ber Hßarenpreifc

noch öaburd) geföröert Würbe, öaßi man Hßaren 
über öen wirtlichen Heöarf hinaus ftd) 3U fiebern 
oerfud)tc. 35ie ©roßhanöclSinöexrechnung, öer 77 
HOarcn ¿ugrunöe gelegt tocröen, weift Icbigtid) fü r 
eine Hßare, Kartoffeln, einen “ßreiSrüdgang auf; 
24 greife 3eigen gegen öen Vormonat feine ‘Her» 
änöerung, während 52 HBarengattungen ißre greife 
fehr erheblich erhöhten. “Hon öen einseinen HDaren» 
gruppen teeifen öie iRtineratien m it 26 “RunEten 
öie größte ©rhöhung auf, bann fommt öie ©ruppe 
Sextilien, ßeöcr ufw. m it einer Steigerung tarn 
24 fü n fte n ; eg folgen ßebens» uitö ©enußmittel 
m it einer Srp£)ung um ,16 ‘ßunfte, Während öie. 
©ruppe öer berfd)ieöenen Haaren eine Steigerung 
non 15 ‘fü n fte n  auftoeift. 3 'ür öen ©efamtinbej 
öer 77 Haaren ergibt fid) am 1. Oftober m it 184 
öer jemals erreidgte Jjöcfjftc Stanö, wenn man öie 
'fareifc für öen 1. 3anuar 1920 =  100 feist. Seit 
“Reginn öiefeS 3a^reS wird öie SntWidlung burd) 
öie fotgenöe Sufammenftellung getcnnseidjnet: 8. 3 *1= 
nnar 143, 5. Jebritar 136, 5. “Htürs 131, 2. H lpril 130, 
7. R la i 131,8, 4. 3un i 128, 2. 3 u li 135,4, 6. 5lu= 
guft 159 und 2. Sebtember 166. Setjt man aber 
öen JrieöenSinbej gleich 100, fo ergibt fid), fü r 3ln= 
fang 1920 eine 3 iffer Pon 1083 unö fü r öen 1. 01= 
tober 1992. Sam it haben öie greife runö öie 
20fad£)e £)öf)e öer RorfriegSpreife erreicht. HOie 
fcfjr tiefe Hetoegung Pon ber Rerfä)tcd)terung öer 
beutfehen Ratuta abhängt, erfennt man, wenn man 
311m Rergleid) öie HOeltmarftprcife heran3icht, öie 
fid) gegen öen Rotmonat n u r ' unerheblich geändert 
haben. So hat fid) öer Snöex fü r 20 HOaren be§ 
Retoporfer “RtarfteS um nur 3toei fü n fte  erhöht- — 
Ser Rieberbrud) öer Rtarfoaluta in  öer jüngften 
Seit hat noch Weitere ißrobteme toieöer afüt Wer» 
öen taffen. HMeber fteht Seutfchlanb por ber ©efahr 
öeS HusPerfaufS, Wiederum wäd)ft bie ©xportptämtc 
öer öeutfeben gnbuftrie unb öamit Öie ©efahr fü r 
bie 3 böuftrie hod>oalutarifd>er ßänber, bon Seutjch» 
tanb nieberfonfurriert 3U Werben. 3m „53 e r t  in  er 
S ä g e b l a t t “ (2. Oftober) unterfucht Dr. 51 r t h u r 
§ e i tf) e n , ob man tiefem Rorgang nicht burd) 
eine neuartige

©rfaffung ber Ralutabifferenjen

entgegentreten fann. S ie suftänöigeu amtlichen Stet» 
len taffen fid) fd)on jetjt bon bem Reitreben leiten, 
öer neuen S ituation burd) eine ^afturierung, in  
hochoatutarifcher HQährung Rechnung 311 tragen, 
jetoch hat eS ben 51nfd)ein, als feien hier bie ent»

gegenftehenten HOiberftänöe 3U groß. Htan muß 
deshalb öem 3iet einer befferen ©rfaffung ber Ra» 
tutabifferen3en auf anöerem HOege nähertommen. 
H3aS bie 3 nöuftrie unö ©xporteure nicht herbci3U» 
führen bermögen, fönnteöerjJ'igfuS1 öurd) eine §  e r»  
a u f f e ß u n g i  beS H u S f u h r a b g a b e n t a r i f g  
erreichen. Seine Hbänöerung, ift nach ben Reftim» 
mungen beS Conboner R  roto follé (3ahlungSplan VII) 
an tie  ©intoilligung ber ©arantiefommiffion ge» 
fnüfaft. Sic Hbgabe haftet bcfa.nntlid) als Sicherheit 
fü r öie Reparationen. ©§ fragt fid), ob man biefe 
HuSfuhrabgabe nicht je nach öem Staube beSRöed)» 
fctfurfeê unb ber (Exportprämie gteitenö auSgeftalten 
fönnte. ©ine Stabitificrung auf einem beftimmten 
RiPeau beftanb bisher immer nur fü r wenige Höod),en 
3U Hecht, ©ine Weitere 5 :rag;e ift es, ob nid)jt auch 
bie 51uSfuhrabgabe m it ber H m f a h f t e u e r  3U 
berfdhmeÍ3en Wäre. Ser ©ntwurf be§ neuen Umfaß» 
fteuergefeßeS unterw irft aud) öie ßieferungen in baS 
HluStanb bem erhöhten Sais hon 3°/o. S r it t  baS 
neue ©efeß in  Kraft, bann Wirb ein unb berfetbe 
HOirtfchaftSoorgang gweimat ftcuerticE) getroffen: 
erftenS öurd), öie Hmfaßfteuer unö sWeitens burd) 
öie HluSfuhrabgabe. HOaS läge näher, atS biefen 
boppetten Sugriff su bereinfad)ea unb bie Umfat3= 
fteuer unb bie eigentliche HtuSfuhrabgabe 3.U einer 
einheitlichen 5lbgabe 3U Perfchmelgen. 3toeifello© 
Würbe baburd) auch eine überflüffige KomplÍ3Íerung 
befeitigt werben. — ©in ©efchäftSmann befprid)t 
auS feiner P raxis |n per „HauWelt“ (22. unb 
29. September) bie

Schaben im HerbinguttgStoefen
unb fagt, öaß bie freihänbige Vergebung 001t Hau» 
arbeiten in  unerträglichem HRaße 3U Hettern» unb 
Klüngetwirtfchaft, Surchftecherei, Heftechlichfeit unb 
Sdfíenbrian führte, währenö bie £Í3Ítation 3U un» 
überlegten Angeboten Perleitete, bie ben 53ieter inS 
Herberben sogen ober 3ur ßieferung Pon Hfafd)“ 
arbeiten gWangen. Siefer leßte Saß if t  öer.fpringenöe 
53unft ber gan3en 5Rißwirtfd)aft im HerbingungS» 
Wefen. Sie öffentliche Herbingung ßieht bei bem 
gegenwärtigen 52langel an 51rbeit eine große Heteili* 
gung herbei. 5Han fann im .Surchfchnitt m it 20 
bis 30 Scitnehmern rechnen, wenn es1 fid)1 3- H. 
um ©rö»„ Litauer», 3iwmer=, 53eton= unb Siefbau» 
arbeiten hanbelt. Sie 5lufftellung eines 5lngebot8 
Wirb bei biefer 5 lrt ber 5luSfd),reibung foWie ber 
PorerWähnten niemals Pergütet. S ie e r h ö h t  a b e r  
b i e  H n f  0 ft e n ber eiii3elnen Unternehmen 
empfinölid). Ser 5lugfcf)reibenöe (Hehörbe) gibt bie 
HerbiitgungSunterläge ni,d)t toftenloS ab, fonbern 
höchftenS 3U Selbftfoften. Summen pon 40, 80, 
ja fogar 400 52T. (bei ben Siefbauarbeiten au ber 
Stolpe bei KlauSöorf), pon benen allerbingS bei 
HreiSabgabe 300 5ÎT. 3urüderftattet Würben, finb 
feine Seltenheit. Hei Hauarbeiten öer fo3Íaíi» 
fierten Haugenoffenfchaften hat öer anorbnenöe unb
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arbeitPerteilenbe p o lie r fo gut toie gar nichts 3U 
fagetr unb ift eine ncbcnfächlicße ©rfcßeinung. Ber 
93 e t r  i  e b § r a t ift ber ungefrönte Honig beS Baues. 
B>er Berfafier fommt 3U bent ©<ßfuß, baß bas ganße 
©eßeimniS ber, BuStoücßfe bcS BerbingungStoefens 
nicht in  ben BerbingungSorbnungen, fonbem barin 31t 
feßen ift, baß bicBerbingungSunterlagenOielfach tocber 
einbeutig nocß oollftönbig toaren, xtnb baß beftimmtc 
Unternehmer gctooßnheitSgemäß bantit rechneten, bie 
Verträge nicht toortgetreu erfüllen 3U muffen ober 
ficf) an Buftrügen fcßabtoS galten 3U tonnen, öon 
benen bie bl u S f d) r e t b u n gSü n t c rta g en itidßtS enthielten 
ober bie — überhaupt nicht auSgeführt tourben. — 
B ie „93 0 f f i f dg e 3 e i t u n g “ (6. unb 8, Oftober) 
bringt unter ber Überfdjrift

®er bBettntf nach Arbeit

3 ufammenfteIIungen ihrer Horrefponb enten über bie 
BrbeitS» unb üebcnSbebingungen in  ben toid)tigften 
3entren ber BMttoirtfchaft. ©auß befonberS fcßtoie» 
rig ift

bie £age ©nglanbS.

Ber blußenbanbel, auf beffcn ‘Blüte bie englifcße 
böirtfcßaft bafiert, machte ßtoar halb nach ber Be» 
enbigung beS Krieges glätoßenbe fjortfcßritte. ©s: 
ßeigte ficE) jebacß je länger, um fo beutticßer, baß 
biejenigen B o titife r recßt behalten müßten, bie bem 
|©cßra ber Beenge ,,make them pay“  auS toirt» 
fdhaftlicßen ©rtoä gütigen heraus entgegengetreten 
toaren. 3luei Blomente lafteten befonberS feßtoer 
auf ber englifcßen Bußentoirtfcßaft. ©inmal tonnte 
Beutfcßlanb nicht als Honfurrcnt ©ngtanbS auS» 
feßeiben, ohne gleichzeitig aud) als Bbfaßgebiet i>er= 
loren 3U gehen, unb bann finb bie Qntereffen ©ng* 
lanbS unb ¡JranfreicßS großenteils fo bioergierenb, 
baß bie © rfü llung frau3Öfifcßer 923ünfd)c ber eng» 
tifeßen bOirtfchaft fchtoeren ©(haben 3ufügte. B'ieS 
geigte ficf> befonberS bentlieh bei ben beutfdßen Haßten» 
lieferungen an 3'eanfreicß. fü h r te  ©nglanb noch irrn 
BTai 0. 3- fü r 8,64 B cill. C Hohlen nach Girant» 
reid) auS, fo toar eS geßtoungen, im gleichen B io  na t 
biefeS JfaßreS fü r 1,55 B t il l .  £ Haßten aus 3 'ranf= 
reid) eingufüßren. Biefe Sohlen tonnte 5ranfretch 
abgeben, toeif eS über feinen inbuftrtellen Bebarf 
hinaus 7 B t il l .  t Hohle jährlich: bon Bieutfchlanb 
erhält. 3 u ben ©chtoierigfeiten, m it benen beb 
blußenßanbel 3U fämpfen hat, treten öerfcßärfenb 
bie ©häbigungen ßin3u, bie ber brei Btonate toäß». 
renbe englifche Hoßlenarbeiterftreif ber UJirtfcßaft 
3ugefügt hat. B ie  BrbeitSlofigfeit, bie auf biefe; 
BDeife entftanb, ift ungeheuer, toocßenlang öermehrte 
fid) bie Siffer um 10 000 bis 11000 BTaitn tä  g l i;cß. 
B ie 3aht ber BrbeitSlofen ftieg bont 21. Buguft 
1920 bis ßum 10. föuni 1921 oon 281032 auf 
2185 800. Bie Sage toirb noch bureß bie ßerr» 
fhenbe Neuerung erheblich Perfcßärft, fo baß bie 5 Ür* 
forge fü r bie BrbeitSlofen außerordentlich fchtoierig 
ift, ßumät bie Pom ©chaßfaußler 3ur Berfügung ge» 
ftellten UnterftüßungSfummen uaheßu crfdjöpft finb. 
Bie Begierung erträgt inbeS großßügige EjilfSaftionen,

bie ben Blaffen B rbeit feßaffen folien. — Bicßt 
gan3 fo feßtimm tote in  ©nglanb ift

bie ©rtoer&Slofüfeit in ho^anb,
bie ber ßtoeite Buffaß ber genannte Beiße ßum 
©egenfianb ßat. im m erh in  ift auch hier bie. 3 iffer 
ber ttnbefchäftigten m it raub 14o/0 anßugeben. BIS 
Urfachen fü r biefe unerfreulichen Berhältniffe toerben 
im allgemeinen bie feßarfe auStoärtige, befonbersj 
bie beutfeße Honfurrenß unb ber © tillftanb heS BuS» 
fußrhanbels, ber feinerfeitS bitrd) bie Uebertoertigp 
feit beS hotlänbifdjen SulbenS gegenüber ben tief 
gefunfenen B3ährungSftatuS in ben Bacßbarlänbern 
öerurfad)t ift, oeranttoortlicß gemacht. tBährenb bes 
©ommerS 1921 ift bie BrbeitSlofigleit ein toenig 
3urüdgegangen, toaS freilich; auf bie gefamte Sage 
nod) feinen irgenbtoie nennenStoerten ©inftuß aus» 
übt. Buch in  hollanb leibet bie B3irtfd>aft unter4 
ben ftarfen ßohnfteigerungen, benen alterbingS ßum 
minbeften ebenfo ftarfe Srhöhungen auf ber ©eite 
ber ßebenSfoften geegnüberftehen. — BIS

eine BorauSfeßung ber 5 inan3refornt

heßeießnet in  ber „H  ö l  n i  f iß e n 3  e i  t  u n g“ (00m 
5. Oftober) Beofeffor D r. $  ß i  e ß, in  Höln einen 
Doll auSgebilbeten technifcßen Bpparat in  ber fyinanß» 
oertoaltung unb inSbefonbere eine forgfältige Bus» 
bilbung beS nottoenbigen Bctcbunuhfes an Bcrtoal» 
tungsbeamten. Bie 3erftörung ber bunbeSfiaatlicßcn 
J-incnjOertoattung unb¡ ber oöltige Beubau bureß 
baS Beicß fei ein berßängniSDoller fjeßler geü>cfenj,\ 
ber aber nießt meßr gutßumacßen fei. Bie neue 
Jinanßbertoaltung ßat aber neben ben Hräften, bie 
für fie in  ©onberlürfen auSgebifbet tourben, foöief 
Bffefforeu' auS Suftiß» unb allgemeiner Bertoaltung 
herausgeßogen, b.aß mánche Beßörbe gerabe3u auS» 
geßößlt toorben fei. BiefeS Berfahren bürfe nicht 
toieberßolt toerben. B ie ©eridyte tonnten fräßet 
eine geringe illinberßeit hon Beferenbaren mit» 
fd)ieppcn, bie nach fürßcrt ©tationei. ßur Bertoal» 
tung ober nach ber Bffefforprüfung 3ur ©ifenbaßn;, 
fi’ommune ufto. übertraten; jeßt aber toerbe ißneu 
ßugemutet, in  erfter ßinie ben BacßtoucßS für gan¿ 
frembe Bertealtungen im praftifeßen Bienft 3U 
fcßulen. Brofeffor Sßieß toeift bemgegenüber auf 
bie Böttecnbigfeit einer befonberen BuSbilbung Oon 
BertoaltungSbeamten ßin, fü r bie 3. B . bie Itnitoerfi» 
tat itö ln  nunmehr einen neuen praftifeßen unb 
theoretischen ßeßrgang eingerichtet ßab:e, ber auf 
3 inan3toiffenfcßaft, Betriebs» unb BoltstoirtfdjaftS« 
leßre unb öffentlichem Beißt aufgebaut ift. — Blaß 
aueß in  ©otojetrußlanb bie Balutafpetulation leb» 
ßaft tätig ift unb ber Begierung große ©orgen be=¡ 
reitet, 3eigt Dr. B . h ä u f e n  in ber „ B e r l i n e r  
B  ö r f en 3 e i t u n g“ (8. Oftober) unter bem S ite l

Balutafpefutationen in Olußlanb 1921.

hänfen geßt babei toon bem .Befrei ber ©otojet» 
regierung aüS, baS Bnfang Q u li bie 3'ßeißeit beS 
©elbberfeßrS toieber herftetlte. BiefeS Befrei toar 
ein mächtiger Bnfporn 3ur Balutafpefülation. B ie 
©pefulation toirb Pon ben toeiteften Greifen,
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4er Arbeiter itnb Kngejtetlten baßu auSgenutjt, 
fiep Kebenettifunfte 311 fcpaffert, um g-rau unb 
Äinber öor bem Perpungent 311 fcpüßert. 3>enti 
toenn man ben papiergelbumlauf »on 2500 
KTitliarben “Kübel auf ben iiop f berechnet, fo 
fommen 20 000 Kübel auf eine perfoit, toiogegen 
ein Petersburger Arbeiter ober -Jlngeftcilter für1 
feinen pcrtönlidjen (£mäl)ruttgSbebarf im ganuat 
1921 ettea 1166, im Jebruar 5651, im KTärg 12 356 
unb Knfaitg gmti bereits 13 444 “Kübel pro Sag 
brauchte, llnb  CEnbe g u ti beS gapreS lüftete ber 
Unterhalt einer iiierföpfigcn g-amilie in  KcoSfau, 
bei befcheibenem Pebarfe minbeftenS 800 000 Kübel 
monatlich, toenn bie (Einläufe auf bem Ktarfte, 
alfo im ©cpletcppanbel gefcpepen mufften. Kacp 
Pbfcphttj ber öerfcptebenen fjanbelSberträge m it ben 
Kanbftaaten unb PSefteuropa erreichte bie Seoifen» 
fpcfulation einen folgen Umfang, baß bie Kujjer* 
orbentliche U’ommiffion 3ur Peiämpfung ber Segen- 
reoolution am 8. g u li ein ©efret eriiejf, baS ben 
P1 e » i  f e n h a n b e 1 to! i  e b e r  3 e n t r  a l  i  f i  e r t  e. 
'Huf ©runb biefer Perorbnung: barf in  3u fun ft aus» 
länbifche Paluta im KuSlanbe fü r ©otojetrußlanb 
n u r  burcp Pertreter beS KuffenhanbelSfommiffariatS; 
eingetocchfelt toerbcn; an ben (Srcngen KußlanbS ift 
biefeS Kecpt ben Boltbepörben, im  gnnern bem 
g“inan3iommiffariat üorbehalten. Pier UurStoert toirb 
im (EinöerftiänbniS m it bem PuBenhanbeiSfommtffa® 
riat utib bem ber Arbeiter* unb Pauerninfpeftion 
feftgefet;t. PtleS eingeteecpfelte auStänbtfdpe ©elb 
ift bem allgemeinen PalutafoubS ber Kepublif 
3U3uführen.

Umschau.
D ie  le tz ten  Jahre 

n — r. W iener Devisenschwindler. der glänzenden
Börsenkonj u n k tu r  

in  a llen Ländern  m it  un te rw e rtige r V a lu ta  haben dazu 
ge führt, weiteste K reise in  S icherheit zu w iegen. A lle  
W arnungen, die au f das m it  den hohen Kursen 
steigende R is iko  hinwiesen, fruch te te n  n ich ts, ja  es 
zeigte sich, daß es gerade die ris iko re ichsten  Ge
schäfte  sind, die das S peku lantentum  sucht, so in  
n ic h t a m tlic h  no tie rten  Börsenw erten und am Devisen
m a rk t. Daß die Ausdehnung des Geschäftes gerade 
h ie r die schwersten Gefahren in  s ich schließt, zeigt 
m it  besonderer D e u tlic h k e it ein V o rfa ll, der die 
größten W iener B a n k in s titu te  schwer in  M itle id e n 
scha ft gezogen ha t. E in  ju ng e r H o lländer, D a v id  
D u im , der einen reichen V a te r bes itz t, h a t den 
niedrigen Stand der österre ichischen K ron e  dem 
G ulden gegenüber und den N im bus  unerschöpflichen 
R eichtum s, d e r den hochva lu ta rische n  A us länder 
heute um g ib t, zu R iesenspekulationen aüsgenutzt. 
Seine ersten Geschäfte w icke lte  er p ü n k tlic h  ab und 
diese Tatsache schien den Banken, m it  denen er 
arbe ite te , ausreichend, ih m  bei seinem Gesuch um 
die Zulassung zur W iener Börse auch dann noch ih re  
U n te rs tü tzung  zu le ihen, nachdem die zuständige 
K om m ission diesen A n tra g  wegen U nregelm äßig

ke iten , die er sich in  der B enutzung von  G astkarten  
h a tte  zuschulden kom m en lassen, e inm al abgelehnt 
ha tte . N ach seiner Zulassung zu r Börse m achte 
D u im  reine Devisenspekulationsgeschäfte a lle r
größten S tils , denen er n ic h t gewachsen w ar. Bei 
der neuen Devisenhausse lag er a la  baisse und  konn te  
sich sch ließ lich n u r durch Ausschreibung ungedeckter 
Schecks helfen, bis er un te r Zurücklassung von  V e r
p flich tun ge n  in  H öhe von  ca. 500000 Dolla rs, d. h. 
e tw a , 1 %  M illia rd e n  K ronen  f lü c h t ig  wurde. —  Es 
is t  w o h l anzunehmen, daß die W iener Großbanken, 
die m it  Riesenbeträgen engagiert s ind —  so z. B . 
die V erkehrsbank m it  ca. 400 M illio ne n  K ronen , der 
W iener B ankvere in  m it  200 M illio n e n  K ronen , die 
Lähderbank, die A ng lobank und die U n ion ba nk  m it  
je  150 M illio ne n  K ronen , insgesam t ru n d  50 B anken 
und  Bankgeschäfte — , aus diesem V o rfa ll ih re  Lehre 
ziehen und in  Z u k u n ft be i der A usw ah l ih re r Gegen
kon trahen ten  und insbesondere be i der Gewährung 
von E m pfehlungen vo rs ich tige r sein werden. Dieser 
F a ll h a t aber eine w e it über die be te ilig ten  K re ise 
hinausgehende sym ptom atische Bedeutung. W ir  
sehen, daß in  Deutschland, e inzig  und a lle in  um  die 
gute B ö rse n ko n ju n k tu r auszunutzen, neue B a n k 
geschäfte w ie  die P ilze aus der E rde  schießen. B isher 
is t  n ic h t bekannt, daß m an diesen neuen F irm en  bei 
der Zulassung zur Börse besondere Schw ierigke iten 
gem acht hä tte . Das rasende S pekulationsfieber, das 
unser V o lk  e rg riffen  ha t, fü h r t  aber ganz zweifellos 
auch eine große A nzah l wenn n ic h t betrügerischer, 
so doch zum  m indesten schwacher E xistenzen m it  
an die Oberfläche und  es besteht d ie  große Gefahr, 
daß w ir  in  nächster Ze it, be i einer neuen Baisse
periode sogar m it  einer gewissen W ahrsche in lichke it, 
ähnliche V o rfä lle  erleben, w ie  die W iener Börse 
heute. In  B e rlin  haben w ir  zwar einen Anfang 
in  der R ich tu n g  der Selbstsicherung der am  D evisen
m a rk t be te ilig ten  großen F irm e n  d u rch  die  in  diesen 
Tagen ih re  T ä tig k e it aufnehm ende Abrechnungs
ste lle der S tem pelverein igung fü r  Kassadevisen. Ob 
dieses In s t itu t  aber zum  Schutze seiner M itg lie d e r 
ausreichend sein w ird  und  in w ie w e it es insbesondere 
dem D evisenm arkt übe rhaup t zur S icherung d ien t, 
m uß einer späteren B eu rte ilung  Vorbehalten bleiben. 
Soviel kann  indes zweife llos tro tzde m  in  H in b lic k  
au f die W iener Inso lvenz gesagt werden, daß in  
erster L in ie  die Börsenbehörden und n ic h t m inder 
die an der Börse fü h re n d  be te ilig ten  B anken und 
B a n k firm e n  ih r  A ugenm erk noch m ehr als bisher 
au f eine S icherung des M arktes r ich te n  müssen. Es 
is t  jedenfa lls als erfreuliches Zeichen zu buchen, daß 
dieser Tage zwei Papiere aus G ründen der V erkehrs
s icherhe it vom  in o ffiz ie lle n  Börsenhandel ausge
schlossen worden sind.

H e rr Ö konom ie-
Gemeiner W ert und E rtragsw ert als ra t D r. L o t h a r  
S teuergründlage bei Landgü te rn . M eyer-D o m in i-

um Rothlach
schre ib t m ir :  „D e r  T erm inus gemeiner W e rt 
is t  ein gutes Zubehör der theoretischen N a tio n a l
ökonom ie. A uch  ohne D e fin it io n  w ird  , er meistens 
r ic h tig  verstanden als: gemeiner, d. h. un te r gewöhn
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liehen U m ständen au f dem norm alen M a rk te  zustande 
kom m ender W e rt. § 138 der Reichsabgabenordnung 
vom  13. 12. 19 g ib t folgende D e fin it io n : „D e r  gemeine 
W e rt w ird  du rch  den Preis bes tim m t, der in  dem 
gewöhnlichen G eschäftsverkehr nach der Beschaffen
h e it des Gegenstandes un te r B erücks ich tigung  a lle r 
den Preis beeinflussenden Um stände be i einer V e r
äußerung zu erzielen w a r,"  W ie  is t  es nun  m it  dem 
derze itigen M a rk tw e rt der La nd gü te r bes te llt ? Sie 
haben angesichts der bekannten F lu c h t v o r der 
M a rk  eine A r t  S e ltenheitsw ert erlangt, d. h., sie 
werden n ic h t nach der N u tzungsm ög lichke it, sondern 
nach allen m öglichen andern G esich tspunkten bewer
te t. E in e r der häufigsten is t  die W ohnungsnot. Es 
g ib t  eine ganze A nzah l von hoch und le id lic h  Be
gü te rten , d ie  m it  a lle r G ew a lt e in  W ohnhaus kaufen 
w o llen  und  dabei auch das daran hängende G u t u n 
gesehen in  K a u f nehmen. Dies is t  der augenb lick liche 
Zuständ. W ie  so llten  u n te r seiner H e rrscha ft Sach
verständige eine W ertschä tzung  vornehm en, o h n e  
s ic h  d e r  Ü b e r s c h ä tz u n g  s c h u ld ig  zu  m a c h e n ?  
D ie  Frage h a t m ehr theoretisches Interesse, denn in  
dem  Augenb licke, wo die  neuen Steuergesetze in  K ra f t  
tre ten , die w o h l %der übel den G rundbesitz  enorm 
belasten dü rften , kann  sich das M a rk tb ild  le ic h t v o ll
s tänd ig  um kehren. Es d ü rfte  ein starkes Angebot 
von G üte rn  erfolgen, denn H u nd e rte  und  Tausende 
w ürden sich beeilen, ih re  G üte r los zu werden, um  
n ic h t kurze Z e it später einen noch schlechteren 
Preis nehmen zu müssen, so daß w ir  auch dann w ieder 
m it  einem unnorm alen M a rk t zu tu n  hä tten . W ieder 
wären die Steuersachverständigen a u ß e r s ta n d e ,  
einen norm alen, gemeinen W e rt zu e rm itte ln . Nach 
allen, a lle rd ings sehr unbes tim m ten  Angaben und 
V erm utungen fü r  die neue G rundbesitzbesteuerung 
soll die Substanz e rfaß t werden, n ic h t n u r der Jahres
ertrag . D a r in  sche in t m ir  die G efahr zu liegen, daß 
die Landgü te r, d ie  heute w e it über den E rtra g sw e rt 
bezah lt werden, um gekehrt n ie d r ig e r  bew erte t w e r
den könnten , als dem E rtra g sw e rt en tsp rich t. Preis
festste llungen, d ie  n ic h t fü r  heute und m orgen gelten 
sollen, sondern, w ie  es fü r  Steuerzwecke n ö tig  is t, 
nachha ltige  G e ltung  besitzen müssen, lassen sich eben 
n u r be i norm alem  M a rk te  machen, d. h., wenn sich 
un te r gewöhnlichen V erhältn issen fü r  längere Z e it 
Angebot und  Nachfrage einigerm aßen entsprechen. 
N u n  beobachten w ir  ja  bere its  se it einigen Jahren, 
w ie langsam solche um wälzenden Steuergesetze sich 
in  d ie  W irk lic h k e it  versetzen lassen. S icherlich 
werden Jahre vergehen, ehe der größte T e il der L a n d 
gü te r nach den neuen G rundsätzen abgeschätzt sein 
w ird . Inn e rha lb  dieser Z e it aber haben w ir  s icherlich 
in fo lge  der fu rch tb a ren  w irtsch a ftlich e n  S chw ierig
ke iten  m it  großen Schwankungen des M arktpre ises 
der La nd gü te r zu rechnen. H eute  aufgestellte N orm en 
werden also übers Jah r n ic h t m ehr anwendbar sein. 
W elche G ruppen von  Sachverständigen, welche 
einzelnen Sachverständigen sollen im stande sein, den 
Unter so außergewöhnlichen U m ständen schwanken
den gewöhnlichen (gemeinen) W e rt zu f ix ie re n  ? W ie  
nrüßte also ein solches U n te rfangen enden ? Ü bera ll

w ürden die Sachverständigen, gewissenhafte A rb e it  
vorausgesetzt, e rk lären müssen, d a ß  ih n e n  'd e r  
g e m e in e  W e r t  u n t e r  d e r A r b e i t  w e g s c h w im m t  
und nebelhafte Form en an n im m t. D ie  g e w a lt ig e  
A r b e i t ,  die inzw ischen M illio n e n  K osten veru rsach t 
haben dü rfte , wäre a ls o  s e h r  b a ld  v e r a l t e t  u n d  
u n b r a u c h b a r .  Es w ürde  dem S teuerfiskus n ich ts  
anderes ü b rig  bleiben, als zu resignieren und nach 
neuen Schätzungsgrundsätzen zu suchen. Es is t  
eben in  solchen Zeiten w irts c h a ftlic h e r K risen, w ie  
der je tzigen, unm öglich , anders, vorzugehen, als da
nach zip streben, d e n  E r t r a g s w e r t  einer Reihe von  
Jahren zu e rm itte ln  und ih n  der B e s te u e r u n g  z u 
g r u n d e  zu le g e n . A uch  h ie rbe i fe h lt es n ic h t an 
Schw ierigke iten , da das A usd rucksm itte l des Ertrages, 
die G eldeinhe it, keinen s tab ilen  F a k to r  m ehr da r
s te llt. Diese S chw ie rigke it aber te i l t  unser Verfahren 
m it  der Schätzung nach dem gemeinen W e r t;  
aber ganz abgesehen davon, is t  eben, ehe w ir  n ic h t 
in  norm alen Zeiten leben, —  und w er m öchte glauben, 
daß die nächsten Jahre fü r  uns norm ale Ze iten  
darste llen werden —  an die E rm it t lu n g  eines norm alen 
M arktpre ises n ic h t zu denken. E r  w ird , w ie  gesagt, 
denen, die ih n  zu e rm itte ln  versuchen,, u n te r den 
H änden zerrinnen, und sie werden zu einem Z e rrb ild  
gelangen, das sich sch ließ lich doch dem E rtra g sw e rt
m ehr nähern w ird , als dem vagen M ark tp re is . __
Diese kurze B e tra ch tung  sieh t ganz ab von  der 
s a c h l ic h e n  G e r e c h t ig k e i t  der gegenübergestellten 
Bewertungsm ethoden. Sie soll le d ig lich  die s te u e r 
te c h n is c h e  U n m ö g l ic h k e i t  der E rm itte lu n g  
eines gemeinen, d. h. gewöhnlichen W ertes heute und  
in  den nächsten Jahren erweisen, ehe die Gesetz
gebungsmaschine eine unhe ilvo lle  R ich tu n g  an
genommen ha t, die sie in  eine Sackgasse füh ren  muß. 
Jahre w ürden d a fü r geop fe rt werden, unend lich  v ie l 
V e rb itte ru n g  und  E lend  erzeugt werden, o h n e  d a ß  
d e r  Z w e c k  e r r e ic h t  w i r d ,  die e rho fften  M illia rd e n  
an Steuern aus dem G rundbesitz  herauszuziehen.“

H e rr  D r. F r a n z  S z ic la i-  
Ungarische Geldpolitik. B udapest ü b e rg ib t m ir  fo l

gende noch v o r  dem R ü c k 
t r i t t  von  Hegedüs geschriebenen Zeilen, d ie  ic h  auch 
heute noch v e rö ffe n tlich e , da sie tro tz d e m  noch in te r 
essantes aktue lles M a te r ia l e n th a lte n : D er m onate
lange O ptim ism us, den die zuvers ich tliche S tim m e 
des ungarischen F in a n zd ik ta to rs  Hegedüs un w ide r
s teh lich  in  die W e lt gerufen hat, h a t w iederum  einer 
E n ttäuschung den P la tz  geräum t. Schon längst h a t 
der K u rs  der ungarischen K ron e  den siegreich e r
k lom m enen H ö h e p u n k t verlassen. W eniger is t  dies 
aus der se it e in iger Z e it s tab ilen  B e rlin e r N o tie ru n g  
e rs ich tlich ; dies bezeugt n u r den m i t  d e r  M a r k  
p a r a l le le n  N ie d e r g a n g  der K rone. A be r .Zü rich  
is t  w ieder be i e iner N o tiz  von  1.30 angelangt. M an 
versuch t es noch zu verheim lichen, daß dies das 
M iß l in g e n  des H e g e d ü s s c h e n  F in a n z p r o 
g ra m m s  bedeutet, nach welchem  ein Z ü riche r S tand 
von  2.80 fü r  die großen Auslandsschulden p ro je k 
t ie r t  war. D e r F in a nzm in is te r is t  he ftigen A n g riffe n  
aus po litischen und Geschäftskreisen ausgesetzt: die



kurze Besserung wäre zu einem zu hohem Preise e rka u ft 
worden, sie h a t Steuern gekostet, die bis zur Grenze 
der Le is tungs fäh igke it haup tsäch lich  des M it te l
standes und  der In d u s tr ie  gehen, und  sie h a t die 
E x p o rtfä h ig k e it des Landes und  die gu te  K o n ju n k tu r  
der In d u s tr ie  abgebrochen. Dies le tz te  is t  in  zah l
reichen Zahlungsschw ierigke iten des Handels und in 
e iner r a p id e n  B ö rs e n b a is s e  der In d u s tr ie w e rte  —  
bis zur H ä lfte , ja  zum  V ie rte l ih re r H öchstkurse im  
F rü h ja h r  —  zum  A usd ruck  gekommen. Das w ar 
indes ein Opfer, das dem allgem einen W ohle  gebracht 
werden m ußte. Dagegen so llte  m an meinen, gaß der 
N iedergang de rK rone  auch h ie r ein Entgegengesetztes, 
eine gewaltige Hausse h ä tte  h e rvo rru fe n  müssen. 
Das aber is t  m erkw ürd igerw eise n ic h t der F a ll;  und 
deshalb is t  die A bw ärtsbew egung des K ronenkurses 
m it  einem A u fb lüh en  der betre ffenden K re ise  n ic h t 
in  demselben Maße v e rk n ü p ft, als seine A u fw ä rts 
bewegung m it  ih rem  N iedergang gewesen w ar. Zw ar 
haben sieb die  E ffek tenku rse  a llm ä h lich  e rho lt, doch 
is t  das a lte  N iveau  be i w e item  n ic h t e rre ich t. Dies 
is t  um  so m erkw ürd ige r, w e il außer der va lu ta rischen  
G rund lage auch die gewaltige Hausse an der B e rlin e r 
und  W iener Börse f ü r  eine ähn liche Bewegung in  
Budapest sprechen. Angesichts dieser V erhältn isse 
w ird  in  Budapest b e ha rrlich  au f das E insetzen einer 
Hausse gew arte t. D ie  heutigen E ffek tenbes itze r 
haben noch große V erlus te  au f ih ren  Papieren, sie 
rea lis ieren aber n ich t, und so k o m m t n u r w enig W are 
au f den M a rk t. D ie  K a p a z itä t fü r  eine A u fw ä rts 
bewegung is t also da, doch kann  sie n ic h t ausgelöst 
werden. U n d  zwar aus zwei G ründen n ich t. E rstens 
is t  der D ru ck , der du rch  die V ersch lechterung der 
österre ich ischen K ron e  von  W ien  ausgeht, sehr groß —  
da die w ich tigs te n  Papiere auch in  W ien  n o t ie r t  
werden. U n d  zweitens s p rich t m an von  e iner G eld
kna pp he it. D ie  G e ldknapphe it häng t m it  der E rn te - 
fina nz ie fun g  und angeblich m it  einer d e f l a t i o n i s t i 
s c h e n  G e ld p o l i t i k  zusammen. D ie  E rn te  bean
sp ru ch t schätzungsweise 4 M illia rd e n  K ronen , also 
nahezu den v ie rte n  T e il des N otenum lau fes. V ie r 
M illia rd e n  wandern von  Budapest au f das L a n d  —  
und sie b le iben d o r t  stecken. A uch  der ungarische 
Bauer thę saurie rt das Geld, le g t es ungern b a n k 
m äßig an, und  fü r  einen W arenaustausch m it  der 
S tad t is t  weniger Gelegenheit da als je  zuvo r. W as 
nun  den D e fla tion ism us anbe lang t: D e r erste B e rich t 
der neuen N o tenbank über die G eschäftsgebarung 
im  M ona t A ugust is t  v o r  wenigen Tagen erschienen. 
D er N o te nu m lau f b e trä g t danach 17— 18 M illia rd e n , 
ein z iem lich  unverändertes Q uan tum  gegenüber dem 
auf U ngarn  entfa llenen K o n tin g e n t der N o te n  der 
Ö sterreich isch-Ungarischen B ank. Demgemäß fin d e n  
w ir  auch in  den A k t iv e n  zum  größ ten T e il de ra rtige  
von  der Ö sterre ich isch-Ungarischen B an k  über
nommene Anlagen. D ie  neue K re d itve rm e h ru n g  be
trä g t  n ic h t ganz eine M illia rd e . D a m it aber is t  bei 
w e item  n ic h t bewiesen, daß die Regierung der fre ien  
K re d itp o lit ik  der N o tenbank starre  und ungesunde 
P rin z ip ie n  des D e fla tion ism us entgegenstellen w o llte . 
E ine derartige  K u rz s ic h tig k e it kann  sich die F ina nz

reg ierung n ic h t zuschulden kom m en lassen; der Spie l
raum , in  dem die B ank zur Z e it fre i K re d ite  gewähren 
kann, b e trä g t nahezu zwei M illia rd e n  und  so is t  der 
V o rw u rf der D e fla tio n s p o litik  gegen die Regierung 
n ic h t s tich h a ltig . D ie  G e ldknapphe it is t  aber auch 
ohnedies du rch  das A bw andern  des Geldes aufs 
La nd  vorhanden und u n te rb in d e t die fre ie  A us
w irk u n g  der neuen K o n ju n k tu r  sowohl an der Börse 
w ie  be i der Ind u s trie . D ie  le tz ten  Tage haben jedoch 
eine Belebung der Börse m it  sich gebracht. U nd  
zwar waren es ausländische, in  erster L in ie  deutsche 
K äu fe r, die au f den M a rk t kamen. Seit langer Z e it 
nähe rt sich das erstem al d e u ts c h e s  K a p i t a l  d e r  
u n g a r is c h e n  I n d u s t r ie .  Englische, französische, 
und ita lien ische G ruppen s ind schon se it zwei Jahren 
an der A rb e it, sie interessieren sich schon lange fü r  
die b illige n  und  verhä ltn ism äß ig  ren tab len  Anlagen 
in  U ngarn. M an e rw a rte t nun  m it  v ie l größerer Z u 
vers ich t, daß sich auch das deutsche K a p ita l äh n lich  
be tä tigen w ird . Im  Zusam m enhang m it  der heutigen 
Lage w ird  es vorderhand  w ahrsche in lich  über
w iegend spekulatives K a p ita l sein, das m an in  B u d a 
pest b isher begrüßt. A be r auch dieser K o n ta k t kann  
Anregung, fü r  spätere Zusammenai^>eit bieten.

Börse und Geldmarkt
E in e  Betrachtung, die je w e ilig  e inen Z e itraum  

von  14 Tagen um spannt, w ie  die unsrige, läß t die 
Zuckungen des V a lu tam arktes m it  v ie l größerer 
D eu tlich ke it in  E rsche inung treten, als die Tages- 
berich tersta ttung. D ie  Tagesberichte nennen zur Z e it 
der N iede rschrift dieser Z e ilen  den D o lla rku rs , der 
sich um  120 M . bewegt, „b e ru h ig t" ;  m it  Recht, naeh» 
dem  das Pendel b is  130 ausgeschlagen war. E rs t 
v o r 14 Tagen aber bezeichneten w ir  an dieser S telle 
den D o lla rku rs  vo n  110 als den ba ld  w iede r u n te r
schrittenen Rekordstand. Das Tem po der A b w ä r t s 
e n t w ic k lu n g  d e r  M a r k  is t also, w enn m an die 
ku rz fr is tig e n  Schwankungen ausschaltet, he ftig  genug, 
um  m it schwerer Sorge zu erfü llen . D abe i s tü tz t 
den M a rk t noch eine starke H o ffn u n g : D er A u s 
la ndskred it der deutschen Industrie . N o d i s ind 
die inneren V o rb e re itung en  fü r die D urch füh rung  
des P rojektes n ich t über die A nfänge gediehen. 
E in ig e  F üh le r, d ie  nach dem  A us land  ausgestreckt 
w urden, scheinen die H o ffn u n g  auf e in  gewisses 
Maß vo n  U n te rs tü tzung  des P rojektes durch aus
ländische G eldgeber zu rechtfertigen. N ehm en w ir  
den günstigs ten  F a ll an, das P ro jek t ergebe einen 
M illia rd e n k re d it au f 10 Jahre, dann gew innen  w ir  
eine Atem pause. D ie  baren R eparationsle istungen 
fü r das kom m ende Jahr wären gesichert. Das wäre 
sehr v ie l, sehr w e rtvo ll, aber m an täusche sich n ich t: 
es wäre doch im m er n u r d ie  S icherung e iner A te m 
pause, n ich t etwa die  Lösung  des Reparations* 
Problem s. D . h. m it  anderen W orten, auch das 
schönste G e lingen  dieses K red itp lanes  (das le ider 
noch sehr zw e ife lh a ft is t) kann  an der D rin g lic h k e it 
der Lösung des inneren F inanz ie rungsp rob lem s und 
des P roblem s der E rtrags te ige rung  der deutschen



350

W irtscha ft nichts ändern. Der Reichsbankausweis 
vo m  30- Septem ber m it seinen 98,42 M illia rd e n  M. 
d is ko n tie rte r. Schatzanweisungen (neben denen die 
1,14 M illia rd e n  Handelswechsel fast verschw inden) 
u n d  einem  N o te nu m lau f von  86,38 M illia rd e n , zu 
denen noch 7,6 M illia rd e n  Dahrlehnskassenscheine 
k inzukom m en, so llte  a u d i auf die abgestum pften 
deutschen G em üter au frü tte ln d  w irken . W enn die 
Sachlieferungen auf G rund  des W iesbadener A b 
kom m ens einen U m fang  erreichen, w ie  er im  In 
teresse der A b b ü rd u n g  der R eparationsverp flichtungen 
d ring end  zu erw iinschen ist, s te ig t zunächt durch das 
System  der in  den ersten Jahren auf 35—4 0 %  der 
L ie fe rungssum m en begrenzten G utschriften  auf das 
R epara tionskon to  der innere G eldbedarf des Reichs 
noch über d ie  b ishe rigen E rw artungen hinaus. Das 
kann  n u r erträglich sein, w enn g le ichze itig  m it 
E ne rg ie  d ie  E innahm en des Reiches e rhöh t werden.

PIutus-Merktafel.
Man notiere auf seinem Kalender vor:1

Dienstag,
18. Oktober

.

G .- F..' Patentpapierfabrik zu Penig, Nieder
lausitzer Eisenbahn-Gesellschaft, Nord- 
hausen-Wernigeroder Eisenbahn, Ma
schinenbau - A. - G. Karlruhe. Siegen- 
Solinger Gußstahl- Aktienverein, Berliner 
BierbrauereiHilsebein, Chemische Fabrik 
Helfenberg. — Schluß des Bezugs
rechts W icküler-Kiipper-Brauerei, Preß- 
und Stanzwerk Chillingworth, Dinnen- 
dahl, Otavi-Minen- und Eisenbahn- 
Gesellschaft.

M ittw och,
19. Oktober

Reichsbankausweis. — o.- V .: Lichten- 
berger W ollfabrik. — Schluß des Be
zugsrechts Neckarwerke.

Donnerstag,
20. Oktober

Ironage-Bericht. — Bankausweise London, 
Paris. — G.-V . ; Deutsche Asphalt- 
A.-G., Lirnmer &  Vorwohler Gruben, 
Leipziger Pianofortefabrik Zimmermann’ 
SteiDgutfabrik Colditz, Gesellschaft für 
Markt- und Kühlhallen, August Loh 
Söhne. — Schluß der Umtauschfrist 
Aktien Schlesische Handelsbank, Ein
reichungsfrist Brauerei Engelhardt, Be
zugsrechts Dresdener Gardinen- und 
Spitzen - Manufaktur, Einzahlungsfrist 
Stralauer Glashütte, Bezugsrechts 
Zschipkau-Finsterwalder Eisenbahn.

Freitag,
21. Oktober

G .-V .. Braunschweigische a .-G. iü i Jüte- 
und Flachsindustrie, Hein, Lehmann &  
Co., Stahlwerke Rieh. Lindenberg, 
Glockenstahlwerke Lindenbergi

Sonnabend,
22. Oktober

Bankausweis New York. —  G .-F .f W il- 
helmshütte, Deutscher L loyd Versiche
rungs-Gesellschaft, Zimmermann-Werke, 
Tafel-, Salin- und Spiegelglas Fürth, 
A.-G. für Seilindustrie vorm. Ferd. 
W olff, Metall-Industrie Schönebeck. — 
Schluss des Bezugsrechts Tonwaren- 
fabrik Schwandorf.

*) D ie  M erkta fe l g ib t dem W ertpap ie rbes itze r über alle fü r  Ihn 
R ich tigen  E re ign isse der kom m enden Woche Aufschluss, u. a. über 
««neralVersam m lungen, A b la u f von  Bezugsrechten, M arkttage, 
L iqu ida tionstage  u nd  Losziehungen. Ferner finden d ie  In teressenten 
d&rin alles verzeichnet, w o ra u f sie an den betre ffenden Tagen in  
den Zeitungen achten müssen. In  K urs ivS dhriix . s ind  d ie jen igen  
•Ereignisse gesetzt, d ie s ich a u f den Tag genau n ich t bostimmeo 
vaasen.

Montag,
24. Oktober

(?.-K : Deutsche Wollwaren-Manufaktur- 
A .-G ., Eisenerz-A.-G., Vogt &  W olf 
A.-G., H. Schomburg Söhne.

Dienstag,
25. Oktober

1 G.- V.: Donnersmarckhütte, Westafrika
nische Pflanzungs-Gesellschaft Bibundi, 

| Nationalfilm-A.-G., Philipps A.- G. Frank
furt a. M ., König-Friedrich-August- 
Hütte.

M ittw och,
26. Oktober

Reichsbankausweis. — G. - F i  Deutsch- 
| Ostafrikanische Gesellschaft, Eisen

gießerei und Schloßfabrik Velbert

Donnerstag,
27. Oktober

Ironage-Bericht. — Bankausweise London, 
Paris. —  G.-V. ; Eisen- und Stahlwerk 
Hoesch, Waggonfabrik und Maschinen- 
bau-A.-G. Görlitz, Bautzner Tuchfabrik, 
Löbauer Bank, Sarötti A.-G., Echweiler 
Bergwerksverein. — Schluß des Be
zugsrechts Zuckerfabrik Fröbeln.

Freitag,
28. Oktober

G .-V .: Gasmotoren Deutz, Krafft A.-G., 
Flöther Maschinenfabrik, Werkzeug
maschinenfabrik Gildemeister, Samoa- 
Kautschuk-Compagnie, Cröllwitzer Pa
pierfabrik.

Sonnabend,
29. Oktober

Bankausweis New York. — G.- F :  Laura
hütte, Bergbau- und Hütten-A.-G. 
Friedrichshütte, Mühlenbauanstalt Seck, 
Elsas sisch- Badische Wollwarenfabrik, 
Hannoversche Immobilien-Gesellschaft, 
Geisweider Eisenwerke, Ammendorfer 
Papierfabrik, Vereinigte Schuhfabriken 
Berneis - Wessel, Düsseldorf- Ratinger 
Maschinen- und Apparatebau, Ica A.-G. 
Dresden, Staßfurter Chem.Fabrik Vorster 
&  Grüneberg, Lüneburger Wachsbleiche 
Börstling. — Schluss des Bezugsrechts 
Schlesische Textilwerke Methner & 
Frahne.

¡1 V e r lo s u n g e n :
20. O k to b e r : 2%  Lüttich 100 Fr. 
(1897), 5% Congo 100 Fr. f 1888), 
3% Stadt Paris 400 Fr. f l 871, 1910), 
22.0  k t o b e r : 2'/z % Stadt Paris 400 Fr. 
(1892), 3 % Credit Foncier 250, 500 Fr. 
(1906, 1912).

W ir  haben je tz t M itte  O ktober. U eber fü n f M onate 
s ind  se it der A nnahm e des Lo nd on e r U ltim a tu m s
vergangen und die neuen, an sich unzuläng lichen 
S teuervorlagen s ind  noch n ich t e inm a l b is zur Be
ra tung  im  R e id is tag gediehen. W enn w ir  so w e ite r 
w irtschaften, w ird  auch die  A tem pause eines A u s 
landskred its  das S ch litte rn  in  den A b g ru n d  au f die 
Dauer n ich t verhüten.

D ie  B ö r s e  steh t w e ite r im  Zeichen der M a rk 
en tw ertung , d. h. der Aktienhausse. B anken und  
Börse s ind  nach w ie  v o r außerstande, die G eiste r zu 
zügeln, d ie  sie gerufen haben. D ie  S pe ku la tion  über
flu te t a lle M ärkte, m an weiß ke inen anderen A u s 
weg als Börsensch ließung. M it  n u r zwei Börsen
tagen w il l  m an s ich in  der laufenden W oche du rchhe lfen . 
Neben der Haussebewegung, die e in  na tü rliche r, 
w enn auch regelloser Reflex der G e ld w e rte n tw ick lun g  
ist, und  die  aufzuha lten deshalb m it M it te ln  der 
B ö rsen techn ik  n ie  ge lingen  kann, aber auch gar n ich t 
erstrebt werden so ll, w e il eine S tö rung  dieser B e
z iehung zur A k tienve rsch leude rung  an das A us land  
füh ren  würde, b lü h t das G ründungsfieber im m er 
m ehr. Das skrupellose Lancieren vo n  A k t ie n  neuer 
G esellschaften, deren G ründungsvo rgänge unbekann t
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sind, deren erste B ilan z  noch  u n ve rö ffe n tlich t ist, 
und  deren „S achw ert" höchst zw e ife lha ft ist, im  
fre ien  V e rke h r hat in  B e rlin  un d  F ra n k fu rt a. M . 
unerhörte  F orm en angenom m en. E rheb liche  Um» 
sätze m it  hohem  A g io  vo llz ie he n  s ich in  A k tie n , 
von  denen n iem and behaupten kann, daß sie re if 
s ind  fü r  einen Börsenhandel, w e il n iem and (außer 
den G ründern) eine A h n u n g  vo n  der Q u a litä t der 
U n te rnehm ungen hat, d ie  sie repräsentieren. M em eler 
S prit, G um m iw erke  S toeckicht, M e ta lly tw e rke , B a ldu r 
P iano fo rte fabrik , das seien n u r e in ige Beisp ie le  von  
A k tie n , in  denen sich e in  S pie l e n tw ic k e lt hat, ohne 
daß die T e ilnehm er die S p ie lm arke kennen können. 
D ie  Börsenbehörden s ind  h ilf lo s  gegenüber diesem 
Treiben, das sich zwar in  den Börsenräum en, aber 
ohne die M itw irk u n g  der Börsenorgane vo llz ie h t. 
D e r F ra n k fu rte r B örsenvorstand ha t soeben eine

E rk lä ru n g  verö ffen tlich t, daß es n ich t im  Interesse 
des Ansehens der Börse liege und n ich t der W ü rd e  
eines Börsenbesuchers entspreche, wenn Papiere 
'solcher Gesellschaften gehandelt werden, die noch 
n ich t e inm a l e i n e  B i l a n z  v e r ö f f e n t l i c h t  
haben. D ie  A bgrenzung is t unverm e id lich  grob, aber 
sie kann  wenigstens die  bedenklichsten W erte  dif» 
fam ieren. W enn  der Satz v o n  der „W ü rd e  des 
Börsenbesuchers" m ehr als eine Redensart sein so ll 
so w ird  m an jeden in  Z u k u n ft v o n  d e r  B ö r s e  
a u s s c h l i e ß e n  müssen, der gegen die neue Regel 
verstößt. D ie  praktische W irk u n g  des Versuches» 
den A usschre itungen des fre ien V erkehrs entgegen
zuw irken , b le ib t abzuwarten. B e rlin  so llte  in  den 
Bestrebungen, das Börsengeschäft re in  zu erhalten» 
aber m indestens h in te r anderen Börsen nicht Zurück
bleiben. J u s t u s .

W arenm arktpre ise  im  Septem ber 192Í
1. 8. 15 22. 29.

Mais Chicago . . . . . . . . SB1/* 54% 531/2 52 481/2 cts. per bushel
Kupfer, Standard London . . . . 6’ 7* 671/4 67% 67% 691/4 £  per ton
Kupfer, electrolyt London . . . . 72 73 731/4 73 73% £  per  ton
Zink L o n d o n ..................................... *57,6 2 5 7 „ 25 V4 25% 6 26%e £  per ton
Zinn L o n d o n ..................................... 154 % 159 ‘ /2 155% 156% 156% £  per ton
Blei London.......................................... 233/16 227/s 23 22% 231/18 £  per ton
Aluminium L o n d o n .......................... 120 120 120 120 120 £  per ton
Quecksilber L o n d o n .......................... 10 10 10 10 9V* £  per Flasche
Weissblech L o n d o n .......................... 22/6 22/6 22/3 21/9 21/3 sh/d per ton
Silber L o n d o n ..................................... 383/4 38% 393/s 411/2 43V4 d per Unze
Schmalz C h ic a g o ............................... 11,721/ü 11,42V* 10,62V,, 10,95 10,20 Doli, per 100 Piel
Kaffee Nr. 1 New York . . . . 7% 77s 7% 7% «7* cts. per Pfd.
Baumwolle loco New York . . . . 17V2 18,65 19,70 20,02 20,20 cts. per Pfd.
Baumwolle loco Liverpool . . . 10,97 12,52 13,27 14,30 15,02 d per Pfd.
Petroleum stand, white New York . 13 13 12 12 12 cts. per Gallone

PI utus=Archiv.
( H e u e  f i t f e r a i u r  S e r  Q J o f f i o a n r t f c ß a f i  u n t>  S e e  { R c c ß f e .

(Der Herausgeber des P lu tus behä lt sich vor, die h ie r au fgeführten E ingänge an Neuerscheinungen besonders 
zu besprechen. V o rlä u fig  werden sie an dieser S telle m it  ausführlicher Inhaltsangabe reg is trie rt.)

(A lle  in  dieser R ub rik  erwähnten B üd ie r sind von  jeder Buchhandlung des In - und  Auslandes, ausserdem aber auch gegen Voreinsendung 
des Betrages oder gegen Nachnahme von der S ortim ents-A bte ilung des P lutus Verlages zu beziehen.)

V olksheer und V ö lke rb und . V o n  K u r t  W o l z e n »  
d o r f f. Deutsche L iga  fü r V ö lk e rb u n d  13. Flug» 
Schrift. Deutsche Verlagsgese llschaft fü r  P o lit ik  
un d  Geschichte m. b. H . B e rlin . P reis 3,— M. 

V e rw a ltu n g  und  W ir ts c h a ft.  G rund riß  zur E in 
fü h ru n g  in  das ge ltende Recht. V o n  D r. F r a n z  
D  o c h  o w, Professor an der U n iv e rs itä t H e id e l
berg. B e rlin  C  2, 1921. Ind us trieve rlag  Spaeth & 
L inde. Preis 6,60 M.

O rgan isa tion  der V erw a ltung . — T ä tig ke it der 
V erw altung. — Regelung w irtschaftlicher T ä tigke it. 
D ie E inkom m ensteuernove lle . Gesetz zur A enderung  

des E inkom m ensteuergesetzes vo m  24. M ärz 1921. 
V o n  O berregierungsra t Dr. Fr. E r l  e r  und  Rechts
anw a lt D r. F r i t z  K o p p e .  Indus trieve rlag  
Spaeth & L inde. P re is  16,— .

K le in g a rte n  und P achtschutz. K om m entar m it  be
schreibender und  kritischer D a rs te llung  der K le in 
garten- und  K le in pad rtlando rdnung  sow ie der Pacht
schutzverordnungen. V o n  S tadtra t E . G. B r u m b y ,

Le ite r des Zentra lam ts fü r  das W ohnungsw esen 
in  B e rlin . Indus trieve rlag  Spaeth &  L inde, B e rlin . 
Preis 12.—  M.

Texte. —  Beschreibende und kritische D a rs te llung  
des Paditscbutzes. — K om m entar. -— Anhang.
Sozialistische Monatshefte. Herausgeber J o s e p h  

B lo c h .  16. H e ft  1921. Preis 3,—  M. V e rlag  d e r 
Sozialistischen M onatshe fte  G .m .b .H .,  B e r l in W 35.
B r u n o  B o r c h a r d t :  P rinz ip ie lles  zu den S ta d t

vero rdnetenw ah len in  G roß -B erlin . —  M a x S c h i p p e l r  
S idney W ebb und  d ie Frage des W irtscha ftspa rlam e n ts  
in  E ng land. —  H e r m a n n  M a t t u t a t :  N e uo rien tie 
run g  der S o z ia lp o litik . —  A l f r e d  M a r c u s :  P ro d u k 
t iv e  O stjudenfürsorge. —  A d r i a n  D i e t r i c h :  M o tiv  
aus der Legende des Johannes au f Patm os. —  G u s t a v  
M ü l l e r - W o l f :  Z u r zukü n ftige n  B esta ltung  der 
R e lig ion .
D ie K rise  des Bolschewismus. V on  S s e r g e j  D n j e -  

p r o w .  V erlag  der K u ltu r lig a  G. m. b. H ., B e rliß  
W  35. P reis 5,—  M.
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Die F inanzierung eingetragener Genossenschaften.
V on K a r l  H i l d e b r a n d .  G eneralrevisor der L a n d 
w irts c h a ftlic h e n  Zentra ldarlehnskasse fü r  D eutsch
la nd  und  D ozen t an der Handelshochschule B e rlin . 
B e r lin  un d  Le ip z ig  1921. V ere in igung wissen
scha ftliche r V erleger W a lte r de G ru y te r u. Co. 
E in ze lw irtscha ftliche  Abhandlungen. Herausgegeb. 
von  F r i e d r i c h  L e i t n e r ,  P ro f, der Handelsw issen
scha ft an der Handels-H ochschule zu B e rlin . Preis 
gehefte t 30,—  M.

D ie  passive F inanz ie rung . —  DieT a k tiv e  F in a n 
zierung. —  D ie  Sanierung.

Wechsel und Scheckkunde. E in e  gem einverständliche 
D a rs te llu ng  der W echselordnung, des W echsel
stempel-, Scheckgesetzes usw. an der H ä n d  von  
Beispie len .von P ro f. D r. G e o r g  O b s t .  7. v e r
änderte  Auflage. 23.— 26. Tausend., S tu ttg a r t
1921. C arl E rn s t Poeschel V erlag . Preis 20,—  M.

D e r Wechsel. —  D ie  W echse lfäh igke it. —  Ge
zogene Wechsel. —  E igene Wechsel. —  D ie  k a u f
männische A nw eisung un d  der Scheck. —  D iskon t. —  
Inkasso- und D evisenverkehr. —  D ie  Stempelgesetz
gebung. ___

Lehrbuch der B ankbuchha ltung zum  Selbststudium 
w ie zum  Schulgebrauch. B ea rbe ite t von  H e i n r i c h  
B r o s i u s ,  B eam ten der R hein ischen C red itbank, 
F re ib u rg  i. B r. F ü n fte  A uflage nebst einer Beilage. 
S tu ttg a r t 1921. C. E . Poeschel. Verlag . Preis 
30,—  M.

D ie  a llgem einen Lehren (theoretischer T e il). —  
K u rze r Ü b e rb lick  über Bankgeschäfte. —  D ie  B uch 
ha ltung  im  B ankgeschä ft: Geschäftsvermögen, A k tiv a , 
Passiva, In v e n tu r, B ilanz . —  A rte n  der Geschäfte 
und deren Buchung. —  G rundbuchungen und  Ü b e r
tragungen in  die Bücher. —  D ie  V o ra rbe iten  be im  
Bücherabschluß, d ie  B ila n z  und  die A bsch luß 
buchungen. —  D ie  P rax is  der B uch füh rung . —  B uch 
füh rung  einer offenen Handelsgesellschaft. —  U m 
w andlung einer offenen Handelsgesellschaft in  eine 
A ktiengese llscha ft (F ra n k fu rte r K re d itb a n k ). —  A u f
gaben und  Lösungen le ich te re r und schw ieriger B uch 
ha ltungsfä lle . —  Buchungen be i der U m w and lung  
einer E inze lunternehm ung in  eine K om m and itgese ll
schaft. —  B uchungen be i der U m w and lung  einer 
K om m and itgese llschaft in  eine Aktiengese llscha ft. —  
Übungsaufgaben aus der B uch füh rung  be i A k t ie n 
gesellschaften. —- A nh an g : D ie  am erikanische B uch 
führung. —  Beilage: Sechs Tabellen.

Von der ö ffen tlichen  V erw altung. Gedanken zum  
U m bau und  A u fb au  von  D r. E r w i n  R i t t e r ,  
M in is te r ia ld ire k to r. V e rlag  fü r  P o lit ik  und W irD  
Schaft, G. m . b. H ., B e rlin  W  35, P otsdam er 
Straße 45. Preis 14,—  M.

V on der Gesetzgebung und Rechtsprechung. —  
Von der V e rw a ltu ng  im  allgem einen. —  V on der 
F inanzverw altung . —  V on Reich, Länd e rn  und 
Kom m unen. —  Von Reichsregierung und Reichs- 
Verwaltung. —  V o n  der V o lksve rtre tun g .

Vereinfachte Besteuerung des A rbe its lohns nach dem 
neuen Gesetz vom  11. J u li 1921. A llgem e in  v e r
s tänd lich  da rges te llt und du rch  p rak tische  B e i
spiele e rläu te rt. 1921. V erlag  der In d u s tr ie - und 
H andelsze itung. R e im ar H obb ing , B e rlin  SW  6x. 
Preis 2,—  M.

B ochm oorto rf als B rennm ate ria l fü r  Dampfkessel und 
Zentralheizkessel. V o ti O beringenieur W . L e d e r ,  
L e ite r  der W ärm ew irtscha ftss te lle  der H ande ls
kam m er in  O ldenburg. D rucke re i L it tm a n n , 
O ldenburg. Preis 6,—  M.

üer erfo lgre iche K au fm ann . E in  Ratgeber und W eg
weiser fü r  junge K a u fle u te  von O. S. M a r d e n .  
S tu ttg a rt. V e rlag  von  Ju lius  H o ffm an n . Preis 
geh. 15, — M .,'g e b . 20,—  M .

Die bayerischen Bauernräte. E ine  soziologische und 
historische U nte rsuchung über bäuerliche P o lit ik  
von  W i lh e lm  M a t t e s ,  D o k to r  der S ta a ts w irt
schaft. M ünchener V o lksw irtsch a ftlich e  S tudien. 
Herausgegeben von  L u jo  B ren tano  und  W a lth e r 
L o tz . F ortgese tz t in  V e rb in dun g  m it  M ax  W eber. 
144. S tück. J. G. Cottasche B uchhand lung  N ach
folger. S tu ttg a r t und  B e r lin  1921. Preis 24,—■ M .

D ie  bayerische L a n d w ir ts c h a ft v o r der R e vo lu 
tio n . —  D ie  bayerischen B auern rä te  bis M a i 1919. —  
Das E nde des bäuerlichen Rätewesens und  seine 
K r it ik .

W alther Rathenau. Seine Gedanken un d  E n tw ü rfe  
zu einer W irtscha ftso rgan isa tion  au f p h ilo sop h i
scher und na tiona lökonom ischer G rund lage nebst 
einer B lü ten lese der fundam enta ls ten Thesen aus 
seinen gesam ten S chriften . V on  P ro f. D r. G as t o n  
R a p h a e l  (Paris). In  deutscher B ea rbe itung  und 
m it  k ritis ch e n  Anm erkungen versehen von  D r. 
R u d o l f  B e r g e r  (B erlin ), korresp. M itg lie d  der 
Französischen A kadem ie d. W issenschaften und 
K ün ste  zu A rras. V e rlag  E rn s t L i t fa ß ’ E rben. 
B e r lin  C 19. Preis 15,—  M.

Vorrede des französischen Bearbe iters. —  V o r
rede des deutschen Bearbeiters. —  E in  Id e a lis t u n te r 
den Ind us trie llen . —  D ie  „M ech an is ie rung ". —  
Das R e ich  der Seele. —  D ie  w irts c h a ftlic h e  E r 
neuerung. —  D ie  neue W irtscha ftso rd nun g . —  D ie  
s itt lic h e  E rneuerung .^—T D ie  po litische  Erneuerung.

L o h n s t e u e r . T a b e l l e  zur 1 Berechnung des S teuer
abzuges nach dem  Gesetz vom  11. J u li 1921 über 
d ie  E inkom m ensteuer vom  A rbe its lo hn . F ü r  die 
E n tlo h n u n g  nach Stunden, Tagen, W ochen und  
M onaten m it  Beispielen fü r  die Steuerberechnung 
be a rb e ite t von  B auam tssekre tä r F . W i m m e r  in  
K ochel. M ünchen 1921. Bayerischer K om m u na l- ' 
Schriften-V erlag  G. m. b. H . Preis 1,80 M.

Neues Leben. E th isch -re lig iöse D arlegungen von 
H e r m a n n  M u c k e r m a n n ,  S. J., E rstes B u c h : 
D e r U rg ru n d  unserer Lebensanschauung. F re i
burg i. B reisgau 1921. H e rde r u. Co., G. m . b. H ., 
Verlagsbuchhand lung. P reis 7,50 M ., geb. 12,50 M .

Das Z u trauen  zur forschenden V e rn u n ft un d  zur 
G ö ttlich e n  W eishe it. —  D urch fo rschung des U r 
grundes. —  D e r Gang in  die Z u k u n ft.

Die fremden Wechselkurse und die Umwälzung der 
internationalen Wirtschaftsbeziehungen. V on  D r.
G e o r g  K e m e n y .  Essen a. d. R u h r 1921. G. D . 
Baedecker, Verlagsbuchhand lung. Preis 16,—  M .

D er A u fbau  der in te rna tiona le n  W irts c h a fts 
beziehungen in  der V orkriegsze it. —  D ie  M it te l zur 
S tab ilis ie rung  der W echselkurse und  die se lbsttä tige  
A usgle ichtendenz im  V e rke h r der na tiona len  W ir t 
schaftsgebiete. —  D e r K r ie g  und  die W e ltw irts c h a ft. 
—  D ie  D e v is e n p o lit ik  im  K riege  und  die Grenzen 
derselben. —  D ie  R ü c k w irk u n g  des Zerfalle i, der 
in te rn a tio n a le n  M arktzusam m enhänge a u f ! die 
V a lu ta m ä rk te . —  D ie  T heorie  der W echselkurse.

Bücherei für Bilanz und Steuern. Herausgeber P ro f. 
D r. G r o ß m a n n ,  Le ip z ig . B and  I I I .  A bschre i
bung und Steuer u n te r besonderer B erücks ich tigung 
der neuen A bschreibungsfragen von D r. H e rm ann  
Großm ann, P ro f, der B e triebsw irtscha fts leh re  an 
der Handelshochschule zu Le ipz ig . Ind us trie ve rla g  
Spath  u. L ind e , B e r lin  C 2. Preis geb. 18,—  M.

Die Auflösung c’es modernen Staats. V on P ro f. D r. 
M . I .  B o n n . D ie  Europä ische B üchere i B and  IV . 
1921. V erlag  fü r  P o lit ik  und W irts c h a ft, G. m . b. H . 
B e r lin  W  35. Preis 7,50 M.

Die Hungersnot irt Sowjetrußland. V on  D . P e s t e r -  
s c h e t s k y .  V erlag  der K u ltu r lig a , G. m. b. H .,
B e rlin  W  35. Preis 1,—  M.
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Der Engel Elisabeth. R om án vön  H a n s  R e im  a n  n. 
1921. Im  V erlag  U lls te in , B e rlin . P reis 7,—  M.

Der Friedensvertrag von St. Germain in seinen w irt
schaftlichen W irkungen. V on D r. G u s t a v  S t o l 
pe r .  —  V om  österre ich ischen Bankwesen. V on 
D r. M a x  S o k a l .  —  F in a n zve rw a ltu n g  und  N o te n 
bank  im  a lten  Ö sterre ich. V on  F r i e d r i c h  S c h m i d -  
D a s a t i e l .  —  D ie  österre ichischen E isenbahnen 
v o r  und  nach dem K riege . V on  D r. H e i n r i c h  
W i t t e k .  —- Ö sterreichs K un sthan dw erk . V on 
E d u a r d  L e i s c h i n g .  —  D e r F rem denve rkehr in  
Ö sterreich. V on  J o s e f .  S t r a d n e r .

Aufbau und Wiedergutmachung. Von P a r v u s .
V erlag  fü r  Sozialw issenschaft. B e r lin  SW  68.
1921. Preis 60,—  M.

D e r K a m p f um  die Pariser Beschlüsse. —  Das 
U lt im a tu m . —  P o lit ik  und  W iedergutm achung. —  
D e r F riede und  der Sozialismus. —  D ie  soziale B ilan z  
des Krieges.

Meine Erlebnisse in Sowjetrußland als bolschewisti
scher Agitator. V o n  A l f r e d  W a g n e r .  V erlag  der 
K u ltu r lig a , G. m . b. H ., B e rlin  W  35. Preis 3,—  M .

Die Konsumgenossenschaft im  Urteil führender Z e it
genossen. Dem  14. Genossenschaftstage des Reichs
verbandes deutscher K onsum vere ine vorge legt von 
R o b e r t  S c h l o e s s e r ,  D üsseldorf-R e isho lz 1921. 
D ru c k  und  V erlag des Reichsverbandes deutscher 
Konsum vere ine. Preis 6,50 M .

Wiedergutmachung und W irtschaft. V on J. A . H o b -
son .  Ü berse tz t von  O tto  Eccius. T üb ingen 1921. 
V e rlag  von  J. C. B . M o h r (P au l Siebeck). Preis 
9,—  M.

Protestversammlung gegen die Vergewaltigung Ober
schlesiens am Sonntag, den 22.M a i 1921, vo rm itta g s  
11 U h r, im  großen Saale der P h ilha rm on ie , B e rlin . 
Z en tra lve rla g  G. m . b. H ., B e r lin . Preis 2,—  M.

F ü r ein ungeteiltes deutsches Oberschlesien! Ö ffe n t
liche  P ro testve rsam m lung u n te r dem V o rs itz  von 
W irk l.  Geh. R a t P ro f. D .D r. A . v o n  H a r n a c k  
am  15. J u li 1921, im  großen Saal der P h ilh a rm on ie  
zu B e rlin . Ansprache von  G e r h a r t  H a u p t m a n n .  
R edner: R e ichtagsabgeordneter D r. H e r s c h e l  
(Z entrum ), P ro f. D r. H o e t z s c h  (D eutschnationa le  
V o lkspa rte i), Geh. R a t P ro f. D r. K a h l  (Deutsche 
V o lkspa rte i), R e ichsm in is te r a. D . D r. K ö s t e r  
(Soz. P a rte i Deutsch lands), P ro f. D r. S c h ü c k i n g  
(Deutsche dem okra tische P arte i). Z en tra lve rlag  
G. m . b. H ., B e rlin . Preis 3,—  M.

Die Übersichtsbuchführung. Das d ire k te  B uch 
führungssystem  m it  den fü r  jede U n te rnehm ung  
geeigneten M ethoden. V on  H u g o  M e y e r h e i m .  
D r i t te  um gearbe ite te  Auflage. B e rlin  1921. H a n 
de lsp raktische r Verlag . P reis 6,75 M .

Das M ajordom us-Tagebuch. —  D ie  M ethoden 
der Ü bers ich tsbuch führung . —  D ie  S teue re rm ittlung . 
—  D ie  K o n to k o rre n tfe h le re rm itt lu n g . —  E rlä u te 
rungen einzelner Buchungen. —  D ie  buchm äßige 
F estste llung des Lagerbestandes. —  B etriebstech
nische Buchungseigenarten. —  D ie  R e ch ts g ü ltig k e it 
der Ü bers ich tsbuch führung . —  D er Ü bergang zur 
Ü bers ich tsbuch führung .
Die Propaganda als politisches Instruir ¡ant. V on  D r.

E d g a r  S t e r n - R u b a r t h .  B e r lin  1921. T ro w itzsch  
&  Sohn. Preis 12,—  M.

D er B e g r iff der p o litisch en  Propaganda. —  Ziele 
und  Aufgabe der po litisch en  P ropaganda. —  D ie  
po litische  Propaganda F rankre ichs. —  D ie  po litisch e  
Propaganda Englands. —  D ie  po litische  P ropaganda 
A m erikas. —  D ie  üb rigen  G roßstaaten. —  Schluß
fo lgerungen und A usb licke.

Kultürgegensätze zwischen Europa und China. Ein
Verständigüngsversuch. V on  G. A m a n n .  B e rlin  W  
1921. V erlag  von  M . K ra y n . Preis 7,50 M. 

Selbst-Unterrichts-Briefe Methode Rustin. B ila n z 
kunde von  D ip l.-H a nd e ls leh re r R i c h a r d  F u c h s ,  
D ozenten an der H u m bo ld t-H ochschu le  B erlin - 
B r ie f 9. Preis 3,80 M.

Russische Tragödien. Sondernum m er von  Ze iten  u n d  
V ölker. E rm ord un g  des le tz ten  Zaren und  seiner 
F am ilie . Franksche Verlagshandlung, S tu ttg a rt, 
H e im a t und  W elt-V erlag . Preis 4,20 M.

Das Eigentumsproblem gelöst ohne Kommunismus. 
E in  gangbarer W eg zur Verbesserung unserer 
sozialen Zustände. V on  H e r m a n n  A n t r i t t e n  
P forzheim  1921. V erlag  fü r  K u n s t und L ite ra tu r  
H . A n tr it te r .  Preis 2,—  M.

Danzigs Handel und Industrie in ihren Entwicklungs
möglichkeiten. V on D r. rer. po l. H e r m a n n  
T h o m s e n .  D anzig  1921. V erlag von  A . W . Kafe- 
m ann G. m . b. H . Preis 20,—  M.

D ie  Z u k u n ft des D anziger H andelsverkehrs, —' 
U n tersuchungen über d ie  zukü n ftige  E n tw ic k lu n g  
der D anziger In d u s tr ie n . —  F re ihafen oder F re i
be z irk  ?
K arl Diehl, Sozialwissenschaftliche Erläuterungen zu 

David Ricardos Grundgesetzen der Volkswirtschaft 
und Besteuerung. D r it te  Auflage. I .  T e il. W e rt
theorie . —  G rundren tentheorie . L e ip z ig  1921, 
V erlag  von  F e lix  M einer. Preis brosch. 45,—  M -  
geb. 60,—  M.

Die Reichsversicherungsordnung. V on Geh. Regie
run gsra t D r. H . S c h u l z ,  M in is te r ia lra t im  Reichs- 
a rbe itsm in is te rium . B e rlin  1921; V erlag R e im ar 
H obb ing . Preis 52,—  M.

Gemeinsame V o rsch riften . —  K rankenvers iche
rung. —  U n fa llve rs icherung. -— L a n d w irtsch a ftlich e  
U n fa llve rs icherung . —  See-Unfa llversicherung. —  
In va lid e n - und H in te rb liebenenvers icheru ijg . —  
Beziehungen der Versicherungsträger zu einander-
—  Verfahren .

Bücherei für Bilanz und Steuern. Herausgegeben von 
P ro f. D r. G roßm ann, Le ipz ig . B and  V : U m sa tz
steuer un d  B uch füh rung . E in e  U n te rsuchung über 
die W irk u n g  der Um satzsteuer au f d ie  O rgan isa tion, 
B uch füh ru ng  und  E rtra g s w ir ts c h a ft kau fm ä nn i
scher B etriebe . V on  D r. p h il. F r a n z  F i n d e i s e n ,  
H a u p ta m tlic h e r D ozen t der P r iv a tw ir ts c h a fts 
lehre an der Handelshochschule N ürnberg . Preis 
geb. 10,—  M . B e r lin  1921. In d u s tr ie v e rla g  Spaeth 
&  L ind e , F achbuchhand lung fü r  S teu e rlite ra tu r-

Blätter für ständischen Aufbau. Zeitschrift für das 
neue Deutschland. Herausgeber: D r. H e inz  B rau - 
w e ile r. V erlag  der ,,B lä tte r  fü r  ständischen A u f
bau“ , Düsseldorf-O berkassel. Preis 1,50 M  (E inze l
pre is). H e ft  N r. 34: W ege zur neuen W irts c h a fts 
und Gesellschaftsverfassurig in  E ng land . Von 
F r a n z  S c h ü r h o l z ,  H e rvest-D ors ten . H e ft  N r. 35 
F ortse tzung.

Regelung des Handels und Verkehrs in Rußland» 
Gesetze und Verträge der Sowjetregierung. H eraus
gegeben vom  In s t i tu t  fü r  W e ltw ir ts c h a ft un d  See
ve rkeh r an der U n iv e rs itä t K ie l.  B ea rbe ite t von 
D r. W . H a h n ,  w issenschaftlichem  M ita rb e ite r , und 
A . v. L i l i e n f e l d - T o a l ,  w issenschaftlichem  H i l f s'  
a rb e ite r am In s t i tu t  fü r  W e ltw ir ts c h a ft un d  See
ve rkeh r. Jena 1921. K om m iss ionsverlag  von 
G ustav F ischer. Preis 40,—  M .

R ech tliche  G rund lagen des W irtschafts lebens- 
A llgem eine O rgan isa tion  des W irtschafts lebens. 
B innenhande l. —  Geld-, B ank-, E ffe k te n -, V e r
sicherungswesen. —  Verkehrswesen. —  Außenhandel-
—  E rläu te rungen.

Verantwortlich fü r  den redaktionellen T e il:  F r i t z  N e i  s s e r  - Benin


