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Wattierung ber (Reparation.

©er Stampf um bte Strebitaftion ber
beutfepeu Snbuftrie, ber fiel) maprenb ber leisten
im fReidjsmirtfcpaftSrat unb in ben 33er=
panbtungen be§ iReicpSberbanbeS ber beutfdpen
Snbulftrie,
berborgen hinter
ift nict)t blo in

tReugeftaltung  ber

Sage

biel ftarfer nocp an anberen ©teilen
ben ffiutiffen, abgefpiett pat,
feinem (SrgebniS fur bie
beutfépen tReparationSber»
pflidpiuitgen unb fir bie SRoglicpfeit it)rer teil=
meifen ©rfulBung bon aufjerotbenilicper 23ebem
tung. SBieimepr firtb bie SBeglcitumftanbe unb
Urfacpen ein ©pmptém bafur, baff bie CSinfidjt
auch auf ©eiten nuferer StrieqSgegner an 33oben
gewinnt, baff ©eutfdjlanb in ber bisherigen £5tpe
unb in ber bisherigen goénn, bor altem aber
innerhalb ber bisher feftgefepten griften feine
"BelUftung burd) ben SSetfaiRer grieben'unb baS
Sonboner Ultimatum nicht abtragen Fann.
©thon auf ber Sagung beS
fReicpSbetbanbeS ber gnbuftrie patte M  geflen
ben SSorfcptag beS fRrafibiumsS, bie UBefiptitet ber

gnbuftrie in foReftiber SBeife als ©tunblage gut

RRuncpener

Aufnahme einer langfriftigen  auStanbifcpen

©olbanteipe, um baS ©ebifentoep gu ftopfen, gut
Verfigung gu ftetten, auS bem SRunbe beS
©ireftorS beS ©ifemSBirtfcpaftSbunbeS, ©r. fRei =

mqert, SBiberfprucp gettehib gemaept. Sie Sat»
fadie, bah ®t. SReicpert auih als beutfepnationater
Abgeordneter im fReicpStag fitst, mar bebeutungS=
bolt fur feinen SBiberftanb unb inSbefoitbete and)
far feine fet)r feparfen Ausfiihrungen gegen baS
SBieShabener Abfommert. ©S tarn burd) ihn bie
rein politifdje Auffaffung ber beutfchnationaleit
Cppofition gum AuSbrucf, bie, maprfdjeinlicp epr=
lieh bott bem ©tauben auSgchettb, bah irgendeine
bemunftige Abanderung ber befd)toffenen fRepa*
rationen gu ergieten ift, fiep gegen eine Umanbe=
rung ber RteparationSformen menbet, bie eine
©iefe

©teungnapme ber ©eutfcpnationalen 33olfSpat=

teitmeife ©rfliRung Uberhaupt ermoglicht,

tei ift fiepet niept btoh auS ber Seicptigfeit entftam
ben, mit ber man auf biefc SBeife einer gu be®
fantpfenden ”~Regierung ©cpmierigfeiten bereiten
fann, fie ift fieper ftarf beeinftuht burd) bie facp=
liifle Auffaffung beS einen SeiteS ber bentfdpen
©roffiubuftrieBen, ber in ber ©eutfepnationaten
SSotfSpartei feine legitimierte potitifepe 33ertre=
tung fiept. ©eSpatb mar €S eigentlich betmun=
bertid), bah €S auf ber SRindjener Sagnng g
nacpft gelang, eine boRfommene ©inigfeit unter
ben maffgebenben fRerfonlicpfeiten ber gnbuftrie

Uber baS ©otbangebot perguftelfen. ©er ©runb



Dafir mar fieser bet, bah bie innerlich £)pponie=
renbeit glaubten, auS ber gangen 2tftion murbe
fdjon beSlnegen nichts inerben, ineil int 2luSlanb
Neigung gu
rti(f)t beftiinbe.

taufdjt Inorben.

irgenbmeldjem ©ntgegeniommen
O©iefer ©taube ift higmifd)en ent»

©S geigt fid), baff gerabe baS
Singebot ber Snéufhne nicht ebne ©inbruef auf
baS StuSlanb geblieben ift.

lanber, inSbefonbere ©nglanb unb bie jBereinig»

Sie groRBen ©rport»

ten Staaten, feijen ein, bah fie gtuar it)re eigene
fpeimat, aber nicht bie Qietidnber ihrer SluSfuijr
Durch Sintibumpinggefepe abfperten formen unb
bah noch eine gortfepung ber fataftrophalcn
©ntlnertung ber jWarf aud) ihrem ©Sport unb
ihren inneren fogiaten jBerf)dituiffen bie Stata»
©S befteht Daher bei
ihnen bie grunbfibliche ©eneigtljeit, bureb 'In-
bie jWarf qit
leiften. Stber bie jBauten unb jBanfierS Don ©ng=
bie
enentuell Dafir in SBetracfit fommen, miffen bas

ftrophe bringen miffe.

leihen StabilifierungSbeihife fur

tanb, Simerifa, £>ollanb unb ber Sdjtoeig,

©efdjaft auf einer pribatluirtfichaftticben ©runb»
tage aufbauen, ©ine folcfie ©runbiage fann
nicht allein Durch bie ®tebitfal)igfeit ber beutfdjen
) Die befte unb

Derburgtefte beutfehe fgnbuftrieofferte muh De»

Snbuftric. gefthaffen tnerben.

burd) .ergangt inerben, baff bie 3ahinngeberpftiih=
tungen begrengt unb ihre Seiftuiig ermdglicht
ioirb. ©a anDererfeitS bie gange QahlungSmag»
lid)feit ©eutfehianbs auf ber ©rtangung einer
2Inleif)e beruht, fo inirb einerfeitS bon ben in
iBetracht fommenben ©elbgebern mit ber ©ntente
untcrhanDelt inerben miffen. 2InbererfeitS inirb
fid) aber aud) Die ©ntente bagu bequemen miuffen,
nidjt artS ptobeut»
feben Sntereffen ljanbelnben ©elbgebern nicht gu
betfchlicffen. ©aS aber ift gerabe baS, InaS bie
beutfdmationate ©ppofition potitifd) unb bie in»
buftrieEe ©ppofition mirtfcbaftlid) flrchtet.

2H» ich meine lebten Stuffabc hier Uber bie

jReparationSfragc fchrieb, inar bie ©atfacf)e, baf]

fid) ben jtirgumenten biefer
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Der junge jBaron >Hottjfd)it6 aun Sonbon in 8er»
lin gu fet)r ernften jBefptedjungen ineitte, noch
iingfttid) gehitetes ©eheimniS. Ipeute ift biefer
iBefud) ©egenftanb allgemeiner Kenntnis, unb
man Ineiff ja aud) allgemein, baff iftothfdjilb im
2Infdjluff an feinen jiBerliner iBefudj geiniffe inter-
nationale Sonbierungen borgenommen hot- Sh
unb Inetchen ©rfolg fie hoben inerben, Uerntag
heute noch niemanb gu fagen, aber €S ift immer»
hin nicht gang auSgefdjloffen, bah bie jWelbung
beS ,©entpS" unb anbeter frangofifdjet jBlatter,
bemgufotge bie jReparationSfommiffiou bentnadift
nad) ' jBerlin lontntcit inirb, in innigem ffu»
fammenhang mit ben Sonbierungen ber lebten
©age ftehen. jWan inirb gut tun, bie ©reigniffe

ber allernachften jjBocfien fepr aufmerffam gu
nerfolgen.
2luS biefein ©runbe hobe id) eS flr

gehalten, ba8 jWateriat gur jBeurteilung ber gan»

richtig

gen ®rebitaftion in biefern .fpeft meinen Sefern
ifsd bruefe Deshalb
hier ben iBeridjt be8 WeparationSauSfdjuffeS beS
iReidjSInirtfchaftSrateS ab, beut ber ©ntinurf tber
bie ©rganifation

im SBortlaut. gu unterbreiten,

ber ber
©iefer ©ttnurf,
Der im mefentlid)en auf ben jArbeiten beS jRechte»
anlnaltS ®r.

rut, ift folnohl

®rebitgemeinfdjaft
beutfehen ©einerbe beigefugt ift.

adienbur g=jWannhetm be»
im 9ieparationSauSfd)uh, alé
auch 'n feinem linterauSfdjufj einftimmig non

ben Bertretern non iynbuftrie unb Sanblnirt»
fdjaft, unb gtnar folnohl non SCrbeitgebern inie j2»
®ic jBertre»

ter beS IpanbetS haben lebiglid) formelle jibaube»

beitnebmern, angenommen Inorben.

rungSDorfdjlagc gemad)t.

3d) fiige gur Orientierung Uber bie inter»
nationalen jRIcine fur bie Sanierung ber jRepa»
rationsfrage baS in ben beutfehen ©ageSgeitun»
gen bereits auSgugSincife abgebruefte fBrojeft bcS
ameriianifdjen jBanfpréafibenten jBanberlip Uber
eine ©olbrefernebanf ber jBereinigten Staaten

bon ©uropa bei.
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©ie (Krebifallilon ber Jnbuffvie.

1« 23erid)t beS 9lei<$3tt>irtfci)aft3rate$*

Ser Beparationg«B,uafd)ull i>at beit Oon ihm
gebubeten Unteraugfchul mit ber Borbereitung ber
©tttfchlieBung Uber ben BrttragBDiffeli toegen £>eran=
3ieRung ber ©acfjtoerte 3ur Secfung ber Beparationg«
Pflicht berufen.

Ser BugfdjuB toar fid) bariber einig, bal
ber Bntrag Biffell, ber ein SienftbarmadKn ber
©aeltoerte forbert, im toeiten ©inne 3U nehmen

ift. ©r Oertangt nicht unbebingt eine fteuerlicfije
©rfaffung biefer Bermdgengtoerte ober eine Be«
teiligung beg BeicBeg baran in trgenbeiner Bed>tg=
form, ©r umfalBt jebtoeben Bieg, auf bem burch
bie 8erait3ieflung biefer. SJerte bie erforbertieBen
ARittet 3Ur Begleichung ber in ben néachften ffabren
falligen Beparationgfdnitben ermdglicht toirb.
Ser Bugfd)uB toar fief). barUber einig, bai
bie oorliegenbe Jfrage unabhéngig oott jeber Partei«
potitifeBen ©tellungnahme 3U entfcRieiben fei. Buch
feiteng ber Vertreter ber Brbeitnehmer tourbe er«

ftart, ball bie 5rage ber j@03ialifierung mit bem
3ugriff auf bag Brobuftidugfapitat in feinerlei
3ufammenhang fiepe.

Ser Bugfchul3 toar fid) bariber einig, bal

eg auf ben Begriff beg ©olbtoerteg nicht anfommt.
©g ift gleichgiltig, ob man einen folgen toiffen«
fcfiaftlich anerfannt ober beftreitet. BicBt in Be«
traef3t tarn auchli>tc lyrage ber ©elbenttoertung unb
bie Berudfichttgung oerbienenbe feltoierige finge ber
reinen Stapitalrentner. ©g hanbett fich im 06or«
iiegenben jJalte nicht um bie Buagleidjung ber
3oifchen biefen unb ben BefiRern 6on fogenannten
©adhgitern beftepenben fteuertichen 'Ungleichheiten.
Siefe ift auf anberem Baben 3u oerfuepen. Bug«
gugepen toar oietmehr baoon, bal} burep bie big«
herige ©teuergefellgebung fiir tag im ©enterbe,
in f£anb= unb Jorfttoirtfdiaft unb im fijaugbefiRi
angelegte unb fruchttragenbe Kapital anberg er«
griffen tourbe, alg bag aug ©etbforberungen, fei
eg in ©chutboerfchreibungen beg Beidje«, cer fidnber
unb ber Kommunen, fei eg in Berpflicptungen oon
Brioatp erfonen beftehenbe Bermogeu. Jir fette?,
bag bauernb bem O©etoerbebetrieb getoibmet toar,
fir bie taub« unb forfttoirtfcpaftlicben ©runbftiicfe
unb flr bie ©ebaube ging man grunibfallicp nicht
oon bem gemeinen Btert, fonbern bop bem Srtraga«
toerte aug. Sa3t tarn auch bag befonbere Bri«
oileg beg getoerblicpen Betriebgoermégeng beim

BeicRgnotopfer burchl fcen Bb3ug oon 20°%. ®©g
breht fid) baper barutn, ob biefer ©efidjtgputtft
in ben heutigen 3citcn aufrechterhatten toerben
fann. Su3u trat bann bie toeitcrc Snage, ob

biefem toerbettben Stapitate befonbere Rafteu auf«

gelegt toerben folleu. Sag befagt, bal 3ur ©r=
fitlung ber Beparationgtaft ein Seil beg in toaep«
inerten beftchenben Berntdgeng beg Bolleg liguib
gemacht itnb 3ler 3af)lung benldRt toerben jolle.

SaR barnit fchtoere Bacpteile Gerbunben fein toirben,
erfchien u”~toeifelpaft. ©ine, toenn auchljnur teil«
toeife &J>egfteuening beg probufti6 angelegten i?a=
pitalg muR nottoenbigertoeife eine Btinberung ber
Ooifgtoirtfchaftlichen ©rgebniffe 3ur gltige haben.
3)ie BefiBer fragen, tooher fie jbag Selb jur 3ah=
lung ber Ubgaben nehmen follen. 3>od)i nur burch
BerauRerung eineg Seileg ipreg BefiReg ober feiner
Betaftung. Sann erhalt bag SReid) toieber nur
Bapier. Beit biefem bie Beparationgfchulb 3U be=
gleichen, hat fid) jeRt fefon alg unmdglich) gegeigt.
Senit man eine Beteiligung beg Beiclieg, fo toirb
mit ted)nifd>en ©cRtoicrigfeiten bei ber Surchfiibrung
3u rechnen fein. Blau tolrbe 3toar bag Unter«
nehmen alg ©anfReg nicht 3erftéren. BJefentlieRe
Seile begfetben gingen aber in frembe sf)anbe Uber.
Sag toare fur bie Brobuftion nachteilig, toenn eg
fich um aufgel3toungene beutfehe aicitberechtigte hau»
beite. Bach fcf)immer tolrbe. eg, toenn, toag bag
BCahtfdjeinlidt)ere ift, bag Buglanb biefc ©enu«
unb Beteiligunggrechte ertoirbt. Buf biefe BDeife
liefe man auch O©efallr, ball bei bem heutigen
©tanb ber Baluta ein Breiggeben beutfehen Ber«
mogeng um Opottpreife an bag Buglanb erfolgte,
©in B3iehererlangen erfd)iene auf abfeRBbare Beit
alg augfidgtglog. ©g erfeBeint baBer ber ©ingriff
in biefe ©ubftang alg bag &auRerfte Btittel, bag
nur angetoenbet toerben barf, toenn (fein anbereg
melr 3U ©ebote ftelit.

Bon biefem ©eficBtgpuntte auggellenb, trat ber
BugfcRul? in bie Brifung ber “rage ein, intoietoeit
burdl bie Oon ber Bnbuftrie in BugficRt geftellte
BefcRaffung cineg JPrebiteg ben Bebdurfniffen beg
BeicReg ©eniige geleiftet toerbe, fo ball 3Ur 3eit
oon ben toeiteren BialdttaBmen gegenuber biefem:
Seite beg Befileg abgefellen toerben fann. Ser
BugfcRiUR toar Rier einftimmtg ber Bleinung, baf3
tiefer BJeg unter allen Umftanben oerfuelt toerben
miffe. ©r bietet ben Borteit ber Befriebigung
beg Bebarfg beg BeicReg an auglanbifelen Seoifen
unter ©cBonung ber ©ingettoirtficE>aft. ©g tourbe
RBertiorgcBoben, balR bie Berpfanbung ber ©ubftang
ber le3tercn ein Bnfporn 3ur ©teigerung ber Bro«
fcuftion fei. Senn ber BJunfcR, bie Ubernommene
Raft toieber 3U befeitigen, miffe alg machtige Srieb«
feber in Bechnung gefteltt toerben. Biuf ber
anberen ©eite bebeutet bie Bufnahme ber Bnleihe
burd) bie ©efa.mthcit ber beteiligten ©etoerbe ufto.
bod) and) fir biefe ein ftarfeg Bififo.; S3Pf)l barf
man hoffen, bal gcrabe burch bie Befchaffung ber
erforberlichen 3Bittct im BJege ber Bnleihe eine
3eit bet Buhe fiur Seutfd)lanb fomme, unb bal

ber Bieg fiir eine, ben toirtfchafttichen Berfjalt«
niffen SeutfiBianbg entfpreelBenbe Berftanbigiing
bann gefunben toirb. ©icher ift bag nicht. Sie

©efahr, bal} bie Sartchngfchulbner in Bnfprud3 ge«
nommen toerben unb einen 3ufloiff auf ihr Ber«
mogen erbutben ntliffen, befteht. ©ie laftet fiel«



leicfit ¢cittDctfe fcptoeter auf beut toirtfcpaftlicpen
Ceben beS Singeinen, als eine einmalige Kbgabe.
daraus toirb erficptlicp, bal aud) £5cr ein 8eran=
giepcn beS KrobuftibfapitalS 3ur 3cdung ber Ker»
pflicpiuttgen aus bem gricbenSbertrage erfolgt.

3er KuSfcpuB mar cinftimmig ber Knficpt,
ball bie Knleipe niept augfcpJieBlicp als eine frei»
willige Milfgaftion ber ©roBinbuftrie erfepeinen Durfe.

liegt fd)on im gntereffc ber gnbuftrie, bal3 fte
nicl)t auf einige toenige Unternepmungett angeteiefen
ift. ©ie bedangt mit Kecpt bie gerangie®ung
toeitefter Krciie, gn gleicher KOeife aber aud)
mul3 bas Keid) Koert barauf legen, baS gange
Kerfapren auf eine breite ©runblage 311 [teilen.
@ie iann nur burep ein ©efel? gefd),affen toerben.
3diefeS mulR alle Diejenigen Kerfonen 3U einer,
Sinljeit gujammenfaffen, bie probuftioeS Kapital
befilen. 3amit ift bie gnitiatipe ber grof3en
yinnen niept ausgejcpaltet. ©ie ift naep: Wie bor
ber Kngelpunft beS gangen Korganges. 3enn nur
burep jene fann man barauf redjnen, uon bem
KuSlattbe bett notigen Krebit 311 erpalten. Kon
ben Porpanbenen CSelbgebern toirb es abpangen,
ob bie 3U jepaffenbe, alle umfaffenbe Krebitgemein»
fcfiaft felbft als 3arlepnSgeberin auftreten iann,
ober ob naep auBenpin eine Kngapl bon kaufen
unb gnbuftrieunternepmungett als bie ©elbnepmer
erfepeinen. ©ie panbeln bann fiir Kecpnung ber
Krebitgemeinfcpaft.

KuSgepenb bon bem ©ebanfen, ball es fiep um
bie 3ienftbarmacpung beS probitftiben Kapitals pan»
bell, foll neben bie gnbuftrie auep ber f)anDel
unb bie RBanb» unb Jorfttoirtfcpaft treten, Klan
bat biefen auep cublicp ben ©ebaubebefip gugefellt.
iRtag man ipn in ber ‘Kegel niept als ©etoerbe
be3cicpnen, fo ift boep pier einer ber ©egenftanbe
gegeben, bie bisper bei ben Kermégengfteuern fepon»
lief) bepanbelt unb nur naep bem SrtragStoerte per»
ange3ogcn tourben. gtoeifelpaft toar, ob nur Kfiet»
gebaube ober auep bie 30m Kfleinbetoopnen be=
ftimmten in ben Kreis ber ©emeinfepaft einbegogen
toerben follen. Klan entfepieb fiep, fir baS erftere.
3cnn nur bei biefen 14kt fiep bie Silgung ber
Knleipe au8 ben Srgebniffen ertoarten.

3er KuSfcpuR toar cinftimmig ber KTciitung,
ba nur bei einer moglicpft rafepen 3 urcp,fiprung
bie Krcbitoperation fiir baS Keicp oon Kipen fein
fénne. 3aper muBte mau fiep an eine beftepenbe
Organisation anlepnen. 3iefe bot fiep in ben KerufS»
genoffeufepaften ber Unfallberficperung. ©ie follenl
gleid)3eitig bie eingelnen KcntfSgruppen ber ©enteilt»
fepaften bilben. Kur fir bie ©etoerbe, bie niept
ber Unfallberficperung unterliegen, miffen neue
Organifationen gefepaffen toerben. ©ic finb bann
unter bem Korbilbe ber oorpanbenen ©enoffen»
tepaften 3U gepalten. 3aSfelbe gilt fir ben HauS»
bcltp 3as bebeutet niept, baR nun jebe KerufS»
geno|fcn)cpaft bureptoeg eine ©ruppe ber Krebit»
gemetnfdpaft ift. SS foll pietmepr in erfter RBinie
eine Keubilbung be8 KorftanbeS in KuSficpt ge»
nommen werben. Kur toenn ber bisperige auep

fir bie neuen O©efepafte geeignet unb 3U bereit
Xlebernapme bereit ift, tonnen auep bie ©ruppen
oon einer Kcutoapl abfepeitt dBOrbepallen
bleibt, fofern bei beftintntten © ctoer »
ben fiep anbere Organifationen als
b eff er geeignet geigen, fid) biefer 3u
bcbienen.

3ie Organe ber Krchitgemeinfcpaft toerbett
burep bie ©ruppen gebilbet. 3iefe entfenben ipre
(Kertreter in bie ©encraloerfantmlung, ben grof3en
Kat. KuS biefent gept toieber burd) K3apl Der
gcfepaftSfuprenbe  KuSfcpuBlj periior.  vEr toieber
toaplt feine Korfipenben unb ftelloertrctcnben SBor»
fipenben. Kuf bie Singelpeiieit ber Organifation
brauept pier niept weiter eingegangen gu werben,
©ie wirb naep ber Knalogie ber pribattoirtfepaft»
tiepen ©enoffenfepaften burcpgufiipren fein. gn beit
groBen Kat follen jeboep auep bie ©pipetiberbanbc
ber gnbuftrie unb beS SjanbelS ipre Kertreter ent»
fenben. 3aSfclbc toirb auep bie Sanbtoirtfdyaft unb*
ber HauSbefil bedangen. SS erfdgiert Paper ratfam,
bicS burep Siufiiprung einer Kngapl bon Ktit»
gliebern beS KeicpStoirtfcpaftSratS gu Hereinfadjett.
8ierburcp fommen bie beteiligten Kerbanbe 3U iprent
Kecpte.

3ie Hauptarbeit liegt bem gefcpaftSfiprenben
KuSfcpuffc ob. Sr pat naep, auBen fir bie Ke»
fepaffung ber Knlicipe 3lt forgen. Sir pat bie Snt»
fdgeibung gu treffen, toie unb burep Wen bics ge»
fd)icpt. Sr pat bie Kebingungen gu bereinbaren,
ben KmortifationSplan aufgufteltcn ufto, gnt gnnern
liegt ipm bie Umlegung beS gefamten Knleipe»
betrageS unter bie eingelnen ©ruppen ob. 3en
©cpiuffel pierBu mul3 baS ©efetg felbft geben. Kls
Unterlage foll bie ©réRRe ber oorpanbenen Kapitalien
ber gu einer ©ruppe 3ufammengefcploffenen ©etoerbe
bienen. SS mul} pier toieber betont toerben, bal €S
biefe finb, bie fiir bie KeparationSgtoede bienftbar
gemadpt toerben follen. 3abei toirb man oon ben
,ycftfteliungeu beim KeicpSnotopfer auSgepen bitrfen,
obteopl biefe nur als borlaufige angufepen finb. SS
panbelt fiep niept um eine ©teuer, fonberit nur um
Unterlagen ,fur einen Krebit. 3aper brauept pier
niept, jebenfalls nidgt in bem KtalRe toie bei einer
Kbgabe, auf bie tocitgepenbe Kicptigfeit ber Ker»
teilung ber Kadjbrud gelegt 3U toerben. gmnterpin
mul bod) auep, auf bie Kcrfdgiebeupcit Der eingelnen
©nippen Kicfficpt genommen toerben ténnen. 3ieS
gilt 3 fir ben gauSbefip unb fir baS o6ffentlicpe
Kerteprsgetoerbe. 3icfe finb peilte niept in ber £agc,
bie Srtragniffe gleid) bett Gbrigen ©etoerben unb Der
l'aubtoirtfcpaft bem beréanberten ©efbtocrte angupaffen.
3ie Umlage unter ben eingelnen Ktitgliebern einer
©ruppe liegt biefer ob. Hier reepnet man auf be=
fonbere Kenntniffe unb Srfaprungen, bie Den ®e=
noffen felbft gu ©ebote ftepen. 3aper fonnte pier
neben baS Kapital aud) bie Keridficptigung beS
UmfatgeS unb beS KutgenS treten. 3 ifferengeii
gtoifepen ben eingelnen ©ruppen unb innerpalb ber
©ruppen gtoifdgcit ben eingelnen Ktitgliebern finb
felbftberftanblicp 3U ertoarten. ©ie finb in einem be*



fcpleunigten Bcrfapreit oor einem ©cpiebsgcricpf Bu
etlebigen.

35er i*rebit bcr ©emeinfepaft hofiert auf ber
Haftung ber SRititglieber. ®©lcicpgiitig, ob fie un=
mittelbar bag Kapital aufnimmt ober ein t?onfor=
tium far fie cuttritt. Sicfe Haftung richtig Bu ge=
ftalten, toirb eine ber Hauptaufgaben bei ber Surcp=
arbcitung beg ©efeBeg fein. Ser BugfcpulR ging
taoon aug, ivagi Rtoiar bie HeraiilBiepurtg ber cingetneu,
Beteiligten unter tunlichfter ©cponung ber toirt=
fcfjafttidjen ©riftcuBert erfolgen foll. Ser XBunfcp, bei
ber Bollftrectung toegen Bicpterfillung ber 3 aplungg=
Pfticpt beg etuRelnen fiel) Bunacpft an ben (Ertrag beg
Unternepmeng, ©runbftidcg ober ©ebaubeg 3U
halten, erfepien begrinbet. (Erft toenn bieg niept
burcpfiprbar ift, todrc bie ©ubftan3 felbft 3U er=
jaffen. Bilein man toirb ©6orab bie XBiinfcpe ber
©elbgeber unb ber firmen, bie ben Arebit auf
ipren Barnen, aber fir Rechnung ber ©emeinfepaft
beforgen, beachten miffen. Saper fann bag ©efel
felbft feine Beftimmungen treffen. (Bg ift Uorbe=
palten, baff bie maflRgebenden gnftanRen fir alte
©ruppen eine 'Befcpranfung ber ‘Bollftredung Ru=
nadpft auf ben (Ertrag einfipren fénnen. ®nt«
fcpeibenb, ob eine folcpe *32tilberung burcpfiprbar
ift, toerben bie fpateren ‘Berpanblungen fein.

©eftdrtt toirb bie Rrcbitgrnnblagc burep eine
ffiefamtpaftung. Sie fann niept alg eine jolibarifepe
in bem Sinne gemeint fein, bag ber ©laubiger nach
feiner XBapt febeg BTitglieb auf beliebig popc Be*
trage in Bnfprucp nepmen fann. Buf jebeg 3it=
glich toirb fein Bnteil an ber Butcipc umgelegt.
(BEg fann fiep bann nur um eine Bugfallpaftung
panbetn. Hier tourbe, namentlich feiteng bei Bcr=
treterg bcr Canbtoirtfcpaft betont, bag auep biefe
Bitpaftung feine unbegrente fein birfe. ©r
tolttfcpte baper, jebeg BUtglieb nur fur bag Soppelte
ber auf eg entfatlenben ilnteitgfumme haften 3U
laffen. Bucp pier toirb bag leRBte XBort feiteng ber
©elbgeber unb ber ©clbbcforger gefproepen toerben.
Saper muBte auep pier bie endgiltige Regelung big
naep RbfcpluR biefer Behandlungen oerfepoben
toerben. Reben bie ©efamtpaftung ber etuRelnen
Rtitglicber im befepriecbenen R3cgc ber Umlegung
tritt alg tellteg O©lieb ber itette bie Haftung ber
©ruppen felbft. (Eg tourbe alg niept unmdglich be=
3eicpnet, bag ein eittBelner ©rtocrbgRtoeig in feiner
©efamtpeit unfapig toerbe, feinen Seit burep Hcran=
RBiepung ber ATcitglteber auffubringen. Samt patten
bte anberen Srtocrbggruppen Oor ben Rif3i 3t fiepen.

Ser toirtfcpaftlicpe ©ebanfe bcr Bnleipe unb
ber Hcran3iePung beg toerbenben Siapitalg foll in
ber BOetfe burcpgefiiprt toerben, baR 'ber Rrebit*
Semcinfcpaft bie Glmortifation unb bie Silgung bcr
Bnleipe obliegt. ©ie Riept bie pierRu erforber»
tiepen '(Betrage oon iprert Rtitglicberu ein. Siefe
«rpalten hierfir eine Befcpeinigung. 3Hit ,bicfem
®cpeine fittb fie berechtigt, bie auf fie gelegten
Steuern unb Bbgabett 3U begleichen. 0 ie leiften
mitpin bem Retcpc tatfacplicp einen unOcrRiitglicpen
BorfcpuB. Mdaoglich toare, bal biefe Steuern unb

Abgaben niept bie Hope bcr geleiteten Borjcpiffe
erreichen. Saraug folgt bag Reept jeben RTitgliebcg,
feinen ©utfcpein ejnem anberen Rtiitgtiebe 3U Uber*
tragen. Sie Outfepeine follen fein Hanbelgobjeft
toerben. “nnerpalb ber ©emeinfepaft felbft aber
miffen fie oerauBerlicp fein.

©tngcpenb  befproepen  tourbe  neben  biefen
itrebitunterlagen bie Seftpaffung ber Seoifen. ©8
tear, auBerhalb beg (Uugfcpujfeg, gegen ben Blan
ber tfrebitgemeinfepaft eingetoenbet toorben, bal}
toeber bie Canbtoirtfcpaft nocpi ber Haugbeftl frembc
XBéaprung befile ober fepaffe. Sag ift 3toeifettog
rteptig. (Eg gilt auep' oon einem Seile beg Haobefe
unb ber Qnbuftrie. Blleth beibe RTomente finb
ftreng augeinanber 3« patten. SJBopl ift, eg einer
ber toieptigften fiinfte b?i bem ganBen Unternehmen,
ball bie ejportierertben Greife ipre Seoifen hbcr)
©emeinfepaft Uberlaffcn. Sic erpaiten oon ipr bie
'X'etglitung. 'Xtber, bie ~liittel pierBu paben eben
bie XRitglieber aufBubringen. Jir bie beoifen=
Uefernbe ~Ubuftrie ift nur ein Seit dcrleiben eigene
Reiftung traft 3Hitgltebgpflicp;t. 3um Otelteicpif er=
pebtiifieren Seit liegt ein 33erfauf an bte ©emcin»
fepaft oor. Ste Vergitung pterfur fel3t biefe burep
ipre Organe feft. Sie erfolgt in iBapier. biefem
3U Raplen ftub alle iBetetfigten imftaube.

Ser Xtugfcpu? fpriept bie fiepere ©rtoartung
aug, balR eg beit eineluen ©ruppen gelingt, ben
erforberlicpen ©tnflul auf ipre Xfcitglieber augRu»
Uben unb fte Bur freitoinigeu XXbgabe iprer Sebifeni
ansupaiten. ©rforbertiep fcpieint troBbem auf btefe
fur bag ©etiugen ber Xlftion notige iBereittoiltigfeit
ber ©jporteure burep 3toanggoOrfgriftct ein3u*
toirfen. (Eg féuuen Otrafen feftgefelt toerben. Sa»
neben bropt bie P3fltcpt 3um Srfalle beg ©piabeng,
©ic nimmt bem XRitgliebe ben Hauptrei3, bie
Seoifen fiir fiep 3U bepatfen. ©elbftrebenb barf
biefeg 33ertangen, bie Seoifen abRugeben, niept 3U
einer ©cpobigung beg Unternepmerg flihren, ©te
tiitt hinter beffen eigenen ‘Bebirfniffen 3uridf. Sic
XAittet 3ur ~efepaffung ber ‘Bopftoffe fur fetn ©e-
fcpaft miffen tpm bleiben.

'Bug btefem ©pftem1 ergab fiep auep' ber Bug=
fcplulR jeber ©pefutation mit bett Rur ©teucroer»
rcepittuig bienenben O©utfepeinen. ©ie lauten auf
XRatf. Sie Bugfuprunggbeftimuturigen toerben auep
fur toeiterc Jallc 5 arfOT9e treffen, in benen ein
Bugtoetg Runt Suriicfpaften bcr Seoifen benfbar
»are.

Unoerfennbar ift bag grolRe ‘jutereffe beg
iRetcpeg an ber Seitfenfrage. Saraug folgt aber
niept, ball fte aug bem O©cbicle ber ©emetnficpiafit
augfttfcpialten todre. ©g genigt, toenn bie Oom
gefcpiaftgfuprenben Bugfdpul? gu treffenben Bnorb=
nungen Uber ben XlbticfcrunggRtoang ber,@enepmi=
guttg ber ‘Retcpsregierurtg bebiirfen. ©ie tfann bann
bag eigene gntereffe, bag ja mit bemj ber ®emein=
fepaft Hook i‘l Hanb gept, toapren.

Siefeg ©enepmigunggredpt beg iReicpeg fliel3t
aug bem ipm 3uftepeuben Bufficptgrecpit. Sag Betcps
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toirb nicht felbft bei ©er Rertoaltung ber Strebit»
gemeinfehait mittoirfen. ©g hat feinen R(aR toeber
int gefchaftgfihrenben Rugfd>uf;, noch int Rate. ©g
fteht fraft feineg £>oheitgred)teg neben ber ©enteinx»
fefijaft. Sm ©rnttbe fiuhrt biefe bodj: bie ©efd>afte

beg ‘Hcicf>c8. Sat)er muf; biefeg bie ‘3110glich?eit
haben, ratenb ttnb abtoehrenb, genehtnigenb ttnb
oetfagenb, cin3ufchreiten.

'Sa| bie ©emeinfehaft feinen ©etoinn machen
fott, ergab fiep aug ihrer 'Rufgabet '3>ie Rlitgliebcr
erhalten baher aud) nur bie auf Rlarf lautenben
(Scheine. Rur bie tatfacblichen Ruftoenbungen fur
ihre Sedifen barf bie ©emeinfehaft ihren RUtgtiebern
berechnen, ©ollte aber ficht hoch ein ©etoinn bei bet!
©d>lujjabred)ttttttg ergeben, fo fallt biefeg Vermogen
ber ©emeinfehaft an bag Reid). Samit erfd>ctnt
auch biefe Reforgnig befeitigt.

Ser Rugfdyu hat enblidj nodt bie ¢Jragc er»
toogen, voag 31 gefcheben hat, toenn bie Rufmabme
ber Rnleihe nicht in entfprechenber geit ttnb in
augreidjenbertt Rlajje gelingt. Rach feiner Ruf»
faffung toirb bann ber Reidygtoirtfdyaftgrat erneut
in bie Rrifuttg ber Jrage ber ©Raffung ber ©a<h»
teerte eintreten miffen, ba aller Roraugficht nachl
bem Reiche fein anberer R3eg 3itr Erflillung feiner
3 ablunggberpflichtung offen fteht.

Ser Rugfchafj hatte ben untergeidyneten Rericht»
erftattcr beauftragt, alg ©runblage fir feine Re»
ratungen ben ©nttourf eineg ©efeheg augjuarbeiten,
©r follte jur befferen Rnfd)aulid>feit bei ben 3it
behanbelnbcn 3 ra%en bienen. Sag ©efet3 tourbe
todhrenb biefer © jungen burchgcfprochen. Rlan hat
babei bag ©ingehen auf ®©ingelbeiten alg 3 3?-
nicht erforberlich ttnb 3U fehr 3eitraubenb oermieben.
3nt toefentlichben tourben nur bie pringipiellen
Rtomente erortert. Siefer ©efebenttourf teirb bem
Rerichte angefdgloffen. Ser Rus§fcf)uff bittet jeboeb
auch jettt, barin nur ben Rieberfchlag ber oon ihm
gutgebeifienen Richtlinien 3U feben. Sr ift fid)
betoujjt, baff her Kirge ber 3eit ein allen
Rnfpriichen genligenbeg ©efch nicht gefdyaffen teer»
ben tonnte.

3n biefem ©inite beantragt ber Itntcraugfdjufj:
ber Reparation«augfd)ufi toolle bem Rlenunt
beg Reichgtairtfchaftgratg empfehlen, fein
©utadyten im ©inne beg oorftehenben Re»
richteg abgugeben, unb bie Reidygregierung
um bie ©inbringung eineg ©Cefetgeg Uber bie
Rilbnng einer Krchitgcmeinfdyaft unter 3u=
grunbelegung ber im O©nttourf enthaltenen
Richtlinien erfudgeu.

Ser Rerichterftatter:
Dr. Sjadyenburg.

Ser Rcparaliongausfd)itR hat in feiner ©iigung

am 19. Oftober 1921 bem oorftehenben Rerid>t
unter 8in3irfigung ber einen, burch
©perrbrud ,fennllidy gemachten Sr»

gan3ung3ugeftimmt.

2. ©er ©efe”enttourf ~ac”enburg.
I. OrganifatiOn.

§ 1

Rufgabe ber Krebitoereiuigung ift eg, bein
Seutfcben Reiche bie 3ur ©rfillung ber ihm fraft
beg 3 riebengbertragcs unb ber biefem fotgenben
Rfte obliegenben 3ahlunggderbinblichfeiten erforber»
liehen Rlittel in frember RO&brung 3itr Rerfligung
3t fteilen.

Sie Refdyaffnug biefer Rlittel burch bie Rereini»
gung gefdjieht im Riege ber Rnleihe. Sie ©runb»
lage beg oon ber Rereinigung 3n fudjenben Krebites
foll bag RetriebgOermdgen ber ©etoerbe, bie ©runibi-
ftide ber £anb= unb ¢forftSxotrtfcijaft unb bie jur
Rermietung bienenbeu ©ebaitbc ber RIitgliebcr ber
Rereinigung bilben.

§ 2.

Sie Krebitoereinigung ber beutfehen ©etoerbe
befteht aug allen Rerfonen einfdf)tic8Licf) ber prioat»
rechtlichen juriftifchen, bie innerhalb beg Seutfchen
Reicheg ein ©etoerbe auguben, £anb= ober 3'arfts
toirtfehaft betreiben ober 3itr Rermietung bienenbe
©ebaube befitgen unb bereu in Seutfchlanb fteuer»
bareg Rermdgen minbefteng M. betragt.

Rerfonen, auf toeiche bie Oorftehenben 'Roraug»
fetiungen 3iitreffcn, finb fraft ©efebeg RIitgliebcr
ber Rereinigung.

§ 3.

Sie RIitglieber ber Rereinigung toerben in
©ruppen 3nfammengefaht. Jir bie ©etoerbe fall
bie ©licberung raumlich' unbl nach’ Rerufghtoeigcn,
fur bie £anb= unb fjorfttoirtfebaft fotoie ben ©ebaube»
heftig raumlich erfolgen.

©otoeit bie ©etoerbe unb bie £anb= unb ¢’ orft»
toirtfehaft in Rerufggenoffenfchaften ber Unfalloer»
fidyerung eingereiht finb, bilben biefe 3ugleich blio
©ruppen ber Rereinigung. ©otoeit bieg nicht brr
fjall ift, finb fic in entfpredyenber R3eife in ©ruppen
3it gliebern. gn gleicher Rleife hat bie Sinteiluug
ber ©ebaubebefitier 31t erfolgen. Sag Rahere toirb
in ben Rugfuihrunggbeftimmungen geregelt.

§ 4.

ijur febe ©ruppe ber Jirebitiereinigung ift ein
Rorftanb nach ber fir bie .Rilbnng ber Rorftanbe
ber Rerufggenoffenfchaften oorgefchriebenen R3eife
31 todhlen. Sie ©eneraloerfammlung ber @ruppc
fann befchliejjen, ba ber Rorftanb ber Rerufg*
genoffenfehaft 3ugleich Rorftanb ber ©ruppe ift.

Sie fonftigeit Organe ber Rerufggenoffenfchaftrn
finb 3itgleich Organe ber Rereinigung.

§5
Sie famtlid>en Rorftanbe ber eiii3clnen ©ruppen
eutfenben je ein RIitglieb in ben Rat ber Rereini*
gung. ~Uv jebeg SJUitglieb toirb ein ©telloertretel
be3cichnct. Kommt eine folche R3ahl nid>t 3uftanbe<
fo gilt ber Rorfitienbc beg Rorftanbeg alg Refa

trcter ber ©ruppe im Rat.
3tt ben Rat entfenbet ber Reichgtoirtfchaftgrnt

neun RIitglieber.



§ 6.
3er Bat mahlt aug feiner Butte einen ge»
I'd&aftsfiljrenben Bugfdju? Hon ... Berfoncn. 3iefcr
b'efteit fiel) felbft einen Borfibenben unb einen,
©tctlnertreter. 3er Borfibenbe ober fein O©teil»
Dertreter ¢ufammen mit einem tociteren Btitgliebe
beg gefct)iaftgfirrenben Busid>uffeg Hertreten nach
aulen bin toirffam bie Bereinigung. ©n einer
Berpflicbtung berfelben (ber ben Bahnten ber
laufenben Bermattungggefcbéfte t)inaug ift er nur
mit Suftimmung beg gefcbaftgfilbbrenben Bugfctjiuffeg
berechtigt.
§ 7
3er Borft*"enbe beg gefcbaftgfibrenben Bug»
fdjuffeg fann lebcr*eit ben Bat einberufen. Buf
Bedangen Hon brei Blitgliebern beg Bugfcbuffeg
ober beg Borftanbeg einer ©ruppe mull bieg ge»
fcheben.

II. 3 ieBufnabntcber B ntcibe

§ 8.

Heber bie Bufnabme ber Bnleibe unb ihre
Beftimmuugen bef«f>ticgt ber gefcbaftgfibrenbc Bug»
fdoufe. Sr entfeheibet auch, ob bie Bereinigung un=
mittelbar afg ©mpfanger ber Bnleibe erfdfjcirtt ober
ob ihre Bufndhme bureb einzelne 'Unternehmungen
unter Garantie ber Bereinigung erfolgen foll.

3er Kapitalbetrag ber Bnleibe ift fiir Bedjnung
beg Beidjeg an bie Hott i£>m bc3eignete ©Oteile ber
alliierten B lachte augsuRabien. 3amit ertoirbt bie
Bereinigung einen Srfabanfprucb an bag Beicb fir
Kapital, 3infcn unb Koften. Sr toirb fallig mit
ber jetoeiligen 3ablnng Hott Bmortifationg» unb
3ingmten. Sine Srftattung geftfjiebt augfchliel3lich
bureb Berredhnung Hon in Blarf auggcftellten ©ut=
fcheinen mit ben fteuertidjen Bnfpriichen beg Beichcg
gegen bie Blitglieber ber Bereinigung.

§ 0.

3er Bereinigung liegt bie 3ablung Hott 3infen
uttb Kapital (Bmortifation) an ben Sarlebnggeber
ob. ©ie ift berechtigt unb Herpflichtet, fid) bie
Blittcl felbft 3U befchaffen. 3ic Bereinigung tann
mit 3uftimmung beg Bateg ihre Blitglieber Her»
pflichten, bie ihnen gur Berfiigung ftebenben unb
nicht fir ben eigenen Betrieb nolinenbigen Bablungg»
mittel in frember BJabrung ber Bereinigung .tu
Uberlaffen. 3'ie Bergutung hierfur fctf3t ber gefdjaftg»
fibrettbc Bugfcbuh feft. Buf bie linterlaffung ber
Erfallung biefer Bflicbt tonnen ©trafen gefetst toer»
ben. ©ie ioerben Hom gefdbaftgfibrenben Bugfd>ul
bett Urnftanben entfprechenb feftgejebt. 3ie Berufung
an bag ©chicbggeridjt (8 17) bleibt oorbebalten.
3anebett beftebt bie gcfehliche 'Bfticht "e® ©diaben»
erfaheg auf ©runb beg Ber.tugeg.

Il. Haftung ber
§ 10.

Sebeg Btitglicb ber Bereinigung haitct Tnr
Beipflichtung berfelbett aug Bufnabtnc ber 'Bnleibe
mit ¢infen unb Koftcn 3t feinem Bnteil. Sie Be»
teiligung hieran toirb auf bie ctnselnen ©ruppen
burd)’ ben gefcbéftgfiibrenben Bugfch'UB umgelegt.

Btitgtiebecr.

Blaffgebenb ift bie £)obe ber fiir bie Blitglieber
ber in feber ©ruppe gufammen Hereinigten ©teuer»
fapitalien. Sine Bbrneidjung bieroon tann burd)i
ben gefcbaftgfibrenben BugfdjtiB mit Sreioierteln
ber abgegebenen ©timmen befchloffen toerben.

fintierbalb ber ©ruppe legt bereu Borftanb bie
auf bie einseinen Blitglieber entfallenben Bnteild
um. Jir biefe Berteilung tann neben ben ©teuer»
fapitalien auch’ ber Umfab unb ber ©rtrag cincg
Betriebeg in Budficbt gc3ogen toerben.

©egen bie Beranlagung finbet bie Berufung
an bag ©chiebggcricbt ftatt.

§ 11

3ie Bereinigung bat 3«r Bufbringung ber
fallig toerbettben 3infen uttb Silgunggraten fotnie
fonftiger Buftoenbungen bie auf bie etn3elnett Blit»
glicber entfallenben Betrage fo cin3U3eben, baf; fie
redfttseitig im Befibe ber erforberlichien Blittcl ift.
©ie "foll 3ur Bilbung einer BeferHe einen Blebr»
betrag eittforbern. Sie Bedjnungglage gegeniber ben
Blitgliebern erfolgt alljahrlich’ in einer Hont Bor»
ftanbe feber ©ruppe ein3uberufenben (Struppenner»
fammluttg. Sebeg Blitglieb fann and)' nad) berfelbett
Sinblid in bie Bedjnung Hcrlattgctt.

§ 12.

Seiftet ein Blitglieb bie auf eg entfallenbe unb
angeforberte Sablung nicht, fo ift ber ©ruppe auf
Btttrag ibreg Borftanbeg non ber 3uftanbigen Ber»
todltuttggbebodrbe eine nollftredbare Bugfertigung 3U
erteilen. Sie Bttrufung beg ©cbiebggertchtg gegen
bie Jeftfebung bleibt Horbebalten. ©ie bat feine
auffcb'iebbare B3irfung. ©ie muftinnerhalb 14 Sagen
unter 3uftelung ber noltftredbaren Bugfertigung
erfolgen.

§ 13.

3ic Bnfprudjc ber ©emcittfdjaft gegen ihre
Blitglieber genieRen bag gleiche Borred>t inte bie
©teuerforberungen beg Beicbeg.

Fuhrt bie Bollftredung gegen ein Blitglieb
nicht 3ur noltftanbigen Befriebiguitg, fo tnirb ber
Fehlbetrag auf bie Ubrigen Blitglieber ber ©ruppe
im Berbaltnig ihrer Beteiligung umgelegt. 3ieg
gefchiebt fotange, 6ig ber Bugfall gebedt ift. Siebern
Blitglieb ftefit in ber Hon ihm fur ben Bugfalt be»
glidjencn ijolje ber Begref'aniprud> gegen bag nicht»
3ablenbe Blitglieb 3it.

3er Borftanb einer ©ruppe ift berechtigt, bet
einer noraugficbtlidjen 3tHedlofigfeit einer Btrangé»
Hotlftredung gegen ein Blitglieb biefHott Bbftanb
3U nehmen, ©ie fault auch' unterbleiben, tnenn aug
befonberett ©riinbett, namentlich 3ur ©chionung toirt»
fdjaftieh’ notleibenber Betriebe ein Buffchub an»
ge3eigt erfebeint. Sa biefeitt Falle ift bie Sjeran»
giehung ber ({brigen Blitglieber ohne Horbcrigcn
Bollftredunggoerfud) snlaffig. ©olaitgc ber Bor»
ftartb einem Blitglieb einen Buffchub beloitligt bat,
fénnen bie fur biefeg iBitglieb eintretenben anberen
Blitglieber feinen Bidgriff auf jeneg nehmen.

§ 14

3 er gefcbaftgfibrenbe Bugfd)itB fann mit 3u=
ftimmung beg Baieg eine Begrensung ber Haftung
fur ben Bugfatl (8 13 Bbf. 2) feftfetl3en.



2 er gefcpéaftgfihrenbc Vugfcpijj fann mit 3u=
ftimmung beg Bat«3 beftimmen, bal3 bie Vollftrecfung
gegen ein Vtitglieb 3unacpft mtr in ben irrtrag bee
biefem geporenben ©etoerbeg, lanb® ober forfttoirt=
fcpaftlicoen ©runbftidg ober ©ebéattbeg ftattfinben
barf. 3ugleicf)' ift eine Jrift feftsufepen, nach beren
oergeblicpent Bbiauf bie Voltftredung in ben ©tod
beg Vermogeng ftattfinbet.

Sie Beftfepungen gemall Bbf. 1 unb 2 muffen
gleichméaRig fur etile ©rupfen erfolgen, Vtit 3 U=
ftimmung alter anberen ©rupfen fann fir eine
einBelne ©rupfe eine befonbere Beitintmutig
troffen toerben.

' § 15

Statut ein innerhalb einer ©rupfe eingetretener
Bugfall nidjt burd) biefe aufgebracht toerben, fo toirb
er unter allen anberen ©rupfen im Verhaltitig
ihrer 'Beteiligung untgelegt. Sic ©rupfen tmben
einen gleich; bem ihnen unmittelbar gugeteitten
trag Bon ihren VTitgliebern einBugiehen. 2er
fchaftgfihrenbe Bugfchug entfd>eibet, ob ben Raplen®
ben ©rupfen ein Budgriff auf bie augfatlenbe
©rupfe gufteht.

IV. Verrechnung mit ber ©Oteuerfepuib
ber d2itglieber.

§ 10.

3 ebeg BTitglieb ber Vereinigung erhalt fur feine
Bahlung eine Born Vorftanb ber ©rupfe untergeid)*
nete, Bur Verrechnung mit ben O©teueranfprachen
beg Bcicpcg fahige Quittung. 2er Vorftanb hat
ben afinangamtern auf ihre Bnfrage jebtoebe Bu§=
funft beRugtiep einer foiepen Quittung Bu erteilen,
ingbefonbere auch bie ©rflarung Uber bie ©ultig®
feit berfelben attgRufprechen.

2ag Bcitglieb fann bie Quittung gttr Ver®
reepnung mit feber bei ihm angeforberten Beicpg®.
abgabe Uertoenben. Sur Verrechnung auf bie ©in®
fommenfteuer ober Stérperfchaftgfteuer ift eg nur
bann befugt, toenn nach Silgung alter fonftigen
Beicpgfteuern ein itbericpuf). bleibt, ©otoeil bie
©efetje VoraugBaplung Bon Steuern ober Bbgabert
oorfepen, finb Rie Qittungen auch fir biefe Ru=
laffig. Vtit ber Vorlage einer Quittung beim Ji=
nanBamt ober ben Bon ihm begeidfteten ©teilen
gilt bie ©tcuer3al)(uug alg erfolgt.

V. © chieb§gerimf.

§ 17.

Bir alte ©treitigfeiten Rtoifepen ber Vereini®
guttg unb ihren ©Titgfiebern toirb fur jebe ©rupfe
ein  ©cf)iebggerid>t  gcbilbct. BTeprere ©rupfen
fonnen burd) Ubereinftimmenben Vefchtufe ein
meinfchaftlicheg ©cpiebggericpi feftfeRen. Sie ©dpiebg®
gefiepte entfeheiben in ber Vefetjung Bon brei BTit®
gliebern.  VorfiBenber folt ein beutfeher Bicptcr
ober hoherer Vertoaltunggbeamter ober Becptgao.iBaU
fein. Sie VeifiRer fotlen aug ben Blitgiiebern ber
Vereinigung getodhlt toerben. Sunlicpft fotlen biefe
aug ben Blitgiiebern anberer ©rupfen genommen
toerben. Sie ©epiebggeriepie toerben fur bie Sauer

Bon brei gapren gebitbet. Sie Ernennung ber

. ©d>iebgridjtcr erfolgt burd), ben Vorftanb ber ©rupfe.

§ 18

Sas Verfahren Bor bem ®©cpicbggericpit toirb
burd) eine Bon bem gefepuftgfiihrenben Bugfcpui)
3U erlaffenbe ©epiebggeridttgorénung geregelt, ©ie
ift fo 3U geftalten, baff fiep bag Verfahren mdg®
licpft rafcp abitoidelt. 2 ie ntunbiiipe Verhanblung
Bor bem ©dpiebgrieptet fann mit 3uftimmung beiber
Varteien unterbleiben.

§ 19

gefcpaftgfiihrenben Busfcpul3 toirb ein
Oberfdpiebggericpit gebitbet. ©8 entfdheibet in einer
BefeBung Bon fiinf Btitgtiebern unb toirb nach
ben Vorfcpriften beg § 18 Rufammengefetjt.  Sic
©rnennung ber ©epiebgriepter erfolgt burd) ben
gefcpaftgfiprcnben Bugfd>u3. ©g ift RBuftanbig far
©treitigfeiten 3toifcpen ben einfelncn ©rupfen ober
ber Vereinigung felbft unb einer ©rupfe.

Verlebt bie Sntfdjeibung eine§ ©cpiebggericptg
(88 17, 18) bag C©efeR, fo fleht ben Varteien bic
'‘Berufung au bag Qberfcpiebggericpt 3U. ©ie ntttf)
innerhalb 14 Sagen Bon ber Verfinbung ber ©nt®
fepeibung bei bem ©djiebggericpt ober beim; Qbcr®
fcpiebggerid>t feprifttiep eingeben. Big ©efetl im
Oorftepcnben Sinne gelten auch; bie Bon bem
fcpaftsfiihrenben BugfcpuB ober mit feiner 3 uftint=
muttg oott bem Vorftanbc ber ©ruppett ertaffenen
B ugfuptitngsfceftimmungeit.

Vcitu

VI. Buffigptgregt beg V cimpeg
§ 20.

Ser Beicpgregierung fiept ba8 Becp.t ber Bttf®
fiept Uber bic ilrebitBercinigung 311 ©ie fann
biefe einer beftepenben Beicpgftelie Ubertragen. 2 te
VTitglieber ber Bufficptgftellen finb auf ipr Ver=
langen jeber3eit 3U ben ©ipungen beg gefcpaftg®
fuprenben Bugfcpuffeg 3U3U3iepen. 2er gefcpaftg®
fuprenbe Bugfd>up ift ipncit 3itr Bugfunft Ber=
pflieptet.

2tc SlrebitBereinigung bebarf ber ©enehntignug
ber Veidjgregierung in fotgenben Batten:

1. bei ber B«it)*ung ber Verpflichtung be* Bcit=
gtieber ber Vereinigung gur Bbgabe ber 3aP=
lunggmittet in frember VOaprung (8 9 Bbf. 2).

2. 31t ber VegrenBitng ber Haftung ber 3Hit=
gtieber unb ber Vefcpranfung ber 3toattgg=
Bollftrcdnng gegen biefclben (8 14).

2ie naheren Beftimmungcn

Bcid)gregierung.

erlat bic

VII. Bufidfung ber ©enteinfcpaft

s 21

Sie ©emcinfdjaft toirb nad) Biddaphiitg ber
gerndfe 88 1 ff. auf3unepmenben Bnteipe auf ‘Btt®
trag bes gefcpaftgfiprenbeu Bugfcpuffcg burep
fd)tuR beg Vafeg aufgeldft. 2 er Befcptul3 bebarf
einer Vtcprbeit oon brei Viertel ber ©timmen.
2 ie ©eneputigung ber Beicpsrcgierung pier3u bleibt
Oorbepalten. Vermdogen, bag bic S?tebitgem,einfcp;aft
im Bulle iprer Bufléfung befipt, fallt an bag Yveicp-



©al (projel3f foanbevitp.

1. 3er 3orfd)lag geht baRin, eine 33anf=
Bereinigung mit einem eingejafdten Kapital Bon
1 ©tillion ©olbbollarS 3it errieten. Siefe 'Sauf
miRte als eine 31rt Ubernationaler Organisation
eingerichtet toerben, b. f). Se birftc nicht unter bie
©efetje irgenbeineS befonberen fianbeS gefiellt toerben.
glRre forporatide 3ted)tSgrunbtage miite burdji ben
3?6lferbunb gefdgaffen toerben ober in irgenbeiner
o"Beife, bie fte Uber jebe befonfcere UTationalitat
erhebt.

2. SaS Kapital Wirbe 1 32tillion Soltar in
©olb betragen, mit ber 3Hdglid)feit einer fpateren
Steigerung. SaS Kapital miRte eingeteilt toerben
in 3tftien Bon je 100 SollarS. Sie Beidjnung
fur biefe 3lftien miRte jebem, ber in ©olb jaftlen
fann, offen fteljen. So dltnertfa ¢ur Beit bie
toeitauS groite 32lenge freien ©olbeS bcfiijt, ift
€S voaftrfef)Gtnlicfj, bal bie meiften Beid)nungen aus
biefem fiattbc. fontmen toerben. ©S ift tnbeffen
nidf>t Borge) eben, bal 3imerifa 3t bauernber
Aufbewahrung beS ©olbeS gegtoungen fein fotl.
©S toerben oiclinebr STtoglidjfeitcn gefdjaffen, nad)
benen baS Kapital in Butunft burd) Suropaer
getauft toerben fann. 3u biefem Btoede fotl baS
Kapital in 3loei Klaffen geteilt toerben. SaS Pon
ben Amcnfancrit gegeidtnetc Stammfapital folt als
Kapital A be3eidjnet toerben, baS oon ben ©uro=
paern gegeidjncte Kapital tolrbe als Kapital B
3U bcseidinen fein. 33eibe 'Keinen tolrben in jeber
Aejtehung oollfommen gleid) fein, mit ber cin=
3igcn Ausnahme, baff bie A=3\cif)c ju 120»n ritd=
.zahlbar fein fotl.

3. Sie ©efdiafte biefer Korperfdjaft folien ton=
trollicrt toerben burd) einen USettoattungSrat, ber
auS neun 33cooltmid)tigten fTrustees) 3ufammen=
gefeldt ift, bie in ben Artifeln ber O©rrid)fungS=
urfunbe benannt toerben folien. Junf Bon ihnen
folien 'llmerifaner unb Bier ©uropaer fein. AuBer*
bem miuRten neun ©teilsertreter ernannt toerben,
gleichfalls 3ioifd)en Amerita unb ©uropa geteilt,
jeber oon it)jncu mit einer ‘Vollmacht, flr ben
Ja 1l ber Olbtoefenbeit ober Unfal)igf'eit bie O©Oteile
irgenbeineS 33ePollmad)ttgten 311 ocrfchen, fo bafj
tn ber dtraris alle bie ©cwalt eines 33ePoltindch=
tigteu haben tolrben. ©lau mufRte biefen 33eooll=
madjtigtenrat auS ©tannern non feftem (highest)
©haiaiter unb grofter finansieller ©rfahnmg bilben,
©launer, bie fid) felbft Uber nationale toonber*
intereffen 31t erheben Permdgen unb oon benen
gntcreffe fir bie allgemeine finan3ielle ©3ieber=
herftellung ©uropaS erwartet werben barf. esic
wirben bie Stellung fir ihr gan3eS fieben ober
WenigftenS bis 3ur ©rreidtung eines beftimmten
Alters erhalten. Sie miften fid) oon allen anberen
finan3iellen Acrbinbungcn freihalten, unb im Jalle
ihres ©dudtritteS miRte Borgefdtricben fein, bal
fie fid) oor 3lblauf uon finf gaBren an feinem
anberen 33anf= ober Jinan3gcfdjaft beteiligen.

4. finden in biefem 33ePotimad)tjgtenausfd)ail’

mifRten burch Kooptation befeitigt Werben, b. R.
bie Berbleibenben 33eOdlimad)tigten WiRten einen
neuen 33ePolimad)tigten. 5lber €S birfte fein
neuer AePollmacRtigter gewahlt Werben, ber nicht
bnrd) bie 3HelRr3abl ber perfénlichen STtitglieber
ber Jeberat Qleferne 33o0arS in 36afling=
ton gutgeheillen wirb.

5. Sie 33eftimmungcn in be3ug auf bie 3=
ftimmung burd) bie Jeberal AeferPe 33001 tn
©JaflBington ebenfo wie biejenige, bald ffinf ber

neun 33cBollmachtigtcn Glmerifaner fein folien,
Wirben hinfallig fein, wenn bie 8§ 23 naher
be3eid)neten 33ebingungen erfullt finb. SaS gleiche

gilt auch fur bie ftellBertreteuben 33etol[méchttgten.

6. Sie AePotlmadjiigten folien einen ©eneral»
bireftor unb einen ftellBertretenben ©eneralbireftor
linter ihren 3ttitgliebern erwéahlen. Ser ©eneral=
Bireftor Wurbe ben AorfiR bei ben 3ufammen=
finften fuhren. unb bie auS ber AollBugSgeWalt
ber 33eOollmachtigten fid): ergebenben Pflichten cr=
fullen. Ser ©eneralbireftor fall, bis bie in § 23
erwahnten 33ebingungen erfillt finb, ein B arger
ber "Bereinigten Staaten fein.

7. 30 jebem berjenigen europaifchen fianber,
baS bie ©rrichtung einer Jiliale ber ©olbBorratS=
baut ber 33ercinigten Staaten oon ©uropa forbert,
fullte eine AanfPereinigung burch: einen bc =
fonbereu O©efe tja ft gefdjaffen werben. Siefc
ein3elnen 33anlen Werben flinftig als ©olbreferoc=
3cationalbanfen bejeidinet werben. SaS Kapital
jeber cin3clnen 33anf Wirbe in ©olbbotfarS beftehen,
unb jWar in einer 8bhe, bie Bon ben 3?eBollmad)=
tigten feftgefeBt wirb. SaS ©efamtfapital jeber ein=
peinen ©olbreferBe=3lationalbanf wirbe ge3eid)nct
unb auSge3allt werben auS Ben Selbem ber ®olb=
rcferOe=33anf ber 33ereinigten Staaten oon ©uropa.

8. 3ebc ®olbrcferBe=3cationalbanf wirbe burd)
neun SadjoerWalter gefuhrt werben, bie beftimmi
Werben unb ii)rc 3imter fiihren fiachi ber 36eifung
ber 33eBollméad)tigtcn ber ®olbreferPe=33anf ber 33er=
einigten Staaten Bott ©uropa, funft,ig. furj be3eid>net
als bie ,33eBoltmadhtigten“. Srei oon ben 32Tit=
gliebern jeber ©olbreferBe=3cationatbanf fotlten er=
fahrene 33anfierS fein. Sie folien auSgewahlt
Werben auS 3ltdnnern Bon bewahrtem ©haratter bie
bie Jahigfeit befikRett, bie gntereffen ber offent=
liechen 3Tleinung 3U oertreten. 3luBerbem follteu
brei befonbero 33ertreter fur fianbwirtfehaft, gnbuftric
uub §anbei erwahlt Werben. Sie neun Sachoerwatter
jeber ©oibreferBe=3lationalbanf Werben wahrfcheinlid)
3SeW0.hner beSjenigen fianbeS fein, in bem bie 33anf
errichtet Wirb.

9. Sie 33eBollmad>tigten miffen einen Unter=
bireftor fur jebe ©olbreferBe=3tationalbanf beftim=
men, ber ber 33orfiRenbe beS 3luSfd)uffeS fein folt,
aber nicht 33arger beS fianbeS 3it fein braucht, in
bem bie 33unf errichtet Wirb. 3lucrbemi miRte
ein ftellBertretenber -Sireftor ernannt werben fur
ben Jatl ber 3lbwefenf)eit ober Unfahigst beS



Borfitsenben, bcr ein Burger beg Petreffertben Banbeg
fein fott.

10. Ser SireftorenaugfchuB jeher ©olbreferbe?
Rationalbanf toafjtt aug feinen Rtttgliebem einen
©eneralbireftor nnb einen ftetlbertretenben ©eneral*
bireftor, ber ber erfte BollBuggbeamte fein mirbe,
nnb bent biejenigen RTad>tbefugniffe gegeben toerben,
bie ber Sireftorenaugfchuf; ihm getodhren toill

11. ©ine Borbebingung fiir bie ©rrichtung
einer ©olbreferoe=Rationalbanf in febem Ranbe
fotltc fein:

a) ©ine amtliche Rufforberung burch bie Re»
gierung beg Ranbeg, betreffenb bie ©rrichtung
einer folchen Banf;
bie foftenfreic Bereitftellung eineg entfprechen»
ben ©ebaubeg bon Regierunggfeite, bag fir
©efcf)oftg3toecfe eingerichtet ift.  Siefern ©e=
baube nnb bem ©runb, ,anf bem eg ftebt,
mujjten biefelben erterritorialen Rechte ge»
geben toerben, toie fie bie fremben ©efanbt»
fdmften genielRen;

c) bag Besprechen, baff in 3ufunft feine gefeij®
geberifchen §etnmniffe bem freien Umlauf ber
bloten ber ©otbreferbehanf ber ‘Bereinigten
©Otaaten bon Suropa, toeber gegen ihre freie
Rugfupr nnb ©infupr, noch gegen ben Rb=
fchlujj bon Bertragen, zahlbar in biefen Roten,
nod> gegen bie ©rbéffnung bon Sepofiten»
fonten mit biefen ‘Boten bei anberen Banfen,
in ben B3eg gelegt toerben folten.

an Oteile aller gegentoartigeit nnb ¢ uflinftigen
Rbgaben, bte bon ber Banf ober fir bie
umlaufenben Roten 3U 3aplen finb, mirben
an bie ‘Regierung begjenigen Ranbeg, in bem
bie ®olbreferbe=Rationalbanf errichtet ift, bie
©etoinne ber Banf bC3aljlt toerben, mit Rig»
nahme ber in 8 19 naher be3eicf)ueten.

12. Bei ber Vergabe bon Darlehen nnb beim
Smpfartg bon Sepofiten follte jebe ©olbreferbe»
Banf augfchliejjlich mit Banfen ober anberen jurifti»
feilen Rerfonen nnb nicht mit Rribateit ber»
panbeln. ©ie tbirbe $rebite nur gegen Sanbelg?
toecfifel (collateral), geben, bie {ber 150°0 ber ge»
machten Rnleipe lauten folten. Siefer BOechfel
(collateral) fotl ein fur3frifigeg Hanbelgpapier fein,
nicht Uber 60 Sage, boéchffeng 90 Sage Rauf3eit
haben unb aug einem rechtméjjigenn Hanbelggefchaft
beriihren unb beutlich alg ftiffigeg (self-liquidating)
‘Bahter erfennbar fein.

13. Siefe liguiben fommcr3iellen Rnlagetoerte
muffen fcharf gefchieben toerben bon Borfchiffen auf
bag O©taatgbermdgen. Big Beifpiel biene: Ser
Ubealtpp bon RJechfeln ift ber Rrobuftiongfrebit
toahrenb ber 3cit beg Srangporteg bom 3icf)ler
3um Verbraucher ober ein Rohmateriaiienfrebit toéh»
renb ber -Jabrifation big 3um Berfauf ber fabri»
3iertcu BSaren ober ein Voarenfrebit, ber bc3abft
toirb, toenn ber Kaufmann bie BJare, bie er mit
8ilfe beg UBedifclfrebitg ertoorben hat. abgefetjt hat.

14. Siein $rebit tolrbe gegeben toerben auf
Rftien (stodks), ©d)u[bberfd>reibungcn (bonds), Hppo»
thefen ober gegen ©taatgpapiere. hingegen follen

b)

d)
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bie R3echfel einer Regierung, bie an einem toechfel-
muffig liquiben (self-liquidating) Hanbelggefchaft be=
teiligt toar, toie 3. V. am itauf bon $orn 3um
Verlauf fiar ihre Birger, fofern fie bag ©iro einer
Banf tragen, ebenfo toie anbere Hanbelgtoedhfel big»
fontiert toerben, toenn bie Srangaftion auf recht*
mafRigem Hanbelgtoegc erfolgte unb bie VOechfel
flar alg liquibe erfennbar finb.

15. ‘JBenn eine Banf Hanbelgtoedhfel bei ber
©olbreferbe=Bationalbanf 3U bigfontieren tounfcht,
fo hat fie Rugfunft tber ihre RBagc 3 erteilen unb
fid> periohifchen Prifungen burd) Bilicperrebiforen,
bie bie Bebollméchitigten bertreten, 3U untertoerfen,
unb ferner hat fie befriebigenbe Rigflinfte 3U geben,
hinfich'ttidj' ber ©efelifchaften, fffirmen ober ©in3e=
perfonen getoahrten iirebite, bereu STDedjfei rebigfon»
tiert toerben follen. ©ie hat alfo auch’' ben Rach*
toeig 3U liefern, bajj bie rebigfontierten Rlechiiet
aug rechtmafligen 8anbetgtrangaftionen ftammen unb
ba| bie VOechfel liquibe finb.

16. Sie VeboHmadjtigtcn folten bie RTacht
befitien, irgenbeine ©otbreferbe=Rafionalbanf an3U=
toeifen, einer anbereu ©olbreferbe»Rationalbanf Ure»
bite 3U getoahren, unb 3toar gegen ein entfhrechienbeg
Sepofitum bon girierten § anbeigtoechfein.

17. Sie ©olbreferbe=Banf ber Bereinigten
©taaten bon ©uropa foll bie Rtad>t haben,
Dollarnoten in ber bort ben Vebotiméaditigten
beftimmten -1rt unb f{6eife aug3ugeben unb ben
berfchiebenen ©olbreferbe=Raiionalbanfen ‘Borfchiiffe
bon biefen Roten gegen Hinterlegung bon| ©olb ober
girierten Hanbelgtoechfeln 3U getodhren. Jir Bor»
fchiffe auf umlaufenbe Roten mu| bie ©olbreferbe*
banf ber Bereinigten ©taaten. bon Suropa immer
toenigfteng 20<jo ©olb erhalten, unb ferner muf
ftetg ein ©olbborrat bon toenigfteng 2000 aller
im Umlauf befinblichen Roten borhanben fein.

18. Sie Sigfontrate, bie bitrch bie Sireftoren
ber berfchiebenen ©olbreferbc=Rationalbanfen feft»
gefetjt toirb, mu| bie 3uftimmung ber Bebollméchfe
tigten haben. ©ie toirb bei ben berfchiebenen
Banfen berfchieben fein, unb bie ©olbreferbe»
Rationalbanfen mifRten bie Rate fur bie borgen»
ben Banfen pro3eutuai in gleichem Blaffe erhohen,
toie ber Betrag ihrer Rnleihen im Berhaltnig 31
ihrem Kapital toachft.

19. Sie ©etoinne ber ©olbreferbe»Rational=
banfen follen in folgenber BReife berteilt toerben:
©ine Ber3iufung oon 8% foll an bie ©olbreferbe»
Banf ber Bereinigten ©taaten bon ©uropa auf
bie biefer gebdrenben Rftien gejahlt toerben. Srei
Viertel beg berbleiheUben ©etoinueg folien 3U Riicf»
lagen beftimmt toerben, bie fo lange gemacht toerben
follen, big biefe Ricflagen 260/0 beg Stapitalg berl
@olbreferbe=Rationaléanf augmachen. 3ft bieg er
reicht, fo foll ein Biertel toeiter alg Ricflage bienen
unb bie Halfte an bie Regierung beg Ranbeg be=
jahlt toerben, in bem bie Banf fich befinbet. Siefc
Halfte foll be3ahit toerben ftatt aller Ribgaben oon
jeber ©miffion ober bon jeber Rotenauggabe. R5enn
bie Ricflagen ber ©olbreferoe=Rationatbanf 500/0
bes Aapitalg erreicht haben, follen bie bolten brei.



Viertel an bie Regierung beg Ranbeg gehen, fofange
alg bie Banfriicflage underminbert 500/0 betragt.
Bag oerbleibenbe Viertel beg ©etoinng foll naep Slug»
feRattung ber Bergittfung oon 8°/o alg ©rtrdbidibenbe
an bte ©olbreferée=Banf ber bereinigten ©Otaaten
non ©uropa oerteilt inerben.

20. Sille Silftionare ber ©oibreferOe»Banf ber
bereinigten ©taaten 6on ©uropa folien eine rege!»
maRige Silibenbe non 8°0 erhalten, toenn nerbient
toorben ift, unb alg 3ufalR eine ©uperbtoibenbe,
bie aug ber ©efamtfumme aller inggefamt &on
ben o&eridjiebenen ©olbreferée»Stationalbanfen emp»
fangenen 3infen befiehl. Sille Sluggabcn fir bie
Bertoaltung ber ©olbreferOe=Banf ber bereinigten
©Otaaten 6on ©uropa cnf<f>Jic8Ticfi ber ©epafter ber
Beooilméacptigten, ber Srucffoften unb Berteilungg»
foften fir ‘buten ufto. folien unter bie berfepiebenen,
®o[breferiic=Stationalbanfen Oerteitt unb bau biefen
als Sfanblunggunfoften bcgaplt tnerben.

21. SBapricpeinlich toirb bie SSteprgapl ber
3eid)nungen fir bie Slftten ber @otbrefcrbe=Banf
ber bereinigten ©taaten non ©uropa aug Slmerifa
fontmen. ©g befielt niept bie Slbftdjt, ben amerita»
nifdpen ©influi etoig fortbeftepen gu iaffen, aucp
ba noci), too bie europaifepen jJinangen toieber
avifgcricEjitet finb, unb' tob bie europaifepen Ranber
nietleicE)t ben 933unfcf). haben toerben, enttoeber ihren
“Regierungen ober ihren ‘Stationen ba8 ©runb»
bermdgen Uberanttoortet 3U fehen. ©8 toirb bor»
gefdjingen, bal3 alte unter Klaffe A ral cuben Slftien
3U 120 iauggeloft toerben folien, ©obalb bie Ste»
gierung eineg Canbeg, in beut fichl eine ©otbreferne”
Stationalbanf befinbet, ben Bebollméacpttgten mit»
teilt, baR, fie bte Sluslteferung beg ©olbeg rounfcp.r,
ober fobalb and) burcp biefe Stegierung irgenbein
©intoopner beg Ranbeg ober ein ginanginftitut ihre
‘Bercittoilligfeit, ©elber in bie ®olbreferbe=Banf ein»
3U3ahtcit (unb 3toar SRinbefttcile beg ©tamm»
Oermdgeng non 10 Sltitionen Sollarg ober ein
Sltcprfacpeg baoon), crtlaren laikt, folien bie Be»
botiméadptigten einen berartigen betrag auglofen, unb
bie Slftionare folien fie bei 120 3u3Uglich' Sidilbenbci
laccrued dividend) abtreten. Sie Slftien folien, feiner»
lei ‘Borrente gegeniber ben anberen Slftien haben,
mit Slugnapmc ber Siuglofung 3U 120 unb ber Um»
toanblung in B=Slfticn. B=Slftien finb nicht aug»
logbar. Ser Silftienbetrag, ben eine «Regierung fir
fich ober ihre Bcbdiferung 3Im Kauf forbern fann,
fall progentuaf nicht groRer fein alg bag Kapttatg»
nerhéaltnig ber '©olbreferbe»Staiionalbanf in bem
fraglichen fiante gum ©efamtfapitat ber ©olbreferoe»
Banf ber «Bereinigten ©taaten non ©uropa.

22, ©obalb 7500 ber A=Slfticn in B=Slfticn
umgetoanbelt finb, folt bie Berorbnung be3Uglict)
ber funf ameritanifchen Bedollméachtigten ebenfo tote
bie Bcrorbnung beglgtiep ber SBapl 6on neuen Bc=
nollméchtigten burch eine SSteprpcit ber pcrfonlicpen
Btitglicber beg Jeberat Stefcroe Boab auBer Kraft
treten.

23. ©g ift bie Stbficpt biefeg Blaneg, eine Or=
ganifation 3U fepaffen, toelcpc nicht burch. bag finan»
3ijclle 3 ntereffe, bag ©tammfapital 3U befilen, be=

herrfcht toirb, fonbern biefe Organifation berart
3U ftepern, baB fein BJettfampf gtoifehen
ben ‘Stationen ober ben ‘Stegierungen
entftebt, bag Kapital 3toecfg, Beeinfluffung ber Ber»
toaltung ber @olbreferbe=Banf ber Bereinigten
©taaten Oon ©uropa 3U ertoerben. ©8 fotl inbeffen
beftimmt toerben, baR bie ttrfunbc ober bag ©rriep»
tunggbofument, bag bie ©raubteepte, nach bener,
bie ©efepafte ber @olbreferoe=Banf ber Bereinigten
©taaten non ©uropa abgemictclt toerben, feftlegt,
bapin nerbeffert toirb: Unter ber Borausfelung,
bal brei Biertel ber Slftionare jich' auf ein Bro»
gramm fir irgenbtoelcpe neuen Bertoaltunggplane
geeinigt haben, fonnen 7500 ber A=Slftten in
B=Slftien umgetoanbelt toefben. BuBerbem fonnte
norgefepen toerben, baR folcp ein SBechfel in ben
@runbtenben3en nidpt ftattfinben fann, toenn niept
bie nerbicibenben Slftiondre non Klaffe A ein lint»
toanblunggangebot erhalten, giltig fir 90 Sage auf
ber Bafig 6on 120 Sollar per Slftic gugiglicp;
Sioibenbe ober, toenn ipnen niept Oclegenpeit ge»
geben toirb, ipr ©timmreept augguitben, um bie oer»
bteibenben A=Slftien in B=Slftien cingutaufcpen.

24. Sie umlaufenben Boten ber ©otbreferne»

Banf ber Bereinigten ©taaten oon ©uropa follen
unter normalen Bebingungcn auf Sinforbern in
©olb eingeloft (redeemable) toerben. 3um 3toede
ber ©inléfung miRte immer eine ©olbbecfung oon
toenigfteng 200do gepalten toerben. ©g ift inbeffen
dar, ba im gegentoartigen Slugenblicf beg all»
gemeinen SXiltraueng gegen alle Sirtcn non Bapier»
gelb jebe “iaanginftitution, bie Stoten auggibt unb
bag 'Slngebot rnaept, fie auch foforit in ©alb nmgu=
taufdjen, finben toirb, baB bie ©olbriidlage ebenfo
fcpnell perauggegogen toirb, alg bie Stoten in bie
SBeit gefegt toerben. ©in Blatt ©6on ber hier
oorgefcplagenen Sirt ift niept 3U oertoirtlicpen in
einem ©taat, ber bie Stoten nur benuf3t, um bag
©olb heraug3U3iepen uub' auf3ipaufen. SBenn eg
geftattet tolrbc, bag ©olb aug ber Bauf peraug»
gupumpen, um eg gleich: barauf gu Oerfteden, toitrbe
fiep: bie StiRlidpfeit ber Banf auf einen Bruchteil
oerringern. Sa eg bie Slbfid>t ift, eine in ©olb
gaplbare SB&prung 3U fepaffen, fiir bie ©olb 3a
jeher 3eit geforbert tocrbcit fann, fo toirb biefeg
tolttfcpengtoerte  3tel nur erreicht toerben fonnen
naep einer ©panne 3 £it unb naepbem, bag allgemeine
Bertrauen 3U gefunben Banfnoten guricfgeieprt ift.

25 SBenn bie fferauggiepung unb Slufpaufuug
beg ©olbeg einen ©rab crreiipt haben follte, ber
bie’ StuRlidpfeit ber Banf untoaprfcpeinlicl rnaept,
follen bie Beoolimiicptigten bie SStacpt paben, fur
biefe 3eit bie ©olbeinléfung 3U fugpenbieren. Siefe
Sltacptbcfugnig ber ©ugpenbierung follen fie ftanbig
haben im Jalle oon Kriegen ober groRBen Krifen.
Sic Berorbnung beglgticpi her Sltacpt ber ©ug'pens»
tierung ber ©olbeinléfung miRte mit grolRter ©or: =
falt bepanbelt toerben. Stur bie Stichitlinieni finb picr
ertodhnt. Sie ©inléfung Oon Stoten in ©olb fann
nur erfolgen, toenn bie Stoten burch «ine Banf
unb nidpt burch irgenbeine B«*fonlicpfett prifen»
tiert toerben.



381

(Hernie her (preffe.

Sie BotmaBnapmcn, mit bencn bcr berliner
Borfenoorftanb, anftatt bic teepnifepen ©inrichtungen
ber "Borfe fclbft 3U oerbollfomntnen, ben Borfen»

Oerfehr einfehranfte, hoben,. tote fdpon oft and) im
,Btutus® fcargclcgt toorben i(t, niept ttur ©cpabi»
gungcit ber '25olfgitirtfd)ctFt im ©cfolge, fonbern

fie oerftarfen auep bag Bififo ber pribaten ©pefrt»
lation aufcrorbentlicp. Sie ,Stotnifqe 5011g=
jseituttg” (20. Oftober) toeift ingbefonbere barauf
bin, in toie groBem Umfange

} Scpéabigungen beb Broinnjpublifumg burep bie
berliner BiSrfenritpefage.

eintreten. Sie groRe (Entfernung éom Berliner BlaR,
bag mangelhafte Brbeiien oon Seleppon unb Sele»
grapt) oerpinbern bag Brodin3publifunt opnebieg,
teber ©eptoanfung ber Baluta 3U folgen. BBenn
noch ba3ti 3luftrdage, bic am Vormittag beg Borfen»
tage« eingeben, niept mehr 3m* ©rlebigung gelangen,
b. p. alfo, toenn eg nicht mehr mdoglich ift, am
gleichen Borfentage bie Rimite 3U oeranbern ober
3U ftreiepen, fo bebeutet bag eine ‘Benachteiligung;
beg Brobin3publifum8 gegeniiber ber Berliner ©pe=
fulation, bie an 8anb ber an ben Bortagen em
teilten Stauf» ober Berfaufsauftrage ber Brooins

ohnebieg bie Senben3 beffer Uberblicfen fann. Ser
Berfaffer beg Brtifelg, ein toeftbeutfeper Banf»,
faepntann, oerlangt alg Bbpilfe bie ©infepranfung

beg oariablen Berfehrg, befonberg aber bie Bug»
geftaltung ber Brooingborfen, benen man Heinere
Bapicre — ettoa ©efellfcpaften mit einem Bftien»
fapital big 3U 20 BTilltonen BT. allein Uberiaffeu
folt. Sie .S eutfcpe Bilge meine
3 eititng" forbert alg Boraugfetjung 3m Rofung
unferer Jinansfrifis bie

Befeitigung ber unprobuftiden Buggaben.

©ie oertoeift auf bie Bcittcilungen beg Berliner
Btagiftratg, baf' in ben Berliner ©agtoerfen nicht
toeniger alg 3000 Brheiter guoiel befepaftigt toerben,
wag bei einer gapregprobuftion oon 300 Bcillioncn
Stubifmctern eine Bteprb Haftung oon 60 Blillionett
Blarf bebeutet. ©g toirb beghalb burepaug not»
toenbig fein, eine ©ntftaatlicpung unb ©ntftabtlicpung
ber Betriebe burcp3ufiipren, toenn bie 6ffentlichen!
Sanaven toieber auf eine gefttnbe ©runblage geftellt
toerben fallen, benn nur Betriebe, bie nach; pridat»
toirtfcpaftlicpen ©runbfallen gefiihrt toerben, fonnten
unberiihrt oon ber Sagegpolitif bag peraugpoleit,
toag an toirtfcpaftlicpen Btdglicpfeiten in ihnen fteeft.
— Sie erneute Berfehleepierung ber BeicpSntarf hat
bie Srfcpeinung eineg beutfepen Bugberfaufg toieber
auflebcn laffen. Sal babei and)

ber Bugoerfauf oon ©runbffitcfen

trieher eine fepr groRBe Bolle fpielt, legt bie ,,B au=
®c/A 10011 27. Oftober) in (berBcugenber BBeifc
bar. tsie begriinbet bie ©rfdpeinung baburch, bald
beim Stauf ootx beutfepen ©runbftiicfen ein Baluta»

rififo fir ben Staufer podofteng infofern befteijt,
bal} er bei einem toeiteren Bidgaug ber Bcarf bag
©runbfticf hatte noch billiger laufen fénnen, bal
aber eine Bentabilitcit beg angelegten ©elbes in»
folge ber beutfepen BJopnunggRtoanggtoirtfcpaft auf
jeben Jyall gefiepert fei, gans abgefepen oon ben
Batutagetoinnen, bie aug einem berartigen Stauf
peraugfpringen fonnen. Sie eingige Bettung, bic
eg gegen biefen Bugoerfauf beutfcpier BJopnungeu
unb beutfd>en Bobeng gibt, beftept barin, bal} ber
beutfepe '‘©runbftiidbefiler bem auglartbifcpen Beflef»
tauten fotd>e Breife maepit, ba er enttoeber einen
Seil feineg erhofften ©etointteS in Seutfcptanb 14kt
ober Uberhaupt Oon bem Stauf Bbftianb nimmt.
- Sie ,6ranffurter Seitung®“ (25. Oftober)
tritt fur bie
Schaffung einer Sinpeifgpolice

ein. gm BIarR biefeg gapreg patte bag Beicpgauf»
fiepfgamt fiir Brtoatoerfidjierung fiep fir ein; o6tiigeg
Berbot oon fombinierten Bolicen in ben bamaligeit
formen auggefproepen. ©g 3cigte fiep;, jeboep; ein
Bebirfnig nael einer fombinierten Bolice, bie im
Bapmeu beg ertragbaren Bififog organifiert toerben
miRte, ©ine Stommiffion aug Streifen ber guter»
effenten beim Beicpgaufficpfgaint pat eine BOeiter»
enitoidlung nach ber Bicptung gebaept, (baR bie
©infuprung einer ©inpeitgpolicc Biemlicpi toa!prfd)einx»
tiep ift. Siefe neue Bolice toirb fiep oon ben bigper
Ublcpien Brteu giemlicpi toefentlicp unterfepeibeu.
3 ngbefonbere toirb toaprfcpeitilicp; eine Btarinuil»
begrensung, ber burcpi ben Berficpierer Glbernommenen
Bififen eintreten. ©g pat fiep: ein prin3ipi,elter
©treit entfponnen, ba ingbefonbere bie ¢yeucrOerficpc»
rung gegen bie ©inpeitgpolicc auftritt unb fiireptet,
ba3 bie ©efapr 'eineg Blbgleitens oon ben bigperigen
fieperen unb' genau falfutierbaren Sedungsmoglid}»
feiten ntept unbetracpitliicp fei. Sie Srangportoer»
fieperung fiept bemgegeniiber im allgemeinen au§
©rinben iprer gefdjdftlidicn ©rtoeiterunggmaoglidp-
feiten ber ©inpeitgpolice fhmpatpifcpi gegeniber.
3m Bnfcplul an bag Bugfcpeibeu ber Herren Dr.
©d;acpt unb Sfingberg befpriept bagfelbc Blatt
(21. Oftober) bie finanBiellen

Srangaftionen beg Sfaplloerfg Beeter

Sag Blugfcp,eiben biefer beiben Herren bebeutet praf»
tifd), ball bag O©Otapltoerf Beder ficpi oon bem
Banfenfonfortium, mit bem anbere ©efellfcpafteu
oon iprer ©rinbung ab in enger (yiiptung arbeiten,
toliftanbig loggcloft pat. ©g muld ,banaep; an»
genommen toerben, ball bie O©efetffepaft fiep;, angc»
fieptg ber augenblicflicpen Borfcntage felbft fiir fapig
patt, mit ben groRen Btacierungen, bie fie oorpat.
unter 3i'pilfenapme ber Rtoeifelfog erfolgreicpen
Bdrfenfirma Babanb, ©ticl & ©0. fertig 3U toerben.
Bingeficpfg biefer Blbficpt ift eg befonberg nottoenbig,
bie ettoag oertoidelte (JinauB3lagc ber 21.=©. Becfer
31 flaren. ©g beftept eine fclfene Hebercinftimmung



heriiber, baR bie Si)cn= unb ©taljlabtetlung ber
©efdIfdEjaft ein tcd>nifcf) erfolgreiches Unternehmen
bariteilt, bajj namentlich bie neue iRembolbitte
eine thelleriprecltenbe Einlage ift, auf ber anderen
©eite muffe jeboef» erft einmal beanttoortet toerben,
ob bie ©efellfchaft nach ~Durchfiihrung ber jeptgen
SranSaftionen noch bie iftittel bcfilft, 'ihre nicht
unbetrachtlichen ‘Verpflichtungen in ben nachftcn
fahren einduléfen unb t.ro”Bem noch' ben ‘Keft
beS ilufbauS oon IBocfmm unb beS 8idttcn= urtb
©tahltocrfeS 31t Pollenben. — Sn ber 250ffi fchcn
3 eitung" (28. Oftober) fchilbcrt »~ aul £ fSbexg
bie ©efftoierigfeiten, bie ben

beutfehen 5)t)pOtl)efentmnfett

burch bie im 3ufammcnban9 mit ber Sage am
SSaumarft beftehenbe ©chtoierigfeit, ffhpothefen 3l
befommen, cufftanben finb. V3enu €S auch hier
uub ba 8hpothcfcubaufcn geben mag, bie burch
gefch'icfte Operationen bei 9viicU unb V3ieberoer=
faufen ihrer 'Vfanbbriefe ©etoinne er3iclt haben,
fo ift auf ber aitbereit ©eite barauf bhptutneijen,
bat? bie lInfoften fchr ftarf geftiegen finb. 3af)l=
reiche gbpotpeienbanfen gehen beSbalb mit beini &c=
banfen um, ihren "Betrieb auch auf baS allgemeine
mVanfgefchaft umsufteileu, nie es in Vapcru fchon
lange (dblich ift.

Umschau.

Noch immer wird in Deutsch-
n-~r. Um Havensteins ]ancj vonallen amtlichen Stel-

Londoner Reise. len ejner verbliffenden

Ubereinstimmung daran festgehalten, die Offentlich-
keit Uber wesentliche Vorkommnisse soweit als
mdoglich in unklaren zu lassen und derartige Dinge
als privates Vorrecht gewisser eingeweihter Kreise
zu betrachten. Audi die Reichsbank, deren MafR-
nahmen und Unterlassungen heute in gesteigertem
MaRe das offentlidie Interesse in Ansprudi nehmen,
macht hierin keine Ausnahme. Als sidi durdi die Nach-
richt einer Berliner Zeitung, daR ein Riesenaus-
landskredit abgesdllossen sei, der ganze Devisen-
markt in Aufregung befand und die Kurse wenigstens
voriibergehend herabgegangen waren, als in den
folgenden Tagen ein Gerlicht {ber Auslandskredite
das andere jagte, da verdffentlidite die Reidisbank
Uber die im Mittelpunkte aller Nachrichten stehende
Londoner Reise des Reichsbankprasidenten eine Mit-
teilung ,daB Uber den Erfolg nodi nichts gesagt
werden konnte". Diese Erklarung stellte sich den
Verwaltungsdementis wiirdig an die Seite, durd\ die
leider nur allzu haufig Industriegesellschaften das
Interesse der Borse tur ihre Aktien zu erhdhen
suchen. Die Mitteilung der Reichsbank laRt durch-
aus alle Mdglichkeiten offen und verstarkte dadurdi die
Unsicherheit, die ohnedies am Devisenmarkt herrschte.
Als sich jedoch Anfang der vorigen Wodie ein
Pessimismus breit machte, der zur Verscharfung des
Marktsturzes sidrer nicht unerheblich beigetragen hat,
da stitzte die Reichsbank auch diese Auffassung, in-
dem sie erklarte, daR die Reise des Prasidenten nur

der Beratung banktechnischerFragen mit derBank von
England gedient habe und dal} Kreditverhandlungen
auch in offizieller Art gar nicht gepflogen worden seien.
Weite am Devisenmarkt interessierte Kreise sahen in
dieser Nachricht die offizielle Bestatigung dafir, da die
von Havenstein zweifellos dodr gefiihrten Verhand-
lungen ergebnislos geblieben seien, und schritten
nun natirlidi, national wie international, zu neuen
starken Markabgaben, ohne die die jetzigen Rekord-
kurse am Valutamarkt garnicht verstandlich waren.
Diese Mitteilung wirkte um so starker, als sie gleich-
zeitig durch Nachrichten Uber das bevorstehende
Sdieitern der Industriekreditaktion gestitzt wurde.
Und jetzt stellt sich — nach der Rede, die Havenstein
auf der Tagung des Reichsverbandes gehalten hat —
heraus, da} die Reise durchaus nicht ergebnislos ver-
laufen sbhi, ja, daR das Ausland sogar eine ziemliche Be-
reitwilligkeit zur Hergabe von Krediten, natirlidi nur
unter gewissen Voraussetzungen, zeigen wird, daf3
jedenfalls Schritte in dieser Richtung bereits unter-
nommen sind. Man wird sich angesichts einer
solchen Sachlage mit Recht wundern, mit welchem
Unverstandnis gerade die Reichsbank den Stim-
mungsmomenten gegenibersteht, die mindestens der
augenblicksmaRigen Gestaltung,der Markvaluta ihren
Stempel nur allzu leidit aufdriicken. Die' Politik,
die die Reichsbank am Devisenmarkt betreibt, richtet
sich zweifellos auf eine Milderung der Schwankungen
und soweit als méglich auch auf eine Besserung des
Standes der Mark. Die Reichsbank sollte sich dar-
Uber klar werden, dal sie mit ihrer bisherigen Pu-
blikationspolitik ihren Regulierungsabsichten ent-
gegenarbeitet. Es mulR dringend verlangt werden,
dal} die Reidisbank soweit als irgendmdoglich Klar-
heit Gber die Ziele sdiafft, die sie verfolgt. Nur
eine offene und weitblickende Nachriditenpolitik
kann der Unsidierheit am Devisenmarkt entgegen-
arbeiten, die nur allzuoft den AnstoB zu einer
weiteren Verschlechterung der Markvaluta darstellt.

Bankfusionen sind

fn. Die neue Bankgemeinschaft. dn vie, zu alltag.

liches Ereignis, als dal3 es sich verlohnte, Uber die
meisten von ihnen nodi ein Wort zu verlieren, wenn
die Tatsachen verzeichnet sind. Das Aufsaugen von
Provinzbanken oder Bankfirmen durdi Berliner GroR3-
banken oder die groRen Provinzbanken interessiert
nur nodi als Massenersdieinung. Ueber den Kon-
zentrationsprozef3 diskutiert man nicht mehr, sondern
man beobachtet nur seine Ausmaflle. Wenn aber
innerhalb des engen Kreises der adit Berliner GroRR=
banken ein Zusammenschlul? stattfindet, so ist das
immer noch ein Ereignis, das den Chronisten reizt.
Es ist bisher nur etwa einmal alle zehn Jahre vor-
gekommen. 1905 ging die Berliner Bank in die
Commerz* undDisconto-Bank auf, 1914 der A.Schaaff-
hausen'sche Bankverein in die Disconto-Gesellschatft,
1921 sollen die Darmstadter Bank und die
Nationalbank fir Deutschland einen
ewigen Bund eingehen. Die Einzelheiten des. Planes
sind aus den Tageszeitungen bekannt. Sie seien nur
mit einigen Stidiworten hier verzeichnet, als Grund-



lage fur unsere Randbemerkungen: Es wird aus
Furcht vor den hohen Spesen der Fusion zunachst
eine Interessengemeinschaft auf99Jahre abgeschlossen,
besonders gefestigt durch gegenseitige Haftung, durch
den gegenseitigen Eintritt der Direktoren resp. Ge-
schéftsinhaber und der Aufsichtsrate in die Verwal-
tungen beider Banken und durch den Austausch von
Kontrollaktien mit ruhendem Dividendenrecht. Das
Kapital wird bei der Darmstadter Bank von 220 auf
350 Mill. M., bei der Nationalbank von 150 auf 250
Milk M. erhoht. Die Gesamtsumme der Ka-
pitalien und Reserven der neuen Gemeinschaft
wird 1 Milliarde M. betragen. Abgesehen von
dem Kapitalverhaltnis von 7:5, werden beide Banken
vollkommen gleiche Rechte genielRen, vor allen Dingen
die Aktionare gleiche Dividenden aus dem Gesamt-
gewinn beziehen. + N +

DaR die neue Bankgemeinschaft mit ihrer Eigen-
kapitalziffer von 1 Milliarde — bei weitem nicht mit
der Summe der fremden Gelder — an die erste
Stelle unter den Berliner GroRbanken ridct, braucht
man nicht stark zu betonen, denn es wird nicht lange
dauern, bis die Deutsche Bank mit ihren ungefahr
850 Mill. M. und die Disconto-Gesellschaft mit ihren
annahernd 800 Mill. M. Eigenkapital nachgeriickt sein
werden. Neben der neuen Bankgemeinschaft haben
bereits die Mitteldeutsche Creditbank um 50 Milk M.
und die Commerz- und Privatbank um 150 Mill. M.
Kapitalerhéhungen vorgeschlagen. Die anderen Ban-
ken werden, vielleicht mit Ausnahmen, kaum lange
warten, um dem Zuge der Anpassung ihres Eigen-
kapitals an die Geldentwertung Rechnung zu tragen.
Zum Teil treiben die Prestigegrinde, zum Teil der
Wunsch einer milden Kapitalverwasserung, zum Teil
aber- auch — und hier liegt vielleicht der einzig be-
rechtigte Antrieb — der Wunsch, im Auslande mit
Ziffern auftreten zu kdénnen, die selbst bei der Um-
rechnung in hohe Valuta nicht allzu klein erscheinen.
Der einzige Grund, der wohl nicht vorliegt, trotz des
gewaltigen Anwachsens der Unkosten, ist Kapital-
bedarf. Denn das Geld flie3t den Banken dank der
Inflation unvermindert zu. Und ob es, wenn einmal
der Rickschlag der Bankenkonjunktur kommt, nicht
eine schwere Last sein wird, die stark vergréRerten

Kapitalien zu verzinsen, das bleibt abzuwarten. Es
kann schon einmal eine Zeit kommen, wo alle an-
gesammelten Reserven bendtigt werden, um den

Stol3 aufzufangen, der die deutsche Privatwirtschaft
treffen kann, vielleicht als Vorstufe zur volkswirt-
schaftlichen Gesundung, namlich dann, wenn der In-
flationsproze? zum Stillstand kommt, wenn die
Valuta sich bessert. DaR es nicht danach aussieht,
als ob dieser Zeitpunkt nahe sei, ist zuzugeben.
Trotzdem sollte man das Eintreten des Umschwunges
immer in Rechnung stellen. Die Verbreiterung der
Basis, wie sie die neue Bankgemeinschaft fir die
beiden beteiligten Banken schafft, erhoht vielleicht
ihre Widerstandsfahigkeit in Sturmzeiten und wére
damit auch volkswirtschaftlich nutzlich.
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Ein anderer Gesichtspunkt, unter dem die Zu-
sammenfassung volkswirtschaftlich gut erscheint, ist
der, dalR die Errichtung kostspieliger und an sich
Uberflussiger, nur dem Abrundungsbedirfnis der ein-
zelnen Bank dienender Niederlassungen vermindert
wird durch die Verdoppelung zweier sich im wesent-
lichen geographisch gut erganzender Filialnetze.
Aber man wirde wohl fehlgehen, wenn man den
Antrieb zu dieser Fusion nur auf dem sachlichen
Gebiet suchen wirde. Die Frage der leitenden
Persdnlichkeiten dirfte gerade in diesem
Falle eine wesentliche Rolle gespielt haben. Be-
trachten wir diese Frage von beiden Seiten. Bei der
Darmstadter Bank ist nach der stiirmischen Dernburg-
Aera viel Ruhe, vielleicht ein wenig zuviel Steifheit
in die Direktion eingezogen Von den gegenwartigen
Mitgliedern des Vorstandes ist wohl Herr Boden-
he im er als eine vorwarts treibende, aber nach der

Meinung mancher Beurteiler sehr stark mit der
laufenden Arbeit belastete Personlichkeit anzu-
sprechen. Die innere Organisation soll unter der
Mitarbeit des aus dem Aufsichtsrat delegierten

Dr. Koeth in den letzten Jahren manche wertvolle
Ausgestaltung erfahren haben. Die Filialen und
Depositenkassen haben an vielen Stellen mit recht
gutem Erfolge ihr Arbeitsfeld ausgedehnt und ihre
Vermehrung ist planmaRig erfolgt. Aber im grol3en
Finanzierungsgeschaft schien es, als ob die Darm-
stadter Bank, der die alte Verbindung zu Hugo
Stinnes manche Vorteile hatte bieten kénnen, nicht
ganz mit anderen GroRbanken Schritt gehalten hatte.
Die Ergadnzung durch unternehmende Koépfe in der
Direktion wurde von manchen Kennern der Ver-
haltnisse seit langem als wiinschenswert bezeichnet.
Wie steht es nun bei der Nationalbank? Diese
Bank hat um 1914 eine Krise durchgemacht, sie hat
nicht nur eine Bilanzreinigung damals notwendig
gehabt, sie hatte auch im Wechsel der fiihrenden
Direktoren manche Belastungsprobe zu bestehen.
Seit einigen Jahren aber verfligt sie mit dem aus
der Dresdener Bank hervorgegangenen Dr. Hjalmar
Schacht und dem aus dem Privatbankgeschaft
stammenden Herrn Jacob Goldschmidt uber
zwei Personlichkeiten von auRerordentlicher Aktivitat.
Es ist ihnen gelungen, der Bank durch personliche
Tuchtigkeit gerade im Finanzierungsgeschaft und in
der Bankenhilfe, die der Neuorganisation der In-
dustrie dient, einen Platz zu verschaffen, der weit
hoher ist als die Rangstufe der Nationalbank nach
der Summe ihrer eigenen und fremden Mittel Be-
sonders Herr Jacob Goldschmidt geniet den Ruf
eines Vermittlers und Anregers von aulergewdhn-
lichen Qualitaten. Durch die Fusion mit der Bremer
Nationalbank war die Berliner Zentralisation auf-
gegeben, und wenn es jetzt der Direktion Schacht-
Goldschmidt bei dem AnschluB an das grol3ere
Filialnetz der viel alteren Darmstadter Bank gelungen
ist, die Behandlung von gleich zu gleich durchzu-
setzen, so darf dies als ein wesentlicher Erfolg
weniger Jahre gebucht werden. Es gibt Kenner der
Verhaltnisse, die es als einen Mangel empfinden,



daR die innere Organisation der Nationalbank nicht
mit der lebhaften Entwicklung ihrer Geschaftstatig-
keit Schritt gehalten habe. Die Zeit der unter-
nehmenden Leiter hat fur die innere Ausgestaltung
der Organisation vielleicht nicht gereicht und die
Méanner der zweiten Linie schienen mitunter dieser
Aufgabe nicht ganz gewachsen. Man sieht aus dieser
Gegenlberstellung, dal sich die beiden jetzt ver-
bundenen Bankleitungen in mancher Hinsicht er-
ganzen konnen. Freilich wird es auch in der neuen
Gemeinschaft manche Temperamentsunterschiede
abzuschleifen geben. Eines ist sicher, wenn die
fuhrenden Personlichkeiten von beiden Seiten der
Gruppe nicht durch die Last, die ihnen die gemein-
schaftliche Leitung des vergréRerten Kreises auferlegt,
Uberburdet werden sollen, so werden sie das gitf3te
Gewicht auf die Heranziehung von hochqualifizierten
Mitarbeitern auf verantwortliche Posten, sei es aus
dem eigenen Bestand an Kraften, sei es von auRlen,
legen muissen. Je grolBer ein Bankkonzern wird,
desto wichtiger und desto schwieriger wird die
Personenfrage nicht nur ganz an der Spitze, sondern
auch im Stabe.

+ *

+

Es kann heute kaum etwas in der deutschen
Wirtsdiaft geschehen, ohne dal3 der Name Hugo
Stinnesauftaucht. Oft mit Recht, sicherlich ebenso
oft mit Unrecht. Audi im Zusammenhang mit der
Grindung der neuen Bankgemeinschaft hat man von
Stinnes gesprochen. Man hat ihn in manchen Kreisen
als treibende Kraft bezeidmet mit dem Hinweis auf
das Interesse, das er auf Grund der alten Verbindung
zur Darmstadter Bank an deren Ausgestaltung und
an der Erhdhung der Aktivitat ihrer Leitung habe.
Ob Stinnes wirklich irgendeinen Anteil an der Weg-
bereitung fir die neue Kombination gehabt hat,
wissen wir nidit. DaB sie, einmal vollzogen, fir
diesen GrofRindustriellen, der sich daran gewdhnt
hat, in groBem Umfange mit dem Gelde dei Banken
seinen Herrschaftsbereich auszudehnen, starkes Inter-
esse haben wird, scheint weniger zweifelhaft. Aber
gerade wenn man einmal das Kapitel Stinnes und
die Banken berihrt, taucht die weitere Frage auf,
die mit jeder Verkleinerung des Kreises der Grof3-
banken durdt ZusammenschluR brennender wird,
namlich die Frage, ob die gewaltige Kapital-
bewegung, deren Fuhrung in den H&nden
weniger GroRRbanken liegt, nicht im Interesse der
Volkswirtschaft einer gemeinwirtschaftli-
chen Kontrolle bedarf?

Nachdem das Schick-

is.  Ufa-Nationalfilm. gal cer Decla-

Bioscop A.-G. endgiltig entschieden ist — end-

glltig wenn nicht die Ufa-Versammlung, die die
Fusion beschlieBen soll, noch eine Ueberraschung
bringt — beginnt das Spiel um die Zukunft eines

anderen Unternehmens in der Filmindustrie. Die
Ufa, die im Zusammenhang mit dieser und anderen
Expansionen ihr Kapital um 100 auf 200 Mill. M.
verdoppeln will, hatte der N ationalfilm A.-G,
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einem der jangeren, aber sich erfreulich entwickelnden
Konzerne ein Uebernahmeangebot gemacht, das einen
Umtausch von 12 M i 11. M Ufa-Aktien in 20 M i 11. M.
Nationalfilm-Aktien vorsah. Dieses Angebot war
nicht ganz ohne Zusammenhang mit der Uebernahme
der Decla-Bioscop erfolgt, denn die Nationalfilm, die
bekanntlich der erste Fusionspartner der Decla sein
sollte, hatte sich durch geschickte Vertrage hohe Ent-
schadigungen gesichert, fir den Fall, dal3 die geplante
Verbindung nicht zustande kame. Durch die Ehe
Ufa-Decla sind diese Verpflichtungen, deren Hdhe
nach sehr glaubwiirdigen Schatzungen in die Millionen
gehen sollen, fallig geworden. Der Ufa lag aber
natirlich sehr viel daran, die Decla-Aktien nicht noch
um diese Millionenbetrage zu verringern, und so
fuhrten die vielwdchigen Verhandlungen zwischen
dem Nationalfilm-Vorstand und der Ufa-Verwaltung
zu dem erwahnten Fusionsangebot, das tatsachlich
die einzige Madglichkeit war, um die Auszahlung
der rechtlich einwandfreien Forderungen zu umgehen.
Alles schien in schonster Ordnung. Die General-
versammlungen beider Unternehmungen waren zur
Genehmigung 'der getroffenen Abmachungen ein-
berufen, als plétzlich von der Nationalfilmseite her
das Fusionsangebot Wieder zuriickgezogen wurde.
Begriindung: Man verfiige nicht tber die notwendige
“/"-Majoritat, um die Durchfihrung des Planes zu ge-
wahrleisten. Ob diese Motivierung richtig ist, laRt
sich nicht kontrollieren, muR3 jedoch stark bezweifelt
werden, wenn man hort, daR inzwischen neue Ver-
handlungen zwischen den beiden Gesellschaften an-
gebahnt worden sind. Man kann vielmehr auf die
Vermutung kommen, dal der Nationalfiim-Vorstand,
der seine Geschicklichkeit im Verhandeln ja zur
Genlige bei der Decla bewiesen hat, nur auf diesem
Wege eine Verbesserung des Ufa-Angebots herbei-
fuhren wollte. Man wirde Uber diese zuriickgezogene
Fusionsofferte (und die mit Wahrscheinlichkeit zu er-
wartende neue Offerte) zur Tagesordnung lUbergehen,
wenn das nicht in kurzer Zeit der zweite Fall in der
Filmindustrie wére, wo der Oeffentlichkeit das Schau-
spiel einer anscheinenden Zie.l-undPlanlosig-
k eit der fiihrenden Manner des Gewerbezweiges ge-
boten wirde. Man wird den Verdacht nicht los, als
ob das Sentationsbedirfnis, das zum Wesen der
Filmindustrie gehort, auch da vorhanden ist, wo es
sich um Geschéfte handelt, die nur nadt kihl-kauf-
mannischen Gesichtspunkten erledigt werden sollten.
Noch eine dritte solche Komd&die und man wird den

Filmleuten bei allen kiunftigen Transaktionen
rufen:

Zu-

JIst es gleich Wahnsinn, hat es dodt Methodel

+ +
+

Sollten andere Erwagungen als lediglich taktische
Rucksichten das Vorgehen der Nationalfilm-Ver-
waltung geleitet haben und die Fusion entgegen
allen Erwartungen doch nicht zustande kommen,
so mifte man das ebenso sehr im volkswirtschaft-
lichen Interesse wie im Interesse der Nationlfilm»
Aktionare bedauern. Mehr als in irgendeinem
anderen deutschen Gewerbezweige wird in der Film -
industrie —, die vor allem wegen ihrer standig zu-



nehmenden Exporttatigkeit heute Beachtung verdient
— eine straffe Konzentration von ent-
scheidendem EinfluR auf die Rentabilitdt sein
Wenn auch in der letzten Zeit eine Besserung zu
verzeichnen sein soll, so wird doch noch immer im
Filmgewerbe (ber die Hohe der Unkosten heftig
geklagt, deren Herabsetzung stets einer der ersten
Erfolge bei der Zusammenlegung der Geschafts-
fuhrung zu sein pflegt. Es ware deshalb von grof3ter
Bedeutung, wenn der Konzentrationsprozef3 durch
die Verbindung Ufa-Nationalfilm eine weitere wesent-
liche Forderung erfahrt. Aber es kommt hinzu,
daB sich die beiden Gesellschaften zweifelsohne
produktionstechnisch eine erfreuliche Erganzung
bieten kdnnten. Wahrend sich die Ufa sehr viel-
seitig allen Spielarten des Filmgeschafts widmet,
hat sich die Nationalfilm bisher ganz uberwiegend
mit der Produktion einer ganz eigenen Filmart be-
schaftigt, Uber deren kiinstlerischen Wert man
zweifelhaft sein kann, die sich dafiir aber als ertrags-
fahig bewahrt hat. Die Nationalfiim war eine der
wenigen Gesellschaften, die bisher stets eine Ver-
zinsung ihres Kapitals erzielten und audi im letzten
Jahr eine Dividende von 12% zur Ausschittung
brachten.

Mir wird geschrieben: ,Die
‘Bankiers sind gegenwadirtig
mit Arbeit so Uberhauft, daR ihre Neigung sich um
Fragen der Berufsorganisation zu kimmern, nicht
sehr groR ist. Trotjdem sollte ein Vorfall aus jlingster
Zeit weiteren Kreisen der Bankiers und Bankleiter
Anla geben, sich etwas naher ,um die Politik zu
kimmern, die in ihrem Namen vom Vorstand
des Central verbandes des deutschen
Bank- und Bankierge'werbe.s getrieben
wird. Ich meine den in der Tagespresse erdrterten
Fall der Antwort auf die Einladung der Sound
Currency Association zu einer internatio-
nalen Wahrungskonferenz in London. Diese englische
Vereinigung hat in hoflicher Weise zu der von ihr
einberufenen Konferenz, an der nach Zeitungs-
meldungen iriimerhin eine Reihe hervorragender
Personlichkeiten — es sei nur der amerikanische
Wahrungstheoretiker Professor Irving Fisher er-
wahnt — teilnehmen werden, auch an den Central-
verband des deutschen Bank- und Bankiergewerbes
eine Einladung gesandt. Der Vorstand hat diese
Einladung abgelehnt mit einer Begriindung, die auf
jeden privaten wirtschaftlichen oder wissenschaftlichen
Kongrel3 anzuwenden ware, namlich ,dal} internatio-
nale Sachverstandigenberatungen so lange zwecklos
erscheinen, als keine Gewahr dafir besteht, dal die
Beschliisse der Sachverstéandigen bei den Regierungen
der maf3gebenden Lander die erforderliche Beachtung
finden, insbesondere, soweit die notwendigen poli-
tischen Voraussetjungen fir die Wiederherstellung
geordneter Wahrungen in Betracht kommen.* Der
Vorstand des Centralverbandes hielt es fiur taktvoll,
diese Antwort in Deutschland zu publizieren; offen-
bar, um den deutsdren Zeitungslesern das erhebende
Gefiihl zu verschaffen, da es doch endlich einmal

Die PoﬂM( der Bankiers.

von einer deutschen Stelle den Ententeregierungen
sordentlidi gegeben" worden ist. Ja, der Bankier-
verband ist eben nicht so ,schlapp" wie die Regierung!
DaR dieses Gefiihl bei einem Teil der Zeitungsleser
ausgeldst worden ist, scheint mir durchaus wabhr-
scheinlich. Aber welches Gefuhl wird im Auslande
durch diese Antwort und ihre Veroffentlichung her-
vorgerufen werden? Dal die Regierungen nun zittern,
ist unwahrscheinlich; ihnen wird es vermutlich
hochst gleichgiltig sein, wer auf dieser Konferenz,
die sie direkt gar nidrts angeht, vertreten ist.
Die Kreise aber, die die Konferenz veranstalten,
werden nicht gerade den Eindruck gewinnen, daf3
auf der Seite der deutschen Bankiers ein guter
Wille herrscht, an dem Kampf um die wirtschaftliche
Einsicht und um die Seele der Politiker, der in allen
Landern von einer Avantgarde gefiihrt werden
mul3, aktiv teilzunehmen. Man soll die Bedeutung
solcher Vorkampfgruppen fiir die aktuelle Politik
gewil nicht Uberschatzen. Man soll aber auch nicht
verkennen, daR nur durch die zahe Beharrlichkeit
der Aufklarungsarbeit derartiger Gruppen der Boden
bereitet werden kann, aus dem ein veranderter Geist
in den Regierungen erwachsen kann. Wir Deutsche
fuhren mit Recht dariiber Klage, wenn irgendein
internationaler Kongre? Zusammentritt, der glaubt,
auch ohne Deutsche dem Gebot der Internationalitat
genugen zu kénnen. Ist es nun klug, dort, wo eine
Gruppe, man mag ihre Bedeutung hoch oder niedrig
einschatzen, die deutsche Beteiligung an einer inter-
nationalen Aussprache winscht, sich selbst
auszuschlieBen? Ist es klug, anstatt jede
Gelegenheit zur Aufklarung der Welt und zur An-
knupfung personlicher Verbindungen mit klugen
Auslandern zu ergreifen, eine Demonstration zu
machen? Wenn ein volksparteilicher Abgeordneter
fur seine Person diese Politik betriebe, so wére sie
auch nicht klug, aber vielleicht konsequet und
sicherlich weniger schadlich, als wenn sie der Vorstand
der Organisation der deutschen Bankiers betreibt.
Sicherlich gibt es unter den deutschen Bankiers,
die ja internationale Verbindungen zu schatzen
wissen, viele, die diese Politik der demonstrativen
Absage auf eine hofliche Einladung nicht billigen.
Es ware kein Fehler, wenn sie 6ffentlich von
dieser Politik des fruchtlosen Protestes abricken
wirden.*

Borse und Geldmarkt

Die Erschitterung der deutschen Wé&hrung hat
erschreckende Fortschritte gemacht. Der Preis fir
den Dollar beriuhrte 250, der fir das Pfund 1000 M,
Wir zahlten damit fur amerikanisches Geld das
60 fache, fir englisches fast das 50 fache des Normal-
standes. Die Ursachen sind klar genug Sie liegen
in der gigantischen Passivitat unserer Zahlungs-
bilanz. Ob diese durch unlautere Handlungen noch
verscharft wurde? Die Spekulation im landlaufigen
Sinne wird diesmal ziemlich unschuldig sein; die
Bankwelt und ihre Kunden werden die Situation



dazu zu gefahrlich finden und es vorziehen, auf den
Effektenmarkten sich auszutoben. Ob aber auch die
ganze GroRindustrie und der Handel so ganz un-
beteiligt sind, ist eine andere Frage. Es liegen An-
zeichen vor, dal aus den verschiedensten Griinden,
hier wieder gehoérig gehamstert wurde. Wie die
Entwicklung zeigt, ist es im Effekt ziemlich gleich-
giltig, ob man dabei aus Vorsorge fiir spatere Ver-
pflichtungsmadglichkeiten, ob aus Steuermotiven ge*
handelt hat. Was wird die Wirkung fir die All-
gemeinheit, was fiir die Borse am Besonderen sein?
Bleibt es bei dem derzeitigen Stand der Mark, oder
werden gar neue. Rekordtiefen erreicht, so muRten

Plutus-Merktafel.

Man notiere auf seinem Kalender vor:1

G.- V.: Maschinenbau A.-G. Starke&Hoff-

Freitag, mann, Amme Giesecke & Konegen,

11. November Hochofenwerk Lubeck, Allgemeine
Lokal- u. Strassenbahn A.-G.

Bankausweis New York. — Cr.- V.: Kieler

Bank, Terrain-A.-G. Hohenzollernkanal,
Hoefelbrauerei, J. D. Richter A.-G., Hart-
wig & Vogel, Osuna-Rochela Plantagen-
Ges., Guatemala- Plantagen- Gesellschaft,
Magdeburger Hagelversicherungs - Ge-
sellschaft, Elektrizitatswerk Liegnitz,
Mecklenburgische Friedrichs-Wilhelm-
Eisenbahn. — Schlu3 des Bezugsrechts
Sachsische Tillfabrik Chemnitz.

fcr.-V: Hallescher Bankverein Kulisch,
Kampf& Co , A.-G. f. Beton u. Monier-
bau, Maschinenfabrik SchieR, Rheinische
Stahlwerke Duisburg - Meiderich. —
SchluR des Bezugsrechts Séchsische
Waggonfabrik Werdau, Bezugsrechts
Hochfrequenz Maschinen

Reichsbankausweis. — Cr-V.. Ges. f.
Elektrische Hoch- u. Untergrundbahnen,
Stahlwerk BeckerA.-G., Erdmannsdorfer
A -G f. Flachsgarnspinnerei, Richard
Blunrenfeld Veltener Ofenfabrik, E.Wun-
derlich & Co., Zuckerfabrik Fraustadt,
ContinentaleCaoutchouc-u. Guttapercha-
Co., Kochs Adler-Nahmaschinen, Dan-
zigerOelmiihle. — SchluB derUmtausch-
frist Gerb- u. Farbstoifwerke Renner,
Bezugsrechts Grube Leopold b Edderitz.

Sonnabend,
12. November

Montag,
14. November

Dienstag,
15. November

Mittwocti,

16. November j G.-V.: Bremer Jutespinnerei u. Weberei.

Ironage-Bericht. — G.-V. BautzenerTucn-
fabrik, Kammgarnspinnerei Meerane,
Hansa-Lloyd-Werke. — SchluR des
Bezugsrechts Ver. Tiren- u. Metall-
warenfabriken.

Cr.-k. Mitteldeutsche Creditbank, Walzen-
gieBerei Kolsch, Niederschlesische Elek-

Donnerstag,
17. November

Freitag, trizitats-Kleinbahn-A.-G., Hanseatische

18. November Guatemala-Plantagen-Ges. —  SchluB
desBezugsrechts Berlin-Neuroder Kunst-
anstalten.

i) Die Merktafel gibt dem Wertpapierbesitzer Giber alle fir ihn
Wichtigen Ereignisse der kommenden Woche Aufschluss, u. a. tuber
Generalversammlungen, Ablauf von Bezugsrechten, Markttage,
Liquidationstage und Losziebungen. Ferner finden die Interessenten
darin alles verzeichnet, worauf sie an den betreffenden Tagen in
den Zeitungen achten missen. In .Kursiv-Schrift sind diejenigen
Ereignisse gesetzt, die sich auf den Tag genau nicht bestimmen
lassen.

Bankausweis New York. — G.-V.: Ober-
schlesische Eisenindustrie-A.-G , Sach-
sische GuRstahlwerke Dodhlen, Geb-
hard & Co. A.-G., Kabelwerke Rheydt,
Portland-Cementfabrik Germania, Rin-
teln-Stadthagener Eisenbahn. — Schiufl
des Bezugsrechts Ver. Harzer Portland-
Cement- & Kalkindustrie, Bezugsrechts
Continentale Linoleum-Compagnie, Be-
zugsrechts Jute-Spinnerei u. Weberei
Berlin-Bautzen.

G .-V.: Plauener Bank, Zellstoffabrik
Waldhof, Oberschlesische Portland-
Cement- u. Kalkwerke GroR-Strehlitz,
Tellus A.-G. f. Bergbau u. Hiuttenwerke,
Deutsche Kabelwerke Berlin, Sonder-
mann & Stier A.-G., Universum Film-

Sonnabend,
19. November

Montag,
21. November

A.-G. — SchluB des Bezugsrechts All-
gemeine Deutsche Creditanstalt.
Reichsbankausweis. — G V.- Hanno-

versche Papierfabrik Alfeld - Gronau,
Vorwohler Portland-Cementfabrik, Dan-
ziger Privat-Aktienbank, Terrain-Ges,
Berlin-Studwest, Elektra A.-G, Westfal.
Kupfer- u. Messingwerke A.-G. vorm,
Casp. Noell, Ludenscheid, Dresdner
Schnellpressenfabrik,NorddeutscheGum-
miwarenfabrik Fonfobert & Reimann.

O -V.. Bayerische Notenbank — Schluf3
des Bezugsrechts Berliner Holz-Kontor.

Ironage-Bericht. — Bankausweise London,
Paris. — G.-V.: Leipziger Gummi-
waren Maix & Heim, Gebr. Junghans,
Ver. ehern. Fabriken Leopoldshall, All-
gemeine Gas- und Elektrizitats-Ges.
Bremen.

G.-V.: Galvanische Metallpapierlabrik,
Saganer Wollspinnerei, Porzellanfabrik
Konigszelt.

G V.: Darmstadter Bank, Nationalbaue f.
Deutschland .Mannesmann-Réhrenwerke.
Jute-Spinnerei u. Weberei Hamburg-
Harburg, Malmedie Maschinenfabrik,
Aktienbrauerei Merzig, G. F. Rei-
necker A.-G. Chemnitz, GuRstahlwerk
Witten, Sachsische Elektrizitatswerke u.
Strafenbahn-A.-G., Zimmer mann-Werke
Chemnitz, . Danziger Aktien-Brauerei,
Breitenburger Portland-Cement-Fabrik,
Concordia chem. Fabrik Leopoldshall,
Seebeck Schiffswerk, Bamberger Mal-
zerei. — Schlu des Bezugsrechts W erk-
zeugmaschinenfabrik Union Chemnitz.

Verlosungen:
14. November: 21/2% Griech.Nat.-Bk.
100 Dr. (1912), 5% Russ. Reichs-
Agr.-Bank 100 R. (1889), 15. No-
vember; 3% Egypt. Credit foncier
(1886, 1903, 1911), Panama-Canal
400 Fr. (1888), 2% Stadt Brussel
100 Fr. (1905), 2% Stadt Luttich 100 Fr.
(1905), 2% Stadt Freiburg 15Fr. (1905),
22. November: 3% Credit foncier
2 0 Fr. j(1912). 25 November: 2'/,0»
Stadt Paiis (II. Metro) 500 Fr. (1904).

Dienstag,
22. November

Mittwoch,
23. November

Donnerstag,
24. November

Freitag,
25. November

Sonnabend,
26. November

unerhoérte Teuerungswellen Uber das Land rollen
und weiteres Elend fir die Rentner und Fest-
besoldeten bringen. Der Export auf der anderen
Seite wird immer gréRere Triumphe feiern und die
Industrie  immer hohere Papiergewinne erzielen.
Schon vernimmt man von Nachtschichten und

Arbeitermangel in manchen Gewerben. Kapital*
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mangel aber muf sich im Zusammenhang damit und
infolge der schwindenden Kaufkraft geltend machen.
Die privaten Unternehmer werden dadurch in Ver-
legenheit kommen, die Aktiengesellschaften aber
schnell entschlossen zu immer diannerem Aufguld
ihres Kapitals schreiten.

Die Bérse mufd von diesen Dingen ganz aul3er-
ordentlich beeinfluRt werden. Wenn es wahr ist, dal
die Valuta der maRgebende Faktor fiir den Kurs-
stand bildet, wenn die Hoffnung auf Bezugsrecht
daneben ihren Einflul3 erhalt, wenn wie bisher jede
neue Geldentwertung und Lebensverteuerung neue
Schichten verangstigter Sparkasseneinleger und Be-
sitzer festverzinslicher Werte zu Ké&ufern von Divi-
dendenwerten machen. Und jede neue Boérsen-
versammlung wirde die vorangegangenen an Wild-
heit Gbertreffen. Immer unmadoglicher wird dann die
Bewaltigung der Arbeit werden. Schon schlieRBen
notgedrungen viele Banken die Orderannahme um
10 Uhr morgens; bald werden sie bereits am Tage
vorher die Auftrage verlangen. Schon mehrt sich
die Zahl der Bankiers, die kleine Orders ablehnen;
bald werden manche von unbequemen Kunden Auf-
trage ablehnen. Es ist klar, da all das bose Folgen
haben muf, die Borse wird an Zuverlassigkeit immer
mehreinbiRen. Zu den Sdiddigungen desFreiverkehrs,
der in steigenden MafRe von Skrupellosen als geeig-
netster Ort fir ein Kimmelblattchenspiel angesehen
wird, gerat das Publikum zusehends in eine schlimme
Abhéangigkeit von der selbstandigen und angestellten
Berufsspekulation, die ganz anders als friher auf
dem Rucken der Kunden herumjobbern kann.
Gerade die Spekulation der Angestellten treibt
durch das schlechte Beispiel und unbegreifliche
MaRnahmen der Direktion bose Bliten; wahrend
die Zentraldirektionen Uber die Ueberbeschaftigung
und die Ueberspekulation mit frommen Augen-
aufschlag jammern, wird drauBen in der Provinz bei
unsern groBten Instituten das Spielen der An-

gestellten mit minimalem Einsatz geduldet, wenn
nicht gar geférdert.

All diese Dinge missen in dem Augenblick die
schwersten Bedenken hervorrufen, wenn man eine
Aenderung der Valutaentwiddung fir mdglich halt-
Und es gibt solche Leute. Diese argumentieren
etwa wie folgt: Marksturz bringt Exporthochblite,
deutsche Exportblite verscharft die angloamerika-
nische Arbeitslosigkeit (die jetzt schon schlimmer
ist als seit 100 Jahren). Diese Weltkrise zwingt
endlich zur Aenderung der deutschen Zahlungsver-
pflichtungen und auch zum Einschreiten gegen die
deutsche Finanzmisere. Eine Mischung von Dette
Publigue und Zahlungsstundung ware die Folge.
Wird das kommen und wann? Das mag sehr bald,
das mag sehr spat kommen. Das Wahrscheinlichere
scheint fast, da es weder gar zu lang, noch gar zu
kurz dauert. Ob bis dahin der Dollar auf 300, 400
oder 500 geht, weil3 kein Mensch. DalRR aber dann
recht plétzlich der Dollar auf 70 und 50 Mark zuriick-
gehen koénnte, ist keineswegs ausgeschlossen. Um so
weniger als im Zusammenhang mit obigen Er-
wagungen ein so machtiges Haus, wie die Londoner
Rothschilds in Paris und New York personlich in
dieser Richtung sich bemiihen. Die ErméafRigung des
Diskonts auf 5 bzw. 4*7 % In London bzw. New
York wird derartige auch heute noch sehr schwierige
Bestrebungen unterstiitzen.

Sollten aber die Leute, die so denken, recht be-.
halten, dann muRten wir in Deutschland die aller-
schwersten Ersdiltterungen erfahren.  Kauferstreik
im Innern, ExportlAahmung auf dem Weltmarkt,
Arbeitslosigkeit, gigantischer Bérsenkrach, Dividenden-
losigkeit, Bank- und Industriekonkurse usw. usw.
Denkt man in unserer Regierung an diese Moéglich-
keiten? Wenn ja, plant man MaBnahmen, vor allem
internationale Mittel zur Regulierung der Valuta?
Der Sturz der Mark ist schlimm, eine pldtzliche
Erholung wére fast schlimmer. Justus.

Warenmarktpreise im Oktober 1921.

3. 10.
Mais ChiCago ...ccovineneiiecreeiee 495s 4659
Kupfer, Standard London 68V, 693s
Kupfer, electrolyt London . 731, 76V,
Zink London $6°18 267s
Zinn London.. 15779 1557¢g
Blei LONdON..cccoiiiiiiieiiees e 23V 23
Aluminium London ...eeeeeeeeeenenns 120 120
Quecksilber London. 958 97,6
Weissblech London ......ccoccevveeienen. 21/3 21/6
Silber London ... 42V8 427.
Schmalz Chicago . . . . 10,00 9,32v2
Kaffee Reo Nr. 1 New York 87 e 87,6
Baumwolle loco New York . 21‘3'5 19,80
Baumwolle loco Liverpool . . . . 14,53 13,61
Petroleum stand, white New York . 12 13

Verantwortlich fir den redaktionellen Teil

17. 24. 31. .1
46 477s 48 cts. per bushel
6672 6778 667s £ perton
75 73V, 73*/a £ per ton
26°/i6 2678 26*7 £ per ton
15748 15879 15679 £ per ton
23*7,6 23*7,6 23*7,6 £ perton
120 120 120 £ perton
10 10 10 £ per Flasche
21/6 21/9 21/9 sh/d per ton
427. 4078 4079 d per Unze
9,05 9,55 8,75 Doll, per 100 Pfd.
87s 774 87,6  cts. per Pfd.
18,75 19,00 18,75 cts. per Pfd.
12,20 12,56 12,08 d per Pfd.
14 14 15 cts. per Gallone

Fritz Neisser- Berlin



