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Wattierung ber (Reparation.
©er Stampf um bte Strebitaftion ber 

beutfepeu Snbuftrie, ber fiel) mäprenb ber leisten 

Sage im fReidjsmirtfcpaftSrat unb in ben 33er= 

panbtungen be§ iReicpSberbanbeS ber beutfdpen 

Snbuftrie, biel ftärfer nocp an anberen ©teilen 

berborgen hinter ben ffiutiffen, abgefpiett pat, 

ift nict)t bloß in feinem (SrgebniS für bie 

tReugeftaltung ber beutföpen tReparationSber» 

pflidpiuitgen unb fü r bie SRöglicpfeit it)rer teil= 

meifen ©rfüßung bon aufjerotbenilicper 23ebem- 
tung. SBieimepr firtb bie SBeglcitumftanbe unb 

Urfacpen ein ©pmptöm bafür, baff bie CSinfidjt 

auch auf ©eiten nuferer StrieqSgegner an 33oben 

gewinnt, baff ©eutfdjlanb in ber bisherigen £>öpe 

unb in ber bisherigen gönn, bor altem aber 

innerhalb ber bisher feftgefepten griften feine 

^Belüftung burd) ben SSetfaißer grieben'unb baS 

Sonboner Ultimatum nicht abtragen Fann.

©thon auf ber ßRüncpener Sagung beS 

fReicpSbetbanbeS ber gnbuftrie patte M  geflen 
ben SSorfcptag beS fßräfibiumS, bie ÜBefiptitet ber 

gnbuftrie in foßeftiber SBeife als ©tunblage gut 

Aufnahme einer langfriftigen auStänbifcpen 

©olbanteipe, um baS ©ebifentoep gu ftopfen, gut 

Verfügung gu ftetten, auS bem SRunbe beS 
©ireftorS beS ©ifemSBirtfcpaftSbunbeS, ©r. fR e i =

cp e r t, SBiberfprucp gettehib gemaept. Sie Sat» 

fadie, bah ® t. SReicpert auih als beutfepnationater 

Abgeordneter im fReicpStag fitst, mar bebeutungS= 

bolt fü r feinen SBiberftanb unb inSbefoitbete and) 

fü r feine fet)r feparfen Ausführungen gegen baS 

SBieSbabener Abfommert. ©S tarn burd) ihn bie 
rein politifdje Auffaffung ber beutfchnationaleit 

Cppofition gum AuSbrucf, bie, maprfdjeinlicp epr= 

lieh bott bem ©tauben auSgchettb, bah irgendeine 

bemünftige Abänderung ber befd)toffenen fRepa* 

rationen gu ergieten ift, fiep gegen eine Umänbe= 

rung ber ßteparationSformen menbet, bie eine 

teitmeife ©rfüßung überhaupt ermöglicht, ©iefe 

©teßungnapme ber ©eutfcpnationalen 33oIfSpat= 

tei ift fiepet niept btoh auS ber Seicptigfeit entftam 

ben, mit ber man auf biefc SBeife einer gu bê  

fantpf enden ^Regierung ©cpmierigfeiten bereiten 

fann, fie ift fieper fta rf beeinftuht burd) bie facp= 

Ii(f)e Auffaffung beS einen SeiteS ber bentfdpen 
©roffiubuftrießen, ber in  ber ©eutfepnationaten 

SSotfSpartei feine legitimierte potitifepe 33ertre= 

tung fiept. ©eSpatb mar eS eigentlich betmun= 

bertid), bah eS auf ber SRündjener Sagnng gu= 

näcpft gelang, eine boßfommene ©inigfeit unter 

ben maffgebenben fßerfönlicpfeiten ber gnbuftrie 

über baS ©otbangebot pergufteßen. ©er ©runb
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Dafür mar fieser bet, bah bie innerlich £)pponie= 

renbeit glaubten, auS ber gangen 2tftion mürbe 

fdjon beSlnegen nichts inerben, in eil int 2luSlanb 

Neigung gu irgenbmeldjem ©ntgegeniommen 

rti(f)t beftiinbe. ©iefer ©taube ift higmifd)en ent» 

täufdjt Inorben. ©S geigt fid), baff gerabe baS 
Slngebot ber Snöufhne nicht ebne ©inbruef auf 

baS StuSlanb geblieben ift. Sie großen ©rport» 

länber, inSbefonbere ©nglanb unb bie ¡Bereinig» 

ten Staaten, feijen ein, bah fie gtuar it)re eigene 

.fpeimat, aber nicht bie Qietiänber ihrer SluSfuijr 

Durch Slntibumpinggefepe abfperten formen unb 

bah noch eine gortfepung ber fataftrophalcn 

©ntlnertung ber ¡Warf aud) ihrem ©Sport unb 

ihren inneren fogiaten ¡Berf)öituiffen bie Stata» 

ftrophe bringen müffe. ©S befteht Daher bei 

ihnen bie grunbf übliche ©eneigtljeit, bureb 'ln -  

leihen StabilifierungSbeihüfe fü r bie ¡Warf git 

leiften. Stber bie ¡Bauten unb ¡BanfierS Don ©ng= 

tanb, Simerifa, £>ollanb unb ber Sdjtoeig, bie 

enentuell Dafür in SBetracfjt fommen, müffen bas 

©efdjäft auf einer pribatluirtfchaftticben ©runb» 

tage aufbauen, ©ine folcfje ©runbiage fann 

nicht allein Durch bie ®tebitfäl)igfeit ber beutfdjen 

Snbuftric. gefthaffen tnerben. SCucf) Die befte unb 

Derbürgtefte beutfehe fgnbuftrieofferte muh Da» 

burd) .ergängt inerben, baff bie 3ahlnngeberpftiih= 

tungen begrengt unb ihre Seiftuiig ermöglicht 
ioirb. ©a anDererfeitS bie gange QahlungSmög» 

Iid)feit ©eutfehianbs auf ber ©rtangung einer 

2lnleif)e beruht, fo inirb einerfeitS bon ben in 

¡Betracht fommenben ©elbgebern m it ber ©ntente 

untcrhanDelt inerben müffen. 2lnbererfeitS inirb 

fid) aber aud) Die ©ntente bagu bequemen müffen, 

fid) ben ¡tlrgumenten biefer nidjt artS ptobeut» 

feben Sntereffen Ijanbelnben ©elbgebern nicht gu 
betfchlicffen. ©aS aber ift gerabe baS, InaS bie 

beutfdmationate ©ppofition potitifd) unb bie in» 

buftrieEe ©ppofition mirtfcbaftlid) fürchtet.

2H» ich meine lebten Stuffäbc hier über bie 

¡ReparationSfragc fchrieb, inar bie ©atfacf)e, baf]

Der junge ¡Baron >Hottjfd)itö aun Sonbon in ¡8er» 

lin  gu fet)r ernften ¡Befptedjungen ineitte, noch 
iingfttid) gehütetes ©eheimniS. Ipeute ift biefer 

¡Befud) ©egenftanb allgemeiner Kenntnis, unb 

man Ineiff ja aud) allgemein, baff ¡ftothfdjilb im 

2lnfdjluff an feinen ¡¡Berliner ¡Befudj geiniffe in ter­
nationale Sonbierungen borgenommen hot- Sb 

unb lnetchen ©rfolg fie hoben inerben, üerntag 

heute noch niemanb gu fagen, aber eS ift immer» 

hin nicht gang auSgefdjloffen, bah bie ¡Welbung 

beS „©entpS" unb anbeter frangöfifdjet ¡Blätter, 
bemgufotge bie ¡ReparationSfommiffiou bentnädjft 

nad) ' ¡Berlin lontntcit inirb, in innigem ffu» 

fammenhang m it ben Sonbierungen ber lebten 

©age ftehen. ¡Wan inirb gut tun, bie ©reigniffe 

ber allernächften ¡¡Bocfjen fepr aufmerffam gu 

nerfolgen.
2IuS biefein ©runbe höbe id) eS fü r richtig 

gehalten, ba§ ¡Wateriat gur ¡Beurteilung ber gan» 

gen ®rebitaftion in biefern .fpeft meinen Sefern 

im SBortlaut. gu unterbreiten, ¡fsdj bruefe Deshalb 

hier ben ¡Beridjt be§ WeparationSauSfdjuffeS beS 

¡ReidjSlnirtfchaftSrateS ab, beut ber ©ntlnurf über 

bie ©rganifation ber ®rebitgemeinfdjaft ber 

beutfehen ©einerbe beigefügt ift. ©iefer ©ttnurf, 

Der im mefcntlid)en auf ben ¡Arbeiten beS ¡Rechte'» 

anlnaltS ® r. a dj e n b u r g = ¡Wannhetm be» 

rul)t, ift folnohl im  9ieparationSauSfd)uh, alé 

auch 'n feinem llnterauSfdjufj einftimmig non 
ben ¡Bertretern non iynbuftrie unb Sanblnirt» 

fdjaft, unb gtnar folnohl non SCrbeitgebern inie ¡?U'» 

beitnebmern, angenommen Inorben. ®ic ¡Bertre» 

ter beS IpanbetS haben lebiglid) formelle ¡übäube» 

rungSDorfdjlägc gemad)t.
3d) füge gur Orientierung über bie in ter» 

nationalen ¡ßlcine fü r bie Sanierung ber ¡Repa» 
rationsfrage baS in  ben beutfehen ©ageSgeitun» 

gen bereits auSgugSlncife abgebruefte ¡fßrojeft bcS 

ameriianifdjen ¡Banfpräfibenten ¡Banberlip über 

eine ©olbrefernebanf ber ¡Bereinigten Staaten 

bon ©uropa bei.
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© ie  (Krebifaßiion ber Jnbuffvie.
1« <23erid)t beS 9lei<$3tt>irtfci)aft3rate$*

Ser Beparationg«B,uäfd)uß i>at beit Oon ihm 
gebubeten Unteraugfchuß m it ber Borbereitung ber 
©tttfchließung über ben BrttragBDiffeli toegen £>eran= 
3ießung ber ©acfjtoerte 3u r Secfung ber Beparationg« 
Pflicht berufen.

Ser Bugfdjuß toar fid) barüb er einig, baß 
ber Bntrag Büffell, ber ein SienftbarmadKn ber 
©aeßtoerte forbert, im toeiten ©inne 3U nehmen 
ift. © r Oertangt nicht unbebingt eine fteuerlicfje 
©rfaffung biefer Bermögengtoerte ober eine Be« 
teiligung beg Beicßeg baran in  trgenbeiner Bed>tg= 
form, © r umfaßt jebtoeben Bieg, auf bem burch 
bie §erait3ief)ung biefer. SJerte bie erforbertießen 
^Rittet 3Ur Begleichung ber in  ben nächften ffabren 
fälligen Beparationgfdnitben ermöglicht toirb.

Ser Bugfd)uß toar fief). barüb er einig, baß
bie oorliegenbe Jfrage unabhängig oott jeber Partei« 
potitifeßen ©tellungnahme 3U entfcßieiben fei. Buch 
feiteng ber Vertreter ber Brbeitnehmer tourbe er« 
ftärt, baß bie 5 rage ber ¡@03ialifierung m it bem 
3ugriff auf bag Brobuftidugfapitat in  feinerlei 
3 ufammenhang fiepe.

Ser Bugfchuß toar fid) barüber einig, baß
eg auf ben Begriff beg ©olbtoerteg nicht anfommt. 
©g ift gleichgültig, ob man einen folgen toiffen« 
fcfjaftlich anerfannt ober beftreitet. Bicßt in  Be« 
traeßt tarn auch1 i>tc lyrage ber ©elbenttoertung unb 
bie Berüdfichttgung oerbienenbe feßtoierige finge ber 
reinen Stapitalrentner. ©g hanbett fich im öor« 
iiegenben ¡Jalte nicht um bie Buagleidjung ber 
3toifchen biefen unb ben Befißern öon fogenannten 
©adhgütern beftepenben fteuertichen 'Ungleichheiten. 
Siefe ift auf anberem Baben 3,u oerfuepen. Bug« 
gugepen toar oietmehr baoon, baß burep bie big« 
herige ©teuergefeßgebung fü r tag im ©enterbe, 
in  £anb= unb Jorfttoirtfd iaft unb im fijaugbefißi 
angelegte unb fruchttragenbe Kapital anberg er« 
griffen tourbe, alg bag aug ©etbforberungen, fei 
eg in  ©chutboerfchreibungen beg Beidje«, cer fiänber 
unb ber Kommunen, fei eg in  Berpflicptungen oon 
Brioatp er fönen beftehenbe Bermögeu. J ü r  fette?, 
bag bauernb bem ©etoerbebetrieb getoibmet toar, 
fü r bie taub« unb forfttoirtfcpaftlicben ©runbftücfe 
unb für bie ©ebäube ging man grunibfäßlicp nicht 
oon bem gemeinen Btert, fonbern bop bem Srtraga« 
toerte aug. Sa 3.1t tarn auch bag befonbere Bri« 
oileg beg getoerblicpen Betriebgoermögeng beim 
Beicßgnotopfer burch1 fcen B b 3ug oon 20°/o. ©g 
breht fid) baper barutn, ob biefer ©efidjtgputtft 
in ben heutigen 3 citcn aufrechterhatten toerben 
fann. S u3u trat bann bie toeitcrc Snage, ob 
biefem toerbettben Stapitate befonbere ßafteu auf« 
gelegt toerben folleu. Sag befagt, baß 3ur ©r= 
fütlung ber Beparationgtaft ein Seil beg in  toaep« 
inerten beftchenben Berntögeng beg Bol leg liguib 
gemacht itnb 31er 3 af)lung benüßt toerben ¡olle.

Saß barnit fchtoere Bacpteile üerbunben fein toürben, 
erfchien u^toeifelpaft. ©ine, toenn auch1 ¡nur teil« 
toeife sU>egfteuening beg probuftiö angelegten i?a= 
pitalg muß nottoenbigertoeife eine Btinberung ber 
Ooifgtoirtfchaftlichen ©rgebniffe 3ur gütige haben. 
3)ie Befißer fragen, tooher fie ¡bag Selb ju r  3ah= 
lung ber Ubgaben nehmen follen. 3>ocf)i nur burch 
Beräußerung eineg Seileg ipreg Befißeg ober feiner 
Betaftung. Sann erhält bag SReid) toieber nur 
Bapier. Beit biefem bie Beparationgfchulb 3U be= 
gleichen, hat fid) jeßt feßon alg unmöglich) gegeigt. 
Senit man eine Beteiligung beg Beicßieg, fo toirb 
m it ted)nifd>en ©cßtoicrigfeiten bei ber Surchfübrung 
3u rechnen fein. B la u  toürbe 3toar bag Unter« 
nehmen alg ©anßeg nicht 3erftören. BJefentließe
Seile begfetben gingen aber in frembe sf)änbe über. 
Sag toäre fü r bie Brobuftion nachteilig, toenn eg 
fich um aufgeßtoungene beutfehe aicitberechtigte hau» 
beite. Bach fcf)iimmer toürbe. eg, toenn, toag bag 
BCaht fdj einl idt)ere ift, bag Buglanb biefc ©enuß« 
unb Beteiligunggrechte ertoirbt. B u f biefe BDeife 
liefe man auch ©efaßr, baß bei bem heutigen 
©tanb ber Baluta ein Breiggeben beutfehen Ber« 
mögeng um ©pottpreife an bag Buglanb erfolgte, 
©in B3i eher erlangen erfd)iene auf abfeßbare Beit 
alg augfidgtglog. ©g erfeßeint baßer ber © ingriff 
in  biefe ©ubftang alg bag äußerfte B titte l, bag 
nur angetoenbet toerben barf, toenn (fein anbereg 
meßr 3U ©ebote fteßt.

Bon biefem ©eficßtgpuntte auggeßenb, tra t ber 
Bugfcßuß in  bie Brüfung ber ^rage ein, intoietoeit 
burdß bie Oon ber Bnbuftrie in  Bugficßt geftellte 
Befcßaffung cineg JPrebiteg ben Bebürfniffen beg 
Beicßeg ©enüge geleiftet toerbe, fo baß 3Ur 3 eit 
oon ben toeiteren Biaßttaßmen gegenüber biefem: 
Seite beg Befißeg abgefeßen toerben fann. Ser 
BugfcßiUß toar ßier einftimmtg ber Bleinung, baß 
tiefer BJeg unter allen Umftänben oerfueßt toerben 
müffe. © r bietet ben Borteit ber Befriebigung 
beg Bebarfg beg Beicßeg an auglänbifeßen Seoifen 
unter ©cßonung ber ©in3ettoirtfc£>aft. ©g tourbe
ßerüorgcßoben, baß bie Berpfänbung ber ©ubftang 
ber leßtercn ein Bnfporn 3ur ©teigerung ber Bro« 
fcuftion fei. Senn ber BJunfcß, bie übernommene 
ßaft toieber 3U befeitigen, müffe alg mächtige Srieb« 
feber in  Bechnung gefteltt toerben. Biuf ber 
anberen ©eite bebeutet bie Bufnahme ber Bnleihe 
burd) bie ©efa.mthcit ber beteiligten ©etoerbe ufto. 
bod) and) fü r biefe ein ftarfeg B ififo .; S3Pf)l barf 
man hoffen, baß gcrabe burch bie Befchaffung ber 
erforberlichen 3Bittct im BJege ber Bnleihe eine 
3 eit betr Buhe fü r Seutfd)lanb fomme, unb baß 
ber Bieg fü r eine, ben toirtfchafttichen Berfjält« 
niffen Seutfißianbg entfpreeßenbe Berftänbigüng 
bann gefunben toirb. ©icher ift bag nicht. Sie 
©efahr, baß bie Sartchngfchulbner in  Bnfprudß ge« 
nommen toerben unb einen 3 ufloiff auf ihr Ber« 
mögen erbutben ntlüffen, befteht. ©ie laftet fiel«



leicfjt ¿cittDctfe fcptoeter auf beut toirtfcpaftlicpen 
Ceben beS Singeinen, als eine einmalige Kbgabe. 
daraus toirb erficptlicp, baß aud) £>icr ein §eran= 
giepcn beS KrobuftibfapitalS 3ur 3cdung ber Ker» 
pflicpiuttgen aus bem gricbenSbertrage erfolgt.

3 e r KuSfcpuß mar cinftimmig ber Knficpt, 
baß bie Knleipe niept augfcpJießlicp als eine frei» 
w illige ^ ilfga ftion  ber ©roßinbuftrie erfepeinen Dürfe.

liegt fd)on im gntereffc ber gnbuftrie, baß fte 
nicl)t auf einige toenige Unternepmungett angeteiefen 
ift. ©ie bedangt m it Kecpt bie gerangie^ung 
toeitefter Krciie, gn  gleicher KOeife aber aud)
muß bas Keid) Koert barauf legen, baS gange 
Kerfapren auf eine breite ©runblage 311 [teilen. 
@ie iann nur burep ein ©efeß gefd),affen toerben. 
3iefeS muß alle Diejenigen Kerfonen 3U einer, 
S in lje it gujammenfaffen, bie probuftioeS Kapital 
befißen. 3am it ift bie gnitiatipe ber großen 
,y innen niept ausgejcpaltet. ©ie ift naep: Wie bor 
ber Kngelpunft beS gangen Korganges. 3enn nur 
burep jene fann man barauf redjnen, uon bem 
KuSlattbe bett nötigen Krebit 311 erpalten. Kon 
ben Porpanbenen CSelbgebern toirb es abpängen, 
ob bie 3U jepaffenbe, alle umfaffenbe Krebitgemein» 
fcfiaft felbft als 3arlepnSgeberin auftreten iann, 
ober ob naep außenpin eine Kngapl bon kaufen 
unb gnbuftrieunternepmungett als bie ©elbnepmer 
erfepeinen. ©ie panbeln bann fü r Kecpnung ber 
Krebitgemeinfcpaft.

KuSgepenb bon bem ©ebanfen, baß es fiep um 
bie 3ienftbarmacpung beS probitftiben Kapitals pan» 
bell, fo ll neben bie gnbuftrie auep ber f) an Del 
unb bie ßanb» unb Jorfttoirtfcpaft treten, K lan  
bat biefen auep cublicp ben ©ebäubebefip gugefellt. 
ißtag man ipn in ber “Kegel niept als ©etoerbe 
be3cicpnen, fo ift boep pier einer ber ©egenftanbe 
gegeben, bie bisper bei ben Kermögengfteuern fepon» 
lief) bepanbelt unb nur naep bem SrtragStoerte per» 
ange3ogcn tourben. gtoeifelpaft toar, ob nur Kfiet» 
gebäube ober auep bie 30m Kfleinbetoopnen be= 
ftimmten in ben Kreis ber ©emeinfepaft einbegogen 
toerben follen. K lan  entfepieb fiep, für baS erftere. 
3cnn nur bei biefen läßt fiep bie Silgung ber 
Knleipe au§ ben Srgebniffen ertoarten.

3 e r KuSfcpuß toar cinftimmig ber KTciitung, 
baß nur bei einer möglicpft rafepen 3 urcp,füprung 
bie Krcbitoperation für baS Keicp oon Küpen fein 
fönne. 3aper mußte mau fiep an eine beftepenbe 
Organisation anlepnen. 3iefe bot fiep in  ben KerufS» 
genoffeufepaften ber Unfallberficperung. ©ie follenl 
gleid)3eitig bie eingelnen KcntfSgruppen ber ©enteilt» 
fepaften bilben. K u r für bie ©etoerbe, bie niept 
ber Unfallberficperung unterliegen, müffen neue 
Organifationen gefepaffen toerben. ©ic finb bann 
unter bem Korbilbe ber oorpanbenen ©enoffen» 
tepaften 3U gepalten. 3aSfelbe g ilt für ben HauS» 
bc|tp 3as bebeutet niept, baß nun jebe KerufS» 
geno|fcn)cpaft bureptoeg eine ©ruppe ber Krebit» 
gemetnfdpaft ift. SS foll pietmepr in  erfter ßinie 
eine Keubilbung be§ KorftanbeS in KuSficpt ge» 
nommen werben. K u r toenn ber bisperige auep

für bie neuen ©efepäfte geeignet unb 3U bereit 
Xlebernapme bereit ift, tonnen auep bie ©ruppen 
oon einer Kcutoapl abfepeit. dB 0 r b e p a 11 e n 
b l e i b t ,  f o f e r n  b e i  b e ft i nt nt t e n © c toe r » 
ben  f i ep a n b e r e  O r g a n i f a t i o n e n  a l s  
b ef f  er  g e e i g n e t  g e i g e n ,  f i d)  b i e f e r 3 u 
b c b i e n e n.

3 ie  Organe ber Krcbitgemeinfcpaft toerbett 
burep bie ©ruppen gebilbet. 3iefe entfenben ipre 
(Kertreter in  bie ©encraloerfantmlung, ben großen 
Kat. KuS biefent gept toieber burd) K3apl Der 
gcfepäftSfüprenbe KuSfcpußj perüor. v£r toieber 
toaplt feine Korfipenben unb ftelloertrctcnben SBor» 
fipenben. K u f bie Singelpeiieit ber Organifation 
brauept pier niept weiter eingegangen gu werben, 
©ie wirb naep ber Knalogie ber pribattoirtfepaft» 
tiepen ©enoffenfepaften burcpgufüpren fein. gn  beit 
großen Kat follen jeboep auep bie ©pipetiberbänbc 
ber gnbuftrie unb beS SjanbelS ipre Kertreter ent» 
fenben. 3aSfclbc toirb auep bie Sanbtoirtfdyaft unb* 
ber HauSbefiß bedangen. SS erfdgiert Paper ratfam, 
bicS burep Siufiiprung einer Kngapl bon Ktit» 
gliebern beS KeicpStoirtfcpaftSratS gu Hereinfadjett. 
§ierburcp fommen bie beteiligten Kerbänbe 3U iprent 
Kecpte.

3 ie  Hauptarbeit liegt bem gefcpäftSfüprenben 
KuSfcpuffc ob. Sr pat naep, außen fü r bie Ke» 
fepaffung ber Knlcipe 31t forgen. Sir pat bie Snt» 
fdgeibung gu treffen, toie unb burep Wen bics ge» 
fd)icpt. S r pat bie Kebingungen gu bereinbaren, 
ben KmortifationSplan aufgufteltcn ufto, gnt gnnern 
liegt ipm bie Umlegung beS gefamten Knleipe» 
betrageS unter bie eingelnen ©ruppen ob. 3 en 
©cpiüffel pierßu muß baS ©efetg felbft geben. K Is 
Unterlage foll bie ©röße ber oorpanbenen Kapitalien 
ber gu einer ©ruppe 3ufammengefcploffenen ©etoerbe 
bienen. SS muß pier toieber betont toerben, baß eS 
biefe finb, bie für bie KeparationSgtoede bienftbar 
gemadpt toerben follen. 3abei toirb man oon ben 
,ycftfteliungeu beim KeicpSnotopfer auSgepen bitrfen, 
obteopl biefe nur als borläufige angufepen finb. SS 
panbelt fiep niept um eine ©teuer, fonberit nur um 
Unterlagen „für einen Krebit. 3aper brauept pier 
niept, jebenfalls nidgt in bem Ktaße toie bei einer 
Kbgabe, auf bie tocitgepenbe Kicptigfeit ber Ker» 
teilung ber Kadjbrud gelegt 3U toerben. gmnterpin 
muß bod) auep, auf bie Kcrfdgiebeupcit Der eingelnen 
©nippen Kücfficpt genommen toerben tönnen. 3ieS 
g ilt 3- fü r ben gauSbefip unb für baS öffentlicpe 
Kerteprsgetoerbe. 3icfe finb peilte niept in  ber £agc, 
bie Srträgniffe gleid) bett übrigen ©etoerben unb Der 
l'aubtoirtfcpaft bem beränberten ©efbtocrte angupaffen. 
3 ie  Umlage unter ben eingelnen Ktitgliebern einer 
©ruppe liegt biefer ob. Hier reepnet man auf be= 
fonbere Kenntniffe unb Srfaprungen, bie Den ®e= 
noffen felbft gu ©ebote ftepen. 3aper fonnte pier 
neben baS Kapital aud) bie Kerüdficptigung beS 
UmfatgeS unb beS KutgenS treten. 3 :ifferengeii 
gtoifepen ben eingelnen ©ruppen unb innerpalb ber 
©ruppen gtoifdgcit ben eingelnen Ktitgliebern finb 
felbftberftänblicp 3U ertoarten. ©ie finb in einem be*



fcpleunigten Bcrfapreit oor einem ©cpiebsgcricpf ßu 
etlebigen.

35er i^rebit bcr ©emeinfepaft hofiert auf ber 
Haftung ber SRtitglieber. ©Icicpgüitig, ob fie un= 
mittelbar bag Kapital aufnimmt ober ein t?onfor= 
tium  fü r fie cuttritt. Sicfe Haftung richtig ßu ge= 
ftalten, toirb eine ber Hauptaufgaben bei ber Surcp= 
arbcitung beg ©efeßeg fein. Ser Bugfcpuß ging 
taoon aug, ivagi ßtoiar bie Heraiißiepurtg ber cingetneu, 
Beteiligten unter tunlich ft er ©cponung ber toirt= 
fcfjafttidjen ©riftcußert erfolgen foll. Ser XBunfcp, bei 
ber Bollftrectung toegen Bicpterfüllung ber 3 aplungg= 
Pfticpt beg etußelnen fiel) ßunäcpft an ben (Ertrag beg 
Unternepmeng, ©runbftüdcg ober ©ebäubeg 3U 
halten, erfepien begrünbet. (Erft toenn bieg niept 
bürcpfüprbar ift, toärc bie ©ubftanß felbft 3U er= 
jaffen. B ile in  man toirb öorab bie XBünfcpe ber 
©elbgeb er unb ber firm e n , bie ben Ärebit auf 
ipren Barnen, aber für Rechnung ber ©emeinfepaft 
beforgen, beachten müffen. Saper fann bag ©efeß 
felbft feine Beftimmungen treffen. (Eg ift üorbe= 
palten, baff bie maßgebenden gnftanßen fü r alte 
©ruppen eine 'Befcpränfung ber ‘Bollftredung ßu= 
nädpft auf ben (Ertrag einfüpren fönnen. ®nt« 
fcpeibenb, ob eine folcpe *32tilberung bürcpfüprbar 
ift, toerben bie fpäteren ‘Berpanblungen fein.

©eftdrtt toirb bie Rrcbitgrnnblagc burep eine 
ffiefamtpaftung. S ie fann niept alg eine jolibarifepe 
in bem Sinne gemeint fein, bag ber ©laubiger nach 
feiner XBapt febeg BTitglieb auf beliebig popc Be* 
träge in  Bnfprucp nepmen fann. B u f jebeg “311 it= 
glich toirb fein Bnte il an ber Butcipc umgelegt. 
(Eg fann fiep bann nur um eine Bugfallpaftung 
panbetn. Hier tourbe, namentlich feiteng bei Bcr= 
treterg bcr Canbtoirtfcpaft betont, bag auep biefe 
Bütpaftung feine unbegrenßte fein bürfe. ©r 
toüttfcpte baper, jebeg BUtglieb nur fü r bag Soppelte 
ber auf eg entfatlenben ilnteitgfumme haften 3U 
laffen. Bucp pier toirb bag leßte XBort feiteng ber 
©elbgeber unb ber ©clbbcforgcr gefproepen toerben. 
Saper mußte auep pier bie endgültige ‘Regelung big 
naep Rbfcpluß biefer Behandlungen oerfepoben 
toerben. Reben bie ©efamtpaftung ber etußelnen 
Rtitglicber im befepriebenen R3cgc ber Umlegung 
tr itt alg teßteg ©lieb ber itette bie Haftung ber 
©ruppen felbft. (Eg tourbe alg niept unmöglich be= 
3eicpnet, bag ein eittßelner ©rtocrbgßtoeig in feiner 
©efamtpeit unfäpig toerbe, feinen Seit burep Hcran= 
ßiepung ber ^Tcitglteber aufßubringen. Samt patten 
bte anberen Srtocrbggruppen Oor ben Rißi 31t fiepen.

Ser toirtfcpaftlicpe ©ebanfe bcr Bnleipe unb 
ber Hcran3i ePung beg toerbenben Siapitalg fo ll in 
ber BÖetfe burcpgefüprt toerben, baß ',ber ß’rebit* 
Semcinfcpaft bie ülm ortifation unb bie Silgung bcr 
Bnleipe obliegt. ©ie ßiept bie pierßu erforber» 
tiepen '(Beträge oon iprert Rtitglicberu ein. Siefe 
«rpalten hierfür eine Befcpeinigung. 3Hit ,bicfem 
®cpeine fittb fie berechtigt, bie auf fie gelegten 
Steuern unb Bbgabett 3U begleichen. 0 ie leiften 
mitpin bem Retcpc tatfäcplicp einen unOcrßiitglicpen 
Borfcpuß. Möglich toäre, baß biefe Steuern unb

Abgaben niept bie Höpe bcr geleiteten Borjcpüffe 
erreichen. Saraug folgt bag Reept jeben RTitgliebcg, 
feinen ©utfcpein ejnem anberen Rtiitgtiebe 3U über* 
tragen. Sie ©utfepeine follen fein Hanbelgobjeft 
toerben. ^nnerpalb ber ©emeinfepaft felbft aber 
müffen fie oeräußerlicp fein.

©tngcpcnb befproepen tourbe neben biefen 
itrebitunterlagen bie Seftpaffung ber Seoifen. ©8 
tear, außerhalb beg (Uugfcpujfeg, gegen ben ‘B lan 
bcr tfrebitgemeinfepaft eingetoenbet toorben, baß 
toeber bie Canbtoirtfcpaft nocpi ber Haugbeftß frembc 
XBäprung befiße ober fepaffe. Sag ift 3toeifettog 
rteptig. (Eg g ilt auep' oon einem Seile beg Haobefe 
unb ber Qnbuftrie. B lle tn  beibe RTomente finb 
ftreng augeinanber 3« patten. SJBopl ift, eg einer 
ber toieptigften fü n f te  b?i bem ganßen Unternehmen, 
baß bie ejportierertben Greife ipre Seoifen bc.r) 
©emeinfepaft überlaffcn. S ic  erpaiten oon ipr bie 
'X'etgütung. 'Xtber, bie ^ liitte l pierßu paben eben 
bie XRitglieber aufßubringen. J ü r  bie beoifen= 
Uefernbe ^übuftrie  ift nur ein Seit öcr}eiben eigene 
ßeiftung tra ft 3HitgItebgpfIicp;t. 3um Otelteicpif er= 
pebtiifieren Seit liegt ein 33erfauf an bte ©emcin» 
fepaft oor. Ste Vergütung pterfür feßt biefe burep 
ipre Organe feft. S ie erfolgt in  ißapier. biefem 
3U ßaplen ftub alle iBetetfigten imftaube.

Ser Xtugfcpuß fpriept bie fiepere ©rtoartung 
aug, baß eg beit einßeluen ©ruppen gelingt, ben 
erforberlicpen ©tnfluß auf ipre Xfcitglieber augßu» 
üben unb fte ßur freitoinigeu XXbgabe iprer Sebifeni 
ansupaiten. ©rforbertiep fcpieint troßbem auf btefe 
fü r bag ©etiugen ber Xlftion nötige iBereittoiltigfeit 
ber ©jporteure burep 3 to a n g go 0 r f cp r i  f t c rt ein3'u* 
toirfen. (Eg föuuen ©trafen feftgefeßt toerben. Sa» 
neben bropt bie P3fltcpt 3um Srfaße beg ©piabeng, 
©ic nimmt bem XRitgliebe ben Hauptreiß, bie 
Seoifen fü r fiep 3Ü bepatfen. ©elbftrebenb barf 
biefeg 33ertangen, bie Seoifen abßugeben, niept 3U 
einer ©cpöbigung beg Unternepmerg führen, ©te 
t i i t t  hinter beffen eigenen “Bebürfniffen 3urüdf. Sic 
XÄittet 3ur ^efepaffung ber “Bopftoffe für fetn ©e- 
fcpäft müffen tpm bleiben.

'Bug btefem ©pftem1 ergab fiep auep' ber Bug= 
fcpluß jeber ©pefutation m it bett ßur ©teucroer» 
rcepittuig bienenben ©utfepeinen. ©ie lauten auf 
XRatf. Sie Bugfüprunggbeftimuturigen toerben auep 
fü r toeiterc Jä llc  5 ür f0T9e treffen, in benen ein 
Bugtoetg ßunt Surücfpaften bcr Seoifen benfbar 
»äre.

Unoerfennbar ift bag große 'jutereffe beg 
iRetcpeg an ber Seütfenfrage. Saraug folgt aber 
niept, baß fte aug bem ©cbicle ber ©emetnficpiafit 
augßttfcpialten toäre. ©g genügt, toenn bie Oom 
gefcpiäftgfüprenben Bugfdpuß gu treffenben Bnorb= 
nungen über ben Xlbticfcrunggßtoang ber,@enepmi= 
guttg ber ‘Retcpsregierurtg bebürfen. ©ie tfann bann 
bag eigene gntereffe, bag ja m it bemj ber ®emein= 
fepaft Hook i ‘l Hanb gept, toapren.

Siefeg ©enepmigunggredpt beg iReicpeg fließt 
aug bem ipm 3uftepeuben Bufficptgrecpit. Sag Betcps
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toirb nicht felbft bei öer Rertoaltung ber Strebit» 
gemeinfehait mittoirfen. ©g hat feinen R(aß toeber 
int gefchäftgführenben Rugfd>uf;, noch in t Rate. ©g 
fteht fra ft feineg £>oheitgred)teg neben ber ©entein» 
fefjaft. Sm ©rnttbe führt biefe bodj: bie ©efd>äfte 
beg ‘Hcicf>c8. Sat)er muf; biefeg bie “3110glich?eit 
haben, ratenb ttnb abtoehrenb, genehtnigenb ttnb 
oetfagenb, cin3ufchreiten.

'S a | bie ©emeinfehaft feinen ©etoinn machen 
fott, ergab fiep aug ihrer 'Rufgäbet '3>ie R litg liebcr 
erhalten baher aud) nur bie auf R la rf lautenben 
(Scheine. R u r bie tatfäcblichen Ruftoenbungen für 
ihre Seöifen barf bie ©emeinfehaft ihren RUtgtiebern 
berechnen, ©ollte aber ficht hoch ein ©etoinn bei bet! 
©d>lu jj a bred)ttttttg ergeben, fo fä llt biefeg Vermögen 
ber ©emeinfehaft an bag Reid). Sam it erfd>ctnt 
auch biefe Reforgnig befeitigt.

Ser Rugfdyuß hat enblidj nodt bie ¿Jragc er» 
toogen, voag 311 gefcheben hat, toenn bie Rufmabme 
ber Rnleihe nicht in entfprechenber geit ttnb in 
augreidjenbertt Rlajje gelingt. Rach feiner Ruf» 
faffung toirb bann ber Reidygtoirtfdyaftgrat erneut 
in bie Rrüfuttg ber Jrage ber ©Raffung ber ©a<h» 
teerte eintreten müffen, ba aller Roraugficht nach1 
bem Reiche fein anberer R3eg 31tr Erfüllung feiner 
3 ablunggberpflichtung offen fteht.

Ser Rugfchafj hatte ben untergeidyneten Rericht» 
erftattcr beauftragt, alg ©runblage für feine Re» 
ratungen ben ©nttourf eineg ©efeheg augjuarbeiten, 
© r follte ju r  befferen Rnfd)aulid>feit bei ben 31t 
behanbelnbcn 3 ra9en bienen. Sag ©efet3 tourbe 
toährenb biefer © jungen  burchgcfprochen. R lan hat 
babei bag ©ingehen auf ©ingelbeiten alg 3- 3?- 
nicht erforberlich ttnb 3U fehr 3eitraubenb oermieben. 
3 nt toefentlicben tourben nur bie pringipiellen 
Rtomente erörtert. Siefer ©efebenttourf teirb bem 
Rerichte angefdgloffen. Ser Ru§fcf)uff bittet jeboeb 
auch jettt, barin nur ben Rieberfchlag ber oon ihm 
gutgebeifjenen Richtlinien 3U feben. Sr ift fid) 
betoujjt, baff her Kürge ber 3 eit ein allen 
Rnfprüchen genügenbeg ©efch nicht gefdyaffen teer» 
ben tonnte.

3 n biefem ©inite beantragt ber Itntcraugfdjufj: 
ber Reparation«augfd)ufi toolle bem Rlenunt 
beg Reichgtairtfchaftgratg empfehlen, fein 
©utadyten im ©inne beg oorftehenben Re» 
richteg abgugeben, unb bie Reidygregierung 
um bie ©inbringung eineg ©efetgeg über bie 
Rilbnng einer Krcbitgcmeinfdyaft unter 3u= 
grunbelegung ber im ©nttourf enthaltenen 
Richtlinien erfudgeu.

Ser Rerichterftatter:
Dr. S j a dy e nb u r g .

Ser Rcparaliongausfd)itR hat in  feiner ©iigung 
am 19. Oftober 1921 bem oorftehenben Rerid>t 
u n t e r  § i n 3 i ^ f ü g u n g  b e r  e i n e n ,  bur ch  
© p e r r b r u d  , f  e n n 11 i  dy g e ma c h t e n  Sr »  
g ä n 3 u n  g 3 u g e ft i  m m t.

2. ©er ©efe^enttourf ^ac^enburg.
I. 0  r  g a n i  f a t i  0 n.

§ 1-
Rufgabe ber Krebitoereiuigung ift eg, bein 

Seutfcben Reiche bie 3u r ©rfüllung ber ihm fraft 
beg 3 riebengbertragcs unb ber biefem fotgenben 
Rf te obliegenben 3ahlunggöerbinblichfeiten erforber» 
liehen R litte l in frember RÖäbrung 3itr Rerfügung 
31t ft eilen.

Sie Refdyaffnug biefer R litte l burch bie Rereini» 
gung gefdjieht im Riege ber Rnleihe. Sie ©runb» 
läge beg oon ber Rereinigung 3n fudjenben Krebites 
foll bag RetriebgOermögen ber ©etoerbe, bie ©runibi- 
ftüde ber £anb= unb ¿forftSxotrtfcijaft unb bie ju r  
Rermietung bienenbeu ©ebäitbc ber Rlitgliebcr ber 
Rereinigung bilben.

§ 2.

Sie Krebitoereinigung ber beutfehen ©etoerbe 
befteht aug allen Rerfonen einfdf)tic§Licf) ber prioat» 
rechtlichen juriftifchen, bie innerhalb beg Seutfchen 
Reicheg ein ©etoerbe augüben, £anb= ober 3'arfts 
toirtfehaft betreiben ober 3itr Rermietung bienenbe 
©ebäube befitgen unb bereu in Seutfchlanb fteuer» 
bareg Rermögen minbefteng . . . .  M. beträgt.

Rerfonen, auf toeiche bie Oorftehenben 'Roraug» 
fetjungen 3iitreffcn, finb fraft ©efebeg R litgliebcr 
ber Rereinigung.

§ 3.
Sie Rlitglieber ber Rereinigung toerben in 

©ruppen 3nfammengefaht. J ü r  bie ©etoerbe fall 
bie ©licberung räumlich' unb1 nach' Rerufghtoeigcn, 
fü r bie £anb= unb fjorfttoirtfebaft fotoie ben ©ebäube» 
heftig räumlich erfolgen.

©otoeit bie ©etoerbe unb bie £anb= unb ¿^orft» 
toirtfehaft in  Rerufggenoffenfchaften ber Unfalloer» 
fidyerung eingereiht finb, bilben biefe 3ugleich b'io 
©ruppen ber Rereinigung. ©otoeit bieg nicht brr 
f ja ll ift, finb fic in  entfpredyenber R3eife in  ©ruppen 
31t gliebern. gn  gleicher Rleife hat bie Sinteiluug 
ber ©ebäubebefitjer 31t erfolgen. Sag Rähere toirb 
in  ben Rugführunggbeftimmungen geregelt.

§ 4.
i jü r  febe ©ruppe ber Jirebitüereinigung ift ein 

Rorftanb nach ber für bie .Rilbnng ber Rorftänbe 
ber Rerufggenoffenfchaften oorgefchriebenen R3eife 
311 toählen. Sie ©eneraloerfammlung ber @ruppc 
fann befchliejjen, baß ber Rorftanb ber Rerufg* 
genoffenfehaft 3ugleich Rorftanb ber ©ruppe ift.

Sie fonftigeit Organe ber Rerufggenoffenfchaftrn 
finb 3itgleich Organe ber Rereinigung.

§ 5-
Sie fämtlid>en Rorftänbe ber eiii3clnen ©ruppen 

eutfenben je ein R litglieb in ben Rat ber Rereini“ 
gung. ^ü v  jebeg SJUitglieb toirb ein ©telloertrete1 
be3cichnct. Kommt eine folche R3ahl nid>t 3uftanbe< 
fo g ilt ber Rorfitjenbc beg Rorftanbeg alg Refa 
trcter ber ©ruppe im Rat.

3 tt ben Rat entfenbet ber Reichgtoirtfchaftgrnt 
neun Rlitglieber.



3er Bat mahlt aug feiner B u tte  einen ge» 
l'd&äftsfüljrenben Bugfdjuß Hon . . .  Berfoncn. 3 ie fcr 
b'efteüt fiel) felbft einen Borfibenben unb einen, 
©tctlnertreter. 3er Borfibenbe ober fein ©teil» 
Dertreter ¿ufammen m it einem tociteren Btitgliebe 
beg gefct)iäftgfü^renben Busid>uffeg Hertreten nach 
außen bin toirffam bie ‘Bereinigung. ©n einer 
Berpflicbtung berfelben über ben Bahnten ber 
laufenben Bermattungggefcbäfte t)inaug ift er nur 
m it Suftimmung beg gefcbäftgfübrenben Bugfctjiuffeg 
berechtigt.

§ 7.
3 e r Borft^enbe beg gefcbäftgfübrenben Bug» 

fdjuffeg fann lebcr^eit ben B a t einberufen. B u f 
Bedangen Hon brei Blitgliebern beg Bugfcbuffeg 
ober beg Borftanbeg einer ©ruppe muß bieg ge» 
fcheben.

II. 3  i e B u f n a b n t c b e r  B  n t c i  b e.

§ 8.

Heber bie Bufnabme ber Bnleibe unb ihre 
Beftimmuugen bef«f>ticgt ber gefcbäftgfübrenbc Bug» 
fdbufe. Sr entfeheibet auch, ob bie Bereinigung un= 
mittelbar afg ©mpfänger ber Bnleibe erfdfjcirtt ober 
ob ihre Bufnähme bureb einzelne 'Unternehmungen 
unter Garantie ber Bereinigung erfolgen foll.

3er Kapitalbetrag ber Bnleibe ift fü r Bedjnung 
beg Beidjeg an bie Hott i£>m bc3 eignete ©teile ber 
alliierten B l achte augsußabien. 3am it ertoirbt bie 
Bereinigung einen Srfabanfprucb an bag Beicb für 
Kapital, 3 infcn unb Koften. Sr toirb fä llig  mit 
ber jetoeiligen 3ablnng Hott Bmortifationg» unb 
3 ingmten. Sine Srftattung geftfjiebt augfchließlich 
bureb Berredhnung Hon in B la r f auggcftellten ©ut= 
fcheinen m it ben fteuertidjen Bnfprüchen beg Beichcg 
gegen bie B litg lieber ber Bereinigung.

§ 9.
3er Bereinigung liegt bie 3ablung Hott 3infen 

uttb Kapital (Bmortifation) an ben Sarlebnggeber 
ob. ©ie ift berechtigt unb Herpflichtet, fid) bie 
B littc l felbft 3U befchaffen. 3 ic  Bereinigung tann 
m it 3uftimmung beg Bateg ihre Blitglieber Her» 
pflichten, bie ihnen gur Berfügung ftebenben unb 
nicht für ben eigenen Betrieb noünenbigen Bablungg» 
mittel in  frember BJäbrung ber Bereinigung .tu 
üb erlaffen. 3'ie Bergütung hierfür fctßt ber gefdjäftg» 
fübrettbc Bugfcbuh feft. B u f bie llnterlaffung ber 
E rfü llung biefer Bflicbt tonnen ©trafen gefetst toer» 
ben. ©ie ioerben Hom gefdbäftgfübrenben Bugfd>uü 
bett Urnftänben entfprechenb feftgejebt. 3 ie  Berufung 
an bag ©chicbggeridjt (§ 17) bleibt oorbebalten. 
3anebett beftebt bie gcfehliche 'Bfticht ^e® ©diaben» 
erfaheg auf ©runb beg Ber.tugeg.

III. H a f t u n g  b e r  B t i t g t i e b c r.
§ 10.

Sebeg Btitglicb ber Bereinigung haitct Tnr 
Beipflichtung berfelbett aug Bufnabtnc ber 'Bnleibe 
m it ¿infen unb Koftcn 31t feinem Bnte il. Sie Be» 
teiligung hieran toirb auf bie ctnselnen ©ruppen 
burd)' ben gefcbäftgfübrenben Bugfch'UB umgelegt.

§ 6. Blaff gebenb ift bie £)öbe ber fü r bie Blitg lieber 
ber in feber ©ruppe gufammen Hereinigten ©teuer» 
fapitalien. Sine Bbrneidjung bieroon tann burd)i 
ben gefcbäftgfübrenben BugfdjtiB m it Sreioierteln 
ber abgegebenen ©timmen befchloffen toerben.

fjntierbalb ber ©ruppe legt bereu Borftanb bie 
auf bie einseinen Blitg lieber entfallenben Bnteild 
um. J ü r  biefe Berteilung tann neben ben ©teuer» 
fapitalien auch' ber Um fab unb ber ©rtrag cincg 
Betriebeg in Büdficbt gc3ogcn toerben.

©egen bie Beranlagung finbet bie Berufung 
an bag ©chiebggcricbt ftatt.

§ 11.
3 ie  Bereinigung bat 3«r Bufbringung ber 

fällig toerbettben 3 infen uttb Silgunggraten fotnie 
fonftiger Buftoenbungen bie auf bie etn3elnett B lit»  
glicber entfallenben Beträge fo cin3U3Íeben, baf; fie 
redfttseitig im Befibe ber erforberlicbien B littc l ift. 
©ie "foll 3ur Bilbung einer BeferHe einen Blebr» 
betrag eittforbern. S ie Bedjnungglage gegenüber ben 
B litg liebern erfolgt alljährlich' in  einer Hont Bor» 
ftanbe feber ©ruppe ein3uberufenben (Struppenner» 
fammluttg. Sebeg B litg lieb  fann and)' nad) berfelbett 
S inb lid  in bie Bedjnung Hcrlattgctt.

§ 12.
Seiftet ein Blitg lieb bie auf eg entfallenbe unb 

angeforberte Sablung nicht, fo ift ber ©ruppe auf 
B tt trag ibreg Borftanbeg non ber 3uftänbigen Ber» 
toältuttggbebörbe eine nollftredbare Bugfertigung 3U 
erteilen. S ie Bttrufung beg ©cbiebggertchtg gegen 
bie Jeftfebung bleibt Horbebalten. ©ie bat feine 
auffcb'iebbare B3irfung. ©ie muft innerhalb 14 Sagen 
unter 3ufteüung ber noltftredbaren Bugfertigung 
erfolgen.

§ 13.
3 ic  Bnfprüdjc ber ©emcittfdjaft gegen ihre 

Blitglieber genießen bag gleiche Borred>t inte bie 
©teuerforberungen beg Beicbeg.

Führt bie Bollftredung gegen ein B litg lieb  
nicht 3ur noltftänbigen Befriebiguitg, fo tnirb ber 
Fehlbetrag auf bie übrigen B litg lieber ber ©ruppe 
im Berbaltnig ihrer Beteiligung umgelegt. 3ieg 
gefchiebt f otan ge, 6ig ber Bugfall gebedt ift. Siebern 
B litg lieb ftefjt in  ber Hon ihm für ben Bugfalt be» 
glidjencn íjolje ber Begref’aniprud> gegen bag nicht» 
3ablenbe B litg lieb  31t.

3 e r Borftanb einer ©ruppe ift berechtigt, bet 
einer noraugficbtlidjen 3 tHedlofigfeit einer Btrangé» 
Hotlftredung gegen ein B litg lieb  biefHott Bbftanb 
3U nehmen, ©ie fault auch' unterbleiben, tnenn aug 
befonberett ©rünbett, namentlich 3ur ©chionung toirt» 
fdjaftiieh' notleibenber Betriebe ein Buffchub an» 
ge3eigt erfebeint. Sa biefeitt Falle ift bie Sjeran» 
giehung ber übrigen B litg lieber ohne Horbcrigcn 
Bollftredunggoerfud) snläffig. ©olaitgc ber Bor» 
ftartb einem B litg lieb  einen Buffchub beloitligt bat, 
fönnen bie für biefeg iB itg lieb  eintretenben anberen 
Blitglieber feinen B üdg riff auf jeneg nehmen.

§ 14.
3  er gefcbäftgfübrenbe Bugfd)itB fann m it 3u= 

ftimmung beg Baieg eine Begrensung ber Haftung 
fü r ben Bugfatl (§ 13 Bbf. 2) feftfetßen.



2 er gefcpäftgführenbc Vugfcpüjj fann m it 3 u= 
ftimmung beg B a t «3 beftimmen, baß bie Vollftrecfung 
gegen ein Vtitglieb 3unäcpft mtr in ben ir r  trag bee 
biefem gepörenben ©etoerbeg, lanb® ober forfttoirt= 
fcpaftlicpen ©runbftüdg ober ©ebättbeg ftattfinben 
barf. 3 ugleicf)' ift eine J r if t  feftsufepen, nach beren 
oergeblicpent Bbiauf bie Voltftredung in ben ©tod 
beg Vermögeng ftattfinbet.

Sie Beftfepungen gemäß Bbf. 1 unb 2 muffen 
gleichmäßig fü r etile ©rupfen erfolgen, V t it  3 U= 
ftimmung alter anberen © rupfen fann für eine 
einßelne ©rupfe eine befonbere Beit int mutig ge® 
troffen toerben.

’ § 15.
Statut ein innerhalb einer ©rupfe eingetretener 

Bugfall n id jt burd) biefe aufgebracht toerben, fo toirb 
er unter allen anberen ©rupfen im Verhältitig 
ihrer 'Beteiligung untgelegt. S ic ©rupfen tmben 
einen gleich; bem ihnen unmittelbar gugeteitten Be® 
trag Bon ihren VTitgliebern einßugiehen. 2er ge® 
fchäftgführenbe Bugfchug entfd>eibet, ob ben ßaplen® 
ben ©rupfen ein B üdgriff auf bie augfatlenbe 
©rupfe gufteht.

IV. V e r r e c h n u n g  m i t  b e r  © t e u e r f e p u i b  
b er  <32t i t g l i e b e r .

§ 10.
3 ebeg BTitglieb ber Vereinigung erhält für feine 

Bahlung eine Born Vorftanb ber © rupfe  untergeid)* 
nete, ßur Verrechnung mit ben ©teueranfprächen 
beg Bcicpcg fähige Quittung. 2er Vorftanb hat 
ben afinangämtern auf ihre Bnfrage jebtoebe Bu§= 
fun ft beßügtiep einer foiepen Quittung ßu erteilen, 
ingbefonbere auch bie ©rflärung über bie ©ültig® 
feit berfelben attgßufprechen.

2ag Bcitglieb fann bie Quittung gttr Ver® 
reepnung m it feber bei ihm angeforberten Beicpg®. 
abgabe üertoenben. Sur Verrechnung auf bie ©in® 
fommenfteuer ober Störperfchaftgfteuer ift eg nur 
bann befugt, toenn nach Silgung alter fonftigen 
Beicpgfteuern ein itbericpuf). bleibt, ©otoeil bie 
©efetje Voraugßaplung Bon Steuern ober Bbgabert 
oorfepen, finb ßie Qittungen auch fü r biefe ßu= 
läffig. V t it  ber Vorlage einer Quittung beim Ji= 
nanßamt ober ben Bon ihm begeidfteten ©teilen 
g ilt bie ©tcuer3a[)(uug alg erfolgt.

V. © ch i e b § g e r  i cp f .

§ 17.
Bür alte ©treitigfeiten ßtoifepen ber Vereini® 

guttg unb ihren ©Titgfiebern toirb fü r jebe ©rupfe 
ein ©cf)iebggerid>t gcbilbct. BTeprere ©rupfen 
fönnen burd) übereinftimmenben Vefchtufe ein ge® 
meinfchaftlicheg ©cpiebggericpi feftfeßen. Sie ©dpiebg® 
gefiepte entfeheiben in  ber Vefetjung Bon brei BTit® 
gliebern. Vorfißenber folt ein beutfeher Bicptcr 
ober höherer Vertoaltunggbeamter ober Becptgao.iBaU 
fein. Sie Veifißer fotlen aug ben Blitgiiebern ber 
Vereinigung getoählt toerben. Sunlicpft fotlen biefe 
aug ben Blitgiiebern anberer ©rupfen genommen 
toerben. Sie ©epiebggeriepie toerben für bie Sauer

Bon brei gapren gebitbet. Sie Ernennung ber 
. ©d>iebgridjtcr erfolgt burd), ben Vorftanb ber ©rupfe.

§ 18.
Sas Verfahren Bor bem ©cpicbggericpit toirb 

burd) eine Bon bem gefepüftgführenben Bugfcpui) 
3U erlaffenbe ©epiebggeridttgorönung geregelt, ©ie 
ift fo 3U geftalten, baff fiep bag Verfahren mög® 
licpft rafcp abitoidelt. 2 ie ntünbiiipe Verhanblung 
Bor bem ©dpiebgrieptet fann mit 3uftimmung beiber 
Varteien unterbleiben.

§ 19.
Vcitu gefcpäftgführenben Busfcpuß toirb ein 

Oberfdpiebggericpit gebitbet. ©8 entfdheibet in  einer 
Befeßung Bon fünf Btitgtiebern unb toirb nach 
ben Vorfcpriften beg § 18 ßufammengefetjt. Sic 
©rnennung ber ©epiebgriepter erfolgt burd) ben 
gefcpäftgfüprcnbcn Bugfd>uß. ©g ift ßuftänbig für 
©treitigfeiten 3toifcpen ben einßelncn ©rupfen ober 
ber Vereinigung felbft unb einer ©rupfe.

Verlebt bie Sntfdjeibung eine§ ©cpiebggericptg 
(§§ 17, 18) bag ©efeß, fo fleht ben Varteien bic 
'Berufung au bag Qberfcpiebggericpt 3U. ©ie ntttf) 
innerhalb 14 Sagen Bon ber Verfünbung ber ©nt® 
fepeibung bei bem ©djiebggericpt ober beim; Qbcr® 
fcpiebggerid>t feprifttiep eingeben. B ig ©efetß im 
Oorftepcnben Sinne gelten auch; bie Bon bem ge® 
fcpäftsführenben BugfcpuB ober m it feiner 3 uftint= 
muttg oott bem Vorftanbc ber ©ruppett ertaffenen 
B  ugfüpt it ngsfc eftimm u n g eit.

VI. B  u f f i cp t g r e cp t beg V  c i cp e g.
§ 20.

Ser Beicpgregierung fiept ba§ Becp.t ber Bttf® 
fiept über bic ilrebitBercinigung 311. ©ie fann 
biefe einer beftepenben Beicpgftelie übertragen. 2 te 
VTitglieber ber Bufficptgftellen finb auf ipr Vcr= 
langen jeber3eit 3U ben ©ipungen beg gefcpäftg® 
füprenben Bugfcpuffeg 3U3U3iepen. 2er gefcpäftg® 
füprenbe Bugfd>up ift ipncit 3itr Bugfunft Ber= 
pflieptet.

2 tc  SlrebitBereinigung bebarf ber ©enehntignug 
ber Veidjgregierung in fotgenben Batten:

1. bei ber B«it)^ung ber Verpflichtung bei* Bcit= 
gtieber ber Vereinigung gur Bbgabe ber 3 aP= 
lunggmittet in  frember VOaprung (§ 9 Bbf. 2).

2. 31t ber Vegrenßitng ber Haftung ber 3Hit= 
gtieber unb ber Vefcpränfung ber 3 toattgg= 
Bollftrcdnng gegen biefclben (§ 14).

2 ie näheren Beftimmungcn erläßt bic 
Bcid)gregierung.

VII. B  u f i ö f u n g b e r  © e nt e i n f cp a f t.
§  21.

Sie ©emcinfdjaft toirb nad) Büddaphiitg ber 
gernäfe §§ 1 ff. auf3unepmenben Bnteipe auf “Btt® 
trag bes gefcpäftgfüprenbeu Bugfcpuffcg burep Be® 
fd)tuß beg Vafeg aufgelöft. 2 er Befcptuß bebarf 
einer Vtcprbeit oon brei Viertel ber ©timmen. 
2 ie ©eneputigung ber Beicpsrcgierung pier3u bleibt 
Oorbepalten. Vermögen, bag bic S?tebitgem,einfcp;aft 
im Bulle iprer Buflöfung befipt, fä llt an bag 9veicp-



© aß (projeßf föanbevftp.
1. 3 er 33orfd)lag geht baßin, eine 33anf= 

Bereinigung m it einem eingejafdten Kapital Bon 
1 © tillio n  ©olbbollarS 31t errieten. Siefe 'Sauf 
müßte als eine 31rt übernationaler Organisation 
eingerichtet toerben, b. f). Sie bürftc nicht unter bie 
©efetje irgenbeineS befonberen fianbeS gefíellt toerben. 
gßre forporatiöe 3ted)tSgrunbtage müßte burdji ben 
3?ölferbunb gefdgaffen toerben ober in  irgenbeiner 
ĝ Beife, bie fte über jebe befonfcere ÜTationalität 
erhebt.

2. SaS Kapital Würbe 1 32tillion Soltar in 
©olb betragen, m it ber 3Höglid)feit einer fpäteren 
Steigerung. SaS Kapital müßte eingeteilt toerben 
in 3tftien Bon je 100 SolIarS. Sie Beidjnung 
fü r biefe 3lftien  müßte jebem, ber in  ©olb jaftlen 
fann, offen fteljen. So ültnertfa ¿ur Beit bie 
toeitauS größte 32Ienge freien ©olbeS bcfiijt, ift 
eS voaftrfef)Gtnlicfj, baß bie meiften Beid)nungen aus 
biefem fiattbc. fontmen toerben. ©S ift tnbeffen 
nidf>t  B o r g e )  e b e n ,  baß 3lmerifa 31t bauernber 
Aufbewahrung beS ©olbeS gegtoungen fein fotl. 
©S toerben oiclinebr STtöglidjfeitcn gefdjaffen, nad) 
benen baS Kapital in Butunft burd) Suropäer 
getauft toerben fann. 3u biefem Btoede fotl baS 
Kapital in 3loei Klaffen geteilt toerben. SaS Pon 
ben Amcnfancrit gegeidtnetc Stammfapital folt als 
Kapital A be3eidjnet toerben, baS oon ben ©uro= 
päern gegeidjncte Kapital toürbe als Kapital B 
3U bcseidinen fein. 33eibe 'Keinen toürben in  jeber 
Aejtehung oollfommen gleid) fein, mit ber cin= 
3igcn Ausnahme, baff bie A=3\cif)c ju  120»n ritd= 
.zahlbar fein fotl.

,3. S ie ©efdiäfte biefer Körperfdjaft folien ton= 
tro llic rt toerben burd) einen ÜSettoattungSrat, ber 
auS neun 33cooltmüd)tigten fTrustees) 3ufammen= 
gefeßt ift, bie in  ben A rtife ln  ber ©rrid)fungS= 
urfunbe benannt toerben folien. Jü n f Bon ihnen 
folien 'llmerifaner unb Bier ©uropäer fein. Außer* 
bem müßten neun ©teilsertreter ernannt toerben, 
gleichfalls 3ioifd)en Amerita unb ©uropa geteilt, 
jeber oon it)ncu mit einer ‘Vollmacht, fü r ben 
Ja  11 ber Olbtoefenbeit ober Unfäl)igf'eit bie ©teile 
irgenbeineS 33ePollmäd)ttgten 311 ocrfchen, fo bafj 
tn ber ütraris alle bie ©cwalt eines 33ePoltinäch= 
tigteu haben toürben. © lau müßte biefen 33eooll= 
mädjtigtenrat auS ©tännern non feftem (highest) 
©haiaiter unb größter finansieller ©rfahnmg bilben, 
©läuner, bie fid) felbft über nationale toonber* 
intereffen 31t erheben Permögen unb oon benen 
gntcreffe fü r bie allgemeine finan3Íelle ©3ieber= 
herftellung ©uropaS erwartet werben barf. esic 
würben bie Stellung fü r ihr gan3eS fieben ober 
WenigftenS bis 3ur ©rreidtung eines beftimmten 
A lters erhalten. S ie müßten fid) oon allen anberen 
finan3Íellen Acrbinbungcn freihalten, unb im Ja lle  
ihres ©üdtritteS müßte Borgefdtricben fein, baß 
fie fid) oor 3lblauf uon fünf gaßren an feinem 
anberen 33anf= ober J ina n 3gcfdjäft beteiligen.

4. finden in  biefem 33ePotImäd)tjgtenau§fd)aiß

müßten burch Kooptation befeitigt Werben, b. ß. 
bie Berbleibenben 33eOüllmäd)tigten Wüßten einen 
neuen 33ePollmäd)tigten. 51 ber eS bürfte fein
neuer AePollmäcßtigter gewählt Werben, ber nicht 
bnrd) bie 3Heßr3abl ber perfönlichen STtitglieber 
ber J e b e r a t  “31 e f e r n e  33oar S in  3öafßing= 
ton gutgeheißen wirb.

5. S ie 33eftimmungcn in be3ug auf bie 3 U= 
ftimmung burd) bie Jeberal AeferPe 33001 tn 
©Jafßington ebenfo wie biejenige, baß ffü n f ber 
neun 33cBollmächtigtcn ülmerifaner fein folien, 
Würben hinfällig fein, wenn bie § 23 näher 
be3eid)neten 33ebingungen erfüllt finb. SaS gleiche 
g ilt auch fü r bie ftellBertreteuben 33eüol[mächttgtcn.

6. Sie AePotlmädjiigten folien einen ©eneral» 
bireftor unb einen ftellBertretenben ©eneralbireftor 
linter ihren 3ttitgliebern erwählen. Ser ©eneral= 
Bireftor Würbe ben Aorfiß bei ben 3ufammen= 
fünften führen. unb bie auS ber AollßugSgeWalt 
ber 33eOoIlmächtigten fid): ergebenben ^Pflichten cr= 
füllen. Ser ©eneralbireftor fall, bis bie in § 23 
erwähnten 33 ebing ungen erfüllt finb, ein 33 ä r g e r  
b e r  ^ B e r e i n i g t e n  S t a a t e n  fein.

7. 3 o jebem berjenigen europaifchen fiänber, 
baS bie ©rrichtung einer J ilia le  ber ©olbBorratS= 
baut ber 33ercinigten Staaten oon ©uropa forbert, 
füllte eine AanfPereinigung burch:  e i n e n  bc = 
f o n b e r e u  © e f e  tja  f t  gefdjaffen werben. Siefc 
ein3elnen 33 an len Werben fünftig als ©olbreferoc= 
3cationalbanfen bejeidinet werben. SaS Kapital 
jeber cin3clnen 33anf Würbe in ©olbbotfarS beftehen, 
unb jWar in  einer §öhe, bie Bon ben 3?eBollmäd)= 
tigten feftgefeßt wirb. SaS ©efamtfapital jeber ein= 
peinen © olb r e f e r B e=3I a t i o n a l b an f  würbe ge3eid)nct 
unb auSge3aßlt werben auS Ben Selbem ber ®olb= 
rcferOe=33anf ber 33ereinigten Staaten oon ©uropa.

8. 3ebc ®olbrcferBe=3cationalbanf würbe burd) 
neun SadjoerWalter geführt werben, bie beftimmi 
Werben unb ii)rc 3lmter führen ñachi ber 3öeifung 
ber 33eBollmäd)tigtcn ber ®olbreferPe=33anf ber 33er= 
einigten Staaten Bott ©uropa, fünft,ig. fu r j  be3eid>net 
als bie „33eBoltmädhtigten“ . S re i oon ben 32Tit= 
gliebern jeber ©olbreferBe=3cationatbanf fotlten er= 
fahrene 33anfierS fein. S ie folien auSgewählt 
Werben auS 3Itännern Bon bewährtem ©haratter bie 
bie Jähigfeit befißett, bie gntereffen ber öffent= 
liehen 3Tleinung 3U oertreten. 31ußerbem follteu 
brei befonbero 33ertreter für fianbwirtfehaft, gnbuftric 
uub §  anbei erwählt Werben. S ie  neun Sachoerwatter 
jeber ©oibreferBe=3Iationalbanf Werben wahrfcheinlid) 
3SeW0.hner beSjenigen fianbeS fein, in bem bie 33anf 
errichtet Wirb.

9. Sie 33eBollmäd>tigten müffen einen Unter= 
bireftor für jebe ©olbreferBe=3tationaIbanf beftim= 
men, ber ber 33orfißenbe beS 3luSfd)uffeS fein folt, 
aber nicht 33ärger beS fianbeS 31t fein braucht, in 
bem bie 33unf errichtet Wirb. 3lußcrbemi müßte 
ein ftellBertretenber -S ire fto r ernannt werben fü r 
ben J a tl ber 3lbwefenf)eit ober U n fä h ig s t beS
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Borfitsenben, bcr ein Bürger beg Petr eff ertben ßanbeg 
fein fott.

10. Ser SireftorenaugfchuB jeher ©olbreferbe? 
Rationalbanf toäfjtt aug feinen Rtttgliebem einen 
©eneralbireftor nnb einen ftetlbertretenben ©eneral* 
bireftor, ber ber erfte Bollßuggbeamte fein mürbe, 
nnb bent biejenigen RTad>tbefugniffe gegeben toerben, 
bie ber Sireftorenaugfchuf; ihm getoähren toi 11.

11. ©ine Borbebingung fü r bie ©rrichtung 
einer ©olbreferoe=RationaIbanf in febem ßanbe 
fotltc fein:

a) ©ine amtliche Rufforberung burch bie Re» 
gierung beg ßanbeg, betreffenb bie ©rrichtung 
einer folchen B anf;

b) bie foftenfreic Bereitftellung eineg entfprechen» 
ben ©ebäubeg bon Regierunggfeite, bag für 
©efcf)öftg3toecfe eingerichtet ift. Siefern ©e= 
bäube nnb bem ©runb, ,anf bem eg ftebt, 
müjjten biefelben erterritorialen Rechte ge» 
geben toerben, toie fie bie fremben ©efanbt» 
fdmften genießen;

c) bag Besprechen, baff in  3ufunft feine gefeij® 
geberifchen §etnmniffe bem freien Umlauf ber 
bloten ber ©otbreferbehanf ber ‘Bereinigten 
©taaten bon Suropa, toeber gegen ihre freie 
Rugfupr nnb ©infupr, noch gegen ben Rb= 
fchlujj bon Berträgen, zahlbar in  biefen Roten, 
no,d> gegen bie ©röffnung bon Sepofiten» 
fönten m it biefen “Boten bei anberen Banfen, 
in  ben B3eg gelegt toerben folten.

d) an ©teile aller gegentoärtigeit nnb ¿ufünftigen 
Rbgaben, bte bon ber Banf ober für bie 
umlaufenben Roten 3U 3aplen finb, mürben 
an bie “Regierung begjenigen ßanbeg, in  bem 
bie ®olbreferbe=Rationalbanf errichtet ift, bie 
©etoinne ber B anf bC3aljlt toerben, m it Rüg» 
nähme ber in § 19 näher be3eicf)ueten.

12. Bei ber Vergabe bon Darlehen nnb beim 
Smpfartg bon Sepofiten follte jebe ©olbreferbe» 
B anf augfchliejjlich m it Banfen ober anberen jurifti» 
feilen Rerfonen nnb n i c h t  m i t  R  r i b a t e it ber» 
panbeln. ©ie tbürbe $rebite nur gegen Sanbelg? 
toecfifel (collateral), geben, bie über 150°/o ber ge» 
machten Rnleipe lauten folten. Siefer BÖechfel 
(collateral) fotl ein fu r3friffigeg Hanbelgpapier fein, 
nicht über 60 Sage, böchffeng 90 Sage ßauf3eit 
haben unb aug einem rechtmäjjigenn Hanbelggefchäft 
berühren unb beutlich alg ftüffigeg (self-liquidating) 
“Bähter erfennbar fein.

13. Siefe liguiben fommcr3iellen Rnlagetoerte 
muffen fcharf gefchieben toerben bon Borfchüffen auf 
bag ©taatgbermögen. B ig  Beifpiel biene: Ser 
Ubealtpp bon RJechfeln ift ber Rrobuftiongfrebit 
toährenb ber 3cit beg Srangporteg bom 3 ücf)ler 
3um Verbraucher ober ein Rohmateriaiienfrebit toäh» 
renb ber -Jabrifation big 3um Berfauf ber fabri» 
3iertcu BSaren ober ein Vöarenfrebit, ber bc3abft 
toirb, toenn ber Kaufmann bie BJare, bie er mit 
§ ilfe  beg üBedifclfrebitg ertoorben hat. abgefetjt hat.

14. Siein $rebit toürbe gegeben toerben auf 
Rftien (stodks), ©d)u[bberfd>reibungcn (bonds), Hppo» 
thefen ober gegen ©taatgpapiere. hingegen follen

bie R3echfel einer Regierung, bie an einem toechfel- 
muffig liquiben (self-liquidating) Hanbelggefchäft be= 
teiligt toar, toie 3. V . am itauf bon $orn 3um 
Verlauf fü r ihre Bürger, fofern fie bag © iro einer 
Banf tragen, ebenfo toie anbere Hanbelgtoedhfel big» 
fontiert toerben, toenn bie Srangaftion auf recht* 
mäßigem Hanbelgtoegc erfolgte unb bie VOechfel 
fla r alg liquibe erfennbar finb.

15. “JBenn eine Banf Hanbelgtoedhfel bei ber 
©olbreferbe=Bationalbanf 3U bigfontieren toünfcht, 
fo hat fie R ugfunft über ihre ßagc 31a erteilen unb 
fid> periohifchen Prüfungen burd) Biücperrebiforen, 
bie bie BeboIImächitigten bertreten, 3U untertoerfen, 
unb ferner hat fie befriebigenbe Rüg fünfte 3U geben, 
hinfich'ttidj' ber ©efelifchaften, fffirmen ober © in3el= 
perfonen getoährten iirebite, bereu STDedjfei rebigfon» 
tiert toerben follen. ©ie hat alfo auch' ben Rach* 
toeig 3U liefern, bajj bie rebigfontierten Rlechiiet 
aug rechtmäßigen §anbetgtrangaftionen ftammen unb 
ba| bie VOechfel liquibe finb.

16. Sie VeboHmädjtiqtcn folten bie RTacht 
befitjen, irgenbeine ©otbreferbe=Rafionalbanf an3U= 
toeifen, einer anbereu ©olbreferbe»RationaIbanf Ure» 
bite 3U getoähren, unb 3toar gegen ein entfhrechienbeg 
Sepofitum bon girierten §  anbei gtoechf ein.

17. Sie ©oIbreferbe=,Banf ber “Bereinigten 
©taaten bon ©uropa fo ll bie Rtad>t haben, 
D o l l a r n o t e n  in  ber bort ben Vebotimäditigten 
beftimmten -11 rt unb “iöeife aug3ugeben unb ben 
berfchiebenen ©oIbreferbe=RaiionaIbanfen “Borfchüffe 
bon biefen Roten gegen Hinterlegung bon| ©olb ober 
girierten Hanbelgtoechfeln 3U getoähren. J ü r  “Bor» 
fchüffe auf umlaufenbe Roten m u| bie ©olbreferbe* 
banf ber Bereinigten ©taaten. bon Suropa immer 
toenigfteng 20<|/o ©olb erhalten, unb ferner muß 
ftetg ein ©olbborrat bon toenigfteng 20o/o aller 
im Umlauf befinblichen Roten borhanben fein.

18. Sie Sigfontrate, bie bitrch bie Sireftoren 
ber berfchiebenen ©oIbreferbc=Rationalbanfen feft» 
gefetjt toirb, m u | bie 3 uftimmung ber Bebollmächfe 
tigten haben. ©ie toirb bei ben berfchiebenen 
Banfen berfchieben fein, unb bie ©olbreferbe» 
Rationalbanfen müßten bie Rate für bie borgen» 
ben Banfen pro3eutuai in  gleichem Blaffe erhöhen, 
toie ber Betrag ihrer Rnleihen im Berhältnig 311 
ihrem Kapital toächft.

19. Sie ©etoinne ber ©olbreferbe»RationaI= 
banfen follen in  folgenber Bßeife berteilt toerben: 
©ine Ber3iufung oon 8%, foll an bie ©olbreferbe» 
Banf ber Bereinigten ©taaten bon ©uropa auf 
bie biefer gebörenben Rftien gejahlt toerben. Sre i 
Viertel beg berbleiheUben ©etoinueg folien 3U Rücf» 
lagen beftimmt toerben, bie fo lange gemacht toerben 
follen, big biefe Rücflagen 2öo/0 beg Stapitalg ber1 
@oIbreferbe=RationaI6anf augmachen. 3 ft bieg er» 
reicht, fo foll ein Biertel toeiter alg Rücflage bienen 
unb bie Hälfte an bie Regierung beg ßanbeg be= 
jah lt toerben, in  bem bie B an f fich befinbet. Siefc 
Hälfte foll be3ahit toerben ftatt aller Ribgaben oon 
jeber ©m iffion ober bon jeber Rotenauggabe. R5enn 
bie Rücflagen ber ©oIbreferoe=Rationatbanf 50o/0 
bes Äapitalg erreicht haben, follen bie bolten brei.



Viertel an bie Regierung beg ßanbeg gehen, fofange 
alg bie B a n f rücf läge unöerminbert 50o/0 beträgt. 
Bag öerbleibenbe Viertel beg ©etoinng fo ll naep Slug» 
feßüttung ber Bergittfung oon 8°/o alg ©rtrdbiöibenbe 
an bte ©oIbreferöe=Banf ber bereinigten ©taaten 
non ©uropa oerteilt inerben.

20. Sille Slftionäre ber ©öibreferOe»Banf ber 
bereinigten ©taaten öon ©uropa folien eine rege!» 
mäßige Siüibenbe non 8°/o erhalten, toenn nerbient 
toorben ift, unb alg 3 ufaß eine ©uperbtoibenbe, 
bie aug ber ©efamtfum’me aller inggefamt öon 
ben öeridjiebenen ©olbreferöe»Stationalbanfen emp» 
fangenen 3infen befiehl. Sille Sluggabcn für bie 
Bertoaltung ber ©oIbreferOe=Banf ber bereinigten 
©taaten öon ©uropa cinf<f>Jic§Ticf)i ber ©epäfter ber 
Beooilmäcptigten, ber Srucffoften unb Berteilungg» 
foften für “buten ufto. folien unter bie berfepi ebenen, 
®o[breferüc=Stationalbanfen öerteitt unb bau biefen 
als Sfanblunggunfoften bcgaplt tnerben.

21. SBaprícpeínlich toirb bie SSteprgapI ber 
3eid)nungen fü r bie Slftten ber @otbrefcrbe=Banf 
ber bereinigten ©taaten non ©uropa aug Slmerifa 
fontmen. ©g befielt niept bie Slbftdjt, ben amerita» 
nifdpen © in flu í etoig fortbeftepen gu iaffen, aucp 
ba nocí), too bie europäifepen ¡Jinangen toieber 
avifgcricEjitet finb, unb' tob bie europäifepen ßänber 
nietleic£)t ben 933'unfcf). haben toerben, enttoeber ihren 
^Regierungen ober ihren “Stationen ba§ ©runb» 
bermögen überanttoortet 3U fehen. ©8 toirb bor» 
gefdjlngen, baß alte unter Klaffe A ral cuben Slftien 
3U 120 iäuggeloft toerben folien, ©obalb bie Ste» 
gierung eineg Canbeg, in beut fichl eine ©otbreferne^ 
Stationalbanf befinbet, ben Bebollmäcpttgten mit» 
teilt, baß, fie bte Sluslteferung beg ©olb eg roünfcp.r, 
ober fobalb and)' burcp biefe Stegierung irgenbein 
©intoopner beg ßanbeg ober ein g inanginftitu t ihre 
“33ercittoilligfeit, ©elber in  bie ®oIbreferöe=Banf ein» 
3U3ahtcit (unb 3toar SRinbefttcile beg ©tamm» 
Oermögeng non 10 Sltitlionen Sollarg ober ein 
Sltcprfacpeg baoon), crtlären läßt, folien bie Be» 
botlmädptigten einen berartigen betrag auglofen, unb 
bie Slftionäre folien fie bei 120 3u3Üglich' Siöilbenbci 
laccrued dividend) abtreten. Sie Slftien folien, feiner» 
lei “Bórrente gegenüber ben anberen Slftien haben, 
m it Slugnapmc ber Siuglofung 3U 120 unb ber Um» 
toanblung in  B=Slfticn. B=Slftien finb nicht aug» 
logbar. Ser Slftienbetrag, ben eine «Regierung für 
fich ober ihre Bcböiferung 311m Kauf forbern fann, 
fall progentuaf nicht größer fein alg bag Kapttatg» 
nerhältnig ber '©olbreferbe»Staiionalbanf in bem 
fraglichen fiante gum ©efamtfapitat ber ©olbreferoe» 
Banf ber «Bereinigten ©taaten non ©uropa.

22. ©obalb 75 0/0 ber A=Slfticn in  B=Slfticn 
umgetoanbelt finb, folt bie Berorbnung bc3Üglict) 
ber fünf ameritanifchen Beöollmächtigten ebenfo tote 
bie Bcrorbnung begügtiep ber SBapl öon neuen Bc= 
nollmächtigten burch eine SSteprpcit ber pcrfönlicpen 
Btitglicber beg Jeberat Stefcröe Boab außer Kraft 
treten.

23. ©g ift bie Stbficpt biefeg Blaneg, eine Or= 
ganifation 3U fepaffen, toelcpc nicht burch. bag finan» 
3¡clle 3  nt er ef fe, bag ©tammfapital 3U befißen, be=

herrfcht toirb, fonbern biefe Organifation berart 
3U ftepern, baß f e i n  B J e t t f a m p f  gto i fehen 
b e n  “S t a t i o n e n  o b e r  ben  “S t e g i e r u n g e n  
entftebt, bag Kapital 3toecfg, Beeinfluffung ber Ber» 
toaltung ber @oIbreferbe=Banf ber Bereinigten 
©taaten Oon ©uropa 3U ertoerben. ©8 fotl inbeffen 
beftimmt toerben, baß bie ttrfunbc ober bag ©rriep» 
tunggbofument, bag bie ©raubt eepte, nach benert, 
bie ©efepäfte ber @olbreferöe=Banf ber Bereinigten 
©taaten non ©uropa abgemictclt toerben, feftlegt, 
bapin nerbeffert toirb: Unter ber Borausfeßung, 
baß brei Biertel ber Slftionäre ¡ich' auf ein Bro» 
gramm für irgenbtoelcpe neuen Bertoaltunggpläne 
geeinigt haben, fönnen 750/0 ber A=Slftten in 
B=Slftien umgetoanbelt toefben. Bußerbem fönnte 
norgefepen toerben, baß folcp ein SBechfel in ben 
@runbtenben3en nidpt ftattfinben fann, toenn niept 
bie nerblcibenben Slftionäre non Klaffe A ein llnt» 
toanblunggangebot erhalten, gültig fü r 90 Sage auf 
ber Bafig öon 120 S o lla r per Slftic gugüglicp; 
Sioibenbe ober, toenn ipnen niept Oclegenpeit ge» 
geben toirb, ipr ©timmreept augguitben, um bie oer» 
bteibenben A=Slftien in B=Slftien cingutaufcpen.

24. Sie umlaufenben Boten ber ©otbreferne» 
B an f ber Bereinigten ©taaten oon ©uropa follen 
unter normalen Bebingungcn auf Slnforbern in 
©olb eingelöft (redeemable) toerben. 3 um 3toede 
ber ©inlöfung müßte immer eine ©olbbecfung oon 
toenigfteng 20o/o gepalten toerben. ©g ift inbeffen 
dar, baß im  gegentoärtigen Slugenblicf beg all» 
gemeinen SSt iß trau eng gegen alle Slrtcn non Bapier» 
gelb jebe ^iaanginftitution, bie Stoten auggibt unb 
bag 'Slngebot rnaept, fie auch foforit in  ©alb nmgu= 
taufdjen, finben toirb, baß bie ©olbrüdlage ebenfo 
fcpnell perauggegogen toirb, alg bie Stoten in bie 
SB eit gefegt toerben. ©in B la tt öon ber hier 
oorgefcplagenen Slrt ift niept 3U oertoirtlicpen in 
einem ©taat, ber bie Stoten nur benußt, um bag 
©olb heraug3U3iepen uub' auf3üpäufen. SBenn eg 
geftattet toürbc, bag ©olb aug ber Bauf peraug» 
gupumpen, um eg gleich: barauf gu öerfteden, toi’trbe 
fiep: bie Stüßlidpfeit ber B an f auf einen Bruchteil 
oerringern. Sa eg bie Slbfid>t ift, eine in ©olb 
gaplbare SBäprung 3U fepaffen, für bie ©olb 3a 
jeher 3 eit geforbert tocrbcit fann, fo toirb biefeg 
toüttfcpengtoerte 3 tel nu r erreicht toerben fönnen 
naep einer ©panne 3 £it unb naepbem, bag allgemeine 
Bertrauen 3U gefunben Banfnoten gurücfgeieprt ift.

2.5 SBenn bie fferauggiepung unb Slufpäufuug 
beg ©olbeg einen ©rab crreiipt haben follte, ber 
bie’ Stüßlidpfeit ber B anf untoaprfcpeinlicß rnaept, 
follen bie Beoolimücptigten bie SStacpt paben, für 
biefe 3eit bie ©olbeinlöfung 3U fugpenbieren. Siefe 
Sltacptbcfugnig ber ©ugpenbierung follen fie ftänbig 
haben im Ja lle  oon Kriegen ober großen Krifen. 
S ic Berorbnung begügticpi her Sltacpt ber ©ug'pen» 
tierung ber ©olbeinlöfung müßte m it größter ©or: = 
fa lt bepanbelt toerben. Stur bie Stichitlinieni finb picr 
ertoähnt. S ie  ©inlöfung Oon Stoten in  ©olb fann 
nur erfolgen, toenn bie Stoten burch «ine Banf 
unb nidpt burch irgenbeine B«*fönlicpfett prüfen» 
tiert toerben.
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(Hernie her (preffe.
Sie Botmaßnapmcn, m it bencn bcr berliner 

Börfenoorftanb, anftatt bic teepnifepen ©inrichtungen 
ber ^Börfe fclbft 3U oerbollfomntnen, ben Börfen» 
Oerfehr einfehränfte, hoben,. tote fdpon oft and) im 
„B tu tu s “ fcargclcgt toorben i(t, niept ttur ©cpäbi» 
gungcit ber '25oIfgiüirtfd)ctFt im ©cfolge, fonbern 
fie oerftärfen auep bag B ififo  ber pribaten ©pefrt» 
lation außcrorbentlicp. Sie „St ö t n i f cp, e “25 0 11 g = 
¿ e i t u t t g “ (20. Oftober) toeift ingbefonbere barauf 
bin, in toie großem Umfange

} Scpäbigungen beb B ro innjpublifum g burep bie 
b e rlin e r BiSrfenritpefage.

eintreten. Sie große (Entfernung öom Berliner Blaß, 
bag mangelhafte Brbeiien oon Seleppon unb Sele» 
grapt) oerpinbern bag Broöin3publifunt opnebieg, 
teber ©eptoanfung ber Baluta 3U folgen. BBenn 
noch ba3ti 31 ufträge, bic am Vorm ittag beg Börfen» 
tage« eingeben, niept mehr 3m* ©rlebigung gelangen, 
b. p. alfo, toenn eg nicht mehr möglich ift, am 
gleichen Börfentage bie ßimite 3U oeränbern ober 
3U ftreiepen, fo bebeutet bag eine ‘Benachteiligung; 
beg B robin3publifum§ gegenüber ber Berliner ©pe= 
fulation, bie an §anb ber an ben Bortagen er» 
teilten Stauf» ober Berfaufsaufträge ber Brooins 
ohnebieg bie Senben3 beffer überblicfen fann. Ser 
Berfaffer beg B rtife lg , ein toeftbeutfeper Banf», 
faepntann, oerlangt alg Bbpilfe bie ©infepränfung 
beg oariablen Berfehrg, befonberg aber bie Bug» 
geftaltung ber Brooingbörfen, benen man Heinere 
Bapicre — ettoa ©efellfcpaften m it einem Bftien» 
fapita l big 3U 20 BTilltonen BT. allein überiaffeu 
folt. — Sie „S  e u t f cp e B i l g e  m e i n e  
3 e i t it n g“ forbert alg Boraugfetjung 3m- ßöfung 
unferer J inansfrifis  bie

Befeitigung ber unprobuftiöen Buggaben.
©ie oertoeift auf bie Bcittcilungen beg Berliner 
Btagiftratg, baß' in  ben Berliner ©agtoerfen nicht 
toeniger alg 3000 Brheiter guoiel befepäftigt toerben, 
wag bei einer gapregprobuftion oon 300 Bcillioncn 
Stubifmctern eine Bteprb Haftung oon 60 B lillione tt 
B la r f bebeutet. ©g toirb beghalb burepaug not» 
toenbig fein, eine ©ntftaatlicpung unb ©ntftabtlicpung 
ber Betriebe burcp3ufüpren, toenn bie öffentlichen! 
Sanaven toieber auf eine gefttnbe ©runblage geftellt 
toerben fallen, benn nur Betriebe, bie nach; priöat» 
toirtfcpaftlicpen ©runbfäßen geführt toerben, fönnten 
unberührt oon ber Sagegpolitif bag peraugpoleit, 
toag an toirtfcpaftlicpen Btöglicpfeiten in ihnen fteeft. 
— Sie erneute Ber fehl eepierung ber BeicpSntarf hat 
bie Srfcpeinung eineg beutfepen Bugberfaufg toieber 
auflebcn laffen. Saß babei and)

ber Bugoerfauf oon ©runbffitcfen
tr i eher eine fepr große Bolle fpielt, legt bie ,,B a u = 
*** c ^  _ 100,11 27. Oftober) in  überßcugenber BBeifc 
bar. tsie begrünbet bie ©rfdpeinung baburch, baß 
beim Stauf ootx beutfepen ©runbftücfen ein Baluta»

rif ifo  fü r ben Staufer pö dp ft eng infofern befteijt, 
baß er bei einem toeiteren Büdgaug ber Bcarf bag 
©runbftücf hätte noch billiger laufen fönnen, baß 
aber eine Bentabilitcit beg angelegten ©elbes in» 
folge ber beutfepen BJopnunggßtoanggtoirtfcpaft auf 
jeben Jyall gefiepert fei, gans abgefepen oon ben 
Batutagetoinnen, bie aug einem berartigen Stauf 
peraugfpringen fönnen. Sie eingige Bettung, bic 
eg gegen biefen Bugoerfauf beutfcpier BJopnungeu 
unb beutfd>en Bobeng gibt, beftept barin, baß ber 
beutfepe '©runbftüdbefißer bem auglärtbifcpen Beflef» 
tauten fotd>e Breife maepit, baß er enttoeber einen 
Seil feineg erhofften ©etointteS in Seutfcptanb läßt 
ober überhaupt Oon bem Stauf Bbftianb nimmt.

- Sie „ 5  r'a n f f u r t e r S e i t u n g “ (25. Oftober) 
tr it t  für bie

Schaffung einer Sinpeifgpolice
ein. gm Blärß biefeg gapreg patte bag Beicpgauf» 
fiepfgamt fü r Brtoatoerfidjierung fiep fü r ein; oötiigeg 
Berbot oon fombinierten Bolicen in ben bamaligeit 
fo rm en auggefproepen. ©g 3cigte fiep; jeboep; ein 
Bebürfnig naeß einer fombinierten Bolice, bie im 
Bapmeu beg ertragbaren B ififog  organifiert toerben 
müßte, ©ine Stommiffion aug Streifen ber guter» 
effenten beim Beicpgaufficpfgaint pat eine BOeiter» 
enitoidlung nach ber Bicptung gebaept, (baß bie 
©infüprung einer ©inpeitgpolicc ßiemlicpi toa!prfd)ein» 
tiep ift. Siefe neue Bolice toirb fiep oon ben bigper 
übücpien B rteu giemlicpi toefentlicp unterfepeibeu. 
3 ngbefonbere toirb toaprfcpeitilicp; eine Btarinuil» 
begrensung, ber burcpi ben Berficpierer übernommenen 
B ifife n  eintreten. ©g pat fiep: ein p rin 3ipi,elter 
© tre it entfponnen, ba ingbefonbere bie ¿yeucrOerficpc» 
rung gegen bie ©inpeitgpolicc au ftritt unb füreptet, 
baß bie ©efapr 'eineg Blbgleitens oon ben bigperigen 
fieperen unb' genau falfutierbaren Sedungsmöglid}» 
feiten ntept unbeträcpitltcp fei. Sie Srangportoer» 
fieperung fiept bemgegenüber im allgemeinen au§ 
©rünben iprer gefdjdftlidjcn ©rtoeiterunggmöglidp- 
feiten ber ©inpeitgpolice fhmpatpifcpi gegenüber.
3m  Bnfcpluß an bag Bugfcpeibeu ber Herren Dr. 
©d;acpt unb Sfingberg befpriept bagfelbc B la tt 
(21. Oftober) bie finanßiellen

Srangaftionen beg Sfaplloerfg Beeter
Sag Blugfcp,eiben biefer beiben Herren bebeutet praf» 
tifd), baß bag ©tapltoerf Beder ficpi oon bem 
Banfenfonfortium, m it bem anbere ©efellfcpafteu 
oon iprer ©rünbung ab in enger (yiiptung arbeiten, 
üoliftänbig loggclöft pat. ©g muß , banaep; an» 
genommen toerben, baß bie ©efetffepaft fiep; angc» 
fieptg ber augenblicflicpen Börfcntage felbft fü r fäpig 
pätt, m it ben großen Btacierungen, bie fie oorpat. 
unter 3 ü'pilfenapme ber ßtoeifelfog erfolgreicpen 
Börfenfirma ßabanb, © tic l & ©0. fertig 3U toerben. 
Blngeficpfg biefer Blbficpt ift eg befonberg nottoenbig, 
bie ettoag oertoidelte (Jinaußlagc ber 21.=©. Becfer 
311 flären. ©g beftept eine fclfene Hebercinftimmung



herüber, baß bie Si)cn= unb ©taljlabtetlung ber 
©efdlfdEjaft ein tcd>nifcf) erfolgreiches Unternehmen 
bariteilt, bajj namentlich bie neue iRembolbütte 
eine thelüeriprecltenbe Einlage ift, auf ber anderen 
©eite muffe jeboef» erft einmal beanttoortet toerben, 
ob bie ©efellfchaft nach ^Durchführung ber jeptgen 
SranSaftionen noch bie if t it te l bcfilft, 'ihre nicht 
unbeträchtlichen ‘Verpflichtungen in ben nächftcn 
fahren  einäulöfen unb t . r o ^ B e m  noch' ben “Keft 
beS ilufbauS oon IBöcfmm unb beS §üttcn= urtb 
©tahltocrfeS 31t Pollenben. — Sn ber „*25 0 f f i  f ch c n 
3  e i t u n g“ (28. Oftober) fchilbcrt ^  a u l  £ f S b e x g 
bie ©efftoierigfeiten, bie ben

beutfehen 5)t)p0tl)efentmnfett

burch bie im 3 ufammcnban9 m it ber Sage am 
SSaumarft beftehenbe ©chtoierigfeit, ffhpothefen 31t 
befommen, cufftanben finb. V3enu eS auch hier 
uub ba §hpothcfcubaufcn geben mag, bie burch 
gefch'icfte Operationen bei 9vücU unb V3ieberoer= 
fäufen ihrer ’Vfanbbriefe ©etoinne er3iclt haben, 
fo ift auf ber aitbereit ©eite barauf bhptutneijen, 
bat? bie llnfoften fchr ftarf geftiegen finb. 3 af)l= 
reiche gbpotpeienbanfen gehen beSbalb m it beini &c= 
banfen um, ihren ^Betrieb auch auf baS allgemeine 
■Vanfgefchäft umsufteileu, n ie  es in Vapcru fchon 
lange üblich ift.

Umschau.
N och immer wird in Deutsch- 

n-~r. Um Havensteins ]ancj vonallen amtlichen Stel- 
Londoner Reise. ]en ejner verblüffenden 

Übereinstimmung daran festgehalten, die Öffentlich­
keit über wesentliche Vorkommnisse soweit als 
möglich in unklaren zu lassen und derartige Dinge 
als privates Vorrecht gewisser eingeweihter Kreise 
zu betrachten. Audi die Reichsbank, deren Maß­
nahmen und Unterlassungen heute in  gesteigertem 
Maße das öffentlidie Interesse in  Ansprudi nehmen, 
macht hierin keine Ausnahme. Als sidi durdi die Nach­
richt einer Berliner Zeitung, daß ein Riesenaus­
landskredit abgesdllossen sei, der ganze Devisen­
markt in Aufregung befand und die Kurse wenigstens 
vorübergehend herabgegangen waren, als in den 
folgenden Tagen ein Gerücht über Auslandskredite 
das andere jagte, da veröffentlidite die Reidisbank 
über die im Mittelpunkte aller Nachrichten stehende 
Londoner Reise des Reichsbankpräsidenten eine M it­
teilung „daß über den Erfolg nodi nichts gesagt 
werden könnte". Diese Erklärung stellte sich den 
Verwaltungsdementis würdig an die Seite, durd\ die 
leider nur allzu häufig Industriegesellschaften das 
Interesse der Börse tür ihre Aktien zu erhöhen 
suchen. Die M itteilung der Reichsbank läßt durch­
aus alle Möglichkeiten offen und verstärkte dadurdi die 
Unsicherheit, die ohnedies am Devisenmarkt herrschte. 
Als sich jedoch Anfang der vorigen Wodie ein 
Pessimismus breit machte, der zur V erschärfung des 
Marktsturzes sidrer nicht unerheblich beigetragen hat, 
da stützte die Reichsbank auch diese Auffassung, in ­
dem sie erklärte, daß die Reise des Präsidenten nur

der Beratung banktechnischerFragen m it derBank von 
England gedient habe und daß Kreditverhandlungen 
auch in  offizieller A rt gar nicht gepflogen worden seien. 
Weite a m  Devisenmarkt interessierte Kreise sahen in 
dieser Nachricht die offizielle Bestätigung dafür, daß die 
von H a v e n s te in  zweifellos dodr geführten Verhand­
lungen e r g e b n i s l o s  geblieben seien, und schritten 
nun natürlidi, national wie international, zu neuen 
starken Markabgaben, ohne die die jetzigen Rekord­
kurse am Valutamarkt garnicht verständlich wären. 
Diese M itteilung wirkte um so stärker, als sie gleich­
zeitig durch Nachrichten über das bevorstehende 
Sdieitern der Industriekreditäktiön gestützt wurde. 
Und jetzt stellt sich — nach der Rede, die Havenstein 
auf der Tagung des Reichsverbandes gehalten hat — 
heraus, daß die Reise durchaus nicht ergebnislos ver­
laufen sbi, ja, daß das Ausland sogar eine ziemliche Be­
reitw illigkeit zur Hergabe von Krediten, natürlidi nur 
unter gewissen Voraussetzungen, zeigen wird, daß 
jedenfalls Schritte in  dieser Richtung bereits unter­
nommen sind. Man wird sich angesichts einer 
solchen Sachlage m it Recht wundern, m it welchem 
Unverständnis gerade die Reichsbank den Stim­
mungsmomenten gegenübersteht, die mindestens der 
augenblicksmäßigen Gestaltung,der Markvaluta ihren 
Stempel nur allzu le id it aufdrücken. Die' Politik, 
die die Reichsbank am Devisenmarkt betreibt, richtet 
sich zweifellos auf eine Milderung der Schwankungen 
und soweit als möglich auch auf eine Besserung des 
Standes der Mark. Die Reichsbank sollte sich dar­
über klar werden, daß sie m it ihrer bisherigen Pu­
blikationspolitik ihren Regulierungsabsichten ent- 
gegenarbeitet. Es muß dringend verlangt werden, 
daß die Reidisbank soweit als irgendmöglich Klar­
heit über die Ziele sdiafft, die sie verfolgt. Nur 
eine offene und weitblickende Nachriditenpolitik 
kann der Unsidierheit am Devisenmarkt entgegen­
arbeiten, die nur allzuoft den Anstoß zu einer 
weiteren Verschlechterung der Markvaluta darstellt.

Bankfusionen sind 
fn . D ie neue B ankgem einschaft. d n  v ie , zu a l]täg .

liches Ereignis, als daß es sich verlohnte, über die 
meisten von ihnen nodi ein W ort zu verlieren, wenn 
die Tatsachen verzeichnet sind. Das Aufsaugen von 
Provinzbanken oder Bankfirmen durdi Berliner Groß­
banken oder die großen Provinzbanken interessiert 
nur nodi als Massenersdieinung. Ueber den Kon- 
zentrationsprozeß diskutiert man nicht mehr, sondern 
man beobachtet nur seine Ausmaße. Wenn aber 
innerhalb des engen Kreises der adit Berliner Groß= 
banken ein Zusammenschluß stattfindet, so ist das 
immer noch ein Ereignis, das den Chronisten reizt. 
Es ist bisher nur etwa einmal alle zehn Jahre vor- 
gekommen. 1905 ging die Berliner Bank in die 
Commerz* undDisconto-Bank auf, 1914 der A.Schaaff- 
hausen'sche Bankverein in die Disconto-Gesellschaft, 
1921 sollen die D a r m s t ä d t e r  B a n k  und die 
N a t i o n a l b a n k  f ü r  D e u t s c h l a n d  einen 
ewigen Bund eingehen. Die Einzelheiten des. Planes 
sind aus den Tageszeitungen bekannt. Sie seien nur 
m it einigen Stidiworten hier verzeichnet, als Grund-
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läge für unsere Randbemerkungen: Es wird aus 
Furcht vor den hohen Spesen der Fusion zunächst 
eine Interessengemeinschaft auf99Jahre abgeschlossen, 
besonders gefestigt durch gegenseitige Haftung, durch 
den gegenseitigen E in tritt der Direktoren resp. Ge- 
schäftsinhaber und der Aufsichtsräte in die Verwal­
tungen beider Banken und durch den Austausch von 
Kontrollaktien m it ruhendem Dividendenrecht. Das 
Kapital wird bei der Darmstädter Bank von 220 auf 
350 M ill. M., bei der Nationalbank von 150 auf 250 
M ilk M. erhöht. Die G e s a m t s u m m e  d e r  K a ­
p i t a l i e n  und Reserven der neuen Gemeinschaft 
wird 1 M i l l i a r d e  M. betragen. Abgesehen von 
dem Kapitalverhältnis von 7 : 5, werden beide Banken 
vollkommen gleiche Rechte genießen, vor allen Dingen 
die Aktionäre gleiche Dividenden aus dem Gesamt­
gewinn beziehen. + +

+
Daß die neue Bankgemeinschaft m it ihrer Eigen­

kapitalziffer von 1 Milliarde — bei weitem nicht m it 
der Summe der fremden Gelder — an die erste 
Stelle unter den Berliner Großbanken rüdct, braucht 
man nicht stark zu betonen, denn es wird nicht lange 
dauern, bis die Deutsche Bank m it ihren ungefähr 
850 M ill. M. und die Disconto-Gesellschaft m it ihren 
annähernd 800 M ill. M. Eigenkapital nachgerückt sein 
werden. Neben der neuen Bankgemeinschaft haben 
bereits die Mitteldeutsche Creditbank um 50 M ilk M. 
und die Commerz- und Privatbank um 150 M ill. M. 
Kapitalerhöhungen vorgeschlagen. Die anderen Ban­
ken werden, vielleicht m it Ausnahmen, kaum lange 
warten, um dem Zuge der Anpassung ihres Eigen­
kapitals an die Geldentwertung Rechnung zu tragen. 
Zum Teil treiben die Prestigegründe, zum Teil der 
Wunsch einer milden Kapitalverwässerung, zum Teil 
aber- auch — und hier liegt vielleicht der einzig be­
rechtigte Antrieb — der Wunsch, im  Auslande m it 
Ziffern auftreten zu können, die selbst bei der Um­
rechnung in hohe Valuta nicht allzu klein erscheinen. 
Der einzige Grund, der wohl nicht vorliegt, trotz des 
gewaltigen Anwachsens der Unkosten, ist Kapital­
bedarf. Denn das Geld fließt den Banken dank der 
Inflation unvermindert zu. Und ob es, wenn einmal 
der Rückschlag der Bankenkonjunktur kommt, nicht 
eine schwere Last sein wird, die stark vergrößerten 
Kapitalien zu verzinsen, das bleibt abzuwarten. Es 
kann schon einmal eine Zeit kommen, wo alle an­
gesammelten Reserven benötigt werden, um den 
Stoß aufzufangen, der die deutsche Privatwirtschaft 
treffen kann, vielleicht als Vorstufe zur volksw irt­
schaftlichen Gesundung, nämlich dann, wenn der In ­
flationsprozeß zum Stillstand kommt, wenn die 
Valuta sich bessert. Daß es nicht danach aussieht, 
als ob dieser Zeitpunkt nahe sei, ist zuzugeben. 
Trotzdem sollte man das Eintreten des Umschwunges 
immer in  Rechnung stellen. Die Verbreiterung der 
Basis, wie sie die neue Bankgemeinschaft für die 
beiden beteiligten Banken schafft, erhöht vielleicht 
ihre Widerstandsfähigkeit in Sturmzeiten und wäre 
damit auch volkswirtschaftlich nützlich.

Ein anderer Gesichtspunkt, unter dem die Zu­
sammenfassung volkswirtschaftlich gut erscheint, ist 
der, daß die Errichtung kostspieliger und an sich 
überflüssiger, nur dem Abrundungsbedürfnis der ein­
zelnen Bank dienender Niederlassungen vermindert 
wird durch die Verdoppelung zweier sich im wesent­
lichen geographisch gut ergänzender Filialnetze. 
Aber man würde wohl fehlgehen, wenn man den 
Antrieb zu dieser Fusion nur auf dem sachlichen 
Gebiet suchen würde. Die Frage der leitenden 
P e r s ö n l i c h k e i t e n  dürfte gerade in diesem 
Falle eine wesentliche Rolle gespielt haben. Be­
trachten w ir diese Frage von beiden Seiten. Bei der 
Darmstädter Bank ist nach der stürmischen Dernburg- 
Aera viel Ruhe, vielleicht ein wenig zuviel Steifheit 
in  die Direktion eingezogen Von den gegenwärtigen 
Mitgliedern des Vorstandes ist wohl Herr B o d e n -  
he  i m  er  als eine vorwärts treibende, aber nach der 
Meinung mancher Beurteiler sehr stark m it der 
laufenden Arbeit belastete Persönlichkeit anzu­
sprechen. Die innere Organisation soll unter der 
Mitarbeit des aus dem Aufsichtsrat delegierten 
Dr. K  o e t h in  den letzten Jahren manche wertvolle 
Ausgestaltung erfahren haben. Die Filialen und 
Depositenkassen haben an vielen Stellen m it recht 
gutem Erfolge ihr Arbeitsfeld ausgedehnt und ihre 
Vermehrung ist planmäßig erfolgt. Aber im  großen 
Finanzierungsgeschäft schien es, als ob die Darm­
städter Bank, der die alte Verbindung zu Hugo 
Stinnes manche Vorteile hätte bieten können, nicht 
ganz m it anderen Großbanken Schritt gehalten hätte. 
Die Ergänzung durch unternehmende Köpfe in der 
Direktion wurde von manchen Kennern der Ver­
hältnisse seit langem als wünschenswert bezeichnet. 
Wie steht es nun bei der Nationalbank? Diese 
Bank hat um 1914 eine Krise durchgemacht, sie hat 
nicht nur eine Bilanzreinigung damals notwendig 
gehabt, sie hatte auch im  Wechsel der führenden 
Direktoren manche Belastungsprobe zu bestehen. 
Seit einigen Jahren aber verfügt sie m it dem aus 
der Dresdener Bank hervorgegangenen Dr. Hjalmar 
S c h a c h t  und dem aus dem Privatbankgeschäft 
stammenden Herrn Jacob G o l d s c h m i d t  über 
zwei Persönlichkeiten von außerordentlicher Aktivität. 
Es ist ihnen gelungen, der Bank durch persönliche 
Tüchtigkeit gerade im Finanzierungsgeschäft und in  
der Bankenhilfe, die der Neuorganisation der In ­
dustrie dient, einen Platz zu verschaffen, der weit 
höher ist als die Rangstufe der Nationalbank nach 
der Summe ihrer eigenen und fremden M ittel Be­
sonders Herr Jacob Goldschmidt genießt den Ruf 
eines Vermittlers und Anregers von außergewöhn­
lichen Qualitäten. Durch die Fusion m it der Bremer 
Nationalbank war die Berliner Zentralisation auf­
gegeben, und wenn es jetzt der Direktion Schacht- 
Goldschmidt bei dem Anschluß an das größere 
Filialnetz der viel älteren Darmstädter Bank gelungen 
ist, die Behandlung von gleich zu gleich durchzu­
setzen, so darf dies als ein wesentlicher Erfolg 
weniger Jahre gebucht werden. Es gibt Kenner der 
Verhältnisse, die es als einen Mangel empfinden,
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daß die innere Organisation der Nationalbank nicht 
m it der lebhaften Entwicklung ihrer Geschäftstätig­
ke it Schritt gehalten habe. Die Zeit der unter­
nehmenden Leiter hat für die innere Ausgestaltung 
der Organisation vielleicht nicht gereicht und die 
Männer der zweiten Linie schienen mitunter dieser 
Aufgabe nicht ganz gewachsen. Man sieht aus dieser 
Gegenüberstellung, daß sich die beiden jetzt ver­
bundenen Bankleitungen in mancher Hinsicht er­
gänzen können. Freilich wird es auch in der neuen 
Gemeinschaft manche Temperamentsunterschiede 
abzuschleifen geben. Eines ist sicher, wenn die 
führenden Persönlichkeiten von beiden Seiten der 
Gruppe nicht durch die Last, die ihnen die gemein­
schaftliche Leitung des vergrößerten Kreises auf erlegt, 
überbürdet werden sollen, so werden sie das giößte 
Gewicht auf die Heranziehung von hochqualifizierten 
Mitarbeitern auf verantwortliche Posten, sei es aus 
dem eigenen Bestand an Kräften, sei es von außen, 
legen müssen. Je größer ein Bankkonzern wird, 
desto wichtiger und desto schwieriger wird die 
Personenfrage nicht nur ganz an der Spitze, sondern 
auch im Stabe. + *+

Es kann heute kaum etwas in der deutschen 
W irtsdiaft geschehen, ohne daß der Name H u g o  
S t i n n e s auftaucht. Oft m it Recht, sicherlich ebenso 
oft m it Unrecht. Audi im Zusammenhang m it der 
Gründung der neuen Bankgemeinschaft hat man von 
Stinnes gesprochen. Man hat ihn in manchen Kreisen 
als treibende Kraft bezeidmet m it dem Hinweis auf 
das Interesse, das er auf Grund der alten Verbindung 
zur Darmstädter Bank an deren Ausgestaltung und 
an der Erhöhung der Aktiv itä t ihrer Leitung habe. 
Ob Stinnes wirklich irgendeinen Anteil an der Weg­
bereitung für die neue Kombination gehabt hat, 
wissen w ir n id it. Daß sie, einmal vollzogen, für 
diesen Großindustriellen, der sich daran gewöhnt 
hat, in  großem Umfange m it dem Gelde dei Banken 
seinen Herrschaftsbereich auszudehnen, starkes Inter­
esse haben wird, scheint weniger zweifelhaft. Aber 
gerade wenn man einmal das Kapitel Stinnes und 
die Banken berührt, taucht die weitere Frage auf, 
die m it jeder Verkleinerung des Kreises der Groß­
banken durdt Zusammenschluß brennender wird, 
nämlich die Frage, ob die g e w a l t i g e  K a p i t a l -  
b e w e g u n g ,  deren Führung in den Händen 
weniger Großbanken liegt, nicht im  Interesse der 
Volkswirtschaft einer g e m e i n w i r t s c h a f t l i ­
c h e n  K o n t r o l l e  bedarf?

Nachdem das Schick­
is. Ufa-Nationalfilm. gal ¿er D e c l a -

B i o s c o p A. - G. endgültig entschieden ist — end­
gültig wenn nicht die Ufa-Versammlung, die die 
Fusion beschließen soll, noch eine Ueberraschung 
bringt — beginnt das Spiel um die Zukunft eines 
anderen Unternehmens in  der Filmindustrie. Die 
Ufa, die im Zusammenhang m it dieser und anderen 
Expansionen ihr Kapital um 100 auf 200 M ill. M. 
verdoppeln w ill, hatte der N a t i o n a 1 f i  1 m A.-G ,

einem der jüngeren, aber sich erfreulich entwickelnden 
Konzerne ein Uebernahmeangebot gemacht, das einen 
Umtausch von 12 M i 11. M Ufa-Aktien in 20 M i 11. M. 
Nationalfilm-Aktien vorsah. Dieses Angebot war 
nicht ganz ohne Zusammenhang m it der Uebernahme 
der Decla-Bioscop erfolgt, denn die Nationalfilm, die 
bekanntlich der erste Fusionspartner der Decla sein 
sollte, hatte sich durch geschickte Verträge hohe Ent­
schädigungen gesichert, für den Fall, daß die geplante 
Verbindung nicht zustande käme. Durch die Ehe 
Ufa-Decla sind diese Verpflichtungen, deren Höhe 
nach sehr glaubwürdigen Schätzungen in die M illionen 
gehen sollen, fällig geworden. Der Ufa lag aber 
natürlich sehr viel daran, die Decla-Aktien nicht noch 
um diese Millionenbeträge zu verringern, und so 
führten die vielwöchigen Verhandlungen zwischen 
dem Nationalfilm-Vorstand und der Ufa-Verwaltung 
zu dem erwähnten Fusionsangebot, das tatsächlich 
die e i n z i g e  Möglichkeit war, um die Auszahlung 
der rechtlich einwandfreien Forderungen zu umgehen. 
Alles schien in schönster Ordnung. Die General­
versammlungen beider Unternehmungen waren zur 
Genehmigung 'der getroffenen Abmachungen ein­
berufen, als plötzlich von der Nationalfilmseite her 
das Fusionsangebot Wieder zurückgezogen wurde. 
Begründung: Man verfüge nicht über die notwendige 
“/^-Majorität, um die Durchführung des Planes zu ge­
währleisten. Ob diese Motivierung richtig ist, läßt 
sich nicht kontrollieren, muß jedoch stark bezweifelt 
werden, wenn man hört, daß inzwischen neue Ver­
handlungen zwischen den beiden Gesellschaften an­
gebahnt worden sind. Man kann vielmehr auf die 
Vermutung kommen, daß der Nationalfilm-Vorstand, 
der seine Geschicklichkeit im Verhandeln ja zur 
Genüge bei der Decla bewiesen hat, nur auf diesem 
Wege eine Verbesserung des Ufa-Angebots herbei­
führen wollte. Man würde über diese zurückgezogene 
Fusionsofferte (und die m it Wahrscheinlichkeit zu er­
wartende neue Offerte) zur Tagesordnung übergehen, 
wenn das nicht in kurzer Zeit der zweite Fall in der 
Filmindustrie wäre, wo der Oeffentlichkeit das Schau­
spiel einer anscheinenden Z i e . l - u n d P l a n l o s i g -  
k e i  t der führenden Männer des Gewerbezweiges ge­
boten würde. Man wird den Verdacht nicht los, als 
ob das Sentationsbedürfnis, das zum Wesen der 
Filmindustrie gehört, auch da vorhanden ist, wo es 
sich um Geschäfte handelt, die nur nadt kühl-kauf­
männischen Gesichtspunkten erledigt werden sollten. 
Noch eine dritte solche Komödie und man wird den 
Filmleuten bei allen künftigen Transaktionen Z u ­

rufen: „Ist es gleich Wahnsinn, hat es dodt Methode1'.
+ ++

Sollten andere Erwägungen als lediglich taktische 
Rücksichten das Vorgehen der Nationalfilm-Ver­
waltung geleitet haben und die Fusion entgegen 
allen Erwartungen doch n i ch t zustande kommen, 
so müßte man das ebenso sehr im  volkswirtschaft­
lichen Interesse wie im Interesse der Nationlfilm» 
Aktionäre bedauern. Mehr als in irgendeinem 
anderen deutschen Gewerbezweige wird in der F ilm ­
industrie —, die vor allem wegen ihrer ständig zu­



nehmenden Exporttätigkeit heute Beachtung verdient 
— eine s t r a f f e  K o n z e n t r a t i o n  von ent­
scheidendem Einfluß auf die Rentabilität sein 
Wenn auch in der letzten Zeit eine Besserung zu 
verzeichnen sein soll, so wird doch noch immer im 
Filmgewerbe über die Höhe der Unkosten heftig 
geklagt, deren Herabsetzung stets einer der ersten 
Erfolge bei der Zusammenlegung der Geschäfts­
führung zu sein pflegt. Es wäre deshalb von größter 
Bedeutung, wenn der Konzentrationsprozeß durch 
die Verbindung Ufa-Nationalfilm eine weitere wesent­
liche Förderung erfährt. Aber es kommt hinzu, 
daß sich die beiden Gesellschaften zweifelsohne 
produktionstechnisch eine erfreuliche Ergänzung 
bieten könnten. Während sich die Ufa sehr vie l­
seitig allen Spielarten des Filmgeschäfts widmet, 
hat sich die Nationalfilm bisher ganz überwiegend 
m it der Produktion einer ganz eigenen Film art be­
schäftigt, über deren künstlerischen Wert man 
zweifelhaft sein kann, die sich dafür aber als ertrags­
fähig bewährt hat. Die Nationalfilm war eine der 
wenigen Gesellschaften, die bisher stets eine Ver­
zinsung ihres Kapitals erzielten und audi im  letzten 
Jahr eine Dividende von 12% zur Ausschüttung 
brachten.

,-i.M , „  , • M ir wird geschrieben: „DieD ie P o lit ik  der B ank ie rs . „  , . . , . . .Bankiers sind gegenwärtig
m it Arbeit so überhäuft, daß ihre Neigung sich um 
Fragen der Berufsorganisation zu kümmern, nicht 
sehr groß ist. Trotjdem sollte ein Vorfall aus jüngster 
Zeit weiteren Kreisen der Bankiers und Bankleiter 
Anlaß geben, sich etwas näher , um die Politik zu 
kümmern, die in  ihrem Namen vom Vorstand 
des C e n t r a l  v e r b a n d e s  d e s  d e u t s c h e n  
B a n k -  u n d  B a n k i e r g e ' w e r b e . s  getrieben 
wird. Ich meine den in  der Tagespresse erörterten 
Fall der Antwort auf die Einladung der S o u n d  
C u r r e n c y  A s s o c i a t i o n  zu einer internatio­
nalen Währungskonferenz in  London. Diese englische 
Vereinigung hat in  höflicher Weise zu der von ihr 
einberufenen Konferenz, an der nach Zeitungs­
meldungen iriimerhin eine Reihe hervorragender 
Persönlichkeiten — es sei nur der amerikanische 
Währungstheoretiker Professor Irv ing Fisher er­
wähnt — teilnehmen werden, auch an den Central­
verband des deutschen Bank- und Bankiergewerbes 
eine Einladung gesandt. Der Vorstand hat diese 
Einladung abgelehnt m it einer Begründung, die auf 
jeden privaten wirtschaftlichen oder wissenschaftlichen 
Kongreß anzuwenden wäre, nämlich „daß internatio­
nale Sachverständigenberatungen so lange zwecklos 
erscheinen, als keine Gewähr dafür besteht, daß die 
Beschlüsse der Sachverständigen bei den Regierungen 
der maßgebenden Länder die erforderliche Beachtung 
finden, insbesondere, soweit die notwendigen po li­
tischen Voraussetjungen für die Wiederherstellung 
geordneter Währungen in Betracht kommen.“ Der 
Vorstand des Centralverbandes hielt es für taktvoll, 
diese Antwort in Deutschland zu publizieren; offen­
bar, um den deutsdren Zeitungslesern das erhebende 
Gefühl zu verschaffen, daß es doch endlich einmal

von einer deutschen Stelle den Ententeregierungen 
„ordentlid i gegeben" worden ist. Ja, der Bankier­
verband ist eben nicht so „schlapp" wie die Regierung! 
Daß dieses Gefühl bei einem Teil der Zeitungsleser 
ausgelöst worden ist, scheint m ir durchaus wahr­
scheinlich. Aber welches Gefühl wird im Auslande 
durch diese Antwort und ihre Veröffentlichung her­
vorgerufen werden? Daß die Regierungen nun zittern, 
ist unwahrscheinlich; ihnen wird es vermutlich 
höchst gleichgültig sein, wer auf dieser Konferenz, 
die sie direkt gar nidrts angeht, vertreten ist. 
Die Kreise aber, die die Konferenz veranstalten, 
werden nicht gerade den Eindruck gewinnen, daß 
auf der Seite der deutschen Bankiers ein guter 
W ille herrscht, an dem Kampf um die wirtschaftliche 
Einsicht und um die Seele der Politiker, der in  allen 
Ländern von einer Avantgarde geführt werden 
muß, aktiv teilzunehmen. Man soll die Bedeutung 
solcher Vorkampfgruppen für die aktuelle Politik 
gewiß nicht überschätzen. Man soll aber auch nicht 
verkennen, daß nur durch die zähe Beharrlichkeit 
der Aufklärungsarbeit derartiger Gruppen der Boden 
bereitet werden kann, aus dem ein veränderter Geist 
in den Regierungen erwachsen kann. W ir Deutsche 
führen m it Recht darüber Klage, wenn irgendein 
internationaler Kongreß Zusammentritt, der glaubt, 
auch ohne Deutsche dem Gebot der Internationalität 
genügen zu können. Ist es nun klug, dort, wo eine 
Gruppe, man mag ihre Bedeutung hoch oder niedrig 
einschätzen, die deutsche Beteiligung an einer inter­
nationalen Aussprache wünscht, s i c h  s e l b s t  
a u s z u s c h l i e ß e n ?  Ist es klug, anstatt jede 
Gelegenheit zur Aufklärung der Welt und zur An­
knüpfung persönlicher Verbindungen m it klugen 
Ausländern zu ergreifen, eine Demonstration zu 
machen? Wenn ein volksparteilicher Abgeordneter 
für seine Person diese Politik betriebe, so wäre sie 
auch nicht klug, aber vielleicht konsequet und 
sicherlich weniger schädlich, als wenn sie der Vorstand 
der Organisation der deutschen Bankiers betreibt. 
Sicherlich gibt es unter den deutschen Bankiers, 
die ja internationale Verbindungen zu schätzen 
wissen, viele, die diese Politik der demonstrativen 
Absage auf eine höfliche Einladung nicht billigen. 
Es wäre kein Fehler, wenn sie ö f f e n t l i c h  von 
dieser Po litik  des fruchtlosen Protestes ab r ü c k e n  
würden.“

Börse und Geldmarkt
Die Erschütterung der deutschen Währung hat 

erschreckende Fortschritte gemacht. Der Preis für 
den Dollar berührte 250, der für das Pfund 1000 M, 
W ir zahlten damit für amerikanisches Geld das 
60 fache, für englisches fast das 50 fache des Normal­
standes. Die Ursachen sind klar genug Sie liegen 
in der gigantischen Passivität unserer Zahlungs­
bilanz. Ob diese durch unlautere Handlungen noch 
verschärft wurde? Die Spekulation im  landläufigen 
Sinne w ird diesmal ziemlich unschuldig sein; die 
Bankwelt und ihre Kunden werden die Situation
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dazu zu gefährlich finden und es vorziehen, auf den 
Effektenmärkten sich auszutoben. Ob aber auch die 
ganze Großindustrie und der Handel so ganz un­
beteiligt sind, ist eine andere Frage. Es liegen An­
zeichen vor, daß aus den verschiedensten Gründen, 
hier wieder gehörig gehamstert wurde. Wie die 
Entwicklung zeigt, ist es im Effekt ziemlich gleich­
gültig, ob man dabei aus Vorsorge für spätere Ver­
pflichtungsmöglichkeiten, ob aus Steuermotiven ge* 
handelt hat. Was wird die Wirkung für die A ll­
gemeinheit, was für die Börse am Besonderen sein? 
Bleibt es bei dem derzeitigen Stand der Mark, oder 
werden gar neue. Rekordtiefen erreicht, so müßten

PIutus-Merktafel.
Man notiere auf seinem Kalender v o r : 1

F reitag ,
11. November

G.- V.: Maschinenbau A.-G. S tarke&Hoff- 
mann, Amme Giesecke &  Konegen, 
Hochofenwerk Lübeck, Allgemeine 
Lokal- u. Strassenbahn A.-G.

Sonnabend,
12. November

Bankausweis New York. —  Cr.- V.: K ieler 
Bank, Terrain-A.-G. Hohenzollernkanal, 
Hoefelbrauerei, J. D. Richter A.-G., Hart­
w ig &  Vogel, Osuna-Rochela Plantagen- 
Ges., Guatemala- Plantagen- Gesellschaft, 
Magdeburger Hagelversicherungs - Ge­
sellschaft, Elektrizitätswerk Liegnitz, 
Mecklenburgische Friedrichs-W ilhelm- 
Eisenbahn. — Schluß des Bezugsrechts 
Sächsische Tüllfabrik Chemnitz.

M ontag,
14. November

fcr.-V: Hallescher Bankverein Kulisch, 
Kämpf &  Co , A.-G. f. Beton u. Monier - 
bau, Maschinenfabrik Schieß, Rheinische 
Stahlwerke Duisburg - Meiderich. — 
Schluß des Bezugsrechts Sächsische 
Waggonfabrik Werdau, Bezugsrechts 
Hochfrequenz Maschinen

Dienstag,
15. November

Reichsbankausweis. — Cr.- V.: Ges. f. 
Elektrische Hoch- u. Untergrundbahnen, 
Stahlwerk Becker A.-G., Erdmannsdorfer 
A  -G f. Flachsgarnspinnerei, Richard 
Blunrenfeld Veltener Ofenfabrik, E.Wun­
derlich &  Co., Zuckerfabrik Fraustadt, 
ContinentaleCaoutchouc-u. Guttapercha- 
Co., Kochs Adler-Nähmaschinen, Dan- 
zigerOelmiihle. — Schluß derUmtausch- 
fris t Gerb- u. Farbstoifwerke Renner, 
Bezugsrechts Grube Leopold b Edderitz.

M ittw o c ti,
16. November j G .-V.: Bremer Jutespinnerei u. Weberei.

Donnerstag,
17. November

Ironage-Bericht. — G.-V. BautzenerTucn- 
fabrik, Kammgarnspinnerei Meerane, 
Hansa-Lloyd-Werke. — Schluß des 
Bezugsrechts Ver. Türen- u. Metall­
warenfabriken.

F re ita g ,
18. November

Cr.-k. Mitteldeutsche Creditbank, Walzen­
gießerei Kölsch, Niederschlesische Elek­
trizitäts-Kleinbahn-A.-G., Hanseatische 
Guatemala-Plantagen-Ges. — Schluß 
des Bezugsrechts Berlin-Neuroder Kunst­
anstalten.

i)  D ie  M erktafe l g ib t dem W ertpap ie rbes itze r übe r alle fü r  ihn  
W ichtigen Ere ign isse der kom m enden Woche Aufschluss, u. a. über 
Generalversam m lungen, A b la u f von Bezugsrechten, M arkttage, 
L iqu ida tions tage  und  Losziebungen. Ferner finden d ie  In teressenten 
darin  alles verzeichnet, w o ra u f sie an den betre ffenden Tagen in  
den Zeitungen achten müssen. In  .K u rs iv -S c h r ift s ind  d ie jen igen  
E re ign isse gesetzt, die sich au f den Tag genau n ic h t bestim m en 
lassen.

Sonnabend,
19. November

Bankausweis New York. — G.-V.: Ober­
schlesische Eisenindustrie-A.-G , Säch­
sische Gußstahlwerke Döhlen, Geb­
hard &  Co. A.-G., Kabelwerke Rheydt, 
Portland-Cementfabrik Germania, R in­
teln-Stadthagener Eisenbahn. —  Schluß 
des Bezugsrechts Ver. Harzer Portland- 
Cement- &  Kalkindustrie, Bezugsrechts 
Continentale Linoleum-Compagnie, Be- 
zugsrechts Jute-Spinnerei u. Weberei 
Berlin-Bautzen.

M ontag,
21. November

G .-V .:  Plauener Bank, Zellstoffabrik 
Waldhof, Oberschlesische Portland- 
Cement- u. Kalkwerke Groß-Strehlitz, 
Tellus A.-G. f. Bergbau u. Hüttenwerke, 
Deutsche Kabelwerke Berlin, Sonder­
mann &  Stier A.-G., Universum F ilm - 
A.-G. — Schluß des Bezugsrechts A ll­
gemeine Deutsche Creditanstalt.

Dienstag,
22. November

Reichsbankausweis. — G V..- Hanno­
versche Papierfabrik Alfeld - Gronau, 
Vorwohler Portland-Cementfabrik, Dan- 
ziger Privat-Aktienbank, Terrain-Ges, 
Berlin-Südwest, Elektra A .-G , Westfäl. 
Kupfer- u. Messingwerke A.-G. vorm, 
Casp. Noell, Lüdenscheid, Dresdner 
Schnellpressenfabrik,NorddeutscheGum- 
miwarenfabrik Fonfobert &  Reimann.

M ittw o ch ,
23. November

O -V .. Bayerische Notenbank — Schluß 
des Bezugsrechts Berliner Holz-Kontor.

Donnerstag,
24. November

Ironage-Bericht. — Bankausweise London, 
Paris. — G.-V.: Leipziger Gummi­
waren M aix &  Heim, Gebr. Junghans, 
Ver. ehern. Fabriken Leopoldshall, A ll­
gemeine Gas- und Elektrizitäts-Ges. 
Bremen.

F re ita g ,
25. November

G .-V .: Galvanische Metallpapierlabrik, 
Saganer Wollspinnerei, Porzellanfabrik 
Königszelt.

Sonnabend,
26. November

G V .: Darmstädter Bank, Nationalbaue f.
Deutschland .Mannesmann-Röhren werke.
Jute-Spinnerei u. Weberei Hamburg- 
Harburg, Malmedie Maschinenfabrik, 
Aktienbrauerei Merzig, G. F. Rei- 

I  necker A.-G. Chemnitz, Gußstahlwerk 
Witten, Sächsische Elektrizitätswerke u. 
Stra£enbahn-A.-G., Zimmer mann-Werke 
Chemnitz, . Danziger Aktien-Brauerei, 
Breitenburger Portland-Cement-Fabrik, 
Concordia chem. Fabrik Leopoldshall, 
Seebeck Schiffswerk, Bamberger Mäl­
zerei. — Schluß des Bezugsrechts W erk­
zeugmaschinenfabrik Union Chemnitz.

V e r lo s u n g e n :
14. N o v e m b e r: 2 l / 2%  Griech.Nat.-Bk. 
100 Dr. (1912), 5% Russ. Reichs- 
Agr.-Bank 100 R. (1889), 15. N o ­
ve m b e r; 3%  Egypt. Credit foncier 
(1886, 1903, 1911), Panama-Canal 
400 Fr. (1888), 2% Stadt Brüssel 
100 Fr. (1905), 2% Stadt Lüttich 100 Fr. 
(1905), 2% Stadt Freiburg 15Fr. (1905), 
22. N o vem b er: 3% Credit foncier 
2 0 Fr. ¡(1912). 25 N o v e m b e r: 2 '/ ,0/» 
Stadt Paiis ( I I .  Metro) 500 Fr. (1904).

unerhörte Teuerungswellen über das Land rollen 
und weiteres Elend für die Rentner und Fest- 
besoldeten bringen. Der Export auf der anderen 
Seite wird immer größere Triumphe feiern und die 
Industrie immer höhere Papiergewinne erzielen. 
Schon vernimmt man von Nachtschichten und 
Arbeitermangel in manchen Gewerben. Kapital*
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mangel aber muß sich im Zusammenhang damit und 
infolge der schwindenden Kaufkraft geltend machen. 
Die privaten Unternehmer werden dadurch in  Ver­
legenheit kommen, die Aktiengesellschaften aber 
schnell entschlossen zu immer dünnerem Aufguß 
ihres Kapitals schreiten.

Die Börse muß von diesen Dingen ganz außer­
ordentlich beeinflußt werden. Wenn es wahr ist, daß 
die Valuta der maßgebende Faktor für den Kurs­
stand bildet, wenn die Hoffnung auf Bezugsrecht 
daneben ihren Einfluß erhält, wenn wie bisher jede 
neue Geldentwertung und Lebensverteuerung neue 
Schichten verängstigter Sparkasseneinleger und Be­
sitzer festverzinslicher Werte zu Käufern von D iv i­
dendenwerten machen. Und jede neue Börsen­
versammlung würde die vorangegangenen an W ild ­
heit übertreffen. Immer unmöglicher wird dann die 
Bewältigung der Arbeit werden. Schon schließen 
notgedrungen viele Banken die Orderannahme um 
10 Uhr morgens; bald werden sie bereits am Tage 
vorher die Aufträge verlangen. Schon mehrt sich 
die Zahl der Bankiers, die kleine Orders ablehnen; 
bald werden manche von unbequemen Kunden Auf­
träge ablehnen. Es ist klar, daß all das böse Folgen 
haben muß, die Börse w ird an Zuverlässigkeit immer 
mehr einbüßen. Zu den Sdiädigungen desFreiverkehrs, 
der in  steigenden Maße von Skrupellosen als geeig­
netster Ort für ein Kümmelblättchenspiel angesehen 
wird, gerät das Publikum zusehends in eine schlimme 
Abhängigkeit von der selbständigen und angestellten 
Berufsspekulation, die ganz anders als früher auf 
dem Rücken der Kunden herumjobbern kann. 
Gerade die Spekulation der Angestellten treibt 
durch das schlechte Beispiel und unbegreifliche 
Maßnahmen der Direktion böse Blüten; während 
die Zentraldirektionen über die Ueberbeschäftigung 
und die Ueberspekulation m it frommen Augen­
aufschlag jammern, w ird draußen in der Provinz bei 
unsern größten Instituten das Spielen der An­

gestellten m it minimalem Einsatz geduldet, wenn 
nicht gar gefördert.

A ll diese Dinge müssen in dem Augenblick die 
schwersten Bedenken hervorrufen, wenn man eine 
Aenderung der Valutaentwiddung für möglich hält- 
Und es gibt solche Leute. Diese argumentieren 
etwa wie fo lg t: Marksturz bringt Exporthochblüte, 
deutsche Exportblüte verschärft die angloamerika- 
nische Arbeitslosigkeit (die jetzt schon schlimmer 
ist als seit 100 Jahren). Diese Weltkrise zwingt 
endlich zur Aenderung der deutschen Zahlungsver­
pflichtungen und auch zum Einschreiten gegen die 
deutsche Finanzmisere. Eine Mischung von Dette 
Publique und Zahlungsstundung wäre die Folge. 
Wird das kommen und wann? Das mag sehr bald, 
das mag sehr spät kommen. Das Wahrscheinlichere 
scheint fast, daß es weder gar zu lang, noch gar zu 
kurz dauert. Ob bis dahin der Dollar auf 300, 400 
oder 500 geht, weiß kein Mensch. Daß aber dann 
recht plötzlich der Dollar auf 70 und 50 Mark zurück­
gehen könnte, ist keineswegs ausgeschlossen. Um so 
weniger als im Zusammenhang m it obigen E r­
wägungen ein so mächtiges Haus, wie die Londoner 
Rothschilds in Paris und New York persönlich in 
dieser Richtung sich bemühen. Die Ermäßigung des 
Diskonts auf 5 bzw. 4*7 % ln London bzw. New 
York w ird derartige auch heute noch sehr schwierige 
Bestrebungen unterstützen.

Sollten aber die Leute, die so denken, recht be-. 
halten, dann müßten w ir in Deutschland die aller­
schwersten Ersdiütterungen erfahren. Käuferstreik 
im Innern, Exportlähmung auf dem Weltmarkt, 
Arbeitslosigkeit, gigantischer Börsenkrach, Dividenden- 
losigkeit, Bank- und Industriekonkurse usw. usw. 
Denkt man in  unserer Regierung an diese Möglich­
keiten? Wenn ja, plant man Maßnahmen, vor allem 
internationale M ittel zur Regulierung der Valuta? 
Der Sturz der Mark ist schlimm, eine p lö tz l ic h e  
Erholung wäre fast schlimmer. J u s t u s .

W arenm arktpre ise  im  Oktober 1921.
3. 10. 17. 24. 31. . 1

Mais C h ic a g o ..................................... 495/s 465/g 46 477s 48 cts. per bushel
Kupfer, Standard London . . . . 68 V, 693/s 66^2 6778 667s £  per ton
Kupfer, electrolyt London . . . . 731/, 76V, 75 73V, 73*/a £  per ton
Zink L o n d o n ..................................... ¿6°/8 267/s 26°/i6 2678 26*7 £  per ton
Zinn L o n d o n ..................................... 1577g 1557g 157b/8 1587g 1567g £  per ton
Blei London.......................... ..... 23 V 23 23*7,6 23*7,6 23*7,6 £  per ton
Aluminium L o n d o n .......................... 120 120 120 120 120 £  per ton
Quecksilber L o n d o n .......................... 95/8 97,6 10 •10 10 £  per Flasche
Weissblech L o n d o n ........................... 21/3 21/6 21/6 21/9 21/9 sh/d per ton
Silber London . . . . . . 42 V8 427. 427. 4078 407g d per Unze
Schmalz Chicago . . . . 10,00 9,32V2 9,05 9,55 8,75 Doll, per 100 Pfd.
Kaffee Reo Nr. 1 New York . . . 87 ,e 87,6 87s 774 8*7,6 cts. per Pfd.
Baumwolle loco New York . 21,35 19,80 18,75 19,00 18,75 cts. per Pfd.
Baumwolle loco Liverpool . . . . 14,53 13,61 12,20 12,56 12,08 d per Pfd.
Petroleum stand, white New York . 12 13 14 14 15 cts. per Gallone

Verantwortlich fü r  den redaktionellen T e il F r i t z  N e i s s e r -  Berlin


