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£g liegt ettoag Slbieffeöltigeg in  ber Slrt, lote 
Sßerner ©tombatt fein gro&eg, neiieg SBerf einer 
„ÖiftorifdHhftematifchen ©arfteßung beg gefault» 
eurofeäifcf>en ‘SCOirtfd&aftSfebcttS oon feinen Anfängen 
big 3ur ©cgentoart“ alg 3loeite, neugearbeitete Sluf» 
läge beg berühmten Stitdjeg über feen mobernen 
$afettaligmug einführt. ©em ©toff nad> feat er 
felbft berechnet, becft fid> feie neue Slrbeit nur 3U 
einem 3 ehntel m it feer alten, Slfeer eg1 ift gleich 3U 
fagen, feajj aud> feie ^wrm ¡unb fogar feag Problem 
fid> gegen früher nicht untoef entlief) borfdjoben haben, 
©er alte „itafeitaligmug“ cröffncte feie Steifte Don 
©onbcrftufeicn, in  betten ©ombart ein3etne ©eiten 
ber fafeitaliftifcfeen SBirtfhaftgenttoicflung fü r }id> 
untei'fud>tc; tote ffeäter bie SJefeeuiung ber 3  üben, 
feeg itrtegeg, feeg ßujug, beg bourgeoifen ©eifteg, 
hatte er bort feie ber alten fogialiftifcijen ©öfter» 
frage nadf> ber crftcn Slfhtmulation fü r b’iefe ©nt» 
iokflung erforfdjt unfe toar befanntlicl} fea3u ge» 
lomnten, ber Slnfammtung ftäfetifd>er unfe iänfelid>cr 
©runbrente ein entfcfjeifeenbeg ©etoicht beijulegen. 
©iefe Slehaufetung hatte feantalg nad> gtoei ©eiten 
graben Slnftojj erregt, ©inma.1 ärgerte fie bie §ifto» 
rife r burcfe1 feie SJerneinung einer Steifte feerfö'mttti» 
lieber unfe natürlicher Slnficfeten» namentlich jefeeg 
beträcbtlidjeren Slugmajjeg beg mittelalterlichen ©e» 
toerbeg unfe fjanbelg. ©ofeann mißfiel fie aber auch' 
feer berrfcfeenbenS3otfgtoirifchaftglehre baburcfe, bajj fie, 
auf alle ̂ ä lle  mittelbar, bie toeltbetoegenfeen £eiftung:en 
feeg itafeitatigmug aug einer fremben Kraftquelle 
ableitete. gjeute befeanbett ©ombart biefc feeißum» 
ftrittenc f^ragc auf fleinftem Staunt alg ein Seil» 
feroblem neben feen übrigen genannten unfe bieten 
anfeern. Slug einem fheorctifdjon S3udj m it Ijiftorifcftcr 
Pointe ift ein hiftorifcfeeg Sind) m it tF>ct>rctiifci>er 
SJoittte getoorben. ©er SBunfdj feeg Skrfafferg ift, 
ubaß feer tieffte ©infeiucf, feer beim £efcr nach feem 
©tu bin nt ntciiteg Söerfeg ßurücfbleibt, feie lefeenbigc 
©mfefiubung feeg ungeheuren Steidjtumg bott “Hro» 
bleuten fei, ber in feen Süorten: ©ntftefeung feeg 
moberiten Kafeitaligmug eingefd/offcit i f t “ .

Skm feem üblichen ©inteilunggfcfeema tf>eoreti» 
Jeher unb feraftifdjer Stationalöfonomie fteht biefer 
SJtan abfeitg, unfe man rnerft, feajj feer Slutor aug 
einem unfe bemfelben ©runb an beiben fein ©enügen 
fittfeet. „§anbeigfommerfefretär =  Stationalöfono» 
mie" ift ihm feit ben englifcfeen M affifern eigentlich 
bie überlieferte STtctfeobe fotoohl feer Söirtfcfeaftgfeolitif 
alg ber SBirtfd>aftgtheorie. Sticfetgfeeftotoeniger ift be» 
fanittlich aug ©ofnbartg ©eminar an ber berliner 
£janbetghod>fcfeule loenigfteng m ittelbar bie jüngfte 
Slugloeitung toirtfchaftiicfeer Simonie unfe fp ra jig  31t» 
gleich» bi« ^ribatioirtfdjaftgtehre, Imrborgegangen. 
Unb gan3 allgemein bleibt fein „©feftem“ bon größter 
Skbeutung felbft fü r feen ©egner ober ^Beßtoeifler 
feiner haufetübcrßeugung, ,,bajji alte Slbftraftionen 
uitb Sfolierungen (ber theoretifdten Stationalöfono» 
mie) nur einen © iitn  im  Stahmen eineg tta,d> hiftori» 
fcfeen Slterfmalen abgegrenßtcn iSBirtfdhaftgfhftemg 
haben.“ ®enn toag hei&i int ©runfee hier „h ifto rifd i“ ? 
SItan lefe eittg feer fdjönftcn unfe loiifenfd>afttid> 
toertbioEften liafeitel ber Steuauflage, feag über ©elfe» 
inert unfe S'reig, too ©ombartg geniatfte JJähigieit, 
gerabe feag theoretifch- SJertbicfettc gatt3 fdjlicfet unb 
finnlich 3U fefeen ttttfe 3U fagen, feie Stolle feer ©bet» 
metatte im SDirtfchaftgfreiglauf, ihren reinen Stad)» 
fraged>aralter unb bag SSerhättnig ihrer S3rofeuftiong» 
bebingungeti 3U allen übrigen ‘IJrobuftiongfbhären, 
böttig neu berftärtfelicf» macht: ®ttg ift feocb getoi^ 
nicht blo& eine Sfeeoric beg Sltetallgelfeeg etloa fü r bag 
gefd>ichtlid>e ©urofea feit ber ©ntbedung Slmerifag. 
fonbern man fantt bon feer befonberen ©rfaferung 
ber frühlapitaliftifchen ifJrcigfrifen, ja bon ber metal» 
lifd>cu Statur beg 3ahtnnggmittelg überhäufet „ab» 
ftrafeiert“ hoben unfe immer ttod> eine gültige ©r= 
flärung fü r bie ©igenart feer ,,(<kiö‘i»lt3are fdjlecht» 
fein in ber §anfe behalten. Ob ©ombart Stecht hat- 
(fei cg aug .Skfdhcibenljeit ober S5orficfet) feine fieiftung 
in  beßug auf bag iyolcctcfcbroi: ^iftorifch ober Sheore» 
tifdjt m it feem ,,®urcfeifcf)nitt a ller 5orfch:er feiner 
©eneration“ gleidtgufetßen, möd>te ich feahingeftellt fein 
laffen. SJoü feem SJerfaferen feer im engeren © tun
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fogctt. 0tftortfcfjeti ©dritte k r  Siattonaföfonomie 
unterfcheibet fid> (befonberg in  ber Siettauftage) bag 
feine bontet)müd>ib a b u r c£>, baß eg m it toetitger ©brgeiß 
mehr erreichte ijcite berfjjridht ieiber nur 311 oft auf 
theoretifche fragen  Slnttoorten, bie ft cf) nachher atg 
btofj.e ©efchichtgerßählttngen 311 erlernten geben. ©out* 
hart lehnt fefjon bon bornherein bitrd) ©lieberung unb 
Benennung feiner probte me fotd>e Skrfprcdnnigen 
ab, aber toer m it if>nt auf bie biftorifefje SBanberung 
geht, fief)t fid> an allen toefentltchen §altef)un£ten. 
aug k r  SOOechfettoirfung Vergangner unb gegen» 
toärtiger Slnfdtauungctt b löljlid) bor 3ieten beg tfjeo» 
retifdgen ©enf eng angetangt.

©ie beibeu big fetjt erfcfyienenen Stäube be* 
b a itk t ii int ©egettfaf; 311m bierten, ber bem reifen 
Habitat igmu§ k g  19. fJahrhunbertS borbehalteu ift, 
bie borfajntatiftifche unb bie frühlabitatiftifche SDirt» 
fdfaft. ©a.g heißt 3unäd&,ft gefd£)icf)tiicf): SUittelattcr 
unb früfjc Steugcit. ©adjlid) aber, unb eg ift ©out* 
bartg eutfd fc ikukg SJerbienft bag ge3eigt 31t haben, 
heißt eg biet mehr unb für k n  heutigen ‘Zßirtfdjaftä» 
menfdien SDßichtigereg. S2tittclatterlid)e SBirtfchaftg* 
orgaiüfation unb SBirtfchaftgglieberung finb nicht 
burdjaug etioag SSergangeneg, fonbern reichen allent* 
halben über bie Sahrhunkrtc mitten in  ben hoch* 
fabitaligmug ber ©egetttoart hinein, ©ie finb ba 
nicht einmal, bag ioirb in  ber Sleuattflage jeijt gan3 
beutiiidh, nottoenbig ctluag Soteg ober ©djäbiicheg 
ober nur äfthetifd> ©hrioürbtgeg. ©ombart ift früher 
vielfach fd oerftanben iDorkn. SBeun er bie auch bon 
aitberen Sjiftorttern gemachten S8etrad>tuugen über 
bie S33icf)tigfeit ber tuu'fabita[iftifd>cn §aube[g= unb 
©eioerbeleiftungen oertiefte unb 3um bofaren 

'©egeitbtlb beg fapiterfiftifcfj'CU ©eifteg 3ufammenfügte, 
empörten fid> tool)t bie fiicbljabcr k g  SUittelalterg 
über bie bermeintiidje ©eriugfd>äl;uitg. ©bettfo nahe 
lag eg, toenn er ben Siegriff k g  ^anbtoerfg aig 
boitfommenen ©egertiaij beg E'abitatigmug enttoidEelte, 
bariu mitteiftanbgfeinbiiihe Uebcrhebuitg groß,betrieb* 
lieber herrltcfjfcit 31t buttern. ©ent befer ber Siettauf* 
tage braucht foidjc SHißberftäubniffc nientanb mehr 
attg3ureben. © ’ent „innigen Slacherfebeu“ , bag ber 
Xjiftorifer ©ombart fief) borfeßt, erfd)tießt fid> fo biet 
unb reicher aig irgenbeiner mittelalterlichen „Äut* 
turgefd)id)tc" bie ffiröfc ber Seiten, bereit eigetttüm* 
liehe öfonomifdfe Skfchräultheit nur h»atb ber SBirf* 
tid jfc it ihrer materiellen Kräfte unb cbeitfo gut k r  
§oheit unb SÖeigheit ihrer in fidE> fctbft ruhenktt 
SÖeltauffaffung 31t entfbringen fdjeint. Unb ber $he° 
oretifer erfeunt neben ben paifibeu ©eiten ber tra* 
bitionelt beftimmten unb febigfich auf ©elbftcr* 
haftung, Skbarfgkdfuttg, „Sluhrung“ gerichteten 
Xöirtfdjaftgführung bie meufdjikhe, berföniiehe, fitt» 
liehe Uebertegenfjeit beg „ffanbioerflidjen“ , beffeu ©ß» 
ftent unb ©efinmtng lange bor k n  ftäbtifcf>ett Sünften 
bie urfprünglidje ©djöbftmg ber tänbüchcu ©orf= unb 
gXurgemeinfdjaften toar; beitit, tote er m it lounberbott 
intuitiber ‘prägnant fagit, „bag ©bftem haubtoerfg» 
mäßigen ©dfaffeug ift nidftg attbereg aig bie Ueber» 
traguug ber §ufeuberfaffuvig auf geioerbiiehe Söer» 
häitniffe.“

-t>er tjaubtton beg SBerfeg aber ruht tochmütig» 
fböttifch ober hiogeriffen fdhoit in  ben S8or» unb 
^rühbetioben natürlich auf ber ©ttmme ber reboiu» 
tionären (Elemente, bie biefe mittetalterlidjc S£öeit 
bon bantaig an unb nochi heute fortbauernb in ih r 
©egenteil berichten. Slei aitberen neueren SJcrfucheit, 
bie eurobätfehe Sßirtfdhaftggefdjichte 31t gttebent, ift 
gelegentüd) bie Stnfid>t geäußert toorben, ber beherr» 
fchenbe Sug eineg öfonomifdjeit Scitaiterg Hege iit ber 
SUdftung feiner fortfd>rittlichftcit ©trömungen. ‘Klan 
muß ittne geünorben fein, bah bag Umgefehrte bie 
Sßahrheit ift, um ©ombartg Unternehmen bolt 31t 
toürbigen. Ucber 3 uftänbe unb ihre SHerimate 31t 
ftreiten ift im allgemeinen nicht fchtoer; jebeg SUento» 
rierbuch mag bag m it einigen ©chlagtoorten bc= 
forgeit. © rft ber fantt bie Urobe auf feine 3uftaitbs= 
fdhilberungen ntad>eit, ber fte lüctenlog unb einfidftig 
attgeinaitber herborgeheit läfjt. Slei einer foidjeit 
fjorfchnng nach beit Urfacheu k r  SSeränberung ift um 
eine getoiffe SJoilftänbigfeit toenigfteng gruubfätjlid) 
nicht heruut3itfommen. !Slber and) eine bergleichenbe 
©rölenfdiätjung ioirb bie Slufsählung nidfit tooht ent= 
behrett f’önnen. Sene erftc Slitforberung fdjeiut ©ont= 
hart m ir fehr gut, biefe 3ioeite toeuiger 311 be= 
friebigett.

3toet große SHaffeit loirtfchaftlichcr ©pantiungü» 
berheittniffe ficht ma.it bei ihm attg ber Ucharriiug 
mittelalterlicher SDirtfchaftgfrcifc aufftetgeit unb fich 
3ufammenbaffen, big bei einer beftimmten Sentbera» 
tu r ber alfgemciueit gefetlfchaftfidjcn Umgebung ber 
labitatiftifd>e fyintte jtDtfdhen ihnen fid> ent3Ünbet. 
Oie eine biefer SHaffeit ift bie ©teigermtg bon Slebarf 
ttnb STach'fmge, ber SUeitge nach in  ben toachfenkn 
©täbteit ttnb anbern eiithcitlid> berforgten SUettfdjeu» 
ionglomeraten, toie namentlidh ben fteheitkn feeren, 
ber S lrt nach in  k m  ßurug alter unb neuer Qerreti» 
itaffen, ber attg ber SKillerci ber Slaturaltoirtfchaft 
unb ber faft refmbtifanifdhen ©emeinfehaftgfunft boit 
Äirdje ttnb ©taat beg SUittclalterg 3um beriöuUdfen 
ßebenggettujj alter ©inne nnb Slerbeit ftrebt. ©ie 
anbere SUaffe bitben bie attg ben immer unb ich« 
teren fjügen k r  „Stahrung:gl"*SDirtfchaft abgelagerten 
unb freigefeßten itahitat» unb Slrbeitgfräfte. ©abott 
foiuntcit jebetifallg bie erfteren bei ©ombart 311 
materiell unb geiftig gleich erfd>of>fenber ©arfteltuug,. 
©ie gtäu3enbe Slttalhfe, in ber fchion ber „S3ourgeoig“ 
bie Stbenteurer» unb bie Ärämerhätfte k g  iiafnta» 
lifteu gcfd>iebeu unb ioieber bermählt hotte, finbet 
hier ihre ©ntfbrcchung in  einer Ouellenfutibe k r  
fabitaliftifcheit, b. h. ibirtfchafttW| unb nicht mehr 
bloß fo3iat iutrfeitbett Steichtumgbitbung, bie 31t k n  
§öhett k g  gait3Cit SÖertg gcredjuet toerkit muff, 
©aff babet bie mittelbare ober unmittelbare bhhfifche 
©ctvait befoitberg iu  bem „SüxtngSbunbet“ k r  ©uro* 
bäer m it ben tto loitia lbölfcru eine ber größten Stollen 
fbielte unb big auf ben heutigen Sag [hielt, ift ititenb* 
tief) be3eid>itcnb fü r bag SUaß borfahitaliftifiher £)ilfg= 
borgättge, bie anfeheinenb ber iiahitaligmug toähvcitb 
fettteg gan3en Sierlaufg att ben Stäubern feineg ©h» 
ftemg böraugfeßt. Süie bie „S ib ilifa tion “ ber frühen 
Steußcit auf ben unerhörten ©eheimniffen ber ittbi*
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fdjeu uni) afrifanifcfeen Heberfee, erfeebt fidfe ja feeute 
umgefefert bie ¡Jreifeeitgftatue i'beg amerifanifcfeien, 
«Sunberlanfeeg auf bcn auggefd>iebeneit «tenfdjen» 
trümmcru feer alten «äSWfl*.

®aS bringt ntid) aber auf feag fefeon angebeutote 
«cbetifen gegen feag « n  gen maß Don ©omfeartg 
«etiotogic beg Stapitaligniug: «on feiner ¿toeiten 
großen 3 toaitgggrimbfage, feem fapitaliftifd>cu «r=  

ettgmaeft unb feiner ©niftefenng feanbett im! erfteu 
bor apitatiftifjcfeien «aubc ein gan3 fnapper unb uiefet 
etnma fefer cfearaftcriftifdjcr, itit früfefapitatiftifdjen 

cutbe uberfeaupt fein befouberer «bfdfeuitt. Rament»
1 > bic «Hinge fetefeg 3toeiten «anfeeg läßt audj) er» 

rennen, toioran ba§ liegt, «ietieiefet aug feer « a tu r 
Htncr gcfcfeicfetticfeen Quellen feeraug, feie begreifiidjer» 
iuctfe feie feer allgemeinen ©efettfdfeiaft, feem Stonfu» 
menten 3ugetoanfete ©eite beg «Dirtfcfeaftglebeng in 
feag bette re ßiefet fette n, »ieileidjt auefe aug getoiffeu 
elfftnttäten feiner tperfönlfcfefeit befefeäftigt fidfe ©om» 
hart uidjit fetten big 3ur «ugfdfetießtidfefeit über» 
totegcitfe m it feem rainttaliftifd&cn £)anbcl unb «er» 
fefer unfe ftre ift feie grunbtegenben «erfeättniffe feer 
■Probuftion nur bon feort aug. Sam it gefet ifent aber 
nid)t nu r eine Jütte  belangreidfeften ©toffg bertoren: 
*y'nö. eigentümtiefje ©Aftern früfefapttatiftifefeer ßaub» 
bmtfefeaft m it «fterpad>t unfe Seilpacfeit patte taofel 
fcriau e f̂eatb feiet* feine (noefe niematg unternommene) * 
Oetamtbarftettung finfeett fönnen, ioeit eg nod), feeutc 
fcte oarfeerrfefeenbe «Jirtfcfeaftgform beg ganzen eure» 
patfdfeen ©itfeeng ift, unfe and) eine eigne «cfeatibluitg 
feer fritfeen „«erteger“» unfe §auggetoerbc feättc man 
©ombarig Jeber n id jt bloß, iferer perfönlidfeen «or= 
3üge toegeu jjdfeon feier gern berbanft. m ir  to ilt fefeeinen, 
er fiefet feie «fetten beg fafe.itatiftifdfeien «rbeiterg oiet 
3tt fefer m it bcn «ugeu feer früfeiapitaliftifcfeen «3irt= 
fefeaftätfeeoretifer atg «tcnfcfecu, feie aug iferer feaufe» 
toerthcfeien «efcfeaitlicfefeit 31t feen fertigen Unter» 
nefemungen feer Ineuen «rbeitgeber erft müfefam 
feerangefeott toerben mußten, ftatt feiefe fubjettio not» 
toenfcige (unlfe in  feer ‘Sat noi'dfei gegetttoärtig tu „un= 
tmdetten* ßänbem überall ’toiefeerfeotte) «etraefe» 
iunggtoeifc bur|dfei feie ttebertegu.ug 31t ergäben, baß 
an ttn^äfetigen attbern ©teilen auf bem entgegen» 
gefetjten «leg ber 3erfa ll länfetidfeer unb ftäbtifefeer 
©cniciutoirtfcfeaft eine „«eferoearmee“ efeentaliger 
©etbftänfeiger unfe überjefeüffigett« ädjtoud) f eg bie un« 
geborenen Sufeuftrten ■erioarten, feeren ©ebn.rt m it 
iferem «nbrang befefeieunigen ließ, ©ombart be» 
3iefet merftid) genug auefe Start « ta r r  in feie «er» 
baminnig feer „§anfeetgiamnierfcfretäT»«ationatöfo» 
nouiie“ m it ein. filier ift ein « u n ft, too auf alte 
Jä lte  feer „iiap ita ligm ug“ bag „Stapitat“ nid>t über» 
feott feat.

isefe fpt*ad> borfein bon bcn Sempcraturbebin» 
gungen beg fapitatiftifdfeen « tit3eg. « tg  folcfee alt» 
gemeine, außettoiftfd>aftitd)e «oraugfeßungen feer 
fafeitaliftifcfeen ©nttoieftung faßt ©ombart ferei große 
©iuftüffe auf: beit ©taat, bie Secfettif unfe feie ©bet» 
metattprobuftiou. 3>aß feiefe teßte einen aug feem 
unterfnefeten ipro3eß uiefet toeg3ufeenfenfeen Ja fto r 

•tbe, fennt man atg eine ©runbanfdjauung, bie

auefe feilte früfeeren «üefeer burd)3icfet unb feort feer 
«Jifienfcfeaft fo toertootte «eiträge gefefeenft feat, ioie 
feen beg „«ourgeoig“ über bie «bftußioege ber fpant» 
fdjen ©betmetatte in  bic fafeitaliftifcfeen Jüferertänber. 
Unb audfe, toer Oertounbert fragt, ob benn ioirttiefe feie 
fpäteren Eapitatiftifd>en ©rloectungen alter «MtteLfe 
fämttidfe m it bon biefem einmaligen gefefeiefettidjen 
„S u fa tl" gelebt feabett fottten, loirfe m it einer fo rein 
tfeeoretifd>en «.eber3eugung uiefet reefeten tooilen, too 
eben nur bic riefe,tige (unfe großartige) Starftettung 
biefeg einmaligen ©efefeefeniffeg 3m* ©rörterung tiefet 
Saß fofeantt gerabe ber ©taat unfe bie Secfe-nif atg 
bie fapitatiftifefeen «efeerrfefeer unb «eßtoinger in  ber 
« lit te  ftefecu bleiben, toirb eine fpätcrc üBirtfctjaftg» 
gefcfeidjte Oiettcid>t einmal atg ed>tcfteu Sppttg neu» 
beutfefeen « 3irtfd)aftggeifteg anfpreefeett — um fo ber» 
ftättbiiefeer toirb eg bem 3eitgenöffifdfeen 9®irtfd)afig» 
praftifer fein, ber bon bcn Queiten ber neueren «er» 
toaftungggefdjicfete unb feer teefenifdfeen Jad jlite ra tur 
3iemticfe, abgefdjnitten, feine toid>tigften ßebenginter». 
effen fünftig nidfet mefer bloß 3erftreut an ber §anfe 
beg Äonberfationgtejitong unb (fdjtedjtcr) populärer 
3ufammenfaffungeu in  bie «ergangenfecit 3u ber» 
folgen braudjt. Ser partifutariftifd>preußifcf)en 
«Oirtfcfeaftggefcfeicfete ber ©d>ntolterfcfeuIe tr i t t  feier 
ein ettoag tüfeterer unb toettfäufigerer ©eifiegber» 
toanbter ergän3enfe unb fü r toeite Streife getoiß ber» 
mittetnfe 3u r ©eite, « i t  feen «rennpuntten ber 
Jorfcfeuttg ftaattidfeer unb ted>nifd>er ©intoirfungen, 
ettoa in feen Stapitetu über ©elfatoefcn, «erfeferg» 
orbnung, §anbetg» unfe ©etocrbcredjt, ift fetbft feer 
Sienncr ©ontbartfdjer «letfeofeit immer toiefeer über» 
rafdjt unfe ent3üdEt bon feer fpietenbeu Surdfetendfe» 
tuug totgefeeßler ©toffe unfe «robteme.

Sen stoeiten «anfe liebe iefe, gan3 befoufeerg. 
©r ift feie bigfeer befeeuteubfte «orarbeit 3u feer großen 
©efd>icfete feeg «arodf3eitalterg europäifdjcr fieberig» 
formen, bon Irer toofet jefeer gcfdfeidfetiid> Senfenbe 
fdiou geträumt feat. «ber 3itgtcicfe feat er in feen 
Itcbergängen 3U111 19. fjaferfeunfeert ettoag attbätcrifd> 
3arteg unfe Sraulicfeeg toie ein romantifefeer 'Roman; 
3u ben fdjönften ©teilen gefeören «itg3Üge aug einer 
feanbfdferifttidsen fiebengbefcfercibung bon ©ombartg 
«ater. Senn je näfeer feie Sarftettung ben unS ge» 
toofenten «Dirtfdfeaftgßuftänben tüdft, feefto mefer toirb 
feod> audj) feer «bftanfe feer früfeeit Jormen beg Stapita» 
tigmug bon feen reifen betoußt. Qjijfei fefee boraug, 
baß in  bieten «m tften  ©ombart audfei feier toicbcr 
ber «erfteinerung feer «ergangenfeeit angeftagt toer» 
ben toirb1, too feine «bfiefet toiefeer tebigtiefe ift, ge» 
toiffenfeaft 31t unterfdfecifeett unb gerabe feaburdfe lieben 
3U tefereu. «lefeutiicfee 3üge möcfete id> fü r eintoanfe* 
frei feftgeftettt featten: Sie berüfemten «orfaferen ber 
feeutigen «örfe im 17. unfe 18. Jaferfeunfeert 3. « .  
toarcii gan3 übertoiegeub mefer ftänbige «lareumeffeu 
atg ©ffeften» unb Ü5robenmärtte m it maffenfeaftem 
fiieferungggefefeäft, fpefutierten faft augfdfeiießtid> auf 
§auffe, bermittetten Slrebittocdjfei ftatt « 3arentoed>fct 
3U feanbetn; feementfprcdfeenb gab eg feantafg baut» 
mäßigen S igfout toefenttid) nur itt ©ngtanb. Ober: 
Sie ©itttoicftuitg ber ©efcfeäftgan3cige im  3 «ttungg=
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toefen beS gtühBapitaiiSmuë bleibt nicht nur bem 
©rabe, fonbern aud> ber A r t  nad> jenfeitë iprer 
heutigen, »erfadjtichten unb rationatifierten dégriffé1; 
biefe alte Annonce toitt nicht ftatiftifd) Atengen gleich® 
artiger Angebote unb Aadjfragen, fonbern immer 
n u r inbioibuelt ©onber» unb Auënahmefâtte bon 
beiben 3ur ‘3>ecfung bringen (auch bie bamaiige “île« 
Blâme, batte ©ombart tjingufügen Bonnen, to ill bie 
perföntiche unb benBenbe, nidyt toie bie moberne 
Reliante bie untoitlBüriich affogiattoe Aufmerffam»

fe it erregen). A tan  fiefjt, in  biefem A3ir'tjchaftSf t) ftern 
ift bei' Alenfdji m it feiner ©chtoäche unb ©tärfe, 
Srabition unb AerfönlichBeit, 3ufättigBeit unb ©hr» 
lidgBcit nod> nicht »on feiner 3enfraten Stellung ab» 
gefetjt. 'Silber eg ift bie alter (Erinnerungen unb 
ATöglidhBeiten »ölte Dämmerung 3toif<hen 3toet A3et= 
tcn. Aeffer als jemals »orbereitet toerben m ir m it 
©ombart in  ber neuen, unfrigen unS fetbft erfennen 
lernen.

Q X e ß e rg a ttg e n n r ifc ß a fi.
XVIII*).

©diion in beit lebten Sahrcn ber fymbenstoirt» 
fdjnft hatte fid&i auS ber felbftänbigen unb »oll» 
fontmen unorganifierten AJirtfchaft früherer 5 ahre 
au f bem A3ege freitoitliger ©ctbftbefchränBung b :r  
©eteerbetreibenben eine (fü lle  »on organtfatorifd>en 
©ebilben herauSentmidelt. 3a  ber ©rojjinbuftrie 
fpietten auf bent ©ebiet ber Rohftofferjeugung unb 
ber (£>erfteliung bon §albfabrifaten bie Kartelle eine 
gro&e Flotte. Siefen auSgefprodjenen Arobiyenten» 
örganifationen traten 3ufammenfaffungeu ber Roh» 
ftoffüerbraudjcr gegenüber. Sie Ae.br.m ierorga» 
uifationen, bie ben ©harafter »on ©infaufSOereinett 
trugen, touren »ielfach in  ihren Aefugniffen geteilt, 
©ie ftefften auf ber einen ©eite Organifationenl 
gegen bie Rohftofffhnbifatc, auf ber anberen ©eite 
aber ©djaitgüereine geggen bie Abnehmer beS toeiter 
»erarbeiteten RohftoffeS bar. ltn b  too bie Ejerftetter 
»on gbrtigfabrifaien rtid^it bereits in  ihrer ©inBaufS» 
»ereinigung auch gegenüber bem Abnehmer organi» 
fie rt toaren, ba fügten fie ber Rohftofforganifatipni 
ficherlich gegen bie Abnehmer gerichtete ArciS» 
fonbentionen Igittgu. ©8 tour jebenfatlg ber 3»= 
ftanb toor bem Kriege ber, bah eS faum eine toich» 
tigere Arandje mehr gab, bie nicht in  einer Or» 
ganifation 3ufammengefa&t toar. ffn  benjentgen ©e» 
flchäftSstoeigen, bie fü r bie ‘333irtfdE>aft auSfchlag» 
gebenbe Aebeutung hatten, toar baS Organifationg» 
neh, angefangen »on ber Organifation ber itohten» 
unb ©ifenbrobu3enten bis 3itr SPreiäintereffengemem» 
fdjaft Iber Samenmäntelfabrifanten ober ber Ata» 
fchinen» unb ApparatefabriBcn, gau3 bichtmafdjig 
nach allen ©eiten hi»- auSgebreitet. b in  biefe frei» 
toilligett lOrglanifationen ber 5 riebenS3eit, bie heute 
bereits alg »ollBommen feftgefügt unb- einfiufjnehmenb 
auf bie gefamte AKrtfchaft gelten föuncit, toirb 
bie llebcrganggtoirtfchaft an3uBnüpfen haben. Senn 
ber lebensfähige ©runbgebanfe a ll biefer Organi» 
fationen i;ft eS, bie AMrtfdjaff ju  regulieren, ohne 
babei jeboch bie ©ritnbgefetje atleg prioaten A3irt= 
fchaftenS auf3ugeben: S ie treibertbe itra ft bc§ sprioat» 
intereffeS unb ber Acrbefferung ber Sedjnif. Ser

*) ©iehe sptutuë 1917 ©eite 220, 232, 280, 290, 
823, 845, 363, 388, 411, 455, 473, 484, 497, 513, 
524, 1918 ©eite 9 ff.

©taut braucht m ithin bei einer STeuorbtutng ber 
<2Dirtfd>aft bie Regulierung ni,d>t mehr fetbft burd> 
3uführen, fonbern er fiann an baS anfnüpfen 
unb er Bann baS toeiter beruhen, toaS bie ffn^nftrie 
in  Rerbinbung m it bem §ianbet auf biefem ©ebiete 
bereits fetbft gefdjlaffen hat. © r b raue t nur bafür 
3U forgen, bah biefe ©runbprin3ipien ber Organi» 
fation in  3utunft nochi fd>ärfer unb folgerichtiger 
burd>geführt toerben, unb er muh anbererfeitS bar» 
über touchieit, ba| ans ber ftraffen Surchführung 
beS OrganifationSgebanfenS Beine Ausbeutung unb 
AuSnaubung ber benachbarten ©rtoerb§3toeige ent» 
ftefjen Bann. 3 um tetjten 3toecf muh ber ©taat 
bie A ilbung jeber Organifation ber ftaattidhien ©e= 
nchmiguug unterftelten. © r mujj ferner beftimmte 
Aormen fü r bie ©efdjäft§bebingungen, bie Aer» 
faffungen unb bie ©efchäftSorbnungen feftlegen unb 
fid) ein 'UcbcrtoadjuugSredjt über bie ©efdjäftS» 
gebarung ber Örganifationen einrüumen. A3enn er 
fo auf ber einen ©eite bie Sätigfe it ber Organi» 
fationen bem attgemeinen 3ntereffe an3ufügen »ermag, 
fo Bann er anbererfeitS ohne ©arge, bah eltoa baranS 
gärten eniftefjen Bonnen, bie toirBtich Btonfequente 
SurchführungberOrganiiationSibeeanftreben.Sunächit 
redjne ich Ibarunter |bie AuSgeftaltungi ber bisherigen 
‘freitoifligen. Örganifationen 3U 3toangS»eranftat» 
xmngen. ©enau fo, toie heute jeber inS ^anbetSregifter 
eingetragene jyabrifant 3toangStoeife einer1 fjaitbelS» 
iammer an3ugehören hat unb jebe fjabrifftä tte  ber 
StranBenfaffe unb ber AerufSgenoffenfchaft beitreten 
muh, toirb in  3uBunft jeber Kaufmann unb jeber 
fja b rifan t ber 3toangSorgauifatiou eines AerufS» 
3tocigeS angehören müffen.

’Siefcr AuSblid »erauiajjt mich', ein paar Alorte 
über bie etbifche Aebeutung beS Organifationg» 
gebanBenS hier eiryufügen. Qebe ADirtfchaftSepoche 
hat ihre AHrtfdgaftgcthiB. ©ine ©thiB, bie »ott= 
Bommcu abhängig ift »on ben prattifchen Aütglidj» 
BeitSgefichitSpttuBten, bie in  ber Atehrheit ber ein» 
3etnen AJirtidgaftSBreife fich burchringen. 3 n  ber 
Seit beS unumfdhränBten AtanctjeftertumS herrfd>te 
ber cthifchc ©runbfatj, ber abfotuten Freiheit toirt» 
fdjaftticher Aetätigitng. A lan  nahm an, bafj, ber 
©egcnfalj ber »erfd>iebenen f f n t c r e f f c n  ^  testen 
©nbeS baburd) hatmonifch auftöfte, bah; i^ber nach



Kräften fein eigenes Sntereffe toahrnaljm. ©ie ba* 
burd) entfeffelte Koniürrcn3, baS „freie ©piet ber 
Ärnfte“ , mußte fd&iliejjlicf) und) ber Puffaffüng jener 
■Sage ein ©urchfehnittSmaß, toirilid&er © IM fetig fe it 
hcrftellen, burch baS beut allgemeinen. jjntereffe am 
bcfteu gebient toar. ©ie Puffaffung, bic barin 3um 
PuSbrudf fant, toar teott ber ©runbanfd>auung bif= 
t ie r t baß bic ęBoifSb>irtj'cf)iaft in  erfter ßittie ber Pe= 
friebigung beS menfcf)Iicf)en PcbarfS biente. 3?iurcf) 
bic freie ft’onfurrcug -  f.otoohl 3toifd)eu beit ehtßelneu 
■ßünbern, a ls  -andfi jtoifdbcu beit chtjeiuc.«» pro» 
buftiongftätten innerhalb beSfetben ßanbeS — 
glaubte man bic benfbar toohlfetlftc ©edung beS 
PebarfeS ber Perbmudjer 31t errieten. PT an ging 
babei eben immer im toefentfkffen baut Perbraucher 
aug unb fonjtruierte ficfji ibie (Einteilung eines Polfes in  
©ütettoerbrancher unb ©ütcrherftctlcr berart, bafj, man 
bic große PTeljrjaht eines PoltcS als Perbraucher 
unb eine Keine Ptefjrheit als Sjcrftelter intereffierti 
an fab. ©aß. bie allergrößte 3 a()l bon Perbrauęhern 
aiiicf) an ber Qerftcltung ber (bitter intereffiert toar, 
überfal) man tooht nidjt, aber man maß bent lange 
3 eit eine geringe Pebeutung bei; benn man 
glaubte an ein automatifdgeg Bufammentoirfen bon 
Konfunt unb ^Beteiligung ber Konfuntcnten aut (Pro» 
faufttongprdßeß. ©tiegcit bie ßöhue, toucfiS m ithin 
ber 21 u teil ¡ber Kon fu menten atn probuftionS» 
getoinn, fo machte ffd) iglcidßeitig nad> jener Pttf» 
faffung eine Steigerung ber PebarfSartitel geltenb. 
Unb toettn umgefefjrt tbite to&fjitigften PebarfSarlifel 
im Preife ftiegen, toenn m ith in  ber be,3af)lte ßot)n 
langfam auf einen mittleren ©taub laut, fo mußten 
bic Pominalföhne fo toeit fteigen, bis ungefähr 
ber alte Peallohit toieber erreicht toar. PuS biefeut 
©runbgebanfen entftanb baS eherne ßohngefets, uadj 
beut ber üoljti beg PrbetterS immer um bie ©clbft= 
erbattunggfoften ber P ibcitS fraft pcrumpenbelte.

2tabm mian baS eherne ßohngefeßalg richtig au, fo 
mußte man folgerichtig beit tool)lfeilett P3arenbe3ttg 
als baS ©runberforberniS beS toirtfdjaftlidieu 2001)1= 
ertehenS anfehen. ©enn fteigenbe preife für tojd> 
tige PebarfSartitel erbosten bett PrbeitSlohn unb 
betoirften bamit eine Perteuerung ber probuttionS= 
foften, bie fid> in eine allgemeine Perteuerung aller 
PebarfSartitel feftfeßten unb bamit baS Pealeinfom* 
nten aller Perbraudcer berminberten. P illige  Preife 
ber ßebenSmittet unb lebeitStoidjtigen POarcn tarnen 
3toar bett Prbeitern unb Pngefteliteu auch nicht 3U= 
gute; benn ftc tourben burefi ßohnfenfungett toieber 
toettgemadjt. 2lber alle biejenigen, bie auf ein 
fefteS ©infommen aitgetoiejen toaren, ftanben fid> 
gut babci, toeil ih r Pealeinfontmeu fidj. nicht ber= 
minberte, fonbent eher erhöht«- ©rft langfam unb 
gatt3 allmählich berlor baS eherne ßohngefeß an 
Pttfehen. ©s bauerte ßietnlid) lange, bis ficht, in 
bett Prbeiterfreifen bic Puffaffung bitrd>rang, baß 
ftd) burd) bie P3irfuttg ber ©ctoerffdjaften fchr 
toto'ohl ber ßofju in höherem PTaße heben tonnte, 
als eg ber Perteuerung ber CebcnShaltung, cutfprach, 
unb baß anbererfeiiS bie §erabbrü(fung beS ßoljnS 
bis auf bie oölltge 2Öettmad)ung ber Pcrbiiliguttg

ber £ebeuSi>aItung burch bett 3ufanimenfd)lnß ber 
Arbeiter öerhtnibert toerben tonnte. Pber eS blieb 
noch fehr lange allgemeine Puffaffung, baß bie 
Pebeutung eines niebrigen 2leallol)neS bnrdh billige 
©infaufSmöglichieiten höher 3¡u fchätjen fei als bie burd> 
bie ©etoertfdjaft 3n erßielenbe Pefferuttg: beS 2conti= , 
nallohneS. Slttf biefe, Pnfchauung ift bie Satjache 
inoht nie gattß ohne ©inftuß, getoefett, baß toirtfchaft=

, liehe Sheorieu in  erfter ßittie bturi)  f j o l d)e ßeute 
erfunben unb oerbreitet toerben, bic als ©etehrte 
ßehrer, 2ler3te, überhaupt irgenbtoelche Ptilgtieber 
freier Perufe ihren SebenSunferhalt aus einem im 
großen unb gan3cu ein fü r allemal feftftehenben 
©infontmett 31t beftreiten h^ben. 21 ber nicht nur 
fie, fonbent auch bie ßol)narbeiter fahett fidt) hoch 
in  erfter ßinie als Äonjumenten im PJirtfchaftSproseß 
an. ©rft m it bettt toeiteren Puffteigen ber Prbeiter= 
ftaffe ttnb ber Pertiefung ber getoerfid)aftliche.n $h«a« 
rien brach, fidt) in  höherem 2Paße bie ©rfenntnis, 
Pahn, baß toichtiger als bie Perteilung ber ©üter 
fü r ben ßohnarbeiter bie Pcrteiluttg beS P ro fits  
au ber ©üterersettgung fei, unb baß bie ©rfätnpfung 
eines höheren ßohnanteils unter Umftänben fü r 
bie ©eftaltung beä PealtohneS oiet toid)tiger fein 
föttne als bie Perbilligung ber PJaren. 2lbgeiei)eu 
baöon, baß ber Prbeiter in immer toeiterem Ptn= 
fange gctoijfe ßujuSbebürfniffe in  feilte ßebenSan= 
fprüd)e auf real) nt. ©er POttufd), footel toic möglich 
öom Ptobit3enteunuljeu in bie hatib ber Prbeiter . 
übcr3uführeu ober il)n toomöglich gati3 bem 
Prbeiter 3ugute fommen 3.U taffen, führte bie ©e= 
toertfdjaften 31t bem fo3ialiftifd)en ©nbßiet ber 
Pergefellfdjafiung ber ProbuttionSmittet. ©ie prat» 
tifche Kleinarbeit, bie bie ©etoerffdiaften 31t leiften 
hatten, öermod>te jtoar nicht, fie 3ur Pufgabe beS 
©üb'3ielS 31t üeranttojfen, ¿cigte ihnen aber hoch 
iimmer toieber erneut bie ßättge beS bis bghtn 
3ttriid!3ulcgcnben P 3egeS. Xtnb als ^olge baoott er= 
gab fid), baß bie ©etoerfíd;.aftíer ben 2lbfd>Iag= 
3ahlnttgen auf bie ©íücffeíigíeit im 3 u£anftSftaat 
b. h. bett 3u errittgenbett ßohnerhöhnngen eine toach  ̂
fettbe Pebeutung beilegten. P u f biefe ÜPeije toaren 
fie in  fteigenbem 22taße ge3toungcn, am KapitatiS= 
ntuS Sntereffe 311 nehmen, ©ie lernten allmählich 
feitnen, baß .bie ©renjen ber © m id jbarfe it öon 
ßohu3ttlagen burch. bie Pentabilität ber eitt3elnen 
Unternehmungen unb burd) bie Profperität gan3er 
©etoetbe3toeigc gejogen .finb1, burch bie bie Pett» 
tabitität ber einselnen Unternehmungen erft crtnög= 
Hd>t "toirb. 2 luf biefe PÖeife nahm ber Prbeitcr 
immer mehr Sntcreffe au ber probuttion. 3hm 
tourbc in  erhöhtem PTaße gegentoärtig, n ie  (ehr er 
bod) im  ©runbe genommen Probit3cut unb am 
©rtrag ber Probuttion iiftereffiert fei. 3 n ©cittfch- 
lanb tottrbe burch' biefe langfame finttoiefiung beS 
toirtfd)aftlid)en ©rfeitntnisoermögenS auf Unttoegen 

'baS erreicht, toaS in  ©itglanb feßon früher non ben 
Unternehmern burd) Peteiligungen ber 2lrbeiter au 
ben Preifen bnrchi gteitenbe ßohuffaieu 3:1t erätoingen 
»erfud)t toorben toar, ©en © ipfelpnntt erreichte bie 
gefchtlberi moberne ©nttoidlttng ber ©etoertfehafteu
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3U einer gemiffen ©emeinfamfeit m it beit “¡probtt» 
3entenintereffen in  gemiffen “Sarifberträgen m it bem 
Unternehmertum. Siennscicfmcnb bafür ift ingbefotl» 
bere ber Sarifoertrag im Auchbrudgcmcrbe, in bem 
bic Arbeitergcmerffchaft m it bem Unternehmerber» 
banb ben ©djuh gegen Unterbietungen bereinbart: 
Sie ©ebtlfen biirfen nicht in  einem betriebe a r
beiten, ber ben anberen “¡Betrieben burch Unterbiet 
tmtg ©cf)teubertnnfurreu,3 macht unb bom Aerbanb 
afe ßdjleuberbetrieb geästet mirb.

3n  ben Sarifberträgen fomrnt bon (eiten ber 
Arbeiter fotoohl at§' auch) bon feiten ber Arbeit» 
gebcr am treffenbften bie Anerfennung beg organi» 
fatorifcheit ©ebanfeng an fid> 3unt Au§bnt<f. S ie 
Arbettgeberberbänbe firib im Einfang meift aus bem 
©ebanfen heraug gcgriinbet toorben, bie Organifation 
ber Arbeiterschaft 3U beiämbfen. ©3 toar ein tanger 
|A3eg bon ben urfbrünglidjen ©ebitben, bie man 
getoiffermaBen atg Augfberrungggenioffenfchaften be» 
3eijchnen tonnte, big 3ur Anerfennung ber ©emerf» 
{(haften unb gar big ju r  Atlöuug bon Sarifgentein» 
{¿haften 3:mifchen Arbeitgeber unb Arbetterbereinen. 
Unb au'ch bie ©etocrffcf>aften haben bielfach nocft in 
Iben ¡Anfängen bie Arbettgeberbereine nicht btoB 
toegen ihrer meift antifo3iaotiti{cf)ien Senben3, fon» 
bem im ©ruitbe auch beghatb befä,tupft, mett fie 
bag.Aecht beg Arbeitgebers auf Koalition aig fü r 
.fie fchäbtich überhaupt betrachteten, Qtt ber oben 
ermähnten 3 arifgemeinfd>aft ber Auchbrucfer mie 
auch in  anberen hoehentmidetten Sarifberträgen 
t r i t t  bereitg, abgefehen bon ber ©rfenntnig ihreg 
‘Urobit3entenintereffe§ feiteng ber Arbeiter auch fchon 
reicht Har ber ethtfdje ©ebanfe beg mobernen Orga» 
nifationgre,chte§ herüor. Aämtich bie Anerfennung 
beg (Organifationgjmangeg, bie “¡Pflicht beg ctngclncn, 
fich burch © in tr itt in  bie Organifation ber ©cfamt- 
heit unter3norbnen. Siefeg ethifd)« A r i^ ip  ift heute 
immer noch bei ben Arbeitern biet höher nnb ali= 
gemeiner entmicfelt atg bei ben Arbeitgebern. A I an 
berfteht bte tiefe fittiiehe Aerlehtf>eit, bie fich oft 
bei ben Arbeitern bei ben ftaatlichen Aerfuchen 
gc3eigt hat, ©efetje 311m ©chuh ber Arbeitgtoitligen 
3U fchaffen, nicht ro llig , menn man fiel) Har macht, 
in  !mie hohem Atage bie gefamten fnttnretlen ©i<h«r= 
heilen gefährbet finb, bie ber Arbeiter fid> burd> 
bic l©emcrffchaften errungen hat» menn ihm bie 
Atöglidjifeiten berfchloffen toerben, fich ggegen bie 
3u toehren, bie bag organifatorifche A rins ip  ab» 
leugnen ober berleijen. Ser ©treifbrecher ift in ber 
Aorftetiunggmett beg mobernen Arbeiterg 3.1t ‘"einem 
fitttidh minbermertigen gnbuoibuum gcmorben, meit 
er bie materiell« Pebcnghattung iSer ©efamtheil feiner 
©enoffen gefährbet. “2Bie immer im gefettfchaftlichen 
©ntmidirmggpro3ejj .ift auch hier ber AüBlichfeitg» 
begriff eineg gefelifdhaftlichen Surchfchnitteg ing 
Atoratifche abgemanbelt.

©ine gan,3 ähnlich« ©ntmicHimg mirb fid> ftcf)cr, 
mo eg nicht fchon gcfcheheu ift, in  einer nahen 3u= 
fu n ft bei ben Unternehmern botl3tehen. Unb'3ioar 
nidht nur in  bert eigentlichen Acrufsocrcmcu, bie bag 
Arbeitgbcrhältnig regeln fotlen, fonbern ebenfo in

ben Kattellen unb ©hnbüfaten. Sie KarteUteiC» 
nehmet' fclbft halten fich heute bereitg innerlich 
tmrehaug fü r berechtigt, ben außerhalb beg Kartell eg 
ftehenben {Jabrifanten unb gjanblern m it benfelben 
{Bütteln gegenüberßutreten mie bic Arbeiter ihren 
toerbanbgbrüchigen Kollegen, ©ie bopfotHeren ihn, 
fie fchnetben ihm bte 3 ufuhren ab. A u r  ift hier 
bie Abmanbtung beg mirtfdhaftlichen Aüijlichfettg» 
begriffeg ing AToratifch« etmag erfchmert. S ie Ar» 
beitgfraft beg Arbeiterg, ;bie btefer burch feilte Koa» 
lit io n  fchüht, if t  an j id j  natürlich etmag genau 
fo reitt AHrtfchaftlichc?, mie ber “¡Profit, beit ber 
Unternehmer im  Aerufgberein nnb im Kartell fdhiüljt. 
Aber bie maljrc A rbeitgfraft ift m it bem, AIenfd> 
licf>ett Oollfommen oerguieft. Shr ©cinth ift eine 
potitifch« 3orberurtg gcmorben. Aon bem A5ohl 
nnb |A3che ber Arbeitgmaffen hängen 3ttbiel politifch« 
unb foßiale ©eftaltungen ab. A lan  hat ftch infolge» 
beffett hier gemöhttt — oietleid>t oiet 31t fehr gemöhnt 
—, bag “¡JOirtfchaftliche 3U überfehett unb bag ©thifc(>e 
31t betonen. Ser A ro fit cincg ein3etnen Unter» 
nehmerg ober einer Unternehmergrubbe bagegen 
erfch«tnt toggelöft tum ber menfchlichen ©jiften3. 
Sie allgemeinen mirtf<haftlichen Sufamntenhänge 
3mifch«n bem ©ebethen ber cinreluen Unternehmungen 
unb bem ©ebethen beg gefamten Aolfgförberg mtrb 
noch fehr meitig erfannt. Sem “¡Profit haftet, mie 
allem ilabitatiftifchcn, noch immer etmag Aattb» 
artigeg, nicht auf offenem A la rfte  31t Aerteibigenbcg 
an. Unb beghatb haben auch ©efeßgebung unb 
Aechtfbrechung, bie heute burchaug, geneigt finb, 
ethifchen “5Battbluugen itt ber Auffaffuttg1 über ben 
©chuh l&er AJarearbeitgfraft Aedjnung 311 tragen, 
fich nodh immer gcfcheut, ben gteid)ien ©<hut3 ben 
Äarteltbeftrebungen ber Unternehmer 3U gemäht» 
leiften. Aber in  ben Unternehmerfreifen felbft be» 
ginnt fidji hoch allmählich bag gleiche ©efüht fü r bie 
Aotmenbtgfeit ber Organifatton unb bafür für bie 
Alinbcrmertigfeit beg nicht örganifierten 31t ent» 
miefetn. Unb in ber Sat ift ba audji in  beiben 
gälten bag gleiche im Alontent gegen ben Out» 
ftber iitg ife lb  3U führen: © r genieBt ben Aiorteit 
ber {Organifation, er nimmt an ben hofmn Areifcn 

. unb an ben hohen Pöhneu teil, ohne m it feinen 
Aerufggenioffen bie ©efahrett unb bte Saften 31t 
teilen, ©r ift ein ©chntaroher. Unb bie organifato» 
ttfeh« A itffaffttug ber 3 ufun ft mirb ihn unter alten 
Umftiänben atg ntinbermertig ächiteu. Siefe organifa» 
torifch« 3bee, bte heute fo fta rf entmicfelt burch bte 
gefamte Arteatmirtfchaft geht unb int: Kriege ja btel» 
fach bereitg nutibringenb oermanbt morbett ift, b raue t 
ber '©taat in  3u fun ft nur anßiterfennert unb ent» 
fprechettb augßubauert, um ein auggeieidjueteg 3n= 
ftrument für bie Uebcrganggmirtfdjaft 3U befi^en. 
AJctni er tu 3u fun ft einen 3mang auf alle 
gnbioibuen augübt, ben Organifationen bci^utretcit, 
fo f anftiontert er im ©runbe nur etmag, mag gerabe 
ber m trtfdjaftluh tüchttgfte unb leiftunggfähigfte Seit 
in  ber ^riehengmirtfehaft ber lebten gahre bereitg 
freimittig getan hat. Unb er erteiltet bamit an,
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bctfj ein grober Seit ber Seiftunggfähigfeit, Setriebg* 
ficherheit unb tegulierenber Orbrtung ber beutfeften 
HJirtfdjaft fdEyott int ^rieben <tttf bic ftarfe ©nt* 
toidlung beg »rganifatorifchen Hrin3tt>g 3urücf3u= 
führen toar. © r hätte gleichseitig beit ‘Sieg gefunfren, 
ouf beut er unti bie ©chtoicrigfeit be§ ftaatlichen 
©elbfttoirtfchafteng beruutfommt; bie toirtfchafttiche 
3trbeit Iciftet bann eben bie ©elbfttoertoaltuug ber 
einzelnen fjmbitftricstoeige.

Siefe ©elbfttoettoaltung mn|, allerbingg in  toeit* 
gehenbent Stabe geforberi toerben. H3enn fich in 
be.r ilrieggtoirtfchaft 31t einem Seit lebhafte ©egner* 
fch'aft gegen bie Serfuche ber 3toanggorganifationen

geltenb machte, fo richtete ftc fich eigentlich; nicht 
foi fein* gegen bag an fich gefunbe 5prin3ib ber 
3toanggorganifation, fonbern nielmehr gegen beren 
fclbitöcrtoaltunggfeinbliche Serfaffung. fjmmer tote* 
ber tonrben bic Ätagen erhoben, bafj bie gni&nftrielten 
eigentlich nicht nur im  eht3elnen betrieb, fonbern 
nicht einmal in  ihrer Branche ettoas 3U fagen 
hatten, baff einerfeitS ftaatliche, gefchäftgfrembe Sn* 
ftan3en befahlen unb bah anbererfeitä bie Stitto i.fung; 
ber ©cfamtbranche bei ber Seftellnng ber ©aditoaltcr 
aug bem ©etoerbe3toetge felbft nicht genügenb ge* 
loahrt toar. ©, 58.

{© in  .©chlufjartifel folgt.)

(R e v u e  Hv (p r e f fe .
©ine§ ber toichtigften Ärieggsiele ©nglanbg 

tft befanntlid) bic Sernidhhutg beg beutfehen 
fjaitbelg. Hbcr ber tlrieg ftellt nun einmal alteg 
auf ben üohf. © tatt bah ber beutfdhe 
fjanbel bon bent englifchen berbrängt tnurbe, towrbc 
ber ettglifdfjic Don ben Smerifanern unb Sabanertt 
»erbrängt. Sa toirb cg ben ©nglänbern Hngft um 
bie W ege ihres Ueberfeegefchäftg nach* beut 
Kriege, unb fo fucfjit man fchteunigft fü r bie 'Ueber* 
ganggtoirtfebaft nach

Financial Facilities.
'Siefe „finan3ieBfen ©rleichterungen“ na,chi bem 

Kriege haben ben englifchen „HU nifter fü r ben SJieber* 
auf bau“ (Minister of Reconstruction) Dr. Hbbtfon 
gemehtfam m it bem ©cijatjamt befchäftigt, toorüber 
i>ie _ ,,‘üJ 10 f f i  f chi e S e i t  lt n g “ (8. Sanitär)
berichtet.  ̂ S ie Heberganggseit toirb, fo meinte 
ber Stirrffter, t r i t t  fd> toerben!; bcitn etwa 
5000 Stunitiongfabrifcn , toerben < bann il>re 
ffriebengarbeit toteber aufnehmen, unb in01)1 ober 
nbet muh eine längere Hertobe ber Unfirobuftiö ität 
btc fjotge fein, S tau  muh bie Koften biefer ©in* 
ftcllung 3ur gaiebengarbeit bercitftellen unb bie 
Unternehmungen m ir Hücffidjit auf bie namhaft« 
■Steigerung ber Hohftoffe, ber ßöhtte ufto. m it reich« 
liehen ÄajottaKen angftatteu. Huch muffe man fü r 
genuffe  ̂§anbelä3tneige, namentlich! fü r bag lieber* 
feegefchäft, bebeuteubc Strcbite bereithalten. Sie 
.Trage betuegt nun bag „Comittee on Financial 
Facilities , ob bic engtifdhen Hänfen biefe finan* 
hielte ISclaftung toerben tragen fönneu. giergu meint 
ber S tin ifte r, bah bie fTinansierung ber englifchen 
Snbuftrien bttrdji ,£) a nbe Igor gan ifa t io n en “ unge»
heuer erleichtert toerben toirb, beren Hottoenbigfeit 
audji nach bem Kriege fortbeftehen toirb. Sie Sage 
ber fleinen gnbuftrien auf inbitolbueKer ©rttnb* 
tage feien toorüber. fyabrifanten unb §5nbler müßten 
fich 311 gemeitifamen Tlnftrengungcn organifieren.. 
©ine unorganisierte fjnbuftrie fei bie 58er= 
3toeifluug ber 'Saufen. — ffn  einer für^lid) 
abgehaltenen ©itjung ber ßonboner Royal Statistical 
Society tonrbe offen «on ber (Scfahr einer brohenben 
Suttgergnot fü r ©nglanb unb feine curopäiidycn Her*

bünbeten nach bem Kriege gefbrodien. Sag hiermit 
im  3 u!f°mmenhange ftehenbe $hema:

©ie 2BeIte©rnähr«ng naä) bem Kriege
behanbelt J F r i ß  3 u t r a u e t t  i n ber „ S o  f f t f d j i e n  
3  e i t  u n g“ (8. Januar). Satürlid), fann eg fich ba 
nur lum auf bie bigher befannt getoorbenen Satfaehen 
geftütrfe Scrmutungen hanbeln. ©0 follen in  ben 
Sereinigtcn ©taaten unb in  Sianaba gute ©rnteu in  
JJrage ft eben (in  ber Union fü r Iß iittcrtocijcn  
2 S tillionen  Tlcreg mehr alg im  Sorjahrc). Huch 
in  |3>eutfchlanb bürfte ber Hnbau bebentenb bergröhiert 
fein; fü r Oefterretdh'=Ungarn ift bag iuodf)| 3toeifel* 
haft. H u f alle g^älle fteheu genügenb “Hcfefbenl 
in ben bcfetjten ©ebieten Htthlanbg [unib tu Rumänien 
3tir Serfitgung. Sie anberen Sauber toerben auf 
Uebcrfcetranghort toon ©etreibe augetoiefett fein. 
,©d>ät3unggtoeifc hat bag Huglanb toährenb beg 
Ä’riegeg feine Hnbaufläd>e um 35 H liilioncn  Hcreg 
erhöht. Sufofge beg um mehrere ‘S tillionen «er* 
ringerten Seftaitbeg ber Seoölfm utg toirb eine «er* 
mntlidyc ©rfbarnig an ©etreibe in §öh« «on ettoa 
1 S tit lio n  Sottnen eintreten. Huch muh mau bte 
burchfihnittlid) höhere Scrbflcguuggration ber mo= 
bilifierten Stänner in  Scd>nung sieben. Hug biefett 
©rünbeu toirb matt 3U ber Hnnahme gelangen, 
bafj bie erfiorberlichen SJeltmengen an Srotgetreiiic 
biorhanbert feilt toerben. HnberS fteht eS allerbtngg 
um bie ^Xeifdhemährung, toobei cg feftftef>t, baff 
bie 3 ahl ber Sittber, ©chafe unb ©chtoeinc tn 
©uroba 'ftarf abgenommen hat. ©er Ueberfee* 
eyteifihhanbcl hat bemcrfeitgtoert 3itgenommen. (©«* 
famtaugfuhr 1913: 767 000 t ;  1916: 915 000 t). f>m 
allgemeinen ift bag S ilb  fü r bie Union, Sianaba, 
Huftra lien unb Hrgentinien sientlichi untoeränbert. 
©0 .gelangt man 3U ber Huffaffung, b iß  fü r bie S3elt= 
ernähruug nad> bem ilriege hinr^thenb ©etreibc 
unb fTieifch 3m* Verfügung ftehen toirb. — ©ehr 
bcad)titcl>c Hugführungcn über
©elbmengesSermitibcnittg afg 90UtteI 3ur ftebung 

unferer Saluta
bringt ber „SO e l t h  a n b e i “ (©euffdfc ©rport» 
Sctotte, 28. ©esember 1917) attg ber ^cber Dr. Otto 
§  e h n Tg*Sürnberg. ©er Serfaffer n im m t Sc3ug
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<ntf eine and» int „ b e r l i n e r  £  a ge H o . I I “ (3. Sunt 
1917) 3itftimtneni> Fommentierte "Seujjerung beg 
früheren ungartfchen 92linifterpräfi&enten Dr. ©Je» 
F e r i e ,  bajj 3ur Sahttaberbefferung eine S e r »  
m i n b e r u n g  b e r  92!  e ng e  beg u m l  a u = 
f e n b e n  S a b t c r g e l b e g ,  fog. KoufraFtion, bag 
befte 92liFtel [et, übrigeng eine cnglifdje gbee (gn= 
bien!). ©er leitcnbc ©ebctnFe ift ber, baß man 
baburch bag ©elb im gntanbe „ ra r “ maxien uni» 
nach bem Srin3if> ber Quantitätgtheorie eine ©teige» 
rung feineg 923erteg pubeiführett w ill. ge größer 
ber 933ert beg ©elbeg int gntanbe, befto höher feine 
©chäputg int Suglanbe, uni» batnit fteige auch ber 
K t t r g  b e r  S3 edhfel .  Dr. gehn macht nun iit 
längereit ülugfüfjrttngen auf bie Schiilegferfe biefer 
„S ljeorie“ aufmerFfam unb toarnt nachörüflid); ba» 
bor. 91ach feiner 92teiiutng Fann bott einer ©elb» 
ntengcnbermiiiberung in  ©eutfcpanb unb Oefterreidhi* 
Ungarn Feine ©rfföhung beg SatutaFurfeg erwartet 
toerben, eher ein eSerfchtecperung. ©ag gntanb 
Würbe nach ¡bem Sorgaugc in  gnbiett (1897/ 98) fc îtoer 
unter ber eintretenben KrebitFrtfe unb ber batnit 
irt Serbtnbung ftepnben Serteuerung ber Si'obuFtiou 
3u Feibett pbett. — ©ie

©rünbuitgen unb Síajjitalécrítbbungcn 1917 
finb, toie bag , , S e r t i n e r  S ä g e b l a t t “ (3. ga= 
n itar) ber ginan33eitfcpift „ 2>ie SanF“ entnimmt, 
noch mehr alg im g a p e  1916 in  Steigerung be» 
griffen. Natürlich befinbcu ficft¡ biete Kriegggefelt» 
fcfjaftcn barunter, /f it  92TiQionen 92IarF betragen 
bie Seugrünbmtgen int gansen Sabre 1917 bei beit 
fiJlFtiengefeEfefjaften: 277,7; bei bcn ©. m. b. §!. 
292,3, 3ufamnteu alfo 570,0 921iiIionen (gegen 317,3 
1916). )©ie Haptalgerboptugcrt ( in  92liIIionen 921art) 
ergeben fotgenbeg "58ttb: 9lftien=©efellfchaften: 571,8 ; 
<$>■ nt. b. gl.: 124,6, 3itfamnten 696,4 921 ill.  M . 
(gegen 299,6 im Sorfahre), eine an fid>, erftaun» 
liehe Satfadhe fü r ben beutfdfen S 3oP'!attb. — 933ie 
bo'dji bie ^ r i  ebeng'o e rf>a ubi unge n m it Sußlanb be» 
reitg ihre ©Ratten ooraugtoerfen! 92Iau begreift 
bie gatt3e 9lngft ber ©dpebcr, ©cPeichhänbter unb 
,923uperer, toie überbauet beg gefantteu Sroftt=©e= 
finbelg bor bem grieben, toenn man bie Sertcpe 
über einen

^re ig ftu rg  im Keftcnhanbef
in  bent  f e i b e t t  S t a t t e  (29. ©e3omber 1917) 
lieft. 911g golge bon Sreft=£itotofF fattfen in  Salen 
uttb iit Oberfdftiefien gctoiffe „Srei'fe“ tote folgt: 
©ute ©cptFolabe, bag Kilo 3U 170 M. (!) auf 100 Já; 
©arbinen auf bie gä lftc ; 921 eP um 200°/o ( !) ; 
9Q3urft Foftet bag K ilo 2 M>- toeniger; Set3toaren 
fanFen um 2000/o' ( !) ;  92!afct),inengarn (1000 2/arbg) 
»on 1440 auf fcpn  1000 M.; ©cpthfenFei (©roß) 
bott 800 auf 500 M .• ©eife ift um 20°/o billiger 
getoorbctt ufto. 3 ur3eit freilich Fönncu bei bem lang» 
fameren Serlaufe ber g r i  ebet tab e r pttibtungeu bie 
cbrcittoertert gerrcn 923ud>erer toieber aufatmeit. ©ag 
gute ©efcf)ä,ft blüht toeiter. (9t. b. 91. g n  S e rlin  l>at 
imatt bau einem folgen ©inFen ber Sreife „fetbftber» 
ffeäublicftt“ ttid jt 9tott3, genommen.) — ©g ift bereitg afg 
beFannt baraugjufe^eu, ba§, eine

91e»ifion ber iMeggtoucbergefeügebung
beabfidpigt toirb. Heber bie 91id>tlinien gat fidfj, 
bem „Si a u f c Ft i  0 n ü r “ (3. gattuar) 3ufolgc, ber 
batierifd&e guftigm inifter b. Sp lem antt in  ber 
Kammer fü r 9leic§]gräte geäußert. ©anai)| fo ll bor 
allem ber Segriff „ © e g e n f t ä n b e  beg  t a g »  
1 i  d) e n S e b a r f g “ fegärfer umgreu3t, bie Sered)» 
nitug beg „ H e h e r m ä f e i g e  11 © e t o i t t u g “ burdt 
befoubere S o rf^ rifte n  ficgcrgcftellt toerbeu. 91(g 
ft’rieggtoucprftrafe fo ll in  quatifisierteu güllen bag 
3 u p t b a  ug1 in  ^rage Fommett, attd)i ebentuell ein 
befonbereg obfeFtibeg Serfapen 3m* S i  u 3 i  e 1) tt tt g 
beg ii b c r  tu ä g, i  3 e n ©  e to i  n n g borgefeprt tocr» 
bcn. gn t 9lnfd)iufj, peran erfdjeittt eg üttg toidftig, 
bott ber „Sereittigung fübtoeftbeutfepr QanbelgFant» 
ntcrtt“ farägifierte gorbenittgeit fü r biefe 92ebifton 
itrt 9Dortlaute hier toicbct“3ugeben: 1. Sei ber Se=> 
ftrafung feegen i?rieggtoud>erg barf bem ©ingelfalt 
Feine augfplaggebenbe Sebeutnng beigelegt werben, 
b ie lm cp ift bei ber Sri'tfitng ber ©trafbarFeit bag 
gefamte ©efdtüftggebapcn beg Sefpuibigten in  Se= 
trad&t 31t 3ieben. 2. 3>te gericplid&e SbJEig, baff,, 
jebe ;9Dare gefonbert 31t FalFulieren ift, ba^ alfo Ser= 
lüfte bei anberett S3arcn bei ber ita ffu la tion ttiep 
einbe3ogen toerben bürfen, führt 311 unhaltbaren! 
Äonfcguen3en. ©g if t  unmöglid)', einen Faufntiän» 
n ifpen ©efdiäftgbetrieb hei ©inhaltung biefer Se» 
ftimmung ¡orbnttng§gemä§ 31t führen, ©ie itriegg» 
gefeltfdhafteu nehmen m it 9Diffctt unb Sü llen  ber 
Sehörbe unb unbeanftanbet bttrd), bag ilrieggtout^er» 
amt foldhen ©ctoiuti» uttb Serluftauggleichi öor. ©cm 
Kaufmann muff; b a p r bag gleidhe geftattet fein. 
3. 921it SadjbrucFi muß »erlangt toerben, bafj bie 
Kriogggcfellfdjafteit ttttb bie fonftigett m it ber Sktreti» 
betoirtfdwftung befapett ©teilen beit Seftimmungen. 
beg Krieggtoud>erred)teg ebettfo untertoorfen toerben 
toie bie Kaufleute, ©ie Krtcgggefetlfdhaftcn ftepn  
toie biefe unter ben allgemeinen ©efehegbeftirntttungeit 
unb tonnen fü r ftdhi Fein Sugnahwerechit bean» 
fiantchctt. 4. ©ie ©dpieptrtg beg ©efcpiftgbetriebeg 
barf in  3 « lun ft nur auf ©runb tvon richterlichem 
Hrteü auggefjarochen toerben. ©ie büherige S ra jig , 
toonad)] burchi einfache Serfügung ber Sertoaltungg» 
behörbe, ohne baff; ber Setroffene borher gehört 
Werben muff, ttttb ohne baij ihm ber Sedpgtoeg 
offen fteht, cntfd>icbcn toirb, ift eine Sedplofig» 
Feit, bie um fo fchtoercr' entpfunbett toirb, alg 
fic iu  ben meiften gälleu fü r beu Setroffenen bie 
Seruicpuitg feiner bürgerlidfeti © jiften3 bebcutct. 
921it Sebaucrtt hat bie ©übtoeftbeutfehe gatibelg» 
Fammeroeretttigung babott Kentttnig genommen, baff 
auf ber attbereu ©eite Scftrebuttgcit beftehen, bag 
©efetj noch toeiter 31t berfepirfett. ©ie beabfichtigtc 
SuSbehnung auf 5 g a p e  nach griebengfcPui er» 
fcheitit biel 311 toeitgepitb, ttttb cg toiäre 31t be= 
bauern, toeitu m it einem fo langen 3 eitraiuu big 
auf SüebcrFehr normaler Serhältuiffe gered>net toev»; 
beit müßte, ©ie in  Sugficp  genommene Seftim» 
mung, baß lebigtich ber SerFiiufa* ber Seftrafung 
unterliegt, toäpenb ber Käufer bott ber Seftrafung 
befreit fein foll, ift gleichfallg ab3ütehnen. ©nblkp
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inuS dagegen Sinftmtcfe erhoben toerkit, baß ba« 
Äricgätoiiidj'Crracbii aud> auf feie ^ ergütun öon
iafiuugen toerbeu foß. 3>a bcabficfrtiot
.ft, btc ArbeitJoJne bon biefer Skftimimutfl frei 
S l -r fLen;  1 “  f,C ^  « »  «ne gegen eimeine

ftanbersf^m«, Bereinigung fubtoe tbcutfcf>cr
t o  S r t  ™  « #  «eitimmt&eit, ¡»i, M
Sjttnbeigftanh? v ! ”  Ärie93foucf>ergefeügebuttg bent 
fonben. ;f.,UC 5>i: nur ““ärefd&enb ©ef)ör gefc&enft, 
3tebuna ^  ° fiiüe 9Kittoirfun9 buric&i § in3u= 
bie mit b "n -»JöertrCt*rit fcc8 ÄaufmannäftanbeS in 
ftuhftrT Cl ^ u^aT^ê ung ber ttt Vorbereitung be*

ib tdjeu gefeijlidjen Borfc&riften beimute £>om= 
|ton 3ugeftonben toirb.“ 3lud> bie ‘äteiteften ber 

^ u fm a n n f^ ft  bau Berlin haben in ber gteid>en 
S t  C-!‘lC Sln3abe ait ben ©taatöfefretär bcö 

r i Ä J - t3S f  UUb' ba§ ge»

i f t  b u Ä ÖC bet ««“ W ^ ig e i t  Shhotbefare
1916 n t ?  UT  t»m  8. 3 unt
< W ,, f  t  9CmbC Üer6eiiert unb toicberhblt
t Z  M  Erörterungen gebejeu. * e » e * l „ g i
^  J  f  ftS r - A rth u r 5 t u &b ä u m » B e r l i n  im  

'ilo to r ic fit ^  b l o t  t “ ,(4. Januar) m it biefer
b . S  ' T H tm  ÖWHUfjefaren ift bie braftifd*

<31Iögiicf)feit gegeben, nadj
un3u tid K n b r  f j ^ S ^ f t ^ s e r u n g ,  toenn bu? ©ebot 
un3uretcf>enb if t  unb getoiffc ftrenge 5B0ruit?-
e^ungen borliegen, bie F e r t i g u n g  ¿ g  Sufdjlagg 

31t erimrfen. Ohe E in  H e i l u n g  bc? bom erften 
©laubiger ejirahierten Bcrfa^ren? berntag er aber 
mdjt herbe_i3uführen. hierbei ift er bietmehr an 
ben btet guufttger geftellteh ©c&ulbner, ben Srunb» 
» « g e n tu m e r ,  ber oft genug überhaupt nicht? 

u h r ^u bertteren hat, bertotefen. tie fe r  Eigentümer

m r S r -  rUlC , u,t9eabnic ©«tbinumögtichifeit; gan3 
nach weit eben fann er ben Einfteilimggantrag ftetteu 
bber nicht, unb er „berfauft“ fid> baher bem erften 
«öer fe i te n  Öhbothefengtäubiger, fu r3 bem, ber 
mehr bietet 3*e ttb&ilfe fü r biefen fonberbareu 
Snftanb fte&t Dr. ^lufjbaum in  einem e i g e n e n  
^echt, ,ba? bem §hbothefengiaubiqcr an ©teile ber 
b a n g e n  toirfungöfofen Befugntffe gegeben Werben
S i S  JUS pro,prium- b ii « in fte llung ber Storni«?* 
Wülffrerfung, unbcfd)abet ber etwa bem beircibenbeu 
©laubiger ertoadhfenben unbcrhäituigmä&igen t la 4>  
teite,^ herbei3ufuhreu. ©»etn ftimmt ba? 58. $ . 3War 
3U, äugert aber bodj 3Wei Wichtige «ebenfen. ©in» 
mutt würbe fid> bie Steilung be? ©rfthhhothetarg 
Leiter berfchtechtern, weif feinem Vorgehen auch her 
uachhhhothefar entgegentreten fann. 5?Kau bürfe 
bann bie |©efahr nicht überfehen, bajj, jichi ba? ^ribat»  
tab ita l in  fritifd jen 3 eitl.äufteu noch mehr bom 
©ruubftüd'gwefen 3;urüd3iehen fann. 3 Weiten? liege 
eine gefetjeätechnifdje Unmögtichfeitbor, bie geWünfchfe 

ergünfttgung auf fotche Jä lte  3n befchiränfen, in 
etten ein mitteltofer Eigentümer boto? einen 

Certa g u n g ?a nt r a g nicht fterren Witt. Sie na» 
turtichften Rechte be? ©djutimer? ftänben in f f  rage.
Sm einer ©tunbnng, bie ja bod> meift eine ‘Bergünfti»
9“ "9  ift, bürfc man niemand 3wingcti.

Craschaa.
i ic i i  Ajr. xvau iv e n e r,

Rohstoffzentralen und T ,, . Lankwitz, rchreibt nur: DerRostoffbelastung. c ... . T T
Syndikus der Handelskammer

in  Düsseldorf, Dr, B rand t, hat nach einem Belicht in 
Nr. 957 der K ö ln is c h e n  V o lk s z e itu n g  in einem Vor
trage im Verbände Kölner Grossfirmen am 5. Dezember 
<3. Js. zu meinem vor Jahresfrist geschriebenen Aufsatz 
„Einfuhrmonopole“ Stellung genommen. Eine kurze Er-
widernng auf die Ausfßhumgen von Dr. Brandt erscheint 
mir umso angozeigter, als der Plan der Rohstoffzentralen 
sich als erweiterungsfähig erwiesen hat. Es hat sich z. B. 
ergeben, dass es zweckmässig wäre, die Tätigkeit der Zen
tralen in gewissem Umfange auch auf die inländische Roh
stofferzeugung auszudehnen. Zwei Ziele werden von den 
Freunden der Rohstoff:entralen verfolgt: Deutschland eine 
schärfere Waffe für den handelspolitischenKampf zu schaffen 
und die ungeheure Belastung der Industrie mit Steuert), 
die nach dem Kriege nicht zu vermeiden sein wird, durch 
volkswirtschaftliche Verbessei nngen wenigstens zum Teil 
wieder auszugleichen. Die Stärkung unseier handels- 
politischenSteilung soll durch eineZusammenfassuDg unserer 
Nachfrage erreicht werden, ferner dadurch, dass w ir durch 
Vonatswirtschaft und Weiterentwicklung unser eigenen 
Erzeugung von Rohstoffen (z. B. Flachs) oder Ersatzstoffen 
(Aluminium für Kupfer, Luftstickstoff für Salpeter, Nessel 
für Baumwolle usw.) unsere Abhängigkeit vom Auslande 
mildern. Die Gegengabe für die Belastung unserer In 
dustrie soll in einer Abschwächutg der Preisschwankungen 
der Rohstoffe und in der Förderung der Verbandsbildung 
bestehen. Aufgabe der Verbände wäre es, durch grössere 
Spezialisierung der Industrie und andere Mittel die Er-
zeugung zu verbilligen. Es ist richtig, dass für die Lösung 
von manchen dieser Aufgaben, wie z. B. für die Förderung 
der Vonatswirtschaft oder der RohstofferzeuguDg befreun
deter und benachbarter Gebiete, Zentralen nicht unbedingt 
erforderlich sied; aber erleichtert würde die Lösung dieser 
Aufgaben durch solche Zentralen doch wohl werden. Wie 
wichtig wäie es z. B. für die türkischen Baumwollpflanzer, 
w’enn ihnen die deutsche Baumwollzentrale einen sicheren 
Absatz für ihre Erzeugnisse zur Verfügung stellen könnte. 
Dr. Brandt meint ferner, der Schutz unserer Ersatzindustrie 
könne auch durch Zölle erreicht werden. Zölle aber körnen 
als feste Aufschläge von dem ausländischen Exporteur in 
seinen Preis einberechnet werden. Es liegt sogar nicht 
ganz ausserhalb des Bereichs der Möglichkeit, dass aus- 
läudischeRobstofflrusts, um unsere Ersatzindustrie zugrunde 
zu richten, sie planmässig zu unterbieten suchen. Hier 
hilft nur ein Monopol der Robstoffzentrale, das vielleicht 
besser als Uebernabmemonopol statt als Einfuhrmonopol 
zu bezeichen wäre. Der Ausdruck „Einfuhrmonopol“ ist 
jedenfalls insofern nicht ganz glücklich, als er das Miss
verständnis wachruft, der Einfuhrhandel solle ausgeschaltet 
werden. Das ist aber keineswegs der Fall; der Einkauf 
im Auslände soll wie bisher durch den allein sachkundigen 
Einfuhrhandei erfolgen; die Uebernahme durch die Zentrale 
würde erst bei Ueberschreitung der deutschen Grenze slatt- 
finden. Ohne das Uebernahmemopopol der Rohstoffzenlrale 
dürfte es ferner nicht möglich seb, auf dem inländischen
Rohstoffmarkte die für die Industrie so wohltätige Preis-



28

ruhe zu erreichen, welche Verlusten durch Entwertung von 
Rohstoffvorräten vorbeugt und durch die Verminderung 
des Risikos den Zuflus von Kapital in die Industrie fördert. 
Dem Einwand, dass durch das Uebernahmemonopol der 
für manche Industrien, z. B. die Kammgarnspinnerei, un
entbehrliche unmittelbare Einkauf des Spinners auf den 
ausländischen Märkten unmöglich gemacht werden würde, 
könnte dadurch begegnet werden, dass ein Angestellter der 
Spinnerei im Namen der Wollzentrale einkauft und zwar 
so, dass er hinsichtlich der Beschaffenheit der Wolle seine 
Weisungen vom Spinner, hinsichtlich des Preises von der 
Zentrale empfängt.

Die Rohstoffzentralen könnten zur Tragung der finan
ziellen Lasten des Reiches dadurch beitragen, dass sie von 
jeder Tonne der eingeführten oder im Auslande gewonnenen 
Hauptgrundstolfe unserer Wirtschaft eine Abgabe an das 
Reich zu entrichten hätten, die nach dem Gewicht zu be
messen wäre, aber durchschittlich einem bestimmten Teile 
des Wertes entsprechen müsste. Eine solche Abgabe er
scheint unvermeidlich, wenn man bedenkt, dass der Mehr
bedarf des Reiches 8— 10 Milliarden Mark jährlich beträgt 
und dass alle Finanzsachverständigen darin übereinstimmen, 
dass diese Summe allein durch direkte und die gewöhnlichen 
indirekten Steuern keineswegs aufgebracht werden kann. 
Durch das Dazwischentreten der Zentrale dürfte die Ab
gabe für die einzelner Betriebe erträglicher werden, als 
wenn sie ihnen unmittelbar auferlegt wird. Selbstverständlich 
• müssten bei der Einfuhr von Halb- und Ganzerzeugnissen 
Ausgleichsabgaben von dem in ihnen enthaltenen Rohstoff 
erhoben werden; ferner wären zur Erleichterung der Aus
fuhr Rückvergütungen zu gewähren. Die Rohstoffzentralen 
wären als Selbstverwaltungskörper von Handel und Industrie 
zu denken, nämlich als Gesellschaften m. b. H., denen je 
ein Reichsbevollmächtigter zur Seite stehen würde. M it
glieder dieser Gesellschaften würden die Verbände der 
Händler und ersten Verarbeiter sein. Diese Verbände 
wären in erster Linie durch freiwilligen Zusammenschluss, 
erst wenn dieser versagen sollte, mit I-Iilfe eines gewissen 
staatlichen Druckes zu bilden. Warum solche Organisationen 
für die Industrie nicht ebenso vorteilhaft sein sollten wie 
die freiw illig gebildeten Syndikate und Kartelle, ist nicht 
ersichtlich. Dr. Brandt hat an anderer Stelle ausgeführt, 
dass nur bei einer zeitlichen Begrenzung des Syndikats 
die technische Leistungsfähigkeit des Betriebes auf das

Höchste gesteigert wurde, weil die Aussicht bestehe, bei 
einer neuen Festsetzung der Beteiligungsziffern einenhöheren 
Anteil an der Erzeugung zu erhalten. Aber selbstverständlich 
müssten auch innerhalb eines Zwangsverbandes von Zeit 
zu Zeit die Beteiligungsziffern neu festgesetzt werden, auch 
müsste dafür gesorgt werden, dass nicht durch allzu harte 
Bedingungen für die Aufnahme neuer Betriebe eine Er- 
Erstarrung der Industrie entsteht. Nur übertriebener Wett
bewerb und Ueberproduktion sind zu vermeiden. Eine 
Politik, die das wirtschaftliche Eigeninteresse ausschaltet, 
wäre die grösste Torheit; darüber werden sich zweifellos 
die verantwortlichen Stellen im Reiche und in den Bundes
staaten vollständig klar sein.

Herr E. L ö w in g e r
Vorstoss der italienischen sctreibt Die Aküon
B ankw eit in Aegypten. der italieuischen Bank

„Banca di Roma“  nimmt unser Interesse aus zweierlei 
Gesichtspunkten stark in Anspruch. Erstens ist zu bedenken, 
dass dieses italienische Bankinstitut vor beiläufig zehn 
Jahren in grossem Ausmasse in Aegypten operiert hat 
aber mit so unsicherem Erfolg, dass es sich von diesen 
Geschäften zurückziehen musste. Das ägyptische Geschäft 
dieser Bank hätte fast die Existenz des ganzen Institutes 
in Frage gestellt, wenn nicht durch das Eingreifen der 
Regierung andere italienische Finanzgrössen dazu veranlasst 
worden wären, hilfreich die nötigen Gelder herzugeben. 
Die Bank „Banca di Roma“  wurde gestützt, und es ist ihr 
so möglich gemacht worden, über diese gefährliche Periode 
hinwegzukommen. Das alles scheint inzwischen die Leitung 
der „Banca di Roma“  vergessen zu haben, wenngleich 
die inzwischen in T r i p o l i t a n i e n  erzielten Geschäfts
resultate — vermittelst der dort errichteten Filialen — 
keineswegs ermutigend wirken sollten. Der zweite Punkt, 
der uns veranlasst, auf die Sache näher einzugehen, ist der, 
dass die „Banca di Roma“  in Tantah und Beni Suef Zweig
niederlassungen errichtet hat mit der deutlich ausgesprochenen 
Absicht, die Erbschaft der Deutschen Orientbank anzutrelen, 
die vor dem Kriege dort Filialen unterhalten hatte. Es 
w ill also jetzt die italienische Bank in die Fussstapfen 
treten, die das Deutsche Bankinstitut hinterlassen hat. 
Mit diesen Filialgrtindungen begnügt sich die „Banca di 
Roma“  nicht, sondern gleichzeitig sind auch Agenturen in 
Mehalle, Kebir und Magaga errichtet worden, so dass es 
sich zweifelsohne darum handelt, um Aegypten ein wenn

W arenm arktpreise für Dezember 1917.
1. 11. 21. 31.

Weizen New York (Winter hard Nr. 2) cts. per bushel
Mais C h ic a g o .................................. 119,62 123,12 127,12 126,37 cts. per bushel
Kupfer, Standard London . . . . 110 110 110 110 £  per ton
Kupfer, electrolyt London . . . . 121—125 121—125 121-125 121— 125 £  per ton
Zinn L o n d o n .................................. 295 301,50 308,50 280,50 £  per ton .
Zink L o n d o n ................................... 67—68V2 50—54 50—54 50—54 £  per ton
Blei London........................................ 29—307¡¡ 29 7 .-3 0  7, 29>/2-3 0 V 229Y2-30Vä £  per ton
W eissb lech........................................ 30 30 30 30 sh per ton
Silber L o n d o n .................................. 42,75 42,87 43,37 43,50 d per Unze
Quecksilber L o n d o n ......................... — — —

32,15
£  per Flasche

Baumwolle loco New York . . . . 30,90 31 31,10 cts. per Pfd.
Baumwolle L iverpool........................ 22,03 22,44 22,44 22,99 d per Pfd.
Schmalz C h ica g o .............................. 24,25 24,35 24,75 23,45 Doll, per 100 Pfd.
Petroleum New Y o rk ......................... 11,15 12,15 12,15 12,50 cts. per Gallone
Kaffee New York Rio Nr. 7 . . . 7,50 7,62 7,75 8,12 cts. per Pfd.
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auch w e i t m a s c h i g e s  Filialnetz zu legen, ein Vorgehen 
das zweifelsohne auch auf p o l i t i s c h e  Motive 
zurückzuführen ist; denn die wirtschaftliche Lage in Aegypten 
ist wahrend der Kriegsjahie und besonders im Jahre 1917 
eineswegs derartig, dass für neue Bankunternehmungen 

em nreiz gegeben wäre. In erster Reihe sind die Bank- 
P tonen in Aegypten darauf zugespitzt, den Plantagen- 

besttzern Vorschüsse auf ihre Ernten zu geben. Gerade 
in Aegypten ist das aber, wie die „Banca di Roma“  wissen 
so ie, ein höchst gefährliches Unternehmen, weil die dort 
gebauten Artikel in ihrer Preisbestimmung sehr von der 
Spekulation abhängig sind. Das gilt ebensowohl für die 
Baumwolle wie fürZwiebeln und andere Produkte Aegyptens. 
Deshalb ist die Annahme berechtigt, dass die italienische 
R e g i e r u n g  den Zeitpunkt für gekommen erachtet, ihre 

politische und wirtschaftliche Position in Aegypten zu 
arken. Andernfalls wäre das Vorgehen der „Banca di 

Roma“  nicht zu verstehen.

fiedaoken über den Geldmarkt
Wieder waren es die Verhältnisse auf dem Valuten- 

r . ' W°!cbt" b* den letzten zwei Wochen das meistf
eresse in Anspruch nehmen durften, und wieder kanr

S r“ d v f eD’ daSS daS Ergebnis der ^eisbewegungei 
für die Valuten der Mittelmächte ausnehmend günstig ge-
wesen .st. Dabei darf man nicht vergessen dass in dk

V e A a n d rn ° de-( n erdingS VOzahei^ A c) Stockung de. 
I n t  n ^ r  “  eStfämUnd ^ - h — h dieAeusse-
rungen Lloyd Georges und Wilsons Vorlagen, welche einem
raschen Kriegsschluss gewiss nicht förderlich erachtet 
werden können.

Hatte bisher die Reichsmark im Vordergründe der 
Steigerung gestanden, so kann dieses Mal die österreichisch-

P lu
Man notier t u s - M e r k t a f e l .

e auf seinem Kalender v o r :1)

M ittw och,
16. Januar

G.-K.. Sangerhauser Actien-Maschinen
fabrik und Eisengiesserei vormals 
Hornung & Rabe, Brauerei Königstadt 
Actien-Gesellschaft, „Ocean“ Versiehe- 
rungs-Aktien-Gesellschaft Hamburg

Donnerstag,
17. Januar Ironage-Bericht. — Bankausweise Lon

don, Paris. — (7.-F.: keine.
Freitag,
18. Januar Reichsbankausweis. — G.-V.: keine.

Sonnabend,
19. Januar

Bankausweis!.New York. — G. - V~ 
F. I I .  Hammersen Aktiengesellschaft 
Osnabrück, Emil Schmölder Spinnerei 
Akt.en-Gesellschaft Rhevdt

Montag,
21. Januar

G.-V.. Allgemeine Berliner Omnibus- 
Aktien-Gesellschaft, Wanderer-Werke 
vorm. Winklhofer & Jaenicke A .-G . 
Schönau bei Chemnitz, Adler-Brauerei 
vorm. Rudolph Dorst Aktiengesellschaft
Düsseldorf,AktiengesellschaftSchwaben-
bräu Düsseldorf.

w ioh tigen  » . t e  I T  * “ *  , t t r  “
G eneralversam m lungen, A T T T V  t ;,® 1 

K r , te n ir - ,e e esem , d i .  zieh ^  t a

Dienstag,
22. Januar

G .-V .: Zechau - Kriebitzscher Kohlen
werke „Glückauf“ Aktiengesellschaft, 
Anhaitische Kohlenwerbe Halle a. S., 
Voigtländer &  Sohn Aktiengesellschaft 
Braunschweig, Baugesellschaft Kalser- 
Wilhelm-Strasse in Liq., Societäts- 
brauerei Waldschlösschen Dresden.

M ittw och,
23. Januar

G .-V .: Neustädter Bank Neustadt i. Sa., 
Vereinigte Metallwarenfabriken A.-G. 
vormals Haller & Co. Altona-Ottensen, 
„Prestowerke“ Aktiengesellschaft Chem
nitz, Grosse Casseler Strassenbahn 
Aktien - Gesellschaft, Erste Berliner 
Malzfabrik Aktiengesellschaft.

Donnerstag,
24. Januar

Ironage-Bericht. — Bankausweise Lon
don, Paris. — G.-V.: Mannesmann
röhrenwerke Aktiengesellschaft Düssel
dorf, Rheinische Aktiengesellschaft für 
Braunkohlenbergbau und Brikettfabri
kation Köln, Samlandbahn Aktien
gesellschaft Königsberg i. Pr., Deutsche 
Bierbrauerei Aktiengesellschaft.

Freitag,
25. Januar

JUeichsbankausweis. — G .-V .: Bochumer 
Verein für Bergbau und , Gussstahl
fabrikation, Ernemann-Werke Aktien
gesellschaft Dresden, Deutsche Eisen- 
bahn-Speisewagen-Gesellschaft in Liq., 
Brauerei zum Feldschlösschen Aktien
gesellschaft Dresden.

Sonnabend,
26. Januar

Bankausweis New York. — G.-V.: Hugo 
Schneider Aktiengesellschaft Leipzig- 
Paunsdorf, Chemische Werke Phoniak 
Aktiengesellschaft Neuss, Aktiengesell
schaft Hackerbräu München, Wies
badener Kronen-Brauerei Akt.-Ges..

Montag,
28. Januar

G .-V .: Braunkohlen-Industrie und Han- 
. delsgesellschaft i. L iq , Automobil- 

Fuhrwesen Kandelhardt Aktien-Gesell
schaft.

Dienstag,
29. Januar | G .-V .: Kaliwerke Aschersleben.

i
II

Ausserdem zu achten auf: 
Abschlüsse und Bilanzen von Hypo
thekenbanken.

Ver l osungen:
20. Januar :  Lütticher 2% 100 F r - 
Lose v. 1897, Pariser 3% 400 Fr.-Lose 
v. 1871, 22. Januar: Crédit foncier 
de France 3% Communal-Obligationen 
v. 1912, Pariser 21/ 2% 400 Fr.-Lose 
v. 1892.

ungarische Krone die stärkere Erholung verzeichnen. 
Ihre Preissteigerung war zeitweise geradezu sensationell 
und lies deutlich erkennen, wie wenig Material auch in 
dieser Devise zum Angebot steht, wenn wirklich eine 
breitere Nachfrage eintritt. So hat die Krone in Holland 
bereits einen Stand von 32% erreicht, während sie im 
Zeitpunkt unserer letzten Betrachtung an dieser Stelle 
noch 27 notierte. Hierbei ist zu erinnern, dass der Kurs 
zur Zeit des grössten Tiefstandes dort ca. 20«/, war. 
Aehnlich ist die Bewegung in der Schweiz, wo ein Kurs 
von annähernd 59 erreicht wurde, das ist neun Centimes 
höher als vor etwa vierzehn Tagen, während noch vor 
einem Vierteljahr der Preis nicht viel über 39 war. Auch 
die JNichsmark hat sich wesentlich gebessert, wenn auch 
hie' unverkennbar in den letzten Tagen nach der starken 
S‘ igerung eine gewisse Stabilität in die Kursentwicklung 
gekommen ist. Von den Entente-Valuten lassen sich 
gleichfalls Besserungen berichten, die aber bedeutend
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hinter denen der Mittelmächte zurückblieben. Am 
Wenigsten hat hiervon der italienische Lire profitiert, und 
es ist interessant und erfreulich für uns zu beobachten, 
dass neben dem Rubel die grösste Entwertung jetzt der 
Lire aufzuweisen hat, während bis vor kurzer Zeit die 
Oesterreichisch-ungarische Krone diese Stelle einnahm.

Die starke Kurssteigerung der Reichsmark hat zur 
Folge gehabt, dass in der letzten Zeit die Eflektenver- 
käufe vom neutralen Ausland hier kräftig zugenommen 
haben. Diese Tatsache steht keineswegs im Gegensatz 
zu dem wachsenden Vertrauen in die wirtschaftliche Zu
kunft Deutschlands, für das ja gerade die Steigerung der 
Reichsmark ein deutliches Symptom ist; sie beruht viel
mehr auf dem Wunsch der ausländischen Effektenbesitzer, 
die grossen Gewinne sicherzustellen, welche ihnen aus 
dem Erwerb der deutschen Effekten erwachsen sind. Man 
muss berücksichtigen, dass diese Weite vorwiegend zu 
einer Zeit besonders niedrigen Kursstandes der Reichs
mark erworben wurden und dass zu dem infolge der 
jetzigen Steigerung erzielten Nutzen noch der Kursgewinn 
am Wertpapier hinzutritt, der infolge der beispiellosen Auf
wärtsbewegung an den deutschen Börsen fast bei jedem 
dieser Papiere in Frage kommt. Vielmehr ist zu erwarten, 
dass die günstige Erfahrung bei diesen Geschäften bei Rück
schlägen des Markkurses sehr schnell den deutschen 
Effektenmärkten wieder neue Käufer aus dem neutralen 
Auslande zuführen wird.

Bei den hiesigen Devisennotierungen ist es in der 
Berichtsperiode zu weiteren erheblichen Abschlägen ge
kommen und die Kurse sind den Weltparitäten im A ll
gemeinen jetzt wieder recht nahe gekommen. M it dieser 
Annäherung an das internationale Niveau ist auch der 
Kurs für Wien und Budapest endlich aus seiner langen 
Erstarrung erlöst und hat eine kräftige Steigerung ange. 
treten; er ist innerhalb zweier Wochen etwa 2*/2 Mk. in 
die Plöhe gegangen. Diese Besserung erleichtert die 
Verhandlungen, die augenblicklich zwischen Wien und 
Budapest einerseits und hier über das gegenseitige 
Finan'zverhältnis für die noch folgende Kriegszeit schweben- 
So erscheint es sicher, dass die nach dem früheren 
Abkommen von hier zu gewährende monatliche Valutaanleihe 
beträchtlich ermässigt werden kann. Bei dem Zustandekom. 
men eines Sonderfriedens mit Russland müsste man an
nehmen, dass der österreich-ungarische Bedarf auf diesem 
Gebiete noch weiter sinkt, da eine derartige Entlastung 
der Kriegführung der Doppelmonarchie die Innenwirtschaft 
leistungsfähiger machen und die Fähigkeit zu Exporten 
stärken wird.

Von den Vorgängen auf feindlicher Seite interessiert 
die Entwicklung des Status der Bank von Frankreich nach 
Abschluss der letzten Kriegsanleihe, die angeblich etwa 
fünf Milliarden Francs Barzeichnung erbracht haben soll. 
Es ist überraschend, wie gering die im Zusammenhang 
hiermit zu beobachtende Entlastung des Status der Bank

ist, wie wenig sie namentlich die Schuldsumme des Staates; 
verringert hat. Es findet sich in den letzten Wochen nur 
einmal unter den Ausweisen eine Ermässigung der Vor
schusssumme an den Staat, und zwar am 20. Dezember, 
der diesen Posten mit 12 700 Millionen Francs angibt, 
während er vorher noch 13 Milliarden Francs war. Seit
dem ist ein weiterer Rückgang nicht eingetreten. Es 
scheint also aus dieser Anleihe keine weitere Entlastung 
der Bank zu erwarten zu sein, da der Staat die späteren 
Einzahlungen, die in grösseren Zeiträumen eingehen, vo ll
auf für die laufenden Ausgaben benötigen wird, so dass 
er zu Rückzahlungen an die Bank nicht weiter in der Lage 
sein dürfte. Vielmehr wird man mit einer raschen Ver
mehrung der schwebenden Schulden rechnen müssen, und 
das, was durch die eben emittierte Anleihe an älteren Ver
pflichtungen konsolidiert worden ist, wird von neuen 
schwebenden Schulden bald wieder überholt sein. So 
wird auch diese Kriegsanleiheemission, die übrigens nach 
so langer Emittierungspause nur einen ziemlich massigen 
Erfolg bedeutet, das weitere Wachstum der unfundierten 
Verbindlichkeiten nur kurze Zeit aufhalten.

Die gewaltige wirtschaftliche Umwälzung, welche der 
E intritt in den Krieg den Vereinigten Staaten gebracht 
hat, findet durch die Erschütterungen der Börsen wie durch 
die vielen staatssozialistischen Massregeln, so augenblick
lich die Uebernahme des Eisenbahnbetriebes durch den 
Staat, beredten Ausdruck. Wie sehr aber auch das Geld
wesen hiervon berührt ist, ersieht man aus der ausser
ordentlichen Steigerung des Bedarfs an Zahlungsmitteln,, 
die seit der Teilnahme am Kriege in Erscheinung getreten 
ist. Unter Anderem zeigt sich dies auch aus dem raschen 
Wachstum der neuen Bundesreservenoten. Im vorigen 
Frühjahr war für die Bundesreservebanken zur Erweite
rung der Umlaufsmöglichkeiten die direkte Ausgabe von 
Noten gestattet worden, während bisher fast ausschliess
lich die Noten der National banken den Zirkulationsbedarf 
befriedigten. Es existierten Bundesreservenoten vor E r
lass der neuen Verordnung nur etwa 375 Millionen Dollar, 
die fast vollständig durch Gold gedeckt waren; Ende vo
rigen Jahres war diese Summe bereits auf über eine M il
liarde Dollar gestiegen, während die Golddeckung nur 
noch wenig mehr als 60 Prozent betrug. Angesichts 
des Anschwellens der Zettel kann mau verstehen, 
dass es dem amerikanischen Schatzsekrelär bei den japa
nischen und spanischen Goldansprüchen an die Union 
recht unbehaglich werden musste. Die Ausfuhrerschwe
rungen, welche Washington infolgedessen eingeführt hat, 
haben diesen Goldabflüssen wohl Einhalt getan, sie be
deuten aber ein recht fragwürdiges Schutzmittel, da sie 
nicht wenig zu der heftigen Entwertung des Dollar und 
damit auch der übrigen Ententedevisen während der 
letzten sechs Monate in den neutralen Ländern beige
tragen haben.

Justus.
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