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iDer Otetd;gfcbagfefrctar %xt am legten
tenttag im 3ieid;stag Me neuen O©teuer»
Vorlagen 'begriinbet, Me in ber Boche vorher
ben “bgeorbneten ale Drurfiadjen p»
gegangen toarcn. (@8 ljanbeit fid; auch biegd
.10 lieber um ein pfammengemiirfelteg
.Oteuerbufett, bab in allcretfter Rinie unter
rem O©efid;tgpunft gufammeugeftellt morben
i)t, runb 3000 tOHilionen tWarf neuen ©r»
hag bem O©taatgfiidel eiitgubringen. Die
©umnte ertlért fiel; gtcanglog ans bem feljl»
bitiag, ben bie eiid;et)augl;altgred)itullg int
®oran|d>iag fur ba8 fahr 1918 aufmeift.
tiefer. fehlbettag ift entftanben bnrd> bie
Soften flr jSSerjinfung unb Tilgung ber
**rteggfd;uib. Sie ben Refern heg ,plutug”
befannt fein burfte, haben entgegen berlhier
immer Vertretenen Sluffaffung ber frihere
»ab ber jelige Peichgftaatgfetretdt an bem
Aanbbunft feftgef; alten, baf3 minbefiens fiu
.en unb Figung ber Srieggfd;ulbeu nicht
% ben aus Anleihe p bcdcnben Sriegg
fefteu gewahlt merben blrfen. ©ie fiillen
,4oltbe" burrf, ©teuern glattgeftellt merben.
So h'at man benn im vorigen ©tatetmab Uber
| 11 iDiiliiarde in biefem ©tat beinahe
3 iOitlliarben auf bem Biege ber ,©jolibitdt"
aug ©efijit in (©teuern Vertnanbelt.
wd me;3 nicht, ab allen Staatsbirgern
fo gang flar gemvrben ift, mag auf biefel
SBeije geid;iebt. Benn tuimiid; big pm @nbe
beb StiegeS unb big mm legten Qinfcn

Pfennigin biefer Beife meiter Verfahren mirb,
bann mirb joldjcrmafjen langfam ber gefamte
Sebarf ber Srieggfoften geberft. WilenfatiS
bleibt bann nod) berfenige betrag ubrig, ber
fur bie 5RentenVerpflid;tung gegeniber ben
Hinterbliebenen unferer Srieger unb gegen»
Uber ben verftimnteiten ober tréanten
Stiegern felbft ermdchft. Diefe raffinierte
507ethobe, fchludmeiie bie Soften be§ Sricgeg
bem Staatsbirger abpVetlangen, ift aub ben
oerfdiiebenftcn ©rinben fegr bequem: ~@yg
geht alles ohne ernften patteiiantpf unter
bem jDedmantel beb 33urgfrieben8 Var fid;.
Die Srieggnotmenbigteit gebietet. (jDarun
bemiltigit unb ppH feber mehr ober mirber
gern. (E8 merben aujjcrbem bie feinflihlig»
teilen ber 23unbeSftaateu gefdmnt. Da ber
-lieft, ber fd;iiefdiri; p bemilligen bleibt, im
mefentlichen bie Stiegerreuten betrifft, fo be»
ftel:t natirlich bie ©efat;r, baR bie ©ebe»
laune unb dahluugluft beb 2Mfe» gerade
bann an ihren ©rennen angelangt fein mirb,
meint e8 an bie Pefriebigung bcrjcnigen
geht, bie auf unferen Danf unb auf unfer
Portemonnaie eigentlich ben gréf3ten 2tn»
fprud; haben follten. 2lber nehmen mir felbft
einmal an, auch biefe Mippe mirb nod; um»
fchifft, fo merben mir pm: ©chluf; aitmaf;ticE»i
in ©teuern volffommen eingetrcift fein. 2UleS
unb febeg ift abgabepflidftig gemacht, unb mie
Id;lief;lid; bie beutfd;e Birtfdjaft fid; burd;i
bicfen Buft Von ©teuern Ipaburd; unb trog



MefeS 3tlpg8 0Oon 2i6jgaben wieber empor*
arbeiten fofi, bas Weil3 ber tpimniel. linter bem
@aden bou SutegsnotWenbigieiten wirb auf
biefe Seife in Sitffid)!eit bereits bie
bauernbe gutunftSfieuerfeffet fiir baS beutfcC)E
®nif gejiinniebrt, optte ball es fifi): beffett
recpt bewufRt Wirb. Unb es wirb auf biefe
Seife bie 8anptfacpe berfaumt: eine wiriitd)
wirffarne, grof3gligige, einpeitlidje ©tener*
reform.

S48 ift benit ber Unterfdfieb gwffcpien
ginang*,9ieform” unb jenem  Cteuer»
fiidwerf, bas uns biesntai ioieber be*
fdpert Wirb ? Die gSiuangireform mitf babon
ausgcpen, gunad;ft einmal einen gebanfiicpen
Stapmen aufgufteiien unb in biefen 9iapmett
einen grol3gligig gebacpten ©runbriR eittgu*
geicpnen. (Sine foicpe ffteform muRR fiel) bor
alien Dingen mit ber wirtfd)jaftiicpien unb mit
ber fiaatSrecptiidjen gufunftSfrage ausein*
gnberfelen. ©ie mul3 bou bent ©Oebattfen
auSgepen, bal? dieici) unb 33uubeSftaaten unb
KStemeinben etwa 14 Sliilifarpen 'DJiart an
neuen iSeiaftungen aufgubringen paben Wer*
ben, unb bal} biefe ©umnte nur gemeinfam
naci) einpeitltdjern flan, niemals aber will*
farlidp unb getrennt bon dicid), SunbeSftaaten
unb ©emeinben toirb aufgebradjt Werben
muffen. Denn jebe Trennung peil3t Ujier;
Durdpeinanber. Unb jebeS Durcpeinanber
peildt l)ier: vniutung gu unertragiidjer 33e*
laftuug. DaS O©tjftem ber biretten 33efteue*
rung mufd etnpeitiicp burcpjgebatijt, fiar orga»
nifiert unb nad) beftimmten 9Dtetpoben unter
bie einzelnen gaftoren berieiit toerben. Dann
aber ift les ebenfo notloenbig,, fidjp flir bie nujpi
gu umgepenben inbireften ©teuern bie 33e*
jaftungsmiuglicf)feiten ber einzelnen Staffen
unb O©rupften im 9ieid) genau ausgureef3-
nen, bie Sirfungen gu burcpbenfen, bie man
ergieien mili, unb Oor allem gu Uberlegen,
Weidpe Sirfungen bei ber 33efteuerung ein*
geiner ©eioerbe auf bie 3iad)bargetoerbe auS*
ftrapien. ©S bebarf enbiicp genauer Ueber*
legiung, an Weldjer ©teile man bie inbireften
©teuern'ergeben, ob man bie *Rrobuftion, jd
man ben SlbuelBmer belaften unb fdjiieRltcRy
Utie man inbirefte unb birefte 33efteuerung:
aufeinanber abftintmen teilt. ©rft, Wenn biefe
©ebanfenarbeit berridjiet todre, féunten bie
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©teuergefele ifefbft ausgearbeitet, bie ©teuer*
ftufen unb ©teuerprogente eingefligt Werben.

Diefe giange Dieformarbeit pat man
nun aud> bieSmat mieber giefdReut. tdian
ift toie fruRer, als eS fiel) um. etf3eblid)
fteinere ©jummen Ranbelte, einfad) toieber
ben Seg gegangen, gweeffteuern gu er*
finnen. Dabei ift man gtoeifelloS auf man*
elfen guten Otnfall gefommen. dlbet felbft
biefe ©infalte, toie g 3 bhie Sarenumfap*
[teuer, fittb gar rtirijt bnrdfgebacpt. Die fdjott
im Porigen Qapre eingefiiprte toptenfteuer
ift fogar in einer gornt erpoben, bie ein £5n
berniS fiir jebe Seilerenttoidlung gum tiPono
pol bebautet. Dafiir ragt ploRlidj aller*
bingS als ettoaS, toaS fiep jebem Cteuerfuepen*
ben aufbrangen mufite baS ©pirituSmono*
pol als eingigeS biSperigeS iOionopol in ein*
famer ©r6Re aus bem uberlieferten ©teuer*
fpftern perauS. SIS fdptoaeper Droft toirb fir
ben, ber bom nod) fo ettoaS tote ©pftematif
fudpt, Oerfidpiert, bal3 eingelne ©teuergruppen
gtoedmafig gur ©ollenbung auSgebdut fittb,
Wie bieSmat B baS ©Opftent ber ©e*
tranfefteuer. SOaucpeS bion bem, toa8 ba baS
borige iPai unb auep; in ben fettigen 33or*
lagert geboten toarb, Wirbe toertOolle 33au*
fteine flr jebe Reform: liefern. Slber jeRt
pat man, ftatt SBaufteine nacp einpeitlicpiem
tBlan gufammengufiigen, regellos eingelne er
ratifdpe 33l6de in eine Stifte geworfen, gu*
fammenpangloS, optte citt tpauS gu erridjten
ober Uberpaupt audp nur bie ©egenb Pe
toopttbar gu madfen. Unb baS alles, bloR
um folibc" jgu erfcpleinen. Diefe ©teuer*
politi! mutet Wie. ein 3lbglang unferer all*
gemeinen politi! att; Die “auptfaepe ift,
flr bie ©egietttoart gu forgen. SDian founte,
Um biefe ©teuerpolitif gu dpiarafterifieren,
baS jgauftWort fo beranbern: ,DaS Driiben
Imag midpj Wenig fiummern, idj fcplage biefe .
Seit in Drummern unb lal nadpper, was
Will, giefdjel3n".

glr bie O©Opftemlofigfeit etnerfeitS unb
anbererfetts flr bie fdjantpafte 2Irt, ©pftent
gu peudjeln, ift befonberS1femtgeiepuenb bie
33egrunbttng, bie ben fogenannten 336rfen*
fteuer« beigegeben ift, bie mit oerwanbten
©teuern ,in beut ©Onttourf eines ©efelReS gur
Slenberuttg beS dieidjSftempeigefel3eS" ge*



famntelt finb. 55ald in jeber ginangreform' bie
®efelifdEjiaftSt)ertréige unb bte Sdrfennntfale
Ratten fcarait glauben muffen, ift felbftber*
ftanbltd). ©8 unterliegt ja gar feinem 3meifel,
fraff in bent Augenblicf, mo altes belaftet
llerben muf3 unb ba8 muRte ja audji bei
~Ner burcCbadElteftcit gtnaitgreforut ber galt
[ein —, nicRt getabe Stopitalumfale in alten
»togticRen gornten gefdBont rnerben féttiten.
mar aud3, burcRaus begreifliel3, bal3 auf ber
®ud)e nadd giidfteuern man gerabe an tiefen
C'tjeften niclRt borlibergeRReit fonnte. Hub €§
beburfte eigentlicBi fir alt tiefe ©teuern nur
einer ©pegialbegriinbttng. ®ie ©enetalbe*
Brinbung ergab fidj gang non fetbft. Aber
Oie Negierung Rielt es fur notmenbig, ibjre
begriintung mit folgenbeit ©orten eingit*
feiten: ,55ie in bent Ootliegeitben ©efel3ent*
tDurf enthaltenen Neuerungen auf bent ©e*
biete be8 NeidjoftemRBeimefend finb aud ber
AbftcBt oOorgefcl3lagen, beit Sermdgenotbefild
burdji eine fclRarfere fteueriidie ©rfaffuttg ber
ber SaRitatantage unb bent Sapitalumfald
bienenben SetfelRrdafie in einem bent ©ebote
ber gegcnmariigen ginanjfage entfpreclRen*
beit Sde gu ben Neidjslaften Retangu*
gieRen." S5te Abficl3t, bte man pier erreichen
Nitt, ift boc3 etmaS allgu beutlidj. 55a8 Siolf
bertangt natirlich recf) biretten ©teuern, bie
bad Kapital unb lba8 ©infomnten eben)© mie
bie gefaulte Solfbieiftuug unb bie Sauffraft
ber SNaffen gur O©teuerleiftung Rerangiept.
iOiatt ift fef3r miRtrauifd) gelnorben, bald bei
ber ftidmeifen Aufbringung bes ©efamt*
finaitjpebarfeg bie birefte Sefteucrung bocf3
an fitrj fommen lober gar gang unter ben
Aifd) falten fonnte. ©o Rat man beim gur
Sriegiggenjinnftener fclnetf rtod) bte Surfen*
nub @efeff)cRaftbfteuer itt ber Segrinditng
flefcftagen unb fann fomit bodj menigftend
an einer ©teile barauf Rinmeifeit, bal man
and) an bie NeicRen unb an bab Kapital mit
fteuerbateriicRer 3'Urforge gebaclt Rat.

Sn ber eigentlirijen Soérfenbefteuerung ift
uuit eine fe'Br oerniinftige “bee gur ®urcl3*
fuBrung gelangt. 50tan Rat namttcli einen
itnterfd3eb in ber ©teuer36Re gmifcpevt beit
®efd)aften inneratb ber Sétfe unb ben ©e*
fcRuften gmifdjen Saufier unb iBubtifum ge
Ttadd. 55a8 Reildt, and) bie Sorfertfale finb
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erRoRt, aber bie fRubiifitmfale nod> biel melr
erBaft morben. &Renu man blol3 ben ©tem*
peltarif betracf3tet, fo fonnte man aud bem
UnterfcRieb biefer©alRe ben ©cl3tul’ giellen, bafd
bie bolf*mirtfcRaffliele ©infieRt be§ ©efel3*
gebetd eine amflicRelGfalrenretiung ber Sérfen*
fuliffe beabfic3tigl Rabe. Bns mare ein erfreu*
lieRBet gortfdRritt gegenliber ber bisherigen
Auffaffitug gemefen. B5emt bibRer ftartb ber
.S0bber" an ber Sorfe in bem Serruf, ein
Jagebieb gu fein, ein uicBRtsuuliger ©pieter
unb ©pefutant, ben man am Beften aus biefer
Soelt Uberhaupt Befeitigen fottte. ®iefe Auf?
faffung ftanb tu einem fcRroffeit ©egenfald gur
2Birfiid)teit. 30enu matt namiiep ba8 @e=
merBe bes SdrfenBanbterd mal aul3erRRalb
jeber etBifdjen ‘¢ Bertung ftettt unb €8 tebigtield
auf feine mirtfd>aftiid)e NURiidjfeit pruft, fo
ergibt fiel Bei nur etroaS tieferem ©iitbringcn
in ben ©toff, bald biefed fcReinRar regettofe
JagesgefclRaft ber Stutiffe bie eingige Sbirg=
feRaft flr bie bauernbe 5O0tarftfaRigfeit ber
Rapiere mtb bamit UberRBaupt beit UnterBau
liefert, auf bent bie Sietgieftaltigfeit be§ fapi
tatiftifeRen OOtecf3anisntug fielBer gu ruBen der<
mag. Jie Unterbringung ber Ntitliarbem
merte unferer beutfdGieit AftiengefellfdBaften
unb bamit eigentlidj nufer ganges iiu
buftrielteb ©ein mére in bent AugenBlid in
3rage geftetlt, in bem nidRt SDtiilionen bau
NteitfcRen mit ber UlbficRt, flurScRaucen au&®
gunlfen, immer mieber unb mieber Aftien
taufen |unb berfaufen mirben. Unb alle biefe
Oeute Ratten uiemald bie ©emil3Reit bauern*
ber iRerfaufomdgliclRfeit, menit nicBt bie
Sorfenfuliffe  mit iBrer Audniflung ber
Jagebfdjmanftutgen unb mit iBrem tag lieRen
fnn unb .&er bon fattfen unb SRerfaufen tu
Aftien beftiinbe. 206ie gjefagt, man ift gunacf3ft
geneigt, angttnelmen, bie ©rittbe fir bie
Unterfdjeibung gmifef3en ihtliffen* unb iBubli
fumbftempet lagen in foldjer boifsroirtfel3aft*
lieBen ©infiel3t. Afleiit in ber Segrithbung
Bieil3t e§: ,glr bie Sentcifuiig ber Abgaben*
falRe Bei ©efdRiaften, bie iitnerRatB bes Streifes
ber gemerbontaBigen OffeftenRattbier ge*
feltoffen rnerben, mul3 bagegen ber ©eficl3tS*
puntt maRgebenb fein, bal Rier ber Aittal3
be§ ©efclRaftd faft. augfcBliellid) bie ©rgieluug
be§ ©emimteg au§ ber Austtul3ung ber M3ur§*



imterfcBiebe, und gmar aud) Heiner uni»
fleinfter SfurginterfcRiebe, ift, bald ber ge*
merBgrnaligie £ anbei in feine talMation
naturgiemall aud) bie unaugbleiBliclen Jet*
luftgefd>afte mit in fftecBuung fteifen muR,
unb bafB, menn bie 2lRga6e gum ergielten
UhtBen nielt meflt im SerRaltntg ftellt, ber
2tR3fcRful? ber ©efdfafte unteriaffen mirb unb
bamit® nie3t nur ber erfalte, fonbern aud)
ber BigRerige ©temfeiertrag beriorengel3t."
3tifo iebigtid) bie ©arge bei fyigfug um ben
Stempel. Unb gmar eine gang Berecf3*
tigice Sarge, ©ne (Sorge, beren ©rgeb*
nio freilich, in auberer 3Ceife alg bag
ber ©efeRgelBer mailte, momdgliell ber
SeleBuitg beS Shtliffengefd)afteg  gugute
tornrmt.  Sie  (Differenz  gmifcBien - Beiben
©temBelarten ift namlicB gu einem: Seil
auRBerorbcntlid) groR. So foftet jeber 21ftien*
umfal? einen Stempel aon 3 bom £aufenb fir
ba§ fublifnm, aber nur Vi0 gom $aufemb
firr bie SBuliffe. <ig merben mithin alle bie*
jeniglen iBcibatfagitaliften, Bie groRe (Summen
Slapitalg angulegen unb bauernb gu bermalten
3aBen, unb audy bie grol3en ~ribatf3efuianten
tn bie Steile ber gemerB"mafigen Sorfen*
Rattbler eintreten ober mieber guriicffel3ren.
Unb bamit mirb Uicfieidjt ber berliner Soérfe
miebier eine ftarie Straft gngefuf3rt unb ber
SCtarft oielleicRt fogar mieber bon ber abfo*
luten SefRerrfelRung burd> bie groRen Saufen
unabhangig gemacht merben.
®uf ber anberen Seite Bebeutet afet
fur bad ijBuBElum unb fur ben 21ftienRanbel
bie ©r36Ruug ber Bisherigen Umfalifteuer bon
7io bom Saufenb auf 3 bom Saufenb eine
recht erffecflidje Selaftung. Sa ber Stempel
niet bom 9tennmert ber Witien, fonbern bom
aitg'madjeuben Setrage gu Begafdten ift, fo
mirbe Bei einer ISlftie, bie 4000/0 notiert, Beim
tauf gufammen mit bem Serfauf bie «Steuer
einen 3ufd)lag bon runb 26 b. 8unbert
ggm Shtrfe bebeuten. Stedfnet man nun baut
bfe ftarf erfmfjten iRrabifionen ber Sartfen, fo
gelleu bom Snrsgeiuinn beinahe 5% an
<SRefen ab, ober ber turbberfuft mirb
um btefen ©all erl36Rt. ©g ift ja nun
rtid)ttg, bal3; Bei fo felBmeren papieren
eine eittgige ©agegfcBmaniiing: oft biel
mel3r Betragt, aber eg laRt fiel) jeRt felRon
lagen, balR bahntet) eine gang neue ©ntmicl*
, I "er turibemegung gefel3affen toerbeu
mtrb. Sor allem ift eg fel;r uumalrfcl3ciniid),
bal3 ote ©tR6RuNgj ber tuliffenfteuer nod) bie
uufrecl3tcrBaitung beb ©inReitgfurfeg ermog*
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lieit. Unb eibenfo maf3rfclReinlic3i ift eg, bald
noci) ftarfer alg BiglRet bei ben Hitiengiefell*
jeRaften bie Senbeng gur VergroRerung ber
SlaRitalten gu Saften beg: Slurgmerteg ber ein*
gielneu 2lIftien etngreifen mirb. Sou alle*
uern meil ber ©efel3gelder itt feiner Se*
gruttbung gar niefdtg. Unb mir fAieint tttchitg
diarafteriftifcRer fir bie ©berflad)lid);teit, mit
btr menigfteng eingefne bon ben biegmaligen
©teuergefelRentmirfen (auf bag Sranntmein*
monofol trifft bag meflt gu) auggearbeitet
morb-en finb, alg biefe abfoiute Wugfc3altung
aller bolfgmirtfdjaftlicBieu, aufl3erhalb beg
atgfleu ftgfalifdjen ©eficl3fgfeibeg liegenben,
trloagungen. ®ag geigt fid> befonberg beut*
nu) Bei ber neu eingefliRrten Sefteuerung
ber OefbumfaRe. Siefer ©elbuntfal3ftembel
mar oiefleicht gar nidjt gang gn umgef3en.
®,enft eg Befianb ja bie ©efa'l3r, bal. Bei ber'
©rR6Ruitg; beb OffeftenumfaliftemBelg gerabe
groRe taRitaliften g S. alle 9iel3ortgefd)afte
tn reine ©eibleiRgefdjafte untmanbelten. Siefe
SDtogltdffeit ift gmar jel3t and) gegeben. ®enn
ba nur Saufen unb Santierg bie ©elbumfalie
angumelben ljaBen, fo Braucht jentanb nur
mit einem 9iid)tbanlier eilt folt*eg ©elb*
gefdjaft abgufclieRen, unb er Bat fit3i um bie
©teuer Rerumgebriteft. 216er babau ermabnt
ber ©ntmurf nic>t8 ©r mili, meti, mie er
fagt, ,fein erficBBtlicBer ©runb" gur Unter*
laffuug b.orliegt, eben audd bie ©elbumfalie
mie ©runb*, ©tuRmedjfel, Offeitetutntfald unb
Sarcnumfall Befteuern. ©ine RerrlidRe Se*
gruttbung! fylr melcle ©teuerunteriaffling
liegt moRleitt ,eriitiBtlichjer ©runb", noelbagit
fir einen ginangntinifter, Bor. ©g fattn gut
merben, menn nad> biefem ©ruubfald meitere
©teuern gemacht merben. O©rfjlie3fttf): menn
biefenigen Seute, bie auf ber ©ifenRalRn
falBren, bem O©Otaate triButlR3fiidjtig merben,
meid) ,erjicRtlidjer ©ritttb" liegt eigentlid)
bor, bettfentgeu Senten, bie ficll immer gu QiR
auf ben SanbftraRen Rerumbritfen, bauernb
gn geftatten, ben ©taat um feinen Sribut
gu Bringen? Unb megRaB einer, ber fid)
bauernb  baburcl) ber ©ntridjtung bon
SaBal)teuern entgief3t, bald er nief3t rauelit,

nieBt mit einer ftfieRtrauelRerfteuer belegt
merben joli, toirb aneld feinem (yinang*
minifter auf bie Sauer flargumacfen'
fein. Oglie}, bal aud) Bei nalerer

UttierfuiBung ber ©elbaBgaBe ein er*
ficBtlicRer ©runb niefl3t borliegt, bie ©teuer
gu unteriaffen. 2lber fold¥e UnterfuelRung:
bolfgmirtfeRaftiieer Statur bermiffe ie? eben.



Wh> fesbiei mére fie gerabe fixer red)t nétig
getoefen. Ser Sitttourf Bertoaprt fiep bagegen,
oaf* bie ©teuer, bte in j¢Rrogentteiten ber Bon
oen ¢Bauten unb ©jRarfaffen auSbegaptten
Sabeoginfen erhoben toirb, ettoa bie Slbficfjt
bodbe, bamit ben ,3infenbegug beS SintegerS
an ber Cluette fteuerticpi gu etfaffeu”. SBer
luer fagt ipm beim, bal baS niept bocp
fele SBirfung be§ OkfeRQS fein toirb ?
®ie Oteuer Betragt in ©taffetung 5 B. Sau*
lenb bi§ 4 Bl tpunbert be§ 3ia“Betrages.
Singelne unferer grofRen ¢Bauten paben jef3t
ettoa 3 2M Karben frentber Oieiber. Sa ber«
mutlitE)! alle Sepofitenfaifeu unb ©efcpaftS*
fteiten einer ¢Baut joopt aB ein ge*
meinfanxer anmetbepfticptiger Ok'fcpéftsbe*
trieb augefepien toerben, fo tolrbe eine fodpe
®ant auf 3 SOftifiarben Weiber im Surcp*
fcpjnitt ettoa 70 ¢ Diiilionen SDtar! $aBengtnfen
5u gapiext unb napeigu 3 SRiltioneu SRur'f
©teuern gu eutricpiten paben. Sine fepr ftall*
ticoe ©lumme, bie bie ¢Baut auf feinen gaff
fetbftgu tragen beabficptigen biirfte. @ie fattn
)ie teiftoeife einbringen ettoa auf Soften iprer
Signibitiat, intern fie geringere Siaffenbeftéanbe
aB biaper patt, unb fo ipren 3ia8nupen
fteigert. Ober fie mul? fie auf bie Suubfcpaft
abtodijen, fei €8> bal} fie flir gefiepene Weiber
toenigier gaptt ober fir Weiber, bie fie feibft
au8borgt, mepr verlangt. Stucpi pier ift burcp*
ait§ mogticp, ball bei napereut Sitrepbettfen
ber BotiStoirtfcpaftlicpen SBentuaiitaten gar
fein Wrunb Borpanben getoefen lodre, Bon ber
©teuer abgufepen (obioopt Bei ben ©parfaffen
bie grage fepr eruftfein fann). Siber ber We
felRgeBer mufdte tocp tocnigfteu? ben ¢Ber fu @
macpen, fiep mit biefen Singen aitSeinanber*
gufel3en. Siber naep guter, alter, tberlieferter
©itte ejiftiert eben fir ben ©teuerftSfuS bie
SSolfStoirtfcpaft niepit. Sie ift nur far bie
Beute erfunben, bie ©teuern gapten.

Sa aber, too ber giStitS im Bor*
ffegeitbeu galt einmal dber feinen eng*
ften fRapmen pixtauSgept, gieigt er eine

merftolrbige UnPefangenpeit unb pragt Ur*
texte bon einer primitiven WrolRe, um bie
jeher gaepmann iptt beueibet. jgopi beute
ba befonberb an bie Santiemefteuer. Siefe
©teuer toirb Von 8 auf 20 0. ¢punbert er*
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popt. ¢Begriinbung: ,Sie ¢Bezige ber Stuf*
fieptSratStantiemen paben tangft eine Sxtt*
loieftung genommen, bei ber bie 86pe ber
ISJerglitungen ineift niept mepir ober niept mepr
auSfcptiefdticp; ipren Wrunb ixt ber Slbgettung
ber bei ber Uebertoacpung ber Wefettfcpaft
bon feem SDiitgiieb enttoicMten WefcpaftStatig*
feit pat. SS erfgqeint baper angangig, pier
eine fepr erpebtiepe ©teigerung beS ©teuer*
fal’eS eintreten gu taffen." Sie ¢Bepauptnng
beS giSiuS ift au fiep rieptig. Siber ©aep*
fenner toiffen feit langem, bal3 bie eigeuttiepe
Stufgébe beS SlufficptSrateS gar niept mepr fo
fepr in her Uebertoacpung be§ ®efcpaft8betrie*
beg at§ in herberftettung einer ertragreiepen
Serbinbung ber Wefeftfcpaft mit ber StuRen*
toett Bieftept. ©epr oft ift her Sienft, ben bas
StufficBtsratmitgiieb auf biefe ¢Seife her ®e*
fettfepaft teiftet, bie! erpebtidpier at§ bie StB*
geitung, bie er bafir erpatt. Sber Bon biefer
Bofffommenen i;Beréttberung ber inneren
©truftur unferes aftiengefeilfcpafticpen Be*
ben§ toeid ber ©efepgeber nicptS. Sr regt
fidoi aucp! niept toeiter Uber bie SDitgticpfeit
auf, baR eine fo ftarf erpopte ©teuer gang na*
tirtiepi auf bie Stftionare abgetoatjt toerben
mui3,., Socp|bagaiieS iftcigeniticp;nocp¢,Beben*
faepe. Sie fpauptfaepe bteibt, bal3. man txoep
toeiter an bem latten goor feftpatt, ba§ Sin*
fomnten an SiuffieRtratStantieme bei ber We*
fettfepaft ju Berfteuern anftatt Beim eingetuen
SiuffieptSrat. Stuf biefe Soeife gaplt berjenige,
ber axtS breilig Wefettfcpaften eine patbe
SBittiou Santiemeeinfonxtuen begiept, progen*
tuat ben gteiepen ©al3, tote jetnanb, her Bon
einer eittgigen ®efettfepaft — momdgtiep als
fepr farge Slbgettung; feiner iBlipeu — 6000
SOtartim gapre erpatt. Sinftattin bie gutinf*
tige ¢Regelung ber attgemeitxeu Sittfontmen*
fteuern — naep |>erfuuftsquetten beS Sin*
SitxfommenS gegtiebert unb geftaffett — bie
SiufficptSratSfteuer eingubegiepen, toirb fie
toeiter an einer ©teile, too fie gar niept pin*
gepbrt — lloittturticp atS ©tentpeiabgabe
frifiert — au§ jebem .Bufammenpang geriffen
BefonberS geregett. ¢ReptS geigt beuttieper,
lote toenig bie jeRigen gtieffteueru atS S3or*
arbeit flr eine gutlinftige grof3gligige ginang*
reform angufepen finb.
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jJjfapan unb wir.

350n Whfon.

«ragem S<4>au Fange Beit fmiburd> ein fO
n tb~Acgird&cod botitifcheg Sinttiij, obtooht eg mit

3 ntlif'l nCoV L li>eiiubct’ 3eidte’ toie ctd« b«g
bet

it/i leichmiiti
«Ileg |nenF(§'Itd]e ©e§§he n|S fortg(‘t’n%It(l;dYI(Ta]rL1J Igcheuit
nur halb fedtttfo (M® toehmiitig tad>eit/ ta
cg nuumcbr bic WagFe gellftet unb feine Wad)t=

f ICn _im 3ro&eil Qtiie _“genommen.
~tefc Wachtbottttf ift eine bobbeFte: ©ie” 3toei grolen

9&7 6&)!6;’1Cfl']l’ fte Bte%d%*r}%n an. %@g Agift" &?ﬁwt
ntd; mu- bie: Ober6«,rW«ft in ©hina I A J

f)ulitt|dber unb jjolthFc&et Ok3ie$ung fid> 3u fid&ern
lonbern sugteief» im fib-irifd5.cn Oftafien feften JuR

808dl Emiic| abr RUREND,” forfberf 'Sy fikrt SN
einen fangen Dorbebadjten Schlag bireft gegen
Umcnfa, mbtreft aud> gegen ©nglanb.

¢J* n"u bic§ im nim Vorgehen non nuferem
utanbbiinFtc au§ glg fdfjgbFidb ober mi3lich 3u be=
trachten? JDenn mir ©eutBhen muffen in fragen
ber augtoartigen jebe Oefiiflfebufcrei beifeite
teijen unb gang alietn banadj urteilen, ob eine Ganb-
uug etneg anberen Staateg, fei er and) ein ung
in Fester Rtnie itnS '-Borteif ober

femb ~ gef,unter
»tadjteu bnitgen Fanit.
utfd,ivmfet-ni“ 8§ * Cr&alinif 3tOIf >en Saban unb
nottoenblg,

u tdjlanb rchttg 3u tourbigen,
iit.3J Oer9Centtérfi3en’ toic g W *m
Saban anfing, ein «ulturftaat im mobernen
S.un 3n toerben, ridjtete eg fid> 3um groBen Seit
naj breufi,f<h=beufid,em 35orbiib ein unb entnahm'
rentimentaren Wenfdjen in
-entfchlalfb hauflg 3tn[aff gegeben, Don ber tiefen
-.anfbarfed 3u reben, bie man im Ranbe be3 WtFabo
6on Redjtg toegen gegen ung hegen mii3te, ein 3trgu=
ment, bag boitig unberftanblich ift. Srfteng gibt eg
» -re it 3oifchen , £
SfjJS? nOC& IV f *ritannt ~  Oer fort eine anbere
«e|d&afttgung )td> fudRen, toie eine botitifche. Btoeiteng
lag €8 ja bet ung', oh toir ber Rehrer Sabang fein
tootften ober nidjt, unb e§ bleibt recht 3toeifelhaft, ob
unr fing gefjanbett haben, eg 3u toerben, faftg nicht
untere gan3e fJotitif eine jabanfreunbltche tourbe-
benn foirft fdjmicbete man nur Sabau bag Schtoert’
mit bem eg ung cinft befambfen muBte, ©ritteng
tourbett nufere Reute, bie nach Sabau hinlbergcfdjicft
©rungl attena U¥f.c?1blgatg be%ont:JLere V\;tgh g{e'r:elrt])%r}
«tabuner 3« fiihlen, ©aber toar benn aud> bag ©e-
ichret Gber bte berraferifchen gelben Qapg bei Anfang
beg Artegeg ein fotcheg, bag toir recht unnétig er=
. um.rl® mc&r toeii ic& Kenner ber oftaftatifd&en
Uierhaitniffe nut ©etoiBheit eg boraugfagen Forinte
al Sabart einen groRen eurobaif*en AonftiFt nicht
nnbenuf3t taffen toerbe, um mautfd>ou ftd> anjuetgnen.

ieto"
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©ag hatte eg fetbft bann getan, toenn eg freunbfehaft-
lich mit ung geftanben hatte; benn ber Sabaner ift
ein harter 3leatbofitifer, ber 3ugreift, toann fid) ihm
©etegenheit bietet. W ir ftanben aber gar nicht framb-

G "«it Saban. ltnfere niematg boraugfehenbe
'iPoltttF hatte eg ba3u gebracht, in Sabau tiefe iBei®
fttmmung gegen un8 3u ertoeden.

Snt tcijten Sahf beg 3Ugmardffd)cn «Regimentg
badgte freilich ber groRe i?an3ter baran, ein 3?{nbnig
3toifd)en S«ban unb ©eutfehtanb 3n fd>ie,en. ©iefeS
‘Blnbnig hatte ihm 3uuad)ft eine ©arantie gegen
‘RufRtaub geboten, in ber SuFunft Fonnte eg aber auch
eine ernfte 'Mahnung an ©ugtanb bitbeu, in fein
tchicchteg i6erhéattnig 3u ung 3u geraten, ©ie Fletnen
Crben beg getoattigen Wartneg toarfen mit bietent
anberem fofort bie 3bee beg «Unbniffeg mit Sabau
Uber "8orb. , Wag touf3fen fie benn bon Saban.?
michtg ober toeuiger atg nichts. Saften f,e cg menig»
fteng babet nod> betoenbeu taffen. 3lber nein, fie
gingen halb ioeiter. &tub atg ber d)inefifid)®jabantfdfe
AonftiFt angbrach, atg bie S”bauer bag erftemat
33ort 3trthur erftirmt hatten, trieb- man in «ertin
rufftfebe dpotitif, toar ftot3 b-arauf, baR bie beutfdjc
Arieggfiagge neben ber ruffifdjen unb fran3dfifd>cu
toehtc unb er3toang bon Saban bag 3tufgeben bon
33ort 3trthnr. ©er 8ertrag bon Shimonofcfi ift ber
35ertrag, ben man ung im Canbe ber Shrhfanthcmen
nie bergeffen benu tneni bei ~rentfreid®i unb
‘RuBBtanb begriff, bie beibe in Oftafien engagiert
toaren, erfdEjicn bei ©eutfehtanb gén3tich unberftanb»
Itd) unb toar eg in ber $at auch.

©ann Fant nufere Aiautfchou”otitiF. ©hamber,
laut begnnftigte fie aufg 3tenRerfte, erftarte, man
fehe tat ©rtgtanb bag bentfehe 3luftreten rtnb Seft=
feigen in Oftafien fehr gerne, unb Borb «eregforb, ber
heute fo btinbtolitig gegen ung fdgreibt, toar ber
ctfngftc Vertreter beg engtif*en ©iuberftanbuiffeg
mit nuferem ~uBRfaffen in ©hina; benn 3u jener Seit
hoffte man noch tu Sngtaitb in ben ©reibunb ein»
treten 3u Fonnen unb fah in 'Ruftanb unb JrauF=
retd; bte ©cgner. ©Orft atg toir ung gegen ©ngtanb
orientierten, trat bann ber limfdhtoung ein. 3Tatir=
nch toar man in SoFio tief o-erftimmt, bal3, eine neue
eurofHitfche Wacht int fernen Offen auf bent Wan
erfchien.

SroRbem toar noch einmal ben beutfeh-en ©ipto--
rnaten bie ©etegenheit gegeben, unb 3toar nach bem
33ojer=3tufftatib, mit ©hina unb Saban fid> gut 3u
ftetlen. 8ter3u bot bag engtifd>beutfche Vangtfee*
3lb Fontmen Dom 16. OFtober 1000 ©etegenheit, bag
bte Sntegriat beg Serrttoriatbeftanbeg ©hinag
garantierte ttttb ©doraugfah, bie Ubrigen Waéadtte
totrben fiid) bem attfehiieRen. Safon Fonnte ber 35er-
trag infofern red;t fein, atg burch ihn bie ruffifdren
| laue auf bie “aubfe”uret Deri>tubert tourbeu. 933ie
gro toar ba bann bie ©nttanfehung, atg im Wonat
'c.lar3 beg Sahreg 1901 3Siitoto im ‘Reidjgtag ertlarte:



L,0uf bie ‘Wtanbfchurei besteht fich bag beutfd>cug=
Xifcfie btbfommen nicht----- SBag aitS ber Ulanb»
fdjuret totrb? Sa, meine 8erren, tdj tolfjte toirf»

nicht, toag ung gtcidOgdttiger fein fonnte." 3>a8
ilar eine nicht gan3 3U bittigenbe “leufeerung im
A"unbe beg beutfdjen feitenben (Staatsmannes, ber
®en ®rtoerb oon Uiautfd>ou Ponogen hatte. Ung
tonnte eg nach biefem O©rtoerb nicht mehr gleid>
gitltig fein, toer in (£fjina Uorfjerrfc/te.

3tfg baranf im Oftober beg gleichen 3 a&eg ber
3ar nrtb ber Uaifer in S>att3ig 3ufantmertfantert, be»
mgleitet Won RambSborf unb Viitoto, unb! bie bentflch?*
totffifdjen 93e3iefinngen eine SjeiUtichfeit erlangten ioie
~Nle 3noor, tourbe man in Bonbon unb in Sapan
immer ntifjtrauitcher, unb biefeg gitifjtrancn folltc
halb eine feEjr praftifdjc Veftattgung finbeit. ©d)on
im Saljte 1898 batte Varon Uuto, ber japanische
~otfd>after in RBonbon, Borb ©aligburp bringenb ein
ARttbnig Sapattg unb SnglanbS worgefchlagen. ©ein
~«tdjfolger, ©raf Qapafhi, tourbe ber Volle Gber biefeg
T'laneg. gutlich oerfucfite Varon ©darbfteiit, ber
bamalg nuferen Votfdjafter in Ronbon oertrat,
®eutfdjlanb alg Stritten in bie 3lllian3 eintreten 3it
taffen, unb nodn einmal ging man in Ronbon unb
'Sotioauf biefen ©ebanfen ein. V3ar S>eutfd)lanb im
“nnb, fo formte °RuftlaitbS ,oftafiatifdbe V olitif aug
fontinentalen ©rinben nicmalg gefahrlich toerben,
tilber ber Votfchafter, ©raf hatpelb, batte Suffruf»
tionert, bie ben VtoOattoiht[id)ien beg Varong ©darb»
ftein entgegengefetft toaren, unb fo tourbe bie ©elegett»
beit Gerpafjt. Sm Sanuar toav ber japanifdje VTinifter
*eg Meufjcrtt, VTarquig Si°, in. Bonbon, unb bag
Alnbrtig tourbe am 30. Sanitar oon ©ngtanb unb
?5af>an’ abgefchloffeu. S>aburch founte Sapan ganjj
allein in ben ©taub gefegt toerben, beit Urieg gegen
‘abufitanb 31t beginnen unb fiegrefch burchRufihren.
®eutfd)(anb aber, ttodj immer befangen irt ber S"ee,
“tujflanb toerbe ficf> banfbar er3eigen, trat 3toar nicht
auf ‘“Rujjtanbg ©eite, aber bedte ibm in (Europa bie
lilanfe, ein toeiterer ©runb fir Sapan, nicht febr
gut auf ung 3n fpredfien 311 fein.

‘SDahrenb fo bie bcentfcfic 3)iplomatie fich ber
Situation nicht getoacbfeit geigte, fann mau mit auf»
richtiger Unerfennung ber tiichtigen Arbeit ber eng»
lifchen gebenfeu. Ueitt ©taat hatte mehr ©runb, nach'
lem ruffifd>japanifdhen Urieg auf ©rojjbrttannien
tief oerftimmt 31 fein afe Vujjianb. Hub trotfbem
gelang eg ©nglanb im Sabre 1907, unb 3toar am
'U- ~uguft, bag greunbfdjaftgabfommen mit Uufslanb
3U fcfjieflen. ©8 toar ber fjohepunft ber fingen
Atotitif Udnig ©buarbg.

©ir ©Obtoarb ©ret) hat fid> immer alg ©rbe
Wefer ‘Uolitif betrachtet unb ihm gelang eg auchl
‘Kujjlanb mit Sapan o6lfig 3t berféhnen, fo bah aug
ben alten ©egueru anfeheineub gute Vach-bant unb
SJreuube toitrben.

VMe nun ber VMtfrieg augbrach, muffte man
«igentlid) in Verlin gefaf3t fein, ball Sapan nicht einen
MMugenblid 3toeifeln toerbe, nun fei bie ©eiegenfjeit
i>a, Uiautfchoti un8 fortaunehmert. S>ie Sapaner,
felbft toettn fie bie unglaubliche Sugenb ber pptitifchen
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S>anfbarfeit befeffetr hatten, hatten ja nicht ben ge*
ringften ©runb, ung banfbar 3U fein. fRudficht auf
ung 3U nehmen, toare 00m japanifchen ©tanbpunft
aug. unflug getoefen. tfKerftolr&igertoeife fehlen man
in ber Soilhelmftrahe anberer i6teinung 3U fern unb
hoffte, Sapan toerbe Uber tRuffitanb herfallen, eine
©Ortoartung, bie natirlid> fehr halb getaufdit tourbe,
ba man in Sapan feinen ©runb hatte, ehe nicht
©uropa fic> gegenfeitig fiirchterlich gefchioacht hatte,
auf fid) ein JMegggetoitter herab3U3iehen.

3>e japanifchen ©taatgmanner hanbelteu alfo
gau3, fonfequent, alg fie ben i?rieg an ung erflarten.
*2lber in bem Ontentelager hatte man fid> madjdig
Oerrechuet in ber ©rtoarhtng, Sapan toerbe int ge»
gebeneu Sali Gber Oftafien hmaug auf bent Striegg»
fdgauptatjc erfcheinen. 9llan ocrfanitte bie ©ituation
grinMidh. Sapan fonnte in biefem ttrieg reid>
toerben, toenn eg nicht toeiteren ~Inteil an ihmlnahm,
baber hielt eg fich 3uriid. Xtnb Sapan fonnte toarten,
big bag grobe europaifdje 8arafiri feine SOirfung
tat. S>aher lehnte man in bebauernbem unb he3=>
liebem Son alle bie brirtgenben ilufforberungen aug
Bonbon, “rig unb iRom ab, in ©uropa bie iflrobe
an3ufteilen, ob bie japaniffen ©chifer ihrer preujji»
fchen Rehrer tolirbig todren ober nicht.

iHur in SOafhtngton gablman fich' feiner toeiteren
Sltufion Uber bie d6olitif Sapang hm, unb niid):t ber
letfte ©runb fir ben auberorbentlich groben itiftungg»
plan toar bie brohenbe japanifdhe ©efahr. 3>urchi bie
tHufftellung etueg groben amerifanifdjen RanbheereS
unb bie beabfichtigte ungeheure Vermehrung ber
amerifaitifcheit K-rfeggflotte toollte man toeit toeniger
iDeutfchtanb gefahrlich toerben, alg inftanb gefegt fein,
noétigenfallg mit Sapan ab3ured>nen unb beffen Vfane
3t ftéren.

Xtnterbeffen fah utan in 'Sofie mit ftiller
(¢freube, toie ‘Kublanb, ber eine ber geféhrlkhen
Aonfurrenten in o6ftafien, immer mehr bem Unter»
gang 3ucitte, unb toie ©nglanb oon Sag 3U Sag
'mehr ge3toungeu tourbe, alle Krafte gegen Sseutfdg»
tanb ansutoenben unb baher nicht in ber Rage toar,
gegen Sapan einjufdireiien. Sa, man. toar fo boraug»
fcheitb, bab man auch ben unginftigften ~alt be=
(badite, Vubtanb fonite fich erholen unb mit Vub»
lanb, bag froh toar, in Sapan Arebit 3U erhalten,
einen ©onberoertrag abfd>lob, ber gait3 getoi3, ixidfl3t
3ngunften ©ngtanbg attgfiel.

bllg iRujjlinb gufamntenbrach, alg bluterifa iit
beit Urieg eintrat, liftete man noch immer nicht bie
Vlagfe, fonbern toartete, big fich' Umerifa auf bent
«uropaiffcn Urieggfd)auplal3 engagiert hatte, fotpeit
eg bieg bei feiner nod> nid>t fertigen. Kiiftung fonnte,
che man in Oftafien ciufdjritt. ©rft h«ute, ba tat»
fachlich Umerifa, toenit ber Uantpf mit tmg nod>
langer anbauert, ge3toitngeu ift, an ihm- teilsunehmen,
nahm man in Sofio beit Trieben 001t VrefPRitotoff
3unt toiltfommenen Vortoanb, mit nicht nur ©hma
oollfommeu unter bie.~auft 311befomnten, fonbern auch
in Oftfi&irien auf3ntretenf 3>e ©ntente lachelte hier»
3lt, aber bieg Raéich-etn ift eilt fehr gequaltes™ tmb. tu
Umerifa.lachelt,man nicht- ‘3Hpn,-toei&.in VJafhiugtom



S<in3 genau, bajj der neue Schritt Sapang eine Rera
anfindigt ber Sfdbtoerffen Vertoidhtngen uni» Kampfe,
ber Kampfe der gelben «Raffe gegen die Rngelfadhfen!
©en Vortoanb bter3u gibt 3>eutfdbtanbg Einfluf3 in
SRufelanb, _ bod) bag européifdje «Ru&lanb, ja bie
grojjere 8alfte beg fibirifdheu ift Sapan 8efuba. gbrnJ
hegt daran, :unbefd)ranFter 8crr in Oftafien 3l
toerben, ein Sapan, bag in Oftfibirien unb in ©bina
»>«.-r-Ul reni>e W bebro™t bie amcriFanifdje
ObutppinenFolonie, bedroht im fernerer 3ufunft
Snbien, bie franiofiftfcinbiféien Regungen unb
bte buiianbi]cf>ert Aotonien, ift gleich gefahrlich fur
bte Ranbmacbte beg iubifcbeit, toie beg ©rohen
0 3eang.

«Qdtr jfinb dort nicht engagiert. lhtfere 3 uFunft
hegt an den ©eftaben beg Rtlantifdbeu 03eang unb
atlenfailg an benen beg Snbtftfieit, auf bie bie
jupanifdbe iVoiitiF nicht toirfcn Fann. ©je hegt ferner
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m nuferer Rugbebnung im Often, b. b unferer
toirtfdjafttidgcn Rugbebnung. Unb biefe toirb durch
3ai>ang r<m3« nicht fo bedroht toie

burd» bte Rtédne ber anderen ©ntentemadjte. ©aber
Fonnen totr mit groBer ©eefenrufie bie neueften Vor»
gange im fernen Often anfeben. ©te finb gefahrlicher
fir nufere europaifdjen ©egner unb fiir bie Vere-inig»
ten iOtaaten atg fur ung fetbft,

3>ie beutfcbe VotitiFtoar in be3ug auf Sapan
b'gfier eine an Reblern Uberreiche, «ad; dem Stie»
engfcbtuf} toirb ibr ©clegeitbeit gegeben toerben, biefe
gebier fir immer 3u Formieren. ©g bie&e febr bar-
etltg gebanbeh, jeijt fdbon Richtlinien fir bie 3uFunft
angeben 3u tootten. «Rher fobiet barf man fugen: 3>ag
neuefte handeln Sapang Faun ba3u fuhren, bafj bei
rge)d)tcftcr 8aftung in ~3erttn fotefer unfcr ~cinb in
Ipaterer 3cit feine afte g=einbfc&aft Gber neue S'etnb»
icyaften »ergeffen Fann unb mul,

(gern ber (preffe.

*Ruf
eine 2ude tut Arieggnotrecbt

wacbt Rritatbo3ent Dr. Eubtoig 3®albe der»
Retliu in ber <50ffifdjien 3 eitun g* (16. Rpril)
aufmerffam. 3>ie eingetragene © en O0ffen fd),af.t
erubt befanittlid} auf ber Verpflichtung ber 8itit=
glteber 3u Rachfchiffen unb ebtl. bereu Sjaftpflicht
gegeniiber ben ©laubigem ber ©enoffenfdbaft. 3ur
(Vermeidung ber burd» ben VJecbfel ber Ritglieb«
moglidgertoeife eintretenben erheblich«! Verfdbtebuncr
ber ftnan3ietien ©runbfagen laRt bag ©efel ben
Ragtritt nur jum ©diXuffe eineg ©efd;aftgjabreg 31
hCr toeitemi ~irFung, baR bie augfdbeiibcnben
Rlttglieber nodf feebg Rlonate gebunden finb, falfg
innerhalb biefer 2rrift bie ©enoffenfdbaft aufgeloft
toirb. 5m ifonfurfe ift eg auBerdem mdoglich, fab»
libtar auf bie in ben ietjten 1% b3to. 3toei Sabren
bor ber AonfurSeréffnung auggefebiebenen ©enoffen
3urud3ugreifen. RIg bie Vunbegratgberorbaung pota
f- Ag Uit 1914 im i?onfurg durchi ©roéffnung ber
© etdjaftgauffto$>t bimaug3ufcbieben geftattete,
entftanb bte «Jrage, toie eg mit ben ©iuftanbg'oer»
bfttebtungen ber augfebeibenben b3to. auggefdbiiebenen
©eitojicn ftebe, 3uittal bie Berorbnuitg hieriiber Feine
Reftimmutig entbait. Riatt nimmt an, bafe bie ©e»
febaftgauffi*t bag ©riofd>en jener Rerpfhcbtungen
rraft Settablaufg nid>t btnbere. 3>amaig forberte
man, bajj bte ©efdiiafigaufficb't ber AonFurgerdffnung
gtetdbgeftelit toerbe. 3>ie ©efd)aftsauffid>t batte tu»
be,.en ertolinfdbXe 3 iet, eine bereitg morfre
iSenoffenjcbaft Gber RJaffer 3u batten. «Bei foidten
©enoffenfebaften jebodb’, flir bie bie ©efd>aftgaufficbt
J ft”~ Ui9eS ®nabengefcbenF, fonbern eine

totrfh~e RJoidtat toar, ergabt fidoi ber O©ctoiffeng»
5 'n"tri’ flnalx bev .©Rubiger toegen fidbi biefer

iionfur® berbeifibmt
ber ©efdbaftgauff|dbt

Z bCai f!’. b- > bm
tootte 3>a griff bte «oerorbnung
toonadh bag jilug!»

ftom 14. 12. 1916 im 8§ 76 ein,

fdjetben nidbt »or Rblattf beg ©efcbéftgjabreg erfotqt,
m bem bte ©efdiaftgauffidbit enbet. 3>ag toar toid>tig
fgenttg. Rber nidjt bertdfiditigt finb — unb bieg
tft bte Ende — nodbj beute bie fubfibiaren ©inftaub«»
foerpfitditungen. j ©ie eriéfeb-eu nad> toie oor burch
3ettablauf. Sebenfafig aber toirb bie Ciide bei be»
fdbrantter §aftpftitf)t fihlbar. 3>ie «frage ift nun, ob
man bei ber ©efcbaftgbufficbt ber neuen Ordnung ben
iRlangei befestigen Fonne. 3>er einfadjftc, aber teiber
ungangbare ftheg toare ber, bie fubfibiaren 25er»
Pfiidpjtungen. ftbtecbtbin aufredbt3uerbalten. ©inen
biei befferen 20cg findet ber Rerfaffer in dem 1916
Sefdiaffetten © tunbungg»3 tottnggoer giei<h
ben matt nur mit der RlirFung augftatteu faite, biefe
&Jbgibiaren ,25erpftidjlungeu aufrecbt3uerbatten.
eber

eine bebeutfamc ©rfinbung in der Seititinbuftrie

ntadbie, ber ,2to rbb enttf djien R tf gerne ine n
Seitung“ (8. Rprit) 3ufoige, ©taatgfefretar ©Oraf
jRoebem tm Reidtgtage febr intereffante Rtitteitungen
)J©g handele fidbi umlbag RotlFominenfie in Sertit
©rfabftoffen, bag bigber gefdjttffeit tottrbe. 3 m toefent»
ficfien toirb ba~ gtcicc ~erfabren tote bei ber 8§er«
fteltung Don tfunftfetbe benutjt, aber eg if( jet ge»
fungen, cin3etne Sabenftide fertig3ufteffen und fo
fur die Derfcbiebcnen Rertoenbunggarten gebranebg»
fertig 3u machien, toag in jeder hinfidbt bebeutfam fei;
denn bie Verarbeitung Faun je”t nadbj jedem ©pinn»
Perfabreu erfolgen, keinerlei Xtmarbeituug ober
Xtmfteiiung der betriebe ift nétig, toag OorFg'toirt»
Idjaftitdb gar nicht 3u unterfdba”™en fei, unb Uberdieg
genugen die O©rjeugniffe alten Rnfpridjeu Ruf
btefem 20gege »erarbeitete 3 «tiutofe ift nicht nur ein
©rfab fur Vaumtootte, 8anf und Sute, fonbern auch
fur 20ot(e unb hatbtootie, toloburd» alte VeFteibungg»
UcbtoierigFeiten , in , ungeahnter RJeife 6erminbert
jtourben. ©g toirb Pon ffadbieuten Perfijdhert, bal} ein
fa hergeftettter ©bePiot 3, V, afg o0ttig gleidjtoertig



wtt bcu big}erigcit “robufteu giit. £joffen wir aifo
1«8 Sefte. r-i :?Die fcte ,,glronffurter 3 e;ttung
U~- ilbfit) berietet, gelten bom 1. Biai. 1918 ab
befonbere Btalnaf)tncn, bie ben
St)botbefenfdj)u$ bei Stillegungen
©g f,anMt fidk um ‘4Ka&nafjtnen 3ur
beg 8t)J)otfiefent)erfaltg tote ¢um ©cfntlje
.cr 8t)botf)eEengTanbiger bet ‘Beftaubtetlentferinutgcn
In ®r9fin3ung ¢um § 8 beg [©genannten £)t)j)otf)cfcn»
inoratortumg turnt 8. Sunt 1916, toonaefg be»
anntlidEj bad ©eridgt auf Eintrag 3ai)lungafrtften
fur bag itabitat big 31t einem Satire, fur bie 3infett
*3 3t fedf)g taignaten anorbnen Eann. Bunmeijr
eftimmt BrttM 1 ber Beriorbnung nom 11. Bjm i
1918, bajj jette Bedgtgfiorgen auct> bann niefit ein»
getreten firtb ober eintreten, toenn infolge einer
cteggtoirtfiijafffidgen Btatjnafjmc, ingbefonbere einer
3ufammenlegung getocrbltdger betriebe ein Unter»
ffebmen cingeftcfft toirb ober toon bem ©runbfticf ‘Be»
ftanbteite ober 3nbet)5ritii<fe, bie 311 bem Betriebe
gebient batten, entfernt toerben ober toenn bon einem
©runbfticf, Bcftanbtcile ober 3 ubeborftiicfe entfernt
toerben, bie 311 Friegatoirtfdgaftlidjen 3tocden be»
Wtagnafimt firtb. Unbcrerfeitg befagt Brtifei 2:
©inb foldge Beftaubtcife ober 3abef)orfticfe entfernt
uub berdujjert toorben, fo erftreefen fid> bie auf
©runbftucf laftenben Bealtaften and) auf ben

m ~Maujjerunggpreig. ®ie Haftung beg Bnfbrudgg
erltfcbt, toenn ,ber ©egenftanb ¢urficfgebracht ober
rfalj fur ifjn befdgafft ift. 3. BOerben bem ©tgen»
_imcr «ineg ©runbftiefeg infolge fofdjer frieggtoirt»
fdgaftlicfien Bta&nafimcn, ingbefonbere einer 3a*
fatnmenlegung bon Betrieben, Bergitungen getoétgri,
to erftretfen fid) bie auf betn ©runbfticf laftenben
‘BeMlaften auf bie Bcrgutungetanfbriidge. 4. Beftefjt
Ni« Bergitung in toicberfebrenben Ceiftnngen, fo ift
«fne bor ber Befdglagnafime erfotgenbe Berfiiguttg
aber ben Bnfprudg auf eine Rciftung, bie erft brei
®ionate nad> ber Befdjiagnabme fallig toirb, bem
©laubiger gegenuber ofgne BJtrFung. 5. ©otoett ber
©laubiger einer S§t)t>atbeF aug bem Beraujjerungg»
breig fiur Beftanbteife ober 3 lI6cf)driticEe ober aug
etner ©initeiifunggbergiutung ober aug bem lieber»
aabmebrefg befdtjiagnabmter ©tude befriebigt toirb,
«rtifcfgt bie 8t)botfieF.

betreffen.

Umschau.

Seitdem hier zum letzten Male
die IaHresergebm‘sse der Eerll'ner
Kniversalbanken besprochen worden sind, haben die
Commerz- und Disconto-Bank, die Bank fur Handel und
Industrie, die Dresdner Bank und die Disconto-Gesell-
schaft ihre Abschlisse fur das Kriegsjahr 1917 veroffent-
licht. Séamtliche Bilanzen passen vollkommen mit das
typische Bild der Geld- und Bankgestaltung des dritten
Kriegsjahres, wie ich es friher entworfen habe. Es
spiegelt sich in ihnen die ganz ausserordentliche Geld-
flussigkeit, Uberall ein riesenhafter Zuwachs der Einlagen
und der Guthaben der Industrie und Handelsunterneh-
mungen und dem entsprechend auch ein Steigen der Ge-

n
Kankabschliisse.
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winne an Zinsen und Provisionen. Wie stark der Zustrom
fremder Gelder gewesen ist, zeigt am deutlichsten der
Abschluss der Commerz- und Disconto-Bank, die ja doch
bei weitem das kleinste Institut unter den Banken darstellt,
deren Abschliisse hier noch zu besprechen sind. Sie hat
auch einen verhédltnisméassig konzentrierten Betrieb. Trotz-
dem sind ihre Kreditoren um 338 Mill. — die Depositen
allein um 126 Mill. — gewachsen. Diese Ziffern bedeuten
aber gar nichts gegenuber dem Anwachsen der gleichen
Konten bei den Riesenbanken. Die Darmstadter Bank
weist noch einen verhaltnisméssig kleinen Zugang von
Einlagen, und zwar in Hohe von 466 Mill. auf. Bei der
Dresdner Bank sind die eigentlichen Depositeneinlagen
um 439 Mill., dartiber hinaus aber noch die Guthaben der
Inhaber provisionspflichtiger Konten um 750 Mill. ge-
stiegen. Und die Disconto - Gesellschaft weist einen
Gesamtkreditorenzuwachs von 1640 Mill., also von bei-
nahe 194 Milliarden aus. Die Disconto-Gesellschaft hat
jetzt fremde Gelder in Hohe von fast 3 Mill.,, die Dres-
dner Bank hat genau ebensoviel (genau ziffernméssig
festgestellt sogar noch eine Kleinigkeit mehr). Der Ge-
schéftsbericht der Disconto-Gesellschaft, der sich Uber-
haupt durch die Mannigfaltigkeit seiner Betrachtungen
anszeichnet, wenn auch seine Forderungen und Schluss-
ergebnisse nicht ganz frei von Einseitigkeit sind, beschéftigt
sich auch sehr ausfuhrlich mit der Frage der Geldflissig-
keit. Und man kann ihm vollkommen zustimmen, wenn
er darauf aufmerksam macht, dass diese grosse Geld-
flussigkeitnicht bloss auf dieAbstossungvon Auslandswerten
und die vorubergehende Unbeschéftigtheit grosser Mengen
von Betriebskapital zurtickzufihren, sondern doch auch durch
die starke Einkommenserhthung und durch die damit Hand
in Hand gehende nicht unerhebliche Vermdégensvermehrung
der Bevolkerung hervorgerufen worden ist.“ Daflr spricht
neben dem Ergebnis der Kriegssteuer fur die drei ersten
Kriegsjahre, das mit uber 5 Milliarden Mark alle Vor-
anschlage Uberstieg, auch das Ergebnis der preussischen
Einkommensteuerveranlagung fur das Jahr 1917, das gegen
das Jahr 1914 ein Mehr von 275.5 Millionen (naturlich
Einkommen, nicht etwa Steuern) Mark aufweist. Und wie
das Ergebnis der preussischen Vermdgenssteuerveranlagung
dartut, das fur das Jahr 1917 eine Vermehrung des
Steuereingangs von 17 Millionen Mark gegen 1914
ergibt, ist mit ihr auch ein Zuwachs der Ersparnisse ver-
bunden gewesen. Auch mit der Schlussforderung kann
man Ubereinstimmen: ,Es lasst sich annehmen, dass die
Veranlagung fur das Jahr 1918 weitere Steigerungen auf-
weisen werden.” Besonders interessant ist eine Auf-
stellung, die die Diskontogesellschaft ihrem Geschéfts-
bericht (wie auch schon in friheren Kriegsberichten)
Uber die Entwicklung der Depositen in ihren Berliner
Wechselstuben und Zweigstellen beigibt. Es ist da der
Stand der Depositen des Instituts am 15. Juli 1914 mit
100 pCt. angenommen. Und unter Zugrundelegung dieser
Indexzahl stellen sich die Depositen am 15. Marz 1918
auf 364 pCt.
# . *

Nun missen allerdings die Zuwachsziffern der fremden
Gelder gerade bei den grossen Banken in diesem Jahr
mit anderen Augen betrachtet werden als sonst. Denn sie
sind hier nicht das Ergebnis eines normalen Zuwachses



sondern stammen zu einem nicht unerheblichen Teil doch
auch aus einer weiteren Konzentration im Bankwesen
wahrend des abgelaufenen Jahres, die uatirlich eine sehr
starke Dezentralisation der Geschéftsbeziehungen der auf-
saugenden Berliner Grossbanken zur Folge gehabt hat,
Am wenigsten dezentralisiert hat sich noch die Darm-
stadter Bank, die nur eine paar neue Filialen eréffnete.
Aber schon die Dresdner Bank hat sich im abgelaufenen
Jahre mit der Rheinisch-Westfalischen Disconto und der
Markischen Bank in Bochum verschmolzen. Die Disconto-
gesellschaft aber, die bereits im Jahre 1916 clie Konigsberger
Vereinsbank in sich aufnahm, hat im vorigen Jahre die

Verschmelzung mit dem Magdeburger Bankverein,
der Westfélich - Lippischen Vereinsbank, der West-
deutschen Vereinsbank, mit dem Gronauer Bankverein

und Rheiner Bankverein vorgenommen. Naturlich sind
dadurch die Bilanzziffern verschoben und nicht ganz ver-
gleichbar. Fast uberall handelt es sich hier um solche
Institute, an denen die grossen Berliner Zentralbanken
schon seit geraumer Zeit beteiligt waren und deren voéllige
Verschmelzung nunmehr zum allergréssten Teil aus steuer-
technischen Grunden wiinschenswert erschien. Besonders
interessant ist, dass durch den Gang der Kriesereignisse
die Expansionslust der Banken, die fruher allein nach dem
Westen ging, nun auch stark nach dem Osten getrieben worden
ist. Die Darmstadter Bank hat Ostliche Filialen auf-
gemacht, die Disconto-Gesellschaft ist nach Tilsit, Thorn,
Danzig und Stettin gegangen, und auch die Dresdner
Bank hat in Posen eine Niederlassung errichtet. Ob durch
die besondere Art des Friedensschlusses im Osten die
Hoffnungen, die nicht bloss unsere Bankwelt, sondern
Uberhaupt unsere gesamte Geschaftswelt auf die Neu-
gestaltung der Dinge im Osten gesetzt hatte, schon in abseh-
barer Zeit befriedigt werden wird, sei ganz dahingestelit.
Auf alle Falle aber dirften, wenn so oder so die Ver-
héltnisse im Osten einmal wieder normal werden, vermutlich
die dstlichen ProvinzenPreussens (einschliesslichSchlesiens)
jenes wirtschaftliche Hinterland bekommen, das ihnen bisher
gefehlt hat. Aber naturlich wird daflir die Voraussetzung
sein, dass wir auch wirklich verstehen, die Ergebnisse
unserer militdrischen Kriegsfuhrung politisch klug nach
dem Osten auszuwerten.

Unter den obwaltenden Umstanden darf es ja nicht
wundernehmen, dass die Bankberichte, insbesondere aber
der' Bericht der Dresdner Bank und der Disconto-Ge-
Seilschaft in starkerem Masse politisch geféarbt sind, als
das friher der Fall war. Die Disconto-Gesellschaft driickt
ihre politischen Friedenshoffnungen verhaltnisméassig farb-
los so aus: ,Unter diesen Verhaltnissen dirfen wir hoffen
dass der Krieg in nicht zu ferner Zeit zu einem uns
glnstigen Abschluss gelangen wird, und mehr und mehr
riehtet :sich das'Augenmerk unserer wirtschaftlichen Mass-
nahmen auf die Vorbereitung der kommenden Friedens-
wirtschaft.“ Die Dresdner Bank dagegen fordert etwas
mehr: ,Die wahrend der Niederschrift dieses Berichtes im
Kampf gegen die westlichen Feinde unter genialer Fihrung
erzielten Erfolge in Verbindung mit den Taten unserer
U-Boot,e berechtigen zu der Hoffnung auf einen Frieden,
nicht nur die Zukunft Deutschlands und der Kolonien
militdrisch sichern, sondern auch dem deutschen Volke
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einen erheblichen Teil der durch Kriegslast ihm zufallenden
schweren finanziellen Birde ihm abnehmen wird." Aber
auch sonst spielt naturgeméass die Politik in die Geschéfts-
berichte der Bank schon auf dem Umwege uber ihre
weitverzweigten auslandischen Beziehungen mit hinein.
Mit den meisten ihrer Uberseeischen Filialen ebenso wie
mit den Ueberseebanken sind die grossen Berliner Zentral-
institute fast ganz ohne Verbindung geblieben. Ebenso

die Disconto-Gesellschaft mit der Ottavi-Minen- und
Eisenbahngesellschaft, mit der Shantung - Eisenbahnge-
und

sellschaft, mit der grossen Venezuele-Eisenbahn-
mit der Neu-Guinea Compagnie. Interessant ist es aus
dem Bericht der Disconto - Gesellschaft lber die Geschéafte
der Banka Generala Romana in Bukarest zu erfahren —mvas
meines Wissens in diesem Jahre zum ersten Male mitgeteilt
worden ist dass die Depots dieses Bankinstituts von der
Rumanischen Regierung verschleppt worden sind. Wesent-
lich deshalb hat wohl auch die Banka Generala Romana
von der Verteilung einer Dividende fur das Jahr 1917
ebenso wie fur die frurleren Jahre* absehen miissen.
*

Wahrend in den Bilanzziffern der Banken die Ver-
schmelzungen zum Ausdruck kommen, haben sowohl die
Dresdner Bank als die Disconto-Gezellschaft in ihren Ge-
winnziffern die Ertragnisse der verschmolzenen Institute
nicht mit verbucht. Die Bruttogewinne sind bei der
Darmstadter Bank um rund 8. bei der Disconto-Gesell-
schaft um beinahe 9 und bei der Dresdner Bank ebenfalls
um beinahe 9 Millionen gestiegen. Die Reingewinne
weisen eine Steigerung auf: bei der Darmstédter Bank
um 2,7, bei der Disconto-Gesellschaft um 3,5 und bei der
Dresdner Bank um 5,3 Millionen. Wahrend aber die
Darmstadter Bank ihre Dividende von 6 auf 7, die Dis-
conto-Gesellschaft die Dividende von 10 auf I1°/0 erhéht
hat, gewahrt die Dresdner Bank ihren Aktiondren genau
wie im Vorjahre trotz des sehr erheblichen Mehrgewinns
nur 812> Sie schreibt 4 Millionen Mark mehr als im
vorigen Jahre, namlich 5t/2 Million Mark auf Contocorrent-
Conto ab. Die Dresdner-Bank hat nunmehr auf Conto-
corrent-Conto und Konsortialgeschéafte in den letzten vier
Jahren 18 Millionen Mark rund abgeschrieben. Weshalb sie
in diesem Jahre es fur nétig findet, noch einmal 4 Milli,
zuriickzustellen, daruber macht sie keine Angaben. In
einer. Zeitung las ich, dass sie sich vermutlich auf russische
Geschéfte vorbereitet. Aber offen gesagt, kann ich mir
unter dieser Andeutung eigentlich nichts Rechtes vor-
stellen. Bei der Bewertung dieser Abschreibungspolitik
muss man sich ja doch vor Augen halten, dass die Banken
auch in diesem Jahre wieder eine ganze Reihe stiller
Reserven gelegt haben und dass vor allem auch diejenigen
Institute, deren Abschluss diesmal zur Besprechung gelangt,
keinen Pfennig Gewinn auf Effekten- und Konsortial-Konto
aufweisen.

Uebcr die Erweiterung ihres Umsatzes machen
Dresdner Bank und Diskonto - Gesellschaft interessante
Angaben im Geschéftsbericht. Der Gesamtumsatz der

Dresdner Bank ohne Rheinisch - Westfélische Diskonto-
Gesellschaft und Markische Bank ist im vorigen Jahre
von 86 766 auf 115 859 Millionen c4i gestiegen. Und die



Zahl der bei der Bank gefiihrten Konten hat sich von
248 723 auf 313 105 erhoht. Die Diskonto - Gesellschalt
gibt nur den Gesamtumschlag im gesamten laufenden
Rechnungsverkehr an und beziffert diesen mit 101 067 Mil-
lionen gegen 72 113 Millionen im Jahre 1916. Die Zahl
der laufenden Rechnungen der Diskonto-Gesellschaft wuchs
von 80939 auf 126 626. Unter diesen Umstanden kann
man begreifen, wenn gerade diese beiden Institute leb-
hafte Klage darlber fiuihren, dass ihnen die ordentliche
Fortfihrung der Geschéafte beinahe unmdoglich gemacht
wird durch die Personalentziehungen infolge des Krieges.
Beide Banken sprechen der Beamtenschaft fur ihre Téatig-
keit den besonderen Dank aus. Die Diskonto-Gesellschaft
m etwas kuhler Form, indem sie die ,hingebende
Tatigkeit aller unserer Beamten hervorhebt, die Dresdner
Bank dagegen (die die Zahl ihrer Beamten am Jahres-
schluss auf 7679 beziffert) sagt: ,Der Verkehr mit der
Kundschaft héatte kaum ohne gréRere Stérungen aufrecht
erhalten werden koénnen, wenn nicht die uns verbliebene
Beamtenschaft in angestrengter Tatigkeit die Durchfiihrung
eines regelmassigen Betriebes gesichert hatte. Dafir an
dieser Stelle unseren Dank auszusprechen, ist uns ein

Bedurfnis."

* *

TKe Disconto-Gesellschaft legt eine Gemeinschafts-
bilanz ihres Instituts, der Norddeutschen Bank und des
Schaaffhausen’schen Bankvereins ihrer Jahresrechnung bei.
Demnach stellen sich Kapital und bilanzmassige offene
Reserven der drei Institute auf 472,8 Mill. JC. Diese
Summe setzt sich folgendermassen zusammen: Aktienkapital
der Disconto - Gesellschaft 310, Reserven der Disconto-
Gesellschaft 134 Reserven der Norddeutschen Bank 18.8
Reservendes A Schaaffhausenschen Bankvereins 10 Mill.cM.
Nach der Gemeinschaftsbilanz haben die drei Institute zu-
sammen 3630 Mill. M fremde Gelder.

Gaolrken Uber den Gddmarkt

ES kann schon jetzt als feststehend angesehen werden,
dass die enorme Summe, welche die achte Kriegsanleihe-
zeichnung erbracht hat, fur den Geldmarkt im wesentlichen
als aufgebracht gelten kann. Es sind wahrend der Zeich-
nungstage wieder ganz bedeutende Betrdge der Reichs-
bank zugeflossen und man wird annehmen dirfen, dass
Rotz des gewaltigen Gesamtergebnisses der Prozentsatz
der Vollzahlungen am Schluss der Zeichnung mindestens
so gross wie bei den vorangegangenen Emissionen ge-
wesen ist. Diese Erscheinung kennzeichnet das gewaltige
Anlegebedurfnis, das mit der fortschreitenden Kriegswirt-
schaft sich immer starker geltend macht. So war es auch
charakteristisch, dass im Rentenmarkt der Kursdruck auf
die &lteren Anleihen aus der Friedenszeit dieses Mal
wesentlich geringer war als bei friheren Emissionen.
Da Umtauschoperationen sicher wieder in erheblichem
Umfange stattgefunden haben, so muss das zum Verkauf
gestellte Material an alteren Anleihen leichter Kaufer ge-
funden haben als in friheren Féallen. Daneben war aber
an der Borse auch eine entschieden bessete Aufnahme-
fahigkeit des freien Marktes fur die friheren Kriegs-
anleihen und Kriegsschatzscheine zu bemerken; so wurden
m a. die 412°/0gen Schatzscheine der vierten und fiinften
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Kriegsanleihe, fur welche schon langere Zeit keine Inter-
ventionstatigkeit der Reichsbank mehr nétig ist, bis tber
ihnren Emissionskurs gesteigert.

Die fremden Devisennotierungen blieben in der letzten
Berichtsperiode im wesentlichen unverandert, und auch
an den neutralen Markten sind per Saldo keine grossen
Abweichungen gegen das frihere Kursniveau zu bemerken,
wenngleich stérkere Schwankungen nicht ausblieben. Die
nachste Zeit dirfte auf diesem Gebiet im heimischen
Verkehr einen Notiernngszuwachs bringen, indem Rubel-
noten in die tagliche Kursliste der auslandischen
Zahlungsmittel aufgenommen werden sollen. Mit dem
Beginn eines regelméassigen Zahlungsverkehrs mit der
Ukraine wird das Geschaft in Rubelnoten auf eine breitere
Basis gestellt werden und die o6ffentliche Preisfestsetzung
daher ein Bedurfnis sein. In einiger Zeit wird dann auch
das den grossrussischen Schuldnern durch den Friedens-
vertrag gewahrte Moratorium sein Ende gefunden haben,
sodass der Verkehr in Rubelnoten dann noch eine
wesentlich breitere Basis erhalten muss. Der Handel in
diesen unterliegt natirlich den Beschrankungen des Ver-
kehrs in samtlichen fremden Zahlungsmitteln, indem nur
Umsétze mit der Reichsbank oder den wenigen zum
Devisenhandel zugelassenen Banken stattfinden durfen.

Wie hier schon behandelt, wird es sich zunachst fur
Deutschland und'Oesterreich-Ungarn um die Beschaffung
derjenigen Rubelbetrage handeln, welche fur den in der
néchsten Zukunft vorgesehenen Bezug ukrainischer Waren
erforderlich sind. Hier wird naturlich nur der Saldo zu
beschaffen sein, der durch die Lieferung der Mittelméchte
an die Ukraine oder Geltendmachung sonstiger Forder-

ungen nicht ausgeglichen werden kann. Fur die Ver-
rechnung dieser  Gegenseitigkeitsposten ist nun
in den Beratungen der  Mittelmachtekommission

und der ukrainischen Delegierten dieser Tage die Relation
von 75 Kopeken fir eine Mark und 50 Kopeken fir eine
Krone festgesetzt worden. Der Kurs von 75 eltspricht
einem Preise von cR/ 1.33 fir den Rubel, der zweifellos
fur die Ukrainer recht gunstig genannt werden muss, nach-
dem die Rubelpreise an den neutralen Markten solange
noch regulare Umsétze stattgefunden haben, in den letzten
Zeiten im Velséltnis zum Marktkurse keinen hdéheren Wert
ergaben a's etwa 90 Pfg. bis eine Mark. Die Festsetzung
der Relation in der genannten Hohe gibt aber auch einen
Fingerzeig fur das voraussichtliche Kursniveau, mit dem
die Rubelnotierung im hiesigen Kursblatt ihre Wieder-
auferstehung finden wird.

Von den Vorgéngen bei unseren Gegnern interessiert
in der letzten Zeit die ausserordentlich schnelle Ver-
schlechterung des Status der Banque de France. Der
Staat entnahm in den letzten beiden Wochen dem Institut
allein 1100 Mill. Francs an neuen Vorschissen und
schuldet jetzt 15 300 Mill. Francs. Diese Betrdge musste
die Bank zum grossten Teil durch neue Anspannung der
Notenpresse aufbringen, indem sie Uber 900 Mill. Francs
neue Zettel ausgab. Da der Metallbestand gleichzeitig
nur minimal (knapp drei Mill. Francs) gestiegen ist, muss
also eine neue erhebliche Verschlechterung der Position
des Instituts sowie der Wahrung festgestellt werden.

Bei den Verhandlungen uber die Erneuerung des
deutschen Wirtschaftsabkommens mit der Schweiz sind



Plulus-Merklaiel.

Man notiere auf seinem Kalender vor:J

Mittwoch,
24. April

Donnerstag,
25. April

Freitag,
26. April

Sonnabend,
27. April

Montag,
29. April
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Bilanzsitzung Deutsche Bank. — G.-FTa"
Ges. fur Beton- und Monierbau, J. A.
John Akt.-Ges., Hermann Léhnert Akt.-
Ges., Dresdner Gasmotorenfabrik vorm
Moritz Hille, Berlin-Spandauer Terrain-
Akt.-Ges., Magdeburger Strasseneisen-
bahn, Bank fur Handel und Gewerbe
BremeD.

— Bankausweise Lon-
don, Paris, - ff, - V.: Durener Bank,
Grosse Berliner Strassenbahn, Betlin-
Charlottenburger Strassenbahn, Siegen-
Solinger  Gussstahl - Aktien - Verein
Sachsisch-Béhmische Portland-Cement-
habrik, Vereinigte Hanfschlauch-
und Gummiwarenfabriken Gotha, Odeu-
walder Hartstein - Industrie A -G
Deutsche Spiegelglas-Akt.-Ges. Freden!

Schluss des Bezugsrechts Aktien
Ostdeutsche Maschinenfabrik Wermke-
Kattowitzer Akt.-Ges. fur Bergbau-
und Eisenhiitten betrieb

Thonwaren - Industrie Wiesloch,
r b . daBesisciie  Bierbrauerei  voim.
D. Handler, Lingner-Werke, Deutsch-
Oesterreichische Bergwerks-Ges., Baum-
wollspinnerei Erlangen, Concordiahiitte,
Terrain-Ges. Berlin-Nordost, Stettin-
Bredower Portland - Cement - Fabrik,
Meteor-Akt.-Ges., Geseker Kalk- und
| ortland-Cementwerke. — Schluss des
Bezugsrechts  Aktien  Magdeburger
Thode nglderfaorﬂgurfabnken, Aktien
Bankausweis New York. _  ff - V'
Dresdner Bank, Kolonialbank Akt.-Ges
Ostbauk fir Handel und Gewerbe,
Niederwald-Bahn, Spinnerei und Bunt-
weberei Pfersee, Oberschlesische Eisen-
bahn - Bedarfs - Akt. - Ges., KdIn-Neu-
essener Bergwerks-Verein, Akt.-Ges.
fr chemische Industrie Gelsenkirchen-
c a € Eintracht Braunkohlenwerke
und Bnketfabriken, Deutsche Steinzeug-
warenfabrikFriedrichsfeld.HugoSc.hnei-
wjNirt AN Iplelf-liburg-Portugiesische
ampfschiffsrhederei “Hamburg, Neue
Dampfer-Compagnie Stettin, Rotophot-
Akt.-Ges., Stettiner Strassenbahn, Hein-
uch Lapp Akt.-Ges., Hamburg-Bremer
Feuerversicherungs-Gesellschaft
'/m' Rut&orswerie, Braunkohlenwerke
Kulkwitz, Mulheimer Bergwerks-Verein
Norddeutsche Kohlen- und Cokewerke
Hamburg, Suddeutsche Industrie-Ges ,
City-Akt.-Bau-Ges., Vogt & Héffner,
Berliner Cichorienfabrik, Hein Leh-
mann & Co.

Ironage-Bericht.
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Dienstag,
30. April

Mittwoch,
1. Mai

Donnerstag,

2. Mai

Freitag,
3. Mai

Sonnabend,
4, Mai

Montag,
6. Mai

Dienstag,
7. Mai

G.-|/.; Elektrische Sixassenbahn Breslau,
Bergedorfer Eisenwerk, Metallwaren-
fabrik Baer & Slein, Job. Girmes,
Baumwollspinnerei unterhausen, Bre-
mer Wollwascherei Akt.-Ges., Gehe
& Co., Kolnische Feuerversicherungs-
Gesellschaft Colonia, Grube Leopold
bei Edderitz, Chemische Fabrik Hein-
richshall, Asbest- und Gummiwerke
Calmon, Deutsche Ton- und Steinzeug-
werke Stobwasser & Co. in Liqu.,
Séchsisch - Thiringische Portland - Ce-

mentfabrik  PrissiDg,  Borsigwalder
Terrain-Ges., Spritbank, Grin & Bil-
fiuger.

ff--V .. Bergwerks-Gesellschaft Hibernia
Julius Berger Tiefbau-Akt.-Ges., Eisen-
werk Minchen Kiessling - Moradelli,
Hotel Disch, Gevelsberger Brauerei.
Schluss des Bezugsrechts Aktien
1 Niederlausitzer Kohlenwerke Berlin
l.oriage-Bericht. Bankausweise Lon-
I don, Paris. — Q.-V.: Disconto-Gesell-
schaft, Akt -Ges. Schaffer & Walcker

ff.-V.. Vereinsbank Hamburg, Friedrich
Wilhelm Lebensversicherungs - Gesell-
schaft, Ottensener Eisenwerk, Mix &
Genest Akt.-Ges.

Bankausweis New York. — G.-F..- Berg-
werks-Akt.-Ges. Consolidation, Bier-
brauerei Gebr.Hugger, Berliner Terrain-
und Bau-Ges., Berliner Speditions- und
Lagerhaus - Ges., Aachen - Mastrichter
Eisenbahn, Berliner Holz - Comptoir,
Bank fiir Bergbau und Industrie, Gund-
lach Akt.-Ges., Strasseneisenbahn-Ges.
Braunschweig, Spinnerei und Weberei
Hiittenheim-Benfeld, JasmatziAkt -Ges
Oberbayerische Zellstoff- und Papier-
fabriken Aschaffenburg, Akt.-Ges. fur
Zellstoff- u. Papierfabrikation Aschaffen-
burg. — Schluss der Einreichungsfrist
Aktien Waggonfabrik Uerdingen

Ludwig Lowe, Maschinenfabrik
Esslingen, Deutsche Continental-Gas-
Gesellschaft Dessau.

ff.- V.. Akt.-Ges. Weser in Bremen, Berlin-
Anhaltische Maschinenbau-Ges., Bern-
burger Maschinenfabrik, Maschinen-
fabrik far Mihlenbau vorm. Kapier,
Maschinenbau-Ges. Balcke, Wdurttem-
bergische Metallwarenfabrik, Berliner
Spediteur-Verein, Anglo Continentale
Guano-Werke.

Ausserdem zu achten auf:
Bilanzen und Abschlisse der Banken.

Zulassungsantrage (in Mill. JC):
14 neue Aktien Mannesmannréhren-
werke, 58 Aktien Lothringer Berg-
werks- und Huttenverein.

Verlosungen:
25. A pril: Ungarische Hypothekenbank
(Obi. 1894) Amort.-, Gewinn-, Con-
versions-Pram.-Obl. (1906). 1. Mai:
3% Belgische Comm.-Credit 100 Fr.
1868), Braunschweiger 20 TIr. (1868)
Genueser 150 Lire (1869), 3% Lut-
ticher 100 Fr. (1860), Oesterreichische
5% 500 Gld.-L. (1860). 5 Mai: Cré-
dit foncier de France 3%, 23r°/, 3°/
37*% (1879, 1885, 1909, 1913), 4%
Pariser 500 Fr. (1875), desgl. 3°/,
300 Fr. (1912). /o
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dieses Mal von hiesiger Seite Forderungen aufgetaucht,
welche die Art des zukunftigen Zahlungsausgleichs gegen
die fruhere Regelung wesentlich verschieben missen.
Wir haben bekanntlich _bei dem letzten Abkommen der
Schweiz die Lieferung unserer Kohle zu Preisen zuge-
standen, welche erheblich unter dem Niveau lagen, das
die dortigen Verbraucher bei dem Bezug ihrer Kohle
aus England oder anderen Produktionslandern héatten an-
wenden missen. Als Gegenleistung gewahrte die Schweiz
die bekannten Valutaanleihen, durch welche erreicht wurde,
dass wir den Kaufpreis der Uber das Mass unserer Liefe-
rungen zu beziehenden Waren im wesentlichen gestundet
merhielten. Eine gleichartige Regelung erscheint heute fir
das neue Abkommen uns nicht mehr erwinscht, da die
steigenden Schwierigkeiten in der Schweiz diesen Saldo
unserer Beziige bedeutend verringern und bei den sténdig

cEBitfwor&n UR

All» in disser Rubrik erwahnten Biicher sind von jeder Buchhandlung: des In- und Auslandes,

zunehmenden eigenen Produktionskosten Uberdies gegen
das niedrige Preisniveau der Kohle in einem derartigen
Arrangement kein Ausgleich mehr gefunden werden konnte.
Unsere Unterhéandler wollen daher auf diese Vorschiisse
in Zukunft verzichten, die Kohle dafiir aber nur zu einem
Preise liefern, der den heutigen Forderungen anderer
Produktionslander entspricht und eine Verteuerung von
etwa 100 co gegen bisher bedeuten wirde. Die Preis-
steigerung in dieser Hohe stdsst in der Schweiz natirlich
auf starken Widerstand, wenngleich die Aufhebung des
Valutenkredits sympathisch begrusst wird, da diese Dar-
lehen, von denen bisher insgesamt schon 300 Mil. Francs
an die kriegfuhrenden Machte gegeben sind und die
durch neue Zusagen an die Entente demnachst auf
500 Millionen steigen miussen, allmahlich den schweize-
rischen Geldmarkt fuhlbar zu beengen drohen. Justus.

I"erauegellere.

ausserdem aber auch ge*»n

Voreinsendung des Betrages oder gegen Nachnahme von der Sortiments-Abteilung des Plutus Verlages zu beziehen.)
" er Herausgeber des Plutus erteilt grundsétzlich keine Auskinfte Uber die Soliditdt und den Ruf von Firmen sowie

®ber die Qualitdt von Wertpapieren.

Alle hier wiedergegebenen Auskinfte sind nach bestem Wissen und eventuell
nach eingehender Erkundigung bei Sachverstandigen erteilt.

Die Auskunfterteilung ist jedoch eine durchaus freiwillig«

Leistung des Herausgebers, fiir die er keinerlei vertragliches Obligo Ubernimmt.

St.inSchwerln. Herr RegierungsratDr. B6bmer -
teglitz schreibt: ,In Heft 11/12 lhres geschatzten Blattes
ie; mir beim Durchsehen der Antworten des Herausgebers

auf, dass die von Herrn St. in Schwerin gestellte Anfrage
jIlde einfache Beantwortung zulésst, die vielleicht von
u e(esse sein kann. Zwischen den drei Begriffen ,Rein-
gewinn, Dividende und Gewinnvortrag“ besteht eine ein-
ache Beziehung, zu deren Aufstellung man nur den Prozent-
satz “es Gewinnanteils der Leitung kennen muss; er mdge
le votn Fragesteller zu 20 % angenommen werden. Als-
aan bat man die Gleichung:
oder Reingew. — Vortrag = Gewinnant. -(- Dividende

Reing. — Vortrag = 0,20 (Reing. — Vortg.) -|- Dividende
°der schliesslich

0,80 (Reingew. — Vortrag) = Dividende
(Wirde die Leitung 25% Gewinnanteil erhalten, so wirde
es 0,75 statt 0,80 heissen.)

Wie die Gleichung zeigt, ist mit der Festsetzung
des Vortrags auch die Dividende, mit der der Dividende
auch die Hohe des Vortrags festgelegt; sollen etwa, um
auch ein anderes Beispiel, wie die bereits in der Antwort
behandelten, zu geben, bei 50000 M Reingewinn und

20 % Gewinnanteil nur 25000 c4t Dividende ausgeschittet
werden, so ergibt sich
0,80 (Reingewinn — Vortrag) = 25000 <£
Reingewinn — Vortrag = 25000 JK: 0,80 = 31 250 M
also Vortrag = 50000 M — 31 250 — 18 750 <Jt
Gewinnanteil = 0,20 X 25000 Jt — 6 250
In der Tat machen nun die 3 Posten
Dividende == 25000 cX
Gewinnanteil = 6 250
und Gewinnvortrag = 18750

mit zusammen 50 000 vH

genau den Reingewinn aus. Die obere Grenze, unterhalb
deren die Dividendenausschittung liegen muss, betragt,
wie man aus der Gleichung sofort abliest, 80 % des Rein-
gewinns, hier also 40000 <yfi; wirde man diesen Betrag
als Dividende ausschitten, so bliebe naturlich nichts fur
den Gewinnvortrag ubrig. Unterhalb dieser Grenze kann
man nun unter Berucksichtigung der geschéftlichen Be-
durfnisse die Dividende festsetzen und schliesslich durch
Abrundung der Abschreibungen Reingewinn und Gewinn-
vortrag glatt stellen, wie es schon in der Antwort des
Herrn Herausgebers dargelegt ist.”

”

Weizen New York (Winter

Mais Chicago.......cee.....

Kupfer, standard London
Kupfer, electrolyt London

Zinn London.........
Zink London...........
Blei London......c.cccceuveenn.

Weissblech....
Silber London........

Quecksilber London.......
Baumwolle loco New York .
Baumwolle Liverpool.......
Schmalz Chicago............

Petroleum New York .

Kaffee New York Rio l\llr..7. ..

Warenmarktpreise fur Marz 1918.

Verantwortlich fir den redaktionellen Teil Dr. iur. Paul Ertel-Berlin.

1 11. 21. 30
hardNr.2) 226,00 226,00 226,00 226,00 cts. per bushel
................. 127,75 128 127,87 128,00 cts. per bushel
110 110 110 110 £ perton
121—125 121—125 121—125 121—125 £ perton
................. 319 320 316 316 £ per ton
................. 50—54 50—54 50—54 50—54 £ per ton
................. 29,50-30,50 29,50-30,50 29,50-30,50 29,50-30,50 £ per ton
..... 30 30 30 30 sh per ton
42,50 42,75 43,25 45,62 d per Unze
.................. - — - - £ per Flasche
32,70 33,25 34,90 34,95 cts. per Pfd.
................. 24,12 24,11 24,47 24,74 d per Pfd.
.................. 26,375 26,15 26,125 25,725 Doll, per 100 Pfd.
12,70 12,70 12,70 12,70 cts. per Gallone
8,62 8,87 9,12 9,25 cts. per Pfd.



Anzeigen des Plutus.

Disconto-Gesellschaft in Berlin. :
Geschafts-Bericht fur das Jahr 1917.

Unter dem frischen Eindruck der jungsten, von
beispiellosen Erfolgen gekronten. Taten unseres Heeres
an der Westfront wenden wir unseren Blick dankerfillt
zu den. bewunderungswirdigen Leistungen der deut-
schen Waffenmacht zu Lande und zu Wasser im ver-
flossenen Jahre zurick, die uns die Schwelle des
neuen Jahres in einer so viel glnstigeren Lage als
Ende 1916 haben Uberschreiten lassen, obwohl die Zahl
unserer Heinde sich weiter vermehrt und ihre Macht,
insbesondere durch den Eintritt der Vereinigten Staaten
von Amerika, eine ins Gewicht fallende Verstarkung
erfahren hatte. Rullland ist zusammengebrochen und
wiul im Innern durch furchtbare Revolutionsstirme
erschuttert, Ruménien, jeder Hoffnung auf Sieg be-
raubt, zum Frieden gendtigt, Italien, nachdem es durch
einen wuchtigen Schlag alle bisher errungenen Vorteile
verloren hat, militdrisch und wirtschaftlich hart be-
drangt. Die anderen Mitglieder der Entente fiihren
den Krieg zwar noch fort, unverkennbar hat aber durch
mde Wirkungen des U-Bodt-Krieges und die geistige
Ueberlegenheit unserer Heeresfuhrung ihre Lage auf
dem europdischen Kriegsschauplatz sich bedeutend un-
gunstiger gestaltet und ihre wirtschaftliche Not eine
bedrohliche Hoéhe erreicht. Unter diesen Verhaltnissen
durfen wir hoffen, dall der Krieg in nicht zu ferner
/eit zu einem uns gunstigen AbschluR gelangen wird,
und mehr und mehr richtet sich das Augenmerk
unserer wirtschaftlichen MaRRnahmen auf die Vorbe-
reitung der kommenden Friedenswirtschaft.

Im Vordergrinde der Erdrterungen steht hierbei
die Frage der zukunftigen Regelung der Staatsfinanzen.
Wenn auch zu erhoffen ist, dal der dabei mit Vorliebe
behandelte Gedanke einer einmaligen starken Ver-
mogensabgabe zum Zwecke der Schuldentilgung aus
Rucksichten auf die unheilvollen Folgen, die seine
Durchfihrung fur unsere Volkswirtschaft nach sich
ziehen wuirde, wie auch aus Rucksichten der steuer-
lichen Gerechtigkeit fallen gelassen werden wird, so
wird doch die unvermeidliche starke Steuerbelastung
des Einkommens wie auch des Besitzes neben hohen
Verkehrs-, Produktions- und Konsumsteuern der deut-
schen Volkswirtschaft Lasten aufbirden, die sie nur
dann wird tragen kodnnen, wenn, wie wir bereits im
vorjahrigen Berichte ausfihrten, ein wesentlicher Teil
der abermals ungeheuer gewachsenen Kriegskosten auf
die Feinde abgewalzt wird und der UnternehmuiiP's-

ni°ht erstickt und der Intelligenz freie Bahn zur
Entfaltung belassen wird.

Da die Vorbedingungen unserer Wirtschaftsfuhrung
im vergangenen Jahre keine wesentlichen Verdnde-
rungen erfahren haben, so weisen auch die Erschei-
nungen, die sie gezeitigt hat, wohl eine Vertiefung,
aber keine Abweichung gegen diejenigen des Vorjahres
auf. Wir koénnen deshalb hier auf ihre eingehende
Besprechung in wunseren friheren Geschaftsberichten
Bezug nehmen. Hervorheben méchten wir nur, daR die
staatlichen Eingriffe in die private Wirtschaftsfihrung
eine weitere Ausdehnung erfahren haben. Wenn dies
auch, fur die Kriegszeit als eine durch unseren Abschluf3
von der AuBenwelt bedingte staatliche Notwendigkeit
nirizunehmen war, so muf3 doch dem sich mehr und
mehr geltend machenden Bestreben, solche Eingriffe
auch fur einen- ldngeren Zeitraum nach Beendigung
des Krieges bestehen zu lassen oder gar noch auszu-
dehnen, mit aller Entschiedenheit entgegengetreten

werden. Nie hat sich die Ueberlegenheit der Privat-
wirtschaft Uber die Staatswirtschaft denjenigen, die
einen Einblick in die wirtschaftlichen Betriebe ge-

nommen haben, deutlicher gezeigt als im gegenwaértigen
Kriege. Darum muBl vor jeder Ausdehnung des Staats-
betriebes, sei es auclg nur in der Form des gemischt-
wirtschaftlichen Betriebes, aufs eindringlichste ge-
warnt werden. Nur die freie Betatigung in Handel und
Industrie kann die Wunden heilen, die uns der Krieg
geschlagen hat. Von besonderer Wichtigkeit wird hier-

Jiir auch sein, daB der Eingang der Privatwirtschaft
heben Forderungen au das feindliche Ausland weif
mehr als dies bisher geschehen unter die Gewé&hn
-Leistung der feindlichen Regierungen gestellt wird.

Die Ernte an Brotgetreide war im Jahr 1910
mittelgut, die an Hackfrichten gut; dagegen blieb di«
Ernte an Futtermitteln hinter den Erwartungen zu
rick-, so daB der Viehbestand noch weite/ eingl?'
schrankt werden muf3te. Im allgemeinen sind die Ei'
nahrungsverhaltnisse besser geworden, als sie vor einen5
Jahre waren, trotz zahlreicher und oft berechtigtet
Klagen UUber Mangel der Organisation in der Ver
teilurig' der Lebensmittel und in der Belieferung ein-
zelner Gebiete, zumal der groRen Stadte.

Schwer aber lastet die Teuerung der Lebensmitt/
und aller Gebrauchsgegenstande auf der Bevdlkerung!
soweit sie in ihren Einnahmen auf feststehende Bezig®
angewiesen ist, wéahrend fir die Arbeiterbevdlkern”
die Folgen dieser Preissteigerung erheblich gemildert
sind durch die gesteigerte Nachfrage nach ArbeitS'j
kraften und die dadurch hoch gestiegenen Lohnséatze
Ueberdies waren die Arbeitgeber nachdrucklich bemiht
nicht nur durch finanzielle Beihilfen, sondern nuch
durch eigene Organisationen den Arbeitnehmern d®
Beschaffung ihres Bedarfs an Lebensmitteln zu &'
leichtem. Wie stark der .Bedarf an Arbeitskréaften ist
zeigt die Statistik des Arbeitsmarktes S®
weist im Verhdltnis zu den offenen Stellen einet
dauernden Riuckgang der Arbeitsgesuche auf, nicht n»r
der mannlichen, der sich ja schon durch die Ein-
ziehungen zum Heere erklart, sondern auch in der Za/
der weiblichen, die vom Mai bis Oktober ununter
biocheu hinter der Zahl der offenen Stellen zuruck"
geblieben ist, wahrend vor einem Jahr noch ein liebet"
angebot von weiblichen Arbeitskraften ausgewiese»
wurde. An Gelegenheit zu hochbezahlter Arbeit bat e*
also nicht gefehit.

Zu den bemerkenswertesten Zeichen der Zeit gehor*
der schon im vorigen Bericht erorterte, im abg®
iaulenen Jahr aber noch weit starker hervorge.trete»®
ZusammenschluBB verwandter oder sich*

eigauzender Betriebe, der teils freiwillig, teil8
durch staatlichen Zwang, wie, z. B. in der Seife»’
und in der Schuhwaren-Industrie, erfolgt ist und de»

einen besonders groBen Umfang im Bankgewerbe. i»|
der Schwerindustrie, in der Kaliindustrie, bei den Ver
ﬁg:ﬁ]neqrungsgesellscliaften und bei den Brauereien aHa

Auf manchen Gebieten des wirtschaftlichen Lebe»*:
nat die Knegszeit zu Einrichtungen gefuhrt, die einer»
tangst Uberwundenen Zustande der wirtschaftliche»;
Entwicklung angehéren. Das gilt insbesondere von de*
Wiederherstellung des behdrdlichen Genehmi'l
gangszwanges fur die Grindung von Gei
Seilschaften wund fur Kapitalserhdhun'j
gen, sobald der Betrag von 300 000 M. uberschritte»
wird. Diese nur durch den Krieg gerechtfertigte Mai'l
regei wird voraussichtlich auch nach Friedensschlu#
zunachst beibdhalten werden muissen, um wenigstens
der ersten Zeit nach dem Kriege den Kapitalmarkt i»»
allgemeinen Interesse vor unzeitgemé&fer Inanspruch”
nahme zu schiutzen. Die Genehmigungspflicht far di?i
Grundung wirtschaftlicher Unternehmungen steht abe*
im Widersprach zu Geist und Wesen ler Wirtschaft";
liehen Entwicklung, in der unsere Volkswirtschaft e»®
so gewaltige Leistungsfahigkeit erlangt hat, und sie
wird daher zu beseitigen sein, sobald die Umstande <A
irgendwie gestatten.

Eine groRRzugige MalRnahme haben dagegen d |
Reichsregierung und Volksvertretung getroffen durch;
das Gesetz uber die Wiederherstellung der deutsche»;
Handelsflotte nach dem Kriege. Die groRen Geld-
mittel, die der jetzt beschéftigungslos daniederlieo-ende»
Reederei als Beihilfen zur Verfigung bestelll
werden sollen., werden sie instand setzen. W ett-



bewert) mit den feindlichen und neutralen Schiffahrts-
unternehmungeu erfolgreich aufzunehmen, die, trotz
riesiger Verluste durch die Tatigkeit unserer Untersee-
boote, doch ungeheure GeNvinhe aus der Kriegslage ge-
zogen haben. Dadurch wird aber erst die Voraus-
setzung geschaffen fur die Neubelebung der gesamten
Volkswirtschaft, soweit sie mit dem Uberseeischen
Warenhandel zusammenhangt. Auf die gewaltigen Auf-
gaben, die unserer Seeschiffahrt harren,_risten sich
Reederei und Werftindustrie auch -aus eigener Kraft.
Die Zahl der Werften hat eine bedeutende Erhéhung
erfahren, und auch durch Begrindung von Schiffs-
beleihungsbanken ist man bestrebt, den Schiffsbau zu
fordern. So kann das deutsche Volk darauf rechnen,
dalR sich bald nach FriedensschluR sein AuRenhandel
wieder neu beleben wird, dem hierbei auch unsere
langgedehnteil Grenzen und die zahlreichen internatio-
nalen Eisenbahnverbindungen von Vorteil sein werden.
- Von grof3ter Bedeutung fir Deutschlands weltwirt-
schaftliche Stellung verspricht auch das in Aussicht
stehende Gesetz Uber die Entschadigungen fur die
durch den Krieg entstandenen Verluste in unseren
Kolonien zu werden, dessen Ziel, die Unter-
nehmungslust im Uberseeischen Verkehr nicht er-
matten zu lassen, schon durch die von der Reichs-
regierung bewilligte vorlaufige Zahlung _ von Vor-
schissen jun lebenskréaftige Kolonialfirmen eine dankens-
werte Forderung erfahren hat.

Die Zusammenfassung der Bearbeitung aller auf
Handel, Industrie und Schiffahrt bezlglichen An-
gelegenheiten in dem neuen Reichsw irise hafts-
amt entsprach den Wiuinschen, der beteiligten Kreise,
welche davon in erhdhtem Male eine tatkraftige | 6rde-
i'ung der deutschen wirtschaftlichen Interessen er-
warten.

Unter Berlcksichtigung der starken Einschrankung,
welche die freie Erwerbstatigkeit durch staatliche Ein-
griffe in verschiedener Richtung erfahren hat, und der
wachsenden Schwierigkeiten, wie sie im Mangel an
Rohstoffen, im Mangel an Arbeitskraften und m der
unzureichenden Schulung der Ersatzkrafte, schlieBlich
in der allmé&ahlich nachlassenden Leistungsfahigkeit
der Eisenbahnen hervortraten, war das MaRl der Giuter-
erzeugung ein erstaunliches. Die Verkehrsstérungen
machten sich, wenn von den vielen 1Jnzutrdgliohkeiten,
im privaten Reiseverkehr und den zeitweisen Hem-
mungen in der. Zufuhr von Lebensmitteln abgesehen
wird, namentlich (inder Mont anindustrie geltendl
Bei den Steinkohlen- und Braunkohlenzechen sammelten
sich groBe Kohlenvorrate an, die den Verbrauchern
nicht rechtzeitig, zum Teil auch gar nicht zugefuhrt
werden konnten. Da die RuUstungsindustrie zunéachst,,
und zwar vollstdndig, versorgt werden muf3te und ihre
Anspriche sich immer steigerten,, so gerieten andere!
Industriezweige in Bedrdngnis, und in der ganzen Be-
vOlkerung machte sich die unzureichende .Belieferung
mit Hausbrandkohlen zeitweise stark fuhlbar. Doch
gelang es schlieRlich auch hier, durch entsprechende
MaRBnahmen diese Stérungen auf ein ertragliches MalR
zurtickzufuhren.

Die Steinkohlen- und I?raunkohlen -
industrie hat im verflossenen Jahre mit _gutem
Erfolge gearbeitet, obwohl zeitweise die Preise nicht im
Einklang mit den erhdhten Selbstkosten standen. Auch
gegenwartig macht dies MiBverhaltnis sich wiederum
geltend. Eine groRBe Tragweite wird far die Entwick-
lung dieser Industriezweige den neuen Verfahren zur
Vergasung der Kohlen und der dadurch gesteigerten
Gewinnung von Heiz-, Treib- und Schmierdlen beir

gelegt, welche unsern Bedarf an auslandischen Pro-

dukten dieser Art erheblich einschranken wird.
Dank der starken Konzentration, die in deij

Eisenindustrie vor dem Kriege stattgefunden

hatte und die sich im Berichtsjahre fortgesetzt hat;
und dank ihrer technischen Vervollkommnung konnte
diese den aufs hdchste gesteigerten Anforderungen der
Militarverwaltung und der neutralen L&ander gerecht

werden, und trotz der ununterbrochen anwachsenden
Selbstkosten, der vermehrten Ausgaben fir Wohl-
fahrtszweoke und Fulrsorge zugunsten der Kriegsteil-

nehmer und ihrer Familien sowie ungeachtet der durch
den haufigen Wagenmangel verursachten 1Betriebs-

LI

Etwas besser als im Jahre 1916 hat sich die Lage
des Kalibergbaus gestaltet. Die Ertragnisse sind
freilich nach wie vor unbefriedigend, obwohl auch die
Kalipreise erhéht worden sind. Auch hier haben sich
die Verkehrsstockungen im Eisenbahnbetrieb sehr
storend fuhlbar gemacht. Trotzdem hat der Kaliabsatz
in der deutschen Landwirtschaft eine steigende Rich-
tung genommen .Betrug er fur 1913 5,3 Millionen
Doppelzentner, so belief er sich im Jahre 1916 auf
6,8 Millionen und im Jahre 1917 auf Uber '8 Millionen
Doppelzentner. Diese gunstige Entwicklung und der fur
die Friedenszeit zu erwartende wesentlich gesteigerte
Kalibedarf verursachten starke Ké&aufe von Kaliwerten
durch das Publikum und eine so bedeutende Aufwérts-

bewegung ihrer Kurse an der Borse, "daB ihre Be-
wertung mit der Rentabilitdit schwer in Einklang zu
V)ringen ist. Die ganze Lage der Kaliindustrie drangt

auf Zusammenschlu3 der Betriebe hin. Auch die uns
nahestehenden Kaliwerke Aschersleben _haben gegen
Ende dies Jahres die Kaliwerke Hattorf in sich ausge-
nommen.

Eine immer steigende Bedeutung zunachst fur die
Kriegfuhrung, aber auch fir die kommende Friedens-

zeit, haben eine Reihe neuer Industriezweige
gewonnen, deren Begrindung wir der Notlage ver:
danken, in die wir durch die Absperrung vom Aus:

lande versetzt worden sind. Zu ihnen gehéren u. a
auller der bereits erwahnten Gewinnung von Mineral
O6len aus Steinkohle und Braunkohle vor allem dei
Ersatz von Chilisalpeter durch Luftstickstoff, die Her
stellung von Papiergarn aus Holzstoff, djas die bishei
importierten Faserstoffe wie Jute und Hanf zu ersetze!

geeignet ist, ferner die Erzeugung von kunstlichen
Hartgummi und kunstlichem Leder sowie; die neuei
Verfahren zur Gewinnung von Essigsdure, Azeton

Schwefelsdure und Aluminium. Diese Industrien habet
zum Teil bereits einen bedeutenden Umfang ange
nommen, und es besteht begrindete Aussicht, daR sh
sich auch nach dem Kriege als lebensfahig erweisci
und uns vom Auslande unabhangiger machen werden

Der Geldmarkt, zeigte im verflossenen Jahn
dieselben Merkmale, die wéahrend der ganzen "Kriegs
zeit beobachtet worden sind. Eingn internationale)
Geldmarkt, in dem die Geldverhéltnisse eines Lande
ihren EinfluR auf die. Marktlage in den 'anderen Lander;
austben, gibt es seit Ausbruch des Krieges nicht mellt
Die einzelnen Geldmarkte stehen selbstdndig und un
berihrt durch die Lage des Auslandes nebeneinande
da. Sie zeichneten sich alle durch starke Geldflissig
keit aus. Nur in Schweden trat zeitweilig eine gewiss
Versteifung ein, so dal gegen Ende-+des Jahres de
Diskontsatz dort bis auf 700 heraufgesetzt wurde.
England konnte er zu Beginn des Jahres von 6 au
5/200 ermaRigt werden; den niedrigsten oatz von 4«
hatte Spanien. In Deutschland konnte an dem Ta-
seit Kriegsbeginn bestehenden Diskontsatz von 5»
unverandert festgehalten werden, ebenso stellte sic
der Privatdiskont wahrend des ganzen Jahres unve:
andert auf etwa 4»/8%- Sehr verschieden aber zeigl
sich die Aufnahmefahigkeit der einzelnen Kapita

markte in den kriegfihrenden L&ndern in bezug ai
die zur Deckung der Kriegskosten ausgegebenen. Ai
leihen. Im zusammenbrechenden RufBland versagte d

Kaufkraft gegeniuber den Staatsanleihen so sehr,
aus festen inneren Anleihen nur etwa 11 Milliarde
Rubel, d .h. nur ein geringer Bruchteil des gesamte
Kriegsbedarfs aufgebracht worden sind. Auch in Italic
und sogar in Frankreich war der Absatz von Krieg
anleihewerten gering. ‘ltalien hat bis Ende” 1917 ai
vier Kriegsanleihen 8,4 Milliarden Lire erzielt, d.

30% seiner Kriegskosten, Frankreich aus drei Krieg
anleihen 32 Milliarden Franken, d. h. etwa' 24% sein
Ende Dezember 1917 auf 133 Milliarden Franken a
geschwollenen Kriegskosten. England hat 45 Milliardi
Mark, d. h. 37% seiner Kriegskosten,, durch feste A
leihen gedeckt. Demgegenuber haben in Dautschlai
die im Jahre 1917 aufgelegten beiden Kriegsanleihe
die sechste und siebente, wieder grolRe Erfolge” erzie
durch die es ermdglicht wurde, daR von den bis Eni
1917 bewilligten Kriegskrediten im Betrage von F
Milliarden Mark bereits ruiid 73 Milliarden Mark od
etwa 67d0 durch langfristige Anleihen gedeckt sin
Ein Zeichen der- i-rnRcn in- Deutschland bestehend

dg
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zmd§eich|%(neglt algge-l—egfgagsec?’lg{e dLIJ dlget%%%:k&srkggge-
anleihe nicht nur rund 26 Milliarden Mark gezeichnet
wurden, und zwar 13,12 Milliarden Mark auf die
sechste und 12,62 Milliarden Mark auf die siebente
Anleihe sondern dalR bis zum SchluR des Jahres auT

mhlen(ijeZteggb\/orH%c# egr eoéot \%g%er?. %Uﬁﬂtgfeu”?éé‘ie eaig %Je-

N3t ein glnstiges Ergebnis voraus-
T°-Vu' r,?al, dle , Hilfsquellen des deutschen Volkes
hohen Anleihe-

duich die Aufnahme auch solcher
betrage keineswegs ausgeschopft sind, wird durch die
zahlreichen Kapitalserhohungen bestehender und die
£ UStatiftiteder ?2rw®&bsUnternehmungen sowie durch
ciiebtatistikder Sparkassen erwiesen.” Im Jahre 1917
' m 43? Neugrundungen und Képitalserhéhungen
i gic 431 000i Markl gegen 616 945 000 Mark im Jahre
1916 angelegt worden. "Nach der Schatzung der Smr-

KSe uhat d”i Zuwac|ls der Sparkassenguthaben.” nach
A’?ﬂbucHung aller Zealclmungen p({iler Spar%r au1g Kriegs-

99 Mo RBA" MBRCHIRRII MeT gadnshgedscidty vap
reicht°rdeiltlohe H°he V°n 312 "Milliarden Mark er-

TC.,r,ninelb-H~ciieinung unausgesetzter Zunahme freien
Kapitals zeigt auch dev Betrag der den Banken anver-
trauten fremden Gelder. Er ist bei allen Bauk”
wesentlich gestiegen und Uber den Betrat der“ Vor

AcLtoar«!?nVaklhAen' r? r elohem MaRe das bei der
f“ 0U61?1 ist>mag auch fur das

Jahr 191f die

rh.hLiJi7.,dI* -Fértsetzung der m den fruheren Be-
Uher dL n Kriegsausbruch verdffentlichten Tabelle
Uber die Depositen m wunseren Berliner

Wechselstuben und Zweigstellen dartnn

Nehmern wir den Depositenbestand vor dem Kriege*
an, so war er am 31 X

am 15. Juli 1914, mit 100%
D:Eb%uIQJ_’IZS 100~ ngMechlen’ am 3L Dezenbgr
TV t mll %f' am 31 gDezember 1916 auf 1950/
gier"""8 m Jahre 1911 «fci, fol;
Bi. 9.Jan. 1917 d A Mo 100%
auf die V. Kriegsanleihe » 156 Jan. 1917 1990/
Bis 6. Febr. letzte Einzahl, auf D 201 °lo
die V. Kriegsanleihe » 15.Febr. 205°/
» 28. , 7 209°/!
» 15 Marz ,, 226 °/°
» . 20Q0°
t om 31. Marz bis 27. April erste " 0
imzabhl. a. d. VI. Kriegsanleihe ,, 14. April 224°/
- 30- ». 1 214«/°
lis 24. Mai zweite Einzahl, auf 1 Mai 220 /,
lie VI. Kriegsanleihe » 31 n 223°/
iis 21. Juni dritte Einzahl, auf " 15'Jua‘’ " 230%
ie VI. Kriegsanleihe ,30. B N 240°/
- n 15. Tuli o
LS 18. Juli letzte Einzahl, auf " v
ie VI. Kriegsanleihe ., 31 , n 251°/
" Aug- " 269 %
» 31. , . 266%
» 15. Sept. 279°/
om2Y.8ept. bis 27. Ott. erste P lo
inzahl, auf dieVIl.Kriegsanl. , 30. N 269°/
»H-Okt. " 288 °/°
»31. N 270%
y » 15.Nov. 294°/
Is24.Nov.zveiteEinzahl. auf 0
e VII. Kriegsanleihe . 30 N 2837
- 15. Dez. 2957°
= . . »3L " 297°/
s 9. Jan. 1918 dritte Einzahl. 0
f die VII. Kriegsanleihe » 15.Jan. 1918 309°/
» 31 316°/°
s6. Febr. 1918 letzte Einzahl. " lo
f die VII. Kriegsanleihe » 15. Febr 341°/
»28. . ' 330%
» 16.Méarz 364°/,

V'enn die Grande fur die vorstehend geschilderte

1 Geldflussigkeit, wie in wunserem vorjahrigen Berichte

dargelegt, auch uberwiegend auf die AbstoRung aus-
Yot n € Und di seit Kriegsbegfnn  einge-
tretene Beschéftigungslos%keit grof’&egr Bgetrlrzebska el-
*ad?n zuluckzufuhren sind, so ist sie doch teilweise
auch durch eine Einkommenssteigerung fiervorgerufen
worden. Dafiur spricht neben dem Ergebnis der Kriees-

FeM e n TMAH SIStV REISAHARE bty Y88
fiuw M SJahr ]J1gi7 BlliChen Dinkommensteuerverardagung
VYoRt 27b.6 tRhillichen "Mari€%is Watst) 20 h d-Oe i Ehr

AHUE das HireliRischgr, VotnoLanssioufiHRMY® yad
Steuereingangs von 17 Millionen Mark gegen 1914 er-
gibt, ist mit ihr auch ein Zuwachs der Ersparnisse ver-
bunden gewesen. Es laRt sich annehmen, daR die Ver-

A T U i& u ** Jahr 1918 WwiCre Weigerungen
Wieder hat die Reichsbank sich im abgp-
Jahre aulerordentliche Verdienste um die

“ufenen
ielUng des,Krieges und um das deutsche Wirt-

schaftsleben uberhaupt erworben. Die Anspriche die
an sie gestellt werden muBten, sind im Jahre 1917

aufs neue gewachsen. Die immer hdher anschwellenden

voneSRe?1b0n w SI® ..erf°l%reich. du5c.h Diskontierun

von Keichsschatzanweisungen, die J-inn ) 8

allergroBten Teil durch lie’ K rE g A hiA e C
iaRen, i lR{/\IGPGﬁF « i « N

(Ier;]l!le o’m Vecllse g\({heSCKS und Schatzanweisungen

eine gewaltige Vermehrung erfahren’ sie Ketrnn-

Mmli 1917 m Miharden Mark ?egen rund 9 if
Milliarden Mark Ende 1916. Ebenso Tst der Noten

umlauf von 8 Milliarden Mark Ende 1916 auf Ili/.,
Milliarden Mark Ende 1917 gestiegen. East verdonoelt

Mdo“ t , 1» A o« _£ * lTM « a S i
MItiRReno Mk ges%e%eﬁe'sffr%‘.m per Zinfile 3 &%

tragen als in den vorausgehenden Jahren, angehalten

bestand am Sch ulR des Z \Y G°]d’

240GG MillionAn Mo j a i?r Is; cier Croldfvorrat = von
Zjz a Mark nahez” doppelt so groll wie er

ImnnfUve'UCil "~ ,Krieges' war. _Es dari nicht ver-
VWK . enden, dall die stetige Zunahme des Bank

_i @ o H . N
%re DB”EFo*h“n%'&é%%%’ns%eme” er% r —nan'}!]fiﬂl\ﬁi”%?c}ern
Mark, von denen sich am Ende des Jahres Ti3 vn
Barden Mark im freien Verkehr befinden G 1h 1l 1
denklichen Seiten hat, wenngleich die Darlehnskntab

scheine ihre eigene vollwertig ¢5ckuL A e ,, wSi
man aber die durch den "Krieg herbeigefuhrten’S

man~dfe~F'nn Dleutschland gerecht win-digen, so wird'
t 3 i die Dmanzlage m den anderen kriegfuhrenden

ts a ? a a a £
s*A s .A -jJf ¢ns

0k VO PErERNEHRSCIRR Sa BiaBOtraaysgRbe 18R
22 337 Millionen

i'dllif den Kranken gewachsen ist,
MeHPvn Steckt durch den..im Lande befindlichen
MoM*, ,, t ».,k wvon 3502 Mliooon jC ?

«.6l dooot *7 % s ts;»dKrs S&JSSSS

—SOanknotgqna‘élelB neIfJes Papiergeld,deéieI §5ur'rer§rvf T\frnf}lc

deren Betrag sich Ende 1917 ‘inf 190°
Millionen Pfund Stedingbelief und die durch eiSn
Pfund% In*k errlt'litefcen Doldfonds von 28,5 Millionen

decktlwerden“ 8 “romil >ee>*



Zu den vielen neuen verantw-ortungsscliweren Auf
gaben, die die Reichsbank wé&hrend des Krieges uber-
nommen hat, gehdrt auch die Ueberwachung und Ver-
mittlung des Verkehrs mit Zahlungsmitteln in fremder
Wahrung und damit auch die Stiutzung des Mark-
kursets an fremden Platzen. Die beiden Verord-
nungen vom 20. Januar ,1916 und 8. Februar 1917,
welche den gesamten Devisenhdndel der Reichsbank
und einer beschrankten Zahl von Bankfirmen uber-
trugen, zu denen auch' wir gehoren, sowie andere
Verordnungen uber den Zahlungsverkehr mit dem Aus-
land® und’ iber Ein- und Ausfuhr haben im allgemeinen
bis zum Frihling 1917 die gewiinschte Wirkung gehabt,
indem die Mark vor starkerer Entwertung: bewahrt
und fur den Preis der Mark einelgewisse Stetigkeit
erzielt wurde: Nachdem aber, der Kriegszustand mit
Amerika eingetreten war, stellte sich infolge der Uebe-r-
schatzung der Bedeutung dieses Ereighisses eine weit-
gehende Entwertung der jMark im Auslande ein, die
ihren Tiefpunkt im letzten Drittel desl Oktober 1917
erreichte. Der Erfolg der Offensive gegen Italien sowie
die wachsende- Erkenntnis, jda® Amerika infolge des
Mangels' an Frachtraum und seiner ungenitgenden;
Krlegsbereitschaft nicht in der Lage- ist, von seinen
Machtmitteln auf dem europaischen Kriegsschauplatz
in wirkungsvoller Weise Gebrauch zu machen, sowie die
oUen zutage tretende Notwendigkeit eines baldigen
i rieden,Schiusses fur RuBRland fuhrten alsdann, zu einem
plétzlichen Umschwung. Der Markkurs hob sich be-
deutend, und die! Valuten der Ententemaéachte, einschlie3-:
ich Amerikas] kamen ins Weichen. Erst als die Ver-
handlungen in B-rest-ILitowsk ins Stocken gerieten, liel3

bew_e ung nach, und vorubergehend traé:
eln neuer ursruc gang ein! biese Entwicklung wir
pe-sonders deutlich vergegenwartigt durch das im ‘An-
nang beigetugte- Sciiaubild, w-elchesldie Bewegung des
s r f f \n »iner auslandischen Bodrse, der von

LY Abwelchung von der Paritat in Prozenten

zur Darsiellung bringt

den Boérsenverkehr sind im
uuossmn Jahr eine Reihe wichtiger Anordnungen
b-errotfen worden, die dem Handel mit Wertpapieren,
uer seit Krie-gsbeginii einen -offiziellen Charakter nicht
mehr besaB, wesentliche Erleichterungen gewahrten
und. die- Verhéaltnisse an -der Borse- dem Zustande, wie
er vor Kriegsbeginn bestand, bedeutend genéhert haben.
Waciidiem im Juni 1915 die GroRRbanken mit Billigung

Reichsbank die- Beteiligung am freien Verkehr
der Borse aufgsnommen hatten und auch amtliche
hursmaklor wieder in Téatigkeit getreten waren, ge-
wann unter dem EinfluR der guten Geschéftslage der
meisten Industriegesellschaften in den folgenden Jahren
der freie- Borsenhandel einen so bedeutenden Umfang,
daB die zustdndigen Korperschaften bei der Staats-
regierung wiederholt die- .Freigabe; des' Handels in Aktien
'au o Erlaubnis- zur amtlichen Feststellung der
Aktienkurse beantragten, durch die- mau der Gefallt
flIrkulativer Ue-bertreibungen verbeugen wollte. Im
Ti 1917 erfolgte zuné&chst die ministerielle Ge-
aearmgung zur Wiederaufnahme- der Tatigkeit der Zu-

s-sungsstelle fur die- Notierung junger Aktien von
o oben Unternehmungen, deren &ltere Aktien bereits vor
em Kriege zum Handel und zur Notierung zugelassen
waren. Seit Anfang Dezember ist dann auch der Handel

, Dividendenpaipier-en. m it amtlicher Kursnotierung,
jedoch ohne Bekanntgabe der Kurse in der Presse, ge-
stattet worden. Fur die festverzinslichen Werte- blieb
es dagegen bei dem bisherigen Zustande des freien
Verkehrs, obwohl angesichts -der gunstigen Loge- des
Marktes fur die Kriegsanleihen auch liier die Wieder-
aufnahme der amtlichen Kursnotiz Wohl zuladssig ge-
wesen ware. Denn mancherlei Unzutraglicbk-eit-en, die
Mch zu Beginn des amtlichen Bdrsenhandels zeigten,
Und die ihren Grund in einigen technischen Mangeln
hei der Abwicklung des Verkehrs hatten, ist mittler-
weile durch weitere- Verordnungen abgehoben worden.

Der Verkehr an der Berliner Borse zeichnete
sich wahrend des ganzen Jahres durch Lebhaftigkeit
Und ©ine starke- Nachfrage nach Papieren jaus, deren
Ankauf di© Aussicht auf Ge-winnmdoglichkeiten bot.
Wie in den friheren Kriegsjaliren stand der Industrie-
uktie-nmarkt im Vordergrinde-, und die Kurse der

v

imeisten Divdendienpapiere bewegten sich bis gegen
Ende desllahres im allgemeinen in steigender Richtung.
Um die Jahreswende erhdhte sich im Zusammenhang
(mit den Friedensaussichten Has Interesse auch fiur
jdie festverzinslichen .Wert-e. Die Kursentwicklnng,
welche die deutschen Rentenpapi-ere wahrend des
Krieges genommen haben, bietet ein besonderes Inter-
esse namentlich im Vergleich mit- der Kursentwick-
Inng der angesehensten jfranzésischen und englischen
Staatspapiere. Die Mer folgende- Aufstellung zeigt, wie-
viel hoher das! Vertrauen zu den deutschen Staats-
papieren alslzu den Staatspapie-re-n Englands und Frank-
reichs ist.

Es notierten 4% Deutsche 3%Preuss. 3% Franzos. 2I/{ Engl.

Retchsanleihne  Konsols Rente Konsols
am30.12.1913 9778% 76% 85,45% 71%%
am31.12.1917 90%% 7274% 587*% 547*%

Das Bankges chaft hat einen be-
friedigenden Verlauf genommen und bei
den meisten Banken zu einer -Erhéhung
der Dividende auf die HOhe- der Friedens-dividendei

und zum Teil dariber hinaus gefuhrt.. In noch héherem
MaRe als in den vorausgegangenen Jahren sind iltm
aus' dem Zinsgewinne die hauptséchlichsten Einnah-
men erwachsen; dies ist aber weniger auf die Span-
nung zwischen Soll- und Habenzinsen als auf die starke
Vermehrung der anzulegenden Gelder zuruckzufihren.
Der, wie erwahnt, fast- bei allen Banken unausgesetzt
wachsende Zustrom an fremden Geldern konnte zumeist
in S-cliatzanwe-isungen des Reichs und der Bundes-
staaten oder in Darlehen an die KriegsgesellschalJten,
die Kommunen, die- kommunalen Verbé&nde und o6ffent-
lich-rechtlichen Kreditinstitute angelegt werden, was
insbesondere in der Zunahme- von Reports und Lom-
bards' bilanzm&Rig in die Erscheinung tritt. Eur die
Gesundheit des deutschen Finanz- und Bankwesens
spricht der Umstand, daBR — im Gegensatz zu den
Verhéltnissen in Frankreich, England und Ruf3land -
den Banken weder zugemutet wurde-, noch dall sie sich
mit Rucksicht- auf die- Allgemeinheit fur verpflichtet
zu halten brauchten, groRe- Betrdge der Kriegsanleihen
fur eigene Rechnung zu erwerben. Wahrend die eng-
lischen und franzdsischen Banken sich bei jeder Kriegs-
anleihe mit geradezu ungeheuren Summen belasten
mufdten, weil die- Bevolkerung zu wenig zeichnete, und
m it solcher Ubermé&aRigen Anlage- in langfristigen Worten
gegen die- einfachsten Grundregeln feines soliden Bank-
wesens verstieRen, haben die deutschen Banken ihre-
B-etciligung sachgeméal- begrenzen konnen. Dagegen
haben sie eine erfolgreiche Vermittlertatigkeit in wei-
testem Umfange- ausgeiibt, so dal ihnen em sehr we-
sentlicher Teil an -den gldnzenden Ergebnissen der
deutschen Kriegsanleihen zufallt.

iDie  Emissi-onstatigkeit -der Ranken war im Zu-
sammenhang mit Vereinigungshéstrebungen in der In-
dustrie eine- regere als im vergangenen Jahre, immer-
hin hielt si-e sinh, abgesehen von der erfolgreichen
Mitwirkung bei den beiden Kriegsanleihen, in den -durch
dio Verhaltnis®© bedingten engen Grenzen.

Auch das' Kursweelis-elgescliaft war infolge des im
Valutainteress-e strenger begrenzten Einfuhrhandels we-
sentlich eingeschrankter als im Vorjahre. Ebenso litt
der Verkehr in auslandischen Oauptons unter der Ein-
schrankung, die durch die zunehmende Zahl der infolge
Kriegszustandes von der Bezahlung ausgeschlossenen
Werte sowie- durch die Verringerung des deutschen
Besitzstandes an Wertpapieren bedingt wurde.

Die jahrelang fortgesetzten Bestrebungen der Ver-
einigung Berliner Banken und Bankiers nach festen
Abmachungen der deutschen Bankwelt Uuber, die
Vereinheitlichung der Geschéaftsbedingungen haben im
Jahre 1917 weitere Fortschritte gemacht. Durch' die
»Allgemeinen Abmachungen®, die zwischen fast allen
deutschen Banken und. Bankiers vereinbart wurden,
und denen sich fur das Wertpapiergeschéaft alle- Berliner
Firmen von Ruf und Bedeutung in einer besonderen
,.Berliner Be-dirfgungsgemeinschaft fur den Wertpapier-
handel* angeschlossen haben, ist nunmehr die Be-
rechnung der Gebihren und Zinsen fur alle wichtigen
Betatigungen im laufenden Bankverkehr nach einheit-
lichen Grundséatzen geregelt und einer ungesunden
Unterbietung vorgebeugt.



Von den Fortschritten der Konzentration im Bank-
gewerbe ist bereits oben die Rede gewesen. Die gln-
.seigen Aussichten,, welche sich im Zusammenhang mit
dem Verlaufe der Kriegsereignisse dem Bankgewerbe
an Osten bieten, veranlaBlt«n uns, fur die Disconto-
(Lesellscha.it neue Stutzpunkte im Osten der Monarchie
zu schaffen. Im Zusammenhang mit der Uebernahrno
der Konigsberger Vereinsbank, uber die wir bereits
an Vorjahre berichteten, errichteten wir Filialen in
Konigsberg i. Er, und Tilsit, denen im laufenden Jahre
die FiOffnung von Filialen in Stettin, Danzig und

Posen folgte, (gleichzeitig Ubernahmen wir auch in
Hannover die dortige Filiale der Vereins-
bank in Hamburg, zu der wir dasi be-
stehende freundschaftliche Verhaltnis weiter
ausbauten. Diese Erweiterung unseres unmittelbaren

V irkungsfeldes erfolgte, ohne, dalR eine Erhdhung des
Aktienkapitals erforderlich war. Gegen Ende des Jahres
Ubernahmen wir ferner den Magdeburger Bank-Verein
der mit einem Aktienkapital von 17 Millionen Mark
Uber zahlreiche Niederlassungen verfigte, ferner im
Westen die Westfalisch-Tappisch©® Vereinsbank A.-G.
m Bielefeld, die Westdeutsche Vereinsbank Komman-

dltgesellschaft auf Aktien ter lljorst & Go, in Munster
Horst

i. W. den Gronauer Bankverein tLiedeboer ter
& Co. in Gronau und den Rheiner Bankverein Ledebner,
>Hessen & Go. in Rheine i. W. — Der Umtausch der

Aktien dieser Banken gegen Kommanditanteile machte
dieses Mal eine Erh6dhung des Kommanditkapitais not-
wendig, die aber auf den verhaltnismé&aRig geringen
betrag von 10 Millionen Mark beschréankt blieb und
durchgefuhrt werden konnte, ohne dalR der Kapital-
markt in. jAnspruch genommen-wirde, Aus 'den bei diesen
Verschmelzungen erzielten Gewinnern, die durch die
endglltige Abrechnung friherer Kapitalserh6hungen
noch eine kleine Vermehrung erfuhren, konnten wir
dem gesetzlichen. Reservefonds einen Betern, von
13 052 546,24 Mark zufihren.

Aus dieser Erweiterung unseres Arbeitsgebiets
und aus den oben geschilderten, dem Bankgewerbe
glnstigen Verhéltnissen konnten, wir feinen guten Nutzen
zieheii, obwohl unsere Verwaltungskosten durch die
Erweiterunglder Betriebe, wie auch durch namhafte
Gehaltserhéhungen und auBerordentliche Zuwendungen
an unsere .Beamten und deren Familien im Berichts-
jahre wiederum eine bedeutende Erhdhung erfahren
haben, die um su mehr ins Gewicht fallt, als ander-
seits Ertragnisse aus den zum Jahresende ubernom-

menen Geschéftsbetrieben in die Gewinn- und Ver-
lustrechnung nicht eingestellt sind. Die aufl3erordent-
liche Aufwendungen, welche, wir far die im Felde
stehendien Beamten und ihre Familien seit Kriegs-
beginn gemacht haben, belaufen sich auf mehr als
9300000 Mark.

Die Schwierigkeiten des Geschéftsbetriebes er-

fuhren durch weitere Einberufungen von Beamten zum
Heeresdienst eine so gewaltige Steigerung, dal} trotz
der hingehenden Tatigkeit aller unserer Beamten eine

ordnungsmaRige Erledigung der Geschafte nur noch

schwer durchzufiuhren ist.
iDas Eiserne Kreuz |IlI. Klasse haben 606 An-
Klasse 61 Angestellte erhalten. Ge-

gestellte, das |I.

jallen sind 253 Angestellte. Ein Verzeichnis dieser

Tapferen, deren Andenken wir. stets in Ehren halten
und deren Namen, wie bereits friher mitgeteilt, den
in un-

kommenden Geschlechtern an sichtbarer Stelle
verkindet werden

serer Bank auf einer Ehrentafel
sollen, ist auch diesem Berichte beigeflgt.

Der Verkehr mit unserer Londoner Zweig-
niederlassung war im laufenden Jahre noch
starker als im vorhergehenden eingeschrankt. Die

kiliale muRte die samtlichen bei ihr ruhenden Wert-
papiere bei den englischen Behdérden zur Anmeldung
biingen. Dadurch wurde der Verkauf von Wertpapieren
zunéachst verhindert. Als dann mit Genehmigung der
englischen Regierung Verkdufe wieder stattenden
konnten, zeigte sich, dal inzwischen' die australische
und auch die sudafrikanische Regierung gesetzlich©
MaRnahmen . getroffen hatten, welche Verkaufe von
australischen und sldafrikanischen Werten aus-
schlossen, und daher die ganze Verkaufsgenehmigung
grofRtenteils wertlos machten. Inzwischen ist ein Teil

der bei unserer Londoner Niederlassung ruhenden Wert-
papiere ihrem Gewahrsam durch die. englische Re-
gierung entzogen und der Bank von England oder
den 'Sachwaltern des Treuhdnders fiur das feindliche
Vermogen Ubergeben worden. Im Juni 1917 wurden die
Gebaude der deutschen Banken in London zwangs-
weise verkauft. Hierbei erlitten wir einen nicht un-
erheblichen Verlust, der in unserer diesjahrigen Bilanz
bereits berucksichtigt ist. Angaben tber ihren sonstigen
Vermogensstand durfte unsere Filiale auch in diesem
Jahre nicht machen, und Wir haben deswegen, ebenso
wie in den friheren Jahren, bei der Aufmachung
unserer Bilanz nur den Saldo eingestellt, der sich
aus unseren Biuichern fur unsere li.echiiungsVerhalt-
nisse mit der Zweigniederlassung ergab.

Die Lage der deutschen Ueberseebanken ist durch
im Berichtsjahre erfolgten Kriegserklarungen von
China, Siam und Brasilien besonders schwierig ge-
worden. Eine jgenauere Kenntnis der Verhéltnisse,
wie sie sich m den Tatigkeitsgebieten der Uebersee-
hinken. gestaltet haben, |4Rt sich aus Mangel an
Nachrichten nicht gewinnen. Gleichwohl hat die Brn -
silianisclie B.ank fur Jyeutschl and auch fur
1916-17 eine Dividende von 800, und diel

die

.

das Jahr
rvnirlhur, Chl%e und Deutschland fur _dasi
Jahr 1916 eine solche von 6p0; erklaren konnen. Eine

bedeutungsvolle Erweiterung der Beziehungen beider
vorgenannten Banken ist dadurch herbeigefihrt worden,
dalR moh von unseren Osterreichisch-ungarischen Ge-l|
schaftsfreunden die Oesterreichische Credit-Anstalt in
Wlen und die Ungarische Allgemeine Creditbank in
sBudapest an, denselben eine Kapitalbeteiligung ge-
sichert haben und demné&chst in
mitemtreten werden. Die Tatigkeit der Dieutsch-
Asiatischen Ban k ist seit der Kriegserklarung
Chinas auch in China auf die Abwicklung der schwe-
benden Geschafte unter einem Zwangsverwalter be-
schrankt. Eine Bilanz hat seit dem Ausbruch des
Krieges nicht aufgestellt werden kénnen. Das letztere
gilt auch von der Deutschen Afrikabank
Uber deren Tatigkeit im BerlchtSjahre gar keine Nach-
richten eingegangen sin
\DlicoX DUINlumuuogj . iciiilisUliUb wWv/ JVA™\ai -
bank in Sofia, hat sich infolge des stidndig ge-
wachsenen Umfanges ihrer Geschaftstatigkeit veran-
lalBt gesehen im vergangenen Jahr© ihr mit 4 000 000
Leva eingezahltes Aktienkapital durch Einberufung der
noch ausstehenden 2000000 Leva auf den vollen Be-
trag von 6000000 Leva zu bringen und das Kapital
durch Ausgabe weiterer 4000 000 Leva vorlaufig mit
30,0(i eingezahlter, ab 1. Januar 1918 dividendenbe-
rochtigter Aktien auf 10000000 Leva zu erhohen.
Dds laufende Oeschéaft der Bank hat sich weiter in
sehr befriedigender Weise entwickelt. Gegen End©
des Jahres hat die jBank eine Filiale in Ueski.b
errichtet, welche ihr besonderes Augenmerk auf die
*Entwicklung des Handels zwischen Deutschland und
den Bulgarien neu angegliederten Teilen Mazedoniens
richten wird. _Uns selbst war auch im vergangenen
Jahre durch den Zusammenhang- mit der Kreditbank
und durch unsere vielfachen Beziehungen zu den
leitenden Kreisen des bulgarischen Wairtschaftslebens
Gelegenheit zu nitzlicher Betatigung geboten.
Auch die Banca General» Bomana in Bu-

kare st hat, soweit es die schwierigen Verhéaltnisse
in Rumanien zulieBen, sich gunstig entwickelt und
m ihrer Liquiditat gute Fortschritte gemacht. Sie
war indessen bisher nicht in der Lage einen Ab-

schiuR vorzulegen, da die géanzliche UngewilRheit Uber
das Schicksal ihrer von der ruménischen Regierung
veischleppten Depots eine zuverlassige Vermdgensauf-
stellung nicht ermdglicht. Von der Verteilungleiner
Dividende wird sie auch fir das Jahr 1917 absehen
missen. Durch die erhebliche Ausdehnung ihrer willig
aufgenommenen Notenemission, die sich zurzeit auf
etwa 1200 Mil. Lei belauft, hat sie fir Deutschland
wie auch fir Rumanien wichtige wirtschaftliche Auf-
gaben erfullt.

Die Otavi-Minen- und Eisenbah n-iGOr
se 1s°hnll ist wie in den fruheren Kriegsjahren
fAlus lan Nachrichten Uber ihre Unternehmungen
in kudwestafrika auch jetzt nicht in mer Lage ein©

1

*

deren Verwaltung :
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Bilanz flr 1916-17 vorzulegen und ist durch die Reiclis-
regierung bis auf weiteres von dies«: Verpflichtung
entbunden worden.

Dasselbe gilt von der Schantung-E:isen-

nei "Gesellschaft, die gleichfalls von der Ver-
fettung zur Aufstellung der Bilanz fir das Jahr
Ul6 befreit worden ist.

Infolge des im Berichtsjahre eingetretenen offenen
Kriegszustandes nicht nur mit den Vereinigten Staaten
von Amerika, sondern auch mit einem groRen Teil Sud-
amerikas ist die Verbindung mit der 'Betriebsdirektion

her t roBen VeneMnelid Fis@nbal i -Hiesell 1-

tv N in Caracas vollig unterbrochen worden. Eine
iJividendenerklarung kann infolgedessen nicht abge-
geben werden, jedoch besteht kein Grund zu der

Annahme, dal in den Verhaltnissen der GrolRen Vene-
zuela-Eisenbahn-Gesellschaft wesentliche Aenderungen
emgetretén sind. Auch fir das laufende Jahr wird da-
rin. | * eillera den Vorjahren entsprechenden Ergebnis
v./0) gerechnet werden kénnen.

Eine ordnungsméaRige Berichterstattung der Ver-

Berbmh’s «aefF mel -G Uilnea @Q)m\xlagnle hat im
pJidhtsjahre rpidht stattgefunden. enn..somit..adch

" » mnkenloses Material fir die Beurteilung dieses
Tie°f n Putschen Pflanzmigsunternehmens nichit vor-
e-in’ SO s"cl Goch aus den vereinzelt einge-
Berichten sowie aus Zeitungsnachrichten des
> mseegebietes entnehmen, dall die Pflanzungen eine
utere erfreuliche Entwicklung genommen und gin-
stige Resultate erzielt haben.
i , Guter den in der Bilanz ausgewiesenen Stiftungen
®mDr.-Arthur-Salomousolin-Sti ftung
|,mm‘ eil® ncuo Zuwendung des Stifters eine Erho-
erfahren. Wir sprechen auch an dieser Stelle

Dank lusl&l0l Beamtenschaft dem Stifter herzlichen

den gedenken wir des' Verlustes,
Ian rix~ iy v, 0 Hinscheiden unseres treubewahr
R L " S ENERE e e Sk B
3

gr}ﬂf“XChml anqe,ge‘rk Jahregerlitfe n hab

» X )
Der Abschluf

Winnes von IIo/ﬁ)
310000000 M.
Der Rohgewinn pelauft sich e
schlieBicb (Tes Gewinnvortrages sils
11,16 von M. 1236 226,49 auf
Hiervon sind abzusetzen die Verwal-
tungskosten, Steuern usw. mit

Es wird vorgeschlagen von verblei-
benden . . . . .

als Gewmnantell von Ipo/o auf die’

Kommanditanteile sowie als Ge-
winnbeteiligung der Geschéftsin-

gestattet die Verteilung eines Go-
auf das Kommanditkapital von

M. 66 435 710,09

m 26 045 125,59

M. 40 390 614,50

jat>er und des Aufsichtsrats zu
ST W Y M. 38 440 541,27
,n falonsteiuer .zuriickzustellen , 310000,—
.* Ve, David llansemannsche Pen--
rl_ ®fasse fur die Angestellten'
riZz'l AvieselHchaft zu Gberweisen 400 000,—
Allgemeinen (gesetzllchen) Re,-
sfrve zu Uberweisen 947 453,76
maul' neue Reclmung vorzu-
fragen . 292 619,47

M. 40 390 614,50

. i .B8 Kommanditkapital hat sieh um M. 10 000 000
An’? 1' .Ukt betragt nunmehr M. 310000 000. Die

Remome Reservo hat aus den bei den Kapitals-
Erhohungen yom 29. Mai 1914 und 10. Dezember 1917
Erzigligfro  Bachgewinnen einen  Zuwachs von
Ah-rn “ at6,24 erfahren. Wir haben derselben zur
au« , unS.einen .weiteren Betrag von M. 917 453,76
daR zr Rmsjahrigen Gewinnrechnung zugefiuhrt, so
betU i® ~-Hgemeine Reserve nunmehr M. 109 000 000
Unvla , Dle Besondere Reserve ist mit M. 25000 000
tra»,,ndeiS gehlieben. Beide Reserven zusammen be-

N4 4 000000 °° 600, Kapital Und Reserven

Unbericksichtigt.bleibt hierbei, die Reserve, welche
sich aus dem .Besitz der zum Nennwert in die Bilanz
eingesetzten M: 60000 000 Aktien der Norddeutschen
Bank in Hamburg und M. 100000000 Aktien des
A. Schaaffhausen’schen Bankvereins A.-G. in OdIn er-
gibt, deren gesamte Aktien sich in unserer Hand be-
finden.

Das Eigenkapital der
sich nunmehr wie folgt:

Disconto-Gesellschaft stellt

t Aktienkapital der Disoonto-Gesell-
schaft . . . - "M. 310 000 000
BilanzmaRige Reserven der Dis-
conto-Gesellschaft ... * 134 000 000
BilanzmaRige Reserven der Nord-
deutschen Bank in Hamburg N 18 800 000
BilanzméaRige Reserven des A.
Schaaffhausen’schen Bankvereins
A-G. in O06In . e, H) 000 000
Zusammen 'Kapitat u, bilanzmaRige
Reserven.......is M- 472 800 000

Eine Gemeinschaftsbilanz der drei Gesellschaften
nebst -Gewinn- und Verlustrechnung fligen wir diesem
Berichte bei.

Unser Bankgeb&audekonto hat infolge der oben dar-
gelegten Erweiterung unserer Geschaftsbetriebe eine
Erhéhung erfahren, wéahrend das Konto der sonstiger)
Liegenschaften infolge der VerduRerung des mit der
Rheinischen Bank seinerzeit uUbernommenen Bank-
gehdudes in Essen sich ermaRigte.'

Durch die beantragte Ueberweisung an die Ponsioiis-
kasse wird ihr Vermdgensbestand auf die Hohe von
M- 5328 199,— gebracht werden.

Die von uns fur die Versicherung unserer Ange-
stellten bei dem Beamtenversicherungsverein des Deut-
schen Bank- und Bankiergewerbes (a. G.) aufge-
wendeten Betrage sind in gewohnter Weise unter den
Verwaltungskosten gebucht.

Im Wechselverkehr betrugen: der Umsatz Mark
18 794 027 018,77 (1916:, M. 12 828 876 081,52), die Zahl

der Wechsel 1227 168 (1916: 999 532), der Durch-
schnittsbetrag eines Wechsels M. 1531496 (1916:
M 12834,88). Am 31. Dezember 1917 beliefen sich die

Bestande an Wechseln auf M. 1618 213 211,93 (1916:
M. 831 392 992,21).

Die ,Umséatze in unverzinslichen Schatzanweisungen
Sind in dem Wechselverkehr einbegriffen.

Der Reinertrag aus Coupons usw. belief sich auf
M. 769 988,33 gegen M. 692 307,64 im Jahre 1916.

Der Verkehr in Wertpapieren, in dem auch die
verzinslichen Schatzanweisungen des Reichs und der
Bundesstaaten einbegriffen sind, im Kommissions-
geschaft, fur Konsortial- und eigene Rechnung betrug
M. 5533619 720,50 (1916: M. 3700 681723,78), wovon
auf die dem Wertpapierverkehr zugerechneten Coupons
und auslandischen Noten ein Umsatz von Mark
668073 526,16 (1916: M. 634816 787,12) entfiel.

Es betrug, der Bestand an eigenen Wertpapieren

M. 77394 256,43 gegen. M. 60102 278,71 im Jahre
1916, an Konsortial-Beteiligungen M. 45503189,89
gegen M. 44482667,51 im Jahre 1916, zusammen
M. 122897 446,32 gegen M. 104584 946,22 im Jahre

1916.

Der Bestand an verkauften, erst nach dem 31. De-
zember 1917 abzuliefernder! Wertpapieren (Reports) und
Lombards gegen bdrsengangige Wertpapiere Betrug
M. 289 047 153,56 gegen M. 131 250 035,36 im Vorjahre.
Das Konto umfaRt auch die unserer Kundschaft zum
Zwecke der Zeichnung deutscher, Kriegsanleihe unter
Verpfandung der letzteren gewahrten Vorschiisse, sowie
di e gedeckten Darlehen an Kommunen, Kommunalver-
£>ande und oOffentlich rechtliche Kreditgesellschaften.

Aus dem Effektengeschéaft, aus den eigenen Wert-
papieren und ans den Konsortialgescliaften haben wir
auch, in diesem Jahre ein Ertragnis in die Gewinn- und
iVerlustrechnung nicht eingestellt, dasselbe vielmehr
jzu einer Minderbewertung unserer Aktiven .und zur
iStellung der gesetzlich vorgeschriebenen Sonderriick-
jlage fir zu entrichtende -Kriegssteuer verwendet.



Wir Ubernahmen u. a. folgende Wertpapiere oder
beteiligten uns an deren Uebernahme durch eine Ge-
meinschaft:

Festverzinsliche Werte-
4alo; é\/lalc\;/deburger Stadtanleihe von 1913, Ausgabe 111
un

500 Teilschuldverschreibungen der Lothringer Hiutten-
und Bergwerks-Verein A. .

500, Teilschuldverschreibungen der ,Westfalin" Aktien-
Gesellschaft fur Fabrikation von Portlamd-Cement
und Wasserkalk.

Aktien:

Neue Aktien der Aktiengesellschaft fur Zellstoff- und
Papiergarnfabrikation.

Neue Aktien der Allgemeinen
stalt m Leipzig

Neue Aktien der Allgemeinen Elektricitats-Gesellschaft

Aktien der Aluminium Bergbau und Industrie-Aktien-
“gesellschaft, Budapest

Nw° . AN eal d®&. Bayerischen
Wechsel-Bank, Miinchen

Neue Aktien der Chemischen Fabriken Weiler-ter-Meer

Neue Aktien der Farbwerke' Franz llasquin A.-G.

Aktien der ,Freia" Braunkohlenwerke Aktiengesell-
SCxlcLIt/

Deutschen Credit-An-

Hypotheken- und

Neue Aktien der Gothaer Waggonfabrik A.-G.

Neue Aktien der GrolRen Leipziger StraBenbahn

Neue Aktien der Kreditbank in Sofia

Neue Stamm-Aktien der Linke-Hofmann-Werke Aktien-
Gesellschaft ' ,

AI;\tieLn der Lothringer Hutten- und BergwerksWerein
-Lr.

N<A eGA it'ea der Maschinenfabrik Augsburg-Nurnberg

Neue Aktien der Mix & Genest, Telephon- und Tele-
graphenwerke

Neue Aktien des Osnabricker .Kup-fer-und Drahtwerkes
Neue Aktien der Rheinischen Stahlwerke

Neue Aktien der Séachsischen Maschinenfabrik vorm

Eich. Hartmann Aktiengesellschaft
Akchaft<ler Spiegelmanufaktur Waldhof Aktiengesell-

Nc:za\ue_ Aktien der Textilose- und Kunstweberei Claviez
-1X.

Ndustriek A6IG * Ungarischen Stiokstoffdinger-Jn-

Neue_ Aktien der Werkzeugmaschinenfabrik Gilde-
meister & Co.
AuBRerdem fuhrten wir folgende Wertpapiere an.

der Borse zu Berlin ein:
Neue Aktien:
Gebr. Bodhler & Co. AktiengeseUscliaft
Osnabricker Kupfer- und Drahtwerk
Vereinigte Kdln-Rottweiler Pulverfabriken
Rheinisch-Westfalische Sprengstoff-Aktien-i&esellschaft
Ludwig Loewe & Co. Actienge,Seilschaft
Gothaer Waggonfabrik Aktiengesellschaft.

Unsere Niederlassungen, Zweigstellen und Wechsel-
stuben beiinden sich m gunstiger Weiterentwicklung.
Die Zweigstellen in Hochst & M. und Oranienburg
deren einstweilige SchlieBung wir im vorigen Bericht
eiwannten, sind, im laufenden Jahre geléscht worden

Die Norddeutsche Bank in Hamburg
hat auf ihr Aktienkapital von 60 Mill. M. fur das Jahr
1717.,.?iaen Gewinn von 100/0, verteilt, der in unserer
diesjahrigen Gewinnrechnung erscheint.

. N~ A. Brhaaffhausen*sch© Bankver-
ein Aktiengesellschaft in Cdéln verteilt auf
sein Aktienkapital von 100 Mill. Mi fur das Jahr 1917
einen Gewinn von 700, der ebenfalls in unser© dies-
jahrige Gewinnrechnung eingestellt ist.

Der Gewinn aus der dauernden Beteiligung an

anderen befreundeten Banken (enth&lt nur die im Jahre
das

1917 tatséchlich vereinnahmten Ertragnisse fur
Geschaftsjahr 1916 bzw. 1916-17, und zwar er-
Allgemeine Deutsche Credit-Ans talt
'mG 77 Suddeutsche Discouto-Gesell-
schaft A.-G. 600. — Bank fur Thiringen
L?rm'_ B'o ~Strupp Aktiengesellschaft
'"'x 77 ktalil & Lederer Aktiengesell-)
Schaft Q0. Rheinis eil-,Westfalische

Vil

Discoato-Gesellschaft A.-G.
Hinsberg,

5i/300. — B ar -
Fischer &

mer Bank-Verein
Oomp. gola. — Magdeburger Bank-Verein
Jilgolo. — Geesteminder Bank 700. — Bra-

silianische Bank fur Deutschland 800 —
Bank fur Chile und Deutschland 6a0,
Lanca Generala Romana Qo Kredit-
bank in Sofia 600. — Compagnie Commer-
ciaio Leige anciennement H. Albert de
Bary & Co. m Antwerpen 600 fur die bevorrech-
tigten Aktien und 700, fur di© Stammaktien, und
6 Ir. fur jeden GenuBschein.
-j Gompagnie Oommercial© jBelge anciennement
13® . & ., Antwerpen, hat auch im,
laufenden Jahre trotz der fir sie besonders schwie-
rigen Verhdaltnis®© wiederum eiu recht befriedigendes
Ergebnis erzielt, das; ihr gestattet, fur das Jahr 1917
Aktien wie auch, fur die- GienuBscheine dio»
vorjalmgen Dividenden aufrechtzuejrhalben.
, tIr 9. Beteiligungen an diesen Banken

A M' 54 167 999,95 gegen M.
* 684 8.20,35 End®© 1916. Die gut" si© fur “das Ge-
schaftsja.hr 1916 bzw.

oo

1916/17 entfallenden nnd im
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Die Einlagen auf provisionsfreier Rechnung be-
trugen am Schlisse des:Berichtsjahres M. 1573 931 222 80
gegen M. to7 943 776,06 am Schluss© des Jahres 1916.

Der Laufende Rechnungsverkehr ergab:

. 1917 1916
bchuldn eram Schlisse desjahres 665266486,55 533451733 07«%
GlauhuieramSchlussedesJahres|296312210,03 856634070 54

Der Umschlag im gesammten laufenden Rechnungs-
verkehr, einschlieBlich der Einlagen auf provisions-
ireier Rechnung, betrag M. 101067 923 775,11 gegen
M. 72113 501026,26 im Jahre 1916.

Die Zahl der laufenden Rechnungen betrug am
"klusse deslJahres 1917 12G 62G gegen 80 989 im Jahre
1J16. Von diesen Rechnungen waren mit Wertpapier-
Hmterlegung verbunden am Schlisse des Jahres 1917
66 945 gegen 51 613 im Jahre 1916.

Die in den Passiven aufgefihrten Accepte und
Schecks 'betrugen .M. 68 408 862,47 gegen M, 44 8-38 967,90
im Jahr© 1916. ’

, . rdyal- und Burgschaftsforderungen, denen der
gleiche Betrag von Aval- und Biirgsohaftsverpfliehtun-
gegenubersteht, beliefen sich am 31. Dezember
1917 auf M. 206 883 029,81 gegen M. 136869 322,38
im Jahr© 1916.

Wechsel- und Zinsen-Konto ergaben einschlieBlich
deal Gewinns auf Kurswechsel einen Ertrag; von M.
35264 075,47 im; Jahre 11917 gegen M. 29 271 911 38
im Jahre 1916.

Paerc 1d Z 0i Pene
13 501600,54 gegen

Provision stellte . sich . auf
M. 11518 031,93 im Vorjahre.

M.

Der Umschlag der Kassen betrug M. 42015 031 360,60
gegen M. 25587 956 367,84 im Vorjahre.

Der Gesamtumschlag (von einer Seite des Haupt-
buches) betrug M. 112468 659 138,02 gegen Mark
77 263 277 849,07 im Vorjahre. Der Beteiligung von
M. 60000000 an dem Kommanditkapital der Nord-
deutschen. Bank in Hamburg steht ein Gesamtum-
satz dieser Bank von M. 15439500 629,16 von einer
Seite des Hauptbuches gegen M. 14 233 111 694,62 im Vor-
jahre gegeniber. Der Beteiligung von M. 100 000 000
an dem A. Schaaffhausen’'scben Bankverein A.-G.
in Coln steht ein Gesamtumsatz dieser Bank von
M. 17 732341 000 von. einer Seite des; Hauptbuchs
gegen M. 14 369 888 000 im Vorjahre gegeniuber. Dem
Gesamtkapital der Disconto-Gesellschaft entspricht im
Jahre 1917 ~also ein Gesamtumschlag von Mark
145 640 500 767,18 von einer Seite des Hauptbuches

gegen M. 105866 277 543,69 im Vorjahre.
'‘Berlin, im April 1918.
Direction der Disconto-Gesellschaft. [2540
Die Geschéaftsinhaber
Dr. Salomonsohn. D. von Schinckel. Dr. Russell.
Urbig. Dr. SolmRen. Waller. Dr.Mosler. Dr. Fischer.
Schlieper.



