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Kon sprof. 3>r. IXIfred itianessKeriin.

¢?0r bie bcuifdjen ©laubiger ftnb 6orauSjichtltd}
Anf bem Krefter “~riebenS»ertrag alte peinlichen
feigen duS bent ©taatSbanfrott KujjlanbS auSge«
kbaitet. Ulber «8 ware Wohl ba8 erftc Ktai in bet*
ntdjt fparlidjert ©efchichte ber moderneu (Staats«
anfnotte gewefen, Wenn bie bon ben KoifcbeWiftcn
3U. ,~c9'nn biefeS SahrcS erfidrte (Streichung ber
utfftfdien ©taatgfdmib nicht beit K3berfprud) fntdjer
aateit hercorgerufcn hatte, bereit Burger ober
egterungen alg ©laubiger beS ©chuibuerjtaatcS
HBucr gcfchabigt worben ftib.! ©8 entipridjit aifo
»urchauS ber ‘Kegel, Wenn bcm iprote ft neu«
talcr Staaten gegen ben ruff.ifdjen ©taatS«
aninott am 28. KTarg eine © rftaruugber bri«
H chen wuttb fraitg6fifdjeu Kegieruug
ftc'fo.gt ift, bie fid> auf ben O©taubpunft fteltt:

1. 3 ebe fotgenbe SKegieruug wirb burdj bie bon
cner friheren aufgenomuteneit ©chutboerbiubtich«
fc>t »erpflidjtef;

2. bag, Kolf unb ba8 gefamtc gurjeit ber ©chui«
Neuaufnahme borhaitbene Staatsgebiet haftet fiir bie
Erfillung, gleich-Okf ob unb Wie fpater eilte Ker«
ouberung bcS Staatsgebietes erfolgt;
< m 3- ©8 hanbelt fich' hier um bdlfm*ed)titd>" Ke«

ein;

, .a’ Ategttd)fecit einer ©chulbenrepubiatiott
~| <®crfafiungganteritng bebeutet ba8 ©itbe jebeS
" aa™rebit8 in ber heute Ublichen Jfornt.

j»  «fir jebe biefer Behauptungen, iit weldje fich
h® ®*R5nmg ber bcibeit "“Regierungen gerglicéern
aBt, bermdgen tiefe Wohl Kcifpiele au8 ber ©taa«
Gtpraj;i8 angufiihren. Sebent folchett Beifpiel werben
« er bie Kliffen Wie bie gleichfalls bon ber ©r=
'«rang betroffenen neugebitbeten Kanbffaaten aitbere
eifptefe au8 ber ©Otaateuprajis cutgcgenfelgen
«unen, bie gerabe ba8 ©egenteit begeugeti. Klan
fanii ben “rangofen wie ben ©nglanbera aus ihrer
Clgetteit ©efd)ia>te gahlreidje Satfachen in8 ©ebadgt»
ut8 Suricfrufen, Welche geigen, bafg bie KolfcheWiftcn
etgenttief) nichts anbereS getan haben, als bah fie bie

KrapiS fortfehten, Weiche in frilheren Sahrhunber«
ten in glanfreich unb ©ngtanb hetmifdb war.

KTan braucht feineSWegS' bis auf ben frangofi«
fchen Sinangminifter Glbbe tSerrat) guridfgugehen,
ber bis 1774 amtierte unb bie Uluffaffung bertrat,
ein Kanfpott fei alle huntert Qafjre einmal 3ur
Kb5ieberherfteliung ber Bkang eine ©taatSnofWenbig«
feit, ober auf bie ©chliejgung ber ©taatSfaffe be8
englifd>en ©djatgamtS unter Aurl Il.; man fann
auch bie “rgngofen ait bie wahreitb ihrer Kedoiution
gWeintal eiitgeircfcite Kcpubiation ber berichtigten
Kffignaten erinnern. K3em aber biefc Keifpiele Oer«
altet erfcheinen, bie ©nglanber rechtfertigen ben
hoi(anbiifd)cn ©djirfSraub unter Berufung auf baS
boliig berattete jus angaride — ber fann ein folcheS
auS ber iteuefteit ©efdjidhte ©ngtanbS herborholett,
Welches beWeift, bafg nach herrfdjeitber ettglifcher
Kedjt8auffaffung, foferit eS auf Soften ©ltgfanbS geht,
eine ©djuibibernahme bitrch ben anneftierenben
©taat nicht ftattgufinben braucht- ©Wmt ©ngfanb
hat bei ©inoerleibuitg ber Kurenftaaten, obwohl fich
biefe nicht im 3uftanb ibeS KanfrottS bcfanbeit, 1901
bereu ©chulben nicht mit Ubernommen. Hatten bie
©ntenteftaateu fich bei ben ihnen befreunbeten atneri«
fanifchen Suriften erfunbigt, fo hatten fie oon biefen
Uluffchiujg baritber erhalten foniteit, bah auch mehrere
linionftaaten iit ben riergiger Sahrcn beS »origen
SahrhunbertS, fogar mit auSbridfliher Buftintmung
ihrer Ulariamcitte, eine Kepnbiation ihrer ©faatS«
fchulbeu Oornahmen, bic grofRtenteils tu beit Banben
europaifd>er ©laubiger Waren. ,Sie Kidtlichtsiofig«
fett gegen aitbere unb ber Ketfaif, Welcher bem
gludlichen* ©rfotge ohne Keadgtut'ty ber gur Sr«
reidjung beSfetben augeWenbeten Kuttel gefpenbet
wirb, wiefen auf bic Ktogfidieit einer 3ahtung8«
einfteltuug btn.* So fud)te ein geitgendffifcher Kutor
bie amerifanifchen ©faatSbanfioftc pfi)dwfogtid> gu
erfiaren. ©eine Kfortc haben aud) fiir bie ©egen«
wart unb KmerifaS Kcrbiinbete ©eltung.

Keibc Karteien, bic Kuffeit wie bie ©ntente,
fonuen and) Sfhcorctifer fur bic Kerechtigung ihres



RBtanfcbunFtg anfihren. Senn 311m minbeften finb
bte in Aetradjt Fommenben ed>t8Dcegiartrife fjdchft
(beftrittcTx, toie Uberbauet tag Problem ber Staatg«
banFrotte toie ber StaatenfuF3effion bon ungel6ftcu
fragen gerann toimmeit, gnohenteiig begtoegett
iraobf, toeil cg fid* ~ter um] ®ren3gebiete bort Anbat»
redjt, Staafgrecht unb AdiFerredht einerfeiig, Don
5 tnan3toiffenfd)aft unb «Poliitf anbererfett§ hanbeit,
mtb ber Aeurteiier Faum jemalg alle tiefe ©ebirtc
gteidf» tWw3Ugiid) beijerri"cfdh A3eitn toi* aug ber Aeihe
fcer Aedjtgiehrer einige “erauggreifen tootten, auf
toel"e bte Muffen gegenlber ber ©nfenteerFlarung
fief) berufen Binnen, fo toahien toir baflir 3tocdmah:i=
gertoeife 3unachit einen Jrans-ofen, ben AdiFerrecE)b=
ler 8enrt) Aonfilg. $n beffeu aud> ing Seutfdje
Ubertragenem XOerE finben toir ben unehtgefdhranF»
teJhgfceutfanten Satj: ,Sie Sarleiher ntiffen mit
ber %fRogiidf)Feit ber 3ahrungguufahijFeit etueg
(Staateg ebenfogut rechnen, toie fie cg im Anbat»
berFehr tun.“ Siefer fymtyofe leugnet gleich bieten
anberen bte Aeredhiigung eineg Staaieg einen an»
bereu Staat 3ur 3af)tung feiner Schutbeit 31t 30n=
gen. Aad> »crft58t eine Qnterbention 3ugunften
ber Untertanen, bte ©laubiger eitteg frentben Staa»
teg finb, gegen beffeu iRedjt auf ItnabfiangigFeit. A.[g
bie Arajig beg engiifdjen AedjtS be3eidf)net bieg auch
ber beFannte euglifd>e AdtFerrechtier Ahittmore unb
feine Sehre teilt fein fMiege ijaii. 3lnef) nam»
fiafte teutfebe guriften, toie 3«rn unb bott 33ar,
Vertreten biefe Auffaffung. Sod) fo« nicht ber«
fchtotegen toerben, bah eine gange Aeihe neuerer
Autoren ben entgegeugefeiiten StanbbunFt einntmmf.
3tttein man Fann fid> Itg ©inbrudg nicht entstehen,
ba& biefe geglaubt haben, fie muBten 311m Sei)ul,
beutfct>er, namentrief) bvtreb flifcamerifanifie Aan»
Frotte gefd>abigter ©laubiger eilte fotd>c Aechtgtehre
Fonftruierett.

©tnigfeit l)errfdf)t aber hoch 'too”t in ber iulanbt»
fehen tote in ber augianbifchcn Etteratur, unb gtoar
in ber juriftifdficn toie in ber toirtfefjaftfidhen Uber
folgenbe funfte:

1. 3«r Aettnng feiner ©fifteit3 barf ein Staat
ben AanFrott erftaren. darliiber aber, ob ein foldjer
3iotfalE borfiegt, ift jeber Staat eigner Aidhter.
Ober tooiien ettoa ©ngianber unb fyrangofeu ohne
Aldficht auf bie Faum 6ermeibbdren Staatg&anFrotte
einiger ihrer getreuen Aetbanbggenoffen, bie bor
anberthaib Jyahrhunberten nom ©rafett Sobeit ber»
tretene Sehre »erfechten, ein Staat miuffe eher
untergehen alg AanFrott machen?

2. Aigfier finb eurof>difdhe Aegierungen bei
SfaafghanFrotteu ,gtoar gegen fdhtodchere, toiber«
ftanbgfofc Staaten eiugefchritten, niemala auch je=
buch gegen ftarFe Staaten“, toie u. a. ber fArantofe
Aottftig feftftrtit.

3. Sie ©rF.atung be§ Siaatgbanfroftg hat noch
niemalg ein ©nbe beg offenttidneu Arebitg bebeufet,
Uach mehr aber minber‘ Fur3er Stift hat ber banfrotte
Staat, toennmdoglich unter nicht unginfttgeren 33c«
bingungen alg friher, neuen itreoii erhatfen, toettu
auch ron neuen ©laubigem.

4. Sie StaatenfuF3effion toeift namentlich in
be3ug auf offentliche Schutben Feine einheitiidhe
iPrajig auf.

5. 3®enn ber gefchabigte Staat Uber bte ent«
forechcnben rRtadhitmitiet laerfligt, Faun er fid> burtf>
jebeg 3Tcittc(, auch burd> Friegerifche 3Raf;nabmen,
©rfatj 31t fchaffeu berfuchen.

'Stefe tetjtc 3leget gilt jeboch nur bebittgt, nach«
(bem auf ber 8aager Srieteugfonfereng bon 1907 bie
3ertraggm,achte, 31t beneu au8er Seutfdfjianb aud;
SrattFreich, ©ngfaub, Ruytanb U. a. gehéren, lbereilt«
geFoutmeu finb, geiegentlid) ber ©intreibung boit
33ertraggfdhuiben bei ber ‘flegierUng eiiteg anberen
Eanbeg fiir bereu 31ngehorigen nicht 31« 3Baffcn=
getoalt 31t fdhreiten, aufjer toenu ber Scfjurbnerffaat
ein Anerbieten fd>iebggeridhiiid)er ©rtebigung ab«
lehnt ober uttbeanttoortet iaht, ober ben Sd)iebg«
bertraggabfdjiuB bereiteit ober bem Sd)iebgfbrud>e
nicht nadh'iommt.

Sen Aolfdjetoiften geht eg toie aifen «Regierungen,
todhrenb bereu 3tmtgtati.gFeit eine Aantrottertlarung
erfolgte. Auf fie entidbt fid> bie 30ut ber ®e«
fd>abigten, obtoohl fie bielieicf)t au bent Staat§8=
banFrott am toenigften Sdutib tragen, bieimehr nur
bie fdhltntme ©rbfdhaft ihrer Aorgénger Gbernommen
haben unb anher ;S(tanbe getoefen finb, lin Furser
Seit gut3umadhen, toa8 todhrenb bierer Sahraehute
gefunbigt toorben ift. Audh in Aujjianb ift ber eigent«
iidhe /AanFrotteu.r bie 3ariftfdhe Aegierung. 3m
Ubrigen Fattu gerabe beit ©ngtartlbern ber Aanfrott
eineg fintenteftaateg burdjaug nicht Uberrafd>enb
Fomnten, Sah fie bielmehr hiermit felbft gerechnet
haben, berraten ung bie 333orte beg brittfehen Atinifterg
Aottar Sato, ber bereitg im 3iobember 1915 ertlarte,
(auch toenu eg ben Staatgbanfcrott rigfiere, toerbe
©ngfartb burdjhaitcn. ©in 3af)r i>atcr hatte ber
lettgifche AanFrott eintreten miuffeit, toettu bie Snbc
1915 bou ameriFantfdheu Sinaitieuten aufgeftclfte
Aedhnung richtig getoefen todre. Aicht minber hat
ber frihere 8erauggeber beg Souboner ,Economist",
8irft, tote ber ruffifd>c AationaloFonom Arofeffor
Oferoto ben StaatgbanFrott borauggefagt. Ober foliten
bie ©ugianber biefen Autoritaten toeniger bertmut
haben atg bem bcutfdhen «ftnandfdhriftfteiler Sang«
lburgt>, ber nod) im biegjahrigen Sanuarheft feiner
(AanF3ettfchrift gegen biefe »abitaifchtounbiheorte an»
Fanthfenb einen ruffifchen StaatgbanFrott nicht giauhen
tooute? ' ;

©g todre nicht 3U bertounbern, tocnitbie etigifdh>»
fm.n3.0fifche ©rFlarung, !bte hdochft auffatiigertoeife
nidht bie Xiatterfefjrift anbercr ©ntenteftaaten tragt,
erft pbgefaht toorben fft, nadhbem man in Soubon
unb Aartg 3ttr Ueber3euguitg gelangt ift, ba§8 JJauft«
bfaub, toeidheg Rabatt in Auffifdh~Afien 31t hoiett im
IAegrtff fei, toerbe biefeg lebigiich im eigenen, aifo
gegen feine Aerblnbeten gerichtete gntereffen ber»
toenbeu. So muffen ©ugtanb unb gmuFretd) fi<h
mit bubimuem Arotcft begniigen, toeit eg Uber ihre
itraft geht, ettoa fo toie fie 8oltanb fir feine Aeu»
traiitat beftrafen, fid> an Aufeianb 3u rachen. Auf»
gabe ber beutfehen Aoiitif muh e« aber jebeitfaii«



fein, 3uut mirtbeften im begug auf bie neu ent«
ftanbenen Raxtbffaaten bafixr 3U forgen, bafg nicht auf
i>ereu Aoften bie fral1¥fifcfleit ‘Rentner ben ©jhaben
erfc’t befommen, ben ihre i>eutc toobt ettoag nerodg
egetoorbenen ~dijrer ihnen eiugcbrocft haben. &tt=
icib ift ba nicht am Rtaige! Rlie aber fann Engianb
Ungeficfxtg ber unerhortetften Rolfemchtgoertetgungen,
betfbieigiucife gegentber hotfanb, ftd> iberbauet tod>
auf Rotferredji berufen? ©alten mir eg. butben, hart
oolferred).tticle Regeln gegen und ober uns? nabe«
ftebenbe ©taaten antoenben 31t taffen, loo bieg beut
iRorteit ber Entente entfbrid>t, in anberen fragen
aber ung auf toiltfurttcbe O©ntfdjjeibungen eintaffen?

®ie befte Rnttoort auf bie engtif<twfrangdfifcCie
©rftarung, bie in jebent ©a”e bie ohnmachtige Rlut
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ber feinblidgen ©taatgméanner erfennen tafet, aber
(and) firg ©tammbueb ber Muffen geeignet ift, bat
fdjon 1800 ber »reuBiidge ©taataminifter »on ©truenfee,
in .einer geiftbotten Rbbanbtuug gegeben. Sort
finben fich fotgenbe RRorte: ,5ft ber Atieg bie bar«
(nebmfte ©elegenheit 311 einer betrachtlichen Rer«
mehrung ber o6ffentlichen ©'cbutben, unb ift ber J riebe
bie etngige 3«it, too man 'mit Radjbrucf an Stlgung
berfetben arbeiten fanu, fo folgt untoiberfprechiidb bafg
lalle ©taaten, bie eine etoige Sauer tolnfchen in
Ribe mit ihren Rad>baru leben nnb alte Kriege auf
bag forgfattigfte »ermeiben muffen. Sieg ift bie grobe,
bie einige Reget, bie ben ©taaten bie Sauer »er«
fidfert. f

©euffeik Jntta”teform

IV %).

Rlenn man beute nad) ben Erfahrungen beg:
ttriegeg !fich bag beutfdje S inan3flftem big gum
Sabre 1914 in bie Erinnerung 3uricfruft unb bie
iStffern beg lebten .jJriebeugetatg Uberbtidt, fo toirb
einem ohne toeitereg ttar, bajj bie ©eftattung, bie
bie Swangen beg Seutfd>en Reicheg big babin batten,
beutbar unginftig fur ben lyatt eineg SMegeg toareit
Nidjon fir bje ~riebengfabre batte fich ja, toie ich oben
leigte, bie ftnctitgiette ,Serfe beg Reid>eg atg recht
Fitabb ertoiefen. Sie giemtiich regeltog aneinanber«
Sereihten BSUe unb inbirefteit Rbgabeu toareu fdjon
in ber Rulagc fo fbftemtog, bal fic nicht gut fir
aujjerorbenttidk  Rebarfgfatte auggebaut toerben
tonnten. Sie Seilung ber ©teuergetoatten gtoifeben
bem Reich uub ben Rntxbegftaaten toar berart, befg
gerabe 31 'bexx ergiebigfteu ifrieggfteuerii aug Ein«
fommen unb Rermégen bag Reff> im beften fyalte
axxr auf inbireftem Riege hatte fommen fénnen. Uub
jidjon begbatb »erbot eg fich, fir bie 3%angierung,
beg Siriegeg ben gleichen Rleg gn geben, ben Eng«
tanb befebritten jbat, namlich bie Rufbringung eineg
erbebtidben Seiteg ber ifrieggfoften bureb jahrlich 3«
erbebenbe ©feuern, gm ©egenfat) 3a Englaub bat
baber bag Seutfcbe Reid> bie eigentlichen Stoffen beg
~riegeg bureb Rnleiben aufgebracht.

Rtan fann in ber beutfdben Rfrieggfinangiming
rei Ueriobeu uuterfebeiben. Sie erfte reicht big gur
elufxtabme ber erften groben Ariegganteibe im @cd>=
lember 1914. Rtg ber itrieg augbrad), »erfixgte bag
Neich an bereiten Ritttein 3ur Urieggflibruxxg tebiglidh
aber ben baren Strieggfdjai;, ber fichlaug 120 Rtittionen
Eolb int Sutiugturm unb ben toabrenb ber lebten
dabre angefammetten ©Uber« unb ©otbborraten
Safam'menfelgte. Rtteg 3ufaxnmen maebte bag im
gangen ettoa 400 RIlitt. M. aug, alfo eine ©umme,
”>e nicht »iet toeiter atg Uber bie RTobiimachunggi»
tage bintoegreiebte. 3am Slaecfe beg Striegeg fofort
aad) feinem Rugbruch neue ©iteuern auggufebireiben,
ging toeber aug iaftifhen uodh aug faftifeben Eriin«

*) ©iebe Rlutilg ©. 79, 93, 103 ff.

bexx an, unb eg toar gnnacbft aad> nichft moéglich, ba8
Rolf 3ur Seihanng einer Rnteibe aufgurnfen. Rlaxt
bat baran toobt bon Rnfang axt nicht gebadbt- Uber

toenn man einen foteben ©ebanfen fetbft gehegt hatte,
flo tourbe er tcahrfdgeinlifch angefid)tg ber beittofen
Rertoirruug, bie im bexxtfdxen RIlirtfdiaftgteben
todbrenb ber erften fxaar RJodfen xtachlArieggaugbruch
berrfebte, faunt gnr Sxxrchfibrung getangt fein. R3er
toagte toobt auch, fein ©etb in einer beutfdgen
Rnteibe in ,einem Rugenbtid angutegen, ijn bexn
xxiemaub toiffen fonnte, toobin bie Ringe beg tiriegg«
gluefeg fich fenfen tolirbe. Eine gange Rlettoon ~etnben
toar gegen Seutfchtanblaufgeftanben, unb bie 3aht
ber fich taglich mebrenben itrieggerftarungen toar
toabrlich nicht geeignet, bie i?abitatiften gur Rxxtage
ibreg ©etbeg in beutfdjen Rnfeiben gu ermutigen.
Sagu fant bie »orgeitige ©chtiefjuixg ber inter»
‘nationalen Rorfen, bie eg gu Rcginix beg ifriegeg fur
jebermann unmdglich machte, fid> feineg Refit.eg an
Rlertbabieren 34 entlebigen. R3ober fottten ba, toarc
fetbft ber RIlitte ©orhauben getoefen, bie Rtlttel
Ifomixxen, bie fur bie Rntage in “riegganteiben not«
joenbig toaren. Sn biefer erften Reriobe richtete fich
baber bie beutfebe Sunangoertoattung barauf ein, bie
notigen RTittet far bie iirieggfibrung auf bem Um,«
toeg Uber bic Rcidjgbanf gu »erfdjaffen. Unb bureb
eine gange Retbe febon im Stieben »orbereiteter
enahmen tolrbe bie ReidUbauf in bie Rage »erfeigt,
(bem Reiche mit toir'ffamer Unterftixtgung unter bie
Rrnte gu greifext. Unb erft atg bie raf«h;aufeinanber«
fotgenben beutfihen ©rege bie 3a»erfid)t in Seutfchi«
(taub toefenttich gehoben hatten, tegte bag Reidgi ebxe
Rtittiarbe Rtarf 1 5% »ergingticber Cxliaigfcixcine
gur 3eihaang aug unb febrieb gteiebgeitig eine
(©ubffribtion auf jeinen xxicht begrengten Retrag
bon 5°/oigen ©dgatgaixtciben aug. Ser bamalg auf«
gebrachte Relrag »on 4\k Rtittiarben Riarf tnggefamt
aufgebrachte Retrag »oxx 4\k Rtittiarben M. inggefamt
bedfte faft bie gefamfe im Radjtragggefehe gum Etat
bem Reidggfangte;’ betoittigte ttfrebittumme.



3>amit begann bie jtoeite Periobe ber fee.uifhen
Strieggfina®ierung. Sie EemeidEjnet fiel) burch bie
©ntnahme ber geiamten AWeggfoften aug Pnleiben.
«flir bie gan3e “riegg”eit tourbe ber ©tat beg
"eereg unb ber marine ait'g betn orbcutltdjert ©tat
anggefdfjieben. 3>er orbentlihe ©tat tourbe tote btgher
toeiter gefuhrt, todhrenb ber ¢jeereg» unb ber marine»
etat geheim gehalten nnb fein Puggabebetrag ge«
meinfam mit ben Ubrigen Soften ber Strieggfiihrung
burdh bie jetoeitg intimer toieber bon neuem beatt«
fragten Slrieggfrebite baian3tert tourbe. 3Hefe Strtegg«
frebite tourben 3unad)ft je nach Pebarr burch Schah«
toechfel fliiffig gemacht, bie enttoeber bie Peidjgbanf
ober bie brtoate Pauftoett Gbernahm. SHe £joi>c ber fo
entftanbenen Jdjtoebenbeu Sdjulb wirbe bann im
icbem Safere ¢toeimal burdh bie Seicfenung ber grofjen
mfnnbierten Striegganleiljen berminfeert. Pott fotcfieljr
Ariegganleihen finb bisher inggefamt acht aufgelegt
toorben, bie einen ©efamtertrag bon 87500 mill.
brachten. man fatttt anuehtueju, bald 311 biefer Summe
ber fnnbierten beutfefeen Ariegganteihen noch ettoa
25000 53cii(. fur utniaufeube Shahtoechfel 311 rechnen
finb, fo bah big 311m Pugenblicf bie gefamten Aricgg=
fthulbeu beg 3>eutthcn Pcidj.eg fid) auf rttnb
113 milliarben marf belaufen burften.

©g toar natirlich bo-raitgjufeheit, bah biefe 3lirt
ber beutfdhen Arieggfitatyierung, bie Pelaftung beg
beutfdjcit Polfeg mit einer big bafeiu Gberhaupt nod,;
nicht gefannten Pnieihenfumme, mit lebhafter
ItnterftiBung nuferer tfeinbe felbft 00u folcheu
Streifen im neutralen Pugfanbe fefearf fritifiert Werben
'‘Wirbe, bie tiitg an fich toohltoolfenb gegeniber«
ftanben. man fbrah uon ber ,linfolibitat* beg beut«
fd>en ©hftemg unb ftellte ihm bag euglifdje. gegen«
Uber, in feem 3toar auch bie Anleihen einen breiten
‘Kaum einnahmen, battebcit bod> aber auch ein nicht
unerheblicher Seil ber jahrlichen Strieggauggabcn
burch Steuern eingebracht tourbe. ©g ergibt fid) nun
bie ¢prage, ob biefer Portottrf ber Itnfolibitat, ber
gegen bie beutfehe Arieggfinctnaierung gerichtet tourbe,
berechtigt ift. ©ine ber ©rititbregeln jeber gefunbeu
fepinan3toirtfd)aft ift, ball bie Orbentti d>en, bag
heilt,bie laufeubcn Puggabcn eiiteg Staateg, burch or»
bentSicfee Pedunggmittel aufgebradft Werben rniffen.
3>urd> Ulnleihen bagegen finb nur auBerorfeent»
liehe (luggabcn 31t beefeu. Stun bauert biefer Strieg
bereitg oier Saflre. 3lber felbft Wenn Wir an»
nehmen, bafl} er noch eine geraumb 3afef bon fahren
toeitergehen fohlte, fo barf man boefe wohl nicht gut
baraug fdflieReit, bah bie Uluggaben fur Siriegg3toecfe
311 ben laufenben ober orbentlicheu Puggabcn 3it
3a'hlen finb. 3>al} ettoa bag ftriegfiferen 3ur orbent«
liehen Staatgbetéatigung 2>eiitfd>lanbg Werben fénute,
befiirchtet bon ung Wohl nicmanb. Solange wie eg
aber feftfteRt, bah ber Strieg in ber orbentlicheu Staatg»
betattgung feinen SRaitm finbet, folange bleiben,
audj far feine PebarfgbecEung bie Uberlieferten
©runbfaBc ber 5inan3toiffettid>aft geltenb, unb ba
nach biefen ©runbfallen fur aullerorbentlihe
3luggabeit auRerorbentlihe Pechinggmittel ange«
toaubt toerben fonnen, fo birfte eJ burd>aug nicht

alg unfolibe be3eid>net Werben fénnen, Wenn man
bie Slioften biefeg Striegeg aug 3lPeiRen nimmt.
3>enn ob man biefe Soften burch Anleihen ober burh
anbere aufRerorbentlihe ‘iteefunggmittel aufbringit,
ift feine fprage ber Sodabitat ober Unfolibitat, fou»
beru lebiglih eine ¢prage ber 3toecfmaBigfeit.

©uglanb hat im Prinzip bot* gati3 genau ber«
fetbell ¢yrage geftanben. 1lnb Wenn eg biefe fprage
anberg alg 3>eutfd>laub unb in ber 36eife beantwortete,
bah neben feine 3luleiheaufnahntc Arieggfteuern
in erhebtiher menge ftellte, fo ft foag burhaug
mfein 8eihen fir eine folibere Sirieggfinansgcbarung
beg britifchen SReiheg, fonbern tebiglid> bafi'tr, baff
bie britifhen Staatgmé&nner ber Sigenart ihreg
Staatgtoefeng eittthrehenb eine ftarfere Steuer«
beteiligung bei ber Baftenfragung alg 3toecfbi ejt «
i h erachteten, pu ©nglaitb fteht berzentralen Staafg«
gctoalt ohne jebc ©infdjranfuug bie ‘Perfiigung Uber
bie gefamten Steuermittel frei. '2¥e euglifd)c SR
gierung toar baher in ber Rage, uubehinbert uiht
nur eine Pefteuerung ber Siriegggeceiuue, fonbern
bie au&erorbeutiid>e SRefteuerung ber ©iitfommen,
ber Permdgen unb ber Orbfefjaft 31 oerfligen. ®er
bcutfhe 3leid)gfan3fer ift bagegeu Wegen beg bunbeg»
ftaatlihen ©harafterg beg "eutfhen ‘1Reiheg 3un.ad)ft
einmal toefentlih an bie in bireffen Steuern ge«
bunten, ©r tonnte uiht ohne weitereslfeine Canb
auf bie ©infommen unb bie Permdgen legen, ©g
hatte ihm lebiglih frei geftanben, Don beit Punbeg«
ftaaten fehr erheblih Vermehrte matrifiilarbeitrage
31t forbern, unb eg todare bann ben eiu3elnen Staaten
Ubertaffen geblieben, wie fie biefe Saften mit bi«
nefter ober inbirefter Pefteuerung bon ihrer Pebdlfex»
rtiug eiutreiben wollten. P3enu maft aber biefen —
theoretith burdjaug maogfih.cn P3eg in Seutfhlanb
gewahlt hatte, fo Wirbe bie fpolgc baoon eine ftarfc
Itugleichartigfeit ber Raftenberteilung auf bi.c ocr«
fhiebenen Pebdlferunggltaffen in beu 6crfhieibeueu
SReihgteileit getoefen fein, toag jtoeifellog uiht ge«
rate bu3u beigetragen hatte, bie einheitliche Siriegg«
ftimmung ber Petwlferuitg 31t erhdhen. 3lug ber
©egenfatjtihfcit biefer 3uftanbe in ©ngfanb einer«
feitg unb in 3>eutjd)ianb anfeererfeitS toar eg alfo gait3
fetbftucrftanbtih, bafj bie gleichen Stoedmaljigloitg«
ertodgungen ©uglanb 311 ftarfer Steuererhebung, in
aeiitfd)laub 3unad>ft 31 rolliger Steuerentfagung
fuhren muBten.

eie Perfhiebenheit ber StTieggfinan3iernng in
beibett Saubern erftart fid> aber auRerbem aug
ber berfhiebenartigen bfhh 010gifh e» Per«
faffung, bie minbefteng todhrcnb ber erfteu 3eit,
in ber matt Uber bie grnniblegenben methoben ber
Slriicggfivait3ierung 31t entfheiben hatte, biegfeitg unb
jenfeitg beg SCanatg borhanben toar. fpur ung 3>eutfhe
toar bout Sage beg 3tugbntd>eg beg Striegeg an nid>t
bie geringftc Saufhung dber beu bitteren ©ruft beg
Siambfcg borhanben. P5ir toufjten, bafi. Wir um. nufer
gait3eg 3>afeiit fantjaften. ©an3 gleich, toie ereilte
abit tittg Uber bie Shulbfrage an biefent Striegc
urteilen, ttahbem ber Strieg einmal quggebrodjeu
toar, ging fir ung alle ber Stamfef um Sein ober Piht«



fein heg oeutfd)eu Holfegj. Unb cg mar begbatb gan3
fetbftOerftanbtid), bafe 3U ben potitifdien Energien, bic
biefe Horftettung augtofte, aud) in £)ol)em iBXBE3c bie
finaiyietten (Energien traten. (Dje 3eigtgit fid) in bcnt
Hemubtfein, baf; jeber (Deutfcbe, trenn er fooiet «tg
moglid) 31t einem glnftigen (Ergebnig ber “riegg»
anteiben beitrug, bamit auch bag ©einige fir
einen ginftigen Uitggang beg Striegeg tat.

3n (Englattb mar bagegen am Einfang bie Uuf»
faffung beg Striegeg 6ottfommen auberg. (Ein groRer
Seil ber (Engtanber mar fange ber Meinung, baff cg
fid) £5er eigentlid) um nidjtg anbereg afg um einen
ber bieten fotonialen Kriege banbeite, mie fie <Eng=
tanb feit 3af)rflJunbcrteu fihrte, Kriege, bie im
mefenttidien aufRerhalb beg Satibeg ober gar boit
anberen (Botfcrn auggefod>ten mirben uub batger
;bag cngfifdje SOatE nicht beriihrten. ddie fottten ba
finan3ieile, patriotifdbe (Energien gemedft merben!
©efbft menn bie englifche ‘Regierung ber lieber»
3eugung gemefeu mare, baf, eine fyinanjientng beg
Aricgcg burd) Unleihen einer ginangieruug burd)
©teuern »orgugteben mar, fo tonnte fie unter folgen
'Untftanben nientafg ermarten, bajf, ihnen bie ettglifdgc
(Beodtferung in ber 3eid>tutng bon Unteibem mefent«
fid) ©efofgfcfiaft teiftete. (Denn mag man bei ber Huf»
fegung einer Siriegganleifie noch fo ftarfeu mora»
fifdjen 3mang .anmenben, leigten €nbeg bleibt bie
lainteifie3eid)uung bod) ein freimitiger Uft. ©feuern
aber merben bon ber Organifation ber ©Ocfetlfdjaft,
biom (Staat, bon ber Regierung, bom Parlament
befdjtoffeu uub baburd) bem ciuBcfnen gur 3af)=
tung aufgeBimungen. Ulotlte ©nglanb aifo erheb»
liethe ©ummen fir ben Siriog ftiffig machen, fo
muhte eg bic Hartamentgmafdjine 3'um ©teuer«
3loang in Uemeguug fetgeti.

gn (Deutfd)lanb mirbe bie glnftige fiV)d)otogifd>e

'3>je'i?ofition fir bie Uufndhme bon Unteihen and)
‘meiter

nod> babitrdj befraftigt, baf,, bei ber
3eicf>nung ber erfteu S?riegeanteitte nach bem
fdjnetten unb beiifpietgtofeu UJaffenerfotg eg in

meiten Greifen beg beutfdjen Uotfcg fiir eine aug«
gemadjte ©acbe galt, ba3 biefer S?icg in ein paar
Rionaten mit bem @iit3,ig ber tDeutfdjeu in Uarig
fein (Enbe an alten fronten finbett mirbe. Itnb
atg man bann fdgtiebtid) immer beuttidjer einfaf),
mie fetjr man fid) geirrt hotte, ba mirbe ber Opti»
migmug (ber beit Uricggauggattg abgetdft burd) bic
3uberfid)t, bah bie meiten ©treden feinbitdien
Sanbeg, bie mir in bie £>anb befomtneu batten, ge»
miffetntafien atg Ufaubobjeft unb (Decfuug fir
unfere Strieggantciben gatten. (Die (Ebauce einer

i?rieggeutfd)abigung, bie ung ©idgerbeit flr einen
erheblichen Seif nuferer Kriegsanleihen bot, mar
far

ung jcbenfaltg mabrenb ber gangen 3«t beg
Kriegeg immer mabrfdgcinlicber atg fir bic (Eng»
tauber, bie grnar unfere Kolonien, baflir aber fein
europliifcbeg Raitb befetjt fiiettert.

Sen Hugfd)(ag fir bie Urt ber beutfdben Kriegg»
finan3ierung gab aber bod) fddiehtid) mobt bie eigen»
(artige mirtfd>afllide Rerfaffung (Dcutfcbp
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tanbg mabrenb beg HMtfriegeg. U3ag auf ber einen
©eite ung unfere Krieggfuibrung in »ieter (Begiebung
crfdbmerte, ermieg fid) finangtedgnifcb atg auherorbent»
lid) oorteitbaft. (Die Ubfperrung beg beutfeben HJirt»
febaftgforperg blind) ©nglanb batte 3ur “otge, bajj
bir an Tcabrunggmittein unb Robftoffen nur bag
Rotmenbigfte ing Ranb betauten. (Die «Tydge baoon
mar, bah enorme betrage aug bem Hermdgen unferer
Unternehmer fir HnteibcBmecfe frei mirben. 3 u immer
fteigenbem <BTtaBe raumten fid) bie .Sager unferer
8anbler unb vyabrifanicu an Robftoffen, 8atb=
imatcriatien unb fyertigfabrifaten. Hite biefe um«
ilaufenben idiapitatien finb im Saufe beg Uriegeg in
immer ftarterem Rtahe Rur ©etbform 3uricfgefebrt.
Unb alt biefeg ©efb bat unter bem Sbaitg beg Uriegeg
Baum auberg, jebenfattg nidjt beffer angetegt merben
féunen, atg in bcn berbattnigméad&jig bodlderinglicben
iiriegganteiben. (Die meiterc fjotge ber Hbfperrung,
bic ¢nglanb Gber ung »erbangt batte, mar, bah G>ir
unfer itrieggmateriat in meiteftern Umfange
jBeutfd)fanb fctbft betitelten muhten. (Eg bteibe fyiet
Igan3 baf)in geftettt, ob eg notmenbig mar, fir bie
frieggmidjtigeu fyabrifatc fo bobe Hrciie 3U be»
mittigen, mie mir eg taten. (Eg fott hier aueb nicht
unterfiicbt merben, ob eg niidjt moégtidh gemefen mare,
leine grobere Hu3abi bon frieggm.idhtigen (Betrieben
unter mititarifd)e Hermattuug Bn nehmen unb ihre
teeminne 311 begreiiBen. Qebenfattg batte bie 6ou
uns befolgte Htctbobe ber Arieggfabrifation 3iir
Solge, bah bie beutfd)cn Unternehmungen grofjc
iiriegggeminne erBietten. Unb biefe (Semintie fomnten
ebenfattg mieber in fehr erf>ebtichen (Betrdgen ben
Ariegganteiben Riiftichen. (Die bohctl Uriegggemintte
ber Unternehmer batten aber gteidigeitig héhere Séhne
ber Hrbeitcr Bur gotge. Unb ba bie lirbeitcr miebcruin
.infolge ber Hbfhemtng au Sebengmittetn nur bag
IRotmenbigfte 3U taufen »ermoditen, unb ba fd)tieh»
iid) ber in Urbeiterfreifen gefteigerte Stauf bon
Sugugartitetn bod> auch' nur eine gemiffe gabe er»
rei,d)eit tonnte, fo mirbe bie ©ijjarfraft ber unteren
dBebotferuiig in einer (SOeife gefteigert, bah t>ci b«u
i©barfaffen ebenfo mie bei ben (Bauten fid> fd)lichp
itich Rlittiarbeii anfammetten, bie fir bie Sriegg»
anteihen3cid)nungen »erfiigunggbereit mareu. t>m
gahre 1917 finb bie ©intagcit in ben ©parfaffen
um 3V2 mittiarben Rlart gemad)feu. ©ie beliefen
fick> (Enbe 1917 auf runb 24500 Rlittioneu. ©tanb
mithin auf ber einen ©eite ben erhohten (Selbem»
fommen ber Unternehmer unb Urbeiter eine ber»
minberte Aaufmdglid)feit gegeniiber, bie gemiffer»
mahen einen 3mang 3n erhéhter ©partatigieit aug»
iibte, fo tonnte anbererfeitg bag (Erfparte mabrenb
ber Striegggeit faft teine anbere Untage atg in Un»
leihen finben. ®teiih'3eitig aber mar bie SwiegS»
anteihne and) bie gegebene Untage fir bie frei»
gemorbenen (Betriebstapitatien. Uug biefen beiben
iQuetlen ftammt ber bemunberngmerte ©rfolg ber
beutfeben Ariegganteinen, unb eg erftart fid) bei
biefer Sage ber Singe 3maugtog, bah fd)ou atteiu unter
bem ©efkhtgpunft ber 3mectmaltgfcit bie beutfebe
Ueid)gregiernng ficb fiir bie Uufbringung ber auher»
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orhentiidjen Kriegdfoftcn auf bem HDege ber Hinleihen
entfdjteb.

HBenigftend ¢unéchit. 3>erm bie Satfad>e, baf
man nor ber 8anb ben bequemen HDeg ber Hinleihe»
befdjaffung befchritt, bedeutete hier nod) feinedmegd,
'‘bah ,man ed bahet auib betoertben Itej.. Hoar ber
Krieg beenbet unb fonitte man nun ben gefaulten
‘Jittan”bebarf Uberfeben, fo beftanb immer und) bie
iHHOglichfeit, fide> barliber B entfdjciben, ob man
tauernb bie I'aften bcr Hinleihen tragen unb bie eint»
fprecf>enbe Summe an Berufung unb Tilgung jafjr=
lidj aufbringen, ober ob man bie Hiniethefd)utbeu
bitrd) grolRere Steuerbetrdage 3U einem groReren "Setl
auf einmal ober in fchnelt aufehtanber folgenbelit
Baten abtragen mottle. dg mar jebenfalfd ein, burchaud
gefunber (Sebaufe, auf atic Jutte einmal ¢nnadjft ben
‘Jinan.”bebarf prootforijd) burcf) Hlufnahme bon bin»
leiben gu bedfen unb bie enbgiiltige ‘mRegelung erft,
itachbent man ben ©efanttbebarf unb bie ©efamtmog»
lidbteiten unb Htotmenbigfeiten ber 3>edfung Uberfeben
tonnte, Uor*unebmen.

Btd in bad Jribjahr 1916 trat.ntan btefent
©runtfatje in bollern Umfange treu geblieben. Hub
erft ald bei bcr Hititfftettimg bed ffaudbaltdetatd
far 1916 fick> ein 3>efyit ergab, bad im toefent«
Heben burd) bie ert)él)tc Ber3tnfung infolge ber 'Huf»
nabme »on Kriegsanleihen entftanben luar, eutfehieb
mau fid), bie 3mfeu ber Kriegsanleihen burd)
Steuern 311 beeten. Hiiie toeit biefc Hirt ber 3>edEung,
bie nunmehr in bcr briten Beriobe fpftematifd) non
Sabr 31 ffabr meiterbetriebeu mirbe, erfotberlid)
ober gar notoenbig getoefen ift, folt fpater in
einem anberen 3ulammenhang erdrtert toerben. fjn
ben foigenbeit Hludfibruugeu mitl ich aber 3k
nacbft non ben jn.imfchcn aufgebrachten Steueytt
Vollig abfeben unb norerft bad Problem im géanjen
fo aufrotten, ald ob fir ben gefamten Schulten»
betrag bed Kriegcd nod) 'Secfung 3l1 fachen mare.

(HDeitere uluffatje folgen.)
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(Reoue Uv (preffe.

3>e letjteit beutfeben Siege an ber Hueftfront
haben, mie ber ,Hler liner Hoérfen*©Qurier"
(12. Hlpril) unter beut Sitet:

offenftbe unb Sntentebo6rfen

audfubrt,. eine eigenartige, und burchaud nicht tut»
ermurifdite Joigeerfd>ehtung bernorgernfen, bie neben
mer Satfad>e, bah bie legte cngtifdbe Kriegsanleihe
feit bem beginn ber beutfeben Offenfine faft um 10%
3urticfgegangen ift, bad ©ute fir ftd) bat, bem beut»
fdben HJolfe bie innere. Straft feiner Kriegsanleihen
bentlicb bor Hingen 3 fihren. HRan braucht nuir
folgenbe Htufftellung genauer 31t betrachten:

Hl?ed)fel: HinfangSammr: 21.9llarj: 3e(jt
Offenfinbeginn

Berlin in Kopenhagen 65,00 60,50 64,00

ff Stodhotm 60,00 57,00 59,00

ft Himfterbant 45,39 41,15 41,70

» 3drich 86,00 84,0)) 83,00
©0311 bergletche man:

Gonbon tu Kopenhagen 15,50 15,30 15,32

N % Stodholm 60,00 57,00 59,00

ff tt Himfterbem 11,06 10,65 10,52

ff tt 3drich 20,92 20,80 20,00

Sd gebt, baraud h”rbor, bah feit bent Offenfinbeginn
bie HRarf an ben neutralen HRarften mefentlid) an»
gegogen bat, mahrenb bie ©ntentebebifen nach unten
gingen, inad befonberd bei ber Sterlingbeoife beroor»
leuchtet. 3>er ©runb muff in ber Befreiung Oeutfdm
lanbd non ben ungeheuren Sd)toierigfeiten bed 3met=
frontenfrieged unb in ber Hludfidgt auf bie bebeuten»
ben Hlobftoffmengen aud bem Often gefunben merbeti.
iHRGO immer madjfenber Hteforgnid bliefen bie Hleu«
trafen auf bie gemaltigen Striegdfdbutben ber Sntente.
HRau burd)fcbaut au” bie Stitjungdaftionen ber»
fetben. So gleitet benn ber einft fo. machtige Sterling
(mie auch ber Dollar) unaufbaltfam nach unten, nont

fran30fifdben Jranfcit unb ber italienifchen 2ira gant
3tt fchmcigen. ©d mar noraiid3ufehcu, bah unfere
befanntlich glait3enb abgefdjioffene tetjte Cet)p3igcr
HRuftermeffe aud> im Hludlanbe unb tun* altem bei
unferen Jeiuben bie gebiihrenbe Head)tung finbett
mirbe. HRau emijofieblt au Oerfcbiebenen Stellen bie
IHtachabmung nuferer HReffe, unb, mie bie ,HtOrb =
beutfche Hlllgemeine 3 «1lung“ (29. Hif>ri()
mitteilen farut, gebt tnan in ‘piarid fcfir ftarf mit
bent ©ebanfen um,
ein frn«30fifched , ifetpjig”
31 grfmben. So menigftend auherte fid> ber Hidrgers
meifter non Btgon, bcr aufdbeinenb mit ber bortigeu
JHRuftermeffe* nid>t 3ufriebe.11 ift. HRau bat bort bie
©riinbe erfannt, bie ber RBeih.liger HKeffe einen 'toeiten
HJorfbrung nor beiten bed Hludianbed fide>eru. 8aitj)t=
fachlich fante ed barauf an, fo meint ber t)err Hllrger»
meifter unb nicht gait3 unrichtig, ben Hieftrebungen
anberer ' fraii3Ofifd>er Stabte, &hnliche HReffen 3
grinben, entgegeh3utreten; bettn nur eine ,gentrali»
fierung“ bed HRehnerfehrd fonne non Hlittgen fein,
mahrenb eine Serfblitterung fd>abeit mirbe. 2>edl)alb
birfe ed eben nur ,ein fran30fifd)Cd Ueib3ig* geben.
3>iefen ©ebonfeit foltte man, mie bie ,HI. HIl. 3tg.”
gatt3 richtig audfiuhrt, aud> in 2>eutfd)fanb aufgreifen,
too ftd) feit einiger 3*it ebenfaltd bad Hleftreben
3cige, aud ,gut gemeinten tofalen“ (mohl mehr ge»
fdjaftlicheu) ©ritttben HRehplahe 311 errichten.
"Hlicht ohne JJittereiffe ift eine in ber ,3>eut fd>enT
HOarfchauer 3eitung* (26. Hlprii) oerdffent»
lichte Statiftif Uber
bie HBolterseuguiig ber HBeit.

'©in HJergleich ber fgahre 1909 unb 1917 ergibt bie
Satfache, bah bent fteigenben Hiebaffe feine fteigenbe
-Brobuftion gegeniberfteht. 3 1L ben nteiften Staaten
blieb bie imbe ber HDotfer3cngung unneranbert. ©ine



Bumitme toirb fonftatiert fur bie Ulfiatif<f>e Sdarlei
ioott 20,4 auf 40,8 B2tiil. kg un'b fir ~8rttifcf)HSib-
afrifa Uon 40,6 auf 71,4 92Xilf., todhrettb Oluftralien
nebft 9leufeelaub, bie 93ereinigten Staaten ttttb 9lrgen«
tinien einen gum Seil erflebtid>en 91tdgang auf--
toeifen. , hauptanteit an ber SOJoliprobuftion ffaben
©ttglanb, 9XuBtanb unb ©ufc»2Imet'ifa. 3bte 91bhangig=
feit Seutfd>laubg Gon bicfett Saubern geigt folgettbe
Tabelle: 93on Seutfhlanbg Sinfuhr in 1913 famen

aua: ©reu33Ucf)toolie 92Xertnotoot(<'

bem 95rttifd)en 9Xctd) 56°/o 80°/o
©libamerifa 32000 16%
anberen Rattbertt 12% 4000

SigentUmiicf) ift bag GJerhaltnig 3t 9lultanb. 91
feinen 172 &TCit. kg fatiten 1913 nur ettoa 2 92TUl. kg
nad> ©eutfcfjianb. ©elbftlerftattblth ift ber 90oil=
bebarf int jKriege ungeheuer gefttegen. 9lcan fhaft
i>u Giet3igmal fo ijod) alé int Jriebeu. ©ttglanb be»
notigt beute bag jJinfgigfadR an ©trumpftoaren unb
bag Secfi3igfacfle an tootlenen Seden tote fonft. tiefer
fotoffate 95erbraucf) erlitt 1915 burh bie grol3e Sirre
in 9luftralien eit\e fiarle ficmmung. Ser ©d>afbeftanb
lber 90elt betragt beute ettoa 600 92Xill. ©tud, bie
im Surd)fhnitt je 2 kg 9Xohtootle abgeben, koénnte
(M'au nun bie iiergdbt um nur 10% fteigern, .fo
ergabe bieg eilten Butoadfig Gon 285 92Xitt. kg im
Sabre, Seiber aber fprehen getoihtige ©riinbe gegen
eine folhe 93ermei>rung, unb manche Séanber, toie
3. 95. Argentinien, Uerringern abfiebtiidj ihren ©d>af=
beftanb 3ugunften ber 95ieb3ucbt unb Sattbtoirtjd>aft.
Sie meiften 9lu¢fid)ten fiar eine ©r()6hung ber
USrobuftion folien, ©ubafrifa, bemuécbft Hauaba unb
lUermuttid) auch ber 95alfan, fotoie Aorber» unb
imittelafien bieten. — 2111 ©tol3 barf auf bie
gtangenbe ©nttotdlung uitfcreg 95anftoefeng, bag bie
Kriegggeiteit bisher in ungeahnter 90etfe beftanbeni
bat, bingetoiefeu toerben. ©ogar ©ttglanb empfiehlt eg
3uir 9Xa.d>abtnung. ©ine Uberlang lehrreiche Heber»
ficht Gber
bie 93erliner ©rofjbanfen 1917

gibt bie ,~ranffurter Bettung®“ (25. April).
kar3licb fagte jemanb, ui# bie fuhlbarem fouberu
bie nidgtficbtbaren 3iffertt feien bie gtédngenben.
Sag ift richtig- 'Sler Staat fungiere atg eingiger
19llbnebmer, mittelbar ober unmittelbar. Siefer oiel=
leicht 311 grollgigige Kttnbc habe utelfah einen
~embarras de rechesse” gegeitigt, unter bem bie 93anfen
gu ,leiben* hatten. Sen acht berliner kaufen toaren
beim Sahregfhlu3 ruub 16 92tittiarben frembe
©etber antertraut gegen 10 tGor einem unb 7(4 Uor
gtoei fahren. Sa ©ttbe 1914 nur o 92Tilliarbeit in
9Betracht famen, fo hat fich biefer 9viefenbetrag mehr
als Uerbreifacht. Sie Binagetoinne tourben uni fo
groRer, alg bie 95anfen namentlich fir lurgfriftige
tOinlagen nach toie Uor eine recht (befeheibe ne
Vergiutung getodhrett. 3U beit reihen ©etoinnen
aug bem 96ehfcl= unb Binggefdgaft (©teigerung um
29 92111 auf 225 92Xitl) fomint eine ebenfo gute
Konjunftur im Aerijiittlergefhaft. hier ift eine
©teigerung ber ©ebihreneinnahmen um 19U auf
103 92XUi 17 gu fonftatierett’ Unter biefen.Umftanben

brauchte bie britte groe ©tnitahmcquelle, bag eigene
Offeften» unb Aonfortialgefhaft fur bie laufenben
Siilibenbeubebitrfuiffe niht erft herangegogen 31
toerben. Saher fehlen bei allen 95anfen (mit Au8»
nahme ber Seutfhen 93a.nl) 90ertpapiergetoinne. Sie
gtoeifeltog namhaften Summen ber 9dertpapier=
getotttne toerben Uietmehr 3U inneren 9lbfd>reibun.gen
foertoanbt. lieber bie Sanbeggrengen hmaug tourben
nette 9Xiebertaffiugeu (Sofia, 93ittareft, 9Xiga, 93rifiel)
gegrinbet. Sann bradgte bag Sal)r 1917 bie oft, an»
gefohteuen 93anfenfujtonen, bereu ,9lufiaugungg=
gltoed «(befonberg , fiir -bie brei gramten 93erliner
93anfen) feine felgr erfreulihe Srfheinung barftetlen,
bie nur bann nicht beforgnigerregenb fein fénnte,
wenn man auh ben Kultur», gnbuftrie» unb Kapital»
3cntren aujgerhalb 93erting bag Shrige belieBe, ©ine
[Soraugfclgung hierfir todre aber nur bie 93efehuug
ber Filialen mit auggefprodgenen ,95erféntihleiten”,
bie Gon 93erlin unabhangig finb. 95eforgnigerregenb
fei and) bie intimer Heiner toerbenbe 3af)l groRerer
kattfctt. Sag 93ublifum fihle fih burh eine 9irt
©uggeftioit ber grojgett 3ahten ttallrlih leiht 3« ben
gang ©rolen hingegogen. Siefer lImftanb errege
bat)er bei ben Heineren 93riliatfirmen, aber aud> bei
niht grojgett Ulftienbanfen Unbehagen, gumal bie
neuen ©teuerliorlagen bie ungiinfttge ©nttoictlung gu
forbern fd>eine. —. Sn ber 3eitfhrift ,Ser 90 ell=
hanbei“ (26. 9lprit) toenbet fih mit energifhen
90orten 9berlanbeggerid)tgrat Dr. 9X6 1b e cf e=8am»
birg gegen ben
Krteggtouhe* iw Stieben.

I©r potemifiert bamit gegen bie “orberung beg bc«
fannten ©Otaatgaittoaltg Br. Said*), bag Krieggtoather»
redjt unb bie Krieggtonheramter auh nah! bem
[Bricbengfhinffe beignbehalten, felbft toenn auh bie
90uherantter mit ,toeitergehenben 9lehten® augge»
ffaltet toerben follett. Sag 90ud)crreht ift «ber ein
abnormeg unb nur flr bie Kriegggeit gefhaffen. ©g
toeid)t nah brei bebeutfamen 9lid)tungcn Gon ibcui
geltenbeii 9Dud3erftrafrehtc ab. (Sag 95ortiegen eineg
ein3el nett ©efdjaftg genilgt; Gon ber 9lugbeltung
ber 9Xot(age ufto. totrb abgefehett; bem hattbcl gu»
toiberlaufeitbe 9luffaffutig beg 95cgriffg: ,Ubermafiger
©etoittn“.) Siefe fautfhufartige ©runbtage. biefeg
©elegetthettggefeigeg fattu unb barf fir ben “rieben
niht 1ttaBgebetth, toerben, guntat gang befonberg ber®

*

miRte. 9Ind> tolrbe eine unterfhieblihe 95chaitb:iutg
beg 9lugfuhr= ©infuhihdnbetg hier gar niht
burhfihrbar fein, ©g muRte bealjalb 9lufgabe beg
9Xeih8tageg fein, gu forgen, ball bag Krieggtouhet-
reht «te ein 3toangg=|©onberreht mit bem Kriege
Uerfhtoinbet. — Heber bie
Raffung bei ber ©mpfel)luug Gon Soertpapieren

ift nah ber ,berliner 9%5rfen=3titnng"
(9. 9tpril) eine neue bemerfengtoerte ©ntfd>etbung
.beg "etd™geridHg, unb 3toar in 58e;ftatigutig ber
loraufgegatigencn juriftith faft gleich begriinbeteit
Urteile Gom Raitbgeriht unb Kammergeriht 97?ertiu

*) 95g(. 95tutitgp9Xeliue, 15. uitb 16. ljeft, ©.108.



«gangen. Sei fjafte ein Dr. (E. in Berlin ben <Rat
eine« friheren ©tjnbifua, Ser ficf» feibft als
,S'rtumjagenten” be”eidjiiete, in Olitiprucf) genommen
;unb iauf ©runb feiner Empfehlung 100 3inteite
einer 1912 3Im 4lu§5eutung oott ©uanolagern gc=
grinbeten englifd>en ®efeiifcf)aft fur 3093 M. gefauft.
'3>iefe ainteiie entliefen fidj atg ioerflog, loorauf bei-
'‘©tjubifug auf «Ritcf3af)iung beg SSaufpreifeg nerHagt
tourbc. Sr beftritt bie Haftung, iubent er ficf) baruuf
berief, ;ba| eine foldfie Haftung fir forgfaitige Be=
ratung bertraggmaéfjig nur ben gelnerbgméjjtg be=
imtenbgit «anfierg pufoirunen. <Hun f>abcu Me
Ibrei ®ericf)te, tnbem fie ben ©icfjtoerpunft iebigtic”
auf bie guhrfaffigfeit legten, uUbereinftimmenb baffin
entfcfjieben, 5ajj biefe Haftung tUberhaupt j eben, 5Ser
ficf> gelierbgmafrtg mit bem 8andet oott fBertpapieveu
'‘befaffe, treffe. Unb biefer Jal! habe hier tior*
gelegen.

Dmschaa.

“ “ Deutsche Bank veroffentlicht,
wie alljghrlich auch diesma’,

wieder als letzte ihre Abschlussziffer. Wenn es dafir einer
Entschuldigung bedurfte, so konnte die Bank auf die riesen-
hafte Grosse ihrer Ziffern hinweisen. Falls man in
Zukunft mit «amerikanischen* Zahlen zu prunken winscht,
so braucht man nicht mehr nach Newyork oder Chicago
zu gehen, auch fur den Amerikanismus haben wir wahrend
des- Krieges uns im eigenen Land Ersatz geschafft. Die
Deutsche Bank als ,Mammutbank® zu bezeichnen, ist jetzt
keine Ueberlreibung mehr. lhre fremden Gelder sind um
2166 Millionen auf 5669 Millionen gewachsen. Davon
entfallen allein 3,6 Milliarden auf die eigentlichen Depo-
siten. Der gidsste Teil des_Mehrzuwachses ist in Wechseln
und unverzinslichen Schatzanweisungen angelegt, die dies-
mal mit 3353 Millionen (1661 Millionen mehr als im
Vorjahr) ausgewiesen werden. Der Umsatz der Bank
stieg von 129 000 Millionen auf 188 000 Millionen, die
Zahl der Kundenrech*nungen von 380 416 auf 530 767
#

Die Deutsche Bank verteilt diesmal 14% gegen 12I/i0
im Vorjahr an Dividende und veibraucht dafur 7y4Millionen
Mark mehr als im letzten Jahre. Der Gesamtreingewinn
wird mit 50 gegen 38,38 Millionen angegeben. Der
Vergleich stimmt aber nicht ganz. Denn im Jahre 1916
wurde dieser Gewinn eist ausgewiesen, nachdem 4 Millionen
Mark vorher als Sonderabschreibungen auf Bankgebaude
abgezogen waren. Diese Sondeniickstellung wird zwar
in gleicher Weise auch diesmal vorgenommen, aber erst

nach der Feststellung des Reingewinns.
. . N

Bankabschliusse.

Der Bruttogewinn betragt 112 gegen 87 Millionen.
An dem erstaunlichen Mehrertrag sind die Zinsen mit 16
die Provision mit 8 Millionen beteiligt. In ihnen stecken
auch die Gewinne des Schlesischen Bankvereins, der in
die Deutsche Bank vollkommen aufgegangen ist. Friher
wurden die beiden Betriebe getrennt gefuhrt, aber fast
die gesamten Aktien des Schlesischen Bankvereins be-
fanden sich in dem Besitz der Deutschen Bank. Wegen
dieser Veranderung der inneren Struktur der Bank hat
Sich auch die Einnahme aus den dauernden Beteiligungen
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um rund 3,1 Millionen Mark vermindert. Seit Jahren
zum erstenmal wieder findet sich auf dem Gewinn- und
Verlustkonto der Ausweis eines Gewinnes aus Effekten
und Konsortialgeschaften in Hohe von 2%2 Millionen Mark-
Der Gewinn ist, selbst wenn man bericksichtigt, dass die
Bank 4% Zinsen vorweg von diesen Konten abzusetzen
pflegt, recht gering. Es hat also sicher vorher schon eine sehr
tichtige .Minderbewertung” stattgefunden. Trotzdem ist
es zu begrissen, dass die Bank wenigstens fir sich mit
dem Unfug bricht, Uberhaupt keine Gewinne auf diesem
Konten in Erscheinung treten zu lassen. Wollen nun nicht
endlich auch die anderen Berliner grossen Institute dieser
Unsitte ein Ende bereiten ?
* # *

Die Deutsche Bank hatte im vorigen Jahr 12,27 Millionen
auf neue Rechnung vorgetragen. Sie hatte auch in diesem
Jahre wieder 12,42 Millionen Mark fur den Vortrag iibrig-
gehabt. In diesem Vortrag steckte eine besondere Reserve
von 6 Millionen, die im ersten Kriegsjahr zurlickgelegt
worden war. Die Bank erklart, dass . der Friede im Osten
und die Kriegslage im Westen* die anderweitige Ver-
wendung dieser Ricklage gestatten. Es werden deshalb nur
6,42 Millionen Mark neu vorgetragen und 3,5 Millionen
Mark der freien Ricklage ubeiwiesen. Dadurch steigt
das Vermdgen der Bank an Kapital, Reserven und
offenen Ricklagen (einschliesslich des Schlesischen Bank-
vereins) von 430 auf 505 Millionan Ma.k,

rcesrnetrag aer 6 Millionen Mark, die von dem
Gewinnvortrag abgezweigt werden,benutzt die Bank inH6he
von 2,5 Millionen zu einer besonderen Zuwendung an ihre
Beamtenschaft ,in Ansehung ihrer aussergewdhnlichen
Arbeitsiiberlastung durch die Kriegsveihallnisse* Die
Zahl der Beamten der Deutschen Bank einschliesslich der
Vorstandsmitglieder werden fiir den Jahresschluss mit
13 322 gegen 10 603 Ende 1916 angegeben. In dem Be-
richt heisst es: ,Insgesamt hat die Deutsche Bank fir ihre
Beamtenschaft 1917 (ber die festen Gehdlter und Weih-
nachtszuwendungen hinaus eine Summe von 20724 794
Mark getragen.® Ausserdem hat Direktor von Gwinner flr
ein Erholungsheim der Beamten der Bank auf dem Krahen-
berge in Kaputh, direkt am Schwielowsee, einen Betrag von
300000 Mark gestiftet. Die Kosten des Betriebes des Heims
wird die Bank dauernd tragen. - Der Gewinnanteil des aus
40 Kopfen bestehenden Aufsichlsrates betragt fur dieses Jahr
1552 519 Mark gegen 1129032 Mark im vorigen Jahre

An der Zeichnung der bisher vom Reiche ausgegebenen
acht Kriegsanleihen war die Bank mit mehr als 6 Milliarden
Mark beteiligt. Sie hat daruber hinaus von den bereits iber-
nommenen Kriegsanleihen anndhernd 2 Milliarden Mark
an ihre Kundschaft untergebracht. An langfristigen und
kurzfristigen verzinslichen Schatzanweisungen des Reiches
besitzt das Institut zurzeit 239% Millionen Mark Selbst-
verstandlich aber besteht der Aktivposten ,Wechsel und un-
verzinsliche Schatzanweisungen®, der in der Bilanz mit 3 35
Milliarden aufgefiihrt wird, zum allergrossten Teil aus Schatz-
wechseln des Reiches. In diesem Zusammenhang ist die
Mitteilung nicht ohne Interesse, dass die Anlage in ,Reports
und Lombard gegen Wertpapiere* rund 500 Millionen Mark
Vorschiisse an Kommunalverbédnde und &hnliche o6ffentliche



Korperschaften, gegen Unterlage miindelsichere Wertpapiere
enthalt.

Eine Stelle aus dem Geschéftsbericht scheint mir von
besonderem Interesse: ,Unsere Londoner Bankgebaude
sind durch die englische Regierung zwangsweise an zwei
Konkurrenten verkauft worden. Trotz eifrigsten Durch-
forschens aller Blicher, Briefschaften und Geschéafte der
Londoner Niederlassungen hat sich nicht der geringste
Anlass zu irgendeinem Vorwurf oder einem Vorwand fir
solch vélkerrechtswidriges Vorgehen gefunden.
haben die englischen Behorden sich fir berechtigt er-
achtet, unsere Beamten, auch wenn sie das 55. Lebens-
jahr uberschritten hatten, Jahrelang zurtckzuhalten und

Dagegen

ihrer Freiheit zu berauben. Unsere Telegraphenschlissel,
unsere Auskunftsbiicher, unsere Kundenlisten sind uns
fortgenommen worden. Das bleibe unvergessen und werde
in der ganzen Welt zur Warnung bekannt.”
# m

Noch zwei Stellen: ,Die deutschen Kriegsanleihen,
von denen jetzt 87 Milliarden im Umlauf sind, haben ihren
Umlauf-Kurs behauptet: dagegen ist der vereinigte Britisch-
Franzosische Staats-Kredit in dem verbindeten Amerika
nur noch zu einem Preise bewertet, der eine Verzinsung
von 10°/0 ausdriickt. Dieser offentliche Kurs ist aber ein
genauerer Wertmesser als alle Redensarten und Reklamen.*
— ,Die deutschen Wechselkurse haben sich nach dem
russischen Zusammenbruch und in Anbetracht der auch
im Auslande wachsenden Erkenntnis, dass wir die Sieger
bleiben, sehr erheblich zu Deutschlands Gunsten gebessert.
Dagegen verliert das englische Pfund Sterling im neu-
tralen Ausland bereits 20% seines friheren Goldwertes,
der franzosische Franken noch erheblich mehr; italienische
Lire sind gar aufweniger als die Halfte ihres Nennwertes
gesunken und sogar der amerikanische Dollar steht an den
Borsen der glucklichen und klugen Vélker, die dem Welt-
krieg ferngeblieben sind, nicht unerheblich unter Goldwert."

Gedanken Eber den Cddarkt

Das besonders schnelle Tempo der Einzahlungen auf
die letzte Kriegsanleihe hat, wie nicht zu verwundern ist,
eine leichte Verknappung der Marktmittel mit sich gebracht,
die an sich nicht belangreich ist und nur durch ihren
Gegensatz zu der vorhergegangenen ausserordentlichen
Flissigkeit Uberhaupt in Erscheinung tritt. In den Zins-
satzen pragt sich die Versteifung kaum aus; nur tagliches
Geld zog etwas an (auf 42« %)> wahrend Termingelder,
Discontsatze u. s. w. unverandert blieben. Zum Ausdruck
kommt die =zeitweilige Beschrankung der Mittel nur in
der geringen Bereitwilligkeit der Banken zur ITergabe von
taglichem Geld }undin einem dementsprechend geringeren An-
gebot an das gewohnte Aufnahmereservoir, die Seehandlung.
Am Valutenmarkt haben sich grossere Veranderungen

in dieser Berichtsperioie nicht vollzogen. Die
Notierungen hier blieben im wesentlichen wieder unver-
andert, dagegen unterlag die Kursgestaltung der Mark im
Auslande wieder ziemlichen Schwankungen, deren Kurve
anfangs nach unten ging, sich spater starker erhohte, um
sich dann wieder leicht zu senken. Im allgemeinen liegen
die Grinde fur die haufige Abschwachung der Mark in
den letzten Wochen nicht klar zutage, da Verschiebungen

auch
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in der Zahlungshilanz zu den Neutralen durch erhdhten
Warenbezug oder sonstige Fé&lligkeiten im Augenblick

nicht anzunehmen sind. Man begegnet daher vielfach
der Ansicht, dass von verbiindeter Seite, namentlich
Osterreichisch-ungarischer oder tiirkischer, seit einiger

Zeit etwas starkeres Angebot in Reichsmark an den neu-
tralen Platzen auftritt, das, soweit es von Osterreichisch-
ungarischer Seite kommt, angeblich der Beschaffung von
Rubelnoten dient, deren der Grenzverkehr der Monarchie
mit Grossrussland und der Ukraine bedarf. Wieweit
diese Annahme richtig ist und derartige Operationen, die
sich wohl der Kontrolle der &sterreichisch-ungarischen
Devisenzentrale entziehen mussen, madglich sind, ist
schwer zu beurteilen, Eine gewisse Stiitze findet aber
diese Annahme darin, dass zurzeit hier 0&sterreichische
Noten hé&ufig in grosseren Posten angeboten sind.

Unter den neuen Steuern, welche jetzt dem Reichs-
tage zur Beratung unterbreitet sind, befindet sich eine
Vorlage, die im Falle ihrer Annahme auf die zukinftige
Gestaltung der Zinssatze nicht ohne Einfluss bleiben wird.
Es handelt sich um den Entwurf einer prozentualen Ab-
gabe von. den durch Bankiers, Banken und andere
Depositeninstitute zu zahlenden Zinsen, die mit einem
Ertragnis von 32 Mill. vorlaufig fir das jetzt begonnene
Etatsjahr eingestellt ist, die aber, wenn der Entwurf un-
verandert Annahme findet, bereits einen bedeutend
héheren Ertiag bringen wird. Die Steuer soll bekanntlich
bei leichter Staffelung von 3,25—4 % der gezahlten Zins-
betrdge erhoben werden. Wie jede Verkehrssteuer wird
sie natlrlich letzten Endes das die Bankeinrichtungen
benutzende Geschéftsleben treffen, und es liegt nahe, ihre
Wirkung in einer Eimassigung der zu zahlenden Kredit-
zinsen zu sehen. Ob ihre Abwalzung aber in gerader
Linie einfach bei den Vergutungen auf Geldeinlagen ge-
lingen wird, erscheint zum mindesten fir einen erheb-
lichen Teil des Depositengeschafts zweifelhaft; denn ge-
rade bei den niedrigsten Satzen, wie sie etwa im Scheck-
verkehr der Banken gewahrt werden, zurzeit D/a °/0,
wird eine Kuirzung, die etwa */16% betragen miusste,
schwerlich eintreten koénnen. Die Banken werden viel-
mehr versuchen misseD, die Steuer fur diesen Teil ihrer
Einlagegelder entweder bei den Kreditoren auf feste
Termine, die grosseren Zinsgenuss haben, hereinzubringen,
indem sie hier eine Verringerung der Zinsvergitungen

Uber den Betrag der Steuer hinaus eintreten
lassen, oder aber, was noch naherliegt, sie werden
durch verschéarfte Bedingungen im Aktivzinsgeschéft,
also bei den Debitoren, sich fur die Ausfélle

durch die Zinssteuer schadlos halten. Das ist um so eher
anzunehmen, als es noch keineswegs sicher erscheint, dass
bei den Einlagen auf langere Termine eine auch nur die
Steuer selbst erreichende Herabsetzung der Zinsvergitungen
moglich sein wird, weil das Konditionenkartell der Banken
solche Gelder auf langere Termine im allgemeinen frei-
lasst und hier freie Konkurrenz besteht, die eine genligende
Senkung der Zinssatze vielleicht verhindern wird. Freilich
wird es in der jetzigen Zeit der Geldfulle und des ge-
ringen Kreditbedarfs des Privatpublikums schwierig sein,
den Ausgleich bei den Debetzinsen zu suchen, aber nach
Ruckkehr in normale Verhdltnisse wird sich ein solches
Bestreben zweifellos auch in einer Verteuerung der Kredit-



Platus-Merktafel.

Man notiere auf seinem Kalender vor:1

G.-V.: Carl Lindstrom Akt.-Ges., Loth-
ringer Portland Cementwerke, Leipziger
Gummiwarenfabrik voim. Marx & Heine
Westdeutsche Jutespinnerei, Rheinische
Mobristoffweberei vorm. Dahl &
Hunsche.

lionage-Beucht. — Bankausweise Lon-
don, Paris. — Himmelfahrt.

G. - V.. Eisenweik L. Meyer jr, & Co.,
Terrain-Ges. am Treptower Park.

Bankausweis New York. — G.-V.:
Bergmann Elektrizitatswerke, Deutsche
Waffen- und Munitionsfabriken, Kyff-
héauserhiitte Paul Reuss, Direner Metall-
werke, Deutsche Ansiedlungsbank, Neu-
Finkenkrug Terrain - Akt. - Ges., Bau-
verein Weissensee in Liq., Ver.
Markische Tuchfabriken, Brauerei
F'riedrichshain, Séachs.-B6hm. Dampf-
schiffahrts-Ges., Strassenbahn Hannover,
C. & G. Miuller Speisefett - Akt. - Ges.,

' Leonhaid Tietz Akt.-Ges,, Vereinigte

Lausitzer Glaswerke.

G.-V.: Chemische Werke vorm. Albert,
Gladenbeck & Sohn Akt. - Ges., Ver.
Kunstinstitute Troitzsch. —  Schluss
des Bezugsrechts Aktien Zuckerfabrik
Stuttgart.

G.-F.. Internationale Bank Luxemburg,
Wasserwerk ltir dasndrd1l westf.Kohlen-
revier, Schlesische Akt.-Ges. fur Berg-
bau und Zinkhuttenbetrieb, Aschinger
Akt.-Ges., Porzellanfabrik Kahla.

G .-V.: Deutsche Bank, Eisen- und Stahl-
werk Hoesch, Akt. Ges. fur Glasindustrie
Siemens, Konigsberger Immobilien-Ges.,
Eisenbahn-Signal-Anstalt Max Judel
& Co., Kraftibertragungswerke Rhein-
felden, Actien-Vercin des Zoologischen
Gartens, Saccharinfabrik Fahlberg List.
— Schluss des Bezugsrechts neuer
Aktien Hirsch Kupfer- und Messmg-
werke, Bezugsrechts NeckarsulmerFabr-
zeugwerke, Bezugsrechts neuer Aktien
Breslauer Sprirfab'ik.

l-ouage-Bericht. — Bankausweise London,
Paris. — G.-V.: Elektrizitatslieferungs-
Gesellsehaft, Deutsche Eisenhandels-
Akt.-Ges.i Berliner Elektrische Strassen-
bahnen, Akt.-Ges. fur AnilinfabrikatioD,
Eisenwerk Nagel & Kamp, Maschinen-
fabrik Buckau, Maschinen- und Atma-
turenfabrik  Breuer, Heddernheimer
Kupferwerk, Zuckerfabrik  Detnmin,
Wilhelma Versicherungs-Ges. Magde-
burg, VF toria Feuer Vers-Ges.

G.-V.. Amme Giesecke & Konegen, Kochs
Adlernabmaschinen-Werke, Diamanten-
regie des sudwestafrikanischen Schutz-
gebietes, Maschinenfabtik Ventzki
Graudenz.

Mittwoch,
8. Mai

Donnerstag,
9. Mai

I-reltag,
10. Mai

Sonnabend,
11. Mai

Montag,
13. Mai

Dienstag,
14. Mai

Mittwoch,
15. Mai

Donnerstag,
16. Mai

Freitag,
17. Mai

) L>ie Merktafel gibt dem Wertpapiorbefiitzer tber alle fur thn
wichtigen Ereignisse der kommenden Woche Aufschluss, u. a. tber
GeneralVersamqungen, Ablauf von Bezugsrechten, Markttage,
Liquidationstage und Losziehungen. Ferner finden die Interessenten
darin alles verzeichnet, worauf sie an den betreffenden Tagen in
den Zeitungen achten missen. In A'ur.rft'-Sm.rifl sind diejenigen
mrettrniv'e gesetzt, dje sich auf des Tag geneo nicht bestimm«?
assen

Sonnabend, Bankausweis New York. — G.-P.: Dr. Paul

18. Mai Meyer Akt.-Ges.

Montag, .

20. Mai Pfingstmontag.

Diensta

21. Maig' G.-V.: Deutsche Antioquia-Bank,

Verlosungen:

10. Mai: 4°/0 Pariser 500 Fr. (1876),
15 Mai: 2% Brusse.er 100 Fr. (1905),
3% Ci édit foncier Egyptien (1886, 1903,
1911), Freiburger 15 Fr. (1902), 2‘/2
Griechische Naionalbank Préam.-Anl.
1912, Hollandische 15 GlId. (1904),
Oesterreichische allg. Bodenciedit-Anst.
3%, ICO Gld.-Pram.-Pfandbr. (1880),
Panama Kanal 400 Fr.-L., Ungarische
100 Gld. (1870).

bedingungen geltendmachen. Die Folge des Gesetzes
wird daher schliesslich eine Erh6hung derSpannung zwischen
Debet- und Kreditzinsen sein, da die Banken auf beiden
Seiten suchen mussen, die ihnen auferlegle Steuer zur
Abwélzung zu bringen. Bei der jetzt vorgeschlagenen
Erhéhung der Satze erscheinen diese Aussichten nicht be-
denklich. Sollte aber die Regierung &hnliche Entwicklungs-
absichten mit dieser Steuer wie mit der Warenumsatz-
steuer haben, die nach einem Jahr glicklich verfunffacht
werden soll, muss das neue Gesetz itir die Gestaltung
unserer Geldmarktverhéltnisse als recht gefahilich an-
gesehen werden.

Auch Sparkassen und sonstige 6ffentlich rechtliche
Depositeninslitute sollen dieses Mal in den Kreis des Ge-
setzes einbezogen werden, was, abgesehen von der steuer-
lichen Gerechtigkeit auch vom Standpunkt einer gesunden
Verteilung der Verzinsuirgsgelder als durchaus richtig an-
gesehen werden muss. Es haben sich in den letzten Jahren
infolge ihrer hohen Zinsvergiitungen diesen Instituten auch
in bedeutendem Umfange Gelder zngewendet, welche ihrer
Herkunft und ihren spéateren Verwendungszwecken ent-
sprechend nicht an diese Stelle gehéren. So sind vielfach
Grosshandler, Fabrikanten und andere durch die Kriegs-
wirtschaft voriibergehend liquide gewordene Geschéftsleute
dazu Uibergegangen, ihre Gelder den stadtischen Sparkassen
zu Uberlassen, um die erheblich hoéhere Zinsvergiitung zu
beziehen, welche hier im Gegensatz zu den Banken ge-
wahrt wird. Es ist aber in hohem Grade bedenklich,
wenn Sparkassen zeitweilig brachliegende Betriebskapitalien
der Volkswirtschaft — denn nur um solche handelt es sich
in diesem Falle — an sich ziehen, da sie diesen Geldern
nicht eine so liquide Anlage bieten kdnnen, wie diese vom
Standpunkt einer gesunden geldlichen Wirtschaft finden
mussten; denn es konnen sehr schnell Verhéaltnisse ein-
treten, wo solche Summen ihren eigentlichen Zwecken,
als Betriebskapitalien zu dienen, wieder zur Verfiigung
stehen missen, und. esist in hohem Grade fraglich, ob die
Anlagen der Sparkassen und 6ffentlich, rechtlichen Institute
dann eine so schnelle Flissigmachung gestatten, ohne fur
die gesamte Wirtschaft fShibare Unbequemlichkeiten zu
schaffen. Man wirde aber durch eine Steuerfreiheit der
Sparkassen von der jetzt zur Beratung stehenden Abgabe
die Tendenz zum Abstromen solcher Kapitalien in derartig
falsche Kanéle nur noch weiter fordern.

Justus
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Recht und Wirtschaft. Monatsschrift des Vereins zur
Forderung zeitgemasser Rechtspflege und Verwaltung.
Schriftleiter Dr. Fritz Rathenau, Berlin. Berlin

1917. Carl Heymanns Verlag. Preis des Jahr-
ganges 10.— M.
5, Heft. Die verschiedenen Arten der deutschen

Kriegsanleihen. Von Bruno von Roy, Bankdiiektor a D.
Berlin-Wilmersdorf. — Die Schweizerische Ueberwachungs-
gesellschaft. 1l. Von Prof. Dr. Hans Fehr, Halle a S —
Inflation. Von Piof. Dr. Robert Liefmann, Freiburg i. B. —
Der Einfluss wirtschaftlicher Veranderung auf die Testa-
mentsvollstreckerbestellung. Eine richterliche Kriegsbe-
trachtung von Amtsrichter Dr. Fraeb in Zo6ibig. — Die
Bekanntmachung uber Kettenhandel im Textilien und
Textilersatzstoffen vom 8. Il. 1917. Ein Rechtsgutachlen
von Rechtsanwalt Dr. Rudolf Wassermann, Minchen.

Die Rechtsgarantien der personlichen Freiheit wéahrend
des Kriegszustandes. Von Rechtsanwalt Dr. Ludwig Bendix,
Berlin. — Zur Reform der Zivilrechtspflege Von Dr.
Albert Cohen, Hamburg. — Das Osterreichische Wieder-
kaufsrecht. Von Priv.-Dozent Dr. Arthur Lenhoff, Wien. —
Zur neuesten Entwicklungsphase des werdenden ungarischen
ABGB. Von Prof. Dr. Jur. Peter Klein, Konigsberg.

Unsere Valutasorgen. Ursachen, Wirkungen und Heil-
mittel. Von Ernst Kahn, Handelsredakteur der
Frankfurter Zeitung. Dringliche Wirtschaftsfragen. Heft
6. Leipzig 1917. Verlag von V eit & Comp. Preis
geh. 1.50M.

Das Wesen der Wechselkutse in normalen Zeiten. —
Oberer und unterer Goldpunkt. — Wechselkurs und Dis-
contpolitik. — Sandeis-, Forderungs- und Zahlungsbilanz.—
Die Devisenkutse in den Jahren vor dem Kriege. — Die
Wechselkurse im Kriege. — Die Schliessung des freien
Goldmarktes. — Die Bewegung in den Hauptlandern. —
Die Kursbewegung der deutschen Devisen. — Der erste
deutsche Besserangsversuch. — Friihzeitige Vorschlage. —
Die Devisenordnung vom Januar 1916. — Die Wirkungen
unglinstiger Wechselkurse. — Heilmittel. — Die Mittel
wahrend des.Krieges. — Diamanten und Perlen. — Ver-
edlung des Zahlungsverkehrs. — Die Mittel nach dem
Kriege. — Die Veranderung des Aussenbandels. — Ver-
wertung unserer auslandischen Weitpapiere. — Sonstige
Mittel. — Schluss. — Anhang.

Die Drei. Wochenschrift fur Staat, Kultur, Wirtschaft-
Herausgeber Heinrich Michalski. Verlag und
Schriftleitung Pentagramm Verlag G. m. b. H. Berlin-
Munchen 1917. Preis vietteljahrlich 5.— M, Einzelheit
0.50 M.

1. Heft. Die deutsche Aufgabe. Einfihrung und
Programm. — Macht und Freiheit. — Der Hass dieses
Krieges. — Miljukow. Mit einer Zeichnung von Emil
Preetorius. — Shakespeare von Ricarda Huch. Anlésslich
einer Macbeth-Auffuhrung bei Reinhardt. — Deutsch als
Weltsprache mit graphischen DaiStellungen. Von Davis
Trietsch. — In eigener und in anderer Leute Sache.

»Mitteieuropa®“. VonLeibniz bis Naumann uber
List und Frantz, Planck und Lagarde. Von
Dr. Jaques Stern, Amtsrichter in Berlin. Stuttgart
und Berlin 1917. Deutsche Verlags-Anstalt. Der
Deutsche Krieg “ Politische Flugschriften Heft 92.
Herausgegeben von Ernst Jackb. Preis050M.

Plagegeister. Von Dr. Kurt Flo ericke. Stuttgart
1917. Kosmos, Gesellschaft der Naturfreunde. Geschéfts-
stelle: Franckh’sche Verlagsbuchhandlung. Preis
geh. 1— M, geh. 1.80 Jf,

Das Friedensangebot der Mittelmachte. Eine
Zusammenstellung der auf den Frieden bezlglichen
Noten und Kundgebungen der Kriegfithrenden und
Neutralen vom Dezember 19.16 und vom Januar und
Februar 1917 nebst Betrachtungen tber den Geist und
die Folgen dieser Kundgebungen. Von Dr. Robert
Piloty, o. 6. Universitasprof. in Wirzburg. Tubingen
1917. Verlag von J.C.B. Mohr (Paul Siebeck).
Preis geh. 2.— M.

Verzeichnis der Noten und Kundgebungen zum
Frieden. — Friedensnote der Mittelmachte an die Machte
des Zehnverbandes vom 12. Dezember 1916. — Rede des
Deutschen Reichskanzlers zur Frieiensnole der Mittel-
machte. — Armeebefehl des Deutschen Kaisers an Heer
und Flotte. — Antwortnote des Zehaverbandes an die
Mittelmachte — Rede, welche Loyd George vor dieser
Antwortnote an 20. Dezember 1916 im englischen Unter-
hause gehalten hat. — Note der Deutschen Regierung an
die Vertretung dir neutralen M&chte in Berlin — Wilsons
1. Friedensnote an die Kriegfuhrenden. — Deutsche
Antwortnote auf die 1. Friedensnote Wilsons. — Oester-
reichisct-Ungarische Antwortnote auf die 1. Friedensnote
Wilsons. — Antwortnote des Zehnverbandes auf die
1. Friedensnote Wilsons. — Bemerkungen Balfours am
18. Januar 1917 zur 1 Friedensuote Wilsons. — Aufruf
des Deutschen Krisers an das Deutsche Volk vom
12 Januar 1917. Telegramm des Kdén'gs Ludwig Ill. von
Bayern an den Deutschen Kaiser vom 14 Januar 1917. —
Englische offiziose Aeusserung an die Neutra'en vom
14. Januar 1917 zur Deutschen Note an die Neutralen. —
Deu'sche Erwiderung hierauf vom 15 Januar 1917.
Wilsons Botschaft zum Frieden (2. F<iedensnote) an den
amerikanischen Senat vom 23. Januar 1917. — Rede
Bonar Laws zur Wilsonbotschaft. — Deutsche Note an dis
Vereinigten Staaten von Amerika mit Ankindigung de-
verscharften U-Boolkrieges. — Rede des Deuts, hen Reichss
kanzlers hierzu. — Wilsons Botschaft an den Kongrest
betr.&d den Abbruch der diplomatischen Beziehungen mi_
Deutschland. — Schwedens Note an Wilson. — Betrach
tungen Uber d.e Friedenskundgebungen.

Deutschlands Zukunft bei einem guten und bei
einem schlechten Frieden. Unter Mitwirkung von
Bezirksamtsassessor K. A. Fischer, Privatdozent Dr.
B. Gossner, Geh. Rat M. v. Gruber, Dr. E Keup.
Herausgegeben von J. F. Lehmann. Mit 2 Karten und
90 bildlichen Darstellungen.  Minchen 1917. J. F.
Lehmanns Verlag, Preis L— M.

Vorwoit des Herausgebers. — Scheidemaonscher
Frieden oder Deutscher Frieden? Von Geheimiat Prof.
Dr. M. von Gruber. — Karte der finf Wirtschaftsgebiete.
— Finanzen. Von Bezirksamtsassessor K. A. Fischer. —
Karte der mitteleuropéischen Wirrichaflsgebicte. — Deutsch-
lands Nahrungsbedaif. — Siedlungsmdéglichkeiten. Von
Dr. E.Keup. — Weltwirtschaft. Von Bezirksamtsassessor
K. A. Fischer. — Schiffahrt. — Handelsflotten der krieg-
fuhrenden Machte. — Kohle. Von Privatdozent Dr.
B. Gossner. — Eisenerz. Von Privatdozent Dr B. Gossner.
— Erddl. — Von Piivatdozent Dr B. Gossner. — Das
Bevolkeiungsverhéltnis zwischen Russland und Deutsch-
land. — Schlusswort.

Die Neugestaltung des Preussischen Wahlrechts-
Von Dr. jur. h. ¢. Ernst Griner, Wirklichem Ge-
heimen Rat, Prasident a; D. Berlin 1917. Verlag von
Franz Vahle n. Preis 240 M.

Vorwoit, — Einleitung. — 1 Kritik des bestehenden



Wahlrechts. — Il. Vorschlage zur Neugestaltung -des

Wahlrechts. — Schluss.

Zum deutschen Kriegsziel. Eine Flugschrift von
Heinrich Class. Mit einer Karte. Minchen 1917.
J. F.Lehmanns Verlag. Preis 1.— Jt.

Vorwort. — Anlass und Absicht. — Allgemeines
Kriegsziel. — Nach innen. — Ueber See. — Allgemeine
Wirkungen. — Belgien. — Frankreich, — England. —
Japan. — Die Vereinigten Staaten. — Russland. — Die
polnische Frage. — Serbien, lItalien, Rumanien. — Die
Kolonien. — Unsere Bundesgenossen. — Die deutsche
Volkswirtschaft nach dem Kriege. — Unsere néachsten
Nachbarn. — Nebenforderungen. — Ausblick. — Schluss-
wort. — Zur Erlauterung der Karte.

Deutschlands Erneuerung. Monatsschrift fir das
deutsche Volk. Herausgegeben von Geheim. .Hofrat
G. v. Below, H. St Chamber lain, H. Class,
Professor R. G ey er-Wien, Geheimrat M. v. Gruber,
Generarlandschaftsdirektor a. D. W. Kapp, Dr. G. W.

Schiele, Reg.-Prasident v. Schwerin, Geheimrat
R. Seeberg. Schriitleitung: Dr. Erich Kuohn.
Miunchen 1917. J. Lehmanns Verlag. 1. Jahrgang.
Heft 5. Preis vierteljahrlich 4.— M, Einzelheit 1.50 M.

Gedanken uber die Politik des Reichskanzlers v. Beth-
mann Hollweg. Von Silesius. — Die autonome Ver-
waltung in Oesterreich. Von Julius Patzelt- Wien. —
Schuld und Suhne Von Dr. Otto Helmut Hopfen-Starn-
berg. — Die nationalbiologischen Gefahren der Schul-
reform.  Von Hermann W. Siemens. — Die Erneuerung
der hoéheren Schule aus deutschem Geiste. Von Professor
Dr. Joh. Georg Sprengel. — Wehrmacht soll Wehrmacht
bleiben. Von Oberstleutnant a. D. Imman. Fischer. —
Zum deutschen Kriegsziel. Von- Kaspar Schonrode. —
Demokratie und Freiheit. Von Dr. E. Haller. — Auf
dem Wege zur Verbraucherherrschaft. Von Franz Schén-
berg. — Bild der Lage. — "Unerfreuliches. — Erfreu-
liches. — Biicherschau. Von Dr. Erich Kihn.

Bulgariens historische Rechte auf Mazedonien.
Von Funck-Misoutch. Kriegspolitische Einzel-

schriften Heft 18. Berlin 1917. Verlag C. A.
Schwetschke & Sohn. Preis 0.80 c4i.
300000 Tonnen versenkt! Meine U-Boots-Fahrten.

Von Kapitdnleutnaet MaxValentiner. Berlin-Wien
1917. Verlag Ullstein & Co. Preis 1.— o#.

Kleine Reiseabenteuer. — Wir machen uns bemerkbar.
Erschwerte Kriegfuhrung. — Im Kampf mit U-Boots-
Fallen. Erste Erfolge im Schwarzen Meer. — Was wir
vor einem Damenbad erleb en. — Unser gefahrlichstes
Abenteuer. — Amerikanische Ueberraschungen. — Eine
ratselhafte Krankheit. — Jagd auf hoher See. — Im Schlepp
nach Madeira. — Ein Sonntagmorgen in Funchal. — Mann
Uber Bord! — Unfreiwillige Bordgaste. — Im Netz!

Gesetz, betr. die Abwalzung des Warenumsatz-
Stempels. Vom 30. Mai 1917- Fir den praktischen
Gebrauch erlautert von Dr. jur. Fritz Koppe,
Rechtsanwalt und Syndikus, und Dr. rer. pol. Paul
Varnhagen, Berlin. Mit ausfihrlichen Anmerkungen,

unter Berilcksichtigung des Zusammenhangs mit dem
Hauptgesetze und Sachregister. Berlin 1917. Industrie-
v.erlag Spaeth & Linde. Preis 1.—

Die kiinftigen Handelsbeziehungen zwischen Russ-

land und Skandinavien (Unter Benutzung skandi-
navischer Quellen.) Von Otto Seligmann, Ham-
burg. Heft 2 der Hamburgischen Forschungen. Wirt-

schattliche und politische Studien aus hanseatischem
Interessengebiet. Herausgegeben von Professor Dr. Kar|
Rathgen und Dr. Franz Stuhlmann. Ham-
burg, Braunschweig, Berlin 1917. Preis 1.— cjl.

Mittelalterliche Stadtwirtschaft und gegenwartige
Kriegswirtschaft. Von Georg von Below.
Heft 10 der Kriegswirtschaftlichen Zeitfragen. Heraus-
gegebenvon Dr. FranzEulenberg. Tubingen 1917.
Verlag von J. C. B. Mohr (Paul Siebeck). Preis ge-
heftet 1.50 oA.

Verantwortlich fiir den redaktionc

Das Thema. — Die Kriegswirtschaft der alten Stadt.
— Die stadtische Teuerungspolitik als Folge der Verkehrs-
schwierigkeiten. — Die kanonlstische Wirtschaftstheorie. —
Die allgemeine Stadtwirtschaflspolitik. — Zusammenwirken
der genannten Faktoren. — Beweglicher Charakter der
stadtischen Wirtschaftspolitik. — Der Kern des Systems
der Marktzwang. — Verbot des Verkaufs. — Verbot des
Aufkaufs. — Behandlung der Handelsgesellschaften. —
Bestrafung des Kettenhandels. — Das konsumierende
Publikum soll seinen Kauf aus erster Hand haben. —
Anomalie der berufsméssigen Zwischenhéandler. Ein-
standsrecht. — Verkaufszwang. — Einschrdnkung des
Zunftmonopols. — Taxen. — Zufahrtspolitik. — Pflege
der Landwirtschaft innerhalb der stédtischen Gemeinde-

gtenzen. — Das Stapelrecht. — Die Beherrschung des
platten Landes. — Ausfuhrverbote. — Vorratswirtschatft.
«— Korn- und Brotverteilung. — Fleischlose Tage. __

Erfolg der stadtischen Teuerungspolitik. — Die Grund-
satze der Lebensmittelpolitik kehren auf den andern Ge-

bieten der stadtischen Wirtschaftspolitik wieder. — Ende
der Stadtwirtschaft. — Der Merkantilismus setzt seinen
Grundgedanken fort. — Die rieumerkantilistische Wirt-
schaftspolitik Bismarcks. — Erfahrungen des gegenwartigen
Kriegs. — Anmerkungen. -

Verkehrs- und Kohlensteuer und Kriegssteuer-

zuschlag. Gesetze vom 9. Apiil 1917, mit amtlicher
Begiiindung und Sachregister. Berlin 1917. Verlags-
buchhandlungJ. GullentagG. m. b. H. Preis 2 —<Ji.
Gesetz Uber die Besteuerung des Personen- und Giter-
verkehrs. — Kohlensteuergesetz. — Gesetz Uber die Er-
hebung eines Zuschlags zur Kriegssteuer. — Gesetz Uber
Sicherung der Kriegssteuer. — Gesetz Uber eine weitere
Kriegsabgabe der Reichsbank fur 1916. — Sachregister.

Unsere Wirtschaftsbeziehungen zu Oesterreich-
Ungarn. Bericht der Handelskammer Frankfurt a. M.
(abgeschlossen im Dezember 1916). Frankfurta M. 1917.
Zu beziehen dijrch die Buchhandlung Karl Scheller,
Frankfurt a. M., Schillerstr. 12. Preis 2.50 c4l,

Oesterreich-Ungarns Aussenhandel und Wirtschafts-
grundlagen. — Ziele und kiinftige Gestaltung der deutsch-

Osterreichisch-ungarischen Wirtschaftsbeziehungen. — Ver-

gleichende Uebersicht der Ein- und Ausfuhriiberschisse

des osterreichisch-ungarischen Aussenhandelsverkehis usw.

Nord und Sud. Eine deutsche Monatsschrift. Begrindet
von Paul Lindau. Herausgeber Prof. Dr.Ludwig
Stein. 4L Jahrgang. Band 162. Heft 515. Breslau 1917.
Schlesische Buchdtuckerei, Kunst- und Verlagsanstalt
von S. Schottlander, A.-G. Preis pro Heft 2 <JI,
pro Quartal (3 Hefte) 6 vfi, pro Jahrgang (12 Heile)
24 c4i.

Das politische Problem der Gegenwart. Von Professor

Dr. Ludwig Stein. — Hinter den Kulissen der ameri-

kanischen Politik. Von Professor Dr. Marte, Miinchen.___

Von der Osterreichischen Volkswirtschaft. Von E. Pistor.

— Der imperialistische Zusammenschluss des britischen

Weltreiches. Von Dr. W. Stein. — Ein Beitrag zur Er-

orterung der Friedensziele. Von S. B. Unseburg. — Die

Presse und der innere Frieden. Von Dr. jur. R. Strahl.

Wie wehre ich mich gegen zu hohe Veranlagung
zur Besitz- und zur Kriegssteuer? Unentbehr-
licher Ratgeber fir Laien, Rechtskundige und Ver-
waltungsbeamte uber die fur Preussen geltenden Rechts-
miitelvorschriften. Von F eh s e, expedierender Sekretar
im Kgl. Oberverwaltungsgericht in Berlin. Oldenburg
i. Gr. 1917. Verlag von Gerhard Stalling
Preis 0.75 oM.

Allgemeines. — Wortlaut der Rechtsmittelbestimmungen.

Erlauterung der Rechtsmittelvorschriften. — Sachverzeichnis

nach der Buchstabenfolgc.

Mit den deutschen Heeren. Kriegsbericlte eines
Amerikaners 1914—15. Von Edwin Emerson.
Mil Bildnis und Faksimile-Brief des Verfassers sechs
Schlachtplanen und sechs Uebersichtskarten. Minchen

Verlagvon FranzH anfstaengl. Preis 2 c4i.

Teil Dr. iur. Paul h'rtol-Herliu.



