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(ftam n ü ß ö rfen ;
St« ben Börfen l)at augeubiidiid} ein 

ouftanb 5ßta|3 gegriffen, ber m it bem Barnen 
„Ueberjßefuiation" eigentlich! ju  mitbe 
djarafterifiert frfjeint. Sie turgbetoegung 
fennt überhaupt feine bernünftigen SBaße 
mehr. Sab ei ift ba3 befonbers Stenn* 
¿‘eidpenbe nicht einmal fo fet)r bie Sat* 
fftĉ ie, baß Surbfprünge bon 50 unb mehr 
^ro jent bon einem Sage 3um anbern alt* 
mählich burc£)au§ ¿u ben !3ilftäglicf)feiten ge* 
Sorben finb. Sreffenber nocí) toirb bie Sage 
baburd) charafterifiert, baff bie abfotute Shtr§* 
f)öbe über febeb Maß Ijinaubgefjt. Saß in 
ßlten Berten ber SriegSinbuftrie bie ©pe* 
tutation Orgien feiert, en tflich t ja toenig* 
ften§ it0cf; bem Seift ber Seit. 2lber beben!* 
iid):er ift e§ fdpu, baß eine Beiße bon Berten, 
bte biefen Bameu !aum nodßi berbienen — für 
bie 3. 33. bie $ßreist)öfyen burdf harte Qu* 
lamm ent eg ungb bef cßtüf f e ber ©eneratber* 
lammlnngen beftimmt ift — bib natje an bie 
$ari*©reu3e ^erangetrieben toorben finb. 
SabBerbot bon ^urbberöffenttid)ungen madft 
eb beinahe unmöglich, bie eingetnen Beifpiete 
bafür öffentlich ju  geben. Bber bie Meßr* 
Saht ber Ban!ier§, bie bon Berufs toegen fid) 
mit ber ©nttoidtung ber Surfe befdpftigen 
mußten, erlebt täg(id) bon neuem fcljaubernb 
bie Ißhantafti! ber augeubtidtichen Surb* 
enttoidetung.

Siefe (Snttoideiung erftärt fid) bib %u 
einem geioiffen ©rabe ganj natürlich. Sroß 
alter Berfudße ber ftaattidien Stetten, bem 
Uebermaß ber Sriegbberbienfte entgegen* 
äuarbeiten, bfeiben uocf> immer bie ©ntmicfe*

iungbmögtidjieiten beb ©etoinn* unb Bertuft* 
fontob unferer ©efelifcßaften recßt ftattiid). 
Sie BuSfidften auf erhöhte Sibibenbe finb 
mithin burchaub noch nicht a ltju  beengt ge* 
toorben. Mögtidf aiferbingb, baß bie abfotute 
©elotnnjiffer bielteicßt fdhon am ©d)iuß 
biefeb ^ahreb in bieten gälten nicht 
mehr bie §öhe ber borfährigen erreichen 
mirb. 3t ber bamit ift burchaub noch 
nicht gefugt, baß bahntet) aud) bie Si* 
bibenbenaubfichten berfdfledftert toerben. Sie 
tehtfährigen i)of)en Berbienfte finb überatt 
3« befonberb ftarfen offenen unb geheimen 
Befetberüdftetiungen benußt toorben. Witter 
Bahrfd>einitch!eit nach toerben feßr biete 3tf* 
tienbermattungen bab BebürfniS haben, aud) 
beim nach ft en Stbfdttuß, noch ihre Unterneh* 
mungen burc| fotcße fRüdfteliungen toeiter 
SU fräftigen. Sier haben bie attju  großen 
Ziffern ber Vorjahre biefenigen Mögtid)* 
feiten, bie für bie ganj unbemerfte Beifeite* 
fRaffung großer Beträge borhanben touren, 
minbeftenb nahezu, erfd)öpft. Sie neuen Me* 
thoben, bie man toirb fudjcn müffen, toerben 
ben TOionären fcßon fid)tbarer fein. Unb 
bie ©pefutanten, bie in ber ßofftrung auf @e* 
toinnd}ancen aus erhöhten Sioibenben neuer* 
IbiitgS Bftien erioorben haben, bürften baßer 
bermuttid) alte Sebet in Betoegung feßen, um 
fo biet toie möglich Sibibenbe herauäguhoten. 
Saß biefe bortäufig unberminberten guten S i* 
bibenbenaubfichten an fid) fdpn bie Senbenj 
für eine 3luftoärt0betoegung beftärfen, ift ffar.

Siefe Senbenj toirb nun aber toeiter ge* 
fräftigt burch bie außerorbentiidje Seichtig*
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feit, mit bet heute jebermann auf neue 
<5Jeriicf)te reagiert. 2öa§ erfdpeint uu§ eigene 
lief) in biefem Kriege noch unmöglich? Seit' 
betn au§ ber Huft ©tidftoff, au§ bem 
nnferer gxdjteti Sieiber für bie 93ebölterung, 
auS ben minbermerttgften bi§pet unbeachteten 
©taffen Sltumtnium gemonnen mirb, über* 
rafdjt un§ überhaupt iaum nocE) irgenbein 
93erfpred)en ber Secpniter. ©elbft ber 33et* 
nünftigfte ift fo leichtgläubig au§ Slbgebrüpt* 
peil gemorbett. 3Benn baper heute an bie 33örfe 
ba§ ©erüept tommt, baff eine ¡0?abrit', bie bis* 
per lafcijenmeffer ober SoilettenartiM per* 
fteiite, öort morgen ab auf bie ©rjeugung 
oon Sifcpierieim eingeftelit merben mirb, fo 
magt bab faum nocp einer p  beftr eiten. Unb 
mer rnili gegenüber einer fo motitnerten 
©partce enormer BufunftSgeminne barattf pin* 
meifen, baff ein folcpeS Unternehmen in feiner 
testen 33ilanä nahezu fein gefamteb Stftien 
fajfoital alb üerloren naepgemiefen hatte?

Smcp fel'bft menn irgenbmer in ber 23er* 
Anbetung ber feiten ¡'ich: unberänbert feine 
alte ©fepfiS bemaprt haben follte, wie m iil 
er fie unter ben augenblidlicpeu 93etpäi tu iffett 
in bie Sat umfepen? ©S ift immer mipep, 
in Sagen beb allgemeinen 93örfentaumeB 
gegen ben ©trorn ber §auffebemegnng p  
fdjmimmen. Ser SBaiffefpefulant bebarf, um 
(Srfolge p  errieten, aupetorbentlfcper Hang* 
mut unb 91 er ben tui)e unb eines noch biel 
größeren SapitalS. Slugenblidlicp' aber ift 
ber Beitgunft, too überhaupt benjenigert 
©pefulanten, bie bom Siüdgang ber Surfe 
profitieren mollen, ein ©rfolg befdjieben fein 
mirb, gar nicht abpfepen. ©ieper ift freilich, 
bah bie ©efapt be§ StüctgangeS, menn fie bie§* 
mal e intritt, ein ganj auperorbentlicpeS iDtap 
annehmen muh- Senn baS Sepien jeglicher 
Sontermine mirb ben fcf)iie f̂tch'en ©tues 
furchtbar geftalten. 9tber barauf m ill fiep peute 
niemanb einftellen, unb fo geht benn bie 
SurSfteigerung, ungehemmt burep jebe ©e* 
genftrömung, luftig meiter. Unb mie ba§ 
immer . p  gefepepen pflegt: Be meiter bie 
Surfe fteigen, befto mehr mäd# bie Säufer* 
fepar, für befto feibftberftänbiidjer merben 
©Weigerungen gehalten. Sefto eper f™b auii) 
fd;mache Säufer geneigt, fid) m it großen ©um* 
men p  engagieren.

Sille biefe' Senbenjen merben aber ge* 
tragen burd); bie (Sinf ont'me npümmä Ip n  g e n, 
bie im. Sriegie gefepaffen finb. Sie eigent* 
liefert 93örfentreife, namentlich bie ernften 
93anEier§, finb p r p i t  mopl iaum in fepr 
erpeblicpem 90*1 affc ait bem Steilen beteiligt. 
Ob fie fich bemüfitgt fühlen, immer fo euer* 
gif'Cp unb fo laut, mie eS mohjl münfcpenS* 
mertmäre, p  mar neu, lann ganj 'bap’ingeftelit 
bleiben, ©elbft menn fie es täten, mürben 
ipre Söatmmgen iaum befonbereS ©epör füt* 
ben. Senn bie ©(piepten, bie augienblidticp 
ipr ©lüd an ben 33ötfen erproben, finb 91 eu 
linge mit aller Unerfahrenheit ber 9teulinge 
unb finb ©mportömmlinge mit all ber breiten 
unb behäbigen Srecppeit ber ißlarPenüS. Sind) 
an ber 93örfe perrfept ber SriegSgeminnier. 
Unb p ta t  perrfept Port jene ©ieptept, bor 
bereu pfünftigen foktalem unb1 politifcpem 
©epaben uns allen, einfcpliejjiid) ber üon 
früper per ©efättigiten, fepon jept angft unb 
bange ift. Siefe Heute, bie auS iprent ihnen 
riefengroh erfepeinenben Ueberflup fiep pfunb* 
meife 33üeper itnb metermeife 33ilber laufen, 
bie bie greife für HebenSmittel, für Sleiber, 
für 2)lietSmopnnngen unb für 93illengrunb* 
ftücie in§©d)minbelpafte treiben, taufen in bun* 
;te.m©emifchäiDif(penprohenhaftenSupu§bru!- 
fert eben auip Slftienpapiere. Sa p m  Seil ipre 
SriegSgeminne immer nocp meiterlaufen, fo 
fpielt bie gurept bor etmaigen geplfcpilägen 
bei ihnen gar leine Stolle, ©enau fo mie fie 
bamit' cecpnen, pap - bie tßerferteppiepe, mit 
benen fie heute ipre üöopmtngen bollftopfen, 
fpäter einmal meniger mert fein merben, fo 
palten fie e§ für pöcpft meitig bemerfenSmert, 
bap in Bulunft einmal ipre Slflien herunter* 
gepe.n lonnten. Senn man lann fagen, baf; fie 
überhaupt opne jebeS Stifilo fpelulieren: 
©ntmeber erpöpen fie burd), meitere 
©teigerung ber 9lltien müpeloS ipre 93er* 
mögen uoep meiter. Samt paben fie menig* 
ftenS einen Seil ber SriegSgeminnfteuer ein 
gebracht. Ober fie berlieren an ben Slftien, 
fo berlieren fie naep iprer 9Jieinmtg ja nur 
gattj roettig, ba fie bann eben meniger SrtegS 
giemimtfteuer p  pplen paben. ©ic fpielen 
fo eigentlich auf bem Stücfen beS ©taateS 
perum. Unb belpalb finb fie and) allen 2öar* 
nungen fomopl burd) bie. ißreffe al§ au cp ber
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'•BanfierS, don bornljerein gan¿ unjugüng- 
lid). ®iefe berhattniSmühig breite SDtaffe 
ber niebrigften Slriegsfdjiebct bef)errfc£)t fjeute 
bieVörfe, genau jo míe fie ben 'SluSfdjíag für 
bie DÜefenumfähe an ben £otatífatbren aíter 
Siennpläpe gibt. ®íe Xätigfeit bíefer fíente 
einbctmmen ju . moflen, hat gar feinen ©inn. 
3Benn mit ben Vörfenftempel erhöhen, ja 
felbft me un man ©ntree für ben Z u tritt ju  
bem Vaufíofaí unb j i t  ben ®epofitenfaffen 
ergeben mürbe, bab mürbe bie fíente nicfjt 
abíjaíten, fonbern ben 9iei§ an bíefen ®ingen 
für fie eher nocí} erijo ben. ®enn fíe münfdjien 
beutticf) nnb fícptíicp jn  j eigen: SBír íjabert eS 
ja baju!

3u einer Slenberung biefeS 3uftanbeS 
mirb es mopí and) tanrn führen, trenn man, 
mié baS an manchen ©teilen geplant fein 
fdieint, baju übergeben folite, bie Veröffent­
lichung bon SiurSjettein jugníaffen. ®enn 
matt barf bodj mopl anneíjuten, bah bie 33 e 
fiper bon Sßertpapieren, bie burd) bereit Ver 
fauf bas allgemeine ShtrSnibean herunter- 
fepen fönnten, fidji über ben ©tanb iprer 
Surfe and) bei ben beseitigen ©djmierigfeiten 
orientieren, ®iefer 33emeguitg fidj entgegen 
jnftemmen, pat überhaupt gar feinen ©inn. 
SJiütt fantt ipr nur beifommen burd) SDiafj 
nahmen, bie böffig außerhalb ber 33örfe 
liegen, ©ine berhünftige .Qaitbhabung ber 
S rtegßgemi nnbe fte ne tun g ift allenfalls als 
eines ber SDtitiel anjufepen, bie fjier einen 
gemiffett ©rfolg berfpredjen. Ülber bodji nur 
einen gemiffen ©rfolg. ®enn bis auf meíte­
res bleibt bie allgemeine ©elbflüffigfeit als 
Vegleiterfcheiuung biefeS Krieges befteben, 
unb bie m irft natürlich; and) automatifd) auf 
big ©eftaltung ber 33örfenfurfe juriicf.

@S bleibt ber ©infid)t unter biefen Um- 
ftänben gar nicptS übrig, als an bie Ver­
nunft berfenigien ju  appellieren, bie nidjt

§u KriegSgemimtlern übelfter ©orte gehören, 
unb fie barauf aufmerffam ju  madien, bah 
bie Vierte ber 33örfenfurfe augenblidlid) ju  ben 
böllig «rationellen ©rohen gehört. 2Sie lauge 
bie Sriegsfonjunftur nod) bauern mirb, fann 
niemanb miffen. > Vod) biel menigier ift heute 
mit bem menfdhlichen Verftaube bie Qirage 
ju  beantmorten, mie einmal nad) Slufljören 
beSl Sir lege S bie innere Vemertung ber mehr 
ober meniger guten Wftien fiep [teilen mirb. 
2ßer heute an feinem Slftienbefip berbient, foll 
fie unter allen Umftänben berfaufen. ©S 
liegt ja leiber in ber menfdjlichen Statur, 
bah jeher gern feine Söaren, alfo aud) feine 
Slftien, nur jum h öd) fielt preife abgeben unb 
jeben nur immer erbenftidjen unb möglichen 
©eminn mitnehmen möchte. 2ftenn ein 31!- 
tionär ober ©pefulant in früheren Qaljren 
auf ben Diät eines SBohlmeinenben einmal 
feine Rapiere berfauft hatte unb biefe ‘Pa­
piere ftiegen bann meiter im SlurS, fo mürbe 
er an ben berfdjenften ©eminn immer ba- 
burd) erinnert, bah er beim Qfjrühftücf utt- 
millfürlid)' im Kurszettel feiiteS 33eibtatteS 
juerft bie SiurSenimtdlung feines ehemaligen 
VefipeS berfolgte. §eute ift eS ja biel leidjter, 
folche entgangenen ©emittne ju  berfdjtnerjen. 
©inen S?urS§ettet gibt eS nicht. Unb man 
pat nur nötig1, beim Vanfier fid) nidjt mehr 
nadji bem betreffenben Papier ju  erfunbigen. 
SDföglidh, bah ber Trubel itod) meiter geht, 
ffiahrfdjeinlich' fognr. Unb bod) ift eS bie hödjfte 
3 eit, fein ©elb in ©id)erheit ju  bringen, 
ßeute, bie auf ©efeiifdjaft 2ßert legen, follten 
jept nicht in  ben Steigen ber Vörfenfpefu- 
lauten treten, gür fie ift ju rje it bie Dienten- 
anlage, bie ja bod) in ber Kriegsanleihe fo* 
mehl höh« Verjinfung als aud) — bei ben 
jepigen SBaffenerfolgen jufünftigen Kurs- 
geminn birgt, einzig unb allein ftanbeS- 
ge mäh-
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(Eine genaue Perecßnung her “Rententaftem, bie 
bem beutfeßen “¡BolF aug biefem Kriege gur Perforgung 
ber Hinterbliebenen ber ©cfalfenen unb gur Peißilfe 
'unb balligen Xtnterftütgung ber Krieggberletgten er» 
ioacßfen tnerben, ift nießt gang teid^t. @cßon begßatb 
•nicht, ioeil augenblidlicß noch gar nicßtg non ben 
©runbfäßen fcftfteht, bie bafür Fünftig gu gelten haben. 

; ‘3>g6 bie alte|n ©runbfätge nic£>t beibeljatten tnerben 
Fönnen, ift tlar. Rocß naß betn lebten beutfßpfran» 
3Öfifßen Kriege ber, Baßre 1870/71 ift bie “¡Berforgung 
ber Kriegginbaliben 'ioeber fo augreidjenb nod> fo ber» 
nünftig geregelt inorben, baß bag Hößflntaß beffeu er» 
re iß t iourbe, inag bie Krieggteiinehlmer berlangen 
tonnten. 3>er m it bem eifernen Kreu3 gefßmücFte, auf 
einem Halbem  ßumpelnbe ßeierfaftenmann toar ba» 
utalg burßaug feine feltcne ©rfdieinuug. R lg  bie ¡Be» 
geifterung berbiegtnaligen erften Krieggjaßre 'inißrem 
HößepunFt ftanb, hörte man allgemein bie Ruffaffung, 
baß naß bem WeltFricg unter Feinen Xtmftänben bie 
bolle Abtragung öcr'3>unFegfßulö beg “¡Bolfeg an feine' 
Krieger berfäumt 'inerben bürfe. Rber in3loifd)en 
ift bon ber erften Krieggbegeifterung feßr niel 
berffogen unb bie ficH langfam anbaßnenbe Sr* 
fenntnig bon ber ©röße ber 3utiinftigen finan» 
3ielten Ruggaben bat fidfjtlicE)' hier unb ba 
bereitg bie Steigung ßerborgerufen, gegenüber ben 
Snnaliben» unb H in terblieb enen-Ko ften 3U Fnait» 
fern, fig  inäre ber fßtoerfte Jyehler, ben inir 
maßen Fönnten, inentt in ir folßen ©timmungen naß» 
geben inollten. 3 ß  feße babei bon (Sentimentalitäten 
unb etßiidjen ©rünbcu boilfommen ab. 3>ag Jfbeal ber 
W oraliften inirb gttbem, naß ioelßer Wetßiobe inir 
immer rechnen, in  bollent Umfange gar nicht erfüllt, 
tnerben fönnen, 3>enn felbft bet feßr reidHfidHen ¡Be» 
meffuttg ber Renten inirb eg ben armen “Seufetn, bie 
auf nid>t8 tneiter alg auf ihre “¡Renten angeioiefen finb, 
ohnehin ntcg>t befonberg gut gehen. Rber bem richtigen 
© tanbfunft 3ttr Pöfung ber Hinterbliebenen» unb 
Krieggbefßübigtenfrage Fojmmt man nur auf bem' 
Wege realbolitifßer ©rrnügung näher: 3He ©rfßütte» 
rungen, bie ber beutfdje Potigförber burdh1 ben Krieg 
.erleibet, muffen naturgemäß fehl’ ftarf fein. gng» 
befonbere inerben to ir inirtfcHctftficHe Hmtoätgungen 3U 
übetftehen haben, gegen bie alleg1, inag naß früheren, 
Kriegen ba “ioar, geringfügig erfßeinen inirb. Pon bem 
to irtfßaftlißen Wohlergehen ber heimfehrenben Waf» 
fen inirb beren politifße (Stimmung abßängen. <32tög= 
lief), baß in  ber erften Beit bie Wehrgabt ber gurücf» 
tehrenben Krieger froh fein inirb, ioieber in  “¡Ruhe 
iunb ©ißerßeit im ©ßoße ihrer fjam ifie  3,1t fißen,, 
möglich» baß oiele, bie braußen bauernb ©efabren be= 
ftanben unb fiß  an eine R rt “Robinfonleben in  ber 
freien R a tu r getnöhnt hüben, in  ber erften Beit fo» 
gar geneigt fein inerben, auf ihre früheren Rnfprüße 
an Komfort unb Hßgiene 31t bergißten, möglich enb»,

*) (Siehe „W uteg“ ©. 79, 93, 103, 129 u. 143 ff.

IidH, baß gerabe biejenige WenfßienFlaffe, auf beren 
‘¡Berlangen man fich heute bei allen möglichen Jwti» 
tifdgen “¡Reformen beruft, gunädjft in  unüolitifßer 
Stumpfheit beharren inirb. Rber bag bürfte alleg buch 
nur eine fehr fu r3e 3 eitfhcinne bauern. 3>ie ßebeng» 
ffrüdfe tnerben halb ioieber ertoachen, unb für 
fbrüche inerben halb ioieber tnachfen, unb für 
ihre (Enoedung inirb fchnn bag agitatorifhe 
‘¡Bebürfnig nieler “¡Parteien forgen. ¡03 e tut fidh 
bann in  biefem 'Slugcubficf beg ©rinacheng bie 
W itlionen gefchabigter Krieger m it “¡Recht be= 
Hagen fönnen, baß bag “¡Bctterlanb ihnen feinen 3>anlf 
fchulbig geblieben ift, fo muß bie Böige baoon tief» 
^ehienbe Erbitterung ber iBetroffenen unb eine ftei» 
genbe 2flu t gehäffiger “¡Rgitatton gegen bie herrfeßen» 
ben ®efeilfdjaftgftaffen fein. Wer m ithin eine rußige 
politifcße “¡IBeiterentioicflung beg beutfeßen “Bolfeg 
inünfdßt, ber barf an bie ßöfung ber “¡Rentenfrage nießt 
m it figfalifcßer ©nghergigfeit ßerangeßen. ©r barf 
nießt gerabe hier m it <5elb fßaren, toenn er nießt 
intll, baß auf ber anberen ©eite um ein nielfacheg 
teurer m it ‘toertnollen ©üteru gezahlt inerben muß.

“58ci ben bolitifcßen “©rtnägungen ber “¡Renten» 
frage barf außerbem aber aueß, ber fotgenbe ©e= 
banfengang nießt unterfcßäßt tnerben: “Ser Krieg, 
ben inir fo lange Saßre ju  führen geginungen finb, 
hatte nielleicßt feine tieffte Urfacße in  ber 
jahr3ehntelangen nölligen Seiinaßmiofigfeit ber 
ineiten ¡Bolfgfreife gegenüber toeltbolitifcßen “prob» 
lernen. Wenn bie Wichtigfeit einer fraftOotten 
“Rußenholitif ben breiten beutfeßen ¡Bolfgmaffen 
feßön früher Har geinefen inäre, tneuu fieß bag “¡Bolf 
in ineiteren ©eßießtett um bie außenßolitifdjien ©e=, 
fcßäfte gefüntmert hätte, eg in,äre fießer nieleg nermiebeit 
ioorben, inag an .feinem ¡Seit fcßließlicß am Kriege 
m it ©cßulb geinefett ift. 3>ag beutfeße “¡Bolf muß 
naiß bem Krieg aug biefer bigßerigen, ioelt» 
politifcßen ©nge ßeraug. 3 U nuferem oolitifcßicn 
Renten müffen bie Brogeu ber ülußenpolitif eine 
gang anbere “Rotte fpielen alg bigßer. ©ine fraftnolle 
äußere “p o tit if  ift aber nur bann gu treiben, ioetin 
fie fteß auf ßie breiten Waffen beg “PotFeg ftüßen 
Faun. “35ie Rührung ber augtoärtigen ©efcßäfte barf 
nießt bureß, innerbolitifcße ©cßiiniierigFeiten geßemmt 
tnerben. W an muß baßer auf hotitifeßem ©ebiete ben 
Wobernifierunggbeftrebungen fo in eit ioie möglich ent» 
gegenfomnten. Rnb man muß begßialb erft reeßt alleg 
aug ber W elt feßaffen, inag aug materieller Rot inner» 
politifcße ©cßioierigFeiten 31t fcßgffen ober 31t oer» 
großem nermag. Rucß fcßion aug biefem ©runbe 
bebarf eg einer groß3Ügtgen unb nernünftigen ¡Rege» 
luug ber “Rentenfrage.

3 n erfter ßinie fiann ber bigßerigie ©runbfatjj, 
tebigtieß naeß bem 2>ienftgrab Penfion unb Kriegg» 
3julage 3U be3aßten, nießt beibeßalten inerben. 3>er 
Reicßgtag hat ja bereitg im  p ring iß  feßr bernünftiger 
Weife befeßioffen, baß bei ber Pemeffung ber Höße
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ber Renten ober ber Slbfinbuitgi ineben beut, ©»ienft» 
grab auch bte foßiale Stellung uni» bag ¿teile ©in» 
Eoimmen ber ©efallenen urtib ber ,35erlebten ¿u be= 
rüdffidbtigen ift. -tiefer ©runbfaß. to-irb ingbefonb-ere 
eine febr große »Nolle bet ber §jinterbliebenen»er»' 
forgung fpielen. Slucb tu früheren Kriegen b a r au 
ben, Äampfhanbltutgen unb m ithin  auch a)n beit 
fiebengopfern beg Krieges bie fianbtocbr älterer 
3ahrgänge beteiligt, 216 er ¿u ben bieten neuen ©r= 
fMeinungen beg teilten itriegeg gehörte bie befonberg 
umfangreiche ©infeßung ber Hanbfturmpflidbtigeit aller 
Heben Salier. Sbrcn Sob .auf beit ©d)ladf)tfclbern 
fanben Ibaber niete ©olbaten, bie atg beffere 2lngeftetlte, 
alg SEüuftler, ©elebrle, ^abrifbireFtoren ufto. ein 
fet)r erbeblidh'eg SteileinEamnten besagen. Sttanche 
biefer Heute bürften bereitg in ber Hage getoefen 
fein, burd) tlnpitalrüdtagen ber berfchiebenften 31 rt 
für ihre Fam ilie  ¿u forgen. ©ine oiel größere 3 abl 
öon Fam ilien aber toar Iei>igilicE)i auf bag ©inEontmen 
ibreg ©rnäbrerg angetoiefen. ©»er Sob beg 5 antilien= 
haupteg bat biefe ^am jljen  baljer bollFommen aug 
ihrer foßiaicit ^ o fit io ti berauggeftürst, unb bie bttrdb 
ben Ärieg foiaiefo geförberte iprgtetarifiernng breiter 
iirc ife  mürbe noch .in erheblichem Sllaße berjft|ä,rtt| 
toerbcit, laetttt nun jene fjantitiein lebiglidj ben farg» 
lidgen ©brcnfolb ber SHititärdjargc ibreg ge» 
fallenen ©rnäbrerg erbalten Fönnten. ’©»ab iykv ber 
Staat felbft bei altem $tanjü$en nicht int aalten Um» 
fange einfpringen Eattn, ;ift Ftar. Unb begbatb finb 
bie aielett, bieten SKillion-en freimütiger .©abett, bie 
in bie STatümalftiftung fü r  bie im Kriege ©efallenen 
unb in bie fiubenborff=©tiftung fü r S?rieggberteßte ge» 
ftoffen finb, bon großem ©egen. S»enn marm biefe 
Stiftungen fo nernüitftig öertoattet iaerben, ioie eg 
ihren Pegrünbern borfebmebte, fo iaerben fic bie 
Staatgfürforg.c, bie bei aller SOeithcrsigfcit bod> immer 
big ¿u einem getoiffen ©ra.be febematifeb. gebaubbabt 
iaerben muff, burd) bie SKöglicb-Eeit beg inbioibuelten 
3lugbaueg in ber materiellen Perteilung ergänßen 
Eönnen. 3lber infoiaeit feb-on int fdjematifd^iett Slahntcn 
aernünftige ©nmbfäße berfotgt iaerben Eönnen, mirb 
eg ¿u beit Aufgaben beg Staateg gebären, bie tjinter» 
bliebenen^ürforge beffer augßugeftalten, atg bag 
früher ber g a lt iaar.

3>aburd> iaerben natürlich bie Haften aug biefer 
Pcrforguitg erb-eblid) toaebfen. 3lber auf ber aitbereit 
Seite toirb eg boeb auch tolteber, ebeitfalfg burd» bie 
Befolgung bernünftiger ©runbfäbe, möglich fein, ing» 
befonbere bei ber ■ iirieggberleßtensfyürforge einen 
getoiffen 31 ungleich ¿u fd>affeit. ©io febr bei ber 
'Regelung -all biefer frag en  politifdge Mugbeit uitb 
SBarmberßigEcit £>anb in Ejctitb geben muffen, fo ift 
eg boeb auf ber anbereit ©eite ancbi “¡Pflicht, ftd» 
a-on jeber Sentimentalität fern 311 halten. Oberfter 
©runbfaß ber Jirieggoerleßtcn-fyürforge muff fein: 
3öer im  ©Henfte beg Patcrlanbeg an feiner ©rtoerbg» 
fäbigfeit gefdjäbigt iourbe, bem muß biefe SKinberung 
reichlich abgegotten iaerben. Über unter Feinen Um» 
flänben barf bie Satfcuhe ber Pertounbung unb “Per» 
leßung an unb für ficb bie ¿furberung auf baucritbeg 
Staatgrentnertum begrünben. 3»ie ifrieggoerlebten»

¡Jürforgc ift btegittal nicht nur eine morattfcb.e unb 
etbifebe gorberung, fiubern fic ift oor allem eine 
00Ifgtoirtfeb-af11id>c fjrage bon febr erheblicher Srag- 
iaeite. @d)on ber ftarfc Ubgang an ©efallenen mirb 
fü r bie botEgmirtfdgafttiche ©rgeugunggfraft 3»eutfcb= 
la'iibg eine nicht u Urne f entliehe Sct)iaäd>ung bebeuten. 
“üUcntt man 3U biefem 3lbgang nun ohne iaeitereg noch 
ben erbeblidjften Seit ber S?rieggberie|ten rechnen 
müßte, fo ioürbe ficb ein U laitgcl an 3lrt>eitgMfien 
ergeben, ber bie Heiftunggf-äbigEeit bon ©»eutfdb» 
letn&g Sfubuftrie unb Hanbioirtfcbaft -auf bag bcbertE» 
lichftc fch-ib-ädjen unb bamit bie S?onEurren3f-äbigFci-t 
3>eutf_d;tanbg gegenüber beut Uuglaube aufg fdjto-erfte 
fdjäbigen müßte. S ilit Sledgt bat man begbatb fci>on 
toäbreub beg Äriegcg reiebti-cb-e SUittel in ben ©»’ienft 
jener Pcibegungen geftellt, bie b-arauf ab3ieleit, bie 
Ärieggberteltten ibicbcr fo fd^nell teie mögliebi in  ben 
©»ienft ber 'beutfdjen PolEgibirtfcbaft ¿urüdßubringcn 
3»tc ffortfebritte nuferer mebißinifdgen SDiffeufcbaft er» 
möglichen bie Slntoenbung Oou Sjitfgmetb-obcn, bie 
früher nidgt beEannt ioaren, unb bie tecbnifcbie Per» 
oollEomntnung in ber ^erftcllung Eünftlicber ©licb- 
nraßen bat eg ¿ulbege gebracht, baß Heute, bie früher 
b-auernb auch im  boiEglbirtfcbaftlidjen S inne ifrübbel ■ 
blieben, felbft einer angeftrengten unb baüentlben be­
ruflichen Sätigfeit ¿urüdgetbonnen toerben Eöninen. 
P3er auf biefem P3ege boll ertoerbgf-ähig ge­
macht tberb-en Eann, barf na.ch meiner Puffaffung 
überhaupt Echten 3lnfprud) auf Unterftußung mehr 
geiüittnen, abgefeben bietteicht bon borübergebenbeu 
3 ufchüffen, bie bei ¿eitibcitiger Slugfeßung ber 21 r- 
beitgEraft big 3ur böfligeit P3icberb'srftettung 3U ge» 
toäbren finb. Pnbererfeitg toerben -auf bie gleiche 
iOeife fehr 'biete SKänner in eine höhere ©tufe ber 
UrbeitgfäbigEett gebracht toerben Eönnen, alg eg bei 
ber Statur ihrer Perteßungen nach früheren Kriegen 
möglich getoefen ift. 3 b«eit mirb nur biejenige Pente 
3U3ubilligen fein, bie eben ber ührEtidjcn nach. 2luf» 
toenbung alter ntebißinifdgen unb teebnifeben §itfg= 
m ittel berbleibenben Slrbeitgminberung entfpricbß 

SDcitit nt-ait boit biefen ©efidjtgpunEten aug an 
bie Peredgiutitg ber Pentett bitangebt, fo tn-irb man 
bieiieidjt 3U folgeubem ©rgebitig getangen Eönitejn: 
2»ic 3ab‘i  her Soten ibolfett to ir auf lVs Sltülltoneu 
beranfchlagen (amtlicb-e Peröffentlichungen barüber 
finb nicht erfolgt; eg haubett ficb- alfo hier lebiglidj. 
um eine bttrdjaug perfönlicb-e ©djäßuttg, bie pielleicbt 
ettnag übertreibt, bei ber aber berücEfidbtigt toerben 
muß, baß im Slugenblicf bag ©nbe beg S?riegeg noch 
nicht m it ©icberbeit Oornuggefagt toerben Eann). Unter 
ben Soten befinbet fid> eine ttid>t unerhebliche 3 -abl 
junger Heute, bereit Sob irgcubtoclcbe Itnterftüßuugg» 
Pflicht beg StaateS nicht begrünbet. 3»ie 3abt ber 
uuterftüßunggpflicbtigeu Sobegfättc möd>te idbi auf 
ctioa eine SlUttion beranfchlagen. ©»aßu to ill idb- noch' 
eine toeiterc SKilliou fotcher Ärieggoerteßten rechnen, 
bie auf bauernbe llnterftüßung Slnfpruch madb-en 
Eönnen, unb idb »bitl -alg S>nrdf>-fch-ni11 ber ©inßcl» 
nnterfiüßung bie Summe bon 1000 M. amtebmen, 
tolag eher 311 niebrig atg 311 iyody gered>net toirb, 
toenit toirElidb Pernünftige ©runbfäße 3ur Slntoenbung
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gelangen. ®arau§ ergibt fich bann, baff ¿u Anfang  ̂ß 
minbefteng 2 R titliarbcn JL jährlich an Sntfduäbi« 
gungen üon fetten beS Reiches 3U leiften fein toerbe|n. 
3>tefe RnfangSfumme toirb fijdh, tote iciji bermute, 
3temli<h fchnell ermäßigen. 3>ie fjtnetnjtefmng ber 
älteren fianbfturmbflichtigen in  beit Sirte.q toirb ju r  
innige haben, bat) biete Rertetjten bei beginn ber 
Renten bereits in  {jäherem £ebenSülter ftcijert, f r  bafi 
tnan m it einem nicht unerheblichen Rbgang burch 
©terblichfeit 311 rechnen haben toirb. R u f ber anberen 
©eite if t  gerabe bei ber fjinterbtiebenenunterftütjtong 
3U ertrügen, bat) bie 3 # !  ber j?riegStrauungen junger 
Ceute in  biefem tiriegc fehr fta rf toar, fo öa| m it 
ber Rerforgung bicler junger “JDaifen unb un« 
berhältnigntäßig üieler RJittoen gerechnet toerben muff. 
R uf ber anberen ©eite t r i t t  aber als auSgleichen&eS 
©lement bem gegenüber, baf) burch bie grojje 3 af)l 
ber tirieggtrauungen junger Eeute trotj ber nach bem 
Kriege gtocifcltog berminberten HmratS'chance öiele 
RKttoen nach berhättntSmä&ig furgcr 3 eit fdhon eine 
neue ©he eingehen unb bamit bie £anbeSunterftühu(ng 
üertieren. ©>amit iann iro tj ber »erfdjlechterten 
HeiratSchance fcbon gerechnet toerben, toeil etfahrungS» 
gcntäb RJittoen bei gleicher ©fjance fich eher ber« 
heiraten toie unb erheiratete Rläbchett. RJenn b>as 
“Reich alfo in  jebem fjahrcSetat bie tatfächiidh fü r bie 
Rerforgung nottoenbigen ©ummen einftetten toollte, 
fo toiirbe minbcfteng bon Jahrfünft 3U Jahrfün ft fici> 
bie llrfbrunggfumme bau 2 R tiltiarben M>. erheblich 
ermäßigen.

Ob- ber ©taat nun biefen sIQcg gehen ober 
einen fabitatifierten ffuttbuS fcljaffen teilt, ift ©ache 
befonberer ©rtoägung. f fü r  unfere ^Berechnung fcheiitt 
eg braftifch, bie Rentenfummc 31t fabitalifieren, toeil 
toir ja bie ©efamttaft in  einer ©umme herau'grechnen 
toollen. Um 3U biefer ©umme 3U gelangen, tun toir 
am beften, ben Retrag ber jährlichen Rentenleiftung

m it 5°/o 3,u fapitalifieren. 3>ie Äabitalifierung m it 
5°/o ift bieileicht ettoaS »3 a  f>o|cE>!, aber to ir fönuen 
einen ,Ruggteich babmich fdhaffen, bah to ir bie ,311 
fabitalifierenbe ©umme ettoaS höher aufe^en. 
3>iefe ©umme ift anfangs, toie- gefagt, 2 R lilli»  
arben. ©ie toirb fich bon gahrfiin ft 3U ffaljr» 
fünft nicht untoefentUch ermäßigen unb' fich' in 
ettoa 50 ffahren auf einen fleinen Reftbe« 
trag rebugiert haben. R lan  'toirb alfo bielleicht 
nicht a ll3u falfchi rechnen, toenn man einen Stoch« 
fchnitt bon jährlich ettoa lV i R ltlliarben ber 
Stabitatifation 3U 5% ju  ©runbe legt. ©8 ergibt fich 
bann eine Retaftung beS Reiches fü r bie 3 toecfe 
ber Rerforgung 'ber Hinterbliebenen unb Rerleiyten 
m it 25 R tiltiarben.

R uf biefe “XOeife ergibt fi<h unter Rerücb» 
fichtigung beS oben Rngeführtcn bie. fotgenbe Re» 
rcchnurtg ber g: e f a m t e n ÄriegStaften:
Stoften ber R tob itm achung ............... 1 000 RUll.
Rein mititärifdhe itrieggführungS=

f o f t e n .........................  116 000 „
ttriegSfoften auS ber RoffSernährung

unb1 ähn lichem ................................. 10 000 „
©ntfchäbigung an bie Retooijner ber

3erftörten £anbeSteite . . . . . . . .  5 000 „
ÜBieberherfteltung bon £jeer unb f lo tte  6 000 „
Snöaliben» unb Hinterbliebenenrente 25 000 „

©umlma: 163 000 RUll.

Siefe ©umme bon 163 000 Rtitlionen ftellt alfo 
bie gefamte ttriegSlaft unter ber RoraitSfehung bar, 
bah toir 'mit beut ©nbe beS Krieges gegen ©chluf) 
biefeS Sahreg rechnen bürfen. Unb biefe ©umme 
muffen toir auch 3u r ©runbtage fü r Rerecfjnungen 
über ben Umfang ber fünftigen Reichgfinan3reform 
nehmen. 1 G.

(RJeitere R rtife l folgen).

© euffc^er Qßanß;^Kafenber 1918 (i. «öwortaf).
“33on Dr. Sofef ßoetoe.

1. f>an. S>ie R a h e r i f c h e  H a n b e l g b a n t  über» 
nimmt bie fyinnen ©arl Rlatner & ©o. in 
Rlt» unb Reuötting, S>. i'ehrberger unb 
R ias €idh©h in  Ruggburg, R la j ©jchloh 
in  3 ngolftabt, R ias Bin? in  Äruntbach, ©alo 
Äohn & €o. in  Reu=Utm unb ©traubing 
unter Reibehaltung ber Inhaber unb beS 
RerfonalS.

1. „  3>aS ©ebäube ber Rnglo=©outh»Rmerican
R an i gu Hamburg geht auf bie e u t  f  ch ■
© i t b a m c  r i f  a n i f  ch c R a u f  über, bie 
barin eine F ilia le  errichtet.

1. „ 3)ie R h e t n t f d > e  © r e b i t b a n t  über»
nimmt bie fett 40 fahren  beftehenbe J iru ta  
£eo, RoeSle & ^onforten unb errichtet eine 
F ilia le  in  ©ingen.

1. „  Ranfter R lto in  H%er=2>uigburg tr i t t  in
bie SHreftion ber K ü r e S b u e r  R a u ? ,  
2>üffelborf, ohne feine ©tellung in  ber

fieitung ber f jirm a  R ltoin Hüser ®. "i. 
b. H- 3U Duisburg niebergulegeu.

1. „  Rnftelle beS 3um Oberbürgermeifter bon
£etb3tg ernannten Oberjnfti3ratg Dr. Ü. 
Rothe toirb Dr. ROithetm Jfuft Oon ber 
£eip3iger 3 mmobiliengefellfchaft Rorftanb 
ber £ e i b 3 i g e r  H h b a t h e f  e n b a n f .

1. „  3)er frühere Rebräfentant ber f^irm a ©ebr.
Rrnholb» Raut ©alomon, unb Dr. £ubtoig 
£anbau toerben anftette beS oerftorbenen 
RanfierS HanS ffa tf Seithaber ber fjtrm a  
R r a u n  & So . ,  Rerltn.

2. „  Sie © o m ^ e r j »  u n b  ®| i g  f o n t  o ba ; n f
übernimmt gröbere Roften R itten beg 
©hemniher RattioercinS unb ber £öbauer 
Rauf unb fehltest m it bcibcit eine ffntereffen« 
gemeinfehaft.

7. „  ft’ommer3ieurat Rtbert R iitfu i) in  J iru ta
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S a c q u r e r  & © e c u r i - u g ,  Berlin , ge* 
ftorben.

7- „  S ireftor 93aul fjerrmann ber S e u t f c b e n
93 a n F geftorben.

f*. „  9lnftette üon StreFtor Otto griebricb tr itt 
©treftor 922ap ©d£>mibt in  ben 93orftanb M r 
B e r l i n e r  93 a u b a n F 91. = ©.

10. „  <£mc ©  d£> i  f f g b p p o-1 b e F c n b a n F in
93ertin toirb oorbereitet.

„  Sie g irm a  91 r  t  b u r  ® o b n e ,  93ertin, 
toirb begrünbet.

16. „  Sie 922 e ta  l i b  a n  F u n b  922 e t a l i  u r  = 
g i f cfji c © ef e l l f  dpa f t  91.=®., granF» 
fu rt a. 92t., befdjjliefet, bie ©rbopunq iljrcg 
ftapitatg bon 40 -auf 50 92Titf. M. burden« 
führen. *

23. „  S ic §  pp o tb e  Fenfcfyu pb a n  F f ü r
O ft p r  c n |  e n 91.,= ©. ¿u ftöniggberg i. 93r. 
m it 1 92titr. M. iSapital toirb begrünbet.

26. ,, Sie S  ig  F o n i  o g e f e I t f  dbaf 1 erricfjtct 
. F ilia len  in  93ocbam unb Sortmunb.

2'i. „  Sic S a r i n  ft a b l e r  93 a u f  erridj±ct
g itia ten in  Sortmunb unb Sluigburg.

30. „  S ic Se u t f c b i e  ©‘ch i f  f g Fr ebi - tb an  F, 
Suigburg nnb Nürnberg, toirb m it 7 922ill. 
92tarf iiap ita t begrünbet.

30. „  Sie ßiquibation beg engtifcbcu unb' frangöii»
feben 9tftienbefi|eg ber '© ü b b e u t  f dpi e n 
S  ig  f o u t  o g e f e t I f  dpaf  t  91.»©. ioirb 
angeorbnet.

1. Jebr. ©iite i? r  eb i  t a n  ft a 11 f ü r  ß a n b e g «  
a b b a u  i n  93a i e i t  toirb m it 20 922ill. M>. 
habitat begrünbet.

0. „  S ie © ü b b e u t f e b e  S  i g co n 1 o g e f e l  I » 
f 4> a f t übernimmt bag 93attFbaug ©aftelt 
in Offenburg,. m il beffen fieitung ber ¿fn» 
baber gofef ©afteii tociter betraut bleibt.

9. „  9ln ©leite toon 922ar Sroefe toirb 92egie=
runggrat a. S. Sotbar 3eltmer 93orftaub 
ber g j p p o t b e F e n f d b u b b a n F  f ü r  
® r a n i » e n b u r g  u n b  ©  r  o ff = 93 e r  I  i  n , 
91. P©.

13 „  S ic  9lF!tienmajo.riitat ber 93armer ©rebit» 
banF gebt 3um Btoeete beg 9lbfcbluffeg einer 
Sntereffeugemeinfdjaft auf Me 92 p e i *
n i  f cb e £j a n  b e l g g  ef  e l l  f dpa f t ,  Süffel» 
boef, über; erftere erhöbt bag habitat urn 
0,3 auf 2,1 922itt. M.

23. „  S ie 93 a n F 3 to' i  a 3, F u ©  b o l  e F 3 a r ob»
F10 to b d), 93ofen, beabfiebtigt cine toeitcre 
Bap itatserbö bung.

25. „  S ie S  e u t  f dpe ©  dp i  f f  g b e t e i b u  n g g = 
b a n F  91. = ©. in  Hamburg m it 10 922itt. M. 
hab ita t toirb begrünbet; ben 9ik>rftanb 
Höben Me Sireitoren 923. ©rünpage, Dr. ©. 
SindEe, 93. ©trumberg.

1. 922är3,93on 92ubeuoto ©cpriöber uub1 g e lir  92lattbeg 
toirb bie g irm a  © 'dblr ö b e r  & © a. S r e u »  
b a n b g e f c t f f df> a f t , 93ertin, begrünbet. 

5. „  ©eb'. tÖommer3ien=92at ßubitoig 923. ©teiuer,
S ire ftor ber 922 e d> l  e n b u r  g i  f cp e n 
93a it f , geftorben.

7. ,, Ser 9t. ©  cp a a f f b a u f e n ’ f cp e 93 a n  f »
tofereiu 91..»©. übernimmt bie ©tttnui- 
ricber ©rebifbanF 91.»!©.

7. „  3u  gatte a. ©. toirb bie g p p o t p e F e u *
f d pu t } ba n F  f ü r  © a c b f e n »  9 L n b a l t  
91. w®. m it 1 922tif. M. Kapital begrünbet.

8. „ S ie 91 a dp c n e r  93anF f ü r  § a n b e i
n n b  S n b u f t r i e  erpöpt ip r  Kapital um 
IV2 aulf 6 922itt. M.

8. „  Sie §erren ßonig 922i<f)elg unb 9trtbur
giabiatt begrünben unter F-ommanbitorifober 
93eleitignng cineg füfcbentfcben 93anibaüfeg 
bie g irn ta  922:i(üetg , g a b  ia n  & © 0., 
93 erlin.

8. „  S ie g irm en 9ttepanbcr £oetoenber3 92adbf.
unb 923itbetm ©ngetg '& ©0. fdbeiben alg 
Äommartbitiften ber g irm a  ß a b a n b ,  
© t i d b e l  & © 0., ^Berlin, aug.

9. „  'Sie © o m w i c r j «  n n b  S i g c o n t o -
93a n i  übernimmt bie g irm a  ©at. '£. ©obtt, 
ßübecF.

12. ,, S ie  ,93 e r e in g . 'b a n i ff n £> a m b  n rgüber»
nimmt bie 93ereingbanF in  Äiet, auf 2400 JL 
9 lltien, biefer entfallen 1500 M. 9 lftien jener. 

12- „  Dr. ju r. 9llfreb 93tat; toirb S ire ftor ber
S e u t f  dben 93 e r  f 0 n a t  F r  e b i  t  b a n F 
91.«©.

13. „  S ie 'S v e u  b a n b b e t i F  f ü r  © a dy f e n
91. =1©. erhöbt ih r Kapital um 1/4 anf 

, 922itt. M.
13. „  S ie  92 b e i n  i f  cb » 923 e f t f  ä t i f  cb e i B a n t

f ü r  © r  u n b b e f i tj fehl ih r Kapital nnt
0,45 auf 2,55 922itt. M. herab1.

18. „  S ie S  r e g b n  e r  93 a n f  erhöbt ihr ^ap ita t
um 1V« auf 3V2 922itt. M.

26. „  Sie g irm a  ©. 9 ? I e i c b r ö b e r ,  ‘¡Berlin,
beteiligt fidf> Fommanbitorifcb an ber 1871 
begrüübet|en girm a IS). 9ljnfbänfer, 922ündben.

27. „  S ie §  p pio t  beFen f d b u b b a n  F f ü r
© ö t  n 91. = ©. toirb begrünbet.

29. ,, ÄaiferT. 92egierungg»92al Dr. ©buarb grt).
tx b. §epbt toirb Komptementar beg '¡Bar» 
m ¡e r  93 a n F to1 e r  e i  n g i  n S b e r  g
g if ob e r & © o m p .

30. „  S ie  g irm a  £ eio p o tb  © a  t i n  g e r , 93er»
Itn, gebt etn.

30. „  S ie g irm a  92. § e l f  f t  & © 0., 93ertin,
begebt ih r 125jäbrigeg 93eftebcn.
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(Revue Uv (p reffe .
BÖcnn man einem bänifeßen Konfutatgbericht 

aug Betoßorf ©tauben fdßenfen barf, fo fiat btc 
aftiöe Seilnahnte ber amertfanifdjen Union bem 
Sanbe feinegtoegg genügt, fotoeit ber burct; ben 
Krieg big ©nbe 1917 3toeifetfog berborgerufene außer» 
getoöbnlicbe finanjiette SBoblftanb in ginge fommt.

Bmerifag toirtfcbaftlicber Buffcbtouttg im  Kriege

ift, ber „ B o r b b e  u t f< b  e n  B l l g e m e i n e n  
3  e i  t  u n  g“ (16. B ta i)  3ufotge, in  ber Bergteichgseit 
1913— 1917 g-an3 ungeheuerlich groß getoefen. D ie  
B u g fu ß r flieg  ( in  B t ií t io n e n  D o fta r) non 2431 au f 
6127, bie © in fn t jr  Oon 1792 a u f 2950, fo baß eine 
Bugfuhr»UeberfcbuB=©.pannung bon 692:3177 refut» 
tie rt. B u r  bag Saßt’ 1914 brachte eine borübeirgeßenbe 
B tin b e ru n g . SDiefe getoattfame S te igerung  a lte r BÖerte 
läß t a tterb ingg bie B u g fu b r  größer erfeßeinen, atg fie 
eg tniriXicf) ift. D ag be3eugen auch' fotgenbe Breigfteige» 
rungen : B a itm to o lic  1916: l l ! 4 c  fü r  bag B fu n b , 1917: 
311/4 c ; © ta b t 1916: 32 8 bie Sonne, 1917: 100$ ; 
B 3ei3en 1916: 1,19 $ fü r  ben B ufßet, B ta i  1917: 3,50$. 
S n 3toifd)en bat bie B eg ie rung  §ödßftbreife feftgelegt. 
(B 3ei3encrnte 1917: 2,20$, 1918: 2 $.) BJicßtig er» 
feßeinen ung einige Benterfüngen in  bem ermähnten 
Berichte, toonadb u. a. B n te rifa , atg eg nocß n e u tra l 
toar, a u f bem beften BJege toar, bag teitenbe g % a n 3» 
tanb ber © rbe 3U toerben. U 5eite rf;in  heißt eg toört» 
ließ: ,}3>ie getoattigen B ug fuh re n  nach © tiro n a  haben 
ben “B ere in ig ten S taa te n  einen fo großen 3 uftuß  an 
© otb eingebraebt, baß B Ja fb iug tou  n u n  a lie i it  über 
ben b ritte n  S e it beg gefamten © o tbbo rra tg  ber B3ett 
oerfügt. § ¡1:311 fa m  bag 3 urüd ftieß en  ber am erita» 
nifeben BJertbaßiere aug eurobätfeßen ßänbern nach; 
ber U n io n  unb  bie baburdß erfßarte B erfenbung Oon 
D ioibenben» unb Btnfenbeträgen nach © uroß a in  
B e rb in b u n g  m it ber Satfadße, baß © uroßa feine 
f in a n 3ie tíen § it fg m itte t  in  B m e r ifa  fueßen mußte. 
©teicb3e itig  berfiegte auch ber S tro m  Oon ©otb, ben 
am erifan ifebe Beifenbe in  ffriebeng3eiten nacb’S uroba  
brachten, ein U m ftanb, ber in  ber gleichen B icß tung 
to ir fte ,“  — Dagfelbe B la t t  (24. B ta i)  Veröffentlicht 
un ter bem S itc t :

Dag fittan jtc lic  ©ßaog in  B u jjlanb
einen Btarmbericbt ber „Prawda“ , ber um fo be» 
merfengtoerter ift, atg feit bem; 5. Bobember 1917 
ein Beidßgbanfaitgtoeig in  Bußtanb nicht mehr fitnb» 
gegeben toirb. Bie bureßfebnitttteben Sagegauggaben 
(in  Btiítionen Bubet) haben banal; Oont Su lt big 
3um S>e3ember eine Steigung öon 34,5 auf 72,5 er» 
fahren (im Oftober fogar 77). I lm  1. Sanitär 1918 
betrug ber Botemuntauf 24 ,Btittiarben Bubet (!)• 
Da bei Kricggbeginn an Babierrubctit nur 1633 B titt. 
Bubet Oorbanben toaren, ift m ithin 3ur Saßregtoenbe 
1918 ein Bntoacbfen auf bag 3mnf3ehnfad;>e 31t fon» 
ftatieren. Bach bem lebten Bercßgbanf = Bustoeig 
ftanben 18 917 B t it t  ion en Bubetnoten an, 3U benen 
bon ©nbe Oftober b. ff. big Btfittc U p n l b. ff. ettoa 
11 B titlia rbcn  bin3nfommen. Demgemäß muß jetjt

feßon (mit einem Botenumlauf bon ru tó  30 Btiftiarben 
gerechnet toerben, beute vielleicht febon 31—32 Btit» 
tiarben. Beim halbjährigen ffubitäum ber ©otojet» 
Begierung toirb man Schließlich m it einer Ber» 
bobjoetung beg Bahiergetbeg1 3U rechnen haben. Unter 
biefen Umftänben mitffen greife bon 200 Bub. fü r 
bag Bub Bteht unb ,30 Bub. fü r bag Bub Kartoffeln 
noch atg b illig  angefeben toerben, B tan  erbtiett aber 
in  biefent rabiben Bntoacbfen v beg Botenumlaufeg 
nicht ohne ©runb einen böttigen fina|n3ietíen 3 u= 
fammenbrueb unb bie Unmöglichfeit, einen Bbbau 
ber Berbftichtungen in  abfebbar^r 3ett burd; nórmate 
toirtfebafttiebe unb potitifcbie Btajjnabmen 31t erreichen. 
— B itf eineu Buffäb „,B3ettentoenbe“ beg §erang» 
geberg beg „B tu tug “ in ber „Boffifdfen 3eitung“ 
(22. B b r it b. ff.) Be3ug nehntenb, bringt ©eorg 
B t a f c b f e ,  ber Borfitccube beg Deut)cbi5BrafiIiani» 
fdhen §anbelgberbanbeg, in  ' ber , „B  0 f f  i  f cb e n 
3  e 11 u n g“ (28. B ta i) Borfthtäge fü r

©egenntafjn«bntcn gegeu ben Bohftoff=Bobfott ®ng» 
lattbg unb Bnterifag

3ur ©rörternng. B n  §anb einer intereffanten ©eggn» 
überfteltung bon ©in» unb Bugfuhr im  Sabre 1913, 
bie bie atterbingg nicht a lÍ3U übermäßigen Bugfälle 
bei bem angebrohten §anbelgfrieg in  Becbnung fteXlt,- 
to irft ber Berfaffer bie ffrlage auf, auf toetebe 3toect= 
mäßige BJeife biefe Bugfätte gebecEt toerben fönnten. 
Bad; einem §intoeife auf bie unbebingt nötige ©r= 
baltung ber ©intraebt unfereg Botfeg unb Klar» 
fteltung ber 3iete ©ngtanbg unb Bmerifag1, embfiehtt 
er unter alten iUmftänben bie ©inigitng m it Buß» 
taub auf einer gefünben Bafig. BOirtfd>afttich' müßte 
unfere Brobuftion auf bag h'öcfifte Blaß gebrad>t 
toerben. ffreitoerbenbe Brbeitgfräfte muffen 3toecf= 
mäßig beit ein3etnen toichtigen Betrieben 3ugeführt 
toerben. Dann aber muffen ioiir ung m it ben fog. 
Banbftaaten gut ftehen unb fie entibreeßenb berforgen, 
um aud; hier bie Brobuftion 3U heben. Biet erhofft 
ber Berfaffer an Beiditunt unb1 ©efunbuitg itnferer 
Batu ta  bon ber fog. ©trohauffditießung. Bon ben 
notorifch einfommenben 53 B titt, t  ©tr»b fönnten, 
ohne ben geringften ©dhaben fü r bie ßanbtoirtfchaft, 
ettoa 20 B titt. t in  Kraftftrob (=  ffuttertoert bon 
40 B tit t. t  Kartoffetn) umgetoanbett toerben. Baum» 
tootte unb BJotte toerben atterbingg in ber näcbften 
Seit feßr fttabb toerben, aber eg toirb ung getingen’, 
m it tmferen ©rfatjftoffen augßufommen. Dag 
Blichtige fei eben, baß bei ber Bedßnung ©ngtanbg 
unb Bmerifag, ©uropa bom B3 et t r 0 hf 10 ff mar ft  aug» 
jufdhtießen, einige Katfutationgfehter überfeßen 
toerben, toie ja auch her getoiegtefte Bäuber immer 
noch einen unfeheinbaren Bechenfehter 3U begehen 
hftegt. B tan  hütet fidß natürlich, ben S'einb barauf 
aufmerffam 311 machen, aber eing fann ßter m it alter 
3toingenben Cogif hoch Hargeftettt toerben: Da unfere 
ffeinbe gar nicht imftanbe finí», ihre eigenen ©r3eug= 
niffe unb bie ber Kolonien 3U Verarbeiten unb ab»



160

3ufefc,en, fo muß folgerichtig ein foCdjeg ©haog in 
bereit (finangtoirtfctjaft entheben, bah fic fhon  aug 
biefem ©runbe gegtoungen fein toerben, ben Krieg 3U 
beenben. hoffentlich! — Heber

bie Bobffoffsffragc
finbet ficf> auch eine bemcrFcngtoerte blugtaffung beg 
Borfißenben beg 'Seutfhen Sifengrohbanbeig.Berban- 
beg, ( f r  i  h 2«) b , in  ber „B  0 f f i f d) e n 3 e i t u n g“ 
(31. bttai). 3» fharffinniger Begrünbung führt er 
aug, bah eine ettoaige Bugft öor bem Bobftoff=B;obFott 
ber je^t feinblicijen ßänber Feincgtoegg haltbar ift. 
•“Hlan Fömte 3ngeben, bah nach (friebengfhtuh bie alt» 
gemeine Erbitterung ber (feinbe gegen 3>cutfd)tanb 
gerannte 3 eit nachgittern toirb; aber eg fei audj fidjier, 
bah ntte bigher Friegfübrenben ßänber ben gröhten 
*ä®ert barauf legen toerben, ihre (friebengtoirtfha.fi 
fobalb' toie möglich toieber in  ©ang 3u bringen, ©ie 
finbbaher auf ben BOavenaugtaufh angetoiefen. ©elbft 
ioettn bie anberen ßänber blugfuhrtoerbote erlaffen, fo 
toerben toir bag ©teid>e tun. ©otdje ©egenftänbe 
fdfeiben -atfo aug. Eg fonnnt bah'er fü r ben inter» 
nationalen BJarenaugtaufd;* nur ber U e t> c r  f h  u jj 
ber eigenen ßanbegprobuFtion in  (frage, unb hierbei 
muh eg begtoeifett toerben, ob bie Ententetänber biefen 
'Ueberfchuh auch toirFIih gegenfeitig aufnehmen 
fönneti, gatt3 abgefehen baoon, bah eine fo£cf>e Be» 
fdjränfung beg BÖarcnaugtaufheg bie jetgt neutralen 
ßänber aitgfdjlicheu toürbe, trag unburchführbar er» 
fdjeint. ®abei fpiett nach bem Kriege auch bie 
B r e i g  f r a g e  eine befonberg toidjtige “Holte. 20enu 
unter ben Ententegenoffen ettoa Borguggbebiingungen 
angenommen toerben fottten, fo toürbe bag nur bann 
¡Erfolg haben, toenn ber gange 'Ueberfchuh innerhalb 
beg Krcifeg ber Ententegenoffen refttog aufgenommen 
toerben Faun. Eine fotdje Betoirtfhaftung aber toürbe 
ber Srgettger fotdjer 20 am t im btugfuhrfanbe 311 
feinem ©haben nicht ruhig biunebmeiu. btuherbem 
liegt bie “mögtidjFeit bor, bah bie bUittetmächte itt» 
folge günftigerer Bertoertung ber Bohftoffe aug bem 
ießigeit feinblichen blugtanbe einen höheren Breig 
öahten Fönnen, tooburd} bie 20aren nach ben m ittet» 
machten gu brängen toürben. “natürlich muh auf bie 
Sicherung bor einem toirtfhaftlichen 3 ° h e unferer 
l©egner in  ben (friebengoerträgen ber gröhte BJcrt 
gelegt toerben, toie beim 3>cutihtanb einem tfainbetg» 
friege nicht toehrtog gcgeuüberfiehett barf. m an  be» 
ahtc, bah auh  Beutfhlanb getoiffe 2öaren (Kali, 
■Kohle, Eifert) ergeugf, auf bie bie anberen ßänber 
nicht ohne toeitcreg öerßidjiten fönnen. n ia n  muh 
forbent, bag bei ben “20irtfdjaftgfragen beg (friebeng» 
bertrageg m äntter ber g ras ig  mittoirfen, trag teiber 
bei bem Ubfdjlitffc m it ber UFraiue berfäumt gu fein 
fheittt. — Eg toirb neuerbingg bon UFtionärejn, fo 
auh  in ber ©encralberfamnttititg ber m aihinenfabriF 
Ehlingen 21.=©., über bie bag „ “B e r l i n e r  S a g e »  
b t a 11“ (15. m a i)  berichtet, bie (frage attfgetoorfen, ob 

übermäßig hohe Biicfffetlungen 
n ih t grunbfätjilih bag blftionärintereffe fhräbigen. 
S»ie ©efettfdjaft fh tug  ttad> bem bioibenbentofen 
3aljre 1914 unb nah einer Steigerung bon 5 unb 
IO0/0 in  ben gahrett 1915 unb 1916 ber ©eneralöer»

fammtung eine 2>ibibenbe bon I 2V2 % auf bag 6 m it t .  
m arF bctrageitbe blFticnFapitat bor, toobei neben 
1,5 m it t .  M. 2lbfhreibungen auf blntagen näh  'Bor» 
fhtag ber Bertoattung 4,2 m i t t .  Jh gu  © 0 n b e r  = 
r ü c f f t e t t u n g e n  bertoenbet toerben fottcn. 3>amit 
toar eine BFtionärgruppe aber burdjaug n ih t  3U= 
fricbeit, toie ber fotgeitbe “Bericht ergibt. (U lan be» 
achte bie Begrünbung): „2>ie opponierertben UFtionäre 
fabelt barin, bah bei Bbfdfreibitngen unb Bücflagen 
bon ittggefamt 5,7 2Uitt. M. nur 750 000 M>. 2>ibibenbc 
an bie Bftioitäre gegahtt toerben fottten, ein B lifj» 
berhältnig unb beantragten bie Erhöhung ber 3>ibi» 
benbe auf 17V20/o. 3>ie Bertoaltuttg toiberfbrad) in  
auherorbenttih fharfe r Bäeife biefen Bftionär» 
anträgen. ©ie bemerfte 3ur Begrünbung ihrer Bor« 
fdjtäge, bah öie Breife, bie bie fjeeregbertoattung beit 
fü r fie befdfäftigfen (fabrifen getoähre, abgefehen bon 
einer mahbotten Entfdjäbigung an bie blftionäre fü r 
bie auherorbenttidje §erangiehung ber ©efettfhaftg= 
toerfe 31t ffriegggtoccieu (b. t>. 'abgefehen bon einer 
mahbotten IDibibenbenerhöhung), nur noh  bertoänbt 
toerben bürften 3ur E>ecfmtg ber b ttrh  ben Krieg unb 
bie jehige §erftettunggtoeife bebittgten befonberen ©e= 
fahren unb Bertufte fotoie 3ur Schaffung ber für bie 
Ueberführung ber Betriebe in  bie (friebengtoirtfhaft 
nottoeitbigcn m itte t. Sollte ber Eintrag ber blftionärc, 
ber über eine mahbotte Erhöhnng ber Bibibenbe 
hinauggeh'e, angenommen toerben, fo toürbe höhft» 
toahrfhrintid) bie (folge eintreten, bah bie §eereg= 
bertoattung bie Breife fü r bie Ergeugniffe beg Unter« 
uehmeng herabfetgen toerbe. SHe Bertoattung toürbe 
fogar, irrt £)inbitcf auf bie bon ber §eeregbertoattung 
aufgeftettten ßcitfäh.e in  Ertoägttttg 3tehen tttüffen, ob 
fic n ih t bie Berbftidgtung habe, ber fjeeregbertoaltuttg 
eine §erabfetg,ung ber Breife n ih t nur fü r bie- fünf» 
tigen, fonbern auh  fü r bie gurgeit in  blrbeit befinb» 
tidjen ßieferungen anheim gu geben.“ B a h  ber bin« 
f ih t  beg „B . S .“ Fommt cg hierbei tebigtih barauf 
an, toethe ©etoinne ein Unternehmen inggefamt er» 
3ieit, nicht auf bie Bibibenbe unb auf bie Bertoenbung 
31t Bbfhreibuugcn unb BücFtageit, borauggefeht, bafj 
bie Behauptung, bah „befonberg hohe Bücfftettungen 
unb blbfhreibungen bon ben amttihen ©teiten n ih t 
beanftanbet toürben, fonbern nur übermähige 3>ibi» 
benbett“ überhaupt 3itfr ifft. BJürben bie Bücftagen 
übrigeng 3U h °h  botiert, to’tym unangemeffene Er» 
höhung ber SHbibenben, fo liege genau fo eine Be» 
nahteiligung beg ©taateg b ttrh  3U hohe ©etoinne 
bor, afg toenn im umgeFehrten (falte bie Bibibenben 
unangemeffen erhöht toürben, toährenb bie Bücffagen 
normal blieben, © h tie h lih  Fönte auh  bag Kriegg» 
tottherftrafreht, 3umat nah  ber neuen Berorbnung 
§ 3, aug rein ju riftifh en  ©rüttben hierbei gar n ih t 
in (frage. — Eilte grunbtegenbe Entfheibung 
über bie

Haftung aug berfä lfh ten ©heefg
hat' nah ber „ ( f  r a n F f u r t e r  3  e i  t u n g“ (15. B la i) 
bag Be ihggerih t getroffen. 3m Berhältnig gtoifd>en 
Bugftctter unb Begogetten hat ben ©haben, ber burh  
(fä tfhung ober Berfü ifhuitg  cincg ©dfccfg entftcht, 
p rin3ipiett ber B e g o g e n e  (atfo bie BanF) 311
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tragen. ©o<f> fjat ber ,2lugjMier int ©djecFberFdjir 
immerhin bie Sorgfalt 31t beobachten, btc nötig ift, 
um m it bem 22ttßbrauid)e Dort ©d)ecFttorbrruFen ber® 
bunbene ©djä&igungen nach <3Itögiid>feit augßrt® 
fcfiließen. (©-nlfcf). beg Tleidjgger. bom 16. San. 1918 
in S8b. 92, ©. 50.) — ©'er ^ietcßgbaitFaugtoetg ber 
brittcn 3lbriitoocf)e ift, ioie bie „S 'r a  n Ff u r t ’e r' 
3  e i t u n g“ (29. 22tat) unter bem S ite i:

3«m Sitberbefianb ber 9ieict)gböttt 
augfüßrt, einem eitglifd)en K rü ifc r 311 Siabfe ge® 
ftiegen. © r fb in tifie rt barüber, toiefio eg Fortune, baß: 
am 23. 2l)>rit ber ©ilberbeftanb m it runb 120 *311111. 
auggetoiefen ift, toälirenb er in ber ‘i)3arüIieitoiocf)e 
bon 1917 rurtb 17 *321111. betrug, ©afür finbet er 
eine „bolitifd je“ ©rFtärung, unb fprid jt öon einem. 
jßeßrtcOt aug bem nnglücFIichen Belgien“ unb ber 
„crftcn g ru d jt aug Bußlanb“ . BeibeS ift böllig ober® 
flädf>ticf> unb bar 'allem irrtümlich. ©elbft bie toeiiere 
Einnahme, baß aug ber ©amntfung bon ©ilbergefdhirr 
©infdf)mei3ungen borgenomnten finb, if t  unhaltbar. 
B3eber aug Belgien noch aug Bußlanb haben m ir 
©über empfangen, ©er ©itberantauf felbft: toirb 
Fcinegtocgg formiert unb fein ©rgebnig ift ohnehin 
gering, Bad}! § 17 beg BanFgefeßeg Fann neben (Salb 
nur Furgfähigeg beutfdfeg ©cib alg Ülotenbedfung: ge® 
führt Irerben, unb b'egfralb toerben auch- heute noch1 
©itberbarren nicht 3um Btetaltbeftaub gered>net. 
'U lan  Fann bem englifchen tir it ifu g  eine oiel ein® 
fadf)ere ©rFIärung geben. 'B ig  Jrüh jahr 1917 hatte 
bag ©eutfcfie tKeicf) nicht toeniger alg 1254 921111. 
©itbermünjen netto auggeprägt. ©en im Kriege 
3eitoeilig auftauchenbert Sh«faurirungggelüftert UnW 
oerftänbiger ©ilberhamfterer toitrbe fehr halb ein 
Biegei borgeföhoben, ber im  toefentüchien in  ber ©in® 
3iehung ailer 2 JF.=©tüie beftaub, außerbetn .Farn h ityu  
bag ©iIberfcbmel3berbot unb bie S*eftfehung eineg 
^öchftpreifeg bon 175 M. je Kilogramm, ©chtteßlich 
bemühte ficf> bag ©chatjamt, 3um Seit 311 r befferen 
^Regelung beg ©elbumlaufg, einen Seit beg in  ben 
Sruhen biOrhanbenen ©ilberg 31t fid> 3urüdf3U3iehen. 
Bamentlich ber B u fru f ber 2 J/®©tüetc hat nun 
naturgemäß einen ftarFen Büdftrom  beg ©ilberg 3ur 
Sölge gehabt. (21m 31. ©e3ember 1917 tourbe biefe 
221ün3e ungültig). ®g mußten nun aug bem auf 
178 *321111. angefchtoortenen ©uberbeftanb1 ber Beidhg® 
battF runb 70 *32Till. attggefonbert unb ber 97eidf>gfaffc 
3ur Verfügung gestellt toerben. Su3toifdhen hat fich 
ber Beftanib noch bermehrt. 221erFtoürbig ift habet 
nur, baß einem englifdhen gHnanjFritiFer alle biefe 
iSatfacben, bie bodhi fo eine Flare ©pradje reben, ein® 
fad) entgangen finb.

Dmscfiao.
G ründungsfleber 

fü r F ischdam pfer-Reederelen.

Herr P. R. S in g e r -  
Hamburg schreibt 
m ir: Für eine neue 

Hochseefischerei, die ihren Sitz in Hamburg haben soll, 
w ird wiederum in weiten Kreisen geworben. Eine neue 
Hamburger Firma, die sich als Reederei bezeichnet, ladet 
zur Partenzeichnung für die Errichtung der neuen Parten­

reederei ein, die einen vielversprechenden T ite l führt. 
Unter allgemeiner Bezugnahme auf einen zu erwartenden 
gewaltigen Aufschwung der deutschen Hochseefischerei 
nach dem Kriege wird ein Gründungskapital von 5 M ill. 
Mark elngeworben, für das bereits eine Dividende von 
über 14 1/2 %  in grosszügiger Weise herausgerechnet wird. 
Nach dem Prospekt ist der Bau von 12 grossen Hochsee­
fischdampfern in Aussicht genommen, und der Bau dieser 
Dampfer soll durch Vorverhandlungen m it einer nicht 
genannten W erft sichergestellt sein. Es w ird auch als 
durchaus im .Bereich der Möglichkeit“ liegend bezeichnet,' 
dass der Beginn des Baues noch während der Kriegszeit 
ei folgen kann. Der Bau der Dampfer soll in Regie er­
folgen; bei welcher W erft, w ird allerdings nicht verraten. 
Dur Preis jeden Dampfers w ird auf 600 000 r j i  berechnet. 
Es ist beabsichtigt, 35 bis 40 %  der Baugelder bei einer 
Grossbank gegen 6 0/ 0'ge Schiffshypotheken aufzunehmen. 
Die Grossbank w ird nicht genannt. Die Einzahlung pro 
Parte ist auf 5000 c4i, verteilt auf 12 Schiffe, festgesetzt. 
Die erste Einzahlung von 2500 c4t soll, bemerkenswerter­
weise, v o r  endgültiger Bestellung der Dampfer nach 
Aufforderung, voraussichtlich schon Anfang Juli erfolgen, 
die Einzahlung der restlichen Hälfte zu einem späteren, 
vom Korrespondentreeder (der werbenden Firma) fest­
zusetzenden Zeitpunkt. Wenn in dem Prospekt behauptet 
wird, dass sich nach der beiliegenden Ertragsrechnung 
fü r  eine Kapitalsbeteiligung sehr lohnende Aussichten 
bieten, so muss man hierbei die Einschränkung machen, 
dass sich an solchen Unternehmungen, in  denen in letzter 
Zeit geradezu eine Hochflut an der Wasserkante ein- 
getreten ist, nicht Leute beteiligen sollten, die keine 
genaue Einsicht in  die Führung des Unternehmens und 
in  die gesamten zugrunde liegenden Verhältnisse haben. 
Kleinen Kapitalisten ist die Beteiligung an solchen Unter­
nehmungen jedenfalls nicht zu empfehlen, wenn sie ruhige 
Stunden haben wollen. Zu beachten ist auch noch, dass 
die gesetzliche Regelung der Partenreederei nach dem 
HGB für die Parteninhaber eine sehr weitgehende Bindung 
schafft, die gewöhnlich noch durch die Satzungen solcher 
Reedereien verschärft w ird.

Z en tra l«  Förderung  
des bargeldlosen Verkehrs.

H err E r n s t  K a h n -  
Frankfurt a. M. schreibt 
m ir: .Z u  den mannig­

fachen Schwächen unserer wirtschaftlichen Kriegführung 
im  Vergleich zu E n g la n d  gehört auch der Unterschied 
im  N o te n u m la u f.  Das ist keineswegs nur ein. Schön­
heitsfehler, sondern die Folgen spüren w ir auch ganz 
fraglos im  täglichen Leben an den teuren Preisen. Diese 
hängen unbestreitbar u. a. auch m it der Ueberfülle an 
Banknoten zusammen. Der hohe Notenumlauf aber h in­
wiederum ist hauptsächlich bedingt durch unsere veraltete 
Zahlungstechnik gegenüber den ausgezeichneten englischen 
Gebräuchen. In  England werden alljährlich reichlich 250 
M illionen Schecks ausgestellt, während es in Deutschland 
nicht mehr als 25 M ill. sein dürften, also nur der zehnte 
Teil, in  einem Lande m it erheblich grösserer Bevölkerung ! 
Allerdings kommen bei uns zu den Bankschecks noch die 
Postschecküberweisungen, die ja denselben Zweck ver­
folgen. Aber auch ihre Zahl dürfte im letzten Jahr kaum 
mehr als 25 M ill. betragen haben. A lle diese Tatsachen



162

hätten schon längst eine zielbewusste Förderung des 
bargeldlosen Zahlungsverkehrs in  Deutschland unbedingt 
zur Pflicht gem acht/ W ohl ist in den letzten Jahren dar­
über unendlich viel geschrieben worden, aber streng ge­
nommen ist herzlich wenig geschehen, und gerade der 
Reichsbank kann der V orw urf nicht erspart werden, dass 
sie die zentrale, Organisation dieser Frage lange Zeit ab­
gelehnt hat. Sie hat zwar da und dort kleine Mittelchen 
angewaDd', aber durchgegriffen hat man nicht. Wie 
dies.es Durchgreifen zu verstehen ist, wurde gerade im 
„P lutus“ wiederholt, u. a. auch von Rechtsanwalt Dr. 
Trim born, klargelegt. Aber man hat in dieser Frage die­
selbe Erfahrung machen können, die man gar zu oft mit 
den Behörden machen muss. Die Behörden lehnen alle 
Vorschläge m it glänzenden Argumenten und einem A uf­
wand grossen Scharfsinns ab, bis sie selbst durch die 
Notwendigkeit gezwungen werden, ähnliche Vorschläge 
durchzulühren. Diese Erfahrung kann man jetzt wieder 
m it dem bargeldlosen Zahlungsverkehr machen. W ie aus 
den Tageszeitungen hervorging, hat in den letzten Wochen 
bei der R e ic h s b a n k  eine S itz u n g  der e in s c h lä g ig e n  
Z e n tra lb e h ö rd e n  stattgefunden, in  der wieder einmal 
die Propaganda für den bargeldlosen Zahlungsverkehr be­
schlossen wurde. Auch scheint bei der Reichsbank selbst 
ein besonders eifriger Dezernent neuerdings am Werke 
zu sein, um in dieser Richtung alles zu tun, was in seiner 
Macht steht. Das1 ist ja  an und für sich ein grosser 
Fortschritt; denn früher konnte man ähnliche Beobachtungen 
nicht machen. Indessen scheint es fast, als wenn auch 
jetzt wieder bei der Reichsbank die Sache nicht ganz 
richtig gemacht würde. Man hat nämlich dort offenbar 
die Absich*, die im Lande bestehenden örtlichen Organi­
sationen lü r die Kriegsanleihepropaganda für den bargeld­
losen Zahlungsverkehr zu interessieren. Dagegen lässt 
sich nichts sagen. Aber wer w ird  diesen Organisationen 
e in d e u t ig e  R ic h t l in ie n  geben? W ir fürchten, niemand. 
Denn diese R ichtlinien fehlen ja noch, und um sie fest­
zustellen, müsste die Reichsbank erst einmal m it den 
Interessenten, das sind Post, Sparkassen, Genossenschaften, 
Militärverwaltung, namentlich aber auch die Kreditbanken 
sich . über ein Programm einigen, in dem eine Arbeits­
teilung zu beschliessen wäre. Fraglos wäre eine solche 
Uebereinslimmung leicht zu erzielen; denn die A rt der 
Arbeitsteilung liegt nicht nur sehr nahe, sondern ist auch

durchaus im Interesse aller Beteiligten. Sie wird im 
wesentlichen darauf hinauslaufen, dass man den Kle in- 
und M ittelverkehr in der Hauptsache auf die Post ab- 
w'älzt. Es w ird Aufgabe einer solchen Besprechung sein, 
die Banken bei dieser Gelegenheit davon zu überzeugen, 
dass sie dabei nichts verlieren, im Gegenteil, dass für sie 
eine ausserordentliche Arbeitsersparnis eintritt. Wenn 
man bei der Reichsbank glaubt, ohne solche klare Richt­
linien auskommen zu können, so w ird man draussen im 
Lande bei der Propaganda ähnliche Erfahrungen machen 
wie alle, die sich schon jetzt nicht auf die Arbeit am 
grünen Tisch beschränken, sondern in Versammlungen 
Aufklärung gaben, sie längst gemacht haben. Da konnte 
es denn passieren, dass ein M itglied des Propagandaaus­
schusses in einem Vortrag eifrig für den Postscheck ein- 
t i i t t  und dass dann ein Zweiter auftrat und erklärte, das 
sei alles Unsinn, man müsse die Sparkassen mehr heran­
ziehen, usw. Die Folge davon ist dann eine Verwirrung 
des Publikums statt einer Aufklärung. W er Propaganda 
treiben w ill, der wird alles auf eine e in fa c h e  F o rm e l 
zu bringen haben. Diese einfache Formel aber muss, wie 
gesagt, erst in  einer Konferenz der Beteiligten festgestellt 
werden. — Nach dem bisher gesagten w ird ja  letzten 
Endes die Propaganda in der Hauptsache dem Postscheck­
wesen zugute kommen. Dieses ist namentlich jetzt, wo 
die Portofreiheit fü r Sendungen an das Postscheckamt, die 
Gebührenfreiheit fü r Ueberweisungen und die Zulassung 
der Zahlkartenüberweisung eingeführt worden ist, so aus­
gezeichnet, dass jeder Kaufmann, aber auch jeder ver­
mögende Private, der noch kein Postscheckkonto hat, 
sich selbst schadet. Tatsächlich ist auch seit Einführung 
dieser Neuerung die Zahl der Postscheckkonten wieder 
erfreulich in die Höhe gegangen. So scheint die Neuan­
meldung im  A p r il grösser gewesen zu sein als je zuvor. 
Indessen sind w ir noch ausserordentlich weit von jener 
Verfeinerung der Zahlungstechnik entfernt, wie sie 
England nach den einleitenden W orten besitzt. Erst 
wenn w ir einmal eine M illion  Postscheckkonten haben, 
kann man m it den Verhältnissen zufrieden sein. Heute 
ist es knapp eine V ierte lm illion. Warum is t aber jenes 
Ziel noch so weit entfernt? Nicht zuletzt deshalb, weil 
gerade die P o s t k e in e  A h n u n g  hat, wie man P ro p a ­
ganda macht. Selbst wenn die Post sich entschliessen 
würde, hunderttausend Mark jährlich für Propaganda aus-

W a r e n m a r k t p r e i s e  f ü r  A p r i l  1918 .

3. 10. 17. -- 24. 27.

Weizen New Y ork (W inter hard Nr. 2) 226 226 226 226 226 cts. per bushel
Mais C h ic a g o .....................................| 125*/« 127% 127 127% 127% cts. per bushel
Kupfer, standard London . . . .  j 110 110 110 110 110 £  per ton
Kupfer, electrolyt London . . . . I 121— 125 121— 125 121 — 125 121— 125 121— 125 £  per ton
Zinn L o n d o n ..................................... 360 360 360 360 360 £  per ton
Zink L o n d o n ..................................... 50— 54 50—54 50—54 50—54 50— 54 £  per ton
Blei Lond on .......................................... 291/*— 307* 291/2—30*/í

_^H0C
O1

O
'

0
1 29 ‘ / a — 30% 29%— 301/2 £  per ton

Weissblech L o n d o n ...........................j 30 30 30 30 30 sh per ton
Silber L o n d o n ..................................... ] 45^8 45 V a 47% 49 49 d per Unze
Baumwolle loco New York . . . . 35,60 35,— 31,50 29,40 26,90 cts. per Pfd.
Baumwolle L iv e rp o o l.......................... 24,84 25,25 23,39 23,13 22,30 d per Pfd.
Schmalz C h ic a g o ................................ 2 6 , 3 0 26.— 25,42 24,82 24,72 Doll, per 100 Pfd.
Petroleum New Y o r k .......................... 13.30 13,30 13,30 13,30 13 30 cts. per Gallone
Kaffee New York Rio Nr. 7  . . . 9 V « 9 % 9 8 % 8 % cts. per Pfd.
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zugeben, so wäre das vom kaufmännischen Standpunkt 
eine gute Rechnung, wenn sie beispielsweise in gewissen 
Zeitabständen in den Zeitungen durch aufklärende Inserate 
das Publikum auf die Vorteile ih rer Einrichtungen auf­
merksam machen würde. Aber das hat sie gar nicht 
nötig. Sie ist ja  durch ihren wunderbar ausgebauten 
Apparat in der Lage, fast umsonst Propaganda zr̂  machen. 
Ih r stehen sämtliche Einrichtungen der Post zur Verfügung. 
Sie könnte m it Anschlägen auf Millionen wirken, die 
Zeitungen würden vermutlich gern kurzgefasste Einsen­
dungen umsonst aufnehmen, man könnte in den grösseren 
Postanstalten Auskunftsbureaus errichten, die Post könnte 
besonders geeignete Beamte dazu anhalten, Voiträge zu 
halten. Was aber tut die Post? Nichts, gar nichts. 
Sie überlässt es Idealisten und einzelnen Zeitungen, das 
Evangelium des Postschecks 211 predigen. Ja sie geht 
sogar noch weiter: Sie unterrichtet noch nicht einmal 
ihre Kunden in  genügender Weise von den verschiedenen 
Vorteilen des Postscheckverkehrs. W ir sind davon über­
zeugt, dass weit über die Hälfte der Besitzer eines Post­
scheckkontos die verschiedenen Einrichtungen, wie bei­
spielsweise den Sammelscheck, Sammelüberweisungen, 
die Nachnahmezahlkarte, die Zahlkartenüberweisung, 
kostenlose Abbuchung usw. nicht kennt. Dabei wäre es 
doch ein Leichtes für die Post, in  regelmässigen Ab­
ständen den Abrechnungen für die Kunden einen kurzen 
Zettel beizulegen, in dem jene Einrichtungen wieder ins 
Gedächtnis gerufen würden. Wenn aber der Post w irklich 
die Pflege des bargeldlosen Zahlungsverkehrs am Herzen 
liegt, so dürfte sie sich darauf nicht beschränken. Sie 
müsste ein weiteres tun. Sie müsste systematisch die bei 
ih r eingehenden Zahlkarten, die ja in Wahrheit häufig 
nicht dem bargeldlosen Zahlungsverkehr dienen, sondern 
ihm schaden, durcharbeiten lassen, um festzustellen, 
warum denn noch so unendlich viele Zahlkarten statt 
Ueberweisungen herausgeschrieben werden. Sie würde 
dann feststellen, welche Unmenge von grossen Firmen 
und selbst Banken heute noch Zahlkarten benutzen. Sie 
müsste sich dann m it den Betreffenden ins Benehmen 
setzen, nach den Gründen fragen, warum dort mit Bargeld 
und nicht bargeldlos gezahlt werde, usw. Bei geschickter 
Bearbeitung könnte hier gerade m it dieser Spezialarbeit 
mehr für die Verringerung unseres Notenumlaufs getan 
werden, als der Laie annehmen sollte. Die Hauptsache 
aber bleibt, dass endlich die Reichsbank sich dazu ver­
steht, jene Konferenz abzuhalten, ohne die eine Propa­
ganda im Lande nur Stückwerk bleiben muss. Wenn 
sie bei dieser Gelegenheit auch die in der Fachliteratur 
und namentlich auch im „P lutus“ vorgebrachten V o r­
schläge wie Einheitsformular, Scheckzentrale, Erweiterung 
der Anmeldungsmöglichkeit des bestätigten Schecks und 
ähnliches prüfen würde, so wäre ihre Arbeit doppelt zu 
begrüssen. Aber lange sollte sich die Reichsbank nicht 
mehr sträuben, die Konferenz in der angedeuteten Weise 
abzuhalten-. Dass die Konferenz letzten Endes doch ab­
gehalten werden muss und wird, ist für die Sachver­
ständigen nicht zweifelhaft.

fiedaokeo über den Geldmarkt.
Die Kurse der Devisen der kriegführenden Länder 

haben im allgemeinen an den neutralen Börsen in  der 
letzten Zeit keine erheblichen Aenderungen in der Be­
wertung aufzuweisen gehabt. Eine starke Steigerung 
hatte dagegen in Berlin die Devise Amsterdam zu ver­
zeichnen, die sprunghaft um mehrere Mark au verschie­
denen Tagen anzog. Der Grund lag darin, dass die 
.Reichsbank, die anscheinend grösseren Bedarf in hollän­
discher Devise hatte, mit dem Kurse, der sich weit über 
der Parität unserer Devisen in Holland bildet, nun doch 
endlich, um Material zu bekommen, Sich zu einer H erab­
setzung entschliessen musste. Die m i l i t ä r i s c h e n  
E r e i g n i s s e  haben diesmal irgendeine sichtbar in die 
Erscheinung tretende W irkung nicht ausgeübt. An 
den ersten Tagen der neuen deutschen Offensive batte 
die Markdevise in  Amsterdam eine nicht unwesentliche 
Besserung aufzuweisen gehabt, aber, wenn nicht schon 
die Tatsache, dass an den gleichen Tagen auch London 
und Paris dort anziehen konnten, es erwiesen hätte, dass 
hier andere Gründe als die Auswirkungen der Offensive 
zu der Steigerung Anlass gaben, so zeigte auch der trotz 
des weiteren und glänzenden Ausbaues unserer m ili­
tärischen Erfolge zwei Tage später einsetzende Rückgang, 
dass man sich in Amsterdam nicht durch die Vorgänge 
in Soissons und bei Reims wesentlich beeinflussen liess. 
Mehr denn je wirken heute, wo die Handelsbilanz längst 
nicht mehr allein einen bestimmenden Einfluss auf die 
Gestaltung der Devisenkurse besitzt, psychologische Mo­
mente bei ih rer Festsetzung an den neutralen Börsen mit. 
Die deutschen Siege werden ja  itn neutralen Ausland 
durchaus nicht m it den Empfindungen aufgenommen, wie 
bei uns, und es knüpfen sich an sie vielfach ganz andete 
Si hlussfolgerungen, als die es sind, zu denen w ir kommen. 
Während uns das über alle hochgespannten Erwartungen 
hinaus gelungene Vordringen bis zur Marne die Gewähr 
dafür bedeutet, dass das Herannahen des Zeitpunktes be­
schleunigt wird, an dem der feindlichen Koalition die 
Nutzlosigkeit ihrer weiteren Versuche, eine für sie günstige 
militärische Entscheidung herbeizuführen, zum Bewusstsein 
kommen muss, fürchtet das neutrale Ausland, das heute 
noch z. T. Englands Erklärungen, unentwegt bis zum 
Endsiege auszuharren, ernst nimmt, dass die deutschen 
Siege, die diesen „Endsieg“ wieder einmal in nebelhafte 
Ferne rücken, eine V e r l ä n g e r u n g  d e s  K r i e g e s  
m it sich bringen. Diese Auffassung führt naturgemäss zu 
einem langsamen Abbröckeln der Devisen aller krieg- 
führenden Länder an den neutralen Börsen, unbeschadet 
ihrer militärischen Stellung. Für die Holländer speziell 
kommt noch der Gesichtspunkt hinzu, dass die Prohibitiv- 
Massnahme der holländischen Regierung gegen die Einfuhr 
fremder Effekten möglicherweise nur der Anfang einer 
Kette von ähnlichen Massnahmen darstellen kann, die 
auf die Dauer den kriegführenden Staaten eine Möglich­
keit nach der anderen, die Kurse ihrer Devisen in Amster­
dam nachhaltig zu beeinflussen, aus der Hand windet.' — 
Nicht ganz ohne Einfluss auf die Gestaltung der M aik- 
devise im  Ausland wird übrigens in den letzten Wochen 
auch der Umstand gewesen sein, dass — jedenfalls im



164

Plutus-Merktafel.
Man notiere auf seinem Kalender vo r:1)

M ittw o c h ,
5. Juni

G.-V.: Neue Boden-Akt.-Ges., Ver. Kunst­
seidefabriken, Julius Pintsch Akt.-Ges., 
Bensberg-Gladbacher Bergwerks- und 
Hütten-Akt.-G es. Berzelius, Magde­
burger Bau- und Creditbank, Midgard 
Deutsche Seeverkehrs -Ges., Portland- 
Cementwerke Höxter-Godelheim.

Donnerstag,
6. Juni

Ironage-Bericht. —  Bankausweise Lon­
don, Paris. — G .-V .: Bochumer Berg­
werks-Akt.-Ges., Landbank, Süddeutsche 
Donau - Dampfschiffahrts - Ges., Franz 
Seiffert &  Co. Akt.-Ges. —  Schluss 
des Bezugsrechts neue Aktien Deutsche 
Continental - Gas,- Gesellschaft Dessau, 
Allgemeine deutsche Kleinbahn.

Fre itag ,
7. Juni

&• - V.: Zellstoffiabrik Ragnit, Spreng- 
stoffwerke Dr. Nahnsen, Simonius 
Cellulosfabrik, Gummiwerke Elbe Akt.- 
Ges., Mechanische Buntweberei Kolb 
&  Schüle.

Sonnabend,
8. Juni

Bankausweis New York. — G.-V.: Pom- 
mersche Eisengiesserei und Maschinen­
fabrik, Terrain-Ges. am Neuen Bota­
nischen Garten, Meggener Walzwerke, 
Allgemeine Boden-Akt.-Ges., Bank für 
Brauindustrie, Erzgebirgische Dynamit- 

, fabrik.

M ontag,
10. Juni

G .-V .:  Mecklenburg-Strelitzsche Hypo­
thekenbank, Harburger Eisen- und 
Bronzewerke, Akt.-Ges. für Gas und 
Elektrizität Cöln, Felten &  Guilleaume 
Carlswerk, Deutsche Gardinenfabrik 
Plauen, Brieger Stadtbrauerei, Comptoir 
Foncier Akt.-Ges. für Grundbesitz.

Dienstag,
11. Juni

Reichsbankausweis. — G .-V .: M artin i &  
Hünecke Maschinenbau-Akt.-Ges., Pe­
troleum - Raffinerie vorm. Aug. Korff 
Bremen.

M ittw o c h ,
12. Juni

G .-V .: Westliche Boden-Akt.-Ges. in Liq., 
Rawack &  Grünfeld Akt.-Ges., C. D. 
Magirus Akt. - Ges., Westdeutsche 
Sprengstoffwerke Dortmund.

Donnerstag,
13. Juni

Ironage-Bericht. — BankausweiseLondon, 
Paris. —  G.-V.! Handelsbank in Lodz, 
Union Bau-Ges auf Aktien.

F re itag ,
14. Juni

G.-V.: Neue Photographische Gesellschalt 
Akt.-Ges, Steglitz, Boden-Akt.-G es. 
Berlin-Nord, HohenlohescheNährmittel­
fabrik, Ver. Bremer Portland-Cement- 
werke Porta-Union.

Sonnabend,
15. Juni

Bankausweis New York. — G.-V.: West­
fälisch - Anhaitische .Sprengstoff-Akt.- 
Ges., Norddeutsche Hochseefischerei- 
Akt.-Ges., Kollmar &  Jo urdan Akt.-Ges., 
Continentale Rhederei Hamburg. — 
Schluss der Einreichungsfrist Ober­
schlesischen Portland-Cementfabrik zu 
Oppeln, Bezugsrechts Zechau-Kriebitz- 
scher Kohlenwerke Glückauf, der Zeich­
nungsfrist Maschinenbau - Akt. - Ges. 
Starke &  Hoffmann.

■) D ie M erkta fel gibt dem W ortp ap ie rb es itze r über a lle  fü r  ih n  
J'ohtiK no Ereignisse d e r ko m m e n d e n  W oche  A u fsch lu ss , u. a. über 
«en era! V e rsa m m lu n g e n , A b lau f von B e zu g s re ch te n , M arkttage , 
U q u id atio n s tag e  und Losziehungen. F ern e r Anden die Interessenten  
d a n n  a lles  verzeichnet, w o rau f s ie  an den betreffen den  Tagen in  

Zeitungen achten m üssen. In  .K u r s iv - S c h rift s in d  die jen ig en  
las"1'"1’ 1’ " '  <u» “irh  * E i d ""  T ag  genau nicht b e s tim m «

M ontag,
17. Juni G .-V .: Akt.-Ges. Thiederhall.

Dienstag,
18. Juni

Reichsbankausweis. —  G.- V.: Orensteiu& 
Koppel, Trachenberg-Militscher Kreis­
bahn, Schlesische Kleinbahn Akt.-Ges., 
A. E. G. Schnellbahn Akt.-Ges., Seebeck 
Schiffswerft und Maschinenfabrik.

V e r lo s  u n g e n :
5. J u n i:  Crédit foncier de France 2% 
u. 3%  Comm.-Obl. v. 1879, 1880, 1891, 
1899, Crédit foncier de France 3 %  
Pfandbr. (1909), Pariser 2% 500 Fr.- 
Lose (1898) desgl. 3%  300 Fr.-Lose 
(1912). 14. J u n i:  2% %  Griechische 
Nalionalbank Präm.-Anl. von 1904. 
15. J u n i:  Brüsseler 100 Fr. (1902), 
3% Crédit foncier Egyptien Obi. (1886, 
1903, 1911), Freiburger 20 Fr. (1898), 
Holländische 15 Gld. (1904), 4%  
Pariser 500 Fr. (1865), 5%  Suez-Canal 
500 Fr. (1868).

Aufträge des Bankenkonsortiums für Anschaffung ron 
Rubelmaterial — grössere Rubelbeträge im  Ausland auf­
gehäuft worden sind. In  diesem Zusammenhang sei noch 
erwähnt, dass man in Berlin m it der Absicht umgeht, die 
R u b e l n o t i z  an der hiesigen Börse wieder aufzunehmen. 
Diesen Entschluss werden, wenn er trotz der gegenwärtig 
nicht gerade als erfreulich und sicher zu bezeichnenden 
innenpolitischen Lage Grossrusslands in die Tat umgesetzt 
werden soll, jedenfalls gründliche und schwierige Erwä­
gungen darüber vorangehen müssen, auf welche Kategorien 
von Rubeln sich die Notiz erstrecken soll. Es scheint, 
als ob völlige Klarheit darüber, was eigentlich für legi­
time Rubelemissionen in  den letzten 1% Jahren erfalgt 
sind und welche davon von der neuen Regierung als 
bindende Verpflichtungen anerkannt werden sollen, noch 
nicht einmal in  Russland selbst besteht. Für uns hier 
w ird also dieser ganze Fragenkomplex zum mindesten nicht 
leicht zu entwirren sein. — Ob eine Notierung auch der 
u k r a i n i s c h e n  Karvonetz in  Berlin in absehbarer Zeit 
beabsichtigt ist, darüber lässt sich noch nichts Sicheres 
feststellen.

V or etwa einer Woche ist der Bericht über die Tätig­
keit der D a r l e h e n s k a s s e n  im  Jahre 1917 erschienen, 
der zeigt, wie vö llig  diese Institute in  den 3'/t Jahren ihres 
Bestehens, ganz besonders aberim letzten Jahre, ihre Struktur 
verändert haben. Die Warenbeleihung spielt» nur noch 
eine ganz bescheidene Rolle (1,2 °/0 sämtlicher Dar­
lehen gegen 3,7 °/0 im  Jahre 1916) und auch die Darlehens­
gewährung für 'Zwecke der Kriegsanleihezeichnung fä llt 
nicht mehr sehr ins Gewicht. D ie Vorschüsse an die 
Kriegsgesellschaften machen nur noch 3,4 %  (*. V. 10,5%) 
der Darlehenssummen aus und auch die Ausleihungen an 
Sparkassen (5,6 %  gegen 23 ö/0) und Banken, Bankiers 
und Kreditgenossenschaften (2,1 °/0 gegen 4,9 % ) sind 
relativ unerheblich. Das Hauptgeschäft konzentriert sich 
vielmehr bei den Darlehenskassen neuerdings auf die V o r­
schussgewährung an die Bundesstaaten und Kommunen, 
die insgesamt zu einem Prozentsatz von 74 ,9%  (i. V . erst 
25 % ) die von den Darlehenskassen gewährten V o r­
schüsse an sich gezogen haben. Die Darlehenskassen sind 
also im  Jahre 1917 der B a n k i e r  d e r  B u n d e s ­
s t a a t e n  u n d  K o m m u n a l v e r b ä n d e  geworden. 
Die Gründe für die völlige Wandlung des Charakters der



Kassen sind offensichtlich. Sie liegen einmal in der 
beispielslosen Geldflüssigkeit des offenen Marktes, die jedes 
gesunde Kreditbedürfnis befriedigen kann und gerade auch 
für die Kreise befriedigt, für die seinerzeit die Institution 
der Kassen gedacht gewesen ist. Sie resultieren ferner 
aus dem gewaltigen Geldbedarf der vor nie geahnten Auf­
gaben gestellten Bundesstaaten und Kommunen, der auf 
legitimem Wege, durch Ausgabe langfristiger Anleihen, 
heute nicht gestillt werden kann. Und endlich liegen 
sie in  der Finanzpolitik des Reiches, das nicht wünscht, 
dass die Bundesstaaten durch Verkauf von Schatzscheinen 
usw. am offenen Geldmarkt dessen Aufnahmefähigkeit für 
Reichsschatzwechsel beeinträchtigen, die den laufenden 
Bedarf des Reiches decken und bei der Auflage von 
Kriegsanleihen in Anleihestücke umgetauscht werden. 
Dieser Gesichtspunkt ist aber kaum zutreffend. Die Auf­

nahmefähigkeit des offenen Marktes ist heute so überaus 
gross, dass ohne jede Störung des Absatzes von Reichs­
schatzscheinen auch noch die Bundesstaaten (von denen 
übrigens Preussen m it den Verkauf von 5 %  Schatzscheinen 
zur Bezahlung fälliger Anleiheposten, sowie Oldenburg und 
Bremen diesen Weg schon einmal beschritten haben) dort 
als Geldnehmer auftreten könnten. Der Geldmarkt hat 
geradezu ein Bedürfnis nach etwas A b w e c h s l u n g  in 
den wenigen Typen, die heute seinem Anlagebedürfnis 
zur Verfügunng stehen, und es ist als sicher anzunehmen, 
dass er sich den Bundesstaaten in weitgehendem Masse 
für die Deckung ih rer laufenden Verbindlichkeiten zur 
Verfügung stellen würde. Dadurch würde auch eine 
wesentliche Entlastung der Darlehenskassen erzielt werden 
können, deren hoher Kassenscheinumlauf eine Reduzierung 
wohl vertragen könnte. J u s t u s .

Plutus-Archiv.
{J U tu  ß t f e r a f u r  h e r  ( U o f f i e i u i r f f c b a f f  u n i  h e e  ( J U c j i f e .

( D «  H e ra n iftb w  I m  Flatus behilt sich vor, die hier aufgeführten Eingänge an Neuerscheinungen besonders sa 
besprashta. Vorläufig werden sie an dieser Stelle mit ausführlicher Inhaltsangabe registriert.)

(A la  ia  dlaaar K abrik  erw lhnten Bfloher sind von jeder Buchhandlung des In - und Auslandes, ausserdem aber auch (egsa 
Yenlaseadaag das Betraget oder gegen Nachnahme vom der Sortiments-Abteilung de* Plutus Verlages tu  bestehen.)
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