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fíir 6,— p it. »ieríeJjiiljrlidj.

^ o n ^ e ffío n a ^ w a n g ?
Unter bem 2. Síobember 1917 ift eine 

Vetdnntmadpng beg Vunbegratg erlaßen 
m.orben, baß bom 5. Siobembet ab bíe (Erríd)- 
tun»g. bou 3lftieitgefetifñafien, Somntanbitge- 
feílfchaften auf Sitien unb ©efeílfdEjafíett mit 
befdiränfter Haftung mit einem Sagílaí non 
!nchr atg 300 POO Jé. ber ©ene!;mígung s g jí id)t 
ber ßaubegpntratbehÖrben unterliegen fot- 
íert. ®er gíeid/en (Genehmigung bebürfen 
uad) biefer Verorbnung Sagitatgerhotjun- 
gen, bitcdj bie bas borhanbene ©runb- 
Sagital über ben Vetrag bou 300 000 M. hin- 
auggeíangt. ©g hanbeít fid> hierbei nicht etlba 

eine Stüdfefr p in  botmatj liehen ffon« 
jeffiongpiang beljufg ©d/iuh ber ©otibität 
ber ©efetífd>afteu unb p r  Veborntiunbung 
beg Stftien faufenbeit fßublifluTng. ¿Melmehr 
fontmen t;ier einzig unb aííein ©rünbe in 
Stage, bie in Stnbetradjt ber Siotmenbigfeiten 
ber Kriegs- unb Uebergauggmirtfdjaft be
rechtigt erfcheinen. @§ fott berfjittbert merben, 
bag, ber Sagitatmarft in einer Sß-eife in 2tn- 
fhtuch genommen toirb, burd) bie bie Vebütf- 
niffe ber ftlníeíljeauf nahmen mctf)tenb beg 
Sriegeg unb ber gtnanpegulietung ber Vun- 
beöftaaten unb ber ¡©entetnbeit nach beut Stiege 
gefährbet erfcheinen. gd) habe mich früher 
fdijon an biefer ©teile mit biefer Verordnung 
befdjäftigt unb immer aiterfannt, baß für bie 
■qtoecfe ber Stieg §- unb Ue be r gangg mit t f dj a f t 
eine Sontingeutierung beg Sagitatbebürf- 
niffeg butdjaug nottoeubig erfcfjeiut. St6er 
id) muhte bod) fd)on früher betonen, 
bah ber Söeg, ben bie Verordnung ein- 
W ägt, bie ©rjietung ber beabficf)tigten 
B irfung nicht burd)aug fidjer mad)t. ®enn 
bie_ Vetaftung bes Sagitatmarfteg gefchiefit 
ja in ber Sieget nicht erft in bem Vugenbttcf,. 
in bem neueg tienfagital gefdfaffeu mirb, 
fonbern fd)on bann, menu bon irgeitbeiner 
britten ©eite in eine beftehenbe Unter
nehmung auf bem Srebitmege tangfriftig Sa- 
gitatien eingelegt merben. ®et fggifdje galt

ber Vorbereitung ber Umioanbiung eineg 
Unternehmeng in eine 2iftiengefeiif<haft ober 
einer (Erhöhung: beg Vftienfagitatg ber läuft 
buch in ber Steife, bah eine Sauf im 
Soutotorrentberfehr fid> mit immer gröberen 
Vorfdjiüffen bei einem Unternehmen enga
giert. ®ie Van fett, gftegen foidjie Vorfchüffe in 
ber Sieget nicht aug bem Sieferboir it)reg 
Vftienfagitaig, fonbern bietmehr aug ben 
ihnen jugefioffenen fremben ©efbetn p  
machen, gn normalen feiten gefdjiefjt 
bag in - ber Hoffnung, burd) Uebernahme 
unb Verfauf bon 'itftien hinterher ben 
Vorfdjufj p  titgen unb bie notmenbige 
ßtquibität mieber hetpftetten. ©d)on in 
'Stiebengjeiten briefde fidt nun ber © Ireit fd)on 
oteifad) um bie grage, ob auf biefe SBeife 
nicht ein biet p  grober Seit beg ben Van fett 
anbertrauten Vetriebgfägitalg tu ftetjenbeg 
Sagitat umgemanbett unb bamit ber früffige 
©etbmarft pgünften beg SlagitatmarfreS 
ubermahig beiaftet mürbe, gm Stiege mürbe 
natürtich; eine fotche Verfchiebung fchon mit 
Siüdficht auf bie Vebürfniffe ber, Uebergangg- 
'mirtfdjiaft befoitberg gefährlich fein. Unb 
gerabe biefe Vorbereitunggafte, bie fd>on ben 
Buftanb fdjiaffen, ben big Verorbnung ber- 
hüten mitf, merben burch1 fie nicht getroffen.

SBenn mau nun boit biefem offenbaren 
SJiaitgei ber Vunbegratgberorbnung abfieht, 
fo bleibt fie bod) int ©runbe burchaug be
rechtigt. ga fie erfheint im ©egenteit eher 
Ip  eng alg p  ftreng unb p  meit- 
greifeub. dber auf ber anbereu ©eite 
finb gieih bon Anfang an gmeifet baran 
gettenb gemacht morben, ob bie Vürgfd)aften 
augreichen, bie burd) bie Verorbnungen beg 
Vunbegrateg für fachgemähe unb ungartei- 
tfd)e Prüfung gemährteiftet finb. ®arin liegt 
fa hoch; überhaugt ein offenbarer SJtanget 
eineg grohen ®eifes ber Verorbnungen, bie 
bom Vuubegrat auf ©runb beg fogenauuteu 
@rmäd)tigungggaragragi)en mäi)reitb beg
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SiiegeS eriaffeii tourben. 3>er PunbeSrat ar* 
beitet naturgemäß, biet tneßr bom grünen 
5£ifp: als- bas Parlament. E ip t gang mit 
Unrecht finb früher manpmat Stagen bat- 
über laut gemorben, baß; bie Ebgeorbneten 
ber Parlamente auS Partei* unb Ektßlrücf* 
ficfiten ben gntereffenien attguoft tneßr (Sin* 
ftuß auf tßre (Sntfpiießungen gemäßren, at§ 
ben aitgemeinen gntereffen bientief) ift. £>a§ 
ift gemiß niefjt gut. Eber nop fplimmet ift 
t&, wenn bie Sontrotte ber gntereffeniert bofi* 
fommen feßtt. £>enn bie berepttgten guter* 
effen berjenigen, bie Dort ©efeßett betroffen 
merbett, müffen unter alten Um [tauben ge* 
maßrt merben. Urtb gu biefert berechtigten 
gntereffen geßöten gmeifettoB bie Eeptö* 
garantien, bereu gnßatt unb Umfang unb 
bor altem bereu Eot men bi gleit man im ein* 
getneu immer nur beftimmen fann, nadjbem 
man bie gapteute geßört ßat. ®er Enfturm 
ber gntereffenten, ber fieß gemößnticß jofort 
nap, ber Peröffenttipung bott ©efeßeSbot* 
tagen geigt, i f t  fießer oft bis an bie ©renge 
beb Säpertipeu einfeitig. Eber er ßat eben 
bab eine ©ute, baß ber ©efeßgebet bott* 
fommen fießer fein barf, feinen (Sinmanb bei 
feinen (Sntf.pieibungm überfeßen gu ßaben, ber 
bom ©tanbpunft bei gntereffenten iiberßaußt 
Perücifiptigung terbient. PunbeSratSber* 
orbn'ungen, mie überhaupt alte EegierungS* 
berfügungen gefdßießen entmeber gang oßne 
baß bie gutereffenten borßer geßört merben, 
ober bocßi nur map Enßöruug gang beftimm* 
ter unb feßr oft einfeitig intcreffierter Per* 
trauenSteute.

Eap ber Eerorbnung bom 2. Eobember 
entfpeibet nun bie SanbeSgentratbeßörfce 
in Preußen baS Ptinifterium für Raubet unb 
©enterbe -  nur in bem gatt j'etbftauDig, 
meutt e§ eine naeßgefueßte ©eneßmigung ab* 
teßnt. dagegen muß bie $entraibeßörte ¡ip, 
menn fie bie ©eneßmiguttg gu erteilen beab 
fip tig t, borßer ber lieber einftimmung mit 
bent EetpSbanfoireftorium berjipert ßat* 
ten. Spion btefe S'onftruftion erfpeint 
m ir nidß't ganfj fptüffig. 8mar ift ber 
ga lt ber ©eneßmigung ber mießtigere in 
bmifsmirtfpiaftiicßer p in fip t Unb e§ ift rip* 
tig, baß bie EeipSbanf, bie bon einer über
mäßigen Petaftung beS Sapitatmarfte? bie 
Saft unb ebentuetf ben Spaben ßat, in 
folpent gatt ben Eubfptag geben fotf. Eber 
anbererfeitS ift bop für baS betreffenöe Un* 
terneßmen ber galt ber Eibießnung ber ein 
fpueibenbere. Unb man fann eigenttip ber-, 
langen, baß gerabe in fotpem galt bie ©nt 
fpeibung einer gnftang übertragen mirb, bie 
n ip t bloß bureaufratifp, fonbern aup unter 
PetücCfiptiguitg ber fau f rnä rt n if p*pri e a tm i r t 
fpiafttipen ©efiptSpunfte entfpeibeu fann. 
gn biefer p iit f ip t  mirb fiper bei ber ge 
famten Saufmannfpaft bas Perirauen gut 
EeipSbanf größer als gutu SEinifteriitm fein.

Efteirt bie p ra jis  ßat bop geteßrt, baß auf 
bie ©ntfpieibungen ber EeipSbanf n ip t 
immer bie berechtigten, bie faufmännifpien 
©efiptSpunfte unb gntereffen beS (Singet* 
Unternehmens bon genügen bem: (Sinftuß finb. 
SBienigftenS finb m ir in Iber teßten geit ntcßr 
fap ¡gälte mitgeteitt morben, bei beneu ip  
bopi bie Pereptigüng ber ©riinbe fü r bie Eb* 
teßnung ber ©eneßmigung n ip t rept ßiabe 
erfennen fönneu. Unb ba biefe gälte erßeb* 
tipieS Pefremben bei ben Petroffenen unb 
iß ten Perufsgenoffen aus ge tö ft ßaben, ßiatte 
ipl eS für rip tig , fie ßier in Enbetrapt be§ 
attgemeinen gute reff eS, ben biefer gange gra* 
gienfomptef für ficßi in Ettfßrup nehmen barf, 
öffenttip bargutegen:

®er eine gatt, bon: bem ip  ßier fßrepien 
mitt, betrifft bie Ummaubtung eineö äugen* 
btiettip in ber SriegSinbuftrie tätigen Unter* 
neßmeitS, baS normaiermeife oßtifpe gn* 
ftrumente ßerftettt unb für ben grieben bie 
^erftettung bon Steinautomobifen borbereitet, 
bie geeignet fein fölten, ber Stonfurreng ainert 
fanifeßer Steinautcmobite gu begegnen. £>ie 
girma mirb bon meßreren gnßabern be* 
trieben, bon benen einer fip  in einem 
©efunbßeitSguftanb befinbet, ber bie Ueber* 
naßtne eines gufünftigen erßößten Eifi* 
fob n ip t gut geftattet. ®aß eb fip  
¡um eine reine fogenannte gamitien* 
grüttbung ßaubett, geßt baraub ßerbor, baß 
bie ©rüniber fipi gegenfeitig notariett ber 
hftießtet ßaben, ißre Eftien bor bent gaßire 
1924 n ip t an d ritte  gu beräußeru. Unb fie 
ßaben f ip  außerbem uop bereit erftärt, bie 
Plantet ber Eftien, bib ein gäßr nap, Eußer* 
fraftfeßen ber Pefanutmacßuug' beb Eeipb- 
fartglerb bei ber Eeipbbanf gu ßintertegen.

®er anbere galt betrifft eine girma, bie 
mit einem PHitionenumfaß für .ßtcerebauS* 
rüftungen tätig ift. ®er gnßaber ber girma 
moltte fein Unternehmen in eine Eftiengefett* 
fpa ft m it einer Ptlittion Saßirat ummanbetn. 
Etb ©runb für blie Ummattbiung gab er att, 
baß fein bibßerigier Profurift unb Mitinhaber 
feine meitere STätigfeit in bem Petriebe ba* 
bon abhängig getnapt ßabe, baß. er atb 
gteipiberepitigter 5£eiißaber aufgenommeu 
m̂ erbe. ®er gnßaber patte fpon bor 
gaßrebfriift f ip  entfptoffen, biefent Söunfpe 
ttapgttfommen, moltte aber für ben gatt 
feineb borgeitigen Ebtebenb bafür for* 
gen, baß feine ©rbett in ißrem Eififo be* 
fpiränft mürben. (Sr fom.oßt mie bie übrigen 
Piitbegrünber erftärten f ip  ebenfatts bereit, 
bie Plantet ißrer Eftien für bie Seit beS 
PefteßenS ber PunbeSratSberorbnung bei ber 
EeipSban(f git ßintertegen.

®ie ©eneßmigung gut teßten ©efettfpiaft 
ift 'bom ßreußifpen Pttttifter für panbet uttb 
©emerbe abgeteßnt morben:, „ba ein botf'S* 
mirtfpafttipeS PebürfttiS gum Petriebe beS 
in grage fteßenben Utttertteßmens in ber
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Sortit her 'Eftiengiefeiifdhlaft nicht anertannt 
toerben famt." ©iefer Ve]d)eib ift fegr inter* 
pffant, loeit er meines @rad)feitS gmei ©inge 
ourcfj,einander mirft, btc gar nichts mitein- 
anber gu tun haben. (Sin öoffgtoirtfd^afHi^eS 
VebürfniS gm: (Srrichtuitg; bon Eftiengefeli* 
[(haften befiel)! mol)! überhäuf« ftmm. ®ie 
boüsmirtfcfafiiiibe ©eite ber Engelegeitheir, 
we nach bem ©eift ber Verorbnurtg bom1 

Sioöember aliein 31t prüfen mar, betrifft 
btelmebr iebigfidf)! bie ©cEjäbigung, bie burd) 
L'te Vetaftung beS ««fntatmariteS tierborge* 
i'ufen merben tonnte, ©agegen ift bie grage, 
ob eivt Unternehmen in ber gorm einer 
Eftiengefetifchaft ober aiS ^ribatunter* 
ttet)mung betrieben merben fotf, an ficE) über* 
bangt feine botfsmirtfdfaftitele, fonbern febig* 
tlch eine grtbatmirtfdfaftitctje. Uitb bie !ann 
>tnr bon bem gu t) ab er beS Unternehmens feibft 
eutfi;-ieben merben. <$in;S ber beredfelggen gri* 
batmirtfdhafttidfien gittereffen, bie gleichzeitig 
auch mit einem öffentlichen, menn man mitl, 
mgiar mit einer E rt bon boifsmirxfdfaftiichem 
^ntereffe rneift garattet tauft, ift ber SBunfd), 
mu Unternehmen gu bereinigen- mtb eS bon 
acin gerföntichen S .tid fu i beS VegrünberS 
‘bSgnlöfeit. ©agu ift btc giorrn ber Ettien* 
gefeTifcfmft mehr nod> als bie ber ©. nt. b. §. 
geeignet, ja bagu ift fie eigentlich gefdfaffen. 
ttub eS ift gar nicht eingufehett, marunt eS 
eurem Unternehmer ¡nicht frei gehe« fott, fotdEge 
Ummanbiungen aud) int Striege gu machen, 
icenit er nur Vürgfrhaften bafür leiftet, bag 
per Siapitatmarft burch feine Liebhaberei nicht 
m Enfpruch genommen mirb. SOtait barf 
b0(h nicht bergeffen, bag. bie grage, in 
mctcher gönn beftimmte Unternehmungen 
geführt merben follen, oft eine reine innere 
OrganifötionSangetegenheit ift. ©abei fpiett 
bteifach: befonberS bie grage ber Verhärtung, 
per Veraixtmortiidjfeit bon EttgegeUten burch 
me im Eitiengefeb borgefeheue Haftung ber 
^orftanbSmitgiieber eine mefenttidje fftotfe. 
'Vnatte bie Vehörbe bas Siecht, ohne baff bem ein 
mefentiicheS öffenttid>eS gute reffe entgegen* 
hebt, in fotche rein pribatmirtfehaftiiehe ©r* 
'Tagungen überhaupt eingugreifen<? ©er 
Emrtiaut beS VefdjeibeS bei preugifchert 
'PanbeiSminifterS erinnert bod) aifgit lebhaft 
an bie beratteten Ambitionen beS Sun gef* 
UonSfhftemS, in bem eS tatfädjtid) bie - 
meines ©rachtenS gang unlösbare — Stuf gäbe 
oer Vehörbe mar, bie aiigemeitt boitSmirt* 
KhaftUche VebürfniSfrage in ihrem gangen 
Umfang gu prüfen.

__ Eltes maS ich foebeit auSgeführt habe, 
Uefie fid) in bem ga lt ber guerft ermähnten 
ö'trma ebenfalls einmenben. Eh et ba fgielte 
Ud) bie Sache noch ctmaS merfmürbtger 
ab. ®ie ©irettoren ber betreff-enben 3ietd)S* 
baitffteiie liegen nämlich bie Wntragfteiler 
Zu fidj beftetten mtb forberten fie auf, 
mre Eingaben an baS in grage fömmenbe 
gunifterium gurüdgngiehen, ba fie „aus*
Itm fä rrt;?  ,***// . - x j . *

mat baS DteichSbanfbireftbrium in SÖertin be* 
fragt, fonbern e§ mürbe bie betreffenbe (Sut* 
gäbe meber an baS betreffenbe SJUnifterium 
itod) au baS Üte i ch § ba n f bi re f  to r i um meiter* 
geleitet, bietmehr bereits bon ber Leitung ber 
betreffen be 11 9ieid)s baut ftett e entfeheibenb be* 
einfiugt.

9txtit mitt id) burdjauS nid)t etma be* 
haugten, tag, nicht bei näherer Prüfung 
beiber gälte fid> gemid)tige ©rünbe im Sinne 
ber SBunbeSratSberorbnnng für eine 21b* 
tehnuug ergeben fönnen. Eber fotche ©rünbe 
fiitb nicht au bie Deffentiidifeit getreten. 
Unb ber ©runb, ben baS grengifdje §ait* 
betSminifterium für bie Ebtehnuug1 att* 
gibt, fcheint m ir in feiner aitgemeinen 
gönn burchauS unberechtigt. Unter bieieit 
Umftänben fänit eS nicht munber nehmen, 
bag in ben Streifen ber betroffenen eine ft arte 
Verärgerung entfteht. Unb biefe Ver* 
ärgerung mirb noch baburch berftärft, bag 
auf ben Entrag mancher bauten anbern Eeu* 
grüitbnngen unb SagitatSerhöhungen faft 
genau gur gleichen ¿feit genehmigt morben 
finb, bei bene« feine bürgfehaften .bafür ge* 
teiftet maren, bag bie Eftien nid>t an 
ben b tarft foimneit merben. ©iefeS ©e* 
fühi ber ungerechten behanbiuug ift aber 
im gntereffe beS EitfehenS ber behörben 
befonberS fdjlimm. Unb eS mirb immer 
a(S gotge babon eintreten, bag, teilte 
flenügenben ©arantien für bie berücffichti 
gang atier berechtigten gntereffen gefchaffen 
fiitb. g|d). hatte eS gerföntidh für gang auSge- 
fdfiioffen, bag baS ÜteichSbantbirettoxium feibft 
fid; aitberS «iS nur nad) fadjiidjeit ©rmäguit 
gieit entfdjeibet. Schon , bei einer eingetnen 
unierge.orbxteteit bcicbSbantgeile aber ift bie 
beeinftuffünig burch örtiidje g'mgonfcerabilien 
nie gang auSgefcMüffeit. Euf ber aitberen 
Seite aber ift bod: fegar bei ‘benEeichSbantiei* 
tung bod) aud): nicht böilig bie ©emigheit ge* 
geben, bag gegenüber beit gemig berechtigten 
aitgemeinen ©efid)tsgunften bie SBahrung beS 
VnbatintereffeS, baS iit feinen ©rengeit bod> 
aud) berechtigt ift, gebührenb berücffid)tigt 
mirb. @S mürbe beShaib bod) fetjr ermünfd)t 
fein, menn uod) nadhträgiid) eine Eeid)Sbe* 
rufungSinftang für biefe (Sutfdfeibungen ein* 
geführt mürbe, unb gtoar eine VernfungSfam- 
mer, bie beim EcichSamt beS gintern unter 
einem itnbarteiifchen Vorfig gu gleichen 
Aeiieu aus Vertretern beS betreffenbe« 
LanbeSminifteriuinS unb ber EeichSbanf 
einerfeitS unb aus fachfunbtgeit VotfS* 
mirten unb gubnftrieticu unb VantierS 
etnbererfeits gebitbet mürbe, ©amit märe beü 
gntereffen ber Oeffenttidhteit unb' ben guter* 
ef-fen ber Unternehmer gu gleichen ©eilen 
gebient. Unb eS mürbe feber ¿fmeifet barait 
behoben fein, bag, bie (Sntfcheibungen über 
biefe für bie gnbuftrie bod) fegr tebenS- 
michtige grage nur unter geintidifter Eb* 
mägung alter ©rünbe für unb miber gefättt
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© e u ffc ß e  5 ín a n3t‘ef orm
VII *).

Sitan muß, tote im lebten Sluffaí; gejeigt 
toorben ift, unter alíen 'Utnftänben bei HOürbigung 
be§ llmfangeg ber 3ufünftigen SIeid&gftnanjrefonn 
baüon auggefjen, baß Seutfchtanb, toentt ber Krieg 
jum Schluß biefeg gaíjreg fein ©ttbe erreicht haben 
folíte, eine ©efamtfriegglaft Don ettea 103 Sltiiítiarben 
Sitarf ficf> aufgebürbet' haben toirb. Sü3U müffeu 
toir enttoeber burcf» (2 te item ober fonfttoie ba§ habitat 
befcí>affen, unx ung gan3 ober teiítoeife toíeber 
fcfjuíbenfrei 3n machen, ober toir müffeu bie gan3e 
©d>utb 3unächift beftehen íaffen, fie in  jährlichen 
«Raten tilgen unb big 3itr Silgung »erginfeu. Segen 
toir beu augenblidlidjen Biitsfuß ber Kcieggattleihen 
3ugrunbe, fo toürben bei einer bauernben Slufrecht» 
erhalt.uttg ber ©efamtfdmtb für Binfen unb Slmorti» 
fation jufamittien ettoa C°/o', b. h- rtutb 10 000 STtill. M. 
itt jebem Bahre 31t gablete fein. Sa mit muß bie 
‘Reich'gfinangreform im engeren ©itme 3unäd;ift 
rechnen. Bntoietoeit biefe ©efamtfumme hinterher als 
bauernbe Saft öerbleibt unb intoictoeit felbft ihre 
jährliche Sinn ui tat bauernb ber Biuangreform 311= 
gruttbe gelegt toerben muh, toirb natürlich nhcf)it un» 
toefentlich baöon abhängen, ob Seutfcbíanb eine 
K r i e g g e n t f c h ä b i g u n g  erhält.

Siefe Brage entfeheibenb 3U beantworten, »er« 
mag heute niemanb. Ob man eine Krieggent» 
fchäbigung, felbft: toettn man fie »erlangen f'atin, 
»erlangen folt, ift eine i j o 01ittfdgre Ungelegen« 
heit, bie ich aug bem «Rahmen biefer ©r=
örterungen beghalb ausfchalten m|öd>te. fjier mag 
eg genügen, feftguftellen, bah eine iirieggentfehäbigung 
natürlich eine erhebliche (Erleichterung für bie Stuf« 
bringung ber Saft toäre, toeil ja jebe Krieggent» 
fchäbigung bie birettefte ©ntlaftung beg S3ubgetg in 
ber SÖeife barftellt, bah enttoeber ein Seil ber ©chm» 
üollfomtnen abgebürbet ober bah gegen fic ein 
(Ertrag bringenber ©egentoert gefebaffen toürbe. 
lieber bie Brage ber Krieggentfchäbigung ift ja 
bereitg ein fd)toerer Kampf entbrannt, ©ine Beit» 
lang muhte man aug ber Sebhaftigleit ber Sebatie 
beinahe ben ©inbruef gewinnen, alg ob man uns 
bie größten Summen bereitg bauernb anböte fo, bah 
toir ung nur uod> barüber 3U entfeheiben hätten ob 
toir jbag Sin gebot annehmen ober gurüeftoeifen follten. 
Sltg auf biefer ©runblage noch1 bie Sebatte geführt 
tourbe, ba gab eg eine gange “Reihe »on Beuten, biie 
bie 3urücftoeifung bamit begrünbeten, bah cg ja 
eigentlich gar feinen Btoecf habe, eine Krieggent» 
fchäbigung 311 nehmen, toeil fie ung hoch nichtg 
toefentlicheg nüßen .toürbe. ®g tourbe fo getan, alg 
ob bie Saften beg Kriegeg gu tragen für ung bod> 
eigentlich feine atlgu fchtoere Sadje fei. S3ei ber 
SSegrünbung biefeg ©tanbpunfteg tourbe u. a. auch1 
tarauf hiugetoiefeti, laß Briebrich ber ©roße nach

*) Siehe „S-Uutug“ 0 . 79, 93, 103, 129, 143 
unb 155.

Reenbigtutg beg fiebenjährigen Kriegeg burd; einen 
recht fragtoürbigeu Briebeit auch feine Krieggent» 
fchäbigung empfangen unb hoch «Preußen toieber 
auf einen recht anfehnlidhien toirtfehaf fliehen ©taub 
gebracht habe. Ser «Bergleich ber entfchäbiguttgglofeu 
Reeubigung beg fiebenjährigen Kriegeg mit beu 
jetzigen «Berhättniffen ift aber »otlfommen »erfehlt. 
SHau überfieht babei namentlich bie Kleinigfeit, 
bah Briebrid; ber ©roße gtoar burch1 ben Krieg fein 
Saub »ertoüftet unb berarmt, aber nicht einen 
«Pfennig ©djulbeu ihm aufgebürbet hatte. ®r fotrnte 
alfo, ba er beu Krieg aug bem reichen »om «Bater 
hinterlaffenen ©chalji unb mit ber S3raubfd>aijuug ber 
©eguer (alfo eigentlich m i t  Krieggentidbäbigung!) 
geführt hatte, feine gefamte Kraft auf ben toirt» 
fdjaftlidtcu SBieberaufbatt beg Sanbeg legen. Unb 
er muhte nicht, tote toir eg bieginat toerben tun 
müffen, einen Seil ber toirtfd;aftlid;en Kraft erft 
bagu »ertoertben, bie teährenb beg Kriegeg auf» 
gehäuften ©chulben gu tilgen unb 3U »erginfeit. 
Sag f che int beim hoch' ein toefentliicher Itnterfchieb 
gegenüber bem bighetigen 3uftanb. ©erabc aus 
tiefem «Bergleid; geht im ©egenteil hervor, bah 
eine Krieggentfchäbigung, Wenn toir fie f'riegeu 
fönnteit, eine aitßerorbcnttid;e toefentliche Unter» 
ftütjung nuferer gufünftigen Btuaujgebahrung fein 
toürbe.

Stber folchc ^Betrachtungen gehören ja eigcitt» 
lief) nicht in beu «Rahmen biefer Slugführungen, 
hier fcheint eg m ir lebiglich1 attti tplatj — unb aller» . 
bingg audj nottoenbig — bie Brage 31t unterfuchen, 
ob unb in toelcher B °rtn eg eigentlich' überhaupt 
mögltd) ift, Krieggentfchäbigungen 311 be3ahleit. 
©dfon 311 einer 3eit, in ber bie B l-age nod)' gar 
feine praftifche S3ebeutung hatte, tourbe immer ge» 
fragt, ob benit unfere Bciube eigentlich toohl in 
ter Sage toären,’ Krieggentfchäbiguifgen 311 3ahien.
Sie fo fragten, »erftanben toohl bielfad; barunter ben 
Btoeifet, ob bie SBirtfchaftglraft nuferer Bctnbe eg 
ihnen noch ermögliche, irgenbettoag an ung 3U ent» 
ridjteit. Bd>' bin ber Slnfid;t, bah man fid; hier »iel 
3U biel ben Kopf ber anberen äerbricht- Saß eg 
irgenbeinem Sanb unmögtid» fein foltte, felbft bet 
tieffter 3erriittung Krieggentfchäbigung 31t 3ahlen, 
hatte ich für auggefd;loffen. Sagegen hat bie Brage 
nach ber SRöglichfeit ber Bähung einer Krieggent» 
fchäbigung bann eine getoiffe SSercchtigung, toenn 
man bie generelle «Rtögtid;fcit ber (Entrichtung fo 
großer Summen beätoeifelt, toie fie hier in Bcage 
fommen. Sabei ift felbftoerftäublich, baß SRü« 
liarbenfttmmen nicht bar be3ah;lt  toerben tonnen.
Btt bar ift bie Krieggentfchäbigung ja auch int Bahre 
1871 nicht entrichtet toorben. SSer bie ©efd;ichtc 
ber 3al;tung ber fcamaligen Krieggent! djäbiguufl * 
fetiitt, toeiß, baß ©olbforberuitgen auf bag SXuglanb 
ben toefenttichften «Beftanbteit ber Bahlunggmittel
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bitbeten. Ob in btcfer UJeife augenblidtid) noch 
bte feljr erheblich größeren ©utrtmen bejaht toerben 
könnten, fdjemt zweifelhaft. “Son biefer 2¡bee ber 
3ctPungëuttmôgÎtc^iîeit geljcn nun and) btejenigen 
anS, ble an bie ©telle bou Krieggen tf da b i g un g eni 
günftige fjanbetsverträge felpen tootíen. Sajj egl für 
ein ßanb einen groben Vorteil bebeutet, in 
günftigen unb too möglich bevorzugten fjatibelg» 
beßie^ungeu 31t feinen Uadjbarn 3U fielen, unter» 
liegt ja gar feinem' 3 toeifet. Unb bie UJieber» 
beïebung bon SeutfhtanbS tfanbel unb ffnbuftrie 
toürbe ja natürlich fefjr Wefentticb geförbert unb 
erleichtert toerben, toenn eg unb gelänge, 
fotdje günftigen £janbet§öerträge ab,3ujd>tie§en. ‘Uber 
fotdje fjanbelSD ertrüge finb hoch aug ben ber» 
fd)iebenffen ©rünbeti ber Krieggentfd’übiguitg nicht 
nur nicht gleich 3U fetjett, fonbern and) nicht e” t= 
mal mit ih;r in Uer,gtetd) 3U {teilen.

3unäd>ft muh man fich gan3 fiar barüber 
fein, bah ^anbetSverträge, bie hoch bie ©efhäftS» 
berbinbungen ber ^ribättoirffchaften ßtoeier Cänber 
ßueinanber regeln folien, auf bie Stauer genau 
fo loenig toie ein ‘■ßrivatbertrag reibungslos be» 
flehen föunen, toenn nicht bie ißrioattoirt» 
fdjaften beiber ßänber baburdh jufrieberigeftellt 
toerben. UMtte man alfo burdf ben 3toang 
ber Kriegslage einem ßanb 3umuten, ÇanbelSber» 
träge abzufhltehen, bie feine Uürger in toirtfehaft» 
liehe Uebrängnig bringen, fo toürbe aug biefemi Ulifs» 
Verhältnis hemu§ ein 3eitdlter bauernber toirtfehaft» 
Itdier Un3ufriebeuheit> bauernber toirtfd)aftlid>er 
Reibungen unb bamit bauernber poittifd>er 3toie» 
tradjt ertoachfen. Solche §anbelSbertrüge toaren 
eben feineStoegS für bie ©toigfeit, unb nicmanb Von 
uns fönnte OorauSbeftimmen, toie lange nufere 
Uribatteirtfd>aften in betni ©enuh foïcher Çanbelë» 
Verträge bleiben toürben.

Uun ift natürlich fiar, bah auherorbentlidje 
Vorteile, bie befonberS günftige §anbelSVerträge ben 
^ribattoirtfehaften eines üanbeS verfhaffett toürben, 
auch auf beffen ©taatSfinanßen eine getoiffe ©in» 
toirfung haben ntüffen. Sie ©teuerbafiS biefeS CanbeS 
toürbe Verbreitert, unb felbft hoh® Steuern 
toürben beffer 3U ertragen ifein. Uber über b i e 
Satfache 'fönnen toir boch nicht einfach' i>intD'eg= 
ifteigen, bafj bie Uorfefile aug ben hanbetSoerträgen 
b t r e f t  bem ©taatSfädel nicht 3ugute fontmen. Stic 
l^riegSentfd>äbigung ermöglicht e§ nn8, einen ber 
©ntfdjäbigung gleihfommenben Seil ber Krieggfh-ulb 
aibgubürbeit unb entfprehenb toeniger ©feuern 3U 
erheben. Sie Vorteile beS §ianbelSbertrageë ermög» 
Hhen eg uns irrt heften gmlle, benjenigen Seil ber 
Bürger, ber mehr verbient, höher 3U befteuern. 3n 
Welchem Umfange aber ber höhere Uerbienft gerehf 
Verteilt ift, barauf ftefjt bem Staat fein ©influh 
3u. |Unb er hat ja btreft auch nicht einmal ©influh 
barauf, bah nun auch toirflid) biejentgen, bie infolge 
her günftigen Uertrügc mehr Verhielten, burd> bie

©efehgebuug 3ur erhöhten ©teuer hrrangejogett 
toerben. Stie gbee, auf bem Umtoege über § anbei?» 
Verträge KriegSentfhäbigungen zahlen zu taffen, 
ift tatfäd)lih baS unflarfte, toaS unter ben oielen 
Uorfdj lägen in ber KriegSentfhäbigunggfrage 3utage 
geförbert teorbeit ift.

©inen Seit ber Kofteit beg Kriegeg toürben toir 
ja Von nuferen ©egtiern fhon bann erhalten, toenn 
nah beut Ucufter ber bisher in Ureft=Sitotoff unb 
Uufareft gefhtoffenen ffriebenSVerträge bie frieg» 
führenben Parteien gegenfeitig auf ©ntfhäbigungen 
verzichten. Uamentlih toenn eS burhüefeht toerben 
toürbe, bah für öle Ueguifition feinerlei ©ntfhä» 
bigungen 31t Teifteu toären. Stenn nah ßage ber 
Singe haben rneift to ir  unb lüh t nufere ijeinbe 
requiriert. Unb toenn baljer beibc Seife verzihten, 
fo haben toir allein, ober boh faft allein beit Uorteil 
bavon. SiefeS Ueifpiet ¿eigt fhon, bah bie Utög» 
lih fctt, eine KriegSentfhäbigung gezahlt 31t erhalten, 
toefentlih barauf beruht, bah man fid> bemüht, eine 
neue Sehnif ber Krieggentih«bigintgg3ahtuitg 3« 
finben. Unb biefe Sehnif toirb in ber fjaubtfache 
barin beftehen, an ©teile beS ©etbeS artbiere U3erte 
in 3ahtung 3U nehmen. Sicfe UJierte toerben 3. U. 
in Uohftoffen beftehen fönnen, tote überhaupt bie 
©orge um bie ©rhaltung ber nötigen Uohftoffe 
nah bem Kriege fo tote fo bie ¿Jlorrn ber ^riebeng» 
fhlüffe beeinffuffeit bürftc. Utan fönnte f ih  ba 
3. U. als Uergleih bie Uerpflihtung ber Staaten 
3iu* fiiefernng beftimmter Uohitoffe an ftaattidje 
Sentralftelleu benfen, fo bah biefe 3entral» 
ftellen- burh bie U3citcrticräufjentt 1 g ber Uohftoffe 
au bie tnlänbifhen Ubnehmer f ih  bezahlt madgcit. 
©S toäre auh  baran zu benfen, bah bie tribut» 
bflihtigea Staaten, ähniih  tote eg bei ben Sßetro» 
leumverträgen in Rumänien gefhehett ift, ben Ub» 
fatj getoiffer toihttger ßanbegprobufte auffdgliehlih 
getoiffeit Utonopofgefellfhaften übertragen. Un 
biefen Utonopolgefellfhaften toäre ber Sieger» 
ftaat mit einem beftimmten Kapital beteiligt, 
©nttoeber fönnte er bann biefen Kapitalanteil an 
Ui'tVatbanfen im eigenen ßanbe berätthern, ober 
au§ ber Uer3tnfung biefer Unteile auS bem ©rtrag 
ber ©efeltfhaften einen Seit ber »erbleibenben 
Kricggfhulb besohlen.

Uber fo etnfah toirb bie Sehnif ber ©rlait» 
gung, gefhtoeige benn bie Sehntf ber 3af)luitg ber 
Krtcggenffhäbigutig f ih  faum unb fid>er nicht über» 
a lt geftolten. Utan totrb bei bem Uiefenumfang ber 
Ungelegenheit vielmehr bie ffrage ber Krieggent» 
fhübigung ät)nüd) behanbeln muffen, toie grohe 
5inait3ierungggefd>äfle behanbelt toerben. ©g genügt 
ba n ihh einfad> 31t fagen, toa§ man toilt, fonbern 
man muh anh beit Ußeg angeben, auf bem man 
|3tnnt 3iele gelangen 31t fönnen glaubt, unb man muh 
b'iefen U3eg ben Kontrahenten fhmadhaft zu mad>en 
öerfuhett. ©. U.

(UJeitere Uuffätze folgen.)
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cH ußfanbßfjnegef.
„Bie 3 uiunft beg-öanbclg gehört benSDhtffermeffen".

•  -

3n bent graften Bjirtfchaftgfatnpf, fo fchreibt 
„Petit Journal“, ber fcf)on jeftt beginnt unb ber bei 
©ittffeflung ber feinbfeligfeiten feinen £>öheputtft 
erreichen toirb, toerben bie Biufternteffen eine über* 
totegenbe .Bebeutung haben. ©ie toerben alg Bug« 
ftelfung unb alg Beflante bienen, ©ie finb eg1, non 
betten Saufenbe non Vertretern auggehen toerben, mit 
bent Buftrage, bie ^ortfcbritte unfereä §anbeis unb 
uttferer Binbuftrie befannt ju  machen. e i pg  i oj 
tour ber ©cpöpfer ber Btuftermeffe: ©8 fjat bent 
beutfcfjen £>attbel eine tniäcfjttgle hülfe gegeben. Bfe 
jät)rttc6-e Bugfteliung brachte Bejucher non alf.ett 
BJettteilen in feine Blattern. B la tt ¿äfylte fie nach 
ifunberitauienben, unb bie' llmfäftc beliefen fiep auf 
hunberte non Blillioneti. ©ine nergangene ‘firo» 
fperität,. bie e§ nicht inieberfinbett tnirb (!). Bad) 
ßetpgig fantl Bang, unt ßeipjigg Btafti ju  beanfpruepen. 
ffttt lebten Sat>re toar bie BugfteKung ber Esplanade 
des Invalides eine Offenbarung, ein ungeheurer (Erfolg. 
Burcf> biefeg Beifpiel fühlt ’gemacht (!), fucfj>en bie 
fcittblichen Nationen ihre Btieffeu ju  heben, ihre 
©ph’ären ¿uüergräftern ober n|eue BEeffen fug ßeben 
31t rufen, Bn ber ©pif;e biefer Bemühungen in 
biefem ©inne fann man bie Berfttche Oefterreid>8 
nennen, ba§ fdhnn feit mehreren fahren burdj bie 
Bettungen eine Blufternteffe itt B3i i e tt owrbereitet. 
(Ber Berfaffer beg Brtifelg nerbient in ßogtf bie 
Benfur „ttngettügeub“ . Bie Barifer Bleffe fanb int 
fahre 19.17 ftatt. f n  B3ien üerfucht man angeblich 
fchon „feit mehreren fahren“, eine Bleffe 001*311= 
bereiten.' Unb hoch follen jbie Unternehmer i,n ben 
feinblichen ßänbern Burd) bag Barifer Beifpiel lühn 
gemacht loorben fein!) (Erft für^tidhi hat eine nächtige 
Berfammlung ftattgefunben, bie fiefr einmütig 311= 
guufteit eitteg berartigett Brajefteg auggefprochen hat. 
Biefer Befchluft toar 3ugteich ein bringettber Bppcll 
an bie Begierung. Bfe bafür angebenett ©rünbe 
toaren ber (Erfolg ber ßcip3,igcr Bleffe unb noch mehrt 
bie Oertoirflichte ober geplante (Einrichtung mehrerer 
fransöfifcher Bteffen. — Ber ß o n b o n e r  hanbel 
hat fi<h befottberg mit ber Organiifation Oon Äontoren 
für BdJinerf befaßt, ©ie fallen nach bent Blufter 
ber beutfehen Äaufhäufer eingerichtet toerben. — Blatt 
fpricht anci> Oon ber ©cfjaffung Oon Bteffen in 
31 0 re t i s  unb in  B  ont. f f f ir  bie einen haubett cg 
fiel) unt ein fpe3tfifchi italienifcheg Unternehmen, für 
anbere unt eine interalliierte BTanifeftation, bie 
in einer gettteinfatnen Bnftrengung alle Böller 
ber ©ntente unb oieUetcht auch einige Beutrate 
oereint. — Bßie man fleht, ift bie 'ffrage an 
ber Sagegorbnung. B lau ta rf fich baffer nicht 
ttmnbern, bah fich mehrere frangöfifdh« ©täbte 
bamii befchäfügeit. B  o r b e a u r  3. B. ift infolge 
feiner Bebeutung unb feiner geographifchett ßage 
offenbar in einer auggeseidjueten ßage, um feinen 
Bläh tn ben nächften Offenbarungen ttnferer toirt= 
fchaftlichcti Betätigung ¿u beanfpruchnt. ©g hatte

befchloffen, in t §  erb ft beg f a h r  eg 1918 in  bie ©chranfett 
31t treten. B a  aber in fo lge  ber ©reigttjtffc bie BSaoif'en 
B le ffe  a u f  biefe B e it Oerlegt toiorben ift|, hat hier B u 8*  
fci)uf3 üon B o rb e a tt j befchloffen, Oor ber Ejauptftaibt 
3urücf3Utreten unb hat baffer ta g  B a tu u t beg 16. BHar
1919 getoähtt. -.. Barig üerfucht nicht, bie anbereit
B le ffe n  3U abforb ieren. © eine B o lfc  if t  üon fjerr'n; 
B oger, bent B tä fib e n te n  beg gefchäftg'führeuben Bttg= 
fdhuffeg, beu tikh  umfchaiebeit ioorbett. , Bm iicte it 
ß a itb ifeu ten  ba rf eg toeber Ä o n tu rrcn s  (?) noch ©ilfer= 
f ucf>t, n o d h B io a titä t geben, i ö i r  fofgen unferetn BSege 
gerabeaug) ohne anbere © orge a fg  fctejettige, benlSrfo lg, 
31t fidf>erit, unb m ir  haben bie ffreube  gehabt, beit 
B J iberftanb fid> n tilben t, bie © chloterigfe iten fichi ebnen 
311 fehett.“

BUe mau mit ben 3enUalinSchien loirffihaftfich 
fertig toirb,

ift ber Sitef einer int „Echo de Paris“ erfcheinettben 
Buffabreihe. ©S heiht bariit: Bie genteinfame io'irt= 
fchaftfidje Begientng ttnferer BItians Oerfofgt einen 
boppeften BtoedE: Beutfchlanb bie aug ben neutralen 
ßänbertt ftamtnenbfe Berforgung unmöglich 3«,machen; 
3ugunften unferer Koalition affe Bohftoffe unb 
manufaiturierten ©r3eitgniffe m it Befchfag 31t befcgeit, 
unt ben Ärieg aug3uh:alten. Bber no’ch1 eine anbere 
Bttfgabe Oon ebettfo fapitafer Bebeutung ift 31t töfen: 
Beutfehtaub tu beut B5t r  t f duaf t g f r  ie  ge, ber 
it a dh’ 3= r i c b c tt g f d> t u fj folgen toirb, ©taub 31t 
halten. Bod) tnirb bie .frage biSfutiert. B5ir fügten 
bercitg, fcafj Bräfibettt B3iilfo:n fid> bie frage Oor« 
legt, ob eg angebracht ift, bte h^wte beftehettbe BDjirt« 
fdjaftäliga über bie feinbfeligf'eiten h'iiwtg 31t üer|=< 
iängern. B3ir fetbft haben feinen Stneifel über bie 
notioenbige ßöfitng. Unfere fommer3iette ©emeinfant« 
feit toirb beim BDaffenftittftanb uidjt aufhören. —■ Bie 
(Segnet* beg BSirtfchaftgbünbniffeg — eg g i b t  o i e t c  
i n  ©  n g t a n b , b e n  B e r e i n i g t e n  © t a a t  c u 
u tt b f e l b ft i n f  r  a tt f  r e i ch1 — argumentieren fo: 
„BOo.>it ben Beatralmächten fagen, bafj fie in ber 
Fommenben §aubelgrioalität bie Böller unfereg Bütib= 
niffeg fo feft geeint finben .toerben,-.alg1 in  bien tnili« 
tärifchen Äonfliften Oion h'^ate? Beettben toir ben 
Äricg alg Befiegte, fo (Faun unfere Brohuttg ihre 
Bttfprüche nur noch fteigern. iOcmt aber, tote eg 
tr>aF)rfcf)cinltd£> ift, ber ©ieg ttttS begünftigt, fo toirb 
unfer erfteg Qntereffe fein, auf bent biltigften B la rtt 
3U laufen unb auf bent cinträgüdjften BTarft 3ü 
OerFaufeu - - fei eg , irt heute berbitnbetem ober 
feinblidjettt ßanbe. Bug bent gegetttoartigen Äata= 
flpgmug toirb bie Btenfdfheit berart oerarmt heräug* 
fömnten, bah ihr eittgigeg Biel fi<herltd> fein toirb, 
ben normalen ©taub ihrer Shitfgqueiien bürdf bie 
etnfachften B titte l ioieberherguftelten. ©törett toir 
bod) nicht bett ©ang ttnfereg Bugtaufcheg int biorang. 
Uebrigeng — toenn toir ung gruppieren, 3toingett toir 
nicht unfere feinbe, fidhi ihrerfeitg 3ufamnten= 
3ufdhliehen? ©äen toir bamlit nicht 36- $iner neuen, 
blutigen ©ritte?“ — B n f biefe Brgtttnente .fann man
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fotgenbeS autm-orten: 3>ie eirifttdjftc Klugheit ber» 
antafjt unS, fdfjon feilte „ÜB i t t e l e u r o p a “ — b. i>. 
bie Bereinigung bon 170 B lillionen (Europäern unter 
e i n e r  nulttärifcijen, l>oIiti)cf)en unb iüirtfd&tafttid îen' 
Bettung — als bermirfticht anßufehen. B3tr fennen 
3tear ben üBiberftreit ber 3 nte;reffen int fehibltdjien 
Bager. Bber mir muffen bamit rechnen, bajj ber ©taat 
bon Berlin (!) unb alle feine Bcrbünbeten unb 
itontblijen if>ren Bütten 3.ur ©ettung ¡bringen merben. 
3>ie ©efahr beftcfit niefit barin, fich 31t täufchen, inbem 
man an Btitteleurojm glaubt. 3>ie ©efahr befteht 
baritt, fic^ ¿u täufchen, inbem man nicht baran glaubt. 
Blag bebeutet biefe Kombination in mirtfchaftlicher 
Be3ietjung? Sine inbuftrietle unb foiitmcr3ielle 3>if» 
tatur offne tljreggtcicEjcn in ber BJett. (!) 2>ie meite» 
ften ©taalgmonopole unb Bbobu3enteUberbänbe, 
leichtere, reichlichere unb ioeniger ioftfpieliga SranS» 
horte. Sin mächtiger innerer B tarft, ber fähig ift, 
inbuftrietle unb fontnterß teile Unternehmungen 31t 
unterftüljen unb ber auch eine sentff>rechenbe ©£t>.ort= 
traft befüi.t. ©rötere finait3ietle Hilfsquellen, melche 
erlauben, ben fofortigen unb mäfjigen Bu|en 3U= 
gunften fernerer, ungeheurer ©eminne 3U ojofern. ÜKit 
einem B3ort: © in  BÖ i r  t f d£>a f  t § fö  r f> e r ohne 
B i b a l e n  i n  b e r  BÖiej l f . . ©S gibt nur ein 
Btittel, bie BJelt bor ben Unternehmungen biefeS 
Biefen 3U fchütjen: 3hm gegenüber eine mirtfchaftlkhie 
Organifation 31t fchaffen, bie noch furchtbarer ift als 
bie feinige. ©ud)t er ein neutrales Banb burchi einen 
©ottf. auf feine B r t in feine fontmerßielle ©bh.äre 
3u 3iehen? ©ein. BTanöoer fann foglcidj burchi ein 
noch ¡mächtigeres Btanöb'er mettgemacht merben. ÜBifj» 
braucht er, toenn er 3U getoiffen internationalen BuS» 
tauf Moderationen 3 u gelaffen (!) ift, bie ihm gemährte 
£(36113? ©in unmiberftehlicher OrbnitngSruf mirb1 ihm 
erteilt. Ob in ber ©egenmart ober in  ber Bergangen» 
heit: Keine feiner Btiffetaten bleibt ungeftraft (!). — 
Behüten mir an, baß nufer militärifcher ©ieg fo bolt* 
tommen fei, unb bah ber SriebenSbertrag ein unfcTien,

Sntereffen unb Beftrebungen fo günftigeS ©uro)wr 
mieberherftellt, bah bie Union ber 3 en traf machte in 
ben ©chatten geftellt mirb. Haben mir »ergebend ge.» 
arbeitet, inbem mir eine 035irtfdHaftSfsoIt,tif für bie 
¿feit nach bem Kriege ausarbeiteten, bie unS geftattet, 
ber fommerßietlen ¡Jlut bon 170 Btilfionen Btenfchen 
Bliberitanb 3U leiften? KeineSmegS1. Snbetn mir 
alle uitfere Borbercitungen trafen, haben mir .bei bem 
fÿeinbc ben bemoralifierenben ©in]brudE ermedft, buff 
ber Bieg ber Blaffen, felbft: menu -er gelingt, ihn 3U 
feiner Kooberität führen tarnt, bie oergleichbar märe 
m it berjenigen, bie er in ber Bergangenheit gelaunt 
hat, als er frei in ber B lelt bam unb gjing. — Blictt 
man aber 00m lyUnbc auf bie oerbünbete Koalition, 
fo fdHeint bie boflftänbige Organifation beS Beginne 
ber mirtfchaftlichen ©emeinfamfeit im H ittblicf auf ben 
^rieben ebenfo münfchenSmert. ©etoiffe B lliierte — 
ffranfreich befonberS, unb baS mar unbermetblich* 
angefichtS fetneS ©harälterS als ©chtadjtfelb — haben 
fich eine militärifche ©beßtalifierung ßugelegt, bie 
toeit bolllontmener ift als bie anberen., ©S ift tlar, baff 
biefe aufs, äufjerfte getriebene militärifche ©butait» 
fierung, menn nichts bagegen gefchieht, für tunS eine 
Urfache ber Qnferiorität itt ber mirtfchaftltchien Be» 
tättgung bon morgen ift, 3 ft «tft einmal bie Buhe 
miebergefehrt, fo muff ein BÖerf gegenfeitiger Htlfe 
entfetten. B u r bie gemeinfante mirtfärnfttiche Be» 
gierung fann fie 3U einem guten ©nbe führen. — 
B5tr tommen 31t folgenbem: ©dhtuffe: 3>aS große mirt» 
fchaftlich-e Haubtquartier, baS unfere B lliam i in  ber 
englifchen Haubtftabt, in Lancaster House, befitji, ..mufs 
ben je|itgen Krieg führen, inbem es an ben fomlmenbien 
^rieben bentt. Bber erft menn feitenS ber beteiligten 
Bégierungen bie 3U befolgenben Bichtlinien feftgefeht 
finb, fann eS biefe mirtfchaftliche Borbereitung beS 
gmiebenS beginnen, baS Blonobol ber Bohftoffe ,bloll= 
fommen organtfieren unb langfichttge Kontrafte mit 
ben fich nuferer B3trtfchaftSgrubf>c anfd(>liehenben 
Beutralen abfchliejfen.

QFtevue Uv g r e f fe .
1©S fotnmt jeht — rei3boll genug — beS öfteren 

bor, ba§ englifche K rttif urblöhtich beutfehe iBXethoben 
anerfennt unb 3ttr Badhah'm!ung empfiehlt. ©0 gen 
fdjehen auch in einem fehl erfchienenen Bericht beS 
„Treasury Committee“. Ueber biefeS „BJethbuchi“ be» 
richtet 3 r it j 3 u t  r a it c it unter ber Bnfdhrift:

©in cnglifchcr ©elbtruft?
in ber. „B  0 f f i f <h e n 3 :e 11 u n g“ (4. Snni) folgen» 
beS. S>er ^ufionSbriogeh ber Banfen bon ©nglanb hat 
int lebten Bierteljahrh’unbert ungemöhnltch großen 
Umfang angenommen, ©eit 1891 ift bie 3at>l ber 
Bribatbanfen bon 37 auf 6, bie ber „Joint Stock 
Banks“ bon 106 auf 34 3urücfgegangen, unb in ber 
leiten 3ait hat fich baS $em!ho noch bergrößert. 3>er 
3ur Btüfung biefer Bngelegenheit eingefe|,te 2luS» 
fchuh fotlte entfdhieiben, io£> bie engtifche ©efe|ge)buug 
meitere Banfenfufionen generell berhinbern fotle ober 

- ob ein ©ingriff nur in beut ©iittne münfchenSmert fei,

baß bie ©enehntigung meiterer ^mfioiten ooit/ber ©r» 
füllung gemiffer ©icherheit gemährenber ^orberungeu 
abhängig 3U madjen märe, pHän hat fich für bie 
3meite £öfung auSgeffirodhen unb bie ©inführung 
einer ©efe|gebung entbfohlcn, bie bie ©enehntigung 
ber Begierung (©dhahaatt unb Board o f , Trade) 
borauSfe|t. 3>nbei machte man aufhterlfam auf brei 
©efahren einer meiteren Berfdtmeijung größeren 
©tilg, nämlich 1. auf bie H^abfelung KahitalS 
unb ber bamit in  Berbtnbung ftehienben .Berringerung 
ber 3ubuße»Berbflid)tuugen ber Bftionäre; 2. auf 
bie Berringerung ber Konfttr(ren3, bie nicht im 
3ntereffe beS BubltfumS liege; 3. auf hfe möglidjei 
Btlbnng eines BanfenmonofioiS unb eines ©elb* 
tntftcS. BÖeiterhin befd)äftigtc man fich aud> mit ber 
fjrage Iber ¡Banffajilitäten qtach bem Kriege. Bei 3eiten 
müffe man alte Btöglichfeiten treffen, um baS Banf» 
intcreffc ber neuen £age an3uhaffen. SUan fragt, ob
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feie grbfjen englifcben SanFen ¡nicht eine Fombinierte 
©inriebtung fcbaffen fotften, bie bei reichem jKapitat, 
Fommersiette SrojeFte „tote in ©>eutf<hlanb“ finan» 
3ieren möchte. ©§ müjjien Kombinationen ge» 
funben toerben „auf ben © r unbia gen her beu t »  
fcb.en Konfortien ober in  trüberer Sleilfe“ . Siefe 
„SticFe“ auf 3>eutfcbtanb finb toabrticb 3ur3eit nid>t 
ohne gntereffe. — gm Srtfdf)Iufj hieran möchten 
toir einige SemerFungen beg „Economist“ über 

bie engfifeben hänfen im 3abre 1917- 
bie bie „ g  r a n F f u r t  e r B e i t u n  g“ (2. Sinti) 
toiebergibt, nicht übergeben. £8 toirb barin auf bie 
bebeutenbe Bunabme ber 5>epofiten biugetoiefeu itub 
baüor getoarnt, biefe, ja auch bei ben beutfehen 
Saufen borFotnmenbe, ©rfdbetnung at8 Kenngeicben 
einer befonberg günftigen toirtfcbaftlicben Sage 3U 
beuten, ba ba8 nur eine gotge ber bei ber Kriege» 
fingngierung begangenen genfer fei. ©taft bie 
nötigen S titte l burefj neue Steuern ober heran» 
Siebung erfparter (Selber 3U befebaffen, f)abc man 
eine ben gnflationgprosejj forgierenbe ginanstotrt« 
febaft gutgebetfsen. 2>iefe gnftationgpotitiF fei ben 
SanFen burd) bie Fursficbtige Regierung aufge» 
3toungen toorben, unb man muffe bureb ben Sbfab 
üon „War Bonds“ eine Stttberung anftreben. geben« 
fattg briebt ficb in ©ngtanb eine burebgreifenbe ©r« 
Fenntnig bon ben SJirtfcbaftgnöten immer mehr 
Sahn, to:03U noib anbere 'Umftänbe beitragen. 3>a 
ift 3-

ber engtifebe SufjenbanbetgrücFgang
nicht ohne Sebeutung. 3>a8felbe engüfehe Statt 
„Economist“  bringt, toie bie „ ‘51 o r  b b e n t f <b c S  t f » 
g e m e i n e  3 e i t u n g“ (10. 3 uni) mitteilt, eine 
lehrreiche Säbelte m it einer Ueberficht ber1 ©in* 
unb Suifubren 1913 unb 1917. 3>ie © i  n f u b r 
bon Sobbaumtootte fenfte ficb um 25,3%,; bie ber 
©ebaf* ober ßammtootte um 9,5%; toeit hobor nod) 
finb bie ©eufungen bei hots (76%), gute (68%) 
unb ©obanitrat (98%). 3>ie S. u 8 f u b r bon Saum» 
tootlgaruen erfuhr eine ©enfung bon 36,5%, bon 
baumtoottenen ©tücFgütern um 29,6%, bon gute 
um 26% unb bon ßeinenfabrtFaten um 46,8%. 
Scrücfficbtigt man bie ioeiteren Scitteitungen au8 
STandjcficr, toonacb bom 10. gu iti b. g. ab bie 
ameriFanifcbe Saumtootfe berarbeüenben Segtit« 
fabrifen nur bie Hälfte ibreS Setriebeg aufrecht« 
erhalten bürfen unb bie Siebereien nur noch 60% 
ber Slebftnbte bei je 40 SOochenftunben in  Setrieb 
batten fönnen, fo ergibt ficb baraug gatt3 uu3toei» 
heutig bie getoattige, nicht 3ulebt burdb1 unfere TJ* 
Soote b^rborgerufette ©djäbigung ber engtifdfiicit 
SoIFgtoirtfcbaft burdb ben bon Stbion frebenttid) 
beraufbefebtoorenen unb tängftj 31t feinen Ungunften 
au8fd>tagenben Krieg. — Suche ber Krieggjurift; mujj 
feine angeftammten SecbtgFenntniffe entfprecbenb 
rebibieren, toie ber befannte Krieggtoucherjpesiatift 
Dr. S ta j S t 8 b e r g  im „ S e r t i n e r  S a g e *  
b t a t t “ (3. guni) in  intereffanter gorm augfübrt. 
©in neuer Segriff:

9iacbfoIgenber KriegStoucher 
iff enbticb banf ber StittoirFung be8 Seid>8gericbt8

in bie ©rfebeinung getreten. S>er ftet8 berpönfe 
„Dolus subsequens“ toirb hoffähig- Ser V. ©enat be8 
SeicE)^geridbt8 batte am 13. gebruar 1917 in einem 
gatte einen Kaufmann beg Kriegg'toucberg frfjiutbig 
gefprochen, toeit er ben beim Serfauf ftiputierten 
Srei8 nicht it a cf) t r ä g t id> ermäßigt batte, obtooöl 
er bei feiner ©irtbecFung fab, baf; ein größerer ©e= 
toinn boraugfommen toürbe. gn biefer ©ntfheibung 
erblidten bie Setteften ber Kaufmannfd;aft bon 
Sertin eine unmögliche Bumutung an ben Kaufmann, 
unb fie batten bieg auch in einer ©ingabe an ben 
Seid)gFan3ter entfpred>enb bargelegt. Slorauf bie 
beiben Sei<h8gericbt8räte Dr. ©cbmibt unb Dr. ßobe 
— ein 3ientlicbeg Sobunt in fotchieu Singen — öffent
lich in ber Bettung ihren ©tanbpunft babin prä3i« 
fierten, bafj bie Setteften über bie jnriftiidjcit ©injet« 
beiten beg Urteit8 bebauertid>ertocifc fatfcf> unter
richtet toorben feien, 3uge9ehen «an, bag b'ter ein 
„befonberer g a lt“ borgelegen habe, fo ift hoch feijr 
batb barauf am 26. gebntar b. g. in einem er
neuten U rte il. ein Satbeftanb fonftruiert toorben, 
ber ben Seltenen teiber in ihren Sefürcbtungen 
böttig recht gibt, unb Dr. Sfgberg erinnert ba8 
Seicb^gericbt an feine eigenen Urteile au8 bem 
gäbre 1881, bie einer fotd)eit Suffaffung, toie in 
bem let;,ten Urteil, bireft toiberfprechen. ©8 bürfe 
nicht babin fommen, ba§ gerabe jct;t mit bent Se- 
ginn einer neuen Sera ber SJucbergefebgabung 
(1. guni 1918) ein „U rte il ftebe, bafj ben Kauf
mann ber Krieggtoudberberorbnung au8tiefert, toemt 
er nicht bei jeber einseinen ©rfüttunggbanblnng 
genau nadjrecbnet, ob nicht in  ber Beit feit bem 
Kauffdjtujj Unfoftenpoften ober (5efai)rmomcntc fort» 
gefaiten finb, bie auch bei einer ©rmäßigung beg 
bereinbarten Sreifeg einen 3urei<benben Coctoinn 
taffen“ . — 3>ie ©chtoierigfeiten über bie Sugtegung 
jefet aftuetter juriftifdjer Segriffe tootten nicht ber* 
ftuminen. ©0 teitt b a g f e t b e  S t a t t  (10, guni) 
näbereg mit unter Sejugnabme auf eine guter« 
pretation ber Sotfgtoirtfd>aftiid>cu Sbteitung beb 
Krieggtouheramtg, bie bie grage beanttoorten toitt, 
toie ber Segriff:

© u rc h fh n tttg p re ig

mit Süctfitf>t auf bie neue Kobifisierung ber SJuher* 
gefebgebung burdb ben Sunbegrat aug'jutegen fei. 
©8 banbett fi<h um bie Serehnung be8 ©»urdbfhuittg« 
preifeg bei „gteihartigen“ ©egenftänben, toie um 
bie geftftettung beg Segriffeg „<bieid>artigfeit“ über« 
baupt. S3citerfnu toirb bertangt, fcajj ber 2)urd>= 
fhnittgpreig ta tfäh tih  „bor“ Sufftetfung ber gorbe* 
rung berechnet fein muffe, gn alten brei Sunften, 
fo führt bag „S . S.“ au8, liege 3um minbeften, 
fo toie fie feftgetegt toerben, eine grreführung, bie 
febtießtid): ba3u führen muffe, ben toidbtigen gnhatt 
ber Sunbegratgberorbnung in fein ©egenteit 311 
berfehren, unb bagegen muffe proteftiert toerben. ©8 
fei ein „Stifjbraucb“, toenn eine fothe Sugtegungg!» 
ftette „gnterpretationen“ borauggebe, bie ja alter» 
bingg bie ©erid)te nicht binben, aber bod> bem Se» 
troffenen biete unangenehme ©cberereien berurfadhen 
Fönnen. S lan muffe babei fteben bleiben, baff ber
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‘Kicfrfer ttadji toi« bar nacfe feinem freien ridrjterticfjert 
ßrmeffen uitb nacf> feinem eigenen, ißffidj'tgefüfil 
urteilt. (3lmtt. b. «Reb.: ©ait3 richtig; toag aber 
bann, toenu ber «Ricffter trotjibem ^öc&ftfelbft 311 ben 
obigen boci) offenbar blont „33. £ . “ berpönten ,,3Iué» 
te^mgen“ f'ommt?) — ©g ift nid>t ofjne Sntereffc, 
bte «OTirfungen ber bielbeffirod&enen ßuj-ugfteuer 
einmal au§ einem anberen feinbiidjen ßanbe 3a 
bemebmen. (£8 banbeit fief» naef» ben eigenen 31it= 
gaben beg fran3Öfi|cf)en g=inan3mkifterg Mofe tote 
„ ® e r  M o n f e f t i o n ä r “ (4. guni) berietet, um 
einen etlatanten

Sfttfjerfolg ber Cujugfteuer in ftraitfrcicfe
3>ie 10°/o ©teuer ift bort am 1. 3lp rit 1918 in 
ííraft getreten, unb fdjon im erften iiKonat gab 
cg eine arge ©nttäufdjimg, ba ftatt ber ertoarieten 
35 nur 15 32titiionen eingefomnten finb. 3l(g llrfad>c 
gilt bic ftrifte Söcrmeibung beg ‘älntaufg1 bon ßujug» 
gegenftänben burd> bag 'flubtifum, aud}. bie ¿er» 
f>citníicf)ung ber ©teuer, ©olcbett ©teuer^inter» 
3iebungeu tonnte mau nur burd? eine riefige 3tu3abl 
bon Mntrolibeamten borbeugen, toag eine uncr= 
toiinfd>te 3KeI>rauggabe bebeufen toürbe. 2>egí)aíb 
t>at fiep bon allen ©eiten eine f t a r f c  «JJroteft* 
b e t oeg ung  g e g e n b i e S u j u 8 f te.uer perauS1« 
gebitbet, bie f dpi ¡«piep in einer «¡Pet i t i on f ä m t »  
I i d>er  150 f r a n 3 ö f i  f djie r § a n b e l g »  
Fa m t n e r n  an  b i e  «¡Regierung to e g e u 
f o f e r t i g e r  «31 b f d) a f f u n g ber  © t e u e r  
iijrcu 3Iugbru<f gefunben fjat. 97tan follte einen 
fo fdjarf profilierten «Mlijjerfaíg einer an fid&. fdjfou 
unpopulären ©teuer and) in 3>eutfd),tanb nidft un. 
beadgtet taffen!

Omschao.
K rit ik  der Bank *c1hreibt mir: Das
von Frankreich. Jalle Regierung des

r ie irn  Clemenceau gewiss 
nicht ^träumen Jlassen, dass die Diskussion über das 
Gesetz betreffend d ie  E r n e u e r u n g  des am 31. De
zember 1920 ablaufenden P r i v i l e g s  d e r  B a n k  
v o n  F r a n k r e i c h  u m  25 J a h r e  zu so heftigen 
parlamentarischen Debatten führen würde 1 Sie hatte v ie l
mehr angenommen, dass der Ende Oktober v. J. zwischen 
dem Finanzminister K lotz und dem Präsidenten der Bank 
von Frankreich abgeschlossene Vorvertrag ohne weiteres 
die Genehmigung des Parlaments finden würde. Eine, 
wie sich seitdem herausgestellt hat, durchaus falsche E r
wartung; denn die um Mitte Mai begonnene, inzwischen 
wiederholt unterbrochene Beratung ist bis auf den heutigen 
Tag nicht beendet worden, weil die Sozialisten die Gelegen
heit benutzten, um gegen die Regierung im allgemeinen 
und gegen die Leitung der Bank von Frankreich im be
sonderen einen ungewöhnlich heftigen Vorstoss zu unter
nehmen. Der letzteren wurde nicht nur eine in die 
heutige Zeit so gar nicht passende Rückständigkeit ihrer 
Methoden vorgeworfen — ein Vorwurf, der m ir durchaus 
berechtigt zu sein scheint — , sondern es wurden auch heftige 
Klagen darüber vorgebracht, dass die Geschäftsgebarung der 
Bank die Interessen ihrer Aktionäre und einer gewissen

Anzahl Privilegierter zu ungunsten der Allgemeinheit offen 
bevorzuge. In  der Tat sind die, namentlich von dem sozia
listischen Abgeordneten Barthe vorgebrachten Beschwerden 
derartige, dass .man in aller Nüchternheit von einem 
b i n a n z s k a n d a l  e r s t e r  K l a s s e  zu sprechen be
rechtigt ist. Besonderen Umfang haben die als geradezu 
klassisch zu bezeichnenden Operationen betreffend die V o r 
s c h ü s s e  a n  R u s s l a n d  angenommen. H ier ist der 
sozialistische Abgeordnete unerhörten Schiebungen auf die 
Spur gekommen. Einer dieser Vorschüsse in Höhe von 
500 M illionen Francs war nicht, wie üblich, unter dem 
Konto *Avances aux allies“ verbucht, sondern unter einem 
Spezialkonto, was die 'Aufmerksamkeit des Deputierten 
erregte. M it Recht. Auf- wiederholte Anfragen, denen 
der vö llig  clemencistischgesinnte Berichterstatter der Budget
kommission auszuweichen suchte, musste er, in die Enge 
getrieben, zugebeu, dass es sich hier um ein Konto handelt, 
dessen Betrag — 1/2 Milliarde, bitte 1 — den f r a n z ö 
s i s c h e n  G r o s s b a n k e n  u n d  a n d e r e n  b e 
d e u t e n d e n  H ä u s e r n ,  insgesamt 75 Firmen, zu
gewendet worden sei. W ofür denn?, fragte Barthe. Dafür, 
so lautete die köstliche Antwort, dass jene Firmen Forde
rungen in Russland besässen, die angesichts der gegen
wärtigen Verhältnisse in Russland nicht einzutreiben seien. 
Bei dieser Erklärung brach ein Sturm der Entrüstung im 
Parlament aus. Wie? 75 bevorzugten Grossfirmen werden 
500 M illionen geschenkt, während der kleine Mann, der 
«eine Ersparnisse, auf Empfehlung aller französischen 
Regierungen und durch Vermittelung der französischen 
Banken, voran des Credit L y  onnais, in Kassenanleihen angelegt 
hat, leer ausgeht? Denn die in Frankreich untergebrachten 
russischen Werte, die sich, auf Grund zuverlässiger Be
rechnungen, auf r u n d  18 M i l l i a r d e n  belaufen, sind 
seit dem 1. A pril dieses Jahres n o t l e i d e n d ,  und die 
in den letzten Jahren m it französischen M itteln bewirkte 
E i n l ö s u n g  d e r  r u s s i s c h e n  K u p o n s  u n t e r 
b l e i b t  f o r t a n ,  nach einem Beschlüsse des Kabinetts 
Clemenceau. Man wird in aller Unvoreingenommenheit 
zugeben müssen, dass eine derartige Praxis, noch dazu 
von seiten einer Notenemissionsbank, ein Skandal ist, und 
als solche ist sie auch von verschiedenen Deputierten 
in offener Sitzung gebrandmarkt worden. Von besonderer 
Pikanterie war es, dass der bei den Sitzungen anwesende 
Finanzminister Klotz auf die gegen die Bank, 1 ihn und 
das Kabinett, dem er angehörte, geschleuderten Angriffe 
nicht reagierte, sondern hinter dem Berichterstatter der 
Budgetkommission Deckung suchte. Nur als die Kammer 
die V e r ö f f e n t l i c h u n g  d e r  N a m e n  d e r  200 
H a u p t a k t i o n ä r e  d e r  B a n k  v o n  F r a n k r e i c h  
sowie die B e k a n n t g a b e  d e r  o b e n  e r w ä h n t e n  
75 F i r m e n  verlangte, erhob sich Monsieur Klotz, um 
sein Einveiständnis m it obigen Forderungen zu erklären. 
A u f den weiteren Verlauf der Angelegenhenheit kann man 
m it Recht gespannt sein.

Der Stand der frantösischen 
Wechselkurse in  Spanien.

Man schreibt m ir: Es 
ist bekannt, dass der 
mitKriegsausbruch ein

setzende, scheinbar unaufhaltsame Rückgang des franzö
sischen Wechselkurses in Spanien fü r die französische 
Kriegsfinanzierung einen Gegenstand dauernder, ernstester
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Sorge bildet. Um ibm durchgreifend zu steuern, ent
schloss man sich französischerseits zu einer Valutaope
ration grössten Stils. Nach langwierigen Verhandlungen 
ist jedoch die zu diesem Zweck beabsichtigte Anleihe in 
Höhe von 5C0 M ill. Pesetas Ende vorigen Jahres ge
scheitert. Es war zu erwarten, dass die Entente bald 
e'ne neu r Finanzoffensive einleiten würde. In der Tat 
trat auch die französische Regierung, unterstützt von den 
Vereinigten Staaten, die bei Zustandekommen der Anleihe 
ein für Spanien günstiges Handelsabkommen in  Aussicht 
stellten, Anfang dieses Jahres in  neue, den Abschluss 
einer Valutaanleihe bezweckende Verhandlungen ein. 
Diese Anleihe, die Frankreich einen monatlichen Kredit 
von 35 M ill. Pesetas sichert, kam nach langwierigen 
Unterhandlungen am 3. A p ril d. Js. zustande. Die An- 
leihebedingungen sind allerdings für das französische 
Prestige wenig schmeichelhaft. Ausser dem Zugeständnis 
gewisser Handelkonzessionen, musste der Vorschuss noch 
dunh spanische Werte und französische Schatzwechsel ge
deckt werden. Der K red it des ehemaligen „W eltbankiers“ 
scheint demnach während des Krieges eine erhebliche 
Einbusse erlitten zu haben. Welchen E îdH iss hat nun 
die Anleihe auf Je  dévergondage de hausse absolument 
scandaleux“ des spanischen Wechselkurses, wie sich der 
„Economiste Européen“ ausdrückt, gehabt? Der franzö
sische Wechselkurs hatte bereits Anfang März den Satz 
von 700 Frcs. für 500 Pes. gegenüber einer Parität von 
500 Frcs. =  500 Pes. erreicht und stieg bis zum 3, April 
auf 726, um unmittelbar nach dem so sehnlichst erwarteten 
Abschlüsse des Valutaabkommens einen Kursstand von 
745 zu erreichen. Laut Meldung der Frankfurter Zeitung 
notierte man sogar am 13. Mai bereits 804 Frcs. Eine 
herzlosere Ironie der Tatsachen lässt sich kaum denken. — 
Als Erklärung für diese höchst peinliche Kursenwicklung 
warten die französischen Zeitungen prompt m it dem H in
weis auf die berüchtigten deutschen Machenschaften auf. 
„D ie germanophilen Firmen verfolgen ihre gewohnten 
Mannöver. Da sie das zwischen der französischen und 
spanischen Regierung abgeschlossene Handels- und Finanz
abkommen nicht zum Scheitern bringen konnten, bemühen 
sie sich, die günstige W irkung, die es auf die Verbesse
rung des Franc ausiiben könnte, von vornherein abzu
schwächen.“ So zu lesen in „ L ’Economiste Européen“ vom 
19. A p ril d. J. In  W irklichkeit ist die Entwicklung des 
französischen Wechselkurses in Spanien offenbar nicht die 
Folge deutscher Machenschaften, sondern die unabwendbare 
Konsequenz der gegebenen Kriegs- und Wirtschaftslage. 
Die zwingende Notwendigkeit der Befriedigung des täglich 
wachsenden Bedarfs an Lebensmitteln und Kriegsmaterial 
iü r die Ententeheere in Frankreich — sei es auf dem 
Wege des legalen Handels oder auf dem des Schmuggels 
zu Lande und zur See — setzt sich eben m it elementarer 
Gewalt durch. H ie i müssen alle gewohnten Massnahmen 
zur Stützung des Devisenkurses auf die Dauer versagen. 
W ie die Tatsachen zeigen, hat also auch die jüngste Va
lutaanleihe den Sturz des französischen Wechselkurses 
nicht aufhalten können. Die Entwertung des Franc 
in Spanien scheint sich ins Uferlose ansdehnen zu wollen. 
Aehnliche Vorbedingungen bestehen auch für die Ent
wicklung des englischen Wechselkurses in Spanien. Auch 
hier is t in der Zeit vom 9. bis 16. A p ril d. Js. eine be

ängstigende Verschlechterung von 18,175 auf 16,05 Pesetas 
fü r ein Pfund eingetreten gegenüber einer Parität von 
25,225 Pesetas.

Gedanken über den Geldmarkt
Am Devisenmärkte hat sich, seitdem w ir an dieser Stelle 

das letzte Mal über die inneren Gründe sprachen, die ver
hindern, dass die gewaltigen deutschen Waffenerlolge im 
Westen die Kurse der deutschen Valuta an den neutialen 
Börsen zu bessern vermögen, im grossen und ganzen nichts 
von weiterreichender Bedeutung zugetragen. Die über
aus feste Haltung der D e v i s e  A m s t e r d a m  
an der Berliner Börse hat sich noch weiter 
fortgesetzt und auch auf die W iener Börse übertragen. 
M ithin sprechen dieselben Gründe mit, die w ir für die 
Preissteigerung am Berliner Markt angeführt hatten. Auch 
in W ien stand man infolge des Drängens der Exporteure, 
die ihre holländische Fxportvaluta an die DeviseDzentrale 
äbzuliefern haben und ständig ,über die längst nicht mehr 
in Parität zu den Kursen der deutschen und österreichischen 
Valuta in Holland stehenden Kurse der Gulden-Valuta in 
W ien klagten, vor der Notwendigkeit, die holländische 
Devise durch kräftiges Heraufsetzen in annähernde Parität 
m it Amsterdam zu bringen.

W eit interessanter ‘als am Devisenmarkt liegen die 
Dinge augenblicklich bei den grösseren N o t e n 
b a n k e n .  Der W eltkrieg, der so manches auf den Kopf 
gestellt hat, hat auch auf dem Gebiet der Notenbanken 
sozusagen, um m it dem guten alten Bauer-Christian 
Andersen zu reden, „die Schilder vertauscht“ . Noten
banken, die früher m it ihren glänzenden Deckungsver
hältnissen prunkten, können heute m it einer knappen, ja 
sehr kurzen Golddecke nur zum kleinen Teile schämig 
die riesenhaften Ziffern des Notenumlaufes zudecken, und 
Institute, die früher in der Reihe der grossen euro
päischen Zentralbanken nur die Aschenbrödelrolle spielten! 
können einen Goldsegen aufweisen, der zu Neid und 
Missgunst herausfordert.

Die B a n k  v o n F r  a n k r  e i c h hat vor ganz kurzer 
Zeit die Grenze, bis zu der der Staat seine Notenbank 
in  Anspruch nehmen darf, von 18 auf 21 M illiarden Frcs. 
erhöhen müssen. Es war Gefahr im  Verzüge; das zeigte der 
darauf folgende Ausweis, der bereits eine Staatsschuld von 
17,7 M illiarden aufwies. Der Notenumlauf selbst hat die 
schwindelnde Höhe von 28 M illiarden Frcs. erreicht, und 
dies bei einem Goldbestand von 3,3 Milliarden Frcs. 
Zu diesem bar in den Kellern der Bank liegenden Gold
bestand kommen allerdings noch die Goldguthaben im  
Ausland m it rund 2 Milliarden hinzu. Aber selbst die 
französische K rit ik , insbesondere die in der Kammer 
vor kurzem geübte, muss zugeben, dass es m it diesem 
Guthaben, wie m it anderen Guthaben der Bank im Aus
lande nicht so ganz klar und m it rechten Dingen zugehe. 
Schon die Entstehung dieser Goldguthabens ist s. Z. durch 
eigenar.ige Operationen m it London arg verschleiert und 
undurchsichtig gemacht worden. Für harmlose Naturen, 
die die Finanzierungsmethoden der verschiedenen krieg- 
führenden Staaten m it einander vergleichen, mag der 
Schluss nahe liegen, als ob diese starke Inanspruchnahme 
der Bank für Kreditswecke des Staates gar nicht so dumm
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P lu tiiS 'M e rk ta fe l.
Man notiere auf seinem Kalender vo r:1)

M ittw och,
19. Juni

G.-V.: Terrain-Akt.-Ges. Park Witzleben, 
Maschinenfabrik Grevenbroich.

Donnerstag,
20. Juni

Ironage-Bericht. — Bankausweise Lon
don, Paris. — G .-V .: Hammersen 
Akt.-Ges.

Freitag,
21. Juni

1 G. - V.: Consolidirtü Alkaliwerke Westet - 
' egeln. —  Schluss des Bezugsrechts 

Aktien Flensburger Dampfer-Compagnie.

Sonnabend,
22. Juni

Bankausweis New Yoik. — G.-V.: Dampf
kessel- und Gasomelerfabrik vorm. 
W ilke Braunschweig, Press- und Walz- 
wetk Akt.-Ges. Reisholz Düsseldorf, 
Finkenbeig Akt.-GeS. für Portland- 
Cement- und Wasserkalkfabrikation, 
Gebhard &  Co. A kt.-G es. Vohwirkel, 
Zentralbank Akt.-Ges. Hamburg.

Montag,
24. Juni

G .-V .:  Fahrzeugfabnk Eisenach, T ü ll
fabrik Flöha, Boden-Akt.-Ges. Berlin- 
Nord, Bayrischer L loyd Schiffahits- 
Akt. - Ges,, Bochum - Gelsenkirchener 
Strassenbahn.

Dienstag,
25. Juni

Reichsbankausweis. — G .-V .: Maschinen
fabrik Fesca, Ver. Harzer Portland- 
Cement- und Kalkindustrie, AlkaTi- 
weike Ronnenberg, Berlinische Lebens
versicherungs-Gesellschaft. — Schluss 
des Bezugs:echts Aktien Sondermann 
&  Stier.

M ittw och,
26. Juni

G .-V .: Deutsche Erdöl-Akt.-Ges., K a li
werke Aschersleben, Kaliwerke Salz
detfurth, J. D, Riedel, Elektrizitätswerk 
Liegnitz, Elektrische Strassenbahn Bai- 
men-Elberfeld,Gebr.StollwerkAkt.-Ges., 
Allianz Versicherungs - Gesellschaft. 
— Schluss der Einreichungsfrist Düssel
dorfer Eisen- und Drahtindustrie Akt.- 
Ges., Façoneisenwalzwetk Mannstädt.

Donnerstag,
.27. Juni '

L onage-Bericht. — BankausweiseLondon, 
Paris. — G.-V.: Oesterreichische Süd
bahn, Deutsch-Atlantische Telegraphen- 
Gesellschaft, Deulscb-Siidamerikanische 
Telegraphen - Gesellschaft, Rheinische 
Akt. Ges. für Braunkohlenbergbau und 
Briketfabrikation,Kupferwerke Deutsch
land, Braunschweigische Maschinenbau- 
Anstalt, Deutsch - Oesterreichische 
Dampfschiffahrts-Akt.-Ges.

Freitag,
28. Juni

G.-V.: Daimler Motoren-Akt.-Ges., Steaua 
Romana, Heldburg Akt.-Ges., Baye
rische Elektrizitätswerke München, 
Westdeutsche Eisenbahn-Akt.-Ges. Cöln, 
Aktienbauverein Passage, Berliner Hotel- 
Gesellschaft, Bremer Oelfabrik, Metall
hütte Akt.-Ges. Duisburg, Internationale 
Stickstoff-Akt.-Ges., Moselbahn-Akt.- 
Ges., Braunkohlen- und Briketwerke 
Roddergrube, Carl Boedicker &  Co., 
Holzverkohlungs - Industrie Constanz, 
Brunsbütteier Land- und Ziegelei-Ges., 
Continentale Linoleum-Compagnie Ber
lin, Portland-Cement- und Wasserkalk
werke Mark.

■I Die Merktafel gibt dem Wertpapi erbesitzor Uber alle für Ihn 
richtigen tire.gnmse der kommenden Woche Aufschluss, u » über 
Den oral versa mini ungen, Ablauf Ton Bei ugsrechteu, M&mtai;», 
Liquid allons tage und ¡eisiiehungen. Ferner (Juden die Interessenteo 
darin alle» Teraeichnet, worauf eie an den betreffenden Tagen in 
lau Zeitungen achten müssen. In Jfarrfv-8c!iriri „und diejenigen 
» •»i>rot»'a geeettt, di» aith auf de» Tag genau aioht beot.mio.r 

lassen.

Sonnabend,
29. Juni

Bankausweis New York. — G.-V.: Rurn- 
bacher Hüttenwerke, Elektrizitäts- 
Akt.-Ges. vorm. W . Lahmeyer &  Co., 
Elektra Akt.-Ges., Continenlale Wasser- 
weik-Ges., Deutsche Eisenbahn-Ges. 
Frankfurt a. M., Königsberger Handels
compagnie, Mannheim-Bremer Petro
leum-Ges, Akt.-Ges. für Fabrikation 
von Bronzewaren vorm. Spinn &  Sohn, 
Frisier &  Rossmann, Teltower Kanal
terrain-Akt.-Ges., Lübecker Maschinen
bau- Ges , Hohcnzollernbütte, Rheinische 
Chamotte- und Dinaswerke, Allgemeine 
Deutsche Creditanstalt, Admirals-Palast 
Ak'.-Ges., Deutsche Schachtbau-Akt.- 
Ges. Nordhausen, C. Lorenz Akt.-Ges., 
F ilter- und brautechnische Maschinen
fabrik Enzinger.

Montag,
1. Juli

G .-V .: Deutsch - Niedei ländische Tele- 
graphen-Ges., N itrilfabrik  Coepenick, 
Richard Blumenfeld Veltener Ofenfabrik. 
— Schluss der Umtauschfri t Aktien 
Gilden-Brauerei, EimeichuDgsfrist V or
zugs-Aktien Hüttenwerk Thale.

Dienstag,
2. Juli

Rcichebankausweis. —  G.- V.: Deutsche 
Gold- und Silberscheideanstalt, Handels- 
Gesellssbaft fü r Grundbesitz.

Ve r l o s u n g e n :
20. J u n i:  Congo 100 Fr. (1888), 3%  
Pariser 400 Fr. (1910). 22 J u n i:  
C iedit foncier de France 24/6%  Pfandbr. 
(1895), 23/g. 3 %  (1892, 1906, 1912). 
25. J u n i:  2°/0 Pariser I. Metr.-Anl. 
(1899). 30. J u n i:  Braunschweigei 
20 T h . (1868), San Marino 25 L ire  
(1908), Venediger 30 L ire  (1869). 
1. J u l i :  3%  Madrider 100 Fr. (1868), 
Neapeler Prämienscheine (1881), N or
wegische Präm.-Anl. (1897), Oesterr. 
Credit-Anst. 100 Gld.-Lose (1858), 
Sichseu-Meininger7Gld.(1870),Stuhlw.- 
Raab-Grazer Eisenb. 100 T lr.

se:, wie w ir glauben machen wollen. Denn, so könnten 
sie meinen, wenn der französische Staat dort zu dem 
lächerlich geringen Zusatz von 3/4°/0 pro anno Summen 
vorgestreckt erhalten kann, für die w ir m it Amortisations
quote u. a. m. ra. 5 ‘ /2 %  zahlen müssen, so sei 
das doch nicht zu verachten. Der Fehlschluss liegt 
aber auf der Hand. Ganz abgesehen davon, 
dass diese Finanzierungsmethode nicht etwa der über
legenen Finanzie ungskunst der Franzoren entsprungen 
und ein Produkt ihrer originellen Denk- und Arbeitsweise, 
son lern ganz einfach ein K ind der N o t und des Z wa n g e s  
ist, wird damit die Bank ausserordentlich belastet und in 
ihrer Bewegungsfreiheit gehemmt, und ausserdem eine 
riesenhafte Papiergeldzirkulation bürvorgerufen. Die 
Hauptschwierigkeiten aber entstehen für die französbehe 
Regierung erst nach F r i e d e n s s c h l u s s .  Wenn zu 
irgendeinem Zeiipunkt, dann ist es im  Kriege möglich, 
auf die Kapitalsanlage eines Volkes m it mehr oder minder 
sanftem Zwang einzuwirken. Ist aber einmal wieder der 
Frieden da, und eröffnen sich damit allmählich dem lange 
in seiner Bewegungsfreiheit stark gehemmten Kapital 
wieder freiere Anlage- und Betätigungsmöglichkeiten, dann 
w ird es schwer oder unmöglich sein, die Kapitalsströme 
-in die Bahnen zu lenken, die der Regierung genehm sind. 
M it andern Worten heisst das: die fianzösische Regierung
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hat es im Kriege nicht fertig gebracht, ihren finanziellen 
Kriegsbedarf zum überwiegenden Te il durch Aufnahme 
langfristiger Anleihen zu decken. Sie hat statt dessen 
eine Schuld von jetzt bereits 18 M illiarden — ungerechnet 
die 3,4 Milliarden Frcs. betragenden Vorschüsse der 
Verbündeten! — bei ihrer Staatsbank.aufgehäuft und muss 
diese Schuld nach dem Kriege in irgendeiner Form ab - 
tra g e n . Dann aber w ird, da man auf die Kapitalsanlage 
des französischen Sparers nicht mehr m it allen M itteln 
des Chauvinismus einwirken kann, und sich die Anlage 
suchenden Gelder der Industrie und dem offenen Geld
märkte zuwenden werden, natürlich auf die Aufnahme 
einer festen Anleihe in derartig gewaltigen Beträgen auch 
beim- rosenrotesten romanischen Optimismus nicht rechnen 
können. W ir  haben demnach unsere Kriegsfinanzierung, 
soweit -sie durch Anleihen gedeckt wurde, teuerer bezahlt, 
sind aber dafür aller Voraussicht nach in den ersten 
Jahren nach Friedensschluss, nicht vor die Not

wendigkeit gestellt, derart erhebliche schwebende Schulden 
in langfristige Anleiheschulden umzuwandeln. —  Man wird 
sagen, dass im gewissen Sinne der Hinweis auf Frankreich 
auch auf O e s t e r r e i c h - U n g a r n  zutreffe, das ebenfalls 
die Oesterreichisch-ungarische Bank bei einer Gesamt
kriegsschuld von rund 57 Milliarden K r. m it 16,2 M illiarden 
in Anspruch genommen hat. Aber Oesterreich-Ungarn, 
das im  Vergleich zu Frankreich doch ein verhältnismässig 
kapitalarmes Land ist, hat es fertig gebracht, fü r nahezu 
30 M illiarden feste Anleihen aufzunehmen. Ausserdem 
hat die Monarchie trotz der Verwüstungen in Galizien und 
der Bukowina sich doch nicht im gleichen Masse verblutet 
wie das heute vor dem militärischen und vor dem Nerven
zusammenbruch stehende Frankreich, und es w ird ihm, 

, wenn nur die U n g a rn  etwas kräftiger zu den gemein
samen Lasten herangezogen werden, schon eher gelingen, 
einen Ausweg zu finden.

Eine europäische Notenbank, die ebenso wie die 
Zahlungsfähigkeit ihres Landes vor dem Kriege nicht 
gerade als erstklassig galt, hat aber während des W elt
krieges den „Kriegsgewinnler“ in  so reichem Masse ge
spielt, wie es sich die internationale Finanzkritik wohl 
niemals hat träumen lassen. Die B a n k  v o n  S pa n ien  
hat ihren Goldbestand, der bei Kriegsausbruch rund 
540 M ill. Pesetas betrug, nun bald nahezu  v e r v i e r f a c h t  
er stellte sich schon Mitte Mai auf 2052 M ill. Pesetas. 
Die starke Goldeinfuhr des Landes ist eine Folge seiner

im  Kriege ausserordentlich stark aktiv gewordenen Zah- 
lungs- und Handelsbilanz, die sich von M onat' zu Monat 
für Spanien günstiger gestaltet hat. Die spanische Re
gierung nutzt diese Konstellation für ih r früher nicht 
gerade voa Fortuna verwöhntes Land folgerichtig aus, 
indem sie den Cortes einen Gesetzentwurf auf U e b e r- 
g a n g  z u r  G o l d w ä h r u n g  ab 1. Juli 1919 vorgelegt hat. 
Gleichzeitig soll die äusser e  S c h u l d  " g e t i lg t  und 
durch eine innere ersetzt werden. Schon jetzt hat Spanien 
^inen Teil seiner Auslandsschulden nationalisieren können. 
Im Jahre 1900 belief sich seine Auslandsschuld noch 
auf 1043 M ill. Pesetas, wovon auf Frankreich 671, auf 
England 141, auf Belgien 121, auf Deutschland 64, auf 
Holland 35 und auf Portugal 11 M ill. entfielen. Am 
5. März 1918 dagegen betrug die gesamte Auslandsschuld 
nach starken, heute noch fortgesetzten Rückkäufen nur 
noch 492 M ill. Pesetas. Zum Ankauf der auswärtigen 
Anleihestücke im Auslande kann der Verkaufserlös aus 
dem Silber — jährlich soll wenigstens für 50 M ill. Pe
seten Silber eingeschmolzen und verkauft werden — be
nutzt werden. Spanien w ird also aus diesem Kriege so 
ziemlich als f i n a n z i e l l  s a n i e r t  hervorgehen. Eine 
andere Frage ist allerdings, ob die nicht sehr arbeitssame 
und schaffensfreudige A rt seiner Bevölkerung später, wenn 
der internationle starke Wettbewerb wieder überall ein
setzt, es nicht in seine frühere Bedeutungslosigkeit zuriiek- 
sinken lassen wird.

Zum Schluss sei noch das Verbot der Banknoten
ausfuhr erwähnt, das die S c h w e i z e r i s c h e  N a t i o 
n a l  b a n k erlassen hat.

Der Export von Banknoten hatte in  der letzten Zeit 
Dimensionen angenommen, die für die Schweiz eine Gefahr 
zu bedeuten anfingen. Teils scheint man in  verschiedenen 
Ländern m it starker Inflation schweizerischer Banknoten 
als vertrauenswürdiges Geldzeichen zu thesaurieren be
gonnen zu haben, teils wiederum hat man sich vielfach durch 
Erwerb von Schweizerischen Noten jederzeit sofort einlös
bare Guthaben auf die Schweiz sichern wollen. Aber 
gerade hierin und in  der Möglichkeit, dass m it einem 
Schlage diese grosse Banknotenmenge auftauchen und 
zur Einlösung präsentiert werden könnte, lag die Gefahr 
für die Eidgenössische Bank, und es lag nahe genug- 
nunmehr m it allen M itteln den Abfluss weiterer grosser 
Notenmengen ins Ausland zu verhüten.

Justus.

Plutus-Archiv.
(Jim  £<iera(tur btt QJofßewtrifciSafi unb b« QJecßfe.

(Dar H erauigsb« in  Platus behüt sich vor, die hier aufgeführten Eingänge an Neuerscheinungen besonders (■ 
bespreche!. Vorläufig werden sie an dieser Stelle mit ausführlicher Inhaltsangabe registriert.)

(Aha la  d iu «  S a b iik  arwMmtan Bflohar sind von jede r Buchhandlung des In- und Auslandes, ausserdem aber auch fe fe e  
Yeretmsendaae das Betrages oder gegen Naohnahme von der Sortiments Abteilung des Plutus Verlages su bestehen.)

K r ie g  u n d  W l r t s s h a f t .  ln  Verbindung m it W e r n e r  
S o m b  j r t  und M a x  W e b e r  herausgegeben von 
E d g a r  J a f f é ,  Redaktionssekretär E m il L e d e re r .  
Heft 6 (Zweiter Band. Drittes Heft) der Kriegshefte des 
Archivs für Sozial - Wissenschaft uud Sozialpolitik. 
Tübingen 1917. Verlag von J. C. B. M o h r  (Paul 
Siebeck). Preis 12.— cS-

Kriegskostendeckung und Reichsfinanzreform. Von 
Edgar Jatfd. — Gedanken über die Deckung und Auf
bringung der Kriegskosten. Von Prof. P. Mombert, z. Zt. 
im  Felde. — Zur Entwicklung der Lebensmittelpreise in 
der Kriegszeit. Von Prof. Karl Dribram, Wien. — 
Städtische Wohnungs- und Bodenflagen in i Kriege. Von 
Dr. Paul Hirsch, Landtagsabgeordneter, Charlottenburg.
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— Die Veränderungen in der Lebenshaltung städtischer 
Familien im Kriege. Von Dr. Carl von Tystka, Berlin. 
Die Grenzen der Organisation. Von . . . .  Die Arbeits
verm ittlung nach dem Kriege. Von C. Legien, Vorsitzender 
der Generalkommission der deutschen Gewerkschaften, 
Berlin. — Deutsch-Oesterieichisch-ungarischer Wirtschafts
bund (Schluss). — Von Dr. Gustav Stolper, Herausgeber 
des „Oesterreichischen V o lksw irt“ , Wien. — Die Finanz- 
und Wirtschaftslage Frankreichs im Kriege. Von Dr. Eugen 
Kaufmann, Berlin. —  Die Finanzierung des Krieges in 
England während der letzten zehn Monate. (Schluss). 
Von Dr. L. Glier, Berlin. — Literatur über Krieg und 
Volkswirtschaft I I .  Von Prof. Franz Eulenburg, Leipzig.
— Eine Selbstanzeige als Erwiderung. Von Prof. W ilhelm 
Jerusalem, Wien.
Englands Niedergang. Von A r n o l d  S t e i n m a n n -  

B u c h  e r. M it 17 Schaubildern. Berlin 1917. Verlag 
L e o n h a r d  S i m i o n  Nf. Preis geh. 5.—

Geleitwort. — Die kontinentale Bedingtheit des 
Menschenschicksals. — Das amerikanische Problem. — 
Europa. — Das britische Inselreich. —  Von der Be
siedlung bis zur Weltherrschaft. —- Die Entwicklung zum 
Industrie- und Handelsstaat. —  Die Aufopferung der Land
wirtschaft. — Friedrich L is t und die britische Landwirt
schaft vor 80 Jahren. Das Volks', ermögen. Das „Volks
einkommen. Die Gütererzeugung in Industrie und Land
wirtschaft — Vergleich m it Deutschland. —  Die Bevöl
kerungsbewegung in England (m it Wales), Schottland und 
Irland, Vergleich m it Deutschland und Frankreich. — 
Die Schicksalswendung.
Die deutschen Reichsfinanzen vor, während und 

nach dem W eltkrieg . Von Dr. Ot t o  F ö h r e n b a c h ,  
Freiburg im  Breisgau 1917. J. B i e l e f e l d s  Verlag. 
Preis 0.50 M .

Literatur,' — Bis 1913: 1906, 1909 und Wehrbeitrag.
1. Hindernisse: Parlament, Partikularismus, Steuermoral 
uud Privilegien. 2. Kriegssteuern: England, Frankreich, 
Russland, Italien 1916, 1917. 3. Finanzierung des Krieges: 
Deckung durch Steuern und Steueiverteilurg. 4. Mono
pole: Geschichtliches und Grundsätzliches. — Volksw irt
schaftliche Richtlinien.
Ueber deutsche Selbstverwaltung. Von W i l h e l m  

v o n  B lu m e . Universität Tübingen Rede des Rektors am 
Geburtstag des Königs 1917. Tübingen 1917. Verlag 
J. C. B. M o h r  (P a u 1 S i e b e c k) Preis geh. 1.— M .

Die Kriegsfinanzen. Kriegskosten. Kriegsschulden 
Kriegssteuem. Von K a r l  T h e o d o r  E h e b e rg . Leipzig 
1917. A. D e i c h e r t s c h e  Verlagsbuchandlung W e rn e r 
S c h o ll.  Preis 5.—

1. Kriegsausgaben. Allgemeines. Die Kosten früherer 
Kriege. Die Kosten des heutigen Krieges. — 2. Die 
Deckung des Kriegsbedarfs im allgemeinen. 3. Schulden
höhe und KreditgebaruDg im heutigen Kriege. Das 
Deutsche Reich. Oesterreich-Ungarn. England; Frankreich. 
Rußland. Italien. —  4. Die Kriegssteuern. Vorbemerkung. 
Das Deutsche Reich. I. Die Steuergesetze von 1916. 
Kriegssteuergesetz. Warenumsatzsteuer. Gesetz über 
B.rhöhung der Tabakabgaben. Frachturkundenstempel
gesetz. Zuschlag zu den Postgebühren. I I .  Die Steuer
projekte von 1917. Kriegssteuer. Kohlensteuer. Be
steuerung des Personen^ und Güterverkehrs. Oestereich- 
Ungarn. England. Frankreich. Italien. Rußland. — 
Schluß. — Nachträge.
Die Nahrungswirtschaft des Auslands. Von D r.

E r n s t  W agem ann . Privatdozent der Staatswissen- 
schaften an der Universität Berlin. Heft 9 der Beiträge 
zur Kriegswirtschaft. Herausgegeben Von der Volks
wirtschaftlichen Abteilung des Kriegsernährungsamts. 
Berlin 1917. Verlag der Beiträge zur Kriegswirtschaft 
R e i m a r  H o b b in g . Preis — .60.

Einleitung. Die Nahrungsmittelversorgung und der 
Staat. —  Die Lebensmittelversorgung des Auslandes. Der 
Bedarf im  allgemeinen. — Die Versorgung m it B rot

getreide. —  Die Versorgung m it Futtermitteln. — Die 
Fleischversorgung. — Die Kaitoffelversorgung. —  Die 
Zuckerversorgung. — Zusammenfassung und Ausblick. — 
Anhang: T a te ll l.  Brotgetreide. —- Tabelle2. Futtergetreide. 
Tabelle 3. Zuckererzeugung.
Die Viehhandelsverbände in der deutschen Kriegs

w irtschaft. Von Dr. A u g u s t  S k a i w e i t ,  Professor 
der Staatswissenschaften an der Universität Giessen. 
Heft 10 der Beiträge zur Kriegswirtschaft. Herausgegben 
von der Volkswirtschaftlichen Abteilung des, Kriegser- 
nährungsarots. Berlin 1917. Veilag der Beiträge zur 
Kriegswirtschaft R e i m a r  H o b b in g .  Preis — .60 M.

Die Viebhandelsverbände in der deutschen Kriegs
wirtschaft. Von Professor Dr. August Skaiweit (Giessen). 
I. Die Entstehung der Viehhandelsverbände und ihr Auf
gabenkreis. I I.  Die Viehbeschaffurg und Viehverteilung 
durch die Viehhandels verbände. I I I .  Die Finanzierung der 
Viehhandelsverbände; IV . Die Preispolitik der Viehhandels- 
verbände. — Schluss.
Die Heeresverpflegung. Von F r i tz H a rtm a n n . Heit 

11 der Beiträge zur Kriegswirtschaft. Herausgegeben 
von der Volkswktschafilichen Abteilung des Kriegser- 
näbrungsamts. Berlin 1917. Verlag der Beiträge zur 
Kriegswirtschaft R e i m a r  H o b b in g .  Preis — .60

Die HeeresverpfleguDg. Von Fritz Hartmann. Zen
tralstelle zur Beschaffung der Heeresverpflegung, Berlin. 
I. Die Quellen der Heeresverpflegung. I I .  Der Nachschub 
von Nahrungsmitteln. I I I .  Die Erzeugung der deutschen 
Nahrungsmittel. IV . Der Nachschub von Genussmitteln. 
V. Die Verpflegungssätze des Heeres. VI. Die Kosten 
der Heeresverpflegung. V II.  Die Aufbringung der Ver
pflegung. V I II .  Die Transporte für das Heer. IX . Die 
Vieh-Aufbringung. X . Die Heereskonserven. X I. Die 
Zuführung. Schluss.
Der Zucker im Kriege. Von D r. R ob e r t  F o lle n iu s  

und Dr. K a r l  F essm ann . Lieft 12/13 der Beträge 
zur Kriegswirtschaft. Herausgegeben von der Volks
wirtschaftlichen Abteilung des Kriegernährungsamts. 
Berlin  1917. Verlag der Beiträge zur Kriegswirtschaft 
R e im a r H o b b in g .  Preis 1 . 2 0 ^ .

Zucker und Zuckerindustrie in ihrer Bedeutung für 
die deutsche Land- und Volkswirtschaft. Von Dr. Robert 
Follenius. Vorstandsmitglied der Reichszuckerstelle. Berlin. 
Die Kriegsbewirtschaftung des Zuckers. Von Dr. Karl 
Fessmann, Leiter der Volkswirtschaftlichen Abteilung der 
Reichszuckerstelle Berlin.
Düngem ittel im Kriege. Von Professor Dr. H  

G r o s s m a n n in Berlin. Rittmeister B u e b, Reichs
kommissar für Slickstoffwirtschaft in  Berlin, und Regie- 
tungsassessor W . v. F l ü g g e  in Berlin. Heft 15 der 
Beiträge zur Kriegswirtschaft. Herausgegeben von der 
V  olkswirtscbaftlichen Abteilung desKriegsernährungsamts. 
Berlin 1917. Verlag der Beitiäge zur Kriegswirtschaft, 
R e i m a r  H o b b i n g .  Preis — .60 M .

Die Versorgung Deutschlands m it Düngemitteln vor 
und in dem Kriege. Von Professor D r. LI. Grossmann 
in Berlin. —  Stickstoifwirlschaft und Volkswirtschaft. 
Von Rittmeister Bueb, Reichskommissar fü r Sticksloff- 
wirtschaft. —  Der Absatz der künstlichen Düngemittel im  
Kriege. Von Regierungsasesssor W . v. Flügge in. Berlin. 
Revolutionshoffnung! Von J u l i a n  B o r c h a r d t ,  

Berlin-Lichterfelde 1917. Verlag der Lichtstrahlen. 
Pieis — .10 JC.

W er w ird den Frieden bringen? — Warum zögern 
die Regierungen? — Die falsche Rechnung.
Unsere Südsee. Ein unentbehrlicher Bestandteil der 

deutschen Volkswirtschaft. V o n H o r s t W e y h m a n n ,  
wissenschaftlicher Hilfsarbeiter an der Zentralstelle des 
Hamburgischen Kolonialinslituts. M it einem Geleitwort 
von Prof. Dr. G. T h i l e n i u s ,  D irektor des Must ums 
für Völkerkunde in Hamburg, und 20 Abbildungen auf 
16 Tafeln. Berlin 1917, Verlag D i e t r  i  c h R e i m e r 
( E r n s t  V o h s e n ) .  P rtis  broseb. — .75 M .

Verantwortlich für den redaktionellen Teil Dr. iur. Paul Er t el - Berlin.
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andvirtsehaftliehe Zentral-Darlehnskasse für Deutsehland
(Zentral-Geldinstitut der Raiffeisenschen ländlichen Genossenschaften)

— Raiffeisenbank — zu Berlin 
il Zweigstellen in Braunschweig, Breslau, Cassel, Coblenz, Danzig, Erfurf, Frankfurt a. M , Köniaslierg 

i. Pr., Köslin, Ludwigsliafen a. Rh, Nürnberg i. Pos., Schwerin i M, Slraöburg 1 Eis.
G esch äftsberich t fü r  das J a h r 1917-

B ei F o rtd a u e r des W e ltk rie g e s  ze ig t das G eschäfts- 
h r  1917 u n ge fä h r'da sse lb e  B ild  w ie 1916. D e r s ta rke  
e 1 d z  u f 1u ß h ie lt  an.

D ie  G u t h a b e n  der  K a i f i ' e i s o a - V c r c i u e  
i der  L a n d w i r t s c h a f t l i c h e n  Z e n t r a l  -
a r l e h n s k a s s e  f ü r  D e u t s c h l a n d  haben
gen das V o r ja h r  w iede r eine e rh eb lich e  S te igerung 
fahren, ih re  S c h u l d e n  s in d  bis zum Jahressch luß
itner w e ite r zurückgegangen. A m  Schluß  des le tz te n  
iedensjahres 1913 be trugen  die  U o s a  m  t  g u t  h  a b o u 
; r  V e r e i n e  79 M il lio n e n  M ark , sie s in d  a u f.  429,7 
il lio n e n  M a rk  am  31. Dezember 1917 angewachsen.
0 D a  r  I  e h  n  s s u m m e  h a t s ic h  zu den g le ich en  
ite n  Von 82 M il l io n e n  a u f  16,7 M il lio n e n  M a rk  
rm in d e rt.

W ie w ie d e rh o lt da rge leg t, h a n d e lt es s ic h  bei den 
geflossenen G eldsum m en in  der Hauptsache x iic lit  
a Verm ögen oder E rspa rn isse  der in  den R a iffe ise n - 
xreinen zusammengeschlossenen L a n d w ir te , sondern 
a Gelder, d ie  aus de r Substanz d e r W ir ts c h a ft ,  dem  
v e n ta r u n d  den n ic h t  z u r .Verwendung gelangenden 
x tr ie b s m itte ln  en tnom m en . s ind . N a c h  dem K riege  
xrden voh diesfen Sum m en große B eträge w iede r ge- 
a u c h t un d  zu rü c k g e fo rd e rt w erden fü r, d ie  W ieder- 
irs te llu n g  un d  N e u a u fr ic h tu n g  von  Gebäuden, fü r  die 
•gänzung de s -In ven ta rs , n a m e n tlic h  der V iehbestände, 
e in  schä rfs tem  Maße a n g e g r iffe n  s ind, u n d  fü r  d ie  
n r ic h tu u g  e ine r geste igerten E r tra g s k ra f t  der Land - 
r ts c h a ft .

A ufgabe de r L a n d w ir ts c h a ft lic h e n  Zen tra l-D ar-, 
linskasse w a r es, in  E rw a rtu n g  hoher B eanspruchung
1 e in tre te n d e r f re ie r  W ir ts c h a f t  f ü r  d ie  s i c h e r e  
n  1 a g e  u n d  k u r z f r i s t i g e  F ä l l i g k e i t  d e r  
i r e r  V e r w a l t u n g  a n v e r t r a u t e n  G o l d e r  
irge zu tragen. Dabe i w a r ih r  B em ühen im m e r d a ra u f 
r ic h te t,  d ie  ih r  zur V e rfü g u n g  stehenden Beträge 
s m e i  n  n  ü t  z i  g  u n d  i  m  I  n  t  e r  e s s e- d  e r  K  r i o  g  s- 
i r t s c h a f t  w irk e n  zu lassen. So h a t sie an  K om - 
unalverbände, S täd te , Sparkassen u n d  sonstige ö ffe n t- 
xh -rech tliche  K ö rp e rsch a fte n  fü r  d ie  E r fü llu n g  kriegs- 
r ts c h a f t l ic h e r  A u fgaben  ganz e rh e b lich e  Sum m en — 
a 31. Dezember 336 M il l io n e n  M a rk  -  ausgeliehen, 
ü  r  d e n  u n m i t t e l b a r e n ,  f  i n  a  n  z i  e 11 © n 
r i e g s b e d a r f  s in d  d u rc h  A n k a u f v o n  R e i c h s -  
s l i a t z  w e c h s e l n  große .Beträge zu r V e rfü g u n g  ge
e ilt. Nebenher .g ing  .di© M ita rb e it  am  E rfo lg e  der 
r  i e g  s a n l  e i'h .e n . B e i dem bis zum  Jahressch luß  
,r A u fla g e  ge lang ten  sieben K rie g sa n le ih e n  h a t d ie  
la nd w irtscha ftliche  Zentra l-1  fcirle luiskasH& fü r  _ s ich  
id  ih re  G enossenschaften insgesam t 660,5 M illio n e n  
a rk  (e in s c h lie ß lic h  d e r 8. K rie gsa n le ih e  853 M illio n e n  
a rk ) gezeichnet.

. Der F ö r d e r u n g  d e s  b a r g e l d l o s e n  Z a h l
u n g s v e r k e h r s  w urde /besondere A u fm e rk s a m k e it 
gew ende t. I n  der E rk e n n tn is , daß fü r  d ie  Aus- 
■eitung des ba rge ld losen Zah lungsverkehrs  d ie  Heran- 
ehurxg und  B e te ilig u n g  gerade der lä n d lic h e n  B evö lkc- 
mg von  he rvorragender Bedeutung is t, h a t  d ie  Laxid- 
ir ts c h a ft lic h e  Zentra l-D arlehnskasse bere its  in  den 
re isen ih re r  G enossenschaften d u rc h  W o rt u n d  S c h r ift ,  
i r c h  V o rträ g e  in  Versam m lungen, d u rc h  U n te r- 
e isungskurse f ü r  d ie  V e rw a ltu ngso rga ne  un d  Rechner 
>r V ere ine  usw. a u fk lä re n d  un d  werbend g e w irk t, 
er E r fo lg  s te l l t  s ic h  a llm ä h lic h  e in , so haben z. B.
„ -rr» r---- VT-.-

w ir ts c h a ft l ic h e n  Zentra l-D arlehenskasse bere its  im  ab- 
ge laufenen J a h re  d ie  Höhe von 548 M illio n e n  M a rk  
e rre ic h t. A n  dieser Aufgabe, is t  p lanm äß ig  w e ite ren- 
zuarbe iten.

D ie  in  der < ie no ra lve rsam n ilu iig  vom, 14. J u n i 1416 be
schlossene E  r  h  ö Ji u n g  d  o  s A k t i e  n k  a  p  i  t  a  i s auf 
20 M illio n e n  M a rk  is t  im  J a h re  1917 d u r o h g e f  ü h r  t  
und in  das H and e ls re g is te r e inge tragen  worden. Das 
vo lle iiig 'ezah lte  A k t ie n k a p ita l ist. satzungsgem äß la s t 

• au ssch lie ß lich  in  H änden der R a iffe isen-V ere ine.
D er Jah resum satz  s tie g  gegen das V o r ja h r  um  

1,7 M il lia rd e n  a u f i n s g e s a m t  6,3 M i l l i a r d e n  
M a r k . *  ■ ■

Al s A k t i o n ä r e  w aren der J .an dw ir ts p b a u lic h e n  
Zen tra l-D arlehnskasse  am  Jah ressch luß . 4 7 5 8 R a  i  f  t  - 
e i s e n s  c h e  S p a r -  u n d  D  a r  I e h n s k a s s  e  n  - 
V e r e i n e -  angeschlossen. D er Z u g a n g  in  1917 be
tru g  83 neue Vere ine.

Das G c w i n n e r g e b n i s  des G eschäfts jahres 
1917 is t  w ieder, w ie  in  den V o rja h re n , be fried igend . 
Das Z i n s e n -  u n d  P r  o v i  s io  n s  k  o n .t  o weisen, 
e inen den überaus s ta rken  G e ldzuflüssen u n d  der V e r- 
m it t lu n g s tä .t ig k e it be i den K rie gsa n le ih en  en tsprechend 
höheren Ueberscliuß  au f. Im  V e rh ä ltn is  zu den gegen 
das V o r ja h r  ganz e rh e b lic h  geste igerten  A n fo rde ru ng en  
an d ie  L a n d w ir ts c h a ft lic h e  • Z en tra l-D a rlehnskasse  s in d  
auch  ih re  U n k o s t e n  gestiegen. Den im  Felde 
stehenden Beam ten oder deren A ngehörigen  s ind  an 
gemessene G oh a ltsan te ilo  fo r tb e z a h lt  worden, d ie  im  
D ienste  b e fin d lic h e n  B eam ten haben auch  im  abge
lau fenen  J a h re  ein© der auß e ro rd en tliche n  Teuerung 
entsprechende Kriegszulage, e rh a lte n . D ie W a r e n -  
a b t o i l u  r tg  e n  haben du rchw eg zu friedens te llende  E r
trä g e  ge b rach t, e in  e rh e b lic h e r T e il davon  f l ie ß t  als 
satzungsgemäße W aren i-ückvexgü tung an d ie  b e te ilig te n  
S te llen  zurück. D en R e  v i s  i  o n s  v e r b ä n d e n  s ind  
a u ch  fü r  das abge laufene Ja.hr w iede r außer den rege l
m äßigen Zuschüssen zu ih re n  V e rw a ltu n g sko s te n  fü r  
ih re  besondere, a u ch  im  In teresse d e r L a n d w ir ts c h a ft
lic h e n  Z en tra l-D a rlehnskasse  gele istete, genossenschaft
lic h e : K rie g s a rb e it a ls  auß e ro rden tliche  Zuw endung in s 
gesam t ' 70 545,— M a rk  überw iesen worden.

D ie  fü r  A u s fä lle  oder N ach lässe an F orde rungen  
und zur Deckung) vo n  Schäden - be i im  K riegsgeb ie te  
liegenden G enossenschaften geb ilde te  a u ß e r  o r d e n t -  
1 i c h  e K r i e g  s r  e s e r  v  e e rh ie lt  eine . weitere. Zu
w e isung von 300 000,...M a rk  un d  e rh öh te  s ic h  da du rch
a u f 9 0 0 0 0 0 , - -  M a r k .

Dem K r i e g s f ü r s  o r g e f  o n d s  w u rden  eben
fa lls  w e ite re  300 000,— M a rk  überw iesen. -E r  e rre ic h t 
d a m it d ie  Höhe von  500000,—  M ark .

Aus A n laß  des h u n d e rt jä h r ig e n  G eburtstages 
F. W . R a i f f e i s e n s  w urde d u rc h  e rs tm a lig e  Zu
wendung von  2 0 0 0 0 0 ,  - M a r  k  eine „ R a i f f  e i s e n -  
Q e d a  c h t n i s - S  t  i  f  t  u n  g “  e rr ic h te t. Im  w esent
lic h e n  s o ll sie d ie  D u rc h b ild u n g  der Revisoren von der 
Z e n tra ls te lle  des Ila iffe ise n se ile n  Genossenschaftswesens 
aus e rw e ite rn  un d  ve rtie fe n .

Z u r  V e r f ü g u n g  d e r  G e n e r a l v e r s a m m 
l u n g  b le ib t e in  R e in g e w in n - von  1 4 15 9 0 5 , 7 0  
M a r k .  V on  den V erw a ltu ngso rga ne n  der L a n d w ir t 
s c h a ftlic h e n  Z en tra l-D a rlehnskasse  w ird  fo lgende V e r 
t e i l u n g  d e s  G e w i n n s  vo rg e sch la g e n :

20 %  Z uschre ibung  zum Reservefonds
gemäß A r t .  V I I I ,  4 der Satzung 289 181,14 M.

PViH cot virnnr n o  t PVi r> n ri
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5%  D iv idende a u f das A k t ie n k a p ita l
von. 20 M illio n e n  M a rk  . . . 962 954,83 ,,

Zerschlagung des Restbetrages von  . . 193 769,73 „
zun i Reservefonds gemäß A r t .  IX ,  4ä der Satzung. 
B e i G enehm igung der vorgesch lagenen V e rte ilu n g  

e rh ö h t s ich  de r g e s e t z l i c h e  R e s e r v e f o n d s  
a u f 2 502 308,55 M ark.

Vermögensstand am 3 t. Dezember 1917.

V e rm  ö gen. cdt 4
K a s s a k o n to ..................... ..... . . . .
Wechsel u.Scheckkto.: Warenwechsel u. Schecks

8 910 476 90
113 829 95

Reichsschatzwechsel . , 61 800 000 _
W ertpap ierkonto.................................................... 12 323 379 95
B a rk e n k o u to .......................................... 11 040226 93
K to-K orr.-K to: Aussenstände d. Geldabteilurig 362 398 958 28

„ d. Warenabteilg. 14 356 368 27
Drnckereiabteilung Neuwied .......................... 120154 30
W a re n k o n to ................................................ 3 339 803 28
Emballagenkonto ........................................... 58 186 35
luven ta rkon to .......................................................... 11 942 25
Maschinenkonto . . . . . . . . . . . 68 354 50
Im m obilienkonto ...........................• ....................... 2 580 099 86
H y p o th e k e n k o n to .......................................... 3 297 034- 45
Beteiligungskonto . . . . . . . . . . 1 720 800 —

482 139 614 77
V e r b i n d l i c h k e i t e n . c/H- 4

G run d ka p ita lko n to ................................................ 20 000 000
Schuldverschre ibungskonto................................ 327 000 —

Reservekapilalkonto................................................ • 2 019 357 68
D elkrederekon to ..................................................... 100 000 —

Ausserordentliche K r ie g s re s e rv e ..................... 900 000 —

Xriegsfiirsorgefonds................................................ 500 000 —

Pensiohssicherungsfonds................................4 500 000 —

Raiffe isen-G edächtnis-Stiftung........................... 200 000 _
Gebührenrückvergütungskonto.......................... 1 272 445 —

Baureserve, Berlin, Köihener Strasse 39 . . 500 000 _

B a n k e n k o n to .......................................................... 3 001 748 25
D e p o s ite n ko n to ................................ ..... 193 126 535 97
K to-K orr.-K to : Schulden der Geldabteilung . 251066 025 47

„ „ Warenabteilung. 5 656 776 17
H y p o th e k e n k o n to ................................................
Konto für Verschiedenes:

964 800 74

Rückst, für zu zahlende Warenrückvergütung 294 752 44
Vortragszinsen auf gekaufte Schatzwechsel 264 267 35

Saldo: Raingewinn für 1 9 1 7 ........................... 1 445 905 70
482 139 614 77

Gewinn- und Verlustrechnung zum 31. Dezember 1917.

S o l l . c4l
K o n to -K o rre n t-K o n to ........................................... 148 254 05
Im m obilienkonto ..................................................... 132 742 29
luven ta rkon to .......................................................... 52 536 93
Unkostenkonto . . . . . . . . . . . 835 855 43
S te u e rk o n to .......................................................... 110 079 49
Gebührenrückvergütungskonto........................... 181 845 _
Z uw e u d u n g sko n to ................................................ 136 50C _
Ausserordentliche K r ie g s re s e rv e ..................... 300 O'O ;_
Kriegsfürsorge Rückstellung . . . . . . 300 000 _
Uensionssicherungsfonds..................................... 250 000 —

Kaiffe isen-G edächtnis-S tiftung........................... 200 000 —

Baureserve, Berlin, Köthener Strasse 39 . . 250 000 _
Saldo: Reingewinn für 1 9 1 7 ........................... 1 445 905 70

4 343 718 89
Ha b e n . M Ą

W ertpap ierkonto..................................................... 18 520 14
Kto-Korr.-Ktct: Eingang auf abgeschr. Forder. 9 355 47
B e te ilig u n g s k o n to ................................................ 41 865 43
Zinsen- und P ro v is io n s k o n to ........................... 4 022 483 41
W a re n k o n to ........................... 546 246,88 M.

abzüg. Warenrückvergütung
an die beteiligten Stellen 294 752,44 M. 251494 44

4 343 718 89
[2600

Armaturen- n. Maschinenfabrik Aktiengesellschaf 
yormals J. H. Hilpert, Nürnberg, ÄMAG. Hilperi

Term ögensanfsteHung am 31. Dezember 1917.
V erm iigen. M. Pl M.

Grund u. Bod.: Buchw.' 31. 12. 17 594 678
W erk und Wohngebäude . . . 1 309 704
Maschinen.......................................... 1
Werkz. u. Ger.: Buchw. 31. 12. 17 1
Modelle: Buchwert am 31 12. 17 1
Patente: Buchwert am 31. 12. 17 1
Warenbestände . ........................... 2 695 404
KaSsabestände . ........................... 232 841
A u s s e n s tä n d e ................................ 3 866 079
W ertpap ie rbestände..................... 546 056
Bürgschaftsnehmer . . . . . . . 123 343

9368 113
V e rb in d lic h k e ite n .

A ktienkap ita l..................................... 3 750 000
Teilschuldverschreibungen . . . 639 000
Ausgeloste Teilschuldversch'e.b. . 3 000
Laufende Verbindlichkeiten . . . 2 593 089
V ora usza h lu ng en ........................... 780 368
Hypotheken . . . . . . . . 106 397
Divid. u. Teilschuldv.-Zinsscheine 10 350
Gesetzliche Rückstellung . . , 281 377
Delkredere-Rückstellung . , . . 50 000
B ürgscha ftsgeber........................... 123 343
Gewinn am 31. 12. 17 . . .  . 1 031186

Zu verwenden wie folgt:
Zuweis, an gesezl. Rückstellung . 93 622150
4% Dividende a. M. 3 750 000.— 150 000 -
Vertragsmäss. u. Statut. Gew.-Aut. 214 529 10
8°/0 Mehrdivid. a. M. 3 750 000,— 300 000 -
Zuweis. z. Unterstützungslds. f. Arb. 100 0001-
Vortrag auf neue Rechnung . . 173 034 80

1 031 186 10 9 368 113

V e rlu s t- und G ew innrechnung 
Tom 1. Janua r b is 31. Dezem ber 1917.

Ausgaben, M. |F
H and lungsunkosten ..................................... ..... . 1 392 60218
Fabrikunkosten........................................................... 1 739 020|2
Steuern (einschl. Rückl. f. Kriegsgewinnsteuei) 1 005 902 5
Zinsen und Provisionen 45 373 1
V e ilu s te ..................................................................... 6 659 1
A b s c h re ib u n g e n ..................................... 498 433 0
Reingewinn am 31. Dezember 1917 . . , . 862 541 1

5 550 532 0
Einnahmen. M. P

B e tr ie b s e r lö s ........................................................... 5 550 532 0
2605] 5 550 532 u

l i i  h i n  n. flkliBügesellsthalt 211 Rüningen
A uf Grund des von der Zulassungsstelle genehmigten, be 

uns erhältlichen Prospektes sind

110m. M .  5 0 0 0 0 0 . —  neue Aktien
der

Mühle Rüningen, Aktiengesellschaft
500 Stück über je M. 1000,— Nr. 1501—2000

zum Handel und zur Notiz an der Beiliner Börse zugelasse: 
worden.

Braunsclm eig, im Juni 1918- I 260

üßorg Frombgrg & [o. Braunidiwcigs? Privatbank flltiengiSBllscliafDar V o r s t a n d :  D i e t r i c h .



Ill

Barmer Creditbanh
B a r m e n - D ü s s e l d o r i

R onsdorf

Besorgung aller bankmässigen Geschäfte
Vermögensverwaltung 

Vermittlung von Börsengeschäften 
Handel in ictien ohne Börsennotiz

T2497

Von Sonnabend den 15. Juni 
ds/''Js. ab' werden die Züge 
D  191, B e ilin  Görl. ¡Bf. ab 
IO,1®, Görlitz an 209, ab 217, 
(Hirschberg an 3S1) und D 114 
(Hirschberg ‘ab 943) Görlitz an 
l l 13 ab l l 3ä, Berlin Görl. Bf. 
an 3 t7 bis und von,Breslau 
Frelb. Bf. durchgeführt. 
(D 191 Breslau an 72Ü, D 114 
Breslau ab 638.)

Vom gleichen Zeitpunkte ab 
verkehren die genannten Züge 
täglich, also auch Sonn- und 
Festtags. [2603
Halle (Saale), im  Juni 1918.
Kgl. Elsenhahndireklion.

Die am 1. J u li 1918
fähigen Zinskupons unserer 
Pfandbriefe werden bereits 
rem 15. Ju n i a. c. ab bei 
unserer Kasse sowie sämt
lichen P fan d b rie f-V erkau fs 
stellen der Bank eiDgelöst.

M n - W M
Allgemeine Deutsche Creiit-Anstalt.

Unsere A k tio n ä re  werden h ie rm it  zu der am  Sonn
abend, den 21). J u n i 1918, vo rm itta g s  11 U lir , im  
S itzungssaals unserer B ank, L e ip z ig , B rü h l 75/77, s ta t t-  
lindouden iiu lle ro rd e n tlich e n  G enera lversam m lung e in
geladen.

Tagesordnung.
1. G enehm igung des m it  der V ere ins bank, Z w ickau , 

zum Zwecke der U ebernahm e des Verm ögens der
selben u n te r A ussch luß  der L iq u id a tio n  gemäß § 30G 
U. G. B. abgeschlossenen; Verschm ehzungsvertrags 
und B esch lußfassung über E rh ö h u n g  des A k t ie n 
ka p ita ls . .u m  nom. M . 5 000 000.— m it  G ew inn
be rech tigun g  vom  1. J a n u a r 1918.

2. Aenderurig  der S a tzung  j  § 4 (en tsp rechend  dem Be
schluß a u f  K a p ia tlse rh ö h u n g ).

3. A u fs ic h ts ra ts w a h l.
D ie  A usübung des S tim m re ch ts  is t  davon abhäng ig , 

daß d ie  A k t ie n  zu diesem Zwecke h in te r le g t  werden, 
spätestens am  27. J u n i 1918 bei uns in  Le ipz ig  oder bei 
unseren N iederlassungen in  Dresden, A lte n b u rg , - A nna- 
berg, Aue, Auerbach/, i. V ., Bautzen, B e rnbu rg , C hem nitz , 
Döbeln, Ebersbach, 'E a lke n s te in  i. V., F re iberg , F ro h - 
bürg,, G e ith a in , Gera, G eringsw alde, G lauchau, G ößnitz, 
G reiz, G rim m a, G roßenhain, K lin g e n th a l i. V ., L e isn ig , 
Le op o ld sha ll, L im b a ch , Löbau, M arienberg , M a rk ra n 
s täd t, Meerane, M euse lw itz , M ittw e id a , N eugersdorf, 
N iede rsed litz , O lbernhau, Osehatz, Pegau, Pirna., 
P lauen i.  V ., P otschappel, R e ichenbach i. V., Riesa, 
R o c h litz , Roßwein, S chkeud itz , S chm ö lln , Schwarzen
berg, S chn itz , Siegm ar, Treuen, W erdau, W ürzen, Ze itz, 
Z itta u ,
bei der D ire c tio n  de r D iscon to -G e se llscha ft in  B e rlin , 

Bremen, Essen, M agdeburg , F ra n k fu r t  a. M., 
bei der Vere insbank in  Z w ickau,
bei der B ank  f ü r  T hü ring en , vo rm a ls  B. M . S tru p p  

A.-G., M e in ingen ,
bei der B aye rischen D iscon to - und  W echse l-B ank A .-G ., 

N ü rnb erg ,
be i dem  S ch a ff hausen’,sehen B an kve re in  A .-G ., Cöln.

H ie rd u rc h  w ird  d ie  gesetz liche E rm ä c h tig u n g  des 
A k tio n ä rs  zu r H in te r le g u n g  bei e inem  N o ta r  n ic h t  
b e rü h rt.

. D ie  über d ie  H in te r le g u n g  au sgeste llten  Beschei
n igungen d ienen als E in la ß k a rte n  z u r G eneralversam m 
lung.

L e i p z i g ,  den 4. J u n i 1918. [259G

Allgemeine Deutsche Credit-Anstalt.
K e lle r. P etersen. Schoen.

Julius Pintsch A ktiengese llschaft.
B ilanz vom 31. Dezem ber 1917.

A k t i v a . M. IPÏ P a s s i v a . M. Pt
Grund u. Gebäude 7 379 901 ---- Aktien-Kapital 18 000 000 —

Maschin., Werkz Reserve-Fonds 1 800 000 —

u. Utensilien. 1 — Spezial - Res.-Fds. 900 000 —

Pferde u. Wagen 1 Wertminderung. 1 000 000 —
Modelle. . . . 1 — Teilschuld - Ver-
Patente . . . . 1 — schreib.-Kto. I 5 094 000 —

Mündelsichere Teilschuld -  Ver-
W ertpapiere. . 7 960 918 90 schreib.-Kto. I I . 500 000 —

Kassa . . . . '  159 436 95 Beamt. - Unterst . 250 000 —

Wechsel . . . 12 521 89 Arb.-Unterstütz. 250 000 —

Beteiligungen. , 2 440 483 65 Dividenden-Kto. 3 020 —

Schuldner . . .  . 5 762 760 72 Teilschuldver-
Bankguthaben. . 2 111594 67 schreib.-Zinsen . 607 50
Vorräte. . . . 8 344 769 22 Hypothek.- Konto
Aval-Konten Andieasstr. 70 . 140 000 —

M. 15 065 — Gläubiger . . . 3 553 399 01
Aval-Konten

M. 15 065,—
Reingewinn 1917 2 563 986 63
Gew.-Vtr. a. 1916 117 377 86

34 172 391 — 34 172 391 —
G ew inn- und Verlust-R echnung

So l l M. Pf H a b e n M. Pf
Verw.- u. Handl.- Gewinn-Vortrag
Kosten . . . . 4 056 648 30 aus 1916 . . 117 377 86

Steuer . . . . 422 132 73 Fabrikat.-Konto . 9 858 624 89
Wohlf.-Ausgab. . 368 617 24 Mietseingänge 1 840 32
Kursverl.a.Wertp. 46 223 43 Effekten-Zinsen . 321 811 72
Versicherungen . 39 063 11 Eingegangene.be-
Agio aus Te il- reits abgeschrieb.

schuldverscbr. . 7 800 — Forderungen
Teil sch.-Vschr.-Z. 251 730 — a. d. Inlaude. . 1 236 65
Wertminderung. . 1 000 000 — a. d.feindl. Ausl. 19 951 93
Abschreibungen . 1 028 200 20 Gewinn bei Be-
Rep. u. Hnterh. . 530 905 45 teiligungen . . 13814 —
Gew.-Vtr. a. 1916 117 377 86 Zinsen . . . . 98 027 58
Reingewinn 1917 2 563 986 63

10 432 084 95 10 432 684 95
Die Gewinnanteilscheine für 1917 gelangen bei der Kasse 

der Gesellschaft in  B erlin , der B erlin er Handels-Gesell' 
Schaft in  B erlin , der Deutschen BanK in B erlin  und 
der Direction  der D isconto-G esellschaft in  Berlin  m it 
M. 140.— pro Stück von morgen ab zur Auszahlung.

B e r l i n ,  den 5. Juni 1918. [2595

Julius Pintsch Aktiengesellschaft.


