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Unter alten toirtfchafttichien ©chtagtoorten, bie 
bte Krieggtoirtfd>aft gezeitigt hat, haben Kricgggetoinn 
11 nb Krieggtoucher bie Jtärffte Refonaitg unb fuggeftioe 
Kraft. Kriegggetoinue finb Rtehrgetoinne unb 3u» 
faltgeinfommcn infolge ber Krieggfionjunftur. Kriegg« 
toucper ift ein übermäßiger ©etoinn, für beffen ein» 
toanbfreie Veurteitung eg atterbingg an ¿u»er« 
täffigen Rfaßftäbcn fehlt; beim toag bag Kriegg» 
toucher=©trafredjt an Vergleicf)gmaßftäben gefdßaffen 
l>at, finb Verfuche mit untauglichen Rütteln.

S»ie öffentliche Rteinung, mit C£infdj[ttf; ber 
Voffgbertretung, fiebt in ben h o h e n  3> i » i ben«  
b e n ben Vetoeig für bie außerordentlichen Kriegg» 
getoinne ber Snbuftrie. 3>ie ©toibenibenprogente 
finb fein »ertäßlicher RTaßftab für bie Rngemeffen« 
beit beg Sitbuftricgetoinneg. ©g befagt toenig, meint 
eine 'Unternehmung mit 1 RTill. M. Rftienfapital 
20% 3>i»ibenbe =  200000 M. ©etoinn »erteilt. 3>er 
¿ur Ütuggahtung erforberlidhe ©toibenbenbetrag ift 
ftct§ nur ein Seitgetoinn, ber um ben betrag ber 
geheimen ©etoinnreferben, Santiemen, 3ai»eifungen 
an V3 obIfabrtgeiitrid>tuugeit, ßohnrüdftettungeu mit 
©infdhluß beg ©etoinnOortrageg 311 bermehren ift, 
tie fe r ©efamtreingetoinn eineg Vetriebgjahreg ift 
nur ¿um Seit fiabrifationgüberfchuß, b. i). Rrbeitg* 
chtfommen, 311m Seit Veteiligungg», b. b- Refill» 
einfommen. sticht alte ©etoinne ber ffnbuftrie 
ftatnmen aug ber ©edung beg Krieggrüftungg» 
bebarfeg; bie dbemifche ©roßinbuftrie 3. 58. ¿ieht 
erheblichen muhen aug bem ^riebenggefchäft in 
färben unb anberen ©rportfabrifaten. Rtlandie 
Unternehmungen haben in  ben Kricggfahreit in 
erhebtidjem RTaße ftitte ©etoinnrüdlagen unb ben 
©etoinntoortrag 3ur Uufbeffcruitg beg Sahregerträg» 
ttiffeg heran3iehen ober unangemeffen niebrige Ufa» 
fehreibungen cinftetten müffen. Rud&i ©etoinn=Ruti» 
¿ipationen beg fotgenben ffapreg fornmen nor. 
VJieberitm anberc Rftienüereine mußten ¿toedg Rüg» 
3ablnng ber ©ioibenbe Vanffrcbite in Rnfprud) 
nehmen, toeil ¿toar bag Sahtegergebnig nicht un»

günftig toar, eg aber an ftüffigen Rütteln fehlte, 
©g finb Rftiengefetlfchaften, bie fich infolge beg 
hiubenburgprogrammg m it erheblichen Rnlagefoften 
betaftet, bie ©eioinneinnahmen gur ©rtoeiferung ber 
Vrobuftiongantagen im fjntereffe ber ßanbegoer» 
teibigung benutgt haben. ©ie chemifche ©roßinbuftrie, 
‘Untoer», ©prengftoff« unb RTunitiongfabrifen haben 
ungeheure ©ummen »erbaut. ©ie normalen ©etbft- 
foftenabfehreibungen reichen bei toeitem nicht aug, 
folihe ©etegenheitg» unb Krieggbauten in ange» 
meffener 3 eit ab3ufd>reiben. Obgleicĥ  bie Sjeereg« 
»ertoaltung mehrfad} Ubfd)retbungg»3 ufd)üife ge» 
toährt hat, ber ütbbrud>= unb ©dfrottoert geftiegen 
ift, bleibt in bem Unterfchieb ¿toifcheu ben über« 
mäßigen Rnfchaffunggfoften unb biefen Beträgen 
noch ein fo erheblicher Reftbetrag ¿ur Sifgung beg 
Ueberpreifeg ber Vaufofteu unb beg f^riebengtoerteg, 
baß fetbft große Unternehmungen trotg guter ©etoinn« 
ergebniffe nid)t nur in  ber Vergangenheit mit 
finan3ietlen ©chtoierigfeiteu ¿u fäinfofen hatten, auch 
in Snfunft mit großen unabgefchriebenen 2lntage= 
foften in bie ^riebengtoirtfehaft eintreten toerben. 
3>abei ift 3U berüdfichtigen, baß jebe ^a b rif eine 
mtinbeftbefchäftigung braud>t, um toenigfteng bie 
Unfoften ¿u beden. S>aß auch fiiu Optimum ber 
Vefchäftigung befteht, bei beffen Ueberfchreitung bie 
Rentabilität fin it, fättg bie Verfaufgpreife nidht ge« 
fteigert toerben fönnen, ift eine in  ber Krieggtoirt- 
fefjaft beuttich in Srfdjcinung tretenbe Satfad)e.

©er f^riebengtoert ber Kriegsbauten ift »or« 
läufig in ber Reget ein hhb»thetifcher üöert. dOohl 
haben ¿ahtreiche Snbuftrieioerfe bie Krieggfonjunftur 
benußt, ihre alten Rniagen burd) pradjtOotte neu» 
¿eittidh eingerichtete RJerfftättcn 3U erfeßen, für bie 
fie and) in ber Jricbengtuirtfdjüft Vertoenbung haben 
toerben. ©iefe R3erfe haben toährenb beg Krieg eg 
mit behörblicher Unterftütiung bie ©chtoierigfeiteu 
ber Rauftoffbefchaffung übertoinben fönnen, treten 
in bie ^riebengtoirtfdßaft mit fertigen Reubauten 
ein, finb atfo anberen Unternehmungen gegenüber
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int Korteil, toeldje btcfc ©chtoierigFeiten erft in  3u* 
fuuft haben toerben. 3>od> gebt häufig ber “Umfang 
ber Keubauten über bas; Ktaß ber möglichen Ke» 
fchäftigung im Jriebeu toeit htnaug, abgefehen baoon, 
baß bie 3>edung beg Ktimitiongberbarfg oiete Unter» 
neßmungen auf etn ihnen in ber JriebengprobuFtiott, 
böitig toefengfrembeS' ©cbiet fungebrängt bat. Heute 
liegen bie Kerhältniffe mitunter fo, baß ber frühere 
Jriebengbebarf bon einer einzigen jytebriE in einer 
KtonatgprobuFtion gefertigt tb erben tönnte unb 
trotjbem nicht Polt befchäftigt märe. 3>ie Krobuf» 
tiong^Kapasität ein3elner Jubuftriegtoeige bat fidt> 
PerPietfältigt, ohne baß jemalg Kugjicht Porhianben 
märe, im Jriebett btcfc KrobuFtiongfähigFeit nur 
annäbernb auggunußen. ®ie (Jot,ge toirb eine <a5cr= 
teuerung ber ©elbftfoften fein uitb eine Kttnbmnig 
ber K o n Fu rr e n gfä h ig F e it gegenüber beit in Pieter 
Hinficht fclbftänbig unb Pom beutfcbeit ©£port unab« 
hängig getoorbenen früheren Kuglanbsabnehmmt, 
ingbefonbere ber ung je .̂t feinblidben ©taaten.

2>ie Unfid>erhctt ber fünftigen Kertocnbung non 
Krteggrüfluttgganlagen erfättoert naturgemäß bie 
©rmitttung ibreg Jriebeng'toerteg, ber bei ©etoährung 
Oon Kmortifationgßttidhüffen aug Keid)gmittetn be= 
rüdfichtigt toerben muß. Kein bautechnifcf) befiehl 
bie Klöglid)fett, eine ©ejchoßbreherei ober eine 
KJaffenfabriF in eine Kutomobit», KÖagen» ober 
chemtfdje Jabrif mit einigen baulidgen Keränbe» 
rungcn untgutoanbeln. $ie ted>nifche Uinftellung 
allein ift jebodg nicht entfdbeibenb. 2>ie <3TCög£ic£)feit, 
für einen berartig umgefteltten Jabrifbetrieb in 
3ufünft augreicbertbe unb bauernbe Kefchäftigniig 311 
finbeu, ohne gleichseitig mit beit Hauptabnehmern 
ber früheren unb fünftigen Jriebengprobuftion in 
KJettbetocrb 311 treten unb fidgi bamit Dom KTarFtc 
biefer Jabrifäte felbft auggüfchatten, furg, bie toirt» 
fchaftlicße ©eite biefer Jrage ift augfcblaggebenbi; 
fie läßt ficb oor eubgiiltigem Kbfdhluß beg Jriebeng1 
unb ohne Kenntnig feineg Jnhalteg mit Sicherheit 
überhaupt nicht cntfcheiben. § iu3u Fotnmt, baß bie 
©rfaßftoff»Jnbuftrie 3um Seit bauernbe Konfurreng 
gefcbafft bat (3. “8 . flüfftge Suft als ©rfaß für 
©preitgftoffe), baß oietfacb1 Jabrifätionggcbeimniffe 
im Jntereffe ber ßanbegpertetbigung ben Ktit» 
betoerbern Foftenlog überlaffen toerben mußten, baß 
bie Heeregbcrtoaltung bie Jreigabe frieggtoidgtiger 
patente gegen angemeffene ©ntfchäbigung berlangien 
fann, fu r3, baß eine beträchtliche Kerfdhärfüng be£ 
KJettbetoerbeg auf bem inneren Ktärlte 3U ermatten 
ftebt. ©in Seil ber Jnbuftrieitnternehmungen toirb 
troß öerbältnigmäßig hoher, ©etoinne recht ge» 
fcbtoädbf, mit großen unabgefcbriebenett Äießgneu» 
bauten unb mit erheblichen KaitFfchttlbeit belüftet . 
in bie Jriebengtoirtfcbaft eiutreten müffen.

3>ie K  f t i e it b i 0 i b e 11 b e ift für beit Torfen» 
furg maßgebcnb — ber Körfenfurg ift fapitalifiertc 
■Kente, bermengt mit bem Optimigmug beg ©piclerg 
unb ©pefulanteu —, atg Kcrhältnig» unb Ke» 
3iebungg3ahl ift fie untauglich. 3>er bilangmäßtg: 
Keingetotnn eincg Jahre« muß 3unäd>ft mit ben 
gefamten eigenen M itteln, KFtienFapital 3U3Ügtid>

offene KeferOeFapitatien, in ein Krogentoerhältnig 
gefelgt toerben, um fefeu^dfen, toie groß bi: Ke> 
gtnfung biefer ©igenmit. 1 ft. Jc£)i toilt babei bie 
Kergtnfung beg Knfchaffttngg'Furfeg außer Kettacht 
taffen, obgleich bie Kerginfünggrente beg Kapital» 
beftßeg mit Kttdfichi auf ben höheren 3 i»bftiß unb 
bie ©nttoertung beg ©elbeg höher fein muß. Keffer 
ift eg, bie gefamten feftPerfügbaren Kapitalien, b. b- 
eigene Ktittel, fefte. 3>arlehne, Knleihe* unb Hppo-- 
tbefen=©dbulben ber Kerecbmung gngrunbe 31t legen. 
2tann muß ermittelt toerben, toie groß bag toir'l1» 
Iid>e Knlageläpital, nicht nur bag buchmäßig ab» 
gefchriebene' ift, bag 3ur Kapitalprobuf'äon erforber» 
lieh toar; ctiblidj bie ©röße ber Krbeitcpgabl unb 
Oor allem jene beg llmfaßeg naih Ktenge unb Ker= 
fäitfgtoert. i

Kei gleicher KrobuFtiongmenge ift bären Ker= 
fäufgtoert toegeu ber befannten Kceigjteigeruitg 
außerorbeiittid) geftiegeu. ©g ift irrcfübreub, toenn 
inandje Unternehmung angibt, fie habe nur 6—7°/» 
beg Umfttßeg gegen 10—12°/<> im Jriebeu oerbient. 
3>ie finfenbe Senbeti3 beg Umfaßgetoimteg befagt 
nur, baß ber ©etoiuit nid>t im gleichen Kerhältnig 
toie ber Umfaß, b. i. mit ©infcf>luß ber ©clbftFoftcu, 
geffiegen ift, obgleich er, auf bie ©eftehunggf'ofteu 
besagen, toefentlich höher atg im Jriebeu fein Fanit. 
KJenn ein Kftienoerein mit 30 K lill.  Ji. eigenen 
.Klittetn einen Umfaß Pion 400 K ltll. M  ergiett, 
am Untfatg nur 2% oerbieut unb bag KFtienfapital 
001t 20 K lilt. J i 3toati3ig fötal umgefeljt hat, reicht 
fchon ber Oerhältiugmäßig uiebrige Küßen sur 
®edu itg einer 40"/» Krutto»S>'iöibenbe aug. 3He 
UmfaßfchnelligFeit bcr eigenen Klittet ift mit» 
beflimmetib fü r bie SHoibenbe. Kudj bie ftiilen Kb» 
fchreibunggreferoen auf Kiilagetoertc aug früheren 
Jahren, bie Jriebengerfahrungen auf probultions» 
tedhnifihem ©ebiete Fommen nunmehr ber Unter» 
nehmung unb ben Kapitalbefißern 311 gute uitb in 
ber K>riegg»3Hoibenbe giffernmäßig 311111 Kugbrud.

K un  3um K r i  e g g löu d>e r , mit beut fid> 
eine neu  e K  u u b e g r a  10 er 0 rb 11 u n g  (00m 
8. KTai, K e r o r b n u n g  gegen K r e i g »  
t r e i b e r e i )  befdhäftigt. Ob biefe unb frühere- 
Kerorbnungen überhaupt nottoenbig toareu ober ob 
bie ©trafbeftimmungen beg § 302 e beg ©trafgefetj» 
bucheg in Kerbinbung mit ben §§ 138, 812, 823 KSK. 
augretchenb getoefen toären, bleibt bahingeftellt. 
¡KJenti nunmehr bie 311 ertoartenben ®erid>tgent= 
fdjeibungen nicht anbere Kähnen alg jene ber neuen 
Kerorbnung einfdjlagen, fanti man getroft behaupten: 
©inen ftrafbareu Krieggtoucper in ©egenftänben beg 
Krieggbebarfg gibt eg nicht mehr.

S*ic Kegrüitbnng ber Kunbegratoerorbnuitg gibt 
u. a. eine Kuatpfc ber ©eftehnnggFoften unb meint: 
„© itib auf biefe KJeife bie ©eftehnnggFoften berechnet, 
läßt fid> ber Keingctoimi ohne ©ditoierigFeit feft» 
ftcllen. ©r befteht tri bem Jluterfchieb 3toi|d>en bem 
KerFaufgpreig uitb ben ©eftehnnggFoften.“ Kid>t iu 
ber Jeftftelluug biefer Siffereng, foitberu in ber 
ciittoaitbfreicn Keredjuuug ber ©cftehunggFoften 
liegen bie ©djtotertgFeiten. „Ker, Keiitgetointi ift
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übermäßig, toenn er ben im ^rieben bet ©efcbüften 
gleicher B rt regelmc^’ , uttb angemeffen gegorenen 
Beutgetoimt überftetgt/ iöenn ber Bergleiöbgmaß* 
ftab beg griebenggetoinng nicht 3ur Verfügung ftebt, 
mag bei ben nteifteit ©egenftänben beg j?riegg= 
bebarfg ber Ball tff, toirb ber Bidjter unter Btt* 
le^nmtg an bie fonft übiidje Beredntunggart ober 
tic  fonft nbltd> gugelaffcneii greife unter Bcrittf* 
jidjtigung atter in Betracht fommenbcu Untftänbe 
feine Sntfctjeibung 31t treffen haben, b. h  ber Bicbfer 
toirb r)auptfäcf>itd)i auf ©ad>ü er ftä n bi gen» © u ta d)t e n 
angetriefen fein, ha it>m bie übliche Berechnuttgg* 
art int allgemeinen fremb fein toirb.

®ie Begebtur ber Berorbnung für bie Be* . 
redjnung beg ©eftebuugS'bretfeg ift. i:i ihrer ©Ufa#.? 
beit böllig ungeeignet, bettt Ärteggtoatdger bet3it= 
fontmen. 3 u biefen Stoffen toerbett gerechnet: ©üt= 
täitfgbreig; befonbere Betriebguufoften für Sr» 
geugung, Sjerftellung (toorin liegt ber Xtnterfcffieb?) 
ober §eranfd)affung ber B3are, Lagerung, Ber* 
fidterung unb ‘Vertrieb. Iteberbieg ein „entibuechen* 
ber“ Bntctl au ben allgemeinen Unfoften beg Be* 
triebeg, fotoeit fie 3txm ein3elnen ©efdgäft in Be* 
3ief>ung heben. SHe Bertraggbarteien, 3. B. ‘•fireig* 
brüfunggftetlen unb ßteferer, finb fid> toebei* über 
beit „entfbredjenbeu“ Anteil nodj über bie Be* 
red)tigung ber ©inrechnung beftimmter Unfoften* 
arten einig, unt totebtel toeniger Brogeßbarteiem 
‘■Böl’fig auggefdgloffeu ift eg, baß ber Bidtter ein 
begrünbetcg Urteil über btefe Kernfrage ber Stuften* 
bered)nung bilben fann, über bie eine umfangreiche 
Literatur beftel)t; alfo toieberunt BTittoirfüttg non 
©adjöerftänbigen, mit benen ber ©taatgantoait bigber 
feine alt3u günftigen ©rfabrungen gemacht bat, toie 
bie großen Slrieggtoucberbrogeffe gegeigt haben. SHe 
Btetboben ber SioftenOerteilung in ber ©tüdpreig* 
falfulation finb fetbft inncrbalb beg gleid>ett 
Snbuftriegtoeigeg oöllig abtoeid>ettb, mehr ober 
toeniger inbiöibuelt, oft toillfürlid} unb gefüblg* 
mäßig. Stoftenberfcbiebungen innerhalb ber Betrtebg* 
abtetlungen einer Unternehmung, b. ff- Sfoftenoer* 
teilung unter breig*l>olittfdben ©eficbfg'bunften finb 
oielfad) üblicf>. ©etoöbnlich toerbett bie Unfoften 
bttrd) ßobngufdjläge gebccft. 3 n ber fjöb'C.hcr Uu* 
fo}ten3ufcbtäge liegt ' regelmäßig eine erhebliche (Sc* 
toinnreferüe, fo baß nad) meinen Srfahruugen alg 
^Iriont gelten fann: S>er ©etoinn fber Snbuftrie beg 
Strieggbebarfeg liegt ttt ben Unfoften uttb im ©e= 
totungufdglag auf bie ©eftebunggfoften. 3>iefe ©e* 
tointtrcferOen müßte ber Siebter beurteilen tonnen, 
toenn er über bie Bngemeffeitbeit beg Beingetoinng 
cntfdteibcn foll.

3>ie Berorbnung gäbtt 3U ben ©eftebunggfoften; 
Sine ‘¡Bergütung für bie Bergtnfung beg ©igen* 
% bitalg (in toelcber £>öbe?), eine ju r  Bttggfeidguttg 
tont Berfuften attg ber Bornabme beg ©efeffäfteg 
îenenbe Biftfobvättüe uttb ben Unterlobn für bie 

^Irbeitgleiftung beg Unterucbmerg unter Bernd* 
t"id)tiguug ber burd> ben Strieg oeranlaßten all* 
gemeinen Neuerung ber ßebettgbaltung. SHefe ©c* 
fiebunggfoften bont Berfaufg’breig abgegogen er»

geben ben Beingetoinn im ©inne ber Berorbnung, 
richtig, ben re ft lieben Beingetoinn. Ster angegebene 
Bcrecbttunggmobug ber ©eftebunggfoften toiberfbridbt 
ber faufntännifeben Uebung, toenigfteng ber Jfriebeng* 
Übung, unb ermöglicht toegett ber Unbeftimmbarfeit 
ber gabtenmäfjigen ©rfaffurtg ber cingelneit ©rößett 
bie SRugficbt ber ©traffreibeit. jeben Strieggtoucbierg.

©d>ulbeii3infett gehören 31t ben ©elbftfoften; 
bie Binfen beg Unlagefapitalg finb ‘Berbienftentgang 
bureb Jeftleguitg flitffiger 9Rittel. 3 infen auf bag 
bunbfbnitttid) in ber Unternehmung arbettenbe 
'Betriebgfagitat finb redtnunggntäßige Binfenoerlufte. 
3 infen auf bag ©igen=föaf>itaf foltcn buchmäßig bag 
‘Befit-einfommen tootit Urbcitgeinfommen trennen, 
©in ffnbuftriebetrieb toirb alg rentabel angefeben, 
toenn ber ©efamtreingetoinn über bie lattbegüblid>e 
■Berginfung beg eigenen f?abitatg binauggebf, bod) 
bilben btefe 3 infen feinen ißeftanbteil ber bribat* 
toirtfdbaftUcben Sioften, toäbrenb bie ©ogialtoirt* 
fdbaftglebre fie 311 ben Oolfgtoirtfchaftficben ‘Brobuf* 
tiongfoften ßäbtt, eine Uitterfcbeibung, bie hoch 
toefentlid) ift.

©in febr gefäbrlidter ipoften in bem Bered}* 
mmggfdjema ift; bie SR i f i  f  0  p rä  m ie. Sie fann 
fachlich berechtigt unb angemeffen fein, jebod) ift 
fie häufig tticbtg anbereg alg eiue geheime ©etoinn* 
fteigerung. Bei Beurteilung ber Bngemeffenbeit 
eitteg ©etoinneg toirb ber B ie te r 3toei ffälte unter* 
febiebtieb bebanbeln ¡müffen: Ob ber ©rgeuger ftd> 
übermäßige Bretfe bat getoäbrett taffen ober fold>e 
Brcife forbert ohne naebfotgenbeit ©efd)äfigabfd}luß. 
3m erften 3a tl toirb ber Bid)ter unter Beriicf* 
fidjttgung aller Umftänbe rechinertfch 3U btnifen 
haben, ob bie fetteng beg ©r3eugerg eingered>neten 
B ififen tatfäcblich eingetreten finb ober nicht, ©inb 
Bcrfufte überbauet nid>t ober nicht, in ber ange* 
nommenett höbe eingetreten, vermehren bie Btfifo* 
brämien ben übermäßigen ©etotttn; 3. B. bei ber 
Bbgabc beg Bmfeg bat ein fiabrifant B tfifo3u}d)tägc 
cingefebt für l'obn» unb BtatcrtaUBretgfteige* 
rungett toäbrenb ber Bugfübmutg beg Buftrageg, 
für Sioftcnerböhuttg infolge Betrtebgftörung, Oer* 
3ögcrter Belieferung mit Bobmaterialten u. a. Bei 
ber B  a cbib e r e eb n un g b e r e i t g  a u g g  e* 
l i e f e r t e t '  BÖaren fommt eine Bififobtämie 
überbaubt nicht in Bttfaßi, tocit ber tatfächlicf) ein* 
getretene Bertuft aug ber Bornabme beg ©efchäfteg 
in ber ©etotnnberechinung beg © in3etgefchäfteg an 
fid> 3unt Bugbruct fommen muß. 3>te Btfifobrämie 
ift Betoertung ntöglidger Berlufte, bie totrflidben 
Berlufte finb Unternebmunggfoften be3to. ©etoinn* 
minberunggboften.

Sft ber übermäßigen Bmgforbenmg fein 
©efdwftgabfdhluß gefolgt, totrb bie in ber B o r *  
f a l f u l a t i o n  eingerechnete Biftfobrämie mit 
größter Sorgfalt 311 bnifen fein. S>ie ©rengen beg 
3uläffigen toerbett häufig überfchritten: B ififo* 
bräntie fitr ettoaige Steigerung ber Sttricgggetoinu* 
fteuer, für ettoaige Buflage toegett Sfricgötoud)er3, für 
Berbienftentgang bureb' Ueberttabme ber ßieferung, 
tocit an anberen B riife ln  hätte mehr berbient
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werben fbnnen, atteg ift bageWefen. Sa bie £>öhe 
ber RifiFopräntieti int <£ ingetf alt fidf). 3ahtenmäßig 
nie begrüttben läßt, auch nicht jene für (Ejplofiong», 
Rranb», Stieger» unb anbere ©achfehäben, wirb' ber 
ÄrieggWucher unter ber §errjd>aft ber neuen “Ber1* 
orbnung WeiteFe Wüten entWidfetn. RTit ben Rififo» 
Prämien in ber Borfatfutation läßt ft dg jebe über» 
mäßige jPreigforberung, mit ober ohne ©adgber» 
ftänbige, gefühtgmäßig begrüttben.

3ur Berginfung beg (Eigen»Jiapitatg unb ber 
RijiFoprümie tr itt nad> ber Breigftetgerungg»Ber» 
orbnung nod) ber U n t e r n  eh rner t o  t>n atg Be» 
ftanbteit ber ©eftehunggfoften. ©icher ift, baß bie 
Bearbeiter ber Berorbnung unb oor ihnen bag 
Reich'ggericht, bie fogiatwirtfchaftfiche £eljre Dom 
Unternehmergewinn mißöerftäub£id> aufgefaßt haben, 
©injeffaufteute unb Berfonalgefeltfchiaften rechnen 
bom Reingewinn bie normale ftüpitatoerginfung ab, 
ber Ueberfchuß ift Bergütung für Unternehmerarbeit 
unb &apitafrififo. Bei tiapitalgefetifchafien Werben 
bie ©etjätter ber Sireftoreu unb ©efdhäftgfübrer atg1 
Unfoften gebucht unb oerrechnet, ohne bamit bett 
bort begahiten Xtnternehmerfohn 31t erfchöpfeu 
(Satitieme).

(RTan überlege bie S°lgrn beg Berechnungg»

Regepteg ber Berorbnung: (Eine offene fganbetg» 
gefellfchaft Oott brei RTitgtieberu red>net 6% Ber» 
3infung beg eigenen ifapitatg, für jeben ©efettfdmfter 
40 000 M. 3ahreggehalt — „nach ben ©ehaitgjatgeu 
ber in ähnlicher Stellung bcfinbiidgcit höheren Rn» 
gcftclttcn (Sireftoren ufw.)“ — eine Rngahl hoch» 
bewerteter Rififen in ihre unmittelbaren unb mittet» 
baren ©etbftfoften ein unb fcfjiägt auf btefe hübfehe 
Summe noch' ben üblichen JriebettggeWimt oon 
20 30°/o! (Erfreulich ift, baß biefe Berechnung ber 
©eftehunggfoften bie fjeereg» unb RTarineüerWaltung 
nicht binbet. Rnfonften würbe eine noch' fo große 
neunte Ärieggaitlcihe nicht aug'reichen, jene Breife 
3u begabten, bie nach biefer Berorbnung noch atg 
angemeffen begeichnet Werben Fönneu.

Rach' freu in  ber Borfriegggeit herrfdhenbett 
Rufchauungen fittb Berginfung beb <Eigeit=,H’upitit(g, 
bag Xtnternehmunggrififo unb ber Unteruehmeriohu 
Beftanbteife beg XlntemehmungggeWinneg unb aug 
biefem 3U beeten, ©aß eg für bag ©nbergebnig, 
bie Beurteilung übermäßiger ©eWinne, n ic h t gieidh» 
gültig fein tarnt, ob man biefe Seite beg Unter» 
ttehmungggeWinneg 31t ben ©eftehunggfoften rechnet 
ober nicht, bürfte nach ben Rugfüljrungen itar ge» 
Worben fein.

©euffeße Jittan^refom.
X*).

B3enn bie beutfdhe Regierung ben Weg gewählt 
hätte, 4% Rnteihen 3U emittieren, üitb hätte fic 
biefe 3U burdhfehnitttieb 80<>/o emittiert, fo Würbe fie, 
um bie etwa 80 RTittiarben 3U erhalten, bie fie big» 
her für ihre 50/0 Rnteihen ertöfte, einen um ben 
eierten Seit höheren nominellen ©chutbbetrag haben 
aufnehmen tnüffen. Rn (Stelle einer nominellen 
fünfpro3entigen ©taatgfdgufb bon 80 RTittiarben 
Würbe heute ein ©chutbbetrag Oon runb 
100 RTittiarben figurieren. Sie Berginfung biefer 
100 RTittiarben 311 4°/o Würbe genau fo oiet 
erforberu, wie ber 50/0 3iafenbienft eineg 
©dmlbbetrageg Oon 80 ‘RTittiarben. Wenn 
nun ber ittrieg giüdftidh abtäuft, bie beutfehen 
Sinangöerhäitniffe fich fonfotibieren unb ber 3 ing» 
fuß 3U finfen beginnt, fo Werben bie Rnteihen 
fteigeu. Seutfchtanb hätte bann eine bauernbe 
©dhutbentaft Oon 100 RTittiarben, unb bag beutfdbc 
Bribatfapitat, repräfentiert bureft bie Rnteihebefitjier, 
würbe, Wenn bie Rnteihen auf Bari fteigen, etwa 
20 RTittiarben oerbienen, ohne baß bag Seutfdge 

■ Reich auch nur ben minbeften Rußen baoon hätte.

©ang anberg aber liegt bie ©ache angefichtg1 
ber Satfadhe, baß bie beutfehe Regierung fich' feiner» 
3eit OernünftigerWeife bagu entfehtoß, 5°/o Rnteihen 
auggugeben. Wiebtet bei einer Berringerung beg 
3ingfußeg bie Rnteihebefiüer an ber tturgfteigerung

*) «Siehe „B tutug“ ©eite 79, 93, 103, 129, 143, 
155, 169, 182, 199 ff.

auch ben 5 0/0 Rnteihen oerbienen Werben, läßt 
fich nicht genau ooraugberechnen, Weit, wie ich oben 
fchou betont habe, bie Steigerung über Bari fnnaug 
immer baburcf) gehemmt Werben wirb, baß, nad> 
Rblauf einer gewiffen S r ift bag Rüdfgahtungg'redjt 
31t Bari 00m Staate anggeübt Werben fann. Sie 
©ntfehäbigung für bie geringere Rugfid>t auf iturg» 
fteigerung liegt für bie Rnlethebefißer ja eben in 
berSatfadhie ber höheren Berginfung. Uebt bag Reich 
nun aber nach Rbtauf ber feftgetegten Borgugg« 
Pflicht fein Recht auf Rüdfgahtung aug unb ift eg 
bann in ber ßage, eine niebriger oergingtiche Rn» 
leihe aufgunehmen, fo fonunt eben ber Rutgen aug 
ber Berminberung beg 3ingfußeg in üottem Um» 
fange bem Reich. gugute.

Um Welche Summen eg fich. habet haubett, Faun 
man beuttidj erfehen, Wenn matt fetbft oon ber 
ungünftigen Boraugfeßung auggeht, bie RiicEwärtg» 
entwidEtung ber 3iugfuß0erhättniffe Werbe unoer» 
hättnigmäßig tangfant Oor ¡ich. gehen. Sann Würbe 
bag Reich etwa nach1 gehn gafften in ber £age fein, 
atg Swifdjcnftufe äfäprog. Rnteihen aufgunehmen 
unb erft nach Weiteren gehn fjahren bagu fomnten, 
mit ber nominetten Bergtnfung ber Rnteihen auf 
4% herab3uge:heu. Währenb ber erften gehn Qahre 
Würbe bag Reid>, Wie oben gefdgitbert, 5«/o 3iufen 
gegen 4°/o in bem anberu Salt gu gahlett haben. 
Rber eg würbe ja nid>t einen Bfeuuig mehr aug» 
geben, Weit eg nur einen entfprechenb niebrigerett 
ifapitaigbetrag 31t Oer3infen hätte. Rach 3ehit
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Sauren aber mürbe cg Vü°/o auf 80 üliltiarben, 
b. f>. 400 ÜTilt. Jk . jäl>rlid> er|>arcn. Stag mürbe 

- ungerechnet bie 3 infeg3infen — für bag 11. big 
19.;3ahr einfhliejjiich eine ©efatnterfparaig bon bier 
Ülittiarben JK. bcbeuten. «Rodj einmal biefetbe Summe 
mürbe baut 20. Bahre ab 31t erfparcu fein, too 
baburd) bie jährliche ©rfparnis 800 «Utittionen, 
bie ©eiamterfparnig 8 «miliiarbeu beträgt. Bnner» 
halb bau 30 fahren nadj ber üuggabe mürbe bas 
iReicb atfo über 12 «Utiiiiarben erfpart haben unb 
bann jährlich meiter 800 «22titiio|nen Pütjen babon 
tragen.

Schon an§ biefer «Rechnung ift 31t crfehen, 
mie richtig bag «Rcid> gehanbett hat, alg eg boit 
bonthcreiit alle ©rmägungen boit fid> mieg, bie 
barauf hiuaugliefen, aug ipreftigegrünben einen 
niebrigerett Üominal3iitgfujj 31t mählen. S>er «Ber» 
licht auf ^Ireftige hat fidf>i auch' '̂tcr, mie nur a ll3.u 
oft in ginan3bingen, alg etmag fehr «Rentabteg er» 
miefen. ÜBemt bag «Reid> int übrigen nicht boit 
Einfang an ben 5bro3. ünteihethp gefd>affen hätte 
unb ihm treu geblieben märe, fo mürbe eg nicht 
in ber £age gemefen fein, bereitg mährenb beg 
Siriegeg bie Anfänge 311t’ Bingeniiaftung 3,1t fdjaffen. 
"ßon ber bierten SMcgganleihe ab, bie im Brüh» 
jahr 1916 auggcgebeu mürbe, hat bie bnttfd>c «Reidjg» 
bermaltuttg nämlich uebeit ber allgemeinen 50/0 
Äriegganleihe auch eine auglogbare mit 4V2l% 
Binfen auggeftattete Sd>a tja nme if tt n gga 11 le ip e 3,ur 
Beichnuitg geftellt. Sie tourbc 31t 98% emittiert 
unb 31t 110% auggeloft. Bhre 4Vs% ’Bergiufung mar 
garantiert big 311111 Bahre 1926. üm  ffiube beg 
gahreg 1926 fall ber ünteihebefiher bag «Red>t haben 
311 mähten 3mifchen ber «Rüdgabiung 311 «pari ober 
ber «Hbftempelung beg Bingfujjeg auf 4% unb bem 
^Rcd>t auf üugfofung 31t 115%. ©nbe beg gahreg 
1936 tr itt bann eine neue IPotiberfioit unb bie «Bläht 
3mifchen ber übftempetung beg Bingfujjeg auf SVsjo/o 
unb ber üugtofung 31t 120% ober ber «RücFgabluiig 
31t «pari ein. Stie fo gcfdjaffcneri ü  edjtgb erpä f tn if f ei 
bleiben big 3nnt gahre 1966 in il’raft. Unb ber 
«Reftbctrag, ber big bahin nicht auggeloft morben 
ift, mirb int gahre 1967 3U 120% 3urücfge3ahtt.

3>ie “iBaht biefeg ünteihett)P$ barf im grojjeit 
unb gait3eit alg burchaug gfiicflid)i be3eihnet merben. 
®ie iyinangoermaltuug hat bon borubereirt bannt 
gerechnet, bajj biefer Sppug 3unächft nicht fehr 
boputär fein mürbe, unb bajj bie breiten Staffen 
ber tBeböIFerung fie Faum iit itinnengmertem Um» 
fange 3eid>iten mürbe. ©g mar bor altem fehr un= 
mahrfdheintich, bajj biejeitigcit ünlcibegeidjaer,' bie 
ihre ftüffigelt «BctriebstäpttaCieu in iirieggänteihe 
aitlegen tooltten, bie 472pro3. Schal;,fheiue mähten 
mürben. Stenn fie gemährten 3unäd>ft bemjenigen, 
ber nicht bag Cölücf hatte, fofort auggeloft 31t 
merbeit, eine geringere «Ber3infuug. ü u f ber 
attberen Seite boten fie alterbingg eine größere 
©ernähr für bie iiurgftabitität megen ber üugtofuug 
über «Pari, «über biefer ©efidpgpunFt Fonnte Faum

fehr in betracht Fomtitcn. Stenn hielt man bag 
üeid> überhaubt für fid>er, ntujjte man atfo an» 
nehmen, bafj eg feiner «Berfofunggpffidit gereiht 
merben mürbe, fo mar auch eine 'mefenttidjie ©nt» 
mertung ber 5% ünteiljc Faunt an3unehmeit. Unb 
begfjatb mar bie üittage in biefen ünteihen, hmtn 
man nicht beut ft’rieg eine att3u tauge Stauer pro» 
bhe3eite, für atfe biejenigen i?apitat§anteger bor» 
3U3iehcn, bie eine fu r3friftige ünfage beg B’apitais 
burd^ bie Äriegg3eit gegmuitgen bornehmen mujjte. 
Ster Shbug ber 4Vs % auslogbareit Schahs
anmeifungen mar bon ber «Regierung ,iit erfter Pinie 
für bie langfriftigen S?apitatganleger borgefehen, 
namentlich für bie ünteger bon ütünbelbermögeit, 
bie noch fehr fange ber «Bertoaltuug untertiegein 
mürben unb für bie Üitfage bon Siapitafien 
ber «Berjiherungggefettfchiaften unb ‘üerfihemngg» 
bereine ufto.

g i'tr fothe langfriftigen itapitatganlagen bot 
bie neue ünteiheform eine recht grojje ©hauce. 
Stenn bie ttapitatganteger hatten unter üerüd» 
fichtigung ber «Berlofung big 3um «Jahre 1967, atfo 
50 Bahre hmburd), eine bauernbe Sturhfdmittg» 
be^infung boit 4,24<>/o gefiebert, eine «Ber3infung, 
bie alter ‘Boraugfiht nah auf normalem «Biege 
im Sturchfhnitt, menn man eine 3uttehmenbc iiuntu» 
tierung beg Siapitatg in ber ü M t  nah bem Äriegc 
annimmt, nicht erreicht merben mirb. Stabei bc» 
fteht aber bie grojje ©hance, bie in ber frühen 
üuglofuttg ruht. Stenn jentaitb, ber genau itadj 
Übtauf bon 3ehu Bahren auggeloft mirb, hat fein 
Kapital mährenb biefer 3ehu Bahre mit 5,70% 
berginft. Unb fetbft eine üugtofung am Sditujj 
ber erfteit 3mci Bahr3ehnte bebautet noh immer 
eine Sturd)fd;nittgber3infttng bon ctioa 5,10%.

Bür bag «Reidj liegt bag Shmergcmidjt bei beut 
Sppg ber beriog'barcit Sdiapanmeifungen barin, 
ba& bie ©efamtannuität, b. h- atfo 3 infenbienft u n b  
Silguuggbienft f ih  auf 5o/0 beläuft. «Bei ben getböhn» 
Hhcn 5% ünteiehu bagegeit müffen neben bem 
5pro3. üufmaub für ben Binfenbienft noh ertra 
ümortifationgfpefeu beredjnet merben, bie ja ininbe» 
fteng mit Vsfo jährlich, moinögtihgar mit % big 1% 
jährlich 3U beranfhtagen finb. ü it  Binfen erfpart 
ber Staat mährenb ber erften 3ehn Bahre Vs%, 
mährenb ber 3meiten 3ehn Bahre 1% unb' bann 
meitere 30 Bahre biuburdh 1 Vs%. Stiefc Bing» 
erfparniffe bermenbet er immer für bie Silgnng 
unb erhält baburd> eben bie glcidjmäjjigc ©efamt» 
aunuität bon 5%.

Üuu hat aber feiber biefer Sppus ber ünleihe 
einen fehr geringen ünftang gefunben. «Bon ber 4. 
big 8. Siricgsanteibe einfhtie jjlih  finb babon iug» 
9efamt 63A ütitliarben gcgeidinet morbcit, fo bajj 
bigfjer bie jährlidje ©rfparnig au ber ünnuität 
cffeFtib bei einer üunahme bon Vs% ümortifationg» 
rate Fnapp 40 ü titt. J i beträgt.

®. ü .
(SiBeitere ürtiFet folgen.)
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cHußfanbefpiegef’.
®orbeauj—Obeffa; Anttoerpen—SÖUftelineer.

Unter biefem Sitel fhreibt Atarcel probier 
im „Journal“ bom 11. ATai: ©hon im 3 mit 1916 
haben bie Segierungen ber (Entente begriffen, baß 
ißr 3ninmmenge5en auh nttcf). bem Kriege fort» 
gefegt Sterben muß, unb baß eg gtoifchen ihnen, 
gegenüber ber gerntanifdjen A3 eit, nach ber -rnili» 
tärifcben audf> eine ir>irtfcfjiafttfdf>,c ©olibarität geben 
muß. 3 n D arife r Äoufereng fxibert fic£) bie 
Alliierten berpflihtet, ¡„bie Ataßnahmen 31t er» 
greifen, bie ihren Augtaufh erleichtern tonnen, fei 
eg burch bie (Einrichtung biretter fhneller Pinien 
31t Slaffer unb 311 ßanbe, 3m hesabgefeßten Sarifenf, 
fei eg burdhi bie ©nttoicflung nnb Derbefferung ber 
EPoft-, Selegrapßen» unb onberen Derbinbungen.“ 
Sie 3eit nah bem Kriege toirb, gleich bem Äriegei, 
ein Srangportfrieg fein. 3 n ©uropa probugieren 
bie öftlidhen ©egenben bie Sohftoffe, toelhe bie toeft» 
tich-en Cänber in  ihren ^abrifen bearbeiten. Unb 
ber Sleften fenbet ben Ueberfhuß feiner jjnbuftrie» 
probufte nach bem Offen. ‘323er toirb biefeu urtge» 
heuren Dertebc nach1 beiben Dichtungen beherrfchen? 
Seutfhlanb hatte ben (Ehrgeig, bie große Pinie sott 
Hamburg 3um Sperfifdhen ©olf über S3ien, Duktpeft, 
Äonftantinopel eingurichten unb 3.U beherrfchen! Sag 
fran3Öfifche ©egenftücf biefeg ^rojefteg ift in Oer» 
fci>iebenen techuifchen Äongreffen erörtert toorben, 
nämlich bie l'inie Dorbeau£—Cpon Atütlanb 
Obeffa. — Sie ©ifenbahnen finb bag gnftrumenl 
einer langfichtigen ‘fSolitif — einer ergebnigreichen 
^ o lit if .  © infah burch bag ©piel feiner ©ifertbahn» 
tarife, bie halb ermäßigt, halb erhöht tourben, je 
nach ber A rt, ber ‘Jlrooenieng, bem Deftimmunggort 
ber Slare, gelang eg Seutfhfanb, bie Sollbtnberniffe1, 
bie feine Sahbarn ihnt in ben ‘323eg legten, 3U be» 
fettigen ober feine eigene 3oiCSerteibigung 3U organi» 
fieren. A u f biefe S3eife toar eg ihm möglich', einen 
Derfeßr, ber anfänglich gegen bag Atittelmeer ge» 
ridfttet toar, feinen Ejäfen gugufütjren. — Sie Cinien 
Dorbeaug—Obeffa, Anttoerpen—AUitetmeer mürben 
Seutfhlanbg ‘cJJtäne 3um ©heitern bringen, ©e» 
treibe, “i3etroieum, ©rge unb §oIg aug Suntänien 
unb Sußlanb toürben billiger alg bie ameritänifchen 
Cabungen nach Statien, ^ranfreih,. (Englanb ge» 
langen. Sagu tommt, baß bie ©pegialiften, 3 u° 
genieure, ©roßunterneljmer ber ATeinung finb, baß 
bie Arbeiten leicht augführbar feien. Derfhiebene 
fchon Oorhanbene Seile, toie gtoifchen Cpon nnb 
Srieft, gtoifchen Orfoöa nnb Obeffa brauchten nur 
noch öerbeffert 3a ioerben. Ser unbermeiblidhe ©rfatg 
beg Sampfcg burch' ©tettrigität in naher 3ufunft 
toürbe ba§ Problem noch Oereinfachen. - Ser Seil, 
ber u n g  angeht, b. h- bag Sumpfftücf Dorbeaur 
iipon, ift 3um ©egenftaub Oollftänbiger ©tubien ge» 
macht toorben. Sie £jilfgrnittel 2t)0ng ftehen auf ber 
§öhe feiner gereihten Anfprühe- Sie Arbeit, bie 
gegenwärtig Dorbeaur in ber amerifanifhen Atit» 
arbeit fpielt, unb feine £aae aig Aug'aanagbunft

für iSeftafrifa, für ©übamerifä, besprechen ihm 
bie 3utunft Artttoerpertg, toenn bie nötigen De» 
mühuttgeu unternommen toerben. Unferc Der» 
bünbeten in Amerifa haben laut genug ihre ‘lieber» 
rafhung geäußert, baß eine fo fdjöne Sage nicht 
beffer auggenußt toirb. Sag neue ¿franfreieß wirb 
bag Derfäuntte nachholen. - Sie Cinien unfereg 
alten ©ifenbahnneßeg finb einerfeitg bon bem 
Dreftige ber hauptftabt beeinflußt toorben, anberer» 
feitg bon ber Jurcbt Sor übermäßigen Auggaben. 
heute toirb gugegeben, baß Darig Ssanfreich nicht 
mehr bergehren barf. Dian hat ertäunt, baß un« 
geitgemäße ©rfparniffe ung fpätcr teuer gu ftehen 
Eontmen. ©g gibt feine unüberfteigbareu, materiellen 
jjinberniffe mehr. — Semgemäß toirb eg nun enb» 
l ih  Beit, bag augguführen, toag man fcf>on gu lange 
aufgefhoben hatte. Unfere ¡Ogeanhäfen müffen, ebenfo 
gut tote mit 2parig, birett unb fhueli mit Chon 
fommuttigieren. — Sie ©röffnung beg ©t. ©ottharb 
hat, auf bem Siege über bie ©h'toeig, ben beutfheu 
Dahnen unb fjäfen einen ungeheuren Derf'ehr gu» 
geführt, ber, früher bon Dtarfeille, bon nuferen 
Dahnen, bon nuferen Ejäfeu am Dermelfanal ge» 
fpeift tourbe. Sie Surhbohrung ber Saucilfe, bie 
ihon feit fo langer 3^it bont frangöfifchen Oftett' 
unb bom Äartton ©enf berlangt toirb, toitrbe ben 
fürgeften S3eg bom Dtittelmecr grtr Dorbfee auf 
nuferen jDobevt oerlegen. ©eit biergig fahren 
betoilligett toir große unb bertoirflicßen toir Heilte 
Arbeiten. OHit ben hunberten bon DTillionen, bie 
für Dahnen, nur ben S3ähiiern gu Ciebe, Oerfhtoenbet 
tourben, hätten toir bie großen ©treefen bauen 
fönnen, bie aug unferen §äfen bie ©nbpunfte beg 
gefamten mittet» uttb fübeuropäifhea ©tfenbahn» 
neigeg madhen. füllen. Ser Ärieg hat ung1 gtoeifello'g 
gelehrt, toag eg foftet, n ih t 3ur 3«it fertig gu fein. 
3n m ilitärifhen Singen fann man begangene fehler 
burh ©nergie unb blutige Dertuftc toieber gut» 
mähen. D ttf toirtihaftühem ©ebict aber gilt ber 
©aß: Slag bcrloreu ift, ift n ih t toieber einguholen.

9?ohfioffc für bie ©ntcntc.
„© in gerechter Jriebe ober ber D u in “ , fo lautet 

nah bem „Matin“ (15. Dtm) bie fiorntel ber Der» 
bünbeten gegenüber Seutfhlanb. Sagtt gibt cg 
mehrere ^rojeftc. ©ineg berfelben, bag bemerfeng» 
toertefte, befiehl barin, fhott jeß,t bie Äontrolle über 
alle ber ©ntente 3ur Derfügung ftehenben Dohftoffe 
in bie Ejänbc ber A lliierten gu legen unb toährenb 
einer unbeftintmten 3 cit nah bem Äriege biefe 
Äontrolle aufrehtgnerhalten. Sie allgemeine 
©timmung in ben Dereinigten ©taaten toar biefer 
Orgauifation n ih t günftig. DTan toünfhte, gleich 
nah Deetibiguug ber ^einbfetigfeiten, bie Düdfehr 
3«r hanbelgfreiheit. Sag Dachbenfcu über bie 
Ärieggprobletne hat gu einer ©bolution geführt. 
S3ir haben ein bemerfengtoerieg Angeiheu bafitr 
in ber Dotfhaft beg Dräfibenten bom k. Segember 
aefeben. too üerr Sliitnn mm orfton criWo F„n.,
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ftettte, „baß Seutfcplanb nacp beut Kriege nicht 3U 
freien unb normalen §«nbefgf>e3te^ungen mit ben 
übrigen Göttern 3ugelaffen in erben formte, ioeitn 
ber Dort ben Bitiicrten gemünfcpte grie.be nid>t ber» 
mirflicpt mürbe“ . gm lebten gauuar befaßten 
fid) bie fjanbelgfammern ber Bereinigten Staaten 
mit einem ^ro je ft eineg a I [ g e nt' e i n e n  B  o iy« 
f  o 11 g b e g b e u t f dp e n £j a n b e l  g n a cp b e m 
$  r i  c g e. 3 « btefent “fJrojeft gehörte folgenbe grage: 
„©ott man gegen Seutfdylanb bie Blaffe unfern 
mirtfcpaftlicpen Ueberlegenbeit ridyteu, inbem man 
für bie Böller ber (Entente gegebemenfaftg bie Kob= 
ftoffe referbiert, melcpe unfere geilt be nat^ bent 
Kriege fo bringenb bebürfen?“ 31a dp grünbüdpen 
Sigfufjionen pat fiep ber Berbaitb ber Cyanbetg» 
fammern mit 1204 gegen 154 Stimmen für bag 
W ojeft auggefprodpen. — Ser, bagegen gemachte ©in» 
tonrf lautete: „B3enn mir ung jetjt fdport entfcptießen, 
ber beutfepen gnbuftrie unfere ‘fJrobuftc 31t ber» 
meigern, fomic unfere Kopftoffe, unb menn mir ipr 
gleicpgeitig bag Bbfaßgebict ber ganjen B3elt (!) 
berfdpließen, mirb bann niept bie B lilitärpartei eine 
unbergteidpiiepe Äraft baraug 3icpett, um bie lauf» 
männifdpen Streife, bie ein gntereffe baran lyabeit, 
einen boltftänbigen K u in  31t bermeiben, 3U fiep 
i)critbcr3U3iebien?“ — Sicfer ©intoanb beftebt nidpt, 
menn bag Bpfo muten einen f o n b i t  i o n e t t e n  
2Dert bat. Bigper bat fiep bag1 fommer3ielle unb 
inbuftrielle Seutfdylanb baut ©eneralftab fortreißen 
taffen —■ in ber Hoffnung, aug bem fiegreitfyen 
3lbfdp>luß eineg ©roberungg» unb ‘■Raubfriebeng ein 
unerpörteg B  ermiß gen 3iepen 311 fönnen. BJemt aber 
ber ©eueralft.ab, mie eg ja gemiß ift, fiep unfähig 3cigt,

t

Seutfdylanb einen enbgüttigen ly rieben 311 bringen, 
bann merben bie Blitlionen bon Blenfdpeu, bie im 
“Reiche bon ben Be3iebungen mit ben lleberfee» 
tänbern leben, ihre 3ufünftige ©£iften3 um jeben 
‘iSreig bemabreri motlen. — gn biefem ‘älugenblid 
merben mir gegenüber ben territorialen gauft» 
pfänbern, bie Seutfdylanb burdp berfcpiebeneBtittel (!) 
bat erobern fönnen, biefeg ungeheure gauft» 
pfaitb augfpiefen: Sen o r g a n i f i e r t e n  unb  
f o n t r o  l i i e r t e n  B  e f  i ß ber  <31 0 b ft 0 f f e. 
Siefeg ipfanb, bag bon entfepeibenbem ©emidyt fein 
faun, um ben Strieg ab3ufür3en, mirb fpäter bei 
ben griebengberpanbtungen ein mächtiger Vorteil 
fein. — Bfart mirb ermibern, baß Seutfcplanb, menn 
eg “Ritßlanb behalten fänn, bort bie Kopftoffe finben 
mirb. ©in grrtunt. Buuädjft bat eine gnbuftrie mie 
bie beutfebe nicht nur Be3ugglänber nötig, fonbern 
auep Bbfaßgebiete. Unb Kußtanb mirb ihr lange 
feine pinreiepenb' großen unb berfdyiebenartigen 
bieten. Sann aber ift eg nicht Kußtanb, bag bie 
“20olle, bie Baummotte, bie gute, bag Tupfer ufm. 
liefern mirb, bie Seutfdylanb früher in ber 3teuen 
BJett, im äußerften Often unb in ben englifcpen 
Kolonien gefauft pat. ©emiffe Bbarten biefer ©r= 
3cuguiffe finb fogar augfdpließtidy iit unferen fyäuben. 
©an3e ©egenben bon Seutfcplanb finb1 bem oölligen 
“Ruin gemeibt, menn fie nidjt eine gait3 beftimmte 
Qualität biefer “Ropftoffe empfangen. — Sie Blaffe 
ift alfo bon furchtbarer BHrffamfeit, fobalb bie 
‘Bereinigten Staaten af^eptieren, fie mit ung 3U 
fepmieben, inbem fie bie Sauber Rmerifag unb 
3lfieng, auf melcpc fid> ihr mirtfcpaftlidyer ©inftuß 
erftreeft, m it fiep 3iepen.

(Revue her (preffe.
Büe borfidytig man mit ©rutefdjäßungen 

englifdjcr gournaliftejt fein muß, 3eigt ergßßlicp 
g ran f b. Äleift im erften guli=§eft beg „Sbürmer“ . 
2>autit befebäftigte fidb auch bie ,;ä>eutfpbje 
2 D a r f d b a u e r  3 e i t  u n g “ (14. gu li) unter 
bem S ite t:

Bmerifanifdje ©etreibepreife.
©ine 3Hetbung im „Daily Chronicle“ befagte: „Stic 
Sdbäßung ber Ärieggernte in Bmcrifa burchi bag 
£anbmirtfchiaftg=©epartement 3eigt, baß fie bie 
m e r t b o l t f t e  ift, bie bie ©efd îdijte fennt. 
“Koggen mirb auf jufamnten 315 949 000 Bufbelg 
gcfdyätjt, bie einen garm=2Bert bon 810 72G400 £ 
nach bem greife bo.m 1. 3)e3ember repräfeutiereu. 
5)er ©rtrag an 20intermei3en mar fcbäßunggmeife 
65 082 000 Bufbelg, im 2öerte bon 261483 600 
Sag fiept gar gefäbrlid) aug, aber bei nähererKadEjM 
Prüfung ber greife biefer fuufttüdjtigeu joumalifti» 
fdyeit gougleure ergibt fid)' bodj ein eigenartigeg Bilb. 
Kecbuet matt nämlich biefe eept amerifanifdhen 
Bahlen in bcutfdje 2Öerte um, fo fomutt man 311 
folgenbett ©rgebniffett: Sag Mogramm Kog'gen 
foftet nidyt meniger alg 2,04 Ji, bag SPilogrämim
C W i1 * __ r .  ̂ o  r\r> .ij .. _ t. . ......... v ,, ..

finb alfo bie 3 ufcbtäge beg Btoifcbenbanbelg, beg 
Sirangportg unb ber 'Srangportbcrfidyerung niept 
einmal m it eingerechnet. So bürfte fiep alfo für 
bag 1917er ©etreibe, big eg in  bie £jänbe ber ber» 
bünbeten ©ntentelänber gelaugt, ein reepf gefal3ener 
“ißreig ergeben, unb män fann ungefähr berechnen, 
mag bann ein fßfunb Brot foften mirb. — hingegen 
fepeinen

bie amerifanifchen 23aumtooa»orräte
mirftidp im 2lnftcigen begriffen 31t fein, mie bie 
„ g r a n f f u r t e r  3  e i t  u n g “ (17. gu li) mitteilt. 
Srei ©rnten maren, mie ermiefen, pintereinanber 
außerorbenttidp fdhieept 3Xun aber ergibt ficpi aug 
geftfteltungen für ©nbe guni, baß bie amerifa» 
ttifepen Borräte auf faft 2 Bcill. Ballen geftiegen 
finb. Borauggefetji natürlich baß bie amerifanifepen 
Beröffentlidpiungeu — unb man muß barin bor» 
fieptig fein, mie ber obige ga ff 3eigt — ben Sat» 
fiepen entfpredhen, mirb man ipnen eine gemiffc, 
Beadytung bodp nidpt berfagen fönnen. — Sie 
©etreibefrage in ber Xlebergangg3eit befepäftigt -  
fo fdyreibt „ S e r  20 e t t p a n b e t *  (19. gu li) — 
anbauernb bie panfeatifepen BMrtfcpaftgfreife. B lau
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ein ASirtfehaftgamt fite ©eireibe.
©ie Fjamfmrger ©roßf innen fteßen auf bem ©tanb= 
fünfte, baß nach bent Kriege unfere erfte Sorge 
fein muffe, ©e treibe aug bent überfeeifdjen Aug1* 
taube ein3ufüßren. Atan toenbet fid> bamit auch 
gegen ein mitteteurooäifcheg Bottbünhnig1, bag Oon 
üerfchiebenen ©eiten bat) in befürtoortet toirb, baß 
fOäter ©eutfdjtanb ben größten Seit feines? ©e* 
treibeg ja aug Ungarn be3ietjen Fönne, inbem man 
betont, baff biefe ©etreibeeinfufu' gar nicht im 
Sntereffe beg beutfe^en AJetthanhetg liegen fönne. 
©tatiftifd) fott fü r 1913 nadjgetoiefen fein, baß 
bamatg inggefamt runb 714 Atlift. t  ©etrefbe nach 
©eutfdjianb eingefüßrt tourben (barunter 2% A tilt. t 
A5ei3en unb 3 A iitf. t tjafer), ©iefe enorme ©e= 
tretbeeinfuhr toar 3. A. für Argentinien ber fjauot* 
faFtor für bie A3ieberau§fufjr Oon ©ütern aug 
©eutfdfitanb nach biefer AeßuMiF. ©liefe ©rünbe 
feßeinen ben Fjanfeaten toidjttg genug, um bie 
fyorberung 31t ftetten, bafj für alte Arten Aug» 
tanbggetreibe ein *20 ,i r  t f  <ßj a f t g1 a m t m i t  b e m 
© iÜe i n  H a m b u r g ,  3umal ettoa 36% ber 
©ütfußr burd> beffen Atauern gehen, eingerichtet 
toirb. — Heber

bie etnfußr iotonialer Otoßftoffe
foridßt A rthur © i j  in  ber „ “St 0 t  bb e u t f d» i  n 
A l l g e m e i n e n  3 e i t u n g “ (20. jfuti). ©r loeift 
an £)anb einer Säbelte nach, haß fidf>( int großen 
inbuftrietten Auffcßtounge biefe ©infuhr in beut 
3eitraum Oon 1896 big 1913 itaßegu oerbreifacht 
hat, unb Fnüßft baran int eingetnen fotgenbe Ae» 
merfungen, um 3U 3eigen, toie fief) bie ©inge nad» 
bem Kriege geftatten toerben. ©ehr erfchioerte Aer» 
hättniffe toerben bei ber Aaumtootte oortiegen, ba
bie §auf>tbrobuftionggebiete mäßrenb beS1 Äiegeß
große (fortfeßritte in ber ©fgenoerarbeitung gemachit 
haben, ©g toirb baßer bie ameriFattifcße Aaum» 
tootte Oortoiegenb in AnteriFa, bie inbifeße in  ffnblen 
unb (faßan Oerarbeitet toerben. Um nun bie ©edung 
unfereg ©igenbebarfeg ficher.tuftetten, toirb man 
auf bie Aaumtoottgetoinnung in eigener Aegie, 
b. h- auf bie Kolonien, m it ©rgängung gefteigerter 
ArobuFtion in Aorber» unb Atittetafien angetoiefen 
fein. AaitnFerne unb $Ojjra oertoeifen ung gatt3 
auf eigene iMoniaitoirtfcßaft. Um Kaffee unb 
Statt tfcßuF brauchten toir ung infolge ber füb» 
amerifanifd)en UeberßrobuFtion nicht fehr 3U forgen. 
Aeig be3ogen toir Oortoiegenb aug britifchen 
Kolonien, Säte aug Snbien. AfriFa, Aorber* unb 
Atittetafien Fönnten ba für ben Aeiganbau in 
(frage Fommen, unb bei ber gute toirb unfere 
©rfaßiftoffinbuftrie ung nicht im ©Hc£>ie taffen. 
ÄaFao ftammt Oor3uggtoeife aug fo or t u g if if df) c tt 
Kolonien, ©rbnüffe aug (fran3öfifd>A5eftafriFa, 
©efam aug ©hina. ©ine gute, ungeioottte A3ir= 
Fung hat ber itrieg gehabt: ©ag Aerftänbnig für 
bie hauOtfädjtichften Aufgaben beutfdher St’o(oniat= 
toirtfeßaft ift in bie toeiteften Streife gebrungen 
unb hat auch bie Arbeiter erfaßt, bie fehr tooßt 
jeßt toiffen, toag bei einem Aertufte unferer 
Stotonien auf bem1 ©biete fteht. ■**- ©ine auffehetn»

erregeitbe Aachricht Oeröffentiicht bag beFannte 
SeKtitfacßbtatt „©  e r Ä o n f e F t i  0 rt ä r “ (18. (fidi). 

©ag ©nbe ber Stoffnot
fott in Sicht fein. Aereitg im A o rit hörte man 
Oon einer epoeßemadjenben ©rfinbung, beut ,,3ettu» 
iofegant“, ober toie eg techiiifdhi richtiger heißt: 
© a r n  a u g  © t a p e t f a f e r .  Aacßbem nun ge* 
toiffe ©ßemiFatien bereitgeftettt fiub unb bie Striegg* 
AohftofhAbteitung fich' ber Angelegenheit in toeiteift* 
geßenbem Ataße angenommen hat, ift, toie aud> 
©eheimrat Dr. Aeutter, ber ßeiter ber Aeicßg* 
bcFfeibuuggftelte, mitteitt, in Furger (fr ift eine 
burchgreifenbe Aerbefferuttg in ber ©toffberforgung 
31t erioarten. ©ie ©rfinbung ift begtoegen fo be» 
beutenb, ioeit eg nad} bent neuen Aerfahren mög= 
[ich fein toirb1, Meiber» unb1 AMrFftoffe jeher A rt 
für beibe ©efdjtechtcr in hödjfter AottFommenheit 
herguftetteu. ©ine überaug erfreuliche Aadjiridjt! 
— ©ine-- intereffante ©ntfche.ibung über

©inFaufgf>reig unb übermäßigen ©eioitut 
hat bag A  a h e r i f d> e 0 b e r  ft e £ a n b c g * 
g e r  i ch t  (bag „Aeferoat<=Aeidjiggerid)t“ für Aaßern 
in ATünchen) gefällt. AJir entnehmen bem „25er .  
t i n e r  S a g e b t a t t “ (23. Suti) fotgenbeg 
©erid;tgurteit: „ ^ ü r  bie 3-eftftetiung beg Acin* 
geioitttteg unb beg banachi fid)i beredjnenbett über» 
mäßigen ©eioirtneg bitbet bie ©rmitttung beg 
©itiFanfgOreifeg eine ber toidjtigfteu ©rnubtagen, 
ba ang ber ©pamiung 3totfdjen ihm unb bem 
AerFaufgpreife ber Aeingetoinn fid> ergibt, toenn 
man Oon ber ©ifferen3 alte UnEoften in Abgug 
bringt. Aei ber (feftftcttung eiueg übermäßigen 
©eioimteg finb jebod} nadhl § 5 Air'. 1 ber Auttbeg» 
ratgüerorbnung gegen übermäßige Areigfteigerung! 
bie gefamten Aerhättniffe 31t berücFfidjtigen. ©a» 
nach harf her ©infaufgoreig nicht fchtechthin nted)a= 
nifch 3ttr Aeurteitung hafür bienen, ob ein über» 
mäßiger ©etoinn oortiegt, Oietmeßr muß geforiift 
toerben, ob ber ©inFaufgOreig int 3ufammenhange 
mit ben übrigen Aerhättniffen, ingbefonbere mit 
bem AerFaufgOreife, bie Areigbitbuitg 3uuit= 
gunften ber Allgemeinheit unb ber Aerbraudjer gu 
beeinftuffen geeignet toar. (fit bem oom Aatjcrb 
fdhen Oberften üanbeggeridjt 31t entfeheibenbeu (falte 
hanbett eg fich barttm, baß ber AttgeFiagte eine 
Äuh aug toirtfehafttidjen ©rünben nicht 311 bent 
toertentforedhenbeu Areig Oon 110 M. für ben 
Sentner £e6eubgetoid)t, fonbern 3U einem tiiebrigeren 
Areife getauft hatte, ohne baß bei- Aorbcfilter 
burd} bie itrieggnot oerantaßt toar, biefen niehw 
rigeren Areig 3U ftetten. ©er AngeFfagte hat bie 
tFuh algbattn 3U bem toertentfOrcchcnben, ben 
Aorfdjriften ber baßerifcheu (fteifchoerorbnuitgg= 
ftette entfOre^enben Areife oon 1278 Jli oerEanft 
unb baburch nicht nur ben gnrgeit üblichen, fonbern 
einen höheren ©etoinn ergiett. Aad> Anficßt beg 
Oberften £anbgerid»tg hat ber AngeFtagte baburch 
u tir ben feßon beim ©rtoerb erlangten, toirtfcf>aft= 
tid) unb rcd>ttid} nicht 3U beanftanbeitbcu ©in* 
Faufgoorteit in ©elb umgefeßt, oßne ßierburd) auf 
bie allgemeine Areigbitbung fteigernh ein3UtoirFen,
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SVmacß fei her e^ielte ©eirnttn fein übermäßiger 
im ©hüte ber iBunbegmigberorbnung gegen ‘fJreiä» 
fteigerung gemefett, fonfrertt ber getoößttlicßie, autß 
in Unebenheiten angemeffene Unterneßmergetoinn.“ 
3>a3 „58. $.* ßält bie ©ntfeßeibung ber ©aeße nad> 
für 3utreffenb, öermißt jeboc  ̂ eine fcßärfere ßeröor- 
ßefmng ber ©rünbe, imjg unter Umftiänben ba3.1t 
führen fönnte, baß, mettn bag 0. £®. bie 58e= 
grünbung in bem ertoäßnten gälte nidfjt augbrüd» 
fieß auf bag ißloment ber Sjöcßftpreiäinneßaltung 
ftüßt, Ä;onfegueit3en eintreten müßten, bie ©inn unb 
3 ine cf be§ S? ri e g gto u cf»er r e cf>it S in ißr ©egenteil Der» 
feßren. ©§ fei aueß gefätfrlicfji, bett ^Begriff „inert- 
entfßrecßenber 5Berfäufgi)reig“ für 5Q3aren, für bie 
fteß ein regulärer ^Harttbreig nicßit biibett fönne, 
in bie gubifätur eht3ufüßren.; — TBic bie „58er« 
l i n e r  58ö r f e n »3 c i t u n g “ (24. fju li) mitteilt, 
fteßt

ber Q3ierbreig
3ut*3eit in [tarier 3H§fuf[ion in ülnleßnttng an 
einen früheren 58rtifei, in bem eg u. a. ßieß: ,,©g 
befteßt bie 5JXug}idßt, baß bentnädßft eine ©rßößungj 
ber 58ierpreife, aoraugfidjtticf) auf 30 Jk für bag1 
ßeftoliter ab 58rauerei belnilligt toerben toirb, 
tooßei getoiffe neue Coßnfäße bereits berüdffießtigt 
finb.“ 3>iefe 5JIuglf'idjit ßält bie „tSagegßeitung für 
Brauerei“ für „jiemlicß überrafdjenb“ . 3)ie norb= 
beutfdßen 58rauereien petitionieren feit längerer 
3 eit um ©rßoßmng beg jeßtgen ß.ödjftpr eifeg öon, 
.23 M. für bag §eftoliter, 3umat bie neue ©teuer 
ooi.t 1. Oftober b. 3- a n , i n  Kraft tritt. OHit 
ber ©rßößung auf 30 J i Könnten aber bie 58raue» 
reien nießt einöerftanben fein, man oertange 34 big 
35 M. für bag jetzige „©infaeßbier“ . 3)0311 bemerft 
bie „58. 58. 3 '“< baß biefe Eingaben 58ertoirrung iit 
ber 58ierpreigfragc ftiften müßten unb toenbet fieß 
in längerer 5Uugfüßrung gegen bie 58uffaffung ber 
„'S. f. 58r.“ . 58on 58ebeutung erfdßeiut ung babei 
ber 585unfd[>, baß, naeßbem bie ©erftenernte in 
3)eutfcßXanb eine güte 31t toerbeu ocrfpricßit, enb» 
ließ einntal eine gieießintäßige Kontingentierung mit 
bem immer noeß bebior3ugten 58aßern 3ur Satfacße 
toirb. 5)tud) jetj.t foll toieber ber 58aßerifcßien 58rau» 
inbuftrie ein Kontingent Olon 15 0/0 3ugeficß,ert fein, 
toäßrenb bie norbbeutfeßen 58rauereiett ficßi mit 
einem fotdßen oon 5°/o beg ^riebengberbraudßieg be
gnügen muffen. ‘Klan forbert baßer, baß bie big- 
ßcrige unbillige 58ebor3ugung 58aßerng ioenigfteng 
in biefem 3aßre ettoag auggeglidjen toirb.

Dmscban.
Exporthandel und 
Inlandsverbrauch,

H etr E u g e n  L ö w i n g e r  
schreibt m ir: Es ist gewiss 
nur eine Folge von E r

wägungen, die von seiten i n t e r e s s i e r t e r  Handels
preise ausgehen, wenn man die Frage ei örtert, in welcher 
Weise für den I n n e n v e r b r a u c h  Garantien geschaffen 
werden könnten, damit in der Nachkriegszeit die Roh
materialien, die den Fabriken geliefert werden, vor allem 
den Verbrauchern i n n e r h a l b  des Deutschen Reiches

dienet, der Ausfuhrhandel aber insö'attge wegfa'len soll, 
als nicht der Konsum im Inlande völlig gedeckt ist. So 
sehr man es. begreifen kann, dass man bei dem zu er
wartenden Mangel an Rohstoffen vorerst darauf bedacht 
sein w ill, den Warenhunger im Inlande zu stillen, so wird 
man dennoch auch jene Momente richtig einzuschätzen 
haben, die ' zugunsten der möglichst baldigen Inwetk- 
Setzung des Ausfuhrhandels sprechen. Man könnte vielleicht 
anregen, die beiden Produktionsrichtungen in d e r Weise 
zu einem Zusammenarbeiten zu bringen, dass man die Roh
stoffe rationiert, also genau den Prozentsatz vorschreibt, 
der für den Innenverbrauch und den, der für Exportzvrecke 
bestimmt ist. W ir wollen in keiner Weise die Bedeutung 
des internen Bedarfes herabmindern, der sich in der ersten 
Zeit der UebergaDgsperiode, unmittelbar nach Beendigung 
des Krieges, zeigen wird und wollen keineswegs erreichen, 
dass der Ausfuhrhandel begünstigt werden soll zum Schaden 
der Verbraucher in Deutschland. Aber es wird wohl an
gängigsein, eine Verteilung derRohstoffenach Bestimmungs
zwecken durchzuführen, die dem G e s a m t i n t e  r e s s e  
unseres Vaterlandes entspricht. Denn alle Einsichtigen 
werden uns zugeben müssen, dass der Aussenhandel und 
alle damit in Verbindung/ stehenden Geschäftskreise einen 
nicht unbedeutenden Teil unseres Wirtschaftslebens aus
machen und dass nebenbei auch gewichtige Gründe po- 
litscher Natur und internationaler Struktur dafür sprechen, 
die Konsumgebiete des Auslandes nicht gänzlich den Ein
wirkungen unserer Gegner auszuliefern. Und das  würde 
eintreten, wenn wir uns vom Exportgeschäfte völlig zuiück- 
ziehen und n u r  darauf bedacht sind, die uns zugetührten 
Rohstoffe für den Konsum im Inlande bereitzuhalten. In 
verschiedenen Aufsätzen, in Fachzeitschriften wie in der 
Tagespresse, ist alles dasjenige zusammengetragen worden, 
was die r i c h t i g e  Schätzung unseres Ausfuhrhandels 
auch in breitere Bevölkeiungskreise bringt. Namentlich 
wird wohl die Erwägung durchschlagend sein, dass die 
Uebergangsperiode, wie ja bereits das Wort selbst sagt, 
anormale Verhältnisse vorsieht, dass aber möglichst bald 
darauf Bedacht genommen werden soll, n o r m a l e  Ver
hältnisse zu schaffen, womit ausgesprochen wird, dass hier
auf sofort die Bedeutung unserer Exportindustrie und des 
Ausfuhrhandels in voller Macht in die Erscheinung tritt. 
Würden w ir die Jahre der Uebergangsperiode hindurch 
unsere Gegner im ausländischen Konsumgebiet schallen 
und walten lassen, wie es ihnen passt, ohne irgendwie den 
Wettbewerb aufzunehmen, dann würden w ir einen w irt
schaftlich-politischen Fehler ersten Ranges begehen. Ist 
es doch das Bestreben unserer Gegner w ä h r e n d  des 
Krieges gewesen, den deutschen Wettbewerb völlig aus
zuschalten. In der Nachkriegszeit, in der U e b e r g a n g s 
p e r i o d e ,  diese für uns ungünstigen Zustände bestehen 
zu lassen, würde nur dazu führen, der von der Gegen
seite verfolgte Politik leicht und reibungslos zum Triumph 
zu verhelfen. Es erscheint also notwendig, jenenErwägungen 
Spielraum zu geben, die darauf hinzielen, unmittelbar nach 
Kriegsbeendigung unsere Exporttätigkeit wieder aufzu
nehmen. Voraussetzung hierfür ist eine Rationierung der 
zur Verfügung stehenden Rohstoffe und zwar in d e r Weise, 
dass wohl ein grosser Teil oder sagen w ir ein übergrosser 
Teil für den Verbrauch innerhalh' des Deutschen Reiches 
bestimmt, der Rest aber für die Zwecke des Auslandshandels
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bereitgehalten wird. Diese Ziele werden um so eher erreicht 
werden können, als in der ersten Zeit nach Kriegsbeendigung 
auch unsere Feinde andere Sorgen haben werden, als lediglich 
das Exportgeschäft zu unterstützen und duxchzuführen. 
W ir werden also bei unseren ausländischen Abnehmern 
schon wegen des dort ebenfalls herrschenden Waren
mangels ein weitgehendes Entgegenkommen finden, weil 
es diesen Kreisen naheliegt, ebensowohl aus dem Entente
lager wie bei den Mittelmächten zu kaufen. Es wird 
also von Bedeutung sein, mit Fertigfabrikaten so schnell 
als möglich an die ausländischen Konsumenten heranzu
treten und zu zeigen, wie sehr die Leistungsfähigkeit der 
deutschen Industrie trotz dieses Weltkrieges auf der Höhe 
geblieben ist, wenn w ir auch natürlicherweise in punkto 
Warenmengen nicht allen Ansprüchen werden genügen 
können. Die Hauptsache ist, unserer Auffassung nach, 
dass w ir unsere ausländischen Abnehmer so schnell als 
möglich davon überzeugen, unsere Exportindustrie sei 
trotz der ihr aufgebürdeten Prüfungen in der Lage, wieder 
auf den Weltmärkten zu erscheinen und den ungeheuren 
Schwierigkeiten zu begegnen, die uns von unseren Feinden 
während des Krieges und vielleicht auch nachher in den 
Weg gelegt werden. Es erscheint uns wichtig, diese 
Gedankengänge allen Bevölkerungskreisen nahezubringen, 
da man begreiflicherweise in vielen Bevölkerungskategorien 
darauf bedacht ist, den so sehr während des Krieges zu
sammengeschmolzenen Warenvorrat unter allen Umständen 
vorerst ergänzt zu sehen. Alles soll geschehen, was in 
dieser Richtung nützlich sein kann, aber dabei sollen die 
hohen Aufgaben unseres Ausfuhrhandels nicht unberück
sichtigt bleiben.

Die neue chinesisch-japanische 
Bank in Peking.

Herr L i n k e -  
G e r 1 a ch-Berlin 
schreibt m ir: Im 

November vorigen Jahres ist eine neue Bankeröffnetworden, 
die gleich bei ihrer Gründung die Eifersucht zwischen 
Japaner und Chinesen im grellsten Lichte hat erglänzen 
lassen. Natürlich musste ein Chinese Präsident der Bank 
werden, aber die Leitung der Bank, die Zusammensetzung 
des Vorstandes, liegt gänzlich in den Händen der Japaner. 
An diesem Unternehmen sind beteiligt von chinesischer 
Seite: Der Präsident der Republik, der Ministerpräsident 
und Finanzminister, die Chinabank und die Verkehrsbank. 
Von japanischer Seite: Sechs Delegierte aus der Bankwelt, 
der Schiffahrt, des Handels und der Industrie. Die ganze 
Gründung geht natürlich darauf hinaus, den japanischen 
Einfluss in China zu stärken. Um dies zu erreichen, wird 
die neue chinesisch-japanische Bank bestrebt sein, von 
den Finanzgeschäften der chinesischen Regierung soviel 
als nur irgend möglich zu profitieren. Man findet es nun 
sehr eigenartig, dass die höchstgestellten Persönlichkeiten 
Chinas, ausgerüstet mit einer weitgehenden Regierungs
gewalt, sich persönlich engagieren. Selbstverständlich soll 
damit nicht gesagt sein, dass die neue Bank unehrenhafte 
Geschäfte- machen will, aber es würde dem chinesischen 
Finanzminister beispielsweise recht schwer fallen, als 
Mitglied des Verwaltungsrates den Strich richtig zu ziehen 
zwischen den Interessen'des Landes und den Interessen 
der Bank. Unter diesen Umständen ist es begreiflich, 
dass sich die chinesische Geschäftswelt von der neuen

weise der Antagonismus beiträgt, der zwischen diesen 
beiden mongolischen Rassen seit jeher bestand und der 
durch den Uebermut der Japaner ständig genährt wird. 
Die Japaner glaubten, als sie die glänzendsten Namen 
unter den chinesischen Regierungs- und Parlaments
männern für den Verwaltungsrat der neuen Bank wählten, 
die chinesische Kaufmannschaft für sich. gewinnen ' zu 
können. Da diese Spekulation nun fehlgeschlagen hat, 
sucht man nach einer Remedour. Man hat dem Herrn 
Ministerpräsidenten nahegelegt, auf seinen Posten im 
Verwaltungsrat zu verzichten. Ob dieses Mittelchen 
etwas fruchten wird, darf man bezweifeln.

Gedanken aber den Geldmarkt.
Trotz der gewaltigen Kämpfe, die zurzeit noch im 

Westen toben, hatten die D e v i s e n k u r s e  an d e r  
B e r l i n e r .  B ö r s e  zunächst noch keine Veränderung 
erfahren, sondern sich fast vierzehn Tage auf dem letzt
hin erreichten tieferen Stand behauptet. Erst seit Mitte 
der vergangenen Woche ist mit der Ententeoffensive eine 
neue Verschlechterung eingetreten, welche Holland auf 
einen Stand von 300 3/*> Zürich auf 148 s/8 brachte, aber 
auch für die nordischen Devisen eine Steigerung von 10 % 
bedeutete und ebenso ein ganz leichtes Anziehen des 
spanischen Wechselkurses nach sich zog. In Amst e r dam 
hat die Devise Berlin sich ebenfalls, wenn auch stetiger 
verschlechtert und nimmt einen Stand von 32,25 (Parität 
59,26) ein, während die Kronendevise einen Tiefstand 
von 18,70 (Parität 50,41) erlebte, von dem sie sich in
zwischen etwas erholt bat. In der S c h w e i z  ist nach 
anfänglichem leichten Hin und Her die Reichsmark auf 
66,25, später mit leichter Erholung auf 66,50 zurückge
gangen (Parität 123), zuletzt sank sie indessen auf 66, 
die Krone auf 38,65, nachdem sie einen tiefsten Stand 
von 38,25 überwunden hatte. London und Paris sind 
in Amsterdam nicht besser bewertet worden und 
gingen in den Tagen unserer Offensive auf 9,20 bezw. 
33,90 zurück, während die Höhe der Ententeoffensive in 
Amsterdam von Notierungen, von 9,25 bzw. 34,121/2 
begleitet war, ein Stand, der indessen nicht behauptet 
werden konnte und einem neuen Tiefstand von 9,16 bezw 
33,77x/2 Platz machte. In  Z ü r i c h  sind London und 
Paris auf 18,85 bzw. 69,45 nach einem Rückgang auf 
18,80 bzw. 69,25 gestiegen, sie haben damit nur das 
verlorene Terrain wieder erobert, das sie indessen zuletzt 
abermals abgeben mussten. In S t o c k h o l m  sank Berlin 
auf 47 gegen 50 Mitte Juli. Es ist nicht unwahrschein
lich, dass die immer mehr sich steigernde Abwehr der 
feindlichen Offensive auch wieder eine Besserung der 
Devisenkurse nach sich zieht, die in diesen Tagen des 
stillsten Verkehrs fast rein auf Beurteilung der politisch-mili
tärischen Constellationen eingestellt gewesen sein dürften. 
Freilich wird selbst eine wesentliche Besserung noch 
immer weit von dem Stande entfernt, bleiben, den unsere 
Markkurse schon an den neutralen Börsen erreicht bzw. 
die fremden Wechselkurse bei uns gesehen hatten.

In Friedenszeiten hat der Juli auf dem internatio
nalen Ge l dmar k t  meist, wenn auch nicht immer, eine 
Periode der Entlastung gebracht. Auch wir dürfen uns
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erfreuen, die freilich in den offiziellen Geldsätzen bisher noch 
kaum zum Ausdruck kam. Immerhin fügt man dem Satz 
4b/8%  für den P r i v a t d i s k o n t  und 4‘ /2°/0 für tä g lich es  
Gel d  jetzt schon seit einiger Zeit meist den Zusatz 
„und darunter“ zu. Nur in verstärkten Käufen an der 
Börse, die jetzt wieder die Gesamtsituation zuversichtlicher 
beurteilt, ist diese Geldflüssigkeit hervorgetreten. Der 
Reichsbankausweis von Mitte Juli lässt eine überaus 
kräftige Entlastung des Wechselkontos um 437 Mill. c4t 
erkennen, freilich wurde anderseits auch für Zweke der 
Abzahlungen die fremden Gelder unseres Zentralinstituts 
mit 409 M ill. o4l in Anspruch genommen. Der Noten
umlauf hat sich um fast 99 Mill. verringert. Der 
Ausweis der dritten Juliwoche brachte eine weitere Ent
lastung des Wechselkontos um 273 M ill. M., der Depositen 
um 159 M ill. M., und des Notenumlaufs um 87 Mill. M. Auch 
in England hat sich der Wechselstand der Bank von 
England seit Anfang Juli verringert, aber der Notenumlauf 
ununterbrochen erhöht, ebenso sind die Currency Notes 
auf 230 Mill. £  gestiegen. Dasselbe Bild bietet die 
Bank von Frankreich mit einem Notenumlauf von fast 
30 Milliarden Frcs. Aber auch Oesterreich-Ungarn weist 
zurzeit einen Banknotenumlauf von fast 24 Mill. Kr. auf.

Die Besorgnis, mit der man in allen Ländern der steigen
den I n f l a t i o n  zusieht, wurde etwas unterbrochen von der 
in der letzten Zeit stärker in den Vordergrund geschobenen 
Frage nach d e r ' B e w e r t u n g  des  G o l d e s ,  nachdem 
die interessanten Vorgänge an den Silbermärkten, wenn 
auch wohl nur vorübergehend, zur Ruhe gekommen sind. 
Diese Frage, die weniger für die Mittelmächte akut ist als 
für die Ententeländer, hängt auf das engste mit der Frage 
der Goldproduktion und den Kosten der Goldgewinnung 
zusammen. Die Weltgoldproduktion, die schon von 1915 
auf 1916 sank, ist im Jahre 1917 weiter zurückgegangen. 
Ausser in Russland hat sich vor allem in den Vereinigten 
Staaten die Produktion verringert, ziemlich unantastbar 
aber war bis fast vor Jahresfrist das Gebiet von Transvaal 
und Rhodesien geblieben. Immerhin sind auch in Transvaal 
1917 nur 38,3 Mill. £  Gold gewonnen worden gegen 
39,4 M ill. £  in 1916; die steigenden Unkosten haben ent
sprechend den Bruttogewinn der in der Minenkammer 
vereinigten Gesellschaften herabgedrückt. Der Rückgang 
Förderung, der sich in Südafrika ziemlich genau, wenn auch 
mit einigen Unterbrechungen seit Juli 1916 verfolgen

lässt, hat sich wieder verschärft. Im ersten Halbjahr 
1918 sind 18,08 M ill. £  Gold gewonnen worden gegen 19,42 
M ill. £  im ersten Halbjahr 1917. Die Arbeiterzahl ist 
von 192 000 im Juni 1917 auf 179 000 zurzeit zurück
gegangen. Gegen das erste Halbjahr 1916 bleibt die 
Goldgewinnung am Rand um fast 9% zurück. Es wird 
behauptet, dass die stets steigenden Unkosten der Gold
gewinnung zum Teil so bedeutend geworden sind, dass 
eine grosse Menge des gewonnenen Goldes mit höchstens 
ganz geringem Nutzen gewonnen wird. Die südafrikanischen 
Goldproduzenten haben daher eine Erhöhung des Gold
preises beantragt, um auf ihre Kosten zu kommen. Ander
seits erfuhr man die interessante Tatsache, dass der b ri
tischen Regierung die Angelegenheit seit sechs Monaten 
vorliegt, ohne dass sie dazu eine andere als ablehnende 
Stellung einnehmen möchte. Die australische Regierung 
hat sich inzwischen ähnlichen Klagen der Goldproduzenten, 
insbesondere ihren Anträgen auf Subsidien, ablehnend 
gegenüber verhalten. Die Frage erscheint auf den ersten 
Blick auch ein Noli me tangere, denn wie kann man , den 
Massstab, den Standard für alle anderen Werte verändern, 
ohne selbst eine ziemliche Verwirrung anzurichten. Auf 
der anderen Seite aber werden die Minenihdustriellen ihre 
Betriebe mit der Zeit schliessen müssen, wenn nichts 
Ernsthaftes für sie geschieht. Erleichterungen an Abgaben, 
Gewährung zinsfreier Vorschüsse und was man sonst 
empfohlen hat, werden ja das Uebel zeitweise etwas ein
schränken, aber wer weiss wie lange. Die Frage wird 
namentlich für England mit der Zeit eine recht schwierige 
werden, denn die Goldförderung in Südafrika ist und 
bleibt das Rückgrat für die englische Valuta und sie ge
stattete Dispositionen, die sich kaum ein zweites Land 
eilauben konnte. Das Akutwerden der Goldfrage lenkt 
die Aufmerksamkeit auf die Bewegung des Goldes in den 
Ententeländern überhaupt, die heute aller Beschönigungen 
zum Trotz unentwegt über die Union nach dem fernsten 
Osten hin unablässig erfolgt und damit ungeahnte welt
wirtschaftliche und weltpolitische Perspektiven eröffnet. 
Die Vereinigten Staaten haben, bis sie in den Weltkrieg 
eintraten, einen wachsenden Goldstrom in ihr Land fliessen 
sehen. Ihre Goldeinfuhr erreichte 1916 eine Höhe von 
686 M ill. Doll., ihre Goldausfuhr betrug 156 Mill. Doll., 
so dass 530 M ill. Doll, im Lande verblieben. 1917 stand 
einer Einfuhr von 552 Mill. Doll. Gold bereits eine Aus»

W arenm arktpre ise  fü r Juli 1918.
1. 8. 15. 22. 26.

Weizen New York (Winter hard Nr. 2) 226 237'/, 237Vz 237V, 2377, ‘ cts. per bushel
Mais C h ic a g o ......................... 147 V* 153'Vg 162% 147 7, 152,50 cts. per bushel
Kupfer, Standard London . . . . 110 122 122 122 122 £  per ton
Kupfer, electrolyt London . . . . 121— 125 133—137 133-137 133—137 133—137 / £  per ton
Zinn L o n d o n ................................... 332 340 355 373 380
Zink L o n d o n ................................... 50—54 50—54 50—54 50—54 50—54
Blei London........................................ 29 V2—30‘/a 29 7*—30*/s 297 ,-30% 2 9 7 ,-3 0 7 , 2 9 7 ,-3 0 7 , £  per ton
Weissblech London . . . . . . 33/0 33/0 33/0 32/0 32/0 sh per ton
Silber London . .............................. 48V, 48'V,, 4818/ie 4813/i6 481s/]6 d per Unze
Baumwolle loco New York . , . . 31,90 31,70 32,95 33,50 28,55
Baumwolle L iverpool........................ 22,31 — 21,90 22,00 20,94 d per Pfd.
Schmalz C h ica g o ......................... . 25,77% 26,10 26,20 26,20 26,40 Do'll, per 100 Pfd.
Petroleum New Y o rk ........................ 15,05 15,05 15,05 15,05 15,50
Kaffee New York Rio Nr. 7 . . 8 Vs 87z 8% 85/s 8% cts. pet Pfd.
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Plutas-Merktafei.
Wan notiere auf seinem Kalender vo r:1)

M ittw och,
31. Juli

| G.-V.: Deutsche Hôtel Akt.-Ges., Schie- 
| sische Elektrizitäts- u. Gas-Akt.-Ges., 

Akt.-Ges. Lauchhammer, Mechanische 
Weberei Zittau, Tiefbau- und Kälte
industrie Gebhardt & König — Schluss 

j  der Umtauschfrist Akt.-Ges. Aschers
iebener Maschinenfabrik, Einreichungs
frist Aktien Deutsche Steinwerke Vetter, 
Schluss der Nachfrist Aktien Neue 
Boden-Akt.-Ges.

Donnerstag,
1. August

[ Ironage-Bericht. —  Bankausweise Lon- 
1 don, Paris.

Freitag,
2. August

! (9.- V.: F. H. Hammersen, Akt.-Ges. 
| .Osnabrück.

Sonnabend,
3. August

Reichsbankausweis. -— Bankausweis New 
York. — G.-V.: Poncet Glashütten
werke. — Schluss des Bezugsrechts 

1 Aktien Brauerei Reisewitz.

Montag,
5. August

¡Schluss des Bezugs:echts neue Aktien 
Neue Norddeutsche Fluss-Dampfschiff
fahrt Akt.-Ges.

Dienstag,
6. August

G.-V.: Sielaff, Maschinenfabrik Akt.- 
Ges.

M ittw och,
7. August

G. -V.: Benz & Cie. Rheinische Auto
mobil und Motorenfabrik Mannheim, 
Heinr. Lapp, Akt. - Ges. für Tief
bohrungen. — Schluss des Bezugs
rechts Sächsische Maschinen Carton
nagen Akt.-Ges.

Donnerstag,
8. August

Irouage-Bericht. — Bankausweise London, 
Paris. — G.-V.: Emil Busch Akt.- 
Ges. Optische Industrie Rathenow, 
Bank für Naphtaindustrie, Sächsische 

] Nähfadenfabrik vorm. Heydenreich.
Freitag,
9. August

Sonnabend,
10. August

Reichsbankausweis. — Bankausweis New 
York. — G.-V.: Berliner Handelsge
sellschaft. — Schluss des Bezugsrechts 
Rheinisch - Westfäl. Elektrizitätswerk 
Akt. - Ges.

Montag,
12. August G.-V.: Zuckerfabrik Culmsee,

Dienstag,
13. August

Ver l osungen:
1. August :  Augsburger 7 Gld. (1864), 
3% Belgische Comm.-Credit 100 Fr. 
(1868) Braunschweiger 20 T lr. (1868), 
Bulgarische Rote Kreuz (1912), 3l/2°/0 
Köln-Mindener 100 Tlr. (1870), 23/4% 
Pariser 400 Fr. (1905), Sachsen- 
Meininger 7 Gld. (1870), Türkische 
400 Fr. (1870), 3% Verriers 100 Fr. 
(1873). 5. A u g u s t :  Crédit foncier 
de Fr. 23/ö%, 3°/„ Comm.-Obl. (1879), 
(1880), (1891), (1899), Crédit foncier 
de Fr. 3% Pfandbr. (1909), 4% Pariser 
500 Fr.-Lose (1875), 300 Fr. (1912). 
— 10. Augus t :  2% Antwerpener 
100 Fr. (1903), 4% Pariser 500 Fr, 
(1876).

») D ie  M arktA lel g ib t dem W ertpap ie rbes itze r über a lle  fü r  ihn 
w iehügen E re ign isse der kom m enden Woche Aufsch luss, u. a. über 
^n e ra ly e rs a tn m lu n g e n , A b la u f ro n  Bezugsrechten, M arkttage, 
U qu lda tiona tage  und  Losziehungen. Fe rner finden die Interessenten 
d a n n  alles re rze ichne t, w o ra u f sie an den betre ffenden Tagen in 
den Zeitungen achten müssen. In  A ftz rs iu -S ch rift s ind  d ie jen igen  
®£»’ FnD *s gesetzt, d ie »ich au f dea Tag genau n io h i bestimme»

fuhr von 372 Mill. Doll, gegenüber, so dass nur 180 Mill. 
Doll, zurückbehalten wurden. Vom 1. Juli 1917 bis 
31. März 1918 führte die Union aber 181 Mill. Doll. Gold aus 
und 83 M ill. Doll. ein. Die Ausfuhrverbote haben dem 
Goldabfluss einen Riegel vorgeschoben, doch lässt sich 
nicht ermessen, wie weit die Regierung ihre eigenen Be
stimmungen zu übertreten genötigt ist. Seit Kriegsbeginn 
hat die Union 1200 Mill. Doll. Gold an sich gezogen und 
ihr eigener Goldbestand ist wohl auf rd. 3 Milliarden Doll, 
auch heute noch zu veranschlagen, etwa ein Drittel des 
überhaupt verfügbaren Goldes. Andererseits sind die 
Goldbestände Japans auf Kosten der Union, die übrigens 
in den letzten Monaten auch Gold nach Spanien und Mexiko 
abgab, in dem letzten Jahre erheblich gestiegen. Eine 
wesentliche Verringerung der Golderzeugung, wie sie 
überhaupt auch aus anderen Goldgewinnungszentren ge
meldet wird, müsste beträchtliche Verschiebungen des 
gesamten Goldverkehrs in den Ententestaaten nach sich 
ziehen, in erster Linie aber Englands Valuta auf das 
Schwerste schädigen, so dass schon dieser Befürchtungen 
halber dieses Problem vorläufig nicht wieder von der 
Tagesordnung der sich mehrenden Ententesorgen ver
schwinden wird, wobei man nicht darauf Hinweisen soll 
dass etwa die Geldknappheit nun imstande wäre, ihier- 
seits den Silbermarkt günstig zu beeinflussen.

Die Neutralen verfügen zurzeit .über h o h e  A u s 
l a n d s g u t h a b e n  und beherrschen damit die Situation. 
So besitzen die drei nordischen Reiche allein rund 
5500 Mill. Kr. Guthaben im Ausland zu je etwa gleichen 
Teilen. Diese Guthaben setzen sich aus ausländischen 
Guthaben im engeren Sinne, Crediten im Ausland und 
aufgebäuften Staats- und sonstigen Obligationen endlich 
bezahlten im Ausland liegenden Wareln zusammen. Auf dies 
Moment ist vielleicht nicht immer genügend bei der Be
urteilung der Gestaltung der Devisenkurse dieser Länder 
zu ihren Gunsten hiDgewiesen worden. Es sind geradezu 
riesige Beträge, wenn man die Kleinheit dieser Länder 
berücksichtigt und ihre veihältnismässig gelinge w irt
schaftliche Kraft, namentlich gilt das von Norwegen, das 
rund 1900 M ill. Kr. Auslandsguthaben hat, berücksichtigt.

Zur Erklärung des Standes der Schweizer Devise 
weist man neuerdings auf die Erschwerungen hin, welche 
die Schweizer Banken in letzter Zeit entgegen der früher 
unter Garantie einer deutschen Bank liberaler geübten 
Gewährung von Erankenkredilen an Reisende aus Deutsch
land,.die ihr Land besuchen, ausgeübt haben. Es wird 
dies Verhalten mit der erheblichen Höhe der bereits dem - 
Auslande gewährten Kredite begründet. So ist der deut
sche Besucher der Schweiz genötigt, ein hohes Aufgeld 
auf aus Deutschland übersandte Franken zu zahlen, oder 
Markbeträge zu ungünstigem Kurse umzuwechseln und 
dadurch weiter unfreiwillig den Stand der Mark zu drücken.

Auf Italien ist nunmehr auch F r a n k r e i c h  mit 
einem A u s f u h r v e r b o t  v o n  B a n k n o t e n  gefolgt. 
Man verbietet aber nicht nur die Ausfuhr französischer 
Banknoten, sondern auch die Ausfuhr von russischen und 
amerikanischen. Ja man ist noch weiter gegangen und 
hat die Ausfuhr von zahlreichen Aktienkategorien ver
boten, um zu verhindern, dass der Feind durch Erwerb 
dieser Werte einen Einfluss auf die bisher unter franzö
sischem Einfluss oder wenigstens mit nntPT frsin-rrvaior-ViaT-v-.
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Einfluss stehenden Gesellschaften gewinnt Es handelt sich 
um zahlreiche russische, türkische, serbische und rumä
nische Werte.

Die letzten Anleihen der Z e n t r a l m ä c h t e  sind 
nun nicht nur gezeichnet, sondern auch tatsächlich auf das 
beste untergebracht worden. Von unserer achten Kriegs
anleihe ist so gut wie alles eingezahlt, so dass Dach kurzer 
Pause vermutlich die entsprechenden Vorbereitungen für 
neue demnächstige Transaktionen getroffen werden können. 
In Oesterreich-Ungarn sind die letzten Anleihetransaktionen 
von überaus grossem Erfolg bereitet gewesen. Ueber 
Geldbedürfnisse der Entente bzw. ihre Befriedigung sind 
in letzter Zeit nur vereinzelte Meldungen erfolgt. In 
Frankreich verspürt man wenig Mut und Lust, obwohl 
letzthin der Wunsch nach einer Konsolidationsanleihe aus
gesprochen wurde. Nach dem Scheitern der grossen 
Offensive wird man sich aber vorläufig überhaupt kaum 
auf den Markt wagen dürfen, sondern man wird bestrebt 
sein müssen, in vermehrten Vorschüssen bei der Staats
notenbank und entsprechender Papiergeldvermehrung ein 
Ventil für die Befriedigung der Kriegsbedürfnisse zu finden.

In E n g l a n d  hat das Reich den Kapitalmarkt zu seinen 
Gunsten weitgehend direkt und indirekt in Anspruch genom
men und jeder privaten Emission die Erlaubnis versagt. Die 
Ansprüche der Regierung stellten sich im ersten Halbjahr auf 
fast 700 Mill. £. In dieser Summe sind die bekannten Schatz
wechsel nicht enthalten. Dabei steigt die Verschuldung Eng
lands an die nordamerikanische Union enorm. Von den bisher 
den Alliirten eingeräumten Krediten in Höhe von fast 6500 
Mill. Doll, entfallen auf England ca. 3170, auf Frankreich 
1765 Milt. Doll., während Italien 660 und Russland 
325 M ill. Doll, erhielt. Ausser weiteren kleineren Schuld
nern, wie Belgien, Serbien, Kuba erwachsen der Union 
neue GeldunterstützuDgsverpflichtungen an China, denen 
man sich nicht mehr entziehen kann, nach dem man den 
Chinesen für die Kriegsteilnahme das Blaue vom Himmel 
herunter versprochen hat. Die amerikanische Regierung 
hat dem Bankensyndikat für die chinesische Anleihe 
die nunmehr in Höhe von 10 Mill. £ ausgegeben werden 
derartig weitgehende Unterstützung zugesagt, dass alle 
Schwierigkeiten beseitigt sind.

Plutus-Archiv.
, ß tie ra fu t fcer (Uoffiew trifcßaff u n i heg QJecjjfs.

^  v , , ,Ut, <1behIlt aiCh • ° r- di« aufgefflhrten Eingänge an Neuerscheinungen besonder, n
bespratkeo. Vorläufig werden sie an dieser Stelle mit ausführlicher Inhaltsangabe registriert.)

,fnd„ T0;  J* d* r  Buohh»n<llun,r das In- und Ausland«, auH .rdem  a b «  auch r a r «  
v  Taralnaanduog B e tra g «  oder gegen Nachnahme von dar Sortiments-Abteilung das Plutus Verlages su belieben.)*

Italien und die Türkei —• Balkan und Mittelmeer. 
25. August 1915. — Bulgarien. 29. September 1915.
Die Unterbringung von Kriegs- und Friedensan

leihen in  den m inderbem itte lten  Volkskreisen

Der Krieg und die grosse P o litik . Von 0  11 o
H o e t z s c h .  Erster Band. Bis zum Anschluss Bul
gariens an die Zentralmäcbte. Leipzig 1917. Verlag von 
S. H i r z e l  in Leipzig. Preis 12 M.

Ursprung und Ausbtuch des Krieges. — Der Krieg 
und die grosse Politik im ersten Vierteljahr. Italien — 
Belgien — Luxemburg — Japan — Kolonien — Türke i— 
Vereinigte Staaten — Ententeabkommen vom 5. Septem
ber 1914. — Der Anschluss der Türkei — Die rumänische 
Frage. 18. November 1914. — Bulgarien — Kriegsfinanzen. 
25. November 1914. — England — Portugal — Die 
orientalische Frage — Die Vereinigten Staaten. 2. De
zember 1914. — Belgrad — Italien — Der Dreibund. 
9. Dezember 1914. — Das Tirpitz-lnterview — England — 
Der Hauptfeind — Skandinavien — Aegypten. 23. De
zember 1914. — Die Neutralen. 6. Januar 1915. — Amerika 

" England — Belgien — Rom — Japan und China, 
13. Januar 1915. — Graf Berchtold — Oesterreich-Ungarn. 
20. Januar 1915. — U-Boot und Luftschiff — England — 
Russland. 27. Januar 1915. — Die Kriegsgebietserklärung 
zur See1 Russland —Oesterreich-Ungarn — Die Erörterung 
der Kriegsziele. 10. Februar 1915. — Der Ksmpf an den 
Dardanellen — Die Türkei — Der lerne Osten-— Reu.er. 
3. März 1915. — Das englische Weltreich. 24. März 1915.
— Der lerne und der nahe Osten. 31. März 1915. — 
Bismarck — Kriegsschuld und Kriegsziel — Die Neutralen. 
7. April 1915. — Kriegslage und Orientalische Fiage — 
Russische Finanzen, 5. Mai 1915. — Japan, China und 
Nordamerika. 23. Mai 1915. — Italien und wir. 25. Mai 1915.

Italien und Südosteuropa — Die finanzielle Kriegs
rüstung der Gegner. 9. Juni 1915 — Amerika — Eng
land — Serbien. 16. Juuj 1915. — Griechenland — Bul
garien — Die innere Lage Russlands. 23. Juni 1915. — 
Oesterreich-Ungarn — Die englische Kriegsanleihe. 
30. Juni 1915. — Zum zweiten Kriegsjahre — Das russische 
und das englische Parlament —■ Die ungelösten Aufgaben
— Holland und Spanien. 4. August 1915. — Warschau.
6. August 1915. — Russland — Oesterreich-UrigatD. 
11. August 1915 — Die Kanzlerrede — Russland -—

durch „Sparvereinigungen“  unter Versicherung 
der le tz te ren  gegen Kursverlust. Ein Vorschlag 
aus Anlass der 6. Kriegsanleihe. Von E r n s t  v o n  
N o e l ,  Diplom-Versicherungsverständiger (Göttinger 
Dipl.) z. Zt Hauplmann und Kompagnieführer. Zossen 
1917. Selbstverlag des Verfassers, Zossen b. Berlin. 
Preis 1.— ,

Entstehung des Plans. — Grundgedanke der Spar
vereinigungen. — Vertragsbedingungen. — Rechtlich
wirtschaftliche Begründung der „Vertragsbedingungen“ . — 
Technische Durchführung. — Anwendung des Systems der 
Sparvereinigungen auf die Friedensanleihen. — Das System 
der Sparvereinigungen. — eine Versicherung gegen Kurs
verlust.
Ostasienpolitik der Vereinigten Staaten von 

Am erika. Von J u s t u s  H a s h a g e n .  25. Heft der 
Deutschen Kriegsschriften. Bonn 1917. A. M a r c u s  
& E. W e b e r s  Verlag (Dr. jur. A l b e r t  Ahn). 

Preis 1.20 c41.
Das Alter der amerikanischen Ostasienpolitik. _

Verfallserscheinungen und ihre Gründe. — Der ameri
kanisch-japanische Gegensatz und Deutschland, — Die 
Politik der moralischen Eroberungen. — Amerika und die 
chinesischen Revolutionen. — Die Einwanderungspolitik. — 
Der Abbruch der diplomatischen Beziehungen zwischen 
China und Deutschland. — Korea und Südmandschurei — 
Die Politik der moralischen Eroberungen. — Gegensatz 
gegen Japan. -  Ausgleich mit Japan. -  Die amerika- 
msche Ostasienpolitik und die amerikanische Kriegspolitik.

, T̂ ' r  Rächen unsere Leser auf den dieser 
Nummer beigeleglen Prospekt „Soziale 

W ohnungsreform“ von G e o r g  H e y  e r  hiermit 
aufme>ksam.

Verantwortlich für den redaktionellen Teil Dr. iur. Paal E r t e 1 - Berlin.



A nzeigen  des P lu tu s .
Konvertierte vierprozentige;Anleihe

Serie IV  (vom Jahre 1900)
der

Allgemeinen Elektricitets-Gesellschaft.
Bei der heutigen Verlosung sind folgende Nummern

der vorstehenden 
worden:

Anleihe durch den N otar gezogen

7408 
7703 
8067 
8603 
9096 
9634 
9992 

10 151
10 336 
10 660 
11086
11 589 
11 675
11 871
12 522
13 208 
1(J 708
14 274
15 451
16 377
16 794
17 047
17 460
18 060
18 558
19 406
19 822
20 485
20 758
21 361 
21 601 
21 938

7458 
7836 
8113 
8635 
9180 
9652 

10 027 
10 185 
10 353
10 667 
.11 124
11 614
11 676 
11 888
12 552
13 238
13 821
14 479
15 694
16 399 
16 801
17 048
17 614 
18108
18 592
19 436
19 880
20 659
20 785
21 363 
21 629 
21 991.

7489 
7847 
8148 
8843 
9294 
9655 

10 043 
10 279 
10 392
10 691
11 304 
11 615 
11 693
11 895
12 788
13 276
13 953
14 674
15 715
16 560 
16811
17 264
17 638
18 142
18 651
19 439
19 881
20 679
20 883
21 415 
21 630

•7497 
7972 
8203 
8879 
9301 
9657 

10 064 
10 300 
10 406
10 758
11 330 
11 631 
11 723
11 928
12 854
13 426
14 017
14 766
15 721
16 614
16 827
17 301
17 651
18 265 
18 662
19 513
19 947
20 705

7498 
7985 
8405 
8911 
9457 
9778 

10118 
10 327 
10 580
10 809 
11347
11 650 
11805
11 952
12 864
13 490
14 095
14 934
15 866
16 648
16 922
17 328
17 717
18 320
18 683
19 524
19 960
20 720

7519 
7989 
8498 
8982 
9523 
9782 

10 124 
10 328 
10 618
10 840
11 306 
11 654 
11809 
11 993 
13 000
13 514
14 138
15 241
15 967
16 679
16 945
17 355
17 764
18 379
18 903
19 639
20 017 
20 721

7524 
8059 
8523 
9034 
9539 
9884 

10 132 
10 329 
10 624
10 936
11 397 
11662 
11 821
12 046
13 031
13 515
14 142
15 324
16 236 
16 786 
16 963

7529 
8061 
8576 
9036 
9612 
9985 

10 149 
10 330
10 627
11 022 
11 455
11 670 
11851
12 517
13 093
13 689
14 239
15 361
16 302
16 792
17 013

17 376 17 437 
17 77.4 17 974
18 388 
19136
19 768
20 08 4 
20 733

20 969 20 986
21 442 21 504 
21 638 21 659

2.1 060 21 296

18 486
19 143
19 788
20 225
20 756
21 360

21 518 
21 675

21 524 21 599 
21 787 21 796

in
Berlin:,

in
Aachen,

Diase Schuldverschreibungen gelangen am 2. Januar 1919 
zum Ncnnwerle zur Rückzahlung.

Wir ei suchen die Inhaber, sie zur angegebenen Zeit bei 
unserer Hauptkasse oder folgenden Stellen:
Bank für Handel und Industrie,
Berliner Handels-Gesellschaft,
Deutsche Bank,
Directlon der Disconto-Gesellschaft,
Dresdner Bank,
Nationalbank fü r Deutschland,
Bankhaus S. B le ichröder,,

,  Delbrück Schickler & Co.,
„ Hardy & Co., ü . m. b. H.

Deutsche Bank, F iliale Aachen,
Dresdner Bank, in Aachen,
Bank für Handel und Industrie, F iliale  

Breslau, vorm. Breslauer Disconto- 
Bank,

Dresdner Bank, F ilia le  Breslau,
Schlesischer Bankverein, F ilia le der 

/Deutschen Bank,
Bankhaus E. Heimana
Filiale der Bank für Handel und Industrie,
Deutsche Bank, F ilia le Frankfurt,
Directlon der Disconto-Gesellschaft,
Dresdner Bank, in Frankfurt a. M.
Bankhaus Gebrüder Sulzbach 
Deutsche Bank, F ilia le  Köln 
Dresdner Bank, in Köln 
A.*Schaaffhausen’scher Bankverein A.-G.,
Bankhaus A. Levy,

S a h  O p p e n h e im  I r .  &  C ie

in
Breslpo,

in
Frankfurt 

a. ¡VI.,

in Köln,

in Leipzig,

in
München,

Allgemeine Deutsche C redit-Anstalt ,
Bank für Handel und Industrie, Filiale  

Leipzig,
Deutsche Bank, Filiale Leipzig,
Dresdner Bank in  Leipzig 
Bank fü r Handel und Industrie, F iliale 1 

München,
Deutsche Bank, F iliale München,
Dresdner Bank, F ilia le  München, J
Schweizerischer Bankverein in Basel, Zürich und Oenf, 
Schweizerische Kreditanstalt in Zürich, Basel und Genf
gegen Auszahlung, welche an letzteren drei Orten in Franken 
zum Tageskurse erfolgt, einzuliefern.

Restanten von 1911, rückzahlbar am 2. Januar 1912 : 15211 
Restanten von 1913, rückzahlbar am 2. Jabuar 1914: 10223 

12471.
Restanten von 1914, rückzahlbar am, 2. Januar 1915: 12406 

15722 17245.
Restanten von 1915, rückzahlbar am 2. Januar 1916:

9751 10371 14318 14319 19157 21434.
Restanten von 1916, rückzahlbar am 2. Januar 1917 :

8665 12022 14643 15494 21944.
Restanten von 1917, rückzahlbar am 2. Januar 1918:

9041

8664

9751
9993 10372 12110 13241 15589 17714 18415 19443 19612 
17894 21002 21450 21822.

Berlin, den 5. Juli 1918. [2627

Allgemeine Elektricitäts-Gesellschaft.
Liste der im Rechnungsjahr 1917 für kraftlos er- 
klärtenStaatsschuldverschreibungenund Preussischen 

Schatzanweisungen.
I.  K onsolid ierte  3 1 /2  (vorm als 4) proz. Staatsanleihe.

Von 18:76-79: L it .  O N r. 68 052 über .1000 M. - 
Von 1880: L it .  15 Nr. 265 046 über 300 M. —  Von 
1882: L it .  A  N r. 94184 über 5000 M., L it .  E N r. 
603 973 über 300 M., L it .  F  N r. 188 499 über 200 M. 
— Von 1883: L it .  C N r. 386 208 bis 386 210 über
je 1000 iM. t— V on  1885: L it .  J  N r. 28 463 übler
3000 M., L it. E  N r. 996 266 über 300 M., L it. E  
N r. 999 129 über 300 M., L it. E N r. 1 046 432 über 
300 M., 'L i t .  E  N r. 1 046 446 über 300 ’ M., L it .  E
Nr. 1016 811 über 300 M., L it. K Nr. 1 016 870 bis 
1046 874 über je ,300 M., L it. E  N r. 1051 199 über 
300 M., L it. E  Nr. 1 121 458 über 300 M., L it .  I I
N r. 144 825 über 150 M., L it .  H  N r. 157 886 über
150 ML L it .  I I  N r. 169 668 über 150 M. Von 1804:
L it .  B  N r. 435 900 über 2000 M.

I I .  Konsolid ierte  3 1 /2  proz. Staatsanleihe. 
Von 1885: L it. 1) N r. 17 365 über 500 M.

Von 1886: L it. D  Nr. 59 397 über 500 M., L it .  E 
N r. ,51844 über 300 M., L it. F  N r. 21 505 über 
200 M. - -  Von 1887-1888: L it .  I )  N r. 181 565 über
500 M., L it .  D  Nr. 181 566 über 500 M. —  Von 1889: 
L it .  E N r. 201 154 über 300 M. —  Von 1890: L it .  E 
Nr. 397 022 über 300 M., L it .  E N r. 397 028 über
300 M., L it .  E  N r. 412 764 über 300 M., L it. E 
Nr. 412 766 über 300 *M., L it. E N r. 463 755 über
300 M. —  Von 1905-1906: L it .  O N r. 794 640 über
1000 MT.

I I I .  4proz. Preußische Scliatzanweisungen.
Von 1912: Serie I  L it .  G N r. 70 425 über 500 M „ 

Serie I  L it .  G- (Nr. 70426 über 500 M., Serie I  
L it .  G Nr. 70 466 über 500 M., Serie I  L it. G N r. 
74 649 über 500 M. — Von 4913: Serie I  L it .  G 
N r. ,86 557 bis 86 568 über je 500 M., Serie I  L it. G 
N r. 86 598 über 500 M .

B e r l i n ,  den. 29. A p r il 1918. [2630]

K ön ig lich  Preußische K on tro lle  der Staatspapiere.
_____ H a h n .  L ü  b 0  k  e. P e t  e r  s en.

Npiipnnhr
gegen Magen», Uarm», Leber», Nieren», Blasenleiden — Gallensteine — 
Z u cke rk ra n kh e it G ic h t — Rheumatismus — K a ta rrh . E rho lung  nach 

Kriegsverle tzungen, K riegskrankhe iten  und deren Folgezuständen. 
T rink»  und  Therm al»Badekur.

KurhotelW ohnung im
und  in  vie len  andern H o te ls , Pensionen u. P rivathäusern. K u rho te l, 
einziges H o te l m it Therm albädern  aus den H eilque llen  des Bades, 

g roß er Erw eite rungsbau m it a llen E inrich tungen  der H o te lkunst.
.................—— Für Hauskuren: -


