
!tu d )t> iu iii w rv b o ti»

Patt bejie|)t tjom 
imJjfjnnbil, non öer $ta|l unb fowt 9. ®)lttjor|n?r 1918» b to k t tiont gcrlag j 

für 6,— p it. mirttljnljrltdj.

© e r jfyanHf feer (Reoofufiott.
S)er Kongreß ber SoIiSwirtfcljaftSräte in  

SJtoSfau ^at baS hnnbelSpolitifdje Programm 
ber ©omjeklRepubtii aufgefteUt. Ob biefeS «ßro= 
gramm aucf) nur in  einigem Umfang fdjliefjlich 
in  bie £a t umgefetjt werben wirb, lä fjt fid) 
nod) gar nicht feftftellen. 9lber eS ift auch als 
9lbfid)t intereffant. ®enn m ir haben eS i)ter 
m it bem erften l)anbelSpolitifd)en Programm gu 
tun, baS auf ber ©runblage beS ©ogialiSmuS 
aufgefteUt wirb. Ullan greift banad) m it gang 
befonberem $ntereffe, unb eS ift bie «Jlnnahme 
nur gu begreiflid), bah biefe unerhört neue Sßer= 
w irilid jung  einer bisher niemals erprobten öfo= 
ttontifchen iteljre aud) in  ihrem IjanbelSpolitifchen 
Programm etwas nod) n id jt SDagemefeneS bieten 
muf). Qtber wenn man eS gelefen fiat, bann 
fegt man eS ferner enttäufd)t auS ber- 
>f?anb. SDenn eS ift im  ©runbe gar nidjtS am 
bereS als bie mieberaufgelebte unb oon neuem 
3U mirtfd)aftlichem ©efet; geworbene fßrajiS beS 
UJlerfantiliSmuS.

Kein Sßunber! SDer «DterfantiliSmuS war 
bebacf)te 2öirtfd)aftSförberung burd) ben ©taat 
jPnt Utulgen beS ©taateS. SDer ©ogialiSmuS ift 
Söirtfdfaft ber ©efeftfdjaft gum Stufen ber 
@efellfd)aft ®ie @efelifd)aft aber t r it t  nad) 
QU^en lebigtid^ burd) ben ©taat in  bie @r= 
[Meinung. 3̂nfolgebeffen w irtfdjaftet ber mo= 
oernfte ©ogialiSmuS, burd) unb fü r ben ©taat 
9«iau fo roie baS ältefte SJierfantifft;ftem.

$)ie ©runblehre beS SöterfantilfpftemS war 
° |e Sörberung ber «Otanufaftur. 2IUeS, waS 
'»elb ins £anb bradjte, würbe protegiert. 2llleS, 
™a§ ©etb aufjer SanbeS trug, würbe oerboten.

S8obenfdE)ä^e foliten möglichft im  £anbe 
lab ft oerarbeitet unb oerebelt werben, weit bie 
4 u§fuf)r ber oerarbeiteten «ßrobuite mehr ©elb 
ewtbrad)te als bie 3luSfuf)r ber Utoljftoffe, bie

nod) bagu anbere Sänber reicher werben 
unb i^nen auf bie ®auer ©efb 00m eigenen 
fianbe gufliefjen lief). Söenn fid) bei ben nterfam 
tififtifd)en ©i)ftemen alles um baS ©efb brel)te, 
fo lag baS an ber primitioen (MenntniS ber 
wirtfd)aftlid)en,3 ufammenf)ftnge in  ber bamafigen 
3eit, bie eben ©elb afS ben Inbegriff unb bie 
eingige $orm beS DteichtumS erf'd)einen lieft, 
gü r ben ©ogialiften, ber m it ber gangen öfo= 
nomifdjen Södbung feines gahrhunbertS auS= 
gerüftet ift, w irb baS ©efb gum nebenfäd)lid)en 
unb entbehrlichen gafto r im SöirtfchaftSfeben. @S 
ift baS ¿aufchmittel, baS allmählich $etifd)- 
charafter erhalten hat, baS gum ©ötgen bet 
tapitalifüfdhen SZBirtfdhaft würbe. SDaS ©eil 
oerfd)leiert bie gufamtnenhänge beS SBaren 
taufdjeS, ber burd) ben ;,©elbfd)(eier" üerl)ü(lt. 
bem $8etrad)ter gefpenftifd) oergerrt erfcijeint 
®er ©ogialift weif?, baft ber Reichtum einet * 
©taateS in  ber §ütle ber 9lrbeitSgelegenl)et 
begrünbet [ift, unb ber ruffifche SlufienhanbelS- 
Sowjet fteüt beShalb ben ftaatlid) regulierten 
Sluftenhanbel in  erfter Sinie in  ben SDienft ber 
Schaffung oon 3trbeitSgelegenI)eit.

SDie fßorauSfetjungen bafür finb bem g m  
ftanb ber ruffifd)en SBtrtfdjaft Unb ber ©igenart 
beS ruffifdjen SanbeS angepafjt. S)ie Utoljftoff 
auSfuhr gu oerbieten, geht natürlich in einem 
Sanbe nid)t an, baS alle möglidjen 9tahrungS= 
m ittel unb IRohftoffe in  großer gülle enthält 
«Ulan wei§, auch int fogialiftifdjen SUoSfau bafi 
man nur burd) bie StohftoffauSfuhr bie SJlittel 
erhält, um bie notwenbigen @inful)ren gu be
gabten. 9lber man w ill allmählid) oerfucben 
bie Ausfuhr ber Uiohftoffe gu befchränfen, unb
%°al  S  f  a^e' , TOie «tan fie im  eigenen 
Sanbe felbft ftetgenb oerarbeiten fann S)iefe 
©tetgerung ber $erarbeitungSmöglid)feit folt
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burcf) bie ©Raffung einer nationalen tuffifdjen 
gnbuftrie ergielt werben. Unb beStjalb foll in  
erfter £inie ©eintest barauf gelegt werben, p o=  
buftionSmittet einguführen, alfo SJtafchinen unb 
©eräte aller 9lrt. Stuf biefe SßBeife bentt man 
gunächft bie wid)tigfien Zweige ber fftol)ftoff= 
unb bearbeitenben gnbüftrien gu fid)ern, bie 
gabrifation non Ianbwirtfd)aftlid)en 9ttafd)inen 
allmählich in eigene §änbe gu befomtnen unb 
baS ©ifenbahnmaterial felbft herguftellen. Zn 
bemfelben 9Jlahe, wie burd) baS 9öad)fen ber 
nationalen ©rgeugung bie 9IuSfuf)r ber Siotp 
ftoffe befdjränft werben fann, foÖ gleid)geitig 
aud) bie ©infut)r oon SftaffenbebarfSartifeln 
eingefdgränft werben. Unb $anb in  Hanb ba« 
m it geht ein ©infuhroerbot fü r liupuSgegew 
ftänbe unb Strtifel beS perfönlidjen VebarfS.

9Jtan fietjt alfo, bah eS fid) f)ier tatfäd^lid) 
um bie geitgemäfje Uebertragung beS SUierfantib 
fgftemS hanbelt. @S ift auherbem aber oon gang 
befonberem gntereffe, fid) gu nergegenwärtigen, 
baff im  ©runbe genommen ber VolfSfommiffar 
ber ruffifchen fogialen fRepublif gar feine anbere 
HanbelSpotitif treibt, als fie ber ginangminifter 
beS Zaren, Herr Sßitte, in großem ©tile gu 

treiben oerfud)t hat. SDenn auch SÜBitteS “P an  
E)at barin beftanben, eine nationale Znbuftrie 
fü r fRufflanb um jeben p e iS  gu fefjaffen. @r 
fd)uf fü r fRuhlanb ben ©chuhgotl auf Znbuftrie= 
ergeugniffe, förberte baburd) bie frembe 9fta= 
fd)inen= unb Kapitaleinfuhr. 35er ©owjet oer= 
fchmäf)t bas fDüttet beS ©djufggoHS als überlebt, 
©r arbeitet rabifaler m it ©infulfroerboten unb 
©infuhrbefchränfuugen.

Zm  Zarenreiche fpielte bie 9luSfuf)r eine 
gang befonbere fftollc. ©ie würbe in  £)of»em 
Üftahe begünftigt, weil bie eigentümliche ginang* 
po litif beS SanbeS auf einen rein agrarifchen, 
inbuftrie ll bagegen unentmicfelten 2öirtfchaft§= 
guftanb ein ©olbwährungSfrjftem gepfropft hatte 
unb gur $>ecfung ber bauernben ®oibt>erpfIici)= 
tungen ans 2tuSlanb grofje Slftioüberfchüffe ber 
HanbelSbitang gebrauchte Znfolgebeffen führte 
baS £anb, ol)ne Sfücffidjt auf ben eigenen @e= 
braud), Vobenfd)äi3e unb ©etreibearten auS. 
Z ^  ©runbe genommen biente alfo aud) hier 
bie 9lu§fuhr bagu, um ©elb heretngubefommen, 
b. h- Reichtum, wie ihn bie ginangminifter beS 
Zaren oerftanben.. 3)ie ruffifdje fRäterepublif 
w ill gleichfalls m it ber 9luSfuhr fid) fReid)tum 
fid)ern, aber wie w ir gefchen haben, pobuftionS= 
mittel, aber unter 9tuSfd)altung beS ©elbeS. 
©ie w ill nid)t gegen 9toi)ftoffe unb ©etreibe 
©elb, fonbern if»r mißlich erfdjeinenbe Sßaren 
eintaufchen. ©ie oerlangt bal)er oom Käufer ihrer

fRohftoffe, bem biefe in  auSIänbifchet Valuta 
berechnet werben, bie Lieferung einer beftimmten 
Süienge eigener ©rgeugniffe als ©egenwert. @S 
follen gunäd)ft .§olg, glacbS. Hanf, dürften, 
©chmieiöl, 9iol)leber, gelle, ©abaf unb fUtetalle 
auSgeführt werben, dagegen werben in  erfter 
Sinie 3Rafd)inen unb ©eräte unb in  gweiter 
üinie m it 9luSfd)luh ber £ujuSwaren aud) 
anbere gertigfabrifate gugelaffen.

3)ie ruffifche Väterepublif weih nun natür= 
lieh, bah bie ©ntwicflrtng gum gnbuftrialiSmuS 
in  fRufjlanb felfr langfam oor fid) gehen würbe, 
wenn fie gang auf ruffifche ©d)ultern geftellt 
wäre. Unb fie ermutigt beShalb genau fo, wie 
eS unter bem Zarenreich ber ga ll war, bie 
©inwanberung fremblänbifcher ©ewerbe. 9lud) 
hier lebt ber alte SJterfantiliSmuS wieber auf. 
SJtan benft unwiUfürlid) an bie Hugenotten, 
benen ber grohe Kurfürft in  Vranbenburg ©d)ut3 
gewährte, weil fie ihre heimifd)en ©ewerbe bort= 
hin oerpflangten, an bie 9Kaulbeerbaumgud)t, bie 
griebrid) ber ©rohe oon ©übfrangofen anlegen 
lieh, an bie ©udjweber unb gärber, bie oon 
ber Königin ©lifabetf) gaftfrei unb egoiftifd) 
nach ©nglanb gegogen würben. lehnlidjeS ge= 
fchiel)t in  ber ruffifchen fRäterepublif auf gang 
moberne Slrt unb SGBeife: fü r eingeführte ^ßro= 
buftionSmittel fann Zahlung in  gorm  gewiffer 
Kongeffionen gewährt werben, unter ber Ve= 
bingung, baff bie Kongeffionäre ftch ner= 
pflichten, nod) nicht erfd)loffene ©ebiete aufgu= 
fdjiieffen. ®ie fogialiftifche IRepublif bleibt an 
ben ©rträgniffen ber fongeffionierten betriebe 
folange beteiligt, bis fie nach Ablauf ber Kon= 
geffionSbauer gang in  ihre Hä»be übergehen.

©S ift überflüffig gu fagen, bah unter 
folgen Umftänben oon einem freien Haubel 
feine Siebe fein fann. ®ie 3Barengufuhr auS 
bem 3luSlanbe w irb burd) aöirtfd)aftSämter 
gefchätgt, im  gefchä^ten Umfang gugelaffen 
unb bann auf bem 3Bege beS £aufd)eS — natür= 
lid) non ©taat gu ©taat ober hoch minbeftenS 
oon ftaatlid) beauffid)tigter Drganifation gu 
ebenfolcher Organifation im anberen ©taat — 
geregelt. SluSfuhr unb ©infuhr finb alfo mono-- 
polifiert. 3lber bie gormen beS ©infaufeS ber 
eingufithrenben ©egenftänbe werben nid)t ohne 
weiteres einheitlich fchablonifiert. @S ift fowohl 
ber ftaatliche, als bet öffentlich beauffidjtigte 
unb regulierte als aud) ber prioate ©inf'auf alS 
möglich in  9luSfid)t genommen. 3)aS nähere 
barüber, in weldgen gälten bie eingelnen 9Jie- 
thoben girr 9lnwenbung fommen foUen, ift auS 
ben Veröffentlichungen nicht gu erfeljen. ©§ 
werben ba oermutlid) DtütglidjfeitSerwägungen
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auSfdjlaggebenb fein, wahrfdjeinlid) gang ät)n= 
lidEie ©rwägungen, wie id) fie in früheren 2luf= 
fäigen beS BiutuS fü r bie gulünftige b e u tle  
UebergangSwirtfd)aft oorgefdilagen i>a6e: 2Ran 
bat jeweils gu prüfen, weiche gorm beS © iw  
faufS ben b illig ten  Begug unb bie ooUftänbigfte 
BebarfSbedung nod) ben |>anbelSufancen unb 
ber SRarltlage in  ben eingelnen SBaren oerbürgt. 
S)er $anbel ber ißrinoifaufteute w irb alfo unter 
llmftänben aud) in  ben Sienft ber ©ogialiftifd)en 
iRepublii geftellt werben. 2lber bie ©peiulationS= 
tätigfeit beS .jpanbelS w irb auSgef«haltet. ©r foll nur 
at§ reiner Verm ittler fungieren unb „bie Ber= 
mittlungSgebüIjren unb bie Berbienfte beS 
.gianbelSiapitalS füllen auf ein Btinbeftmafj 
berabgefe^t werben, baS böd)ften§ eine ftaat= 
liebe KommiffionSgebübr guläfjt". $d) bdbe 
früher fd)on einmal barauf bittgerntefen, baf) 
bie neuen gormen ber SBirtfdpft in Bujjlanb 
nicht ohne © inw irtung auf bie guiünftigen 
Sßirtfd)aftSformen in  anbern Länbern bleiben 
fönnen. Sie ruffifebe Drganifatton erforbert 
entfpreebenbe ©egenorganifationen überall bort, 
wo fpanbel m it Bufjlanb getrieben w irb. 9Ran 
fann ja nun bagegen einwenben, bafj atle§ baoon 
abbängt, ob bie fogialiftifdje ©taatSoerfaffung 
in  Bufilanb oon Sauer fein wirb ober nidbt. 
2Iber biefer ©inwanb ift boeb nur fel)r bebingt 
ftidbbaltig. Senn in  Bufjlanb wirb, wie in 
allen friegfübrenben Länbern, weldje ©taatS= 
form fpäter aud) immer bort bm ' i ^ en wirb, 
minbeftenS für bie 3eit ber ItebergangSwirtfdjaft 
baS 9Ronopol beS ©taatS auf wichtigen ©ebieten 
in ©eltung bleiben. Unb aud) w ir müffen unS an 
ben ©ebanfen gewöhnen, bafj wahrscheinlich in 
ben erften gabrgebnten nach bem Kriege nirgenb 
in  wefentlichem Umfange bie Büdfebr gu ooH= 
fommen freier 2Birtfdjaft unb befonberS gu uoIU 
fommen freiem -jpanbel möglid) fein wirb.

©in intereffanteS unb beitieS Problem tut 
fidb für bie Bäterepublii auf: gür bie 2luSful)r 
an SRobftoffen füllen neben wichtigen SRaffem 
bebarfSartifeln l)auptfäd)lid) V^buftionSm itte l 
Qeliefert werben. SaS bebeutet tatfäd)lidj, bah 
gegen jebeS Quantum angeführter Bobftoffe 
ein  gewiffeS 9Rafj oon bauernber 3trbeitSgelegem 
f)eit neu inS Lanb gebraut wirb, gm  prioat* 
fapitaliftifd) organifierten © taat würbe auch bei 
fiaattid) gelenlter 2öirtfd)aft ber Brogefj fid) 
[ehr einfad) entwideln: Sie SRafdjinen geben 
in  ben Befit) oon gabrifanten über, bie 
bem ©taat ben ©egenwert begabten, ben er 
lieber ben Lieferanten, ber fü r bie 9tuSfubr 
angefdjafften Bobftoffe begablt. SaS «ßrtoat* 
fapital würbe alfo fü r bie g irfu la tion  forgen 
nnb baS s43ciuatEapital betreibt bie ißrobuttionS-'

mittel m it Abgabe an ben ©taat, m it ber Bei* 
pflicbtung beftimmter Arbeitslöhne ufw. Aber 
in  ber fogialifttfd)en Bepublil ift baS ifkn>at= 
eigentum an fachlichen BvobultionSmitteln ja 
aufgehoben. Sßer betreibt nun in  ihm bie 
eingetaufebten 2Rafd)inen? S®ilX man S taa te  
fabrifen anlegen, w ill man aud) gntänbern 
Kongeffionen für gabrifen unter Beteiligung 
beS ©iaateS am ^Reingewinn einrid)ten? Ob 
fü r aUe biefe gragen bereits beftimmte ißläne 
befteben unb ob fie fdtion irgenbwie gur Am 
wenbung gebrad)t finb, baS ift bisher nidbt 
befannt geworben.

Sab biefe gange £>anbelSpolitii auS mobern 
fogiaIiftifd)en ©cwägungen entftanben, im 
©runbe genommen gu leinen neuen gormen 
geführt bat, ift fü r ben, ber fidb ben B lid  für 
grobe biftorifd^e Linien gewahrt bat, lein 
SBunber. Senn überall in ber ®efd)id)te treten 
unter ben gleichen gegebenen Berbältniffen unb 
auS ben gleidjen Urfacben unb gur ©rfüUung 
ber gleichen ¿wede bie gleichen gormen ber 
S ltittel wieber in  bie ©rfdjeinung. Ser ©ogialiS= • 
muS mub beSbalb benn auch in  feiner §anbe!S= 
p o lit il bie gleichen ©rfcheinungen wie berStRerlam 
tiliSmuS geiügen, wo er in einem fapitaliftifdb noch 
fchwach entwidelten Lanbe auftritt, wo alfo 
im  ©runbe genommen aud) m it ber fogialiftifdben 
Sßcoteition baSfelbe erreicht werben foH, wie 
m it ber ißroteltion im  Zeitalter ber SRanufaitur. 
Siefer erfteBerfudj einer praltifd)en fogialiftifdben 
^anbelSpolitil ift aber fü r unS Seutfdje auS 
einem befonberen ©runbe nodb oon erbebtid)em 
Qntereffe. Birgenbs ift  tbeoretifd) ber fogia=

- liftifdtje ©ebanle fo bis gvtm äuberften burd)= 
gebadjt worben, wie in  Seutfd)lanb. Silber 
gerabe bie beutfd)e ©ogialbemoiratie batte bis 
gum Krieg, oon eingelnen Anfätjen abgefeben; 
leine eigene fogialifüfdje banbelSpoIitifdbe St)eorie 
entwidett. ©ie if t  burcl) eine eigenartige Ber= 
lettung politifdjer Umftänbe auf bem grunb= 
fät3lid)en © tanbtpunlt beS gredjanbeiS flehen* 
geblieben. ©d)on wäbrenb ber 3e it meiner 
3ugebörigleit gur fogialbemohatifcben Bartei 
habe id) gemetnfam m it ©djippel unb ©alwer 
barauf bnrgemiefen, bah hier eituBMberfprudh 
lla fft. Senn bie greibanbelStbeorie entftammt 
bem ©ebanlenreicb beS grunbfä^licb organi= 
fationSfreunblidjen alten Liberalismus, ©ine 
jogiatiftifebe ^anbelSpolitil muff bagegen qrunb= 
fählich wo'n bem Dcganifation§red)t'uhb ber O r- 
ganifationSpflicht beS ©taateS auSgehen © ie 
w irb — gleichgültig ob m it ober ohne ©du© ' 
göüe —  im  Btingip fchuhgoUnerifd) fein Ser 
banbelSpolttiiche Berfud) ber ruffifchen 9täte= 
republtl bewetft, wie berechtigt unfere frühere 
K rttir gewefen tft.
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© ie  Enfwerfung beß (B e tW .
Von ©crid^tSaffeffor Dr. ijafencteper, SDüffetborf.

3>te ftänbig toadßfenbe Seuerung auf alten ©e= 
bieten fmt bie 3 rnan3bolitiFer faft alter Friegfüßren» 
ben unb teittoeife aud> ber neutralen ©taaten Dar 
ein fcßtoierigeg Problem geftettt. Vet feiner S8«e* 
urteitung unb üöfurtg pflegen fie higher Pon beut 
alten nationaiöEonomifdfKn ©aße aug3itgehen, baß 
Vreiget'böbungen burd) eine übermäßige Vermehrung 
beg itmlanfenben ©elbeg1 oerurfadßt mürben unb he» 
3eidßnen biefen Vorgang mit bem ©dßtagtoort ber 
„Sfaflation*. Solche Vermehrung, fo fagt man, 
fdfjaffe 3ufä|iti(i)ie StaufFraft unb muffe baßer Jaretö= 
fteigernb toirFen. 3>iefe ßeßre, bie noch an bie toeit 
3urücFtiegenben VabimgetbFrifen 3itr 3eit Soßn ßatog 
unb bie Vffignatentoirtfdßaft anFnüßft, bat foft ben 
©ßaraFter eineg Ujüoutg angenommen. Votfgtoirt« 
idßaftlicbe SßeoretiFcr unb teitenbe 3anau3minifter 
teben tat biefer Vnfdmuung unb machen fie 3ur 
©runbtage für bie fofgcnfdßtoerften fiuau^politifciieti 
VEaßnatjmen. 3>a fie' bie Urfadßc bei* bf3reigfteige= 
rungen in ber Stenge ber umtaufenben 3 abtungg» 
mittet erbtiefen, fo glauben fie, ißr burdß eine Ver» 
rftinberung ber 3aßIitoggmitteI entgegentoirFen 31t 
Fönnen unb biefe beifpietgtoeife baburdß 31t erreichen, 
baß fie bie VanFnpien unb VartehngFaffettfdßeiine: 
burd) PerftärFte Uuggabc »01t Sfriegganteibe ober 
©cßatjantoeifungen aug bem Verfeßr 3ie|en ober 
mögtiebfte ©teigerung beg bargetblofen 3at>iungg= 
PerFeßrg empfehlen (©attoer in ber „Stonjunftur“ 
Pom 27. 2. 1918). VraFüfd), bat biefe Urifdjauung 
ba3U geführt, baß in  ben erften SSYicggjabreti für 
bie befehlen ©ebiete (Ober«Oft unb OSetgien) he« 
fonbere VSäßrungen mit eigenen bloten gefcbaffen 
tourfcen, um bag Xtmtaufggebiet ber VeidßgßanFnoten 
31t öertteinem, unb eg hat ben Vnfdhein, atg ob fie 
auch toieber 3u ber foeben befeßtofferten außertermin» 
ließen Vuggabe Pon Vetdßö'fcßaßiantoeifungen bei« 
getragen hätte.

S>aß biefe Stittet tebigtich bag Symptom ber 
StranFßeit treffen, ohne bie ©runburfaeßen 3.1t er» 
faffen, 3eigt eine überaug Ftare unb gehanFenreicßä 
©tubie, bie ber auf bem ©ebiet ber VOäßrungg» 
fragen bereitg mehrfach ßerborgetretene Vecßtg1» 
antoatt 31atberg bei ißuttfämmer & Oltüßit&Tedf)t hat 
erfeßeinen taffen (3He ©nttoertung beg ©etbeg, Herl in 
1918). Unter Veteudßtung atter ©eiten beg Vroblentg 
toirb barin ber Vacßtoeig geführt, baß bag1 ©efb ober 
bie Umtaufgmitiei 3U Xtnredßt befdßutbigt toerben, 
Xtrßeber ber „fmFenben Stauffraft“ 31t fein, baß oiel« 
mehr bie toaßre Urfacße in einer außerorbentfießen 
Streb itüberfpannung — unb 3toar Por3uggioeife beg 
©taatgFrebitg — 3u. fudßen if t , .

llitcß bem oberflächlichen Veobadßtcr muß eg 
ja im ©runbe nterftoürbig erfeßeinen, baß man bie 
Vretgbilbung babureß 31t ertfären fließt, baß, rein 
medßanifd), offne Vüdffidßt auf bfbdßologifdje Stlo» 
mente, ber Summe ber U3aren unb Vrbeitgteiftungen 
auf ber einen ©eite bie Summe ber jetoeifg oor»

ßanbenen ©etbgeicßen auf ber anberen ©eite gegen« 
ühergeftetft toerben. 3>ag ßat biftomfdß einen S inn, 
fotange eg 3ur Vermittlung beg ©üt erlauf dßwrfebrg 
tebiglidß FonFrete ©etb3eiähen, ©otb ober ©otb bar« 
fteltenbe VanFnoten gab. 3u ber mtobernen Vorig« 
toirtfeßaft aber toirb fchon feit geraumer 3 eit bie 
£>auf>tmenge alter 3aßtuugen im Siege beg ©iro« 
PerFehrg, ber buchmäßigen Verrechnung, burd) ©djiei 
unb Slecßfet bottjogen unb tebigtieß' ein tleiner Seit 
burd) Voten unb ©etb Porgenommen. -Oie Stäufe, 
bie im "Siege ber Verredhuung beglichen toerben, 
haben begßalb ehenfotchen Otnteit an ber 
bitbung toie biejenigen, hei betien bie 3 aßiung in 
Voten erfolgt. 3>er hargetblofe SahiaagäberFeßr 
Faun atfo bag Uehet Feinegtoegg hefeitigen.

©cßiou hi«raug geßt heroor, baß bie ^außturfache 
ber Vreigfteigerung in einer anberen Vidftung 311 
fudßen ift atg in ber bloßen Vermehrung ber Um« 
laufgmittetmenge. Vlenn man Pon einer Perringer» 
ten St'aufFraft beg ©etbeg fßridßt, fo hebeutet bag 
ja im ©runbe, baß bie ©üter an ber ©elbeinbeit 
gemeffen Ißöijcr gefd)ät3t  toerben, unb biefe höhere 
©cßäßung brüeft fidt)( bann in ber V^eigsiffer aug; 
nidßt bie ©etbeinßeit, fonbern bie ©dßäßung beg 
©ütertoccßfetg unb in btefer ©cßäßnng Fommen eine 
Vngaßt ßerföntießer ©rtoägungen 3um VugbrucF. 
3>ag Vrobtem ber ©etbenttoertung ift atfo bag 
Vrobtem ber Vreigbilbung; bie Vreighitbung ajher 
Poit3ießt fieß bureß bie SlirFungen Pott Vngehot 
unb Vacßfrage. Von ißnen, nidßt Pon ben Umtaitfg» 
mittetu, Faun begßalb bie Unterfuchung über bag 
Vrobtem ber „ In fla tio n “ nur auggehen, itnb eg ift 
lebtglidß eine Unterfrage, oh unb in Speicher Vletfe 
bag ©etb m it ißrer ©eftattung int Sufammen* 
ßang fteßt.

VJenn man ^nutt bie Vngebotgfeiie betrad>tet, 
fo ßat fie bureß ben SMeg eine erßehticßiC Venberung 
erfaßren. V tit  ber ©infcßränFung ber ©infußr, ber 
Verminberung ber Vrbeitgfräfte, ber Umftettung ber 
Snbufirie für S?riegg3toccfe ßaben fieß bie 311m Stauf 
fteßenben ©üter allgemein ftarF Perringert. t3>a3n 
Fommt, baß Pon biefem an fieß fdßon Perringerten 
Vngebot ber Staat einen erheblichen Seit fü r fid> 
in Vnfhrud) nimmt unb tebigtieß ber Veft ju r  
Vcctung beg ßriPaten Hcbarfg übrig bleibt. StDürbc 
bie Vadjfrage aucßi nur gteicßi bieibeit, fo ftänbe 
ißr ein bebeuteub niebrigereg Vngebot an Vlaren 
gegenüber, ©dßon baburd> müffen bie Vreife fteigen.

Vod) tiefgreifenbere Veränberungen aber ßaben 
fieß auf ber Vacßfragefeite Pot^ogeit. Vadßfrage ift 
3uuäd),ft nicht — toie eg nach ber eingangg1 äuge« 
führten "Sheorie ben Vnfdßein ßat — gteicßihebeutenb 
mit jetoeitg umtaufeuber ©elbmenge. JJür ficßi allein 
ift biefe tote Vtaterie unb Faun auf bie Vrdg« 
geftattung Feinen ©inftuß ßahen. .Viemanb toirb 
attein baburd), baß er 3ufdUtg hareg ©etb hei fid> 
trägt, 311111 Stauf Pcrantaßt. Vnbcrerfeitg Fauft



beifjuietgtoeiie ein Kaufmann, ber ^Bebarf an (Sittern 
bat, audj bann, trenn er int Vugenbticf beg »aufeg 
fein bare? (Selb 311 r Verfügung bat. ©ntfcfeeibeub 
für feie Vreigbitbung ift aber ber Moment beg »auf» 
abfdjtuffeg; beim er enthält, tote Satberg fefjr ridjitig 
herborfeebt, bie Vreigbejttminuitg. Sie ©rfüttung beg 
»aufgefchäfteg, bor allem bie Bahinng, pflegt — 
ba 3 ng»um=3uggejd;äfte fetten finb — bent Vb» 
fdfjiujj nteift erft biet fpäter 31t folgen. Sn manchen 
tSefd>aft§3toeigen finbet bie Vegutierung erft am 15. 
beg ber ßieferung fotgenben Vlonatg ftatt.

©ntfdjeibenb für bie ©ntftehung bon Vacfefrage 
ift barum nid>t bie Stenge baren ©etbeg, über bie 
ber »auf er gerabe berfügt, fonbern ber »auftoille. 
Unb biefer toirb in erfter ßinie bon bemi toirtfd&iaft» 
liehen ¿ißebürfnig, in 3tociter bon ber Vüdjicht auf 
bie »auffraft beg »äuferg beftimmt. ©rft in  britter 
Veitje fteht bie jyrage, ob nnb intoietoeit fiag) feie 
»auffraft in bie nötigen »aufmittel untfeijeit täfjt, 
unter beiten bag ©elb nur eine unb nicht bie aus* 
fdjtaggebenbe Volle fpiett. Vufj’er beit Vanfnoten 
tonnen fie ©djecfg,'- Vledjfet, Vanfgelb unb aitbere 
3ur Verrechnung geeignete Säuberungen übernehmen.

3?ic »auffraft ifij ,im toejentlidjeit gleicht ebeutcnb 
mit feem Vermögen einer V^rfon im galten. 9118 
fotdjeg begreift e§ audj bag ©tnfommen iit fich; 
bettn bfa jetoeiligen ©infitnfie bitben einen Seit 
beg ©efamtbermögeng. Vraftifch freitief) fann bie 
im Vermögen ruhenbe »auffraft nidjt bottftänbig 
auggenuht toerben, toeit bereite allgemein bie VTobi- 
tifierung (getoiffer Verutögcngteite auf ©djtoicrig») 
feiten ftöfjt. 3  m ganzen bleibt fie auf marftgängige 
Vlareu ,unb Vlcrtpapicre bcjdjränft.

Solange ein »aufbebürfnig nicht oorhanben ift, 
bleibt bie »auffraft beg Vermögeitg latent. Stuft 
ein fotdjeg auf, fo hängt eä 001t feiner Sntenfitöt ob, 
ob unb intoietoeit ber »aitfticbhabcr bie im Ver» 
mögen ruhenbe »auffraft 31t mobitifieren ftd> ent
fällt ejjt. Sag bfhdjologifdte Vtoment ber ©djätjung 
nach V  uljeu unb »offen heherrfdjt bie ©rtoägung. 
VÖirb fie bejaht unb ift bie »auffraft bereitg in ge» 
nügenber flöhe, ettoa in fyorm öon Voten ober Vattf» 
gelb mobitifiert, fo finb m it einem Vticf auf biefe 
„»auf mittet“ bie ©rtoägungstt abgefdjtoffeu; ber »auf» 
entfd)luB toirf> gefaßt, unb e§ tr itt Vadjfrage ein. 
Ob eine fatdje VTobilificrung nod> erforberiieh ift 
ober nicht ober ob fie mit größeren ober geringeren 
©djtoierigfeiten oerfnüpft ift, bleibt natürlich nicht 
ganß ohne ©inftuh auf feen »aufentfcfjiuh. Vier ben 
»aufpreig bereitg in bar ober in Vanfgelb befiht, 
bag ja - jeberßeit in Voten umgefetjf toerben fann, 
toirb eher geneigt fein, einem Vebürfnig nad>3U» 
geben alg feerjenige, ber ficht burdji fdjtoterigc Ver» 
fäufe, §V)pothcfenbcfd)affuug ober bergt, bie flüffigen 
VTittet erft befchaffen muh.

©inb »aufmittet nicht oorhanben, fo umfebtiefsen 
bie bem »auf boraugeheitben ©rtoäguitgeu bie Srage, 
ob bie 3um »auf erforbertidje VTobilifierung be* 
Verinögengfeileg möglich ift' ß i£ fann gefcheheu but’d) 
Verlauf pon Vermögcngftücfen ober, toie fie in beu

toeitaug meiften fä lle n  bor fich geht, im Vlege feeg 
»rebiteg. (Smr bie 'Jragc, ob ein »aufbebürfnig 
fich ¡tu Vachfrage untfeijen fann, toirb alfa ber »rebit 
bon entföfeeibenber Vebeutung fein. ©r ift, toie Sal» 
berg mit Vedjt fagt, ber Vngelpunft aller Vürtfdjafi.

Ser »rebit ift ibaS Vtittef, um demjenigen, 
ber ein »aufbebürfnig hat, bie 3ahtuuggmöglid>»; 
feiten 3U berfdjaffen, bie ihm ertauben, bag Vebürfnig 
in Vadhfrage um.tuiehcn. gm allgemeinen ift baher 
ein »rebitnehmer fauftuftig, toährenb ber »rebitgeber 
3ituächft tauf »auf oerßiihtct. »refeitgetoährung ber» 
mehrt baher toegen ber »aufneigung beg »rebiteg bie 
Vachfrage unb fteigert bie greife. Sn toeldfer Sorni 
ber »rebit babei getoährt toirb, ob er alg Vanfgelb, 
burch V3ed>felbi§fontierung ober Eingabe, oon Vattf» 
noten erfolgt, ift fü r bie VJirfung nebenfächlich. 
Vebeutunggooll ift bagegen, bah bie Säuberungen, 
bie feurd) beu »rebit neu gebilbet toerben, nur redfa* 
nerifch iVermögen unb baher fiftteeg »apitat finb; 
fie üermehren 3unächft nur bie Vachfragefeite, toiäh» 
renb ber Veftaub an realen (Sittern auf ber Vnge» 
botgfeite unüeräubert bleibt. V u r bann, toenn ber 
»rebit probuftiben 3 teedeit bient, tr itt nach einiger 
Seit eine- Vermehrung realer (Suter ein; bot*erft geht 
auch ber 31t probuftiben 3 toe<fen gegebene »rebit 
faufenb 3U Vtarftc.

Sntoietoeit Vermögen burd) »robtt tu 3ahfuugg= 
mittet umgefetjt toerben fann (ber V^rfonatfrebit 
bleibt alg fetten auher Vetrad>t), ift bom ©rafee ber 
»refeiforganifation abhängig. Sa biefe tm1 mofeernen 
Vlirtfdiaftglebeti hoch' auggebilfeet ift, täfjt fid> ber 
»rebit in auherorbentlicher 9'Öeife augbehnen, nnb 
3toar um fo ntefer, je mehr »refeitbe3tehungen in beit 
»reig eintreten. Sieg Verfahren finbet feine ®ren3e 
lebigtich att ber ßiquibttät ber Vlirtfchaft, unb eg 
ift baher fiar, bah burdji eine »eberfpannung beg 
»refettg eine Vreigfietgerung ing Ungemeffene herPor» 
gerufen toerben fann.

3m »riege finfe eg nicht fo fefjr feie VriOaten 
toie ber ©taat, ber feinen »rebit btg aufg änherfte 
anfpannt. ©ein riefenhafter Vefearf an »riegg» 
material aller V r t unb feie ltnmöglidjfcit, j^iit 
hauptfächlich in ber ©teuerfrajt rufeenbeg Vermögen 
cutiprcchcnfe 31t bertoerten, 3toingeu ihn, beit Vleg 
ber »rebitaufnahme 31t gehen. Sa fein »rebit 
praftifdb uubegren3t ift, fann er fidji »aufmittef in  
beliebiger fjofje fdfjaffcn. ©r tut bag, inbem er ficfei 
bon feer Veichgbanf gegen Vlechfel Voten geben 
läjjt unb mit ihnen feine »äufe be3ahlt. Vadj 
einiger ~3«it 3teht er burch Vuggahe bon »riegg- 
anteihen bie Voten toieber aug feem Verfehr unb 
erfehl fie, fotoeit toie möglich, burch' bte Vnleihcu. 
©in Seit beg Veftcg fammett fid> hei beu Sepojiteit 
ber Vanfcn. Ser ftattgefunbene Vorgang tft feem» 
nach fem> reaí£ ©üter aug feem Verfehr ber» 
fdjtounben unb ber »onfumtion. 3ugeführt finb unb 
fiftibem »apital in Sonn bon Sorfeerungen Vlatj 
gemacht hohen.

Ob bag fittiöc »apital alg »riegganteihe ober 
alg Vanfgelb in bie ©rjd)eiuung tritt, ift für bie
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tocitere Bacbffagebitbung tccfjinifcfj von geringer Ve= 
Deutung. Ärieggonteibe ift feie immobile, VanFgelb 
bie mobile gform. Ceßtereg ift bemnadj bem! Slauf 
ftet§ um einen Schritt itäfjer. Sie Bntage in VanF» 
gelb beutet bar um auf bie größere Steigung, bei 
eintreteuber ©efegenbeit j i t  taufen. Sie ftarfe Bit» 
fdjtoeifuug beg VaitFgelbeg toäbrenb beg Sirtegcg 
non 6,8 Btiftiarben int Bahre 1914 auf 12,2 Blit» 
fiarbcu im Sabre 1916 ift, außer auf bie verringerte 
BntagemögtidjFeit, 31t probuftiben 3toccfcn, auf bett 
BJunfd» 3uriicfjufübren, bei ghriebengfebfuß 3,11m 
Süntfc von Bobftoffen bereit 311 fein. Sie Bnleibe3 
3eicf>nuug führt bagegeu afg Slrebithtugabe unb 
Smmobitifierung grunbfäßticb vom ®aufe ab. Bber 
bie Bnteihen beg Staateg genießen in biefer Ve« 
3iebnttg eine befoubere Stellung, Bbgefcben baVon, 
baß ihre Vertoanbtitng in Umtaufgmittel jcbcr3cit 
möglich ift, haben fie in bieten Ratten bereits eine 
ebenfotche UmlaufgfäbigFeit erlangt tote bie Boten 
(3. 33. bet ber Steuerberichtigung), unb beionberg 
ihre 3 iugfouboug toerben toie bareg ©etb genommen. 
Sie Bermögcu unb bantit bie Stauffraft fiub baburch 
burebtoeg „ftüffiger“ getoorben.

©g fiub aber tebiglich rechnerifche -3Öerte, in 
bie bag Vermögen ber VerFäufer burch bag fiftibe 
Äabitai übergeführt toorben ift. Sag nationale Ver« 
mögen an Staatggütern hat fich verringert unb' biefe 
Verringerung ift nicht fo toie int ^ r ie b e n  burchi Beu» 
hrobuftion aug3ugleichen. Vei jebegntatiger Strebit« 
fcfjöhfung beg Staateg1 burchi Buggabc von Boten 
unb Bnleibeit nimmt biefer Stviefhatt 31t unb äußert 
fich tu bobbetter BJirFung.

S r fteigert 3unädhft allgemein für jebermamt 
bie Sntenfität ber beftebenben Vebürfntffe, Vor attem 
auf ben ©ebieteu, bie 3U beit äußerften Cebengnot» 
toenbigfetien gehören. Sie haben atfo bie Steigung, 
fich in Bacbfrage 3n Vertoanbetn, ibo ihnen bie 
Büdffid>t auf bie im Vermögen tour3etnbe Äauffraft 
bieg irgenb geftattet. ©ertnge Vermögen toerben ba3U 
rüäficbtgtog angegriffen ttnb ©infontmen mehr loic 
higher 3ur Äoitfnmtion vertvenbet. Sm befonberen 
aber fteigen bie © infontmen unb Vermögen ber 
Verläufer abfotut burch beit 3Bertunterfdf)ieb, ben 
ihnen bie höheren greife infolge ber außerorbent« 
tichen Nachfrage beg Staateg gebracht haben. Buch 
hierin liegt freilich nur eine rechnerifche, (eine reale 
31cichtnmgftcigeruitg. Sic lä|3t aber ben ©ntbfättger 
in  neue bisher unbetannte Vebürfntffe hinein« 
ivachfen unb befähigt ihn 3ttgleich, biefelbeit 3a ben 
geftiegenen greifen 3a befriebigen, toenn anchi bie 
Breife bag BtebranFommen 3U!m Seit toieber augw 
gleichen. Sie mobile gvrnt, in ber eg fich befinbet, 
Fommt ber Slaufneigung entgegen. ©g ift bie B :ib<h°5 
logie beg Äricgggetotunerg, hie hier in bie ©rfchehtttug 
tritt.

So ift bag Srgebnig, bag ber Buftront fiftiveu 
Sfajntalg Verurfacht hat, Steigerung beg Vebürf* 
niffeg, ber Ättuffraft unb ber giüffigfeit, fomit 
Steigerung beg Siauftoitteng unb ber Breite. Sic 
SätigFeit beg fjattbelg, beffeu Beruf ja im kaufen

befteht, tut bag ihrige baßu unb fo fe|t ftd> auf 
bent erhöhten Breigniveau bag Biet fort.

B id jt bie Vermehrung ber Umtaufgmittel ift 
eg atfo, bie an ber ftetigen Breigfteigerung in ber 
fjaubtfache fcfjutb ift, fonberu eine „Sirebitinflation", 
hervorgerufen bttreh eine Ueberfhannung beg. Staatg1» 
frebitg. Sie Vermehrung ber Umtaufgmittel, be= 
fonberg ber Boten, tr itt tebiglich in ihrem ©cfolgc 
auf; bie ftänbig ivaebfettben Breite machen eben 
3ur BbtoicFtung aller Bahluttgeu eine immer größere 
Blenge an Umtaufgmittefu erforbertich. V3irb betn 
Berfehr biefe nicht 3ttr Verfügung geftellt, unb Faun 
er fich nicht mit ber Srtoeiterung bargetbfofer 
Bletboben ober Botgclb behelfen, fo Fommt eg 311 
Beibungen unb ioirtfchaftlichen Sirifen, bie bag Ucbel 
nur noch vergrößern, fre ilich  bilbet nun auch' bie 
Botenmenge einen Seit beg fiftiveu Siaf>itatg unb 
hat alg fotdjeg an ber Breigfteigerung Bntcif. Bber 
bie 20 Blitliarben Boten unb Sarfehngfäffenfcheine 
bebeuten ivenig gegenüber ben jet3,t aunäheritb 100 
big 110 Blitliarben Schulben, bie ber $ ‘rieg in 
Storni Van Bnteihen, Schahantoeifungen unb1 Beidjg» 
tvechfeln gefchaffen hat unb bem Bingftrom von jähe« 
lieh 4 Blitliarben, ber toteber aug ben Bnteihen 
fließt. ! ! i« ! •

©egen biefe ftärffte ber Bnflationgurfachen hilft 
bie Verminberung ber Umtaufgmittel nidhtg. ®g 
gibt nur bag eine BTittet: Bbbau ber Staatgber« 
fchulbung bitrch Beftenerung, Bequifitionen unb 
StärFung ber luirt|c[>aftiicf)eu SätigFeit, bie bie realen 
©üter auf ber Bngebotgfeite Vermehrt. Sag fiub 
aber .Büttel, bie in burchgreifenbeitt Blaße int Stiege 
nicht möglich finb. 3öenrt fie auch1 teiltoeife ange« 
tvanbt toerben, fo 3toingen bie BottoenbigFeiten beg 
Siriegeg ben Staat, burch immer toeitere Bugnußiung 
beg Sircbitg bie Blaffe beg fiftiveu Siafiitafg in 
höherem Blafjc 31t vermehren, alg fie burch ©egen» 
mittet hefeitigt toerben Fönnte. ©rft m it fjriebeng« 
fchtuß, ber ben Baftrom fiftiveu Siafiitalg hemtnt, 
läßt fich titit nachhaltiger VJirFung ettoag bagegen 
erreichen. Sie Friegfübrenben ßänber — fie leiben 
alte unter bem gleichen Uehel — ntüffen ficf> alfo 
mit ber fortfehreiteuben Seuerung unb Snttoertung 
beg ©etbeg abfinbcit.

"Bher auch w it bem (Eintritt ber fyricbengtoirt» 
fchaft toirb Faunt eine völlige BMeberFehr beg alten 
BreigniVeaug Verbunben fein. Scbem Breignibeau 
tooijnt infolge ber BerFnübfung. alter Breigbc« 
3tehungeu ein getoiffeg Sräghcitgmvment inne. Jjn 
feiner Srhöhung liegt bag Uehel an fich' auch! nicht. 
Sine faugfam fortfehreitenbe Breigfteigerung, toie 
fie jebe moberne Strebittoirtfehaft m it fiel), bringt, 
Verurfacht int Snberfolg Feine toirtfehafttidhe Ver= 
änberuug, toeil bie höheren Breife allgemein burd) 
höhere ©infommen auggegtid>en toerben. ßebigtid) 
au ber Fonftanten ©elbeinheit gemeffen,'er f ch e ittt 
ber Bretä höher. S ritt aber bie Seuerung, toie jeßt, 
fjorunghaft auf, fo Fommt biefer Buägtcicfi nur einer 
beftimmten 33cvölfentuggflaffe 3itgute. Sie Breig» 
fteigerung begünftigt bie ©igentümer realer ©fiter
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unb benadjteitigt bie (Eigentümer feftöer3itt§licher 
jjorberungen, tote Beutner itub Btünbel, fotoie bie 
feftbefotbeten Beamten. Bää'hrenb aber bie Zentner 
lief) big ju  einem getoiffert ©rabe baburdj Reifen 
fönnen, bajj fie 3n probuftioer Betätigung 3urüä=

teuren, toinft ben Beamten unb Btünbcln feine 
fjtlfe. Siefe ihnen 31t überbringen folttc um 'fo 
mehr bie üoruehmfte Bufgabe beg ©taateg fein, 
atg er felbft an ber Berfchlechterung ihrer Sage bie 
6 d)utb trägt.

© e u ffe ß e  ^ n a n3r e f o rm ‘
X IV .* .

©ine ©djtoierigf'eit, bie ficf)i bei ber Surd£>» 
füf>rung ber Beid)goermögensabgabe burdh ffuiatj3 
fungna[)me mobiler BOerte ergibt, ift bie BJahrfchcitt3 
tidjfeit igrofjcr i|?urSOertufte für bag Beich. ©erabe 
baburcf), bal'3 bab Beidji eine gati3e Bcipe oon BOert3 
basieren non ben ©teuet'3al>iern übernehmen muh, 
bie 3unächft nicht 31t bertoerten finb, toäd>ft bie |®e» 
fahr ber ÄurgOerfufte. Böie fid> bie ©elbüerhätt« 
niffe unb bantit ja auch bie Äu r gü erhol tu tffe ber 
BBertpapiere bei ^3lbfd̂ tlufj beg Jriebeng geftatten 
toerben, oermag heute niemanb 3.U jagen, ©g ift 
möglich, baß bie dufferen Berhältniffe nah' ©djtufj 
beg j^riebeng fo toeriig günftig finb, bah bie Böert» 
papiere ' 311 niebrigen Brei [eil ang Beich gelangen; 
aber auf ber anberen ©eite ifti ja auch 311 bebenf'en, 
bah toahrfcheinlid} erft m it ber buräjgreifeitben Bcr=> 
änberung ber fteuertidjen Berhältniffe bie niebrigen 
3 ingfähe Oerfchtoinben unb bah ber big bahin be» 
ftehenbe billige 3 bub fug, ben ©tan'b ber BÖertpapiere 
ftütjt. jjn ir bie enbgültige ©eftattnug ber BJcrtpapier» 
furfe toirb eg aber natürlich Port auherorbentlidjcr 
Bebeutung fein, toie bie toirtfdjaftlichen unb poti» 
tifdjen Berhältniffe im neuen Seutfd>lanb augfehen 
toerben. Sie ©ffeftenbertoertunggbanf beg Beicpg 
toirb aber auf 3iahre, toenn nicht gar auf jfuhröehnte, 
im Befitg ber BÖertpapiere bleiben, unb mit ber 
Btöglidhfeit bon iiurgberluften rnufj baher jeben» 
falls? gerechnet toerben. jynfolgebeffen läuft bag Beidji 
©efahr, bah ber Srtrag !ber Bermögengabgabe' hinter 
ber anfänglidjen ©dpähung guriicfbleibt, bafj alfo fein 
erheblicher Seil ber .©taafgfchulb abgebeeft toerben 
faitn, toie eg 3unäd),ft bei ber Uebernahme ber ©ffef» 
ten in Beid)gbefil3 ben Bnfchein hüben toirb.

BBie ich foebeit ge3eigt habe, ift eg ja fdjon 
möglich, bafj ber 3 'ngertrag ber nicht gleich reati=’ 
tierbaren ©ffeften nicht ber 3 iufenlaft gleidjfommt, bie 
ang ben entfpredjcnben Wurgbeträgen biefer ©ihulb 
bem Beid> ertoädjft. BÖie nun bie eben aitgeftellte 
■Betrachtung ergibt, ift cg anbererfeitg aber auch 
ebenfo möglich, bah felbft ibad bon jeher a(g Secfung 
Bber ©chutbenlaft ’Eingenommene bie Hoffnung nicht 
erfüllt, bie mau nach Bbfchluh ber Srhebung ber 
Bermögengabgabe auf fie fehl. Bei beut für bag 
Beich nicht 'Unabtoeubbarcu fann man beim nun 
einfeijen, bah mau bie Bermögengabgabe nid>t auf 
einmal, fonbern in jährlichen Baten erhebt, fyür 
biefe Jjorut finb ja überhaupt eine Beilje bon Be» 
fürtoortern ber Bermögengabgabe. jfd) möchte mid>

* ©iehe Bfutug ©.: 79, 93, 203, 143, 155, 169, 
*82, 222, 224, 256 unb 273.

grunbfätjtich gegen fie erflären; benn baburchl toitrbc 
bie Bermögengabgabe 3unäd)it einmal Oottfommeu 
ben ©harafter eineg Op.ferg berlieren. Sie fährtid> 
3U entridjtenbe Bermögengabgabe läuft aujjcrbem 
©efahr, 3U einer baueruben ©inrichtmtg 3« toerben, 
unb bann jprechen gegen fie alle ©rünbe, bie idy 
eben bereits ertoähnt habe. Bor allem, toirb fie bann 
eine reguläre Bcrmögengfteuer. Sie ©ritube, bie 
heute noch, toie in ben Seiten ber flaffifdhen ©teuer» 
periobe gegen Bermögengftenern atg folcije jprechen, 
habe idj bereitg ¡oben augführltdj bargetegt. B lau 
fann ja nun bagegen cintoenben, bah ber ©runb für 
bie ©rhebung ber jährlichen Bcrmögengfteuer in 
biefem ffa ll biefe fform hon Befteuerung redjtfcrtigc; 
cg liege eben ein gan3 befonberer Botjtanb beg- 
©taateg öor unb eg fei im B rin jtp  gteichigilltg, 
ob bie ©teuerfumme. atg Bhgabe ober Sariehen 
erhoben toirb. Sag ift geinig rtdjtig; aber toer bürgt 
ung benn bafür, bah toenn toir ung einmal burch bie 
ratentoeife jährtid>e ©rhebung ber ^rieggahgabe au 
bie Bermögengfteuer getojöhnt hoben, biefe bann 
überhaupt 31t einer ftänbigen ©inrichtung toirb. 
B3irb fie erft einmal ing Bubget in jebem jjahrc 
eingeftellt, fo toerben bie 3ufünftigen Bcidjgfdjati3 
fefretäre fte nicht toieber miffen tootten, unb toir 
haben ja in langen fjahreu int Beid> Perfpürt, 
bah felbft folche ©teuermahnahimen, bie toirtfchiaftlichi 
fdhäblich toirften, aud); toenn fie fich atg hinfällig 
ertoiefen, nicht toieber gutgemadht tourben.

B ig Blittcltoeg ift ja nun oon einigen ©eiten 
norgefdjlagen toorben, alternatio bie Sohfung ber 
Bermögengabgabe jährlich' ober auf einmal 311 er» 
heben. B lau ift babei Oon ber Btögtichfeit auggcl 
gangen, bafj bie einmalige 3<tbtm>g ©djtoiertg» 
feiten begegne. Batürlich fann eg eiit3elne jyälle 
geben, in benen bie 3°hlung auf einmal tätfädhiichi 
©djitoierigfeiten bereitet, aber biefe f^ätle toerben bod> 
fehr feiten fein, mau follte fie a(g Bugnahmefälle 
3uJaffen, aber auf feinen f ja ll bem ©tener3ahler 
bie Blahl taffen, ob er auf eimfiat ober in Baten 
3ahlen toitt; benn nach' meiner Buffaffung, toirb hei 
ber Baten3ahfuug bie Jiomplifation nicht oerminbert, 
fonbern Oielmehr erhöht. B3ag ber S in3etne heute 
an Bermögen' befitjt, ift feft3uftellen, unb eg [äjjt 
fid) fotoohl über ben Betrag ber Bbgabc atg über 
bie B it  ber ©tttridjtung entfdheiben. BÖenn aber, 
toie eg ja oielfad> möglidh toäre, bie 3ahlnng ber 
Bbgabc fich über ettoa 3ef)n ffahre erftreeft, fo ift 
eg hoch in fehl- Oiclen hätten toahrfdjeintid), bah 
bje Bcrmögcugfage fid; erhebtid> 3U ungunften beg 
©teuer3ahlcrg änbert, abgefehen baoon, bafj bann
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in  fef>r Pielen B a lle tt berfucfjt toerben toirb, bie 
© teuerberp flich tung heruntergubrücfen, unb  baß k t *  
b u rd j unenbficbe d e fta m a tio n e n  unb  droge ffe  ent* 
f ie le n  toerben. 5 f t  ja  bod^i unter* biefen Um ftänben 
fdfjiicgficgn bie S um m e, b ie  man u rfp rü ng tich  fü r  bte 
S itg u n g  bott deiebgfehuiben gefteitt bat, ein btogeg 
%'vnivii; benn fie  to irb  beu d ta r im u m b e tra g  bar* 
(teilen, ben m an  überbaue t erreicbeu Kann, aber er 
to irb  in  ber d 3irfitcbFe it h in te r betni b e tra g  erheblich 
gurüdfbleibett, ba ja  hoch in  bieten R a iten  toegep 
tatfacbticber derfcbledbterung ber dertnögenglage beu 
de f'la m a tio ne u  to irb  ftattgegeben toerben m uffen, 
d a g  gleicht auch ben d o r te it  aug, ben m an a ilen fa tig  
fü r  ben S ta a t Pott ber jährlichen © rbeb itng  to irb  er*- 
toarten Fönnen. t ie fe r  d o r te i l  tonnte na tü rlich  ba rirt 
befteben, baß bie ©efa.br ber K urgberlu fte  fü r  ba«1 
de ich  berntinbert to irb ; benn bei ber jährlichen

da tengab tung  Fönnten jetoeilg dOertpapiere n u r 31t 
betn ^Jreig in  Bab'lung gegeben toerben, ben fie im  
dugenbltcE auch to ir fticb  hefigen. dabureb toürbeu bie 
toefentticben ©öbtoanFungen, bie fidh in  ben erften 
Sabre it in  ber ©ffeFtentoertung: ergeben fönnen, 31t 
Saften ber © teuergabler unb n ich t gu Saften beg 
deiepg gehen.

d ie je n ige n , bie bie jährliche '(Erhebung ber 93er* 
mögenSabgabe befürtoorten, feben n u n  a lfe rb ingg  
nicht fo grobe ©ebtoierigfeiten in  ber de fieu en tn g  
beg m ob ilen  dertnögeng, a lg  b ie fm ebr in  ber ffe ft*  
fegttng beg im m o b ilen  dertnögeng, aber nach) m einer 
“Jlnfcbauung läß t fiep auch Port bie angebliche H u* 
bu reb fitb rba rfe it ber derm ögengäbgabe nicht er* 
toeifen, unb jto a r  if t  auch h ie r bie B ah lung  a u f 
e inm a l nicht unm öglich. G. B .:

(döeite re d r t i f e l  folgen.)

(Hetnte ber (pveffe.
Sapan gäblt beFantitlicb 3U ben großen „Kriegg* 

getoimiern“, aber gu betten, bie, toie ficpl ber „ d  e r*  
[ t n e r 93 ö r f c u * © 0 u r  i c r “ (27. September) aug* 
brücEt, Kumpanen bie Kriegglaften überlaffen unb 
ihnen nur fotebe finangielle ifilfe leiften, bie gleich* 
ßeitig bent eigenen ©g.oigtitug frommt, ©g liegt 
fegt eine offigielle ©tatiftiF über

3apanifdbe Krieggfänattgeu 
bor, aug ber bcutticb henborgeht, baß, jjiapatt bie 
© cbutbnerla ft m it  ber angenehmeren © läub igerbürbe  
© uropag toertaufdht bat. d o r  d u g b rttc b  beg Kriegeg 
foar n u r  bo tt e iner pa ffiben  Qanbelgbiianß bie debe. 
1913 bezifferte m an bie © efam taug fuh r a u f ettoa 
632V2 d t i l l .  d e n , bie (E in fuh r a u f ettoa 7297a d t t d .  
9?eit. d a g u  Famen noch dug ianbg fchu lben  im  un» 
gefahren d e tra ge  001t 108 d t i l l .  d e n , fo baß bie d u g »  
tanbgPerpflichtungen a u f '200 d t i l l .  d e n  antouebfen. 
d a g  änberte ficf> alg 'ba lb nachi K rieggbegintt. d ie  
d u g fu b r  iibe rftieg  in  beit P ier Bahren erbeblicbj 
bie © in fu h r  ( 4‘A d t i l l ia r b e n  31t 3 d t i l l ia r b e n  de n ), 
fo  bag ficf> ein d u g f itb ;tüber,fcbiuß; Pon m ehr a lg  einer 
d t i l l ia r b c  erg ib t, f f ü r  K rie gg ina te ria l, bag1 ffa pa n  
lie ferte, hätte eg über 882 91 cid. 9)en 31t erhalten^ 
bie a lt  io c d3 irtfch a ftgb ila n3  erg ib t fom.it bie un * 
geheure © um m e bott 2 032 645 000 d e n . d ic h t  
un toichtig in  biefem Bufam ntenbänge f te llt  fiep 
fich auch bie fina ng ie lle  U nterftü tgung1 © ng lanbg  
toie fo lg t b a r: 1. d u rc h  jja p a n  untergeiepnete 
deg ie runggbo itbg  unb =d3ecpfet te ilg  in  d e n , te itg  
in  £  280 d t i l l .  d e n , 2. d n la g e n  in  d n ie ip e n i 
51 127 000 d e n , 3. 93 et rag ber ©olbreferPe in  Sonbon, 
angelegt in  englischen d o n b g  172 315 000 den,i 
4. © e tilg te  ober 3urücfgefaufte äußere japanifepe d n *  
le ihen beg. © taateg, bon © lab te n  ober ©efellfchaften 
238 856 000 d e n , gu fatitm en: 742 298 000 de n . — 
K am t

epon alg Konfurrent beg Seipgiger 9taud)toarcn* 
marfteg

crnftlich in f^ragc Fommeu? d3ir entnehmen betn 
• t b e r l i n e r  ‘S ä g e b l a t t “ (22. ©eptember) einen

d e  riebt ber dauebtoarengruppe ber Sponer d te ffe , 
ber folgenbeg © rgeb ttig  z e it ig t : „Scipgig , ber be* 
rühm te jab t'bunberta lte  d t i t te lp u n f t  beg del3= 
banbelg, habe m it  einem ern ftbaften dOettbetoerber 
3u rechnen, ber Sponer daueb toa renm arft fe i enb* 
g ü lt ig  gefchaffen. Öbtoobt bie icbtoei3crifdbe K u n b id ja ft 
unb  ein  S e it ber iia lien ifchen un b  fpanifchen K äu fe r 
nicht batte Fommen fönnen, toar ber H m fag  beträebit* 
lieb- © g tourbe toieberum  häuptfäch lich bon ber 
franzöfifchen Kunbfchaft, befonberg berjenigen aug 
bent engeren d e 3 ir f  getragen, © in e r U m frage 31t* 
folge fo lle n  biegm al bie Sp.oner-'ldugftetler in  ber 
de lgF on fe ftion  ein ©efamtumfatg oon 4 b ig  5 d t i l t .  
ffra u e g  unb in  3ugericf>tetcn unb  gefärbten g e lle n  
einen fotogen in  Sjöbe Pon ungefähr 1 d t i t t .  fy r. 
erz ie lt haben, ^ ie rß u  Famen nochi bie getätigten 
Urnfäge Poit folcbett d e lß firn te n , bie nicht a u f ber 
d le ffe  fe lb ft auggeftc llt, fonbern ih re  9öare b ire ft 
angeboteu haben, d e r  © efam tum fag  ber gan3en 
© n ip p e  fei a u f 10 d t i t l ,  f f r .  gegen 3  jd t i l f .  ( f r .  int. 
ffab re  1917 3.U febäijeu. d e r  d e rie b te rfta tte r toeift 
fobann ¡barauf h ia , bag toäbrenb beg Kriegeg in  
ffranFreicb' auch neue dattebtoarenfärhere ien unb  
Buricbtere ien entftanbeu fh tb ; beutfebe d e rfa h re n , 
toie bie ©cb(toar3färbung, a u f blauem' Seher, bie fü r  
unnachahm lich gatten, feien erforfcFjt unb  öeröott* 
Fontntnet toorbeit.“ d a g u  i f t  '31t benterFeu, bag 
3 PaitFrcicb groge d ta ffe u  de lä to e rf Fonfum iert, bag 
norm atertoeife grögteit,teitg in  Seipß.ig eingebeeft 
to irb . C e n te r b a rf nicht Überfelben toerben, bag d d ie  
je tjt beinahe um  1000°/o in t däerte geftiegen fiitb . 
d e r  Untfatg in  Seipßig to irb  aber fdhon bei no rm a len  
d re ig b e rh ä itn iffe it a u f 1/1 d l i l l ia r b e  M. eingefchägt; 
ifom it Fom m t ber Sponer H n tfag  fa u tn  in  de tracht. 
U nb bag 3un<hfe it unb fä rb e n  ift, too ra u f ber 
Sponer d e fe rc it t  fe lb ft aufmerFfant macht, toie bie 
neue Scd>uiF ber K a n in fä rb u n g  ertoeift, eine bc* 
fonbere Seip3iger © peß ia litä t, bic m an nicht opne 
toeitereg in  fremben Säubern erfetjen Faun; bem* 
nach bü rfte  eg m it  ber Sponer K o n fu rre n g  nodf>
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gute «lüegc paben. — Stuf eine ülngtaffung ber 
„British Export Gazette“ über

■23ritifd̂ c ¿janbelgfammern im Slugtanbc
htacf)t „ 2) e r  “20 e [ t pa n b e t “ (21. ©eptember) 
mit IRecpt aufmerFfam. 0ie getreu ©ngldnber be.» 
tfagen fiep, bap fo toenige Sfammern im Ulugtanbc 
beftänben, obmopt ihre 3«pt mäprenb beg1 Striegeg 
tum weniger atg 12 auf 32 nebft 8 Jitiarcn ge» 
fliegen ift. 0 er 92Tanget Wirb befouberg für bie 
«Bereinigten Staaten, Sjotfanb, bie ©dbtoeig, ©Fan» 
binaPten, 3apan unb eine ganje atnjabt anberer 
liänber fcpmer3licp empfunben. 0 em gegenüber ftetfe 
ntan nun bie 3npf ber 31tr3eit beftepenben bri» 
ttfepen §anbetgfam:mern, ndmticp nenn in €  u » 
r 0 p a , unb jtoar in «Barig, ©euua (3tocigan|taltcu 
in «Rout, maitanby «Reapet), ßiffabon Qweig» 
auftatteu in Oporto nnb «IRdbetra), Barcelona 
(3toeiganftatt itt “STtabrib, «Bgeuteu in ©tartagena, 
rBal'encia unb ben Stanarifcpen «fitfelu), J ra it3. 
‘RiPtera unb «JRonaFo, bie ruff0=britifd^e fjanbetg» 
Famuter in ©t. f3etergburg; (3weigauftatt .in Obcffa 
unb eine Agentur in Meto), ©atonifi, «Rtpen unb 
«Belgien (bereit ©itj jeitWetfe in £onbou ift). 3 n 
©pina gibt cg ¿Wölf britifepe SjanbelgFamntern, nnb 
3toar in ©pangpai, Danton, Spangfpa, (Speefoo, Joo» 
ftoto, Fjaitfau, 33eFtng, ©watow, Sientfiit; in ber 
‘¡RTanbfcpuret: in ©parbin, RTuiben unb «ReWcpang. 
Sn Verfielt: tu Bufpire, ORopammcrap unb in 
^Bafra am «perftfepeu ©olf. 0 ic britifdtj.cn fjaitbelg» 
Famütern in Regppten pabeu Bureaug in Sfairo. 
unb s21tejanbrien. «ferner gibt eg Kammern in 
Sauger, in «JRarot'Fo unb in Sititig. Weitere fünf 
Äantmeru beftepen in Bueitog Slircg, «Rio be Janeiro, 
©ao «Paulo, «B.atparaifo unb ORontcoibeo. Qu 
9KejiFo tonrbc bag britifepe fjanbefgümt Purep bri» 
tifepe (firmen in ORcpifo ©itp unter Stcmfrotle ber 
britifcp.cn ©efaubfepaft errieptet. 0 ic «Rtitglieber faft 
atter biefer Stammern ntüffert jetgt britifeper Ratio» 
natttät fein. RTatt fragt fiep bei biefer Jütte ’ Per» 
Willibert, Wie ba bie ©ngtänber noetj. flageit föitnen. 
‘SBag fottcit mir erft fageit, bie mir über Be» 
fpreepungen unb Uebcrcinftimmunggerttärungcn auf 
biefent ©ebiet noep gar niept perauggeFommen finb. 
®ie ©aepe an fiepi aber pat für ung genügend 
aFtnetfeg Jntereffe unb fottte eine ernfte Rtapnungj 
für ung fein. — St. Rubo, ber Bürgermeifter pou 
BoFopama, geigt, mie mir ber „310 r b b e u t f e p e n  
3111 g e m e i  n e u B e t t u n g “ (16. ©eptentber)
3» folge einer Rtittcilung ber Magier ijaubclgfammcr 
entnepmen, an, bap in 3>oFopama

etn/'japantfepeg Sjanbelgmufcum 
gegrünbet mirb, in Berfotg einer «Racpapmung beut» 
fcp.er unb öfterreiepifeper Rtufter. 0 ag beaeptengwerte 
«Programm tautet: 1. ltnterfuepung beg japanifcpieit 
3tujjenpanbetg unb ber ©efcpäftgpweige, bie fiep, mit 
tpm befaffen. 2. ©amimfung unb Rugfteltung 
fofgeuber B3aren: a) 3lng= unb ©infuprartifet nnb 
Rtufter Pou «ProbuFteu ang 3joFopanm. b) «proben 
unb Rtufter ang überfeeifepen RtdrFten unb' attertei 
©egenftdnbc gur Beurteilung ber ©itteu unb ©e»

fepiebenen Böller. c) Stataloge, 3eitungett, 3eit» 
fcp.riften unb anbere 3>rudffacpen betr. ben Rufjen» 
paitbci. 3. 3lnbapnung unb 3?eipitfe 3110 ©ntmidt» 
tung p.on §anbe(gbe3iepungen. 4. «Raterteiiung über 
paffenbe 2>cffittg für 2öarcn unb über «Reftame 
burep befonbere ©acpPerftänbige. 5. 3tugt'unft auf 
attertei Anfragen unb lleberfetgungeu in ober aug 
frembeu ©pradpen. 6. ©röffnung getegenttiidper 
©onberaugftettungen unb 35orträge jüm' ©tubium 
beg «töareupanbcig1. — ©g ift nidpt nnintereffaul, 
einmal

bie SBeUcrseugung pou  6 eibe
Fennen 311 ternen. 3>aritber gibt bag „Board of Trade 
Journal“ , mie mir bent „0  e ft e r r  c i.ep ifc p e n 
§ a n b e t g nt u f e u m“ (19. ©eptember) entnepmen, 
einigen ^tuffeptup. 2>ie “iöett r 0 pf e ibe tt e rgeu g u tt g
ftetft fiep banadpi für 1916 unb 1917 mie folgt bar:

1910

©uropa
3entratafien
Dftaficn

Snggcfamt

[i
8 959 000 
2 288 000 

48 428 000

1917
(gefd)äm)ibä.

7 139 000
2 288 000 

49 533 000
59 675 000 58 960 000

3>ajj bie ©dpäpung fü r  1917 etma um 700 000 lbs. 
3urüdtgcgaitgeu ift, mirb a u f bie ungünftigen..©ruteu 
in  JranFreicp, ©panieu unb Statien 3urücFgefüprt. 
— 3m  ,,‘p iu tu g “ (§e ft 33/34, ©eite 229) paben m ir 
auf bie „fterbenbe 3 igarre“ pingemiefen. ütbgefepen 
Pan ber alle Staufer niept gerabe angenepm be» 
rüpreitben Satfacpe, bap ©übe 1918 ber iöo rra t auf» 
gebrautfgt fe ilt fott, finb auep. bie fo3iateu Jolgeit, 
bie in  ber © tittegung ber ^Betriebe unb bem 33rattog= 
merben ber A rbe ite r beftepen, fetbftPerftänbticp niept 
31t unterfepäpen. 3Tun Fomntt, Per ,,«R pe i  tt i  f dp» 
m e ft f ä t i  f cp e n 3  « i  t u n  g“ (25. ©eptember) 31t» 
fotge, infofern eine frope Stunbe, atg bie beutfepe 
3entrate i it  32tiitben unb bie 3)eutfcpe Sabatpanbetg» 
gefettfdpaft in  ^Bremen ben Pariduftgen

Jortbeflanb ber 3 ;3arre»i«b«ftvie,
menigfteng big ülufaug Wlär j  1919 garantieren Fantt. 
Statürticp Faun bieg n u r burep eine beftimmte 
„©trecEung“ ber «RopftoffPorrdte unb bie ^Perab» 
fetjung beg jetjigen StPntingentg um 50°/o Pont 
1. (RoPember b. 3- ab erreicpit! merben. 0 e r  2 lug fa tt 
an 3 igarren fü r  bag §eer merbe burep. gröpere 
ßieferuttg Pan 3igaretten gebedtt merbett. 3 n t übrigen 
m irb m itgeteitt, bap bie neue Sabafentte fiep.' in  
©übbeutfcptanb big jc ljt reept gut entmieFett paPe. 
© in  «Jlngfepup Pou 11 Qepren non ber ‘RTtnbeueP 
3 entrafe m irb fiep fobanu m it ber fepmierigen ¿frage 
befaffen, mie ben 3igarrenpcrftet(ern eine anbere 
«efepdftigung naepgemiefen merben Faune. — 0 Cm» 
näcpfk^erfdpernt eine 3ii|ammenfaffenbc 0a rfte ttung  
beg «Rcicpgftatiftifcpcn Slmteg über

. . .  „Me ßeiitungenj>er SOtaffcnfpeifung
in SeutfcPtanb 1917. 2ö ir' erfaPreiP nacP^ber 
^ a m m u n a t e n  ^ r a Ei g “ (28. ©eptember), 

bap bet 3«ptung alter ©iurieptungen in ©emeiuben 
über 10 000 ©tnmopner '. r Pn gait3eit 2828 StrteggFücpen 

brauepe, beg ©efcpittacfg unb beg gebeng ber Per» beftanben. lieber bie Sjätftc (1497) entfielen babei
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auf bic allgemeinen Hrteggfücf>en, 121 auf ‘ältittels 
ftanbëïücfi'en, bic übrigen^ non ber atfgemeinert 
Neuerung ftärfer betroffen toerben, 629 auf fjabrtf» 
fiteren unb 581 auf fonftige ^tlfgfüdjen. 3)aë’ Citer 
<£ffen tourbe mit 20 ^ f .  bi§ 1 JL beja^tt. fjuti 
eiu3etnen gibt bag 5Btatt nod£> foigenbe Säten: fjn  
ben ©rofiftäblett über eine {falbe üïïittion ©in», 
toobner entfielen im 3abreêburci>fcf)nitt auf Ijunbert 
Sintoobner täglich 10,9 Portionen, in ben ©täbten 
jtoifdben 250 000 unb 500 000 ©intoofinern 7,3. Sic 
3ablen finlen bann in ben Heineren ©röfjenflaffen, 
auf 6,7 Portionen, 6,1 unb 6,2, unb nur in ben 
{[einen ©täbten mit über 10 000 big 25 000 ©in» 
toofmern fteigt.bie 3af>l toieber auf 7,3. ‘îtodb be= 
merfenëtoerter finb bie 3abten für bie SBenutjungi 
in ben ein3elnen “̂ Monaten. £)ier 3eigt fief) in allen 
©täbten eine grofje 3letj'UÜd>Feit im ©teigen unb 
fa llen , bag 3toar gclegcntlidj ftärfer ober geringer 
ift, aber faft burdEjtoeg, §öfren* unb Siefenbunfte 
für bie gleichen üKonate ergibt. — Ser etoige 
iDirtfci)aftgfrieg bat befanntlid) bie nationalen 
©d)ut$marfen eingefübrt. “SKatt beult hierbei fofort 
an ba§ englifdje „Made in Germany” , bag berühmte 
33ot)fottmitte[ ^llbiong. ©in intereffanteg Sofümeut 
3U ber ©infübrung bon

©d)uh«ttavfen auf bem <3BeUntar£t 
3eitigt berfelben 3eitung (11. ©ebtember) 31t» 
folge ein Bericht be§ „Ironmonger“, ber fob
genben ïbortlaut hat : „S ie amer ifanifche §an» 
belgfautmer in Bonbon proteftierte in einer
©rflärung gegen bie gefehli<hiO ^eftfetyung einer 
nationalen amerifänifchen ©chut}marte für a'me»
rifanifche ülugführbrobnfte. Sie Hammer be=
haubtet, bah We gleichmäßige Slntoenbung einer 
folchen ‘îîîarfe auf gute unb [¿flechte ü lriife l ein 
ütac(>teil fü r bereitê ftanbarbifierte amerilauifche 
Ülrobufte toon guter Qualität fein toürbe. Sie 
brifanten unbefaunter, fdfiledhter fttrtifeï toürben bie 
{Gelegenheit benutzen, burch Einnahme einer folchen 
offi3ielleu ©djubmarfe tag ÜSertrauen ber auglän» 
bifdfien Hunben unb SSerbraucher 3U mißbrauchen, 
fo bah ba« ülnfeffen beg amerifanifchen bfanbelä ba» 
burch flefähnbet toi'a'be. ülmerifanifche üBaren, toeldje 
bereits in ©wjjbritannien unb auf anberen hoch“ 
enttoicfelten europäifchen Üllärften oerfauft toerben, 
toürben aug einem folchett llriffrimgßeichen feine 
Vorteile ßichen.“ frieren toeift ü lrtur S ir  auf bie 
©rfahrungen bin, bic oor bem Htiege mit ber fratt» 
3öfifchen ülbtoehrmarfe gemadht toürben. ül[g 18oi)= 
fottmittcl gegen b'eutfdhe SJaren tourbe ein ülufbruct : 
„Importé de . . .” »cranlafst. ülun {'am ber [¿flaue 
„Hmtoeg“ : 3 11 ben franjöfifdbien Bäben fab man 
3toeifellog beutfehe 933aren mit „Importe de Bruxelles“ 
ober d’Autriche ufto. SCDie man unfehtoer alfo erfennt, 
tonnen fid> foldfiic ©chubmarfen im irtfdtjiaftSFriege 
a(g toenig taugliche Hampfmittel ertoeifen.

Umschau-
Man schreibt mir- -Nur vorüber- 

Bankenexpansion. geheEd hat die letite Kriegszeit

ein Abschwellen der Aufsaugungen kleiner Bankunter

nehmungen durch die Mittel- und Grossbanken mit sich 
gebracht. Die letzten Monate haben wieder gezeigt, dass 
in den D'rektorenkabinetts unserer Grossbanken nach wie 
vor der Drang zur Expansion besteht, und dass die Berliner 
Banken scharf spähend auf der Wacht sind, um sich die 
Mitbewerber nicht mit dem Aufkäufen gut eingeführter und 
alt eingesessener Industriebanken zuvorkommen zu lassen. 
Man hat das Gefühl, dass die Grossbankdirektoren vor 
einer grossen Landkarte Deutschlands sitzen, auf der 
mit Fähnchen ihre Niederlassungen und direkten Ver
bindungen kenntlich gemacht sind und dass sie darüber 
nachgrübeln, wie sie am schnellsten in die ihnen noch 
nicht tributpflichtig gemachten Gebiete eindringen können. 
Nimmt man sich so eine Karte zur Hand, wie sie beispiels
weise gerade in diesen Tagen die D i s c o n t o - G e s e l l -  
s c h a f t  ausgibt, und auf der in schönen roten Punkten 
die Städte angezeichnet sind, in denen die Berliner Gross
bank und ihre beiden Schwesterinstitute, die Norddeutsche 
Bank und der A. Schaaffhaüsen’sche Bankverein, vertreten 
sind, so konstatiert man zunächst mit Interesse, dass das 
bereits nicht weniger als 74 Städte geworden sind. Be
sonders Rheinland und Westfalen, der Stammsitz des 
Schaaffhausen, schimmert grob in Rot. Aber auch das 
übrige Westdeutschland ist mit Niederlassungen der Dis- 
conto-Gesellschaft ziemlich dicht übersät. Dünn ist das 
Filialnetz im Hannoverschen, im Süden geht es über die 
Mainlinie im wesentlichen nicht hinaus, Mecklenburg 
— der Agrarstaat — bleibt völlig weiss, an der Ostsee 
hat die Bank ihre Flagge nur in Stettin, Danzig und 
Königsberg aufgepflanzt, das übrige West- und, Ostpreussen 
hat sie dagegen gar nicht in ihren direkten Geschäfts
bezirk einbezogen, und das verbleibende Ostdeutschland 
wird nur mit Ciistrin, Frankfurt a. O. und Posen markiert. 
In  Sachsen besitzt die Bank keine eigenen Niederlassungen. 
Allerdings dafür eine enggestaltete Geschäftsverbindung 
mit der Allgemeinen Deutschen Credit-Anstalt. Aber 
trotzdem auch in Schlesien und in Süddeutschland natür
lich ähnliche freundschaftliche Geschäftsverbindungen be
stehen, kann man sich der Empfindung nicht verschliessen, 
dass dieser Zustand der Bank auf die Dauer nicht genügen 
wird, sondern dass sie, w ill sie wie bisher der Haupt
konkurrentin, der Deutschen Bank, scharf auf den Hacken 
folgen, wohl auch in den genannten Landesteilen früher 
oder später zum Modus der direkten Vertretung übergehen 
wiid. —‘ In der Reihe der sich expansiv betätigenden 
Berliner Banken ist ganz urplötzlich ein Mitbewerber 
aufgestanden, der im Frieden sich auf einen ziemlich 
enggezogenen Geschäftskreis beschränkt hatte, und den in 
den eigentlichen Industriegebieten anzutreffen, man bisher 
wohl kaum geglaubt hatte. Die C o m m e r z -  u n d  
D i s c o n t o - B a n k ,  die erst vor gar nicht so langer 
Zeit aus einer grösseren Provinzhank ein Mitglied der 
Berliner Grossbankfamilie geworden ist, war bisher im 
Westen über Hannover und im Südwesten über Leipzig 
nicht hinaus gekommen. Ihr fehlte die Fühlung mit der 
Rheinischen Schwerindustrie ebenso wie mit den- schle
sischen und sächsischen Kohlenbezirken und Maschinen
fabrikrevieren. Begreiflich bei einem Institut, das an der 
Waterkant gross geworden war und in Hamburg natür
lich vor allem auf die Pflege des Ueberseegeschäftes an
gewiesen war. Die Bank hätte wohl im. F'rieden kaum
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daraa gedacht, die eigentliche Basis ihrer Tätigkeit so zu 
verbreitern, dass sie ihre Einflusssphäre in die schwer- 
ndustriellen Gebiete nach Siidosten und Westen aus
dehnen werde. Aber der ungeheure Zufluss an Depositen
geldern, der in ihre Kassen ebenso wk; in die der anderen 
Berliner Grossbanken ununterbrochen geströmt war, und 
der heute insgesamt 1 Milliarde M  fremde Gelder bei ihr 
aufgespeichert hat, zwang die Bank, auf neue und lohnende 
Anlagemöglichkeiten für diese Summen zu sinnen. Was 
lag näher als die Fühlungnahme mit der Industrie, die, 
wenn sie auch infolge der eigenartigen Kriegsverhältnisse 
längst nicht mehr wie früher als Kreditnehmerin auftritt, 
doch andere recht lohnende Geschäfte mit einer unter
nehmungslustigen Bank tätigen kann? Hinzu kam, dass 
eigentlich erst jetzt oder seit den letzten Friedensjahren 
die Bank in der Lage ist, völlig frei die Flügel zu regen, 
da nunmehr die unselige Erbschaft der Berliner Bank, 
die lange Jahre hindurch zu beträchtlichen Abschreibungen 
gezwungen hatte, völlig erledigt und damit der Commerz
bank, die für eine Expansion erforderliche innere Stärke, 
Festigkeit der Basis und Ellbogenfreiheit gegeben hat. 
So wurde denn in aller Stille und planmässig eine Ex
pansionspolitik voi bereitet, deren Resultate heute schon 
eine wesentliche Erweiterung der Interessensphäre der Bank 
gezeitigt haben. In Sachsen hat man durch die Interessen
gemeinschaften mit dein Chemnitzer Bankverein und der 
Löbauer Bank Fuss in der Industrie gefasst, in Süd
deutschland vorderhand durch Filialgründungen in Nürn
berg und Fürth das Terrain vorbereitet, in Schlesien mit 
einer Gubener Filiale die Fühler ausgestreckt. Im Westen 
ist man aber schon schärfer ins Zeug gegangen: Der 
Bankverein Gelsenkirchen und die Mtilheimer Bank sind 
Meilensteine auf dem Wege ins Reich der Schwerindustrie, 
desgleichen die Filialgründungen in Essen und Dortmund. 
Es ist klar, daß für ein derart expansives Programm der 
Kapitalrahmen der Bank zu eng ist. Die Depositenziffern 
spielen in diesem Zusammenhang keine Rolle. Kein ein
sichtiger Bankleiter wird heute eine Kapitalvermehrung 
vornehmen, lediglich um das eigene in ein erträglicheres 
Verhältnis zum fremden Kapital zu bringen. Erstens wäre 
das ein zur Aussichtslosigkeit verurteiltes Vorhaben; denn 
derart grosse Kapitalserhöhungen, wie sie heute angesichts 
des phantastischen Anschwellens der Einlagen dann not
wendig wären, sind jetzt nicht möglich. Dann aber rechnet

jeder Bankdirektor selbstverständlich damit, dass, sobald 
mit dem Friedensschluss der Liquidationsprozess innerhalb 
der deutschen Volkswirtschaft sein Ende erreicht haben 
wird, ein sehr schneller Abfluss der aufgespeicherten 
Gelder für die Zwecke der Auffüllung der Rohstofflager 
und des wirtschaftlichen Wiederaufbaues erfolgen wird. 
Anders aber der Fall Commerzbank. Hat man wirklich 
den Willen, Grossbank auch in dem Sinne zu werden, 
dass man die neugeschaffenen Positionen im Zusammen
arbeiten mit der Industrie festigt und ausbaut und dass 
man sich unbedingt einen Anteil an der Friedensarbeit 
sichern will, dann muss ganz zweifellos die Kapitalsbasis 
der Bank in naher Zeit eine Verbreiterung erfahren, wird 
die Anspannung aller zur Verfügung stehenden Kräfte 
notwendig sein. Die Commerzbank ist in eine Periode 
der Aktivität getreten; es wird interessant sein, zu be
obachten, wie weit sie ihre Ziele gesteckt hat und mit 
welchem Elan diese genommen werden. Die eintönige 
Uniformierung unseres Bankwesens, die durch das immer 
stärkere Dominieren von zwei bis drei ganz grossen erzeugt 
ist, erhält jedenfalls eine Belebung, wenn auch die kleineren 
anfangen, die Flügel kräftiger zu regen, um sich den 
Platz an der Sonne zu erkämpfen.“

Unterschlagungen und ^  MSeren A" sfüt™>gen
Kontrolle im Bankwesen. aUS ”B^ kkreis“ “ in

unserer Nr. 37/38 schreibt 
uns die Leitung des Kartells der Auskunfteien Bürgel: 
„Der Verfasser des Aufsatzes urteilt recht abfällig über 
die Arbeitsweise der beruflichen Auskunfteien. W ir 
kennen nicht die Auskunfteien, die er meint und die das 
Verfahren üben, den Inhalt ihrer Auskünfte auf die An
gaben des Beauskunfteten oder eines Portiers zu stützen, 
Er hätte sie nennen sollen, anstatt zu verallgemeinern,
da er hiermit auch die Arbeitsweise der massgebenden 
Handelsauskunfteien herabsetzte, die einen weitverzweigten 
Erkundungsdienst organisiert haben, Dieser ist, jedenfalls 
soweit unsere Organisation in Frage kommt, nicht nur 
auf Mitteilungen von „Portiers“ angewiesen, wovon sich 
der Verfasser des Aufsatzes an Hand der meist vielseitigen 
Unterlagen in unseren Archiven unterrichten kann, die 
über,; eine Person schon vorhanden sind, meist schon 
bevor noch eine Auskunft über sie abgerufen wird. K mch 
ist es unsern Auskunftsstellen untersagt, Privatpersonen

Warenmarktpreise für September 1918.

Weizen New York (Winter hard Nr.2)
Mais C h ic a g o ...................................
Kupfer, standard London . . . . 
Kupferi electrolyt London . . . .
Zinn L o n d o n ...................................
Zink L o n d o n ...................................
Blei London........................................
Weissblech L o n d o n .........................
Silber L o n d o n .........................* . .
Baumwolle loco New York . . . .  
Baumwolle Liverpool . . . . . .
Schmalz C h ica g o ..............................
Petroleum New Y o rk .........................
Kaffee New York Rio Nr. 7 . . .

2. 9. 16. 23. 30.

1 237l /a 2377, 2377a 2377a 2377f cts. per bushel
1 155Vs 158 1527a 146°/s 1357s cts. per bushel122 122 122 122 122

133—137 133—137 133-137 133— 137 133— 137
343,50 343,50 343,50 343,50 337,50
50—54 50—54 50—54 50—54 50—54 /

29V *-30 ‘/*
33/6

297 ,-307*
33/6

297z 307a 
32/77,

297a—307a 
32/6

297 ,-30*/,
32/6

£  per ton

« V .
38,20

497z
35,05

497a
35,05
24,21

497z
33,25
23,18

497z
34,95

d per Unze 
cts. per Pfd.

26,927a
15,50

9

27,00
15,50
9%

27,027,
15,50
97i

26,75
15,50
97 .

26,00
15,50
97,

d per Pfd.
Doll, per 100 Pfd. 
cts. per Gallone 
cts. per Pfd.
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und Kleingewerbetreibende um eigene Angaben anzugehen, 
weil in diesen Kreisen für das Verfahren kein so aus
reichendes Verständnis vorhanden ist wie bei Grosshändlern 
und Fabrikanten; aber auch, weil beim Befragen der ge
nannten Personen die Gefahr vorliegt, dass sie wegen 
ihres geringen geschäftlichen Verkehrs sofort wissen, wer 
der Anfrager ist. Im übrigen dienen unseren Auskunft
stellen die Angaben des Beauskunlteten hauptsächlich zum 
Nachprüfen der Mitteilungen der befragten Erkundungs- 
qiellen. Die Aufforderung zu eigenen Angaben ergeht 
aber auch, um dem Beauskunfteten zu seinem Recht zu 
verhelfen, d. h. auch ihm Gelegenheit zu geben, seine 
Verhältnisse darzulegen. Für unsere Auskunftstellen be
steht die Vorschrift, die .eigenen Angaben des Beaus
kunfteten in der Auskunft getrennt von den Berichten 
der Gewährsleute und als solche ausdrücklich gekenn
zeichnet aufz. nehmen. Im übrigen kann der Anfrager be- • 
stimmen, dass der Beauskunftele nicht befragt werden 
soll. Unzuverlässige Auskünfte „ganz auszuschliessen“ 
dürfte aber auch eine eitle Hoffnung auf die interne 
Bankauskunftei sein.“

Gedanken über den Geldmarkt.
Das ö s t e r r e i c h i s c h e  F r i e d e n s a n g e b o t  

hatte seinerzeit eine kurzlebige Hausse an den Devisen
märkten hervorgerufen, die, wie hur schon bemerkt wurde, 
in der überängstlichen Lösung der Baissepositionen „ge
schwänzter“ Spekulanten und in den Friedenshoffaungen, 
die man an Oesterreichs Vorgehen knüpfte, ihre Ursache 
hatte. Seit dieser Zeit waren die Devisenmärkte vielfachen 
Schwankungen unterworfen. Insbesondere spiegelte sich 
das in den Vorgängen am A m s t e r d a m e r  Markte 
wieder, der auf die innerpolitischen Vorgänge in Deutsch
land ausserordentlich feinfühlig reagierte. Bei Beginn 
der Kanzlerkrise zeigte die Berliner Devise dort bereits 
eine recht flaue Haltung. Gelegentliche Steigerungen, die 
wohl in der Hauptsache durch Deckungskäufe hervor
gerufen wurden, wurden wieder rückgängig gemacht, als 
aus der Schweiz ziemlich viel Spekulationsmaterial auf 
den Mai kt kam. Die wenig glückliche Rede Hertlings 
im Hauptausschuss, die an der Amsterdamer Börse vielfach 
besprochen wurde, s/md zwar in dem Sinne, dass durch 
sie der Friede nicht gefördert werde, führte auch am Geld
markt zu einer sehr ungünstigen Beeinflussung der Devisen 
der Zentralmächte. Die Markdevise wurde sofort von 
31,60 auf 31,25 gedrückt, und die Kronendevise von 
17,221/2 auf 16,90. Nach einigen Tagen jedoch hatte die 
bulgarische Sonderaktion das Bild bereits wesentlich ver
ändert. Die Anschauung, die durch die heranreifende 
Parlamentarisierung in Deutschland den Holländern neue 
Bestätigung zu erhalten schien, dass durch all diese Vor
gänge die F r i e d e n s a u s s i c h t e n  sich wesentlich 
gebessert hätten, führte zu einem beträchtlichen Anziehen 
der Devisen der Zentralmächte. Die Markdevise schnellte 
von 31,70 auf 32,05 herauf und die Kronendevise von 
17,30 auf 17,65. Auch London und Paris zogen nicht 
unbeträchtlich an. London von 9,96 auf 10,11 und Paris 
von 38,25 auf 38,75. Als später das Gerücht über den 
Rücktritt des deutschen Reichskanzlers sich bestätigte, war 
die Berliner Devise, die eben noch an diesem Tage mit

32 gehandelt worden war, bereits zu 32,25 nicht mehr 
zu haben.

Eine ähnlich optimistische Auffassung der durch das 
bulgarische Vorgehen geschaffenen Lage bekundeten auch 
die Ef f ek t enbör sen  der neutralen Länder und der 
grossen Entenlestaaten. In London  kam es zu einer 
Haussestimmung, die auf allen Gebieten, ausgenommen 
sehr charakteristischerweise den Markt der Munitions
wette, zu erheblichen Kurssteigerungen führte. Englische 
Konsols überschritten nach Anlagekäufen endlich Nieder 
den Kurs von 60°/o. Nicht nur die Spekulation tätigte 
bedeutende Käufe, sondern auch das Publikum schritt in 
der Ansicht, dass das Herannahen des Friedens eine 
Konsolidierung des Wirtschaftslebens und Kurserhöhungen 
der gut fundierten Industriewerte bringen müsse, zu 
Meinungskäufen. Und die Newy o r k e r  Börse zeigte eine 
Stimmung, die erkennen liess, dass man mit der Möglich
keit eines baldigen, Friedensschlusses immerhin zu rechnen 
beginne. Es kam ein ziemlich starkes Angebot in den 
Werten der Unternehmungen an den Markt, die ihre 
Hauptgewinne aus Kriegslieferungen ziehen. Die gleiche 
Erscheinung zeigte sich an den neutralen Börsen, ins
besondere in Skandinavien. In C h r is t ia n ia  erlitten allein 
am 2. Oktober die ^führenden Schiffahrtswerte derartige 
Kurseinbussen, dass die Gesamtkursverluste auf dem 
Schiffahrtsmarkte an diesem einen Tage auf 100 Millionen 
Kronen beziffert wurden. Diese Entwicklung kann nie
manden überraschen, der beobachtet hat, welche riesigen 
Gewinne die im Kriege zu Dutzenden emporgeschossenen 
skandinavischen Werften und Schiffahrtsgesellschaften in
folge der phantastischen Ueb erbe Zahlung des Schiffsraums 
eingesteckt haben, und welche Ueberspekulation in ihren 
Aktien sich daran geknüpft hat. Es bedeutete keine grosse 
Uebertreibung, wenn man in Schweden und Norwegen 
erzählte, dass alles bis zum letzten Laufjungen in Schiff
fahrtsaktien spekuliere. Die erste Möglichkeit eines baldigen 
Friedensschlusses und damit die Aussicht auf Gewiun
minderung bei den skandinavischen Schiffahrtslinien musste 
somit eine Fülle von Engagements aus zahlreichen 
schwachen Händen an den Markt bringen. Anders 
verlief die Entwicklung an der: B e r l in e r  Börse. Es ist 
an dieser Stelle oft genug darauf hiugewiesen worden, 
dass eine kritiklose und äusserst gefährliche Ueberspeku- 
laliön in der letzten Zeit das Kursgebäude zu einer 
schwindelerregenden Höhe aufgetürmt hatte und dass bei 
der Eigenart der Börse, stets in Extremen sich zu be
wegen und entweder Himmelhochjauchzend oder zu Tode 
betrübt zu sein, das Erwachen fürchterlich sein müsse. 
Zur Entlastung der Börse kann nur angeführt werden, 
dass sie im letzten Jahr schon nicht mehr die treibende 
Kraft bei den fortdauernden Kurssteigerungen abgab, 
sondern dass die Masse der Kriegsgewinner draussen im 
Lande, die ohne weiter zu überlegen und ohne viel nach 
Qualität und A rt zu fragen, alles an notierten und un- 
nolierten Effekten aufkaufte und hamsterte, was nur irgend
wie erreichbar war, die grössere Schuld an der in Per
manenz erklärten Haussestimmung thägt. Alle politischen 
und militärischen Ereignisse, die zur Vorsicht mahnen und 
vor einer Ueberspannung der Aussichten am Effrktenmarkt 
hätten warnen können, wurden von diesen ungeschulten 
Käuferschichten unbeachtet gelassen, und wenn einmal —
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Plulus-Merklafel.
Man notiere auf seinem Kalender vor:1)

M ittw och,
9. Oktober

G.-V.: Chemische Fabrik Billwärder vorm. 
Hell & Sthamer, Deutsche Ecuador 
Cacao-Plantagen-Ges.

Donnerstag,
10. Oktober

Ironage-Bericht. — Bankausweise London, 
Paris. — G.-V.! Lothringer Hütten- 
und Bergwerksvein, Düsseldorfer Eisen- 
und Drahtindustrie, Faęoneisen-Walz
werk L. Maunstädt Sc Cie., Lokomotiv- 
fabrik Krauss Sc Co. München, Nürn
berger Metall- und Lackierwarenfabrik 
vorm. Gebr. Bing, Wintersche Papier
fabriken, Leipziger Buchbinderei vorm.
G. Fritzsche, Metallwaren, Glocken- und 
Fahrradarmaturen Akt. - Ges. vormals
H. Wissner Mehlis.

Freitag,
11. Oktober

Reichsbanlcausweis. — G.- V.: Annaburger 
Sleingu'fabriken, Papierfabrik Sebnitz, 
Farbwerke Franz Rasquin, Mechanische 
Baumwollspinnerei Kolb &. Schüle. —  
Schluss des Bezugsrechts Fritz Ąndreo 
& Co. Akt.-Ges.

Sonnabend,
12. Oktober

Bankausweis New York. — G.-V.: W il- 
' helmshülte Akt. - Ges., Westdeutsches 

Eisenwerk Kray, Düsseldorf-Ratinger 
Maschinen- und Apparatebau Akt.-Ges., 
Brauerei Binding Akt. - Ges., Hilde- 
brandsche Mühlenwerke, Aktien-Malz- 
fabrik Langensalza, Wieler & Hardt- 
mann. — Schluss des Bezugsrechts 
Aktien Ver. B.rutzener Pap:eifabriken.

Montag,
14. Oktober

G.-V.: Norder Bank Akt.-Ges., Hallesche 
Kaliwerke Akt.-Ges.

Dienstag,
15. Oktober

G.-V.: Schöneberg-Fnedenauer Terrain- 
Gesellschaft, Waggonfabrik H. Fuchs 
Heidelberg. — Schluss der Umtausch
frist Aktien Heinrichshall.

M ittw och,
16. Oktober

G.-V.: Portland-Cementwerke Heidelberg 
und Mannheim, Eisengiesserei und 
Schlossfabrik Velbert, Dinnendąhl Akt.- 
Ges. — Schluss des Bezugsrechts neue 
Aktien Bonner Bergwerks- und ITütten- 
Verein.

Donnerstag,
17. Oktober

Louage-Bericht. — Bankausweise London, 
Paris. — G.-V.: Stahl &  Nölke Akt.- 
Ges. für Zündwarenfabrikation.

Freitag,
18. Oktober

Reichsbankausweis. — G.- V.: Maschinen
bau-Akt.-Ges. Balke, Schuhfabrik Herz 
Akt.-Ges., Hocbofenwerk Lübeck.

Sonnabend,
19. Oktober

BankausweisNew York. — G.-V.: VVürUem- 
bergische Hypothekenbank, Werkzeug- 
maschinenfabijk Gildemeister & Co., 
Westfäl. Kuprfer- und . Messingwerke 
Noell, Maschinenfabrik und Mühlenbau- 
Anstalt vorm. G. Luther Braunschweig, 
Stettiner Oderwerke, Falkensteiuer 
Gardinenweberei, Mälzerei Akt. - Ges. 
Wrede.

Montag,
21. Oktober

G. - V.: Eisen-Industrie zu Menden und 
Schwerte, Sächsische Waggonfabrik 
Werdau. — Schluss des Bezugsrechts 
Rhederei Akt.-Ges. 1896.

*) Di© Merktafel gibt dorn Wertpapiorbositzor über alle für Ihn 
Richtigen Ereignisse der kommenden Woche Aufschluss, u. a. über 
Generalversammlungen, Ablauf von Bezugsrechten, Markttage, 
Liquidationstage und Losziehungen. Ferner finden die Interessenten 
barin alles verzeichnet, worauf sie an den betreffenden Tagen in 
ben Zeitungen achten müssen. In itwrM'v-Schrift sind diejenigen 
f^reigoisse gesetzt, die sich auf den Tag genau nicht bestimmen

D ienstag,
22. Oktober

G.- V,: Chemnitzer Aktienspinnerei, Aktien" 
Spinnerei Aachen, Baroper Maschinen" 
bau-Akt. - Ges. •— Schluss der Ein" 
reichungsfrist Aktien Gevelsberger 
Brauerei.

V erlosungen :
10. Ok t ober :  21/2 %  Antwerpener 
100 Fr. (1887, 1903;, 2% Genfer 
100F r.(1896), 3°/0PariSer 400Fr.(1871). 
H . O k t o b e r : Cr é dit foncier de Fran ce 
3%  Pfandbr. (1903). 15. Ok t obe r :  
21/2%  Brüsseler 100 Fr. (1902), Crédit 
fonçier Egyptien 3%  Obi. (1886, 1903, 
1911), Freiburger 15 Fr. (1902), Hol
ländische 15 Gld. (1904). 20. O k t o b e r : 
2% Lütticher 100 Fr. (1897), 3% 
Pariser 400 Fr. (1871, 1910). 22. O k 
tober :  Credit foncier de France 3 % 
Comm.-Obl. (1906,1912), 2>/2% Pariser 
400 Fr. (1892).

wie dies vor kurzem hier berichtet wurde — einsichtige 
Kreise der Berufsspekulation in die Baisse gingen und 
Leerverkäufe Vornahmen, so ging die Entwicklung über 
sie hinweg und sie sahen sich sehr bald unter empfind
lichen Verlusten zu Deckungskäufen genötigt. Als nun 
jetzt wie ein Blitz aus heiterem Himmel die Nachricht von 
dem drohenden Abfall Bulgariens in die Säle in der Burg
strasse einschlug, gab. es kein Halten mehr. Sowohl die 
Spekulation als auch die plötzlich kopflos gemachten 
Käufermassen im Lande warfen ohne Ueberlegung Effek
ten auf den Markt und erreichten dadurch auf den ein
zelnen Gebieten Kursstürze, die zweifellos vielfach nicht 
viel weniger über das berechtigte Mass hinausgingen, als 
es vorher die Kurserhöhungen getan hatten. Und auch 
an den nachfolgenden Tagen — bis zun Einsetzen der

vcjuuvjU uci lOdLUtCII “ ‘tac AUWtUlSUe-
bewcgung in verstärktem Masse fort, wobei die unsinnig
sten Gerüchte, die in der Burgstrasse von Mund zu Mund 
gingen, wieder einmal zeigten, wie stark die Börse zu 
neurasthenischen Uebertreibungen neigt und wie unsicher 
und tastend — nicht zum mindesten infolge der gänzlich 
veränderten Struktur ihrer Gefolgschaft — ihre Politik 
geworden ist. Es muss offen ausgesprochen werden: Das 
Wort von der Börse als B a r o m e t e r  politischer und 
finanzieller Situationen lässt sich nicht mehr aufrecht
erhalten. Wo sind die Zeiten, von denen man, w ie 'le r 
Bankier in Theodor H erzl’s «Alt-Neuland“ sagen konnte: 
„Junger Mann, wozu lesen Sie politische Zeitungen, ich 
brauche nur einen Blick auf den Kurszettel zu werfen 
und kenne die ganze politische Lage.“ Und hat es 
noch seine Berechtigung, wenn, wie vordem jeder Bank
lehrling in Berlin einem sagte, dass er sich nur 2 bis 3 
Kurse, etwa 3% Reichsanleihe “und Phönix, anzusehen 
habe, um zu wissen, ob das europäische Gleichgewicht 
ms Schaukeln gekommen war? Heute hat die Börse ihre 
feine Empfindung für das Vorauslühlen kommender Dum ■ 
ziemlich restlos eingebüsst. Zumeist wird sie von den 
Ereignissen gewaltig überrascht und poltert dann mit 
hörbarem Geräusch hinter ihnen her. Aus dem Barometer 
n t erne Chron.k der verpassten Gelegenheiten geworden 

Dre S c h w e r z e r i s c h e  N a t i o n a l b a n k  ha,
ihren Diskontsatz von 4>/2 auf 5^  heraufgesetzt, nach
dem sre se.t Januar 1915 mit dem alten Satz ausgekommen 
war. Diese Missnahme lässt sich sowohl aus rein w irt
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schaftlichen, wie auch aus politischen Gesichtspunkten 
erklären. Der Schweizerische Geldmarkt zeigte schon seit 
recht langer Zeit alle Anzeichen einer beträchtlichen 
Versteifung. Dies kam darin zum Ausdruck, dass der 
Privatdiskont in den letzten zwei Jahren um l s/8%  von 
23/8 auf 33/4°/0 angezogen hatte. Die Inanspruchnahme 
der Notenbank war die ganze Zeit über ausserordentlich 
stark. Einmal, weil sich in manchen kriegführenden 
Ländern die Tendenz zeigte, durch Anlegung anonymer 
Guthaben auf die Schweiz in Gestalt von Banknoten ein 
möglichst sofort bei Friedensschluss ohne Verlust realisier
bares Aktivum zu erhalten — , ein Bestreben, dem die 
Schweiz erst verhältnismässig spät und deshalb auch nicht 
mit durchgreifendem Erfolg mit dem Verbot der Banknoten
ausfuhr entgegengetreten ist. Dann aber hat die in den 
Kriegsjahren stark entwickelte G r ü n d u n g s  t ä t i g k e i t  
den schweizerischen Kapitalmarkt vor grosse Aufgaben 
gestellt und die Notenbank erheblich belastet. Lagen so 
wirtschaftliche Notwendigkeiten vor, um den Satz für Leih
geld zu verteuern, so wird auch das politische Moment 
keineswegs ohne Einfluss gewesen sein. Zu dem Zeit
punkt der Diskontermässigung war die innerpolitische 
Entwicklung in Deutschland und im Vierbund bereits so 
weit gediehen, dass die Friedensaussichten wesentlich 
gebessert erscheinen. Dass der Frieden den schweizerischen 
Geldmarkt vor schwere Zeiten stellen kann — haben doch 
während des Krieges grosse Summen aus den krieg- 
führenden Ländern in schweizerischen Depots und Unter
nehmungen Zuflucht gesucht — ist offensichtlich, so dass 
Prohibitionsmassnahmen wirtschaftlicher Art dem bei 
etwaiger Aufhebung der Grenzsperre zu erwartenden 
Kapitalabflüssen entgegenarbeiten müssen.

Die in den letzten Tagen veröffentlichten N o t e n 
b a n k a u s w e i s e  lenken einmal wieder den Blick auf 
die ungeheuerliche Papiergeldinflatiön, unter der Europa 
nachgerade zu ersticken droht. Der letzte Ausweis der 
Bank von Frankreich zeigt, dass die Rekordziffer eines 
Notenumlaufes von 30 Milliarden Frcs, bereits überschritten 
worden ist. Selbst das günstigste Ergebnis der bevor
stehenden französischen Kriegsanleihe-Auflegung wird nur 
für kurze Zeit ein Zurückdämmen dieser ständig an
schwellenden Notenflut m it sich bringen können. Lawinen
artig wachsen die Kriegskosten, steigern sich die An
sprüche des Staates an die Bank, und, da die Kriegs- 
finanzierung durch feste langfristige Anleihen und Aufnahme 
schwebender Schulden hiermit nicht im Entferntesten 
Schritt halten kann, ist, für den Fall einer Fortdauer des 
Krieges, auch im 5. Kriegswinter nicht abzusehen, wohin 
die Entwicklung bei dem französischen Zentralnoten-

bankinstitut noch drängt. Es wäre verfehlt, sich 
darüber hinwegtäuschen zu sollen, dass auch bei uns das 
Bild des Notenbankausweises immer unerfreulicher wird. 
Gewiss darf man sich allein durch die Ziffern des letzten 
Ausweises nicht deprimieren lassen. Denn mit Recht führt 
der von den Zeitungen gebrachte Reichsbank-offiziöse 
Kommentar das Anschwelltn des Postens Wechsel, Schecks 
und Schatzanweisungen um 6,2 Milliarden M  auf 23,8 
Milliarden M, auf den Rückstrom der „gebundenen“ und 
„ungebundenen“ Reichsschatzanweisungen zurück, die jetzt 
bestimmungsgemäss die Umwandlung in Kriegsanleihe- 
Stücke erleben sollen. Aber die Höhe des Kontos auch nach 
Abzug der genannten 6,2 Milliarden M  — es verbleiben 
dann immer noch 17,6 Milliarden M  — muss doch Auf
sehen erregen. Besteht doch dieser Posten nicht mehr 
wie im Frieden aus Warenwechseln aus dem regulären 
Geschäft der Reichsbank, sondern sind es doch zumeist 
Schatzanweisungen des Reichs, die unter diesem Konto 
verbucht werden. Rechnet man hierzu den Umlauf von 
Darlehnskassenscheinen mit 8,7 M illia rden^, so kommt man 
auf eine sehr beträchtliche Summe schwebender Schulden. 
Der Notenumlauf ist auf 15,3 Milliarden M  gestiegen, 
seine reine Golddeckung beträgt noch 15,9 °/0. Es ist 
kein Wunder, wenn sich angesichts dieser Entwicklung, 
die sich ebenfalls bei weiterer Fortdauer des Krieges 
immer unerfreulicher zu gestalten droht, Stimmen erheben, 
die da fragen, ob auch in Zukunft unsere Kriegsfinan- 
rung sich weiter lediglich auf die Ausgabe von Kriegs
anleihen beschränken soll, oder ob es, um (unter vielen 
anderen Gründen) die Inflation endlich einmal zu be
kämpfen, nicht geraten sei, nach englischem Muster schon 
im Kriege zu ganz bedeutenden Vermögens- resp. Ein
kommenbesteuerungen überzugehen. Es würde damit viel 
Geld aus dem Verkehr gezogen werden, das in den 
Händen, in denen es heute sich befindet, preistreibend 
wirkt, wenn es kaufend zu Markte geht, und es würde ein 
Einhalten bei der Anhäufung ungeheuerer Schuldenlasten 
geben, die später — trotz aller Monopole und Finanz
truste — - ja in der Hauptsache doch nur durch sehr hohe 
Vermögensabgaben und Einkommensteuern hinwegge
räumt werden können. Die Einwände, dass wir die 
Kapitalbilduhg und Unternehmerlust im Kriege durch der
artige Abgaben nicht hemmen dürfen, ei scheinen mir heute, 
auch angesichts des englischen Beispiels, nicht mehr durch
schlagend. — Bringt uns — was Gott verhüten möge — 
der-jüngste Friedensschritt kein Ende des Krieges, so 
wird man gut tun, zu überlegen, ob das vier Jahre hin
durch befolgte System der Kriegslinanzierung nicht modi
fiziert oder gewechselt werden muss. Justus.
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Durch Ukraine und Krim . Von p r . F r i t z  W e r t 
he im e r. Stuttgart 1918. Franck’sche Verlagshandlung. 
Preis geh. 3.20«^, geb. 4,50 

Vorwort. — Die sozialistische Republik Ukraine. — 
Die Reise nach Kiew. — Kiew. — Fahrt über Land. —

Die ukrainische Staatsidee und ihre Träger. — Sozialistische 
Republik und Agrarfrage. — Die Lage der Zuckerindustrie. 
— Odessa. — Die deutschen Kolonisten und ihre Organi
sation. — Kolonisten am Dnjepr. — In der Krim : Auf 
der Britschka. —  An der Südküste. — Sewastopol. —
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Bachtschi - Ssarai. — Tschufut - Kaie. — Feodosia. — 
Russen, Deutsche und Tataren auf dar Krim. — ' Die 
Ukraine des Hetmans. — Besuch bei Hetman Skoropadski.
— Die Anfänge der „Ukrainisierung“ . — Skoropadski 
ukrainisiert sein Korps. — Im Kampf mit der Rada — 
Die Gründung der -Volksgromada. — Der Bauernkongress.

Die Hetmanswahl. — Regierung und.Parteien, Männer 
und Massnahmen.
D ieB ayerlschen  d ire k te n  S taatssteuergesetze nach 

der R eform  1918. Herausgegeben von Dr. Augus t  
F ü rn ro h r , Rechtsanwalt in München. München, Berlin 
und Leipzig 1918. J. Schweitzer Verlag (A rth u r 
S e llie r). Preis 3.50 ¿Sf.

Vorwort. — Inhaltsübersicht, — Einleitung. — Ge
setzestexte: Einkommensteuergesetz.— Grundsteuergesetz.
— Haussteuergesetz. — Gewerbesteuergeselz. — Kapital
rentengesetz. — Einführungsgesetz. — Umlagegesetz. — 
Sachregister.
K om m en ta r zum  U m satzsteuergesetz vom  26. J u li 

1918. Von Prof. Dr. jur. Fr i t z  St i e r - Soml o .  Zweite 
vollständig veränderte Auflage des Kommentars über 
das Warenumsatzstempelgesetz. Berlin 1918. Verlag 
von F ranz  V ah len . Preis 8 4 .

Abkürzungsverzeichnis. — Geschichtliche und all
gemeine Einführung nebst der Sicherungsverordnung vom
2. Mai 1918. — Erläuterung des Umsatzsteuergesetzes vom 
26. Juli 1918. — Allgemeine Steuer auf Lieferungen und 
sonstige Leistungen. — Erhöhte Steuer auf Luxusgegen
stände. — Steuerberechnung und Verfahren. — Straf-, 
Uebergangs- und Schlußbestimmungen.
D eutsch lands F riede und F re ih e it und ähre dauernde 

S icherung nach erdkundlichen, geschichtlichen, völki
schen, volkswirtschaftlichen, wehrmachtlichen, bekannt
mäßigen, sittlichen und staatsrechtlichen Betrachtungen 
eines Kriegsfreiwilligen. Von Ot to H e in r ic h  Schm idt, 
Rechtsanwalt in Bretteni. B., Kriegsgerichtsrat undLeut- 
nant der Landwehr-Kavallerie I. Dresden und Leipzig 
1918. Globus, Wissenschaftliche Verlagsanstalt. Preis 
1,80

D ie U m triebsbestim m ung  Im  jä h r lic h  nachha ltigen  
F o rs tb e trie b e . Von Hans H ö n lim g e r. Dresden 
und Leipzig 1917. Globus, Wissenschaftliche Verlags
anstalt. Preis 1,80

A uslandsdeutschtum  und U ebergangsw lrtscha ft.
Von A l b e r t  Un t e r - Ha r n s c h e i d t  Berlin-Zehlendorl- 
West 1918. Reichsverlag H erm ann Ka l ko f f .  Preis 
2,25 cS.

Die wirtschaftlichen Folgen des Krieges für das Aus
landsdeutschtum. — Der Zusammenschluss der Ausländs
deutschen. — Wirlscbaftsprobleme der Uebergangszeit. — 
Innere Massnahmen (Rohstoffverteilung und -ausnutzung).
— Wirtschaftliche Aussenpolitik (Aussenhandel undValuta).
— Agrarpolitik. — Massnahmen zur Wiederbelebung 
unseres Ausscnhandels (Transportfrage und freie Wirtschaft, 
Transportversicherungswesen, Kreditinstitute, Postalische 
und telegraphische Verbindungen, Schwarze Gegenlisten, 
Entschädigung für Kriegsverluste). — Diplomatische und 
konsularische Vertretung. — Rechtsschutz. — Werbe
tätigkeit. — Schlusswort.
S onderhe ft des Jahrbuchs fü r  V erkeh rsw issen 

scha ft 1917. Herausgeber: A d o l f  Goeth,  Hamburg, 
Dr. jur. J. Sebba,  Königsberg. Preis 3,—

Ohne Ausfallbürgschaft. — Die Russen. — Glossen 
zum Wirtschaftskrieg. — England und sein Reich. — 
Zuschrift.
D ie  Kuxe Im  B ank- und B ö rsenve rkeh r. Von Rechts

anwalt Dr. ju r. Wer nebu r g ,  Cöln. Hannover 1918. 
Rechts-, Staats- und Sozialwissenschaftlicher Verlag 
G. m. b. II., Preis 5,60 M.

Rechtsnalur des Kuxscheines. — Begriffe und Wesen 
der Blankozession. — Die Verwendung von Blankozessi
onen zur Uebertragung von Kuxen. — Die Blankozession 
als Mittel der Verpfändung oder BeleihuDg (Lombardierung)

des Kuxes. — Die vertragswidrige Ausfüllung und Weiter
gabe der Kuxblankozessionsurkunde seitens d:s Erstin- 
habers (der Bank). Die Kuxe im Börsenverkehr. — 
Die Kuxe im Depotgesetz. — Der Kuxkauf. — Die rechts
geschäftliche Verpfändung und Pfändung des Kuxes. — 
Sozialistische Monatshefte. Herausgeber Dr.J, Bloch.  

Berlin 1918. Verlag der Sozialistischen Monatshefte 
G. m. b. H. Preis 1,20 M.

Preußische Wablreform. Von Wolfgang Heine. — 
Englands Knock out-Politik gegen Frankreich und Deutsch- 
land. Von Dr. Ludwig Quessel. — Die Einheit Rußlands. 
Von Hermann Kranold. — Vollmar. Von Max Schippel.

Eindrücke aus Kowno. Von Kruno Taut.
Das Kriegsteilnehmer-Schutzgesetz vom 4. August 

1914» mit den Ergänzungsgesetsen, mit kurzen Erläute
rungen gemeinfaßlich und für die Zwecke des vater
ländischen Unterrichts bei der Truppe und des Volks- 
unterrichts dargestellt unter Abdruck des Gesetzeswort
lauts von Oberlandesgerichtsrat,Geh.JustizratDr.Grazun, 
Dozent an der Handelshochschule Cöln. Leipzig 191s'. 
G. A. Gl oeckner  Verlag. Preis 0,40 M.

Die Qeschäftsaufsicht. Bekanntmachungen des Bun
desrats über die Geschäftsaufsicht zur Abwendung des 
Konkurses vom 8. August 1914 und 14. Dezember 1916 
Gemeinfaßlich dargestellt unter Abdruck des Gesetzes
wortlauts und mit Mustern. Von Oberlandesgerichtsrat, 
Geh. Justizrat Wi er uszowsk i ,  Dozent an der Handels
hochschule Cöln. Leipzig 1918. G. A. Gl oeckner ,  
Verlag für Handelswissenschaft. Preis 0,80 M.

Das M ietrecht im  Kriege, insbesondere die Bekannt
machungen des Bundesrats „Zum Schutze der Minier“ 
vom 28. Juli 1917 und über das Kündigungsrecht der 
Hinterbliebenen von Kriegsteilnehmer vom 7. Oktober 
1917. Mit kurzen Erläuterungen gemeinfaßlich und für 
die Zwecke des vaterländischen Unterrichts bei der 
Truppe und des Volksunterrichts dargestellt unter Ab
druck des Gesetzeswortlauts und mit Mustern. Von 
Oberlandesgerichtsrat, Geh. Justizrat Dr. Gr aven,  Do
zent an der Hanielshochschuie Cöln. Leipzig 1918, 
G. A. G l öckne r  Verlag. Preis 0,60 M.

Das B lankett als W illenserklärung. Von Dr. Hans 
Zwi r ne r .  Berlin 1918. Verlag von Put t kammer  
& M ü h lb re c h t. Preis M  3.— .

Einleitung: Geschichtlicher Rückblick. — Wirtschaft
liche Bedeutung des Bknketis. — Rechtliche Natur des
Blanketts. — Rechtliche Stellung des Blankozeichners. _
Der Ausfüllungsvertrag Entstehung der Schuldverbindlich
keit des Ausstellers. — Die Haftung des Ausstellers. _
Schlusswort.
janm ucn  des Aentralverbandes deutscher Kon

sumvereine. 10. Jahrgang 1918. Herausgegeben im 
Aufträge des Vorstandes des Zentialverbandes deutscher 
Konsumvereine von dessen Mitglied H e i n r i c h  Kau f 
mann. Hamburg 1918. Verlagsgesellschaft deutscher 
Konsumvereine. Preis für 2 Bände M  20.—.

Vorwort. — Die Massnahmen zur Sicherung der 
deutschen Volksernährung im Kriegsjahr 1917. — W irt
schaftliche Kämpfe der Genossenschaften. — Die deut
schen genossenschaftlichen Zentralverbände. — Der Stand 
der deutschen Konsumgenossenschaftsbewegung am 1. Ta- 
nuar 1918. — Der Zentralverband deutscher Konsum
vereine. — Tabellenwerk zu Kapitel I I I .  IV . V. V I —
Berichte der Unterstützungskasse des Tarifamtes' _ Ab
rechnung und Vorschläge. -  Liste der Teilnehmer am 
15 Genossenschaftstage. -  Generalversammlung- und
andere Berichte. 8

Band I I .  Berichte über die Entwickelung der ein- 
zeinen Revismnsverbande nebst den Statistiken über die 
Geschaftsergebmsse der angeschlossenen Genossenschaft«, 
die Tätigkeit von Emkaufsvereinigungen und die V « -’ 
handlangen der Verbandstage. -  Verzeichnis de, x L  
bandsvereine. -  Zusammenstellung der Gegenstände d e

-  S Ä « ,

Verantwortlich für den redaktionellen Teil Dr. iur. Pani E r te l - Berlin.



Anzeigen des Plutus-

l
Dortmund.

Die A ktionäre  unserer Gesellschaft werden zur 
diesjährigen.

ordentlichen Genernluersommlung
auf

Donnerstag, den B l. Oktober d. J., nachm ittags G U hr,
in  das Verwaltungsgebäude zu Dortm und, Goldstr. 14, 
eingeladen. .

Zur Teilnahme an dieser Generalversammlung sind 
d ie 'A k t ie n  bis zum 23. Oktober d. J. einschließlich 

in Berlin bei der Berliner Handelsgesellschaft,
„ „ Bank für Handel und Industrie,

„ „ „ „ Deutschen Bank,
„ . „ .  „ Dresdner Bank,
„ B dem Bankhause C. Schlesinger-Trier & Co.,
. Köln , „ Bankhause Sal. Oppenheim jr .  & Cie.,

„ „ A. Schaafhausen’schen Bankverein A.-G ,
Frankfurt a M., bei der Deutschen Bank, Fil. Frankfurta. M., 

„ „ „ Dresdner Bank,
" „ „ „ Filiale der Bank für Handel und

Industrie,
„ Hamburg bei der Deutichen Bank, Filiale Hamburg,
„ „ „ „ Dresdner Bank.

„ „ Filiale der Bank für Handel und Industrie,
” Elberfeld bei dem Bankhause v. der Heydt-Kersten & Söhne, 
„ Dortmund bei der Essener Credit-Anstalt,
,  „  ,  „ Gesellschaftskasse

gegen Empfangsbescheinigung zu Unterlegen. 
f T a g e s o r d n u n g :

1. Vorlage des Geschäftsberichtes und der Vermögens
aufs te llung  nehst Gewinn- und Verlustrechnung lu i
das Geschäftsjahr 1917/18.

2. B erich t der Rechnungsprüfer.
3. Beschlußfassung über die Genehmigung der Ver- 

* (mögensaufstellung nebst der Gewinn- und V e rlus t
rechnung sowie über die Verwendung des Rein
gewinnes* 1.

4. Beschlußfassung über die E ntlastung des Aufsichts- 
rates und des Vorstandes.

u. W ah l von drei Rechnungsprüfern und zwei S te ll
vertre tern fü r  das Geschäftsjahr 1918/19.

6. Beschlußfassung über eine vollständige Um gestal
tung  des Statuts, die außer einer großen Anzahl 
von redaktionellen Aenderungen folgende, Punkte 
be tre ffen  so ll: 1. a ) zu § 9: Der Vorstand soll 
im m er aus mehreren M itg liede rn  bestehen. Dip 
Bestellung der P rokuristen w ird  an anderer Stelle 
geregelt (§ 16 e); b) zu § 14: Die außerordentliche 
Generalversammlung zur E rsatzw ahl von Aufsichts- 
ra tsm itg liedern  is t zu berufen, wenn deren Zahl 
un te r fü n f s in k t; c) zu § 15: D ie A u fs ich tsra ts
protoko lle  sind n u r vom Vorsitzenden oder dessen 
S te llvertre te r zu vollziehen. Beschlüsse des A u f
s ichtsrats können durch sch riftliche  oder te le
graphische Abstim m ung auch ohne Z w e id ritte l
m ehrheit gefaßt werden; Ü) zu § 16: Dom A uf- 
s ich tsra t (sollen (folgende (Befugnisse zustehen: a) Be
schlußfassung über den Erwerb, die Veräußerung 
oder Verpfändung von Grundstücken, b) die Ge
nehmigung fü r  Neubauten, Umbauten und Neuan
lagen in  Gesamthöhe von m ehr als 100 000 M., 
c ) die Genehmigung zu Pacht- und M ietsverträgen 
fü r  eine Dauer von m ehr als fü n f Jahren, d) die 
Genehmigung zur Ausgabe von Schuld verschreib 
bungen, ö) die Genehmigung zur Bestellung von 
Prokuristen, f )  (die '.Befugnis, dulrch eifci oder mehrere 
seiner M itg lieder E ins ich t in  a lle  Schriftstücke und 
Bücher zu nehmen und Kassenprüfungen abzu
halten, von denen mindestens eine außerordentliche 
jä h rlich  s ta ttf in d e n ' muß, g) die Feststellung sämt
lich e r Vorlagen fü r  die Generalversammlung, h ) die 

(Fortsetzung nebenstehend)

Genehmigung zur E rrich tung  von Zweigniederlas
sungen ; e) zu § 17: D ie ordentliche Generalversamm
lung soll innerha lb  der ersten sechs Monate des' 
Geschäftsjahres in  der Regel am Sitze der Gesell
schaft s ta ttfinden . Die Bekanntmachung der Ge
neralversammlung braucht erst 19 Tage vorher zu 
erscheinen. Ueber die Anerkennung von V o ll
machten so ll im  Zweifel der Vorsitzende der Ge
neralversamm lung entscheiden. Die V ertre tung ju 
ris tischer Personen so ll durch einen gesetzlichen 
V ertre te r oder durch  einen Prokuristen zulässig 
sein; f)  zu § 18: Die Bestimmungen über den V o r
sitz sollen erw eitert werden. Der Vorsitzende be
stim m t die Bonn der Abstimmung. Bei W ahlen soll 
engere W ah l s ta ttfinden , fa lls  im  ersten Wahlgange 
die unbedingte M ehrheit n ich t erre icht w ird ; g) zu 

' § 20: Die Vorlegung der Bilanz, der Gewinn- und
Verlustrechnung und des Geschäftsberichts ha t in  
den ersten sechs Monaten des Geschäftsjahres 
s ta ttzu finden ; h ) zu § 21: Der A u fs ich tsra t so ll 
7o/o des als Gew innanteil an die Aktionäre zu ver
te ilenden Betrages, abzüglich der Vordividende von 
4o/o erhalten. 2. Es sollen in  W egfa ll kommen die 
Bestimmungen des S tatuts, die sich aus dem Ge
setze ergeben, sowie ferner die Vorschriften  über 
Ausreichung der Dividendenscheine (§ 5 Abs. 31, 
H in terlegung von A ktien  durch 'den Vorstand (§ 12), 
Gewährung von Ruhegehältern (§ 13 Abs. 3), H in 
terlegung von A k tie n  durch die A u fs ich ts ra tsm it
glieder ,(§ 14 Abs: 4), Befugnis (der Generalversamm
lung  un te t geVtesen Voraussetzungen über Erwerb, 
Venäußerung, Pachtung, Verpachtung und Ver
pfändung von Im m obilien, Bergwerkseigentum und 
Gerechtsame, über Neubauten, Anlagen, Anschaf
fungen und Betriebserweiterungen, sowie über A u f
nahme von Anleihen zu beschließen. (§ 19 Abs. 2, 
N r. 4, 5, 6), die einzelnen Befugnisse der Rech
nungsprüfer (zu vergl. .§§ 19 und 20), die Aus
zahlung der D ividenden (§ 21 Abs. 4), die Behand
lung und Verwendung der Reservefonds (§ 22), 
die Auflösung der Gesellschaft (§ 23).

7. W ahlen zum A ufsicht«rat.
D o r t m u n d ,  den 28. September 1918. [2670

Der Aufsichtsrat:
R o b e r t  M ü s e r ,

! Geheimer Kommerzienrat.

Bei der heute öflentlch bewirkten Auslosung der am
1. April 1919 zur Rückzahlung gelangenden Serie der auslös
baren 5 prozentlgen Schatzanweisungen des Deutschen 
Reichs von 1914 (r. Kriegsanleihe) ist die S e r ie  X
gezogen worden. Die Besitzer der zu dieser Serie gehörigen 
Schatzanweisungen werden aufgefordert, die am 1. A pril 1919 
fälligen Nennbeträge dieser Schatzanweisungen gegen Quittung 
und Rückgabe der Schuldurkunden und der nach dem Zeitpunkt 
der Rückzahlung fällig werdenden Zinsscheine Nr. 10 bis 12 
bei der Königlich Preussischen Staatsschulden-Tilgungskasse 
in Berlin W 8, Taubenstr. 29, zu erheben. Diese Kasse ist 
werktäglich von 9 Uhr vormittags bis 1 Uhr nachmittags ge
öffnet. Die Einlösung geschieht ausserhalb Berlins auch bei 
sämtlichen Reichsbankhauptstellen und Reichsbankstellerr. Die 
Wertpapiere können schon vom 1. März 1919 ab diesen Stellen 
eingereicht werden, die sie der Königlich Preussischen Staats
schulden-Tilgungskasse zur Prüfung vorzulegen und nach der 
Feststellung die Auszahlung vom 1. A pril 1919 ab zu bewirken 
haben. Der Einlösungsbetrag kann bei den Vermittlungsstellen 
ausserhalb Berlins nur dann mit Sicherheit am Fälligkeitstage 
abgehoben werden, wenn die Schatzanweisung der Vermittlungs
stelle wenigstens 1 Woche vorher eingereicht wird. Der Be
trag, der etwa fehlenden Zinsscheine wird vom Kapital zuriiek- 
behalten. M it dem Ablaufe des 31. März 1919 hört die 
Verzinsung der ausgelosten Schatzanweisungen auf. 
Vordrucke zu den Quittungen werdend von sämtlichen Ein
lösungsstellen unentgeltlich verabfolgt.

B e r l i n ,  den 5. Oktober 1918.
Reichsschuldenverwaltung.

Verantwortlich! fttT die Rubrik „Aus der GesobUftswelt“ und 
Druck von P»»e b G arleb G. in. b.
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