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tiefer Stieg zeitigt and) auf mirtfd)iaft» 

liebem ©ebiet immer neue SBuüber. SaS 
neuefte ift eine ^afitetgeibuoi. Sie Saufen 
fabelt fj löblich nicht mef)t in üottem lim 
fange ihre Abnehmer beftiebigen Eö,raten, 
weil bie SeidjiSbanf fie ohne Säten lieh- 
Sähet ift e§ gefommen, baff einzelne San!» 
inftitute Während ¡bet testen Söorfjcn Sar» 
fdfedS nur noch in. §öi)e Oon 200 ober 300 
Start pro Sag für ben gleichen SCbftiebet 
honorierten. Hüb biefe Ala fm ahnten fia&en 
natürlich gut golge gehabt, bah bie tun- 
finnigffen ©errief)te entftanben. ©erüchte, bie 
bie ©inleger nicf)t gerabe beruhigten uno 
bie nicht geeignet Waren, bie glut her Ab­
hebungen #u bäntimen. gtt einzelnen ©täbten 
unb an ¡einseinen ©teilen ift e» su einem 
regelrechten Sun auf bie Saufen unb ©par» 
taffen gefommen. ©aus abgefehen baoion, 
bah infolge beb allgemeinen AtifftrauenS — 
Was nach aufjen hin Oorläufig .¡unfidfibar 
bleibt — gröbere Seite beb ißubiifumö wahr» 
fcf)ieinXic£) neue ©inlagen auf Santen ober 
©parfaffen unterlaffen hflüen.

Siefeb Atifjtrauen ift sunädjft — info 
Weit eb nicht etwa Urfadje, fonberu blof} 
gofge ift — in erfter Üinie darauf surüd» 
Suführfön,, bah, bie äuhereu ©rfd)dnnng§'>- 
formen ber augenblidlichen ©elbnot genau 
bie gleichen finb, Wie. fie baS fßublifunt! bei 
Santörüchen, bei fchwercu Srebitfrifen ober 
gar bei .©taatbbanferotten gewöhnt ift Senn 
auch- in biefen ¡gälten beginnt bie ©adie fo, 
bah sunächft bie Sahtungsmöglichleit ̂ ber 
Santen berjiegt unb fie mit allen möglichen 
fünffachen Aiitteln bem Anfturm ber ©elb

holet §u begegnen' fudjeu. Unb Wenn eS fidf 
nicht um ben gufaminenbrud) einer einseinen 
Sauf, fonberu um eine allgemeinere Srebib 
trifiS harebelt, pflegt gewöhnlich' auch' ber 
©runb für bie $a pl u rt g S pe tmmn tg ber 
Santen darin %u liegen, bah baS ftmttaU 
Soteninftitut fie im ©dich lät5t, auf beffen 
Urtterftühung fie natürlid) in allererfter Üinie 
angewiefen finb'. Sei ber gans geringen Wirt- 
fd^aftlichen Silbung, bie leibet and) im beut» 
fehlen Sott noch' immer oorpanben ift, fehlt 
ben Steiften, bie prattifch an Sanfguthaben 
intereffiert finb, bie nötige ©inficht in bie 
;3ufammenh'äuge. ©ie Hämmern fiel), infolge» 
beffen an bie äufjeren ©gmotome. Unb nur 
alfsuleicht treten bei ber Kenntnisnahme Oon 
biefen ©bmptomen bunfle ©rimterungSbilbet 
in baS SeWuhtfein ber Ataffe. Saburd) Wan» 
beit fich bann gans unbemittelt bie SerWun» 
berung sur ©rreguug ober bie bereite oor» 
pan bette ©rreguug Wirb noch gefteigert.

!Qn Söirftichfeit lag nun aber bieS» 
mal so irgenbwelchet ©rregung ober So­
fia: d) tun g gar fein ©runb Oor. greilid) war 
bie Wirtliche Utfache ber oft reept üblen ¿lü­
ftet nbe eine folcEje, auf bie eigentlich auchi 
ber Oernünftig Ueberfegenbe f eigner fomnten 
tonnte: bie SeidfSbanf hatte fich nicht recht* 
Seifig auf bie ©teiger,ung beS SerbraudieS 
an ßahlungSmittelu Oörgefehen. SaS War 
Wirtlich ein fchwerer Siangel an SorauSficht 
Senn ©otb unb ©Iber tonnte, Wenn eS 
fehlt, nicht Oon heute auf morgen, ja auchi 
in Stonaten üielleidjt nicht befdiafft Werben 
Aber fapier, bas mit ber Srudfmafchine 
hergeftellt Wirb, fehlte biesmal! Um jebeS
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AHfWerftänbnib bon bornée rein aubzu* 
fdjiiejäien, fei i; t e r g feiet) betont: Siefeb Afrtnïo 
entftanb niept bnburct), bttffi bie Aetepê- 
ban! etwa Iburcp irgenbWetdjie Sefttmmjung 
barait gepinbert War, Weitere Aoten aub- 
Zttgeben. ©b War atjo ntept eine A u f­
hebung nuferer Aanfgefepgebung nadji 
bent Aorbttb fr itie re t Aufhebungen ber 
^eeifcpett jBanfafte in  ©ngtanb — notwenlbig, 
um bie Aeicpbban! inftanb §:u fepert, beml 
Fahtungbrnitteibegehr ©rfüfiitng y\x ge 
wâpreit. (Sb ift gefepiiep itrtb ftatutarifd) atteb 
in fcfjönfter Orbnung. S ie Aubgabemögiich- 
feit neuer Aetcbbbanfnoten ift noch tauge uicfjt 
erfcpöpii. A u r bab bebrucKe Rapier fehlte.

A u f ben ©ebattfett, bafjieib; einmal fo flam­
men tonnte, ift) ibibher nieimäub im Aeicpe 
berfatien. SBenit bab Aeicpbfd)apaiut fid), luie 
eb bietfaef) int Saufe beb Siriegeb oorge- 
fotrtmiett ift, einmal fperrie, ber fyorberung 
irg  enbeineb Aeffortb n a cpzu Knurrten, fo
fonnte matt oielfad) itt Streifen ber wiptg 
Oerantagten Fachmänner hören: „(Sb iornmt 
in  biefetn Krieg hoch WirKicp nicht auf ein 
har pitnbert tOîiiiionen mehr an, toio man 
hoch att ge mein nadp Atittiarben rechnet. Unb 
fcpKepiidj ift bie Srudmafcpine bocp ge­
hn [b ig /' foiepen Anfcpanungen faut bie 
nnbebingt richtige Satfadje p m  Aubbrucl, 
baß, itt ber Aera ber Atie inperrfdjaft nur 
papierner Baptungbrnittet bab ©etb fid) burep 
S ru tf  unbegrenzt unb teicht bermepren täßt. 
Aiatt hatte eben niept bamit gerechnet, baff, auf 
irgenbeine Steigerung ber gaptungbmittel 
bie Aeicpbban! nicht üorbereitet fein tonnte. 
Sab ift aber teiber ber ga lt getoefen. Sie 

. Aanfteitung hat zur ©ntfcputbignng er- 
Wärt, baj| bie Aeicpbbritderei ihre Ata- 
jepinen nicht itt genngenber äßeife hätte 
nupett Knuten, weit bie ^eerebieitung 
fiep bei ber AeKamierung ber Arbeiter ge- 
fperrt habe.' ©epon bab ift nnOerftäitbticp. 
Senn eb panbette fid) babei nicht etwa um 
Saufenlbe oott Arbeitern, tote itt ,anberejn 
Sweigen ber Kriegbinbuftrie, fottbern um fünf­
zig SAänner. S ie Angelegenheit gehört atfo zu 
ben bieten unbegreifiidjeu KteintidjtHten 
biefeb Krtegeb, unb ztnar foWopt pinftepttiep 
ber S ibpofitton ber Aet cpb b a n K eiitun g atb

ptinficpttidh ber Erfüllung ber Förderung 
Durch bie Kriegbfeitnng. Ai au tann beut 
Aeicp-bbanfpräftbium ben Aorw urf mangeln- 
ber Aoraubficpt auch bei allergrößtem äßopt- 
wotten niept erfparen, unb matt iantt 
bott ©tüc! fagen, baß eb nid)t zu argen 
Kataftooppen infolge biefer Ituterlaffungb 
fünfte gefontmcit ift. (Sb: put einer bott ber 
Aetepbbani auch bantbar anetfa nuten tuten- 
fioett Aufftärungbarbeit bon feiten ber 'ßreffe 
beburft, um hier Argeb ju  oerpüten. Senn 
an leinzetnen Stetten Aar bie Aotfbteiben- 
fepaft fchiott geneigt, bie mangelnbe gdpitungbi- 
mögtiepieit auf bab Konto ber betreffenben 
Aattf zu bitdien- Solange Jute eb fid) ba­
bei um nufere großen äßettinftitute haubette, 
tnar bie ©efapir ja nicht zu groß. Aber man 
barf boct) nicht bergeffen, baff bie; Keinen 
Sofatbanfen unb tiofaleu Sparfaifeit in  fotche;n 
Aiomettteu ber alter größten ©efal)t aubgefept 
werben. ©itt eittzigeb, att einem Stammtifd) 
leichtfertig in bie SBett gefepteb, ©erücht fann 
eine fotchje Keine Aanf ot)ne bab geriugftc 
©eibftberfchutben in bie Suft fprengen.

Aachbem bie Aeichbbanf ihren ^etjter 
erfannt hatte, hdt fie ja nun in fieberhafter 
©ite atleb getan, um bie Säctje eittzurenfeu. 
©ie hat fofort Sag ittlb Aadht bruden iaffett, 
fie tjat Weiter bei faft atten beb'eut^nbien 
SrucEereieit int Sattbe neue, auf bem äße ge 
beb Audjjbrudb ijergefPeiite Aoten in  Auf­
trag gegeben, bie am 2. Fnnuar faltig Wer- 
bettbeu ©oupottb ber öproj. Strieg bau leihe, 
unb eb fcheint aufjerbettt, Wenn ■ eb 
nicht ittzWtfcheu bercitb gefdpeheu ift, in 
Aubficht genommen zu fein, ben prioaten 
Aotenbanien itt Seutfchtaitb eine ©rhöhung 
ihrer Kontingente ju  geben, ^m  ©egenfap 
Zit bem Aei tftbb att f !o n t in  ge n t, bab nur an 
bie ©renze ber Srittelbedung gebunbeu ift, 
jittb m it Attbnahme ber Sädjfifchett Aauf, bie 
ähniid)iett Aefttmmuugen Wie bie Aeichbbanf 
unterliegt, bie Kontingente ber übrigen sfk i-  
Oatrtotenbanfen ztffermnäfng befchränft. So 
burfteu bibper aubgebeit: ‘Sie Aaperifdiie Ao- 
tenbanf 70 A iitt. M., bie 58abifcfje Aanf 27 
A iitt. M. unb bie 3Bürttembergifcpe Aotcnban! 
25,71 9Ptli ©b Oertautet, baff j-ept bab 
Kontingent ber Saperifcpen Aoteubatif auf
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94, baS ber Vabifcheu SB<inf auf 54 SDtitt. -M. 
erhöbt tu erben foíí.

Xie (inneren ©rünbe ber fafö̂ tidCj,' fo ftarf 
gefteigerten Nachfrage nací); gab'íungSmifteíu 
finb fei)r Derfcijiebenarttger Statur. 3u einem 
Xeit bottenbet ficf)! bartit nur eine Xenbeng, bie 
fcfjion trafjrcnb beb ganzen Krieges ftarf ijerbor» 
getreten ift, gu einem anberen Xe tí banbett 
eS fic£; habet um faiö̂ XicE)' aufgetretene Wo* 
mente. X)ie fatö Îidtjie Verättberung bat thren 
StuSgang bon bem 2Saffenftíííftanb§angebot 
genommen. @S foíí íjier nicht barüber ge* 
ffarocXjien tu er beit, inluietoeit biefeS Angebot 
nottuenbig unb .inmietoeit eS politifcir fing 
toar. 'líber eS fyat, tute ijeute motd niemanb 
mehr beftreiten mirb, atS Söirfuitg eine außer* 
orbentiicfje Verblüffung unb Verängftigung 
auSgetöft. ©S tra f ben größten Xeíí bes Voí* 
feS boíífommen unborbereítet. SSieífací> mur* 
bou bie fíente Uon ber §öt)e überfcf)tuangíicf)er 
©íegeSftimmung in bie Xiefeu einer ber Ver* 
gmeifíung naben ©ntt auf djung geftürgt. ®agu 
tarn nun, baß; im ®eft;en bes dieidjeS, mo man 
ohnehin fd&on tuegen ¡ber gtiegeraugriffe unb 
ber bauernben gurüdnahme ber beutfdjen 
Sinien befonberS nerböS geftimmt mar, bie 
unfinnigften ©erüd)£e entftanben. ®ie Wen* 
feiten boxt richteten ficf); bieífacb, auf fofo rüge 
Räumung ihrer ©ebiete ein, nb eS toar um 
aubbieibiiefß baß fie oís Vorbereitung bagu 
ihre ©uthaben abhoben, um mögiidfft niei 
bares ©etb bei ficf)! %u haben. @ie bieften eS 
für feíbftberftänbiief)!, baßk trenn bie Sag* 
tauber, grattgofen unb fíítnerifaner ins fíaub 
tarnen, bie ©utbaben ber SBtenfen mitVefdb'tag 
betegt mürben. Xte ©erüdjte ßftangten ficf) 
ins Bleich fort unb führten hier gu einer alb 
gemeinen tßaniffümmung. ®agu tarnen nun 
bieífacb nocí) Befürchtungen megen VuSbrudjb 
rebotutionärer Unruhen, Wan fab bett Vot* 
fcbemiSmuS feßon nahe unb fühlte baS 13e« 
bürfniS, ficbi auf alte gälte mit Varborräten 
Su berfeheu. ©egenüber biefer Vetuegung bat 
e§ gar feinen 3 tuect, bett fííengftltdjeu fíargu* 
machen, baß ja í>o,cb®tanf noten fein metaííifcbeS 
©etb feien unb baß̂  meint baS Xeut)cf)e Üteid) 
Sufammienbrädhe, bie gange Drganifatiou ber 
9feicí)¡sbanf gefföttwürbe, unb baß bann 1000M¡ 
in Stoteu gar nichts ober bod) biei meniger 
inert feien als 1000 Á . @S bat and) feinen

gm cd, ihnen barguiegen, baß fie unter biefett 
Umftänben ruhig ihr ©etb auf ben Vanfen 
liegen taffen fönnten. Stuf foicbe Wohnungen 
mürbe einem immer mit bem ■‘¡oiutoeiS er* 
mibert, baß aud) in dhißiaitb bie aiteu Dinbet 
einen größeren ÜÖert als bie fgäter auSge* 
gebenen gehabt hätten unb baß. ficf) bort affo 
bie Siotenijamfierei febr gut bem ährt habe. 
©S blieb biefen ,3uftäuben gegenüber eigen© 
ficf); gar nichts lueiter übrig, als bie Seute ihr 
©eib ab beben gu iaffett unb bafür gu forgen, 
baß bie Vanfeit in alter Stube1, unD 
grnar itt mögtichft Keinen ©cheinen auS- 
gabiten. 19fber bie mären eben nicht
ba. Unb fo fehlen eine geittang aus 
biefern Umftanb fogar nod) eine Vergrößerung 
ber Sürife gu entfßringen. ©ehr Uiet gur Ve* 
rubigung haben übrigens eiugetne gabrif* 
teitungen uitb bie aufftärenbe Xätigfeit ber 
Vrbeiterorganiiationeu beigetragen. Verfcbie 
bene gabriforganifattonen haben einen fet)r 
Uernüuftigen Söeg geluahtt: ©ie haben bei ber 
ßobitausgabtung bem Arbeiter bie Xaufenb' 
SDtarüStote gegeigt gum Bern eis bafür, baß 
baS ©etb borhauben ift unb baß; eS eben nur 
au Keinen ©d)ieinen fehlte. Rubere Seitungen 
haben ihrem ätrbeiterftamm, beffen fie fidjier 
mären, ben Sot)n in Xaufenb-Viarü©cbeiuen 
auSgegabtt, in bem fie ben Arbeitern ben Sohn 
für mehrere Söodjeu als Vorfdfuß gemährten.

ViS gu einem gemiffeu ©rabe fd)ieint bie 
ißiöhiidiifeit ber Vermehrung ber Oiacf)frage 
nach 3abiungSmittefrt and) im Bufantmen 
hange mit ben ießten SturSrüdgängen au 
ber Vörfe gu ftebeu. ©S unterliegt gar feinem 
3meifet, baß. burch bie ©ieuergefehgebung ber 
lebten gab re recht erbebtidie ©teuerbinter* 
giebungen üerautaßt morbeit finb. Xie gen* 
fiten haben affer 2öa£)xfcfi.ciniicf)feit nad) einen 
größten Xeil ihres in aBerthaßiereu angelegtfu 
Vermögens ber Vebörbe berfchmiegen. Xie 
Söertßapiere mürben in ben eigenen ©eib- 
febränfen aufbemabrt. Xurch bie SturSrüd- 
gänge finb nun Uieie Sffeftenbejißer unruhig 
gemorben, haben ihren % fiß  berjd)teubert 
unb haben nun bafür ihre eriöften Varbetrüge 
in ihren ©eibfd)iränfen aufgehäuft. ®iefe 
gälte, in beiten bie Siotenhamfterei nicht aus 
Xfngft bor bem VoifdjemiSmuS, fonberu aus 
gurdjt bor ber ©ittbecfung ber ©ieueruitter*
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fcpleife gefdjaf)1, gefjörert toa£)rfc^eint'icE); niept 
p  Iben Seltenheiten. ©an® abgefefjen tum 
ben ancpi niept menig gaplrei^ien {yiiilen, in 
benen namentlicp: einfache Seute ipre oft 
recpd erifiebtic îett Beribienfte Hott bontperetn 
in  Noten fiep p  §au» iiitlegten.

A lle in  bie Oenbens p r  Noteubermepruug 
gellt Ibiurcp (ben ganzen Stieg. '21nt 31. y u l i 1914 
patte bie Neiepiäbanf einen Notenumlauf bon 
tunb 2910 SNill. JL 91 ad) bem NeicpSbanf* 
au§mei§ bom 23. Oftober 1918 betrug ber 
Notenumlauf runb 16 421 SNIili. M. ® am it ift 
aber bie Bermeprung be§ beutfcfjien Sßapter* 
ge(bumfaufe§ natürlich niept in bolfent Um* 
fange epiaraftertfiert. Oemt abgefepeu bou ber 
Bermeprung ber Notenausgabe ber Sßribat?“ 
banfen betrug am 23. Oltober bie Summe 
ber im  freien Berfepr umlaufenben Oar* 
ieijusfaifenfdjieine 9150 SNill. M>. 2öir paben eS 
alfo m it einer ©efamtbermeprung ber Sßapier* 
umlanfSmittel feit 2lu3brucp be§ SriegeS um 
runb 22 670 SNili. M  p  tun. 2Sie ift biefe 
Bermeprung p  erflären? SNan muß bon iß t 
pnäeßft baS abgie^en, toas in  ben befehlen 
©ebieten in  Söeft unb O ft an beutfepen 
3al)lungSmittefn umläuft. SNan m u | ba 
fidier m it mehreren SNilliatben reepnen. 
Qn ber §auptfacpe aber entfällt bie 
Bermeprung Iber ¿Japlungsmittei auf fülcpe 
Beträge, bie burdji T atlepen be§ Neid) eg al§ 
Borjdjüffe fü r bie Sriegganleipen gebedt ift. 
©inen ungefähren Bnpält fü r bie §öpe ber 
Beträge gibt ber Sßoften „Söecpfct, Scpecfg unb 
biSfontierte Scßaßaitmeifuugeit" unter ben 
Bftiben ber Neicpgbanf. Oiefet Sßoften betrug 
n a cp bem leßten NusloeiS runb 18 742 SNill. M. 
Nun e rflä rt bag natürlid): burepaud niept in  
bollern Umfange bie Bermeprung be§ Um* 
lauf eg an ¿japtuuggmittein, benn bag Sßubli* 
fum hätte ja ben größten Seil ber Noten, bie 
eg empfing, an bie Banfen unb bamit an bie 
Neid)Sban£ aB © inppiung prüdgeben 
fönnen. Oag • Neid) ßat feine Beftellungen 
faft buteßmeg bar bepplt. Uttb bie empfange* 
nen ©eiber firtb tatfäcßlicp auch bott ben 
Unternehmungen p  nicht unmefentlicpen 
Seilen auf ipre Banfnoten eittgejaljlt morben. 
Oie große g lü ffig te tt aller pribaten Ban!*

Unternehmungen fßriept bafür. Unter biefen 
Umftänben ift eg immerhin auffällig, baß bie 
©utßaben O ritte r bei ber Neicßsban! mäprenb 
beS ganzen Stiege» fiep: nur bon 1258 auf 
9059 SNill. M. erpöht haben. 21ug bem Ber* 
gleich biefer Z iffern m it ben geftiegenen 21 n* 
lagen ift bag SNIaß: ber Bermel) m it g be§ baren 
©elbumlaufS p  erfepen. 223 enn man bon bem 
Bebarf ber befehlen ©ebiete abfiept, fo ift 
biefe Bermeprung itocp immer gan$ außer* 
orbentlicp. S ie  e rflä rt fiep niept bloß; au§ ben 
geftiegenen Söhnen unb greifen, bie ja  felbft* 
berftünblicp einen bermeprten Bebarf an Saß* 
lungSmittein zeitigen muß. Sie if t  and): niept 
nur burdpl ben angeblich befonberS ftarfen 
Uebergang bom Srebitberfepr p n t  B ar jap* 
lungSberfepr p  erflären. Oentt Barjaplung 
in  biefem Sinne peipt bod)l nur fofortige 3app 
lung opue Qnaniprucpnapme bon Srebit, niept 
aber unbebingt Zahlung in  barem ©elbei. 
©S firtb m itpin hier .Strafte am 2Berf gemejen, 
bie fiep: fo einfach gar niept barfteiien laffen. 
©S müffen fdjion mäprenb ber ganzen SriegS* 
japre mepr papierene UmlaufSmittel als jge* 
mopniicpi im  Berfcpr getoefen fein. Oabei muff, 
man nun aller bin g§ berüdfieptigen, bap bie 
gaitje im  g  rieben reept große ©olbgirtulation 
fotoie ber Umlauf bon S ilber bnrcpi Rapier 
erfeht ümrben finb. ^ n  melcpem Umfange 
eine SDZetaiigirfuiatiou beftept, if t  ja genau 
niept feftpftelten. ®er ©efamtmetaiibeftaub 
ber NeicpSbanf if t  im: Stieg um etma lVs SNil* 
liarben M- geioaepifen. 21ber erftenä ift niept 
aller Sufluß p r  Neidjêban! au§ bem inneren 
Berlepr getommen, gibcitenê pat bie Neicpë* 
banl audji niept unerpeblidpe Beträge abge* 
geben. SNan fiept alfo für bie ©rllärung ber 
©efamttenbeuj ber Bermeprung beê Noten* 
umlaufet im  Stiege bor einer niept bi§ p m  
Neft p  enträtfelnben ©rfepeinung. 21 ber bie 
Xatfaep.e, baß, fiep sientliep regelmäßig unb 
bauerub mäprenb ber SriegSpit ber Umlauf 
ber papierneu 3aplung§mittet bermeprt pat, 
fiept feft. Oie fannte natürlid) and) am 
heften bie Seitung ber Neiepbban!. Unb be§* 
palb if t  e§ unberftänblicl), baß fie fid) bon 
einer Bieibegitng üb erra fei) en ließ, auf bie fie 
im  Srieg ft et» pätte gefaßt fein müffen.
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Xteberlcituug be§ gefamten Berfidherunggtoefeng 
in bic §anb beg Staateg iftj eiine Sowberung, bie 
nicht erft unter bem ©rudf !ber S'btanjnöte im Kriege 
erhoben toorben ift, fonbern auf bie a d lig e r Sahrje. 
3urüdgeht, in benen Bboif BJagner ben Saß ¡auf* 
ftetlte, bafj, bie lBerfid>erung fein #,©efdhäft“ fei, 
fonbern eine „öffentliche ©inrichtung“. BJtr finb in, 
unferer Sogialgefctsgebung, bet Traufen», Unfall», 
Snwalibenwerfidherung BJagnerg $h eic gefolgt, 
fhaffen auch burdh biag ©efeij über bie priwaten 
Berficherungguntemehmungen unb über ben Ber» 
fidjcrunggoertrag ein einheitlidKg ^Berfid>erungg= 
red>t, -griffen sögernb burdh bie Bngeftelltenwer* 
fidjeruttg in ba& ©ebiet ber priwaten ßebengpert* 
fidjerung ein, bauten bie öffentlichen fyeuerfojietäteni 
toeiter aug unb fielen jeßt ütit ber beabfidj-tigten 
Uehernahme ber Sd>lad)itwieh» unb Bietjlebeng» 
»erficb-erung im begriff, ttn§ auf bie ©ebiete ¡u, 
toagcn, tocldjc fd>ou 1913 Won BOörner aig „reif“ 
3ur 3 toanggWerfid)ierung begeidjnet toorben finb. 
92Xit guten ©rünben ift Won ibm bie Bnfidjt wer» 
treten, baß außer biefen beib-en genannten Ber» 
fidjerungien bie Hagel», ffituet», §aftpfticbt» unb 
Unfallwerficherung ber Befricbiguug eineg ©emein» 
bebürfniffeg bienen unb aig 3 toanggwerficherung 
betrieben toerben müffen. 3 « getoiffen ©rengett 
bürfte auch bie 2ebengwerfid)-erung, bie für bie 
Hinterbliebenen nub ba§ l>oi)e Witter Borforge 
treffen folt, ©emeinbebürfntg fein; im Brmöip ift 
bieg ja fdjion burdh bie Bngeftelltenwerftd>eruug an» 
erfannt.

3 m fünften Ärieggjaf>r b-abcn lwir aber noch 
mehr afg im Stieben 3U überlegen, ob 3iir Ber» 
Wnrflidjung ber 3 toanggüerfid)erung bie lieber* 
nähme beg Bcrfidjerttuggmefeng ober ciugeluer 
Berficl)ierung§3toeige in bie öffentliche Haub not» 
toenbig ift unb toeiter, ob fie unter bem fo3iaten 
©efidjigpituft ober bem beg gefblidjen ©rtrageg 31t 
erfolg,en bat. ©ie ©ntfdjeibung fann feljr toofjl bei 
ben eiu3efncn Berfidherungg3toeigen Werfdjieben aug* 
fallen, je nad>bem ob überhaupt unb ewentuell in» 
toietoeit in ber bctreffenben Bcrjtdjeruug eilt fo3iateg 
wnb W01 Fgloirtfdjaf11 idjiCg gntercffe gefefren toirb 
°bcr nicht. 1 '

©henfo lwie bei unferer fSojialgefeßgebung, 
hätte bei ftarrer ©urdjführung beg gemeinlwirtfchaft» 
liehen Brirt3ipg bie Steige nach bem finamiiellem 
©rtrag 3urüc£3utreten. ©er Staat hätte bafür 3U 
forgen, beit Berftcfjerurtgöfdfjiuß 3U billigften Prämien» 
faßen 31t gemähten, trag er burdf eine mögltdhft 
wmfaffenbe Bereinigung ber gteidjbcbrohteu Bifi» 
itn unb eine gefunbe Bififenmifdhung ewentuell 
Prowin3= ober perfoncngruppentoeife —, iwelchc bie 
Bücfoerfid)enmg überflüffig machen mürbe, erreichen 
fönnte. 3>iefe größtmögliche Biltigfeit mürbe tfjeore» 
tifcb bei einer Btonopolwerficherung am eheftcn er» 
reidht toerben fönnen, bie, mie bag Beifpiel wotij

Italien unb Uruguah für bie ßebcngwerfidjeruncj 
3eigt, fehr moht burhführbar ift. ©g fragt fidh 
aber, wb man bei ben eingelnen Berfidjerungg» 
gruppen eine Uehernahme beg ©efhäftg ber be* 
ftehettben Berfidherungggefeitichaften für ange3eigt 
halten foll ober nicht lieber nach hem Borbttb ben 
öffentlidhen S euerf03tetäten unb ber Bngeftetlten»! 
werficherung, i?onfurren3,unternehmungen 31t, ben pri» 
waten ©efellfdjaften einrichten b3to. fchon worhanbene 
unterftüßen folt. 3 m erften Sali toären große S?api» 
talten 3itr Bbfirtbung ber bigherigen ©efellfchaften 
auf3utoenben, toobei audii für Unternehmungen, bie 
auf bie ©auer feine ©jriftensfähigfett haben toür* 
ben, unnöttigertoeife Summen auggegeben toerben 
müßten, toetdje fid> auf bem! anberen Bieg, feßr tooßl 
erfparen ließen, ©g mürbe nur $n begrüßen fein, 
toenn burch ba§ Sottbeftehen ber priwaten Berftdhie* 
rungggefellfdhaften bie Äonfurren3 beftehen bleibt, 
bie noch ftet§ Bnfpörn 3U gefunbem: Sortfchritt ge» 
toejen ift.

Blau Sonnte fich 3- B. bei ber SeuerWerftche» 
rnng bie Bege-Inng ettoa fo benfen — übrigeng in! 
ähnlicher Bleife anchi bei ben anberen Berfich-erungg» 
3toeigen, toetche für fogial nottoenbig angefehen toer» 
ben —, baß ber Staat burdhi ©efet3 bie Berfidherung 
alter 3 ;m!mobiiien unb Blobilten gegen S eucr öor» 
fdhireibt, fetbft eine BeichgfeuerWerficherungganitatti 
einridjtet, eg ben Berfidherunggpflichtigen jeboch' über» 
läßt, fidh bei biefer ober aber bei einer priwaten 
©ejeUfchaft gu werfichiern. ©ie Bnnahme, baß bie 
ftaatiid>e Bnftalt gegenüber ben priwaten ©efell» 
fdhaften nicht auffommen fönnte, ift hinfällig; erft 
in ben leisten Sahren hat ber Tongern ©erling, 
ber im ftütmpf mit bem S^nerwerfihierunggfarteU 
bei gleichen Bebingungen fidfn h-ocharbeitete, bie Blög» 
lichfeit betoiefen; bie ^onfurrcngfahigfcti ift fdhon 
fcaburch gegeben, baß ¡bie hohen BJerbefoften ber 
priwaten ©efetifchaften hei ber Staatganftalt in Sort» 
fall fommen.

BJirb bie Berfid)fentng bei ber Beid;ganftalt 
genommen, fo toürbe 3toedmäßig ber Brämienbe» 
trag 3ufammen mit ben Steuern feftgefetjt unb ein» 
ge3ogeit. Seine Höh2 ließe fidh, mie eg ja bei ben 
priwaten Berfidjerungen ber SäH Ift» nach einem 
Sariffdjema feftftetlen ober auh' u. U. in 'ülnleh = 
ttung au ben Bfäntienfats, toetdjer \für bic Ber» 
ficherung beg Haufeg, in bem: bic Btobilien fidh be» 
finben, feftgefeßt ift. ©er Beufidjerunggantrag refp. 
ber Badjtoeig ber Berfidherung hei einer priwaten 
©efellfdhaft fönnte gleichseitig mit ber Steuer» 
einfd)äßung eingeforbert toerben. 3 u einer foldhieni 
«¡Regelung liegt fein Bebcnfcn* oor,. toenn eg fidhi 
um einen gefeisltdjeu 3 toang 31t einer Berfidferung: 
h-anbeit. ©ag fogiate 3ntcreffe fann baburdh ge» 
toah'rt toerben, baß BlobiliarWerficherungen in einer 
nah' ben ©infommeng» refp. Bermögcngperhäftniffenj 
beg Berfid;crten 311 erfolgenben Bbftufung außer
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ben ‘■Prämien nod> Perfchieben bohe ©teuei'3u= 
fd>täge ju  tragen haben, bie tu finanjiefiem Snter» 
cffc ¿nr Srfjebung gelangen. Dite £)»f>e ber wiener» 
verficberung Könnte übrigeng auch in anbcrer £jin= 
ficht atg Unterlage jn  ©teuerßtoeden benutzt leer» 
ben. Die Pegelung ber ©djabenfälie toäre, toie eg 
auch jeßt bei ben privaten ©efellfcfjiaften ber Jall 
ift, burd) eigene Beamte Vornehm en; iljre Junf» 
tionen finb in Heineren Orten vielleicht 3toed> 
mäßig ben Ort?beworben 3U übertragen, bie in 
jebetn gütl ben Umfang; beg ©chabeng feft^ufteltcn 
Ratten. Heber bie göfie ber Sntfd)äbigung fönnte 
bann im föorrefponbetytoege ent(djieben toerben.

Porforge müßte getroffen toerben, baß bie pri­
vaten P  e r j repe r u n g g g e fefffcßa ften, bet benen bie ftaat* 
[ich Perfid),erten Perfidjer ungen gegen anbere
©cbabenfälle — 3. P . ©inbrucbgbiebftabt» ober Pktf» 
ferleitunggfd)äben — nehmen, Von ihnen nicht etioaj 
höhere atg bie übtichen ‘Prämien forbern. >

Ungleich feptoieriger, iba tjaer feinegtoegg fo 
ftare unb bnrcbficfjtige Perbättniffc berrfdjen toie( 
bei ber ^euerverficherung, mürbe bie Durchführung; 
beg Btoanggfhftemg in ber ßebengoerfidjerung fein. 
Siegt bei her ¡Jeuerberficherung ber ©<hjuß »01t, er» 
toorbenem Permögen Vor, fo ift ber Bmecf ber 
Sebengverficperung:, für bie gufunft Kapital 3u bit= 
ben. Pei einer £jeran3iebung ber Cebengoerficherung; 
für bie Peid)gfinan3en müßte richitigertoeife tootjl 
nicht fo fehl* bag ©ebtoergetoiebt auf ber Pefteuerungi 
ber jährlichen Seiftungen 1— fotoeit fie nicht über einei 
getoiffe ©renge, bie nachi ben perfön[id>en Perbätt» 
niffeu feft3uftel[en toäre, hiuauggingen — aig a;uf 
ber bag Peidjgintereffe toaprenben Pntegung bep 
PrämienreferOen, bie fiep ffapr für jfabr oermehren, 
liegen. Puch hier ließe fiep lo01)1 am. epeften in 
freier itonturrenß mit ben privaten Perficberungg» 
gcfcICfcfxiften — vielleicht burch einen ßeitgemäßen 
Pitgbau ber öffentlichen Perficherunggäuftalten —- 
bie befte Pegelung finben. ©ine ftaatliche Polfg» 
verfidperung fönnte uu}d>lver int Pnfdjluß, an bie 
PngeftelttenVerficherung ing Seben gerufen tverben.

Dag £jauptaugcnmerf ift barauf 31t teufen, baß 
bie ftaatliche Perfidherungganftatt burch eine gute, 
ben beften Srabitionen ber privaten Sebengverfiche» 
rungggefctlidjaften entfpredbeube Puglefe ber Per» 
ficherunggfanbibaten fotoie burch toohlübertegte Pu» 
tage in bodjOergiugiidjen PSerten — beim hierauf 
beruht 3 um großen Seit bie Pilfigfeit ber privaten 
©efeitfehaften ivettbeiocrbgfähige Sarife aufftclleu 
fann. Die Äonfurrenßfähigfeit toürbe geftärft, ivenu 
fie bie Perficpertcn nicht am ©etoinu beteiligte, aber 
fefte unb niebrige Prämien feftfeßen toürbe. Unter 
ben jeßigen Perhättrtiffen muffen ibte bereitg mit

ben privaten (S ef eit f dpaf t e n fonfurrierenben öffent­
lichen Perfidjerungganftaiteu im Pßettbetoerb nur 
att3u »ft ben faseren 3iepen.

Plag man fidp 3U ber ^ruge eineg Perfidbe»1 
runggmouopolg [teilen toie man toitl, in ber1 fjbrbe» 
rang, in ben unüberfehbaren PJirrtoarr ber Sarife, 
Divibenbenfhfteme, Pachbivibenben, Ponififationen - 
garantiert ober nicht garantiert — fo toeit Orbnungl 
3u bringen, baß eine Pergteichibarfeit ber Sei» 
ftungen ber ©efeitfehaften ermöglicht toirb, muffen 
alte einig fein. 3eßt finbet fiep ein Saie nie unb 
nimmermehr 3urecht; er ift, »hue bie Ptöglichfeit, 
fich ein eigeneg Urteil btlben 3u fönnen, auf ©nabe 
unb Ungnabe ber Heberrrebunggfunft ber Perfiche« 
runggagenten auggetiefert. Ptterbingg ift eg ja 
fchtoierig, einen annähernb rid)ttgen Pergteid)gmaß= 
ftab 3u finben. Pm  eheften entfprichit biefem Sr» 
forberaig bie Pettofofteuberechnung, toenn fie in ber 
vom PuffichtSamt für Privatverfidherung f<h»n vor 
bent Äricg üorgefcblagenen verbefferten ^orm — 
unter Peritcffichtigung von 3iug unb 3iufegßmg unb 
beg Verfid^erungg'technifdhen PÖertg ber Pachbiviben» 
ben — burchgeführt toirb. Pottoenbig ift, baß bag 
Puffidjtgamt für Privatverficherung bie Von ihrem 
©tanbpunft Verftänbltdje abtehnenbe Haltung ber 
Perfich'erungggefellfchaften übcrUüubcnb alte ©efelt» 
fdjaften obtigatorifchi Verpflichtet, bei jeber Per» 
fidherungganbahnung Porher eine Pettofoftenberedhp 
ttung an ben Perfichierunggtuftigen 3U überreichen. 
PJenn befürchtet toirb, baß baburdh ber Phidjituß, Von 
Sebengverficherungen unmöglich gemacht, minbefteng 
aber hoch erfdjtoert nnb ber Perficherunggfanbibat 
3ur ©parfaffe gebrängt toürbe, ba er fehen müßte:, 
baß er unter Perücffichtigung von 3iug nnb 3iufeg» 
3ing mehr ein3U3ahlen hat, atg bie ©efetlfd>aft 
fchließlicht hei Srlehen beg Snbterming aug3ahlt, fo 
muß betont toerben, baß, eg Pufgabe ber Per» 
ficherungggefellfchaften, für bie famt nnb fonberg big 
©efaßr befiehlt, ift, ben Perfidierten Perftänbnig ba» 
für beigubringen, baß bag Von ben Perfid),erungg« 
gefeitfehaften übernommene Pififö einer vor3eitigen 
fjälligfeit eine ©egenteiftung erforbert, bie fid) in 
höheren Sin3,ahlungen aig hei ber ©parfaffe äußern 
muß.

PMe groß bie Itnterfchietto in bem gefamten, 
Prämicttauftoanb hei ben ein3etnen ©efeltfdßaften 
unter Durchführung ber Pettofoftenberechnung finb, 
3eigt bie ©egenüberftellnng für bie Perficherung eineg 
30jährigen — Kapital fällig beim Sob ober rtaef» 
25 fahren —, hei toetcher ¿urdeit bie S in3ahtungen 
bei ber teuerften ettoa 1600 J i, bei ber bilUgftenj 
noch nicht einmal 1200 JL pro Saufenb verficherte 
©umnie augntachen.
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© e u f fc f )e  5 ^n a n 3r e f orm >
XVI.*)

3 d) nehme an, Ibajj, feer Cefcr, ber meinen VluS= 
füf>rungen über bic einmalige Vermögensabgabe big 
hierher aufmerFfam gefolgt ift, annehmen toirb', ich 
toollte ntii meinen Darlegungen trol3 mancher Ve= 
benfen für bie £infüf)rung biefer ©teuer feläbieren.; 
Silber ich habe bisher eine ber ■toichiigiten folgert 
ber (Einführung einer Vermögensabgabe noch nicht 
be'hanbelt. ©ie liegt auf OoIfStoirtfdjiaftlidfem @e= 
biet. Die Vebeutung ber beittfc^en VolFgtoirtfchaft 
beruht im toefentlidfen auf bem hohen Waffe ber 
Vrobuftiaität unb gan3 befonberg in ber feabu rd> 
bebingten Stioufurrenjfäbiigfeit auf ben fremben VI b» 
faijmärftcn. Diefe hohe fVrobuftitoität fern oor bent! 
Kriege and) gteidigeitig bent beutfcfien ffnlanfeS» 
aerbraud) ¡baburd) gngute, bajj für ben größten Seit 
ber ibeutfchen Verbrauchs«rtifel bie Warenfereife ent» 
toefeer «bfoiut niebrig toaren, aber bocfji eine bauernbl 
finfenbe Senbeng geigten. Diefe hafte Vrobuftiaität 
ift nid>t gang mit Unrecht 31t einem erheblichen <Seif 
auf bie Schulung ber beutfdfcn Arbeiter unb auf bic 
haf>e £nttoidElung ber beutfdhen ‘SechniF 3urüdfgeführt 
toorhen. VIber bie VoobuFtioität ift burdtnuS nicht ettoa 
nur, toie ich eS hier neulich fdgon an anberer ©teile 
betont habe, ein tedtnifdjeg Vrobfent, bas1 in bcu 
Haufetfadjic bau Ingenieuren nnb Srfiubern 311 löfcit 
ift. Vielmehr ift bie fyrage ber VrobuFttoität heut» 
gutagc in nicht geringem Waffe ein fafeitaliftifcheg 
Problem. Die VluSbehnung ber Waffenfabrifation, 
ebettfo taie bie fpegialifierte ^abrifatiion haben einen! 
¡ehr hoch enttoief eiten Fafettaliftifchen Vlfefearat 3ur 
VorauSfetjnug. Die Vlaffenfabrifation tann nur 
gebeihen, toenn ihr immer mieber neue ÄafeitalS» 
mengen 3110 Verfügung ftehen. Unb bic ffee3ialifiertei 
^abrifation hängt gum graften Seif baoon ab, 
baff für bie VluSferobicrung neuer ©rftnfeungen unb 
für bic genaue VluSflalfnlierung ber JabriFate er» 
hebfiche ©ummen bercitgeftctlt toerben Fönnen. W au  
ben Fe nur einmal banan, toie oiefe Witlioneu aft 
Oon eiugefncn Unternehmen, manchmal 001t mehreren 
Unternehmen bcrfelbcn Vrand>e gemeinfam, für Ver» 
fud^toeefe gur ¡Verfügung gefteflt tourben. Ss1 fiub) 
oietfad) eigene (Verfu<hSgcfelTfd)aftcu, mit einem er» 
heblichien ifafeitat ignSgeftattet, ins ßebeu gerufen 
toorben, bic Jfahre lang neue gcabriFatiouSntethobcn 
prüften, ehe feaS fertige fJabriFat — nunmehr gegen 
alle Vufeinbungeu ber U’onFnrrenj red>tfid> unb Farn» 
mergiell unanfechtbar getoorben ¡— auf bie Vlcärlte 
hinauSgelaffen tourbe. Vluf foldhen forgfältigen 
Vcrfuchcu beruhten ingbefonberc bic grofjen £ 1- 
folgc in nuferer ©IcFtrigitätSiubuftrie, auf bem: 
Coebietc ber fompligierteftcn JeinmechauiF unb tm 
Vcreid>e ber djemifdjen gubuftrie. fjn ber d>cmifd>eu 
Snbuftrie Würben öft bet ber £><erftetiung trgciibti)cld>ci 
Sarbftoffe ober Heilmittel Wülionen borher ber»

*) ©iehe VfutuS: ©eite 79, 93, 103, 129, 143, 
¡155, 169, 182, 199, 211, 224, 256, 273, 291 unb 306 ff.

auSgabt, bis eg gelang, brauchbare Srjeugniffe her» 
3uftcllen.

W ann man nun heute auf bem Wege einer 
einmaligen ftarfen VleichSoermögenSabgabe bem beut» 
fdjen ÄufeitatmarFt W itliarben entzieht, fo Faun eS 
gar Feinem 3toeifel unterliegen, baff baburd)! 
biefe günftigen Vorbebiitgungen für bie Weiterent» 
toidtung unb ben Wieberaufbau ber beutfehen 3>n» 
bnftrie, toenn uielleid>t nicht gan3 aufgehoben, fo 
bod> ntinbefteng ftarF öenninbert toerben. W ie im 
feraFtifdten Salle bie Durchführung biefer Vermögeng» 
abgabe gebucht toirb, fleht noch nicht feft. Vlber um 
beit Cefern bie WirFung gang befonberg beutlich oor 
Vhtgen 311 führen, faffett totr einmal eine befonberg 
rigorofe Durchführung in§ Vluge, bei ber fotoohl 
baS Vermögen ber bhhi'fd>en toie gudg baS Vermögen 
ber nicht bhbiiüheu Verfonen befteuert toirb. Unter 
biefer Voraugfetjung fetjen toir ben einer Vlftien» 
gefellfdhaft m it einem Stahital aon 3 V u ll. Jk, 
feie befonberg gut feroffecriert. Vel)men toir toeiter 
Iben fyall an, biaff biefe /Sefellfchaft, fei e§ offen, 
ober ftill, eine VeferOe aon 1 W ill .  M. angefammclt, 
hat. V e i einer Vermögensabgabe bau 33V3°/b toürfee 
biefe (üefeltfchaft ihre gefantte VeferOe berlieren. 
W enn nun feie Veferben unferer VlFtiengefellfchaften 
in irgenfetoelchen Werten außerhalb ber eigenen (Se= 
fchäftSuuternehmung angelegt toaren, fo toürfee ja 
feireFt eine ©intoirFitng auf bie Unternehmen bei 
feer Vlbgabe ber Veferacn nidgt 3U aerfhiiren fein. 
Silber feie Vefeitoen ber VlFtiengefellfchaften toie; über» 
häufet unferer Faufmännifcheu unb inbuftriellen 
Unternehmungen finfe tatfäd>lid> fo 311 begreifen, 
bah feer ftafeitalSbetrag, ber auf ber Viaffiafeite im. 
VeferüefonbS=l?onto gebunfeen unb aon ber ©etoinii» 
aerteilung auSgefchloffen ift, fief) auf ber ilftia»  
feite feeS Unternehmens1 in  ihrem aollen, W ert toieber» 
finfeet. Die Veferoen arbeiten alfo mit gan3 toenigen 
iluSnaf;men im eigenen (§efd)äftSbetrieb. Deshalb 
arbeitet auch 'bei feer oben feegeichueten Vllticn» 

'.gefellfchaft in .feem Unternehmen nicht btofj, feaS 
ftatutenmäfjig feftgcftellfe Vlftienfafeital aon 3 W ill.  
WarF, fonfeern in Vlnbetracht feer Veferoe aion 1 {W ill. 
W art, ein (Sefamtfafeital aon 4 W ill.  M.. DiefeSl 
©efamtFafeital macht feie VrofeuftionSFafeagität beS 
Unternehmens aus. D ie ’VrofeuFtiaität eines gtc Fafei» 
talifierten Unternehmens Faun man mit einem ge» 
itoiffen (ürafe feer ©idjerheit auSferücFen bnrdf» feas 
Verhältnis feer VeobuFtionSfapa3ität, feargcftcllt 
feurd> feaS gefamte toerbenfee itafeital 31t feem 
ilafeitaf, feaS als ©igenfafeital aersinft toerben 
muff. £ iuc ©efellfchaft mit großen offenen 
ober ftiflen Veferaen ift firn beStoiltcn FonFurrenj» 
fähiger, «IS eine toeniger günftig tafeitalifierte ©e= 
felffdjaft, toeif fic feaS, toaS’ fie mit ihrem Verhältnis» 
Itnäjjig großen toerbenbert unb arbeitenben liafeital 
aerfeient, als Vcr3infung auf ein aiel FlcincrcS Ka­
pital 311 oerteilen 'hat. ©ie toirb1 mithin in ber Sage
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Sfein, fdjion bei geringen Berbienften eine »erhältniä* 
mäßig h»he Berginfung if>rc8 $äj>ttatg abgutoerfen, 
unb je günftiger ficE» bag Berhättnig »10 m ©eiamt* 
fajaitat 3um »erginfenben !$tajntal gestaltet, befto öfter 
toirb fie bag ©tammfafntal umfehen, befta mehr 
|©etoinnüberfchuh toirb fie atg neue Btefer»e in 
neue BKafchinen unbl in bie Berbefferungi ber 
Organifation htneiuftecfen fönnen, unb befto 
ftärfer toirb auch ihre technifche ©rgeugunggmögiicht’ 
feit, mithin auch ihre technifche Brobuftfeiität. Sag 
aiteg »ernichtet unb »erntinbert man, toenn, man) einen 
Seit ber Bteferöen ben Blftiengefetlfchaften fortnimmjt.

Bit a n farm bagegen eintoenben, bah eine ©efett* 
fchaft, bie btg'Ijer getoohnt toar, mit einem! hohen $to» 
fütaf 3U arbeiten, im Säfte ber Berntögengabgiabe 
ja nicht bag Btrbeitgfafntat einfctwxinfen, fonbern eg 
nur in ber Böeife ergangen toürbe, bah fie auf bem 
Böege beg Ärebitg1 tolieber in bag ©efchäft hinein* 
nimmt, toag fie bitrcf) bie Berfürgung beg ©igen* 
fafoitatg infolge i.ber Berntögengübgabe tj eräug» 
nimmt, (Sicher toürben bie 'Unternehmungen fotche 
Berfudhe machen, um ihre “’Probuftioität nicht her* 
unterbrücten 3,1t taffen, ftlber bio rang gefelgt, bah bag| 
in alten Satten gelingt, fo bleibt boch baburch nichil 
bie iapitatiftifche Borbebingung für bie gröbere ‘Uro* 
buftfeität »ottfommen unberührt. Btehmen toir ein» 
mat an, eine ©efeitfchäft, bie ihre Bteferoen in fjöhe 
»on 1 BEitt. BTUtrf herauggebcn muhte, toürbe fidh 
biefe Bttittion burdh Blufnahme einer Obtigationg* 
anteihe in gleicher fjötje befchaffen. ©etbft unter 
günftigften Berbältniffen toürbe nachi bem Kriege 
Berginfung unb Sitgung biefer Obligationganteihe 
jährlich ettoa 6 °/o erforbern. Sie ©efeftfdhaft mühte

mithin in ferneren fahren fchon 60 000 M. mehr 
»erbienen, um bie gleiche Berginfung ihrem! Btftien* 
fajntat toie bigher getoähren gn fönnen. Senn »lorbe» 
ftanb ihr bie übergcififige BMtfion ginglog gur Ber* 
fügung. baburch toirb bie gange fMfufation beg 
Unternehmeng auf eine anbere Bafig gefteltt.

Bturi ift ja atterbingg feftguftetfen, bah bie ‘Ken» 
tabitität einer Blftie, fetbft bei gteichibteihenber St»i* 
benbe nichtg Seftftehenbeg ift. Senn fie ergibt fidh jä 
erft aug bem Berhättnig »on SMbenbe gu Btftien» 
turg. Bltan fönnte baljer eintoenben, bah eine ©efett* 
fdhaft, bie urfjjrünglich 10°/o Si»ibenbe bei 3 BIcitf. 
Blftienfabitat unb 1 (Stift. Btefcr»en »erteilt hat unb 
unter ben »eränberten Berhältniffen nur nochi 8 °/o> 
Sfotbenbe gahteu fatin, bochi bie gtcicf)ie Berginfung 
ihren Blftionären bann getoährt, toenn, toag ja nun»i 
mehr toahrfcheinlicher toäre, ber Btftienfürg, b, h. ber 
©ffeftitotoert ber eingetnen Blftie fief» entiprcci>cub 
nichtiger ftetten toürbe. Biber toenn in atten Branche« 
unb bei alten Blftienunternehmungen bie Berhättniffe 
fidh in gleicher Büchtung betoegen toürben, unb toenn 
beghatb alte Blftienfurfe entfbrechenb gurüdtgingen, 
fo toürbe atg Sutge eine fo allgemeine Bermögeng'» 
enttoertung in Seutfchlanb entftehen, bah baburch 
altein, abgefehen »on fonfttgen »otfgtoirtfchnfttichen 
Umtoätgnngen, ber ©rfotg ber Sl’a).ittaigabgabe an 
unb für ficf> in Srage gefteltt toäre. Senn mit bem 
Blugcnblict toürbe ja boch bie Summe beg ©efamt» 
bermögeng in Seutfchlanb, »on bem bie Bermögeng» 
abgabe anteilig erhoben toerben ‘flott, fidh toefenttidhl 
»erminbert hüben. ! ©. B. i

(B3 eitere Btrtifet fotgen.)

(H e » u e  bet* ( p r e f f e .
Btach bem1 Borgangei BlmeriEag bertft man auch, 

toie ber „ B e r l i n e r  B  ö r f e n * © 0 u r  i e r “ 
(29. Oftober) mitteitt, an eine

Berftaatiichung ber ©ifenbatjnen in Sranfreidh»
nadhbem fid) bort gegeigt f)üt, bah ba§ bisherige 
©hftem ber <Uriöatbahn»©efettfdE)aften ben mititä» 
rifefjen fgntereffen entgegenftanb1, befonberg nachi ben 
unhaltbar getoorbenen ©rfatjrungen ber testen BUo* 
nate. @0 ift benn ein neuer, freilich tu ber ©et* 
tung nur atg „»orübergehenb“ begeii>neter ©efeh* 
enttonrf ergangen, toonach ber BHinifter ber öffent* 
Itichen Blrbeiten unb Srangborte bie Oberteitung 
über fämttiche ©ifenbahnen erhalten fott. Btene Sa» 
rife ufto'. finb beabfichtigt. Sür Befferftettung 
beg Bcrfonatg toirb im Bubget eine jährtidhe 
Bttehrauggabe »on 200 BItiit. S r- »orgefehen. 
B)»eg ©uhot fteht atterbingg biefen Beftrebungen 
ffeptifch gegenüber mit ber Bemerfung, bah Bme« 
tifa  (Union) in ben erften fed̂ g BUonateu ber Ber* 
ftaattidhung gegen bie gleiche Beit beg Borjahreg 
eine BBehrauggabe oon 450 BUitt. tfv. gu buchen 
habe, toährenb ber ©ütertrangport gurüefgegangen 
unb bag jBTCateriat fchtedhter auggenujjt toorben fei. —

Unter bem Sitet: 1

Sie $a<;ou ber Blfticngefetlfdhaft
behanbett ber „3 n t e r  n a t i 0 n a t e B  0 t f g to i r t “ 
(20. Oftober) mit Begng auf ein betaittierteg Bei» 
ft>ief (Bftaten»@rünbung einer Bl.»)©, »on 1 BlUtC, 
Bltarf) (bie gegentoärtigen ttoftcu bei ber ©nt* 
ftehung biefer Buftitution. Ser Blftienftemhei ift 
immer teurer getoorben, er ftieg »on l»/o auf 5°/o, 
©ine Blugrechuung ergibt im ¡obigen Beifpiet mit 
allen Blebenfoften bie Summe »on 58 287 Jk, fo bah 
bie ©rünbung ber Bt.*©. »on »ornherein 6 °/o foftet, 
ehe nur ein Bfennig »erbient toorben ift. BOeiterhtn1 
muh bie ©rfchtoerung beachtet toerben, bah bie ©rün» 
bung »on Bl.*©, ltber 300 000 M>. an bie t^ongeffion 
ber Bteidfigbanf gefniifyft ift. BUati fah [ich alg| 
Sotgc ba»on nach B.*©. mit einem „teeren ©e» 
toanb", mit Safoetentoert, um. ©otdljie „teeren ©e* 
toänber“ toürben »or bem Äongeffionggtoang nur an* 
nähernb in §öhe beg Blftienftembetg begahtt, ftiegeni 
aber feitbem bebeutenb im BDerte, ba ja eine be* 
ejuerne Umgehung ber t?ongeffiongj)fIicht bamit »er* 
bnnben toar. Sa i)at man benn, nach bem Borgehen 
ber „Sranffurter Bettung“, bie Behörben gegen biefen
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fcßtoungßaften, ba§ Bnfeßen ber Beßörbett fcßäbigen* 
ben Sjanbet aufmerffam gemacht, unb eg ftcfjt nun 
3u ertoarten, baß bag Beidßgfcßaßamt bie nötigen 
©egen maßregeln treffen toirb. B3ie man ßört, fall 
reießggefeßließ beabfießtigt fein, bte Benberung be§ 
3toecFg einer 21.=©. bem Kon3effiong3toang 3U unter* 
ftellen, mag fraß ber guten Bbficßt bodß auch toie« 
ber feine BebenFen habe, ba infolgebeffen and) legi* 
time Benberungen auf ©nabe unb Xtngnabe ber ©nt* 
fdßeibung ber BetcßgßanF auggeliefert toerben. — 
Heber ben
Stanö ber Botmalifierungö- unb 6pe3ialifietungg« 

fragen
fprießt bie amtliche Buggabe be§ „Kricggamt“ 21 r. 
64 (26. Oftober), ©g toirb auf bie großen Bnforbc» 
rungen an bie Snbuftrie bei ber Befdjaffung beg 
§eeregbebarf§ ßingetoiefen, fotoie auf bie Beftrei* 
bungen, ingbefonbere bie ©runbelemente fabriFato* 
rifeßer bjerftetlung gur Bormalifierung unb' fornit 
311 einer billigeren Qerftetiung 3U gelangen, (yotge* 
richtig entftanb baraug bag ©treben naeß ©pejiati* 
fientng ein3etner F^ötiFationggtoeige unb enbltdj 
naeß ©ßpifierung beftimmter ©rßengniffe. Fü r bie 
toirtfdjaftiicße Bearbeitung ber hierbei entftefjeu» 
ben Fomplißierten fragen ift auf Beranlaffung beg 
Beicßgtoirtfcbaftgamig ber B  u g f cß u ß f ü r  to i r t» 
f d) a f 11 i dji e F  e r t i g u n g , fotoie ein Bormenaug* 
feßuß ber beutfeßen gnbuftrie“ (beibe: Berlin, ©om* 
merftraße 4 a) gegrüubet toorben. Btan folgte bamit 
einer Betoegung, bie bereitg feit fjabren in ©ng* 
raub unb BmeriEa toießtige ©rfolge er3ieli bat. ©g 
muß nun eine Bufgabe ber beutfeßen Snbuftrie 
fein, mit biefen ©rfolgen gieidben ©cßritt 311 ßok 
ten, mag nur bann getoäßrteiftet toerben fönute, 
toenn bie Shrrcbfüßrung ber Bufgabe nießt ing Ufer* 
lofe gerät, ®urcß recßtgeüige Bormenübertoacßung, 
too3u ber Berfaffer entfpreeßenbe Borfcßläge maeßt, 
fann bie beutfdje gnbuftrie Oor feßtoeren ©cßäbi» 
gungen betoabrt toerben. — Buf bie Btiföre, ber 

arbcitglofe Frauen
bei ber fommenbeu Stcmobilifierung auggefeßt fein 
toerben, mad>t Dr. B l a r i e  © I t f a b e t ß  ß ü b e r g  
in ber „ B o r b b .  B I ( g .  3 t g . “ (26. Oftober) nießt 
grunbtog aufmerffam, 3umal eine befcßleunigte 
©ureßfüßrung beabfiebtigt toirb. 3 aßlreicße Brbeitg* 
träfte toerben frei toerben unb einer unge» 
toiffen 3 ufunft, aud> in miorafifdber Besiebung, 
entgegengeben. Bbcr man fann oorbeugenb fosiaie 
©efidjtgpunFte enttoiefeiu, bie bem- fommenbeu ©Irnb 
bie ©piße abbredjen follen. ®ie Berfafferin fdjlägt 
hier fün fte  3ur Sturcßfüßrung ibrcS „Brogrammg 
öor. ©g folfen nämlicß bie Betriebe angetoiefen 
toerben: 1) 3 u e r ft b ie  3 u g e n b 1 i cß e n 3 11 r " t * 
t a f f e n ,  fotoeit fie in ihre ^arrttlie 3itrüdfebren 
ober in georbnete ßebre übertreten föttnen; 2) 0  r t g= 
f r e t n b e  B e r  h e i r a t e t e  unb cbcnfoid>e ße* 
b i g e ,  bie ohne toeitereg nach Saufe ober bureß 
Vermittlung beg 3uftänbigen Brbeitgnacßtoeifeg  ̂ in 
bie Heimat in Brbeit 3urüdEFeßren Fönnen. ©päter 
erft toären 3) b ie  B n  g,e f e f f e n e n , B e r ß e i f l  
r a t e t e n  unb ß e b i g e n  3 u e n t t a f f e n  unb

unter biefen 3uteßt 4) b i e j e n t g e n ,  b i e  b urd> 
b ie  © n t f  a f f u n g ta  t f ä db I i db a r b e i t g* u n b  
f u b f i ft e n 3 10 g toerben.  Batürfidb muß eg ben 
Betrieben unbenommen fein, aug aKen Kategorien
— fotoeit biefe eg toünfcben — folcbe Berfotten 3U* 
rüd3ubebaiten, bie buröß befonbere faiblidbe ©tgnung 
für ben Betrieb Oornebmlidbi toertoolt finb. ©an3 be= 
fonberg ju  beachten aber toüre noch! bie in ©ngtaub 
üblid^e Bntoeifung an bie Betriebe, Feine ©nttaf* 
fungen in größerem Umfange Oor3:unebmen, beOor 
nid)! für bie Betegfdbafi beg geiamten Betriebeg bie 
Brbeitg3eit für alle Brrfonen auf eine beftimmte 
©tunbenanßabt berabgefeßt ift. B tit ber Sturdßp 
fübrung biefer Bufgabe möge ber „Bationate Bug* 
febuß für Frauenarbeit im1 Kriege“ betraut toerben.
— fjn einer ©rtoiberung auf einen Buffaß beg 
©eb. Begierunggratg Brof. Dr. S  ö n n i e g (B. B. 
3- 7. ©ehtember b. 3 .):

ßobttsabtung ohne Bargelb
feßreibt Frtß ©  r  0 ß m a n n * § anno Oer in ber 
„ B o r b b .  B t t  gern. 3 t g . “ (1. Booember), baß 
Brof. Sönnieg in biefer Frage fidjer Oon irrtümficben 
Boraugfeßungen auggeße, fotoeit bie eigenen Kon* 
fumgenoffenfd>aften ber Brbeiter betrachtet toerben, 
3bre „Fabitaliftifd; e Bkxtur“ fei un3toeifelbaft ertoie* 
fen. 3>ag Bntoadbfen 3U Biefenbetrieben habe jebeg 
gegenfeitige Berbättnig 3toifcben ben Btitgliebem 
aufgehoben. S>ie Konfuntoereine arbeiten im ©>urch* 
fd>nitt mit fo großen Breigauffcbiägen (runb 30°/o), 
toie fie bet einem Briüatbetrteb Faum oorFommen. 
Bnbererfeitg lege man großen B3ert auf bie ©djaf* 
fung oon Beferücfonbg, bie 1917 bei ben 3^utrai* 
üerbanbgüereincn 89,2 0. £y. beg ©enoffenfdjaftg« 
Fabitatg betragen. ©>ag gleiche fabitatiüifdje 
©ßftem berrfebe in b er ©roßeinFaufggefeltfcbaft beut* 
fd>er KonfumOereine; toäbrenb 3. B. ber er3ielte 
Beingetoinn 1913 nur O,4o/0 betrug, toud>§ er 1916 
auf 147,4o/o an, um bann allerbingg 1917 auf 
72,2°/o 3U finfen. 3He Beferoen betragen hier meßr 
aig 200% beg einge3ablten Kabitatg. ©d>on biefer 
Itmftanb 3eige bie irrige Boraugfeßung Brof. $ön» 
nieg, unb fein Borfdf)iag toerbe noch toeniger attg* 
fübrbar, toenn man auf bie finangielte ©truFtur 
ber KonfumOereine eingebe. F ü r 1917 toeifen fämt* 
liebe 3 entraloerbanbgoereine aug: ©igeneg Kapital: 
8 070174 BIF. Frambcg Kapital: 191353 074 B1F. 
©>er $önniegfd>e Borfd>tag bürfte nad> ber Bn* 
ficht ©roßmanng »or allem aber baran febeitem, baß 
bie Brbeitgeber iß nt nießt folgen toerben, • ba 
fie abfolut Fein 3 ntereffe an ber ©tärFung ber B r* 
beitertonfumOereine hätten, fie im ©egenteil fdjarf 
beF'ämpften. ©0 fei eg, gait3 abgefeßen oon ber 
feßtoierigen Bcdßtgfrage, ob eine ßoßnübertoeifung 
überhaupt gefcßlid) 3utäffig ift, Flar, baß ber Sön* 
niegfdße Biorfdblag, fo toie er gebaeßt ift, nießt aug» 
geführt toerben Fönne. — 3>er Krieg unb bie 3urütf* 
füßrung in bie F rieöengtoirtfd>aft toerfen oft eigen* 
artige Brobleme auf. ®U3u gehören, toie I) r .  B I a r * 
t in  F r t e b l ä t t b  er  im „ B e r l i n e r  B ö r f c n *  
C o u r i e r “ (31, OFtober) feßreibt,
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blc „Umftellungäfotttcn" in ber 0tc«erjnasi§-
RIan fiitöet bet faft alictx " f̂ttengcfetIfc£)iaftctt in' 
beit Piiartgen Konten, bie fiefjt als Referben füri 
öen RJieberaufbau beS jjriebenggefcijäftg ober äfm» 
ItdE> begeidjinen. Pei näherer ‘Prüfung erfennt man 
gtoei formen folcfjcr llmftelXunggfonten: 1. 2>aei
Äonto für bie 3itntdffn^rung ber ’ProbuFtilonsSmitteX 
auf ben ^neöengftanlöi; 2. öag Skonto für bert 
RJieberaufbau beg Jfriebenggefcfiiäftg. Peibe pflegen 
in einem jpoften bereinigt 3U fein, ffür biefe 
Konten toirb in ben beteiligten Greifen bie 
« S t e u e r f r e i h e i t  in Rnfpntd&i genommen, ba 
man fie nicfjjt a ll eeßte Rejerben, fonbern al$ RuS« 
gleidj^p offen für bie befottberen Rififen ber Kriegs« 
unb Xtebergangg3eit anfießt. 3>iefe Ruffaffung teilen 
aber big jetjt nießt bie ©teuerbeßörben, unb 3toar 
unter '¡Berufung auf bie ftänbige Redßtfpredßung 
ber oberen ‘Bertoaltungdgeridjte. hier tnadßt nun 
D r. jfrieblänber auf bie befonberen, burd> bie Kriegs* 
berßättniffe beöingte Ratur biefer Konten im[ ©egen» 
fatg 31t ben entfdßie&enen ffätten „bor“ beim Äriege 
aufmerffam unb betont, baß nießt nur ein toirt» 
fdxtftiidßer 3b>ang boriiegt; benn nad) iirieggenbe 
folgen nottoenbig bie 3 c*t beg ‘JUiebererfetjen#, 
beg <£rneuerng, beg RJieberaufbaueg. 3>icjc Rot» 
toenbigfeit aber faftc fd>on jetjt auf bem gefamteu 
beutfdjen R3irtfd>aftäieben, fie ftette offenbar eine 
gegentoärtige RJertminberung ber Unternehmungen 
bar. ®g ßanöeie fid) um fd>oit < jetjt begrünbete 
6 d>uiöen beg Unternehmeng. Rüg ©tünben ber 
PiXIigFcit unb ber rechtmäßigen “prarig fofften bie 
Rertoaitungggerichte unb ber neue Reicf)gfinan3= 
pof fich ber geäußerten Rnficht anfcßließen. — 
Ruf bie
toirtfcßaitUcßeRHrfung be§ 6clbftbcftimmunggrccht§
inacht hofrat Prof. Dr. ffofef © r u n 3 e I im öfter» 
reidjifdjen ,,5j a n b e i g  nt u f e u in“ (17. Oftober) mit 
bejng auf bie Umgeftaitung, bie Seifung Ocfterreid)g 
aufmerffam. ©8 fei bantit 31t rechnen, baß öag 
ftarfe Rnfößtoellen beg Rationaiig’mug eine Ruf» 
teiiung beg big'her fo ,3iemlid> einheitlich erßaltenenj 
RJirtfdjaftggebieteg mit fic£)‘ bringt, unb weiterhin 
mit einer ©Ueberung in fleine ©ebiete, toenn formefl 
bie ©inßeitficßFett beg heutigen 3 oiigebtcte81 er» 
hatten bleibt; benn ©cßußpoIptiF fei nicht glcid> 
bebeutenb mit ©«fjußjolipolitiF, bie fogar jebe 
pribate Pereinigung betreiben föitne, toie bag bor 
bem Kriege feßon bie ©cßoffüttg ber n a t i o n a l e n ,  
h a n b e f g m a r f e  (in jfrtaub) gezeigt habe. P3äß= 
renb heg! Sriegegi feien toeitere nationale ÄloiFeFtibmiair» 
fen entftanben, f;o in Jranireicß (Unig=3rance), ben 
Pereinigten ©taaten (Rta.be in U. ©. R.), ben Rieber» 
tauben unb in ber ©eßtoeij. Ster ©cßiuß ift aber 
noch feine Rbfpemtng, unb man brauche nicht 31t 
fürchten, baß trgenbeine Ration ettoa eilte cßitnefifcße, 
¡Rtäuer um Ocftemicßi aufführen Fönne. Pei beri 
neuen ©ntfteßung ber Seiigebiete fiitb alterbingg 
Perfcßiebuttgen nicht ju  bermeiben. Rber bie natio» 
naiiftifdße PÖoge fei im Rnfteigen unb toirb junäcßift 
3U einer Ueberffannuttg, bann aber ju r ReaFtiom 
führen. 3>ocß möge man auf biefen ©elbftheitungg»

projeß nicht erft toarten, oietiuehr bie ©dhtagtoorte 
bott jenen Jfelbern abhalten, auf benen fie ber» 
heerenb toirf'en Fönnen. Rtancßeg gemeinfame, nicht 
überlebte Panb follte aug bem alten in bag neue 
Oefterreidß ßinübergerettet toerben. Rucßi im Äon» 
furren3famf>fe auf beut RJeltmarft machie bie Per» 
einigung (tarier atg bie Pereinjetung.

Umschau.
Mir wird geschrieben: in 

Benachrichtigung von der Friedenszeiten war es
Scheck-Einlösung. wohl allgemein üblich, dass 

dem Bankkunden, der ein Scheckguthaben besass, noch 
am Tage der Einlösung von der Bank ein Brief geschrieben 
wurde, wenn ein von ihm ausgestellter Scheck zur Ein­
lösung präsentiert worden war. Ein, spätestens zwei Tage 
nach erfolgter Einlösung war soweit der Scheck-Aussteller 
stets davon unterrichtet, wenn seine Ziehungen auf die 
Bank erledigt waren. Dieses System verdiente m. E. vor 
dem englischen den Vorteil. Dort wird zumeist der 
Kunde nicht täglich von Vorkommnissen seiner Schecks 
benachrichtigt, sondern erhält nach Ablauf bestimmter 
Zeitabschnitte, etwa am Ende des Monats seine eingelösten 
Schecks gebündelt zugestellt. Nun haben aber im Kriege, 
als PetsonaleinziehuDgen und andere Erschwerungen des 
Geschäftsbetriebes eine Vereinfachung der Geschäftsführung 
forderten, die meisten Banken aufgehört, ihre Kunden in 
der früher gewohnten Weise von der Einlösung von 
Schecks zu benachrichtigen. Ich halte den hierdurch sich 
ergebenden Zustand für nicht unbedenklich. Es wird 
nämlich dadurch etwaigen Scheckfälschungen das Gelingen 
bedeutend erleichtert. Es kann bei nachlässig ausge­
schriebenen Schecks zweifellos hier und da Vorkommen, 
dass sie beim Weiterbegeben auf eine höhere Ziffer ge­
schickt g e fä ls c h t werden. Die Bank wird, wetm sie die 
Fälschung nicht erkennt und kein A v is  des Schecks vor­
liegt — was bei Privatkunden meistens der Fall sein wird — 
und wenn der Konto-Stand des Scheckauss'.ellers die 
Zahlung zulässt, den Betrag ruhig auszahlen. Der Ge­
schädigte aber wird erst am Halbjahresschluss, wenn ihm 
sein Kontoauszug zugeht, ersehen können, was passiert 
ist. Dann wird natürlich die Feststellung des Täters, der 
ja nicht der direkte Empfänger des Schecks zu sein 
braucht, sondern jemand, dem dieser Scheck zediert 
worden war, oder wieder dessen Angestellter, Kassenbote 
usw. sein kann, und vielleicht also längst über alle Berge 
ist, nur sehr schwer oder gar nicht mehr möglich sein. 
Anders, wenn der Scheckaussteller bereits am Tage nach 
der Einlösung des Schecks die richtige Präsentierung und 
Einlösung kontroUieren kann. Dann kann, sollte eine 
Fälschung vorliegen, sogleich die Ermittlung auf der 
frischen Spur einsetzen. Ich habe einen recht umfang­
reichen Scheckverkehr. Vielfach gehen die von m ir aus­
gestellten Schecks durch zwei oder drei Hände. Da 
wurde ich ein unbehagliches Gefühl so lange nicht los, 
bis ich nach Rücksprache mit meiner Depositenkasse er­
reicht hatte, dass man mir wieder regelmässig die Benach­
richtigungen von Scheck-Einlösungen zugehen liess. — 
Eigentlich sollten auch die Banken ein Interesse daran 
haben, dass ihre Kunden auf dem Laufenden über die
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Einlösung ihrer Schecks gehalten werden. Denn ich 
halte es für recht wahrscheinlich, dass — wenn nicht 
durch nachlässige Scheckausstellung die Fälschung be­
günstigt wird und so Verschulden des Kunden anzunehmen 
ist, — für gefälschte Schecks, die ohne weiteres von der 
Bank honoriert werden, mit dem Betrag, um den die 
Summe des eingelösten Schecks die ursprüngliche Ziehung 
des berechtigten Konto-Inhabers übersteigt, die Bank zu 
haften hat. Zum mindesten ist jedoch die Rechtslage soi 
dass die Bank mit einem erheblichen Risiko belastet ist. 
Wo es sich mit dem zusammenge3cbrumpften Personal 
irgend vereinbaren lässt und wo die Kunden die kleinen 
hierdurch entstehenden Portokosten nicht scheuen, sollte 
man m. E. ruhig wieder zu dem Modus der Belastungs- 
Anzeige an den Kunden sogleich nach Einlösung des 
Schecks zurückkehren.“

Neues vom amerikanischen 
Trustwesen.

Man schreibt m ir : „Der 
Krieg hat die Aufmerk­
samkeit von der Ent­

wicklung des amerikanischen Trustwesens abgelenkt. Diese 
Unaufmerksamkeit für dieses wichtige Gebiet ist nicht 
angebracht; denn gerade nach dem Kriege werden die 
grossen amerikanischen Trusts mehr als je auch ausser­
halb der Vereinigten Staaten von sich reden machen; 
die Eroberung der Weltmärkte ist' fraglos eines der 
wichtigsten amerikanischen Kriegsziele, und dass dabei
die grossen Trusts eine sehr wichtige Rolle spielen werden, 
liegt auf der Hand. Wie verhält sich die Regierung 
diesen Dingen gegenüber, wo sie doch an und für sich 
monopolartige Trusts auf Grund des Sherman-Gesetzes 
bekämpfen muss? Da ist von besonderem Interesse eine 
Abmachung, die kürzlich zwischen der Regierung und der 
In t e r n a t i o n a l  H a rv e s te r  Co. getroffen wurde. Diese 
Gesellschaft, die giösste Erntemaschinenfabrik der Weit, 
hatte bisher nicht nur eine monopolartige Stellung im 
Innern, sondern war gleichzeitig eine der,enigen ameri­
kanischen Gesellschaften, die schon im Frieden überall
im Auslande ganz gewaltige Interessen hatten, namentlich 
in Russland, aber auch in Deutschland, Oesterreich- 
Ungarn, Rumänien usw. Nun schwebt gegen die Gesell­
schaft seit einer Reihe von Jahren ein Auflosungsver­
fahren, das unter anderen Verhältnissen vermutlich erst 
nach Jahr und Tag entschieden worden wäre. Schon 
früher halte das Unternehmen, um seinen Stand vor 
Gericht zu erleichtern, seine ausländischen Interessen 
abgezweigt und in eine eigene Gesellschaft eingebracht, 
dagegen ihre amerikanischen Interessen in unveränderter 
Weise fortgeführt. Sie hat nun die Entscheidung des 
höchsten Gerichts nicht abgewartet, sondern sich mit der 
Regierung gütlich vereinbart. Diese Vereinbarung ist 
höchst bezeichnend für die Art, wie die amerikanisc e 
Regierung über die Trusts denkt. Die Gesellscha 
sich nämlich dazu verstanden, eine ihrer amerikanisc en 
Fabriken abzuslossen, um dadurch die Monopolstellung 
im Innern abzubauen. Dagegen wird sie, und as 18 
äusserst wichtig, ihre ausländischen, wie schon er^ a 
früher abgetrennten Interessen wieder in sich aufne men. 
M it andern Worten: Die Regierung hat nichts dagegen, 
dass amerikanische Gesellschaften auf dem e 
eine ausschlaggebende trustartige Stellung sich versc a en,

sofern nur im Innern keine Monopole bestehen. Unter 
diesem Gesichtspunkt sind ja bekanntlich gewaltige 
grosse Gesellschaften jetzt im Kriege gegründet worden, 
wie vor allem die American International Corporation. 
Dass eine monopolartige Stellung einer Gesellschaft auch 
im Aussenhandel nicht mit dem Wortlaut des Sherman- 
Gesetzes übereinstimmt, ist der amerikanischen Regierung 
bei der Verfolgung ihrer Pläne gleichgültig. — Erwähnt 
sei, dass jetzt noch zwei grosse Trustprozesse schweben, 
der eine, der die Auflösung der United States Steel 
Corporation und der andere, der ähnliches von den 
Anthracitkohlengesellschaften verlangt. Diese Prozesse 
werden vermutlich vor Gericht ausgetragen werden, wobei 
aber zu bemerken ist, dass seit Erhebung des Prozesses 
der Stahltrust seine monopolähnliche Stellung bis zu 
einem gewissen Grade verloren hat durch das Auf­
kommen ausserordentlich mächtiger Konkurrenzfirmen, 
wie vor allem der Be th lehem Stee l  C o r p o r a t i o n ,  
die heute, abgesehen von allen ihren andern Werkstätten, 
auch die grösste Schiffsbaugesellschaft in den Vereinigten 
Staaten ist und 130 000 Arbeiter beschäftigt gegen 15 000 
bei Ausbruch des Krieges. — Während das Interesse an 
der Verfolgung dieses Trusts stark abgenommen hat> 
wird jetzt eine umso stärkere Agitation gegen eine andere, 
bisher verschonte Branche angefacht: Die grosse Ch icagoer  
F l e i s c h w a r e n in d u s t r ie .  Dass man gegen diese auf 
Grund der Sherman-Akte nicht vorgegangen ist, erklärt 
sich wohl daraus, dass ihre monopolartige Stellung nicht 
in den Händen einer einzigen Firma, sondern von fünf 
getrennten Firmen sich befindet (Swift &  Co., Armour 
&  Co., Cudaky Paking Co., Morris & Co., Wilson & Co.), 
dass also die formalen Voraussetzungen der Antitrust­
gesetzgebung nicht vorhanden sind. Sonst hätte man sie 
wohl schon seit langem vorgenommen; denn diese Packer­
firmen, wie man sie in Amerika nennt, sind ausser­
ordentlich unpopulär nicht nur durch den Roman des 
Herrn Upton Sinclair, sondern auch durch ihre Stellung 
zwischen Produzenten und Konsumenten, die beide alles 
Schlechte auf die Fleischwarenindustrie schieben. Die 
Farmer behaupten, dass durch diese grossen Firmen die 
Viehpreise willkürlich gedrückt werden, während die 
Konsumenten sie für jede Verteuerung verantwortlich 
machen. Nun greift in einem aufsehenerregenden Bericht 
an Präsident Wilson die Bundeshandelskommission 
(Federal Trade Commission) in diese Angelegenheit ein, 
indem sie auf Grund angestellter Untersuchungen den 
5 Firmen alles Schlechte vorwirft. Sie hätten nicht 
nur die Viehpreise manipuliert, die Nahrungsmittelver­
sorgung der Bevölkerung erschwert, eine wirksame 
Konkurrenz unterbunden, sondern darüber hinan sich 
allerhand Privilegien bei den Bahnen, Gemeinden usw. 
erpresst und durch Bestechung und Korruption ihre Ziele 
erreicht. Vor allem aber hätten sie strafbare Kriegs­
gewinne erzielt. (Im Durchschnitt der letzten Jahre 47 
Millionen Dollars gegen 15 M ill. im Frieden). Daneben 
macht ihnen die Kommission merkwürdigerweise noch 
den Vorwurf, dass diese Gesellschaften schon seit Gene­
rationen sich in den Händen derselben Familien befänden- 
Zum Schluss verlangt die Kommission die Uebernahme 
der gesamten Industrie durch den Bund. Ob diese 
aber erfolg1, ist zweifelhaft. Denn in Amerika ist die
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Furcht vor einer Ueberhandnahme des Staatssozialismus 
bei vielen sehr gross. Man weist darauf hin, dass durch 
die staatliche Uebernahme der Bahnen, Telegraphenlinien 
und vieler anderer Dinge ohnehin die Entwicklung zu 
sehr an Preussen erinnere. Die Packer selbst verwahren 
sich ganz entschieden gegen die Vorwürfe und machen 
dabei die interessante Mitteilung, dass ihre grossen 
Gewinne relativ sehr gering gewesen seien; denn sie 
hätten in den letzten drei Jahren nicht weniger als 4500 
Millionen Dollars, also eine geradezu ungeheure Summe, 
umgesetzt und dabei namentlich an den Nebenprodukten 
und weniger an dem Fleisch selbst verdient. Insgesamt 
sei aber ihr Verdienst verhältnismässig äusserst gering. 
Man wird auch diese Angelegenheit, den Streit um den 
Staatssozialismus, mit Aufmerksamkeit weiter verfolgen 
müssen.“

Gedanken über den Geldmarkt.
Diehöchst unerfreulichen Erscheinungen am heimischen 

Geldmarkt standen — neben der Diskussion über die 
die aussen- und innenpolitischen trüben Ereignisse — 
zurZeit der Monatswenie im Vordergrund der Diskussion- 
Die schon seit langem vorhandene Zahlungsmitttelknapp- 
heit hat sich zu einer schweren Z a h l u n g s m i t t e l n o t  
ausgewachsen, die in ihren weitgehenden Ausstrahlungen 
naturgemäss stark dazu beigetragen hat, die misstrauische und 
kopfscheue Stimmung weiter Volkskreise noch zu ver­
schlechtern. Schon der Quartalstermin brachte eine un- 
gemein starke Anspannung der Reichsbank als Abschluss 
eines Vierteljahres, in dem die Bank die Summe von fast 
4 Milliarden M an neuen Zahlungsmitteln hatte in den 
Verkehr geben müssen. Die dem Quartalsschluss folgen­
den Wochen brachten nicht nur die üblichen Rückflüsse 
nicht, sondern zeitigten unvorhergesehene und kaum zu 
bewältigende neue Ansprüche. In den eisten drei Oktober­
wochen wurden dem Institut weitere 1493 Mill. M 
Zahlungsmittel entzogen. Diese riesenhaften Anforderungen 
trafen die Reichsbank völlig unzureichend gerüstet. Der 
Mangel an sofort bereit zu stellenden neuen Zahlungs­
mitteln wurde vom Präsidenten Flavenstein mit der Ein­
berufung zahlreicher Arbeiter und der gleichzeitigen Er­
krankung an der Grippe eines bedeutenden Teiles des 
noch vorhandenen Personals entschuldigt. In  Bank- und 
Börsenkreisen ist man diesen Erklärungen gegenüber — 
und wie uns scheint m it vollem Recht — der Ansicht, 
dass es einfach unverständlich sei, wie sich die Reichsbank 
von den Ereignissen so völlig habe überraschen lassen 
können. Der gleiche unkritische Optimismus, der in unseren 
höchsten militärischen Kr eisen bis vor kurzem noch geherrscht 
hat, scheint auch die Bank daran gehindert zu haben, 
sich rechtzeitig für den — im Kriege niemals unwahr­
scheinlichen — Fall eines krisenhaft verstärkten Zahlungs­
mittelbedarfes grosse Reserveposten an Notenformularen 
zu halten, die jederzeit — etwa nur noch nach einer Ab­
stempelung — in den Verkehr gegeben werden konnten. 
So wie es jetzt geschah, durfte man auf keinen Fall die 
Dinge an sich herankommen lassen.

Der Z e r f a l l  0 es te r r e ic h  - Ungarns  in eine 
Reihe national mehr oder minder geschlossener Einzel­
staaten ist selbstverständlich von der deutschen Kapitalisten-

war es die durch die Verurteilung zur politischen Macht­
losigkeit bedingte militärische Schwächung, die — vor dem 
Sonderfriedensschritt der Habsburger bereits — seine zu­
künftige bundesgenössische Hilfe als nicht mehr sehr wertvoll 
erscheinen lassen musste. Dann aber waren es Sorgen 
finanzieller Art, die die Katastrophe der Donaumonarchie 
auslösten. Es sind in Deutschland erhebliche Beträge 
der österreichischen und ungarischen Anleihen placiert 
worden, die in Friedenszeiten vom Rothschild-Konsortium 
hier zur Zeichnung aufgelegt worden waren. Auch an 
den Kriegsanleihen beider Staaten der Monarchie hat man 
sich hier mit Zeichnungen — allerdings nicht in dem 
gleichen Umfang — beteiligt. Jedenfalls ist ein ganz 
bedeutendes rein finanzielles Interesse des deutschen 
Publikums und der Bankwelt — ganz abgesehen von den 
engen Handelsbeziehungen — an Oesterreich-Ungarn vor­
handen. Nuri aber erklären die neuen tschechischen und 
slawischen Gebilde, ,die sich auf der Trümmerstätte des 
Reiches der Habsburger ihr Haus zimmern, dass sie nicht 
daran dächten, sich von vorneherein mit der Hypothek 
der österreichischen Staatsschulden zu belasten und dass 
sie folglich keinen Anteil davon zu übernehmen gedächten. 
Völkerrechtlich betrachtet wäre dies ein Vorgehen, 
das in schroffem Widerspruch zu den geltenden Be­
stimmungen und Anschauungen stünde. Es kommt 
jedoch hier nicht so sehr auf die Rechtslage an, 
sondern darauf, ob jemand vorhanden ist, der die Absicht 
weit mit grossen Besorgnissen beobachtet worden. Einmal 
hat und vor allem auch die Macht besitzt, dem geltenden 
Völkerrecht Achtung zu verschaffen. Allzugross ist nun 
das Interesse der Entente zweifellos nicht daran, Deutsch­
land, dem Hauptgläubiger Oesterreichs bei der Wahr- 
nahme seiner Finanzangelegenheiten und der Sicherung 
seiner Zinsen und Kapitalien behilflich zu sein Allein 
schliesslich sind auch in den neutralen Staaten und — 
allerdings keine sehr grossen Beträge — in einzelnen 
Ententeländern österreichische Werte untergebracht, so- 
dass der Interessentenkreis denn doch über die Grenzen 
des Deutschen Reiches hinausgebt und anzunehmen ist, 
dass das letzte Wort über die Verteilung der Schuldenlast 
des alten Oesterreich auf demFriedenskongresse'gesprochen 
werden wird. Jedenfalls können die neu entstehenden 
deutsch-österreichischen Staaten nicht die gesamte Last 
übernehmen Sie werden ohnehin an dem rechtmässig 
auf sie entfallenden Anteil schwer genug zu tragen haben. 
— Es taucht dann weiter die Frage auf, ob die neuen 
Staatengebilde an der alten gemeinsamen Währung fest- 
halten werden, oder ob nun in kurzer Zeit dort unten 
neben der Krone noch tschechische, jugoslavische 
und womöglich auch ungarische eigene Währuugsmünzen 
auf dem Plan erscheinen werden. Ueberhaupt gebiert die 
Neuformung der Dinge in Wien, Budapest, Prag und 
Agram eine I’ uHe von wirtschaftlichen und finanziellen 
Problemen auch für uns, die man natürlich aber erst dann 
für kritische Betrachtungen zu gliedern und ordnen be­
ginnen kann, wenn aus dem brodelnden Chaos dort sich 
fest abgegrenzte und anerkannte Staalswesen herausgebildet 
haben. — Heute wird man nur die Frage aufwerfen 
können, ob für uns in Berlin noch länger ein Anlass vor­
liegt, die Devise Wien auf der von uns festgesetzten Note 
zu belassen oder ob man auch hier nunmehr den Dingen
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PlntuS'Merklafel.
Man notiere auf seinem Kalender vor:1)

M ittw och,
6. November

Cf.- V.: Sächsische Gussstahlfabrik Döhlen, 
Maschinenfabrik Schiess, Stettiner 
Elektrizitätswerke.

Donnerstag,
7. November

Ironage-Bencht. — Bankausweise London, 
Paris. — G.-V.: Rheinische Stahlwerke.

Freitag,
8. November

Sonnabend,
9. November

Bankausweis New York. — G.-V.: Zucker­
fabrik Bennigsen, Schlossfabrik Schulte 
b. Velbert, Porzellan'äbrik Königszelt, 
Porzellanfabrik Lorenz Hutschenreuther, 
Moritz Ribbert Akt.-Ges. Hohenlimburg, 
Lech Elektrizitätswerke, Schiffswerft 
und Maschinenfabrik Hansa. — Schluss 
der Einreichungsfrist Aktien Dollfus- 
Mieg & Co., Aktien Chemische Fabrik 
Pletnricbshall, Schluss des Bezugsrechts 
Düsseldorf-Ratinger Maschinen- und 
Apparatebau.

Montag,
11. November

Reichsbankausweis. — G.-V.: Deutsche 
Gasglühlicht-Ges. Auer, Brauerei Gebr. 
Dieterich, Zittauer Maschinenfabrik, 
Obetschlesische Sprengstoff-Akt.-Ges., 
Creditanstalt für Industrie und Handel 
in Liq. — Schluss der Umtauschfrist 
Aktien Baumwollspinnerei Uerdingen 
und Baumwollspinnerei Rote Erde.

Dienstag,
12. November

G.-V.: Gasmotorenfabrik Deutz, Maschinen­
fabrik Baum, Maschinenbau - Anstalt 
Humboldt, Nähmaschinenfabrik Adolf 
Koch, Schwelmer Eisenwerk Müller 
& Co., Capito &  Klein, Kammgarn­
spinnerei Meerane.

M ittw och,
13. November

bf.-V.: Carlshütie Akt.-Ges., Staatberger 
Hütte, Neuwalzwerk Bösperde. — 
Schluss des Bezugsrechts Norddeutsche 
Gummi- und Guttaperchawarenfabriken.

Donnerstag,
14. November

Ironage-Bericht. — Bankausweise London, 
Paris. — G.-V.: Harkortsche Berg­
werke und Chemische Fabriken, West­
fälische Eisen- und Drahtwerke, Säch­
sische Webstuhlfabrik Schönherr Chem­
nitz, Augsburger Buntweberei Riedmger, 
Dörstewitz - Rattmannsdorfer Braun-
kohlen-Industrie-Gesellschaft,Stuhlfabrik
Gossenthin, Superphosphatfabrik Nor­
denham, Elektrizitäts-Akt.-Ges. Poege.

Freitag,
15. November

G. - V.l Mühiheimer Bank, Duxer Kohlen­
verein, Consolidirtes Braunkohlenberg­
werk Marie, Neu-Grunewald Akf.-Ges. 
für Grundslücksverwertung. — Schluss 
der Umtauschfrist Aktien Vereinsbank 
Kiel.

Sonnabend,
16. November

Bankausweis New York. G.- V.. bcme- 
sische Handelsbank, Reiherstieg-Schiffs- 
werft, Hermannmühlen, Schlesische 
Cellulose- und Papieifabriken Akt.-Ges., 
Strube Maschinen- und Armaturenfabrik, 
Tuchfabrik Aachen.

*) Die Merktafel gibt dem Wertpapierbedtzer über alle für 
wichtigen Ereignisse der kommenden Woche m ■ üoar
Generalversammlungen, Ablauf von B e z u g - I n t e r e s s e n t e n
L iq u ida tio ns ta ge  u nd  Losziebungen. I  erner find Tagen in
darin alles verzeichnet, worauf sie an den betreffenden Tagen in 
den Zeitungen achten müssen. In  K u r sw -Sch bestimmen
Ereignisse gesetzt, die sich auf den Tag genau nicht bestimmen
lassen.

Montag,
18. November

Reichsbankausweis. — G.-V.: Braun­
kohlengrube Leonhardt, Braunkohlen- 
Akt. - Ges. Vereinsglück Meuselwitz, 
Ver. Press- und Hammerwerke Dahl­
hausen, Brauerei Binding Frankfurt a.M., 
Panzer Akt.-Ges.

Dienstag,
19. November

G.-V..' Niederscblesische Elektrizität- und 
Kleinbahn-Ges., Kulmbacher Rizzibräu, 
Archimedes Akt.-Ges., Akt.-Ges. für 
Fabrikation von Eisenbahnmaterial 
Görlitz, Vereinigte Zellstoff-Industrie 
Dresden.

Ver losungen :
10. November :  2% Freiburger Staats­
bank 100 Fr. (1895), 4%  Pariser 
500Fr. (1876), 14. November :  21/2%  
Griechische NationalbankPrämien-Anl. 
(1912). 15. No vember :  2°/0 100 Fr. 
(1905), 3°/0 Crédit foncier Egyptien 
Obi. (1886, 1903, 1911), Freiburger 
15 Fr. (1902), Holländische 15 Gld. 
(1904), 2% Lütticher 100 Fr. (1905), 
3°/0 Oestetreichische allg. Bodencredit- 
Anstalt 100 Gld.-Präm.-Pfandbr. (1880), 
Panama-Kanal 400 Fr., Ungarische 
100 Gld. (1870). Ungar. Hypotheken­
bank 4 °/0 Präm.-Obl. (1885).

ihren Lauf und die Krone ihre Entwicklung auf einen 
ihrem inneren Wert angemessenen Stand nehmen lassen soll. „ 

Sehr unsympathisch berührten die Zustände, die man 
in den letzten Wochen am r h e i n i s c h - w e s t f ä l i ­
s c h e n  K u i e n m a r k t  beobachten konnte. Während 
man, wie hier schon früher betont wurde, hei den zeit­
weilig sehr scharfen Kursrückgängen an der Berliner 
Fondsbörse durchaus nicht die Hauptschuld hieran der be­
rufsmässigen Spekulation zuschieben durfte, auch nicht 
den Bankkreisen (das Kundengeschäft war in der Zeit vor 
dem „Krach“ nicht einmal so übermässig mit Kredit ge­
sättigt; die Kriegsgewinner können es sich ja leisten, die 
Effekten gegen bar abzunebmen), sondern dass es die 
ungeschulten Käuferschichten draussen im Lande gewesen 
waren, die den Kopf verloren, als das jähe politische und 
militärische Erwachen kam, und die dann erst die Börse 
in den Strudel mithinein rissen, lagen in Essen und 
Düsseldorf die Dinge denn doch wesentlich anders. Hier 
hatte stets die berufsmässige Spekulation geblüht und 
zwar die unangenehme anreissermässige, welche Hinz und 
Kunz beim Morgenkaffee und während des Mittagsschläfchens 
antelefoniert, um ihm diese oder jene Kurse als äusserst 
empfehlenswerte Kapitalanlage dringend zu empfehlen 
oder, falls er sie bereits besitzt, sie ihm abzunehmen um 
ihm noch „aussichtsreichere“ Werte anzudrehen. Hand 
in Hand damit ging eine weitgehende Kreditgewährung, so- 
dass das Kuxengeschäft, begünstigt noch dazu durch die 
Fusionsära bei den Kohlenzechen und die leichtfertige Ueber- 
schätzung der Aussichten der deutschen Kaliindustrie für 
die Zeit nach dem Friedensschluss, einen kaum dagewesenen 
Umfang annahm und ganz phantastische Kurssteigerungen 
insbesondere der „schweren“ Kuxe eintraten. Als nun 
jetzt die politische Ernüchterung zustande kam, setzte auf 
dem Kuxenmarkt eine verheerende Deroute ein. In un­
geahnt kurzer Zeit verloren die Besitzer, insbesondere 
der mittelschweren und schweren Werte, gewaltige Sum­
men, und insgesamt werden die Kursabschläge auf die an 
den rheinischen Kuxenbörsen gehandelten Werte eine
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Preisverminderung um mehr als 1/2 Milliarde M herbei­
geführt haben. Zahlreiche, zur Spekulation verleitete 
Existenzen sind in wenigen Tagen vernichtet und schnell 
erworbene. Vermögen hinweggefegt worden. Von der 
Banksei'e aus, wo man erst weitherzig Kredite gegeben

hatte, war man, wie leider meist in ähnlichen Situationen, 
mit Kreditkündigungen und Exekutionen schnell bei der 
Hand. Und mit Telephongesprächen’'w ird  man wohl für 
die erste Zeit etwas sparsamer sein. Vestigia terrent.

J u s t u s .
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R usslands-po lltlsche  Seele. Russische Bekenntnisse. 
Herausgegeben von El ias Hurw icz .  Berlin 1918. 
Verlag von S. Fischer. Preis cjt 2,50 geh., M  4,— geb. 

Zum Geleit. — Zur Psychologie des politischen He­
roismus. Von Sergej Bulgakow. — Ueber die revolutionäre 
Jugend (Streiflichter über ihre Zustände und Stimmungen). 
Von A. Jsgojew. — Zum Schutze des Rechts. (Die rus­
sische Gesellschaft und das Rechtsbewusstsein.) Von 
B. Kistakowskij. — Die politische und die philosophische 
Wahrheit. Von Nikolaus Berdjajew. —■ Der Radikalismus 
und der Staat. Von Peter Struve. — Die Ethik des Nihi­
lismus. Von S. Frank.
An D eutschlands Jugend. Von W a l t h e r  Rathenau. 

Berlin 1918. Verlag von S. Fischer. Preis M  2,— geh. 
Zueignung und Aufruf! — Zweifel. — Glaube. — 

Krieg. — Charakter.
D ie abso lute  U n m ö g lich ke it e ines S taatsbanke* 

ro t ts . Von S ie g f r ie d  Rosenbaum, Direktor der 
Anglo - Oesterreichischen Bank. Wien 1918. Verlag 
von Moritz Perles. Preis 1 Kr.

K rieg  und F riede. Von M a x i m i l i a n  Harden. 
Berlin 1918. Erich Reiss Verlag. Preis M  20,— geh., 
M- 27,— geb.

Band I. Oesterreich und Serbien. — Fata Morgana.
— Kriegserklärung. — Hochzeitsstimmung. — Politik im 
Kriege. — Die Meerengen. — Patriotismus. — An Herrn 
Poincai e. — Hirn und Schwert. — Moral im Krieg.

Band II. Nikolai Nikolajewitsch. — Zu Haus. — 
Kriegsziele. — Inselkrankheit. -— Revolution. — Die 
Ahnen. — Die Enkel. — Habsburgische Demokratie. — 
Neue Welt. — Morgen. — Apokalypse.
Z e itlich e s . Von W a l t h e r  Rathenau.  Berlin 1918. 

S. Fischer Verlag. Preis 1,50.
Der wahre Grund politischer Fehler. — Von Wahl 

und Volksvertretung. — Kriegsgewinner. — Stimmung.
— Sicherungen.
E rbbaurech t. Der Gesetzentwurf des Reichswirtschafts­

amts vom 3. Mai 1918 nebst Bemerkungen. Von Dr. 
F r i t z  Dannenbaum. Berlin 1918. Verlag von 
Franz Vahlen. Preis 1,60.

Einleitung. — Bedeutung des Erbbaurechts. — Zum 
Gesetzentwurf vom 3. Mai 1918.
D ie  S teuergesetze 1918. Textausgabe mit Einführung 

und Stichwortverzeichnis. Von’ K. von L e w i n s k i ,  
Geheimer Regierungsrat und Vortragender Rat im Reichs- 
iustizamt. Mannheim, Berlin, Leipzig 1918. Verlag 
von J. Bensheimer. Preis &fl 5,—.

Getränkesteuern. — Verkehrssteuern. — Gesetz über 
eine ausserordentliche Kriegsabgabe für das Rechnungs­
jahr 1918. — Gesetz gegen die Steuerflucht. — Gesetz 
über die Errichtung eines Reichsfinanzhofes und über die 
Reichsaufsicht für Zölle und Steuern.
M it  S ch w e rt und P flug  du rch  R um änien. Von 

Georg Sch u l t z e -B a h lk e .  Berlin 1918. Verlag von 
Fiermann Meusser. Preis M  4,—.

Einleitung. — Rumäniens Teilnahme am Kriege. — 
Der Siegesfeldzug durch Rumänien. — Das rumänische

Staatsgebilde. — Bodenerzeugnisse. — Fischerei. — Bo­
denschätze. — Gewerbetätigkeit. — Verkehrswege. — Ru­
mänien als Handelsfaktor Deutschlands.
Die Verordnung gegen P re is tre ib e re i vom 8. M a i 

1918. Erläutert von Dr. jur. et rer. pol. L e o po ld  
Schäfer ,  Königl. Bayer. Amtsrichter, Hilfsrichter im 
Reichsjustizamt. Mit einem Anhang: Sonstige für die 
Bekämpfung von Preistreibereien bedeutsame Vorschriften. 
Mannheim, Berlin, Leipzig 1918. Verlag von J. Bens­
heimer. Preis M 12,—.

Schrifttum. — Text der Verordnung gegen Preis­
treiberei. — Kommentar. — Die eigentlichen Straf- 
vorschriften. — Einziehung des übermässigen Gewinnes usw.
— Sonstige Nebenstrafen. — Schutz des Ausfuhr- und 
E nfuhrhandels. — Schlussbestimmungen. — Amtliche 
Begründung. — Anhang. — Sachregister. 
R eichsm ehrbedarf und S teuererm ässlgung. Grundriss

zu einer Theorie und Reform des Geldes. Von K u r t  
Geucke. Berlin-Friedenau 1918. Verlag von Adolph 
Crüger. Preis c4i 3.—.

Natur und Definition des Geldes. — Herkommen, 
Charakter, Arten, Notwendigkeit und Funktionen des 
Papiergeldes. — K ritik  des Lawschen Systems. — System 
der Wäbrungstrennung. — Uebersicht des Systems. — 
Die Gesetze des Geldes. — Zusammenfassung. — An­
wendung desSystems: Volkswirtschaftliche und zeitpolitische 
Aufgaben. — Schlusswort.
W o h lfa h rt und W ir ts c h a ft.  Wirtschaftsleben und 

wirtschaftliche Arbeit als Träger und Quelle der Volks­
wohlfahrt. Von Dr. He inz  Ch r i s t ian  Göbe), Char­
lottenburg. Berlin 1918. Verlag „Industrie-Kurier“ 
Jung & Ehrlich. Preis M 2.— .

Das w a h re  A m erika . Von George  Kuh. Wien 1918.
Verlag von Ed. Stäche. Preis M 2.—.

Die Presse als W erkzeug  der ausw ärtigen  P o litik«  
Von Paul  E l t z bacher ,  Professor an der Handelshoch­
schule zu Berlin. Jena 1918. Verlag von Eugen Die- 
derichs. Preis 5,40.

Die Aufgabe. — Die auswärtige Politik und die Presse.
— Die Pressearbeit in Frankreich und England. — Die 
Pressearbeit in Deutschland. — Zur Organisation der 
Pressearbeit. — Zur Technik der Pressearbeit. — Zur 
Psychologie der Pressearbeit. — Ausblick. —- Literatur.
— Register.
Z e its c h r if t  fG r H andelsw issenschaft und Handels­

prax is . 11. Jahrgang 1918/19. Heft 4/6. Leipzig 1918. 
Verlag von Carl Ernst Poeschel. Preis vierteljährlich 
cM 4.— .

Kalkulation für Handel, Industrie und Gewerbe in 
der Kriegswirtschaft. Von Regierungsrat Prof. Dr. Georg 
Obst. — Kreditgenossenschaft und Uebergangswirtschaft. 
Von Bankdirektor Wilhelm Klemann, Berlin. — Die 
Donaufrage und der rumänische Frieden. Von Amts­
gerichtsrat Ed. Meene, Bad Oeynhausen. — Verwaltung 
und kaufmännische Buchführung. Von Prof. Friedrich 
Leitner, Berlin. — Normalisierung und Spezialisierung als 
Mittel zur Steigerrung und Verbilligung der Güter 
erzeugung. Von Ingenieur Otto Schulz - Mehrin, Char
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Ottenburg. — Neuzeitliche Kalkulationsmethoden. Beiträge 
zum Krieg nach dem Kriege. Von Dr. W illy  Kiesewetter, 
Dresden. — Moderne Versicherungsbestrebungen. Von 
R.-A. Dr. Bruno Beyer, Pr. Eylau. — Westrussische 
Grenzlande, Finnland, Baltische Provinzen, Litauen, Polen. 
Von Dr. Joh. Riedel, Leipzig. — Die Rechte krieg* 
führender Parteien gegenüber Privatpersonen und Sachen 
in Feindesland. Von R.-A. Dr. Bruno Beyer, Pr. Eylau.
— Rechtsfragen des Tages. Von Geh. Justizrat Prof. Dr. 
Eduard Heilfron, Berlin. — Die technischen Hilfsmittel 
des Kaufmanns. — Das Anrecht des Frachtzahlers auf den 
billigsten Tarif. — Das Problem des Leergutversandes. — 
Der deutsche Kaufmann nach dem Kriege. — Interessante 
Vorgänge im Bankwesen Englands. — Gewinnanteile des 
Vorstandes und Aufsichtsrates von Aktiengesellschaften im 
Verhältnis zum Gewinnvortrag. — Neue Entwickelungen 
beim Güterverkehr auf der Bahn.
Zeitschrift für Versicherungswissenschaft. Heraus­

gegeben vom Deutschen Verein für Versicherungs- 
Wissenschaft. Schriftleitung Professor Dr. phil. Dr. jur. 
A l f r e d  Manes. Berlin 1918. Verlag Ernst Siegfried 
Mittler & Sohn. Preis des Einzelheftes 6,— di, für 
Mitglieder 5,— dl-

Die Aufgaben der Seeversicherung nach dem Kriege. 
Von Dr. jur. Wagner, Dispacheur. — Die VolksversicheruDg 
in Belgien. Von Prof. Dr. Dorn, München. — Folgen 
versäumter Prämienzahlung nach Kriegsrecht. Von Geh. 
Hofrat, Prof. Dr. Ehrenberg, Leipzig. — Die Erstreckung 
der sozialen Unfallversicherung auf Betriebskrankheiten 
im Ktiege. Von Justizrat Dr. Fuld, Mainz. — Die Pro­
vision bei der laufenden Rückversicherung. Von Prof. 
Dr. Kisch, München. — Individualität und Sterblichkeit 
der deutschen Privatbeamten. Von Dr. Schrüfer. 
Zeitschrift fü r Sozialwissenschaft. Begründet von 

Ju l ius  Wo l f .  FortgeführtvonProf.D r.Ludw igPohle , 
Frankfurt a. M. A. Deichert’sche Verlagsbuchhandlung 
Werner Scholl, Leipzig. Preis halbjährlich M 10,—. 
Jahrgang 1918. N. F. IX . Jahrgang.

Pleft 9/10. Passow, R ic h a r d ,  „Zwangskartelle“ 
(„Zwangssyndikate“ ). S c h m i d t ,  F., Zur Preisbildung 
an der Effektenbörse. II. B ie r m a n n ,  W. Ed., Die 
künftige Reichsfinanzreform. II. (Schluss.) H a s b a c h , W .  
Die parlamentarische Kabinettsregierung ausserhalb Eng­
lands. IV.
Handelskrieg und W irtschaftsexpansion. Ueber- 

blick über die Massnahmen und Bestrebungen des 
feindlichen Auslandes zur Bekämpfung des deutschen 

. Handels und zur Förderung des eignen Wirtschafts­
lebens. Von Dr. Ing. Dr. W a l d e m a r  K o c h ,  z. Zt. 
Stellvertretender Direktor des königlichen Instituts für 
Seeverkehr und Weltwirtschaft an der Universität Kiel, 
Kaiser-Wilhelm-Stiftung. Jena 1917. Kommissionsverlag 
von Gustav Fischer. Preis dl 5,50.

England. — Unmittelbare Schädigung deutscher 
Interessen. — Förderung des englischen Wirtschaftslebens.
— Frankreich: Unmittelbare Schädigung deutscher Inter­
essen. — Förderung des französischen Wirtschaftslebens.
— Italien: Unmittelbare Schädigung deutscher Interessen.
— Förderung des italienischen Wirtschaftslebens. — Japan: 
Unmittelbare Schädigung deutscher Interessen. — Förde­
rung des japanischen Wirtschaftslebens. — Portugal: Un­
mittelbare Schädigung deutscher Interessen. — Förderung 
des portugiesischen Wirtschaftslebens. — Russland: Un­
mittelbare Schädigung deutscher Interessen. — Förderung 
des russischen Wirtschaftslebens. — Vereinigte Staaten 
von Amerika: Unmittelbare Schädigung deutscher Inter­
essen. — Förderung des amerikanischen Wirtschaftslebens.
— Sonstige Länder. — Gemeinsame handelspolitische 
Bestrebungen. — Auseinandersetzung im Handelskriege 
Die nordische Brücke. Von R. N o r r l a n d e r  und

S. Sario.  M it 3 Karten. Heft 5 der Beiträge und Urkun­
den zur Zeitgeschichte „Die russische Gefahr“ . Heraus­
gegeben von Paul  Rohrbach.  Stuttgart 1917. Verlag 
von J. Engelhorns Nachf. Preis M 1,50.

Einleitung. — Die Brücke. — Petersburg. — Das 
Problem des Nordens. — Finnland. — Finnland und 
Russland. — Die Entrechtung und Vergewaltigung Finn­
lands. — Finnland und Deutschland.
D ie russische R evo lu tion . Von Dr. Paul  R oh rba ch  

und A x e l  Schmidt .  Heft 7 der Beiträge und Urkun­
den zur Zeitgeschichte „Die russische Gefahr“ . Heraus­
gegeben von Paul  Ro hrba ch. Stuttgart 1917. Verlag 
von J. Engelhorns Nachf. Preis M 1,50.

Einleitung. — Die Revolution von 1905. — Der 
russische Imperalismus. — Der Kampf des Dumablocks 
mit der Regierung. — England und die Revolution. — 
Der Ausbruch und der erste Verlauf der Revolution. — 
Ausblick.

D ie R eichsbank und ih re  Bedeutung fü r  den d e u t­
schen G eldum lauf. Von Seminarlehrer O t to O t t s e n .  
1. Jahrg. Heft 4. Der „Gegenwartskunde für die Schule“ . 
Herausgegeben von Seminarlehrer Otto Ottsen in Mors 
(Rheinland). Halle (Saale) 1916. Verlag von Hermann 
Gesenius. Preis M 0,50.

Name und Gründung der Reichsbank. — Der Gold­
bestand und die Notenausgabe. — Die Wechselgeschäfte 
der Reichsbank. — Die Lombardgeschäfte der Reichsbank.
— Der Giroverkehr der Reichsbank. — Anhang: Der 
Postscheckkonto-Verkehr.
D ie Zo llun ions idee  und ih re  W andlungen im  

R ahm en der w irts c h a fts p o lit is c h e n  Ideen und 
der W ir ts c h a f ts p o lit ik  des 19. Ja h rh u n d e rts  bis 
zu r G egenw art. Von Dr. J. Pen tmann in Basel. 
Heft 27, Der „Probleme der Weltwirtschaft“ , Schriften 
des Königl. Instituts für Seeverkehr und Weltwirtschaft 
an der Universität Kiel. Kaiser-W ilhelm-Stiftung. 
Herausgegeben von Prof. Dr. B e rn h a rd  Harms.  
Jena 1917. Verlag von Gustav Fischer. Preis brosch. 
M 5,—.

Vorwort. — Tendenzen zur Bildung nationaler W irt­
schaftsgebiete. — Die Kontinentalsperre. — Die Lage in 
Mitteleuropa. — Die Zollvereinheitlichung in Preussen.
— Der deutsche Zollverein. — Die Ideenwelt. — Ver­
wirklichung der nationalen Tendenzen. — Die Länder 
des deutschen Bundes. — Andere europäische Staaten. — 
Die Ideenwelt des Vormärz. — Das nachmärzliche Europa.
— Von 1860—1871. — Die Ideenwelt des Nachmärz. — 
Die Konsolidierung der nationalen Wirtschaftsgebiete 1871 
bis 1892. — Die politische und handelspolitische Lage. — 
Die Ideenwelt der Epoche. — Die Zollunionsideen, frei- 
händlerischen Ursprungs, schutziöllnerischen Ursprungs.
— Zollunions-Palliative. — Weltpolitik und Imperalismus
— Uebergangsperiode zum Imperalismus. 1892—1900.
— Zollunionsideen dieser Epoche. — Das mitteleuropä­
ische Handelsvertragssystem. — Die Agrarier als Träger 
der Zollunionsidee. — Entwicklungsgang der Politik und 
Wirtschaftspolitik im Imperalismus. — Die Ideenwelt. — 
Wirtschaft und Politik. — Nationale und internationale 
Wirtschaftspolitik. — Zollunionsideen als Nebenstiömungen 
des Imperalismus. — Grossbritannien. — Der australische 
Zollbund. —Die panamerikanischen Zollunionsbestrebungen.
— Das russische Weltreich. — Die Zollunionsbestrebungen 
in Mitteleuropa. — Gegenüberstellung. — Schlusswort.
— Literatur-Verzeichnis.
Gemeindeaufgaben von G ross-Berlin . Vortrag ge­

halten in der Ortsgruppe Berlin der Gesellschaft für 
soziale Reform am 19. Oktober 1917. Von Dr. L i c h t ,  
Stadtrat in Schöneberg. Heft 1 der Schriften des Bürger­
ausschusses Gross-Beilin. Berlin 1917. Druck und 
Verlag von Georg Reimer, Berlin W  10. Preis M 1,80.

F riede, F re ih e it , B ro t und pa rlam enta risches 
System . Von J u l i a n  B o r c h a r d t .  Leipzig 
1917. Verlag von F r. W ilh . Gr unow. Preis k#  0.40.

Vorwort. — Die demokratische Zauberformel. — Das 
parlamentarische System. — Friede durch Demokratie. — 
Ein Blendwerk.

Verantwortlich für den redaktionellen Teil Dr. iur. Paul E r te l - Berlin,
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S8efanntinad)uttg.
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© d fafean w eifu n g en  h er V I I I .  
£ 'r ie g s a ttle if)e  ««»f«t Me 41l2\  
©cfjaScmtoetfuttgen öott 1918
S o lg c  V I I I  föttnen »om

4- Hopember b. 3s, ab
in bie enbgültigen ©fücfe mit 3 inöfci>einert umgetaufd)t werben.

©er Slmtaufd) finitet bei bei' „Umtoufd)fteitc für bic 
Strtegdanldlien", ©erlitt W  8, ©clfrcttftrafjc 2 2 , patt. 
ilu§erbem übernehmen [amtliche 9ieici)3batifanftalfett mit 
$affeneumd)iung big jum 15. S u li 1919 bie toftenfreie 
Vermittlung bes flmfaufd)eg. Diatf) biefem 3 eitl?untt tonnen 
bie 3 n>ifd)enfd)eine nu r nod) u n m i t t e l b a r  bei ber 
„Hmtaufcl) [teile für bie itriegsanleiben" in Berlin umgetaufcl)t 
werben.

©te 3wifct)enfd)eine [tnb mit Q3er$eid)niffen, in bie fie 
nad) ben ©efrägen unb innerhalb biefer nach ber rftummern- 
folge georbnet einjufragen finb, mäftrenb ber ©ormiftagg- 
bienftftunben bei ben genannten ©teilen eittjureidjen; Formu­
lare ju ben Q3er,3eid)niffen finb bei allen 9iieid)iSbantanftalten 
erijältlicl).

Firmen unb Waffen fjaben bie »on ifmen eingereic t̂en 
3 ioifd)enfd)eine v e d) t g oberl)alb ber Stücfnummer mit 
tfwem Firmenftempel ju oerfef>en.

Ü̂fit bem Hmfaufd) ber ,3 h>tfdjenfc()ctttc für bie 5 °/o 
©rünlbiierfdneibniigcn ber V I I I .  Sîricgctnulci^e in bie
enbgültigen Gtiicte mit 3 tngfd)einen tann erftfpäter begonnen 
werben; eine befonbereQ3eiannfmad)ungf>ierüber folgt alêbann.

93on beit 3wifd)enfd)einen ber früheren .ftrfcgäanielfjen 
ift eine größere ilnjabt nod) immer nid)t in bie enbgültigen 
Gtüde umgetaufd)t worben, ©ie 3 nf>aber werben aufgefor* 
bert, biefe 3wifcf»enfd)eine in ihrem eigenen Sntercffe mög- 
tid)ft halb bei ber „Uiutaufebffelie für bic Slriegbanlciljen", 
©erlitt W  8 , ©cl)miftrafie 2 2 , 311m ilmtaufd) einjureidten.

B e r l i n ,  im Offober 1918. [2687

9le id j3&an]f*® irelftc>rium .
S a » e n ff e i n. 0. © r i m m.

HumboldlmUhle,
Aktiengesellschaft.

R e c h n u n g s a b s c h lu s s
a m  3 0 , Ju n i 1918.
Akt i va. M Pf

Grundstücks-K. . 460 000
Maschinen-K . . 482 384 62
Gebäude-K. . . 589 606 52
Utensilien-K. . . 1 —

Wagen-, Pferde-
u. Geschiir-K. . 1 —

Graben-K.. . . 1 —

Anschlussgleis-K. 1 —

Kassa-K. . . . 24 526 19
Effekten-K. , . 848 290 —

Sack-K. . . . 16 030 75
Kohlen-K.. . . 2 831 40
Materialien-K. . 2 503 —

Kto.-Korrent-Kt. 
einschl. Bank-
guthaben . . . 320 884 53

2 747 061 OL
Passiva. M. pf.

Aktien-Kapital-K. 1 500 000
Reserve-Fds.-Kt. 200 000 —

Talonsteuer-Res.-
Konto . . . . 15 000 —

Wagen-, Pferde- 
u. Gesch.-Rück-
stellungs-Konto 12 400 —

Dividenden -Kto, 960 —

Kto.-Korrent-Kt. 
Gläubig, einschl. 
Kriegssteuer-
riicklage . . . 738 688 05

Gewinn- u. Ver-
lust-Konto . . 280 012 96

2 747 061 01
Die für das Geschältsjahr 

1917/18 auf 10°/o festgesetzte 
Dividende ist mit M. 100 so­
fort zahlbar in Berlin bei der 
Deutschen Bank und der Ge­
sellschaftskasse, in Magde­
burg bei der Mitteldeutschen 
B rivat-ßank Aktiengesell­
schaft. [2682

B e r l i n ,  den 30. Okt. 1918. 
D e r  V o rs ta n d s  
Max Frledlilnder.

Terraingesellschaft
Berlin-Sudwesten

in Liquidation.

Bilanz am 30. Juni 1918.
Aktiva. Tvt. Pf

Grundslücke-K. 2 357 703 37
Eigenbau-Konto . 742 567 53
Strassenanl.- u.

Ameliorat.-K. 5 751 947 05
Bankguthaben 28 630 70
Debitoren-Konto 170 137 —

Hypotheken-Deb.
M. 3 047 318.—
abzüglich :

Hypoth.-Kredit.
M. 1 335 000.— 1 712 318 —

Beteiligung^-Kto. 214 500 —

Aval-Konto . . 151 500 —
11 129 303 65

Passiva. M. Pf
Kreditoren-Konto 1 877 886 —

Aval-Kreditoren . 151 500 —

Ausschiittmigs-K.
M. 4 414 400.—
abzüglich:

Ausschüttungs-
abhebungen-K.
M. 4 403 232.— 11 168 —

Liquidations-Kto. 9 088 749 65
11 129 303 65

Liquidations-Konto.
Soll. M. Pf

Steuern-Konto . 161 125 56
Verw.- u.Unk.-K. 67 766 09
Bilanz-Konto 9 088 749 65

9 317 641 30
Haben. M. Pf

Vortrag a.1916/17 9 307 432 —
Zinsen-Konto 8 809 30
Pacht-Konto . 1 400 —

9 317 641 30
Berlin, im September 1918.

Terraingesellschaft 
Berlin-Südwesten in Liqu.

Georg Hab e r land. [2690
Verantwortlich für die Rubrik „Aus der Geschäftswelt* und für den Inseratenteil: G e r t r u d  Hopp,  Berlin.
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