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«So^iafe (Reoofufion.
Ser Stieg i>at burd) feine lange Sauet 

und ©igenart bte ©ntmidlung nuferer 
SBirtfdjaft Befcijieunigt unb Seitbeugen mirf» 
fam beförbert, bie gu ihrer normalen Surdj* 
iejjung noch $aht§chnte gebraucht ijabeu 
mürben. Sie Hebergaugbmirtfd)aft, beten mir 
bei einet anderen SBeenbigung beb Stiege» 
unb bei ©rh-altung beb alten 9tegietuttgb- unb 
2&irtfdjaftbfbftem bebutft hätten, miäre- nie» 
ntalb bie Uebergangb^eit §u fjuftäubeu ge» 
mefett, mie fie not bent 1. 31uguft 1914 be* 
ftianben. 5 mmer glätte man fiel) bamit Oer 
traut machen muffen, baff nach bet lieber» 
gangbseit eine mefcntlid) üeränberte 2Birt* 
fdjaft borfianben gemefen märe: ©in ge» 
meinmittfd>aftiidj;eb ©ebilbe an ©teile bet bis 
bafiin gemahnten anarchischen, lebiglid) au 
bem ©injeimiilen beruhenden ißribatmirtfdjaft 
Set Serluft beb Stiegeb unb befonberb die 
Otebolution haben bie ©emißheit foldjet Um» 
Igeftaltung befiegelt. 2Bab Oielleidjt borget 
unter bem 3 mange bet 3tot unbelmifjt unb 
unetifettiert fotoiefo gefügten märe, mirb 
jef© mit 33 e Um ff t fein inb Söerf gefegt merben. 
Senn biefe Siebolution ift eine fogiate ffteöo* 
lution. Unb gleichgültig, toie lange bie Sifta- 
tur der 33ollSbeauf fragten dauern, gleichgültig 
aud), in meldjem SRaffe bie fommenbe 3ta» 
tionalberfammiung Don den ©ogialiften bet 
oetjdjicbenen fRidj-tungen beherrfcht fein mirb, 
bie joviale © tru ltu r bet beutfd>en 33olib» 
mirtfd)-aft mirb ficfj, boit ©rund auf ändern.

Stuf biefe Stenberung follten fid) bie bür* 
gerlidfen Parteien unb füllte fiel) befoitberb 
bab Unternehmertum Ooit Oomherein ein* 
ftellen. 3 u einem Seil ift bab ja fdfon ge* 
fdjefyen, inbem bie 3trb eitg e 0 er0 erb an b e mit 
bet ©euer a lf ommiffion bet ©eiuerffdgtften 
einen grundlegenden Slrbeitbbertrag ge* 
fddoffen haben, in bem bet folange umiümpfte 
31d)tftunbentag unb bie ebenfallb noch immer 
hetfs umftrittene 3lnetlennung bet ©e*

merfjdjaften alb felbfiOerftänblid) feftgeiegt 
mürben. 31bet bamit mirb bet Söanbel bet 
Singe nirift abgetan fein. 3lub bet 3ln* 
erfeunung bet ©-emerffchaften merben Son* 
feguenjen entfielen. @b ift unauSbleiblid), 
bagi aud) alle übrigen Slngeftellten in ein oon 
©rund auf anbeteb Verhältnis ju  ben Unter» 
neljmungen treten. Ser Unternehmer mirb 
fid) für eine große SR ei he oon fragen aub 
bem Sltbeitbbertrage ein SDiitbeftimmungb» 
recht bet 31ngeftellten unb Strbeiter gefallen 
laffen müffen. ©r mirb Oon feinen f>riOat> 
fafaitaliftif eigen 33e fi|r echten mandf-eb ab* 
geben müffen. Qnbbefonbere auf feine aub 
biefent Vefitjtecld entspringende 3ÍK gern alt 
oersidjtcn müffen. - Sagegen mirb et bie 
©tellung beb VetriebbleiterS unter allen Um» 
Ständen behalten. iRicht unt feinetmillen, fon* 
bem meil bet inbioibmelie betrieb fü r bie 
Vot!§mirtjd)aft ben größten fRu&e« fidjert.

S ic ©ruubiage für bie jufünftige 2Birt* 
fd>aft mirb — minbeftenb in  gebanflidjet §in* 
ficht — bie fojialiftifcíje 3iuffaffung Oon bet 
^erlunft beb faßitaliftifdfen ißrofiteb aub bem 
üont ’Strbeiter gejogenen iOiehtmert bilbeu. 
Sie eiufadjfte Söjitng für bie33efeitigung bet 
baraüb entstehe üben Ungererijtigteiteu jieljt bet 
beutfdje miffenfd)aftlid)e ©ogialibmub uad) bet 
9Qtatffd)en Sehre in bet 25ergefellfchaftung beb 
Sagitalb, b.f). bet fachlichen Srobuttionbmittel. 
Sie ©tellung ju  biefet 33etgefellfcljaftung oe» 
bingt in erfter ßinie ben Unterfchieb gmifchcu 
ben augenblidlich um bte .sperrfcljaft ringenden 
fo§iaíbemofratifd)en Parteien. Sie beiben 
(©jtrente nadf rechts unb linfb bilben bie 
ÜRehtheitbjojiaíiften auf bet einen ©eite, bie 
©hartafubleute auf bet anderen ©eite. @ic 
fteljen fid)i genau fo gegenüber mie bie 
SDia^intaliften unb- bie fOHnimalifren 
in der ruffifd)en fRebolution. Sie ©bar* 
tafubleute alb DJla^imaliften Oerftehen 
die S ilta tu r beb ißroletariatb in bet Söeif.e,



■baß; bie burd) (¿iemalt errungene ©Hidu 
unter Hlubfdfaítnng bet Sentofraíie auc!) ge 
maítfam Berna ptí bleiben nut)l, mtb baf) bie 
„Wattonalifientng^ f ämtticE»er f<tcí;ítcE)eu Sßro* 
buttiottsuutteí fofort urtb ertetgifd) burdpge- 
fiiíjKt iuerben mujj. Sie ©Reßrp eitbfogiaíbe* 
mofraten, b. p. bie ©fíuimaíiften, mótten bie 
'Siftatur beb íproíetaiíatS lebigiid) auf be 
mefraiif djet @t unbíage, b. i), erft bann,.menn 
ipre Hhtpnnger bie ©íoíulteir in be uto ira 
tijcp gemcípíten H'örpterfdjaften bilben, unb fie 
mitufdpen bie Berge) eHfcpaftuitg ftufenmeife 
unb mit Bebadjt burd>gefüprt. fj¡m •Sru.nbc 
genommen, ift gmifcpen Beibett Suffafftihgeu 
aífo nur ein gr abu ¿Her ituterfdpeb. HBet 
¡ber ift pon äußierfter.. Sidj-tigfeit für ben 
ganzen Beftanb nuferer Sirtfcpaft.

Sie beutfripen Boifdiemiften ftetfen fiep 
genau, míe eg bie fRttffen getan i)aben, auf ben 
StanÖpunft ber SinmHierung ber firtegbfepul 
ben, mornögiid) i.B:rpia:.:p; gar ber StaatbfdptuH 
ben. Rlber gmifd)en ben tuffifepeu mtb ben beut 

. jepen BerpäHniffett Beftept bot altem ber toc- 

.)entließe Unterfdpiieb, baß bie ruffifepen SdptH 
beit, jutrt überioiegeuben Seite Rtübtanbb 
fcpuíben toaren, mäprenb Bei uñé mäprenb beb 
gangen Kriege« „ba$ (üMb im Haube ge
blieben " ift. 5fn fRußtaub íei [tete bei ber 
ílufbringurtg beb 3ittfenbtenfteS baßer ber 
9irBetfer tatfaepHcp gconbleuft für einen nod) 
bagu im 3lu§íanbe teBenben fcpmaroßenben 
iiapitaliften. 3n 'Seutfcßtanb bagegett ’liegen 
feß-t erßebtidje, biete ©xHHarbett betragenbe 
©Mengen ber Sriegbanteiße bei ben 33erfici>e 
iungbunterneßnmngen als fRefetüen für 
bie Slit^^atjfung ber Prämien, bei ben Saufen 
aíb Stuíagen • ber ©ejcßäftSgeiber ber. ocr 
fdgebePartigfieit Heilten mtb graben Unter 
neßmüngen, unb enbttriß bei gaptmeßeu Um 
terueömmtgcit beb tpanbels unb ber fjnbuftrie 
alb löauffpeieße rnngen beb BetrtrBSfaoi 
iatb, bab bei beut Uebergang ber Sirtfcpaft 
5um ^rieben jofovt für neue ÍBrobuftion be 
mißt merben fott. Sabet .fpredje tdt abfießt 
lid) gar nießt uort bent tteineu unb großen 
Befißt ber fRcnitter mtb Sparer, meif beffeu 
Beivadjtung für bab, tuab idy aubeinanber 
jeßen mitt, eine berpäHnibmäßig geringe Be 
beutuug ßat.

Senn nun in Seutfd)fanb bie Hriegbfcßat 
ben annuHiert merben, fo bedeutet bab bie Bet 
miitbermtg ber Beifturtgbfäßigfeit ber meiften 
Gabrilen, meit bereu Kapital befdtnitten mirb, 
damit ©tauget anHtrbeitbgefegeupeii, maßt 
jtpeinlicß fogar 2lrbeitb!o;igteit, Urettb unb 'Rot. 
©tan ift bebpatb in Seutfrißtanb gegmungen, ben 
Staatbjrßulbenbienft gtt erfüllen. Sab aber 
bedeutet, mie icß in meinen Suff äßen über bie 
giuangrefornt bereits bargeiegt pabe, bie 
¡yortjtíjíeppmtg einer gang großen Sdtulbett 
faßt, bie nur getragen merben famt, burd)

eine bib gum äuß.erfieu gefteigerte fftobuHi 
öität. Unb lebigiidj unter bem ©eficptbrnuUel 
biefer ißrobuftioität muß OerftänbigertPeife 
aitd) bab fßrobtem ber iRationatifierung, 
Sogiaiifiermtg ober ®ergefetffd)aftmtg au 
geiclicit merben-

Sab rüfftfdie tBeifpiet pat geteprt, baß 
bie mapttoje tRationalifierung alter (Srmerbb 
gmeige gtt einem ootitommenen gufantnteu 
brudp jegtidfer fprobuftion füprt., fRutt Hegen 
pier atterbingb bie beütfcpen SSeipattniffe 
güm'tiger atb bie rüffifepert. Senn in IRuß 
taub fittb erft toenig. 3 meige tiibuftrieH 
fapitatiftifeper SutmitHung ootpanben, 
iociprettb Seutfcptanb ritt fapitaüftifcpi poep 
entmiefefteb ßanb ift. l(Sb mirb mitpatt bet 
mtb gtt unterfudieu fein, metepre 3 meige 
bereits . jo cntmtdelt finb, bafp fte bie 
fRgtionaiifierung Oertragen. Sagu mirb man 
oermuHicp alte baefenigen Srandjett reeptten 
ntüffen, bie auep unter ber alten SBirtfcpaftb^ 
form für bie SRonopotifierung reif gemefeu 
mären. 2Hte bereits Oorpanbetten tßriuat- 
monopoie fomteu gmeifettob in bie öffettP. 
tid}e «ftaub übergefüprt merben.

’Uber fdjon pier tontmt ob fepr ioefent 
tidpi auf bie «form an, bie matt für bab 3R.ou.o- 
pol mäpit 3Ut bie Steile ber ißrioatmirt' 
fepaft cittfad)' bie Staafbtoirtfdyaft gtt fepett, 
ge.pt nid)t att. Saß. bie eirtfadpie ©taatbmirtfdjdft 
im attgemeiueu teuerer unb fd)ted)ter atb 
bie. fßriüatmirtfdiaft ift, barf atb feftftepeub 
betraeptet merben. Sab liegt atterbingb ui du 
in ber iRatnr ber öffentlilpen §8-emirtfcpaftmig 
an fiep-, foubern lag Oieintepr iit ber iRatur 
beb bibperigeit Staats mtb ber (Sigenart fei 
nah Rkattttettlürpip.rS. Sie Xenb'eng jebeb 
ÜRouopotb gept bapin, bie Secpttir gu fta.bi“ 
tifieren unb ben Profit auf bie teidpte Beife 
ber ungepeuuuleit ifjreiberpopung gu Pet> 
meßreu. Sab mirb befonberb ber gaff.fein 
bei jebem tnonopoiifierten ttnternepmung-J; 
gtoe-ig, ber tu rißt Oou Uitternepmerit betrieben, 
fortberu btuup Beamte oermaitat mirb. SBertit 
atfo Betriebe monopotreif befmtbeit unb tta 
tionalifiert merben foUett, fo muß, meint man 
bie Steigerung ber tßrobuftioität niept Oou 
Oornperein aubfdjaiten mitt, -ein SDRittel ge 
funbett merben, in irgenbeitter Seife bie 

Hßrfpatimiiaiipe uttb bab fUrtoreffe atu tprofit 
eingufdjatten. ■■ SRatt famt btefeb ¿ntereffe eng 
begr eng eit. ©tan tarnt öor affem bie Be- 
megttngbfreipeii beb inbiOibueHen SiHettb 
lebigiicf; in ber fRirißtfuttg ber Berbcffermtg ber 
Xecptttf mtb ber S tügm m g bet tprobuitiöität 
bitrcp- biefe orfcttiaifeii Über in irgendeiner 
Seife mirb matt eilt berartigäb, burd) ben 
Profit angeftadpeH'eS ißrobuftioitätbintereffe 
in bett fogiaitflifcpeit ,2Ronopoibau eittfügen 
ntüffen. Ser Ittttcriiepmer mürbe auf biefe 
■Seife tu bett Sieitft ber ’HUgemeittpeit ge



ftetlt. ©eine ©teltuug mürbe kamt nur vtoci) 
et Ina ber eines auf Tantieme gefte Ilten fei 
(tenben .^ritmtbeamten lentfßrecpen.- Aber cS 
märe eben boep eine QnitiatiPe oorpanbett, bie 
fontrollicrt unb begrengt, boep auepi in allen 
möglichen 'AuSftrapfungen mitfjartt märe.

AuS bent gteirpen fjntereffe an einer 
befonberen ipebung ber ‘¡ßrobnftiuität peraüS 
tauf] bie SKeife gur Autioitaiifieruug überall 
fepr Sorgfältig geprüft merken. Unter lim 
[tanken wirb man g. 33. bei Snrcpfüptimg 
mandjer fOconopolien gemiffe Süden laffeit 
tttüjfert, unb 3mar überall ba, too bie lüden 
lofe Surdpüprung .sjerabntinberangen ber 
fe|it fdjon beftepenben ißrobuftibität gut 
^olge patte.

(Sin Beijpiet bietet bie Aationalifierung 
ber ^opte. ©S ift toopl gmeifettoS, baß mir 
litt ber einen ober anberen gornt jum 
Kioptenmonopot fontmen merben. S ie ift 
eS nun aber bei gemifeßteu Serien, bie 
Pott ber Koßlenförberung bis gur Be» 
iarbeitung ber §albfabrilate alles in iprett 
Betrieben Perarbeiten? Beißt man pier bie 
Skopie perauS, fo unterbinbet man einen 
mefcutlidjen BentabiiitätSfaitot, auf beut 
gleidjgeitig bie , oerftärfte robttftinität bes
iluterncpmenS berußt. ©erabe biefe Heber» 
Teguttg mirb oielteicßt bagu füßren, ait» 
ftatt ben ioftjpietigen Seg beS AuffaufeS 
ber Koßlengrubett gu mäplett, lieber biefe 
etnfacßfte unb billigfte Btetßgbe ber Ber 
ftaatlicpung beS KoßiettfßitötfatS angumienben. 
SaS .tople'nfpnbiiat ift eine Aftiengefelifcpaft, 
an bie alle iBecpen bie Kopte gu liefern ge» 
gmurtgett fittb. Senn man biefe m it gaitg ge» 
rittgetn Kapital auSgeftattete ©efellfcpaft Per 
ftaatliepit, fo monopotifiert man bantit ben 
Bertauf, tarnt tnatt ben ©tubert ben Sie je 
rurtgSpretS fotoie ©nttoßnamg unb ArbeitS» 
3eit ber Arbeiter Porfcpreibett unb geminnt 
bantit and} bie Söiöglidpleit, bettjentgett, bie 
felbftgeföröerte Kopie itt ©etbftoerbraucp nep- 
men, eutfpreepenbe Auflagen gu madjen.

Ueberall ba — toaS ja immer noep in 
ber Bteprpett ber beutfdjfe.it ^nbuftrien ber 
galt fein mirb — too ber ^Privatbetrieb an» 
gegeigt ift, muß fiep1 ber ©Itaat an ben ©rtrag 
patten. Senn er an bie ©teile ber ©infont* 
menfteuer bet ben getoerblid)-en ©ittfommeu 
bie pope ©rtragSfteuer unter Sion trolle ber 
Büdfteliungen fept, fo pat er eS febergeit 
in  ber §anb, bie gur ©teigerung ber Brokat» 
tioität notmenbigen’ Bücffieilungeit gu beettt 
fluffett unb ben Serien gu beiaffen. Anbeter 
feitS aber an bent ©rtrag fämtlicper Bribat 
unierneptnungen in erpeblicßetn Btaßc teil» 
gutteptneit. @t fcfjabet kamit ber BolfSmirt» 
fepaft uidjt, fonbent nüßt ißt. Settn ber Utt 
terneßmer mirb burd) bie Botmenbtglett 
großer Abgaben bei fdjarfen ftaatlicpen Bor»

fdjriften für ©nttopnung unb ArbeitSgeit 
Br 0 fit ft ei gern ttg unb Be r nt ö ge tt § P e r me p r un g 
.burrß tcdjttifdje Serbefferung, Abfaßermeite» 
rung unb äpnttdpeS- 'gu gemimten traepbetn.

SOlit anberen Sorten: ©ic fogialiftifcpe 
Sirtfd>afi§orbnung mup fiep ben priüat» 
fapitaliftifcpeu SKifrtpaniSmnS bienftbar matpett. 
Unb gmarnidjt bloß; in rein teri;nijd)»inbuftri» 
oller Begtepung, fonbern auep in irebitmirt» 
|dpaftlicper ^infiept. Ser ©taat fattn ba§ 
fftifito ber Sirebitpergabe umitüglicp überttep» 
tuen. SeSpaib Perbietet fid) and): bie an» 
fCpoittenb fo einfaepc Berftaatlid>ung be§ 
BantmefenS fd)ütt intterpafb furger Beit oor» 
guuepmett. ©benfo falf.cp märe «§, ben feinen 
iTOeepattiStmtS gu gerftören, ber ©etbiäpitat 
uttb inbuftrielle Bevbuftion miteinanber 
terbinbet. @S fepeint au fiep fepr Perlodenb, 
alle. Slttieitgefellfcpaften einfad) gu Perftaat» 
licpett, inbem man bie Bftienfapitaliften mit 
StaatSrenten abtöft. Blatt überfiept babet 
aber nur gu leid)t, bap bie ©rünbung Pott 
?lltieiigcjetlfd)aften unb bie rülögiidgeit ber 
Bernteprung ber Kapitalien Pott Bftiettgefeit» 
fdjaften aus b,em freien Bulagemartt perauS 
hie ©teigerung ber ivTtiöität am öefteu 
Perbürgt unb ittSbefonbere bie Befdfäffung 
großer Kapitalien gnr Aufteilung Pott ©r» 
perimenten unb Berfufpen erft ermöglicpt.

Seit Pott m ir begeiepneten Porfipptigen 
Seg täte man fdpon bann gut gu 
gepen, toentt SeutjdpiattbS gnbuftrie uttb 
¡Raubet peute im Bolljaft ber Borfriegs 
tage ftünben. Aber mir paben peute, naep 
faßt füttffäprigem Krieg uttb befottberS 
ttad)i bent Berlnft beS Krieges, mit ber Sat 
faepe einer gang enormen ©dfmäcputtg bes ge» 
famten inbuftrielten Apparates gu redjtten. 
©artg mit Aecpt pat ber — tpeoretifd) gu ben 
rabifalfteit ©ogiatifteu gepörige — baperifd)e 
Blirrrftevpräfibent Kurt ©iSner auSbrüdltd) 
oor einer Ueberftürgnug ber Aationalifieruug 
ber gitbuftrie gemarnt. ©r pat bamit he* 
miefen, ein mie guter B iarrift er ift. Kart 
B iarr pat bie Bergefeltfcpaftuug beS Kapi» 
tatS fiep itt ber Seife Porgeftellt, baß ein 
falter, reifer Kapitalismus gemifferutaßen 
Pott fetbft in bie Bergefetlfdfaftung pittetn» 
gleitet. Aber er pat fid) ben ©ogialiStnüS 
itidg etma als KonturSPermatter einer ban» 
ferotten lapitaliftifcpen Sirtfcpaft gebad)t. 
Sie beutfepe Sirtfcpaft muß, beSpatb, fomeit 
fic fid) bei forgfältiger Bi'üfung als nod) 
iniept reif für bie Aatiottalifierung ermeift, 
g-unäepft n0dp itt ber Bffege ber Bvibat* 
tapitatiften belajfett merben. Bur müffen fid) 
peute fepott bie Un ternepmer barauf ein* 
ftelten, baß baS B r vbugieren Pon ©ittern itt 
Büfunft eine A rt öffenttiepen Amtes mit 
offentlid) recptlidjeu materiellen uttb mora 
tifrpen Befdiränfüttgett belaftet - \eiv mirb.
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S>ie be uff che SolfStoirtfdhaft toirb tiadj bem 
Kriege nicht mehr in bet Page beb reichen Statutes 
fein, ber au8 bem Sollen lebt unb nicEjtg bagegen 
tjat, toctm auch ber Sacfjbar gut an ihm Oerbient. 
4335tr muffen unfer ©eib gufammenhalten unb fön» 
jten eS uns nicht mehr teilten, bem befonberen 
gtoetge ber fjnbuftrie eines SachbarlanbeS eine 
©umme oon bieten Stitlionen jährlich 3U berbienen 
3U geben. 3>er SSeltfrieg hat unfere Sugen für 
Serhältniffe gefd^ärft, bie feinbliche ober neutrale 
Sad)bartänber begünftigten, ihnen ©etoinne bon un« 
ferer ©eite in ben ©d>oh toarfen, bie toir felber 
int ßanbe behalten fonnten unb in gafunft behalten 
muffen, unb 3toar fcf/on in Südfid jt auf unfere 
S a l u t a ,  beren ©nttoidhmg toir aufS fdfjärffte int 
Suge bebatten utüffen. SHe ©rtoägungen, mit benen 
fich auch toeite Greife, nicht nur ber SJafferiante, 
antä|ticb ber (Erörterungen im ‘Reistage unb in 
ber tre ffe  bar Serabfchiebung beS SeidjSbeihitfen« 
gefê eS 3ttm SÖieberaufban unferer fjanbetSflotte be» 
fdbäftigten, führten auch ba3tt, bie /frage ber 
© d j i f f S b e l e i h u n g  näher ins Suge gu faffett, 
bie in engerem Su'fammenhang fteb't rttit ber SMeber» 
aufricbtung unteres JmchtfäHifparfeS, unb 3toar fo= 
toold ber Sinnen [dh'tf fahrt unb ber fteiuen Hüften» 
f<biffahrt toie ber ©eefchiffahrt. SiSfjer haben bie 
h o t l ä n b i f c h e n  © <h i  f f S t o e r f t e n  aus ben 
bauerttben galjlreichen Aufträgen 3um S a u  beu t »  
Jeher S i n n e n f e h  i f f e', inSbefonbere 3um Sach« 
teil unferer SheinfchiffStoerfteu, aber auch beut jeher 
Hüftenfahrgeuge uub fteiner ©eefdhiffe toeit mehr als 
100 S till.  M. bc-reinnahmt; unb eg ift fein ©e« 
IjeimniS, bah bie h'bitänbijchen SJerften biefe Suf» 
träge niemanb anberS als ben tj o 11 ä tt b i  f dj e n 
© dj i f f 8 b c t e ih  u n g § b a n f c n 311 berbattfen 
haben, bie in enger Serbinbung mit ihnen unb mit 
ben niebertänbifchen SerficherungSgefellfchaftett ar* 
beiten, toelche ebenfatt8 in ber ©chiffahrt ihr Se= 
tätiguug8fetb fehen. f ju r  unfere Sinnenfchiffahrt 
hat fich ba8 Arbeiten mit ben hbltänbifchen ©djäffg» 
frebitinftituten bisher recht teuer gefleht, toie urt8 
fdjon bereu 3) i b i b e tt b e n er3äf)len. Setocgt fich 
bod> bereu S>urchifchnitt in ben fahren 1911/1915 
3ibi'fchen 9,2 unb 13,7%, ioährenb eingelne fogar ihren 
Sftionären bi8 3U 20°/o auSfchütte.n fonnten. ©afg 
fich biefe Sanfen auch' für bie 3cit nach bem Kriege 
ein red>t getoinnbringenbeS ©efdiäft mit 3>eutfd)tanb 
besprechen, geht fch'bn au§ ber Satfadje heröor, 
baff, bie führeube Sani, bie Seebcrlanb)dje ©cheepä» 
§hbothefenbanf fürglich ihr Hopital um 10 S till.  M. 
erhöht hat, unb'bah 3U ben beftehenbert gehn hotlän« 
bifchen ^bPothefenbanfen ¡im 9Ttai 1917 noch bie 
Sotterbamer Snternationate ©cheep8=£jbpathefenbanf 
fmJit 2 Stillionen ©utben Kapital hingutrat, toährenb 
noch artbere ©djiffSbeteihungSbanfen in ber ©rün» 
¡bung begriffen finb. 3>er a n b a u e r n b e  S b «  
f l u &  beu t f ehe t i  © e t beS  in  /form bon ©djiffS«

baugetbern unb ©djiffShhpothefenginfen nach fjol» 
taub muh jetgt enblich energlfch berhmbert unb bie 
ßoStöfung unferer Sefdjaffung bon ©ee= unb Jtu j)f> 
fdhiffen botit SuStanbe burdigeführt ioerben. Sarnent« 
lieh u n f e r e  S i n n e n f d > i f f a h r t ,  unb ba toie« 
ber in  erfter Seihe bie Sheinfdgiffahrt, ift feit langem 
abhängig, unb gtnar in  b r ü d e n b e r  SJe i f e  ab« 
h ä n g i g  bon ben h'Oilänbifchen Sanfen. 3)030 
fommt noch> bah bie SelaftungSbcrhättniffe fidf> fo= 
gar noch io ä h r e n b b e S K r i e g e s  fahr 3U Un« 
gunften ber beutfihen Seeber berfchärft haben, unb 
ginar baburch, bahi ber beutfdge ©chutbner ben Ä u r  8 = 
b e r t u ft gu 'tragen hat, obgleich' bie Sanfen natür» 
lieh bie Darlehen 3unäd;ft aus ihren in 3>eutfch= 
lattb befiublidjcn itapitalien hergeben. 3>iefc finan» 
3ielle Sbhäugigfeit bon ben holtänbvfdgeu ©ctjiffS» 
beleihungsbanfen unb bom holfärtbiichen ©hiffsbau 
— ber allerbingS eine befonbere SngichuugStraft 
hatte — infolge geringer Selaftung burch' ©feuern, Sr« 
beiterfürforge unb bie befonbere S illtgfeit beS beut« 
fehen ©'chiffbaumaterialS in hollanb (bis 3U 25 Jk 
pro Sonne billiger als bei uns 3U ßattbe) hat bei 
uns 3uerft in ber Sinnenfchiffahrt, bann in toeiteren 
Greifen eine ^Seinegung erftarfen laffen, bie auf 
bie ©chaffung beutfeher ©chiffähhpothefenbanfen hin» 
3ielt.

fUnfere S S e r f t i n b u f t r i e  hat fich' fchau fett 
langer Seit fü r bie ©rünbuitg einer beutfehen ©cpiffS» 
beleihurtgSbanf auSgefprodfen. Hub ihr Sntereffe 
an einer folgen ©rünbung fpringt benn audj be= 
fottberS in bie Sugen, unb 3toar namcntlid> baS 
Sntereffe an ber ©rrtdjtuug einer Sjhpothefenbauf, 
bie auch © ee f dh i f f e  umfaffen foll. ©erabe bie 
©eetoerften bürften fogar ben SJunfdh haben, fid> 
an ber Sinan3ierung einer ßdjiiffSbeleihungSbanf 
aftib 3U beteiligen, können fie bod) tooht annehmen, 
bah ihnen minbeftenS berfelbe Sutgen barauS ent» 
fpringen toirb, ben bisher ihre haltäubtifchen Äof« 
legen aus ihrer nahen Serbinbung mit ben Sauf» 
inftituten ihres ßanbeS ge3ogen haben: ©in Sutjen, 
ber bor allem befiehl in ben Sufträgcn ber mit ben 
SeleifjungSbanfen arbeitenben Seeber unb ber gün« 
ftigen Ser3infung ber bon ihnen in ben Sanfen in» 
beftierten ttapitalien. Snherbem ioerben fie flei« 
neren Seebereien gegenüber nidjt mehr ge3toungen 
fein, tote bisher fo oft, ben SaupreiS 3um Seit 
31t ftunben, toenn erft ihren Suftraggebern bie fjitfe 
einer ©d)iffSbeteihungSbanf gur ©eite fteht, gumal 
baburch bie fjorberung ber SOerft in höherem Stahe 
gefiebert toirb als jetjt burd> ein btoheS, burd> feine 
ghpathef gefiebertes Sfanbred>t au beit bon ihnen 
¡gebauten ©ebiffen. SnbererfeitS toirb ihre Stit» 
arbeit eine fotd^e Sauf in ben richtigen SätigfeitS» 
grengen 3U hatten bermögen; toirb ihnen hoch’ in  
erfter ßinie ein Urteil über bie ilrebittoürbigfeit 
ber mit ihnen arbeitenben Seeber guftehen. Suf 
biefe ®rebittoürbigfeit toirb aber bie Sertoaltung ber
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ÍBauí fo tange befouberett SO-ert legen müffen, ató 
ber ©chtffSbeíeifmngSbanf noch rcdfjtlicfjc Unfidherheít 
in erheblichem Umfange anfj-aftet.

d ie  j u r i  ft i  f dj-e n U n f  i  cf) e r t j e i t e n  finb 
eS auch, bie baS beutfdje Síagifat bisher non bem 
©efdjäfte ber ©emätjrung non Steaífrebit auf ©djíffe 
ferngchaíteit Ejat. ©S fehlte eben bent beutfdjien 
$abitatiften baS nötige 3utrauen ju  einem ©ch-iffS« 
frebit an fich, ba ein fch-mtmmenbeS, beu ©efaftren 
amb Bufatíigfeiteu beS „feine Baifeit fragenben“ 
SöeltmeereS auSgefetsteS SBefen gemeinhin als ein 
3U ünfichereS Bfanbobjcft gatt. Unfér £janbetSgefeh» 
budfi' hat eben in ber © n t to i  cf I u n g b e 8 © á> i f f §* 
b f a n b r e d j t e S  mit bcmjenigen beS BfanbredrteS 
an ©runbftücfen fcitteSmegS ©djrift gehalten. daS 
© d > i f f § r e g i f t c r ,  in baS alte ©igentumSeintra» 
gungen unb Belüftungen eingetragen merben, befitjt 
nicht biefetbe Bebeutuug mié baS ©ruitbbucf), baS 
öffentlichen ©tauben geniest. Söer nämlich barin 
at§ ©igentümer ober Bfanbgtäubigcr eingetragen ift, 
ift atä foiefjer auch legitimiert, gan3 gteid), ob bie 
©intragnng irrtümlich) ober richtig toar. f?är baS 
©djtffSregiftcr ift ber ©rioerb beS ©igentumS unab» 
hängig bon ber ©intragnng. ©in eingetragenes 
Bfanbrecht ift merttoS, menn ber eingetragene Bfanb« 
fdjutbner nicht ber ridf)tigc ©igentümer ift. Slot» 
toeitbig märe eine grnnbtegenbe ?t enb er u n g b e r 
S t a t u r  beS ©dj - i f f  S r e g i f t e r S  in ber • Stich* 
tung eines togifdjen SluSbatteS beS ©igentnmSrechtcS 
an ©ecfdfiffen entfbredjenb bem ©runbbud)red)t. da» 
burch toürbc fü r baS ©chiffSbfanbredjt eine b illig  
ge f i ebe r t e  St e dj t § g r u n b I a g e gefdj-affen mer» 
ben. dann mürben mir fogar einen Borfjtrung bor 
bem holtänbifchen ßjbbothefeitbcrfehr erlangen, ber 
nur bie “Beleihung boii © d j i f f S n e u b a u t e t t  
fennt, meit nur bei biefen baS ©igentum ftartiegt.

durd> fotche Slenberungen ber ©efehgebung 
mürbe bei uuS einer großen ©djiffShWothefcubanf 
ber Söeg geebnet merben. d ie  ©efatjr, bie barin 
liegt, baff ein ©djiff nur befdhränfte SebeitSbauer hat, 
fönnte burch- eine BefdEj-ränfüng auf S l m o r t i «  
f a t i o n S h h b o t h c f  c n foioie burch- entibreetjenbe 
B  c r f i ch e r u n g auSgcfdhattet merben. SltS meitere 
B - o r a u S f e t j u n g  für bie ©rridj-tung einer ©0iff8* 
hhbbthefeubanf auf beutfeh-em Steidjsgcbiet mürbe 
bisher meiftcnS augefeheu, bafj eitle internationale 
Slnerfennung beS ©d)iffSbfanbred)tS herbeigeführt 
merben müfjte. Slber bie ©rfüttung biefer BorattS» 
fetiung märe erftcnS hur auf §ollanb‘ befch-ränft, ba 
eS attein bon atteu ©taaten bie ©inridjtimg eines 
©chiffSregifterS getroffen hat; unb mir braudj-en nur 
an3ubeutcn, bafj eS ja gerabe gottaub ift, beffen 
©inbringen in bie beutfehen ■ ©dhiffatjrtSfretfe nach 
nuferer Slnfidjt eingebämmt merben mufe diejenigen 
©taaten aber ferner, mit betten mir augeubticf£id> im 
ifricgSjuftanb leben, merben ohttebicS menig geneigt 
fein, B  ertrage mit uns abjufdjliehen. §1nfid)ttich ber 
beftchenben beiben b e t g i f t e n  ©chiffShhtwthefen* 
bauten mirb aber hoffcntHd) ber ^riebenSfchtuh burch 
gefetjtiche Siegelung alte §inberniffe auS bem .SOeg 
räumen,

das erforberiidje Stntagefajntai für eine beutjeije 
©chiffgbhbathefenbanf muh burch- S t t h a b e r «  
f d h u t b o e r f c h r e i b u n g e n  (©djiffSbfanbbriefe) 
aufgebracht merben. 3ur ©cne£jmiguitg, fotche au8= 
3itgeben, haben fich- bereits berfdj-iebene BunbeS» 
ftaaten bereit erffärt, unb 3mar neben Otben» 
bürg ber BuitbeSftaat H a m b u r g ,  in bem baljer 
jet3t audj bie ©rünbung einer großen ©chiffS» 
hhbothefenbanf mit einem oortäufigen Slftienfagitat 
oon 10 Sltitt. M. gefch-eh-en ift. das Jynftitut 
bürfte ficf> 3uttädhft b-orttehmlich ber S3eteihung Oott .  
fjtuhfdjiifen auf ben bcutfd;en SSafferftrajjen mibrnen. 
Stber eS ift bereits feftgetegt ittorben, -bah 
-eS fhäter-h-in auch in ber “Beleihung bon ©ee® 
fchiffen tätig fein mirb. — SMIjrenb bisher bie Ste= 
gieruttg “B r e u fj e n 8 ber 3 utäffigfeit ber SluSgabe 
bon ©dhiffSbfanbbriefen abtehnenb gegenüberftanb, 
ift fie b-och burch- bie burch beu SBettfrieg gc= 
fch-affenen Berhättniffe 31t einer meither3igeren Stuf» 
faffung berantaht morben, unb i-h-re ©enehmigung 
hat 3meifettoS eine Befddeuttigung erfahren burd)- 
baS eben ermähnte SJorattgehen bes hamburgtfehen 
©enatcS auf biefer Bahn. Slujjer in Hamburg hat 
man fich feftott feit längerer 3eü in 0 t b e n b u r  g 
ut tb B r e m e n  mit bem Bfan 3ur ©djaffung bon 
tjhhothefcnbanfen, be3m. bon einer gemeinfamen 
fjhbotbcfenbattf ber beibett ©täbte befdjäftigt unb 
auch erreicht, bah fomoht in Otbenburg mie in Bremen 
bie rechtliche SStögtichfeit gefch-affen morben ift, auch 
an S t e u b a u t e n  ©dhiffShfanbredj-te 3U beftetten, 
uttb 3toar iaitbe§red>tlid> auf ©ruttb beS SlrtifelS 20 
beS ©inführuugSgefetjeS beS §©B. unb- be§ SlrtitetS 3 
beS ©inführuugSgefetjeS 3um B©B. Sluher in ben 
genannten ©täbten befdhäftigt mau fich aud) in 
© ttt ben mit bem Brojett. ©rttbenS Oberbürger» 
titeifter fyürbriitger h-at ja im Slnfang SKai bor. 3. im 
brcufjtfd}en Slbge0rbttetettfiattfe auch- mieber ben SXn» 
trag geftettt, ob nicht unter Sttitmirfung ber preußi» 
fchen ©eehanbtung unb unter B e t e i l i g u n g  b o n  
© t a a t S m i t t e i n  ein Bantinftitu t für ©emäh» 
rung bon ©chiffSbartchen auf breuhtfdje ©ce» unb 
Btmtenfdiiffc 31t errichten fei, mobei er betonte, bag 
bie deutfeh-e BerfidjeruugSbanf (@. ml b. §. bie tffinan» 
3ierung bemirfen motte, fofern ihr bie ©eehaubtung 
burdh fttr3friftige darlehett llnterftütjung leihe, "da 
jebodh bte Stegierung erftären tiefe 3U bem Slntrage 
nodh nicht enbgüttig ©tettung nehmen 3U iönnen, 
hat bie ganbetS» unb ©emerbefommiffion bann Ber« 
tagung beS SlntrageS befdjioffen.

-© e g tt e r  beS BfarteS' ber ©rünbung bon beut» 
fch-ett ©ch-iffSbeteihüngSbanfen haben fich- -auch- bar« 
auf geftütjt, bah bisher bie © r o h r e e b e r e i e «  
fein §eht barauS gemacht haben, bah fie einer fotdjen 
©rünbung feineSmegS freunbtid) gegenüberftehen, im 
©egenfatj 31t bem Bereiit deutfdjer ©eefd)iffSmerftcn. 
d ie  ©rohreebereie» marett bisher auf eine Ä'rebit« 
gebtmg bon feiten eitter ©djiffSheieihungSbattf burd> 
auS nicht angemiefen, meit ihnen bie Befdjaffur.s 
bon ©etbmittetn bttreh- SluSgabe neuer Slftien ober 
Obligationen fomie ber Ärebit bon ©rofjbanfen hi 
böttig auSreidj-enbem Umfange jeberjett 3ur Ber»
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fügung ftanb. Uber bie Bet|ältni)ie haben jid> aud> 
für ine ©roßreebebeten burd)'ben Krieg bocf) tri 
mancher SjinficEjt geänbert. ©ctbft toenn i^nen bie 
genannten Quellen S>e8 Krebiteg nach bem Kriege 
ebeufo tote früher gut Verfügung ftefyen füllten, fo 
barf man hoch nicht überfeijen, bah and) für fie 
troti ber ^ergäbe ber UeidtSbeihitfeu für ben BÖieber» 
aufbau ihrer flo tte  nicht bie getarnten Soften für 
ben iSrfatt iftreë ©cf)tffgparieg 3ur Verfügung ge» 
ftetlt toerben, fonbern baß bie Beebercicit f c l b f t  
u o d) g a n 3 c r I> e b t i  d> e © u m  m e n 311 biefetit 
Bmccfe a u f m  eit ben muffen. Va ihnen aber altcg 
an einer m ö g I i  d> ft f dj n e Î t e n Bliebererreidfitng 
ihre« ©djiffgbcftanbeg 3ur Beit oor bem Kriege ge» 
legen fein muh, fo toirb fid̂ i toohl bod> bie eine ober 
a obere große Beebcrei nicht bagegen fträuben, meun 
ihr burch bie ©emührung einer Sjbppthef, feiten» einer 
beutfehen ©eefh'iffèbeteihunggbanî bie BTögtichteit ge» 
geben toirb, bei beit Ulerften noch mehr Bauaufträge 
f o f o r t  uuter3ubriugen, atg fonft oielleid>t 0011 
biefert angenommen mürben, fjn  nod> tocit höherem 
'ïïîahe aber »erben bie 11 c i  n c r  e n U  e c b e r  e i c u , 
itamenttid> bie Srantp re eher eien ein lebhafte^ Sitter» 
effe an ber batbigen ©rüitbung einer beutfehen 
©chiffëbeteibungssbanf ha'ben. Ven ©rohreebereieu 
tonnte aber fehr moh-t ber BÖunfch entftehen, burd> 
Kapitalbeteiligung an beutfehen SchiffSbeieihungg» 
bauten gerabc megeit bereu enger Berbiubuug mit ben 
Srampreebereien eine ftarte ©hiftußnahme 31t ge» 
toinnen. Vie oft bemieferte oolfgtoirtfchaftlidje ©in» 
fieftt gerabe unferer groben Ueebereieii bürfte aber 
bafür bürgen, baß bie BIad>t, bie ihnen burch ihre 
Teilnahme an ber Bertoaltung einer édiirfëhhb0“ 
theîenbanf ßumächft non ihnen nicht einfeitig unb 
bamit bem ©emeinintereffe 3utoiber auêgcübt toirb. 
Obgleich jeboch bisher toeber bie ©roßreebcrctcu nod> 
bie' BOerftcn eine Beteiligung an ber Vermattung 
fceutfeher ©hiiffSbetcihuHgSinftitiitc gemointeit hätten, 
muhten fié auS ben gefd>ilberteu ©rünbeit ber Sr* 
ridjtuug einer fotchcit Bant mohlmottenb gegenüber» 
ftehen. Satfächüh ift im Bufficbisrate ber Snbe 
Februar b. % in Hamburg; mit 10 B tilt. Kapital 
gegrünbeteu „V  e u t f d>« u ' ©  d> i  f f S b e t e i ». 
h t t n g g b a u f ,  U f t . » © e i . “ fomoht bie Binnen» 
fdjiffahrt (Berliner ßtopb) mie bie ©rohreeberei 
(Veutid>=Uuftratifd)e Vampfichiffg»©ef.) oertreten. 
Vie Bremer unb Otbenburgcr Sntereffen finb ge». 
monnen morbett burd) bie Beteiligung ber Veutfchen 
Bationatbanf unb ber Oibenburgifdjen SanbeSbanf. 
gfm ■ teefenttichen ift aber biefeS neue Bantinftitut 
oon © r o h b a ü f ' e n ,  bie in Krc&itgefdjäften fic& 
bereits bisher betätigt haben, nnb oon groben 
Briöatbantfirnten allein ins lieben gerufen morben 
ift. Ucber bie beabfid>tigte SHrt unb Böctfe unb 
ben U m f a n g ,  in bem bie K r e b i t h e r g a b e 
gefdjehen fott, oeriautet nicht toiel. ©egenftanb beS 

' Unternehmens fott fein: 1. ©emährung oou Var» 
tehen gegen Beftettung Oon Bfanbredgten an beut» 
fdjen ©ee)d>iffen unb ^iubfalmeitgen unb Beraube* 
rung oon berart gefieberten 3=orbernngen; 2. Bug» 
gäbe Oon ©diutöoerfdjretbungeu ; (©chiffgpfanb»

briefen) gegen Vecfung in Variehngforbcruiigeit ber 
öorgebachten U r i unb ben fie fidhernben ©cf)iffö»= 
pfanbred>ten; 3. Berittittiung Oon Varlehen gegen 
Beftettung oou Bfa»brcd)ten au ©Btffeii unb Ber» 
mattung fotcher Varteheu für Vrritte; 4. Bnfauf, 
Bcrfauf uub fonftige Bermertung oon ©d>iffeti unb 
Beteiiigung au Beeberei»Unteruehmungen, hoch nur 
foemit ber ©djuh ber oon ber Baut gemährten 
Varteheu fptd>e ©efchäftc nötig macht ufm. Vie 
thamburger Bant ift berechtigt, Bfanbbriefe bis 311 
einem Betrage oon 100 B titt. ^  aug3,ugeben.

cyür bie ©rridjtuitg einer beutfehen ©d)iffg» 
heteihungghanf tarn in erfter ßinie Hamburg in 

. Betrad>t. I Va bag thppotbefenbanfgcfeti 00m 
13. Sa li 1899 nur für Bauten gilt, bie fich 
mit ber hhpothefariiehen Beleihung Oou ©runbftücfeu 
befaffeu, fo fomntt bie bort oorgefehene ©enehmiguug 
beg BunbcSratg für ©chiffgbeteihunggbanten nicht 
in Srage. Vagcgeit ift 3ur3eit nach her Bunbegratg» 
oerorbnung über bie ftaattiche ©enehmiguug 3itr ©r= 
rid>tung Oon Btiiengefeltfdjafteu ufm. 00m '2. Bo» 
oetitber 1917 eine ftaattidje ©enehmiguug crforöcritii, 
bie Oou ber ßanbeö3entraibehörbe int Sinoernehmen 
mit bem Beich^banfbireftoriutn 311 erteiteit ift. 3or 
Buggabe Oon ©^utboerfdreibungen, bie auf, ben 
Inhaber auggeftettt merben fallen, bebarf eg außer» 
bem ber ©enehmiguug ber ßanbegsentratbehörbe 
(Hamburger ©enat).

Ver hantburgifähe ©enat hat in Bäürbigung 
ber grohen Bebeutung, mdd>e bie Bant für bie 
Sörberung ber getarnten beutfehen ©d>iffahrtginter= 
effen, ingbefonbere fü r bie ©d>affung oon ©djiffgrautn 
in ber Seit uad> bem Kriege, in Bnfpr-Uch nehmen 
barf, bem Unternehmen j ebc  ^ ö r b e r u n g  3.11 = 
g e f u g t ,  auch auf ber ©runbtage beg beut ©enatc 
Oorgetegten unb Oou if)tu gebittigten ©at3unggcnt= 
murfeg, beffett Benberung ber Buftimmung beg 
©eitats bebarf, bie ©enehmiguug 3ur B u g g a b  c 
o o n  ©  ch u t b 0 e r f ch r e i  b u 11 g c 11 in ben burd) 
bie ©aiittitg gegebenen ©retten mit ber ‘tHaßgabc 
erteilt, bah hie Buggabe megen ber 3iir3,eit 
noch gebotenen ©d>omntg beg ©etbmarfteg er ft 
nachi B e e n b i g u n g  bcs  K r i e g e g  erfolgen 
barf. Belieben merben tönneu fomoht © e e f ch i f f c 
mie giuhfabr3euge, unb 3toar grunbfätjtidi nur gegen 
Beftenung erftfteltiger ©d)iffgpfanbred)te. Sg fantt 
aber auch bag Bebürfnig bmoortreten, ©cfjiffe 311 
beleihen, mährenb fie fid> n od): in t  B a u  befinbeu. 
Vie ©efahr, bah bag ber Bant burch' Bcrpfänbung 
befteltte Bf<*»bred>t burcf). ein oorgehenbeg gefetjtidheS 
Bfanbrcdjt ber B3erft beeinträd>tigt mirb, toirb bei 
forgfältigcr tjanbhabung ber ©efchäfte faum oor» 
fommen. gmmerhin ift biefer Btöglid>feit tu bei* 
©atßuug baburdh Bechnuttg getragen, bah bag Bfnnb» 
redjt an einem, im Bau befbtbltcjwn <5'd>iffe nur 
3U einem Seite ju r  Vecfung ber ©laubiger oertoanbt 
merben barf.

Um bag Vertrauen in bie ©id>erheit ber ©cijulb» 
oerfchreibungen in jeber nur beittbaren Bleife 3.U 
ftärfen, crfchien eg aud> bem ©enat ermünfdjt, and) 
eine bei ber abgefonberteit Befriebigung etma Oer»
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bMbctibc 21 u S f <t i f f  o r b e r it it g f it r b c it Äm i« 
f u r S f g t l  mit einem V o  r r e cbt-auSguftatten, baS 
ihre oolle 5 ccfuug aus bei- ÄoiiEitrSmaffc «rtoartcn 
läßt. 5 aburd), bajj baS Vorrecht nur mit ©cbulb» 
borfdjrctt)ungen ocrbunbeit toerbeu fanit, bie mit 
ffaatiicber ©euebinigitng aitSgegebert .finb , toirb er» 
reicht, baß eS nur foldjiett 2(ufprüd)eit gufomml, 
für bic cd bcftimiut ift, unb baß jebc mißbrauch* 
liehe 2lnSenbuug ber ‘üSorfdjrtft aitSgcfdjloffeu ift.

23ci ber tiiiij,crerbentiiä>en 23cbcutung, bic bie 
Vefforgung mit frlfdjm  ¡Jifdbcn für bie ©rmihnntg 
beS beiitfii)en 25olfcS und;' bem Kriegt -̂abeu toirb, 
ift cd uiiumgänglid} erforber[itfj, bie beutfdjc © ec *  
f i f d & c r c i  und) ^tiebenSfcbfuß energifd) 311 fjrberit 
unb uuSgubebuen. Um aber bie 9Högtid)fcit für biefe 
Weitere 2tu§beljuiuig 311 fcfeflffeit, muß aud> gembe 
für bie 0 eefiifd>erei bie 25eletbung ißrer gobrgeuge 
burd> eine ©d>if f ebbpothefenba 11 f mit ins 2ltigc ge» 
faßt toerbeu, toofür fid> übrigens audj bic ©taatlid)e 
ififd)ereibireftiou in 'jamburg auSgefprodjen bat. 
©beufo toie ber Uuterclbc» unb Küftcitfdiifffabrts* 
herein betont bat, baß eine fapitaffräftige ©d>iffS= 
beleitjuugSbgni ein 0 egcu für bie 0 d)iffahrt unb 
baßer freubig 31t begrüßen fein toirb. ■ ©S bebarf 
atfo feiner toeitereu 23ßorte, baß eine foieße 23c'» 
IcibuiigSanftait oon großer Vebeutung fein toirb 

f '  für bic »crfcbiebeufteu Stoefg'e nuferer VoffStoirt* 
fdßaft, bic einen tojefenttidjen 21 n teil an bent VSfeber* 
aufbou u.nfereS gefamten • 2öirt f djaf tSlibettS fogtetdj
nad) ffrtebcnSfdiinß 311 übernehmen fjaben toerbeu.

*

3ii3toifdjeu ift bic 5  e u t i <f> e ©d>i f f ,S* 
p fa n b b r  i e f ha n f 21 f t. » © e f. >\ n 93 e r l i n  mit 
einem 2lftienfapttaf oon 10 2KiII. M. burd) eine 
©ruppc non ©roßbanfeu unb unter^eteiltgung ber 
5 eutfd>en VcrfidyerungSbauE gegrihtbet toorben. 2lucb 
fie betreibt bie ©etoäbruitg oon 5 arieten gegen 
Verpfänbung bou ©ee* unb Viiuierifd)iffen unb 2lit= 
teifcti an fotdjeu 0d>iffen (©djiffsparten), bie 2lüSW 
gäbe oon feftberginStichen, auf ben fjuijaber tauten» 
beu ©djiffSpfanfcbriefeu auf ©runb ber erworbenen 
©d}iffSpfanbred)tc gefieberten 5 arIebsnSf0rbcrungen. 
5 ic ©enebmigung ber 2luSgabc bou folcben ©djiffS» 
pfanbbriefen ift ber ©efellfcböft feitenS ber preußi» 
fd>en ©taatSregicrung erteilt toorben. ffnt 2lp ril 
mürbe ferner bie . ©rünbmtg ber 5  c u t f d) e n 
© d> i f f S f r e b i t b a n f  21. = ©. in  5 u t S b u r g  
mit einem 2tfticnfapita[ bou 7 22tiH. unter 
Rührung beS 93arntcr VanfhereiuS ^tuSberg, f îfeber 
& ©0. mit einer 3m«iguteberfaffung in 2türnberg 
ooltjogen. 5 tc 2lftionärc berteifen ftd> auf 25aben, 
25aperu, Reffen, ©ifaß=liotbringen unb ‘fireuffeu 
('f.'reufjcü 3 2)lil(. J(>), fju  2luffid>tarat t>abcu 
bic ©dbiffabttdiutereffeuten bie 2Icei>rbcit. 5 ie 
2leid)Sregicruug bat nid>t bic 2lbfid>t, toaf>lloa 
©dj-iffSbefeibungSbaiifen entfteben 311 [offen. 2fad>= 
bent baS 2lcid)iStoirtfd)aftgamt erfiärt b<tt, nid)t bie 
©rüubung eines 3eutraiunteriicbmenS in 23erliu ge» 
plant ,31t habin, toirb1 es bbrauSlficf)itlid)i bei ber 
©enebmigung bou nur brei Snftttuteit, nämlid) 
benen tu Hamburg, 23erlin unb 5 ;utSburg fein 23e= 
tocnbcit l>aben.

(R ew e Uv U M T «-
lieber eine 4

amcrifautfd)e iiricgsftcuer
beridftet bic „2t  o r bb- 211 lg . 3 1 g.“ (30. Otto» 
ber), baß, bic auf 27 21Tiltiarbeu -'S gc[d>ätjten SiricgS» 
fofteti ber Union im laufenben g'inangjah.r 311 ein 
5 rittef burd); eine ©teuer, ber 2left bou 16 2HitIiarbeu 
bar burd) eine ,2luleihe gebeeft werben foll, toobei 
bic Senbcn3 ber neuen ©teuer bal>iit geht, bie in 
2lmcrifa fo häufigen ^tefeiieinfomipten in progref» 
iiber 2Betfe betongugieben. 2l,uS einer in ber 
.„Ohicugo Daily Tribüne“ gebrad>teu $abctle, bie bie 
25efteiteruug in 2lmerifa, ©itglaub uttb fyranfreid)! 
0 er gl eicht, ,i ft 311 entnehmen; bafj iatfädrlid) bie uicb» 
riegfte ©teuer in. Jvanf'reicl) erhoben toirb, toäbrenb 
©uglanb toeuigftenS bie ©infontmen bis 311 200000 
5 ollar teilioeife fecbSmal ftärfer ^etangieht ala 2l.me= 
rifa. (23eifpiel: ©infommeu 6000 ©teuer hx 
2limerifa 260 S, in ©nglaiib 1125 I ,  itt ¡Jranfreid? 
222 §). 5 fe großen ‘©iufonuueu unterliegen attd> 
in 2l:meri.fa gang ert>eblid)icm 2lnfatg; g. ,25. bef 
einem ©infommeu bort; 5 ßUitlioueu f :  3 527 095 S, 
alfo über bic Eyälfte. ©aug natürßeh befcfjidftigt 
man fid> felgt bereits intenfib mÜt ber

3>reiSgcftaltmtg «ach bent Kriege, 
hierüber gehen aflerbhigS bie 25lciuungeii biame» 
trat tntfeinanber. föiefc ^adgicute fjiaTteu au ber

ßlteiuung feft, bajf ¡bjie hohen greife nod) täugera 
3eit itadj bent. JTriegc auf allen >©cbteteu fteheu 
bleibeu toerbeu. f f ’« ©egenfah bagu fünbigt, benti 
„25 e r l i t t «  r T o r f e n » ©  ,0 u v i  e r “ (13. 2Tobenxi= 
ber) gufolge, ein fd)toetgerifd>eS ©jp.ortbiaü gerabe 
ftarfc ^rciSftürge igu, unb gtoat- aus folgenben ©rün» 
ben: „ 1, 5 ’ie 25ermehrung ber 223elttonnage. 5 ;ie 
unbeabffcdbitigte ßöirfuitg beS beutfdyen Unterfeeboot» 
Weges fei eine ftarfe Vermehrung beS' ßBcftfradjit»' 
roittttS burd) 2Ieubauten getoefen. ©rft toeitn feine 
griegStranSpbrte mehr 31t befovgen finb, toirb man 
feftfteflen, in toctd) ftarfent ßKa^e fich ber 2Öeft» 
frfldjtraum oergröhert bat. 2. 5 ie Vergrößerung bei' 
inbuftriellen Vfobuftiou. 5 iic inbuftrielteu Unter» 
uehmuugen finb in faft ollen Säubern .ftarf *an» 
getoachfeu unb toerbeu in ber Sage fein, ftch auf 
bie ■JricbenScrgeuguug umgnftetlen unb fo baSi 2tn=‘ 
gebot fertiger 2Bare erhcblid); gu u crine bren. 3. 5 iiej 
20elttage an 2iohftoffeü. 3n allen' 20eltteilen lagcrü 
gctoaltige 2Kengen pon 23oT>?toffen, bie auf *!2lb» 
tranSport toarten ntüffen, fca, ber größte Seit beS 
'iyradhtraumS für iWegSgWecfc befdjlagnahmt ift. 
k. 5 aS Iteberangebot an 2lrbeitSftäfteH. 5 ie 
ßHiltiouen gurücFfei>renber ©olbateu toerbeu imi 
ßöettbetoerb m it beit Jyraue»,> bie fid} aus ihren, 
jeßigeu ©tetlnugen nicht toerbeu oerövaugeu lajfen
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lvotten, ibaju beitrag«»;, baß bie Vrbeitglöbne unb 
mithin bie fjerftettunggfioften erf)ebttcE); finFen iver* 
ben. 5. Sie Vugbehnuug ber europäifcben Canb* 
toirtfchaft. 3>iefe bat fi<b über alt erbeblidj ver* 
»lehrt. Sie ^olge hiervon toirb ei» ftarFeg Gin* 
Fen ber greife für länlblichte ©rgeugniffe fei». 6. Ster 
Fortfa ll beg ‘monopiolpreifeg. Sier fjauptgrunb für 
bie heutige ^reigftcigerung ift, baß burcb] ben SCOcg-i 
fall ber ÄtonFurreng ber 5?Unbe ficpi um Vlare beim; 
Cieferanten bemühen mttfj unbl nicht umgeFebrt, toie 
eg früher toar. ©|ie ,§öbe beg |©inFaufgpreifeg toirb 
burdt) bie Satfadfe beftinimlt, bah ber Verbraucher 
jeben VreiS ßablen mu®. Veim Vlieberaitfleben beg| 
Vlettbetoerbg fä llt bie ¡VtonopoltoirFung fort, ba 
ber 3abrilänt fidj toieberum um be» 9lbnebmet| 
beFümmem mufj.“ Fjoffen ttoir, ba® biefe “31»ficht 
i» €rfül(»»g gebt. — Via» Fa»» ber „£j a n b e l g » 
3t  e 0 u e“ (9. Vovember) beipftidjten, teenn fie einem 
juriftifchen Vtitarbeiter bag V lort gibt, um bie

bringenbe aiottoenbigteit einer 9teform be§ 'Jboft« 
gefebeg

3» empfehlen. Ser ¡©taube beg VubtiFunvg, ba® 
»tan bei Vadmabmcfenbungen alteg getan habe, 
taten» man be» foge». ©intieferunggfebein in ber 
fjatib h^be, toirb ftarF eFfcbiüttert, toenn ber ,,©r* 
fatgfatt“ toiriticb eintritt; beim taut ©efetg haftet) 
bei Vadjnabmen bie Voft fü r getoobalicbe VaFete 
m it 3 M. auf ba§ Vfunbgetoicbt beg1 aufgetiefertenj 
VaFctg. ©g ift baber VorgeFommen, ba® 3t V. ber 
Vbfenbcr eitieg verlorenen l'Vä “fffb. febtoeren V<ia 
Feig m it feinem Samentudfi nur 4,50 M. erfetgt be* 
Farn, toäbrenb ber toabre Vertuft 91 M. betrug, 
lie fen  Vuggaitg hätte er atterbingg Oermeiben Fön* 
»en, taten» er bie Genbung alg VlertpaFet ober 
boeb toenigfteng atg eingefchriebene Genbung (hier* 
für ©rfa® big 311 auggereebnet 42 M ) aufgegeben 
hätte. 3tber baß» mag fie® nicht jeber entfd)lie®eu; 
ben» viel ^reube macht bie Aufgabe befonberg unter 
VJcrtangabc bei be» Voftbehörben gerabc nicht. 
Vubtifum bat im Gegenteil ftetS bag ©efübt einer 
mehr ober toeuiger beabfiibitigte» ©bifauc, ’gum, rühm 
beite» ift eg über bie einigen 3»rü<#tt>eifungen »nb 
fonftigen UmftänblichFeiten erbittert. V3crtfen= 
bringen fittb baher nidht febr beliebt. 3lun fchlägt 
ber Verfaffer mit ViicFficbt auf ¡bag ehrtoürbige Elfter 
nnfereg Voftgefclgeg (1871) vor, bem angefeiubete» 
§ 9 fotgenbe Raffung 3U geben: ,$m  ffa llc  eiueg 
Verlufteg ober einer Vefchäbignng eirteg getoöhn» 
riebe» fiaFeteg taergütet bie Voi©ertoaltung für jtebte! 
500 ©r. ,6 ‘M  ber ga»3C» Genbung. ©etvöbnlicbe V 0“ 
Fete, bie toeniger alg 500 ©r. tatiegen, iverben bem ffta® 
Fet 3»m ©etvicht bon 500 ©r. gteidjgeftcllt unb 
überfebteijenbe ©ramme für 500 ©rairnm gerechnet.“ 
fVtan ficht, bie §aftpflicbt toirb auf bag boppeltej 
beg frühere» Ga®eg, giemltcb geitgemä®. feftgefetjt, 
Go hofft ber fVerfaffer, ba® bie ©intieferer bei 
Vertuft toenigfteng annäihernb ben toirFtichen Viert 
erfolgt beFommen. Vei höheren 3Derten habe man 
eg ia immer in  ber §anb, ficb burchi Viertangabe

311 fiebern. — 3» ber „51 ö ! 11 i f d> e u V 0 I F 8 »
3e i t u n g “ (12. Vooembcr) fftrichit Dr. 3 ofef VOi l» 
ben (Vüffelborf) bebergigengtoerte VIorte über

Slotftanbgaufgaben ber aebergangggeit.

V lir  Fönne», fagt ber Verfaffer, mit vollem Ver» 
trauen bie gegentoärtigen ©rfchütterungen beg Vßirt* 
fchaftglebeng abtoarte». 3>ag ©ebot ber Gtunbc ift 
natürlich1 bie Verforgung ber ‘Jlrbeitglogtoerbenben. 
3>a erfebeinen ßtoei Vflid):ten : Sie Vcfchaffung von 
Vrb e it g g eleg enheit unb bie ©rtoerbglofenunter*
ftühung. Gtaat unb ©emeinbe muffen hier bie 
©inlöfung betoirFcn, vor allem jeboc£)i ber Gtaat, 
ber reichliche Aufträge, ettoa bie bcrftellung von 
©ifenbabngerät in bie Vlege leiten fotl. Gobann 
Fan» bie £anbtoirtfd)aft einen Seil ber fffnbiiftrie= 
arbeiter aufnehmen, unb barteben möge bie ©e= 
meinbe für Vrbcit, 3. V. im Vaugetoerbe, forgen, 
gegebenenfaltg bureb Votftanbgarbeiten. Sie Unter* 
ftütjung obliegt ben ©emeinben, ettoa nach' bem 
Vorbilb ber Ärieggtoohtfabrtgbflege ; fie barf Feine 
‘Jlrmeuunterftütjung fein. 3 n2befonbere toirb mau 
fid> ba ber toetblichen Vcrfonen annebmeu müffeH. 
Gchtie®licb empfiehlt ber Vcrfaffer, unter alten Um* 
ftänben eine itnbebingie V flid it gur Vrbcit für jeber» 
mann auggufpredjen, Ivobet eine Vlclbepflid>t im 
toefentliehen einguführen fei. — 3 m 3ufamlmenhang 
mit ber llcberganggtoirtfchaft ftebt ein bigfutabler 
Vodfchlag von Heinrich S ch m e 1 in ber „51 om * 
m u u a l e n  V r a j i g “ (10. VoVember). VeFannt* 
lieb ift ber gegentoärtige Vlobnunggguftanb für alle 
beteiligten, Vebörben, Vlieter unb Vefi^er, unerträg* 
lieb- ©§ mu® alfo geholfen iverben, unb ba fdjlägt 
Sebmel vor, einen

3wangg-30Ueter»erbanb

3» grünben, b. h  eine ftarFe 3entrat:organifation 
für eine fd>nclle, burdjgreifenbc Vefferung ber 
VlobnungSöuftäube (ifhgfene, mögtiebfte VilligFeit 
unb 3toec!mä®ige Vreigregelung, Orbnung ber 
Snftanbfehung Iber Vlobnungen ufto., Vechtätaer« 
tretung ber Vlieter, Gçbaffung cineg guvertäffigen 
Vertoalterftanbeg). Von allen benFharen Gpftemeu 
toäre bag hefte unb geitgemâjjefte nun ein 3toang 
gum Veitritt ber gefamten ftäbtifdjen Vlieterfchaft 
3um Verhartb, etlva prohetoeife für Vcrlin. Saburd> 
mürbe allen, nach “Sinficht beg Verfafferg, geholfen. 
3a, ber Verhanb hätte fogttr eine befonberg nichtige 
Vufgabe: Vuffauf ber ©ntnbftücFe unb fomit ein 
§erantoachfen ber Vtieterfchaft 3111* Vefi®erin ber 
Gtabt. Natürlich foll baburch nid)it etlva eine Fata* 
ftrophale Cage ber fiaughefitger gefebaffen iverben. 
Sie entftebenben Vorteile toürben auchi inbireFt ber 
Vebörbc bienen; eg toürben 3. V. bie V ro3cffc erheb* 
lid) abnehmen, ber Vcrtoattunggbetrieb fich Der« 
billigen. Sie eingige iffeiubfdfaft beg Verbanbeg 
mürbe er fidj> gugieben burch' bag Vbgraben ber 
gefährlichen VobenfpeFulation unb ber Vaubbauern. 
Sag imäre aber zugleich' eine ©hrenaufgabe beg 
Verbanbeg,
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Umschau.
Krjegssteuer «na Bll.«zler«n£. y " "  b̂ ‘ °|ĉ "
m ir: Es entspricht den Grundsätzen einer soliden Ge
schäftsführung, die Vermögensteile vorsichtig zu bewerten 
und die jährlichen Abschreibungen so zu bemessen, dass 
sie eine angemessene Minderung des Wertes darstellen. 
Die Abschreibungen auf Gelände, Gebäulichkeiten, Ma
schinen etc. erfolgen nach bestimmten Normen, welche in 
der Regel ausreichenden Spielraum lassen, um den etwa in 
Frage kommenden besonderen Verhältnissen Rechnung zu 
tragen. Trotzdem stellen diese Normen nicht das Mittel 
dar, um zu dem wahren, dem wirklichen Wert eines Ge
genstandes, einer Maschine, oder was es auch sei, zu ge
langen. Die Höhe der eingetretenen Entwertung festzu
stellen ist meistens das Werk einer Schätzung; diese kann 
zu hoch 'oder zu niedrig ausfallen. Eine gewissenhafte 
Geschäftsleitung wird die Abschreibungen daher so hoch 
vornehmen, dass ihr nicht der Vorwurf gemacht werden 
kann, einzelne Teile des Geschäftsvermögens über den 
wahren Wert hinaus in die Bilanz eingesetzt zu haben. 
Dieses Verfahren ist in keiner Weise zu beanstanden; die 
meisten Handelsfirmen, und insbesondere auch Aktienge
sellschaften haben es sich zu eigen gemacht. Es führt 
aber dazu, dass sich eine sogenapnte stille Reserve bildet, 
um deren Höhe der Gewinn des Unternehmens verkürzt 
wird. — Nach § 40 bezw. § 261 des H.G.B. sind sämt
liche Vermögensge genstände und Schulden nach de 
Werte einzusetzen, der ihnen am Tage der Vermögens
aufstellung beizulegen ist, mit der Einschränkung, das 

Wertpapiere und Waren, die einen Börsen- oder Markt
preis haben, h ö c h s t e n s  zu dem Börsen- und Markt’  

preis des Zeitpunktes, für welchen die Bilanz aufgestell 
wird, angesetzt werden dürfen. Uebersteigt aber dieser 
leis den Herstellcngs- bzw. Anschaffungspreis, so ist 

letzterer einzusetzen. Aus dieser Bestimmung geht zu
nächst hervor, dass der Gesetzgeber die Aufnahme von 
Kurs- und Konjunkturgewinnen in die Bilanz v e r b i e t e t  
solange diese Gewinne nur auf dem Papier stehen und 
nicht realisiert sind. Man darf aus ihr aber auch den 
Schluss ziehen, dass es in erster Linie der W ille des Ge 
setzgebers war, eine U e b e r b e w e r t u n g  des vorhan- 
enen Vermögens zu v e r h i n d e r n .  Dass gerade diese

vorerwähnte Bestimmung dazu führen kann, dass sich 
stille Reserven bilden, ist bekannt und leicht zu beweisen. 
Um nur ein Beispiel zu geben: Ein Unternehmen hat 
im Laufe der Geschäftsjahre Aktien eines anderen Unter
nehmens zum Kurse von 175% erworben. Der Kurs 
dieser Papiere steigt bis Ende des Jahres, dem Zeitpunkt 
der Bilanzaufstellung, auf 225%. Trotzdem die Papiere 
also diesen Wert darstellen, sind sie nach den Vorschriften 
des Handelsgesetzbuches zu dem Selbstkostenpreis, näm
lich zu 175%> in die Bilanz einzusetzen. Es entsteht so
mit eine stille Reserve von 50% pro Aktie, und dies von 
Gesetzes wegen. Im allgemeinen ist die Frage sehr um
stritten, ob die Schaffung silier Reserven rechtlich zulässig 
ist, soweit ihre Entstehung nicht auf die vorerwähnte 
zwingende Vorschrift des H.G.B. zurückzuführen ist. Es 
ist ein offenes Geheimnis, dass viele Bankinstitute und 
Grossunternehmungen ausser den sogenannten echten, 
in der Bilanz aufgeführten Reserven, starke stille Reserven 
besitzen. Vermögenswerte, deren Vorhandensein aus der 
Bilanz nicht ohne weiteres hervorgeht, die aber mitarbeiten 
und jederzeit, gewissermassen mit einem Federstrich, 
herangezogen werden können, sei es zur Erhöhung des 
Jahresgewinnes — im Interesse einer stabilen Dividenden
politik —, sei es zur Deckung eines besonderen Verlustes, 
Es ist nicht der Zweck dieses Aufsatzes, Stellung zu der 
Frage zu nehmen, ob und bis zu welchem Umfange es 
gerechtfertigt erscheint, stille Reserven zu schaffen. Da 
sie im Geschäftsvermögen bleiben, ist der Aktionär zu
nächst nicht geschädigt, wenigstens jener Aktionär nicht, 
welcher in seinem Aktienbesitz mehr sieht, als nur ein 
Papier, das er erworben hat, um möglichst rasch einen 
grossen Kursgewinn und eine hohe Dividende ein
zuheimsen. Zwar hat der Aktionär gemäss § 213 des 
H. G. B. A n s p r u c h  auf den erzielten Reingewinn, so
weit seiner Verteilung nicht das Gesetz oder das Gesell
schaftsstatut im Wege steht. Es kommt auch hier und da 
vor, dass ein Aktionär Anfechtungsklage gegen einen 
Generalversammlungsbeschluss erhebt, indem er findet, 
dass gewisse Rücklagen oder Abschreibungen nicht erfor
derlich sind, und der entsprechende Betrag als Dividende 
zur Verteilung kommen müsse. Wer Aktionär im guten 
Sinne des Wortes ist, wird wohl mit einer angemessenen 
Verzinsung seines Geldes rechnen, im übrigen aber die 
Erhaltung und solide Fundierung des Unternehmens seinen

W arenm arktpre ise  für Oktober 1918.
3. 10. 17. 24. 31.

Weizen New York (Winter hard Nr. 2) 237,50 237,50 237,50 237,50 237,50 cts. per bushel
Mais C h ic a g o .................... 130,50 116,50 130,62 132,00 119 cts. per bushel
Kupfer, Standard London . . . . 122 122 122 122 122 £  per ton
Kupfer, electrolyt London . . . . 133—137 133—137 133—137 133— 137 133—137 £  per ton
Zinn London . . . 377,50 377,50 334,00 335,00 335,00 £  per tonZink L o n d o n .................... 50—54 50—54 50—54 50—54 50—54 £  per tonBlei London........................................ 29%—30*/a 29%—30% 29%— 30% 2 9 % -3 0  % 29»/*—30 V» £  per tonWeissblech L o n d o n ......................... 32/6 32/4% 32/4% 32/3 32/3 sh per tonSilber L o n d o n ....................
Baumwolle loco New York . . .

49%
34,00

49 V* 
32,40

49%
32,85

497a
31,55

49%
30,20

d per Unze

Baumwolle L iverpool........................ 23,72 — 22,26 22,03 20,00 d per Pfd.Schmalz C h ica g o ........................ 26,65 25,80 25,65 25,00 26,75 Doll, per 100 P/d.Petroleum New York . . . . 15,50 15,50 15,50 15,50 15,50 cts. per Gallone
Kaffee New York Rio Nr. 7 . . . 9% 10% 10% 10% 10% cts. per P/d.
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persönliche» Interessen .vorahstellen. Das .-.Unternehmen, 
wird 'gewissenhassen zu einer Person, welche um ihrer 
s e l b s t  w i l l e n  da ist. Nicht selten freikörpern sich 
in ihm die Erfahrungen und Errungenschaften ven Gene
rationen, es ist ein wichtiges Glied des gesamten W irb, 
'Schaftskörpers geworden und hat Pflichten gegenüber der 
Allgemeinheit, insbesondere auch die Pflicht, wert auszu- 
schaüen, sich auf die ferne Zukunft vorzubereiten. - Die. 
sieben mageren Jahre muss es üborstehep können, ohne 
zu erlahmen und ohne in den Welleu des Wirtschafts
kampfes zu versinken, ist auch diese Anschauung nicht 
Gemeingut, so fln let sic sich doch in weiten Kreisen, 
fü r  die Finanzpolitik unserer führenden Unternehmungen 
fehlt es daher nicht an Verständnis in der Oeffenllichkeit, 
und darin findet man den Schlüssel, für die A rt ihrer Bi
lanzierung, so wie sie sich im Laufe der Zeit und als 
nowendige Folgeerscheinung der geübten Finanztechnik 
herausgebildet hat. Von einschneidendem Einfluss auf 
die Bilanzierung dürfte sich das Kriegssteuergesetz vom 
21. 6. 16 erweisen. Geboren aus der Bedrängnis, ergie
bige Steuerquellen zu schaffen, ist es ein Gesetz, welches 
dem Fiskus einen Gewinnanteil am Geschäftsgewinn sichert, 
a.h. an dem Gewinn, welcher den durchschnittlichen F'rie- 
densgewinh der letzten 5 bzw. 3 Jahre übersteigt. Der 
Geschäftsgewinn ist nach den gesetzlichen Vorschriften 
und den Grundsätzen einer ordnungsmässigen Buchführung 
zu ermitteln. Der Staat ist T e i l h a b e r  am Gewinn 
geworden; er hält sich hinsichtlich der Ermittlung des zu 
versteuernden Reingewinns streng an das Handelsgesetz
buch sowie an die Vorschriften des Kriegssteuergesetzes.■ 
Das lebte: e begrenzt die Höhe der Abschreibungen scharf.
Es duldet die Bildung von stillen Reserven nicht und 
verlangt auch seinen Anteil an den gemachten Rücklagen, 
insoweit diese steuertechnisch in das Gebiet der „echten“ 
Reserven gehören. Diese Sachlage führt dazu, dass viele 
Gesellschaften z w e i  Bilanzen aufste'len. nämlich eine 
Gescbäftsbilanz und eine Steuerliilanz. Hat also das Han
delsgesetzbuch die Bildung stiller Reserven eher begüns
tigt denn verhindert, so dürfte dem Kriegssteuergesetz — 
auch dem neuen Gesetzentwurf über die Kriegssteuer für 
das 4. Kriegsgeschäftsjahr — eine gegenteilige Wirkung 

■ beizumessen sein, die im Interesse der Solidität unserer 
Unternehmungen bedauerlich erscheint, so sehr es anderer
seits im Interesse der Allgemeinheit’ liegt, die K r egsge- 
winne voll zu erfassen.

Gedanken Ober den Geldmarkt
Es klingt eigentlich nicht recht glaubhaft, es, 

ist aber, dennoch wahr, dass in den viereinhalb Jahren 
Krieg Reichsschatzamt und Reichsbgnk sich noch nicht 
über die bei Kriegsende zu treffenden Massnahmen 
■schlüssig geworden sind, die notwendig sind, um bedeu
tende Kursrückgänge zu verhindern. Auf einen gewaltigen 
Materialaudrang auf dem Kriegsanleihemat kte musste man 
auf alle Fälle, auch für den eines glücklichen Ausgangs 
des Krieges gefasst sein. Denn bei der ganzen Art det 
Placierung der Anleihen und der Herkunft der Gelder, 
aus denen sich die Zeichnungen rekrutierten, musste von 
vornherein klar sein, dass eine grosse Zahl von,Zeichnern, 
und zwar, gerade solcher mit hohen Zeichnungsbeträgen,

im Augenblicke, wo sich Ausblicke lür die Ucbeileituüg 
in die Friedenswirtschaft eröffnelen, ihre in Kriegsanleihe 
feslgeleglen Kapitalien zu realisieren suchen würlen, um 
Gelder, für den Rohstoff- und Warenbezug vorrätig zu 
haben. Die Situation wird nun jetzt noch dadurch ver
schärft, dass auch aus den Kreisen der kleinen Zeichner, 
in denen nicht hinreichend bekannt ist, dass nach wie 
vor die Rekhsbank Pusten von 2000 < J l zum alten Kurse 
aufnimmt, erhebliches Material auf den Markt kommen 
wird, weil die Unruhe über die Zukunft der Kriegsanleihe 
bei dem einmal geweckten Misstrauen schwer wieder zu 
beseitigen ist. Unter, diesen Umständen und in einer Zeit, 
wo erst überstürzte Verhandlungen statt finden müssen, um 
ein Programm für eine Stützungsaktion für Kriegsanleihen 
auszuarbeiten, wäre es u. E. ein schwerer Fehler, die 
Börse sofort wieder zu eröffnen. Unbedingt muss das 
Resultat der jetzt eingeleiteten Besprechungen abgewartet 
worden. Dass eine amtliche Notiz der Kriegsanleihen 
nicht eher möglich ist, bis durch die Stützungsaktion Be
ruhigung geschaffen worden ist, ist offenbar. Ebenso 
klar ist aber, dass man, wenn in absehbarer Zeit, 
die offizielle Börsennotiz für Aktien und auch für 
den grössten Teil der festverzinslichen Werte wieder aufge
nommen werden soll, man nicht die im gesamten Volk unter
gebrachten Kriegsanleihen von der Notiz ausnehmen kann. • 

Man kann den neuen Männern keinen Vorwurf aus 
dieser Gestaltung der Dinge machen, wohl aber muss bei 
dieser Gelegenheit gefragt werden, wie es möglich ge 
wesen ist, dass die alten Reichsbehörden sich von den 
Ereignissen so haben überrasche» lassen. Schon bei Ge
legenheit der Besprechung der Propagierungsmoglich- 
keiten für die siebente und achte Kriegsanleihe wurde 
■verschiedentlich, unter anderem vom Schreiber dieser ' 
Zeilen im Gespräche mit Herren aus den zuständigen 
Aemtern darauf dringlich hingewieseu, dass die Propa
ganda in wirtschaftlich eiaigermassen geschulten Kreisen 
dadurch ausserordentlich erschwert wurde, dass man die 
schwerwiegenden Bedenken über die Kursgestaltung der 
Anleihen beim Friedensschluss — und damals hoffte man 
noch zum mindesten auf eine Remis-Partie! — nicht 
durch Hinweis auf konkrete Massnahmen der finanziellen 
Reichsleitung entkräften könne. Von Anleihe zu Anleihe 
fand sich immer wieder in den Instruktionen, die als 
Hilfsmittel für die Anleihepropsganda, insbesondere auch 
im Heere, ausgegeben wurden, nur der wenig sagende 
gleichförmige Passu«, dass durch Errichtung von Darlehns
kassen und Weiter- Funktionieren der für den Krieg ge
schaffenen. Lombardinstitutionen dafür gesorgt werden 
würde, dass Kursstürze veimiedcn würden. Ueber diesen 
dürftigen Gedanken, d. b. über seine Theorie, nicht etwa 
seine Uebertragung in. die Praxis und straffe Organisation 
ist man aber nicht hinausgekommen.

Auch sonst scheint aus anderen Gründen die Wieder
eröffnung des offiziellen Börsenverkehrs noch keineswegs 
angebracht. W ir haben ja nicht eine beliebige Revolution 
erlebt, die. irgend eme bisher opponierende Partei ans 
Ruder brachte, die im Grunde das Gleiche zu erreichen 
sucht, wie die alte Regierung, nur mit neuen Männern 

' und anderer Taktik. Sondern wir sind über Nacht von 
einer Gesellschaftsordnung in eine ander e-gestürzt worden 
Wenigstens dann, wenn es den neuen Männern ernst da-
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mit uud auch technisch möglich ist, das Progiamül der 
sozialistischen Republik zu verwirklichen. Unter diesen 
Umständen aber würde es sehr fraglich sein, ob auch 
dann noch die Börse die zentrale Stellung im Wirtschafts
leben beibehalten würde, die ihr bisher zukam. Die 
Verstaatlichung des Bergwerkbesitzes und die Beteiligung
des Staates au- anderen Zweigen de3 Wirtschaftslebens

rlul
Man notier«

iiis-M erktafel.
auf seinem Kalender vo r:1)

Mittwoch,
20. November

R eichsbankausw eis . —  G . - V . :  Pom- 
mersche Eisengiesserei und Maschinen
fabrik,Klein .Schanzlin&Becker Akt.-Ges.

O

Donnerstag,
21. November

Ironage-Bericht. — Bankausweise London, 
Paris. — G.-V.: Gesellschaft für elek
trische Hoch- und Untergrundbahnen, 
Weikzeugmaschinenfabrik Union Chem
nitz, Schlesische Holzindustrie vorm. 
Ruscbeweyb. — Schluss des Bezugs
rechts Aktien Papierfabrik Sebnitz.

Freitag,
22. November

G.- V. Essener Creditansialt, Braunkohlen- 
und Briketindustrie Akt.-Ges , Berg
schlossbrauerei und Malzfabrik, Ver. 
Flanschenfabriken und Stanzwerke 
Regis, Byk - Gul Jenwerke Chemische 
Fabrik.

Sonnabend,
23. November

Bankausweis New York. — G.-V.: Waren
commissionsbank Hamburg, Berliner 
Akt.-Ges. für Eisengiesserei und' Ma- 
sebinenfabrikation, Leipziger Spritfabrik, 
Breslauer Spritfabrik, Hofbrauhaus 
Hanau vorm.Nicolay, Brauerei Schifferer 
K ie l, Akt.-Ges. für Bürsten-Industrie 
Rögner & Dukas, Düsseldorfer Eisen
bahnbedarf vorm. Weyer, Maschinenbau- 
Akt -Ges. Golzern-Giimma, Schuhfabrik 
Lingel, Berlin-Neuroder Kunstanstalten. 
— Schluss der Einreichungsfrist Aktien 
Boden-Akt.-Ges.. Berlin-Nord.

Montag,
25. November

G .-V .: Zuckerfabrik Fraustadt, Rheinisch- 
Westfälisches Elektrizitätswerk, Peniger 
Maschinenfabrik und Eisengiesserei, 
Adler & Oppenheimer Lederfabrik, 
Königsbrauerei Duisburg-Ruhrort.

Dienstag,
26. November

G.-V.: Berlin-Gubener Hutfabrik, Han
noversche Eisengiesserei, Ostebische 
Spritwerke.

Mittwoch,
27. November

j, R eichsbankausw eis . — G .-V .:  Maschinen
fabrik Banning, ‘Zimmermann-Werke 
Akt.-Ges. Chemnitz, Soc. Anonyme des 
Hauts Fourneaux et Acieries Rumelange- 
St. Ingbert, Pommerscbe Eisengiesserei 
und Maschinenfabrik Akt.-Ges. Stralsund.

Donnerstag,
28 November

1 lionage-Bericht. — Bankausweise London, 
Paris. — G .-V .: Berliner Elektrizitäts
werke, Sächsische Maschinenfabrik vor
mals Rieh. Hartmann, Ludwig Ilupfeld 
Akt.-Ges.

Freitag,
29. November

G.- F.'Hochfrequenz-Maschinen-Akt.-Ges., 
Gebr.. Heyl & Co. Akt.-Ges., Glad- 
bacher Spinperei und Weberei in Liq., 
Zuckerraffinerie Magdeburg.

«) Die Merktafel gibt dem Wertpapierbesitzer über alle M r Dm
wichtigen Ereignisse der kommenden Woche Aufschluss, u. a. Uber 
Generalversammlungen, Ablauf von Bezugsrechten, Markttage, 
Liquidationstage und Losziehungen. Ferner finden die Interessenten 
darin alles verzeichnet, worauf sie an den betreffenden Tagen in 
den Zeitungen achten müssen. In  Kursiv-Se.brift sind diejenigen 
Ereignisse gesetzt, die sieb auf den Tag genau nicht bestimmen 
lassen.

Sonnabend,
30. November

Bankausweis New York. — G.-V.: Rom
bacher Hülfen w'erke, Gutehoffnungshütte 
Aktienverein iiir Bergbau uud Hütten
betrieb, Maschinenbau-Akt.- Ges. Markt- 
Redwitz vorm Rockstroh, Brauerei 
Paulsbühe vorm. A. Spitta, Akt.-Ges. 
für SchlesischeLeinenindustrie Kramsla, 
Aktienbrauerei Aachen, Oppelner Aktien
brauerei und Presshefefabrik, Bayerische 
Immobilien-Ges. München. — Schluss 
der Umtauschfrist Aktien Thiedei.hall, 
Umtauschfrist Willener Stahlwerke.

Montag,
2. Dezember G.-V.: Danziger Aktien-Bicrbrauerei.

Dienstag,
3. Dezember

G.-V.: Thüringische Nadel- und Stahl
warenfabrik Wolff Knippenbcrg & Co., 
Brölthaler Eisenbahn-Akt.-Ges.

V erlosungen:
22. November :  Crédit foncier de 
France 3 % Comm.-Obl.(1912). 25.N o
vember :  Pariser 2 V2 °/o Metr.- 
Eisfnb.-Anl. (1904). 1. Dezember :  
3% Crédit foncier Egyptien Obi. (1911), 
2%  Freiburger Staatsbank 100 Fr. 
(1895), 3V2%  KBln-Mindener 100 Tlr. 
(1870), 4°/0 Meining, Prämien-Pfandbr. 

| (1871), 42/3u/0 Neapeler 150 Lire (1868), 
Oesterreichische 100 Gld. (1864), Tür- 

| kische 400 Fr.-Eisenb. (1870).

-
würden ja schon allein genügen, das Bild für die Börse 
stark zu verändern. Von den Fragen der Finanzpolitik 
ganz abgesehen. Erst die Konstituante, auf der 
durch die Möglichkeit des Zusammengehens des ge
samten liberalen und demokratischen Bürgertums mit 
den Mehrheits-Sozialisten der Regierung die Aussicht 
winkt, entgegen den weiter gehenden Plänen der 
mehr links stehenden sozialdemokratischen Gruppen 
das neue Deutschland in die Formen einer demokratischen 
Republik zu giessen, würde der Börse Gewissheit über die 
Rolle verschaffen, die sie in Zukunft spielen kann. Bis 
dahin aber kann noch durch allerlei Zwischenfälle, durch 
Putschversuche von rechts und links, durch Stockungen in 
der Lebensmittelversorgung und in der militärischen De
mobilisation, durch unerquickliche Zustände in den links
rheinischen Gebieten mit ihicm giossen Bergwerkbesitz, 
ihren Aktienfabriken und Hochofenwerken, während der 
Wochen des Waffenstillstandes eine Atmosphäie geschaffen 
werden, die der Abwicklung eines soliden und ruhigen 
Börsengeschäftes alles eher als zuträglich ist, und in der 
nur die Elemente, die gern im Trüben fischen, auf ihre 
Kosten kommen werden. Mag diese Forderung auch den 
dadurch betroffenen Interessenten als zu hart erscheinen, 
es scheint mir doch, als wenn den soliden Kreisender 
Börse und dem Publikum, der grösste Gefallen damit ge
tan wurde, dass-die o f f i z i e l l e  Wiederaufnahme des 
Börsenverkehrs bis zu der nach Zusammentritt der National- 
versammluughoffentlicherfolgteuKlärungderinnerpolitischen 
Lage v e r t a g t  werde. In der Zwischenzeit muss jedoch 
in der Angelegenheit der Aufnahme-Aktion für kriegs- 
anleihestiicke so schnell und kräftig gearbeitet werden, 
dass es möglich ist, ohne kostspieliges Abstossen der 
Stücke unter der Hand sich auf sie vorläufig Geld zu ver
schaffen um die notwendige Auffüllung der Warttn- und 
Rohstoffläger vorzubereiten.
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Hier und da aufgetauchte Sorgen, es könnten die neuen 
Männer an eine vorzeitige Konvertierung der Kriegsan
leihen etwa auf 3 V2 %  oder an eine Abänderung der Aus
losungsbestimmungen der Reichsschatzanweisungen denken, 
scheinen nach dpn bisherigen Verlautbarungen unbegründet. 
Die Vermögen und hohen Einkommen werden allerdings 
sehr scharf herangenommen werden. Darauf deutet schon 
die Verordnung hin, dass die Aktiengesellschaften in  die 
Kriegssteuerrücklage 80% (anstatt wie im  Vorjahre 50%)

des im  fünften Kriegsgeschäftsjahr erzielten Mehrgewinns 
einzustellen haben. Und die angekündigte Ueberwachung 
des Auslands - B rief- und Telegrammverkehrs s o ir  V e r
mögenstransplantierungen in neutrale Länder schon jetzt 
Vorbeugen. In  all diesen Fragen w ird  man vielleicht schon 
in wenigen Wochen, wenn programmatische Erklärungen 
des Staatssekretärs des Reichsschatzamtes vorliegen, klarer 
sehen. P lu tu s .

P lu tu s -A rc h iv .
( J U u e  H i L r a t u v  i e r  ( p o f f i e m t i f c O a f f  u n t>  b e e  ( R e c h t e .

(Der Herausgeber des Plutus behält sich vor, die hier aufgeführten Eingänge an Neuerscheinungen besonders zu 
besprechen. Vorläufig werden sie an dieser Stelle m it ausführlicher Inhaltsangabe registriert.)

(Alle in dieser Rubrik erwähnten Bücher sind von jeder Buchhandlung des In- und Auslandes, ausserdem aber auoh gegen 
Voreinsendung des Betrages oder gegen Nachnahme von der Sortiments-Abteilung des Plutus Verlages zu beziehen.)

Reichsstempelgesetz nebst der Besteuerung des 
Personen- und Qüter-Verkehrs, den wichtigsten 
Ausführungsbestimmungen und den Auslegungs
grundsätzen des Bundesrates. Textausgabe mit 
Einleitung. Anmerkungen und Sachregister. Berlin 1918. 
Verlag von F ranz V ah len . Preis 5.— M. gebunden. 

Einleitung. — Reichsstempelgesetz: Gesellschafts
verträge. — Ausländische Aktien, inländische und aus
ländische Kuxe, Schuld- und Rentenverschreibungen, 
Genusscheine, Gewinnanteilscheine und Zinsbogen. — 
Kauf- und sonstige Anschaffungsgeschäfte. — Spiel und 
Wette. — Frachturkunden. — Gesetz über die Besteuerung 
des Personen- und Güterverkehrs. — Erlaubniskarten für 
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Kaufmann und der Wiederaufbau des Wirtschafts

lebens. Von Universitätsprofessor Dr. M. B onn , D i
rektor der Handelshochschule München. Vortrag, gehalten 
im Verband der am Uebersee- und Grosshandel beteilig
ten Firmen Wien—Triest, am 4. Februar 1918. Wien 
1918. Verlag der k. u. k. Manzschen Verlags- und Hof
buchhandlung.

Die Kontrolle in kaufmännlschenUnternehmungen.
Von Professor F r i ed r i c h  Le i t ne r ,  Frankfurt a. M. 
J. D. Sauer l änder s  V e rlag . Preis geheftet 6,60 M., 
gebunden 8,40 M.
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Sozialstatistik. — Statistik im Bankgewerbe. — Die for- 
mularmässige Kontrolle. — Finanzverwaltung und Finanz
kontrolle. — Kreditkontrolle. — Anhang. — Sachregister. 
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Berlin 1918. Verlag der Sozialistischen Monatshefte. 
Preis des Einzelheftes 0,90 M.

H e f t  25: Das Ende des übernationalen Staates. Von 
K a r l  L e u th n e r. — Nation, Staat und Imperium, Von 
Dr. L u d w ig  Quessel .  — Aufbau und Aushau des 
Reichsarbeitsamtes. Von Max S c h ip p e l,— Vom Selbst
bewusstsein. Von Dr. Raphael  Se ligm ann. — Hemm
nisse auf dem Weg zur geistigen und wirtschaftlichen 
Schulung der Frau. Von Theodo r  Thomas. 
Deutscher Wille. Kriegsausgabe des Kunstwarts. 

Herausgeber Ferd. Avenar i us .  München 1918. Preis 
vierteljährlich 4,50 M. He f t  1. Von Suggestion und 
Massenseele. Vom Herausgeber.

Inwiefern Machiaveliis Politik auch noch auf 
unsere Zeiten Anwendung habe. Von Johann

Got t l i eb  F ic h te . Eingeleitet und herausgegeben von 
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Machiavelli. — Ueber Machiaveliis Republikanismus und 
Monarchismus. — Ueber Machiaveliis Heidentum. — 
Grosse Schreibe- und Pressefreiheit in Machiaveliis Zeit
alter. — Machiaveliis Schriften. — Inwiefern Machiaveliis 
Politik auch noch auf unsere Zeiten Anwendung habe. — 
Stellen aus Machiaveliis Schriften. — Beschluss. 
Geschäftsbericht des Kaiserlichen Aufsichtsamts 
für Privatversicherung für das Jahr 1917. Berlin 

1918. J, Gut t en t ag  Verlagsbuchhandlung. Preis 4,— M.
Statistische Angaben. — Einwirkung des Krieges. — 

Sonstige Angelegenheiten. ■— Bemerkungen zu einzelnen 
Vorschriften der Versicherungsgesetze.
Die auswärtigen Kapitalsanlagen vor und nach 

dem Weltkriege. Von Dr. S igm und Schi l der ,  
Privatdozent an der Universität Wien. Berlin 1918. 
Herausgegeben vom Handelsvertragsverein.

Die auswärtigen Kapitalsanlagen vor demWeltkriege.— 
Die auswärtigen Kapitalsanlagen im Weltkriege und nach 
Friedensschluss.
Wer trägt di* Schuld am Kriege. Von Dr. E d u a r d  

D a v i d ,  M. d. R. Herausgegeben vom Vorstand der 
Sozialdemokratischen Partei Deutschlands. Berlin 1917. 
Verlags - Buchhandlung V  orwärts P a u l  S i n g e r  
G. m. b. H „ Berlin SW 68, Lindenstr. 3. Preis 1.— .

Die imperialistischen Grundursachen. — Die Entente 
als Weltverteilungssyndikat. — Die Politik der Zentral
mächte. — Die Einkreisung Deutschlands. — Etwas über 
den Kriegsplan. — Die Grösse der Gefahr für Deutsch
land. — Der Ausbruch der Krisis. — Die direkte Ver
handlung zwischen Wien und Petersburg, von Deutsch
land gefördert. — Der zweite Konferenzvorschlag Greys, 
von Deutschland gefördert. — Greys Vorschlag von 
Oesterreich angenommen, von Russland abgelehnt. — 
Die russische Mobilisation, der Beginn des Krieges. — 
Die Mitschuldigen. —  Jean Jaures hatte die Situation 
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