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Pan nom
$udjljani>cl, non ber $)ojt unb

(Rmfufion

2lud) bie berliner Storfe Ejat ifite Dieuolution
gehabt. 3unad)ft im iBerfonlichen. 3lIl bie @eg=
nerfdjaft unb ber mand)mat bi§ gum £>afS ge=
fteigerte ©egenfat) gwifdjen bem Steinen unb
bem ©rofjen, ber bort unter bem alten Regime
uielfad) gurudgegwungen gewefen ift, £at
fid) in jener eruptmen SSeife entlaben, bie
bei befonberen Sinfaffen fd)on friher - g 93
bei ben K&ampfen groifefien Udiaflern unb
93anfier§, gmifcfien Stngeftellten unb Sireftoren
- fi<i) auSgegeidjnet £a.  Sie iAeform be§
930rfenuorftanbe8, feine Surchbringung mit
Heineren '66rfenteuten unb mit 93anfangeftellten,
roirb hier ba§ praftifd)e (Ergebnis ber unter bem
Reichen beS 3frbeiter= unb ©olbatenrateS ftel)en=
ben (Epoche ber testen SSodjen fein. Ser Qlrbeiter=
unb ©olbatenrat an ber 936rfe Hingt atlerbingS
roie ein Sftarchen. Senn ber fftat ber Strbeiter
unb ©olbaten, eine $nftitution, bie uon Siufilanb
gu uns perpftangt ift, gilt als baS Reichen ber
ejtremften fogiaten Bewegung 9luf ber anberen
©eite f)at bie 336rfe unS lange als Inbegriff
alle? fapitaliftifchen, ja geroiffermafjen als ber
fapitaliftifd)e ©ottfeibeiunS gegolten, ©ogiale
dteoolution unb '66rfe finb geuer unb SRaffer,
(Elemente, bie nur getrennt auftreten fdnnen unb
in ihrem Bufammenflufj fid) gegenfeitig aufheben

$ft eS wirflid) fo? Saf$ bie Soorfe eine im
hochften ibiape fapitaliftifdje (Erfcijeinung ift, be=
barf feiner (Erérterung. Sie Sotorfe ift eine E)ifto-
rifd)e Kategorie beS fDtarfteS. $ene Kategorie,
bie bie SHeffe abléfte an jenem (EntwidelungS*
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punft, an bem ber ©djwerpunft ber europdifd)en
SDBirtfctjaft burd) bie (Entbedung beS ©eewegeS
nad) Dftinbien uon ber Seuante nad) bem 9Belt=
meergtitt, raoanbie ©teile ber 9ftittelmeerfd)iffal)rt
unb ber Kararaanengiige bie gefafjroollere, aber
eintraglichere Sgeanfcl)iffat)rt trat. (Erbeblid)
groRere SCRengen uon SBaren als friher fonnten
mit einem SJtale ben SKarften gugefuljrt merben.
SBaren, bie fungibler gu uerljanbeln waren. Sie "
fUteffe, gu ber ber Kaufmann bie SfBare felbft
fuhren muffte, weit ber Kaufer fie beferen wollte,
entwidelte fid) allmahlich gur 936rfe, auf
ber frei uon ber wirtlichen gufuhr, ohne 93efd)au
ber Sdaren unb uon groben, geljanbelt werben
tonnte.

Sie (Entwidelung ber SBertpapierborfen
fuhrte fcbliejjlid) gu ber 9Jtéglid)feit, im herein
mit ber uon “rantreid) auSgehenben Séatigfeit
ber ©Oriinberbanfen bie fapitaliftifdje SBefrudjtung
ber SBirtfdjaft burd) ben Slftienljanbel gu uer=
tiefen. (Erft baburdj, bah ein immer grober
werbenber ©pefulaitonSmarft fid) entwidelte,
tonnte jebe fReugrinbung unb jebe KapitalSer-(
héhung beftehenber Unternehmungen auf fdjlanfe
Surd)fal)rung rechnen. (ES gab minbeftenS tl)eo=
retifch feine Unmdglid)feit fur irgenbeine Kapi'
talSauSfiilirung mehr. Sie 93erbinbung uon
Slitienwefen unb Soorfe hatte bie fur unfer 3eit=
alter fo farafteriftifche SSerbinfcung uon Krebit
unb jBrobuttion unlésbar uerfnipft unb ihr erft
ihre uollen GluSwirfungSmaoglia)feiten gegeben,
ifticfit bie paar reidjen Seute, bie fid) beroujjt



unb mit groRen Kapitalien an ben attiengefell
fcRBaftlidjen Unternehmungen beteiligen unb mit
Vebacl3t biefen ober jenen iRrobuftionSgmeig
unterftligen tonnten, haben ben ®rofltapitatiS=
muS unb bie bamit in 3ufammenhang fteljenbe
auBerordentliche ©ntwidelung ber beutfct)en $n=
buftrie gefd)<rffen, jonbern all bie Dielen iJtamem
lofen, bie entroeber auf ben Vorfen felbft ober
burd) il)re Vermittelung auf mehr ober weniger
foliber VafiS in Slftien fpefulierten. 2)aS, waS
in ben galten ber Unfolibitdt baS Unglucf ber
einzelnen mar, ift in feiner ©efamtheit fir bie
©ntwidelung beS ©angen fdrberlid) geroefen.
lieber alle Hemmungen hinweg tjat fid) burd)
biefe Vermitelung ber Vérfe ber heutige .Quftanb
entroidelt.

Unb infofern ift bie Vorfe immer SDienerin
ber fogialeit Veoolution geroefen. ©egen baS
Sffiollen gn ber ¢Dlet)rgal)l roohl aud) gegen baS
SBiffen ber Vorfenleute  Slber fie haben alle
miteinanber bagu beigetragen, jene jfteife ber
iapitaliftifdjen ©ntwidelung heroorgurufen, bie
Uberhaupt ben galt einer fogialen hteoolutionS*
beroegung erft benibar macht. 2Benn eS heuie
in SDeutfd)lanb grof3e jRrobuttionSgweige gibt,
bie auch ben fehv Vebadijtigen als fogialifierungS=
reif erfcheinen, fo maéare biefer 3uftanb ohne bie
fatigfeit ber Vorfe nie gu erreichen geroefen.
®ie heftigfte ®egnerfd)aft hat beSRalb auch bie
Vorfe bei benjenigen gehabt, bie ber grof3fapi=
taliftifdjen ©ntwidelung an fid) abholb waren.
Slifo bei benjenigen, bie ben rtberwiegenb
agrarifchen Ruftanb beS SanbeS auS beftimmten
Sonberintereffen ober auS Hiebe gum <Sege=
brachten erhalten wollten. Ober bei benjenigen,
bie ,in erfter Sinie um bie ©rhaltung eines
lebenStréaftigen, probuttioenSJUttelftanbeS beforgt
unb beSRalb ©egner jeber groRfapitaliftifdjen
©ntwidelung  waren. Sille alfo, bie ein
Vorwarts furchteten, fcRarten fid) um baS Vanner
ber Vérfengegner. Von ihnen wirben nament=
lieh Siegen bie V&rfenpolitif ber Sogialbemotratie
bie heftigften Vorwiirfe erhoben.

3ur felbert 3eit, als iflaul Singer bie mittels
fidnblerifd)e unb antifemitifdje iRBolitit, bie nur
eine inS jubengegnerifche abgewanbelte, atlge
meine ©egnerfcRaft gegen baS ©rofRfapitat mar,
ben ,SogiatiSmuS ber bumnten Kerle" nannte,
entftanb aud) baS SBort, ball bie Sogialbtnro®
fratie bie Schuhtruppe beS internationalen ©rof3=

tapitaliSmuS fei. SDiefeS SBort war gar nicht

fo falfd). SDenn auf bem SOege fogialiftifcRet
fRolitif tag tatfachlich bie ©rhaltung einer lebenS=
fahigen Vorfe. $m ©egenfaig gu bem utopifd)en
SogiatiSmuS unb feiner allermobernften gort-
fuhrung, bem VolfdjewiStnuS, will ber oon
3)tar? unb ©ngelS begrinbete wiffenfchaftliche
SogiatiSmus$S nid)t irgenb etwas itteueS willfiirlid)
in bie Soéelt hhieinbauen, fonbern fir ihn ergibt
fid) als ©nbglieb einer langen, oon ihm ge=
pflegten ©ntwidelungSt'ette, baS §inubergleiten
eines Uberreifen Kapitalismus in bie fogialifiifd)e
2Birtfd)aftSorbnung. SDie pflege, bie bie Sogial=
bemofratie ber lapitaliftifd)en 2Birtfd)aft ange=
beihen lieR, war alfo nid)t auf irgenbwelche
Hiebe gum Kapitalismus an fid) gurtclgufuhren.
Sie ertlarte fid) baburd), baff nad) ben Sehren
ber Sogialbemotratie bem SogiatiSmuS bie @rb=
fchaft beS MS gu einem gewiffen ©rabe ge=
biehenen Kapitalismus fidler fei. Unb in ber
Vorfe fah bie Sogialbemotratie mit 9iecE)t baS=
jenigeOrgan beSKapitaliSmuS~aS beffen fcijnellfte
unb reiffte ©ntfaltung am meiften forberte.
3)al)er bie fogialbemofratifdje £attit, bie Vorfe
nid)t brtrd) aligu hohe Steuern ooUfommen er=
broffeln gu taffen.

jpeut erntet ber SogialiSmuS bie grud)t
feiner Saftif. gn ben lebten galRrgehnten hiiben
in erfter Sinie burd) bie ©ntwidelung ber 2lttien=
tedjnit unb bie Verfeinerung beS VorfenijanbelS
bie Kapitalien ber inbuftriellen Unternehmungen
fid) immer groRBer unb fefter gufammengebalit.
2>ie gufionett ber inbuftriellen SSerte hoben gu=
genommen. Unb auf ber anberen Seite hoben bie
ail'tienbanten in raffgieriger DluSbehnung fowoljl
bie Vantinftitute ber Vrooing als aud) bie Vanf=
gefdjafte immer ftarter burd) Verfd)melgungen
unb Veteiligitngen ah fid) gegogen. $ie baburd)
bebingte Kongentration ber Kapitalien hat eS
ermdglicht, balR oon ben cingelnen Vantinftituten
immer groRere SDtittel fur ben StuSbau ber
groRBen SBerte gur Verfigung geftellt werben
tonnten. DUefenunternehmungen wirben noch
riefiger. Kleine SRertftatten wuchfen in mardjem
haft fdjneltcm ZeitmalR gu SSeltetabliffementS an.
SDe ©r6Re ber Unternehmungen, it)re madijtige
fHepréafentang beS Kapitalismus fd)uf in ihrem
eigenen Sd)oRe bie ftavtfte antifapitaliftifche
©egenbewegung: SDie Organifation ber Arbeiter=
maffen. Unb enblid) waren gerabe bie groRRen
Unternehmungen bie giljrer auf bem SReg gu
inbuftrieller Drbnung, gu Konoentionen, gu Kar*



teilen unb zu SruftS. £>ier Gberall ift ber Boben
bereitet, auf bem fozialifierungSreife betriebe
road)fen. £>iet ift aud) ber Keim 8um SReltfrieg
erroadffen, ber fdffieRlid) an feinem ©nbe bie Edelt
Sum Sozialismus belehren roirb.

SBeldje Stolle mirb nun bie BRrfe in ber
fogialifierten SDBdt zu fpielen berufen fein? @S
ift nid)t ganz leicht zu fagen, raeil oon ber
gorberung ber ©oziatifierung natirlid) alles
abhangt. Sodettn nad) bem SpartaEuSrezept
nationalifiert mirb, bann mirb bie Borfe t>oll=
fomrnen auSgefdjaltet fein, benn ber Staat, ber
alles felbft betreibt, alles felbft oerroaltet unb
alles felbft »erteilt, braucht feinen 2RarEt. Ser
Sozialismus als marftlofe ©efellfdjaft ift lebten
(SnbeS baS Programm beS BolfdjeroiSmuS. Stein
SOtarkEt fur 96are, fein tOtarlt mel)t fir Sirebit. Sie
anbere gorm ber ©ozialifierung ift bie, balR
innerhalb ber fogialifierten ©efellfdjaftSorbnung
nur beftimmte UnternefimerEreife fogialifiert
raerben, anbere bis zu ihrer Steife frei bleiben,
unb baR felbft innerhalb ber fogialifierten Untere
nefimung bieprioatelnitiative unbmadglidjft ber
priuate betrieb erhalten roirb. ©s mirbe fid)
bei einem berartigen 3»ftanb mithin nicht um
bie Aufhebung beS BtarfteS innerhalb ber @e=
feUfdjaft fjanbeln, fonbern um bie Drbnung beS
SOtarEteS. Ser SOtarEt fur 2Bare unb ber Sftarft
fur Sitebit bleibt rceiter erhalten. Ueberfjaupt
bleibt ber prioatfapitaliftifdje SitecfjaniSmuS im
V@ringip unoeranbert.  @r roirb nur in ben
Sienft ber Allgemeinheit gefteHt unb im 3:nter=
effe ber Allgemeinheit geregelt unb eingeftellt.

©galten bliebe gunéadjft bie Krebitorgani-
fation ber offentlichen Institutionen groifdjen
ben BermégenSbefit}ern unb ben Krebithehmern
unb zmifc*en Sntanb unb AuSlanb. ©s bliebe,
roenn aud) unter ftrengerer ©influBnaEime ber
DteidjSbattE als bisher, inSbefonbere bie Siegelung
ber Zahlungsbilanz burd) ben 8anbel in ben
Seoifen. @S bliebe aber enblid) aud) ber AEtiero
marlt. Senn baS StifiEo fur ben prioatroirt=
fdjaftlid) erhaltenen Betriebsapparat bleibt nad)
roie oor bem Betriebsinhaber, ber gleichseitig
aud) bie Raffung fur bie Krebite uUbernimmt.

9tein &aulerlich mirbe alfo bei ber oorfid)tig
unb fad)oerftdnbig butchgefiihrien ©ozialifierung
am SG3fen ber Borfe picht oiel oerbnbert roerben.
Aber roenn nicht alles trigt, roirb ber innere
3uftanb — dielieid)t nur fur ben erEennbar, ber
noch mit friheren 3euen Uerg{e" en fann _
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roefentlih anberS roerben. Aermlidjer, begrenzter,
unb roir E6nnen nur hoffen, bah in ber inneren
Beengtheit, bie unS bleiben roirb, bie beutfdjen
‘Borfen in ihrer Bebeutung nid)t alles oerlieren
roerben, roaS fie bisher im SBeltgetriebe be=
beuteten. Seldft roenn eS unS gelingt, an grof3en
Befdjneibungen ber Bominalfapitalien oorbeh
ZuEotnmen, fo roerben bie Kurfe forool)l in ihrer
|j6t)e als aud) in ihren Bewegungen fich in er
heblich engeren ©renzen halten als bisher. Bon
Sioibenben, roie fie auch Eurz oor bem Kriege
nicht zu ben Seltenheiten gehérten, roirb man
fpater Eaum nod) fpred)en. SaS hohe Aftien=
agio roirb oermutlid) halb zu ben Segenben ber
Bergangenl)eit gehéren.

©inS fcheint mir nur in aE bem nid)t Bor?
auSroilRbaren ziemlid) ficher feftguftefjen: Ueberall
fonft folt bie Beoolution bem Kleinen roirtfd)aft=
lid)e Befreiung bringen. An ber Bdrfe roirb fie
baS roal)rfd)einlid) nicht. Ser Eieine SJtaEler unb
ber Eieine Banfier, fie haben in ben 9teoolutionS=
tagen mit ©enugtuung gefel)en, roie bie oer=
fchichterten ©roRen fid) oor ihrer Dppofitiou
Zurudziehen mufften. Sie Kleinen unb bie Am
geftellten haben baS Bed)t erroirEt, im Borfenrat
mitzuthronen, roo bisher ber Kommerzienrat
unb baS SDMionenoermbgen bie Siegel roar.
Aber gerabe baS, roaS bie Beoolution, roie mir
alle hop», heu bisher fogial Unterbriudten
fd)enfen roirb, bie roirtfchaftlid)e Befferftellung,
bie roirb ber Eieine Bérfenmann nicht erringen,
©c Eann fie nid)t erringen, benn er ift fein An=
geftellter, fonbern ein ©elbftAnbiger innerhalb
eines SftechaniSmuS, ber groRfapitaliftifd) ber
Sed)niE nad) bleibt. AIS Staatsbirger roirb er
mad)tiger als bisher, als Steuerzahler gefdjonter
als bisher fein, aber innerhalb feines Betriebes
bleibt er ein IRab. Sie grolRe Kapitaloereinh
gung roirb ihn genau fo roie bisher bet)errfd)en.
lInb eS Eann ihm, im ©runbe genommen, l)erz=
lid) gleidjgultig fein, ob biefeS grolle Kapital
froher allméchtig oon ben BanEbireftoren be-\
herrfdjt roar ober ob €S nun in 3»Eunft oon
ben gleichen SireEtoren nur oerroaltet, bef)errfd)t
bagegen oon ber organifierten ©efeUfchaft fein

roirb.

AnbcrS fiel)t bie ©ad)e mit ben Angefteflten
ber BanEen unb ber BanfierS." $hr 3ufunftS=
oerl)altniS zu ben Unternehmungen folt bemnéachft
in einem Auffah ausfiuhrlich bel)anbelt roerben.
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Sie Uworherigen Sugfiihrungen {ber bic Ser»
ntégengabgabe hatten eine Sttrchfiihrung ber ©teuer

3ur SoraugfeBung, bei ber aulRer ben d)bfi)d>eit
and)' bie nieMbf)t)fifcE>en Spionen, alfo die Siliert»
gefettfdEjaften ober ©efeilfcbaften mit belhranfter

Haftung unb elentuell auch bie ©enoffenfchaften,

fotoeit fie befonbereg Vermdégen auftoeifert, ¢ur
©teuer Jefntigejogen tolrben.
©ine Sermogen8abgabe itt toefentlicher £>the,

auch fotoeit fie nur bie SeferOen betrafe, tolrbe
bie Srobuftioitat alter in aftiengefellfchaftitcher
jjorm betriebenen Unternehmungen toefentttch herab*
briicfen, unb auf bie gefarmte SOtrtfchaft bemmeub
emtoirfen. Sber in uiet ftarferem StoRe 3eigt fiel)!
bag noch bei ber Erhebung ber S errndgengabgabe
bei pboitiviiett Serfonen. SMe icf) oben giejergt habe,
toirb man bei ber tecf>nifchen Sachfiihrung einer
fotchen Sbgabe gan3 oerfdhieben 311 Oerfahren haben;
je nachbem eg fwh um ntobtfeg ober immiobtleg
Sermdgen, unb je nachbem eg (ich innerhalb beb
immobilen Scrntégettg um tanbtoirtfchaftliche unb
ftabtifchie ©runbftiicte hanbett. Sie SJirfung ber
Abtragung ober ber hhbothefarifchen ®©intragung
bei ianbtoirtfchaftichem ©runbbefi ift nid>t all3U
erheblich- SJenn mau oon ben geringen Oteftert
ber Erbreiterung neuen SefiReg abfieht, ift bie jjladtie
beg tartbtoirtfehaftlic(> brauchbaren Sobeng unOer»
anberbar. gier tritt bie groBe Sermdégengberineh-
mung, bie toahrenb ber lebten 3ah*3ehnte unb noch
toahrertb beg Kriegeg eingetreten ift, toefentiieh in
ber Sreig* unb SJertfteigerung hc-oor. Sie Ser*
mogengO'ermehrung ftei)t hier oieifa.ch nur auf bem
Sapier. Unb unter bem 'EinfluR beg niedrigen
gi)pothefen3ingfiiReg, ber noch big fut3 6or bem
Kriege ju beobachten loar, ftieg ber StOert beg taub*
torrtfehafWichen SefiReg fogar um toefentliche O©tei»
gentng ber Sente. SJenn fyiex jel3t in ber jJornt
ber Sermégengabgabe eine groRere Stenge Sefil
fortgenommen unb fur Saiterrtftebelungett oertoanbt
ioirb, fo ift bag Dottgtoirtfchflftich fogar gunftig, in»

bem 3ioar auf ber einen ©eite bie O©itiFommett
beg EroRbefiBeg rebiidiert, auf ber anberen ©eite
aber neue ©inlommen gejehuffen ioerben.

Unb baburd>, baR auf biefe SDeife bie ©roR3,*
grunbbefiBer Gerantalt ioerben, nodhi rationeiter atg
bigher 3U toirtfehaften unb auf ber anberen O©eite
bie SichtbefiBer durch genoffenfchafttiche Slafchinen»
Ueferung unb genOffenfehafttitcfleg 3 ulammenarbeiten
erhebliche ©infommen er3ieten fonnen, ift eg gar»
nicht auggefchtoffen, baR oielteicht die gefamten ©in*
fomnten, bie aug berfetben Sobenmenge fliel3en,
groBer ioerben atg bigher.

*) ©iehe Slutug, ©eite 79, 93, 103, 129, 143,
155, 169, 182, 199, 211, 224, 256, 273, 291, 306
unb 320 ff.

©003, anberg oerijatt eg fich bei ber Sbgahe 001t
mobilen SOerten.  Such hier tritt 3Joar manch*
mal die Sermdgengoermehrung burd> bie Erhéhung
der bereite oorhanbenen SOertobjette ein; aber bie
die Segel ift doch, baR bag neugefdhaffene Ser*
moégen in neuen Srritagen in ©rfdjeinung tritt. Sie
iapitatiftifche SJeiterentioidlung ber Sottgioirtfchaft
beruRt ¢;um atterioefentlichiiten Seit darauf, baB die
©etoinne attg fuufmannifchen unb £janbelggefd)|aften
unb bie 3rufarttagen aug ben groRen Sermdégen
in irgendeiner 3onm; neu 3U Kapital ioerben, fotoeit
fie Gber ben S erbrauch der Sermdgenfinhaber)
hinanggehen. Ser Seittner unb der Sanfter legt
die Uberfdjieenben ©elber in neuen fjhpothdi'eu,
itt neugebauten Kaufern, in neuen Obligationen
unb neuen Tlt'tien an. Ser Kaufmann erioeitert
feine Sirebithergdbe unb ber Jabrtfant mit dem
nicht oerbraitdjien ©eiotunteil feine fyabrtfen, indem
er tu Joritt Oon STafchinen und Seubauten neueg
ftehettbeg Kapital fchiafft. S3enn nun je3t ein feite
erheblicher Seit biefer Sermdgen bem Sc)it;er fort*
genommen ioirb} fo ftoeft ber ,3utoad>g pon Siapitalien,
unb bamit die Sldgidjtfeit jegtidjer Sugbehnung
ber ffnbuftme unb beg I>aitbe[ggeioerbeg. 3m
fetben Sugenbtic! ioirb auch unfere Srobuftioitat auf
bag fdpoerfte getroffen.

3ch: muR  fykr 3ur Ertautcrung auf meine
fruheren Sugfiihrungen darliber pertoeifeu, bal3 die
Srobuftioitat ber Kapitalien ootfgioirtfdiafttid]
burdjaug nicht nur eine tedjntfdje, fonbern in ben
luciftenffanen auch eine fapitaliftifcheSrobuftioitat iftf
Senn bie Settauidtatfung Oon Stafchiinen, Oor allem
aber bie Sugbreffung: netter Serfahren, unb ebenfo
bic fchnelle Ilimgeftaltung bet neuen foftfpteligen
Srobuftiongmethoben erforbert die ttttbehinderte SSI6g=

(ichfeit ber Sefchaffuttg oon Stittelit. iBic id> eben
fcBion ¢eigte, -liegt ein  Seil jener Kraft, bie bte
beiitfche SMrtfehnfi oor fich' gebracht hat, itt ben .
fullen Seferoen uttferer Sftiengefeltfchaften. SOeun
eg galt, ein !Oftfpietig.eg Ejpertntcttt 31t ntad>en,
ioar eg eilte Seichiigfeit, bte Stittct bagu
aug den SejerOen 31t nehmen. Sa ihre
Slafchiinen gau3 billig 3t Such ftanben, war
cg auch eine Reichtigfcit, toerin ftCittc eine

neue Sidfd)ine erfunben iourbe, bie die Srobuftioitat
threg ©etoerbegl erheblich ‘erhéhte, mit bett bereiten
Slitteln bie neue Stafchiine an3tifd)affen, fetbft auf
bie ©efahr hin, bie altert nur ttod)l ;um Eifen*
ioerte togfdtlageu 311 fonnen. Sag traf natiirlid)
nicht nur auf bie Siliertgejet[fd>aften, fouberit and)
auf bie gutgefihrten Srtoatunternehmuugen 3a;
beim attdjl ber Srtoattutternehuter, der fein ©efchaft
unter bemfetben ©efid>tgpttnfte oerloattet, formte aug
feinem Sertudgeng3ttioad)g alleg beftreiten, loag jur
Serbefferttng unb Serfeinerttng fetneg Setriebeg
biente, ©efbft loentt er Uber Feine groRen fiillen
Seferoett oerfligte, fo Fonute er bei guter Ruhrung



fetncg Betriebe« fidj feine Betriebsmittel burd) Sirebit
nerfcfwffen. Bin leichtefteu toar natirlidj bic ©d>af=
fitng Bon Butteln 3% folgern 3toede bei lben Bftien»
gefellfehaften; fie erf)bt)ton bei Bebarf ihrer Stapi»
talieu. 5er Bnlagcmarft batte eine gaiye Bna3af)l
6iOn Biil tarben Blatt ouponibel bie Berechnung
lautete Bor bem Siriege auf 12 Btilliarben J6 im
Fal)i. toelbft wenn in manchen ffabreit bie beutfdt>c
BJirtfdjaft ettoax mehr brandete, fo toaren bie Banfen
leicht in ber Rage, auf bie 3uiunft Borfdjiiffe 311
getlidbreit, inbem fie au« beit Biefcnfttmmen Bon
(Melbern, bic ihnen im Sabre 3«fioffen, einen <$eil
ber Riguibitaten, bie Boit ihnen in ablesbarer Seit
nidjit guri'nfBerlangt toerbeu tolrben, fur fefte 3In»
tagen .abstoeigten. ®:iefex Berfahren ber Banfen,
ba« Bielfad) 31t ernfteu Beanftanbungen Bniajj gab,
>oar um bie f&l>ri)uitberfioenbc ttrtb noch einige
Sahre fpater, Bollf'ontmcu ublich.

Btefe baueritbe Bermehrung, ber feften Bn=
lagen in 3>cutfct)lanb Satte Bachteile 3111- ‘folge.
Bbcr int groBen unb ga”eit tnurbe baburd)
bod)! ein ungeheuer grofjcr Butjen gefd>affeit;
benn burd) BuSbehnuitg be« Banffrebit« uitb
burcSi bie Bntegerci Bon Berntbégen in neuen Bitten
tourbe /eilt 3 uftaub gcfd>affen, ber iit ber beutfdjeit
Subuftrie Serif, beit ait«tdnbifd>cn Bibfai} bauernb
311 erweitern. Bjuf biefe BQOeiife bot bic Snbuffrile
tu reichhaltigem Blafjc bem 3utoach« an Blenfd)en
in '~eutfdjianb eine BrbeitSgelcgenheit unb er=
S6Ste gleichzeitig bie Beftrebnngeit ber ©ogialpolitif,
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bereit ©egiumgen fid> bie beutfcSe Brbeifcerfchaft
fd>oit Bor bem Kriege erfreuen burfte.

tE« ift fllar, bajj in bem Bugenblicf, too
micStige Berméagensteile au«* ober toegrabiert teer»
ben, bie ©itmation erheblich oeradnbert wirb. Bad)
bem, toa« ich foeben ausfuhrte, faitit mau auch ;ntd>t
beit fruher oft gehdrten ©intoanb aufred)terSalten,
e« fei eigentlttcS gait3 gleichgultig, ob beifpiefatoeife
bie Bitte be« £>arpener Bergtoerf«, bie bi« baSin
5errn ©djalgc gebirte, burd) bic BermdgenSabgabc
Bion btefent §errn ©cSulge an« Beid) Ubergange;
beim ber ©Otaub ber £>arpener (Scfeltfdjaft au /uitb
fur fidj fei baburd) bod) nid>t betroffen. Ba« ift
richtig, aber man ftellc fid) einmal Bar, bafj morgen
bic 8arpener Bftien=0efeltfd)aft ihr Kapital er»
l)dl)en teilt, bann fehlen eben au« ber Bcniiebriing
ber Berntdgen btejentgcit fflapitaUen, bie bisher
fiel« BorSanben toaren, um bte StapitalSerhdhuitgen
31 bedeit. Blatt nehme einmal an, bajj ba« ge»
fantte prioate Berntdgen, ba« Bor bcitt Kriege Bor»
Saitben toar, 250 Blitliarben M. betragen haben
fotlte, unb ba| ettea 10 Blitliarben S at« Ber»
mehning biefem Ber'mégen im Sahr .juffoffen: BJenn
jeht runb ,60 Btittiarben ,M baoott teeggenontmen
tourben, fo tourbe ganj automatifdj ber Uber ben
Berbrauch StnauSbletbenbc 3uteach« fich fiidjer um
5 Btittiarben M rebu3teren.

(E« toirb mithin ber 3ufluB neuer Kapitalien
Ut Bnlagemarft gan3, erheblich eiitgefcf)ranft.

m tB.
(®tn toeiterer Brtifet folgt.)

©euffeper QRRanftiKafenher 1918 (in.

Bon Dr. 3 ofef Coctec.

1. Suli. Baittier ffafob  ©oibfchmtbt, Seilhaber
ber 3-irina ©chtear3, ©olbfchmibt & (io.,
teirb Borftanbgmitgfieb ber Bationat»
banf fur 3>eutfdxtanb, bic au Oteile

ber , bichertgeit Aommanbitiften  obiger
Strma tritt.
1 ,, 3>te ffinnen B oef)nt & B cii;jenbamm

unb Sofeph B oehm, Berlin, itehuteit
eine ffufion iit BnSfidht.

1 , ®ireftor Blfreb ©chéafer au« Btagbeburg
tritt in ben Borftaub be« Ban fo ereiu«
©0dttingen IB.»®.

1. ., I>r. Sfohler teirb ©Hreftor ber gricg«:

frebllfaffe f4r ben beutfden
Btillclftanb e © m. b. 8.

n 5Sbothefc tifdmtbaltf far
©ehleften teirb begrinbet.

1. ,, 3ic Sireftoren Bidjarb ©arftaujen unb
§ermann hennenbrud) teerbeit Borftaub
ber 3>eut fchen ©d)iff«]frebitbanf,
3>tti«burg.

1. ,, ©ireftor Blat; Bajorf toirb BorftanbSmit»

glieb ber ©eutfdjen B erein«banf,

S'ran ffurt a. BI,

1 Oberfinati3rat Bdbefer teirb Borftanbgmit»
glieb, Sireftor Btiiljenbed)cr ftellBertreten»
be« Borftanbsmitglieb ber 0 1lbenbur gi »
fd<eu Banbefba nf.

2. ,, Banfier BOilli Roetoe fdfictbct au« ber Jfirnta
©inget & ©o,, 9llagbeburg, uitb tritt in
ben Buffichtarat ber Blillc(bcutfd)cn
BriOatbattf.

2. , ©Crer Ban fBereitt ©6111ngen 3ieht
bie Siommanbitbeteiligung bei ber Jfintta

f). ff. Metttoig & Beibfteiit in ©0dttingen
3uriidf.
3. , ©el). Bat o. Stliping fd>eibet an« bem Bor»

ftanb ber 3>arntftabter Banf; Start
<Solen teirb BbtcituiigSbireftor; Sturt Staft»
ner fommt Bon ber Battoitalbaitf far
3>eutfchtanb toieber gttriicf uttb tritt in bie
Leitung ber Ceip3iger Filiale; neue E£fili»
aten toerbeu in Baffau, Boomt«, Bortmiutb
errichtet.

4. ,, Bei ber ~“riebrieh«berget Ban?
toirb ein 3toang80ergleid> gefdhloffen.
4, ,, ®ie Bcrbanb«»Sreuhanb ©. m. b



10.

10.

10.

10.

11.
15.

20.

21.

22.

28.

31.

31.

. 2lug.

£., SBeriin, toirb  begrunbet; SHreftor

ift Dr. 23runO' 23irnbaumi.
Sie ~8aljcrifcE)iC 23erein8banE
rietet eine Filiale in 2lofenl>eiin.

er»

23anfier 22lid)ael 23od toirb komplementéar

ber girma £effer, 2tatTan & So.,
23erlitt.

Ser Borbiger 23anEberetti erhobt
ba8 kapital um 0,29 22titt. M..

Sie Sbiuringifdfe £anbeSbanf em
richtet eine Filiale in “Boejjnecf.
2 3attficr 23rulj,I>

ftorben.

Sie 23 at)erif dye fjt> f>otbeEen= unb
233ed>felbanf Ubernimmt bie ©euoffen»
fdjaftSbatif 22Tie8bad> e. ©. nt. b. £). alb
giliale unb beteiligt fici Eommaubitarifd}
au ber girttta 2ticolau8 ©tarf in 2lben8=
bcrg.

Sbgar 23erlin, ge»

hantier 8paul Sjeifig toirb fteltoertreteuber
Sireftor ber S eutfd>en §i)potbefen»
banf 2t =0.

23avtficr 25. © teittit$, 23crlitt, gcftorben.
Sic 22tillclbeutfd>e ~Jribatbaitf
errichtet eine Filiale in tbreig.

Sie S i$conto=0efellfd>aft uber»
nimmt in 8§albcrftabt bie 18741 gegriinbetc
girttta 22t. 8elft, bereit ghbaber 20erner
§etft ftelldertretenber Sireftor bei ifjr toirb.
Sic S armftibter 23anf GUbernimmtbie
1872 gcgrinbctc girnta 23- 2Deiienfetb in
Nirnberg; in bie tiforgbeimcr Jyifiale tritt
al2 fteltoertretenber Sireftor 23antier 2tu«
bolf 23ranb, Seitlaber ber Sinna gulb
& So., ipforgljcim.

Sic girnta 21botf>b 8§ olldnber, 23er»
litt, toirb begrinbet.

23atttier 3fague8 £ctoin toirb alleiniger 3«*
baber ber girnta © icgfrieb 3 <cobb &
S o., 23erlin.

2?anticr Swift ©imon in girma ©. $ au f«
tuann & S o., 25crlin, geftorbett.

Sin konfortium unter gubrttng ber 2tb et*
ttifdctt ffanbcl8gcfellfd>aft in. b.
£}. ertoirbt fantitacbe 2Iftien ber E£ltting»
Uaufcner 23attf unb erhobt bereit kapital
auf 0,5 22titt. M.. i
23anfaffeffor ipiabft=8atberftabt toirb jtoei«
ter 23orftanb8beamfer ber 2teicti8banf*
ftell c Sffen.

Sie 23erlin«23ranbettbur §ifche
23aiti>erein8banf e (5. ttt. b. 8§.
toirb errichtet.
Sireftor 2Dolf
fden 23anf.
Sie Sarmftabter SBattE errichtet eine
giliale in Sroffcn a. 0.

Sie 23aterifd>c 2totettbanf errid;tet
eine 2lgentur in 23ilgfjofen.

Sireftor ©uftao 23inj Oon ber SIf&affi»

fcbeibet auS ber Slent-
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10.

11,

13.

15.

15.

21

23.

27.

fd>en Zanfgefellfdjiaft, ©trajjburg,

gcftorben.

Sie ®ffetter Sreftitattftall errichtet
eine giliale itt Siffelborf.

Sie 2tiefacr 23attf Ubernimmt beit

©par» unb 23orfd)ujioerein gtt Oftrau.

Ser 2t. © draalff)lattfett’ fde Battf»
Oerein errichtet eilte Sliale in 22«
©labbad).

Sie ©ubbeutf e SiSconto gefell*
fdgaft eroffnet eine S'fiaic in £o6rrad).
Sic 2Zogllanbifdc FPrchitattftall
eroffnet eine Siiale in 2tcid>enbttd)! i. 23.
Sie SctttfdjeO rientbattf bereitet bie
Srridjtung einer Siliale itt Obeffa oor.
Sireftor 22tav ©anbriatt ift bttrd) beit Sob
au8 bem'23orftanb ber 23r ett jj i f d>ctt 23 o«
ben=Srebit«2tctict»23attf gefdjieben.
Sie 2t illelbetttfde ~3ril>atbanf
erridjitet Sdiaten in 'Sieffurt, Aaonad), ©al»
guttgeti, Sermbad), ©eifa, iittitennorbt>eim.
Sic 0 lbeitbttrgifd>e fianbeSbanf
Ubernimmt beit feit 40 Safyren beftebenben
2tafteber 23anfoerein.

Sie Sontttterg» tt. Si8coutobanf
Ubernimmt beit 23anflt)erein ©eifenfirdjeu
fotoie bie guinna Sugen  OE)ler & So.,
Sioiitmattbitgefellidjaft, ©uben.

Sie Sbiaringif de £anbe8banf em
ridgtet eine Filiale in ©rafentbal ttitb Uber»
nimmt ben “oefinecfer 23aitfoerein e ©.
nt. b. 8.

2In ©teile be8 oerftorbetten Aotttf>[etitentar8
23runo 8erbft unblbe8 ausgetretenen Dr.
Naul SJailid} toerben Dr. ©ttftao ©inte»
iti® unb Dr. Otto geibelal©efd>aft8inl>aber
ber 23erlin er 8§ attbe 18gef ell fd>aft.
2In ©teile bon Srnft 8amf>fe toirb Sireftor
22taj; Xtbbe=Src8beu 23orftattbb'mitglieb ber
2111 gern einen Sreu baub 2t.©1
Sie © db'toarjb urgif f)c £anbe8»
battf erdffnet eine Filiale in ©teuren.
Sie Sarmftabter 23auf Ubernimmt
bie gftrma 2%aj ©eift in 2titrnbcrg.

Sie 2at)erif e 8aubel8battE er*
ridjtct eine Filiale itt Sitlingen ttitb Gber»
nimmt bie 23anffilialert 2t. 2lee8 31t Sil«
lingett unb 8bdd>ftabt a. b. Soiiau.
23anfier ©iegtituttb Sari 23ed>nann toirb
alleiniger Jfttbaber ber girina £. 221. 23 a tit»
berger, 23erlitt.

Sie ©Otatgl & gebercr 21.=0©. erridbtet
eine Filiale in greubenftabt (©diiioargtoaib)
unb Ubernimmt bie girrnen 3 ulii§ gifcblin
©aitlgau ttitb 2ltfreb 2?raitiitgcr itt 23iberad>
fotoie bie 8anbtoerf8banf ©f>eid)ingen 21.=0.
Sie 22tittclbeutfd)c SQRribat'banf
eroffnet eilte gitiafe in 2Irtent, Maffenftclten
in 23robft3ella, £cf>eften, UGautcitberg, unb
Ubernimmt bie girma “ermann 23ad>arach
in ©al3toebet.
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27. Pie rntftab ter Banf errichtet cine
Vitiate tit Portmunb.
30. ., Unter Ni't*rung non 3luguft Seifen biant

ein beutfd>eg ifonfortium bie ©rridjtung ber
33anf boor 8anbei om ®d>eep=
Paart in 37otterbam.

i30. , 3ht Otette bon Pettof ©art b. UBiutcrfctb
toerben ffriebridj Proff ttitb Dr. fjerntann
Staiiteitberg SBorftanb ber 3Banf fir
©runbbcfitf unit 8anbei 3l»@

1 ©ept.SPie spreitfjif de ©taatgbanfl (Sigt.
©ecljaitbiung), burdj cine ©djecffaijdjung
gefdjabtgt, erhalt ben Peruntoeuten 33etrag
bon 0,6 327ilt. dt. bi6 auf eine ganj geringe
©umtne luieber ¢uridf.

i, ©eft. 'Jiaan”rat spkger tritt ini Pirol»
torium ber sprcujjif d>cit 3cittralgc=
noffenfd>aftSFaffe

1, Pie 3l1llgetneine Peutfd>e ©Orebit=
ait ftaft bernimmt ben 33itterfeiber SBanf»
berein ©. tit. b. ij.

1 , Pie §t)potfleFenfa>ubbaitl fir bie
S)3rob in 3 fannoPer toirb begrinbet.
1, Pie ©(eittfdc © diffafirtdfafa ttb=

briefbanf 31»©., 33ertin, errichtet eine
JVitiate in  ©mben.

1, ©tabtrat Dr. Sichit«©d>6ncberg tritt in ben
SBorftanb ber 0 ftba nffitr £ anbcf nub
© etoerbe unb Ubernimmt bie Leitung- ber
Vitiate Stoniggberg i. Spr.

t. , Pie 3?bciaifde 6 rebitbanF bereitet
bie ©rricbtuitg einer Vitiate in 3Mtjtacfer
(30ttbg.) bor,

i pie Vitma X7af ©l>arte, SBertin, ftcttt

bie BaWnitgeit ein.
1. , 3sicVirma g. 8 eiiri) ©drobcr & ©o.,
Hamburg, Fommt unter Bioanggoertoattung.
4 , Sic Raterifde bpotbcfcn* unb

30cafetbanF Ubernimmt bie Vinnen
fiang ©djilb in 33abeut>aufen, spbitipp Pcig»
ter in ©urtbeifingen, 37ubotf 37aab in San»

(laufen.

9. , 3ic £ cutfdre BVBanil errichtet Vitiaten
in Buttid) unb 37amnr.

9 Pie arinftabter 3Banf errid>tet eine

Vitiate in spirmafeng unbj iiiberntiitjm.t foie
Virma 327. ©. 8erj & ©obit SFomim. =Cef.
in Braunfd)ioeig.

9. , Pic 3Balerifdlic SBerein8banF em
ridjtet cine Vitiate in 37euftabt a. b. 3lifd>
unb Gbernimmt bie SBotfabant Staufbeuren
©. nt. b. 8.

10. , Pie $Bai)erifd>e P'igfonto» unb
0 edffe[baitf 31»0. ubernimmt bie
33anfgefcf)afte Otto Sjabu in 37euftabt a. ©.,
JIbnigg'bDfeit, 327unnerftabt;, ©t.tbtTauringcn,
327eiirid>ftabt, errid>tet eine PepofitenFaffe
in SJTRajjbach unb eine Vitiate in £ici>tettfe[g,
Ubernimmt bie Vinnen 327aj penning unb
©uftadj 327at>er in ©icbftabt.

11. ,j Pie 3®atbedifce RanbegbanF in

12.

12.

17.

19.

10.

19.

20.

20.

21

23.

24.

. 24.

24.

26.

29.

29.

spbrmout toirb mit 0,3 327itt. di SFapitat
bon ber 8annoPerfd>en SBant, ber 8tlbe&d=
tieimer 33anf unb ber 33raunfdineigifd>ejt
sprioatbaitf gegrinbet; SBorftanb finb bic
SPircftorcn germann (oijrcitgct unb £eo
37bee.

Spie © obieitjer 33anf erhdbt bag Sta=
pitat auf 1,8 327itf. di.

3te 'Harm ftabt er 33ant errictitet an
©Otette ber uquibierenben Virtua 327. ©um»
bet=Stiefe 3u 8§eitbronn a. 37. eine Vitiate.
SPe Baterifdle 8t)polefen» unb
30 ed>fel battt eroffnet eine Vitiate in
32ofenbeim unb Ubernimmt bie Virma V-
36. £>arbt in SBtfobiburg uitb; Sofef Sfafhter
unb Seorge 327at)r in 30afferburg.

Sie Vburingifde RanbcSbanf
Ubernimmt ben ©par» unb 33orfd)ult>erein
3U Rautettberg; fir je nom. JL 300,— Sc«
fd;Uftganteit toerben di 540, gegabtt.
SBanSier % V-, tScbrober Gbertragt bie Virma
Vranj berm. 31bb e8 & ©o., 33remen,
auf SBanfier ©eorg 327artcug mit famtficbhen
Stfttoen unb Spaffiben.

Svie Sarmftibter Baitf tbernimmt bic
feit 1894 beftebenbe Vtnaa 2. Rebmitnn in
©djtoeinfurt.

Spie Baperifd>e £an betabanf Uber»
nimmt bie feit 40 Vabren beftebenbe Virma
St. o). :327eber in Sreitdjtiingen unb erridjlct
Vitiaten in  Obergitt3burg, ©bergberg,

SBerchteagaben, Ottobeurcn, 'Saubaufeu,
37abburg, 327arftobernborf, RBinbenberg int
SJlttgau.

SPe © 13er 3>attt 31.»©. erhdbt ba8 Sa=
pitat um 150000 di auf >< 327ittion di.
Pie © ff etter ©rebit»31nftait dber*
nimmt bie 3Befeter 33attf.

Per Barmer “anfherein §ittd«
berg, Vilder & ©o utp. UbemintSml
bie 37orber 33anfl3lt 37orben, 3lurid>, Ceer,
SJlorbcrim;j.

Pie PigcOutO0=® efellfd)aft erriebtet
Vitiaten in Ribc.f. unb ©trabburg i. Off.
St ©teile tou Pireftor 327a£ ©cbmibt mirbe
Otto S27eugebauer SBorftanb ber 33crtiner
Valbanf 31»0.

Pie ©ommei’3» u. P cOnto»S8anf
Ubernimmt bie 3270tbeimer 33auF; auf
9 327uibeimer 3lftien toerben 8 ©ominerg*
banf»3lftien gegeben; in O©ffett unb Pott-
muitb toerben V'itiafeu erricblct.

Pie sprioatbanf 31t ©otba erricblct
eine ®efd>aftbftette in ©dbiotbetm.

Pie 33aberifdoe 37dtenbanf errietet
SJigenturen in 3Irnftem, 33ricfenau, 8am»
nietberg unb StOatbfaffen.

Pie 3B3aberifdje 8b*potbefen» unb
36cdbifet»S8anf Ubernimmt bie Vinnen
i'ubtoig 327eggenborfer in 33ab 3iibting unb
SBttrfbarb & 32ieber in Sraunftein.
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(Hewvue ber (preffe.

‘SHC unter beut gelegen beS PolichetoiStnuS
Me 2'Bobifiibrt ber Prbetter geforbert toirb, betoeift

u. a. eine in ber ,Plentfd>en P11 gemleinen
3eitung”“ (14. Pohember) beroffentlichte SJtotth
ber ,lewernaja Kommuna", in bei" ein erheb!id)er

Pilctgang ber .Petersburger; 3nbu£tric
angegeben toerben muB. Pad> Pngabe beS Prbeits»
fomniiffariatS bat fich bie 3af)l ber Prbeiter feit
bent 1. jfanuar hon 331300 auf 99 400 hermiubert,
ein auffehenerregenbeS Pefnltat, bas feine O©rila»
rung teils in ber ©dfliefjung ber “~«brifen, teils
in ber fferabfehung beS PrbeiterperfonatS finbet.
©S finb n. a. in biefer 3eit 44 3abrifen mit 81 200
211lbeitem gefebioffen toorben, unb eS ?tel)t feft, baff
faft bie fjatfte ber Ptetalt» itttb ber cfjemiicfien Unter»
nelitneu auSgefchieben ift. ©otd>c holfStoirti<haft=
lieben ,Pepormett" geben genug 311 beufett. Plan
fucht aberlin Pwfjitanb auch nad) anberer Blidjtung 311
reformieren. ©0 beriebtet bie ,fffranffurter 3 ei»
tung“ (17, Pohentber) hon einem fetst beftimmt
auftretenben plan, ein

Perfid) esmttggntottopoltinT9luf}attb
in bie 2Bege 311 leiten; berin eine ba3lt beorbertc
Jfommtffiou bot ben IBefefulufe gefafit, bie pribaten
P erficfierungSgeje(lfd)aften 3t lignibieren unb eine
Ptonopotifierung beS gefamten PerjicberungStoefenS
berbei3itfibren. Piabei mirbe bie jgiragd einer obliga»
torifeben perfidjerung bereits ertoogen; bie ftaat»
lidien  Unternehmungen unb  23crmégenSo6jeftc
folien allerbingS unherftebert bleiben. — ffn ©ng=
lattb ift, loie ,32er ‘UJeltbanbei“ (15. Poheut»
ber) mitteilt, ein feit SabreSfrift hon ©ir 22Tanble=
berg in 2Kancbefter bcrfolgter plan, eine

Pus$ful)rorganifatton englifdjer gabritanten
311 grunben, hcrtoirflid)t toorben. Pent ,Manchester
Guardian“ gufolge toirb bie neue Organifation alten
britifeben Jfabrifamten unb ©r3etigern offenftebeu,
bie neue PuStanbSméarfte ober eine ftarfere Pe»
arbeitung ber beftebenben tolnfchen. ©ie toirb fein
Siapitat buben unb beinnach feine ©etoiitue herteilen,
fonbern ilji/e ©tnnabtnen hollftanbig ber PuSbebnuug
beS fjanbetS zugute fomtnen taffen. Per Platt
beruht auf ben Rebren ber ©rfabruttg. PtittetS eineS
AJahresbeitrages hon je 100 bis 200 Pfb. ©terl.
fann eine 2?abrifanien« unb ©r3eugerbemnigung bei
1000 Plitgtiebern Vertreter atlererften PangeS ge»
toinnen. Pie O©bitte ber (betfeeifeben Vertretung
folien fogenannte Agents-in-Oharge hiiben, bie, ohne
VerfaufSagenten 311 fein, bie fijntcreffen alter Plit»
glteber an ihrem Plai; toabrjunebmen haben. Sie
miuffen nottoenbigertoeife ©ngtanber fein, gefebaft»
ticie ©rfabrung hefigen unb bureb friheren Pitfent»
bati bie betreffenbe ©brache unb bie totalen Rjan»
betSgebraucbe fenucn.  ©ie  toerben  PerfaufS»
agenten nad) PSunfaf fiir eingetnetoinnen ober herab»
joen einfetien. ©in 3eutralbureau in ©nglanb' toirb
bie Perbinbutig jtoifeben Agent-in-Charge unb 9Titt=
gliebern herftelten. ferner toerben PnregnS in

. machen unb ein*ufi-bren unb = toaS

ben toictjtigften heimlichen probuftionS3entren ein»
gerid>tet toerben. Purd> bie aufgeaahtten Ofitricb»
tungen fotten bie fjnbuftriellen in bie 2Pdglicbr
feit herfetit toerben, ihre fyabrifmarten befanntju»
ihnen unter
ben bisherigen Verhattniffen bietfad) nicht erreiche
bar toar — toeitere Auftrage 31l erhalten, too ihre
223areu einmal' annehmbar befunben toorben finb.
lieber ben ©taub ber

(farbftoffatbuftrie in ben Pereinigten2©taaten
berichtet nachi bem Peuhorfer ,Journal of Commerce"

ber ,Pertiner P Orfen*©ourier* (27. Po«
hentber), baj) ein heflannter ~arbendjiemifer ba»
fethft gelegentlich ber ©henifdjen PuSftetlung in

Peugorf hon einer ©ntmutigung fhridjt, man fotlte
nicht 31 optimiftifd) fein unb glauben, bafi Pmerifa
jen’ unb in 3ufunft ohne Peuifchtanb toerbe aus»
fommen fonnen. Pie PnSftettung ¢etge nur toenige
neue farben; unb €S fcheine, als ob bie farben*
inbuftrie ned™> fur3em ©nthufiaSmuS' bereits toieber
3um O©tittftanb gefonrmen fei. Riebteebte unb bril-
lante p-arbitoite (blau, hiolett unb griin) feien trof3
aller bringenben Pendtigung noch unerfillte Per»
ijn‘cdjiungeu. hingegen fprieht bie ,,©d)toei3er
©jport«Pehue” (15. Pohember, im ,P5elt»
hanbel“) hon einem fiarfen

limfchtoung ber amerifanif*en ©pieldeuginbuftrie,
toaS hefonberS henterfenStoert fei, ba hor bent Kriege
Peutfchlanb un3toeifethaft als ber hebeutenbfte ©pjel»
toarenfahrifant ber PJelt gegolten habe, habe bod>
bie PuSfuhr hor bent Kriege ettoa 100 Ptilt. S be=
tragen, unb bie Union habe 3 P. 1911 far mehr
atS 29 Ptill. M ©piehiettg: auS Peutfchfcmb ein»
gefuhrt; aud)i ©nglanb unb ~ ‘anfreid) toaren glatt«
3enbe Pbnehmer, baS fei feit bem Kriege — auch ein
toichtigeSiPtomeut - anberS getoorben; man hahefidj
felhftanbig machen fénnen, unb bie lyabrifation hott
©chaufelpferbett (itt  SiBinchenbon), Promnteln,
©locfenfpieten, puppen uttb ©pieltieren, auchl elef«
trifchen unb tttechanifd>en ©pieltoaren fei hebeutenb

geftiegen. Per PJaffenftttiftanb hat eS mit fich ge»
bracht, bafj ©ertichte hon fataftrophafen PreiSftiir3en
furfierten. 2Bie nicht anberS ju ertoarten, tritt matt
ihnen in gcfdinaftidatiet Greifen, bie fiirchten, ihre

teuer eingefaufte VRBare nicht mehr 3t ben {blichen
Lhodtitpreifen* .loSgutoerben, energifdh entgegen. ©0
fchreibt auch bie ,P ej til«2®0che* (13. Pohem»
her) in einem Prifet Uber
~rieben unb Stoffnot,

,baj3 alte Pnfichten Uber eine PreiShcrabfehutig als
irrfutrtlich be3ei<hnet |toerben imuffen,: Pier )®runb hier«
far fei ber au8erorbeiitltd)i grofie Ptauget an Stoffen
jeber Prt (ffachleutc berfichem allerbingS baS ©egen«
teilt), bent erft nach ©infuhr hon gro&eren Pohftoff»
mengen begegnet toerben fotiue. Pa3U fontmeti bie
Peuerung int gnlanbe felbft (Putter 27—30 M ufto.),
bie hohen PrbeitStéhne nnb bie getoattige Padhfrage
namentlich fiir Paumtootlftoffe. Aur3 unb gut: PaS



“Rejultat fei, ba fur jiemtid} lange 3eit (!) mit
ben fyofym greifen 311 redjrteit, ja bajj jogar eine
fteigende Senbenj (!) ja-ertoarten fei. TBantm and)
nidjl?  y-eb”alb toutbe ja ber Krieg auef) gefiihrt.

'3er Krieg ljat aucf> bie 9lecf)I8berf)aitttiffe bc=
Eanntlict» auf ben Klopf gefteltt. 3teuerbing8 finb,
rote ,2>er KonfcEtionar* (21. 3tot>em'6er)
trf>mbt,

unberechtigte Ulnnutlationen
feft befteilter SSJaren )e[> beliebt, ©o. berjenbet
3, ‘8. ein groijca norbbeutfehe# $Daren”pu8 an feine
Lieferanten eine Karte mit folgenbem ‘XBortlaut:
LSter Orbttung rnegen teilen mir jjlinen f)ierburd}
I).oflicE> mit, ball mir alle au8 friheren iReftellungen
Ejerriftrenben, etma no<d> ridjtaubigcn Rbdaren ge*
ftricfien Jraben. 3Bir bitten um ‘Seftatigung unb
3eichnen ,8oif)iad>tung8blotl ‘31 31.“ Suerju bemerft
»®er Konfeftionar® mit IRedjl! ,3Han fallte €8
mirHid) nicht fir maoglich flatten, bajj eine ffirma,
bie hoch in ilrrem gefdjafttid>en 33erfer ernft ge»
nomnten fein mill, ein berartigeS 3Infinnen an ifjre Lie*
feranten fteltt. Sie tann hoch unmaglich felbft glauben,
bajj fte bamit (Erfolg haben toirb. Sreu unb (Stau»
ben im (Befchaftoberfehr murben fcfimerfte ©d)abigung
erleiben, mentt foldje ijaitblmigémcifc meiter um fid>
greifen mirbe, darauf gibt eg natlrlich nur eine
SUntmort: 3llicrfd)arffte 3lblei)mmg!* — ©in bebeut*
famed "Urteil b~ bad 3leicE)8gerid)t Uber bie
3lufi>ebuttg t>on LieferungSbertrdgen infolge bed
Krieges

gefallt. 33er ,3>eutfd>en 311 (gemeinen 3 ei*
tung“ (18. 3lobember) infolge fj>rid)t ber I)6d)fte
©ericbtd&of o6te OlTarinten beutlidji and, bal3 alte
»or bem Kriege gefchloffenen ober mai)renb bed
Krieges Oertéangerten LieferungSbertrage bejlglidri ber
ttberfeeifeben ~Barett infolge ber nicht borauSgefehe*
nen Stauer unb 3lu8behmtng bed 3DeltfriegeS prin*
Jptell aufgehoben gelten rniffen. Sine 3i.usnai)mc
fall nur bann in 33etrachi tomnten, menu bem 33ar=
teimillen cntfprcchenb bie bereinbarte Ceiftung nad>
bem Kriege unter allen Umftanben erfolgen fille.

Lhdha»

Herr Paul Rud. Singer,

Hamburg, schreibt mir:
ist Albert Ballin, der weltbekannte
Generaldirektor der Hamburg-Amerika-Linie um 1 Uhr
mittags einem Herzschlage erlegen. Die Krafte, die Ballins
Grosse ausgemacht haben, lassen sich heute noch nicht
bis zum tiefsten Grunde blosslegehj*denn das Geheimnis
des Genies ist nie leicht auf eine Formel zu bringen.
Ballin aber war ein genialer ,Mensch. Seine Hand war
es, die mit der Hamburg-Amerika-Linie einen der ge-
waltigsten deutschen Wirtschaftskdrper geformt und dariiber
hinaus die bis zum Kriege anerkannte Weltstellung der
deutschen Handelsschiffahrt begriindet und ausgebaut hat.
In dem Ende dieses bedeutenden Mannes liegt eine tiefe
Tragik. Er sah die wiedererwachenden Hoffnungen, mit
denen er nach einer Zeit tiefer Verbitterung in die Zukunft
Die schweren Tage der revolutionaren

Albert Ballin’!

Am 9. November

schaute, abbrockeln,
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Umwalzungen in Hamburg, die an seinem ureigensten
Werk, der Hamburg-Amerika-Linie, nicht spurlos vorbei-
gingen, haben seine Kraft vollstandig geknickt. — Albert
Ballin ist aus kleinen Anfangen gross geworden, wie fast
alle grossen hamburgischen Kaufleute. Er wurde am
15. August I1SS? als Sohn eines kleinen, judischen Aus-
wanderungsagenten in Hamburg geboren. Als Aus-
wanderungsagent der englischen Carr-Linie verstand er
es so vortrefflich, die Heranholung der Auswanderer aus
Galizien, Polen und Ungarn mit einem Netz von gerissenen
Agenten in diesen Landern zu organisieren, dass das Aus-
wanderungsgeschéft der Carr-Linie einen geradezu sprung-
haften Aufschwung nahm, wahrend dasjenige der Hamburg-
Amerika-Linie stark litt. Letztere erwarb 1886 die Carr-
Linie und gewann zugleich den Leiter des Auswanderungs-
geschafts Albert Ballin fur sich. Mit ihm kam nun ein
neuer Geist in das konservativ gewordene, vielfach auch
schon Zeichen von Rickstandigkeit zeigende Unternehmen.
Geschicklichkeit, energisches Zugreifen, werden Ballin
schon damals nachgerihmt. Schritt fir Schritt errang er
sich nun in dem neuen Unternehmen die Fuhrerschaft
und verstand es, sich mit einer Schar tichtiger Mitarbeiter
Die Hamburger Kaufleute, die bisher die
Geschéfte geleitet hatten, Hessen sich von ihm zu immer
grosseren Unternehmungen mitreissen. Als die Aera
Ballin begann, betrug das Aktienkapital der Packetfahrt
15 Mill. Mark, die Gesellschaft nannte 26 Ozeandampfer
mit 60531 Br.-Reg.-T. ihr eigen, mit denen sie funf
regelméssige Linien unterhielt. Das Wachstum der Ballin-
sohen Organisation kann man in Tonnen ausdriicken: Bei
seinem Eintritt in die Hapag war die Gesamttonnage der
Flotte, wie bereits oben erwahnt, 60000 Br.-Reg.-T, im
Jahre 1914 betrug sie 1360000 Tonnen. Der Dampfer
.Vaterland“ allein ist 54 000 Tonnen gross, umfasst bei-
nahe soviel, Raum wie die ganze Flotte um 1886. Aber
bedeutsamer und wertvoller ist die gewaltige Steigerung
der Zahl der unter seiner Fihrung Schaffenden. Vor Aus-
bruch des Krieges beschaftigte die Hamburg-Amerika-Linie
nicht weniger als 16600 seemanische Angestellte, 9000
Beamte und Arbeiter und 6500 Passage- und Frachtagenten.
Ballin erwies sich als ein durchaus nicht nur kaufmannisch
geschulter kithler Kopf, vielmehr lebte in ihm eine kiihne,
vorwartsdrangende Tatkraft und eine hohe schopferische
Phantasie, das Kennzeichen auch des wirtschaftlichen
Genies. Manchmal schien es, wenn Ballin mit seinen weit-
tragenden Planen hervortrat, als oh er die Entwickelungs-
fahigkeit des deutschen Aussenhandels (berschatze; aber
die Tatsachen haben fast durchweg seinen Kritikern unrecht
gegeben. Es gab keine Neuerung auf dem Gebiete der
Schiffsbautechnik, keinen neuen Gesichtspunkt und Ideen
im Weltverkehr und Welthandel, die Albert Ballig nicht
praktisch erprobte. Ballins Klugheit zeigte sich aber auch
darin, dass er stets durch seine personliche Liebenswurdig-
keit“und Intelligenz verstand, gute Beziehungen zwischen
den damals verantwortlichen Stellen des Reiches und seiner
Reederei anzukniipfen. Daraus ist auch die manchen selt-
sam anmutende Freundschaft zwischen Wilhelm Il. und
dem ,Juden Ballin® zu erklaren. Der wichtigste Schlissel
aber zu Ballins Erfolgen liegt in seiner zu hoher Ent-
wickelung gebrachten Kunst, die deutsche Schiffahrt zu
organisieren dem Endziel, aus den deutschen

zu umgeben.

mit



Reedereien eine Phalanx zu bilden gegen die Konkurrenz
und Missgunst ausléandischer Reedereien. Zunéchst ver-
stand Ballin es, die hamburgiscken Reedereien zu
gemeinsamem Wirken zu gewinnen, wobei er sich bereits
als Unterh&ndler und Diplomat von hoher Begabung
erwies. In geschickter Weise grenzte die Leitung der
Packetfahrt die Betatigungsgebiete der einzelnen R edeieien
untereinander ab. Dann gelang es nach mancherlei Kampfen
und Schwierigkeiten, die Beziehungen zu Bremen freund-
schaftlich zu regeln, und schliesslich erreichte er es mit
.weltschauender Politik, gemeinsam mit dem Norddeutschen
Lloyd in ein freundschaftliches VertragsVerhéltnis zu den
auswartigen Grosschiffartsunternehmungen za treten. In
der transozeanischen Grosschiffahit waren namlich
nach und nach derartig grosse Kapitalien und Kréafte
wirksam geworden, dass ihr unbeschrankter Konkurrenz-
kampf allmahlich alle Teile verderben musste Ballin sah
ein, dass solche Kampfe nur durch feste Abmachungen
vermieden werden koénnten, durch die Beférderungspreise,
Arbeitsgebiete und Gewinne geregelt wurden. Aber Ballirt
scheute auch nicht vor dem Kampf zurick. Um seine
Ziele zu erreichen, kreuzte er oft genug seine scharf ge-
schliffenen Waffen in schweren Tarifkampfen und hat
diese erfolgreich mit den englischen Linien durchgefochten
Es fehlte ihm auch nicht an Ricksichtslosigkeit, wenn
sich ihm Outsider auch im eigenen Lande entgegenstellten,
und manchen Gegner hat er mit einer Kraft, die manch-
mal als Brutalitdt bezeichnet werde, zu einem bedingungs-
losen Strecken der Waffen gezwungen. Schliesslich gelang
es ihm, auch den Widerstand der englischen Reedereien,
namentlich der Cunard-Line, zu beseitigen Bei all diesen
Schiffahrtskampfen wurde auch von den Gegnern Ballins
anerkannt, dass er mit ausserordentlichem Scharfblick und
mit bewunderungswurdiger Energ'e die Politik der Schiff-
fahrt gefiihrt und die Verhandlungen in durchaus fairer
und konzilianter Form geleitet halte. Gegner entstanden
ihm auf seilen eines Teiles der alldeutschen Presse, die
seinen Rucktritt weissagte, und die ihn auch durch die
Aufnahme der im Jahre 1901 aufgelauchten Idee der
Verstaatlichung der deutschen Schiffahrtsge-
sellschaften. um seine persdnliche Machtstellung zu
bringen versuchte. Aber Ballin wandte sich ebenso wie
gegen jede staatliche Subvention seiner Linie mit ebenso
klugen wie energischen Worten gegen die Verstaatlichung,
und er behielt mit seiner Ansicht die Oberhand. Ballins
beweglicher Geist erfasste schnell jede neue .geschéftliche
Mdoglichkeit und dann schritt er sofort tatkréftig zu ihrer
Ausbeutung. In seiner Aibeitskraft schien er trotz aller
Schwierigkeiten und Schicksalsschlage, trotz aller wirt-
schaftlichen Krisen stets unverbraucht und seinen Mit-
arbeitern ein Vorbild. Als der Weltkrieg entbrannte, er-
kannte Ballin sofort, dass die Hapag so schwer getroffen
wirde wie keine andere Grossreederei, gerade weil sie
die weltumspannendste mit ihren 60 Linien war. Ver-
gebens suchte er, der wcitschaueude Politiker, dem Unheil
zu steuern. Er reiste selber nach England, um mit den
Ministern, seinen personlichen Einfluss geltend machend,
eine Verstandigung herbeizufuhren. Auch in Berlin machte
er keinen Hehl daraus, dass der drohende Krieg uns wirt-
schafilich eine Katastrophe bringen misste. Aber es war
zu spat. Als Ballin nun sah, dass das Verhangnis nicht
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mehr abzuwenden war, da zdgerte er doch keinen Augen-
blick, seine Orgapisition (Grundlage fur die Z.-E.-G.) in
den Dienst des deutschen Vaterlandes zu steilen. Jecjooh
bekédmpfte er dann energisch die Berliner Richtung mrt
ihrem burokratischen Formalismus und der Zwangswirt-
schaft, durch die alle personliche Initiative der freien
Wirtschaft, insbesondere des freien Handels ausgeschaltet
wurde. Eine Zeitlang zog sich Ballin verbittert zurick,
und als am 15, August 1917 sein 60. Geburtstag vpr der
Tur stand, schrieb er: ,Es scheint mir so ausserordentlich
inopportun, dass man einem auf den Trimmern seines
LebeDSwerkes Sitzenden durch Gratulationen das Leben
noch mehr erschweren mochte.“ Schon damals, als die
breitesten Kreise unseres Volkes noch auf einen ginstigen
Ausgang des Krieges rechneten, sah er sein Lebenswerk
als zertrimmert an. Dann aber raffte er sieh zu Anfang
des Jahres 1918 noch einmal auf. Auf seine Initiative ist
die Einladung der Reichstagsabgeordneten nach Hamburg
zuriuckzufuhien, die auf diese Weise mit den Noten Ham-
burgs im Kriege und mit den Notwendigkehen fir die
Uebergangswirtscliaft eine Befreiung von der Berliner
Zwangswirtschaft zu erreichen, bekannt gemacht wurden.
So stand er zuletzt in Opposition gegen/ die frihere Re-
gierung. — Aber daneben traf Ballin auch alle Vorbe-
reitungen fir seine eigene Gesellschaft, der seine ganze
Arbeitskraft und seine ganze Leidenschaft gewidmet war,
far die Friedenswirtschaft. Er sehnte sich nach der Wirk-
samkeit und neuer angespannter Tatigkeit in der Zukunft
und rustete fur die gewiss nicht leichten kommenden Auf-
gaben. Er liess auch die llamburg-Ameiika-Linie als
eigene Unternehmerin im Seeschiffsbau auftreteD, indem
sie gemeinschaftlich mit der Allgemeinen Elektrizitats-
Gesellschaft die Hamburger Wertt-Akt.-Ges. zum
Bau von Serienfrachtdampfcrn griindete und sich an einer
von der A E.G. und dem Hanielkonzern an der Elbe zu
errichtenden neuen Motorschiffswerft beteiligen liess, die
eine der gréssten deutschen Seeschiffswerften zu werden
verspricht. Ferner schuf Ballin eine Annadherung an unsere
binnenlandische Grossindustrie und bahnte, noch
engere Beziehungen zu unseren Grossbanken an. Da-
mals gab er eine neue Grundlage fir das Zusammen-
arbeiten hamburgischer und binnendeutscher
Wirtschaftskreise. Hier zeigt sich der Wille fur eine
Neuorientierung unserer Grosschiffahit, insbesondere fir
die Losung der Kohlenfrage. Durch diese kluge
Verstandigung mit der Giossinduslrie parallelisicrt er aber
gleichzeitig deren Beitreben, sich selbstéandig als Macht-
faktor in das bamburgische Wirtschaftsleben, insbesondere
in dis Grosschiffahrt einzuschalten und gewann auch deren
Beteiligung und Materiallieferung fir die neuen grossen
Seeschiffswerften, die dem Wiederaufbau unserer Handels-
flotte dienen sollen. — An den bisher herrschenden Ver-
héltnissen in der Regierung, inshesondere unserer ziinftigen
verzopften Diplomatie lag es, dass ein eminent gescheiter
uni weitblickender Politiker und, Uberaus geschickter
Diplomat, als der sich Ballin erwiesen hatte, nicht berufen
war, seine Erfahrungen und sein Kénnen in den offent-
lichen Dienst des Vaterlandes zu stellen. Gerade die neue
Eatwickelung hatte Mannern, wie ihm, das richtige W irk-
samkeitsfeld bieten kénnen. Wenn man Ballins Personlich-
keit, wenn man den Menschen Ballin ergriinden will, so
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muss mau erkennet, dass er ein durchaus warmherziger
leidenschaftlich fuhlender Mensch war. Mit dem Tem-
perament einer ICampfernatur verband er aber — und
das war seine Starke und Bedeutung — die Fahigkeit der
niichternen Erwagung. Ein kaufm&nnisch geschulter Kopf,
ein warmes ITerz, das war es, was ihn auszeichnete und
ihm auch die erforderliche Begeisterung gab, um seine
Gesellschaft der Entwickelung des deutschen Aussenhandels
entsprechend kraftig vorwéartszudrangen. Der Verlust dieses
genialen Kaufmannes trifft ganz Deutschland gerade in der
jetzigen Zeit doppelt schwer, wo er berufen gewesen wére,
seine diplomatische Fahigkeit in den Dienst der wirt
schaftlichen Verstandigung der Vdélker nach dem
Krieg zu stellen. Wenn auch zurzeit die Masse herrscht,
so braucht das heue Deutschland doch gerade auf allen
Gebieten Fuhrer, die Persodnlichkeiten sind, keine
Biurokratenseelen, keine Streber, sondern wirklich selbst-
schopferische Manner, die organisieren kénnen und das
heute so schwer geprifte Volk wieder besseren Tagen
entgegenzufuhren vermégen. Man hat Ballin nachgesagt,
dass er den Angestellten seiner Gesellschaft gegenuber
ein ricksichtsloser Autokrat gewesen sei; sicher ist, dass
er von seinen Leuten wie von sich selbst das Letzte ver-
langte Aber auch er hat im Kriege umgelernt, war milder,
toleranter geworden. Sicher auch haben diejenigen Recht,
die ihn einen typischen Vertreter des Imperialismus nennen,
und doch hat er die Leiter unserer Aussenpolitik in richtiger
Voraussicht energisch gewarnt und sie von ihren verkehrten
Schritten abzuha'ten versucht. Auch hat er seine Aeusserurg
,Heraus aus dem nassen Dreieck!“ bitter bereut. __ Wir
werden den Verdiensten Bailins um unsere bisherige wirt-
schaftliche Entwickelung einigermassen gerecht werden,
wenn wir den Verstorbenen betrachten als einen der
bedeutendsten Vorladufer eines rein wirtschaftlichen Zeit
alters, das den blutigen Kriegen ein Ende zu machen
bestimmt ist.

Rheinisch-W estféalischer Der Vorstand der Vereini-

Kuxenm arkt. gung der am Handel mit
Kuxen und amtlich nicht notierten Werten beteiligten
Bankgeschéfte Rheinlands und Westfalens E. V. schreibt:
Ueber die Verhéltnisse am rheinisch-westfalischen
Kuxenmarkte sind in den letrten Wochen mehrfach
Berichte in die Presse gelangt, die in teils einseitiger, teils
unsachlicher Art Kritik an den Zustanden dieses Marktes
Uben und besonders an den in Rheinland und Westfalen
anséassigen Banken und Bankgeschéaften, die den Verkehr
in Kuxen vermitteln. Es wird ihnen zum Vorwurf ge-
macht, dass sie bzw. die Borsen zu Essen und Dusseldorf
bei den Rickgangen, die am Kuxenmarkt eingetreten
waren, versagt, und dass sie ferner durch umfangreiche
Kreditgewahrungen und im weiteren Verlaufe durch uber-
stiirzte Zwangsverkaufe den Riickgang herbeigefiihrt hatten.
Der Vorstand der Vereinigung hat sich selbstverstandlich
mit den Vorgdngen am rheinisch-westfélischen Kuxen-
markte in den letzten Wochen wiederholt und eingehend
befasst. Nach sorgféltiger Prifung erklart er, dass die
Vorwirfe, die gegen den rheinisch-westfalischen Kuxen-
verkehr erhoben werden, unbegriindet sind. Der Rick-
gang in Kuxen im allgemeinen und in Kaliwerten im be-
onderen beruht auf denselben Ursach en, auf die der Rick-

gang an allen Wertpapierbérsen zuriickzufuhren ist. Der
ploétzliche Umschwung in der Auffassung der militarischen
und politischen Lage hat den Zusammenbruch des Kurs-
standes herbeigefuhrt. Die Rickgénge in Kuxen sind auch
gar nicht erheblicher als in Aktien an den grossen Borsen.
Zum Teil sind sie geringer. Fir den Kursfall in Kali-
werten traten die Beflrchtungen einer Abtretung Eisass-
Lothringens und damit der Durchbrechung des deutschen
Kalimonopols hinzu. Sie wirkten unter dem Eindruck der
unglinstigen politischen Entwicklung besonders stark auf
den Markt ein, und da die Kaufer sich bei der unvermittelt
eingetreteneu Mdoglichkeit, die Kaliinduslrie nach anderen
Grundséatzen zu beweiten als bisher, zuriickhielten, genugte
zunachst die Aufnahmefahigkeit fir das an einzelnen Tagen
andrangende Angebot nicht. Jeder andere Markt wirde
unter den gleichen Voraussetzungen dieselben Erscheinungen
gezeigt haben. Fur die gesunde Lage des rheinisch-west-
félischen Kuxcnmarkles spricht jedenfalls, dass das Gleich-
gewicht an ihm sehr schnell wieler hergestellt wurde,
wahrend z. B. die Berliner Boérse noch bis in die jingsten
Tage hinein den heftigsten Schwankungen und Zuckungen
verfiel. Mit Genugtuung, koénnen wir darauf hinweisen,
dass, von einigen Ausnahmen abgesehen, samtliche Werte
des Marktes, wenn auch unter Anpassung an die ver-
anderten Verhaltnisse, immer verkauflich waten und regel-
massig Geldnotierungen dafur festgestellt werden konnten.
Auch da unterschied sich der heimische Markt vorteilhaft
von anderen grossen Borsen, wo bekanntlich ein betracht-
licher Teil der Werte nicht nur tage-, sondern wochen-
lang unverkauflich und dann nur mit erheblichen Kurs-
einbussen zu veraussern war, die prozentual grosser waren
als die starksten Riuckgdnge am rheinisch-westfalischen
Kuxenmarkte. Geschéfte auf Kredit sind auch am Kuxen-
markte abgeschlossen worden, wobei es sich indes vielfach
tun die Fortfihrung eines vor Kriegsausbruch bestehenden
Kreditverhaltnisses gehandelt hat. Diese Geschéfte sind
aber in Kuxen keineswegs ill grosserem Umfange gemacht
worden, als Geschafte auf Kredit an anderen Borsen.
Zw'angsverkaufe haben am rheinisch-westfalischen Kuxen-
markte nur in sehr begrenztem Masse staltgefunden. Da
nach den Essener und Ddusseldorfer Birsengebrauchen
solche Verkaufe offentlich durch einen vereidigten Makler
vorgenonrmen werden missen, so lassen sie sich im einzelnen
nachprifen,’ damit aber auch ziffernméssig die Unwahrheit
der hiertuber aufgestellten Behauptungen, In den Krisen-
wochen sind nach den Erklarungen der vereidigten Makler
an der Essener Borse Werte fur insgesamt M, 66 000, und
an der Disseldorfer Bérse Werte iiir insgesamt M. 167 000
zwangsweise verkauft worden. Diese Summen sind in
Anbetracht des bedeutenden Verkehis am rheinisch-west-
falischen Kuxenmarkte sehr gering, wobei noch in*Betracht
kommt, dass weit mehr als die Halfte dieser Verkaufe fir
Berliner und mitteldeutsche Rechnung geschoben ist. Aber
auch die freiwilligen Verkaufe haben nach unseren Be-
obachtungen keineswegs den Umfang angenommen, den
man nach den Veréffentlichungen in der Presse vermuten
konnte. Die willkiirlichen Vorwirfe gegen die rheinisch-
westfalischen Bankgeschéfte und den Versuch, das Ansehen
der rheinisch-westfalischen Bérsen und ihrer Mitglieder
in der Oeffentlichkeit herabzusetzen, muissen wir als un-
berechtigt und ungehérig zuriickweisen.
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fiedanhen Uber den Gddnarkt

Die kurze Zeit des neuen Regimes hat hingereicht,
um der Borse und der Bankwelt voll zum Bewusstsein
zu bringen, dass fir sie eine Art Schicksalswende herein-
gebrochen ist. Der Pessimismus und die nervése Depression,
die jetzt zentnerschwer auf der Borse lasten, haben ihre
Ursache nicht nur in der Erkenntnis der unendlich trau-
rigen Wirtschaftslage des politisch und militarisch zu-
sammengebrochenen Deutschen Reiches, sondern auch
darin, dass man sich klar geworden ist, dass selbst in
dem gunstigsten Falle des allmahlichen Wiedereintritts
vollig geordneter Verhdaltnisse und der Erhaltung der
Reichseinheit der Borsenhandel in der neuen Wirtschaft
nicht mehr die Rolle wird spielen kdénnen, die ihm aus
der rein kapitalistischen Organisation der alten Wirtschafts-
ordnung organisch erwuchs. Rein &usserlich kommt die
tribe Stimmung der Borse ja zur Genuge in den Bérsen-
kursen zum Ausdruck. Die Leser des ,Plutus“ wissen,
wie in diesen Blattern und auch in den ,Gedanken uber
den Geldmarkt* im Sommer und im Herbst, wahrend das
Kursgebaude (an der Bodrse zu immer phantastischeren
Hohen aufgetirmt wurde, gegen diesen zur Methode ge-
wordenen Wahnsinn der unausgesetzten Kurstreiberei an-
gekampft wurde. Eine hysterische Flucht vor dem Bargeld
hatte eingesetzt, alles drangte zu Anlagekaufen in Industrie-
effekten,. und jeder Kriegsgewinner, der friher vielleicht
von Talg oder Buckskin, niemals aber von Bdérsendingen
und wirtschaftlichen Zusammenhangen eine Ahmmg gehabt
hatte, bewies einem mit apodiktischer Sicherheit, dass
die Kurse immer weiter steigen missten, weil ja die
Aktiven aller Gesellschaften bei der unausgesetzten Preis-
steigerung fur alle Rohstoffe, Fabrikate, Materialien, Mo-
bilien und Immobilien von Tag zu Tag hdher zu bewerten
Weil ferner die Kriegsauftrage noch immer so
gute Gewinne einbrachten und sich das alles natirlich in
den Kursen ,auspragen misse . Eine Gedankenlosigkeit, die
durch die vorhandeneKnappheit anEffektenmaterial und auch
urch das Einlullen des Volkes in einen unberechtigten,
militdrischen Optimismus begunstigt, den Erfolg verzeichnen
donnte, dass das durchschnittiche Kursniveau sich an
den Markten fur Dividendenpapiere allméahlich auf ca. 300%
stellte, und dass Kurse von 4()0°/0 und daruber, die man
fr0her als Ausnahmen und als ,schwere Papiere“ ansah

seien.

bald gar nicht mehr selten waren. Nodvaleurs stiegen ilm
derselben Schnelligkeit wie Aktien gutfundierter Werke
mit den besten Aussichten fur die Fliedenswirtschaft. Die
Umwalzung im Reiche und die vorangegangenen militari-
schen und innen- und aussenpolitischen Vorgénge haben
wahre Kursverwiislungen zur Folge gehabt. Das Borsen-
Debacle ist gekommen und musste einen um so er-
schreckenderen Umfang annehmen, als die Hauptmassen
der gehandelten Effekten im Besitz von ungeschulten
Kauferkreisen waren, die ihre We'te nunmehr ebenso
Ubersturzt und planlos auf den Markt warfen, wie sie sie

ohne Vei'sténdnis und Ueberlegung erworben hatten. Man
berechnet in Bérsenkreisen die seit den
héchsten im Herbst erreichten Kursen
nunmehr eingetretene Entwertung des
Effekte nmaterials an den deutschen
Markten auf ca. 18 Milliarden Mark! Diese

Zahl sagt mehr, als spaltenlange Kommentare es ver-
moéchten. — Der nunmehr fir variable Werte veroffent-
lichte Kurszettel hat fur den, der die Kurse im Sommer
gekannt und bestaunt hat, ein ganz jammerliches Aus-
sehen. Trotz der augenblicklichen Verfassung der Boérse,
trotz ihrer verminderten Widerstandsféhigkeit gegen plotz-
lich auftretende unliebsame politische und wirtschaftliche
Ueberraschungen (die neugebildete Kontermine darf in
ihrer Wirkungsmadglichkeit nicht tUberschéatzt werden) hat
der Bdrsenvorstand den von Hamburg ausgehenden Ge-
danken einer Schliessung oder Einschrankung des Borsen-
verkehrs in Berlin abgelehnt. Die nachsten Wochen
werden zeigen, ob es klug war, die Borse in einer Zeit
offenzuhalten, wo bei gleichzeitig ganz unzulanglichen Ver-
kehrsverhéltnissen noch die schwersten Gefahren fur den
Bestand des Reiches und unser gesamtes Wirtschaftsleben
vorhanden sind.

Die Depression und Mutlosigkeit, die an der Borse
herrscht, beschrankt sich nicht allein auf diese und auf
die Kreise der Bankwelt, sondern hat gleichméssig die
gesamte Industrie- und Handelswelt, das Unternehmertum
*n allen Formen und Erwerbszweigen ergriffen. Selbst
die Manner, die an sich auch vor dem Gedanken an eine
sozialistische Republik als Regierungsform nicht zurick-
schrecken, sind sich klar dartber, dass eine solche Um-
wandlung nur ertraglich sein kann, wenn das gesamte
Europa oder vielmehr alle in das Netz der Weltwirtschaft

Warenmarktpreise fur November 1918

2. 8. 15. 22. 28.
Weizen New York (Winter hard Nr. 2) 2371/2 2377, 2377, 23772 2377, cts. per bushel
Mais ChiCago ..coceiniiiiciiiiiicee 1157a 125 125 129 124% cts. per bushel
Kupfer, standard London 122 122 122 122 122 £ perton
Kupfer, electrolyt London 133—137 133—137 133-137 133—137 133—137 £ perton
Zinn London 335 335 325 310 285 £ per ton
Zink London . 50—54 50— 54 50—54 50—54 527,56 £ perton
Blei London.....ccceeeveeeieennnes 297,-307, 2972-3072 2972-30% 29V,-30Va 2972-307, £ per ton
Weissblech London 32/3 32/3 32/3 32/ 31/107, sh/d per ton
Silber London ..o, «V» 4972 497, 497z 4874 d per Unze
Baumwolle loco New York . . 29,25 30,85 30,05 30,50 31,75] cts. per Pfd.
Baumwolle Liverpool 19,99 20,63 20,63 - 21,14 d per Pfd.
Schmalz Chicago . 26,20 26,60 27,20 26,65 26,75 Doll, per 100 Pfd
Petroleum New Y OrK....ccccooeeeieieennen. 15,50jf 15,50 15,50 15,50 15,50 cts. per Gallone
Kaffee New York Rio Nr. 7 3 sv8 3 il £87« 107s 109, 107s cts. per Pfd.



ein — fielet gu etgielenbeg — politifcheg Ein-
oernehmen mit bem tfdjedjighen Staat.

greilid) roerben mir aud) bei bem ©elingen
einer folgen fRolitif bann in feinem ©djla*
raffenlanb leben. £d4ci)fte Dirbeitgfeiftung, ftarffte
Sntenfitdt unb eine aufg feinfte au8ge=
nutjte gkobuftioitdt ber beutfehen SRirtfdjaft
roirb gum Emporfommen noiroenbig fein. Unb
bie ®orau3fefcung bafur, foroie fur ben SRert
Seutfi)ianb8 fur feben Seilljaber roirb bie gefti=
gung beg beutfehen Krebitg burd) Orbnung
fein, roie ©taatgfefretar ©d)iger feEr richtig be?
tonte. UodE) groei DJlonate Experimentieren mit
fanfftinbiger 9Xr6eit§jeit bet unmdglichen Sage=
lohnen, roirb bie ©runblagen ber beutfd)en
SRSirtfdiaft gerftért haben, Sod) aud) hier fann
man hoffentlich bamit regnen, bag eg groat nie
fo gut, aber auch nie fo fdjtecgt Eommt, roie man
e§ fid) einbilbet, unb roenn eg leiblich abgeht, fo
ift felbft ber ©teuerbebarf oon breiunbgroangig
yjiilliarben aufgubringen. Slber aud) nur bann.

Ser ©Otaatgfefretar ©d)iffer hat nun einen
reid)haltigen ©teuerplan entroidelt. Eg befinbet
fid) ungefahr alleg barin, mag jemalg an ©teuern
augeregt roorben ift, unb roir roiffen ja aud),

bag ung nid)tg oon ber 3trt erfpart bleiben
roirb. $n biefer fteuerlid)en £nnfid)t gibt eg
nur eine ©efaljr: Sie ©pftemlofigfeit. Qn

bem Dluggug, in bem bisher bie Diebe be8 ©taatg=
efretarg oerodffentlicht rourbe, fteht nid)t gang Har,
ob bie oon ihm oorgefehener. Erh6hungen ber
Sabaffteuer, ber gigarettenfteuer unb ber 3uder=
fteuer nur ooriibergehenbe DRagnahmen finb.
hoffentlich ift eg fo. Senn 3uder unb Sabal
gehéren gu ben Singen, bie fpater in um=
faffenberem DRage fogialifiert roerben miuffen.
S3ei ber biogen ©teuer barf eg ba nicht fein i8e=
roenben haben. Slber fd)lieglid) muffen Dteich
unb Otaaten ja auch fo lange leben, big ein
fefteg neueg SRerfaffunqggefige unb nad) ber
Dtationaloerfammlung ein Parlament gefdjaffen

roerben fann, bag mit SRuge einen gang
neuen $inangbau gurechtgimmert. 53ig bal)in
mag man fid) mit jenen ©teuern behelfen,

unb gu ihnen erhdhte Erbfd)aftgfteuer, Kapital;
rentenfteuer unb Erhdhungen ber Einfommero
fteuer unter befonberer &erudfid)tigunqg aug
Etnfommenbefih gefeiten. Diber fpater roirb eg
ndtig fein, ein gang befonberg fein abgegirfelteg
©pftem ber O©Oteuern gu fdjaffen Qd) fann
» nur*nod) einmal meine frihere fforberung
hr m, bag gunéchft ber ©runbrig beg
________ Irft)ftetn§  gegeichnet roerben mug

wichtigem Ere™r bereitg bie eingelnen Steuern fo
generaiversamm)t roerben, bag fte fpater ing @efamt=

darin alles Yerzeig, Sag ift minbefteng bei ber Erb=
IEreigSs“ @TeeTlted ~ iici) unb ben Einfommero
assen.
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Sagegen rodre eg oom ljodjften Uebel, roenn
man fid) dberftirgt, roie eg beinahe nad) ben
Soorten beg ©Otaatgfefretdrg fegernen fonnte, an
bie D3ermdgen8abgabe heranntai)en roollte. 3«
meinen Dluffatgen Uber ginangreform fdjilbere
ich gerabe in biefen heften bie ©efagr biefer
©teuer, bie um fo groget ift, alg fie etgifch unb
fogial lodt. 3n ber DSermdgengabgabe liegt
Me ©efagr, bag Seutfcglanb felbft ben eigenen
febeng=unb28irtfd)aftgftanbart herabbrudt. 28ir
birfen ung aber nicht burd) bie Schwere beffen,
roag ung getroffen hat, nieberbriiden unb flein
machen laffen. Ser Otaatgfefretar hat am ©d)lug
feiner Diebe bie $rage aufgeworfen: Sffirb eg gum
D3auen formten? Eg roirb bagu fommen, roenn
roir felbft ung nicht aufgeben. 3dir finb in bag
Zeitalter beg ©ogialigmug gelangt. Sag mag
ma. Ujer fur ein Unglicf halten, aber: ber ©ogia=
ligmug ift bie SBeltanfchauung beg Dptimigmug,
ber Sebengbejahung unb ber fBhantafie: Unb:
Sie mehr» ober weniger fogialifierte @efellfd)aftg=
form gibtbem S eutfd)en Dfeid) Uberhauptbie eingige
9Rdglid)feit, fid) roieber aufgurichten. SBag oiele
frahrgehnte in heftigem Kampf gegen bie ©ogiaR
bemofratie alg $8ebrol)ung unb Untergang beut=
fd)er ©djaffengfraft galt, roirb gerabe jet)t ber’
beutfdjen Unternehmunggluft neuen Qmpulg
geben Sie oorroartg treibenbe Kraft biefer
©efellfdjaftgform liegt in erfter Sinie barin, bag
fie burd) bie 3trt ber Ertraggoerteilung bie ©uter=
ergeugung unb ben Profit baran nicht mehr gur
©aege einer eingigen Klaffe mad)t Satfad)lid)
lag hinter ber fBrobuftion auch bisher fd)on bag
©djidfal beg gefamten beutfehen SGolleS. "SlberMe
Dlgitalon ber ©ogialiften brachte eine ©aite in
ber Seele ber DRaffen gum ©chroingen, bie fid)
gern erflthgen lieg Sag roar bag ©efuhl ber
Sirbeiter, bag fie im ©tunbe bod) guoiel fir ben
anberen hergeben mugien. Sie fogiale OSteu=
orbnung burd) bie Dieoolution roirb, roenn fie
erging ethifdjeDSerougtfein berDIrbeiterfchaft Uber=
gegangen ift, eine SSerebelung beg SirbeitSroiUenS
gur golge hab”n Eg roirb bann Sienft an ber
©enteinfamfeit fein, gu arbeiten. Eine Otaatg=
Pflicht. Unb bag roirb bie Dirbeitgluft unb ben
Dirbeitgertrag forbern. Sie ruhige Etrodgung
fpaterer ‘'~ahre roirb einmal ‘'geigen, ' bag
bie ©dgreden Dtieberlage biefeS Kriegeg,
bie ung bie fogialifierte $orm ber airbeit
in ber Dtot aufgegtuungen hat ein O©uteg
fur ung gatte: Sffiir haben Krieg unb *Klaffen=
fampf in einem Uberrounben. Dl)ne bie
Dtieberlage roare ber Kampf gegen ben &ugeren
geinb oon fchredlichen jahrgehntelangen Kampfer
ber eingelnen DSolfgftaffen gegeneinanber k
geléft roorben. Saoor finb roir rcenigf. t
bewahrt roorben. Sag neue Seutfd|MMS 1 tri)
noch fernerer arbeitet! muffen alg Y alte
Eg roirb lange bauern, big roir ro;0€" 00N
SBohlftanb roerben reben fonnen. e
gunad)ft einmal roieber gum D3a'n kommen.

ber
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$ofitaerfttC 0%aun<$efittffftffen.

iBon “ermann jEcmnte,

mCe). erbeb. Ocfretar

©ine ber miehtigften Bufgaben ber BotFgmirt*
fchaft nach biefem obferreichen Kriege ,ift ber BOieber»
aufbau beg RjanbtoerFerftanbeg unb ber Beitalufbaju
fonftiger \nirtfd>aftttcf).cr © gifteten, bic tit eigenen
geid>aft(iciicn fomie namentlich in [Gubmu'tfd>aft(ttfKn
unb biefen oermanbten betrieben tatig finb.

Ser Krieg f>at gembe biefen fd>ott int “~rieben
fcHitoer ringenbeit ©tauben bifrd> jahrelange ©nt»
gieMatng ber mannlichen BrbeitgFrafte unb ing»
befonbere burct» bie erfmbtidm Bn3aht ©efatlener
groBe BOunben Rugefigt, bie nur mit tatfraftigfter
gfiffe bcé Staates ioieber -geteilt inerben Fonnen.

BJurbe mau fie nicht red>t3citig unb in toeit»
gefienbem BTalc unterftiitgen, fo mare eine Bug»,
manberuttg oieter kraftiger Beute unb bamit eine
toefentiidje 'Verringerung beg in berfBten fdien *
traft.liegenben Batié natbermdégeng 3it
befiirchten.

Silber mie niete nuferer ©otbateni finb auch; in»
fotge ber .erfittenen Bermunbungen noch! jin reiferem
bitter ge3muugen, einen neuen Beruf 3it ergreifen,
unb mie niete ber feit Fahren im Jefbe ftehenlbeu)
jungen Reuten finb ihren Berufen 'entmdhnt unb nidjt
ohne meliereg im ©taube, baéj 13t teiften, mag unter
ben 3U ermartenben jdjmierigen mirtfchaftiicheni 'Ber»
hattniffen non einem tlichtigen QanbmerFer unb [anb»
mirt geforbert merben muf.

Ster ©taat tragt nur eine SanFegfchuii an
unfere Krieger ab, menn er fie bei bent ©rmerb
einer forgenfreien ©jiften 3 unterftilt, mentt'er ihnen
'‘©etegenheit. gibt, tidjtig in ihrem F a(h 3U merben
3U ihrer eigenen, ihrer fyamifien unb ihrer Btit»
menfehen Freube unb nicht Butetjt*u feinem eigenen
Borteit. BMc man eine ©ruubtage bafitr fchaffen
tann, fott in nad>fteheitbocu 3eiicn bargeftettt merben.

Ssic hier gentad>teu Borfdhtédge bebirfen iitbeg

ber genauen Bugarbeitung bitreh bemahrte F ach»
manuer; Surifteu ober Offiziere, fotoeit fie bem
braitifdjen Ceben uitb ber ©eete (beg eiufad>en

BTanneg fern ftehen, birfen bamit nicht beauftragt
merben.
Surd> bic Bbriftung merben
Btt3ahf o6on Kafcrnen, ©sezier»
htatien fomie  mititarifefje
oerfligbar. ©ic fottten —
ruttg ber BJohnunggnot ober 31 attberen mtd>
tigen botfgmirtfd>aftid>cu 3t»ecfen nicht benotigt
merben — 311 § anbmerFcr» unb tanbmirt»
fd>afttidhcnf£ehr=Beriuchsg=unbBlufter »
an ftolten in Bntehnung an beiteheubc fyad>orga=

eine gait3C
unb  Xtebungg»
Borbitbungganftatteu
fomcit fie 3ur fiiitbe»

uifationen, gnnungen, Berufgoerbanbc ufm. ein»
gerichtet merben. ©g mirben 3unachft ‘fir jebe ‘tJro»
°i"3 bter Bnftatten mit etma je 500 ®©djlieru,

babén je ¢me! fir QanbmcrF unb Ranbmirtfdjaft,
in Jrage Fonimen. Siefen Bnftatten folrert bereitg
beftehenbe ffad>fd>utcn, taubm. BOinterfchufen ufm.

int Kriegaminifterium.

eingugtiebern.  ©ie burfen grunbfaldtich nur bou
anerFannt tiichtigen Fachleuten geteitet merben, henen
fonftige CehrFrafte, u. 11 im Bebenamt, gur Ber»
fagitng ftehen maften.

Big meitere br aFtif dje Rehrer mirben Bmed»
maRig bie heften ©chiiter oorhergegangenet Fahr»
gange oermenbet merben fonnen.

Sie Bnftatten finb, menigfteng fomeit jin»
gere Ce’ie in Betracht Fonimen, atg ©chiul3 ber dor»
hergehenben mehrjarigen braftifchen Bugbitbung Ru
benFeu. Sic Sauer, ber Befuchgleit, bie gang ober
teitmeife in bie higher notmenbig gemefene Rehrfieit
falten Faun, mare non ber Berufgart, ber Bar»
bitbung unb Fahigkeit beg ©djuierg abhangig 31
machen. Sag (Urteil hierlber geben (bie Rehren
auf ©runb ber ftaubigen Beobad>tung ber ©d)iter
ab. Bon einer Prufung ift abRufehen.

Ser Befud) ber Bnftatten muRte fir junge
RBeute im Biter non b er (20 Fahren ein frei»
mittiger, fir jingere Reute ein 3 mang
fein.

Sie ©djuter erhalten braftifchen unb th«ore»
tifdficn Unterricht. ,Fm braftifchen hinterridji: mufR
bie forgfattigfte Bugbitbung im 8anbmerFg3neige
gelehrt, unb' auch bie meitgehenbfte Buglintgung ma=
fehinetter Krafte (B5inb, Btaffcr, ©ag, OteftriRitat,
Ben3in, Betroteim ufm.) fomie bie Bermeubung' her
fir ben £>anbmerFg3meig erfunbeneu Btafchinen ge»
3eigt merben. Ferner muB eine dug hiStii:>rrog?nbea
Brbeiteu 3uiammengeftcttte Btuficrfagumtung not»
hattben fein, aug ber bie ©d>lter erfehen F&nnen,
3u metchiem ©rgebnis guter Unterricht unb ing»
befonbere BufmerFfamFeit unb F*iR fihren Fann.

©erabc in biefem Unterricht merben bie in
nieten Betrieben non mehr nber meniger ild)|tigeni
ilteiftern norgebitbeteu jungen Reute ihre erlangten
FahigFeiten augtalfehen, neue hingitteruen, fi<h! gegen»
fettig aufborncit unb fo 3m hdodjiftcr Botttlommenheit
in ihrem Berufe gelangen.

.Fm th'eoretifdjen Unterricht erhalten bie Reute
Kenntnig nom Urfbrung, non ber 8erftettung, Be»

' fdhaffenheit unb Bermeubung ber Bohftoffe, gieid><

geitig aber auch geograbhii® Kenntniffe unblKennt»
jiig ber Gcfchiichtc (©ntmictctung, Bugfidjten) ihrer
unb oertoaubter Berufe. Ferner mirben Ifie in ber
Buchfihrung unb einfacher Korrefbo'nben3 aug»
gebitbet: Btiffenfchaften, bie fiir jeben fetbftaubigen
8anbmerFer nnb RBanbmirt ebenfo notmenbig finb,
mie bic Kenntnig fojiater, ©teuer» unb fonftiger ©e=
feije. Saneben Fann aber auch burchi Turnunterricht
unb burihi ©biete manchertci Brt bie Forbertiche
Bugbitbung atg firfaR ber 'Flnftig Fir.iercn Bti»
titarbienft3eit - gebftegt merben.

Sie 8anbmerferfchiulen maren in groRReren
Orten ein3urichten, bei bereu Bugmaht auf bie in
biefen Orten oor3uggmcife Uertretene Fttbuftrie Burf»



ftd>t 3U nehmen /fein tolrbe. tonnten auch
Ulertoartbte Berufe in einer ©d>ule bereinigt toerbeu,
3. B. ©chmiebe unb ©Koffer, («erber, ©chuhmadger
unb ©attter ufto.

3)urd) eine 3toecfmahige BuStoahl ber Orte
wirbe man ben jungen Leuten nidjt nur tlchtige
Badgtchrer (nebenamtlich 6erfcfgafien fonnen, fonbern
aud> ihren «efichtSfreiS burd& Befidgtigung ber in ih*
Nad> fdglagcnbe Unternehmen, in toel*em fie aud)
oorlibcrgchenb praftifch tatig fein konnten, iertoeitern.

Jiir  bie ianbWirtfdgafllidcn B n=
Italien fommen in erftar LinieJet)«malige XtebungS»
platje, «aoallerie» unb Brtilterieiafernen in fiei=
neten Orten in grage, ba fur bie praftifche Bus»
bitbung abgefelgen oon ©tallen fur bie 'Bich
battung, auch ein genitgenb groRes «elanbe jur Ber»
fugung flehen muB. («sergierptalge, ftaattid>c= unb
©emeinbelanbereien ober 31 erpadgtenbe «iter unb
«runbftiicke).

Sie Bnftalten muRten neben einem.(allgemeinen
lanotoirtfchoftlicheu betrieb, ber alten Verhaltniffen
geredit wirb, ein ober mehrere ©onberfadger pflegen,
bic ben «oben», ftimatifchen, wirtfchaftlichen unb
fonftigen Berhaltniffen ber Brooing, angepaBtifmb.
0o wirben 3. B. in ber

Lineburger 8eibe ©dgaf= unb Bienen3ud>t,

in Otbcnburg Binboicl> unb Bfcrbegudgt,

in Btoorgcgenben Bmfcrftoffgewiunung,

in  ©eegegenben 3 iid)3wd)t,

in ©umbfgcgcnben Bleiben» unb ©d>iffanbau,

in «oben Blein», Obft», Hopfen-, unb Sabal»

bau.
in ©dglefieu Flachsbau ufw.
betrieben werben miffen. 1

«auch in biefer Bnftalt muR neben bem praf=
tiicben Unterricht ber thcoretifchc Unterricht

m8-
b fonbere in ben BOiotermonaten -'gepflegt werben,
unb twar nach bem gleichen (Lehrplan, ber fc&on

jefat far lanbwirtfdjaftiche ©dgulen beftehi Won
groRem Borteil .Wirb fir bie ©chiiler btc Be)whti*
aungq gut geleiteter betriebe unb folc&cr ffabrifen
fein, bie lem.btoirtfc&aftlid&e Btobufte oerwerten.
(Btolfereien, Jjtdfe, ©tarfe, Bucferfabrifen, Kartoffel»
unb SaferftoffWrtoertung, auch ©chtoeinemaéftereicn,
Sagewerfe, Brennereien). Berner muh We ©d>uler
aetchrt werben, wie fie fichlfini eigenen, auch tleinften
Betriebe, Baturfraftc (Blinb, Blaffer), eteftr. «raff,
«as Bernin, Petroleum fur ben Betrieb oon Srcfd>»,
haclfel», ©d>rot=,Buttcrmafchinen, Bentrifugen, ©oge«
autogen ufw. nuBbar machen kdnnen, unb bah in
einem Betriebe alte« auf bat? .BJtrtfchafttUhifte auS»
genutjt unb oerwert.et toerbeu muh- «roher Blert
ift. auf bie Haltung oon Meinoieh ufto. (fguhncr,
«artfe, «nten, Kaninchen, Bienen, 3iegen, ©djafe)
,u legen, beffen Bfiege fpater 'ben “amilienmit»
gtiebern Ubertragen werben fann. Bujjerorbentliche
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©orgfatt ift ferner auf ben iUnterrid>t Ubcr_ bi
Bnlage unb Bfiege oon Obft» unb Butgbaumpflau»
jungen 3t pertoenbeu, worauf in Beutfchlanb un=
begreiflicher Bleife bisher tangft nicht genigenb Blert
gelegt worben ift. 11 .

Sie auf biefen Bnftalten oorgebitbeten Leute
miffen ihrer Bcigung entfpredjicnbc BerufSftetlen ,(m
tanbto. Betrieben, als Obftbaumpfleger ber Greife,
BbrithilfSperfonat ber «enteinben, 5 ifd>meifter ufto.
ober noch beffer ftaatlid>eS ©iebefungsgebiet (ful=
tioierte Bloor) unb ©umpfe, aufgeteilte ftaatl. Bo»
manen ober grobere «iter) 3ur (Einrichtung etneS
eigenen Betriebes ((Erbpacht, Bentengut) erhalten,
hierburch kdnnten nicht nur je3t nod> meufchen.”
arme «egenben befiebelt, fonbern oor allen Bingen
aud> Bohftoffe, (jaferftoffe, Oel ufto.) unb Obftl
«emife, 80)3, «etreibe, Biel> ufto. fgetoonnen toerbeu,
Woflr oor bem Siriege alljahrlich: groBe ©ummeni
an ba8 BuStanb gegahlt werben,'muhten.

Bie Juofteu ber Bnftatten miffen 'in erfter Linie
aus bem Bcrfauf unb ber Berwertung: ber eigenen
Brobuftc gebeett werben, ©otoeit biefe «rlofe aber
nicht auSreid>en, h<it ber ©taatl3ufd)iffe 3U leiften,
wie bieS auch fd>on bei ©chulen, Unioerfitaten,
Habettenanftalten unb fonftigen mititarifchen Bor=
bilbungSanftalten ber fjall ift. ©etbfti erhebliche
Buftoenbungen im Sntereffe beS ”“anbtoerlerS unb
Bauern wirben aber gerabe bent'«eifte bet heutigen
Beit entfpredheu unb gute Friichte 'tragen, ba burd>
biefe Buftalten ein 8anbtoerfcr= unb Bauernftanb
berangebifbet werben wirbe, We ihn fein Lanb
ber Srbe aufgutoeifen hat. Biefe ©tdnbe toerbeu
inSbefonbere alb toerbeitbe ©tadnbe Beutfdhlanb groh
madgen unb burchi heréorragenbe Leiftungen unferm
Baterlanbe bie ©tellung in ber Bleit oerfd)«ffen, bie
ihm infolge ber Sudgtigfeit unb bcS gefunben unb
fleiRigen ©inneS feiner Bewohner gebihrt.

BTanchieS Salent, bas jef_ in fteinem «reife
oerfummert, wirb in biefen Buftalten an bas Licht
gegogen unb mit bem heute 3ltr «eltung gekommenen
B3ahlfprud>e ,“reie Bahn jebem Sichtigen* gum
eigenen Bortcil unb 3lIm BuRen ber «efamthett
Wichtige Stellungen erringen kdnnen.

«benfo Wirben and) manche unferer «rtegS-
befdgabigten — inSbefonbere Blinbe — in ben ber
betr. Jachanftalt 3. *m fiur BleibenPultur, ©half»
oertoertung ufto. an3ugliebernben Blerfftatten etne
LebenSftelluug erhalten fonnen.

©chtiehlid): toiirben aber aud» gahlueid«
uere Orte in benen bisher Blilitar gelegen hat
unb bie burch beffen Fortfall wirtfehaftfidg ruiniert
werben wiirben, in biefen Buftalten einen geeig=
neten «rfatg erhalten.

glr bie' toirtfchgitlidge, nicht fadglictgc Berwab
tung ber Buftalten fte'hen in ben oerfiigbar werbenbr
mittleren Beamten ber fgeereSoemoaitung oor-
tidjc "«rafte 3ur Berfiiguug.
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XV,

So* bte »oii mir bargetegte ©chmachung beg
ftapttatmarFteg bxirct> eine ftarF bemerFbarlmerbenbe
Vermogengabgabe bie VrobuFtiditat ber beutfeben
Unternehmungen auf bag fd&toerfte fc&abigen miiRte,
bebarf ferner befonberen Erlauterung, Vun ift gegen
bu-ic Vuffaffung ber Einmanb &orgebracht morben:
i>cr 3toecf ber Vermdgensabgabe . beftebe im
mefenttichen in ber Vbbirbung ber ©taatgfdmtb,
unb “baburchi,, b«8 aug ben Ertragniffen ber
Vermogengabgabe bag Veidj bie Vefiijer ber Kriegs»
anlethen auggahle, mirbe ja toieber ber batte Ve=
trag ber guridgegahften ftdiegganleibe, mithin atfo
auch ber batte Vetrag ber gegarten Vermogen#«
fteuer, bem AapttatmarFt 3ur Verfiigung geftetlt

merben. 3ft biefe Vuffaffung richtig? Aonftruieren
jum 3meck ffarerer Erfenntnig

intr nn§ einmal
ben gang theoretifchen Satt, bag alte Eingéange
aug ber Vermdgengabgabe an bag Veicti in

barem Selbe gegablt mirben unb ba3 bag Veich
aug ben efnhenben Anleihen jurteffaufen mirbe
4>aun gehen Vermdégen in 86he ber Vermdgens*
abgabe aug ber Vridathanb au ben ©taat
Uber, unb ber ©taat bermanbett feinerfeii# eine
enttbrechenbe  ©umme oau bisherigen Anlagen in
Srieggantethen burch bereu VufFauf in bie ©eibfonu
iunit .:llln &at aflerbingg in biefem Satt
ben xtufchetn, atg ab biefe antagetog gemiorbeneit
©tunnten bau neuem bem Vntagemarft guftromeu
unb tn ber erften 3eit nach bem Kriege fogar
eine fehr erhebtichie SInXagetuft toad>rufen merben.
©g fann hier gang ununterfucht bleiben, ob biefer
©ebanfe an [ich; riesig ift. Sr hat jebenfattg bie
Vorfteitung gur Voraugfetgung, ball burchmeg nur
lotchc Verrnogensmerte in Siriegganieihen angetegt
,m\  btc ahne »eitere# atg >fte ftapitatganlagen
ttngetehen merben Fonncn.  Senn nur in  biefem
Satie tourbe buch bie 3uridfiif>tung jener Einlagen
tn bte Serbform Verantaffung 3it neuem Vntage=
tuchen tutben. Satfachfidh liegen bie 'Singe hoch' aber
morauf ich ja friher fdhon 'hingemiefen habe, mefent=
tdh anberg “3unachft ift ein nicht unmefenttiijdEjer
~ , ber Artegganieihett entmeber int ftaufe be#
Vrtegeg bereits beTiehen; aber dfeidhi auf Sirebit
geget*uet morben. _Sie SurlicFgahiung biefer 'Siricgg,
anlethen mirbe atfo rebiglich eine (Verringerung ber
Jrebttanfbannimg aber Feine Schaffung ‘ »an
VmagebeburfntS bebeuten, Sebadj Bor altem ift
i“ .r "eencffichjtigen, ba ein Uberall# erheblicher
wn bctl feufmannifchen

b tnbuftneffen Unternehmungen gegeithnet mirben,

Vevrkblr JI7r- <26ei® nitbiicijic Untage fir ihre
Arieted “btfaiteu famben, j»eiche mahrenb be#
— ttt* Vohftoffen u'nb in <&®areu nicht an«

105; }& "f | ~iutu§. ©eit« 79, 93, 103, 129, 143,
320 unb 344 ff. 211>m > 266) m > 291> m >

Vei alten 'Giefen erheblichen
©nnimen Fommt irgcnb ein Vicfftromen gumt
Utuagemarit nidht in Stage, fonbern bie ert6ften
Selbbetrage merben hier aon neuem atg VetriebguU
mittet 3»m EinFattf non dlkireu unb VohftoFfeit
bermanbt. Vite jene Selber finb bem VulagemarFt
nur aug ber Votfriegglage heran# Bugefiihrt morben,
unb bie in ber Vottage getollte Vnrage mirbe,
tu normalen 3eitcn fogar btreFt atg Doifgmirtfchaft«
ud) fdjidbticf) artgefehen merben muffen. Senn bie
Sufub'rung ©6on Vetriebggetbern 3um VulagemarFt
bebeutet eine VerqgtiicFung ©6on Sefbmarft unb
Sagiiatmarft, mag nach ben Vegdn ber Volfsmirt«
fdjaft un3dlaffig unb fogar gefahrtidhi ift.

V3ie menig aber bie gan3e Rechnung ftimmt,
auf ber ftch bie eben beFambfte Vufdjauung, erFennt
man befonber# Ftar, Wenn man fidhi ben Satt in#
anbere Eitrent Fonftruiert. Sa, mie fchon gefagt ber
Bmecf ber Vermégeugabgabe bie Vbbiurbnng ,ber
Veidjjgfdhu.tb, mithin bie Sitgung ber Aricgganteihen
tfi, fo hat .man bernitnftigermeife bereitg bei
ber bigherigen iiriegggeminnfteuer, (bie ja gleichtett
3toccFen bienen fott, bite Vegahrung ber ©teuer in
?yorm ber Vu'gtieferung, entfbredjenber Viengeu
nou “rieggantethen geftattet. Senau fo mie bie
Unegggeminnfteuer, bafur forgt fdjion ber ShtrgriicF»
gang ber Anleihen, mirb mabhridjeiutidj. auch bie
Vermogengabgabe gu'm crhebtichften Seite in Sonn
ber 3uriicFgctbe don Ariegganteihcn gegahlt merben. -
Vehtnen mir aber nun einmat an, bag. Gberhaupt nur
otefe Somit gemahtt mirbe, fo mare jeber V tieffing
bon Uapitatien gunt Vntagemarft 6on bornhereitt
Uberhaupt auggefetjioffen. Senn bag Veich erhielte
bann eine Vienge &on iiriegganteihen anggefotgt,
btefe Vtengen mirben 0&ernichtet unb ©6otn Volt«
betrag ber Vnteihen abgefd>rte6cn merben. Sag heigt:
Vottigc Vernichtung ber Vtilatiermogeu in ooltcr
pohe ber Ubgabc, ohne jebe Segeufapitargieifhing
beg ©taateg. , 3

Vlenn man dbrigeng, mie eg hier gefchieht,
tn erftcr Pinie bie oolfgmirtfdjafttidhic Vlirfung ber
Vermogengabgabe ing Vugc fagt, fo muB man {ich
Uber einen Vuuft Ftar merben, beffen Vetrachtimg
Getgt, bag auch hier, mie oftntafg, bie ethtfehen uitb
morafifdhen ©rinbe, bie fir eine ©teuer ober
fur eine bestimmte ©teuerform fprecheu, mirt»

al ~ 'u intern iVTage gegen fi e einnehmen.
Eg tfi ja Ftar, bag eine Verntégengabgabe in a[ler=
erfter Pinie bie grogen Vermogen treffen fott. 3>a§
to5Xic  tuch> '"Ug ber Satt fein, gang gteid>
gutttg ob man fchtiegtich bie Vorfcptdgec an«
nehmen  m.irb, bie ben gteichen Vrogcntfal
imn affen Vermdégen erheben motten, ober fid>
tnehr jetten Vtédnen gunetgi, bie mit ber Srbége
beg Vertnogeng eme O©feigerung beg O©Oteuerfugeg
borfehen. Vnf é&ttc Sotte merben befoitberg ftarf
bte grolRen Vermoégen getroffen, Sag liegt auch burdg»

getegt merben Fonufcu.



on8 tut ©tune her fteuerlidgim ©erecgtigfeit. Xtnb
bag tft eg ja auxh! gerabe, toajg bie Serntdgettgiabgpbe
ber breiten Staffe 418 eine fo befonberg geeignete
©Oteuer erjd>einen lalt, Sun alimentiert aber ber
jagrlicge 3utoacgg aug.ben grogen Vermdgen ben
KapitalmarFt in befonberg ftarter Steife. Sie Cr*
trage ber mittleren unb Keinen Sertudgen toerbeu
meiir ober toeniger fir ben Konjum ber gttgaber
aufgebraudgt, todgrenb erft oon einer getoiffen 8dge
ber Sermdgen ab aug ben Ertrdgen neueg Kapital
abgeueigt toerben Faitn. Sttg biefer ©rtoaguitg gegt
gerdor, bag aller Stagrfcgeintidgteit nacg bie Ser*
mogenaabgabe ben Kapttalntarrt nodg um oiet mein'
fdf){Dacf)en toirb, als e8 nctdj ber rein fdjentattfdgen
pro3entualen Serednumg ben Sitid>eirt gat.

Um bie 3iifautTnen™ange unb bag Problem felbft
Kar 3U erfennen, miujj mau fid> bie vyittait3age
beg Seidjeg ettoa in ber Stlan3 einer .prioatert
SMitiengefeliid&iaft bargeftellt beuten, bei ber unter
ben ‘papieren bie Krteggaitleigett atg ©d>utben ftegen,
toagrenb auf ber Sttibfeite bie 3xtgriffredite beg
SeicgeS' auf bag ‘Pripatbertnégen ber einef3lnen
Staatsburger oet'budp finb. 3ifferitmélig, becfen ficgi
bie Betrdge ber SalfiOen unb ‘Paffioen. Sber toie
trimer bei SftienbiJanjen géngt bie Sotltoerttgteit
beg auf ber -paifio'eite gebunbenen Kapitals oon
ber Solttoertigfeit ber SFtilen ab. Sei genauer
«Prifung finben toir nun, bag ber allergrofjte 'Seit
ber ‘unter ben SFtioer. figurierenbeu. perfontidgen
Sermégengtoerten  ber ' ©taatgblirger aug 3rbrbe=
rungen gegen bie SKiengefetlfdgaft, b. g. geigen bag
Seutfcge Seid), fidg gufammcufegt. ©tttb biefe 3jorbe*
rungen oolttoertig, fo ift eg aitd» bag ©dgutbFapiiat
ber SFFiengefellfcgaft. ‘Uber ba auf ber anberen
©ette, tote tr>r gpfegen gaben, bag ©cguMapitat
ber SFtiengefetlfcgaft nur bann Ootltoertig ift, toenn
bie SFtidtapitatten ber ein3elneit Sermdgengtoerte
igren »Ken Stert befigen, fo ergibt fidj gier bag
«Bitb ber ©cglaitge, bie ficgi in ben ©d>toaii3 beigt
ober mit anberen Stdrten: Stir gaben gier eine Si=
iatt3 o»t ung, bereu ©aniemng auf alle “Jolle ba=
burcg ju errieten ift, bag bie 3toetfelgaften jjorbe*
rungen gegen bag Sekg o»tt ben ©cgulbneni (auf ber
(Sftibfeite, bie bodj gteicg3eitig amg ©laubiger ber
©efetlfdiaft finb', gerauggegeben toerbeu. Sehn modgen
biefe'fyorberitngen gegen bie SiKiengefeKfdiaften oolt*
.toertige ober nidjitootttoertige fein, bie Sfttengefell*
fdgaft felbft Kann fie 3um holten Stert Oettoenben,
ba fie um ben ooKen Setrag ber igr ¢uriictgegebeneii
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jjorberungen
Fann.

©otcijc ©anierugtg fdgeint ficg auf beit erften
Stid 3t empfegien. 1©g fcgeinF bag eitifacgfte 3U fein,
toag eg gibt, bie ©cgutbfumme beg Seicgeg auf bem
Stege ber Serntdgengabgabe burdgi bie ©taatgbirger
311 Fur3en. Senn bei eingeg-enber «Prifung ber Ser»
gailtitiffe beg Seu'tfcg>en Seicgeg, toirb man mit gu*
tent ©etoiffen nicgt begaupien Fémten, bag angeficgtg
ber ungegeuertidgen ©dgnlbentaft beg Seicgeg beffen
Snteigen geute intterlid)i tgren holten Stert be=
ftgett. Solange aKerbmgg bag Sekgi 3tnfen
unb Sitgung ber Snteigen be3agit, toitrbe ber t?a=
pitalifierunggtoert ber Snleigen rein recgtiunggiudgig
anttagernb Sari ergeben. Sber oon einer inneren
burdg bie ©acge ,fetbft begriinbeten SolltoertigFeit
Faitn Feine Sebe fein.

legren toir nad;} beut ©rgebnig biefer ‘Prifung
3l unferem alten ‘SiFati3bitbe ¢urtrf, fo tolrben ficg
bie Sergaltniffe einer SFtiengefellfcgaft ergeben,
bie UberFapitatifiert tft. Sei einer fotd>ett ©efetl=
fdgaft beftegt ein Seil ber SFtioen aug ,Staffer”.
Sad> folibeit ©runbfageu toirbe man lieg in
einem fotdgen 5alle bei einer prioaten SFtien»
gefellfcgaft  jtoeifeKog  bagitt  entfdgietben, b<g
Staffer aug3ufcgépfen, b. g. bag Kapital fo
toeit gerabfegen, big auf ber ‘paffiofeite ber SK
lan3 nur ltodg.ciu Kapitalbctrag gebuitben toirb, ber
feinen ©egentoert in ootlglttigen Sterten auf ber
Sftiofeite finbet. 3>ag tolrbe alf bte Sergaltniffe
int Seid) Ubertragen geigen: 3Ke (Ergebung einer
ntoglidjft grogeit Sennpgengabgabe (nb eine ent=
fprecgenb goge Shbbirbung ,ber Seicggfdgulb unb
Silguug ber Kriegganleigc. 3>aburcg erfdgeint an unb
far fidg ber ein3etue Kapitalift 3ubem Faum ge=
iegabigt. Senn .ba toir bereitg feftitetlten, bag ber
toirttiege Setrag ber einjetnen Setmdgen oiet nie*
briger ift atg igr Sominaibetrag, fo toiirbe biejjerab*
fegmig beg Sominalbetrageg auf ben toirFlidjen Seal*
betrag ja nu'r eine &augere Sedienoperation barl*
ftetten, unb Feine toirFltdgc ©cgmalerung.

Sag ift big 3U einem getoiffeit ©rabe riegtig unb
eg fall andji gar nicgt geleugnet toerbeu, bag man
burcg eine foldge Operation getoiffe oCFgtoirtfcgaft*
lidjic Sorteile cintaufd>en tolrbe, bie ber Snganger
ber Serntégengabgabe fegt* goeg 3n betoerten ge*
neigt fein toirb. ©'. S.

(Steitere Suffage folgen).

igr eigeneg ©cgulbtapitat gerabfegen

(gewe Uv (pteffe*

Seit nicgt gerabe freunbFidgen Sugen fiegt ©ttg*
taub auf eilte Setoegung in SnteriFa, bie, toenn
fie fidg betoagrgeitet, — ber , S erlin er S 6rfen*
Courier® (4. Se3etither) oeroffentlidgt giertiger
bie 3tricf)rift ettteg engltfcgen ©cgiffbauerg alter*
btngg bem meeregftolien Slibioti UJeranlaffung geben
mug,

Stneriia ald grégtee fegipbauenbeg Paitb

m3« furdjten. Ser Srieffdgreiber meint: Ser Se=

fueg einiger Kiftenplage ber Seretnigten ©Otaaten
toirte toie eine O©ntgiltlung fir jeben ©ngtanbe'
ber ben ©tauben an feine fligrettbe ©dgiiffgm-
gabe. Siefe trabitiouelte Solle alg grogte ©dgifSen.
naliott toerbe ©itglanb toogl nie rtiegt* &iefen
STan oergletcge nur fotgeiibe 3oglcn: 8in KntcriFa

in  ©uglanb 141998 1; oom ©tapel, Ser Sela*
421296 t. Hub tooger biefer Stanb'Oj gag ©cp*
toareo"lu?_ unb befonberg 8 0g 3 #



fembcr 1917 nod> ©untpflanb war ,mtb wo jetjt Gber
20000 BTgun bcidmftigt toerben, feien bag ©d>iffg=
baujentmm groRer 2irt getoorben, unb eg fei dar,
bajj bicfer getoaltige ©djiffbau 2tmerifag bie heroor»
ragcnbfte toirtfchafificbe Satfadje nacfji bem, ,iiriege fei.
2T'tc man dbrigeng in lber Union arbeitet, gebe
ang ber Satfadfie h«rtwr, ba&ein 5500 t=©d)iiff, ,bie
Sucfahoe”, in 27 (!) Sagen fcrtiggeftellt toorben
fei- ~ iBigber horte man nur immer bon B,oh«
ftoffmanget. Itrtb bod) gibt cg, wie bie , entf<ie
falligem eine 3 eitun g“ (4. Se3ember) mit«
infolge Iber Bbriegelttttg ber 2Bittel=

teilt, einen
machte eingetretenen
Ovohfioffuberfchufi.
Sine foldhe Iteberprobuftion ift 3. 21. 3t ber«

jeidfinen bei ‘%@oeigen in aluftralien, bei Aaffee in
Brafilien, bei See, Sabaf unb 3ncfer, ferner bei
Jantfdftuf in Oftinbien, atnftralien iftf auch bag
i'anb ber lleberborrate an Blotle. 2»eiterbin gibt
eg ungenu™e £agcr an 8auten nnb gellen in
ben Ueberfeemarften. Sa bie ®WBereinigten Staaten
fiel) auf_ eine getoaltige iiubferergeugnng emgeftellt
babett, fo ift and) barin Xeberfchatg, oorhanbett.
Sn 2Inbetracf)t bicfer Satfadpm liegt eS offenfidjtlid)
int eigenften ffntereffe ber genannten X'anber, alg«
halb bie alngfufir nach bentjjattggehutigerten bentfdfen
«Marft in (Sang 31t bringen. — Sie ,Sfran?»
furter Seitnng*® (29. Bolember) beurteilt bie
BuSfidhten beg A'affeemarfteg
perhaltntgmahig fchiedjt. 'Bor bem Kriege fihrten
gtoir 3nlct3t jahrlich far 14 i'UTtlliarbe Ji i?affec
ein. Ob bag nun in abfehbarer 3eit toteber fo toerbeit
totrbif Untere Smporteure haben allerbingg nicht
btc fjanbe in ben Schoffi gelegt, nnb' fo ift fogar erft
fitrglich in fmmbttrg ein B?affee=©infuhriierein ge»
grinbet toorben, mit Oinblici auf bie 3Joeifeffo$
gute fiinftige Aonjituftur; benit ber Bleltmarft in
iiaffee bluht nnb gebeiht. Sag «Jahr 1917/18 tourbe
auf 22 BTillionen 'Ballert (5 Btifltonen mehr cjlg im
B erfahr) gefchatjt. ©eit 1915 befinben fidht bie 3iffern
ber brafiliantfchien Aaffeegefamtangfuhr in fteter Buf»
toartgbetoegung. Sie ©rate 1918/19 ift ebenfallg
oor3uglich’.  2lber troijpbem foll man nidfit glauben,
bah begtoegen auch fchon biefe ftonfumartifel tn
grogen «mengen nnb 3lt reiatio billigen «Prufen balb
3US haben feien, nnb 3toar fchon begtoegett nicht,
weil bie hohen «Berfcffiffutigofofteti, ber fchlechte
Balutaftanb, bie Berteuerung beg ¢olleg unb bie
Sauffetenbens (!) im «Probuftiongfanbe ben «Preig
beitimmen. 3 m ubrigen oergleidjc man allein bei
A"toNcre bie «preigfteigenmg bom 13. «Jebruar
btefeg 3ahreg big 3um 21. Bodember: 4300: 9200
'Mo (ber bag Soppelte, unb nettnengtoerte Qualitaten
fiee toerben in ber nachften! 30t nidhjt auf ben B turft
Uenft";. oerabe fe”r troftlidhj fir bie bieleit
betratet! * m* 3affee»£rfai3 bttrchattg nicht ber«
'ftut 3 (iolien- Sn ber ,,Boffifchett 3 ei»
heimer fuX’. ier) bade Brof. Dr. (Sari Opfert«
nz:"'
ft;,,..ftr ocfehticheg 3ahlunggmittel
1if. ertoibert bie -,,Se utfde Bll«

Plabint.
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gemeine Seitnng“ (4 %embcr) unb meint,
baj) man noch einen ©dhiritt toeiten gehen unb
alg burchgreifenbeg M ittel bag in ber Bidjgbauf
unb Beidjgpoftbertoaltitng umlaufenbe Otrogelb alg
gefeijlicheg 3ahiunggmittel erflarert mihte. Sag Bucht«
gelb mihte bann in jeber ©tobt, in jebem Sorf
borf>anben fein,) il a. to. eg mihte bann attchl atlgegen«
toarttg fein, b. ly. febe «Poftanftatt mihte ein ©irobttd>
fuhren.® Sie «poft toirb bie Bolle ber nationalen
iiaffenfihreriu allerbingg nur bann erfolgreidgi fpielett
fonttett, inenn bie Aaffe bem’ forfortigen uni) un»
mittelbaren Sitgriffe beg jSirofunben offenfteht. 21ber
ber an fidh bigfutable SPorfchilag Oppenheimerg hat
gitchi einen galen. 22Tatt fantoibasu nnr offentliche
Behorbett  unb  2(nftaften, aber nicht «Pribatleutc:
3totrtgen.  Siefe fontte mau nurfiml Biege befonberer
2lufitinmggarbeit getoinitcu, tnbent mau fie 3. B. -
auf bag leudhteube «Borbilb beg bargelblofett «Per«
fehrg in Hamburg hintoetft. — irrtimliche Bit»
ftchteit ftnb Ober bte

Surilcfttahme 6ottt A¥icggaulcihe=3 cifhnungen
berbreitet toorben, bie, ber ,iranf furter 3ei»
lang “ (29. Bobcmber) 3ufolge, auf bie hefaunte
Befffmmuug beg 8 610 beg «BI6B. geftitjt toerben,
bag ooit bem dPibemif etueg Sa r lehettg »«Per«
fpredjeng fpridtt, Wenn in ben «berm 6 gettjg»
berhéaltniffen beg an bereu Scilg eine,
toefentliehe '‘Ber fdjiled>ter ILng * eintritt.
Siefe Bnffaffung, offenbar bon einem obcffladtlidjett
Suriften fuggeriert, ift falfch; benn eg hanbelt fid>
bet ber 3eid>tthng um ein ©rllarunggangebot (Offerte)
im Otittte beg § 145 BOB. Sie Bunahme ber Offerte
erfolgt nameng ber Bei*gbanf, augbridflichi ober
ftiflfchtoeigcnb. (g ift fomtt ein Bertraggberhaltnig
gefchaffen, bag, fid)l itu”~ toeiterer Unterfudhiung
alg einen 2lugtaufchi oon Oetb gegen §ergabe oott
Seiffhulboerfchretbungeit, mithin alg Aattf eineg
Blertpapierg djarafterifiert. ©gl fann bentnadh oon
einem Sarlehengocrfpredhen gar feine Bebe, (fein, nnb
bie Bntoenbntig § 620 BOB. entfallt bollftanbig
2iuherbent liegt ber ,Bl,iberruf* eineg Sarleh-eng«
berfprecheng umfotoeuiger bor, alg eg 'fihi nicht um
ein einfettigeg, fonbern um ettt Oereita attcjeuottuiteneg
Berfprechett hanbeln toitrbe. ©chliehlich fann aud))
§ 321 «BOB. nicht in'/Jrage fomuten, ba bie Piefc*
rfuutg ber Seilfchuibberfchreibutigen burd> bie gegen«
‘toartigen politifchen Berhaltitiffe nicht geflihrbet
fcheiut. - 3n ber ,Seu tfehlen Bilge meinen
3ettung* (2. Se3emher) plabiert ssang O O0glar
fur eine

allgemeine Buebitubrnnggpflidjt.
Ser ijauptgrutib ift flr ihn ber, bah bie getoaltige
©chilbenlaft beg Beileg bie Slufbrittguttg oon
©teuern auf ©iufommen unb Bermdégeit in  un»
geheurem Umfange unb bamit eine mdglidjft ge« m
Hatte Bermogengiberficbt beg © m3eliten nétigirnache.
©in Bttfang h't«r3n fei fchon iml § 12 beg ©nttourfg
ucitteg lliiifatjfteiicrgefeljeg gemalt toorben, toorhvge«
forbert toirb, bah bie Steuerpflichtigen 3m- Buch«
Fuhrung oerpflidjitet fein follett. Bllerbingg ftel>en
fold) einer allgemeinen Biichfiihrunggpflicht ¢ahlreiclx



(jstntottiti« entgegen, bte «bei* (Soeiiur 3t entfréften
jnd>t. €r meint, ball RBunadpt an ©teile her Sn

fulyrung bfofic ,Suffeic”nuttgen“ genlgten. Sber
btefe feien nocfj, nid&t baafcbcaf. m fianbeie ficfj, um.
bte ,SrBie*ung” be$ Soffeg! uni fO3iaolitifdg>,e S*<=
mente, um ein InuTfa>aftncEjiere§ itnb bann«. getoinn=
bi iugenbcij Srbeiten.  Stieg' gette in erfter Binie
fiii beu (leinen Kaufmann, (Setoerbetreibenben uttb

Sianbtoirt. 3=lr fie fei eine Kare unb einfache S « #
fiunmug eine C©ei&ftoerftanMid&feit. Sie einige
©djtoierigicit befiele fur beu “ribatmann (Sr3t,

Alinftter, CMefirten, ©cf>riftfterter ufto.), bei benen
bei- 3toong 3m- Sudjifiimmg altwbingg unter Hm«
ftauften taftig j»erben Koérnte. Sbcr man flllte aud>
in biefem ,yiille int “inbtict auf bie “orberutig; einer
neuen 3eit biefed, mie ber Serfaffer meint, ,«eine*

Opfer bringen.

Bank-Filiale und Zusatzstempel. Herr Gench,s-

assessor Dr.
Eckstein, Berlin*) schreibt mir: Das neue Reichsstempel-

gesetz sieht einen Zusatzstempel in Hohe des halben
Tarifsatzes vor, wenn ein Bankgeschaft ein Geschaft mit
einem auswartigen Kunden dnrch Vermittlung einer aus-
wartigen inlandischen Geschéftsstelle im eigenen Namen
un<t fir eigene Rechnung abschlieBt. Das Gesetz wil
cfamit die groReren Banken besonders besteuern-, um die
Kleinbankiers zu schitzen, indem es von dem Gedanken
ausgeht, dall der Provinzbankier ein Geschaft oft nur
machen kann durch einen Bdrsenplatzbankier, also ein
neues stempelpflichtiges Geschaft abschlieBen muR3, wahrend
die Provinzfiliale, wenn sie ein Papier nicht vorréatig hat, es
einfach von der Borsenplatzfiliale oder dem Hauptgeschéaft
bezieht, also ohne neues- steuerpflichtiges Geschaft. Es
soll datum gewissermaflen ein steuerpflichtiges Geschaft
zwischen den beiden Geschéftsstellen derselben Firma
fingiert werden. Auf Kommissionsgeschafte — bei denen
Ubrigens der Provinzbankier schon wegen der Befugnis,
den Stempel der KommissionsschluBnote auf den Stempel
fir das Abwickelungsgeschaft gemaR 8§ 23 anzurechnen,
dem GroRbankier gleichgestellt ist — findet die Bestim-
mung keine Anwendung, beim Tafelgeschéft, bei dem die
Filiale eine andere Geschéftsstelle derselben Firma sowie-
so nicht in Anspruch nimmt, ist die Bestimmung gegen-
standslos, man darf demnach die praktische Bedeutung
dieser Bestimmung, wie auch mit Recht bei den Gesetzes-
beratungen heivorgehoben ist, nicht- Gberschatzen. Eine
Beschrankung des Zusatzstempels auf bestimmte An-
schaffungsgeschafte, wie z. B. beim Zusatzstempel fir ge-
meinschaftliche Geschéafte von Bankiers und Nichtbaukiers
(Beschrankung bei Gesellschaftsanteilen, inshesondere Ak-
tien) kennt das Gesetz bei diesem Zusatzstempel nicht.
Der Begriff »auswartiger Kunde* laBt sich nur festlegen,
wenn man auf den Gesetzeszweck zurlickgeht. Es ware
unrichtig, hier einfach das Oertliche entscheiden zu lassen
oder dieselben Grundsatze zur Anwendung zu bringen,
wie sie von auswartigen Kommittenten im Sinne des § 23

*) Von dem Verfasser erscheint demnachst ein Kommentar zu den
Berlin [~ chgstén»PelRese'*«n j«..Industrie-Verlag Spaeth tk Linde
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gellen. Der Begriff ist vielmehr selbstandig und daher
auch selbstandig auszulegen. Spréache das Gesetz nur
von »Kunden“, so wirde also ein Geschaft am Borsen-
platz, das fir einen seiner Kunden ein Geschéft ausfiihrt
und gekaufte Effekten momentanen Mangels wegen von
der Provinzfiliale bezieht, sonderstempelpflichtig sein.
Das will das Gesetz verhindern. Der Verkehr zwischen
der Provinzfiliale und dem Borsenplatzgeschaft fir den
Provinzkunden soll getroffen werden, nicht umgekehrt.
Fir den Begriff ,auswartig” ist in erster Linie entscheidend,
mit welchem Geschéaft der Kunde standige Geschéftsbe-
ziehungen unterhédlt. Der Potsdamer Privatmann, der
standiger Kunde einer Berliner Bankfirma ist, ist fur diese
nicht auswartiger Kunde, er ist es aber dann, wenn er
standiger Kunde nur des Potsdamer Zweiggeschéftes ware.

Wenn dieser Potsdamer Kunde des Berliner Zentralge-
schéftes einmal auf einer Reise in COIn oder einmal zu-

fallig in Potsdam selbst einen Auftrag aufgibt, der Uber
Berlin ausgefihrt wird, so ist auch das der Auftrag eines
nichtauswartigen Kunden. Fehlt es an einer standigen

Geschaftsverbindung, so kommt es darauf an, von wo aus
der Auftrag erteilt ist, unerheblich ist der — fir den Ge-
schaftsverkehr ganz gleichglltige — Wohnsitz des Kun-
den oder Sitz der Firma. Auswartig ist der Kunde, der
im Augenblick der Auftragserteilung auswartig ist. Bei
brieflichen Auftragen entscheidet der Ort, wohin der Brief
gerichtet ist. Wenn also jener Potsdamer von Berlin aus
nach Potsdam, oder ein Berliner wahrend seines Sommer-
aufenthalts in Potsdam dort einen Auftrag erteilt, so sind
das Auftrage auswartiger Kunden. Flat jemand eine feste
Geschéftsbeziehung, macht er aber nicht Gebrauch davon,
so steht er dem Kunden ohne Geschéftsbeziehung gleich.
Der Berliner Geschaftsmann, der auf der Reise in Pots-
dam einen Auftrag erteilt, ohne hervorzuheben, da er an
seine Berliner Bank gerichtet sein soll, ist fur das Ge-
schaft in diesem Augenblick ,auswéartiger Kunde“. Hat
jemand standige Geschéaftsbeziehung mit dem Haupt- uni
dem Zweiggeschaft (insbesondere wenn er selbst eine
Provinzfiliale hat, die mit der Bankprovinzfiliale arbeitet),
so kommt es darauf an, ob er als auswartiger oder nicht-
auswartiger Kunde auftritt (im obigen Beispiel wirde ein
Auftrag seines Zweiggeschaftes im Zweifel, als Auftrag
eines auswartigen Kunden gelten). Die auswartige inlan-
dische Geschaftsstelle — die ausléandische fallt Uberhaupt
nicht unter diese Bestimmung — ist eine solche, die ort-
lich von dem Hauptgeschéaft getrennt ist. im Sinne der
Verkehrsauffassung zusammengehérende politische Gemein-
den (wie die von GroR3-Berlin) sind keine auswartigen. Nimmt
das Gesetz auch nicht ausdricklich darauf Bezug, so kénnen
doch die im Sinne der Wechselordnung (Art. 91a) und
des Wechselstempelgesetzes (§ 27 Abs. 3, 4 und Ausf.-
Best. 8§ 15) als ein Platz geltenden Orte auch im Sinne
dieser Bestimmung als nicht auswartig gelten. Durch
Vermittlung ist ein Geschaft gemacht, wenn die Provinz-
filiale oder ihre Beamten in irgendeiner Weise fir da-
Zustandekommen des Geschaftes tatig geworden sind. Wt
sie es z. B. nur veranlaft, daR der Kunde seinen A'an
zur Stempelersparnis statt an‘die Provinzfiliale aittelt.
das Hauptgeschéft richtet, so hat sie bereits,ingSnm
Selbst eine Raterteilung wirde ausreichen, $ der
far den fraglichen Auftrag, nicht fir srn igBli Kine
Kunde unmittelbar dem Hauptgeschaft zu



bloBe Uebermittlung ist noch keine Vermittlung. (Bei-
spiel: Der Kunde reicht einen an das Hauptgeschéaft ge-
richteten Auftrag bei der Provinzfiliale ein, die ihn nun
weitergibt und die vielleicht nachher nur die von dem
Hauptgeschaft Ubermittelten Effekten aushandigt.

Man schreibt mir:
Die Furcht vor
dem Umfang der neuen Vermdégens- und Einkommensteuern
hat in manchen Kreisen lebhafte Unruhe erweckt. Sehnend
schweift der Blick tber die Landesgrenzen in die Gefilde
Neutraliens. Der Neutrale, so meint der Mann, der
fir seine Gelder eine bessere Verwendung weiss, als sie
dem Steuerboten seufzend einzuh&ndigen, wird den, welchem
es gelingt, sich selbst oder sein Vermdgen Uber die Grenze
rn Sicherheit zu bringen, mit offenen Armen aufnehmen.
Aber, was ist das fiur eine Hiobspost? Da heisst es, dass
in Danemark eine von zahlreichen Unterschriften bedeckte
Petition an den Reichstag gegangen sei und dort verhandelt
werden solle. Man will — eine Fremdensteuer einfiihren
und auch die Anlage von fremden Vermdgen in danischem
Grundbesitz steuerlich sehr scharf erfassen. In Danemark
scheint man also keine Lust zu verspiren, sich von Leuten
die daheim keine Steuern zahlen wollen und fir ver-
schobene Vermdgen eine glanzende und risikofreie Anlage
in danischen Landgitern sehen, im Wege der Giterspeku-
lalion den Landbesitz und die agrarischen Produkte ver-
teuern zu lassen. Mdglicherweise, weil man annimmt, dass
Leute, die in der Heimat vor dem Bezahlen sich driicken
auch in ihrem neuen Wohnland der Steuerbehérde gegen-
tber sich nicht viel ehrlicher zeigen werden, also keine
sehr nitzlichen Mitburger und keine winschenswerte Be-
reicherung darstellen. Es wird wirklich immer'schwieriger
fir einen Menschen, ,der sein Geld auf anstandige Weise
verschieben will.

Das Pech der Steuerscheuen.

schreibt Herr Koch-
Remscheid: Es ist im
taglichen Verkehr d. h.
bei Einkaufen in Ladengeschéften, in Gasthausern, bei
Zahlungen an offentlichen Kassen u. s. w. in letzter
Zeit von verschiedenen Seiten die Einrichtung der garan-
tierten Schecks empfohlen worden, u. a. in Heft 35/36 der
Zeitschrift ,Plutus* vom 28. 8. 18. Gegen diesen Vor-
schlag bestehen aber sehr erhebliche Bedenken. Es soll
hier nicht gepruft werden, ob die allgemeine Einfiihrung
dieser Schecks gesetzlich Uberhaupt zulassig ist bzw. ob
im Verneinungsfalle eine Aenderung des Scheckgesetzes
empfehlenswert sein wirde. Auch die Frage, ob durch
die vorgeschlagene Einrichtung wirklich eine sehr erheb-
liche Verminderung des Notenumlaufs zu erreichen sein
wird, soll nur aufgeworfen werden mit dem Hinweis dar-
auf, dass dabei die bezogenen Banken mindestens einen
erheblichen Teil des Betrages zur sofortigen Auszahlung
“reuhalten mussten und deshalb im gunstigsten Falle
k6 Irf6 geriuge Verzinsung der Guthaben €intreten lassen
Zahl ~ Ferner ist zu berlcksichtigen, dass bei dieser
die Unter Umstanden fir eine einzige Zahlung
SchecksStUUag Und Buchun& einer 8rdsseren Anzahl von

° s “ forderlich ist, was nicht nur einen uicht ganz

rec tigten Widerstand der Banken und sonstiger Geld-

Zur Forderung der bargeld*
losen Zahlungsweise
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institute gegen diese Neuerung erwarten 1aRt, sondern auch
den Aussteller und den Empfanger solcher Schecks
sehr lastig sein wirde. Der Hauptzweck vorliegender
Zeilen ist, es, der Behauptung entgegenzutreten, dass
die vcrgeschlagenen bestatigten bzw. garantierten Schecks
ebensj sicher seien wie Banknoten und die sonstigen
heute < brauchlichen Barzahlungsmittel. Die Erfahrungen,
welche wahrend des Krieges mit Reisebrotmarken und
anderen Bezugscheinen gemacht worden sind, beweisen
leider, dass Nachahmungen trotz des heutigen hohen
Standes der Druck-Technik nicht sehr schwierig sein
konnen; es steht deshalb zu erwarten, dass bald zahlreiche
Nachahmungen in Umlauf kommen und das Vertrauen in
die Sicherheit der garantierten Schecks derart erschiittern
dass sie, genau wie gewdhnliche Schecks, nur

far

werden,
noch von Personen in Zahlung genommen werden, die
dem Empfanger hinreichend bekannt sind. Aber von
moglichen Nachahmungen ganz abgesehen ist auch kein
Empfanger in der,Lage, zu prifen, ob der Aussteller
eines Schecks die Formulare nicht etwa gefunden oder
gestohlen hat bzw. auf anderem verbotenen Wege in
deren Besitz gelangt ist. Selbst das Aufdrucken von
Namen und Adresse des zur Ausstellung Berechtigten wiirde
kaum eine wesentlich gréBere Sicherheit bieten. Dies ware
héchstens der Fall, wenn der Berechtigte vor Annahme
durch die Bank seine Unterschrift auf den Formularen
anbringen und in Gegenwart des Empfangers nochmals
unterschreiben miuisste, aber auch dann koénnten die, so
scheinbar absolut sicheren, Schecks noch von dazu nicht
berechtigten Personen in Zahlung gegeben werden, die
es verstehen, die richtige Unterschrift so tduschend nach-
zumachen, dass der Empfanger es nicht bemerkt. Alle
diese Bedenken lassen sich nun, wie bereits in der gleichen
Nummer der Zeitschrift ,Plutus* von mir empfohlen, da-
durch beseitigen, dass auf dem Scheck ein Bild des Aus-
stellers angebracht wird, etwa durch Aufkleben einer damit
versehenen Marke, welche ausserdem noch den Namen
und Geschaftsbesitz der Bank sowie die ubliche laufende
Kontrollnummer, nétigenfalls auch noch die Nummer und
Bezeichnung des Kontos erhalten kdnnte. Dadurch ware
dann gleichzeitig, wie in Heft 21/22 des Plutus erlautert,
das lastige Mitfuhren der vollstandigen Scheckformulare
bzw. eines Scheckheftes entbehrlich.

Gohaken da den CGAdmarkt

Die grosse Finanzrede des Staatssekretars Schiffer,
die an anderer Stelle dieser Nummer vom Herausgeber
eine eingehende Besprechung eiféhrt, hat auf die Borsen-

und Bankenkreise erkennbar nicht eingewirkt. An
der Borse ist die tiefe Mutlosigkeit und Zerfahrenheit

dem Gefuhl einer abwartenden Skepsis und teilweise einer
weit beruhigteren Auffassung gewichen. Die stark ge-
wichenen Kurse haben die Kontermine, die mit erheblichen
Blankoabgaben engagiert war, zu Deckungskaufen veran-
lasst und man konnte daruber hinaus, ,Meinungskaufe"
ded Publikums und der Spekulation beobachten. Eine
ganze Anzahl von Momenten hat zusammengewirkt, um
die dichtesten nnd trubsten Nebel aus der Boérsenatmo-
sphare zu verscheuchen. Die Massnahmen gegen die
Notenhamsterei haben sich in der letzten Zeit verscharft.



Die Reichsbank (uber deren Handlungen im Kriege das
schéne Motto: ,Immer 5 Minuten zu spéat® prangen
kénnte) hat nun endlich den Anstoss dazu gegeben, dass
die Besitzer von Safes bei den Banken sich uber etwaige
Aufspeicherungen von Zahlungsmitteln in ihren Schrank-
fachern &ussern miuissen, dass ihnen somit der Boden
unter den Fissen etwas heiss gemacht wird. Die Folge

Plutus-Merktafel.

Wan notiere auf seinem Kalender vor:1)

Reichsbankausweis. ff. - P.:  Allge-
meine Elektrizitats-Ges., Rheinische
Elektrizitats-Akt.-Ges. Mannheim (friher
Rheinische Schlickert-Ges.), H. Schom-
burg Séhne, Doitmuuder Unionbrauerei,
Malzbierbrauerei  Groterjahn & Co.,
Leipziger Bierbrauerei Riebeck-Reud-
nitz, Internationale Kohlenbergwerks-
gesuilschaft St. Avold.-

Ironage-Bericht. — Bankausweise London,
Paris. ff.-F.." Metallwerke Unter-
weser, Westfalische Drahtindustrie,

«ittwoch, |
18. Dezember

Donnerstag, Konigsberger Presshefefabrik, Tempel-
19. Dezember hofer Feld-Akt-Ges. fir Grundstiicks-
verwertung, Germania-Brauerei Dort-
mund, Weissbierbrauerei Bolle, Land-

kraftwerke Leipzig-Kulkwitz.

ff.- F.- Bank liir elektrische Unterneh-
mungen Zirich, Elbschloss-Brauerei
Nienstedten, Burgerliches Brauhaus
Minchen, Brauerei Geb'r. Hugger,
Lowenbrauerei Berlib, Schlegel-Schar-
penseel-Brauerei Bochum, Vereins-

Freitag, brauereiArtern, Brauerei Gebr. Dieterich
20. Dezember Dusseldorf, Dellarocca Chemische Fa-
briken, Rhenania Ver. Emaillirwerke,

Viktoria-Werke Nurnberg, Helios Elek-

trizitats-Akt.-Ges. in Lig. — Schluss
der « Umtauschsfrist Aktien Gelsen-
kirchener Bankverein, Bezugsrechts

Aktien Chemnitzer Aktienspinnerei.

Bankausweis New York. — ff.-F.: Deutsche
Babcock & Wilcox Dampfkesselwerke,
Malmedie & Co. Maschinenfabrik, Gebr.
Heyl & Co. Akt.-Ges., Rositzer Zucker-
fabrik, Schwabenbrau Dusseldorf, Berg-
schlossbrauerei Berlin, Berliner Bier-
brauerei Hilsebein, Hofel - Brauerei,
Bohmisches Brauhaus Akt.-Ges. Berlin,
Léwenbrauerei Peter Overbeck, Dort-
munder Aktien-Brauerei, Brauerei Kun-
terstein, Magdeburger Miuhlenwerke,
Nudel- und Couleurfabrik.

ff.-F: Metall-Gesellschaft Frankfurt, Dus-
seldorfer Eisenhitten-Gesellschaft Ra-
tingen, Held & Franke Akt.-Ges., Fabrik

Sonnabend,
21. Dezember

Montag, Cs u
23. Dezember isolierter Drahte vorm. C. J. Vogel,
Lindener Aktienbrauerei Brande &
Meyer, Hessische und Herkulesbrauerei
Cassel.
Dienstag, Schluss des Bezugsrechts Aktien Stahl-
24. Dezember werk Becker.
Mittwocb,  weihnachtsfest. — Schluss des Bezugs-

25. Dezember rechts Schuhfabrik Herz Akt.-Ges.
Merktalei gibt dem Wertpapierbesitzer Aber alle fur, lha
wichtigen Ereignisse der kommenden Woche Aufschluss, u, a..ul
Generalversammlungen, Ablauf von Bezugsrechten, Markttage,
Liquldationstage und Losziehungen. Ferner linden die Interessenten
darin alles verzeichnet, worauf sie an den betreffenden Tagen in
den”Zeitungen achten mussen. In Utrrsiv-Sobrift sind diejenigen
Ergggisse gesetzt, die sich auf den Tag genau nicht bestimmen
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Donnerstag, Itonage-Bericht. — Bankausweise London,
26. Dezember Paris. — Weihnachtsfest.
Reichsbankausweis. — ff.-F./ Neckars-

Freitag,

27 Dezember ulmer Fahrradwerke, Plauener Spitzen-

fabrik, Grosse Casseler Strassenbahn.

Bankausweis New York. — ff.- K." Barmer
Creditanstalt, BochumerBergwerks-Akt.-
Ges., Boden-Akt.-Ges. am Amtsgericht
Pankow, Oldenburgische Eisenhutten-
Ges., Spandau-West Akt.-Ges. fir
GrundstiicksverWertung,BrauereiPfeffcr-
berg, Patzenhofer Brauerei, Maschinen-
bau-Anstalt Kirchner & Co., Duxer
Kohlenverein, Riedinger Maschinen-
und Bronzewarenfabrik, Carl Kaestner
Akt.-Ges.

-F..- Siemens Elektrische Betriebe,
Akt.-Ges. fur Elektrizitatsanlagen, Bra-
silianische Elektriziiats - Ges. Berlin,
Rositzer Brannkohlenwerke, Harburger
Eisen- und Bronzewerke, Séchsische
Waggonfabrik Werdau, Merksche Guano-
und Phosphat-Werke Akt.-Ges. Ham-
burg, Metallwerke vormals J. Aders,
Corona Fahrradwerke und Metall-
industrie, Waggon-Fabrik UerdingeD,
Dresdner Maschinenfabrik und Schiffs-
Uebigau.

-Fi.-Heinrich Geist Elektrizitats-Aktien-
Gesellschaft, Ver. Nord- und Sud-
deutsche Spritwerke und Presshefefabrik
Bast Akt.-Ges. Schluss der Ein-
reichungsfrist Aktien Bierbrauerei Ma-
rienthal, Einreichungsfrist Aktien Zechau-
Kriebitzscher Kohlenwerke Gliickauf.

Verlosungen:
20. Dezember: 100 Fr. Congo-Lose
(1888), 3% Pariser 400 Fr. (1910).
22.Dezember: Credit foncier deFrance
24s, 235 und 3% Pfandr. uni Comm.-
Obl. (1895, 1892, 1906, 1912). 26.De-
zember: 2% Pariser |I. Metr.-Eisenb,
(1899). 31. Dezember: Braun-
schweiger 20 TIr. (1868), San Marino
25Lire(1908), Venediger30Lire (1869).

Sonnabend,
28. Dezember

ff.

Montag,
30. Dezember

ff.

Dienstag,
31. Dezember

davon ist nun, dass jetzt doch allmahlich geborgengehaltene
Zahlungsmittel in den Verkehr zurtckstrémen, und dass
auch mit ihnen Anlagekéufe in Effekten gemacht werden,
in deren Kursen Chancen nach oben erblickt werden.
Eine gewisse Beruhigung zog die Bodrse ferner aus der
Tatsache, dass die Banken, die an den Tagen starker
Kursriickgange interveriert hatten, spater, als die riick-
laufige Bewegung zum Stillstand gekommen war und
Kursbesserungen zustande kamen, nichts von den aufge-
nommenen Bestanden abgaben. Von Bedeutung fir die
Stimmungsauffrischung waren sodann Erwagungen politischer

und wirtschaftlicher Natur. Allgemein hat, man die
Empfindung, dass die hyperradikalen Elemente um
Liebknecht in den letzten Tagen stark an Boden ver-

loren haben, und dass auch die jetzt heimgekehrte'
Truppen, die nur den einen Willen zeigen: ,aufbauen-
in Ruhe arbeiten“, eine gute Gewahr dafur abgeben, d'So
besonnenen Kreise die Oberhand behalten weibliche
dammert wenigstens die Hoffnung auf eine herauf,
Sanierung unserer innenpolitischen Verhalt ist. Die
ehe alles zertrimmert und das Reich zei.F'IlLramIK fur
im Volke immer starker sich ausprage,ia*versaihniliing
den beschleunigten Zusammentritt der’



kann dieser Auffassung einen Rickhalt geben. Weim auch
die Hoffnungen, die man einige Tage in der Burgstrasse
auf den sofortigen Wiederzusammentritt des Reichstages
setzte, nach der Natur der Sache sich als trigerisch
erweisen mussten, so rechnet man doch nun damit, dass
die Tagung des 16. Dezember eine Einberufung der
Konstituante noch fir den Januar bewirken wird. Die
Borse glaubt, dass, wenn wir als verhandlungsféahig
zum  Friedenskongress  ziigelassen werden, wir mit
unseren Forderungen aufErhaltung unserer Lebensfahigkeit
an Wilson eine gute Stitze haben werden und zieht
hieraus neue Hoffnungen. In industrieller Hinsicht
sah die Borse ebenfalls ein klein wenig zuversichtlicher.
Wenn auch Stahl und Kohle fehlen und sich die Folgen
der Unterbrechung des Verkehrs mit dem linksrheinischen
Gebiet ausserordentlich storend bemerkbar machen, wenn
ferner auch die sehr driickendenSchwierigkeitenim Verkehrs-
wesen noch keineswegs irgendwie behoben worden sind,
so sieht sie doch Ansatze zum Guten bei der Arbeiter-
schaft verschiedener Produktionszweige, die das Gesamt-
bild nicht mehr so trostlos erscheinen lassen, als noch
vor 2 Wochen, wo die vielen wilden Streiks uberall die
Produktionsleistungen auf ein Minimum herabdriickten.
Die Aufhebung der Hochstpreise fur Stahl und Eisen, die
fur den Beginn des neuen Jahres angekiindigt ist, wurde

i naturgemass gunstig beurteilt, weil sie die Unternehmungs-

lust der Industrie anregen und so daran mitwirken wird
die herrschende Unlust und Depression abzuschwachen,
Dass sie allerdings auf der andern Seite nur ein Glied in
der Kette der Preiserhdhungen sein wird, die auf andere
Produktions-Zweige arbeitsverteuernd und dass hier wie
gegenwartig in allen anderen Zweigen der Wirtschaft noch
nicht abzusehen ist, wie wir jemals wieder auf ein nor-
males Preisniveau kommen werden, wurde weniger bedacht.
vielbeachteten Rede hatte Schiffer auch

In  seiner
darauf hingewiesen, dass das politische Chaos in Deutsch-
land auf unseren Kredit im Ausland — wie nicht anders
zu erwarten war — verh&angnisvoll eingewirkt hat. Als

Bestatigung dieser Ansicht kam schon wenige Tage spater
die Nachricht, dass die hollandischen Banken, die mit
Deutschland arbeiteten, Wechsel mit Unterschriften deutscher
Grossbanken beanstandet, dass sie ihre Kredite in Deutsch-
land gekindigt und die Guthaben aus laufender Rechnung

zurickgezogen héatten. Ein Misstrauensvotum, das sich
im Grunde nicht gegen die Banken richtet, deren
Solvenz auch jetzt noch nirgends gelitten hat, sondern

gegen die unruhigen Elemente in Deutschland, deren jeder
Vernunft und. jeder wirtschaftlichen und politischen Ein-
sicht bares Handeln uns in Situationen bringen kann, die
auch auf die starkst fundierte und solideste Kreditorgani-
sation verhangnisvoll zurickwirken mussen. Im Einklang
mrt dem hollandischen Vorgehen gegen unsere Banken
'A >en sich auch die valutarischen Verhéltnisse weiter stark
Aunseren Ungunsten entwickelt. In Holland ging zeit-
die |-die Berliner Devise bis auf 26,25 herab, wé&hrend
Mark wa' °a- 59,70 Gulden fur 100 M betragt. Die

herabgedri)imU » Wert von fast 44 PfeMiSeu

natru-gema,, «'L°rden- Dieser Bewegung musste man

bank genoti v “ f°IgCn und so sah sich die Reichs-
. n |
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Stockholm und mehr noch in Kopenhagen vollzog sich
ein neuer scharfer Abstieg unserer Valuta, dem erst am
Schluss der zweiten Dezemberwoche etwas gebremst wurde

Der Status der Reichsbank und uberhaupt ein Blick
auf die Lage unserer Finanzen ist ja auch nicht gerade
geeignet, im neutralen Ausland Meinungskaufe in deutscher
Valuta zu veranlassen, Noch immer besteht das Witzwort
zu Recht, das der bissige ,Gottlieb“, des ,Tag“ neulich
prégte, dass im Deutschen Reiche gegenwartig die Noten-
presse die meiste ,Pressfreiheit" geniesse.l Der letzte vor-
liegende Ausweis vom 7. d. Mts. zeigte einen Gesamt-
notenumlauf von rund 19,2 Milliarden”. Ausserdem sind
tuber 9 Milliarden Darlehnskassenscheine im Umlauf,
wahrend 4,2 Milliarden sich im Portefeuille der Reichs-
bank befinden. Neben dieser Flut papierner Zahlungs-
mittel sind noch sehr betréchtliche und,taglich wachsende
Betrage von industriellem, kommunalem und &hnlichem
Notgeld in den Verkehr gebracht worden, so dass man
wohl den Umlauf an Zahlungsmitteln auf bedeutend
mehr als 32 Milliarden schatzen kann. Es ist ein recht
fatales Gefiihl, zu beobachten, wie in demselben Masse
in dem sich bei uns die. Anspannung des Reichsbankstatus
fortsetzt auf einen Stand, der eine Metalldeckung vonj
noch gerade 12 % bedeutet — sich die Verhéaltnisse be
der Bank von Frankreich bessern, dessen standig
und wie es schien unaufhaltsam anschwellender Noten-
umlauf bei immer giosser werdender Verschuldung des
Staates unserer Finanzkritik im Kriege eine der wenigen
Quellen ungetribter Freude abgab. Der Notenumlauf, der
schon die 30 Milliarden uberklettert hatte und dessen obere
Grenze man schon zuletzt weiter auf 32 Milliarden verriickt
hatte, ist durch diein denletzten 3 Ausweisen zutage getretenen
erheblichen Ruckflisse bereits wieder auf 28,7 Milliarden
herabgedrickt worden. . Gleichzeitig hat sich der Gold-
bestand dauernd weiter erhdht, so dass die reine Gold-
deckung durch Barvorrdte (ohne den niemals ganz ge-
klarten Posten ,Gold im Ausland“) sich auf 12% berech-
Entschliesst man sich zur Miteinbeziehung des im
so kommt man zu eine

net.
Ausland befindlichen Goldes,
Deckung von 20% in Gold. Das Wesentliche an der
Veranderung des Status ist die aus den letzten beiden
Ausweisen erkennbare Verringerung der Staatsschuld um
2 Milliarden. Hier zeigt sich bereits die Einwirkung des
Erfolgesder vierten fran zosischen Kriegsanleihe, die
ihre samtlichen Vorgéangerinnen an Erfolg tbertroffen und
bei Hereinbringen von 19 Milliarden Frcs. frischen
Goldes — ein Gesamtzeichnungsresultat von 28 Milliarden
Ircs. erbracht hat. Immerhin wird man sich trotz dieses
Anleiheerfolges und trotz der fur Frankreich nun so
gunstigen politischen Situation in Paris dartuber klar sein,
dass der Abbau der Staatsschuld bei der Bank, die immer
noch 16% Milliarden Frcs. betragt, angesichts der durch
den Krieg aufgelaufenen Verschuldung von ca. 131 bis
132 Millionen Frcs. nicht leicht zu bewerkstelligen sein wird.

Zwei Vorkommnisse von allgemeiner finanzpolitischer
Bedeutung sind, anscheinend weil die deutsche Presse fast
nirgends die Meldungen aus den ausléandischen Blattern
Ubernommen hatte, in» hiesigen Finanzkreisen ziemlich un-
beachtetgeblieben: Die russische Regierung hatin Holland
die Erklarung abgeben, lassen, dass eine Annullierung der
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Auslandsschulden bestimmt nicht beabsichtigt sei und dass
der feste Wille (wenigstens ein Ersatz fur die moglicherweise
nicht mehr vorhandene Kraft) bestehe, alle ausléandischen
Zahlungsverpflichtungen strikt zu erfiullen. Eine Bekannt-
machung, die zum mindesten ein starkes theoretisches,
hoffentlich auch ein praktisches Interesse hat.. Sodann hat
man in Ungarn die verbindliche Erklarung abgegeben,
seinen Anteil an der Gesamtschuld der alten Monarchie
restlos auf sich nehmen zu wollen. Gleich nach dem Zu-
sanamenbruch der Donaumonarchie war an dieser Stelle
die Frage aufgeworfen worden, ob die verschiedenen Teile,
die zu selbstédndigen Staatsgebilden sich gestalten wollten,
auch diesen bisher vdlkerrechtlich fur selbstverstandlich

geltenden Regeln nachkommen wirden. Damals wurde
die Frage vor allem im deutschen Glaubiger-Interesse ge-
stellt. Heute interessiert uns diese Entwicklung leider
bereits auch unter einem anderen Gesichtspunkt. Denn die
Anerkennung der Pflichten auf Uebernahme von Staats-
schuldenanteilen durch Ungarn, Tschechoslowaken und
andere schaffe eine gewisse Prajudizierung, die uns zu-
statten kommen kann, wenn wir gegebenenfalls mit den
Polen die aus der moglichen Abtretung deutsch-polnischer
Gebiete sich ergebenden finanziellen Fragen zu besprechen
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Der auslandische Zahlungsverkehr In Holland vor,
bei Ausbruch und wahrend des Krieges von
dessen Beginn bis Ende I19U. Von Dr. G. J. Van
der Heyden. Verlag von Wilh. Stratz jr. Cleve 1918.
Preis M 12.—.

Vorwort. — Einleitung. — Erster Teil: Der auslan-
dische Zahlungsverkehr in den Niederlanden vor dem
Kriege. — Die Grundlagen des auslandischen Zahlungs-
verkehrs. — Foréerungs-.,, Zahlungs-Handelsbilanz und
Diskont. — Die hollandischen Banken und das Devisen-
geschaft. — Der Devisenhandel an der Amsterdamer
Borse. — Die Schwankungen der Devisenkurse im Frie-
den. — Zweiter Teil: Der auslandische Zahlungsverkehr
in Holland bei, Ausbruch des Krieges. — Dritter Teil:
Die aussere Form des auslandischen Zahlungsverkehrs im
Kriege. — Allgemeine Ursachen und Folgen der Devisen-
kursgestaltung im Kriege. — Die Kursentwicklung der
wichtigsten Devisen in Holland. — Anhang:

Geld-, Bank- und Bd&rsenwesen. Eine gemein-
verstandliche Darstellung. Von Regierungsrat
Prof. Dr. Georg Obst, Bankdirektor a. D. Leipzig 1918.
Verlag von Karl Ernst Poeschel. Preis M 8.—.

Erster Teil: Geld- und Geldsurrogate. — Ursprung

und Entwicklung des Geldes. — Funktionen des Geldes.
— Das Miinzsystem. — Die Wahrungsfrage. — Geldsur-
rogate. — Zweiter Teil: Skizze der geschichtlichen Ent-
wicklung des Bankwesens. — Arten der Banken. — Pas-
sivgeschafte der Banken. — Aktivgeschéafte der Banken.
— Die indifferenten Geschafte der Banken. — Sfaats-
institute. — Organisation der grossen auslandisohen Noten-
banken. — Dritter Teil: Skizze der geschichtlichen Ent-
wicklung der Borse, — Arten der Borse. — Organisation
der Borse. — Zulassung von Wertpapieren zum Bdrsen-
handel. — Arten der an der Bdrse gehandelten Wert-
papiere. — Der Borsenauftrag. — Die Kurse. — Arten
der Bdrsengeschafte. — Arbitragen. — Die wichtigsten
auslandischen Bdrsen-Literaturiibersichten.

Nationaler Gegensatz und internationale Gemein-
schaft, Rede bei Antritt des Rektorats der
Handels-Hochschule, am 19. Oktober 1918. Von
Professor Dr. Hugo Preuss, Berlin 1918. Druck und
Verlag von Georg Reimer. Preis <4i 1.—.

Was ist strafbare Steuerhinterziehung? Eine Be-
trachtung Uber Steuerverfehlungen und Steuerberatung.
Von Justizrat Dr. No est, Solingen. Berlin C 1918
Industrieverlag Spaeth & Linde. Preis 1.—.

Der Kulturwert der Technik. Von Dipl. Ing. Karl
Weihe, Frankfurt a. M. Sonderabdruck aus Technik

und Wirtschaft, Monatsheft des Vereins deutscher In-
genieure. Preis JC 1.—.

Vorbereitung. Vier Schriften. Von Hermann Kess ser. m

Verlag-Huber & Co., Frauenfeld und Leipzig. Preisl
M 5.— geh., cd4i 6.— geh.

Der Journalismus und die politische Seele.. — Der
nachste Gipfel. — Die Stimme der Dichter. — Zige
Ferdinand Hodlers. — Aphorismen.
Lebensmittelnandel und Staatswirtschaft. Ein

offenes Wort gegen die herrschende Preispolitik.
Von Dr. G. W.i Bchieie-Naumburg. Herausgegeben

im Herbst 1917 von dem Verband der Handelsschutz-
und Rabattsparvereine Deutschlands, Vertretung Iui
Handel und Gewerbe E. V., Sitz Hannover.

Die neuen Borsen - Gesellschafts - Geldumsatz-

steuergesetze, nebst Aenderungen, Erganz-
ungen und Ausfihrungsbestimmungen. Von
Dr. jur. Ernst Eckstein. Industrieverlag Spaeth
und Linde, Berlin. Preis geh. M 2.90.

Vorwort. — Einleitung. — Reichsstempelgesetz. —
Auszug aus dem Ausfiilhrungsbestimmungen zum Reichs-
stempelgesetz. — Muster. — Auszug aus dem Wechsel-
stempelgesetz. — Auszug aus den Ausfuhrungsbe-
stimmungen zum Wechselstempelgesetz. — Sondervor-

schriften fur die Kriegszeit. — Abkurzungen und Literatur.—
Register.

Die Haupttheorien der Volkswirtschaftslehre. Von
O. Spann. Zweite Auflage. Verlag Wissenschaft und
Bildung. Preis M 1.25, gebunden rji 150.

Schriftwerke. — Zur Einfuhrung. — Der Merkantilis-
mus. — Das Naturrecht und der Uebergang zum physio-
kratischen System. — Das physickratische System. —

Das Arbeits- oder Industriesystem (Adam Smith). — Die

Weiterbildung der individualistischen Nationaldkonomie.

(Malthus und Ricardo). — Die deutsche Volkswirtschafts-

lehre. — Die amerikanische Verjingung der Manchester-

lehre. — Kurzer Bescheid Uber die Entwicklung Ar

Sozialismus. — Der gegenwartige Zustand der Volksv

schaltslehre. — Namenverzeichnis. .t-

Die Lebensversicherung als agrarpolitisch'f'-1
schuldungsmittel, Von Dr. O. Karsta-’
lag von Gustav Fischer,. Jena. 1918. Pr'ds ‘nn_
A. Darstellung: 1. Entwicklungsgeschie”1*906.
zips bis zur Ostpreussischen Entschuldung?'l “e,, 0Ost-
2. Die Stellung der Lebensversicherw gegenwértiger
preussischen  Entschuldungsvorlage. mic* erung Uber-
stand. B, Kritik: 1. Ist die Lebe
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haupt ein spezifisches Entschuldungsmittel? 2. Welche Ver-

sicherungsformen komroen als Entschuldungsmittel in Be-

tracht. 3. Welche ‘Einschréankungen sich bei der An-
wendung des VersicheruDgsprinzips als Entschuldungs-
mittel ergeben. C. Zusammenfassung positiver Vorschléage,

Zukunftsmoglichkeiten. — Literaturverzeichnis.

Die landwirtschaftliche Produktion Russlands und
der deutsche Markt. Berechnet, gezeichnet und er-
lautert-von S. Zuckermann. Verlag Russischer Kurier
Berlin NW. 52. 1917. Preis M 18.—

Das Kriegswucherstrafrecht und seine Bedeutung
fur den Handel. Von Dr. Neukamp. Halle a S
VerI%gsbuchhandlung von Carl Marhold. 1918. Preis

Gedanken Uber die Feuerbestattung. Von Dr. Otto
Kaysser. Reichsverlag Herrmann Kalkhoff' Berlin-
Zehlendorf-West. Preis c4i 1

Irrungen und Wirrungen. Schlaglichter auf den Zu-
sammenbruch unserer Aussenpolitik von H. Miller-
Brandenburg. Verlagsanstalt Politik, Berlin W. 57
Bllowstrasse 56. Preis cM 1.80.

Zeitschrift fur Handelswissenschaft und Handels-
praxis. 1918/19. Oktober-Dezember Heft 7/9. Leipzig.

Verlag Carl Ernst Poeschel. Preis vierteljahrlich M 4.
Dienst-

Klagen auf Unterlassung vertragswidriger
pflichten. — Ueber staatliche Preispolitik in der Kriegs-
wirtschaft. — Die Arbitragegeschafte im Bankverkehr. —
Beitrage zum Ausbau der doppelten Buchfihrung. — Zur
Psychologie der Wortmarkenreklame. — Beitrdge zur

I heorie der Buchhaltung. Vom Recht auf Arbeit.

Schulden und Reinvermdgen in der Bilanz. — Kalkulatio-
nen fir den Handel und das Kriegsrisiko. — Das Umsatz-
Steuergesetz. Das Materialienrechnungsbiro und die

Bestandsrechnung. - Kriegsndte der Kaffeerdstindustrie.
Rechtsfragen des Tages. — Verschiedenes.

Industrielle Verwaltungstechnik. Ein Leitfaden fir
die Verwaltung moderner industrieller Unternehmungen
von Albert Baum, Ingenieur. Frankfurt a. M.-West.
Akademisch-Technischer Verlag. Johann Hammel 1918.

Die Entwicklung der Industrien. — Allgemeine Be-
urteilung der Verwaltungstechnik. — Die praktischen Ziele
der Verwaltungstechnik. — Die,Leitung, ihre Form, Kom-

Der Einfluss des Ver-
Die Kontrollmittel

petenzen und ihre Besetzung.
kaufspreises auf die Fabrikation.
und die Verkaufspreise. Die Betriebsleitung. — Die
Aufgaben der industriellen Verwaltungstechnik. Die
Leitung des Unternehmens. — Der technische Vorstand.

Der Werkstéatten-Vorstand. Der verkaufstechnische

Direktor. — Allgemeine Gliederung. — Das Lohnwesen. —
Die Kalkulation. — Das Materialwesen. — Der Verkauf.
— Die Absatztechnik. — Die Propaganda. — Schlusswort!

Handelswissenschaftliche Forsch-

Zeitschrift fur
E. Sclimalenbach, Pro

ung. Herausgegeben von.

fessor der Handelstechnik an der Handelshochschule
in Koéln. Preis cffi 6 vierteljahrlich. Pramienléhne. —
Literatur.

Eine Kritik der reinen Vernunft

Vor der Waffenruhe.
Basel 1917. Druck

von Dr. Charles L. Hartmann.
und Verlag der National-Zeitung. Preis 40 Cents.

Die Dilettanten des Friedensschlusses. — Der Krieg
eine Machtfrage. — Das Ende der Nationalkriege. — Die
Moglichkeiten des Friedensschlusses. — Die soziale Re-
organisation. — Vor der Waffenruhe.

« Hygiene als Staatsmonopol. Eine Kritik und
A, ystem als Grundlage fir die Verstaatlichung des
miMeréarzle-,Zahnéarzte-, Apotheker- und Nahrungs-
MiunX?emikerb« Ifes. Von Robert Landvogt,

m. b.fu In Kommissionsverlag bei G. Birk & Co
%gienvreis M ,1'20-
Einwande geex, , l,ie heut'ge hygienische Firsorge. —

Verstaatlichung der hygienischen Be-
Eie Vorteile der Veistaat- _
juugeu. — n 16q egeniber den bestehenden

H7IWfe als Staatsmonopol.

rufe und EinrMii
hebung der

Europa vor der Verarmung. Beitrdge zur Oeko nomie

des Weltkrieges. Von Martin Koch. Leipzig-Schleussig

1917. Richard Kihn, Buchverlag. Preis 0,80.
Trugerischer Glanz. — Die wirklichen Einbussen der

Volkswirtschaft. — Wenn heute der Friede k&ame.

Die volkswirtschaftlichen Seminare an den Hoch-
schulen Deutschlands und Oesterreich-Ungarns.
Berichte Uber ihre Téatigkeit. Gesammelt von Dr"
Emil Lederer. |. Sommer-Semester 1916. Tubingen
1917. Verlag von J. C. B. Mohr (Paul Siebeck). Preis
geheftet M 3,—.

Deutsches Reich : Universitat Berlin. Anfangerfibunge n
Uber Geld und Kredit. Leitung Prof. Dr. J. Jastrow. —
Universitat Breslau. Staalswissenschaftlich-Statistisches
Seminar. Leitung Prof. Dr. Adolf Weber. — Universitat
Freiburg im Breisgau. Seminar fir Vorgerickte uber
Geld, Preis und Einkommen. Leitung Professor Dr.
Liefmann. Universitat Gottingen.  Staats- und Ver-
sicherungswissenschaftliches Seminar. Leitung Professor
Dr. Karl Oldenberg. — Universitat Heidelberg. Volks-

wirtschaftliche Uebungen uber Handelspolitik. Leitung
Privatdozent Dr. Emil Lederer. Seminar fiir Vorgeriickte
Uber Ricardos Principles. Leitung Privatdozent Dr.
Emil Lederer. Universitat Minchen, Seminar fur Sta-
tistik und Versicherungswissenschaft. Leitung Professor
Dr. Gg. v. Mayr, Ministerialrat Prof. Dr. Zahn, Privat-
dozent Dr. Fr. Béhm. Handelshochschule Mannheim.
Volkswirtschaftliches Seminar. Leitung Geheimrat Prof
Dr. Eberhard Gothein, Prof. Dr. S. P. Altmann.

Oesterreich-Ungarn: Universitat Budapest, Volks-
wirtschaftliche Uebungen. Leitung Di. Bela Foldes —
Universitat Graz. Volkswirtschaftliches Seminar. Leitung

Professor Dr. Joseph Schumpeter. — Universitat Wien.
Volkswirtschaftliche Uebungen lber Krieg und Wirtschafts-
politik. Leitung Prof. Dr. Karl Pribram. Finanzwissen-

schaftliches (staatswissenschaftliches) Konservatorium (ves-
Leitung Privatdozent Dr.

bunden mit Repetitorium).

E. H. Vogel.

Handbuch des Englischen Privatrechtes. Von Dr.
Sigmund Karplus. Leipzig 1917. Verlag von
Theodor Weicher. Preis

Billigkeit. — Die wichtigsten Normen des gemeinen

Rechtes. — Personenrecht. — Sachenrecht. — Obli-

gationenrecht. — Familienrecht. — Erbrecht.

Wie das ‘republikanische Frankreich aus dem

Krieg 1870/71 herauskam. Waffenstillstand.
Konstituante — Friede. Nach franzdsischen Quellen
bearbeitet von Henri Martine t. Nebst einem Anhang.
Die Presse der Grossméachte in den Jahren 1870-71
Uber den damaligen Krieg und die Einverleibung Elsass-
Lothringens.  Zirich — Berlin — Kopenhagen 1917.
Verlag La Paix. Preis M 1,50.

Die Politik der provisorischen Regierung. Sturz
des bonapartistischen Kaisertums. Die franzosische
Republik setzt die Kriegspolitik des Kaisertums gegen
Deutschland fort. Die franzosische Republik sucht
den deutsch - franzésischen Krieg zu einem europaischen
u machen und durch Erlangung eines Waffenstillstandes
Zeit zu gewinnen. — Bismarcks Bedingungen fir einen
sicheren und dauernden Frieden'zwischen Deutschland
~nd Frankreich. — Bismarck bereit zu verhandeln. — Die
esprechung in Ferneres. Misserfolg Thiers an den
uropaischen Hoéfen. — Weitere Bemuhungen Bismarcks
um _das Zustandekommen eines Waffenstillstandes. —
Weitere diplomatische Bemiuhungen Frankreichs, die Gross-
méchte zu einer Intervention zu veranlassen. — Waffen-
stillstandsverhandlungen in Versailles. Die Londoner
Konferenz. — Gambettas Widerstand gegen den Waffen-
stillstand und den kommenden Frieden. — Die Wahlen,

die Nationalversammlung. — Die Friedenspréliminarien
zu Versailles. — Die Verhandlungen in Brussel. — Ab-
schluss des definitiven Friedens in Frankfurt.

Von Dr. Fritz Schulte

Die Hypothekenbanken.
Archivar der Bayerischen Handelsbank Minchen.
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