Der

BOorsens'esetzentwurf.

o
Y, o i S

Mit Bemerkungen

Ed. Tiessen,

Stettin.

BERLIN 1895.

Verlag von Leonhard Simion.






Der dem Keichstage vorgelegte Entwurf eines Bdrsen-
gesetzes, dessen Vorschlage Uuber die friher verdffentlichten
in einigen wesentlichen Punkten hinausgehen, wird in Nach-
stehendem vollstdndig abgedruckt und mdéglichst leidenschafts-
los beleuchtet.

I. Allgemeine Bestimmungen UUber die Bé6rsen und
deren Organe.

§i. Die Errichtung einer Borse bedarf der Genehmigung der
Landesregierung. Diese ist befugt, die Aufhebung be-
stehender Borsen anzuordnen.

In dem Sinne, in dem das Wort ,Bdrse“ hier gebraucht
wird, bezeichnet es einen Verein von Kaufleuten zu fir den
Grofshandel eines Orfe~*nieinnitzigen Zwecken und die Ge-
sammtheit der Einrifehtu-*gga,’ ‘die der Verein sich zu diesen
Zwecken geschaffen hat und unterhalt. Die Errichtung eines
solchen Vereins ist kein Willkirakt, sondern naturnothwendig
bedingt durch das Bedurfnifs eines weiten, meistens weit tber
die Landesgrenzen hinausreichenden Kreises von Produzenten
und Konsumenten, einen fiir den Absatz ihrer Erzeugnisse
und den Einkauf ihrer Verbrauchsgegenstdnde glnstig be-
legenen Markt zu finden, — ein Bedurfnifs, welches mit dem
der Kaufleute an diesem Markte, ihm die fur den inter-
nationalen Austausch von Erzeugnissen des In--und Auslandes
zweckmafsigsten Einrichtungen zu geben, voéllig solidarisch
ist.  Zu beurtheilen, wie diese Einrichtungen am besten zu
treffen sind, und ob das Bedirfnifs Uberhaupt vorliegt, ist
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niemand besser im Stande und daher niemand mehr berufen
als die ortsansassigen Kaufleute, die ihre Muhe, Intelligenz
und ihre Mittel umsonst aufgewendet haben wirden, wenn die
Aufwendung nicht einem Bedurfnifs weiterer Kreise entsprache.

Wenn in Preufsen nach geltendem Recht die Prufung der
Frage, ob die Voraussetzungen fur Errichtung einer Borse
vorliegen, in letzter Instanz der Verwaltung des Handels-
ministeriums zusteht, so ist die andere Frage, ob diese Ver-
waltung dabei immer von richtigen Gesichtspunkten ausgehen
wird, praktisch so lange ohne Bedeutung, wie nicht etwa
Orte, an denen nicht schon seit Véterzeiten Borsen bestehen,
sich zu wichtigen Handelsmittelpunkten entwickeln. Praktisch
ebenso gleichglltig wére es daher, wenn jene Zustandigkeit
von dem Ressort des Handelsministeriums an das des Staats-
ministeriums Uberginge. Sobald aber neues Recht geschaffen
werden soll, ist zu verlangen, dafs es auf richtigen Grund-
sétzen beruhe, und die Unrichtigkeit des Grundsatzes, dafs
eine Borse nur mit landespolizeilicher Genehmigung errichtet
werden durfe, ergibt sich unabweisbar aus dem oben Dar-
gelegten. Dieser Grundsatz kdnnte aber unter Umstdnden
von grofser praktischer Bedeutung werden, wenn daraus dem
Vorschlage des Gesetzentwurfs geméafs die an sich logische
Folgerung gezogen wiirde, bei Schaffung neuen Rechts miisse
der Landespolizei nun auch die ihr jetzt nicht zustehende Be-
fugnifs zur Aufhebung von Bodrsen gesetzlich beigelegt werden.
Es liegt auf der Hand, dafs eine solche Blancovollmacht nicht
gefordert worden ware, wenn keine der mafsgebenden Landes-
regierungen mit der Mdglichkeit rechnete, davon Gebrauch
zu machen. Wdirde diese Vollmacht ertheilt, so darf als aus-
gemacht betrachtet werden, dafs sie, sofern es nach dem
Sinne der Agrarpartei ginge, in Preufsen nicht ein todter
Buchstabe bleiben wirde, und wenn diese Partei etwa die
Aufhebung der Berliner Produktenbdrse und deren Ersetzung
durch eine von der Landwirthschaftskammer errichtete
und verwaltete forderte, lage die Zurickweisung dieser For-
derung bei heutigem Stande der Dinge, wenn in dem Willen,



schwerlich in der Macht der preuRlischen Staatsregierung-,
abgesehen davon, dafs eine Befugniis von so unibersehbarer
Tragweite nicht nur der gegenwartigen, sondern jeder kiinftigen
Regierung beigelegt worden wére. Der Handelsstand hat mithin
alle Ursache, der Aufnahme des vorgeschlagenen 8 1 Abs. 1
in das Gesetz mit moglichstem Nachdruck zu widersprechen.

Die Landesregierungen uben die Aufsicht udber die
Borsen aus. Sie konnen die unmittelbare Aufsicht den
Handelsorganen (Handelskammern, kaufmannischen Korpo-
rationen) Ubertragen.

Es hinge demnach von dem Belieben der Landesregie-
rungen ab, die unmittelbare Aufsicht auch anderen Organen
als denen des Handels zu ubertragen. Wo aber die Landes-
regierung schon das Aufsichtsrecht tUber kaufmannische Kor-
porationen und Handelskammern hat, darf gefordert werden,
dafs die Aufsicht Uber eine Borse, welche gemeinsame An-
gelegenheit der Mitglieder einer Korporation oder der Wéahler
einer Handelskammer ist, ipso jure dem Korporationsvorstande
oder der Handelskammer zustelit. Sofern eine Bdrse aus-
schliefslich dem Bedurfnils einzelner Geschéaftszweige dient,
miifste analoger Weise dem von den daran Betheiligten be-
stellten Vorstdnde die Aufsicht zustehen, und die Landes-
regierung nur darauf zu sehen haben, dals der Vorstand sie
pflichtméafsig fuhrt.

Der Aufsicht der Landesregierungen und der mit der
unmittelbaren Aufsicht betrauten Handelsorgane unterliegen
auch die auf den Bérsenverkehr beziglichen Einrichtungen

der Ktindigungsbireaus, Liquidationskassen, Liquidations-
vereine und &ahnlicher Anstalten.

Hier wéare dem Vorstehenden entsprechend zu bestimmen,
dafs die Zustandigkeit zur Beaufsichtigung einer Borse das
Recht zur Beaufsichtigung mit derselben verfassungsmafiiig
verbundener Einrichtungen einschlielst.

8§82 Bei jeder Borse ist als Organ der Landesregierung ein

Staatskommissar zu bestellen. lhm liegt die Beachtung der

Vorgadnge an der Borse ob, sowie die Berichterstattung Uber
hervorgetretene Méangel und Uber die Mittel zu ihrer Ab-

stellung.
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Mit Zustimmung des Bundesraths kann fir einzelne
Borsen die Thatigkeit des Staatskommissars auf die Mit-
wirkung bei dem ehrengerichtlichen Verfahren beschrankt
oder, sofern es sich um kleine Borsen handelt, von der Be-
stellung eines Staatskommissars abgesehen werden.

Es ist unklar, in welchem Kompetenzverhaltnifs der Staats-
kommissar zu den mit der Aufsicht tber die Borsen betrauten
Korporationsvorstanden und Handelskammern stehen soll.

Ferner fragt sich, aus welchen Thatsachen gefolgert
wird, dafs die Wirksamkeit derjenigen Stellen, deren Sache
jetzt die Beobachtung und Beseitigung von Mé&ngeln an den
Bdrsen ist, der Erganzung oder Ersetzung bedirfe.

Unter allen Umstdnden kann das Amt des Staatskom-
missars, wie es in der Vorlage definirt ist und von dem handel-
treibenden Publikum aufgefafst werden wirde, fur Mé&nner,
die sich selbst achten und auf Achtung Anspruch machen,
kein begehrenswertlies sein.

§3. Zur Begutachtung uber die durch dieses Gesetz der Be-
schlufsfassung des Bundesraths tUiberwiesenen Angelegenheiten
ist als Sachverstéandigenorgan ein Borsenausschufs zu bilden.
Er besteht aus mindestens 30 Mitgliedern, welche vom
Bundesrath in der Regel aufje drei Jahre gewé&hlt werden.
Eine erneute Wahl ist zuladssig. Die Wahl von zwei Dritteln
der Mitglieder erfolgt auf Vorschlag der Organe der deutschen
Borsen. Darlber, in welcher Anzahl diese Mitglieder von
den einzelnen Boérsen vorzuschlagen sind, bestimmt der
Bundesrath.

Die Geschéftsordnung fir den Ausschufs wird nach
Anhoérung desselben von dem Bundesrath erlassen; der
letztere setzt auch die den Ausschufsmitgliedern zu ge-
wahrenden Tagegelder und Reisekosten fest.

Vor der Beschlufsfassung Uber alle durch das Gesetz
der Anordnung des Bundesraths anheimgestellten Angelegen-
heiten, «mit einer einzigen Ausnahme, soll er das Gutachten
eines sachverstandigen Beiraths einholen. Diese Ausnahme
betrifft gerade das Wichtigste, die Zusammensetzung des Bei-
rathes selbst, fir die das eigene Sachverstaudnifs des Bundes-
raths allein maisgebend ist. Er ernennt nicht nur von vorn-
herein aus beliebigen Berufskreisen ein Drittel der Mitglieder,
sondern bestimmt auch, von welchen Borsen die tbrigen und
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in welcher Zahl dieselben von jeder dieser Borsen gewé&hlt
werden sollen. Damit nicht genug, behalt er sich die Be-
statigung oder Zurickweisung der Gewadhlten vor. Es steht
somit thatséchlich in seinem Belieben, den Ausschufs nach
dem Vorbilde und als permanente Fortsetzung der Bérsen-
enquete-Kommission so zusammenzuwirfeln, dafs er voraus-
sichtlich immer denjenigen Rath ertheilen wird, den der
Bundesrath zu horen winscht. Der Gesetzentwurf bedarf zu
seinen Zwecken eben dieses Borsenausschusses; ein wirk -
licher Borsenausschuls, nur aus Kaufleuten bestehend, von
den Borsen frei gewéhlt, und nach dem Verlialtnifs ihrer Be-
deutung zusammengesetzt, ware dazu nicht brauchbar. — In
die sonderbarste Lage kommt eine Borse, deren Vorschlag
eines Ausschufsmitgliedes zuriickgewiesen wird. Sie hat den
Geeignetsten erwdahlt, mufs also entweder einen minder Geeig-
neten wéahlen, auf die Gefahr hin, dafs auch dieser nicht die
Bestatigung erhélt, oder — was sie meistens vorziehen wird
— Uberhaupt auf die Wahl verzichten. Geeignete Persénlich-
keiten zu bestimmen, sich vorschlagen zu lassen, wird recht
schwer halten. Vielbeschaftigte Kaufleute werden sich zu
den erforderten Zeitopfern ohnehin nicht gern verpflichten.
Den Wenigsten wird es aber anstehen, sich noch dazu einer
moglichen Ablehnung auszusetzen.

Den Werth der Zeit fur Kaufleute iguorirt der Gesetz-
entwurf durchweg.

84. Fur jede Borse ist eine Borsenordnung zu erlassen.

Die Genehmigung derselben erfolgt durch die Landes-
regierung. Diese kann die Aufnahme bestimmter Vorschriften
in die Borsenordnung anordnen.

In 885-7 soll verordnet werden, Uber welche Dinge die
Borsenordnung Bestimmungen treffen mufs und daif. Man
wird ohne Weiteres zugeben, dafs der Landesregierung das
Recht zustelien mufs, sich zu Uberzeugen, ob die Bérsenordnung
den gesetzlichen Vorschriften entspricht; wenn dies der Fall
ist, sollte die Genehmigung nicht versagt werden diurfen Der
letzte Satz des § 4, der sich in den vorher durch die Zei-



timgen veroffentlichten Vorschlagen noch nicht befand, stellt
nun aber die Erlassung der Borsenordnungen, aulserlialb
der gesetzlichen Erfordernisse, in die Willkur der Landes-
regierung. Was dies bedeutet, erhellt aus den Vorschlagen
der Enquete-Kommission, unter andern aus dem, die Zulassung
zum Bdrsenbesuch von der Burgschaft dreier Gewahrsmanner,
unter Umstanden sogar von der Bestellung einer Realkaution
seitens derselben, abhangig zu machen.

§5 Die Borsenordnung mufs Bestimmungen treffen:

1 dber die Bdorsenleitung und ihre Organe;

2 Uber die Geschaftszweige, fur welche die Borsenein-
richtungen bestimmt sind;

3. Uber die Voraussetzungen der Zulassung zum Besuch
der Borse;

4. daruber, in welcher Weise die Preise und Kurse zu
notiren sind.

Hier ware ad 3 hinzuzufigen: ,und zur Benutzung der
Bdrseneinrichtungen .

8§ 6. Die Borsenordnung kann fiir andere als die nach 85 Ziffer 2
zu bezeichnenden Geschéftszweige, sofern dies nicht mit be-
sonderen- Bestimmungen dieses Gesetzes (88 31, 39, 47, 48)
im Widerspruche steht, die Benutzung von Bdrsenein-
richtungen zulassen. Ein Anspruch auf die Benutzung er-
wéchst in diesem Falle fur die Betheiligten nicht.

Hier bleibt nur die Prifung der angefihrten Paragraphen
vorzubehalten.

§7. Vom Bdrsenbesuch sind ausgeschlossen:

1 Personen weiblichen Geschlechts;

2. Personen, welche sich nicht im Besitze der birger-
lichen Ehrenrechte befinden;

3. Personen, welche in Folge gerichtlicher Anordnung in
der Verfigung Uber ihr Vermdgen beschréankt sind;

4. Personen, welche wegen betruglichen Bankerutts rechts-
kraftig verurtheilt sind;

5. Personen, welche wegen einfachen Bankerutts rechts-
kraftig verurtheilt sind;

6. Personen, welche sich im Zustande der Zahlungsun-

fahigkeit befinden;

7. Personen, gegen welche durch rechtskraftige oder flr
sofort wirksam erklarte ehrengerichtliche Entscheidung
auf Ausschliefsung von dem Besuche einer Borse er-
kannt ist.

Die Zulassung oder Wiederzulassung zum Bérsenbesuche
kann in den Fallen unter 2 und 3 nicht vor der Beseitigung
des Ausschliefsungsgrundes, in dem Falle unter 5 nichtbvor
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Ablauf von sechs Monaten, nachdem die Strafe verbtifst,
verjahrt oder erlassen ist, erfolgen; sie darf in dem letzteren
Falle und ebenso in dem Falle unter 6 nur stattfinden, wenn
der Borsenvorstand den Nachweis fur geflihrt erachtet, dafs
die Schuldverhéltnisse sammtlichen Glaubigern gegeniber
durch Zahlung, Erlafs oder Stundung geregelt sind. Einer
Person, welche im Wiederholungsfalle in Zahlungsunfahigkeit
oder in Konkurs gerathen ist, mufs die Zulassung oder
Wiederzulassung mindestens fiir die Dauer eines Jahres ver-
weigert werden. In dem Falle unter 4 ist der Ausschlufs ein
dauernder.

Bestimmungen Uber die Rechtsfolgen des Bankerott« ge-
horen in die Konkursordnung.

Wiederholte Zahlungsunféhigkeit kann ohne Verschulden
des davon Betroffenen eintreten und darf dann die Verlange-
rung der Ausschliefsung nicht nach sich ziehen; solche mufs
mithin von einem Beschluis des Bdrsenvorstandes abhéangig
gemacht werden.

Aus diesen Erwagungen und behufs besserer logischer
Anordnung des § 7 empfiehlt sich an Stelle der Satze 2—7
und des nachsten Absatzes folgende Fassung:

.Personen, denen das Recht zum Bérsenbesuch nicht
schon durch rechtskraftiges straf- oder ehrengerichtliches
Urtheil dauernd oder zeitweilig aberkannt ist, sind vom
Borsenbesuch ausgeschlossen, wenn sie entweder nicht im
Besitz der birgerlichen Ehrenrechte, oder durch gerichtliche
Anordnung in der Verfigung uber ihr Vermodgen beschrankt
sind, oder ihre Zahlungen eingestellt und seitdem dem Bérsen-
vorstande nicht nachgewiesen haben, dafs ihre Schuldverhalt-
nisse sammtlichen Glaubigern gegentber durch Zahlung, Er-
lafs oder Stundung geregelt sind. Ueber diese Zeit hinaus
darf bei wiederholter Zahlungseinstellung die Ausschliefsung
vom Borsenbesuch durch Beschlufs des Bdrsenvorstandes um
ein Jahr verlangert werden.”

Die Borsenordnungen konnen weitere Ausschliefsungs-
grtinde festsetzen.

Jedenfalls empfiehlt es sich, zu verordnen: ,Auf Antrag
der Borsenorgane dirfen die Landesregierungen weitere Aus-
schliefsungsgriinde genehmigen.”
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Auf Antrag der Borsenorgane kann die Landesregierung
m besonderen Fallen Ausnahmen von den Vorschriften uber
die Ausschliefsung vom Bdrsenbesuche zulassen.

§ 8- Die Borsenaufsichtsbehdrde ist befugt, zur Aufrechthaltung
der Ordnung und fir den Geschéftsverkehr an der Borse
Anordnungen zu erlassen.

Die Handhabung der Ordnung in den Bérsenrdumen
hegt dem Borsenvorstande ob. Er ist befugt, Personen,
welche die Ordnung oder den Geschéftsverkehr an der Borse
storen, sofort aus den Borsenrdumen zu entfernen und mit
zeitweiliger Ausschliefsung von der Bdrse oder mit Geldstrafe
zu bestrafen. Das Hochstmafs beider Strafen wird durch die
Bdrsenordnung festgesetzt. Die Ausschliefsung von der Borse
kann mit Genehmigung der Bérsenaufsichtsbehdrde durch An-
schlag in der Borse bekannt gemacht werden.

Gegen die Verhangung der Strafen findet innerhalb
einer durch die Borsenordnung festzusetzenden Frist die Be-
schwerde an die Boérsenaufsichtsbehorde statt.

Finden sich an der Borse Personen zu Zwecken ein,
welche mit der Ordnung oder dem Geschéftsverkehr an der-
selben unvereinbar sind, so ist ihnen der Zutritt zu unter-
sagen.

8§9. An jeder Borse wird ein Ehrengericht gebildet. Es be-
steht, wenn die unmittelbare Aufsicht Uber die Borse einem
Handelsorgane (8 1 Absatz 2) uUbertragen ist, aus der Ge-
sammtheit oder einem Ausschisse dieses Aufsichtsorgans,
anderenfalls aus Mitgliedern, welche von den Bérsenbesuchern
oder den Borsenorganen gewéahlt werden. Die ndheren Be-
stimmungen Uber die Zusammensetzung des Ehrengerichts
werden von der Landesregierung erlassen.

Verstandig organisirte Ehrengerichte wiirden dem Handels-
stande unter allen Umstanden willkommen sein, ganz be-
sonders aber, falls diejenigen Bestimmungen der Vorlage,
welche gewissen Kategorieen kaufménnischer Vertrage den
ihnen gebuhrenden Schutz des birgerlichen Rechts unter Um-

stédnden entziehen wollen, zum Gesetz werden sollten.

Gegen § 9 ist nur zu erinnern, dafs zur Vermeidung von
Milsverstadndnissen ausdricklich gesagt werden mifste, ein
Ausschufs der Aufsichtsbehorde, falls ein solcher als Ehren-
gericht bestellt werde, sei von dieser Aufsichtsbehdrde selbst
zu wéahlen.

10. Das Ehrengericht zieht zur Verantwortung Borsenbesucher,
welche im Zusammenhénge mit ihrer Thatigkeit an der Borse
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sich eine unehrenhafte Handlung haben zu Schulden kommen
lassen.

Ob die vor das Ehrengericht zu stellende Person sich eine
unehrenhafte Handlung hat zai Schulden kommen lassen, soll
durch das Verfahren erst ermittelt werden; das Ehrengericht
zieht zur Verantwortung Personen, welche unehrenhafter Hand-
lungen angeschuldigt werden.

Unbedingt muls gefordert werden, dafs die Zustandigkeit
des Ehrengerichts sich nicht auf Bérsenbesucher beschrankt,
sondern auf alle Personen erstreckt, welche angeschuldigt
werden, zum Nachtheil von Mitgliedern einer Bborse oder im
Zusammenhange mit dem Abschlufs von Geschaften auf Giund
von Handelsgebrauchen dieser Boérse unehrenhaft gehandelt
zu haben. Wie der auswartige Kommittent den Kommissionar,
mute auch der Kommissionar den auswértigen Kommittenten
vor das Ehrengrricht laden durfen. Sofern Personen aus
anderen Berufskreisen Handel treiben, dirfen sie von dem
Kaufmann die Beobachtung der kaufmannischen Pflicht, Treu
und Glauben zu halten, verlangen und missen sie auch ihrer-
seits erfullen.

sn. Von der Einleitung oder Ablehnung eines ehrengerichtlichen

Verfahrens ist der Staatskommissar (§ 2) zu unterrichten. Er
kann die Einleitung eines ehrengerichtlichen Verfahrens ver-
langen. Diesem Verlangen sowie allen von dem Kommissar
gestellten Beweisantrdgen mufs stattgegeben werden. ei
Kommissar hat das Recht, allen Verhandlungen beizuwohnen
und die ihm geeignet erscheinenden Antrdge, sowie tragen
an den Beschuldigten, die Zeugen und Sachverstandigen zu
stellen.

Der Staatskommissar konnte ein ehrengerichtliches Ver-
fahren nicht auf Grund von HOrensagen oder anonymen An-
zeigen beantragen, sondern es milste ihm eine von tinei bc
stimmten Person vertretene und glaubhaft gemachte Beschwerde
vorliegen. Er ware also nur der Offizialanwalt des Be-
schwerdefiihrers, als solcher aber u(berflissig, da die Be-
schwerde mit gleicher Wirkung unmittelbar bei dem Ehren-
gericht angebracht werden und das Gericht auf die person-
liche Vernehmung des Beschwerdefiihrers keinesfalls verzichten
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konnte. Der letztere miufste sogar unmittelbar an das Ge-
richt gehen, wenn der Staatskommissar die Beschwerde fur
unbegriindet hielte. Ware das Gericht dann anderer Ansicht,
so kédme der Staatskommissar in die Lage, als Verteidiger
d°s_Beschuldigten auftreten zu missen. Unverkennbar ent-
spiingen die betreffenden Voi'schlage wie der spatere in § 17 der
Voraussetzung, dafs Giber die Frage, ob eine bestimmte Handlung
ehrenhaft sei, die sicli selbst Uberlassenen Ehrengerichte nicht
immer im Sinne der jeweiligen Machthaber urtheilen wirden.
Fur eine padagogische Thatigkeit der Staatskommissare in
dieser Beziehung wiirden die Ehrengerichte indessen wenig
empfanglich sein.

Keinesfalls darf zugegeben werden, dafs das ehrengericht-
liche Verfahren auf den Antrag des Staatskommissars eroffnet
werden mufs, und ebensowenig, dafs die Beweisantrage des
Staatskommissars anders behandelt werden missen, als die-
jenigen des Angeschuldigten. Das Ehrengericht mufs nach
allen Seiten zur Ablehnung von Beweisantragen, die nach
seinem Ermessen nicht zur Sache gehdren, befugt sein. Gleiches
gilt von den an die Zeugen etc. zu stellenden Fragen.

812" ~Ur Vorbereitung der Hauptverhandlung kann das Ehren-
gericht einem Mitgliede die Fuhrung einer Voruntersuchung

Uibertragen In der Voruntersuchung wird der Beschuldigte
unter Mitteilung der Beschuldigungspunkte vorgeladen und

gehdort6l erSCleint’ mit semen Erklarungen und Antrdgen
Zeugen und Sachverstandige durfen nur unbeeidigt ver-
nommen" werden.

§i3- Mit Zustimmung des Staatskommissars kann das Ehrengericht
das Verfahren einstellen, anderenfalls ist die Hauptverhand-
lung anzuberaumen.

Wenn das Ehrengericht schon aus dem Ergebnils der
Voruntersuchung die Ueberzeugung gewonnen hat, dafs die
Beschuldigung hinféallig war, ist die Erdffnung des Haupt-
verfahrens vexatorisch.

§ 14. Die Hauptverhandlung vor dem Ehrengerichte findet statt
auch wenn der Beschuldigte nicht erschienen ist. Sie ist

mcht offentlich. Das Ehrengericht kann die Oeffentlichkeit
dei Verhandlung anordnen. Die Anordnung mufs erfolgen
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falls der Staatskommissar oder der Beschuldigte es beantragt,
sofern nicht die Voraussetzungen des 8§ 173 des Gerichtsver-
fassungsgesetzes vorliegen.

Unbedingte Oeffentlichkeit der Verhandlung, mit allei-
niger Ausnahme der in § 173 des Gerichtsverfassungsgesetzes
gedachten Falle, ist eins der unerlafsliclisten Erfordernisse
fur die erspriefsliche Wirksamkeit der Ehrengerichte. Es ist
dann gleichgultig, ob der Staatskommissar oder Mitglieder des
Gerichts dem Beschuldigten wohl- oder tbelwollen.

Der Beschuldigte ist befugt, sich des Beistandes eines
Vertheidigers zu bedienen.

Das Ehrengericht ist berechtigt, Zeugen und Sachver-
sténdige vorzuladen und eidlich zu vernehmen.

§15. Die Strafen bestehen in Verweis sowie in zeitweiliger oder

dauernder Ausschliefsung von der Borse.

Ergiebt sich, dafs keine unehrenhafte Handlung, sondern
nur eine Stérung der Ordnung oder des Geschéftsverkehrs

an der Borse vorliegt, so kann die Bestrafung gemafs § 8
Absatz 2 durch das Ehrengericht stattfinden.

Das Ehrengericht héatte sich dann vielmehr fir inkompetent
zu erklaren, da die Ahndung von Stérungen der Ordnung oder
des Geschéftsverkehrs dem Bérsenvorstande zusteht.

§ 16. Die Entscheidung wird in der Sitzung, in welcher die mind-
liche Verhandlung geschlossen wird, unter Angabe der Griinde
verkiindet oder spéatestens mit Ablauf einer Woche nach dem
Schliisse der Verhandlung dem Staatskommissar und dem
Beschuldigten in einer mit Grinden versehenen Ausfertigung
zugestellt.

Dem nicht erschienenen Beschuldigten ist auch die
verkiindete Entscheidung zuzustellen.

Das Ehrengericht kann in der Entscheidung anordnen,
dafs und auf welche Weise sie Offentlich bekannt zu
machen ist.

Zur Verhitung von Parteilichkeiten der Berichterstatter
far die Prefsorgane mufs die Entscheidung von amtswegen
bekanntgemacht werden.

Das Ehrengericht kann, wenn auf zeitweilige oder

dauernde Ausschliefsung von der Borse erkannt ist, anordnen,
dafs die Wirkung der Entscheidung sofort eintrete.

Dies ware jedenfalls nur zuldssig, wenn die Berufung
gegen Entscheidungen der Ehrengerichte in Wegfall kame.
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8§ r7- Gegen die Entscheidung des Ehrengerichts steht sowohl
dem Staatskommissar als dem Beschuldigten die Berufung
an die periodisch zu bildende Berufungskammer offen.

Die Berufungskammer besteht aus einem Vorsitzenden
und sechs Beisitzern. Der Vorsitzende wird von dem Bundes-
rath bestimmt. Die Beisitzer werden von dem Bdrsenaus-
schusse aus seinen auf Vorschlag der Borsenorgane berufenen
Mitgliedern gewadhlt; von den Beisitzern durfen nicht mehr
als zwei derselben Bdrse angehoren.

Fir den Vorsitzenden und die Beisitzer werden in
gleicher Weise Stellvertreter bestellt.

In einer Spruchsitzung dirfen nicht mehr als zwei Bei-
sitzer mitwirken, welche derselben Bérse angehoren.

Die Annahme dieses § 17 wirde die Verkehrung einer
an sich wohlthatigen Einrichtung in das Gegentheil einer
solchen vollenden. Selbst bei vdéllig verbirgter Unabhéan-
gigkeit der Berufungsinstanz ware fir den zu Unrecht
Beschuldigten, den voraussichtlich die erste Instanz stets
freisprechen wirde, schon die durch die Berufung bedingte
Verzdgerung der Entscheidung ein schwerer Nachtheil. Die
vorgesehene Berufungsinstanz ist aber nicht etwa unabhé&ngiger
als die erste Instanz oder mindestens ebenso unabhangig,
sondern besteht, unter einem noch speziell vom Bundesrath
ernannten Dirigenten, aus Mitgliedern eines Kollegiums, dessen
sammtliche Mitglieder vom Bundesrath auf Zeit ernannt werden.
Die Entscheidungen der Berufungsinstanz werden daher, wo
die Auffassung des Handelsstandes in Beziehung auf die Ehr-
widrigkeit einer bestimmten Handlung von derjenigen mafs-
gebender Regierungskreise abweicht, sich nicht selten der
letzteren anpassen. Mit Rucksicht hierauf werden die von
der Auffassung der mafsgebenden Regierungskreise unter-
richteten Staatskommissare gegen mit ihr nicht (berein-
stimmende, seien es freisprechende, seien es verurtheilende
Erkenntnisse der ersten Instanz fast regelméfsig appelliren.
Es ist wohl zu beachten, einerseits, dafs in den Antragen der
Enquete-Kommission auch Handlungen, welche nach kauf-
.mannischen Ehrbegriffen durchaus erlaubt sind, als ehren-
gerichtlich zu verfolgende aufgefiihrt sind, andererseits, dafs
der vorliegende Gesetzentwurf ganze Kategorieen von Hand-
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die der kaufmannischen Ehre aufs Scharfste wider-

sprechen wirden, fur gesetzlich erklaren will.

§18

§19.

§ 20.

§ 21

§ 22.

§23.

Die Einlegung der Berufung geschieht zu Protokoll oder
schriftlich bei dem Ehrengerichte, welches die anzugreifende
Entscheidung erlassen hat.

Die Frist zur Einlegung der Berufung betragt eine Woche.

Sie beginnt, falls die Entscheidung verkindet worden
ist, fir den Staatskommissar und den erschienenen Be-
schuldigten mit der Verkindung, im Uebrigen mit der Zu-
stellung der Entscheidung.

Nach Einlegung der Berufung ist dem Staatskommissar sowie
dem Beschuldigten, sofern es nicht bereits geschehen, die
angefochtene Entscheidung, mit Griinden versehen, zuzustellen.

Zur schriftichen Rechtfertigung der Berufung steht dem-
jenigen, der sie rechtzeitig eingelegt hat, eine Frist von
einer Woche offen. Sie beginnt mit dem Ablauf der Ein-
legungsfrist oder, wenn zu dieser Zeit die Entscheidung
noch nicht zugestellt war, mit deren Zustellung.

Die Berufungsschrift des Beschuldigten und die etwa ein-
gehende Rechtfertigung wird dem Staatskommissai, die
Berufungsschrift und die Rechttertigung des Staatskommissars
dem Beschuldigten mitgetheilt. Innerhalb einer Woche nach
der Mittheilung kann eine Beantwortungsschrift emgereicht
werden.

Die Fristen zur Rechtfertigung und zur Beantwortung der
Berufung konnen auf Antrag von dem Ehrengericht ver-
langert werden.

Nach Ablauf der in den 8 18, 20, 21 und 22 bestimmten
Fristen werden die Akten an die Berufungskammer emge-
sandt. Zu der Verhandlung ist der Beschuldigte vorzuladen
und der Staatskommissar zuzuziehen.

Die nicht am Sitze der Berufungskammer angestellten
Staatskommissare mufsten sich demnach zu den Verhandlungs-
terminen dorthin begeben. Sie sollen aber nach § 2 auf die
Vorgange an den Bérsen, bei denen sie angestellt sind, acht-
geben, sofern sie hiervon nicht ein fur allemal dispensiit sind.
Man wirde also fur die Berufungskammer einen eigenen
Oberstaatskommissar bestellen missen.

Die Berufungskammer kann zur Aufklarung des Sach-
verhalts vorherige Beweiserhebungen veranlassen.

Auf das Verfahren vor der Berufungskammer finden die
Vorschriften der 8 n, 14. 5 und 16 Anwendung.
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Die Verhandlungen in der Berufungsinstanz koénnten in
der unertraglichsten Weise verschleppt werden, wenn nicht
etwa eine Frist bestimmt wirde, nach deren Ablauf die noch
unerledigte Berufung erloschen waére.

§24. Ueber jede Vernehmung in der Voruntersuchung und Uber
die Hauptverhandlung ist durch einen vereideten Protokoll-
fuhrer ein Protokoll aufzunehmen.

§25. Neben der Strafe kann auf vollstandigen oder theilweisen
Ersatz der durch das Verfahren entstandenen baaren Aus-
lagen erkannt werden.

Billiger Weise ware der freigesprochene Beschuldigte
fur die Kosten der Verteidigung und den durch das Verfahren
ihm verursachten Zeitverlust zu entschadigen.

§26. Die Gerichte sind verpflichtet, dem Ersuchen des Ehren-
gerichts sowie der Berufungskammer um Vernehmung von
Zeugen und Sachverstéandigen zu entsprechen.

Das Ehrengericht mufs im Stande sein, sich dber die
Glaubwirdigkeit der Zeugen sein eigenes Urtheil zu bilden,
sie also, wenn irgend mdoglich, personlich vernehmen.

§27. Die mit der Aufsicht Uber die Borsen betrauten Organe
sind verpflichtet, Handlungen der Boérsenbesucher, welche
zu einem ehrengerichtlichen Verfahren Anlafs geben, zur
Kenntnifs des Staatskommissars oder, wenn ein solcher nicht
bestellt ist, zur Kenntnifs des Ehrengerichts zu bringen.

Dieser Satz bedarf unter allen Umstédnden einer Aenderung.
Man kann die Behérden nur verpflichten, Handlungen, die
nach ihrer Ansicht eine ehrengerichtliche Unter-
suchung erheischen, zur Kenntnifs der Staatskommissarien,
sofern solche durch das Gesetz Uberhaupt bestellt werden
sollten, andernfalls der Ehrengerichte zu bringen.

Im Uebrigen wird auf die oben in den Bemerkungen zu
8§ 10 gestellte Forderung verwiesen, dafs die Rechtsprechung
des Ehrengerichtes nicht auf Handlungen von Bo6rsen-
besuchern beschrankt werden dirfe.

§ 28. Eine Vereinbarung, durch welche die Betheiligten sich der
Entscheidung eines Borsenschiedsgerichts unterwerfen, ist

nur verbindlich, wenn jeder der Betheiligten Kaufmann oder
fur den betreffenden Geschaftszweig in das Borsenregister
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(8 51) eingetragen ist oder wenn die Unterwerfung unter
das Schiedsgericht nach Entstehung des Streitfalles erfolgt.

Dies ist einer von den Vorschlagen, deren Annahme einen
wichtigen Grundsatz der Rechtspflege Umstirzen wirde.

Bisher galt es als eine der obersten Aufgaben zivilisirter
Staaten, durch ihre ordentlichen Gerichte alle birgerlichen
Vertrdge zu schitzen, welche nicht, nach der Meinung des
Gesetzgebers oder dem Ermessen des Richters, gegen die guten
Sitten verstofsen. Gelangen die Vorschlage des Gesetzentwurfs
zur Annahme, so gibt es hinfort im Deutschen Reich auch
Vertrage, welche die ordentlichen Gerichte unter allen Um-
stdanden schitzen muissen, und Vertrdge, welche sie unter
keinen Umstdnden schitzen diarfen. Zu den letzteren ge-
héren Abmachungen, durch die gewisse Kaufer und Verkaufer
sich bei Abschlufs eines Vertrages verpflichten, bei dessen
Erfullung entstehende Streitigkeiten schiedsrichterlich ent-
scheiden zu lassen. Der bezugliche Vorschlag ist um so un-
haltbarer, je weniger ein Fall denkbar ist, in dem eine solche
Abmachung gegen die guten Sitten verstofsen konnte. Sie
wird deshalb immer noch unter dem Schutz des Sittengesetzes
oder, wo dieser nicht zureicht, der Scheu vor der 6ffentlichen
Verachtung stehen.

Letzterer Schutz kénnte zu mdéglichst vollstandiger W irk-
samkeit gelangen, wenn die Zustandigkeit der Ehrengerichte
nicht auf Borsenbesuclier beschrankt, im Fall der Beibehaltung
der Berufungsinstanz deren Unbefangenheit verbirgt, und das
ehrengerichtliche Verfahren ein 6ffentliches ware. Sonst wiirden
sich aus dem Vorschlage des § 28 folgende Konsequenzen
ergeben.

In das sogenannte Boérsenregister sollen zwar nur Per-
sonen eingetragen werden, welche Bdrsentermingeschéafte mit
rechtlicher Gultigkeit machen wollen; es wirden sich aber
nun auch solche Nichtkaufleute eintragen lassen mussen, die
gar nicht daran denken, Termingeschéafte zu machen, denen
aber daran liegt, die Fahigkeit zu erwerben, beim Abschluls
anderer Handelsgeschafte sj#ff schiedsrichterlicher Entschei-

2
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ding rechtsverbindlich zu unterwerfen, und zwar weil sie
wissen oder vermuthen, dafs man ihnen nicht aufs Wort
glauben wird. Sie wirden sonst unter ebenso glnstigen Be-
dingungen wie ihre Konkurrenten Handelsgeschafte, bei denen
es sich um eine noch erst zu liefernde Waare handelt, Uber-
haupt nicht machen kénnen; denn Meinungsverschiedenheiten
daruber, oh. diese Waare bei der Lieferung der Verkaufsprobe
oder der vertragsmafsigen Bezeichnung entspricht, lassen sich
in der Praxis des Handels gar nicht anders als auf frischer
That durch Schiedsrichter entscheiden.

Man stelle sich vor, wie anderenfalls der Hergang sein
wirde. Jeder der beiden Kontrahenten lafst die gelieferte
Waare durch von ihm gewdhlte Sachversténdige besichtigen;
bei der Vernehmung vor dem ordentlichen Richter wider-
sprechen die Sachverstéandigengutachten der einen Partei denen
der anderen, und der nicht sachverstandige Richter entscheidet,
welches das glaubwirdigere ist. Bis zu seiner Entschei-
dung weifs weder Kaufer noch Verkaufer, wem die Waare
gehort. Es liegt auf der Hand, dafs beispielsweise ein Brannt-
weinbrenner, der nicht fir unbedingt vertrauenswuirdig gilt
und nicht in das Bdrsenregister eingetragen ist, seinen Spiritus
auf successive Lieferung an einem Boérsenplatze immer wesent-
lich billiger verkaufen mufste, als ein anderer, der sich in
einem der entgegengesetzten Félle befindet.. Dies gilt auch,
wenn jener Brenner seinen Spiritus durch einen Kommissionar
verkaufen lafst. Dieser ist Kaufmann und dem Ortsgebrauch
unterworfen, nach welchem Meinungsverschiedenheiten unter
Kaufleuten Uber die Qualitat einer Waare stets durch Schieds-
richter geschlichtet werden muissen. Er wird also von einem
Kommittenten, der ihm nicht die Sicherheit bietet, dafs er die
schiedsrichterliche Entscheidung anerkennen mufs oder wird,
eine wesentlich hohere Provision als die Uubliche fordern
mussen, um Uberhaupt fir ihn arbeiten zu kénnen.

Das Beispiel zeigt, wie man unter der Devise des Schutzes
der wirthschaftlich Schwachen wirthscliaftlich Schwache
schaffen wurde.
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Il. Feststellung des Borsenpreises und Maklerwesen.

§29. Soweit bei Waaren oder Werthpapieren der Bbrsenpreis amt-
lich festgestellt wird, erfolgt die Feststellung sowohl flr
Kassa- wie fur Zeitgeschéfte durch den Bérsenvorstand.

Als Borsenpreis ist derjenige Preis festzusetzen, welcher
nach der wirklichen Geschéftslage des Verkehrs am Borsen-
orte den gemeinen Handelswerth darstellt.

Der Boérseovorstand mufs die Preisfeststellung fir jeden
einzelnen Geschaftszweig aktiven Kaufleuten, welche diesem
Geschéftszweige angehoéren, Ubertragen. Man kann sie nur
verpflichten, wie bisher diejenigen Preise zu notiren, welche
gefordert, bezahlt und geboten worden sind.

§30. Zur Mitwirkung bei der amtlichen Feststellung des Borsen-
preises von Waaren und Werthpapieren sind aus dem Kreise
der Vermittler besondere Hilfspersonen (Kursmakler) aus-
zuwahlen, welche der Aufsicht des Borsenvorstandes unter-
stehen.

Die Unzweckmalsigkeit dieser Einrichtung wird sich bei
8831, 32 ergeben.

Sie werden von der Landesregierung nach Anhdrung
der Bdrsenorgane bestellt und entlassen. Vor Antritt ihrer
Stellung leisten sie den Eid, dafs sie die ihnen obliegenden
Pflichten getreu erfilllen wollen.

Damit im Publikum nicht den Bérsenorganen die Ver-
antwortlichkeit fur gegen ihren Rath erfolgte Anstellungen
zugeschrieben werden konne, empfiehlt sich entweder die Sub-
stitution von ,Zustimmung“ far ,Anhérung“ oder die Strei-
chung der Worte: ,nach Anhdrung der Bdrsenorgane“.

§31. Wird ein ohne die Vermittlung eines Kursmaklers abge-
schlossenes Geschéaft in Waaren oder Werthpapieren, bei
denen eine amtliche Feststellung des Borsenpreises erfolgt,
nicht sofort von einer der Parteien oder dem Vermittler
auf schriftichem Wege zur Kenntnifs des Bdrsenvorstandes
oder eines Kursmaklers gebracht, so erwéachst fir das Geschaft
ein Anspruch auf Bertcksichtigung bei der Preisfeststellung
nicht und bleibt es von der Benutzung der Bérsenein-
richtungen ausgeschlossen.

Ans dem Schlufssatze dieses Paragraphen geht deutlich
hervor, in welchem Sinne der Ausdruck ,Geschaft* ge-

dacht ist. Man soll den bezeichneten Personen nicht etwa
0*
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nur den verabredeten Preis, sondern auch das Quantum
und sogar den K&ufer und Verk&ufer aufgeben, wenn
nicht das ,Geschéaft* sowohl von der Notirung wie von der
Benutzung der Bérseneinrichtungen ausgeschlossen wer-
den soll!

Eine solche Bestimmung dirfte nicht getroffen werden,
auch wenn ihre Durchfihrung praktisch tberhaupt madglich
ware.

Die Kursmakler sollen selbst Geschéafte vermitteln dirfen;
die vom BodrsenVorstande bestellten Notirungskommissarien
mussen aktive Kaufleute je aus demjenigen Handelszweige
sein, fur den sie die Preise feststellen. Wenn auch voraus-
sichtlich alle Ubrigen Vermittler méglichst vermeiden wirden,
ihre Meldungen ihren Konkurrenten, den Kursmaklern, zu
erstatten, so waren um so vollstandiger und schneller die
Notirungskommissarien tber Art und Umfang der Operationen
aller mit ihnen konkurrirenden Kaufleute, sofern diese
ihre Geschaftsabschlisse anmelden lassen mifsten, in jedem
Augenblicke unterrichtet, jeder von ihnen somit in der Lage,
die bei ihm in seiner amtlichen Eigenschaft einlaufende, keinem
seiner Konkurrenten zugangliche Summe von Informationen
in seiner Eigenschaft als Kaufmann, lediglich beschrankt durch
die Grenzen seines Kredits, zu eigenem Nutzen zu verwerthen.
Eine Gesetzbestimmung, die eine so exceptionell beglnstigte
Stellung eines Kaufmannes seinen Konkurrenten gegentuiber zur
unabwendbaren Folge haben wirde, ware schon deshalb ver-
werflich.

Sofern § 31 bezweckt, in eine ihren Konkurrenten gegen-
Uber gleich exceptionell beginstigte Stellung auch und be-
sonders die Kursmakler zu versetzen, wuirde, wie schon im
Vorbeigehen angedeutet, dieser Zweck aller Wahrscheinlich-
keit nach nicht erreicht werden, da es weder im Interesse
aller dbrigen Vermittler noch in dem der K&ufer und Ver-
kaufer lage, Geschéaftsgeheimnisse, die den Notirungskom-
missarien unter allen Umstédnden preisgegeben waren, auch
noch anderen Personen zu offenbaren. Wenn diese Auffassung
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richtig ist, wirden die Kursmakler als solche die holle des
funften Rades am Wagen spielen.

Unter den gegenwartig, wenigstens an der Stettiner Borse,
fur die Preisstellung geltenden Gebréuchen sind die No-
tirungskommissarien berechtigt und verpflichtet, die Glaub-
wirdigkeit der ihnen gemachten Preisaufgaben zu prifen. Us
ware durchaus nicht empfehlenswert!!, diese Prifung auszu-
schliefsen.

Die alsbaldige Anmeldung jedes abgeschlossenen Geschéfts
oder vielmehr des beim Abschlufs eines solchen bedungenen
Preises, sofern dessen Notirung beansprucht wird, hétte nui
dann einen Sinn, wenn es sich um die Feststellung dei 1Leise
fur einzelne Abschnitte der Boérsenzeit eines jeden Tages
handelte. In diesem Falle ware erforderlich, dals auf dem
Rapport die Zeit des Geschaftsabschlusses und die Zeit der
Aushéandigung auf die Minute vermerkt wirde. Wo es sich
um solche Preisfeststellungen fir kirzere Zeitabschnitte handelt,
bedienen die Bbrsen sich meistens selbstthatiger Registnrungs-
apparate.

Den Bestimmungen des § 31 geméfs hatten nur abge-
schlossene Geschéfte, also nur bezahlte Preise, Anspruch auf
Notirung. Es ist aber ebenso nothwendig, dals auch die am
Schlufs des Marktes geforderten und gebotenen Preise notirt
werden. Nicht selten kommt in diesem oder jenem Haudels-
gegenstande an manchen Bdrsentagen uUberhaupt kein Geschaft
zum Abschlufs.

Sollen, wie vorgeschlagen wird, die mchtgemeldeten Ge-
schéfte von der Benutzung der Boérseneinrichtungen ausge-
schlossen werden, so hat der Boérsenvorstand vor Zulassung
jeder einzelnen Kindigung im Kundigungsbureau der Bdorse
und jeder einzelnen Uebertragung einer solchen, vor Bewilli-
gung jedes einzelnen Antrages auf Zuweisung von axa
toren und vor Zustellung jeder Klage an das Borsenschieds-
gericht zu untersuchen, ob das zu erfillende Geschaft semei
Zeit dem Boérsenvorstande oder einem Kursmakler angemeldet
worden ist. Wie das innerhalb der zu Gebote stehenden Zeit
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zu machen waére, wissen weder die Bérsenvorstédnde, noch
wird irgend jemand es ihnen zu sagen wissen. Sonst stinde
ja nichts weiter im Wege, Personen, die zur Unterhaltung der
Bdrseneinrichtungen regelrnéfsig beisteuern, den Anspruch auf
deren Benutzung folgerecht auch hinsichtlich der sehr zahl-
reichen Geschéfte zu versagen, welche, wie diejenigen mit aus-
wartigen Kontrahenten, nicht ,an der Bodrse* geschlossen
worden sind.

S32- Die Kursmakler dirfen in den Geschéaftszweigen, fur welche
sie bei der amtlichen Feststellung des Boérsenpreises mit-
wirken, nur insoweit fir eigene Rechnung oder in eigenem
Namen Handelsgeschéafte schliefsen oder eine Blrgschaft fur
die von ihnen vermittelten Geschéafte Ubernehmen, als dies
zur Ausfuhrung der ihnen ertheilten Auftrage n6thig ist.
Die Gultigkeit der abgeschlossenen Geschéfte wird hierdurch
nicht beruhrt.

Ueber die Vereidigung von Maklern auf die Bedingung,
keine eigenen Geschéafte machen zu dirfen, hat die Erfahrung
langst den Stab gebrochen. Seit die Vermittlung von Handels-
geschaften aufgehort hat ein Privilegium bestallter Makler zu
sein, bindet in solcher Weise kein tlchtiger Vermittler sich
ganz ohne Noth die Hande. Das Vertrauen, welches ein
solcher seiner erprobten Zuverlassigkeit verdankt, kdnnte
durch seine Vereidigung nicht verstarkt werden; was sollte
ihn bewegen, nicht nur seine Handlungsfreiheit, sondern auch
durch Uebernahme einer unentgeltlichen Arbeitslast die Ver-
werthung seiner Zeit zu beschranken?

Die Kursmakler durfen, soweit nicht die Landesregierung
Ausnahmen zuléfst, kein sonstiges Handelsgewerbe betreiben;
sie durfen auch nicht zu einem Kaufmann in dem Verhéltnisse
eines Prokuristen, Handlungsbevollméachtigten oderHandlungs-
gehilfen stehen. Zu keinem Geschéfte dirfen sie die Ein-
willigung der Parteien oder deren Bevollméchtigten anders
annehmen, als durch ausdrickliche und personliche Erkla-
rung; es ist ihnen weder erlaubt, von Abwesenden Auftrage zu

Ubernehmen, noch sich zur Vermittelung eines Unterh&ndlers
zu bedienen.

§33- Die im Artikel 67 Absatz 2, im Artikel 71 Absatz 1 und in
den Artikeln 72—74, 76, 79 bis 83 des Handelsgesetzbuchs
Snthaltenen Vorschriften finden auf die Kursmakler Anwen-

ung.
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Das von dem Kursmakler zu fihrende Tagebuch raufe
vor dem Gebrauche Blatt fur Blatt mit fortlaufenden Zahlen
bezeichnet und dem Boérsenvorstande zur Beglaubigung der
Zahl der Blatter vorgelegt werden.

Sollte eine solche Kontrole der Tagebiicher der vereidigten
Kursmakler fur ndthig gehalten werden, so waren die Polizei-

behtrden die geeignetsten Organe.

Wenn ein Kursmakler stirbt oder aus dem Amt scheidet,
ist sein Tagebuch bei dem Bérsenvorstand niederzulegen.

Das Tagebuch des Kursmaklers hat keine grol3ere Be-
deutung als das jedes anderen Vermittlers von Handelsge-
schéften. Bei Niederlegung des Tagebuchs beim Boéiseu-
vorstande erhélt dieser Einsicht in die Geschafte von Personen,
fur welche der Kursmakler solche abgeschlossen hat, was,
namentlich wenn Konkurrenten dieser Personen dem Bdrsen-
vorstande angehéren und in Beziehung auf noch schwebende
Geschéfte, den Betheiligten sehr unwillkommen sein mulste.

su Fur die Vermittelung von Bdrsengeschéften findet eine amt-

§' liehe Bestellung von Handelsmaklern im Sinne des Artikels 66
des Handelsgesetzbuches nicht statt. Die bisher eifolgten
Bestellungen verlieren ihre Wirksamkeit.

Sofern ein zur Vermittelung von Bodrsengeschéaften be-
stallter Handelsmakler einen ihm durch Entziehung der Be-
stallung zugefugten Schaden nachweist, gebahrt ihm jeden-
falls Entschadigung.

Zur Vornahme der nach den Artikeln 311, 343, 348, 354,

6, 366 und 387 des Handelsgesetzbuchs durch einen

Handelsmakler zu bewirkenden Verkaufe sind auch die Kurs-

makler sowie die sonst zur Vornahme von Verkaufen der

bezdchneten Art oder von Versteigerungen offentlich ei-
machtigten Handelsmakler befugt.

«33. Der Bundesrath ist befugt:

1 eine von den Vorschriften im 8 29 Abs. 1 und ,n den
ss 30 und 31 abweichende amtliche Feststellung des
Borsenpreises von Waaren oder Wertpapieren fir ein-
zelne Borsen zuzulassen,

2 eine amtliche Feststellung des Borsenpreises bestimmter
Waaren allgemein oder flr einzelne Bédrsen vorzu-
schreiben;
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Fir manche Waaren ist die Zahl der Kaufer so klein,
dal's diese die Geheimhaltung der bezahlten Preise, wenn
ihnen daran liegt, erzwingen kdnnen. Bei manchen anderen
Waaren stélst die Aufstellung einer Standardqualitat auf un-
Uberwindliche Schwierigkeiten.

3. Bestimmungen zu erlassen, um eine Einheitlichkeit der
Grundsatze Uber die den Feststellungen von Waaren-
preisen zu Grunde zu legenden Mengen und Uber die
fur die Feststellung der Preise von Werthpapieren
mafsgebenden Gebrduche herbeizufihren.

Die Befugnifs der Landesregierung zu Anordnungen der
im Absatz 1 Ziffer 2 und 3 bezeichneten Art wird hierdurch
nicht berihrt, soweit der Bundesrath von seiner Befugnifs
keinen Gebrauch gemacht hat.

Ger Bundesrath hat, bevor er von seiner Befuguils Ge-
brauch macht, das Gutachten des Bérsenausschusses einzu-
holen; die Landesregierung darf ihre Verfilgungen ohne Wei-
teres treffen. Von der Befugnifs keinen Gebrauch zu machen,
wird der Bundesrath nur beschliefsen, wenn er, vielleicht
sogar in Uebereinstimmung mit dem Borsenausschufs, eine
ihm vorgeschlagene Anordnung fir unzweckméfsig halt.
Dann steht es der Landesregierung frei, auf ihrem Gebiet
dieselbe Anordnung oder eine noch unzweckmaéfsigere einzu-
fuhren. Dem Bundesrath soll gewissermafsen ein Vorkaufs-
recht zustehen.

1. Zulassung von Werthpapieren zum Bdérsenhandel.

§36. Die Zulassung von Werthpapieren zum Bdrsenhandel erfolgt
an jeder Borse durch eine Kommission (Zulassungsstelle), von
deren Mitgliedern mindestens der dritte Theil aus Personen
bestehen mufs, welche sich nicht gewerbsméfsig am Borsen-
handel mit Werthpapieren betheiligen. Im Uebrigen werden
die Bestimmungen (ber die Zusammensetzung der Zulassungs-
stelle sowie Uber die Zulassigkeit einer Beschwerde gegen
deren Entscheidungen durch die Bérsenordnungen getroffen.
Die Zulassungsstelle ist befugt, zum Bérsenhandel zugelassene
Werthpapiere von demselben auszuschliefsen.

Die Zulassung deutscher Reichs- und Staatsanleihen
darf nicht versagt werden.

Die Worte ,Zulassung zum Bdrsenhandel* miulsten durch
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.Zulassung zur amtlichen Preisnotirung” ersetzt werden. Es
kann nicht Aufgabe der Gesetzgebung sein, Kapitalisten, die
nicht amtlich notirte Werthpapiere erwerben oder veraufsern
wollen, daran zu hindern. Auch die Zulassung eines Werth-
papieres zur amtlichen Notirung ist an und fiur sich keine
Burgschaft fur dessen Sicherheit, womdglich noch weniger,
wenn man die Zulassungsbehdrde zum Theil aus nicht sach-
verstandigen Personen zusammensetzt. Die Kapitalisten wiirden
dann die ihnen angebotenen Sicherheiten nur noch sorgfaltiger
prifen missen.

§37. Wird von der Zulassungsstelle einer Borse der Antrag aut
Zulassung von Werthpapieren zum Bdrsenhandel abgelehnt,
so hat die Zulassungsstelle unter Angabe der Griinde den Vor-
standen der Ubrigen deutschen Bdorsen fiir Werthpapiere Mit-
theilung zu machen. Dabei ist anzugeben, ob die Ablehnung
mit Rucksicht auf Ortliche Verhaltnisse oder aus anderen
Grinden erfolgt ist. In letzterem Falle darf die Zulassung
von einer anderen Bdrse nur mit Zustimmung derjenigen
Stelle ertheilt werden, welche die Zulassung abgelehnt hat.

Ein Werthpapier, welches an einer Borse zugelassen und
spéater von einer zweiten Borse abgelehnt worden ist, mufste
hiernach in der Regel von jeder dritten abgelehnt werden.

Der Antragsteller hat anzugeben, ob das Gesuch um
Zulassung bereits bei einer anderen Bérse eingereicht ist
oder gleichzeitig eingereicht wird. Ist dies der Fall, so sollen
die Werthpapiere nur mit Zustimmung der anderen Zulassungs-
stelle zugelassen werden.

Das heilst: Wenn alle Borsen mit Ausnahme einer ein-
zigen fur die Zulassung sind, genigt der Widerspruch dieser
einen Borse, um die Zulassung an allen anderen zu ver-
hindern.

§38. Vor der Zulassung von Werthpapieren ist, sofern es sich
nicht um deutsche Reichs- oder Staatsanleihen handelt, ein
Prospekt einzureichen und zu veréffentlichen, welcher die
fur die Beurtheilung des Werthes der emzufihrenden Papiere
wesentlichen Angaben enthalt.

Fur Schuldverschreibungen bezuglich deren das Reich
oder ein Bundesstaat die volle Garantie Ubernommen hat,
und fir Schuldverschreibungen kommunaler Kdérperschaften
und kommunalstandischer Kreditinstitute, sowie der unter
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staatlicher Aufsicht stehenden Pfandbriefanstalten kann die
Landesregierung (8 i) von dieser Verpflichtung entbinden.

§39. Fur nicht zugelassene Werthpapiere darf eine amtliche Fest-
stellung des Preises nicht stattfinden. Geschéfte in solchen
Werthpapieren sind von der Benutzung der Bdérseneinrich-
tungen ausgeschlossen und durfen von den Kursmaklern nicht
vermittelt werden.

Die Ausschliefsuug bestimmter Werthpapiere, von der Be-
nutzung der Borseneinrichtungen ist zwar durchfuhrbar, wider-
spricht aber den durch regelmal'sige Beisteuern zur Unter-
haltung jener Einrichtungen erworbenen Rechten.

§40. Der Bundesrath ist befugt, weitere Bestimmungen Uber die
Aufgaben der Zulassungsstelle und die Voraussetzungen der
Zulassung zu treffen.

Aufgabe der Gesetzgebung ist, die Befugnisse der Ver-
waltungsbehdrden zu begrenzen. Hier sollen einer Verwaltungs-
behdrde unbegrenzte gesetzgeberische Befugnisse Ubertragen
werden.

§41. Sind in einem Prospekt, auf Grund dessen Werthpapiere
zum Bdrsenhandel zugelassen sind, Angaben, welche fir die
Beurtheilung des Werthes erheblich sind, unrichtig, so haften
diejenigen, welche den Prospekt erlassen haben, wenn sie
die Unrichtigkeit gekannt haben oder ohne grobes Ver-
schulden hatten kennen missen, als Gesammtschuldner jedem
Besitzer eines solchen Werthpapiers fur den Schaden, welcher
demselben aus der von den gemachten Angaben abweichenden
Sachlage erwéchst. Das Gleiche gilt, wenn der Prospekt in
Folge der Fortlassung wesentlicher Thatsachen unvollstandig
ist und diese Unvollstadndigkeit auf boslichem Verschweigen
oder auf der bdslichen Unterlassung einer ausreichenden
Prufung seitens derjenigen, welche den Prospekt erlassen
haben, beruht.

Der Zweck dieser Bestimmung ist unbedingt zu billigen
und gegen die Fassung nur einzuwenden, dafs es unnéthig
und unzweckmafig ist, dem Ermessen des Richters anheim-
zustellen, ob gewisse Angaben fir die Beurtheilung des Werthes
erheblich sind. Es darf vorausgesetzt werden, dafs ein Pro-
spekt andere Angaben uberhaupt nicht enthalten wird. Aufser-
dem ware es vielleicht besser, den Ausdruck ,grobes Ver-
schulden“ durch ,grobe Fahrlassigkeit” zu ersetzen.
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Die Ersatzpflicht wird dadurch nicht ausgeschlossen,
dafs der Prospekt die Angaben als von einem Dritten her-
rihrend bezeichnet.

Die Ersatzpflicht erstreckt sich nur auf diejenigen Sticke,
welche auf Grund des Prospektes zugelassen und von
dem Besitzer auf Grund eines im Inlande abgeschlossenen
Geschéfts erworben sind.

Der Ersatzpflichtige kann der Ersatzpflicht dadurch ge-
nugen, dafs er das Werthpapier gegen Erstattung des von
dem Besitzer nachgewiesenen Erwerbspreises oder desjenigen
Kurswerthes Ubernimmt, den die Werthpapiere zur Zeit der
Einfihrung hatten.

LZur Zeit der Einfihrung" ist ein unbestimmter Begriff;
was unter dem Kurswerth zur Zeit der Einfuhrung zu ver-
stehen sei, wirde nicht selten streitig sein.

Die Ersatzpflicht ist ausgeschlossen, wenn der Besitzer
des Papiers die Unrichtigkeit oder Unvollstdndigkeit der
Angaben des Prospekts bei dem Erwerbe kannte. Gleiches
gilt, wenn der Besitzer des Papiers bei dem Erwerbe die
Unrichtigkeit oder Unvollstandigkeit der Angaben des Pro-
spekts bei Anwendung gewdhnlicher Sorgfalt kennen mufste,
und die Unrichtigkeit oder Unvollstandigkeit jener Angaben
nicht auf boswilligem Verhalten derjenigen beruht, welche
den Prospekt erlassen haben.

Wer die Unrichtigkeit oder Unvollstdndigkeit der Angaben
bei gewohnlicher Vorsicht erkennen mufste, sollte keinen Ersatz-
anspruch haben.

§43.

§44.

Der Ersatzanspruch verjahrt in finf Jahren seit der Zulassung
der Werthpapiere. Die Verjahrung lauft auch gegen Minder-
jéhrige und bevormundete Personen, sowie gegen juristische
Personen, denen gesetzlich die Rechte der Minderjahrigen
zustehen, ohne Zulassung der Wiedereinsetzung in den vorigen
Stand, jedoch mit Vorbehalt des Ruckgriffs gegen die Vor-
munder und Verwalter.

Eine Vereinbarung, durchweiche die nach den 8 41—43 be-
grindete Haftung erméfsigt oder erlassen wird, ist unwirksam.

Warum soll man denn nicht auf mdgliche Rechtsanspriche
mit rechtlicher Wirkung verzichten dirfen?

Weitergehende Anspriiche, welche nach den Vorschriften
des burgerlichen Rechts auf Grund von Vertrdgen erhoben
werden konnen, bleiben unberihrt.
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IV. Borsenterminhandel.

§45. Als Borsentermingeschéft in Waaren oder Werthpapieren
gelten Kauf- oder sonstige Anschaffungsgeschafte auf eine
festbestimmte Lieferungszeit oder mit einer festbestimmten
Lieferungsfrist, wenn sie nach Geschéaftsbedingungen ge
schlossen werden, die von dem Borsenvorstande fir den
Terminhandel festgesetzt sind, und wenn fir die an der
betreffenden Borse geschlossenen Geschéfte solcher Art eine
amtliche Feststellung von Terminpreisen (88 29, 35) erfolgt.

Der Paragraph liefse sich besser etwa folgendem)al'sen

fassen:

.Borsentermingeschafte sind Vertrdge uber den Verkauf
und Kauf von Waaren oder Werthpapieren auf festbestimmte
Lieferungszeit oder mit festbestimmter Lieferungsfrist, wenn
sie unter Geschaftsbedingungen geschlossen werden, die von
dem Vorstande einer Borse flur den Terminhandel festgesetzt
sind, und wenn fiur die an dieser Bérse geschlossenen Vertrage
solcher Art Terminpreise amtlich festgestellt werden.”

Die Vorlage brauchte Uberhaupt nicht zu sagen, dais
Termingeschafte Geschafte auf Terminliefernng sind, fir welche
Terminpreise amtlich notirt werden, wenn sie einer solchen
Umschreibung nicht fur die Zwecke eines Ausnahmegesetzes
bedilrfte, unter das sie den Terminhandel und die Termin-
handler stellen will, und das, wenn es zu Stande kommt, fir
die Kulturgeschichte des Deutschen Reiches eins der bemerkens-
werthesten Dokumente sein wird.

Von den Vorschlagen der Bdrsen-Enquéte-Kommission
sind es die auf den Terminhandel beziglichen, mit denen
die Kritik des Handelsstandes sich am eingehendsten be-
schéaftigt hat.

Dies ist, sofern es sich darum handelte, den Bundesrath
von der Schédlichkeit jener Vorsclage zu Uberzeugen, ver-
lorene Mihe gewesen; der Gesetzentwurf eignet sie sich in
allem Wesentlichen an.

8§46. Der Bundesrath ist befugt, den Bdrsenterminhandel von Be-
dingungen abhé&ngig zu machen oder in bestimmten Waaren
oder Werthpapieren zu untersagen.
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Dies ist einer derjenigen Vorschlage, in denen dein Reichs-
tage augesonnen wird, unter Abtretung seines eigenen Gesetz-
gebungsrechts an die Exekutivgewalt diese zu beliebigen Ein-
griffen in das Selbstbestimmuugs- und Vertragsrecht der
Verkehrtreibenden und in die naturgesetzliche Entwicklung
des Verkehrsgetriebes ausdriicklich mit unbeschrankter Voll-
macht zu versehen, einer Vollmacht, die der Mandant
ohne Zustimmung des Mandatars niemals widerrufen
kann. Wie es von der Gnade der Landesregierung ab-
hangen soll, ob eine Boérse existiren darf, soll es von dei
Gnade des Bundesraths ablidngeu, ob Vertrdge, deren Ab-
schlufs zu erleichtern oder zu ermdéglichen die Bestimmung
der Borsen ist, an den deutschen Bérsen geschlossen werden
durfen. Auf die Zweischneidigkeit derartiger Vollmachten ist
schon bei § 1 hingewiesen worden. Die Uebelstdnde, die das
vorgeschlagene Bdrsenregister verhiten soll, wirde ja das
Verbot des Terminhandels noch viel grindlicher beseitigen,
und dafs mit dem Fanatismus, den agrarische Stimmfuhrer
von ihren Anhangern fordern, darauf bestanden werden wirde,
unterliegt keinem Zweifel.

Der in 845 umschriebene Begriff des Bérsenterminhandels
erlaubt, an den Bérsen Zeitgeschafte, sofern dafiir aut die amt-
liche Preisfeststellung verzichtet wird, unter allen Umstanden
zu machen. Der Gesetzentwurf weifs auch dafur Rath. Der
Bundesrath schreibt nach 8§35 2. eine amtliche Feststellung
des Borsenpreises fir die Waaren, um die es sich handelt,
vor, und verbietet nach § 46 Abs. 1 den Terminhandel in
diesen Waaren. Der Boérsenausschufs votirt wahrscheinlich
im Sinne des Bundesraths, der sich anderenfalls an das Votum
nicht zu kehren braucht.

Die Lieferungsqualitdét des im Borsenterminhandel zu
liefernden Getreides kann, nach Anho6rung von Vertretern
der betheiligten Erwerbszweige, von dem Bundesiath odei,
soweit er von dieser Befugnifs keinen Gebrauch gemacht
hat, von der Landesregierung festgestellt werden.

Die Vertheuerung des Getreides, um derentwillen das
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Borsengesetz hauptséchlich gefordert wird, gilt der Agrarpartei
schon seit lange als eine der wichtigsten Aufgaben der Staats-
gewalt.

Als der Furst Bismarck neben seinen anderen Aemtern
das des preufsischen Handelsministers bekleidete, stellten seine
Rathgeber ihm vor, der Preis von Getreide jeder Qualitat sei
um so niedriger, je geringer die Anspriche seien, die an die
Qualitat des an den Boérsen zur Ablieferung auf Terminver-
schliisse gelangenden Getreides gestellt werden; man brauche
deshalb die Borsen nur zu néthigen, diese Anspriiche zu er-
héhen, um sofort das gesammte Niveau der Getreidepreise
zu heben. Der Handelsminister befolgte diesen Rath, unter
anderen mit der Begrindung, dafs bei dem bisher Ublichen
Mindestgewicht flur die einheimische Landwirtschaft, welche
das zum Verkauf zu stellende Getreide mit einem erheblich
héheren Gewicht zu Markt zu bringen durchaus im Stande
sei, der Nachtheil entstehe, dafs der Preis fir schwereres Ge-
treide kunstlich herabgedrickt werde. Die Vorsteher der
Stettiner Kaufmannschaft sind hierauf bei Gelegenheit des dem
preufsischen Landtage vorgeschlagenen Gesetzes uUber die Land-
wirthschaftskammern zuriickgekommen. In einer Eingabe an
das Abgeordnetenhaus, abgedruckt in ihrem Jahresbericht fur
1893, sagten sie:

.ZU der Zeit, als diese Behauptungen aufgestellt wurden,
nach der Ernte von 1888, war das Gewicht des inlandischen
Getreides in der That erheblich schwerer als das in den Ub-
lichen Vertrdgen festgesetzte Mindestgewicht. Die Aenderung
konnte jedoch erst in Kraft treten, als der grofsere Theil des
laufenden Erntejahres bereits verstrichen war, und ihre Un-
zweckmaéfsigkeit stellte sich schon unmittelbar nach dessen
Ablauf heraus. Die inlandische Ernte von 1889 lieferte fast
gar kein Getreide von dem vorgeschriebenen Mindestgewicht,
und die Erfullung von friher auf Lieferung abgeschlossenen
Vertragen wirde sehr schwierig geworden sein, wenn nicht
amerikanisches und russisches Getreide in ausreichender Menge
vorhanden gewesen ware. Noch weniger war die inlandische
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Landwirthschaft im Erntejahr 1891/92 nach einer noch schlech-
teren Roggenernte im Stande, das in ihrem Namen verpfandete
Wort einzulésen. Der inlandische Roggen war bei seinem
leichten Gewicht zur Terminlieferung Utberhaupt unbrauchbar
oder nur durch sehr starke Beimengung von auslandischem
Roggen brauchbar zu machen, und die fur Lieferungswaare
notirten Preise stellten im Wesentlichen den Werth des ver-
zollten ausléndischen Roggens dar. Am Stettiner Markte
Uberstieg in den zwo6lf Monaten vom 1 August 1891 bis
31. Juli 1892 der Durchschnitt der taglich fur den laufenden
Termin notirten Regulirungspreise den Durchschnitt der téaglich
notirten Locopreise um volle zehn Mark.

.Der Gedanke, dafs man durch Festsetzung eines hdheren
oder niedrigeren Mindestgewichts fur die zur Erfullung von
Terminverschlisseu geeignete Qualitdt das Preisverhaltnils
zwischen dieser und anderen Qualitaten beliebig veréandern
kénne, ist fur Kaufleute Uberhaupt unfafsbar. Wohl aber
kann man es ihnen mit Einschlufs der Mdller durch Fest-
setzung eines zu hohen Mindestgewichts erschweren, sich
durch Termingeschéfte gegen Preisriickgdnge oder Preissteige-
rungen zu versichern.”

Da die Terminverschlisse bestandig aus einem Erntejahr
ins andere laufen, kann die periodische Festsetzung der
Lieferungsqualitat, wenn sie auf Grund der Ergebnisse einer
Ernte erfolgt, ebenso wie in den von den Vorstehern der
Stettiner Kaufmannschaft hervorgehobenen Féallen, durch die
Ergebnisse der nachsten oder einer folgenden Ernte ad ab-
surdum gefuhrt werden. Dafs es hdufig geschehen wird, ist
um so wahrscheinlicher, da bei Anhérung von Vertretern der
betheiligten Erwerbszweige vorzugsweise auf die Vertreter
der Landwirthschaft gehort werden wird und diese in der
Regel an der vorgefalRten Meinung festhalten werden, dais eine
hohe Lieferungsqualitdat das allgemeine Preisniveau steigere.
Ueber die Auswahl der zu hdrenden Vertreter beteiligter Er-
werbszweige und Uber deren Vorschlage braucht, wenn der
Bundesrath die Sache den Landesregierungen uberlélst, nicht
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einmal das Gutachten des Borsenausschusses eingeholt zu
werden.

Das in der Natur der Dinge begriindete Recht der Boérsen,
ihre Handelsgebrduche selbstandig festzusetzen, ist bis zum
Jahre 1888 in Deutschland niemals bestritten worden, und be-
steht, obwohl es damals in Preufsen in Beziehung auf die Ge-
brauche des Terminhandels bestritten worden ist, fur die Stet-
tiner Borse jedenfalls fort, da nach dem Statut der Korpo-
ration der dortigen Kaufmannschaft deren Vorstehern gesetz-
lich obliegt, die Korporationsanstalten, zu denen in erster Linie
die Bor°e gehdrt, zu verwalten und Vereinbarungen uber
Schlufszettelbedingungen und andere allgemeine Geschéftsnor-
meu zur Forderung des Handelsverkehrs unter den bethei-
ligten Korporationsmitgliedern zu vermitteln. Es liegt aber
auch auf der Hand, dafs die am Getreidehandel betheiligten
Korporationsmitglieder durch ihre Erfahrung am besten be-
fahigt sind, die kontraktliche Lieferungsqualitat, und zwar ein
fuar allemal, so festzusetzen, dafs den Anspriichen an dieselbe
jederzeit genugt werden kann.

§47. Ist nach den vom Bundesrath erlassenen Bestimmungen der
Borsenterminhandel in bestimmten Waaren oder Werthpa-
pieren unstatthaft, so ist auch ein von der Mitwirkung der
Bdrsenorgane unabhéngiger Terminhandel von der Bodrse
ausgeschlossen, soweit er sich in den fiur Bdrsentermin-
geschéfte Ublichen Formen vollzieht.

Auch durfen fur solche Geschéfte Terminpreise offent-
lich oder in mechanisch hergestellten Preislisten (Kurszetteln)
nicht notirt werden.

Bildete das Verbot, gewisse Preisverzeichnisse zu drucken,
fur sich allein den Gegenstand eines Gesetzvorschlages, so
ware dieser fur sich allein geniigend, die 6ffentliche Meinung
zu erregen. Hier verschwindet er fast unter der Masse des
Gleichartigen. Dafs die Uebertretung des Verbots nun aber
auch geahndet werden mufste, ist bei Redigirung der j'Straf-
bestimmungen der Vorlage Ubersehen worden.

§48. Wird die Zulassung von Waaren oder Werthpapieren zum

Borsenterminhandel verweigert oder wird die Zulassung nicht
nachgesucht, so kann ein thatséchlich stattfindender lermin-
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handel von den Bérsenaufsichtsbehorden mit den in §47
bezeichneten Folgen untersagt werden.

Ueber die Zulassung von Waaren zum Bérsenterminhandel
trifft die Vorlage erst in 849 néhere Bestimmungen. Die Zu-
lassung von Werthpapieren zum Bdrsenterminhandel dirfen
nach 8§48 die Bdrsenaufsichtsbehdrden auch fir solche Werth-
papiere untersagen, die nach 8 36 zum Bdrsenhandel zuge-
lassen sind. Was hier unter den ,Bdrsenaufsichtsbehdrden®
verstanden werden soll, bedurfte nédherer Bestimmung.

§49. Die Bdorsenorgane sind verpflichtet, vor der Zulassung von
Waaren zum Borsenterminhandel in jedem einzelnen Falle
Vertreter der betheiligten Erwerbszweige gutachtlich zu héren
und das Ergebnifs dem Reichskanzler mitzutheilen. Die
Zulassung darf erst erfolgen, nachdem der Reichskanzler er-
klart hat, dafs er zu weiteren Ermittelungen keine Veran-
lassung finde.

Die Fassung der Bestimmung lafst die Auslegung zu,
dafs sie auch fur Waaren gelten soll, in denen schon vor und
bis zur Emanation des Gesetzes ein Bdrsenterminhandel statt-
gefunden hat. Unter den gehdrten Vertretern der betheiligten
Gewerbezweige wuirden sich in der Regel einige finden, die
ihre Gutachten gegen die Zulassung jener Waaren abgaben,
und es stande bei dem Reichskanzler, gerade diese Gutachten
zu beriicksichtigen, also auch einen schon bestehenden Termin-
handel zu untersagen, ohne dafs auch nur, wie bei allgemeinen
Verboten eines bestimmten Terminhandels, zuvor der Bdrsen-
ausschufs gehort zu werden brauchte.

Der Gesetzentwurf stellt somit in das Belieben des
Reichskanzlers, den Terminhandel in irgend einer Waare an
der einen Boérse zuzulassen, an der anderen zu verbieten, —
in das Belieben des Bundesraths, ihn, wo der Reichskanzler
ihn zugelassen hat, allgemein zu verbieten, — in das Belieben
der Landesregierung, eine Borse, an der dem Verbot zuwider-
gehandelt wird, ganz aufzuheben.

§50. Bei dem Bdrsenterminhandel in Waaren gerath der Verkaufer,
sofern er nach erfolgter Kindigung eine unkontraktliche

Waare liefert, in Erflllungsverzug, auch wenn die Lieferungs-
frist noch nicht abgelaufen war.

3
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Eine entgegengesetzte Vereinbarung ist nichtig.

Dies ist nicht sinngeméafs ausgedrickt. Eine unkontrakt-
liche Waare kann Uberhaupt nicht geliefert werden. Gemeint
ist: “sofern die zur Erfullung des Vertrages dargebotene Waare
sich als unkontraktlich erweist".

Wenn die Bestimmung angenommen wird, mufs die De-
finition des Borsenterminhandels in Waaren im 8§ 45 unbedingt
geandert werden. Die Lieferfrist endet dann nicht mit einer
festbestimmten Zeit, sondern vor Ablauf dieser Zeit in dem
Augenblicke, in welchem der Verkdufer eine Waare, die er
entweder fur kontraktlich halt oder dafiir zu halten vorgibt,
zur Erfallung des Vertrages darbietet. Das Dafurhalten des
Verkaufers ist aber fur die Kontraktlichkeit der Waare
nicht mafsgebend; halt der Kaufer, oder vielmehr der letzte
Empfanger der Anmeldung, die Waare fir unkontraktlich,
oder glaubt er, dafs sie von vereidigten kaufmé&nnischen Sach-
verstandigen fur unkontraktlich gehalten werden wird, so be-
antragt er deren Entscheidung. Erst wenn diese gefallt ist,
weifs der Verkaufer, ob die Waare die ausbedungene Lieferungs-
gualitdt hat oder nicht. Auch dann ist er, wenn es sich um
Getreide handelt, meistens noch nicht sicher, ob das darge-
botene Getreide das vertragsmafsige Gewicht, wie zur Zeit der
Anmeldung, auch zur Zeit der Ablieferung haben wird, da
dieses Gewicht in der Zwischenzeit durch Witterungseinflisse,
also unabhangig von seinem Willen, vermindert werden kann.
Die Entscheidungen der vereidigten Sachverstandigen Uber
Lieferungsqualitat weichen nicht selten von einander ab, und
bisweilen halt sogar ein und derselbe Sachverstindige eine
und dieselbe Waare einmal fir kontraktlich, ein anderes Mal
fur unkontraktlich. Es kommt daher vor, dafs eine Waare,
die zu einer Zeit als kontraktlich in Empfang genommen
werden mufste, zu einer anderen Zeit nicht als kontraktlich
geliefert werden kann. Dies sind aber Uebelstande, wie sie
in der Unvollkommenheit menschlicher Einrichtungen Uber-
haupt begriindet sind, und eine Maschine zum Taxiren hat
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man noch nicht erfunden. Die Hauptsache ist, Kaufer und
Verkaufer wissen bei Abschlufs des Vertrages, dals dessen
Gegenstand eine Waare ist, Uber deren Vertragsmaéafsigkeit zur
Zeit der Ankiindigung keinem von ihnen, sondern den ihnen
zugewiesenen vereidigten Sachverstéandigen die endgultige Ent-
scheidung zusteht; sie wollen also gerade eine solche Waare
zum Gegenstdnde des Vertrages machen.

Ebensowenig wie das Vorstehende ist bei dem Vorschlage
bedacht worden, dal's bei Abschlufs des Vertrages weder der
Kaufer weifs, wer ihm seiner Zeit die Waare liefern, noch der
Verkaufer, wer sie empfangen wird; dals eine Anmeldung in
der Regel durch viele Hande geht, keiner von denen, die sie
weitergeben, die Waare vorher prifen kann, jeder von ihnen
aber trotzdem seinem Kéufer gegeniber in Erfullungsverzug
gerathen wirde, wenn sie sich als unkontraktlich erweist.

§ 51. Bei jedem zur Flhrung des Handelsregisters zustandigen
Gerichte ist je ein Borsenregister fur Waaren und fir Werth-
papiere zu fuhren. Die Landesregierung kann die Fuhrung
des Registers fir die Bezirke mehrerer Gerichte einem der-
selben Ubertragen.

Das Borsenregister soll nicht fur Waaren und Werth-
papiere, sondern fir Personen gefiihrt werden, welche sich die

Mdglichkeit sichern wollen, rechtsgultige Terminvertrage tber
Waaren und Werthpapiere abzuschliefsen.

852. In das Borsenregister werden nach Namen, Vornamen, Stand
und Wohnort die Personen eingetragen, die sich an Boérsen-
termingeschéften in Waaren oder Werthpapieren betheiligen
wollen. Betrifft die Eintragung eine Handelsgesellschaft oder
juristische Person, so ist ihre Firma oder ihr Name, sowie
der Ort, wo sie ihren Sitz hat, einzutragen.

In das Borsenregister sollen nicht ,die Personen* sondern
.Personen” eingetragen werden, die sich an Bérsentermin-
geschaften betheiligen wollen. Der Unterschied ist sehr
wesentlich.

Die Eintragung erfolgt in dem Register des Bezirks, in

welchem der Einzutragende seine gewerbliche Niederlassung
oder in Ermangelung einer solchen seinen Wohnsitz hat.

3*
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Im Falle einer Verlegung der Niederlassung oder des Wohn-
sitzes wird die Eintragung unter L&éschung in dem Register
des bisherigen Bezirks in das Register des neuen Bezirks
gebuhrenfrei Ubertragen.

Das Borsenregister ist 6ffentlich. Die Einsicht desselben ist
wahrend der gewdhnlichen Dienststunden einem Jeden ge-
stattet. Auch kann von den Eintragungen gegen Erlegung
der Kosten eine Abschrift gefordert werden, die auf Ver-
langen zu beglaubigen ist.

Vor der Eintragung in ein Bdrsenregister ist eine Eintra-
gungsgebihr von einhundertfiinfzig Mark zu entrichten.

Fir jedes folgende Kalenderjahr, wahrend dessen die
Eintragung bestehen soll, ist eine Erhaltungsgebihr von je
funfundzwanzig Mark zu zahlen.

Im Falle eines Verbots des Terminhandels héatten die Ein-
getragenen billigerweise Anspruch auf Ruckerstattung eines
angemessenen Theiles der gezahlten Gebduhren.

§ 55.

§ 56.

§ 57.

Die Gebuhren fliefsen, insoweit die Landesregierungen
nicht ein Anderes bestimmen, den Landeskassen zu.

Den Antrag aufEintragung hat der Einzutragende oder, falls
er sich durch Vertrdge nicht verpflichten kann, sein gesetz-
licher Vertreter zu stellen.

Kinder unter vaterlicher Gewalt und Ehefrauen, die
nicht Handelsfrauen sind, bedirfen der Genehmigung des
Vaters oder Ehemannes.

Der gesetzliche Vertreter einer unter Vormundschaft
oder Pflegschaft (Kuratel) stehenden Person bedarf der
Genehmigung der Vormundschaftsbehérde.

Der Antrag ist bei dem Gerichte, bei welchem das Boérsen-
register gefuhrt wird, mundlich zu Protokoll zu stellen oder
schriftlich einzureichen.

Schriftliche Antrdge mussen gerichtlich oder notariell
aufgenommen oder beglaubigt sein.

Die vorstehenden Bestimmungen finden auch auf eine
etwa erforderliche Genehmigung (& 35) Anwendung.

Antrédge und Erklarungen o6ffentlicher Behérden bedurfen,
wenn sie vorschriftsméfsig unterschrieben und untersiegelt
sind, keiner Beglaubigung.

Der Antrag auf Eintragung soll die Erklarung enthalten, dafs
der Einzutragende Borsentermingeschéfte in Waaren oder

Werthpapieren eingehen wolle.

Der Einzutragende braucht zur Zeit der Eintragung noch
nicht willens zu sein, Bodrsentermingeschafte zu machen.
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Er braucht nur die Fahigkeit erwerben zu wollen, sich durch
Vertrdge Uber Termingeschéfte, falls er solche abschliefsen

will,

rechtsverbindlich zu verpflichten. Er kann sich auch,

wie bei §28 ausgefuhrt, lediglich die Fahigkeit sichern wollen,
sich vertragsmafsig schiedsrichterlicher Entscheidung rechts-
verbindlich zu unterwerfen.

§58.

§ 59

§ 60.

§61.

§62.

Der Antrag auf Eintragung in das Waarenregister kann auf
bestimmte Geschéaftszweige beschrankt werden. Auf Antrag
ist geblhrenfrei die Eintragung auf weitere Geschéafte aus-
zudehnen oder die eingetragene Beschrankung zu ldschen;
auf einen solchen Antrag finden die Bestimmungen der
& 55>56 entsprechende Anwendung.

Die erfolgte Eintragung ist von dem Gerichte ohne Verzug
ihrem ganzen Inhalte nach auf Kosten des Eingetragenen
im Reichsanzeiger sowie in denjenigen offentlichen Blattern
bekannt zu machen, welche geméfs Art. 14 H.G.B. fur die
Veroffentlichung der in das Handelsregister aufgenommenen
Eintragungen bestimmt sind.

Die Loschung der Eintragung erfolgt gebihrenfrei auf Antrag
des Eingetragenen oder seines gesetzlichen Vertreters am
Schliisse des Jahres, in welchem der Ldschungsantrag ge-
stellt ist. Fir Kinder unter vaterlicher Gewalt und fur Ehe-
frauen, welche nicht Handelsfrauen sind, geniigt der Antrag
des Vaters oder Ehemannes.

Der Loschungsantrag ist bei dem Gerichte mindlich
zu Protokoll zu stellen oder in gerichtlicher oder notarieller
Beglaubigung einzureichen. Die Vorschrift im 8§ 56 Abs. 4
findet entsprechende Anwendung.

Eine Eintragung, die nicht nach den Vorschriften des § 55
erfolgt ist, wird, wenn der Mangel nicht inzwischen beseitigt
ist, von amtswegen geldscht.

Am Schlufse des Kalenderjahres wird eine Eintragung
von amtswegen geléscht, wenn die Erhaltungsgebuhr fir das
nachstfolgende Jahr nicht bis zum Ende des vorletzten
Monats des laufenden Jahres eingezahlt ist.

Jedes Gericht hat nach Beginn des Kalenderjahres eine
Liste derjenigen Personen aufzustellen, deren Eintragungen
am 1 Januar noch in Kraft bestanden.

Das Gericht fiir den Bezirk der Stadt Berlin, an welches
die Ubrigen Gerichte ihre Listen bis zum 31. Januar jedes
Jahres einzusenden haben, stellt nach deren Eingang unver-
zuglich eine Gesammtliste auf und macht sie durch den
Reichsanzeiger bekannt.
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§ 64.

§65.

§ 66.
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Durch ein Borsentermingeschaft in einem Geschéftszweige,
fur welchen nicht beide Parteien zur Zeit des Geschaftsab-
schlusses in einem Borsenregister eingetragen sind, wird ein
Schuldverhéltnifs nicht begrindet.

Das Gleiche gilt von der Ertheilung und Uebernahme
von Auftrdgen sowie von der Vereinigung zum Abschlisse
von Borsentermingeschaften.

Die Unwirksamkeit erstreckt sich auf die bestellten
Sicherheiten und die abgegebenen Schuldanerkenntnisse.

Eine Rickforderung dessen, was bei oder nach vélliger
Abwickelung des Geschéfts zu Erfullung seiner geleistet
worden ist, findet nicht statt.

Wer den Vorschriften des § 55 zuwider eingetragen worden
ist, gilt nur dann als eingetragen, wenn der Mangel zur
Zeit des Geschéftsabschlusses dem andern Theile nicht be-
kannt war.

Wer trotz erfolgter Léschung im Boérsenregister noch in
der Gesammitliste (§ 62) aufgefiihrt ist, gilt als eingetragen,
sofern nicht zur Zeit des Geschéftsabschlusses der andere
Theil von der bewirkten Loéschung Kenntnifs hatte.

Das Gleiche gilt bis zum Ablauf eines Monats seit der
Verdffentlichung der Gesammtliste von denjenigen Personen,
welche in dieser Liste in Folge der Léschung nicht wieder
aufgefuhrt sind.

Die Bestimmungen des § 63 finden auch dann Anwendung,
wenn das Geschéaft im Auslande geschlossen oder zu er-
fullen ist.

In Ansehung von Personen, welche im Inl*nde weder
einen Wohnsitz noch eine gewerbliche Niederlassung haben,

ist die Eintragung in das Borsenregister zur Wirksamkeit des
Geschafts nicht erforderlich.

Hat nur eine der Parteien im Inlande einen Wohnsitz
oder eine gewerbliche Niederlassung, so ist auch die Ein-
tragung dieser Parteien in das Borsenregister nicht erforderlich,
sofern das Geschéft zu ihrem Gewerbebetriebe gehort.

Gegen Anspriche aus Boérsentermingeschéaften sowie aus der
Ertheilung und Uebernahme von Auftrdgen und aus der
Vereinigung zum Abschlufse von Bérsentermingeschéaften kann
von demjenigen, welcher zur Zeit der Eingehung des Ge-
schafts in dem Borsenregister fur den betreffenden Geschéfts-
zweig eingetragen war, sowie von demjenigen, dessen Ein-
tragung nach den vorstehenden Bestimmungen (8§ 65 Absatz 2
und 30 zur Wirksamkeit des Geschafts nicht erforderlich war,
ein Einwand nicht darauf gegriindet werden, Jafs die Er-
fullung durch Lieferung der Waaren oder Werthpapiere ver-
tragsmaéfsig ausgeschlossen war.



39

Zu 88 63 und 66.

Ein und derselbe Vertrag, in einer bestimmten Form
geschlossen, ist unter allen Umstdnden rechtsgultig, wenn
beide Kontrahenten dem Gericht erklart haben, dafs jeder
von ihnen Vertrage in jener Form schliefsen will, und unter
allen Umstanden rechtsungultig, wenn sie es nicht gethan haben.
Die Annahme dieses Grundsatzes wére fir das deutsche Zivil-
recht der Beginn einer neuen Zeitrechnung, und man durfte
gespannt sein, wie sich Rechtslehrer, Moralphilosophen und
Geschichtschreiber damit abfinden wirden. Die Wirkung,
um derentwillen eine der sichersten Grundlagen der birger-
lichen Gesellschaft angetastet werden soll, ware eine der be-
absichtigten entgegengesetzte; die Zahl der Terminspekulanten
wurde nicht vermindert, sondern vermehrt. Ohne Noth wirde
sich niemand in das Bdrsenregister eintragen lassen, dieses mit-
hin lediglich die Namen von Personen enthalten, mit denen man
jetzt in der Regel keine Termingeschafte macht, weil man sie
fur fahig halt, im Fall des Verlustes zu erklaren, dafs sie nur
haben spielen wollen.

Die gerichtlichen Entscheidungen uber Anspriiche aus
Differenzgeschéften sind allgemein bekannt, und der Kom-
missiondr erkundigt sich vor Annahme des Auftrages zu
einem Termingeschaft moglichst genau nicht nur nach den
Mitteln, sondern auch nach der Denkungsart des Auftraggebers.

Hatte das Register im Friuhjahr 1895 bestanden, so wére
keiner von den Gutsbesitzern, welche damals Terminspeku-
lationen unternommen haben und sich den ihnen aus deren
Fehlschlagen erwachsenen Verpflichtungen fast ohne Aus-
nahme nicht entzogen zu haben scheinen, genothigt gewesen,
seinen Willen o6ffentlich zu bekunden; verschiedene andere Per-
sonen aus allen madglichen Berufskreisen héatten aber die
Mdoglichkeit erhalten und wahrscheinlich benutzt, solche Spe-
kulationen zu unternehmen. Sollte Gbrigens ein nichtregistrirter
Differenzschuldner in Versuchung kommen, den Glaubiger auf
8§ 63 des Borsengesetzes zu verweisen, so wirde er, wenn er
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dann vor ein unabh&ngiges Ehrengericht geladen werden
kénnte, es sich zweimal Uberlegen.

V. Kommissionsgeschéft.

§67. Die Bestimmungen des Art. 376 des Handelsgesetzbuches
werden durch die Bestimmungen der 8 68—70 ersetzt.

Art. 376 des Handelsgesetzbuches lautet: ,Bei der Kom-
mission zum Eink&dufe oder zum Verkaufe von Waaren,
Wechseln oder Werthpapieren, welche einen Borsenpreis oder
Marktpreis haben, ist der Kommissionar, wenn der Kom-
mittent nicht ein Anderes bestimmt hat, befugt, das Gut,
welches er einkaufen soll, selbst als Verkdufer zu liefern,
oder das Gut, welches er zu verkaufen beauftragt ist, als
Kéaufer fur sich zu behalten.

In diesem Fall ist die Pflicht des Kommissionérs, Rechen-
schaft Uber die Abscliliefsung des Kaufes oder Verkaufes zu
geben, auf den Nachweis beschrankt, dafs bei dem berechneten
Preise der Borsenpreis oder Marktpreis zur Zeit der Aus-
fuhrung des Auftrages eingehalten ist. Er ist zu der ge-
wohnlichen Provision berechtigt und kann die bei Kom-
missionsgeschaften sonst regelméfsig vorkommenden Unkosten
berechnen. Macht der Kommissiondr nicht zugleich mit der
Anzeige Uuber die Ausfihrung des Auftrages eine andere Per-
son als Kéufer oder Verkaufer namhaft, so ist der Kommittent
befugt, den Kommissionar selbst als Kaufer oder Verkaufer in
Anspruch zu nehmen.”

§68. Bei der Kommission zum Einkauf oder zum Verkauf von
Waaren, welche einen Bdrsen- oder Marktpreis haben, und
von Werthpapieren, bei denen ein Borsen- oder Marktpreis
amtlich festgestellt wird, kann der Auftrag, wenn der Kom-
mittent nicht ein Anderes bestimmthat, von dem Kommissionar
dadurch ausgefiihrt werden, dafs er das Gut, welches er ein-
kaufen soll, selbst als Verkaufer liefert, oder das Gut, welches
er zu verkaufen beauftragt ist, selbst als Kaufer tbernimmt.

Im Falle einer solchen Ausfiihrung des Auftrages ist die
Pflicht des Kommissionars, Rechenschaft Uber die Ab-
schliefsung des Kaufs oder Verkaufs zu geben, aufden Nach-
weis beschrankt, dafs bei dem berechneten Preise der zur
Zeit der Ausfuhrung des Auftrags bestehende Boérsen- oder
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Marktpreis eingehalten ist. Als Zeit der Ausfuhrung gilt der
Zeitpunkt, in welchem der Kommissionar die Anzeige von
der Ausfuhrung behufs der Absendung an den Kommittenten
abgegeben hat.

Der vorstehende Satz lafst aufser Acht, dafs zwischen
dem Zeitpunkte, in dem der Kommissionar den Auftrag aus-
fuhrt, und demjenigen, in dem er die Anzeige aufgehen kann,
immer eine Zwischenzeit und haufig, bei starkem Andrange
zur Aufgabestelle, eine erhebliche Zwischenzeit liegt, innerhalb

deren sich der Preis sehr verandert haben kann.

Ist bei einem Auftrdge, der wéahrend der Bdrsen- oder
Marktzeit auszufthren war, die Ausfihrungsanzeige erst nach
dem Schlisse der Borse oder des Marktes zur Absendung
abgegeben, so darf der berechnete Preis fir den Kommitten-
ten nicht unginstiger sein als der Preis, der am Schlisse der
Borse oder des Marktes bestand. Wenn seit der Ertheilung
des Auftrages verschiedene Borsen- oder Marktpreise wahrend
der Borsen- oder Marktzeit bestanden haben, so darf auch
von dem mittleren Preise, welcher sich aus der Vergleichung
dieser Preise ergiebt, nicht zu Ungunsten des Kommittenten
abgewichen werden. Werden nach den Einrichtungen einer
Borse oder eines Marktes innerhalb derselben Borsen- oder
Marktzeit zu mehreren Malen einheitliche Preise festgestellt,
so sind fur die Feststellung des mittleren Preises lediglich
diese Preise heranzuziehen.

Es mifste hier jedenfalls heifsen:

.I1st bei einem Auftrage, fur dessen Ausfihrung eine be-
stimmte Zeit vorgeschrieben und der vor Beginn dieser Zeit
in die Hande des Beauftragten gelangt ist etc.” Ist der Auf-
trag ihm erst wahrend dieser Zeit zugegangen, so kénnen nicht
Preise beriicksichtigt werden sollen, die vorher gegolten haben.
Ebenso ist der Ausdruck ,seit der Ertheilung des Auftrages”
der Aenderung bediirftig.

Einheitliche Preise werden tUberhaupt nicht festgestellt;
man notirt in jedem Falle alle ermittelten Preise, die wahrend
der bestimmten Zeit bezahlt worden und am Schilds der-
selben gefordert und geboten sind.

§69. Auch im Falle der Ausfiihrung dieses Auftrages durch Selbst-
eintritt (8 68) mufs der Kommissiondr, wenn er bei An-
wendung pflichtméfsiger Sorgfalt den Auftrag zu einem
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glinstigeren als dem nach § 68 sich ergebenden Preise aus-
fuhren konnte, dem Kommittenten den gunstigeren Preis in
Rechnung stellen.

Wie reimt sich dies mit § 68 Abs. 2? Hier soll ja nun
wieder die Pflicht des Kommissionérs nicht auf den Nach-
weis beschrankt sein, dafs er den zeitigen Borsenpreis berechnet
hat. Und wie soll festgestellt werden, dafs er einen ginstigeren
Preis hatte bedingen kénnen?

Hat der Kommissiondr vor Absendung der Ausfiihrungs-
anzeige aus Anlafs des ertheilten Auftrages an der Borse
oder am Markte ein Geschéaft mit einem Dritten abge-
schlossen, so darf er dem Kommittenten keinen unginstigeren
als den hierbei vereinbarten Preis berechnen.

Hier ist derselbe Widerspruch gegen § 68 Abs. 2 und die-
selbe Unmadglichkeit, den supponirten Thatbestand zu erweisen;
denn es handelt sich um den Nachweis, dafs der Kommissionar
irgend eins von den vielleicht sehr zahlreichen Geschéften,
die er zwischen Empfang des Auftrags und Ausfihrungs-
anzeige gemacht, aus Anlafs dieses speziellen Auftrages ge-
macht hat. Haufig wird Uberdies der Kommissionar ein Ge-
schéaft mit einem Dritten allerdings aus Anlafs des Auftrages,
aber nicht behufs dessen Ausfihrung abschliefsen. Ein Kom-
missionar erhdalt von einem Geschéftsfreunde, den er als gut
unterrichtet kennt, einen Auftrag zum Verkauf von Getreide
auf Terminlieferung und fuhrt ihn aus. Noch ehe er die Aus-
fuhrungsanzeige abfertigen kann, wird ihm ein besserer Preis
geboten und er verkauft dazu fur eigene Rechnung, bestimmt
durch die aus dem Auftrdge hervorgehende Meinung seines
Geschéftsfreundes. Liefse sich der Zusammenhang feststellen,
so wirde der Richter nach dem Buchstaben des 8§69 dem
Kommittenten den besseren Preis zusprechen missen.

Unter Umstanden wére der Richter durch den Buchstaben
des 8§ 69 sogar gendthigt, noch viel weiter zu gehen. Ein
Kommissiondr wird zum Ankauf von Getreide auf einen Ter-
min beauftragt und meldet die Ausfihrung zum laufenden
Terminpreise, deckt sich aber nicht durch Ankauf auf Termin-



lieferung, sondern acceptirt eine von einem fremden Hafen zu
verschiffende oder schwimmende Ladung Getreide, die ihm
an der Borse angeboten wird. Wenn alles gut geht, trifft
dieses Getreide zum Termin in Berlin ein und stellt sich
billiger als der dem Kommittenten berechnete Preis. Das
Deckungsgeschéft ist an der Borse mit einem Dritten, ist aus
Anlafs des ertheilten Auftrages und zu einem gunstigeren
Preise abgeschlossen; wird dies dem Richter glaubwirdig
gemacht, so mufs er dem Kommittenten den Anspruch auf
den billigeren Preis zuerkennen.

Die vorstehenden Bestimmungen kodnnen nicht durch

Vertrag abgeandert werden.
Warum sie es nicht kdnnen sollen, ist eins von den vielen
Réthseln, die der Gesetzentwurf der Rechtswissenschaft aufgibt.

s 70. Der Kommissionar; der das Gut selbst als Verkaufer liefert
oder als Kaufer Ubernimmt, ist zu der gewdhnlichen Provision
berechtigt und kann die bei Kommissionsgeschéften sonst
regelméfsig vorkommenden Unkosten berechnen.

§71. Erklart der Kommissionar bei der Anzeige von der Aus-
fuhrung des Auftrages nicht ausdricklich, dafs er selbst ein-
treten wolle, so gilt dies als Erklarung, dafs die Ausflihrung
durch Abschlufs des Geschéfts mit einem Dritten fir Rech-
nung des Kommittenten erfolgt sei.

Es ist jetzt allgemein gebréauchlich, dafs der Kommissionér,
wenn nichts Anderes verabredet wird, als Selbstkaufer oder
Selbstverkdufer gilt; & 71 kehrt dieses Verhéltnils um und
berechtigt den Kommissionér, sofern seine Gewahrleistung fur
den Dritten gefordert wird, neben der Ublichen Provision
auch Delcredere zu berechnen. Praktisch hétte die Bestimmung
nur die Wirkung, dafs der Kommissionar, wenn er wie ublich
selbst eintreten will, in jeder Ausfihrungsanzeige fur ein
Wort mehr Telegraphengebiihren bezahlen muilste.

Eine Vereinbarung zwischen dem Kommittenten und
dem Kommissionér, dafs die Erklarung daruber, ob der Auf-
trag durch Selbsteintritt oder durch Abschlufs mit einem
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Dritten erledigt sei, Uber den Tag der Ausflhrungsanzeige
hinaus aufgeschoben werden durfe, ist ungultig.

Auch hier gilt das zu § 69 Abs. 3 Bemerkte.

Auch wenn der Auftrag als durch Abschlufs des Ge-
schafts mit einem Dritten ausgefuhrt gilt, haftet der Kom-
missionér, falls er nicht zugleich mit der Anzeige der Aus-
fuhrung den Dritten namhaft macht, fir die Erfillung des
Geschafts.

Das heilst, wenn der Kommittent weder mit einem An-
deren als dem Kommissionar kontrahiren, noch dem Letzteren
neben der Ublichen Provision Delcredere zahlen will, darf er
nicht unterlassen, bei Ertheilung jedes einzelnen Auftrages
den Selbsteintritt des Kommissiondrs ausdricklich zur Be-

dingung zu machen.

VI. Straf- und Schlufsbhestimmungen.

§72. Wer aufser dem Falle des Art. 249d Ziffer 2 des Handels-
gesetzbuchs in betrligerischer Absicht auf TAuschung berech-
nete Mittel anwendet, um auf den Bdrsenpreis von Waaren
oder Werthpapieren einzuwirken, wird mit Gefangnifs bis zu
einem Jahre und zugleich mit Geldstrafe bis zu Zehntausend
Mark bestraft. Auch kann auf Verlust der birgerlichen
Ehrenrechte erkannt werden.

Artikel 249 d 2 des Aktiengesetzes vom 18 Juli 1884
(nicht des Handelsgesetzbuches) verordnet, dafs mit Gefangnifs
bis zu einem Jahre und zugleich mit Geldstrafe bis zu zehn-
tausend Mark bestraft wird, wer in betrigerischer Absicht
auf Tauschung berechnete Mittel anwendet, um auf den Kurs
von Aktien einzuwirken.

Sind mildernde Umstande vorhanden, so tritt aus-
schliefslich Geldstrafe ein.

8§ 73. Wer gewohnheitsméfsig und in gewinnsichtiger Absicht
Andere unter Ausbeutung ihrer Unerfahrenheit oder ihres
Leichtsinns zu Bdrsenspekulationsgeschéaften verleitet, welche
nicht zu ihrem Gewerbebetriebe gehéren, wird mit Gefang-
nifs und zugleich mit Geldstrafe bis zu Fiinfzehntausend Mark
bestraft. Auch kann auf Verlust der burgerlichen Ehren-
rechte erkannt werden.

Bichtig ausgedriickt, mifste dies lieifsen: ,Wer gewohn-
heitsmafsig und in gewinnsichtiger Absicht die Gewinn-
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su elit Unerfahrener oder Leichtsinniger ausbeutet, um sie zu
Bdrsenspekulationsgeschaften zu verleiten, welche nicht zu
ihnrem Geschéftsbetriebe gehoren.”

Es wirde hiernach Sache des Strafrichters sein, fest-
zustellen, ob der Verleitete unerfahren oder leichtsinnig ist.
Im Ermessen des Richters stdnde es, sich mit der eigenen
Versicherung des Verleiteten zu begniligen, dafs er unerfahren
oder leichtsinnig ist, oder daflr Zeugnisse glaubwirdiger
Sachverstandiger zu verlangen. Dagegen héatte der Richter
weder zu fragen, ob dem Verleiten die Unerfahrenheit oder
der Leichtsinn des Verleiteten bekannt war, noch ob der
Letztere das Geschaft unter der reservatio mentalis abge-
schlossen hat, im Fall des Verlustes den Einwand zu erheben,
dafs er unerfahren oder leichtsinnig sei.

Der Kommissionar wird demnach den Auftrag zu einem
Borsenspekulationsgeschéft nicht unter allen Umstanden schon
ausfuhren durfen, sofern nur er selbst und der Auftraggeber
in das Borsenregister eingetragen ist. Der Letztere ist dann
zwar fur die Differenzen zivilrechtlich haftbar, braucht aber,
wenn er in der Lage ist, seine Unerfahrenheit oder seinen
Leichtsinn zu behaupten, und seinem Charakter nach dazu
fahig ist, dies nur anzudeuten, um sich der Zahlung zu ent-
ziehen.

874. Ein Kommissionar, welcher, um sich oder einem Dritten
einen Vermdgensvortheil zu verschaffen,

1 das Vermdgen des Kommittenten dadurch beschadigt,
dafs er hinsichtlich eines abzuschliefsenden Geschéfts
wider besseres Wissen unrichtigen Rath oder unrichtige
Auskunft ertheilt, oder

2. bei der Ausfihrung eines Auftrages oder bei der Ab-
wickelung -eines Geschéfts absichtlich zum Nachtheil
des Kommittenten handelt,

wird mit Gefangnjfs bestraft. Neben der Gefangnifsstrafe
kann auf Geldstrafe bis zu Dreitausend Mark sowie auf Verlust
der burgerlichen Ehrenrechte erkannt werden. Sind mildernde
Umstande vorhanden, so kann ausschliefslich auf die Geld-
strafe erkannt werden.

Der Versuch ist strafbar in den Fallen der Ziffer 1

Der Inhalt dieser Bestimmung deckt sich unter Ziffer 1
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vollstandig mit dem des § 263 des Strafgesetzbuches und bildet
nur in Beziehung auf Ziffer 2 eine Erganzung von § 266 Str.G.B.
8§ 75. Die in dem Il., IV. und V. Abschnitte sowie im § 72 bezilg-

lich der Werthpapiere getroffenen Bestimmungen gelten auch
fur Wechsel und ausléndische Geldsorten.

8§ 76. Die in den 8 30 bis 34 enthaltenen Vorschriften treten mit
dem x. Januar 1897 in Kraft.

Im Uebrigen tritt dieses Gesetz mit dem .... in Kraft.

Abgesehen von den wenigen theils unbedingt, theils be-
dingt gutzuheifsenden Vorschlagen wéare es beklagenswerth,
wenn ein Gesetz im Geiste des vorliegenden Entwurfs jemals
in Kraft trate.

Druck von Leouhurd Siraion in Berlin SW.



