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Vorwort.

Nichts giebt einen besseren Blick fir die Beurtheilung
wirtschaftlicher Fragen, als die Kenntnifs der geschichtlichen
Entwickelung, welche zu den bestehenden Verhé&ltnissen und
Zustanden gefuhrt hat. Das gilt ebenso sehr wie fir jedes
andere volkswirthschaftliche Gebiet auch fir die W&hrungs-
frage. Nur wer die Verhé&ltnisse und Umstidnde kennt, aus
welchen heraus sich die Goldw&hrung mit historischer Not-
wendigkeit entwickelt hat, ist befdhigt, sich ein begriindetes
Urtheil Uber die W&hrungsfrage zu bilden. Leider wird, je
brennender eine Tagesfrage ist, desto mehr die ruhige
Besché&ftigung mit den historischen Thatsachen in den Hinter-
grund gedrdngt. In der wéhruifgspolitischen Tages-Literatur
wird die Darstellung der Vorgédnge, welche zu unseren jetzigen
WdahrungsVerhéltnissen gefihrt haben, stark vernachldssigt,
oder diese Vorgdnge werden in tendenzioser Weise falsch
dargestellt. Die vorliegende kleine Schrift will nun in kurzen
Zigen eine Geschichte der Entstehung der Goldwd&hrung und
ihrer Ausbreitung Uber die wichtigsten Kulturldnder geben,
und so einen Beitrag zur Beurtheilung der W&hrungsfrage
liefern. Es wird dabei des 0fteren nothwendig sein, den
Verdrehungen wund ausgesprochenen Geschichtsfadlschungen
bimetallistischer Schriftsteller entgegenzutreten, welche stets



m it ihrer ,Wissenschaftlichkeit* und ,E hrlichkeit* renomrniren,
und — wie beispielsweise Herr Dr. Arendt — die genigende
Ueberhebung besitzen, um ihre Gegner in Schwindler und
Ignoranten einzutheilen. Doch dartber brauche ich liier kein
weiteres Wort zu verlieren: Die Thatsachen reden.

Gardone-Riviera, Ende April 1896.

Karl HifFeridn



Wenn man mit flichtigem Blick die Wahruugsgeschichte
unseres Jahrhunderts Uberfliegt, so springt sofort eine charakte-
ristische ihatsache in die Augen: die Abkehr der wichtigsten
europdischen und amerikanischen Staaten von der Silberw&hrung
und Doppelw&hrung und die Annahme des Goldes als Grundlage
des Geldwerthes.

Zu Beginn des Jahrhunderts nahm England definitiv die
Goldwahrung au.

In den dreifsiger Jahren &nderten die Vereinigten Staaten,
deren Doppelwdhrung bis dahin auf dem Werthverhé&ltnifs von
1:15 zwischen Gold und Silber beruhte, die gesetzliche Relation
aut 1.16. Bei der alten Relation war das Gold gegeniber dem
Werthverhdltnisse der beiden Edelmetalle auf dem Weltmarkt
zu niedrig bewerthet, und in Folge dessen war die gesetzliche
Doppelwdhrung thatsdchlich eine ausschliefsliche Silberw&hrnng.
Die neue Relation bewerthete umgekehrt das Silber zu tief, und
binnen kirzester Zeit wurde aus der thatsdchlichen Silberw&hrung
eine thatséchliche Goldwéhrung.

Aehnlieh gestalteten sich die Verhaltnisse in den Staaten der
franzosischen Doppelwé&hrung, welche auf dem W erthverhdltnifs
\on 1.15V2 beruhte. Bis zu den finfziger Jahren war auf dem
Weltmarkt 1 Pfund Gold mehr werth als 15'/2 Pfund Silber.
Die Ausminzung von Silber war deshalb vortheilfaafter als die
Ausminzung von Gold, Goldgeld war nur sparlich vorhanden und
wurde mit Agio notirt, die thatsdchliche franzdsische Wd&hrung
war eine Silberw&hrung. Da kamen die grofsen kalifornischen
und australischen Goldfunde, welche den Werth des Goldes ver-
ringerten, und gleichzeitig ein starkes Anwachsen des Silber-



bedarfes fiir Indien, welches den Silberwerth steigerte. 15'/2 Pfund
Silber waren bald mehr werth als 1 Pfund Gold; es lohnte nun,
Goldgeld auszuprdgen und Silbergeld einzuschmelzen, und wdahrend
die gesetzliche Doppelw&hrung unverédndert weiter bestand, ver-
wandelte sich die thatsdchliche franzésische W dhrung aus einer
thatsdchlichen SilberWé&hrung in eine thatsdchliche Goldwé&hrung.

Als das neugegriindete Deutsche Reich zu Beginn der siebenziger
Jahre an die Ordnung seiner Miinzverhé&ltuisse herantrat, entschlofs
es sich, sein neues Geldwesen auf der Grundlage der Goldwdahrung
aufzubauen. Die skandinavischen Staaten gaben gleichfalls das
Silber preis und gingen zur Goldw&hrung (iber. Die Vereinigten
Staaten von Amerika, welche inzwischen durch den Burgerkrieg
in eine Papiergeldwirthschaft gerathen waren, beschlossen im Jahre
1873 im Prinzip die Annahme der Goldwdhrung. Die Niederlande
stellten die Silberprdgung ein und gaben die Goldpragung frei, und
der Werth ihres Geldes ist seither vom Goldwerth abhdngig.
Aehnlich verfuhren die Staaten der lateinischen Minzuuion, Frank-
reich, Belgien, die Schweiz und Italien. Indem sie bereits 1873
die Prédgung von Silberkurantgeld auf bestimmte Maximalbetriige
limitirten, brachen sie mit der fast dreiviertel Jahrhundert be-
stehenden gesetzlichen Doppelwé&hrung; indem sie 1878 die Pra-
gung von Silberkurantgeld vdllig einstellten, verknipften sie den
W erth ihres Geldes vdllig mit dem Werth des Goldes. Seither
haben diese Staaten eine analoge Wahrungsverfassung wie Deutsch-
land, eine sogenannte hinkende Goldwdhrung.

Auch Oesterreich und Rufsland, urspringlich Silberwdhruugs-
lander, haben die freie Prdgung von Silbergeld eingestellt. Diesen
Staaten ist das grobste und wichtigste Silberw&hrungsland, Britisch
Indien, im Jahre 1893 nachgefolgt; indem die Prdgung der Rupie
im Juni 1893 aufgehoben wurde, loste sich der Werth dieses
Geldes los vom Schicksal des Silberwerthes, und wenn es auch
noch nicht gelungen ist, den Goldwerth des indischen Geldes
festzulegen, so ist es doch gelungen, ihn um etwa 25 pCt. lber
dem Silberwerth zu halten. Oesterreich hat den Uebergang zur
Goldwa&hrung zu Anfang dieses Jahrzehntes begonnen, und Rufsland
nimmt neuerdings den Uebergang zur Goldwdhrung in bestimmte
Aussicht, nachdem fir diesen Schritt seit langer Zeit die um-
fassendsten Vorbereitungen getroffen worden sind. Ohne jede
gesetzliclio Malsnahmen ist es Rufsland in den letzten Jahren



bereits gelungen, den Goldwerth des Rubels ziemlich stabil zu
erhalten.

Man mag zu der Wahrungsfrage stehen wie man will, die
Thatsache dieser Entwickelung lafst sich nicht in Abrede stellen
und die Bedeutung dieser Entwickelung kann kaum hoch genug
angeschlagen werden. Die Wadahrungsfrage selbst, wie sie gegen-
wértig im Vordergrund des Interesses steht, lafst sich nur dann
geblhrend wiirdigen, wenn mau die Grinde kennt, welche zu dieser
Entwickelung gefiihrt haben. Die Vortheile und die Nachtheile
der Goldwéhrung, ihre Nothwendigkeit oder ihre Ueberflissigkeit
lafst sich nur dann vollkommen beurtheilen, wenn man die tieferen
Grinde jener gewaltigen Entwickelung kennt, welche die Gold-
wdahrung Ober die gesammte Kulturwelt ausgedehnt haben. Es
fragt sich, ob diese Entwickelung mit Nothwendigkeit aus den
wirthschaftlichen Bedirfnissen der Menschheit hervorgegangen ist,
oder ob es ein grofser Irrthum ganzer Volker war, welcher die
Welt in verkehrte Bahnen trieb, auf denen eine Umkehr nicht
rasch genug erfolgen kann.

Die Bimetallisten, welche die Goldw&hrung bekdmpfen und
die ,Rehabilitation des Silbers“ anstreben, missen natiirlich von
vornherein die Entwickelung der Wa&hrungsverhdltnisse, welche
sich in unserem Jahrhundert, namentlich innerhalb der letzten
25 Jahre, vollzogen hat, hdchst unverniinftig finden. Sie behaupten,
dafs die Existenz der Goldw&hrung und die ,Aechtung des Silbers”
die wirthschaftlichen Interessen der ganzen Menschheit schwer
schédige, und mit dieser Ansicht ist natiirlich der Gedanke un-
vereinbar, dafs die Goldw&hrung mit Nothwendigkeit aus den
wirthschaftlichen Bedirfnissen der Kulturwelt hervorgegangen sei.
Demgeméls kommen bimetallistische Schriftsteller, welche die
Waéahrungsgeschichte oder einzelne Theile derselben behandeln, zu
dem Ergebnifs, die Einfihrung und Ausbreitung der Goldwéahrung
sei verursacht durch den falschen Doktrinarismus, oder gar durch
selbstsiichtige Gewinnsucht einzelner, und sie sei ermdglicht
worden durch eine véllige Verblendung und Unwissenheit der
grofsen Masse.

lch will in aller Kiirze die Geschichte der Goldwé&hrung
skizziren, wie sie von Seiten der Doppelwé&hrungsfreunde in einer



umfangreichen Literatur sich dargestellt findet. Naturlich sind
sich in einzelnen Punkten auch die Bimetallisten unter einander
nicht einig, aber im Grofsen und Ganzen entspricht die nach-
folgende Darstellung der Geschichtsauffassung desjenigen Bi-
metallismus, der politisch allein eine Rolle spielt.

Die Englander waren die erste Nation von Bedeutung, welche
die Goldwahrung einfihrten. Es ist deshalb von ganz besonderer
Wichtigkeit, welcher Art die Vorzige waren, welche die Eng-
lander zur formellen und gesetzlichen Einfihrung der Goldwéahrung
bestimmten.

Dana Horton, ein amerikanischer Bimetallist, hat sich um
die Darstellung der englischen Wahrungsgeschichte grofse Mihe
gegeben. Er hat ein grofses Buch geschrieben, welches den langen
Titel tragt: ,The Silver pound and England’s monetary policy
siuce the restoration together with the history of the guinea
illustrated by Contemporary documents. Er kommt in diesem
Buch zu dem Ergebnifs, dafs sich England bis zu der Papiergeld-
periode, welche durch die napoleonischen Kriege verursacht wurde,
einer Silberwdhrung erfreute, dafs es sich aber dann bei der
Wiederaufnahme der Baarzahlungeu durch die falschen Argumente
des Lord Liverpool verleiten liefs, ganz ohne jede Vorbereitung
und jeden vernlinftigen Grund an Stelle der SilberWdahrung die
reine Goldwdhrung zu setzen. Das erste Auftauchen einer vdllig
ausgebildeten Goldwdhrung ist also nach Dana Horton auf einen
villig dberflissigen und unmotivirten W illkirakt zurickzufiihren,
zu welchem sich die englische Gesetzgebung durch die theo-
retischen Schrullen eines Einzelnen hinreifsen liefs.

Es dauerte lange, bis sich ein zweiter Staat bereit fand, das
englische Beispiel nachzuahmen. Dem Deutschen Reich gebihrt
der in den Augen der Bimetallisten mehr als zweifelhafte Ruhm,
als zweites in der Reihe der Vdlker den Uebergang zur Gold-
wdhrung unternommen zu haben. Bekannt ist ja, in welcher
Weise von den Bimetallisten die Grinde des deutschen Wd&hrungs-
wechsels dargestellt werden. Vernlnftige Griinde fir den Ueber-
gang zur Goldwd&hrung gab es nach ihnen dberhaupt nicht. Herr
Rochussen, ein niederlandischer Bimetallist, hat in seiner Schrift
,Reichsgold und Weltgeld“ ausfuhrlich nachzuweisen versucht, dafs
die Regierung (berhaupt keinen Beweggrund fiur die Annahme der
Goldwdhrung gehabt habe, ja sogar, dafs die Goldwéahrung garnicht



auf die Initiative der Regierung, sondern — mau wird die Schwere
dieses Vorwurfes kaum hinreichend wirdigen koénnen — auf die
Initiative des Reichstags zurlickzufuhreu sei; dais ferner dieser
Reichstag gleichfalls keine Grinde fiir die Goldw&hrung gehabt habe,
souderu sich lediglich durch den Doktrinarismus vou Leuten wie
Bamberger habe beherrschen lassen, denen jedes tiefere Verstédnd-
nifs fir die Wéahrungsfrage abging. Das einzig Verninftige wéare nach
bimetallistischer Auffassung gewesen, Deutschland hdtte im Jahre
1871 die Doppelwé&hrung eingefiihrt; aber damals war das ,liberale
Manchesterthum® auf der Héhe seiner Macht, und mit der DoKktrin
dieser Weltanschauung vertrug sich die bimetallistische Idee, dais
man durch das Gesetz das Werthverhdltnifs der beiden Edel-
metalle festlegen kénne, sehr schlecht. — Auslédndische Schrift-
steller haben diesen Darlegungen die boshafte Bemerkung hinzu-
gefiigt, durch die Erfolge des Krieges von 1870 sei Deutschland
in einen gelinden Grofsenwahu verfallen; diesem Gréfsenwahn sei
auf eiumal das bisherige deutsche Silbergeld zu schlecht gewesen
und er habe nach Gold und nur nach Gold verlaust

Der unmotivirte und frivole Uebergang zur Goldwdhrung hatte
— immer nach bimetallistischer Darstellung — die traurigsten
Folgen fur die W&hrungspolitik der ganzen Welt. Kleine Staaten,
wie Schweden, Norwegen und D&nemark, wurden durch Deutsch-
lands Vorgehen gleichfalls in die Bahnen der Goldwahrung hineiu-
gezwnngen. Sie mulsten Deutschlands Beispiel wohl oder (ibel
nachahmen. Das gréfste Unglick aber war die Wirkung, welche
die deutsche Minzreform auf Frankreich ausiibte. Dieses Land,
welches bisher, durchaus zufrieden mit der bestehenden Doppel-
wdahrung, mit eiserner Treue an diesem einzig richtigen Wdahrungs-
system festgehalten hatte, wurde durch Deutschlands Uebergaug
zur Goldwéhrung veranlagt, mit den Grundsdtzen seiner bisherigen
GeldVerfassung zu brechen. W4dre Frankreich bei der Doppel-
wdhrung geblieben, so ware es fur Deutschland ein Leichtes ge-
wesen, sein Silber in Frankreich ausprdgen zu lassen und gegen
franzésisches Gold auszutauschen. Dadurch wdre ihm natirlich
der UebeVgang von der Silberwd&hrung zur Goldwdhrung aufser-
ordentlich erleichtert worden. Aber die Franzosen wollten diese
.Invasion der preufsischen Thaler® nicht dulden, trotzdem ihre
Doppelwdhrung darunter nicht im Mindesten gelitten hétte, und
aus purer Bosheit gegen Deutschland, um uns die Durcthhrung
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der Goldwéahrung zu erschweren, gaben sie ihre bewdhrte Doppel-
wéahrung auf, schlossen dem Silber ihre Miinzstétten und &chteten
so auch ihrerseits das Silber. Indem auf diese Weise auch Frank-
reich und die lbrigen Staaten des Frankensystems ihr Geldwesen
auf die Grundlage des Goldes stellten, war der Sieg der Gold-
wdahrung entschieden.

Am allercharakteristischsten ist die Art und Weise, wie in
den Vereinigten Staaten die Goldw&hrung beschlossen wurde.
Ohne dafs sich das .Reprdsentantenhaus dessen bewufst war, ge-
nehmigte es im Jahre 1873 ein Gesetz, welches das Silber demone-
tisirte und den Golddollar zur Basis des amerikanischen Wé&hrungs-
systems machte. Andere behaupten, die Sache sei iberhaupt nicht
mit rechten Dingen zugegangen; es sei offenkundiger Betrug im
Spiel. W ir werden das ja spéater genauer sehen.

Von denjenigen Staaten, welche spdterhin das Silber derno-
netisirten und den Uebergang zur Goldwéhrung versuchten, ver-
dient Oesterreich besondere Aufmerksamkeit. Natirlich war es
auch hier nicht eine wirthschaftliche NothWendigkeit oder das
allgemeine Interesse, welches auf die Goldwahrung hinwies. Nach
Arendt war es vielmehr die Interessenpolitik der ungarischen
.Getreide-Exporteure“ und ,verschuldeten Klassen", welche fir
den Uebergang zur Goldwdhrung ausschlaggebend war.

Kurz, mau mag blicken, wohin man will, dberall verdankt
die Goldwéhrung ihr Dasein der Unwissenheit und Harmlosigkeit
der grofsen Masse und der doktrindren Verrauntheit oder auch
der Schlechtigkeit einzelner Individuen. Die ganze waé&hrungs-
politische Entwickelung unseres Jahrhunderts und besonders der
letzten Jahrzehnte ist ein einziger grofser Irrthum, welcher in der
W'eltgeschichte kaum seinesgleichen hat und nicht bald genug
wieder gut gemacht werden kann.

AVir werden nun diese Darstellungen, so eingehend es in einer
kleinen Schrift mdglich ist, auf ihre Richtigkeit prifen.

W ir wenden uns zunéchst zu dem Ursprungslande der Gold-
wéahrung, zu England.

Wie bereits ausgefiihrt, bestreitet Dana Horton auf das
Entschiedenste, dafs in England die Goldwd&hrung vorbereitet war,
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als sie im Jahre 1816 gesetzlich eingefihrt wurde. Nach seinen
Darlegungen war England ein Silberw&hrungsland, und das Gesetz
von 1816, weit entfernt, einen thatsaehlich bereits bestehenden
Zustand gesetzlich zu sanktioniren, wie seine Gegner behaupten,
brachte eine vdllige Umwdlzung. Dana Horton geht dabei von
der Darlegung aus, dafs das englische Pfund Sterling urspriinglich
ein ,Silberbegriff* gewesen sei, ein Faktum, das niemand bestreitet.
Er giebt zu, dafs der thats&chliche Umlauf Englands im 18. Jahr-
hundert fast ausschliefslieh mit Gold erfullt war,

aber das ist flr
ihn nicht entscheidend.

Entscheidend ist vielmehr nach seiner Aufstellung der Um-
stand, dafs beide Metalle, Gold und Silber frei ausprdgbar waren
und beide bis zu jedem Betrag gesetzliches Zahlungsmittel waren.
Die englische Wahrungsverfassung war also eine Doppelwéhrung,
welche ihren Ursprung in einer Silberwdhrung hatte.

Das beweist allerdings etwas; aber nur, dafs die gesetzliche
Goldwé&hrung nicht bereits bestand, ehe sie eingefihrt wurde; nicht
aber dafs die Goldw&hrung nicht bereits thatsé&ehlich bestand,
ehe sie die gesetzliche Sanktion erhielt.

Um (dber die ganze Frage einen genigenden Jeberblick zu
gewdhren, will ich in kurzen Zigen die thats&chliche Entwickelung
des englischen Geldwesens bis zur gesetzlichen Einfihrung der
Goldwdhrung darstellen. Ich stitze mich dabei auf eine vor
kurzer Zeit verdffentlichte Arbeit von Philipp Kalkmann, ,Eng-
lands Uebergang zur Goldwéahrung im 18. Jahrhundert *) welche auf
einem grindlichen Studium der Quellen beruht und die Ver-
héltnisse objektiv und unparteiisch darstellt.

Das wurspriingliche englische Geld war das Silberpfund zu
20 Schillingen. Daneben waren schon friher verschiedene Arten
von Goldminzen im Umlauf, ohne jedoch eine wesentliche o0 e
zu spielen. Wie dberall, Uberwog auch in England das i eioel.
bei weitem den Goldumlauf.

Die Periode, welche uns hier am meisten interessirt,

begann
mit dem Jahre 1663. In diesem Jahre wurde eine neue Gold-
minze geprdagt, die Guinea, welche ungefdhr den W eit eines
Pfundes von 20 Schillingen haben sollte. Bishei hatten e

*) Strafsburg, Karl J. Trlbner. 1895.



englischen Goldminzen stets einen festen Werth im englischen
Silbergeld gehabt, und die Folge davon war gewesen, dafs __ je
nach den Schwankungen des W erthVerhéltnisses beider Metalle —
bald das Gold, bald das Silber aus dem Umlauf verschwand. Ge-
witzigt durch diese unangenehmen Erfahrungen mit der Doppel-
wdahrung versuchte nun England ein neues System: die Gesetz-
gebung verzichtete darauf, den Kurs der Guinea auf 20 Schillinge
festzulegen, sie uberliefs vielmehr die Bewerthimg der neuen Gold-
minze dem freien Verkehr, lediglich in der Absicht, beide Metalle
gleichzeitig im Verkehr zu halten, was sich beim Doppelwédhrungs-
system als eine Unmadglichkeit herausgestellt hatte. Es wurde
jedoch den o&ffentlichen Kassen gestattet, die Guinea zum Tages-
kurs anzunehmen. Die 6ffentlichen Kassen machten in der That
von dieser Erlaubnifs vollen Gebrauch. Daraus entstand ein sehr
eigenthirnhohes Verhdltnifs. Wenn der Werth des Goldes im
freien Verkehr stieg, dann stieg natirlich auch der Kurs der
Guinea, und die offentlichen Kassen nahmen dann die Guinea zu
dem gestiegenen Kurse. Wenn aber andererseits der W erth des
Goldes auf dem Edelmetallmarkte fiel, so wurde dadurch doch
niemand veranlafst, die Guinea zu einem niedrigeren Kurs in
Zahlung zu geben, als demjenigen, zu welchem sie von den
Offentlichen Kassen noch in Zahlung genommen wurde. Durch
ein Steigen des Goldwerthes wurde also in dem einen Fall der
Kassenkurs der Guinea erhdht, und im anderen Fall hielt
dieser Kassenkurs bei einem Sinken des Goldwerthes den Kurs
der Guinea im freien Umlauf auf seiner bisherigen Hohe. Das
neue System ermdglichte wohl ein automatisches Steigen aber nicht
ein automatisches Fallen des Guineakurses.

So kam es, dafs die Guinea bald nach ihrer Einfihrung auf
‘il'la Schilling stieg, in Folge einer Steigerung des Goldwerthes;
dafs sie sich ferner auf diesem Kurse hielt, als der Goldwerth
.gegenlber dem Silberwerth wieder etwas sank. Die Folge davon
war, dafs es mehr Vortheil bot, Gold ausminzen zu lassen, als
Silber; das ganze System glich damals bereits einer Doppel-
wéahrung, welche zur thatsdcbliehen Goldw&hrung geworden war.

Zu Beginn der 90er Jahre des 17. Jahrhunderts vollzog sich
im englischen Geldwesen ein merkwirdiger Prozefs. Die um-
laufenden Silberminzen verloren rapid und stark an Gewicht,
theils durch natirliche Abnutzung, hauptséchlich aber durch be-
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trigerisches Beschneiden und Befeilen durch die ,Kipper und
Wipper*. Die Goldminzen dagegen blieben intakt. In Folge
dessen begann der Kurs der Guinea entsprechend der Gewichts-
verringerung der Silberminzen zu steigen, und er erreichte im
August 1695 die Hohe von 30 Schillingen. Jetzt gebot die Re-
gierung Hinhalt. Sie beschlofs, die abgenutzten und beschnittenen
Silberminzen einzuschmelzen und in vollwichtige umzuprdgen, und
ui Hinsicht auf diesen Plan schien ein weiteres Steigen der Guinea
inopportun. Die Regierung untersagte deshalb die Annahme der
umea zu einem hdheren Kurs als zu 30 Schillingen, und in der

lat erhob sich die Guinea nicht (ber diese Grenze, obwohl das
damals umlaufende Silbergeld etwa die H&lfte seines Gewichtes
emgebufst hatte und in Hinsicht darauf ein Steigen des Guinea-
vuises au etwa 40 Schillinge gerechtfertigt gewesen wéare. Der
Guineakurs war also absolut festgenagelt; wdahrend er schon seit
1663 nicht von selbst fallen konnte, war jetzt auch seinem Steigen
ein Riegel vorgeschoben.

Ziehen wir diesen Umstand in Betracht, so stellt sich der
Zustand des englischen Geldwesens folgendermafsen dar: Beide
Metalle, Gold und Silber, waren frei auspragbar, und Gold- und
Silbermiinzen standen zu einander in dem festen Werthverhé&ltnifs
von 1 Guinea = 30 Schillingen. In diesem Werthverhdltnifs war
das feilbergeld nach seinem gesetzlichen Feingehalt stark unter-
werthet, denn nach der damaligen Marktrelation waren bereits
etwa 21 vollwichtige Schillinge so viel werth wie eine Guinea.
Die Folge davon war, dafs die Ausprdgung von Gold bedeutend
besser rentirte als die Ausprdgung von Silber, dafs also niemand
von der freien Prégung fiur das Silber Gebrauch machte. Das
Gold war also thatsachlich allein frei ausprdgbar und bestimmte
den Werth des englischen Geldes, wie Kalkmann eingehend an
den Bewegungen der Wechselkurse und Edelmetallpreise wéhrend
jener Zeit nachweist. Die englische W&hrung war also eine that-
sdachliche Goldw&hrung. Alle vollwichtigen Silberminzen ver-
schwanden natirlich aus dem Umlauf, und diejenigen, welche so
staik abgenutzt waren, dafs sie das Einschmelzen nicht lohnten,
»lieben im Laude und verrichteten die Dienste von Scheidemiinzen.

Iso das vollkommene Bild einer Goldwdhrung mit einem Umlauf
von unteiwerthigen Silberscheidemiinzen.

Daran d&nderte sich von nun ab sehr wenig. Als die Um-



14

prdgung der Silberminzen vollzogen war, setzte die Regierung,
um zu verhiten, dafs die neuen vollwichtigen Silbersticke sofort
wieder eingeschmolzen wirden, den Kurs der Guinea allmé&hlich
bis auf 21'/2 Schillinge herab. Aber diese Herabsetzungen ge-
nigten nicht. Das Gold blieb immer noch (berwerthet und die
neuen Silberminzen verlohnten immer noch das Einschmelzen.
Die bestehenden Verhé&ltnisse wurden also durch diese Herab-
setzungen nur quantitativ, nicht aber qualitativ verdndert. Ja es
stellte sich jetzt in bdige der Zuriuckziehung der unterwichtigen
Silberminzen, welche bisher im Lande geblieben waren, seitens
der Regierung, und in Folge des Einschmelzens der vollwichtigen
Silberminzen seitens der Privaten, ein empfindlicher Mangel an
Silbergeld fiir kleinere Zahlungen heraus. Um diesen Mifsstand
abzustellen, rieth Newton im Jahre 1717 zu einer abermaligen
Herabsetzung des Guineakurses, und zwar auf 21 Schilling. Diesem
neuen Kurs entsprach ein Werthverhdltnifs von 15,2 zwischen Gold
und Silber, wéhrend nach Newton's eigener Aufstellung das
damalige Werthverhé&ltnifs im freien Verkehr 14«7:1 war. Also
auch diese Herabsetzung war nicht geniigend, um das Wesen der
englischen Wa&hrungsverhéltnisse zu dndern. Newton selbst wollte
nur den Erfolg dieser Mafsregel abwarten, um dann eventuell den
Kurs der Guinea noch weiter herabzusetzen. Aber dazu kam es
nicht. Die o&ffentliche Meinung hatte allmé&hlich doch das Geflnhl
bekommen, dafs das Gold die wirkliche Grundlage des englischen
Geldes geworden war, und man empfand, da man nach der Herab-
setzung des Guineakurses mehr Guineen als bisher fiir den gleichen
Nennwerth in Schillingen oder Pfunden zahlen mufste, diese Herab-
setzung als eine Schédigung aller Schuldner. So kam im Januar
1718 ein Gesetz zu Stande, welches alle weiteren Mafsnahmen
dieser Art fir die Zukunft untersagte. Damit war der Zustand
des englischen Geldwesens fir ldngere Zeit hinaus stabilisirt. Von
Wichtigkeit ist aufserdem, dafs durch das Gesetz von 1717 der
Guinea nicht wie bisher ein Maximalkurs, zu welchem sie von
den Offentlichen Kassen angenommen werden durfte, beigelegt
wurde, sondern ein fester, gesetzlicher Kurs von 21 Schillingen,
zu welchem die Guinea von jedermann in Zahlung genommen
werden mufste. Da aufserdem beide Metalle frei und unent-
geltlich ausprdgbar waren, stellt sich die englische Wa&hrungs-
Verfassung jener Zeit rein juristisch als eine vollkommene
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Doppelwdhrung dar, welche sich von der franzdsischen Doppel-
wéahrung unseres Jahrhunderts nicht unterschied.

Der erste Glaubenssatz der Bimetallisten ist der, dafs es in
der Macht des Gesetzes stehe, das Werthverhaltnifs der beiden
Edelmetalle zu fixiren; sie behaupten, dafs, wenn die Gesetzgebung
die Ausprédgung beider Metalle auf Grund eines festen Werthver-
haltnisses freigiebt, dieses Werthverhdltnifs unverrickbar festgelegt
sei. Der historische Beweis fiir die Wahrheit dieses Satzes sei
durch die Wirkung der franzgsischen Doppelwdhrung erbracht.
M it diesem historischen Beweis werden wir uns spéter zu beschéf-
tigen haben. Zuné&chst bleiben wir bei England. Die englische
Doppelw&hrung auf Grundlage der Relation von 15,2:1
ist ein vollkommen unanfechtbarer historischer Beweis
fur die Unrichtigkeit des biinetallistischen Gedankens.
Das bimetallistische System versagte hier; es kam nicht einen
Augenblick zu der Wirkung, 1 Pfund Gold gleichwerthig mit
15,2 Pfund Silber zu machen. Das thatsachliche Werthverhaltnifs
im freien Verkehr war wé&hrend des ganzen 18. Jahrhunderts fir
das Silber gunstiger, als die gesetzliche englische Relation. Durch
diese historische Thatsache ist der Satz widerlegt, dafs eine ge-
setzliche Doppelwé&hrung an sich allein im stunde sei, das W erth-
verhéltnifs der Edelmetalle zu stabilisiren.

Trotz der gesetzlichen Doppelw&hrung blieben die englischen
Wé&hrungsverhdltnisse unverdndert dieselben, wie wir sie oben ge-
schildert. Thatsdachlich wurde ausschliefslich Gold zu den Minz-
stétten gebracht, alle grofseren Zahlungen wurden in Goldgeld
geleistet, und der Werth des englischen Geldes war — was die
Hauptsache ist — durchaus nur vom Werth des Goldes abhé&ngig.
Also nach wie vor thatsdchliche Goldw&hrung, und die Eng-
lander waren damit zufrieden. Unzufrieden waren sie nur mit
dem Mangel an Silberminzen fiir die kleineren Zahlungen, der
nach und nach immer drickender wurde. Im Umlauf konnten
sich, da in der gesetzlichen Relation das Silber zu niedrig tarifirt
war, nur stark abgenutzte Stiicke halten, Private konnten in folge
desselben Umstandes das Silber auf dem Edelmetallmarkt zu einem
besseren Preise verkaufen, als sie Schillinge daraus prdgen lassen
durften, und wenn der Staat Silberminzen ausprédgen liefs, so
lohnte es sich fur die Edelmetallhandler, diese neuen und voll-
wichtigen Sticke aus dem Verkehr zu ziehen, einzuschmelzen und
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als Barren zu verkaufen, denn auf diese Weise erhielten sie fir
einen Silber-Schilling mehr als einen Schilling.

Alle Bestrebungen, das englische Geldwesen zu reformiren,
waren verursacht durch den Mangel an Silberminzen und deren
schlechte Beschaffenheit. Es hé&tte ein einfaches Mittel gegeben,
dem Mangel grindlich abzuhelfen: Man hétte die W erthrelation
der gesetzlich bestehenden Doppelwdhrung zu Gunsten des Silbers
andern missen, so dafs die Silberausprdgung fur Private lohnend
geworden wdre und die Einschmelzung vollwichtiger Silbermiinzen
keinen Gewinn mehr hé&tte ergeben kénnen. Aber in diesem Fall
hatte man nskirt, den bestehenden Goldumla.uf zu verlieren, auf
Giund derselben wirtschaftlichen Gesetze, vermdége deren man
das Silber verloren hatte. Die Erfahrungen, welche England mit
seinem bimetallistischen System gemacht hatte, hatten "eben zu
deutlich gezeigt, dafs dieses System nicht die Sicherheit ge-
wahre, beide Metalle gleichzeitig im Umlauf zu erhalten.

Den Goldumlauf wollten aber die Engldnder unter keinen
Umstédnden verlieren. Als sich nun aber, ohne einen gesetzlichen
Eingriff, das W erthverh&ltnifs der beiden Metalle im freien Ver-
kehr gegen Ende des 18. Jahrhunderts der gesetzlichen Relation
nédherte und sie schliefslich erreichte, und als es in Folge dessen
vortheilhaft _wurde, Silber auszuprédgen, da erschien sofort eine
konigliche Proklamation (1798), welche wunter juristisch unhalt-
baren Grinden den Minzstatten die Pradgung von Silber auf Pri-
vatrechnung untersagte, und das Parlament sdumte nicht, diesen
ungesetzlichen Erlafs durch seine Zustimmung zu legalisiren. So
drickend man deii Mangel an kleinem Geld empfand, so wenig
hatte man Lust, den Silberumlauf auf Kosten des Goldumlaufs zu
verbessern.

Mit der Sperrung der freien Silberprdgung war der erste
entscheidende Schritt aus der rein thatsdchlicheu zur gesetzlicheu
Goldwa&hrung gethan. Inzwischen hatten die Engldnder, wie
Kalkmann ausfihrlich und treffend darstellt, aus ihren thatséach-
lichen Miinzverhdltnissen gelernt, wie sich ein vorwiegender Gold-
umlauf und ein Geldwesen auf Grundlage des Goldwerthes mit
einem ausreichenden und geordneten Silberumlauf vereinigen lasse.
Um das Gold gegen die Méglichkeit einer Verdrdngung durch das
Silber zu sichern, mufste man die freie Silberprdgung sistiren,
welche Nothwendigkeit ja im Jahre 1798 praktisch geworden ar.
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Um das Silber selbst bei grofsen Schwankungen der Marktrelation
zu Gunsten des Silberwerthes in Zirkulation zu erhalten, mufste
mau, wie der thatsdchlich vorhandene Silberumlauf zeigte, das
Silbergeld von vornherein uuterwerthig ausprédgen; und um schliefs-
iich den Zahlungsempfanger vor der Nothweudigkeit zu schitzen,
grofsere Zahlungen in unterwerthiger Silbermiuze annehmen zu
missen, mufste man die Zahlungskraft dieser Silberminzen auf
einen nicht allzu hohen Betrag beschrédnken: kurz, man mufste in
aller Form diejenige Geldverfassung einfiihren, welche thatséchlich
damals bereits bestand, und welche wir mit einem Wort ,Gold”
Waéahrung nennen. Als die napoleonischen Kriege (berstanden
waren und das inzwischen zur Papierwdhrung geratene England
die Wiederaufnahme der Baarzahlungen beschlofs, da wurde im
Jahre 181 (i die gesetzliche Goldw&hrung eingefihrt.

So verhdlt sich die Sache in Wirklichkeit. Nicht Lord Liver-
pool hat, wie Dana Horton behauptet, das System der Gold-
wdahiung fiei eifanden, sondern die thatsdachlich vorhandene Gold-
wahrung, welche sich aus einer gesetzlichen Doppelw&hrung her-
ausgebildet hatte, hat mit Nothweudigkeit zu der Goldwdhrungs-
theorie gefuhrt. Die Goldwahrung ergab sich mit unbe-
dingter NothWendigkeit aus dem Bestreben, beide Metalle
in einer ihrer Besonderheit entsprechend® Weise
gleichzeitig im Umlauf Zu erhalten, nachdem und weil
das bimetallistische System versagt hatte.

Begreiflicher Weise ist dieser Sachverhalt den Bimetallisten
héchst unbequem. Er spricht mit einer Deutlichkeit gegen die
Doppelwdhrung, welche keines weiteren Wortes bedarf und durch
nichts verdunkelt werden kann. Deshalb suchen Leute wie Dana
Horton den Thatbestand selbst zu verdunkeln, indem sie leugnen,
dafs die gesetzliche Doppelwdhrung zur thatsdchlichen Goldwdh-
rung geworden war und indem sie aufstellen, dafs die gesetzliche
Einfihrung der Goldwéhrung auf die Verkehrtheit eines einzigen
Mannes, des Lord Liverpool, zurickzufuhren, und dafs sie durch
nichts vorbereitet und gerechtfertigt gewesen sei.

Diese Darstellung ist durch das Kalk mann’sehe Buch, wie
die obigen Ausfihrungen zeigen, griindlich widerlegt. Auiser-
ordentlich bezeichnend fiir die Gewissenhaftigkeit der bim etallisti-
schen Geschichtsschreibung ist nun aber die Art und Weise, mit

welcher Dana Horton die Richtigkeit seiner Darstellung zu be-
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weisen versucht. Von der Unterlassungssiinde wollen wir gar
nicht viel Aufhebens machen, dafs er die Goldw&hrungsidee als
eine Erfindung des Lord Liverpool bezeichnet, wé&hrend er an
anderen Stellen lange vor Liverpool erschienene Schriften citirt,
also auch wohl gelesen hat, welche das thatsdchliche Bestehen
der Goldwéahrung anerkennen und theilweise auch ihre gesetzliche
Einfuhrung verlangen. Viel gravirender ist die Art und Weise,
wie er aus dem Hauptwerke Adam Smith's nachzuweisen ver-
sucht, dafs zu dessen Zeit (letztes Viertel des 18. Jahrhunderts)
das Silber die Grundlage des englischen Geldwesens gewesen sei.

Er citirt eine Stelle, welche folgendermafsen lautet:
.In England und wahrscheinlich auch in allen an-
deren modernen Staaten Europas, werden deshalb im
Allgemeinen alle Rechnungen in Silber gefuhrt und der

W erth aller Giter in Silber ausgedrickt.”

Aus dem Zusammenhang gerissen lafst sich dieses Citat aller-
dings als Beweis verwerthen, dafs damals in England nach der
Ansicht des Adam Smith Silberw&hrung bestand. Sobald wir
uns aber danach umsehen, worauf sich das ,deshalb® in diesem
Satze bezieht, verschwinden alle lllusionen. Adam Smith hat
vorher ausgefihrt, dafs die Staaten, welche sich auf den
Trimmern des rdmischen Reiches gebildet, von allem Anfang

an ausschliefslich Silbergeld benutzt zu haben scheinen. LEs
gab Silbermiinzen in England zur Zeit der Sachsen, aber bis
zur Zeit Eduards Ill. wurde nur wenig Gold geprdgt." Adam
Smith fuhrt also die Gewohnheit der europdischen Vdlker, in
Silberbegriffen — wie Pfund Sterling — zu rechnen auf

ihre historischen Griunde zuriick. Aber Dana Horton unterschlagt
den Vordersatz, welcher die Erkldrung des Nachsatzes Uberhaupt
erst ermdglicht. Dafs Adam Smith wirklich nur das Rechnen
in urspringlichen Silberbegriffen, welches mit der Wahrung nicht
das Mindeste zu tliun hat, meint, ergiebt sich ferner mit aller
Deutlichkeit daraus, dafs er an der erwahnten Stelle fortfahrt:
,und wenn wir deshalb die Grofse eines Vermdgens ausdriicken
wollen, so thun wir das in der Regel nicht in Guineen, sondern in
Pfund Sterling." — Ein Mifsverstdndnifs ist danach vdllig ausge-
schlossen. Aber angenommen, Dana Horton habe lediglich miis-
verstanden, wie kann er sich auf Adam Smith als Zeugen fir
eine damalige englische Silberw&hrung berufen, der an einer an-
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deren Stelle ausfiihrlich nachweist, dafs das Gold bereits zur Zeit
Wilhelms Ill. ,s0 gut wie jetzt den wirklichen Werth des
gesummten Geldumlaufs bestimmte“; der ferner selbst einen
Vorschlag auf gesetzliche Verwandlung des Silbergeldes in Scheide-
minzen macht und begrindet? Dieses Verfahren beweist mit
voller Klarheit, dals es Dana Horton nicht darauf ankam, aus
dei Geschichte seine Theorie zu bilden, sondern nur darauf, die
Geschichte nach seiner Theorie zurecht zu stutzen, um dadurch
Andere fiir seine Theorie zu gewinnen, ein Verfahren, fur welches
die Bezeichnung als tendenzidse Geschichtsfdlschung der
einzig zutreffende Ausdruck ist.

Ktwas anders als sein amerikanischer Gesinnungsgenosse stellt
Arendt die Geschichte der englischen Goldw&hrung dar. Er
giebt zu, dafs in Folge der Unterwerthung des Silbers das eng-
lische Silbergeld verschwunden war und thatsdchlich eine Gold-
wéahrung bestand. ,Nach Beendigung der napoleonischen Kriege,*
so schreibt er (Vertragsméfsige Doppelwdhrung | S. 114), ,machte
man aus der Noth eine Tugend, behielt dasjenige, was man
hatte, verzichtete auf das, was nur mit grofsen Opfern zu er-
langen war, fiuhrte die Goldwd&hrung ein und behalf sich mit
Silberscheideminze.* Herr Dr. Arendt vertritt also einen ganz
entgegengesetzten Standpunkt wie Dana Horton. Er sagt, das
thatsdchliche Vorhandensein der Goldwahrung flihrte zu deren
gesetzlicher Annahme. Nur behauptet er, England habe nicht
anders gekonnt, da ein Silberumlauf nur mit grofsen Opfern zu
erlangen war. Das ist vOllig unrichtig; genau das Gegentheil ist
wahr. Seit 1798 wére das Silber von selbst in den englischen
Umlauf eingedrungen, die englische Wahrung ware von selbst zur
Silberwdhrung geworden — ohne jedes Opfer —, wenn nicht
die Engldnder die Silberprdgung eingestellt h&tten. England ging
also nicht zur gesetzlichen Goldw&hrung uber, weil es ,aus der
Noth eine Tugend machte*, sondern als die thats&chlich vor-
handene Goldwé&hrung sich in eine thatsdchliche Silberwdhrung zu
verwandeln drohte, da that es alles, um das zu verhindern und
die Goldwéahrung aufrecht zu erhalten.

Aufserordentlich unbequem ist Herrn Dr. Arendt augen-
scheinlich der Linstand, dafs die englische Goldwéahrung sich aus
einer reinen Doppelwdhrung entwickelt hat, und dafs ihre gesetz-
liche Ausbildung die Folge davon war, dafs die Doppelwéhrung
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versagt hatte. Aber mit dieser unbequemen Thatsache findet sich
Herr Dr. Arendt sehr leicht ab. Bimetallistisches Credo ist nun
einmal der Satz, dal's ein bimetallistisches System nicht versagen
kann, da es aber in England in einer nicht wegzuleugnenden
Weise versagt hat, darf ein bimetallistisches System in England
Uberhaupt nicht bestanden haben. Stolz schreibt Herr Dr. Arendt:

.In Frankreich wurde 1803 die Doppelw&hrung mit
der Relation von 1: 155 definitiv eingefihrt. Diese Rela-
tion wurde seitdem als Pari zwischen Silber und Gold
betrachtet, nicht, weil sie das absolut Richtige traf, nein,
wir sind im Gegentheil Uberzeugt, hétten die franzésischen
Gesetzgeber 1:15 oder 1:16 als Relation gewdhlt, dies
hétte dieselbe Wirkung ausgeiubt. Was hier das Grund-
legende war, das ist, dafs mau hier zuerst die
Idee des Bimetallismus zur Ausfiihrung brachte.
Relationen hatte es schon mannigfach gegeben, aber
noch nie hatte ein grofser Staat seine Minz-
statten beiden Metallen gedffnet, noch nie hatte
ein solcher fir jedes der beiden Metalle die ganze
Kaufkraft seiner Valuta engagirt.”

Herr Dr. Arendt beliebt zu Ubersehen, dafs England, gewils
ein grofser Staat, und auf dem Edelmetallmarkt geradezu aus-
schlaggebend, bereits lange vor Frankreich ,die ldee des Bime-
tallismus* verwirklicht hatte, dafs es bereits seit dem Jahre 1666
seine Miinzstdtten unentgeltlich beiden Metallen gedéffnet, und dafs
es ,fir jedes der beiden Metalle die ganze Kaufkraft seiner Valuta
engagirt hatte. Seine mit aller Sicherheit aufgestellte Behaup-
tung entspricht also ebensowenig den Thatsachen, wie die oben
gekennzeichneten Darlegungen Dana Horton’'s. Weil aber die
englische Doppelw&hrung nicht die von den Bimetallisten behaup-
tete Wirkung hervorgebracht hat, weil vielmehr gerade durch das
Versagen dieser Doppelwdhrung England zur Goldwé&hrung als der
einzigen Mdglichkeit eines gleichzeitigen und zweckdienlichen Um-
laufs von Gold- und Silbergeld mit logischer und historischer
Nothwendigkeit gedrdngt wurde, deshalb hé&lt man es fiir ange-
zeigt, diese Doppelwdhrung einfach wegzuleugnen; das nennt man
dann eine ,wissenschaftliche* und ,ehrliche* Geschichtsschreibung!
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V.

Auf dem europdischen Kontinent, dessen gesammte wirth-
schaftliche Entwickelung bedeutend hinter derjenigen Englands
zurlickstand, war mau zu Beginn unseres Jahrhunderts noch weit
von einer Kldrung der WahrungsVerhdltnisse entfernt. Der Ge-
brauch von Silbergeld herrschte durchaus vor.

Vom Jahre 1803 datiren die Bimetallisten, wie wir oben ge-
sehen haben, eine neue Aera der wahrungspolitischen Entwicke-
lung. In diesem Jahre hat Frankreich sein Miinzwesen neu orga-
nisirt, aut der Grundlage der Doppelwdhrung mit freier Prédgung
beider Metalle, also auf Grundlage desselben Systems, wie es
wéhrend des ganzen 18. Jahrhunderts in England bestanden hatte,
nur dafs statt des englischen W erthVerhdltnisses von 1:152 die
Relation von 1: 155, welche bereits vorher in Frankreich 'in Gel-
tung war, beibehalten wurde.

Diese Doppelwdhrung soll den Beweis erbracht haben, dafs
es in der Macht der Minzgesetzgebung stehe, das Werthverhdltnifs
zwischen Gold und Silber zu befestigen.

In Wirklichkeit entsprach das Werthverhé&ltnifs der beiden
Edelmetalle auf dem Edelmetallmarkte wdhrend der ganzen Dauer
dieser franzésischen Doppelwdhrung kaum jemals genau dem ge-
setzlichen Werthverh&ltnifs.  Bis 1850 war das thatsdchlich be-
stehende W erthverhdltnifs stets gunstiger fur das Gold, als die
Relation von 1:15'2. Die Folge davon war, dafs das Gold nur
sehr spérlich im Umlauf vorkam, dafs die goldenen Zwanzigfrank-
sticke an der Pariser Bdrse ein Agio von mehreren Prozenten
notirten, dafs also thatsdchlich Silberw&hrung bestand. Durch die
kolossalen Goldfunde in Australien und Kalifornien und durch die
gleichzeitige Steigerung des indischen Silberbedarfes dnderten sich
die Verhéltnisse. Der Silberwerth stieg gegeniiber dem Goldwerth;
die Folge war, dafs es vortheilhaft wurde, goldene Zwanzigfrank-
sticke ausprédgen zu lassen und das franzdsische Silbergeld ein-
zuschmelzen. Das Verschwinden der Silberminzen aus dem Um-
lauf wurde bald in Frankreich und den dbrigen Staateu der
| rankenw&hrung ebenso unangehm fuhlbar, wie im vorigen Jahr-
hundert in England. Die Schweiz und Italien und schliefslich auch
Frankreich folgten dem Weg, den England damals eingeschlagen
hatte, und prégten ihre kleineren Silberminzen unterwerthig aus,
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um dadurch ihr Einschmelzen unlohnend zu machen. Das Ver-
schwinden des Silbergeldes, also das Versagen der Doppelwdhrung
war es, wodurch im Jahre 1865 die Vereinbarung zwischen Frank-
reich, Italien, Belgien und der Schweiz herbeigefihrt worden ist,
welche unter dem Namen ,lateinische Minzunion“ noch heute
besteht. Man kam (iberein, die Silbermiinzen vom Zweifranken-
stuick abwérts als Scheidemiinzen auszuprdgen; das vollwerthige
Funffrankenstick blieb als einzige Silberkurantmiinze bestehen.
Alle betheiligten Staaten aufser Frankreich waren bereits damals
fur die gesetzliche Annahme der reinen Goldwé&hrung.

Aber auch in Frankreich kam die Strémung zu Gunsten der
reinen Goldwé&hrung von nun an nicht mehr zur Ruhe, sie gewann viel-
mehr auf dem ganzen Kontinentimmer mehr au Starke. Die Doppel-
wdahrung erschien durch die gemachten Erfahrungen gerichtet; durch
die Degradirung der kleineren Silberminzen zu Scheidegeld war
sie zur HA&lfte bereits aufgegeben. Die enorme Goldausbheute
namentlich der finfziger Jahre hatte in den europdischen Landern
der Doppelw&hrung und in den Vereinigten Staaten zur thatséch-
lichen Goldwéahrung gefiithrt. Das Gold war das Geld des W elt-
handeis geworden, und der Welthandel selbst hatte durch die
enorme Verbesserung des Transportwesens einen unerhdrten Auf-
schwung genommen. Der Wunsch, sich das gleiche Geld zu sichern,
dessen sich der Welthandel immer mehrund mehr bediente, war voll-
kommen natirlich. Er tauchte Gberall auf, in den Landern mit
Doppelw&hrung und in den L&ndern mit Silberwdhrung. Bereits
zu Beginn der finfziger Jahre traten bei uns Leute wie Soetheer,
Bergius, Lorenz von Stein etc.,, spater auch Schaffle fir die
Annahme der Goldwdhrung ein. Bei Beginn der Verhandlungen
Uber den deutsch-6sterreichischen Miinzverein im Jahre 1853 stellte
Oesterreich einen eingehend motivirten Antrag auf Einfuhrung der
Goldwdhrung, der allerdings unterlag. In den sechziger Jahren
jedoch war der Wunsch nach der definitiven Festlegung oder An-
nahme der Goldwdhrung in Europa und Amerika so stark ge-
worden, dafs die von Napoleon Ill. im Jahre 1867 nach Paris be-
rufene internationale Miinzkonferenz mit allen Stimmen gegen die
eine der Niederlande erklarte, eine Weltminzeinheit sei nur auf
dem Boden der Goldwahrung méglich. Dieser Beschlufs war der
klare Ausdruck der damaligen munzpolitischeu Auffassung und er
liefs deutlich erkennen, wohin die W&hrungspolitik der bedeu-
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tendsten Nationen strebte. W ollte Deutschland, das ohnedies zur
Vereinheitlichung seines Wirrwarrs von Minzsystemen eine Miinz-
reform nicht mehr lange hiuausschieben konnte, bei der Silber-
wdhrung bleiben, so ware es in der gréfsten Gefahr gewesen, sich
im Welthandel zu isolireu. An die Annahme der Doppelwdhrung
aber war damals Uberhaupt nicht zu denken. Man stand unter
dem frischen Eindruck des Versagens der Doppelwdhrung in der
lateinischen Minzunion, und ferner sah man diesen Doppel-
wdéabrungsbund in Erwdgungen begriffen, welche auf die gesetz-
liche Annahme der Goldwahrung hinausgingen. Es kam hinzu,
dafs in Frankreich, dem einzigen Land, welches 1865 noch an
dei Doppelwédhrung festgehalten hatte, die Goldw&hrung immer
mehr Anh&nger gewann. Noch im Frithjahr 1865 hatte sich dort
eine Kommission mit 5 gegen 3 Stimmen fiur die Beibehaltung
der Doppelwé&hrung entschieden. Dagegen erklarten sicli bereits
im Jahre 1868 bei einer Enquete von 66 Handelskammern 45 fir
die Goldw&hrung, und die Mehrheit der Enquetekommission be-
antragte Sperrung der freien Silberprdgung und Degradirung der
Funffraukenthaler zu Scheidemiinzen. Der doppelwdhrungsfreund-
liche Finanzmiuister Magne war mit diesem Gutachten nicht zu-
frieden und setzte die Veranstaltung einer neuen Enquete durch,
welche vom Conseil supérieur du commerce etc. geleitet wurde.
Aber diese Appellation des Fiuauzministers wurde gldnzend ver-
worfen. Die Kommission, welche bis Ende Jnli 1670 tagte, sprach
sich mit 17 gegen 6 Stimmen fir die Annahme der Goldw&hrung
aus. Hdchst wahrscheinlich hat nur der inzwischen ausgebrochene
Krieg Frankreich verhindert den Antrdgen dieser Kommission
Folge zu geben.

Als Deutschland nach dem Kriege sein Minzwesen ordnete,
da konnte es auf Grund der geschilderten Sachlage gar kein
anderes Wahrungssystem wéhlen, als die Goldw&hrung. Die
Silberwdhrung hatte erhebliche Mifsstdnde gezeitigt. Sie duldete
nur einen ungenigenden und verkrippelten Goldumlauf und for-
derte dadurch aufserordentiich den Umlauf von Papiergeld und
Banknoten in kleineren Abschnitten, welche die Soliditat des
deutschen Geldwesens beeintrdchtigten, aber nicht verboten werden
konnten, ohne dafs man dem Umlauf einen Ersatz in einem ge-
nigenden Goldumlauf bot. Deshalb erhob sich bei den Berathungen
der deutschen Minzgesetze nicht eine einzige Stimme zu Gunsten
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4er Aufrechterhaltung der Silberw&dhrung. — Die Doppelwdhrung
andererseits bot, wie wir an den Erfahrungen Englands und Frank-
reichs gesehen haben, keine Gewdhr fiur die gleichzeitige Er-
haltung beider Metalle im Umlauf. Da der Preis des Silbers
seit Mitte der sechziger Jahre wieder eine sinkende Tendenz
zeigte, so mufste es hdchst zweifelhaft erscheinen, ob das Deutsche
Keicb vermdge einer Doppelwdhrung auf Grund der franzdsischen
Relation von 1:15'/2 einen Goldumlauf werde hersteilen und er- .
halten kénnen. Zudem gaben damals bereits selbst die Anh&nger
der Doppelwdhrung, wie Ernst Seyd, Prince-Smith und der
Hollander Mees, zu, dafs ohne internationale Vereinbarung eine
Doppelwé&hrung fiur Deutschland unméglich sei. Wie aber damals,
unmittelbar nach dem Kriege, einen Minzvertrag mit Frankreich
schliefsen, behufs definitiver Festlegung der Doppelwdhrung, zumal
Frankreich selbst unmittelbar vor dem Kriege zur Preisgabe der
Doppelwdhrung entschlossen schien!

So drédngte sich dem neueu Reich mit formlicher Nothwendig-
keit der Uebergang zur Golw&hrung auf. Wie die geschichtliche
Erfahrung gezeigt hatte, bot allein das System der Goldwdhrung-
hinreichende Garantie fir die stdndige Erhaltung eines Gold-
umlaufes und fir die Sicherung eines ausreichenden und zweck-
dienlichen Silberumlaufes. Die Goldwéahrung ferner gab uns die
Wéhrungsgleichheit mit dem Gelde des handelspolitisch wichtigsten
Staates, mit England und seinen Kolonien, und mit dem Gelde
aller derjenigen Staaten, welche damals augenscheinlich den Ueber-
gang zur Goldwdhrung beabsichtigten. Deutschland durfte ferner
mit dem Uebergang zur Goldwdhrung nicht zégern, denn je friher
es den Uebergang unternahm, desto geringer die Schwierigkeiten;
wollte es abwarten, bis Frankreich oder andere Staaten ihm zu-
vorkamen, so mufste es sich den nothwendigeu Austausch seines
Silberbestandes gegen Gold erheblich erschweren. Aufserdem schuf
die Kriegsentschadigung eine bedeutende Erleichterung, welche man
nicht unbenutzt lassen durfte.

Das alles lag damals so klar auf der Hand, dafs man dariber
nicht viel Worte zu verlieren brauchte. Die Gesetze, welche das
neue deutsche Miinzwesen begriindeten, wurden deshalb in verbélt-
nifsmafsig kurzer Zeit erledigt und mit einer Ubergrofsen Majoritat
im Reichstag angenommen. Es klingt geradezu komisch, wenn
Leute wie Rochussen behaupten, es habe zu Beginn der siebenziger



ofahre kein verninftiger Grund fir den Uebergang zur Goldwéhrung
bestanden, blofs weil die damaligen Wortfihrer der Regierungen
und des Reichstages nicht auf jeden thdrichten und spitzfindigen
-anwand geantwortet haben, welchen bimetallistische Schriftsteller

brachte” dabrzebnte spéter gegen die Goldwdhrung vor-

oehmirr® i bisherige Entwickelung hat der deutschen Miinzgesetz-
dals hent6l' Sl,enZ;ger Jahre reellt *geben. Wenn man sieht,
besteht L !r'-DOCn » Hmterasieu Ind Mexiko eine Silberw&hrung
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%r Geldwesen Lc1|LTf gie-l; europalscher Kultur

«ml alle Ubrigen die Goldw ’Goldwallrung gestellt haben
Zweifel sein f | Deute anstrebe® da kann es Kkein
Goldw&hrung angenommen”«! A A f bereits 1871/73 die

grofseren Schwierigkeiten und Opfern d~Ueb

Wdhrung hétte bewerkstelligen missen Die ?,>C®an® zur Gold-
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Doktrindare, sondern das Werk voraussehender staatsruannischer
ugheit, welche den Gang der wdahrungspolitischen Entwickelung

nchtig und rechtzeitig erkannte und Deutschland unter den gerin”t-

moghe en Schwierigkeiten die Klippen eines radikalen W&hrungs-
wechsels uberwinden liefs. g

V.

sind e 7°rgang! bei der deutschen Minz- und Wd&hrungsreform

tifteln r ["Id allf raeiQ bekannt, dafs sich an ihnen nicht
tifteln und deuteln I&is; sie gewdhrten der bimetallistischen

h'b S enbl(}Nfs”gsgevsohnal%ennoglmGert]aelqlstesnGh[aIs gééllsEerngebrP|lf%|r%Fnrgs
auc lasterlichen und liberalen Doktrinarismus hingestellt werden
1, cben damals selbst die konservativen Parteien, welche noch
mi genigend Uber die Wahrungsfrage ,aufgekl&rt* waren, herein-

& a en seien. Der Hollander Rochussen allerdings hat au der

deutschen Goldwéahrung einen ganz besonderen Makel entdeckt:

.p ¢ Sle namlich Ihreu Ursprung nicht der Initiative der Reichs-

R~ r mig’ r°m<d?rn de)jenigen des Reichstags verdanke, dafs die
0o Hing (le krage der Goldwdhrung in dem ersten deutschen
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Minzgesetz von 1871 noch nicht definitiv- entscheiden wollte, dafs
aber der Reichstag dieses Gesetz so verdnderte, dafs es that-
sdchlich bereits im Sinne der Goldw&hrung entschied. Rochussen
hat damit vollstdndig recht. Die Reichsregierung wollte zwar von
allem Anfang an die Goldwdhrung, aber sie ging mit einer ge-
wissen zodgernden Vorsicht und Aengstlichkeit an deren Verwirk-
lichung, wahrend der Reichstag, hauptsdchlich durch das V erdienst
Bamberger’s, von vorherein energisch auf das einzig mdgliche
Ziel losmarschirte. Aber wie will man daraus einen Vorwurf
fur die Goldw&hrung konstruiren? W ie die Dinge thatséehlich
liegen, lafst sich aus ihnen fiur die Goldw&hrung Uberhaupt nichts
folgern, aufser dafs sie vom Reichstag noch mehr gewilnscht
wurde als von der Regierung; dem damaligen Reichstage aber
kann man seine feste Entschiedenheit, wie der Verlauf der Dinge
gezeigt hat, nur als grofses Verdienst anreehnen.

Solche merkwirdigen Springe, wie sie hier Herr Rochussen
ausfiihrt, zeigen nur, dafs die Bimetallisten nichts Ernsthaftes
gegen die Entstehung der deutschen Goldwahrung Vorbringen
kénnen. Dafiir entschadigen sie sich reichlich bei der Darstellung
der Art und Weise, wie Frankreich und mit ihm die anderen
Staaten des lateinischen Munzbundes ihre bereits 1865 halb auf-
gegebene Doppelwdhrung véllig preisgegeben haben.

Es liegen dariber zwei Hauptlesarten vor, welche sich gegen-
seitig in merkwirdiger, aber charakteristischer Weise widersprechen.
Die erste ist, dafs die Einstellung der freien Silberpragung im
lateinischen Miuzbund eine uothwendige Folge der deutschen
Minzreform war. Die andere ist: Frankreich habe, obwohl es
seine Doppelwdhrung sehr wohl habe aufrecht erhalten kénnen,
die freie Silberprdgung eingestellt, um Deutschland beim Ueber-
gaug zur Goldwd&hrung ein Bein zu stellen. Die erstere Lesart
ist nothwendig, um die Schuld an der Silberentwerthung auf
Deutschlands Uebergaug zur Goldwdhrung schieben zu kdénnen.
Der deutsche Wahrungswechsel hat Frankreich zur Preisgabe der
Doppelwdhrung gendthigt, und durch diese Preisgabe der Doppel-
wdhrung ist die Silberentwerthung Uberhaupt erst ermdglicht
worden; folglich hat die deutsche Minzreform die Silber-
entwerthuug verursacht — so argumentireu die Bimetallisten.
W ir acceptiren diese Beweisflihrung einen Moment, denn sie ent-
h&lt ein bemerkenswerthes Zugestdndnifs. Wenn die deutsche
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Munzreform zur Preisgabe der franzésischen Doppelwdhrung
ndthigte, so ist damit zugestauden, dais das Doppelwdhrungs-
system nicht — wie die Bimetallisteu behaupten — die Garantie
seiner Aufrechterhaltung in sieh selbst trdgt; wenn die Verschie-
bung der Verh&ltnisse von Angebot und Nachfrage der beiden
delmetalle, wie sie durch die deutsche Minzreform verursacht
W>r' en iVéimschen Minzbund zur Preisgabe der Doppelw&hrung

'0 ei so ist damit zugestauden, dafs sich das bimetallistische
@V L EH lin*fer Mlen Umstanden aufrecht erhalten lafst,
Das r ** 68 *e* unSUustigen Konstellationen verkrachen mufis.

lands rrll11"1 a so zugeben, wenn man behaupten will, Deutsch-
lauda Goldwéhrung h,b, die Silbere.W thu.g verursaiht.

S .1 L » codi * ok K
'‘Boden W i * ] Ven lhnen verlungt, dafs sie den
en auf welchem sich ihre ganze Theorie aufbaut, selbst in

erfunden. engen habeu deshalb eine andere Lesart

Die franzdsische Doppelw&hrung, so behaupten sie, war durch
den deutschen Wahrungswechsel keineswegs in Frage gestellt. Es
wdre fur den franzdsischen Umlauf ein Leichtes gewesen, all das
Silber aufzunehmen, welches Deutschland abzustofsen sich an-
schickte, und so das feste Werthverhdaitnifs zwischen Gold und
Silber aufrecht zu erhalten. Aber man wollte in Frankreich die
.Jnvasion® der preufsischen Thaler nicht dulden, man wollte nicht
durch Aufrechterhaltung der Doppelwdhrung Deutschland seinen
Wahrungswechsel erleichtern, mau wollte durch Einschrdnkung
der freien Silberprdgung die deutsche Minzreform erschweren und
zum Scheitern bringen. Die Einschrdnkung der freien Silber-
pragung und die vdéllige Preisgabe der Doppelwdhrung in den
Staaten des lateinischen Minzbundes war also nicht etwa eine
Nothwendigkeit oder ein Akt der Nothwehr, sondern lediglich ein
Akt chauvinistischer Feindseligkeit gegen Deutschland; und dieses
béswillige Vorgehen Frankreichs ist also schuld an all der wéh-
fungspolitischen Kalamitat, welche sich an das Wort Silber-
entwerthung knipft.

Vie sich damit die Behauptung vertrdgt, die deutsche Miuz-
reform habe die Silbereutwerthung verursacht, eine Behauptung,
we chei man in deutschen und aufserdeutschen bimetallistischen
*c riften auf Schritt und Tritt begegnet, — um das zu ver-
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stehen, reicht der gesunde Menschenverstand nicht aus; dazu mufs
mau sich schon zu der Logik bequemen, dai's Deutschland fiir die
Folgen einer franzdsischen Feindseligkeit verantwortlich ist, weil
sich diese Beiudseligkeit gegen Deutschland richtete.

Aber davon abgesehen ist diese zweite Lesart vdllig aus der
Luft gegriffen. Gewifs mag es in Frankreich Leute gegeben
haben, welche mit einer ,Invasion der preulsischen Thaler* Stim-
mung zu machen versuchten, und welche uns gerne unsere Minz-
reform verpfuscht hé&tten; aber diese Leute waren es nicht, welche
die Preisgabe der Doppelwédhrung veraulafsten. Die ganze Legende
wird am schlagendsten durch die Thatsache widerlegt, dals die
Initiative zur Beschrdnkung der freien Silberprdguug Uberhaupt
nicht von Frankreich ausgegangen ist. Belgien war der
Staat, welcher zuerst die freie Silberprdgung beschrénkte. Im
Dezember 1873 erliefs es ein Gesetz, welches die Regierung er-
mdachtigte, die freie Silberprdgung zu limitiren oder génzlich ein-
zustellen. Frankreich seinerseits folgte erst diesem Beispiel. Die
Schweiz hatte es nicht ndthig, da sie niemals freie Prdgung fir
Privatrechnung zugestanden hatte. Italien litt damals an Zwangs-
kurs, kam also nicht in Betracht. Auf einer Konferenz der Minz-
bundstaaten wurde die Beschrdnkung der Silberpragung fir die
ganze lateinische Mdinzunion normirt, wieder nicht auf Antrag
Frankreichs sondern auf Verlangen der Schweiz.

Die Initiative zur Preisgabe der Doppelwdhrung ist also von
Staaten ausgegangen, welche nicht im Mindesten daran dachten,
einen Akt der Feindseligkeit gegen Deutschland zu veriben. Die
Schweiz und Belgien waren, wie bereits erwdhnt, im Jahre
1865 fur die Annahme der Goldwdhrung eingetreten, hatten sich
aber damals, wo fir ihren thatsachlich vorhandenen Goldumlauf
keine Gefahr im Verzige war, dem Widerspruch Frankreichs ge-
fugt. Nachdem aber der Silberpreis seit Mitte der sechziger Jahre
langsam zu sinken begann, und nachdem diese sinkende Tendenz
durch die deutsche Minzreform eine erhebliche Verscharfung er-
fahren hatte, so dafs nun von Neuem das Silber den lateinischen
MUinzstatten zustroémte, da hielten es diese Staaten fiir geboten,
Maisregeln zum Schutze ihres Goldumlaufes zu ergreifen. Die
zwei Jahrzehnte, welche die L&nder der lateinischen Doppel-
wdhrung sich im Besitz eines weit (berwiegenden Goldumlaufes
befanden, waren genigend, um diesen Staaten die Vortheile und
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Annehmlichkeiten eines Goldumlaufes klar zu machen und bei
dineu den Wunsch zu erregen, sich dieseu Goldumlauf zu erhalten.
Wh erinneru uns an die Vorgdnge in England. Auch dort bestand
ein thatséchlicher Goldumlauf, sogar mit einem ausgesprochenen
an”el an Silbermiinzen fur kleiuere Zahlungen; der erste gesetz-
G/ ZUr Wahrung wurde veranlafst durch die Aende-
wea,rS efthverhd,tnisses der Edelmetalle auf dem W eltmarkt,
erscheinen UliefsP01 T ™ d die Ausprdgung von Silber vortheilhaft
umlauf thn i j" .m zu vei'hmdern, dafs der vorhaudene Gold-
-erde, ho,, E,.g-

die Entwickelung in h i'T- \'dl'erl»'agung auf. Genau so verlief

liehe Schritt zui°Goldvaiu tter \ Miln"Uilion- Der erste gesetz'
drohuug des vorhandene! Goll A veraulafst d«rch die Be-
zu Beginn der flinfziger T°dumla® . Dieselben Staaten, welche
Silberumlauf von denfl-ni'f ? hlg zugesehen hatten, wie ihr
wurde « tT |, A ? Pe>*
tlemen S.Ueerméan»,, aus der Zirtuktioi vereehwJd.* und"“ »«"

cht indem sie zum Schutz des Silberumlaufs die Prdgung von

»utrtta'r- d dT_ . “‘'lem " * e SilberSsl<l "wuderw t g
o ° ! "selben Staaten rihrten sich sofort, als das Silb

Ge°ld zZU Verdrdngen- Warmn das? - Auf diese
da | & ¢ ib 16 bimetalllstisclle Anschauung jede Antwort schuldig,

und nich i G°ld VOUkOmmeH ?Ielchwerthlg behandelt
und mcht zugestehen will, dafs das Gold vermdge seines weii
entwickelte S tT “ 1 g¢l61CheU Gewicht sich fir wirtschaftlich
Aberte !l T ]>eSm\ ZUm Geldstoff eignet als das Silber.

Ent m7 dC danU ingt Cér Schlussel der wdahruugspolitischen
Entwickelung unseres Jahrhunderts. Wer ihn nicht sehen will,

er sieht sich gezwungen, die Geschichte so zu vergewaltigen, wie
es sei ens bimetallistischer ,Geschichtsschreiber” geschehen ist.

V.

Weitaus am schdnsten zeigt sich die bimetallistische Kunst

du! p drfig®L i'Mistoire* bei den Darstellungen dber die Annahme
jo (Wdhrung seitens der Vereinigten Staaten im Jahre 1873

0-eT. UrStellnugea udbertreffen an Kuhnheit alles bisher Da-
to esene. Natirlich ging es auch hier nicht mit rechten Dingen



zu. Doch hdren wir die Schilderungen, wie sie Herr von Kar-
dorff im Anschlufs an seine amerikanischen Gesinnungsgenossen
dem deutschen Publikum vorgelegt hat. (Die Goldwdhrung. Ilhre
Ursachen, ihre Wirkungen und ihre Zukunft. 1880.)

,Wé&hrend in England die Einfliihrung der Goldw&hrung ....
eingehend erdrtert war, wdahrend im deutschen Reichstage die
Frage vielleicht einseitig, aber doch umstdndlich besprochen wurde,
bekam Amerika die Goldwdhrung, ohne es selbst zu
wissen”, so erzahlt Herr von Kardorff, und diese Behauptung
begriindet er mit nachfolgenden Ausfihrungen.

Dem Reprdsentantenhaus lag ein Gesetzentwurf vor, der eine
Statuten&dnderung fiir die Verwaltung der Minzstdtten enthielt.
Der Senat &nderte nun einen Abschnitt dieses Entwurfes so ab,
.dafs derselbe nunmehr die Demonetisirung des Silberdollars und
den Uebergang zur Goldwé&hrung enthielt, und diese Abé&dnde-
rung entging der Beachtung der Abgeordneten bei der
Rickkehr des Gesetzes in das Reprdsentantenhaus voll-
stdndig“. Das Kongrefsmitglied Kelley sagte in einer Rede
vom 10. Mai 1879 {Uber diesen merkwirdigen Fall Folgendes:
,Das Gesetz ... ging durch das Haus, ohne dafs in den Debatten
irgend eine Anspielung auf Aufrechterhaltung oder Aufgeben des
Standard silver dollar gemacht wurde.* — ,lch selbst war Vor-
sitzender der Kommission, welche Uber den urspriinglichen Gesetz-
entwurf zu berichten hatte, und ich bekunde auf mein Ehrenwort,
dafs ich nichts davon wufste, dafs das Gesetz den Silberdollar
fallen liefs.* — W ir haben hier ein hiibsches Stick amerika-
nischer Parlamentsgeschichte*, meint Herr von Kardorff; und
der Umstand, dafs Herr Kelley in dieser Rede dufserte, ,er
rechne es sich nicht zur Unehre an, dafs mail von Seiten der
Regierung und der sonst bei der Ab&nderung betheiligten Kreise
vermieden habe, ihn von derselben in Kenntnifs zu setzen“, scheint
Herrn von Kardorff darauf hinzudeuten, ,dafs Kelley die von
Carey offen ausgesprochene Ansicht theilt, dafs die Ueberrumpe-
lung mit der Goldw&hrung das Werk derjenigen interessirten
Kreise gewesen sei, die unter dem Namen des Newyorker Gold-
ringes eine wenig beneidenswerthe Berlihmtheit erlangt haben”.
Im Anschlufs an diese Darlegung schreibt Arendt in seinem
Leitfaden: ,Ganz unbemerkt, wie behauptet wird durch Betrug,
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ward dort (in den Vereinigten Staaten) 1873 die Silberprdgung
abgeschafft.”

Jedem, der auch nur oberflachlich die amerikanische Wéahrungs-
geschichte kennt, mufs diese Darstellung von vornherein héchst

unwahrscheinlich Vorkommen. Seit dem Jahre 1834 — damals
wurde die gesetzliche Relation der amerikanischen Doppelwdhrung
von 1:15 auf 1:1G gedndert — hatten die Vereinigten Staaten

beieits thatsdchliche Goldwéhrung. Die vollhaltigen Silberminzen
verschwanden allméhlich vdéllig aus dem Umlauf. Der Birgerkrieg
stliizte die bereinigten Staaten in Finanzwirren, welche den
Zwangskurs fiir Papiergeld und ein bedeutendes Goldagio zur
[*a® en-  Aber auch in der Papiergeldperiode betrachtete
sich Nordamerika gewissermafsen als Goldwédhrungsland; es be-
vorzugte das Gold entschieden vor dem Silber, z. B. indem es
ausschlielich das Gold zu Zollzahlungen zuliefs. Als Frankreich
anfing, fir den Gedanken eines Weltminzbundes Stimmung zu
machen und die Pariser Minzkonferenz von 1867 berief, da war
der offizielle Vertreter der Vereinigten Staaten Ruggles unter
den eifrigsten Befurwortern der Weltmiinzeinheit und der Gold-
wéahrung. Ueber die Wé&hrungsfrage dufserte er sich wie folgt:

,Die Gesetzgeber und das Volk der Vereinigten Staaten haben
genugsam die Erfahrung gemacht, wenn nicht durch Studium, so
doch durch die Praxis, dafs das System der Doppelwdhrung nicht
nur eine Unklugheit, sondern eine Unméglichkeit ist“; und der
Vorsitzende des Finanzausschusses des Senats. Sherman, beant-
wortete den Bericht, welchen Ruggles Uuber die Minzkonferenz
erstattete, mit einem Schreiben, in welchem die Zuversicht aus-
gesprochen war, Frankreich werde sicher ,den unméglichen Ver-
such® aiifgeben, ,eine doppelte Wahrung zu haben®.

In den folgenden Jahren waren Senat und Reprdsentantenhaus
unaufhdrlich mit Antrdgen (ber die Neuordnung des Minzwesens
und den eventuellen Anschliffs an ein internationales Minzsystem
beschéftigt. Kelley selbst, welcher zuerst die unglaublichen Ge-
schichten Uber die Einfuhrung der Goldwahrung in den Vereinigten
Staaten verbreitete, beantragte am 21. Juli 1868, den Golddollar
VOu I'/2 Gramm Feingehalt zur Grundlage des amerikanischen
Minzsystems zu machen.

W ir kommen nun zu dem Gesetz vom 12. April 1873, durch
mwelches angeblich die Goldw&hrung in Amerika eingeschmuggelt



worden sein soll.  Dieses Gesetz wurde bereits im Jahre 1870
vorgelegt.  Schon im Jahre 1866 hatte Knox, der damals die
Leitung der Munzaugelegenheiten im Schatzamt iune hatte, eine
Revision aller Minzgesetze empfohlen. Im Jahre 1869 arbeitete
er mit Dr. Lindermann einen solchen Revisionsentwurf aus.
Dieser wurde am 25. April 1870 dem Finanzcomite des Senats
vorgelegt. Beigefligt war ein Report, welcher die Beseitigung des
Standard-Silberdollars empfahl. Am 10. Januar 1871 gelangte die
Bill im Senate zur Annahme. Sie erkldrte den Golddollar als
Grundlage des Miinzwesens und strich den Silberdollar aus der
Reihe der zu prédgenden Sticke. Als das Gesetz zum ersten Mal
an das Reprdsentantenhaus gelangte, enthielt es — entgegen der
Behauptung des Herrn von Kardorff dber eine nachtrdgliche
Aenderuug — den Uebergang zur Goldwahrung. Das Gesetz blieb
in jener Session aus Zeitmangel unerledigt. — In der néchsten
Session wurde es vom Reprdsentantenhaus mit 110 gegen 13 Stimmen
angenommen (Mai 1872), und im Januar 1873 erhielt es die ein-
hellige Zustimmung des Senats.

Schon damit ist die Fabel der Herren lvelley und von Kar-
dorff widerlegt. Es kommt aber noch besser. Amerikanische
Bimetallisten haben angegeben, der ganze amerikanische Wahrungs-
wechsel sei durch die blofse Auslassung des Staudard-Silberdollars
entstanden, und diese Auslassung und ihre Bedeutung sei damals
dem Reprdsentantenhaus entgangen. Von einer blofsen Auslassung
kann aber in Anbetracht des Gesetztextes Uberhaupt nicht die Rede
sein, denn im Gesetze hiefs es:

,Die Silbermiinzen der Vereinigten Staaten sollen sein: der
Dollar, der halbe Dollar etc........ und diese Miinzen sollen gesetz-
liches Zahlungsmittel sein fiir jeden Betrag bis zu funf Dollar.”
Die Degradiruung des Dollar zur. Scheideminze war also aus-
dricklich in dem Entwdirfe ausgesprochen, und zwar bereits, als er
zum ersten Male an das Représentantenhaus gelangte. Aufserdem
bestimmte ein anderer Absatz ausdriicklich, der Golddollar solle
die Wertheinheit des amerikanischen Geldes sein.

Trotz dieser Deutlichkeit ist man vielleicht geneigt, Herrn

Kelley auf sein Ehrenwort zu glauben, dafs er — trotz seines
Amtes als Vorsitzender der Kommission, welche {ber den Ent-
wurf Bericht zu erstatten hatte — ,nichts davon wulste, dafs das

Gesetz den Silberdollar fallen lieis“. Das wére allerdings ein un-
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begreiflicher und unverzeilicher Leichtsinn gewesen, aber wenn
sich jemand auf sein Ehrenwort selbst einer solchen grdblichen
Vernachldssigung seiner Pflichten beschuldigt, so kann man nicht
umhin, auch das Ungeheuerlichste zu glauben.

l)als aber anderen Mitgliedern des Représentantenhauses die
eseitigung des feilberdollars nicht entgangen war, und dafs sie
auf dmse Beseitigung die Aufmerksamkeit des Hauses hinlenkten,
dafir ist folgender Passus aus der Rede des Abgeordneten Hooper
em unanfechtbarer Beweis. Herr Hooper sagte: ,Abschnitt 16
bestédtigt die Bestimmungen der bestehenden Gesetze (ber die
.1bermunzen und ihre Gewichtsverhaltnisse, aufser den Restim -

i r ;o W ,de” Silberdollar, dessen Gewicht von 412'/2
auf 384 Gran herabgesetzt ist und der so, wie die kleineren

. il »eimunzen, zur Scheideminze gemacht wird".

orace W hlte, dessen Schilderung der in Frage stehenden
Vorgédnge (in ,Money and Banking“) ich hier folge, citirt noch
weitere Stellen aus damaligen Parlamentsreden, in welchen deutlich
ausgedruckt® ist, dafs das Gesetz nur ,Minzen aus einem Metall
— statt wie bisher aus beiden Metallen — zum gesetzlichen
Zahlungsmittel mache“, und dafs es an der Zeit sei, den Gold-
dollar ausdricklich zur Wé&hrungsbasis zu machen. Weitaus am
interessantesten aber sind die Worte, welche Kelley selbst, der
von nichts gewufst haben will, damals im Reprdsentantenhaus
Uber diesen Gegenstand sagte. Der Abgeordnete Potter hatte
Uber die minderwerthige Ausprdgung des Silberdollars einige Be-
denken gedufsert. Da erhob sich Herr Kelley und sprach:

.lch erlaube mir meinen Vorredner zu fragen, ob er auf der
ganzen W elt eine Regierung kennt, welche ihre Scheidemiinzen
vollwerthig ausprégt? Die Silbermiinzeu Englands sind 10 pCt.
unterwerthig; und im letzten Jahr hat Japan, indem es nach den
Rathschldgen der Fachleute unseres Landes und derjenigen Eng-
lands und Frankreichs handelte, seine Silbermiinzeu 12 pCt. unter-
werthig gemacht, und zwar aus folgendem Grund: Es ist un-
moéglich, die Doppelwdhrung aufrecht zu erhalten
Alle Erfahrung hat gezeigt, dafs wir eine einzige Wahrungs-
ra.illze haben missen, welche fir alle anderen gesetzliches Zahlungs-
mittel ist, und dann konnen wir fir die Bequemlichkeit unseres
mneien Minzumlaufs sorgen, indem wir Silberscheidemiuzen
HC aften, welche im ganzen Lande als gesetzliches Zahlungsmittel
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fur beschrénkte Betrdge umlaufen und von der Regierung zu ihrem
Nennwerth eingelést werden sollen.”

Dieser selbe Herr Kelley, welcher die Degradirung des
Silberdollars zur Scheidemiinze gegenlber einem anderen Abgeord-
neten vertheidigte und dabei das ganze System der Goldwé&hrung
entwickelte und begriindete, versicherte sieben Jahre spdter, nachdem
er sich zum Bimetallismus bekehrt hatte, dem Représentantenhaus
auf sein Ehrenwort, er habe damals keine Ahnung gehabt, dafs
jenes Gesetz den vollwertigen Silberdollar beseitigte; und in
Deutschland finden sich Leute, welche die unglaublichsten amerika-
nischen Schauergeschichten gruselnd nacherzahlen und gar zu gern
glauben mochten, dafs die amerikanische Goldwéahrung ihre Existenz
dem schwarzen Betrug eines Goldringes verdanke. Dabei haben
diese Leute die bewundernswerthe Fd&higkeit, alles absolut zu
ignoriren, was zu dieser unglaublich frech erfundenen Legende
nicht pafst. Sie bemihen sich absolut nicht, iber die von ihnen
nacherzahlte hdéchst merkwirdige Geschichte Aufklarung zu er-
halten, im Gegentheil, sie streuben sich gegen jede Aufklarung
und schwdren auf ihren Gesinnungsgenossen Kelley, um unbeirrt
durch das Licht der Thatsachen an eine dem Rimetallismus er-
spriefsliche Geschichtsfadlschung glauben und sie weiter verbreiten
zu kénnen, Die Etiquette ist nach wie vor ,Wissenschaftlichkeit
und Ehrlichkeit".

VII.

Die bisherigen Ausfihrungen bedlrfen eigentlich kaum mehr
einer Ergdnzung. Das gebotene Material ist vollig ausreiclfend,
um ein Bild zu geben sowohl von der Geschichte der Goldwéhrung
als von der bimetallistischen Geschichtsschreibung. Lediglich der
Vollstdndigkeit halber seien noch einige Worte Uber die Valuta-
regulirung in der dsterreichisch-ungarischen Monarchie
beigeflgt.

Oesterreich hatte in der ersten Hé&lfte unseres Jahrhunderts
wie fast alle anderen deutschen Staaten Silberwédhrune. Die
Wirren des Jahres 1848 fiihrten zur Verleihung des Zwangskurses
an das Papiergeld und zu einem bedeutenden und betrdchtlich
schwankenden Silberagio. Eine Reihe von Versuchen, die RBaar-
zahlungen wieder aufzuuehmen und das Agio zu beseitigen, blieben
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eifolgios.  Natdilich richteten sich die Bestrebungen der oster-
reichischen Regierung zundchst auf die Wiederherstellung der ge-
ee zic len Silberwé&hiung; aber bereits friher als in anderen deut-
scien Staaten zeigte Oesterreich Sympathien fir das Gold. Schon

“ 3 foe Verhandlungen dber den deutsch-dsterreichi-
i n i unzverein eingeleitet wurden, beantragte Oesterreich die
suich mm G° dwahr™ g’ allerdings ohne die Unterstitzung
Jafee i8 ré&lUeS Staates zu finden. Spéter, im
L h ok %y der i-«u.tioual.n Mi,z-

S “u<»Ad 17 Hr k' der “ ‘»'»s«tische Delegirte, mit

im selben JT» ” p j. €8 £,

and Oesterreich 7 i“ " «j»ehe» Frankreich
d«t.G™  Ung, der & £ £ £ . n3 tf ' 7 "

i A S A t "t in A

schoben wurde. Oesterreich selbst w«°r dubh A TLTlaA el «

s t a :wmirWu "S-

M it Beginn der siebziger Jnhre kam die Silberentwerthnnn
nnt ins Spiel, Der in Gold ansgedrickte Silherpreis sank meh".
Un , 1" wahrend der o0sterreichische Wechselkurs auf Gold-
ander aso der Goldpreis des Osterreichischen Papierguldens, ver-
haltnifsmaisig stabil blieb. So kam es, dais die Werthdifferenz
zwischen dem o6sterreichischen Silber- und Papiergulden das
.Silberagio, 1 durch die Silberentwerthung immer geringer wurde
und schhelslich vdllig verschwand. Durch die « L S A
hatte sich also von selbst herausgebildet, was man friher mit
i! " Ansteengnngen aber vergeblich zu erreichen versucht

" )as Sllberagio war beseitigt, der Papiergulden und der
11 >eiglilden standen auf Pari. Aber Oesterreich war mit dieser

I)Se «+iuSelbStregUliruDgi< Seiner Valuta keineswegs sehr zufrieden.
(Ip .er setzte seine sinkende Bewegung fort und drohte nun,
de viehische Valuta mit sich herabzunehmen. Es erschien

n ; ehnetallhdndlern vortheilhaft, von der freien Pradgung fir
wurd 6 'raU0h ZU machen, und die 0Osterreichischen Miinzstatten
gi . n-1UN ra8eauftrdgeu tberhduft. Aber die 0Osterreichischen
sulde!,miln*er “kannten damals klar, dafs ihnen mit den Silber-
' Int md ebier SilberWdhrung nicht mehr gedient war; sie

3*
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hatten die klare Einsicht, dafs Oesterreich friher oder spéter
definitiv werde zur Goldwéhrung Ubergehen missen, und ein solcher
Uebergang mufste um so schwieriger werden, je mehr Silbergulden
vorhanden waren. All das Silber, welches jetzt auf private Rech-
nung ausgeprdgt wurde, mufste bei einem Uebergang zur Gold-
wdhrung auf Rechnung des Staates gegen Gold ausgetauscht
werden. Aus solchen Erwdgungen heraus ist es zu erkldren, dafs
zu Beginn des Jahres 1879 durch Befehl des Finanzministers den
Minzstatten die weitere Annahme von Prégeauftrdgen fir Silber
untersagt wurde. Damit war die &sterreichische Silberwdhrung
definitiv aufgegeben und der erste Schritt fur die gesetzliche An-
nahme der Goldwdhrung gethan. Da Niemand mehr einen An-
spruch darauf hatte, fir '/, Pfund Silber, den Silbergehalt eines
Guldens, einen geprdgten Gulden zu bekommen, so konnte sich
der Werth des dsterr. Guldens iber seinen Silbergehalt erheben,
und das geschah. Der &sterr. Silbergulden und Papiergulden
standen von nun an auf Pari, aber ihr Werth erhob sich immer
mehr Uber den Werth des Silbergehaltes eines Guldens, d&hnlich
wie der Geldwerth unserer deutschen Silberminzen bedeutend
grofser ist als ihr Metallwerth, nur dafs bei uns sich der Geld-
werth der Silberminzen vom Golde herleitet, wahrend er in
Oesterreich vollkommen frei in der Luft schwebte. Das konnte
natirlich nur ein Uebergangszustand sein, welcher sein Ende in
einer Tarifirung des Guldens in Gold, in einer Freigabe der Gold-
prdgung und Aufnahme der Baarzahlungeu in Gold finden mufste,
kurz in der definitiven Annahme der Goldwdhrung. Diese Ziele
verfolgt die im Jahre 1890 eingeleitete Valutaregulirung, welche
jetzt ihrem Ende entgegengeht.

W ir sehen also, dafs die dOsterreichische Regierung seit Jahr-
zehnten mit Konsequenz auf die Goldw&hrung hinarbeitet. Wenn
die Durchflihrung der Goldwé&hrung bis auf den heutigen Tag
nicht vpllig gelungen ist, so liegt das ausschliefslich an den finan-
ziellen Schwierigkeiten, mit welchen Oesterreich zu kédmpfen hat
und vielleicht auch an seiner allzusehr zaudernden Finanzpolitik.
Die Griinde, von welchen sich Oesterreich bei seinen w&hrungspoliti-
schen Mafsnalimen leiten liefs, sind klar ersichtlich: Man hat
auch in Oesterreich langst erkannt, dafs namentlich handels-
politisch die Goldwahrung das einzig befriedigende und mdgliche
Wéahrungssystem ist.



37

Sehen wir nun, wie von bimetallistischer Seite die 0Osterr.
Valutaregulirung geschildert und beurtheilt wird. Arendt schreibt
lu seinem Leitfaden:

,Ganz besonders eigenartig liegen die Dinge in Oester-
reich-Ungarn, wo man sich eben den Anschein giebt, als
woHe man den Zwangskurs abschaffeu. Merkwirdig ist
es, »s die Ungarn, die bisher als Getreide-Exporteure
er Valutaherstelhmg widerstrebten, jetzt plotzlich fir die
odWdahrung. Schwérmen- Es geschieht dies deshalb, welil
Grund?T ? U IUe<!nge Reiation der neuen W4&hrung zu
Kurs in d ' d'~ d“ alte WahruoSist zu einem niedrigen

ungarischen ,Getreide-Exporteure” - , T heiftel i

fcrtTd'Vn T uTeml,uld<!te" Ktaen«; also auch leer'TU

ein 8M °e i, T T “T ® 1™ « _ »enpolitik ein-
™ T ﬁ’/lerkwurdlg st dnft bei nne dieselben Groft-
wial ™ T T ° KI“ S «r *» Segentheil der Gold-
reieh L . T T ; A" fSerfem * "»>m Arendt in Oester-
W nn. S 1 T T T ' * WOPr deae L™ e »hwiirmen,

d(?l% 8 Hwakﬁrung VJun erbDa“r |st der ésrund 8er oster?elclrllz';c’h'
ungarischen Getreide-Exporteure- und Schuldner-Schwérmerei. Der
G “ °Sterre’clliSchen W&hrung ist eine ,sehr niedrige Relation® zu
beim*1? 86 « li! UamllCh 6m GuWen im W erth von 1,toMk., wahrend
maltenSdberprms der Gulden 2 Mk. werth wéare. Einmal vergibst
m, . "6r 1 Aiendt vollig, dafs seit 1848 das eigentliche dster-
1 1C7 Geld nicht der Silbergulden war, sondern der Papier-
' en, der stets betrdchtlich weniger werth war als der Silbergulden.
A6rr I)r' ArendU dafs die gewdéhlte Relation nicht

.rich zu Gunsten der Getreide-Exporteure und Schuldner
gegnden wurde, sondern dafs sie dem durchschnittlichen Goldwerth
08 erreichischen Guldens einer Reihe von Jahren vor der Ya-

niejleg,? luuS entspricht, dafs eine héhere Relation als diese ,sehr
nOe also eine ausgesprochene Benachtheiligung aller Schuldner
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gewesen wére; und schliefslich vergibst Herr Dr. Arendt, — dafs
er Bimetallist ist, und dafs er stets behauptet hat, das Gold und
mit ihm das Geld der Goldwahrungsldnder sei seit Beginn der
siebziger Jahre betrdchtlich im Werthe gestiegen. Nach den Er-
rechnungen von Sauerbeck, welche von den Bimetallisten stets
ins Feld gefihrt werden, haben heute etwa l,so Mk. denselben
Werth wie 2 Mk. oder 1 Gulden zu Anfang der siebziger Jahre.
Wenn dem wirklich so wéare, dann stellt doch die Relation von
1,70 Mk. fir den Gulden nicht, wie Arendt behauptet, eine Be-
vorzugung der verschuldeten Klassen dar, sondern eine ganz er-
hebliche Benachtheiligung. Aber Herr Dr. Arendt beliebt in
diesem Falle, im Gegensatz zir seinen sonstigen Aufstellungen, das
deutsche Goldgeld als unverdndert in seinem W erth anzusehen,
nur damit Ungarns Grofsgrundbesitzer und Schuldner einen Grund
haben, fur die Goldw&hrung zu schwé&rmen, und damit er selbst
einen Grund hat, auch die Entstehung der d&sterr.-ungarischen
Goldwéahrung nicht als das Ergebnifs einer wirthschaftlichen Noth-
wendigkeit, sondern als das Produkt anriichiger Interessenpolitik
hinzustellen.V

VI

Dafs auch Rufsland alle Vorbereitungen zur Beseitigung
seiner Papierwdhrung und zu einem Uebergang zur Goldwéhrung
treffe, ist schon seit langer Zeit von verschiedenen Seiten immer
wieder behauptet worden. Namentlich hat man auf den Umstand
hingewiesen, dafs die russische Regierung einen kolossalen Gold-
bestand ansammle und erhalte. Die russische Regierung selbst
hat aus ihren Absichten niemals einen Hehl gemacht. Aber unsere
Bimetallisten, welche auf die gréRten Entfernungen das Gras
wachsen hdren, haben stets versichert, Rufsland denke nicht im
entferntesten an die Goldwé&hrung, dazu verstehe es die Vortheile,
welche seine einheimische Produktion, die industrielle und land-
wirthschaftliche, durch die unterwerthige russische Papiervaluta
gegeniber den Goldw&hrungsldndern geniel'se, viel zu gut zu wir-
digen. Wenn Rufsland einen Goldschatz ansammle, so geschehe
das lediglich als Vorbereitung fur den ndchsten européischen
Krieg.

Zu einer solchen Verkennung der russischen Absichten gehdrte
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immerhin einiger Muth in Anbetracht der Thatsache, dafs die
russische Regierung nicht nur einen Goldschatz ausammelte, sondern
auch durch eine systematische Unterbindung der Rubelspekulation
?2U  6n europdischen Bdrsen und durch andere Maisnahmen den
Goldkurs des Rubels seit Jahren auf etwa 2 Mark 20 Pf. befestigt

ieses Grfahieu des russischen Finanzministeriums liefs doch
unmoglich den Schlufs zu, dafs sich Rufsland in einer schwankenden
apiervaluta besonders gut gefalle und wohl fiihle.

verdffilnlbru+UsS »  UUn offizios der geuau ausgearbeitete Plan

anuebahnten T& ' Wélchem Rufslaild den schon Il&ngst

S n v 0 | | e r e « will. Dcmit
nv, ihr Ende erreicht.

I'e, i aelnem s*rehel nach der Goldw&hrnng Er-

den. Die Verhéltnisse stellen sich folgendermafseu dar:

RaRland hat zur Zeit einen Papierumlauf von etwa 1 Milliarde

r U>c' " es an.die Steile dieses Papierumlaufs eine Goldwéh-
rung setzen, so sind diese Papierrubel gegen metallisches Geld

ubei-wiegend gegen Gold zurickzuziehen. Man darf wohl annehmen,
hils.Kulsland einen Silberumlauf von mindestens 200 Millionen Rubel
enothigen wird (Deutschland hat gegen 800 Millionen Mark an
N berscheidemiinzen in Umlauf, und auBerdem noch 400 Millionen

r W lhatfru)- Es bleibeu also ca. 800 Millionen Rubel durch
old zu ersetzen, das sind nach dem neuen Rubelwerth, welcher

- ™S\Shen Goldwédhrung zu Grunde gelegt werden soll (1 Rubel

2,16 Mk. = 2% Pres.), etwa 2130 Millionen Francs. Nach dem
offiziellen Ausweis vom 28. Méarz dieses Jahres stellte sich der
joldvorrath Rufslands folgendermafsen:

Gold (ler Bank und des Auswechselungsfonds . 2 130 400 000 Pres
Gold im Depot bei der Bank .. 446 800 000

Summa 2557 200 000 Pres.
Dazu kommen noch 16 800 000 Millionen Francs im Auslande
placirten Goldes.

nn”-0 Schwierigkeit, welche bei einem Uebergang zur
m dW&hrung zu Uberwinden ist, ndmlich die Goldbeschaffung, hat
Usand a's® bereits hinter sich. Sein Goldbestand ist grofser,

du Umlauf au Papierrubeln, die in Gold eingelést werden
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missen. Es steht also zu erwarten, dafs sich in Rufsland der
Uebergang zur Goldwdhrung programmgemdR! vollziehen wird,
und dafs auf diese Weise auch Rufsland bald zu dem Kreise der
Goldwahrungslander gehdren wird.

Fir uusere Bimetallisten ist das natirlich hochst unangenehm,
denn einmal sind ihre kihnen Behauptungen (ber Rufslands
wéahrungspolitische Absichten griindlich Ligen gestraft, und aufser-
dem verlieren sie an der russischen Papierwdhrung einen ihrer
Hauptagitationsstoffe gegen die deutsche Goldwéahrung.

Aus welchen Grinden die Bimetallisten Rufslands Uebergang
zur Goldwéahrung erkldren werden, darauf kann man nach dem
Vorausgegangenen wirklich gespannt sein. Bis jetzt haben sich
die bimetallistischen Wortfihrer, welche sonst mit grofser Prompt-
heit zur Stelle sind, den russischen Pldnen gegeniber ganz un-
gewohnt stumm und reservirt gehalten. Es scheint, dafs es ihnen
noch nicht ganz gelungen ist, diese neueste Nufs zu knacken. Bis
sie auch hier das erlosende W ort gefunden, kénnen wir uns einst-
weilen ruhig der Ueberzeugung hiugeben, dafs Rufslands lauge und
griindliche Erfahrungen mit einer schwankenden Papierwdhrung
nicht die von den Bimetallisten behauptete Bevorzugung der In-
dustrie und namentlich der Landwirthschaft durch eine unter-
werthige Valuta ergeben haben; dafs vielmehr auch die russische
Regierung der Ansicht ist, dafs solide W&hruugsverhéltnisse eine
der ersten Vorbedingungen fir das wirfchschaftliche Gedeihen sind,
und dafs ferner die einzige Gewdhr fur solide und befriedigende
Wé&hrungsverhéltnisse die Annahme der Goldwédhrung ist.X

IX.

Nachdem wir die Entstehung der Goldw&hrung fir jeden ein-
zelnen der grofseren Staaten gegeniiber den bimetallistischen
Legenden klargestellt haben, nachdem wir in jedem einzelnen
Falle nachgewiesen haben, dafs nicht doktrindre Verblendung,
Dummheit und Schlechtigkeit zur Goldwdhrung gefiihrt haben,
sondern eine vernilinftige und notwendige Entwickelung, eriibrigt
es uns noch, in kurzen Worten den grofsen und allgemeinen Kern
der wahruugspolitischen Entwickelung unseres Jahrhunderts zu-
sammenzufassen.

W ir stellen dabei den unbestreitbaren Satz voraus, dafs das
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Gold, weil es selbst uuter der franzésischen Doppelwdhrung in
dem gleichen Gewicht einen 151.2faelien und in gleichen Volumen
fast den 30fachen Werth besafs wie das Silber, zur Verrichtung
der Geldfunktioneu in Staaten, welche aut einer hdheren Stufe
der wirthschaftlichen Entwickelung stehen, weit geeigneter und
tauglicher ist als das Silber. Dieser Satz ist auch von Seiten der
Theoretiker stets anerkannt worden, nur haben diese ihm oft jede
grofsere Tragweite fiir die wé&hrungspolitische Entwickelung abge-
sprochen. Man hat gesagt, die gréfsere Bequemlichkeit des Geld-
umlaufs, welcher das Gold besser gerecht wird als das Silber, sei
nur ein ganz untergeordneter Gesichtspunkt; das Wichtigste sei die
sogenannte Werthbestandigkeit des Geldes, und Leute wie
Wolowski haben durch Argumente und Gleichnisse von zweifel-
haftem W erth den Nachweis versucht, die Werthbestdndigkeit des
Geldes werde am besten gewahrt durch ein bimetéllistisehes
System.

Nuu mag man aber theoretisch die praktischen Vorziige eines
Goldumlaufs fiir noch so geringfigig und subaltern halten, ein
Blick auf die thatsdchliche Entwickelung der Wahrungsverhdlt-
msse zeigt, dais diese Vorziige von der grdfsten Bedeutung sind.
Diejenigen Leute, welche in ihrem Beruf am meisten mit dem
Golde zu thun haben, haben ein sehr deutliches Verstandnifs fir
"ie praktischen Vorzige eines Goldumlaufes; dagegen kdnnen sie
sic unter Abstraktionen wie der Werthbestdndigkeit des Geldes
uier aup nie ts denken, wdahrend sie allerdings auf der anderen
eite gegen die folgen einer Werthverdnderung des Geldes sehr
empfindlich sind. So kommt es, dafs kein Land, welches jemals die
Annehmlichkeiten und Vorziige eines Uberwiegenden Goldumlaufes
kennen gelernt hat, seinen Geldumlauf willig preis<fiebt Die Eim
iander ergriffen keine Mafsregelu, als bei ihnen das Silber durch
das Gold verdrdngt wurde; die Franzosen, Belgier etc. rlhrten
sich nicht, als das kalifornische und australische Gold bei ihnen
eindrang und das Silber abflofs. Als aber gegen Ende des vorigen
Jahrhunderts m England durch den Rickgang des Silberpreises
nach den Gesetzen der Doppelwédhrung Silber einzustrémen anfing,
da beeilte man sich zur Erhaltung des Goldumlaufes Mafsregelu
zu tieften: man gab die gesetzliche Doppelw&hrung preis, sobald
sie zur thats&chlichen Silberwdhrung zurlckzufithren drohte Ganz
ebenso verliefen die Dinge dreiViertel Jahrhundert spéter in den
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Staaten des lateinischen Minzbundes. Das bimetallistische System
ist in beiden Fé&llen verkracht, weil die praktischen Vorziige eines
Goldumlaufes méachtig genug waren, um die Allgemeinheit fir die
Aufrechterhaltung des Goldumlaufs zu gewinnen, weil aber an-
dererseits das bimetallistische System nicht die Garantie fur einen
gleichzeitigen und zweckentsprechenden Umlauf der beiden Edel-
metalle bieten konnte.

Dabei war der Gesichtspunkt der Werthbestdndigkeit des
Geldes nicht ohne Einflufs. Sowohl England als Frankreich waren
im Laufe der Zeit durch die thatsdchliche Entwickelung ihrer
gesetzlichen Doppelwdhrung von selbst zu einem Uberwiegenden
und fast ausschliefslichen Goldumlauf gelangt. Fir alle diejenigen
Staaten, welche mit bewufster Absicht zur Goldw&hrung Uber-
gingen, legten sich die Ricksichten auf eine WerthVerdnderung
des Geldes gebieterisch von selbst auf. Jede Ueberstirzung in
der Ausbreitung der Goldw&hrung findet einen Damm an den
Folgen einer Goldvertheuerung, namentlich an den Schwierigkeiten
der Geldbeschaffung selbst. Es ist also durch die Natur der wirth-
schaftlichen Gesetze, welche hier in Frage kommen, daflir gesorgt,
dafs die w&hrungspolitische Entwickelung nicht auf eine Zerstd-
rung der Werthbestdndigkeit des Geldes, namentlich nicht auf
eine Goldvertheuerung hinauskommen kann. W4&re das nicht der
Fall, dann hé&tten schon l&ngst die praktischen Vorziige des Gold-
umlaufs zur allgemeinen Anuahme der Goldwé&hrung gefiihrt. So
aber findet die Ausdehnung der Goldwdhrung ihre Schranken an
dem fir Geldzwecke verfugbaren Goldvorrath, wahrend andererseits
jede erhebliche Vergrofserung dieses Goldvorrathes auf eine weitere
Ausdehnung der Goldwéahrung hinwirkt. Die gesteigerte Goldgewin-
nung zu Ende des 17. und in der ersten Halfte des 18. Jahrhunderts,
namentlich die brasilianischen Goldfunde dieser Zeit, haben Anteil
an der Einfihrung der Goldw&hrung in England. Die kolossale Gold-
produktion in Kalifornien und Australien seit 1848 hat Frankreich
mit Belgien und der Schweiz, Deutschland mit den Niederlanden
und den skandinavischen Staaten, und auch den Vereinigten Staaten
von Amerika zur Goldw&hrung oder wenigstens zur Goldvaluta
verholfen; und die enorme Steigerung der Goldproduktion in den
letzten Jahren wird nicht verfehlen, die Goldw&hrung, wo sie be-
reits besteht, zu befestigen, und wo sie noch nicht besteht, z. B.
in Oesterreich-Ungarn und Rufsland, wird sie zweifellos deren Ein-
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fuhrung erleichtern. So beruht auf der gréfsereu Tauglichkeit
des Goldes fiir Geldzwecke ein fur die Erkenntnifs der wdhrungs-
po 'tischen Entwickelung nicht hoch genug anzuschlagender Unter-
sc ne® zwischen den beiden Metallen: Steigt die Silberproduktion
Sill", sonst gleichen Umstédnden, so wird dadurch der Werth des

in Enio-1 erlliiitnifs zu dessen Gewicht kleiner und das Silber
die Goldm essdll Ueidzwecke weniger tauglich; steigt jedoch

die Ausdehmin m m UirunS der Goldwédhrung erleichtert und

C S ft A T Gold" aJ""* T« dies,»
beherrscht. Nicht das li t rimgi,geschiehte unseres Jahrhunderts

™  «. »odusct A *ErPFFEY 1sppe-ta,g
Folge der kalifornischen f'nlIf 1 UckgauS des Goldwerthes in

lediglich de. Umstand, daB di, S httJ d " “°ni,er”
Wdéhrung da, .,aprodatirt,

finlautes a,f,a men, daR also die VergréRerung der 3 J A
Gon die Ausdehnungsfédhigkeit der Goldw&hrung erhéhte Aller
Siz- T f laUt°matiSche Ver*dlung des tatsdchlichen
i Iberumlaufs der erw&hnten Staaten in einen Goldumlauf die
Wukung des bimetallistischen Systems, eine Wirkung, die man
bicli in Frankreich, wie vorher in England gefallen liefs. Als
aber das bimetallistische System bei der Steigerung der Silber-
produktion von Beginn der siebzigerJahre ab und unter der Ein-
wirkung des deutschen Wahrungswechsels zur thatséchlichen Silber-
wahrung zurickzufihren drohte, da wurde es suspendirt, weil
eben elDe Steigerung der Silberproduktion nicht die Ausdehnuugs-
ahigkeit der Silberw&hrung erhdht, und weil keiu Land, welches
me Vorzige einer thats&chlich vorhandenen Goldwdhrung kennt,
<iese muthwillig preisgiebt. So kommt es, dafs die kalifornischen
und australischen Goldfunde der fiinfziger Jahre den Werth des
oldes nicht beeintrdchtigten, sondern die Goldwé&hrung erheblich
weiter ausdehnten, wdahrend die Steigerung der Silberproduktion
It 1870 stark zur Entwertung des”Silbers und zu seiner Preis-
gabe als Wé&hrungsnietall beitrug.

Die enorme Ausdehnung der Goldw&hrung in den letzten
"alrzehnten muiste natirlich in dem gegenseitigen W erthverhalt-
ads der beiden Edelmetalle eine vdéllige Umwdlzung hervorbringen,

&luend die Steigerung der Goldproduktion durch den thatsdch-



liehen oder gesetzlichen Uebergaug einer Reihe der wichtigsten
Staaten zur Goldwahrung sofort eine entsprechend gesteigerte
Nachfrage fand, beschrdnkte sie eben dadurch gleichzeitig die
Silberverwerthung. Die seit 1870 von 2 Millionen auf 5 Millionen
gesteigerte Silberproduktion konnte deshalb in monetdrer Hinsicht
nicht nur unmdglich ein entsprechend erweitertes Absatzfeld finden,
sie mufste im Gegentheil auf ein verkleinertes Absatzfeld wirken,
und dadurch wurde der Preisrickgang des Silbers so aufserordentlich
stark. Jetzt aber, nachdem in der wé&hrungspolitischen Entwickelung
sowohl' als auch in der Steigerung der Silberproduktion ein ge-
wisser Stillstand eingetreten ist, ist der Silberpreis wieder zu einer
verhéltnifsméafsigen Festigkeit gelangt, auf etwa 31d gegen 61d
vor Beginn der grofseu Umwaélzung in den Wahrungsverhdltnissen,
und es ist Aussicht vorhanden, dafs sich der Silberpreis auf dieser
durch die neuen Verhéaltnisse bedingten Héhe ohne grofse Schwan-
kungen erhalten wird, falls nicht durch kinstliche Mafsnahmen
und wé&hrungspolitische Quacksalbereien der Silbermarkt wieder in
spekulative Unruhe versetzt wird.

Wer einmal den wahren Gang der W&hrungsgeschichte und
die Gesetze, nach denen er sich vollzogen, erkannt hat, der ist
ein fur alle Mal gefeit gegen alle bimetallistischen Sophistereien,
der wird nicht den Versuch unternehmen oder mit den Versuchen
sympathisiren, welche die wahrungspolitische Entwickelung zuriick-
schrauben wollen. Die biinetallistische Theorie ist durch das
Versagen aller Doppelwdhrungsversuche, welche jemals gemacht
worden sind, widerlegt; und alle Versuche, dem Silber wieder zu
einer Rolle zu verhelfen, welche es definitiv ausgespielt hat, missen
mit derselben Nothwendigkeit scheitern, mit welcher die Kultur-
welt zur Goldwéahrung gefiihrt wurde.
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