
Zur Geschichte

Goldwährung.
! M 3 ?

V ^ I

V o n

Karl Helfferich.

Motto: Facta loquuntur.

B E R L I N .

V e r la g  v o n  L e o n h a r d  S im io n .

J ] -
, v j r * * * V
' V/v

1890.



V »



Vorw ort.

N ic h t s  g ie b t  e in e n  b e sse re n  B l i c k  f ü r  d ie  B e u r th e i lu n g  
w i r t s c h a f t l i c h e r  F ra g e n , a ls  d ie  K e n n tn i fs  d e r  g e s c h ic h t l ic h e n  
E n tw ic k e lu n g ,  w e lc h e  z u  d e n  b e s te h e n d e n  V e rh ä ltn is s e n  u n d  
Z u s tä n d e n  g e fü h r t  h a t.  D a s  g i l t  ebenso  s e h r  w ie  f ü r  je d e s  
a n d e re  v o lk s w ir t h s c h a f t l ic h e  G e b ie t  a u c h  f ü r  d ie  W ä h r u n g s ­
fra g e . N u r  w e r  d ie  V e rh ä ltn is s e  u n d  U m s tä n d e  k e n n t ,  a u s  
w e lc h e n  h e ra u s  s ic h  d ie  G o ld w ä h r u n g  m i t  h is to r is c h e r  N o t ­
w e n d ig k e it  e n tw ic k e l t  h a t ,  i s t  b e fä h ig t ,  s ic h  e in  b e g rü n d e te s  
U r t h e i l  ü b e r  d ie  W ä h r u n g s f r a g e  z u  b i ld e n .  L e id e r  w i r d ,  je  
b re n n e n d e r  e in e  T a g e s fra g e  is t ,  d e s to  m e h r  d ie  r u h ig e  
B e s c h ä f t ig u n g  m i t  d e n  h is to r is c h e n  T h a ts a c h e n  i n  d en  H in t e r ­
g r u n d  g e d rä n g t.  I n  d e r  w ä h r u i fg s p o l i t is c h e n  T a g e s - L i te r a tu r  
w i r d  d ie  D a r s te l lu n g  d e r  V o rg ä n g e ,  w e lc h e  z u  u n s e re n  je tz ig e n  
W ä h r u n g s V e rh ä ltn is s e n  g e fü h r t  h a b e n , s ta r k  v e rn a c h lä s s ig t ,  
o d e r  d ie se  V o rg ä n g e  w e rd e n  in  te n d e n z iö s e r  W e is e  fa ls c h  
d a rg e s te l l t .  D ie  v o r l ie g e n d e  k le in e  S c h r i f t  w i l l  n u n  in  k u rz e n  
Z ü g e n  e in e  G e s c h ic h te  d e r  E n ts te h u n g  d e r  G o ld w ä h r u n g  u n d  
ih r e r  A u s b r e itu n g  ü b e r  d ie  w ic h t ig s te n  K u l t u r lä n d e r  geben , 
u n d  so e in e n  B e it r a g  z u r  B e u r th e i lu n g  d e r  W ä h r u n g s f ra g e  
l ie fe rn .  E s  w i r d  d a b e i des ö fte re n  n o th w e n d ig  s e in ,  d en  
V e rd re h u n g e n  u n d  a u s g e s p ro c h e n e n  G e s c h ic h ts fä ls c h u n g e n  
b im e ta l l is t is c h e r  S c h r i f t s te l le r  e n tg e g e n z u tre te n , w e lc h e  s te ts
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m i t  ih r e r  „ W is s e n s c h a f t l ic h k e i t “  u n d  „ E h r l i c h k e i t “  re n o m rn ire n ,  
u n d  —  w ie  b e is p ie ls w e is e  H e r r  D r .  A r e n d t  —  d ie  g e n ü g e n d e  
U e b e rh e b u n g  b e s itz e n , u m  ih r e  G e g n e r  in  S c h w in d le r  u n d  
Ig n o r a n te n  e in z u th e i le n .  D o c h  d a rü b e r  b ra u c h e  ic h  l i ie r  k e in  
w e ite re s  W o r t  zu  v e r l ie r e n :  D ie  T h a t s a c h e n  r e d e n .

G a r d o n e - R i v i e r a ,  E n d e  A p r i l  1896.

Karl HelfFerich.



W e n n  m a n  m it  f lü c h t ig e m  B l ic k  d ie  W ä h ru u g s g e s c h ic h te  
unseres J a h rh u n d e rts  ü b e r f lie g t, so s p r in g t  s o fo rt e ine c h a ra k te ­
r is t is c h e  ih a ts a c h e  in  d ie  A u g e n : d ie  A b k e h r  d e r w ic h tig s te n  
e u ropä ischen  u n d  a m e rika n isch e n  S ta a te n  von  d e r S ilb e rw ä h ru n g  
und  D o p p e lw ä h ru n g  u nd  d ie  A n n a h m e  des G oldes als G ru n d la g e  
des G e ld w e rth e s .

Z u  B e g in n  des J a h rh u n d e rts  n ahm  E n g la n d  d e f in it iv  d ie 
G o ld w ä h ru n g  au.

In  den d re ifs ig e r  J a h re n  ä n d e rte n  d ie  V e re in ig te n  S taa ten , 
deren  D o p p e lw ä h ru n g  b is  d a h in  a u f dem  W e r th v e rh ä ltn ifs  vo n  
1 : 1 5  zw ischen  G o ld  u n d  S ilb e r  b e ru h te , d ie g e se tz lich e  R e la tio n  
au t 1 . 16. B e i d e r a lte n  R e la t io n  w a r das G o ld  g e g e n ü b e r dem  
W e r th v e rh ä ltn is s e  d e r be iden  E d e lm e ta lle  a u f dem  W e ltm a r k t  
zu n ie d r ig  b e w e rth e t, u nd  in  F o lg e  dessen w a r d ie  g e se tz liche  
D o p p e lw ä h ru n g  th a ts ä c h lic h  e ine a u ssch lie fs liche  S ilb e rw ä h rn n g . 
D ie  neue R e la t io n  b e w e rth e te  u m g e k e h rt das S ilb e r  zu t ie f ,  und  
b in n e n  k ü rz e s te r Z e it  w u rd e  aus d e r th a ts ä c h lic h e n  S ilb e rw ä h ru n g  
e ine th a ts ä c h lic h e  G o ld w ä h ru n g .

A e h n lie h  g e s ta lte te n  sich d ie  V e rh ä ltn is s e  in  den S ta a te n  d e r 
französ ischen  D o p p e lw ä h ru n g , w e lche  a u f dem  W e r th  v e rh ä ltn ifs  
\ o n  1 . 15 V 2 b e ru h te . B is  zu den fü n fz ig e r  J a h re n  w a r a u f  dem  
W e ltm a r k t  1 P fu n d  G o ld  m e h r w e r th  als 1 5 '/2 P fu n d  S ilb e r. 
D ie  A u sm ü n z u n g  vo n  S ilb e r  w a r deshalb  v o r th e ilfa a fte r  a ls d ie 
A u sm ü n zu n g  von  G o ld , G o ld g e ld  w a r  n u r  s p ä r lic h  vo rh a n d e n  und 
w u rd e  m it  A g io  n o t i r t ,  d ie  th a ts ä c h lic h e  französ ische  W ä h ru n g  
w a r e ine S ilb e rw ä h ru n g . D a  ka m e n  d ie  g ro fse n  k a lifo rn is c h e n  
u nd  au s tra lisch e n  G o ld fu n d e , w e lch e  den W e r th  des G oldes v e r­
r in g e r te n ,  u nd  g le ic h z e it ig  e in  s ta rke s  A nw achsen  des S ilb e r -

I.
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beda rfes  fü r  In d ie n , w elches den S ilb e rw e r th  s te ig e rte . 15 ’ / 2 P fu n d  
S ilb e r  w a re n  b a ld  m e h r w e r th  als 1 P fu n d  G o ld ; es lo h n te  nun , 
G o ld g e ld  auszuprägen  u n d  S ilb e rg e ld  e inzuschm e lzen , u n d  w ä h re n d  
d ie  g e se tz lich e  D o p p e lw ä h ru n g  u n v e rä n d e rt w e ite r  bestand, v e r­
w a n d e lte  s ich  d ie  th a ts ä c h lic h e  französ ische  W ä h r u n g  aus e in e r 
th a ts ä c h lic h e n  S ilb e r  W ä h ru n g  in  e ine th a ts ä c h lic h e  G o ld w ä h ru n g .

A ls  das n e u g e g rü n d e te  D e u tsche  R e ic h  zu B e g in n  d e r s iebenz ige r 
J a h re  an d ie  O rd n u n g  se in e r M ü n z v e rh ä ltu isse  h e ra n tra t,  e n tsch lo fs  
es s ich , sein neues G eldwesen a u f d e r G ru n d la g e  de r G o ld w ä h ru n g  
au fzubauen . D ie  ska n d in a v isch e n  S ta a te n  gaben  g le ic h fa lls  das 
S ilb e r  p re is  u n d  g in g e n  z u r  G o ld w ä h ru n g  ü b e r. D ie  V e re in ig te n  
S ta a te n  von  A m e r ik a ,  w e lche  in z w is c h e n  d u rc h  den B ü rg e rk r ie g  
in  e ine P a p ie rg e ld w ir th s c h a ft  g e ra th e n  w a ren , beschlossen im  J a h re  
1873 im  P r in z ip  d ie  A n n a h m e  d e r G o ld w ä h ru n g . D ie  N ie d e r la n d e  
s te llte n  d ie  S ilb e rp rä g u n g  e in  u n d  gaben  d ie  G o ld p rä g u n g  fre i,  u nd  
d e r W e r th  ih re s  Geldes is t  s e ith e r  vom  G o ld w e r th  a b h ä n g ig . 
A e h n lic h  v e r fu h re n  d ie  S ta a te n  d e r la te in is c h e n  M ü n z u u io n , F ra n k ­
re ic h , B e lg ie n , d ie  S chw e iz  u n d  I ta l ie n .  In d e m  sie b e re its  1873 
d ie  P rä g u n g  v o n  S ilb e rk u ra n tg e ld  a u f  b e s tim m te  M a x im a l b e trü g e  
l im it i r te n ,  b ra ch e n  sie m it  d e r fa s t d re iv ie r te l J a h rh u n d e r t  b e ­
s te henden  g e se tz lich e n  D o p p e lw ä h ru n g ; in d e m  sie 1878 d ie  P r ä ­
g u n g  vo n  S ilb e rk u ra n tg e ld  v ö l l ig  e in s te llte n , v e rk n ü p fte n  sie den 
W e r th  ih re s  G eldes v ö l l ig  m i t  dem  W e r th  des G oldes. S e ith e r 
haben  diese S ta a te n  e ine  ana loge  W ä h ru n g s v e rfa s s u n g  w ie  D e u ts c h ­
la n d , e ine sogenannte  h in k e n d e  G o ld w ä h ru n g .

A u c h  O e s te rre ich  u n d  R u fs la n d , u rs p rü n g lic h  S ilb e rw ä h ru u g s -  
lä n d e r, haben  d ie  fre ie  P rä g u n g  von  S ilb e rg e ld  e in g e s te llt .  D iesen 
S ta a te n  is t  das gröbste u n d  w ic h t ig s te  S ilb e rw ä h ru n g s la n d , B r it is c h  
In d ie n , im  J a h re  1893 n a c h g e fo lg t;  in d e m  d ie  P rä g u n g  d e r R u p ie  
im  J u n i 1893 au fge h o b e n  w u rd e , lös te  s ich  d e r W e r th  dieses 
Geldes los vo m  S ch ic k s a l des S ilb e rw e rth e s , u n d  w enn es auch  
noch  n ic h t  g e lu n g e n  is t ,  den G o ld  w e r th  des in d is ch e n  Geldes 
fes tzu legen , so is t  es d och  g e lu n g e n , ih n  u m  e tw a  25 p C t. ü b e r  
d e m  S ilb e rw e r th  zu h a lte n . O e s te rre ich  h a t  den  U e b e rg a n g  z u r 
G o ld w ä h ru n g  zu A n fa n g  dieses J a h rz e h n te s  begonnen, u nd  R ü fs la n d  
n im m t n e u e rd in g s  den U e b e rg a n g  z u r  G o ld w ä h ru n g  in  b e s tim m te  
A u ss ic h t, nachdem  fü r  d iesen S c h r i t t  s e it la n g e r  Z e it  d ie  u m ­
fassendsten V o rb e re itu n g e n  g e tro ffe n  w o rd e n  s ind . O hne je d e  
g e s e tz lic lio  M a lsn a h m e n  is t  es R u fs la n d  in  den le tz te n  Ja h re n
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b e re its  ge lu n g e n , den G o ld w e rth  des R ube ls  z ie m lic h  s ta b il zu 
e rh a lte n .

M a n  m a g  zu de r W ä h ru n g s fra g e  stehen w ie  m a n  w i l l ,  die 
T h a tsa ch e  d ieser E n tw ic k e lu n g  lä fs t s ich  n ic h t  in  A b re d e  s te llen  
un d  d ie B e d e u tu n g  dieser E n tw ic k e lu n g  ka n n  k a u m  hoch  genug  
angesch lagen w erden. D ie  W ä h ru n g s fra g e  selbst, w ie  sie gegen­
w ä r t ig  im  V o rd e rg ru n d  des In te resses s te h t, lä fs t  s ich  n u r  dann  
g ebüh rend  w ü rd ig e n , wenn m a u  d ie  G rü n d e  k e n n t, w e lche  zu d ieser 
E n tw ic k e lu n g  g e fü h r t  haben. D ie  V o r th e ile  u n d  d ie N a c h th e ile  
d e r G o ld w ä h ru n g , ih re  N o th w e n d ig k e it  oder ih re  U e b e rflü s s ig k e it 
lä fs t s ich  n u r dann v o llk o m m e n  b e u rth e ile n , w e n n  m a n  d ie  t ie fe re n  
G rü n d e  je n e r  g e w a lt ig e n  E n tw ic k e lu n g  k e n n t, w e lche  d ie G o ld ­
w ä h ru n g  ü b e r d ie  gesam m te K u ltu r w e l t  ausgedehn t haben . Es 
f r a g t  s ich , ob diese E n tw ic k e lu n g  m i t  N o th w e n d ig k e it  aus den 
w ir th s c h a ft lic h e n  B e dü rfn isse n  d e r M e n s c h h e it he rvo rge gangen  is t, 
oder ob es e in  g ro fse r I r r th u m  ganzer V ö lk e r  w a r, w e lc h e r d ie  
W e lt  in  v e rk e h r te  Bahnen t r ie b ,  a u f  denen e ine  U m k e h r  n ic h t  
rasch  g e n u g  e rfo lg e n  ka n n .

I I .
D ie  B im e ta llis te n , w e lch e  d ie G o ld w ä h ru n g  b e kä m p fe n  und  

d ie  „R e h a b il ita t io n  des S ilb e rs “  ans treben , müssen n a tü r l ic h  von 
v o rn h e re in  d ie  E n tw ic k e lu n g  d e r W ä h ru n g s v e rh ä ltn iss e , w e lch e  
sich in  unserem  J a h rh u n d e rt, n a m e n tlic h  in n e rh a lb  d e r le tz te n  
25 Ja h re , vo llzoge n  h a t, h ö c h s t u n v e rn ü n f t ig  finden . Sie behaup ten , 
dafs d ie  E x is te n z  d e r G o ld w ä h ru n g  u n d  d ie „A e c h tu n g  des S ilb e rs “  
d ie  w ir th s c h a ft lic h e n  In te ressen d e r ganzen M e n s c h h e it schw er 
schädige, u n d  m it  d ieser A n s ic h t is t  n a tü r l ic h  d e r G edanke u n ­
v e re in b a r , dafs d ie  G o ld w ä h ru n g  m i t  N o th w e n d ig k e it  aus den 
w ir th s c h a ft l ic h e n  B e d ü rfn isse n  d e r K u ltu r w e l t  h e rvo rg e g a n g e n  sei. 
D em gem ä ls  ko m m e n  b im e ta llis t is c h e  S c h r if ts te lle r ,  w e lch e  d ie  
W ä h ru n g s g e s c h ic h te  oder e inze lne  T h e ile  derse lben  behande ln , zu 
dem  E rg e b n ifs , d ie  E in fü h ru n g  u nd  A u s b re itu n g  d e r G o ld w ä h ru n g  
sei v e ru rs a c h t d u rc h  den  fa lschen  D o k tr in a r is m u s , o d e r g a r d u rc h  
se lb s tsü ch tig e  G e w in n su ch t e in z e ln e r, u n d  sie sei e rm ö g lic h t 
w o rd e n  d u rc h  e ine v ö llig e  V e rb le n d u n g  u n d  U n w is s e n h e it d e r 
g ro fsen  Masse.

Ic h  w i l l  in  a lle r  K ü rz e  d ie  G esch ich te  d e r G o ld w ä h ru n g  
sk iz z ire n , w ie  sie vo n  S e iten  d e r D o p p e lw ä h ru n g s fre u n d e  in  e in e r
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u m fa n g re ic h e n  L i te r a tu r  s ich  d a rg e s te llt  f in d e t. N a tü r l ic h  s ind  
s ich  in  e inze lnen  P u n k te n  auch  d ie  B im e ta llis te n  u n te r  e in a n d e r 
n ic h t  e in ig , a b e r im  Grofsen und  Ganzen e n ts p r ic h t  d ie  n a ch ­
fo lgende  D a rs te llu n g  d e r G esch ich tsau ffassung  des jen igen  B i ­
m e ta llism u s , d e r p o lit is c h  a lle in  eine R o lle  sp ie lt.

D ie  E n g lä n d e r  w a re n  d ie  ers te  N a tio n  von B e d e u tu n g , w e lch e  
d ie  G o ld w ä h ru n g  e in fü h rte n . Es is t  desha lb  von ganz besondere r 
W ic h t ig k e it ,  w e lc h e r A r t  d ie  V o rzü g e  w a re n , w e lche  d ie  E n g ­
lä n d e r z u r fo rm e lle n  u n d  gese tz liche n  E in fü h ru n g  d e r G o ld w ä h ru n g  
b e s tim m te n .

D a n a  H o r t o n ,  e in a m e rik a n is c h e r B im e ta ll is t ,  h a t  s ich  u m  
d ie  D a rs te llu n g  d e r eng lisch e n  W ä h ru n g s g e s c h ic h te  g ro fse  M ü h e  
gegeben. E r  h a t  ein g ro fses  B u ch  gesch rieben , w elches den la n g e n  
T i te l  t r ä g t :  „T h e  S ilv e r  p o u n d  and E n g la n d ’s m o n e ta ry  p o lic y  
siuce th e  re s to ra t io n  to g e th e r  w ith  th e  h is to ry  o f  th e  g u in e a  
i l lu s tra te d  b y  C o n te m p o ra ry  d o cu m e n ts .“  E r  k o m m t in  d iesem  
B u c h  zu dem  E rg e b n ifs , dafs s ich  E n g la n d  b is  zu d e r P a p ie rg e ld ­
p e rio d e , w e lch e  d u rc h  die napo leon ischen  K r ie g e  v e ru rs a c h t w u rd e , 
e in e r S ilb e rw ä h ru n g  e r fre u te , dafs es s ich  a b e r dann  b e i d e r 
W ie d e ra u fn a h m e  d e r B a a rza h lu n g e u  d u rc h  d ie  fa lschen  A rg u m e n te  
des L o rd  L i v e r p o o l  v e r le ite n  lie fs , ganz ohne je d e  V o rb e re itu n g  
u n d  je d e n  v e rn ü n ft ig e n  G ru n d  an S te lle  d e r S ilb e r  W ährung  d ie  
re in e  G o ld w ä h ru n g  zu setzen. Das e rs te  A u fta u c h e n  e in e r v ö l l ig  
a u sg e b ild e te n  G o ld w ä h ru n g  is t  also nach  D a n a  H o r t o n  a u f  e inen 
v ö l l ig  ü b e rflüss igen  u nd  u n m o t iv ir te n  W i l lk ü r a k t  z u rü c k z u fü h re n , 
zu w e lch e m  s ich  d ie  e n g lisch e  G esetzgebung d u rc h  d ie  th e o ­
re tis c h e n  S c h ru lle n  eines E in z e ln e n  h in re ifs e n  lie fs .

Es da u e rte  la n g e , bis s ich  e in z w e ite r  S ta a t b e re it  fa n d , das 
eng lisch e  B e isp ie l n achzuahm en . D e m  D e u t s c h e n  R e i c h  g e b ü h r t 
d e r in  den A u g e n  d e r B im e ta llis te n  m e h r als z w e ife lh a fte  R u h m , 
a ls zw e ite s  in  de r R e ih e  d e r V ö lk e r  den U e b e rg a n g  z u r G o ld ­
w ä h ru n g  u n te rn o m m e n  zu haben . B e k a n n t is t  ja ,  in  w e lc h e r 
W e ise  von den  B im e ta llis te n  d ie  G rü n d e  des deu tschen  W ä h ru n g s ­
w echse ls d a rg e s te llt  w e rd e n . V e rn ü n ft ig e  G ründe  fü r  den  U e b e r­
g a n g  z u r G o ld w ä h ru n g  gab  es nach ih n e n  ü b e rh a u p t n ic h t. H e r r  
R o c h u s s e n ,  e in  n ie d e rlä n d is c h e r B im e ta ll is t ,  h a t in  se ine r S c h r if t  
„R e ic h s g o ld  u n d  W e ltg e ld “  a u s fü h r lic h  nachzuw eisen ve rsuch t, dafs 
d ie  R e g ie ru n g  ü b e rh a u p t ke in e n  B e w e g g ru n d  fü r  d ie  A n n a h m e  d e r 
G o ld w ä h ru n g  g e h a b t habe, ja  sogar, dafs d ie  G o ld w ä h ru n g  g a rn ic h t



9

a u f d ie In i t ia t iv e  der R e g ie ru n g , sondern —  m au w ird  d ie  Schw ere 
dieses V o rw u rfe s  ka u m  h in re ic h e n d  w ü rd ig e n  kö n n e n  —  a u f d ie  
In i t ia t iv e  des R e ichs tags z u rü ckzu fü h re u  se i; da is  fe rn e r d ieser 
R e ic h s ta g  g le ic h fa lls  ke in e  G rü n d e  fü r  d ie  G o ld w ä h ru n g  g e h a b t habe, 
souderu sich le d ig lic h  d u rch  den D o k tr in a r is m u s  vou  L e u te n  w ie  
B a m b e r g e r  habe b e he rrschen  lassen, denen jedes tie fe re  V e rs tä n d -  
n ifs  fü r  d ie  W ä h ru n g s fra g e  a b g in g . D as e in z ig  V e rn ü n ft ig e  w ä re  nach  
b im e ta llis t is c h e r  A u ffa ssu n g  gewesen, D e u ts ch la n d  h ä tte  im  J a h re  
1871 d ie  D o p p e lw ä h ru n g  e in g e fü h r t ;  a b e r dam a ls  w a r  das „ l ib e ra le  
M a n c h e s te r th u m “  a u f  d e r H ö h e  se ine r M a c h t, u n d  m i t  d e r D o k t r in  
d iese r W e lta n s c h a u u n g  v e r t ru g  s ich  d ie  b im e ta llis t is c h e  Idee , da is 
m an d u rc h  das Gesetz das W e r th v e rh ä ltn ifs  d e r be iden  E d e l­
m e ta lle  fes tle g e n  könne , se h r sch le ch t. —  A u s lä n d isch e  S c h r if t ­
s te lle r  haben  diesen D a r le g u n g e n  d ie  b o sh a fte  B e m e rk u n g  h in z u - 
g e fiig t, d u rc h  d ie  E r fo lg e  des K r ie g e s  von  1870 sei D e u tsch la n d  
in  e inen g e lin d e n  G rö fse n w a h u  v e r fa lle n ;  d iesem  G rö fsenw ahn  sei 
au f e iu m a l das b is h e r ig e  deu tsche  S ilb e rg e ld  zu s c h le ch t gew esen 
u n d  e r habe nach  G o ld  u n d  n u r  nach G o ld  v e r la u s t

D e r u n m o t iv ir te  u n d  f r iv o le  U e b e rg a n g  z u r G o ld w ä h ru n g  h a tte  
—  im m e r nach  b im e ta llis t is c h e r  D a rs te llu n g  —  d ie  tra u r ig s te n  
F o lg e n  fü r  d ie  W ä h ru n g s p o lit ik  d e r ganzen W e lt .  K le in e  S ta a te n , 
w ie  S chw eden, N o rw e g e n  und  D ä n e m a rk , w u rd e n  d u rc h  D e u ts c h ­
lands V o rg e h e n  g le ic h fa lls  in  d ie  B a h n e n  d e r G o ld w ä h ru n g  h in e iu -  
ge zw n n g e n . S ie m u ls te n  D e u tsch la n d s  B e is p ie l w o h l o d e r ü b e l 
nachahm en. D as g rö fs te  U n g lü c k  a b e r w a r d ie  W ir k u n g ,  w e lche  
d ie  deu tsche  M ü n z re fo rm  a u f  F r a n k r e i c h  ausübte . D ieses L a n d , 
w e lches b is h e r, du rchaus z u frie d e n  m it  d e r bestehenden D o p p e l­
w ä h ru n g , m it  e ise rne r T re u e  an d iesem  e in z ig  r ic h t ig e n  W ä h ru n g s ­
system  fe s tg e h a lte n  h a tte , w u rd e  d u rc h  D e u tsch la n d s  U e b e rg a u g  
z u r G o ld w ä h ru n g  v e ra n la g t,  m it  den G rundsä tzen  se in e r b ish e rig e n  
G e ld  Verfassung zu b rechen . W ä re  F ra n k re ic h  b e i d e r D o p p e l­
w ä h ru n g  g e b lie b e n , so w äre  es fü r  D e u tsch la n d  e in  L e ic h te s  ge - 
wesen, sein S ilb e r  in  F ra n k re ic h  ausprägen  zu lassen u n d  gegen 
französisches G o ld  auszutauschen. D a d u rc h  w ä re  ih m  n a tü r l ic h  
d e r U ebeVgang von d e r S ilb e rw ä h ru n g  z u r G o ld w ä h ru n g  a u fs e r- 
o rd e n t lic h  e r le ic h te r t  w o rd e n . A b e r  d ie  F ranzosen  w o llte n  diese 
„ In v a s io n  d e r p re u fs isch e n  T h a le r “  n ic h t  du lden , t ro tz d e m  ih re  
D o p p e lw ä h ru n g  d a ru n te r  n ic h t  im  M in d e s te n  g e l it te n  h ä tte , u nd  
aus p u re r  B o s h e it gegen D e u tsch la n d , u m  uns d ie  D u rc h fü h ru n gö
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d e r G o ld w ä h ru n g  zu e rschw e ren , gaben sie ih re  b e w ä h rte  D o p p e l­
w ä h ru n g  au f, schlossen dem  S ilb e r  ih re  M ü n z s tä tte n  und  ä c h te te n  
so auch ih re rs e its  das S ilb e r. Indem  a u f  diese W e ise  auch  F ra n k ­
re ic h  u n d  d ie  ü b r ig e n  S ta a te n  des F ra n ke n sys te m s  ih r  G e ldw esen 
au f d ie  G ru n d la g e  des G oldes s te llte n , w a r  d e r S ieg  d e r G o ld ­
w ä h ru n g  en tsch ieden.

A m  a lle rc h a ra k te r is t is c h s te n  is t  d ie  A r t  u n d  W e ise , w ie  in  
den V e r e i n i g t e n  S t a a t e n  d ie  G o ld w ä h ru n g  beschlossen w u rde . 
O hne dafs s ich  das .R epräsentantenhaus dessen b e w u fs t w a r ,  ge ­
n e h m ig te  es im  J a h re  1873 e in  Gesetz, w e lches das S ilb e r  dem one- 
t is ir te  und  den G o ld d o lla r  z u r Basis  des a m e rika n isch e n  W ä h ru n g s ­
system s m ach te . A n d e re  b e h a u p te n , d ie  Sache sei ü b e rh a u p t n ic h t  
m i t  re c h te n  D in g e n  zu g egange n ; es sei o ffe n k u n d ig e r B e tru g  im  
S p ie l. W i r  w e rd e n  das ja  sp ä te r g e n a u e r sehen.

V o n  den jen igen  S ta a ten , w e lche  sp ä te rh in  das S ilb e r  derno- 
n e t is ir te n  u nd  den U e b e rg a n g  z u r G o ld w ä h ru n g  ve rsu ch te n , v e r ­
d ie n t O e s t e r r e i c h  besondere A u fm e rk s a m k e it .  N a tü r l ic h  w a r es 
auch h ie r  n ic h t  e ine w ir th s c h a ft lic h e  N o th W e n d ig k e it  oder das 
a llg e m e in e  In te resse , w elches a u f d ie  G o ld w ä h ru n g  h in w ie s . N a c h  
A r e n d t  w a r es v ie lm e h r  d ie  In te re s s e n p o lit ik  d e r u n g a ris c h e n  
„G e t re id e -E x p o r te u re “  und  „v e rs c h u ld e te n  K lassen“ , w e lch e  fü r  
den U e b e rg a n g  z u r  G o ld w ä h ru n g  aussch laggebend  w ar.

K u rz , m a u  m a g  b lic k e n , w o h in  m an w i l l ,  ü b e ra ll v e rd a n k t 
d ie  G o ld w ä h ru n g  ih r  D ase in  d e r U n w is s e n h e it und H a rm lo s ig k e it  
d e r g ro fse n  Masse u nd  d e r d o k tr in ä re n  V e r ra u n th e it  o d e r a u ch  
d e r S c h le c h t ig k e it  e in ze ln e r In d iv id u e n . D ie  ganze w ä h ru n g s ­
p o lit is c h e  E n tw ic k e lu n g  unseres J a h rh u n d e rts  u n d  besonders d e r 
le tz te n  J a h rz e h n te  is t  e in  e in z ig e r g ro fs e r I r r th u m ,  w e lc h e r in  d e r 
W' e ltg e sch ich te  k a u m  se inesg le ichen  h a t un d  n ic h t  b a ld  g e n u g  
w ie d e r g u t  g e m a c h t w e rd e n  ka nn .

AV i r  w e rd e n  n u n  diese D a rs te llu n g e n , so e ingehend  es in  e in e r 
k le in e n  S c h r if t  m ö g lic h  is t, a u f  ih re  R ic h t ig k e it  p rü fe n .

I I I .

W i r  w enden uns zu n ä ch s t zu dem  U rs p ru n g s la n d e  d e r G o ld ­
w ä h ru n g , zu E n g l a n d .

W ie  b e re its  a u sg e fü h rt, b e s tre ite t  D a n a  H o r t o n  a u f  das 
E n tsch ie d e n s te , dafs in  E n g la n d  d ie  G o ld w ä h ru n g  v o rb e re ite t  w a r,
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als sie im  J a h re  1816 g e se tz lich  e in g e fü h r t  w u rd e . N a c h  seinen 
D a r le g u n g e n  w a r  E n g la n d  e in  S ilb e rw ä h ru n g s la n d , und das Gesetz 
v o n  1816, w e it  e n tfe rn t, e inen  th a ts ä e h lic h  b e re its  bestehenden 
Z us ta n d  ge se tz lich  zu s a n k tio n ire n , w ie  seine G egne r b e h a u p te n , 
b ra c h te  eine v ö llig e  U m w ä lz u n g . D a n a  H o r t o n  g e h t dabe i von 
de r D a r le g u n g  aus, dafs das e n g lisch e  P fu n d  S te r lin g  u rs p rü n g lic h  
e in „S ilb e rb e g r if f “  gewesen sei, e in  F a k tu m , das n ie m a n d  b e s tre ite t. 
E r  g ie b t  zu, dafs d e r th a ts ä c h lic h e  U m la u f E n g la n d s  im  18. J a h r ­
h u n d e r t fa s t a u ssch lie fs lie h  m i t  G o ld  e r fü l l t  w a r, ab e r das is t  fü r  
ih n  n ic h t  en tsche idend.

E n tsch e id e n d  is t  v ie lm e h r nach  se ine r A u fs te llu n g  d e r U m ­
stand, dafs be ide  M e ta lle , G o ld  u n d  S i l b e r  f r e i  a u s p rä g b a r w a ren  
u nd  be ide b is  zu je d e m  B e tra g  gese tz liches Z a h lu n g s m itte l w aren . 
D ie  eng lisch e  W ä h ru n g s v e rfa s s u n g  w a r also e ine D o p p e lw ä h ru n g , 
w e lche  ih re n  U rs p ru n g  in  e in e r S ilb e rw ä h ru n g  h a tte .

D as b e w e is t a lle rd in g s  e tw a s ; aber n u r, dafs d ie  g e s e t z l i c h e  
G o ld w ä h ru n g  n ic h t  b e re its  bestand, ehe sie e in g e fü h rt w u rd e ; n ic h t 
ab e r dafs d ie  G o ld w ä h ru n g  n ic h t  b e re its  t h a t s ä e h l i c h  bes tand , 
ehe sie d ie gese tz liche  S a n k tio n  e rh ie lt.

U m  ü b e r d ie  ganze F ra g e  e inen genügenden IJ e b e rb lic k  zu 
gew ähren , w i l l  ic h  in  ku rze n  Zügen d ie  th a ts ä c h lic h e  E n tw ic k e lu n g  
des eng lischen G eldwesens b is  z u r  gese tz lichen E in fü h ru n g  de r 
G o ld w ä h ru n g  d a rs te lle n . Ic h  s tü tze  m ic h  da b e i a u f e ine vor 
k u rz e r  Z e it  v e rö ffe n tlic h te  A r b e i t  von  P h i l i p p  K a l k m a n n ,  „E n g ­
lands U ebe rgang  zu r G o ld w ä h ru n g  im  18. J a h rh u n d e r t“ ,* )  w e lche  a u f 
e inem  g rü n d lic h e n  S tu d iu m  d e r Q u e lle n  b e ru h t u n d  d ie  V e r ­
h ä ltn isse  o b je k t iv  und u n p a rte iis c h  d a rs te llt .

Das u rs p rü n g lic h e  englische G e ld  w a r das S ilb e rp fu n d  zu 
20  S c h illin g e n . D aneben w a re n  schon f rü h e r  ve rsch iedene A r te n  
von  G o ldm ünzen  im  U m la u f,  ohne je d o ch  e ine w e se n tlich e  o e 
zu sp ie len . W ie  ü b e ra ll,  ü b e rw o g  auch in  E n g la n d  das i  e io e 1 . 
b e i w e ite m  den G o ld u m la u f.

D ie  P e rio d e , w elche uns h ie r  am  m eis ten  in te re s s ir t,  begann 
m it  dem  J a h re  1663. In  d iesem  J a h re  w u rd e  eine neue G o ld - 
m ünze g e p rä g t, d ie  G u inea , w e lche  u n g e fä h r den W e i t  eines 
P fundes von  20  S c h illin g e n  hab e n  s o llte . B ish e i h a tte n  le

* )  Strafsburg, K arl J. Trübner. 1895.



e n g lisch e n  G o ld m ü n ze n  s te ts  e inen  festen  W e r th  im  eng lischen
S ilb e rg e ld  g e h a b t, und  d ie  F o lg e  davon  w a r gewesen, dafs __ je
nach  den S ch w a n ku n g e n  des W e r th  V erhä ltn isses b e id e r M e ta lle  —  
b a ld  das G o ld , b a ld  das S ilb e r  aus dem  U m la u f ve rschw and . Ge­
w itz ig t  d u rc h  diese unangenehm en E rfa h ru n g e n  m it  d e r D o p p e l­
w ä h ru n g  ve rsu ch te  nun  E n g la n d  e in  neues S y s te m : d ie  G esetz­
g e b u n g  v e rz ic h te te  d a ra u f, den K u rs  d e r G u inea  a u f 20 S c h ill in g e  
festzu legen, sie ü b e r lie fs  v ie lm e h r d ie  B e w e r th im g  d e r neuen G o ld ­
m ünze dem  fre ie n  V e rk e h r ,  le d ig lic h  in  d e r A b s ic h t,  be ide M e ta lle  
g le ic h z e it ig  im  V e rk e h r  zu h a lte n , was s ich  b e im  D o p p e lw ä h ru n g s ­
system  a ls e ine U n m ö g lic h k e it  h e ra u s g e s te llt h a tte . Es w u rd e  
je d o c h  den ö ffe n tlic h e n  Kassen g e s ta tte t, d ie  G u in e a  zum  Tages­
k u rs  anzunehm en. D ie  ö ffe n tlic h e n  Kassen m a ch te n  in  d e r T h a t 
vo n  d iese r E r la u b n ifs  vo lle n  G e b rauch . D araus e n ts ta n d  e in  sehr 
e igen thü rn hohes V e rh ä ltn ifs .  W e n n  d e r W e r th  des G oldes im  
fre ie n  V e rk e h r  s tie g , dann  s tie g  n a tü r l ic h  auch  d e r K u rs  d e r 
G uinea, und d ie  ö ffe n tlic h e n  Kassen na h m e n  dann  d ie  G u inea  zu 
dem  gestiegenen K u rse . W e n n  a b e r a n d e re rse its  d e r W e r th  des 
G oldes a u f dem  E d e lm e ta llm a rk te  f ie l,  so w u rd e  d a d u rch  doch  
n ie m a n d  v e ra n la fs t,  d ie  G u in e a  zu e inem  n ie d r ig e re n  K u rs  in  
Z a h lu n g  zu g e b e n , als d e m je n ig e n , zu w e lchem  sie von  den 
ö ffe n tlic h e n  Kassen noch in  Z a h lu n g  genom m en w u rd e . D u rc h  
e in  S te ige n  des G o ld w e rth e s  w u rd e  also in  dem  e inen  F a ll d e r 
K assenku rs  d e r G u inea e rh ö h t ,  u n d  im  anderen  F a l l  h ie l t  
d iese r K a sse n ku rs  b e i e inem  S in ke n  des G o ld w e rth e s  den K u rs  
d e r G u inea  im  fre ie n  U m la u f  a u f se ine r b ish e rig e n  H ö h e . Das 
neue S ys tem  e rm ö g lic h te  w o h l e in  au tom a tisch e s  S te ig e n  a b e r n ic h t  
e in  a u to m a tisch e s  F a lle n  des G u ineakurses.

So k a m  es, dafs d ie  G u inea  b a ld  nach  ih r e r  E in fü h ru n g  a u f 
' i l ' / a  S c h il l in g  s tie g , in  F o lg e  e in e r S te ig e ru n g  des G o ld w e rth e s ; 
dafs sie s ich  fe rn e r  a u f  d iesem  K u rs e  h ie lt ,  als d e r G o ld w e rth  

.g e g e n ü b e r dem  S ilb e rw e rth  w ie d e r e tw as sank. D ie  F o lg e  davon 
w a r, dafs es m e h r V o r th e i l  b o t, G o ld  ausm ünzen zu lassen, als 
S i lb e r ;  das ganze S ys tem  g l ic h  dam als b e re its  e in e r D o p p e l-  
w ä h ru n g , w e lch e  z u r th a ts ä c b lie h e n  G o ld w ä h ru n g  g e w o rd e n  w a r.

Z u  B e g in n  d e r 9 0 e r  J a h re  des 17. J a h rh u n d e rts  v o llz o g  sich 
im  e ng lisch en  G eldwesen e in  m e rk w ü rd ig e r  P roze fs. D ie  u m ­
la u fe n d e n  S ilb e rm ü n z e n  v e r lo re n  ra p id  un d  s ta rk  an G e w ic h t, 
th e ils  d u rc h  n a tü r l ic h e  A b n u tz u n g , h a u p ts ä c h lic h  a b e r d u rc h  be­
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trü g e r is c h e s  Beschne iden  u n d  B e fe ile n  d u rc h  d ie  „ K ip p e r  und  
W ip p e r “ . D ie  G o ld m ü n ze n  dagegen b lie b e n  in ta k t .  In  F o lg e  
dessen begann d e r K u rs  d e r G u in e a  e n tsp rechend  d e r G e w ic h ts ­
v e rr in g e ru n g  d e r S ilb e rm ü n ze n  zu s te igen , u n d  e r e rre ic h te  im  
A u g u s t 1695 d ie  H öhe von  30 S c h illin g e n . J e tz t  g e b o t d ie  R e ­
g ie ru n g  H in  h a lt. S ie besch lo fs , d ie  a b g e n u tz te n  und b e s c h n itte n e n  
S ilb e rm ü n ze n  e inzuschm elzen  u n d  in  v o llw ic h t ig e  u m zu p rä g e n , u n d  
u i H in s ic h t  a u f diesen P la n  sch ien  e in  w e ite re s  S te ig e n  d e r G u inea  
in o p p o r tu n .  D ie  R e g ie ru n g  u n te rs a g te  desha lb  d ie  A n n a h m e  de r 

um ea zu e inem  h ö h e re n  K u rs  als zu 30 S c h illin g e n , u n d  in  d e r 
la t  e rh o b  s ich  d ie G u inea  n ic h t  ü b e r diese G renze, o b w o h l das 

dam als u m la u fe n d e  S ilb e rg e ld  e tw a  d ie  H ä lf te  seines G e w ich te s  
e m g e b u fs t h a tte  u nd  in  H in s ic h t  d a ra u f e in  S te ig e n  des G u in e a - 
vuises au e t w a  40 S c h ill in g e  g e re c h t fe r t ig t  gew esen w ä re . D e r 
G u in e a ku rs  w a r also a b so lu t fe s tg e n a g e lt;  w ä h re n d  e r schon s e it 
1663 n ic h t  vo n  se lbs t fa lle n  k o n n te , w a r  je t z t  auch  se inem  S te ig e n  
e in  R ie g e l vo rgeschoben .

Z ie h e n  w i r  diesen U m s ta n d  in  B e tra c h t,  so s te l l t  s ich  d e r 
Z u s ta n d  des eng lisch en  G e ldw esens fo lg e n d e rm a fse n  d a r :  B e id e  
M e ta lle , G o ld  u n d  S ilb e r, w a re n  f r e i  a u sp rä g b a r, u nd  G o ld - u nd  
S ilb e rm iin z e n  standen zu e in a n d e r in  dem  fes ten  W e r th v e rh ä ltn ifs  
vo n  1 G u in e a  =  30 S c h illin g e n . I n  d iesem  W e r th v e rh ä ltn ifs  w a r 
das fe ilb e rg e ld  nach  seinem  g e s e t z l i c h e n  F e in g e h a lt  s ta rk  u n te r -  
w e r th e t,  denn nach  d e r d a m a lig e n  M a rk t re la t io n  w a re n  b e re its  
e tw a  21 v o l lw ic h t ig e  S c h ill in g e  so v ie l w e r th  w ie  e ine  G u inea. 
D ie  F o lg e  davon w a r, dafs d ie  A u s p rä g u n g  von G o ld  bed e u te n d  
besser re n t i r te  als d ie  A u s p rä g u n g  von  S ilb e r, dafs a lso n ie m a n d  
von d e r fre ie n  P rä g u n g  fü r  das S ilb e r  G eb ra u ch  m a ch te . Das 
G o ld  w a r  also th a ts ä c h lic h  a lle in  f re i a u sp rä g b a r u n d  b e s tim m te  
den W e r th  des eng lisch e n  G eldes, w ie  K a l k m a n n  e ingehend  an 
den B e w e g u n g e n  d e r W e c h se lku rse  und  E d e lm e ta llp re is e  w ä h re n d  
je n e r  Z e it  n a c h w e is t. D ie  e n g lisch e  W ä h ru n g  w a r  also e ine th a t -  
sä ch lich e  G o ld w ä h ru n g . A l le  v o llw ic h t ig e n  S ilb e rm ü n z e n  v e r­
schw anden n a tü r l ic h  aus dem  U m la u f, und  d ie je n ig e n , w e lch e  so 
s ta ik  a b g e n u tz t w a ren , dafs sie das E in sch m e lze n  n ic h t  lo h n te n , 
»lieben im  Laude  u n d  v e r r ic h te te n  d ie  D ie n s te  von  Sche idem ünzen . 

Iso das v o llk o m m e n e  B ild  e in e r G o ld w ä h ru n g  m i t  e in e m  U m la u f  
von u n te iw e r th ig e n  S ilb e rsch e id e m ü n ze n .

D a ran  än d e rte  s ich  von n u n  ab sehr w e n ig . A ls  d ie  U m ­
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p rä g u n g  d e r S ilb e rm ü n z e n  vo llzo g e n  w a r, se tz te  d ie  R e g ie ru n g , 
u m  zu ve rh ü te n , dafs d ie  neuen v o l lw ic h t ig e n  S ilb e rs tü c k e  s o fo r t 
w ie d e r e ingeschm o lzen  w ü rd e n , den K u rs  d e r G u inea  a llm ä h lic h  
b is  a u f  2 1 ' /2 S c h ill in g e  h e ra b . A b e r  diese H e ra b se tzu n g e n  g e ­
n ü g te n  n ic h t .  D as G o ld  b lie b  im m e r noch  ü b e rw e r th e t  u n d  d ie 
neuen S ilb e rm ü n z e n  v e r lo h n te n  im m e r  noch  das E insch m e lze n . 
D ie  bestehenden V e rh ä ltn is s e  w u rd e n  also d u rc h  diese H e ra b ­
se tzungen  n u r  q u a n t i ta t iv ,  n ic h t  ab e r q u a l i ta t iv  v e rä n d e rt. Ja  es 
s te llte  s ich  je t z t  in  b ö ig e  d e r Z u rü c k z ie h u n g  d e r u n te rw ic h t ig e n  
S ilb e rm ü n ze n , w e lch e  b is h e r im  L a n d e  g e b lie b e n  w a re n , se itens 
d e r R e g ie ru n g , u n d  in  F o lg e  des E insch m e lze n s  d e r v o llw ic h t ig e n  
S ilb e rm ü n ze n  se itens d e r P r iv a te n , e in  e m p fin d lic h e r  M a n g e l an 
S ilb e rg e ld  f ü r  k le in e re  Z a h lu n g e n  heraus. U m  diesen M ifss ta n d  
a b zu s te llen , r ie th  N e w t o n  im  J a h re  1717 zu e in e r a b e rm a lig e n  
H e ra b s e tz u n g  des G u ineakurses, u n d  z w a r a u f 21 S c h ill in g . D iesem  
neuen K u rs  e n tsp ra ch  e in  W e r th v e rh ä ltn ifs  von  15,2 zw ischen  G o ld  
u n d  S ilb e r ,  w ä h re n d  nach  N e w  t o n ’ s e ig e n e r A u fs te llu n g  das 
d a m a lig e  W e r th v e rh ä ltn ifs  im  fre ie n  V e rk e h r  14,«7 : 1 w a r. A lso  
auch  diese H e ra b s e tz u n g  w a r n ic h t  g enüge nd , u m  das W esen d e r 
eng lisch en  W ä h ru n g s v e rh ä ltn is s e  zu ändern . N e w t o n  se lbst w o llte  
n u r  den E r fo lg  d iese r M a fs re g e l a b w a rte n , u m  dann  e v e n tu e ll den 
K u rs  d e r G u in e a  n och  w e ite r  herabzusetzen . A b e r  dazu k a m  es 
n ic h t.  D ie  ö ffe n tlic h e  M e in u n g  h a tte  a l lm ä h lic h  doch  das G e fü h l 
b ekom m en , dafs das G o ld  d ie  w irk l ic h e  G ru n d la g e  des e ng lisch en  
Geldes g e w o rd e n  w a r, u n d  m an  em pfand , da m an nach  d e r H e ra b ­
se tzu n g  des G u in eaku rses  m e h r G u ineen  als b is h e r f ü r  den g le ic h e n  
N e n n w e r th  in  S c h ill in g e n  o d e r P fu n d e n  zah len  m u fs te , diese H e ra b ­
se tzu n g  als e ine S c h ä d ig u n g  a lle r  S ch u ld n e r. So k a m  im  J a n u a r 
1718 e in  G esetz zu S tande, w e lches a lle  w e ite re n  M a fsnahm en  
d iese r A r t  f ü r  d ie  Z u k u n f t  un te rsag te . D a m it  w a r  d e r Z us ta n d  
des e ng lisch en  G eldwesens fü r  lä n g e re  Z e it  h inaus s ta b i l is ir t .  V o n  
W ic h t ig k e it  is t  au fse rdem , dafs d u rc h  das Gesetz von  1717 d e r 
G u in e a  n ic h t  w ie  b is h e r e in  M a x im a lk u rs , zu w e lch e m  sie v o n  
den ö ffe n tlic h e n  Kassen a ngeno m m e n  w e rd e n  d u r f te ,  b e ig e le g t 
w u rd e , sondern e in  fe s te r, g e s e tz lich e r K u rs  vo n  21 S c h illin g e n , 
zu w e lch e m  d ie  G u inea  von  j e d e r m a n n  in  Z a h lu n g  genom m en  
w e rd e n  m u f s t e .  D a  au fse rdem  be ide  M e ta lle  f r e i  u n d  u n e n t­
g e lt l ic h  a u s p rä g b a r w a re n , s te l l t  s ich  d ie  e n g lisch e  W ä h ru n g s -  
Verfassung je n e r  Z e it  r e i n  j u r i s t i s c h  als e ine v o llk o m m e n e
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D o p p e lw ä h ru n g  d a r, w e lch e  sich von  d e r französ ischen  D o p p e l­
w ä h ru n g  unseres J a h rh u n d e rts  n ic h t  u n te rsch ie d .

D e r  e rs te  G laubenssa tz  d e r B im e ta ll is te n  is t  de r, dafs es in  
d e r M a c h t des Gesetzes s tehe , das W e r th v e rh ä ltn ifs  d e r be iden  
E d e lm e ta lle  zu f ix ir e n ;  sie be h a u p te n , dafs, w enn  d ie  G esetzgebung 
d ie  A u s p rä g u n g  b e id e r M e ta lle  a u f  G ru n d  eines fe s te n  W e r th v e r ­
h ä ltn isses  f re ig ie b t ,  dieses W e r th v e rh ä ltn ifs  u n v e rrü c k b a r  fe s tg e le g t 
sei. D e r  h is to r is ch e  B e w e is  fü r  d ie  W a h r h e it  dieses Satzes sei 
d u rc h  d ie  W ir k u n g  d e r französ ischen  D o p p e lw ä h ru n g  e rb ra c h t. 
M i t  d iesem  h is to r is c h e n  B e w e is  w e rd e n  w ir  uns sp ä te r zu  beschäf­
t ig e n  haben. Z u n ä ch s t b le ib e n  w i r  b e i E n g la n d . D ie  e n g l i s c h e  
D o p p e l w ä h r u n g  a u f  G r u n d l a g e  d e r  R e l a t i o n  v o n  1 5 , 2 : 1  
i s t  e i n  v o l l k o m m e n  u n a n f e c h t b a r e r  h i s t o r i s c h e r  B e w e i s  
f ü r  d i e  U n r i c h t i g k e i t  d e s  b i i n e t a l l i s t i s c h e n  G e d a n k e n s .  
D as b im e ta llis t is c h e  S ys tem  ve rsa g te  h ie r ;  es k a m  n ic h t  e inen  
A u g e n b lic k  zu d e r W ir k u n g ,  1 P fu n d  G o ld  g le ic h w e r th ig  m i t  
15,2 P fu n d  S ilb e r zu m achen. D as th a ts ä c h lic h e  W e r th v e rh ä ltn ifs  
im  fre ie n  V e rk e h r  w a r w ä h re n d  des ganzen 18. J a h rh u n d e rts  fü r  
das S ilb e r  g ü n s tig e r, als d ie  g e se tz lich e  eng lisch e  R e la t io n . D u rc h  
diese h is to ris ch e  T h a tsache  is t  de r Sa tz  w id e r le g t,  dafs e ine ge ­
se tz lich e  D o p p e lw ä h ru n g  an s ich  a lle in  im  s tunde sei, das W e r th ­
v e rh ä ltn ifs  d e r E d e lm e ta lle  zu s ta b ilis ire n .

T ro tz  d e r g ese tz liche n  D o p p e lw ä h ru n g  b lie b e n  d ie  eng lisch en  
W ä h ru n g s v e rh ä ltn is s e  u n v e rä n d e rt d iese lben , w ie  w ir  sie oben ge ­
s c h ild e r t .  T h a ts ä c h lic h  w u rd e  a u ssch lie fs lich  G o ld  zu den M ü n z ­
s tä tte n  g e b ra c h t, a lle  g rö fs e re n  Z a h lu n g e n  w u rd e n  in  G o ld g e ld  
g e le is te t, u n d  d e r W e r th  des eng lisch e n  G eldes w a r —  w as d ie  
H a u p tsa ch e  is t  —  d u rchaus  n u r  vo m  W e r th  des G oldes a b h ä n g ig . 
A ls o  nach  w ie  v o r  t h a t s ä c h l i c h e  G o l d w ä h r u n g ,  und d ie  E n g ­
lä n d e r w a re n  d a m it  zu frie d e n . U n z u fr ie d e n  w a re n  sie n u r  m it  
dem  M a n g e l an S ilb e rm ü n z e n  fü r  d ie  k le in e re n  Z a h lu n g e n , d e r 
nach  und  nach  im m e r  d rü c k e n d e r w u rd e . Im  U m la u f k o n n te n  
s ich , da in  d e r g e se tz liche n  R e la t io n  das S ilb e r  zu n ie d r ig  t a r i f i r t  
w a r , n u r  s ta rk  a b g e n u tz te  S tü cke  h a lte n , P r iv a te  k o n n te n  in  f o l g e  
desselben U m sta n d e s  das S ilb e r  a u f dem  E d e lm e ta llm a rk t  zu e inem  
besseren P re ise  v e rk a u fe n , a ls sie S c h ill in g e  daraus p rä g e n  lassen 
d u r fte n , u nd  w enn  d e r S ta a t S ilb e rm ü n ze n  ausprägen lie fs , so 
lo h n te  es s ich  f ü r  d ie  E d e lm e ta llh ä n d le r , diese neuen u n d  v o l l ­
w ic h t ig e n  S tü ck e  aus dem  V e rk e h r  zu z iehen, e inzuschm elzen  u nd
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als B a rre n  zu ve rka u fe n , denn a u f diese W e ise  e rh ie lte n  sie fü r  
e inen  S ilb e r -S c h i ll in g  m e h r als e inen S c h il l in g .

A l le  B e s tre b u n g e n , das eng lisch e  G eldw esen zu re fo rm ire n , 
w a re n  v e ru rs a c h t d u rc h  den M a n g e l an S ilb e rm ü n z e n  u n d  deren 
sch le ch te  B e scha ffe nhe it. Es h ä tte  e in  e in faches M i t t e l  gegeben, 
dem  M a n g e l g rü n d lic h  a b zu h e lfe n : M a n  h ä tte  d ie  W e r th re la t io n  
d e r ge se tz lich  bes tehenden D o p p e lw ä h ru n g  zu G unsten  des S ilb e rs  
ande rn  müssen, so dafs d ie  S ilb e ra u s p rä g u n g  fü r  P r iv a te  lohnend  
g e w o rd e n  w ä re  u n d  d ie  E in s c h m e lz u n g  v o l lw ic h t ig e r  S ilb e rm ü n z e n  
ke in e n  G e w in n  m e h r h ä tte  e rgeben  kö n n e n . A b e r  in  d iesem  F a ll  
h a tte  m an n s k i r t ,  den bestehenden G o ld u m la .u f zu v e r lie re n , a u f 
G iu n d  derse lben w ir t s c h a f t l ic h e n  Gesetze, ve rm öge  deren  m an 
das S ilb e r  v e r lo re n  h a tte . D ie  E r fa h ru n g e n , w e lche  E n g la n d  m it  
se inem  b im e ta llis t is c h e n  S ystem  g e m a c h t h a tte , h a tte n  "e b e n  zu 
d e u t l ic h  g e z e ig t, dafs dieses S ys te m  n ic h t  d ie  S ic h e rh e it  ge ­
w a h re , be ide  M e ta lle  g le ic h z e it ig  im  U m la u f  zu e rh a lte n .

Den G o ld u m la u f w o llte n  a b e r d ie  E n g lä n d e r u n te r  ke inen  
U m stä n d e n  v e r lie re n . A ls  s ich  nun a b e r, ohne  e inen  gese tz lich e n  
E in g r i f f ,  das W e r th v e rh ä ltn ifs  de r be iden  M e ta lle  im  fre ie n  V e r ­
k e h r  gegen E n d e  des 18. J a h rh u n d e rts  d e r gese tz lich e n  R e la t io n  
n ä h e rte  u n d  sie s c h lie fs lic h  e rre ic h te , un d  a ls es in  F o lg e  dessen 
v o r th e i lh a f t  _ w u rd e , S ilb e r  auszuprägen , da e rsch ien  s o fo r t  e ine 
k ö n ig lic h e  P ro k la m a tio n  (1 7 9 8 ), w e lch e  u n te r  ju r is t is c h  u n h a lt ­
b a re n  G rü n d e n  den M ü n z s tä tte n  d ie  P rä g u n g  von S ilb e r  a u f P r i-  
v a tre c h n u n g  u n te rs a g te , u n d  das P a r la m e n t säum te  n ic h t,  diesen 
u n g e se tz lich e n  E r la fs  d u rc h  seine Z u s tim m u n g  zu le g a lis ire n . So 
d rü c k e n d  m an de ii M a n g e l an k le in e m  G e ld  em pfand , so w e n ig  
h a t te  m an  L u s t,  den S ilb e ru m la u f a u f  K o s te n  des G o ld u m la u fs  zu 
verbessern .

M i t  d e r S p e rru n g  d e r fre ie n  S ilb e rp rä g u n g  w a r  d e r ers te  
en tsche idende  S c h r i t t  aus d e r re in  th a ts ä c h lic h e u  z u r gese tz liche u  
G o ld w ä h ru n g  g e th a n . In z w is c h e n  h a tte n  d ie  E n g lä n d e r , w ie  
K a l k m a n n  a u s fü h r lic h  und  tre ffe n d  d a rs te llt ,  aus ih re n  th a ts ä c h - 
lic h e n  M ü n z v e rh ä ltn is s e n  g e le rn t, w ie  s ich  e in  v o rw ie g e n d e r G o ld ­
u m la u f und  e in  G eldw esen a u f G ru n d la g e  des G o ld w e rth e s  m it  
e in e m  ausre ichenden u nd  g e o rd n e te n  S ilb e ru m la u f v e re in ig e n  lasse. 
U m  das G o ld  gegen  d ie  M ö g lic h k e it  e in e r V e rd rä n g u n g  d u rc h  das 
S ilb e r  zu s ich e rn , m u fs te  m an d ie  fre ie  S ilb e rp rä g u n g  s is tire n , 
w e lch e  N o th w e n d ig k e it  ja  im  J a h re  1798 p ra k t is c h  g e w o rd e n w a r.
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U m  das S ilb e r  se lbs t be i g ro fse n  S ch w a n ku n g e n  d e r M a rk t re la t io n  
zu G unsten  des S ilb e rw e rth e s  in  Z ir k u la t io n  zu e rh a lte n , m u fs te  
m au, w ie  de r th a ts ä c h lic h  vo rhanden e  S ilb e ru m la u f ze ig te , das 
S ilb e rg e ld  von vo rn h e re in  u u te rw e r th ig  au sp rä g e n ; und  u m  sch lie fs - 
i ic h  den Z a h lu n g se m p fä n g e r v o r  d e r N o th w e u d ig k e it  zu schü tzen , 
g rö fse re  Z a h lu n g e n  in  u n te rw e r th ig e r  S ilb e rm ü u ze  annehm en zu 
müssen, m u fs te  m an d ie  Z a h lu n g s k ra ft  d ieser S ilb e rm ü n ze n  a u f 
e in e n  n ic h t a llz u  hohen B e tra g  b e sch rä n ke n : k u rz , m an m u fs te  in  
a lle r  F o rm  d ie je n ig e  G e ldve rfassung  e in fü h re n , w e lche  th a ts ä c h lic h  
dam als b e re its  bestand, u nd  w e lch e  w ir  m i t  e in e m  W o r t  „ G o l d ^  
W ä h r u n g  nennen. A ls  d ie  n apo leon ischen  K r ie g e  übe rs ta n d e n  
w aren  und  das in zw isch e n  z u r P a p ie rw ä h ru n g  ge ra te n e  E n g la n d  
d ie  W ie d e ra u fn a h m e  d e r B a a rza h lu n g e n  beschlofs, da w u rd e  im  
Ja h re  181 (i d ie gese tz liche  G o ld w ä h ru n g  e in g e fü h rt .

So v e rh ä lt  s ich  d ie  Sache in  W ir k l ic h k e i t .  N ic h t  L o rd  L i v e r ­
p o o l  h a t, w ie  D a n a  H o r t o n  b e h a u p te t, das S ys tem  d e r G o ld - 
w ä h iu n g  f i  e i e i fanden , sondern  d ie  th a ts ä c h lic h  vo rhanden e  G o ld ­
w ä h ru n g , w e lche  s ich  aus e in e r gese tz lich e n  D o p p e lw ä h ru n g  h e r­
a u s g e b ild e t h a tte , h a t  m i t  N o th w e u d ig k e it  zu d e r G o ld w ä h ru n g s ­
th e o r ie  g e fü h r t .  D ie  G o ld w ä h ru n g  e rgab  s ich  m i t  u n b e ­
d i n g t e r  N o t h W e n d i g k e i t  aus dem  B e s treben , b e i d e  M e t a l l e  
i n  e i n e r  i h r e r  B e s o n d e r h e i t  e n t s p r e c h e n d ^  W e i s e  
g l e i c h z e i t i g  i m  U m l a u f  Zu e r h a l t e n ,  n a c h d e m  u n d  w e i l  
d a s  b i m e t a l l i s t i s c h e  S y s t e m  v e r s a g t  h a t t e .

B e g re if lic h e r  W e ise  is t  d iese r S a c h v e rh a lt den B im e ta llis te n  
h ö ch s t unbequ em . E r  s p r ic h t  m it  e in e r D e u t l ic h k e it  gegen d ie 
D o p p e lw ä h ru n g , w e lche  ke ines w e ite re n  W o r te s  b e d a r f  und  d u rc h  
n ic h ts  v e rd u n k e lt  w erden  kann . D esha lb  suchen L e u te  w ie  D a n a  
H o r t o n  den T h a tb e s ta n d  se lbs t zu v e rd u n k e ln , in d e m  sie le u g n e n , 
dafs d ie  g e se tz liche  D o p p e lw ä h ru n g  z u r th a ts ä c h lic h e n  G o ld w ä h ­
ru n g  g e w o rd e n  w a r un d  in d e m  sie a u fs te lle n , dafs d ie gese tz liche  
E in fü h ru n g  d e r G o ld w ä h ru n g  a u f d ie  V e rk e h r th e it  eines e in z ig e n  
M annes, des L o rd  L i v e r p o o l ,  z u rü c k z u fü h re n , u n d  dafs sie d u rc h  
n ic h ts  v o rb e re ite t  u nd  g e re c h tfe r t ig t  gewesen sei.

D iese D a rs te llu n g  is t  d u rc h  das K a l k  m a n n ’ sehe B u ch , w ie  
d ie  o b ig e n  A u s fü h ru n g e n  ze igen, g rü n d lic h  w id e r le g t.  A u is e r -  
o rd e n t lic h  beze ichnend fü r  d ie  G e w is s e n h a ft ig k e it d e r b im e ta l l is t i-  
schen G e sch ich tssch re ib u n g  is t  nun  aber d ie  A r t  un d  W e ise , m it  
w e lc h e r D a n a  H o r t o n  d ie  R ic h t ig k e it  se ine r D a rs te llu n g  zu b e -
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w eisen  v e rs u c h t. V o n  d e r U n te rla ssu n g ssü n d e  w o lle n  w ir  g a r  
n ic h t  v ie l A u fh e b e n s  m achen , dafs e r d ie  G o ld w ä h ru n g s id e e  als 
e ine E r f in d u n g  des L o rd  L i v e r p o o l  be ze ich n e t, w ä h re n d  e r an 
a n d e re n  S te lle n  la n g e  v o r  L i v e r p o o l  ersch ienene S c h r if te n  c i t i r t ,  
also auch w o h l gelesen h a t, w e lche  das th a ts ä c h lic h e  B estehen 
d e r G o ld w ä h ru n g  a n e rkenne n  u n d  th e ilw e is e  auch  ih re  g e se tz liche  
E in fü h ru n g  ve rla n g e n . V ie l  g ra v ire n d e r is t  d ie A r t  u n d  W e ise , 
w ie  e r aus dem  H a u p tw e rk e  A d a m  S m i t h ’ s nachzuw e isen  v e r­
su ch t, dafs zu dessen Z e it  (le tz te s  V ie r te l  des 18. J a h rh u n d e rts )  
das S ilb e r  d ie  G ru n d la g e  des eng lisch en  G eldwesens gewesen sei. 
E r  c i t i r t  e ine S te lle , w e lche  fo lg e n d e rm a fse n  la u te t :

„ I n  E n g la n d  u n d  w a h rs c h e in lic h  auch  in  a lle n  an ­
deren  m ode rne n  S ta a te n  E u ro p a s , w e rd e n  d e s h a l b  im  
A llg e m e in e n  a lle  R e ch n u n g e n  in  S ilb e r  g e fü h r t  u nd  d e r 
W e r th  a lle r  G ü te r  in  S ilb e r  a u s g e d rü c k t.“

A u s  dem  Z usam m e n h a n g  gerissen  lä fs t  s ich  dieses C ita t  a l le r ­
d in g s  als B e w e is  v e rw e rth e n , dafs dam a ls  in  E n g la n d  nach  d e r 
A n s ic h t  des A d a m  S m i t h  S ilb e rw ä h ru n g  bestand. S o ba ld  w ir  
uns aber danach  um sehen, w o ra u f s ich  das „d e s h a lb “  in  d iesem  
Satze b e z ie h t, v e rs c h w in d e n  a lle  I l lu s io n e n . A d a m  S m i t h  h a t 
v o rh e r  a u s g e fü h r t, dafs d ie  S ta a te n , w e lche  s ich  a u f den 
T rü m m e rn  des rö m isch e n  R eiches g e b ild e t,  von a lle m  A n fa n g  
an a u ssch lie fs lich  S ilb e rg e ld  b e n u tz t zu haben sche inen . „E s  
gab  S ilb e rm ü n ze n  in  E n g la n d  z u r  Z e it  d e r Sachsen, a b e r b is  
z u r  Z e it  E d u a r d s  I I I .  w u rd e  n u r  w e n ig  G o ld  g e p rä g t. “  A d a m  
S m i t h  f ü h r t  also d ie  G e w o h n h e it d e r e u ro p ä isch e n  V ö lk e r ,  in  
S i l b e r  b e g r i f f e n  —  w ie  P fu n d  S te r lin g  —  zu r e c h n e n  a u f  
ih re  h is to r is ch e n  G rü n d e  zu rü c k . A b e r  D a n a  H o r t o n  u n te rs c h lä g t 
den V o rd e rs a tz , w e lc h e r d ie  E r k lä ru n g  des N achsa tzes ü b e rh a u p t 
e rs t e rm ö g lic h t.  D a fs  A d a m  S m i t h  w ir k l ic h  n u r  das R e c h n e n  
in  u rs p rü n g lic h e n  S ilb e rb e g r if fe n , w e lches m it  d e r W ä h r u n g  n ic h t  
das M in d e s te  zu t l iu n  h a t, m e in t, e rg ie b t  s ich  fe rn e r  m i t  a l le r  
D e u t l ic h k e it  daraus, dafs e r an d e r e rw ä h n te n  S te lle  f o r t fä h r t :  
„u n d  w e n n  w ir  desha lb  d ie  G rö fse  eines V e rm ö g e n s  ausd rücken  
w o lle n , so th u n  w i r  das in  d e r R e g e l n ic h t  in  G u ineen , sonde rn  in  
P fu n d  S te r l in g . “  —  E in  M ifs v e rs tä n d n ifs  is t  danach v ö l l ig  ausge­
schlossen. A b e r  angeno m m e n, D a n a  H o r t o n  habe le d ig lic h  m iis -  
ve rs ta n d e n , w ie  k a n n  e r s ich  a u f A d a m  S m i t h  a ls Z euge n  fü r  
e ine  d a m a lig e  eng lisch e  S ilb e rw ä h ru n g  b e ru fe n , d e r an e in e r an ­
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deren  S te lle  a u s fü h r lic h  n a ch w e is t, dafs das G o ld  b e re its  z u r Z e it  
W i l h e l m s  I I I .  „ s o  g u t  w ie  j e t z t  d e n  w i r k l i c h e n  W e r t h  d e s  
g e s u m m t e n  G e l d u m l a u f s  b e s t i m m t e “ ; d e r fe rn e r  se lbs t e inen  
V o rs c h la g  a u f g e se tz lich e  V e rw a n d lu n g  des S ilb e rg e ld e s  in  S che ide­
m ünzen m a c h t und b e g rü n d e t?  D ieses V e rfa h re n  b e w e is t m i t  
v o lle r  K la rh e it ,  da ls es D a n a  H o r t o n  n ic h t  d a ra u f ankam , aus 
de i G e sch ich te  seine T h e o r ie  zu b ild e n , sondern  n u r  d a ra u f, d ie  
G esch ich te  nach se ine r T h e o r ie  z u re c h t zu s tu tze n , u m  d a d u rc h  
A n d e re  f ü r  seine T h e o r ie  zu g e w in n e n , e in  V e r fa h re n , fü r  w e lches 
d ie B e ze ich n u n g  als t e n d e n z i ö s e  G e s c h i c h t s f ä l s c h u n g  d e r 
e in z ig  zu tre ffe n d e  A u s d ru c k  is t.

K t  was anders als sein a m e rik a n is c h e r G esinnungsgenosse s te l l t  
A r e n d t  d ie G esch ich te  d e r eng lisch e n  G o ld w ä h ru n g  d a r. E r  
g ie b t zu, dafs in  F o lge  de r ü n te rw e r th u n g  des S ilb e rs  das e n g ­
lisch e  S ilb e rg e ld  ve rsch w u n d e n  w a r  u n d  th a ts ä c h lic h  e ine  G o ld ­
w ä h ru n g  bestand. „N a c h  B e e n d ig u n g  d e r n a p o leon ischen  K r ie g e ,“  
so s c h re ib t e r (V e rtra g s m ä fs ig e  D o p p e lw ä h ru n g  I  S. 114),  „m a c h te  
m an a u s  d e r  N o t h  e i n e  T u g e n d ,  b e h ie lt  das jen ige , was m an  
h a tte , v e rz ic h te te  a u f das, was n u r  m i t  g r o f s e n  O p f e r n  zu e r ­
langen  w a r, fü h r te  d ie  G o ld w ä h ru n g  e in  und  b e h a lf  s ich  m i t  
S ilb e rsch e id e m ü n ze .“  H e r r  D r. A r e n d t  v e r t r i t t  also e inen  ganz 
en tgege ngese tz ten  S ta n d p u n k t w ie  D a n a  H o r t o n .  E r  sag t, das 
th a ts ä c h lic h e  V o rh a n d e n se in  d e r G o ld w ä h ru n g  fü h r te  zu deren  
g e se tz lich e r A n n a h m e . N u r  b e h a u p te t er, E n g la n d  habe n ic h t  
anders g e k o n n t, da e in  S ilb e ru m la u f n u r  m i t  g ro fs e n  O p fe rn  zu 
e rla n g e n  w a r. Das is t  v ö l l ig  u n r ic h t ig ;  genau das G e g e n th e il is t  
w a h r. S e it 1798 w ä re  das S ilb e r  von se lbs t in  den eng lisch en  
U m la u f e in g e d ru n g e n , d ie  e n g lisch e  W ä h ru n g  w ä re  vo n  se lb s t z u r 
S ilb e rw ä h ru n g  g e w o rd e n  —  o h n e  j e d e s  O p f e r  — , w e n n  n ic h t  
d ie  E n g lä n d e r d ie  S ilb e rp rä g u n g  e in g e s te llt  h ä tte n . E n g la n d  g in g  
also n ic h t  z u r  g ese tz liche n  G o ld w ä h ru n g  ü b e r, w e il es „a u s  d e r 
N o th  eine T u g e n d  m a c h te “ , sondern  als d ie  th a ts ä c h lic h  v o r ­
handene G o ld w ä h ru n g  s ich in  e ine th a ts ä c h lic h e  S ilb e rw ä h ru n g  zu 
v e rw a n d e ln  d ro h te , da th a t  es alles, u m  das zu v e rh in d e rn  u n d  
d ie  G o ld w ä h ru n g  a u fre c h t zu e rh a lte n .

A u fs e ro rd e n t lic h  unbequ em  is t  H e r rn  D r .  A r e n d t  aug e n ­
s c h e in lic h  d e r L  in s ta n d , dafs d ie  eng lisch e  G o ld w ä h ru n g  s ich  aus 
e in e r re in e n  D o p p e lw ä h ru n g  e n tw ic k e lt  h a t, u n d  dafs ih re  gesetz­
lic h e  A u s b ild u n g  d ie  F o lg e  davon  w a r, dafs d ie D o p p e lw ä h ru n g
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v e rs a g t h a tte . A b e r  m i t  d iese r unbequem en T h a tsa ch e  f in d e t s ich  
H e r r  D r. A r e n d t  sehr le ic h t  ab. B im e ta llis t is c h e s  C redo is t  n un  
e in m a l d e r Sa tz, dal's e in  b im e ta llis tis c h e s  S ys tem  n ic h t  versagen  
ka n n , da es a b e r in  E n g la n d  in  e in e r n ic h t  w egzu leugnenden  
W e ise  ve rs a g t h a t, d a r f  e in  b im e ta llis tis c h e s  S ys te m  in  E n g la n d  
ü b e rh a u p t n ic h t  bestanden haben. S to lz  s c h re ib t H e r r  D r .  A r e n d t :  

„ I n  F ra n k re ic h  w u rd e  1803 d ie  D o p p e lw ä h ru n g  m it  
d e r R e la t io n  v o n  1 : 15,5 d e f in it iv  e in g e fü h r t . D iese  R e la ­
t io n  w u rd e  se itdem  als P a r i zw ischen  S ilb e r  u n d  G o ld  
b e tra c h te t ,  n i c h t ,  w e il sie das a b s o lu t R ic h t ig e  t r a f ,  ne in , 
w ir  s ind  im  G e g e n th e il ü b e rze u g t, h ä tte n  d ie  französ ischen  
G ese tzgeber 1 :1 5  od e r 1 : 16 als R e la t io n  g e w ä h lt, dies 
h ä tte  d iese lbe W ir k u n g  ausgeübt. W a s  h i e r  d a s  G r u n d ­
l e g e n d e  w a r ,  d a s  i s t ,  d a f s  m a u  h i e r  z u e r s t  d i e  
I d e e  d e s  B i m e t a l l i s m u s  z u r  A u s f ü h r u n g  b r a c h t e .  
R e la t io n e n  h a tte  es schon m a n n ig fa c h  g e gebe n , a b e r  
n o c h  n i e  h a t t e  e i n  g r o f s e r  S t a a t  s e i n e  M ü n z ­
s t ä t t e n  b e i d e n  M e t a l l e n  g e ö f f n e t ,  n o c h  n i e  h a t t e  
e i n  s o l c h e r  f ü r  j e d e s  d e r  b e i d e n  M e t a l l e  d i e  g a n z e  
K a u f k r a f t  s e i n e r  V a l u t a  e n g a g i r t . “

H e r r  D r .  A r e n d t  b e lie b t zu übersehen , dafs E n g la n d , g e w ils  
e in  g ro fs e r  S ta a t, u n d  a u f dem  E d e lm e ta llm a rk t  ge radezu  aus­
sch laggebend , b e re its  la n g e  v o r F ra n k re ic h  „d ie  Id e e  des B im e ­
ta ll is m u s “  v e r w ir k l ic h t  h a tte , dafs es b e re its  se it dem  Ja h re  1666 
seine M ü n z s tä tte n  u n e n tg e lt l ic h  be iden  M e ta lle n  g e ö ffn e t, u n d  dafs 
es „ f ü r  jedes  d e r b e iden  M e ta lle  d ie  ganze K a u fk r a f t  se ine r V a lu ta  
e n g a g ir t “  h a tte . Se ine m it  a l le r  S ic h e rh e it a u fg e s te llte  B e h a u p ­
tu n g  e n ts p r ic h t  a lso ebensow en ig  den T h a tsa ch e n , w ie  d ie  oben 
geke n n ze ich n e te n  D a r le g u n g e n  D a n a  H o r t o n ’ s. W e i l  a b e r d ie  
e n g lisch e  D o p p e lw ä h ru n g  n ic h t  d ie  von den B im e ta llis te n  b e h a u p ­
te te  W ir k u n g  h e rv o rg e b ra c h t h a t, w e il v ie lm e h r gerade d u rc h  das 
V e rsa g e n  d iese r D o p p e lw ä h ru n g  E n g la n d  z u r G o ld w ä h ru n g  als d e r 
e inz igen  M ö g lic h k e it  eines g le ic h z e itig e n  u n d  z w e ckd ie n lich e n  U m ­
la u fs  vo n  G o ld - und  S ilb e rg e ld  m i t  lo g is c h e r u nd  h is to r is c h e r 
N o th w e n d ig k e it  g e d rä n g t w u rd e , desha lb  h ä lt  m a n  es f ü r  ange­
z e ig t, diese D o p p e lw ä h ru n g  e in fa ch  w e g zu le u g n e n ; das n e n n t m an  
dann  e ine „w is s e n s c h a ft lic h e “  u n d  „ e h r l ic h e “  G e sch ich tssch re ib u n g !
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I V .

A u f  dem  eu ropä ischen  K o n t in e n t,  dessen gesam m te  w ir t h -  
s c h a ftlic h e  E n tw ic k e lu n g  bedeu te nd  h in te r  d e rje n ig e n  E n g la n d s  
zu rü cks ta n d , w a r  m a u  zu B e g in n  unseres J a h rh u n d e rts  noch  w e it  
vo n  e in e r K lä ru n g  d e r W ä h ru n g s V e rh ä ltn is s e  e n tfe rn t.  D e r Ge­
b ra u c h  von  S ilb e rg e ld  h e rrs c h te  d u rch a u s  vo r.

V o m  J a h re  1803 d a t ire n  d ie  B im e ta llis te n , w ie  w ir  oben g e ­
sehen haben, e ine  neue A e ra  d e r w ä h ru n g s p o lit is c h e n  E n tw ic k e ­
lu n g . I n  diesem  J a h re  h a t  F ra n k re ic h  sein M ünzw esen neu o rg a - 
n is ir t ,  aut d e r G ru n d la g e  d e r D o p p e lw ä h ru n g  m i t  f re ie r  P rä g u n g  
b e id e r M e ta lle , also a u f G ru n d la g e  desselben System s, w ie  es 
w ä h re n d  des ganzen 18. J a h rh u n d e rts  in  E n g la n d  bestanden  h a tte , 
n u r  dafs s ta t t  des eng lisch en  W e r th  V erhä ltn isses von  1 : 15,2 d ie  
R e la t io n  von 1 : 15,5, w e lche  b e re its  v o rh e r  in  F ra n k re ic h  'in  G e l­
tu n g  w a r, b e ib e h a lte n  w u rd e .

D iese D o p p e lw ä h ru n g  so ll den B e w e is  e rb ra c h t haben, dafs 
es in  de r M a c h t d e r M ü n zg ese tzgebung  stehe, das W e r th v e rh ä ltn ifs  
zw ischen G o ld  u n d  S ilb e r  zu be fes tigen .

In  W ir k l ic h k e i t  e n tsp ra ch  das W e r th v e rh ä ltn ifs  d e r be iden  
E d e lm e ta lle  a u f  dem  E d e lm e ta llm a rk te  w ä h re n d  d e r ganzen D a u e r 
d ieser französ ischen  D o p p e lw ä h ru n g  k a u m  je m a ls  genau  dem  g e ­
se tz lich e n  W e r th v e rh ä ltn ifs .  B is  1850 w a r das th a ts ä c h lic h  be­
stehende W e r th v e rh ä ltn ifs  s te ts  g ü n s t ig e r  fü r  das G o ld , a ls d ie  
R e la t io n  von 1 : 15 '/2. D ie  F o lg e  davon  w a r, dafs das G o ld  n u r  
se h r s p ä r lic h  im  U m la u f v o rk a m , dafs d ie  go ldenen Z w a n z ig fra n k ­
s tücke  an d e r P a rise r Börse e in  A g io  von  m e h re re n  P ro ze n te n  
n o t ir te n ,  dafs also th a ts ä c h lic h  S ilb e rw ä h ru n g  b es tand . D u rc h  d ie  
ko lossa len  G o ld fu n d e  in  A u s tra lie n  u nd  K a li fo rn ie n  u nd  d u rc h  d ie 
g le ic h z e it ig e  S te ig e ru n g  des in d is ch e n  S ilb e rb e d a rfe s  ä n d e rte n  s ich 
d ie  V e rh ä ltn iss e . D e r S ilb e rw e r th  s t ie g  g e g e n ü b e r dem  G o ld w e r th ; 
d ie  F o lg e  w a r, dafs es v o r th e i lh a f t  w u rd e , go ld e n e  Z w a n z ig fra n k ­
s tücke  ausp rägen  zu lassen u n d  das französ ische  S ilb e rg e ld  e in ­
zuschm elzen . D as V e rsc h w in d e n  d e r S ilb e rm ü n z e n  aus dem  U m ­
la u f  w u rd e  b a ld  in  F ra n k re ic h  u n d  den ü b r ig e n  S ta a te u  d e r 
I  ra n k e n w ä h ru n g  ebenso u n a n g e h m  fü h lb a r , w ie  im  v o r ig e n  J a h r ­
h u n d e r t in  E n g la n d . D ie  Sch w eiz un d  I ta l ie n  un d  s c h lie fs lic h  auch  
F ra n k re ic h  fo lg te n  dem  W e g , den E n g la n d  dam a ls  e ingesch lagen  
h a tte , u nd  p rä g te n  ih re  k le in e re n  S ilb e rm ü n z e n  u n te rw e r th ig  aus,
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u m  d a d u rc h  ih r  E in sch m e lze n  u n lo h n e n d  zu m achen. D as V e r ­
schw inden  des S ilb e rg e ld e s , a lso das V e rsa g e n  d e r D o p p e lw ä h ru n g  
w a r es, w o d u rc h  im  J a h re  1865 d ie  V e re in b a ru n g  zw ischen  F ra n k ­
re ic h , I ta l ie n ,  B e lg ie n  und  d e r S ch w e iz  h e rb e ig e fü h r t  w o rd e n  is t, 
w e lch e  u n te r  dem  N am en  „ l a t e i n i s c h e  M ü n z u n i o n “  noch  h e u te  
b e s te h t. M a n  k a m  ü b e re in , d ie  S ilb e rm ü n ze n  vom  Z w e ifra n k e n ­
s tü c k  a b w ä rts  a ls S che idem ünzen  auszup rägen ; das v o llw e r th ig e  
F ü n ffra n k e n s tü c k  b lie b  a ls e in z ig e  S ilb e rk u ra n tm ü n z e  bestehen. 
A l le  b e th e ilig te n  S ta a te n  au fse r F ra n k re ic h  w a re n  b e re its  dam als 
fü r  d ie  g e se tz lich e  A n n a h m e  d e r re in e n  G o ld w ä h ru n g .

A b e r  auch  in  F ra n k re ic h  k a m  d ie  S trö m u n g  zu G unsten d e r 
re in e n  G o ld w ä h ru n g  von n u n  an n ic h t  m e h r z u r R uhe , sie g e w a n n  v ie l­
m e h r a u f dem  ganzen K o n t in e n t im m e r  m e h r au S tä rk e . D ie  D o p p e l­
w ä h ru n g  e rsch ien  d u rc h  d ie  g e m a ch te n  E r fa h ru n g e n  g e r ic h te t ;  d u rc h  
d ie  D e g ra d iru n g  d e r k le in e re n  S ilb e rm ü n ze n  zu S che idege ld  w a r  
sie z u r H ä lf te  b e re its  au fgege ben . D ie  eno rm e  G o ldausbeu te  
n a m e n tlic h  d e r fü n fz ig e r  J a h re  h a tte  in  den eu ropä ischen  L ä n d e rn  
d e r D o p p e lw ä h ru n g  u n d  in  den V e re in ig te n  S ta a te n  z u r th a ts ä c h - 
lic h e n  G o ld w ä h ru n g  g e fü h r t .  Das G o ld  w a r das G e ld  des W e lt -  
hande is  g e w o rd e n , u nd  d e r W e lth a n d e l se lbs t h a tte  d u rc h  d ie  
eno rm e  V e rb e sse ru n g  des T ra n s p o rtw e s e n s  e inen  u n e rh ö r te n  A u f ­
sch w u n g  g enom m en . D e r W u n s c h , s ich  das g le ic h e  G e ld  zu s ich e rn , 
dessen s ich  d e r W e lth a n d e l im m e r m e h r u n d  m e h r b e d ie n te , w a r  v o l l­
k o m m e n  n a tü r l ic h .  E r  ta u c h te  ü b e ra ll auf, in  den L ä n d e rn  m it  
D o p p e lw ä h ru n g  und  in  den L ä n d e rn  m it  S ilb e rw ä h ru n g . B e re its  
zu B e g in n  d e r fü n fz ig e r  J a h re  tra te n  b e i uns L e u te  w ie  S o e t b e e r ,  
B e r g i u s ,  L o r e n z  v o n  S t e i n  e tc ., sp ä te r auch S c h ä f f l e  fü r  d ie  
A n n a h m e  d e r G o ld w ä h ru n g  e in . B e i B e g in n  d e r V e rh a n d lu n g e n  
ü b e r den d e u ts c h -ö s te rre ic h is c h e n  M ü n z v e re in  im  J a h re  1853 s te llte  
O e s te rre ic h  e inen e in g e h e n d  m o t iv ir te n  A n t r a g  a u f  E in fü h ru n g  d e r 
G o ld w ä h ru n g , de r a lle rd in g s  u n te r la g . In  den sechz ig e r Ja h re n  
je d o c h  w a r  d e r W u n s c h  nach  d e r d e fin it iv e n  F e s tle g u n g  o d e r A n ­
n a h m e  d e r G o ld w ä h ru n g  in  E u ro p a  u nd  A m e r ik a  so s ta rk  g e ­
w o rd e n , dafs d ie  von N a p o le o n  I I I .  im  J a h re  1867 nach  P a r is  be­
ru fe n e  in te rn a t io n a le  M ü n z k o n fe re n z  m it  a lle n  S tim m e n  gegen  d ie  
e ine  d e r N ie d e r la n d e  e rk lä r te ,  e ine  W e ltm ü n z e in h e it  sei n u r  a u f 
dem  B o den  d e r G o ld w ä h ru n g  m ö g lic h . D ie se r B e sch lu fs  w a r  d e r 
k la re  A u s d ru c k  d e r d a m a lig e n  m ü n z p o lit is c h e u  A u ffa s su n g  u n d  e r  
lie fs  d e u t lic h  e rke n n e n , w o h in  d ie  W ä h ru n g s p o lit ik  d e r bedeu­
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te n d s te n  N a tio n e n  s tre b te . W o l l te  D e u ts ch la n d , das ohned ies z u r 
V e re in h e it l ic h u n g  seines W ir r w a r r s  von M ünzsyste m en e ine M ü n z ­
re fo rm  n ic h t  m e h r la nge  h iuaussch ieben  ko n n te , b e i d e r S ilb e r ­
w ä h ru n g  b le ib e n , so w ä re  es in  d e r g rö fs te n  G e fa h r gewesen, s ich  
im  W e lth a n d e l zu is o lire u . A n  d ie  A n n a h m e  d e r D o p p e lw ä h ru n g  
a b e r w a r  dam als ü b e rh a u p t n ic h t  zu denken. M a n  s tand  u n te r  
dem  fr is c h e n  E in d ru c k  des V e rsa gens  d e r D o p p e lw ä h ru n g  in  d e r 
la te in is c h e n  M ü n z u n io n , u n d  fe rn e r  sah m an diesen D o p p e l-  
w ä b ru n g s b u n d  in  E rw ä g u n g e n  b e g r iffe n , w e lch e  a u f d ie  gesetz­
lich e  A n n a h m e  d e r G o ld w ä h ru n g  h in a u sg in g e n . E s k a m  h in zu , 
da fs  in  F ra n k re ic h , dem  e in z ig e n  L a n d , w e lch e s  1865 noch  an 
d e i D o p p e lw ä h ru n g  fe s tg e h a lte n  h a tte , d ie  G o ld w ä h ru n g  im m e r 
m e h r A n h ä n g e r g e w ann . N o c h  im  F r ü h ja h r  1865 h a tte  s ich  d o r t  
e ine K o m m iss io n  m it  5 gegen 3 S tim m e n  fü r  d ie  B e ib e h a ltu n g  
d e r D o p p e lw ä h ru n g  en tsch ieden . D agegen e rk lä r te n  s ic li b e re its  
im  J a h re  1868 be i e in e r E n q u e te  von 66 H a n d e lsk a m m e rn  45 fü r  
d ie  G o ld w ä h ru n g , und d ie M e h rh e it  d e r E n q u e te k o m m iss io n  b e ­
a n tra g te  S p e rru n g  d e r fre ie n  S ilb e rp rä g u n g  u nd  D e g ra d iru n g  de r 
F ü n ffra u k e n th a le r  zu Sche idem ünzen . D e r d o p p e lw ä h ru n g s fre u n d ­
l ic h e  F in a n z m iu is te r  M a g n e  w a r  m i t  d iesem  G u ta c h te n  n ic h t  zu ­
fr ie d e n  u n d  setzte  d ie  V e ra n s ta ltu n g  e in e r neuen E n q u e te  d u rc h , 
w e lche  vo m  C onseil su p é rie u r d u  com m erce  e tc . g e le ite t  w urde . 
A b e r  diese A p p e lla t io n  des F iu a u z m in is te rs  w u rd e  g lä n ze n d  v e r­
w o rfe n . D ie  K o m m is s io n , w e lche  b is  E nde J n l i  l ö 7 0  ta g te , sp rach  
s ich  m it  17 gegen 6 S tim m e n  fü r  d ie  A n n a h m e  d e r G o ld w ä h ru n g  
aus. H ö c h s t w a h rs c h e in lic h  h a t n u r  d e r in zw isch e n  ausgebrochene 
K r ie g  F ra n k re ic h  v e rh in d e r t  den A n trä g e n  d iese r K o m m is s io n  
F  o lg e  zu geben.

A ls  D e u ts ch la n d  nach  dem  K r ie g e  sein M ünzw esen o rd n e te , 
da  k o n n te  es a u f  G ru n d  d e r g e s ch ild e rte n  S a ch lage  g a r  k e in  
anderes W ä h ru n g s s ys te m  w ä h le n , als d ie  G o ld w ä h ru n g . D ie  
S ilb e rw ä h ru n g  h a tte  e rh e b lic h e  M ifss tä n d e  g e z e it ig t. S ie d u ld e te  
n u r  e inen  ungenü genden  un d  v e rk rü p p e lte n  G o ld u m la u f u n d  fö r ­
d e rte  d a d u rch  a u fs e ro rd e n tiic h  den U m la u f vo n  P a p ie rg e ld  u nd  
B a n k n o te n  in  k le in e re n  A b s c h n it te n , w e lch e  d ie  S o lid itä t  des 
deu tschen  G eldwesens b e e in trä c h t ig te n , ab e r n ic h t  v e rb o te n  w e rd e n  
k o n n te n , ohne dafs m an  dem  U m la u f  e inen E rsa tz  in  e inem  ge­
nügenden  G o ld u m la u f b o t. D esh a lb  e rh o b  s ich  be i den B e ra th u n g e n  
d e r deu tschen  M ünzgesetze  n ic h t  e ine e inz ige  S tim m e  zu G u n s te n



24

4 e r A u fre c h te rh a ltu n g  d e r S ilb e rw ä h ru n g . —  D ie  D o p p e lw ä h ru n g  
a n d e re rse its  b o t, w ie  w ir  an den E r fa h ru n g e n  E n g la n d s  u n d  F ra n k ­
re ic h s  gesehen h a b e n , k e in e  G e w ä h r fü r  d ie  g le ic h z e it ig e  E r ­
h a ltu n g  b e id e r M e ta lle  im  U m la u f. D a d e r P re is  des S ilb e rs  
s e it M i t te  d e r se ch z ig e r Ja h re  w ie d e r e ine s inkende  T ende nz  
ze ig te , so m u fs te  es h ö c h s t z w e ife lh a ft e rsche inen , ob das D e u ts ch e  
K e ic b  ve rm öge  e in e r D o p p e lw ä h ru n g  a u f G ru n d  d e r französ ischen  
R e la t io n  von  l : 1 5 ' / 2 e inen  G o ld u m la u f w e rd e  h e rs te ile n  u nd  e r -  . 
h a lte n  können . Z u d e m  gaben  dam als b e re its  se lbst d ie  A n h ä n g e r 
d e r D o p p e lw ä h ru n g , w ie  E r n s t  S e y d ,  P r i n c e - S m i t h  u n d  de r 
H o llä n d e r  M e e s ,  zu, dafs ohne in te rn a t io n a le  V e re in b a ru n g  e ine 
D o p p e lw ä h ru n g  fü r  D e u ts ch la n d  u n m ö g lic h  sei. W ie  ab e r dam als, 
u n m it te lb a r  n a ch  dem  K r ie g e , e inen  M ü n z v e r tra g  m i t  F ra n k re ic h  
sch lie fsen , behu fs  d e f in it iv e r  F e s tle g u n g  d e r D o p p e lw ä h ru n g , zum a l 
F ra n k re ic h  se lbs t u n m it te lb a r  v o r  dem  K r ie g e  z u r P re isgab e  d e r 
D o p p e lw ä h ru n g  entsch lossen sch ie n !

So d rä n g te  s ich  dem  neueu R e ich  m i t  fö rm lic h e r  N o th w e n d ig -  
k e i t  d e r U e b e rg a n g  z u r G o lw ä h ru n g  auf. W ie  d ie  g e s c h ic h tlic h e  
E r fa h ru n g  g e z e ig t h a tte , b o t  a lle in  das S ys te m  de r G o ld w ä h ru n g - 
h in re ic h e n d e  G a ra n tie  fü r  d ie  s tä n d ig e  E rh a ltu n g  eines G o ld ­
u m la u fe s  und  f ü r  d ie  S ic h e ru n g  eines ausre ichenden  u n d  z w e c k ­
d ie n lic h e n  S ilb e ru m la u fe s . D ie  G o ld w ä h ru n g  fe rn e r  gab  uns d ie  
W ä h ru n g s g le ic h h e it  m i t  dem  G elde des h a n d e ls p o lit is c h  w ic h tig s te n  
S ta a tes , m i t  E n g la n d  u n d  seinen K o lo n ie n , u n d  m i t  dem  G elde 
a lle r  d e rje n ig e n  S ta a ten , w e lch e  dam a ls  a u g e n sch e in lich  den U e b e r­
g a n g  z u r G o ld w ä h ru n g  b e a b s ic h tig te n . D e u ts ch la n d  d u r f te  fe rn e r  
m i t  dem  U e b e rg a n g  z u r  G o ld w ä h ru n g  n ic h t  zöge rn , denn je  f r ü h e r  
es den U e b e rg a n g  u n te rn a h m , desto g e r in g e r  d ie  S c h w ie r ig k e ite n ; 
w o ll te  es a b w a rte n , b is  F ra n k re ic h  o d e r andere  S ta a te n  ih m  zu ­
vo rk a m e n , so m u fs te  es sich den n o th w e n d ig e u  A u s ta u sch  seines 
S ilb e rb e s ta n d e s  gegen G o ld  e rh e b lic h  e rsch w e re n . A u fse rd e m  sch u f 
d ie  K r ie g s e n ts c h ä d ig u n g  e ine bedeu tende  E r le ic h te ru n g , w e lch e  m an  
n ic h t  u n b e n u tz t lassen d u rfte .

D as a lles  la g  dam a ls  so k la r  a u f d e r H a n d , dafs m an  d a rü b e r  
n ic h t  v ie l W o r te  zu v e r lie re n  b ra u c h te . D ie  Gesetze, w e lch e  das 
neue deutsche M ünzw esen  b e g rü n d e te n , w u rd e n  desha lb  in  v e rb ä lt -  
n ifs m ä fs ig  k u rz e r  Z e it  e r le d ig t  u nd  m i t  e in e r ü b e rg ro fse n  M a jo r i tä t  
im  R e ic h s ta g  ange n o m m e n . E s k l in g t  ge rade zu  ko m isch , w enn  
L e u te  w ie  R o c h u s s e n  b e h a u p te n , es habe  zu B e g in n  d e r s ie b e n z ig e r



•fa h re  k e in  v e rn ü n ft ig e r  G ru n d  fü r  den U e b e rg a n g  z u r  G o ld w ä h ru n g  
bestanden, b lo fs  w e il d ie  d a m a lig e n  W o r t fü h r e r  d e r R e g ie ru n g e n  
u nd  des R e ichs tages n ic h t  a u f  je d e n  th ö r ic h te n  u n d  s p itz fin d ig e n  
-anw and g e a n tw o r te t  haben , w e lch e n  b im e ta llis t is c h e  S c h r if ts te lle r  

b ra c h te ^  dab rze b n te  s p ä te r gegen  d ie  G o ld w ä h ru n g  v o r -

o’ehm irr^ i b is h e rig e  E n tw ic k e lu n g  h a t  d e r deu tschen  M ü n zg e se tz - 
dals h e n t61' S 1 ,e n Z ;ge r  J a h re  re e llt  ^ g e b e n .  W e n n  m an  s ieh t, 
b e s te h t L ! r ' - D0Cn  ^  H m te ra s ie u  11 nd  M e x ik o  e ine S ilb e rw ä h ru n g

a« ; L e T ; . r r ” ! tr rb“ pi * * - *  - *  ^ih r  G eldwesen a u f d ie  r  u te n  v o u  e u ro p ä isch e r K u ltu r
« m l a lle  ü b r ig e n  d ie  G o ld w  ’ G o ld w ä lir u n g  g e s te llt  haben
Z w e ife l sein f l  D e u te  a n s tre b e ^  da ka n n  es ke in
G o ld w ä h ru n g  a n g e n o m m e n ^ « ! ^ ^ i  f  b e re its  1871 /73  d ie  
g rö fse re n  S c h w ie r ig k e ite n  und  O p fe rn  d ^ U e b  
W ähru n g  h ä tte  b e w e rk s te llig e n  müssen D ie  ? ,>Cr®.an® z u r  G o ld -  
to fa c h o »  W S h n in g g sys te m s  w . r  a lg , „ ¡ „ h ,  d J X w Z X  
D o k tr in ä re ,  sondern  das W e r k  vo raussehender s ta a ts ru ä n n isch e r 

u g h e it, w e lch e  den G ang  d e r w ä h ru n g s p o lit is c h e n  E n tw ic k e lu n g  
n c h t ig  und  re c h tz e it ig  e rk a n n te  un d  D e u ts ch la n d  u n te r  den g e r in ^ t -  
m oghe  en S c h w ie r ig k e ite n  d ie  K lip p e n  eines ra d ik a le n  W ä h ru n g s -  
w echsels u b e rw in d e n  lie fs . g

V .

sind e 7 ° rg a n g !  b e i d e r deu tschen  M ü n z - u nd  W ä h ru n g s re fo rm  
tü f te ln  r  l" ld  a l l f  raeiQ b e k a n n t, dafs sich an ih n e n  n ic h t  
tü f te ln  u n d  deu te ln  lä is ;  sie g e w ä h rte n  d e r b im e ta llis t is c h e n

h b S enb l W llg  ■deShalb nOT 6 inen  S6hr g e r i l lSen S p ie lra u m , 
steus dafs sie von den B im  e ta l lis te n  als das E rg e b n ifs  eines

auc lä s te r lic h e n  u nd  lib e ra le n  D o k tr in a r is m u s  h in g e s te llt  w erden  
-1 , cben dam als se lbs t d ie  ko n s e rv a tiv e n  P a rte ie n , w e lch e  noch  
m i genügend  ü b e r d ie  W ä h ru n g s fra g e  „ a u fg e k lä r t “  w a ren , h e re in -  

& a en seien. D e r  H o llä n d e r R o c h u s s e n  a lle rd in g s  h a t  au d e r
deu tschen  G o ld w ä h ru n g e inen  ganz besonderen M a k e l e n td e c k t:
„p  • Sle n a m llc b  lh re u  U rs p ru n g  n ic h t  d e r In i t ia t iv e  d e r R e ich s - 
R ^ r m ig ’ r ° n<!? rn  de)'je n ig e n  des R e ich s ta g s  ve rd a n ke , dafs d ie  

o H in g  ( le  k ra g e  d e r G o ld w ä h ru n g  in  dem  e rs ten  deu tschen
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M ünzgese tz  von  1871 n och  n ic h t  d e fin it iv - e n tsche iden  w o llte ,  dafs 
a b e r d e r R e ic h s ta g  dieses Gesetz so v e rä n d e rte , dafs es th a t -  
s ä c h lic h  b e re its  im  S inne  d e r G o ld w ä h ru n g  en tsch ied . R o c h u s s e n  
h a t d a m it  v o lls tä n d ig  re c h t.  D ie  R e ic h s re g ie ru n g  w o llte  zw a r von 
a lle m  A n fa n g  an d ie G o ld w ä h ru n g , ab e r sie g in g  m it  e in e r g e ­
w issen zöge rnden  V o rs ic h t  u n d  A e n g s t lic h k e it  an de ren  V e r w ir k ­
lic h u n g , w a h re n d  d e r R e ich s ta g , h a u p ts ä c h lic h  d u rc h  das V  e rd ie n s t 
B a m b e r g e r ’ s,  von v o rh e re in  en e rg isch  a u f das e in z ig  m ö g lic h e  
Z ie l lo s m a rs c h ir te . A b e r  w ie  w i l l  m an daraus e inen  V o r w u r f  
fü r  d ie G o l d w ä h r u n g  k o n s tru ire n ?  W ie  d ie  D in g e  th a ts ä e h lic h  
lie g e n , lä fs t  s ich  aus ih n e n  fü r  d ie  G o ld w ä h ru n g  ü b e rh a u p t n ic h ts  
fo lg e rn ,  au fser dafs sie vo m  R e ic h s ta g  n o ch  m e h r g e w ü n s c h t 
w u rd e  als v o n  d e r R e g ie ru n g ; dem  d a m a lig e n  R e ich s ta g e  aber 
k a n n  m a n  seine fes te  E n ts c h ie d e n h e it, w ie  d e r V e r la u f  d e r D in g e  
g e z e ig t h a t, n u r  als g ro fses  V e rd ie n s t anreehnen .

S o lche  m e rk w ü rd ig e n  S p rü n g e , w ie  sie h ie r  H e r r  R o c h u s s e n  
a u s fü h rt, ze igen n u r, dafs d ie  B im e ta ll is te n  n ic h ts  E rn s th a fte s  
gegen  d ie  E n ts te h u n g  d e r deu tschen  G o ld w ä h ru n g  V o rb r in g e n  
kö n n e n . D a fü r  e n tsch ä d ig e n  sie s ich  re ic h lic h  b e i d e r D a rs te llu n g  
d e r A r t  un d  W e ise , w ie  F r a n k r e i c h  u nd  m i t  ih m  d ie  anderen 
S ta a te n  des la te in is c h e n  M ünzbundes  ih re  b e re its  1865 h a lb  a u f­
gegebene D o p p e lw ä h ru n g  v ö l lig  p re isgegeben  haben.

Es lie g e n  d a rü b e r zw e i H a u p tle s a r te n  v o r, w e lche  s ich  geg e n ­
s e it ig  in  m e rk w ü rd ig e r ,  a b e r c h a ra k te r is t is c h e r  W e ise  w id e rsp re ch e n . 
D ie  e rs te  is t, dafs d ie  E in s te llu n g  d e r fre ie n  S ilb e rp rä g u n g  im  
la te in is c h e n  M ü u z b u n d  e ine u o th w e n d ig e  F o lg e  d e r deutschen 
M ü n z re fo rm  w a r. D ie  andere  is t :  F ra n k re ic h  habe, o b w o h l es 
seine D o p p e lw ä h ru n g  se h r w o h l habe  a u fre c h t e rh a lte n  kö n n e n , 
d ie  fre ie  S ilb e rp rä g u n g  e in g e s te llt ,  um  D e u ts ch la n d  b e im  U e b e r-  
g a u g  z u r  G o ld w ä h ru n g  e in  B e in  zu s te lle n . D ie  e rs te re  L e s a r t  
is t  n o th w e n d ig , um  d ie  S ch u ld  an d e r S i lb e re n tw e r th u n g  a u f 
D e u ts ch la n d s  U e b e rg a u g  zu r G o ld w ä h ru n g  sch ieben zu kö n n e n . 
D e r deu tsche W ä h ru n g s w e c h s e l h a t  F ra n k re ic h  z u r P re isgab e  d e r 
D o p p e lw ä h ru n g  g e n ö th ig t ,  u nd  d u rc h  diese P re isg a b e  d e r D o p p e l­
w ä h ru n g  is t  d ie  S ilb e re n tw e r th u n g  ü b e rh a u p t e rs t e rm ö g lic h t  
w o rd e n ; fo lg l ic h  h a t  d ie  deutsche M ü n z re fo rm  d ie  S ilb e r -  
e n tw e r th u u g  v e ru rs a c h t —  so a rg u m e n tire u  d ie B im e ta ll is te n .  
W i r  a c c e p tire n  diese B e w e is fü h ru n g  e inen M o m e n t, denn sie e n t­
h ä l t  e in  b e m e rke n sw e rth e s  Z u g e s tä n d n ifs . W e n n  d ie  deu tsche
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M ü n z re fo rm  z u r P re isg a b e  d e r französ ischen  D o p p e lw ä h ru n g  
n ö th ig te , so is t  d a m it zugestauden, da is  das D o p p e lw ä h ru n g s ­
system  n ic h t  —  w ie  d ie  B im e ta ll is te u  b e h a u p te n  —  d ie  G a ra n tie  
se ine r A u fre c h te rh a ltu n g  in  s ieh  se lbs t t r ä g t ;  w enn d ie  V e rs c h ie ­
b u n g  d e r V e rh ä ltn is s e  von  A n g e b o t u n d  N a c h fra g e  d e r be iden  

d e lm e ta lle , w ie  sie d u rch  d ie  deu tsche  M ü n z re fo rm  v e ru rs a c h t 
W;>r’ en iV ö im s c h e n  M ü n zb u n d  z u r P re isgab e  d e r D o p p e lw ä h ru n g  

'o  ei so is t  d a m it zugestauden, dafs s ich  das b im e ta llis t is c h e  
«sonV . 1-1 l in ^e r M len  U m s tä n d e n  a u fre c h t e rh a lte n  lä fs t,
D as r  * * 68 *,'e  ̂ u n S Ü ustigen  K o n s te lla t io n e n  v e rk ra c h e n  m u ís .
lands  r r l l 111'"!1 a so zugeben, w e n n  m an  beh a u p te n  w il l ,  D e u tsch - 
lauda G o ld w ä h ru n g  h „ b „  d ie  S i l b e r e . W t h u . g  v e ru rs a ih t .

.s  . 1 . i » : :  ,d i:  * * *
'Boden W  i i * V° n lh n e n  v e r lu n g t,  dafs sie den

en a u f w e lc h e m  s ich  ih re  ganze T h e o r ie  a u fb a u t,  se lb s t in

e rfu n d e n . engen habeu  desha lb  e ine  a nde re  L e s a r t

D ie  französ ische  D o p p e lw ä h ru n g , so b e h a u p te n  sie, w a r  d u rch  
den deu tschen  W a h ru n g s w e c h s e l ke inesw egs in  F ra g e  g e s te llt .  Es 
w ä re  fü r  den fra n zös ischen  U m la u f e in  L e ic h te s  gew esen, a l l  das 
S ilb e r  au fzu n e h m e n , w e lches D e u tsch la n d  abzusto fsen  s ich  a n ­
sc h ick te , und so das fes te  W e r th v e rh ä itn ifs  zw ischen  G o ld  und 
S ilb e r  a u fre c h t zu e rh a lte n . A b e r  m a n  w o llte  in  F ra n k re ic h  d ie  
„ In v a s io n “  de r p re u fs ischen  T h a le r  n ic h t  du ld e n , m an  w o ll te  n ic h t  
d u rc h  A u fre c h te rh a ltu n g  d e r D o p p e lw ä h ru n g  D e u ts c h la n d  se inen  
W a h ru n g sw e ch se l e r le ic h te rn , m au  w o llte  d u rc h  E in s c h rä n k u n g  
de r fre ie n  S ilb e rp rä g u n g  d ie  deu tsche  M ü n z re fo rm  e rsch w e re n  u n d  
zum  S c h e ite rn  b r in g e n . D ie  E in s c h rä n k u n g  d e r fre ie n  S ilb e r ­
p rä g u n g  u n d  d ie  v ö llig e  P re isg a b e  d e r D o p p e lw ä h ru n g  in  den 
S ta a te n  des la te in is c h e n  M ünzbundes w a r  also n ic h t  e tw a  e ine 
N o th w e n d ig k e it  o d e r e in  A k t  d e r N o th w e h r ,  sonde rn  le d ig lic h  e in  
A k t  c h a u v in is t is c h e r F e in d s e lig k e it  gegen  D e u ts c h la n d ; u n d  dieses 
b ö s w ill ig e  V o rg e h e n  F ra n k re ic h s  is t  a lso schu ld  an a l l  d e r w ä h - 
íu n g s p o lit is c h e n  K a la m itä t ,  w e lch e  s ich  an  das W o r t  S ilb e r -  
e n tw e r th u n g  k n ü p ft .

V ie  s ich  d a m it d ie  B e h a u p tu n g  v e r t rä g t ,  d ie  deu tsche  M ü u z -  
re fo rm  habe d ie  S ilb e re u tw e r th u n g  v e ru rs a c h t, e ine  B e h a u p tu n g , 
we che i m a n  in  deu tschen u n d  a u fse rdeu tschen  b im e ta llis t is c h e n  
* c r i f te n  a u f S c h r i t t  u n d  T r i t t  b e g egn e t, —  u m  das zu v e r-
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stehen, re ic h t  d e r gesunde M e n sch e n ve rs ta n d  n ic h t  aus ; dazu m u fs  
m a u  s ich  schon zu d e r L o g ik  bequem en , dai's D e u ts ch la n d  fü r  d ie  
F o lg e n  e in e r französ ischen  F e in d s e lig k e it  v e ra n tw o r t l ic h  is t, w e il 
s ich  diese B’e iu d s e lig k e it  gegen D e u ts ch la n d  r ic h te te .

A b e r  davon abgesehen is t  diese z w e ite  L e s a r t v ö l l ig  aus d e r 
L u f t  g e g r if fe n . G e w ifs  m a g  es in  F ra n k re ic h  L e u te  gegeben 
haben, w e lch e  m it  e in e r „ In v a s io n  d e r p re u ls isch e n  T h a l e r “  S t im ­
m u n g  zu m achen v e rsu ch te n , u n d  w e lch e  uns g e rn e  unsere  M ü n z ­
re fo rm  v e rp fu s c h t h ä t te n ; ab e r diese L e u te  w a re n  es n ic h t ,  w e lche  
d ie  P re isgab e  d e r D o p p e lw ä h ru n g  ve ra u la fs te n . D ie  ganze Legende  
w ir d  am  sch lagendsten  d u rc h  d ie  T h a tsa ch e  w id e r le g t,  da ls  d ie  
In i t ia t iv e  z u r B e sc h rä n ku n g  d e r fre ie n  S ilb e rp rä g u u g  ü b e r h a u p t  
n i c h t  v o n  F r a n k r e i c h  ausgegangen is t. B e l g i e n  w a r  d e r 
S ta a t, w e lc h e r z u e rs t d ie  fre ie  S ilb e rp rä g u n g  b e s c h rä n k te . Im  
D e ze m b e r 1873 e rlie fs  es e in Gesetz, w e lches d ie  R e g ie ru n g  e r ­
m ä c h tig te , d ie  fre ie  S ilb e rp rä g u n g  zu l im it i r e n  o d e r g ä n z lic h  e in ­
zu s te lle n . F ra n k re ic h  se inerse its  fo lg te  e rs t d iesem  B e is p ie l. D ie  
S chw e iz  h a tte  es n ic h t  n ö th ig , da sie n ie m a ls  fre ie  P rä g u n g  fü r  
P r iv a tre c h n u n g  zugestanden  h a tte . I ta l ie n  l i t t  dam a ls  an Z w a n g s ­
k u rs , ka m  also n ic h t  in  B e tra c h t. A u f  e in e r K o n fe re n z  d e r  M ü n z ­
b u n d s ta a te n  w u rd e  d ie  B e s c h rä n k u n g  d e r S ilb e rp rä g u n g  fü r  d ie  
ganze la te in is c h e  M ü n z u n io n  n o rm ir t ,  w ie d e r n ic h t  a u f  A n t ra g  
F ra n k re ic h s  sonde rn  a u f  V e r la n g e n  d e r S chw e iz .

D ie  In i t ia t iv e  z u r  P re isg a b e  d e r D o p p e lw ä h ru n g  is t  a lso von 
S ta a te n  ausgegangen, w e lch e  n ic h t  im  M in d e s te n  d a ra n  da ch te n , 
e inen  A k t  d e r F e in d s e lig k e it  gegen D e u ts c h la n d  zu ve rü b e n . D ie  
S chw e iz  u nd  B e lg ie n  w a re n , w ie  b e re its  e rw ä h n t,  im  J a h re  
1865  fü r  d ie  A n n a h m e  d e r G o ld w ä h ru n g  e in g e tre te n , h a tte n  s ich  
a b e r dam als, w o  fü r  ih re n  th a ts ä c h lic h  vo rh a n d e n e n  G o ld u m la u f 
k e in e  G e fa h r im  V e rz ü g e  w a r, dem  W id e rs p ru c h  F ra n k re ic h s  g e ­
fü g t .  N a ch d e m  a b e r d e r S ilb e rp re is  s e it M i t te  d e r sechz ig e r J a h re  
langsam  zu s inken  begann , u nd  n a chdem  diese s inkende  T endenz 
d u rc h  d ie  deu tsche M ü n z re fo rm  e ine  e rh e b lic h e  V e rs c h ä r fu n g  e r­
fa h re n  h a tte , so dafs n u n  von N eu e m  das S ilb e r  den la te in isc h e n  
M ü n z s tä tte n  z u s trö m te , da h ie lte n  es diese S ta a te n  fü r  gebo ten , 
M a is re g e ln  zum  S chu tze  ih re s  G o ld u m la u fe s  zu e rg re ife n . D ie  
zw e i J a h rz e h n te , w e lche  d ie  L ä n d e r  d e r la te in is c h e n  D o p p e l­
w ä h ru n g  s ich  im  B e s itz  e ines w e it  ü b e rw ie g e n d e n  G o ld u m la u fe s  
be fanden , w a re n  g enüge nd , um  diesen S ta a te n  d ie  V o r th e i le  und
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A n n e h m lic h k e ite n  eines G o ld u m la u fe s  k la r  zu m achen  u nd  be i 
d in e u  den W u n s c h  zu e rre g e n , s ich  dieseu G o ld u m la u f zu e rh a lte n . 
W h  e r in n e ru  uns an d ie  V o rg ä n g e  in  E n g la n d . A u c h  d o r t  bes tand  
e in th a ts ä c h lic h e r  G o ld u m la u f, so g a r m i t  e in e m  ausgesprochenen 

a n ^e l an S ilb e rm ü n ze n  fü r  k le iu e re  Z a h lu n g e n ; d e r e rs te  gese tz- 
G /  ZUr W ä h ru n g  w u rd e  v e ra n la fs t d u rc h  d ie  A e n d e - 

w e ä , r Si eTr th v e rh ä ,tn isses d e r E d e lm e ta lle  a u f  dem  W e ltm a rk t ,  
e rsche inen Ulie fs P01 TT ™ d d ie  A u s p rä g u n g  von S ilb e r  v o r th e i lh a f t  
u m la u f fhn  i j"  . m  zu ve i'h m d e rn , dafs d e r vo rh a u d e n e  G o ld -

- e r d e ,  h o ,, E ,.g -
d ie E n tw ic k e lu n g  in h  i ' T -  \ d l ’ e r l» 'a g u n g  a u f. G enau so v e r l ie f  
lie h e  S c h r i t t  z u i° G o ld v ari u t t er  \ M i!n " U ili0 n - D e r  ers te  g esetz'  
d ro h u u g  des v o rh a n d e n e ! G o l I  ^  v e ra u la fs t d « rc h  d ie  B e -
zu B e g in n  d e r fü n fz ig e r  T°^d u m la ^ .  D ie se lb e n  S ta a te n , w e lche  
S ilb e ru m la u f von d e n f l - n i ' f  ? h lg  zugesehen h a t te n , w ie  ih r  

w u rd e  « tT , Ä ?  ? • > * .  -

t le m e n  S .U e e rm ä n » ,, aus d e r Z i r t u k t i o i  v e re e h w J d .“  u n d “ » « "  
c h t in d e m  sie zum  S ch u tz  des S ilb e ru m la u fs  d ie  P rä g u n g  von

» u t r t t a ' r -  d“ .’ . , 7 d T  “ ' le m  “  * •  S ilb e rSsl<l ^ w u d e rw e r th ig
• , °  ’ ^ s e lb e n  S ta a te n  rü h r te n  s ich  s o fo rt, a ls das S ilb e r

G ° ld  ZU V e rd rä n g e n - W a rm n  das? -  A u f  diese 
da | 6e ¿ ¡ b 16 b im e ta llls t is c lle  A n sch a u u n g  je d e  A n tw o r t  s c h u ld ig ,
u nd  n ic h  i  ,G ° ld  ^  V0Ük0m m eH g le ic h w e r th ig  b e h a n d e lt 
u nd  m c h t  zugestehen w i l l ,  dafs das G o ld  ve rm ö g e  seines w e ii

e n tw ic k e lte  S t T  “ l gl61CheU G e w ic h t s ich  f ü r  w ir t s c h a f t l i c h  
A b e r  t e ! ü  T  ]>eSm\ ZUm G e ld s to ff e ig n e t als das S ilb e r. 
E n t ■ 7  dC danU  ie g t  C6r Sch lüsse l d e r w ä h ru u g s p o lit is c h e n  
E n tw ic k e lu n g  unseres J a h rh u n d e rts . W e r  ih n  n ic h t  sehen w i l l ,  

e r s ie h t s ich  gezw ungen , d ie  G e sch ich te  so zu v e rg e w a lt ig e n , w ie  
es sei ens b im e ta ll is t is c h e r  „G e s c h ic h ts s c h re ib e r“  geschehen is t.

V I .

W e ita u s  am  schönsten  z e ig t s ich  d ie  b im e ta llis t is c h e  K u n s t 
d u ! p  <!r |r ig ®1' i ’^ is to ir e “  b e i den D a rs te llu n g e n  ü b e r d ie  A n n a h m e  

jo  (W ä h ru n g  se itens d e r V e re in ig te n  S ta a te n  im  J a h re  1873
o - e T .  U rS te llnugea ü b e r tre ffe n  an K ü h n h e it  a lles  b is h e r D a ­
to esene. N a tü r l ic h  g in g  es auch  h ie r  n ic h t  m it  re c h te n  D in g e n



zu. D o ch  h ö re n  w ir  d ie  S c h ild e ru n g e n , w ie  sie H e r r  v o n  K a r -  
d o r f f  im  A n sc h lu fs  an seine a m e rika n isch e n  G esinnungsgenossen 
dem  deutschen P u b lik u m  v o rg e le g t h a t. (D ie  G o ld w ä h ru n g . Ih re  
U rsa ch e n , ih re  W irk u n g e n  u n d  ih re  Z u k u n ft .  1880.)

„W ä h re n d  in  E n g la n d  d ie  E in fü h ru n g  d e r G o ld w ä h ru n g  . . . .  
e in g e h e n d  e rö r te r t  w a r, w ä h re n d  im  deu tschen  R e ich s ta g e  d ie 
F ra g e  v ie lle ic h t  e in s e itig , a b e r doch  u m s tä n d lic h  besprochen  w u rd e , 
b e k a m  A m e r i k a  d i e  G o l d w ä h r u n g ,  o h n e  es s e l b s t  z u  
w i s s e n “ , so e rz ä h lt H e r r  v o n  K a r d o r f f ,  und  diese B e h a u p tu n g  
b e g rü n d e t e r m it  n a ch fo lg e n d e n  A u s fü h ru n g e n .

D e m  R e p rä se n ta n te n h a u s  la g  e in  G e s e tz e n tw u rf v o r, d e r e ine 
S ta tu te n ä n d e ru n g  fü r  d ie  V e rw a ltu n g  d e r M ü n z s tä tte n  e n th ie lt .  
D e r Senat ä n d e rte  n u n  e inen  A b s c h n it t  dieses E n tw u r fe s  so ab, 
„d a fs  derse lbe  n u n m e h r d ie  D e m o n e tis iru n g  des S ilb e rd o lla rs  u n d  
den U e b e rg a n g  z u r G o ld w ä h ru n g  e n th ie lt ,  u n d  d i e s e  A b ä n d e ­
r u n g  e n t g i n g  d e r  B e a c h t u n g  d e r  A b g e o r d n e t e n  b e i  d e r  
R ü c k k e h r  d e s  G e s e t z e s  i n  d a s  R e p r ä s e n t a n t e n h a u s  v o l l ­
s t ä n d i g “ . D as K o n g re fs m itg lie d  K e l l e y  sagte  in  e in e r R ede 
v o m  10. M a i 1879 ü b e r d iesen m e rk w ü rd ig e n  F a l l  F o lg e n d e s : 
„D a s  Gesetz . . . g in g  d u rc h  das H aus, ohne dafs in  den D e b a tte n  
irg e n d  e ine A n s p ie lu n g  a u f A u fre c h te rh a ltu n g  o d e r A u fg e b e n  des 
S tandard  s ilv e r  d o lla r  g e m a c h t w u rd e .“  —  „ Ic h  se lbs t w a r V o r ­
s itze n d e r d e r K o m m is s io n , w e lch e  ü b e r den u rs p rü n g lic h e n  G esetz­
e n tw u r f  zu b e r ic h te n  h a tte , u nd  ic h  b e kunde  a u f m e in  E h re n w o r t ,  
dafs ic h  n ic h ts  davon  w u fs te , dafs das Gesetz den S ilb e rd o lla r  
fa l le n  lie fs .“  —  „ W i r  haben  h ie r  e in  hübsches S tü c k  a m e r ik a ­
n is c h e r P a rla m e n ts g e s c h ic h te “ , m e in t H e r r  v o n  K a r d o r f f ;  un d  
d e r U m s ta n d , dafs H e r r  K e l l e y  in  d iese r R ede ä u fse rte , „ e r  
re ch n e  es s ich  n ic h t  z u r U n e h re  an, dafs m a il von  S e ite n  d e r 
R e g ie ru n g  u n d  d e r sonst b e i d e r A b ä n d e ru n g  b e th e il ig te n  K re is e  
v e rm ie d e n  habe, ih n  von  de rse lben  in  K e n n tn ifs  zu se tzen“ , s c h e in t 
H e r rn  v o n  K a r d o r f f  d a ra u f h in z u d e u te n , „d a fs  K e l l e y  di e von 
C a r e y  o ffen  ausgesprochene A n s ic h t th e i l t ,  dafs d ie  U e b e rru m p e - 
lu n g  m it  d e r G o ld w ä h ru n g  das W e r k  d e r je n ig e n  in te re s s ir te n  
K re is e  gewesen sei, d ie  u n te r  dem  N a m e n  des N e w y o rk e r  G o ld ­
r in g e s  e ine  w e n ig  b e n e id e n sw e rth e  B e rü h m th e it  e r la n g t h a b e n “ . 
Im  A n s c h lu fs  an diese D a r le g u n g  s c h re ib t A r e n d t  in  se inem  
L e it fa d e n : „G a n z  u n b e m e rk t, w ie  b e h a u p te t w ir d  d u rc h  B e tru g ,
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w a rd  d o r t  ( in  den V e re in ig te n  S ta a te n ) 1873 d ie  S ilb e rp rä g u n g  
a b g e s c h a fft.“

Jedem , d e r auch n u r  o b e r f lä c h lic h  d ie  a m e rika n isch e  W ä h ru n g s ­
g e sch ich te  k e n n t,  m u fs  diese D a rs te llu n g  vo n  v o rn h e re in  h ö c h s t 
u n w a h rs c h e in lic h  V o rko m m e n . S e it dem  J a h re  1834 —  dam a ls  
w u rd e  d ie  g e se tz liche  R e la t io n  d e r a m e rika n isch e n  D o p p e lw ä h ru n g  
von  1 : 1 5  a u f 1 : 1 G g e ä n d e rt —  h a tte n  d ie  V e re in ig te n  S ta a te n  
b e ie its  th a ts ä c h lic h e  G o ld w ä h ru n g . D ie  v o llh a lt ig e n  S ilb e rm ü n z e n  
ve rsch w a n d e n  a llm ä h lic h  v ö l l ig  aus dem  U m la u f. D e r B ü rg e rk r ie g  
s tü iz te  d ie  b e re in ig te n  S ta a te n  in  F in a n z w ir re n ,  w e lch e  den 
Z w a n g s k u rs  fü r  P a p ie rg e ld  und  e in  bedeutendes G o ld a g io  z u r 

l*a^ en- A b e r auch  in  d e r P a p ie rg e ld p e r io d e  b e tra c h te te  
s ich  N o rd a m e r ik a  gew isserm afsen  als G o ld w ä h ru n g s la n d ; es be ­
v o rz u g te  das G o l d  en tsch ieden  v o r  dem  S ilb e r , z. B . in d e m  es 
a u s s c h lie ß lic h  das G o ld  zu Z o llz a h lu n g e n  zu lie fs. A ls  F ra n k re ic h  
a n fin g , f ü r  den G edanken  eines W e ltm ü n z b u n d e s  S t im m u n g  zu 
m achen u nd  d ie  P a r is e r  M ü n z k o n fe re n z  von  1867 b e r ie f, da w a r 
d e r o ff iz ie lle  V e r t re te r  d e r V e re in ig te n  S ta a te n  R u g g l e s  u n te r  
den e ifr ig s te n  B e fü rw o r te rn  d e r W e ltm ü n z e in h e it  u n d  d e r G o ld ­
w ä h ru n g . U e b e r d ie W ä h ru n g s fra g e  äu fse rte  e r s ich  w ie  fo lg t :

„D ie  G esetzgeber u nd  das V o lk  d e r V e re in ig te n  S ta a te n  haben  
genugsam  d ie  E r fa h ru n g  g e m a ch t, w e n n  n ic h t  d u rc h  S tu d iu m , so 
doch  d u rc h  d ie  P ra x is , dafs das S ystem  d e r D o p p e lw ä h ru n g  n ic h t  
n u r  e ine U n k lu g h e it ,  sondern  e ine U n m ö g lic h k e it  i s t “ ; u n d  d e r 
V o rs itze n d e  des Finanzausschusses des Senats. S h e r m a n ,  b e a n t­
w o r te te  den B e r ic h t,  w e lchen  R u g g l e s  ü b e r d ie  M ü n zko n fe re n z  
e rs ta tte te , m i t  e inem  S ch re ibe n , in  w e lch e m  d ie  Z u v e rs ic h t aus­
gesprochen  w a r, F ra n k re ic h  w e rd e  s ich e r „d e n  u n m ö g lic h e n  V e r ­
such “  a iifg e b e n , „e in e  d o p p e lte  W ä h ru n g  zu h a b e n “ .

In  den fo lg e n d e n  J a h re n  w aren  S enat u n d  R e p rä se n ta n te n h a u s  
u n a u fh ö r lic h  m i t  A n trä g e n  ü b e r d ie  N e u o rd n u n g  des M ünzw esens 
u nd  den e v e n tu e lle n  A n s c h lif fs  an e in  in te rn a tio n a le s  M ü n zsys te m  
b e s c h ä ftig t. K e l l e y  se lbst, w e lc h e r zu e rs t d ie  u n g la u b lic h e n  Ge­
sch ich te n  ü b e r  d ie  E in fü h ru n g  d e r G o ld w ä h ru n g  in  den V e re in ig te n  
S ta a ten  v e rb re ite te , b e a n tra g te  am  21 . J u l i  1868, den  G o ld d o lla r  
VOu l ' / 2 G ra m m  F e in g e h a lt  z u r G ru n d la g e  des a m e rik a n is c h e n  
M ünzsystem s zu m achen.

W i r  k o m m e n  n un  zu dem  G esetz vo m  12. A p r i l  1873, d u rch  
■welches a n g e b lic h  d ie  G o ld w ä h ru n g  in  A m e r ik a  e in g e s c h m u g g e lt



w o rd e n  se in  so ll. D ieses Gesetz w u rd e  b e re its  im  J a h re  1870 
v o rg e le g t. Schon im  Ja h re  1866 h a tte  K n o x ,  d e r dam a ls  d ie  
L e itu n g  d e r M ü n za u g e le g e n h e ite n  im  S c h a tz a m t iu n e  h a tte , e ine 
R e v is io n  a lle r  M ünzgesetze  e m p fo h le n . Im  J a h re  1869 a rb e ite te  
e r  m it  D r .  L i n d e r m a n n  e inen so lchen R e v is io n s e n tw u rf aus. 
D ie se r w u rd e  am  25. A p r i l  1870 dem  F in a n z c o m ite  des Senats 
v o rg e le g t. B e ig e fü g t w a r e in  R e p o rt, w e lc h e r d ie  B e se itig u n g  des 
S ta n d a rd -S ilb e rd o lla rs  e m p fa h l. A m  10. Ja n u a r 1871 g e la n g te  d ie  
B i l l  im  Senate z u r A n n a h m e . S ie e rk lä r te  den G o ld d o lla r  als 
G ru n d la g e  des M iinzw esens und s tr ic h  den S ilb e rd o lla r  aus d e r 
R e ihe  d e r zu p rä g e n d e n  S tücke . A ls  das G esetz zu m  e rs ten  M a l 
an das R e p rä se n ta n te n h a u s  g e la n g te , e n th ie lt  es —  en tgege n  d e r 
B e h a u p tu n g  des H e rrn  v o n  K a r d o r f f  ü b e r e ine n a c h trä g lic h e  
A e n d e ru u g  —  den U e b e rg a n g  z u r G o ld w ä h ru n g . D as Gesetz b lie b  
in  je n e r  Session aus Z e itm a n g e l u n e r le d ig t. —  In  de r nächsten 
Session w u rd e  es vom  R e p rä sen tan tenha us  m i t  110 gegen 13 S tim m e n  
angenom m en (M a i 1872), u n d  im  J a n u a r 1873 e rh ie lt  es d ie  e in ­
h e llig e  Z u s t im m u n g  des Senats.

Schon d a m it is t  d ie  F a b e l d e r H e rre n  l v e l l e y  und  v o n  K a r ­
d o r f f  w id e r le g t.  Es k o m m t a b e r noch  besser. A m e r ik a n is c h e  
B im e ta llis te n  haben  angegeben, d e r ganze a m e rika n isch e  W ä h ru n g s ­
w echse l sei d u rc h  d ie  b lo fse  Auslassung  des S ta u d a rd -S ilb e rd o lla rs  
e n ts ta n d e n , und diese A uslassung  und  ih re  B e d e u tu n g  sei dam als 
dem  R e p rä sen tan tenha us  en tg a n g e n . V o n  e in e r b lo fsen  A uslassung  
ka n n  ab e r in  A n b e tra c h t des G esetztextes ü b e rh a u p t n ic h t  d ie Rede 
se in , denn im  Gesetze h ie fs  es:

„D ie  S ilb e rm ü n z e n  d e r V e re in ig te n  S ta a te n  so llen se in : d e r 
D o lla r ,  d e r h a lbe  D o lla r  e tc ........... u n d  diese M ü n ze n  so llen  gese tz­
lich e s  Z a h lu n g s m itte l sein f ü r  je d e n  B e tra g  b is  zu fü n f  D o lla r . “  
D ie  D e g ra d iru u n g  des D o lla r  zu r. Sche idem ünze  w a r  also aus­
d rü c k lic h  in  dem  E n tw ü r fe  ausgesprochen, und  z w a r be re its , als e r 
zu m  e rs te n  M a le  an das R e p rä se n ta n te n h a u s  g e la n g te . A u fse rd e m  
b e s tim m te  e in  a n d e re r A b sa tz  a u s d rü c k lic h , d e r G o ld d o l la r  so lle  
d ie  W e r th e in h e it  des a m e rika n isch e n  Geldes sein.

T ro tz  d iese r D e u t l ic h k e it  is t  m an v ie lle ic h t  g e n e ig t, H e rrn  
K e l l e y  a u f  se in  E h re n w o r t  zu g la u b e n , dafs e r —  tro tz  seines 
A m te s  als V o rs itz e n d e r d e r K o m m is s io n , w e lc h e  ü b e r den E n t ­
w u r f  B e r ic h t  zu e rs ta tte n  h a tte  —  „n ic h ts  davon  w u ls te , dafs das 
Gesetz den S ilb e rd o lla r  fa lle n  l ie is “ . Das w ä re  a lle rd in g s  e in  u n -
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b e g re if l ic h e r  un d  u n v e rz e ilic h e r  L e ic h ts in n  gewesen, a b e r w enn 
s ich je m a n d  au f sein E h re n w o r t  se lbs t e in e r so lchen g rö b lic h e n  
V e rn a c h lä s s ig u n g  se ine r P f lic h te n  b e s c h u ld ig t, so ka n n  m an n ic h t  
u m h in , auch das U n g e h e u e rlic h s te  zu g la u b e n .

I)a ls  a b e r anderen  M itg lie d e rn  des R ep räsen tan tenha use s d ie  
e s e itig u n g  des fe ilb e rd o lla rs  n ic h t  e n tg a n g e n  w a r, u n d  dafs sie 

a u f dmse B e s e it ig u n g  d ie  A u fm e rk s a m k e it des Hauses h in le n k te n , 
d a fü r is t fo lg e n d e r Passus aus d e r R ede des A b g e o rd n e te n  H o o p e r  
em u n a n fe c h tb a re r B e w e is . H e r r  H o o p e r  s a g te : „A b s c h n it t  16 
b e s tä tig t d ie  B e s tim m u n g e n  d e r bestehenden Gesetze ü b e r d ie  
. 1 be rm unzen  u n d  ih re  G e w ic h tsve rh ä ltn isse , a u f s e r  d e n  ß e s t i m -  
: i ; r ; W , d e ”  S i l b e r d o l l a r ,  dessen G e w ic h t von  4 1 2 '/2 
a u f 384 G ra n  h e ra b g e se tz t is t  u n d  d e r  s o , w ie  d ie  k le in e re n  
. i l  »e im unzen, z u r  S c h e id e m ü n z e  g e m a c h t  w i r d “ .

o r a c e  W h l t e, dessen S c h ild e ru n g  d e r in  F ra g e  stehenden 
V o rg ä n g e  ( in  „M o n e y  and B a n k in g “ ) ic h  h ie r  fo lg e , c i t i r t  noch  
w e ite re  S te lle n  aus d a m a lig e n  P a rla m e n ts re d e n , in  w e lch e n  d e u tlic h  
au sg e d ru ck t^  is t, dafs das Gesetz n u r  „M ü n z e n  aus e i n e m  M e ta ll 
—  s ta t t  w ie  b is h e r aus be iden  M e ta lle n  —  zum  ge se tz lich e n  
Z a h lu n g s m itte l m ache “ , u nd  dafs es an d e r Z e it  sei, den G o ld ­
d o lla r  a u s d rü c k lic h  z u r W ä h ru n g sb a s is  zu m achen. W e ita u s  am  
in te ressan tes ten  a b e r s in d  d ie  W o r te , w e lche  K e l l e y  se lbst, d e r 
von  n ic h ts  g e w u fs t haben w il l ,  dam als im  R e p rä se n ta n te n h a u s  
ü b e r diesen G egenstand sagte. D e r  A b g e o rd n e te  P o t t e r  h a tte  
ü b e r d ie  m in d e rw e r th ig e  A u s p rä g u n g  des S ilb e rd o lla rs  e in ig e  B e ­
denken g e ä u fse rt. D a  e rh o b  s ich  H e r r  K e l l e y  u n d  s p ra c h :

„ I c h  e rla u b e  m ir  m e in e n  V o r re d n e r  zu fra g e n , ob e r  a u f d e r 
ganzen W e l t  e ine R e g ie ru n g  ke n n t, w e lch e  ih re  S c h e i d e m ü n z e n  
v o l lw e r th ig  a u s p rä g t?  D ie  S ilbe rm ünzeu  E n g la n d s  s in d  10 p C t. 
u n te rw e r th ig ;  u n d  im  le tz te n  J a h r  h a t  Ja p a n , in d e m  es nach  den 
R a th sch lä g e n  d e r F a c h le u te  unseres Land e s  und d e rje n ig e n  E n g ­
lands u n d  F ra n k re ic h s  h a n d e lte , se ine S ilb e rm ü n z e u  12 p C t. u n te r -  
w e r th ig  g e m a ch t, u n d  z w a r aus fo lg e n d e m  G ru n d : E s  i s t  u n ­
m ö g l i c h ,  d i e  D o p p e l w ä h r u n g  a u f r e c h t  z u  e r h a l t e n  . . . .  
A lle  E r fa h ru n g  h a t  g e ze ig t, dafs w ir  e i n e  e i n z i g e  W ä h r u n g s -  
ra .ü11 ze haben  müssen, w e lche  fü r  a lle  anderen  gese tz liches Z a h lu n g s ­
m it te l  is t, u n d  d a n n  kö n n e n  w ir  fü r  d ie  B e q u e m lic h k e it  unseres 
m n e ie n  M ü n z u m la u fs  so rgen , in d e m  w ir  S i l b e r s c h e i d e m ü u z e n  
HC aften, w e lche  im  ganzen L a n d e  a ls gese tz liches Z a h lu n g s m itte l
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f ü r  b e s c h rä n k te  B e trä g e  u m la u fe n  und  von d e r R e g ie ru n g  zu ih re m  
N e n n  w e r th  e in g e lö s t w erden  s o lle n .“

D ie se r selbe H e r r  K e l l e y ,  w e lc h e r d ie  D e g ra d iru n g  des 
S ilb e rd o lla rs  z u r S che idem ünze g e g e n ü b e r e inem  anderen  A b g e o rd ­
n e ten  v e r th e id ig te  und  dabe i das ganze S ys te m  d e r G o ld w ä h ru n g  
e n tw ic k e lte  und  b e g rü n d e te , v e rs ich e rte  s ieben J a h re  spä te r, nachdem  
e r  s ich  zum  B im e ta llis m u s  b e k e h r t h a tte , dem  R e p rä se n ta n te n h a u s  
a u f sein E h re n w o r t ,  e r  habe dam als k e in e  A h n u n g  g e h a b t, dafs 
je n e s  G esetz den v o l lw e r t ig e n  S ilb e rd o lla r  b e s e it ig te ; u nd  in  
D e u ts ch la n d  fin d e n  s ich L e u te , w e lche  d ie  u n g la u b lic h s te n  a m e rik a ­
n ischen  S ch a u e rg e sch ich te n  g ru s e ln d  nache rzäh len  u n d  g a r  zu ge rn  
g la u b e n  m ö ch ten , dafs d ie  a m e rika n isch e  G o ld w ä h ru n g  ih re  E x is te n z  
dem  schw arzen B e tru g  eines G o ld rin g e s  ve rdanke . D a b e i haben 
diese L e u te  d ie  b e w u n d e rn s w e rth e  F ä h ig k e it ,  a lles a b s o lu t zu 
ig n o r ire n , was zu d ieser u n g la u b lic h  fre ch  e rfund enen  Legende  
n ic h t  p a fs t. S ie b e m ühen  s ich  a b so lu t n ic h t ,  ü b e r d ie von ih n e n  
n a ch e rzä h lte  h ö c h s t m e rk w ü rd ig e  G esch ich te  A u fk lä r u n g  zu e r­
h a lte n , im  G e g e n th e il, sie s treuben  s ich  gegen  je d e  A u fk lä ru n g  
u n d  sch w ö re n  a u f ih re n  G esinnungsgenossen K e l l e y ,  u m  u n b e ir r t  
d u rc h  das L ic h t  d e r T h a tsa ch e n  an e ine  dem  ß im e ta llis m u s  e r -  
sp rie fs lic h e  G e sch ich ts fä lsch u n g  g la u b e n  u n d  sie w e ite r  v e rb re ite n  
zu kö n n e n , D ie  E t iq u e tte  is t  nach  w ie  v o r „W is s e n s c h a ft l ic h k e it  
u n d  E h r l ic h k e i t “ .

V I I .

D ie  b is h e rig e n  A u s fü h ru n g e n  bedürfen  e ig e n t lic h  k a u m  m e h r 
e in e r E rg ä n z u n g . D as gebo ten e  M a te r ia l is t  v ö l l ig  a u s re ic lfe n d , 
u m  e in  B ild  zu geben so w o h l von de r G esch ich te  d e r G o ld w ä h ru n g  
als von d e r b im e ta llis t is c h e n  G e sch ich tssch re ib u n g . L e d ig lic h  d e r 
V o lls tä n d ig k e it  h a lb e r  seien noch  e in ig e  W o r te  ü b e r d ie  V a l u t a -  
r e g u l i r u n g  i n  d e r  ö s t e r r e i c h i s c h - u n g a r i s c h e n  M o n a r c h i e  
b e ig e fü g t.

O e s te rre ic h  h a t te  in  d e r e rs ten  H ä lf te  unseres J a h rh u n d e rts  
w ie  fa s t a lle  ande re n  deutschen S ta a te n  S ilb e rw ä h ru n e . D ie  
W ir re n  des J a h re s  1848 fü h r te n  z u r V e r le ih u n g  des Z w angsku rses  
an das P a p ie rg e ld  u nd  zu e inem  bedeu te nden  u n d  b e trä c h t l ic h  
sch w a n ke n d e n  S ilb e ra g io . E in e  R e ih e  von  V e rsu ch e n , d ie  ß a a r-  
za h lungen  w ie d e r a u fzuuehm en  und das A g io  zu b e se itig e n , b lie b e n
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e ifo lg io s . N a tü i l ic h  r ic h te te n  s ich  d ie  B e s tre b u n g e n  d e r ö s te r­
re ic h is ch e n  R e g ie ru n g  zunächs t a u f  d ie  W ie d e rh e rs te llu n g  d e r ge - 
• e z ic  le n  S ilb e rw ä h iu n g ; ab e r b e re its  f rü h e r  a ls in  ande re n  d e u t-  
s c ie n  S ta a te n  ze ig te  O e s te rre ich  S y m p a th ie n  f ü r  das G o ld . Schon 
“  3 fbe V e rh a n d lu n g e n  ü b e r  den d e u ts c h -ö s te rre ic h i-

i n  i unzve re in  e in g e le ite t w u rd e n , b e a n tra g te  O e s te rre ich  d ie

•u ich mm G ° d w ä h r™ g ’ a l le rd in g s ohne d ie  U n te rs tü tz u n g
J a fe e  i 8 r e71UeS S ta a tes  zu fin d e n . S p ä te r, im

L  h " *  * * »  d e r ¡ - « u . t i o u a l . n  M ü „ z -
S “  u  < » A d  1 7  H r k ’ d e r “ ‘ » '» « t is c h e  D e le g ir te , m i t
im  selben J .T »  ”  p'  j .  e8 £ „
and Oesterreich ”  i “ "  « ¡» e h e »  Frankreich
d « t .G ™ „ ,Ung ,  d e r & £ £ £  “ “ n 3 t f ' 7 "

¡ Ä S Ä t  " "  ' in  Ä

schoben w u rd e . O e s te rre ich  se lb s t w«°r d u b h  A T L T I a A e L «

s t ä : w m der WM“ "°s -
M i t  B e g in n  d e r s ie b z ig e r J n h re  k a m  d ie  S ilb e re n tw e r th n n n  

n n t  ins  S p ie l, D e r in  G o ld  a n s g e d rü ck te  S ilh e rp re is  sank meh” . 
,Un , ,r ’ w a h re n d  d e r ö s te rre ich isch e  W e c h s e lk u rs  a u f  G o ld -
a n d e r a so d e r G o ld p re is  des ö s te rre ich isch e n  P a p ie rg u ld e n s , v e r-  

h a ltn ifs m a is ig  s ta b il b lie b . So k a m  es, da is d ie  W e r th d if fe re n z  
zw ischen  dem  ö s te rre ic h is c h e n  S ilb e r -  und P a p ie rg u ld e n  das 
„S ilb e ra g io , 1 d u rc h  d ie  S ilb e re n tw e r th u n g  im m e r g e r in g e r  w u rd e  
u n d  sch h e ls lich  v ö l l ig  ve rschw and . D u rc h  d ie  « L S Ä  
h a tte  s ich  also v o n  se lbs t h e ra u s g e b ild e t, was m an  frü h e r  m it  
i , !  '  A n ste e n g n n g e n  a b e r v e rg e b lic h  zu e rre ic h e n  v e rs u c h t

„  )as S llb e ra g io  w a r  b e s e it ig t, d e r P a p ie rg u ld e n  u n d  d e r 
1 1 >ei g ü ld e n  s tanden  a u f P a r i.  A b e r  O e s te rre ic h  w a r m i t  d iese r

I ) Se « • iu SelbStregUlirUDgi< Seiner V a lu ta  ke inesw egs se h r zu frie d e n . 
(]p  ,e r se tz te  seine s inkende  B e w e g u n g  fo r t  u nd  d ro h te  nun , 
de v ie h is c h e  V a lu ta  m i t  s ich  he ra b zu n e h m e n . E s e rsch ie n  

n  ;  e h n e ta llh ä n d le rn  v o r th e i lh a f t ,  von d e r fre ie n  P rä g u n g  fü r  
w u rd  6 ' raU 0h ZU m achen , u n d  d ie  ö s te rre ic h is c h e n  M ü n z s tä tte n  
g i  . 11 -1UÎ  ra § eauf t r ägeu ü b e rh ä u ft. A b e r  d ie  ö s te rre ic h is c h e n  
su lde !,m iln ^ er ^ 'k a n n te n  dam a ls  k la r ,  dafs ih n e n  m i t  den S ilb e r -  
' l ln t  m d  e b ie r S ilb e r  W ährung  n ic h t  m e h r  g e d ie n t w a r ;  sie

3*
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h a tte n  d ie  k la re  E in s ic h t ,  dafs O e s te rre ic h  f r ü h e r  o d e r sp ä te r 
d e f in it iv  w e rd e  z u r G o ld w ä h ru n g  ü b e rg e h e n  müssen, u nd  e in  so lch e r 
U e b e rg a n g  m u fs te  um  so s c h w ie r ig e r  w e rden , je  m e h r S ilb e rg u ld e n  
v o rh a n d e n  w a re n . A l l  das S ilb e r, w e lches je tz t  a u f  p r iv a te  R e ch ­
n u n g  a u sg e p rä g t w u rd e , m u fs te  b e i e inem  U e b e rg a n g  z u r G o ld ­
w ä h ru n g  a u f R e ch n u n g  des S taa tes  gegen G o ld  a u sg e ta u sch t 
w e rden . A u s  solchen E rw ä g u n g e n  heraus is t  es zu e rk lä re n , dafs 
zu B e g in n  des Ja h re s  1879 d u rc h  B e fe h l des F in a n z m in is te rs  den 
M ü n z s tä tte n  d ie  w e ite re  A n n a h m e  vo n  P rä g e a u fträ g e n  fü r  S ilb e r  
u n te rs a g t w u rd e . D a m it  w a r  d ie  ö s te rre ic h is c h e  S ilb e rw ä h ru n g  
d e f in it iv  au fgegeben u n d  d e r e rs te  S c h r i t t  f ü r  d ie  g e se tz lich e  A n ­
n a h m e  d e r G o ld w ä h ru n g  g e th a n . D a  N ie m a n d  m e h r e inen  A n ­
sp ru ch  d a ra u f h a tte , fü r  ' / „  P fu n d  S ilb e r, den S ilb e rg e h a lt eines 
G u ldens, e inen  g e p rä g te n  G u ld e n  zu beko m m e n , so k o n n te  s ich  
d e r W e r th  des ö s te rr . G u ldens ü b e r se inen S ilb e rg e h a lt  e rheben, 
u n d  das geschah. D e r ö s te rr . S ilb e rg u ld e n  u nd  P a p ie rg u ld e n  
standen von  n u n  an a u f P a r i,  a b e r ih r  W e r th  e rh o b  s ich im m e r 
m e h r ü b e r den W e r th  des S ilb e rg e h a lte s  eines G uldens, ä h n lic h  
w ie  d e r G e ld w e r th  u n se re r deu tschen S ilb e rm ü n z e n  bed e u te n d  
g rö fs e r is t  als ih r  M e ta llw e r th ,  n u r  dafs be i uns s ich  d e r G e ld ­
w e r th  d e r S ilb e rm ü n z e n  vo m  G o lde  h e r le ite t ,  w ä h re n d  e r in  
O e s te rre ich  v o llk o m m e n  f re i in  d e r L u f t  schw eb te . Das ko n n te  
n a tü r l ic h  n u r  e in  U eb e rg a n g szu s ta n d  sein, w e lch e r sein E n de  in  
e in e r T a r i f i r u n g  des G u ldens in  G o ld , in  e in e r F re ig a b e  d e r G o ld ­
p rä g u n g  u n d  A u fn a h m e  d e r B a a rza h lu n g e u  in  G o ld  fin d e n  m u fs te , 
k u rz  in  d e r d e f in it iv e n  A n n a h m e  d e r G o ld w ä h ru n g . D iese  Z ie le  
v e r fo lg t  d ie  im  J a h re  1890 e in g e le ite te  V a lu ta re g u liru n g , w e lche  
je tz t  ih re m  E n d e  e n tg e g e n g e h t.

W i r  sehen also, dafs d ie  ö s te rre ich isch e  R e g ie ru n g  s e it J a h r ­
ze h n te n  m it  K onsequenz a u f d ie  G o ld w ä h ru n g  h in a rb e ite t .  W e n n  
d ie  D u rc h fü h ru n g  d e r G o ld w ä h ru n g  b is  a u f den h e u tig e n  T a g  
n ic h t  v p l l ig  g e lu n g e n  is t, so l ie g t  das a u ssch lie fs lich  an den f in a n ­
z ie lle n  S c h w ie r ig k e ite n , m i t  w e lchen  O e s te rre ich  zu k ä m p fe n  h a t 
u n d  v ie lle ic h t  auch  an se ine r a llzu se h r zaudernde n  F in a n z p o lit ik .  
D ie  G ründe , vo n  w e lch e n  s ich  O e s te rre ich  be i se inen w ä h ru n g s p o lit i­
schen M a fsn a lim e n  le ite n  lie fs , s ind  k la r  e rs ic h t l ic h :  M a n  h a t 
auch  in  O e s te rre ic h  lä n g s t e rk a n n t,  dafs n a m e n tlic h  ha n d e ls ­
p o lit is c h  d ie  G o ld w ä h ru n g  das e in z ig  b e fr ie d ig e n d e  u nd  m ö g lic h e  
W ä h ru n g s s ys te m  is t.
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Sehen w ir  n u n , w ie  v o n  b im e ta llis t is c h e r  S e ite  d ie  ö s te rr . 
V a lu ta re g u liru n g  g e s c h ild e rt u n d  b e u r th e il t  w ird . A r e n d t  s c h re ib t 
lu  se inem  L e it fa d e n :

„G a n z  besonders e ig e n a r t ig  lie g e n  d ie  D in g e  in  O e s te r­
re ic h -U n g a rn , wo m an  s ich  eben den A n sch e in  g ie b t,  als 
woHe m an den Z w a n g s k u rs  abschaffeu. M e rk w ü rd ig  is t  
es, » s d ie  U n g a rn , d ie  b is h e r als G e tre id e -E x p o r te u re  

e r V a lu ta h e rs te lh m g  w id e rs tre b te n , je tz t  p lö tz l ic h  f ü r  d ie  
o d W ä h ru n g . S chw ärm en- E s g e s c h ie h t d ies desha lb , w e il

G ru n d ? T  ?  Ui  IUe<! n g e  R e ia t io n  d e r neuen W ä h ru n g  zu 
K u rs  in d l ’ d ' ^  d “  a lte  W ä h ru o S is t  zu e in e m  n ie d r ig e n

¿ T r * * *■ “ i t m

ungarischen „G etreide-Exporteure“ -  „ T  h e ifte l i

f c r t T d ' V n  T  uT e m l,u ld < !te "  K t a e n « ;  a lso auch  l e e r 'T U
e in  8 M ° e  ¿ T '• T “  T ® 1™ «  » e n p o lit ik  e in -

™ , ilT  M e rk w ü rd ig  ,s t d n ft be i nne dieselben G ro ft-
wül ™ T  T  °  K I“ S“  « r  * »  Segentheil der G old-
r e i e h  L .  T T ;  ,A " fS e rfe m  *  "»>■ A r e n d t  i n O e s t e r -
W  nn. S 1 T  T T ' “ *’ WOf°r dieae L™‘e »hwiirmen,
d » t  d ie  G o ld  - b  ; " a T Ch! D “ "  1,ier is t  •  d “  B im e t a l l™ , , ,  

O l t  d ie  G o ld w ä h ru n g . W u n d e rb a r  is t  d e r G ru n d  d e r ö s te rre ic h is c h  -
u n g a risch e n  G e tre id e -E x p o rte u re -  u nd  S c h u ld n e r-S c h w ä rm e re i. D e r
G “  ° Ste.r re ’ c lllS chen W ä h ru n g  is t  e ine „s e h r  n ie d r ig e  R e la t io n “  zu

be im *1? 86 « li!  Uam llCh 6m  GuW en im  W e r th  von  1,to M k ., w ä h re n d  
m a lte n S d b e rp rm s  d e r G u ld e n  2 M k . w e rth  w äre . E in m a l ve rg ibs t

■ , . " 6̂ r  1- A i e n d t  v ö l lig ,  dafs s e it 1848 das e ig e n tlic h e  ö s te r-  
1 1SC7  G e ld  n ic h t  d e r S ilb e rg u ld e n  w a r, sonde rn  d e r P a p ie r -  

?■!' en, d e r s te ts  b e trä c h t l ic h  w e n ig e r w e r th  w a r als d e r S ilb e rg u ld e n .
^ 6 r r  l ) r ' A r e n d U  dafs d ie  g e w ä h lte  R e la t io n  n ic h t  

'  . ; r i c h  zu G unsten  d e r G e tre id e -E x p o rte u re  u nd  S c h u ld n e r 
g e g n ö e n  w u rd e , sondern  dafs sie dem  d u rc h s c h n it t l ic h e n  G o ld w e r th  

08 e r r e ich ischen  G u ldens e in e r R e ihe  von J a h re n  v o r d e r Y a -  
n ie j le g ,? lu u S e n ts p r ic h t,  dafs e ine h ö h e re  R e la t io n  als diese „s e h r  

n 0 e also eine ausgesprochene B e n a c h th e ilig u n g  a lle r  S c h u ld n e r
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gew esen w ä re ; u n d  s c h lie fs lic h  ve rg ib s t H e r r  D r .  A r e n d t ,  — dafs 
e r B im e ta l l is t  is t, u n d  dafs e r s te ts  b e h a u p te t h a t, das G o ld  un d  
m it  ih m  das G e ld  d e r G o ld w ä h ru n g s lä n d e r sei s e it B e g in n  d e r 
s ie b z ig e r J a h re  b e trä c h t l ic h  im  W e r th e  ges tiegen . N a c h  den E r ­
re c h n u n g e n  von S a u e r b e c k ,  w e lch e  von den B im e ta llis te n  s te ts  
in s  F e ld  g e fü h r t  w e rden , haben h e u te  e tw a  l,so  M k . dense lben  
W e r th  w ie  2 M k . o d e r 1 G u lden  zu A n fa n g  d e r s ie b z ig e r Ja h re . 
W e n n  dem  w ir k l ic h  so w ä re , dann s te l l t  doch  d ie  R e la t io n  von  
1,70 M k . f ü r  den G u ld e n  n ic h t,  w ie  A r e n d t  b e h a u p te t, e ine B e­
vo rzu g u n g  d e r ve rs c h u ld e te n  K lassen d a r, sondern  e ine ganz e r­
h e b lich e  B e n a c h th e ilig u n g . A b e r H e r r  D r .  A r e n d t  b e lie b t in  
d iesem  F a lle , im  G egensatz zir se inen sons tigen  A u fs te llu n g e n , das 
deutsche G o ld g e ld  a ls u n v e rä n d e rt in  se inem  W e r th  anzusehen, 
n u r  d a m it U n g a rn s  G ro fs g ru n d b e s itz e r u n d  S c h u ld n e r e inen  G ru n d  
haben, f ü r  d ie  G o ld w ä h ru n g  zu sch w ä rm e n , u nd  d a m it  e r se lbs t 
e inen  G ru n d  h a t, auch  d ie  E n ts te h u n g  d e r ö s te rr .-u n g a r is c h e n  
G o ld w ä h ru n g  n ic h t  als das E rg e b n ifs  e in e r w ir th s c h a ft l ic h e n  N o th -  
w e n d ig k e it,  sondern  a ls das P r o d u k t  a n rü c h ig e r In te re s s e n p o lit ik  
h in zu s te lle n . VIII.

V I I I .

D a fs  auch  R u f s l a n d  a lle  V o rb e re itu n g e n  z u r  B e s e it ig u n g  
se in e r P a p ie rw ä h ru n g  u n d  zu e inem  U e b e rg a n g  z u r G o ld w ä h ru n g  
tre f fe ,  is t  schon s e it la n g e r  Z e it  v o n  ve rsch ie d e n e n  S e ite n  im m e r 
w ie d e r b e h a u p te t w o rd e n . N a m e n t l ic h  h a t m a n  a u f den U m s ta n d  
h in g e w ie se n , da fs  d ie  russ ische R e g ie ru n g  e inen  ko lossa len  G o ld ­
bestand ansam m le  u n d  e rh a lte . D ie  russ ische  R e g ie ru n g  se lbst 
h a t  aus ih re n  A b s ic h te n  n ie m a ls  e inen  H e h l g e m a ch t. A b e r  unsere 
B im e ta ll is te n ,  w e lch e  a u f  d ie  g rö ß te n  E n tfe rn u n g e n  das G ras 
w achsen h ö re n , hab e n  s te ts  v e rs ic h e r t ,  R u fs la n d  de n ke  n ic h t  im  
e n tfe rn te s te n  an d ie  G o ld w ä h ru n g , dazu  ve rs tehe  es d ie  V o r th e i le ,  
w e lche  seine e in h e im isch e  P ro d u k t io n ,  d ie  in d u s tr ie lle  u n d  la n d -  
w ir th s c h a f t l ic h e , d u rc h  d ie  u n te rw e r th ig e  russ ische  P a p ie rv a lu ta  
g e g e n ü b e r den G o ld w ä h ru n g s lä n d e rn  geniel'se, v ie l zu g u t  zu w ü r­
d ig e n . W e n n  R u fs la n d  e inen  G o ld sch a tz  a n sam m le , so geschehe 
das le d ig lic h  als V o rb e re itu n g  fü r  den näch s te n  eu ro p ä isch e n  
K r ie g .

Z u  e in e r  so lchen V e rk e n n u n g  d e r russ ischen A b s ic h te n  g e h ö rte
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im m e rh in  e in ig e r  M u th  in  A n b e tra c h t d e r T h a ts a c h e , dafs d ie  
russische R e g ie ru n g  n ic h t n u r  e inen  G o ldsch a tz  ausam m e lte , sondern  
auch d u rc h  e ine sys tem a tische  U n te rb in d u n g  d e r R u b e lsp e ku la tio n  
?,U 6n eu ro p ä isch e n  B ö rsen  u n d  d u rc h  andere  M a isn a h m e n  den 
G o ld k u rs  des R u b e ls  s e it Ja h re n  a u f  e tw a  2 M a rk  20 P f. b e fe s tig t 

.. ieses G rfah ieu  des russ ischen F in a n z m in is te r iu m s  lie fs  doch  
u n m ö g lic h  den S ch lu fs  zu, dafs s ich  R u fs la n d  in  e in e r schw ankenden  

a p ie rv a lu ta  besonders g u t  g e fa lle  u nd  w o h l fü h le .

v e rö ff i'n lb rü + U° S ^  UUn o ffiz io s  d e r g euau a u sg e a rb e ite te  P la n
anu e b a h n te n  TtT  ’ W 6lchem  R u fs la ild  den schon lä n g s t
S n v o l l e r e «  w il l .  D c m it  

n  V  „  ih r  E n d e  e rre ic h t.
I ' e ,  i a.e lnem  s *re h e ü  nach  d e r G o ld w ä h rn n g  E r -

den. D ie  V e rh ä ltn iss e  s te lle n  s ich  fo lg e n d e rm a fse u  d a r :

R a R la n d  h a t z u r Z e it  e inen P a p ie ru m la u f von  e tw a  1 M il l ia rd e  
r U > C ' ' es a n . d ie  S te ile  dieses P a p ie ru m la u fs  e ine  G o ld w ä h ­
ru n g  setzen,  so s ind  diese P a p ie r ru b e l gegen  m e ta llisc h e s  G eld  
ube i-w iegend gegen  G o ld  zu rü ckzu z ie h e n . M an  d a r f  w o h l a n n e h m e n ’, 
h ils .K u Is la n d  e inen S ilb e ru m la u f von m in d e s te n s  2 00  M il l io n e n  R u b e l 
e n o th ig e n  w ir d  (D e u ts c h la n d  h a t gegen  800  M il l io n e n  M a rk  an 

^  be rsche idem ünzen  in  U m la u f, u n d  a u ß e rd e m  n o ch  4 00  M il l io n e n
r  1U l h a 5e ru )- Es b le ib e u  also ca. 80 0  M il l io n e n  R u b e l d u rc h  

o ld  zu e rse tzen , das s in d  nach  dem  neuen R u b e lw e r th ,  w e lc h e r 
-  ™ SSA S,chen G o ld w ä h ru n g  zu G ru n d e  g e le g t w e rd e n  s o ll (1 R u b e l 

2 ,16 M k . =  2 %  P res .), e tw a  2130  M illio n e n  F ra n cs . N a c h  dem  
o ff iz ie lle n  A u sw e is  vo m  28. M ä rz  dieses Ja h re s  s te llte  s ich  d e r 
jo ld v o r r a th  R u fs land s  fo lg e n d e rm a fse n :

G o ld  (l e r B a n k  u nd  des A u sw e chse lungs fonds  . 2 130 400  0 00  Pres 
G o ld  im  D e p o t be i d e r B a n k ............................... 446  800  0 0 0  -

S u m m a 2 557 200  0 0 0  P res. 
D azu  ko m m e n  noch  16 8 00  0 00  M il l io n e n  F ra n c s  im  A u s la n d e  

p la c ir te n  G o ldes.

n  n ^ - 0 S c h w ie r ig k e it ,  w e lche  b e i e in e m  U e b e rg a n g  z u r
m  dW äh rung  zu ü b e rw in d e n  is t, n ä m lic h  d ie  G o ld b e sch a ffu n g , h a t 
,U s and a ' s°  b e re its  h in te r  s ich . S e in  G o ld b e s ta n d  is t  g rö fs e r, 

d u  U m la u f au P a p ie r ru b e ln ,  d ie  in  G o ld  e in g e lö s t w e rd e n
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müssen. E s  s te h t a lso zu e rw a r te n , dafs s ich  in  R u fs la n d  de r 
U e b e rg a n g  z u r  G o ld w ä h ru n g  p ro g ra m m g e m ä ß ! v o llz ie h e n  w ird ,  
u n d  dafs a u f  diese W e is e  auch R u fs la n d  b a ld  zu dem  K re is e  de r 
G o ld w ä h ru n g s lä n d e r g e h ö re n  w ird .

F ü r  uusere  B im e ta llis te n  is t  das n a tü r l ic h  h ö c h s t unange nehm , 
denn e in m a l s ind  ih re  kü h n e n  B e h a u p tu n g e n  ü b e r R u fs lands 
w ä h ru n g s p o lit is c h e  A b s ic h te n  g rü n d lic h  L ü g e n  g e s tra ft,  u n d  a u fse r- 
dem  v e r lie re n  sie an d e r russ ischen P a p ie rw ä h ru n g  e inen  ih r e r  
H a u p ta g ita t io n s s to ffe  gegen  d ie  deutsche G o ld w ä h ru n g .

A u s  w e lch e n  G rü n d e n  d ie B im e ta ll is te n  R u fs land s  U e b e rg a n g  
z u r G o ld w ä h ru n g  e rk lä re n  w e rd e n , d a ra u f ka n n  m an  n a ch  dem  
V o ra u sgegangenen  w ir k l ic h  g e sp a n n t sein. B is  je t z t  haben  s ich 
d ie  b im e ta llis t is c h e n  W o r t fü h re r ,  w e lch e  sonst m i t  g ro fs e r P ro m p t­
h e it  z u r S te lle  s in d , den russ ischen P länen  g e g e n ü b e r ganz u n ­
g e w o h n t s tu m m  u n d  re s e rv ir t  g e h a lte n . E s  s c h e in t, dafs es ih n e n  
n och  n ic h t  ganz g e lu n g e n  is t, diese neueste N u fs  zu kn a cke n . B is  
sie auch  h ie r  das e rlösende W o r t  g e fu n d e n , kö n n e n  w i r  uns e in s t­
w e ile n  r u h ig  d e r U e b e rze u g u n g  h iu g e b e n , dafs R u fs land s  la u g e  u n d  
g rü n d lic h e  E r fa h ru n g e n  m it  e in e r schw ankenden  P a p ie rw ä h ru n g  
n ic h t  d ie vo n  den B im e ta llis te n  b e h a u p te te  B e vo rzu g u n g  d e r I n ­
d u s tr ie  u n d  n a m e n tlic h  d e r L a n d w ir th s c h a ft  d u rc h  e ine u n te r -  
w e r th ig e  V a lu ta  e rgeben h a b e n ; dafs v ie lm e h r  auch  d ie  russ ische  
R e g ie ru n g  d e r A n s ic h t is t ,  dafs so lide  W ä h ru u g s v e rh ä ltn is s e  e ine 
d e r e rs ten  V o rb e d in g u n g e n  fü r  das w irfch sch a ftlich e  G ede ihen s ind , 
u n d  dafs fe rn e r  d ie  e inz ige  G e w ä h r fü r  so lid e  u n d  b e fr ie d ig e n d e  
W ä h ru n g s v e rh ä ltn is s e  d ie A n n a h m e  d e r G o ld w ä h ru n g  is t .  IX.

IX .

N a ch d e m  w ir  d ie  E n ts te h u n g  d e r G o ld w ä h ru n g  fü r  je d e n  e in ­
ze lnen  d e r g rö fs e re n  S ta a ten  g e g e n ü b e r den b im e ta llis t is c h e n  
L e g e n d e n  k la rg e s te l l t  haben , n a chdem  w ir  in  je d e m  e inze lnen  
F a lle  nachgew iesen  haben, dafs n ic h t  d o k tr in ä re  V e rb le n d u n g , 
D u m m h e it  u nd  S c h le c h t ig k e it  z u r  G o ld w ä h ru n g  g e fü h r t  haben, 
sondern  e ine v e rn ü n ft ig e  u nd  n o tw e n d ig e  E n tw ic k e lu n g , e rü b r ig t  
es uns n o ch , in  k u rz e n  W o r te n  den g ro fse n  u nd  a llg e m e in e n  K e rn  
d e r w ä h ru u g s p o lit is c h e n  E n tw ic k e lu n g  unseres J a h rh u n d e rts  z u ­
sam m enzufassen.

W i r  s te lle n  dabe i den u n b e s tre itb a re n  Sa tz vo raus, da fs  das
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G o ld , w e il es se lbs t u u te r  d e r französ ischen  D o p p e lw ä h ru n g  in  
dem  g le ic h e n  G e w ic h t e inen 151 /.2fa e lie n  u nd  in  g le ic h e n  V o lu m e n  
fa s t den 3 0 fa c h e n  W e r th  besafs w ie  das S ilb e r, z u r V e r r ic h tu n g  
de r G e ld fu n k tio n e u  in  S ta a te n , w e lche  a u t e in e r h ö h e re n  S tu fe  
de r w ir th s c h a ft lic h e n  E n tw ic k e lu n g  s tehen, w e it  g e e ig n e te r u nd  
ta u g lic h e r  is t  a ls das S ilb e r. D iese r Sa tz  is t  auch  vo n  S e ite n  de r 
T h e o re tik e r ste ts  a n e rk a n n t w o rd e n , n u r  haben  diese ih m  o f t  je d e  
g rö fse re  T ra g w e ite  fü r  d ie  w ä h ru n g s p o lit is c h e  E n tw ic k e lu n g  abge­
sprochen. M a n  h a t gesag t, d ie  g rö fs e re  B e q u e m lic h k e it  des G e ld ­
um lau fs , w e lc h e r das G o ld  besser g e re c h t w ird  als das S ilb e r , sei 
n u r  e in ganz u n te rg e o rd n e te r G e s ic h ts p u n k t; das W ic h t ig s te  sei d ie 
sogenannte  W e r t h b e s t ä n d i g k e i t  des G e ldes, u n d  L e u te  w ie  
W o l o w s k i  haben  d u rc h  A rg u m e n te  un d  G le ichn isse  von  z w e ife l­
h a fte m  W e r th  den N a ch w e is  ve rsu ch t, d ie  W e r th b e s tä n d ig k e it  des 
Geldes w erde  am  besten g e w a h rt d u rc h  e in  b im e tä llis t is e h e s  
S ystem .

N u u  m a g  m an a b e r th e o re tis c h  d ie  p ra k tis c h e n  V o rz ü g e  eines 
G o ld u m la u fs  fü r  n och  so g e r in g fü g ig  u n d  su b a lte rn  h a lte n , e in  
B l ic k  a u f  d ie  th a ts ä c h lic h e  E n tw ic k e lu n g  d e r W ä h ru n g s v e rh ä lt -  
msse z e ig t, da is diese V o rz ü g e  von  d e r g rö fs te n  B e d e u tu n g  s ind . 
D ie je n ig e n  L e u te , w e lche  in  ih re m  B e ru f  am  m e is ten  m it  dem  
G olde zu th u n  haben, haben  e in  seh r d e u tlich e s  V e rs tä n d n ifs  fü r  
' ie p ra k tis c h e n  V o rz ü g e  eines G o ld u m la u fe s ; dagegen kö n n e n  sie 
s ic  u n te r  A b s tra k t io n e n  w ie  d e r W e r th b e s tä n d ig k e it  des Geldes 
u ie r aup n ie  ts denken, w ä h re n d  sie a lle rd in g s  a u f  d e r anderen  

e ite  gegen d ie  f o l g e n  e in e r W e r th v e rä n d e ru n g  des G eldes sehr 
e m p fin d lic h  s ind . So k o m m t es, dafs k e in  L a n d , w e lches je m a ls  d ie  
A n n e h m lic h k e ite n  und V o rz ü g e  eines ü b e rw ie g e n d e n  G o ld u m la u fe s  
kennen  g e le rn t h a t, se inen  G e ld u m la u f w i l l ig  p re is<ñeb t D ie  E im  
iä n d e r e rg r if fe n  ke in e  M a fs re g e lu , a ls b e i ih n e n  das S ilb e r  d u rc h  
das G o ld  v e rd rä n g t w u rd e ; d ie  F ra nzosen , B e lg ie r  e tc . rü h r te n  
s ich  n ic h t,  a ls das k a lifo rn is c h e  u n d  a u s tra lis ch e  G o ld  b e i ih n e n  
e in d ra n g  u n d  das S ilb e r  ab flo fs . A ls  a b e r gegen E n d e  des vo rig e n  
J a h rh u n d e rts  m  E n g la n d  d u rc h  den R ü c k g a n g  des S ilb e rp re is e s  
nach  den G esetzen d e r D o p p e lw ä h ru n g  S ilb e r  e in zu s trö m e n  a n fin g , 
da b e e ilte  m an s ich  z u r E rh a ltu n g  des G o ld u m la u fe s  M a fs re g e lu  
zu t ie f te n :  m an gab d ie  g e se tz lich e  D o p p e lw ä h ru n g  p re is , soba ld  
sie z u r th a ts ä c h lic h e n  S ilb e rw ä h ru n g  z u rü c k z u fü h re n  d ro h te  G anz 
ebenso v e r lie fe n  d ie  D in g e  d re i V ie r te l  J a h rh u n d e r t  sp ä te r in  den
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S ta a te n  des la te in is c h e n  M ünzb u n d e s . Das b im e ta llis t is c h e  S ystem  
is t  in  be iden  F ä lle n  v e rk ra c h t,  w e il d ie  p ra k tis c h e n  V o rz ü g e  eines 
G o ld u m la u fe s  m ä c h tig  g e n u g  w aren , u m  die A llg e m e in h e it  fü r  d ie  
A u fre c h te rh a ltu n g  des G o ld u m la u fs  zu g e w in n e n , w e il a b e r an ­
d e re rse its  das b im e ta llis t is c h e  S ys te m  n ic h t  d ie  G a ra n tie  f ü r  e inen  
g le ic h z e it ig e n  u nd  zw e cke n tsp re ch e n d e n  U m la u f  de r be iden  E d e l­
m e ta lle  b ie te n  k o n n te .

D a b e i w a r  d e r G e s ic h ts p u n k t d e r W e r th b e s tä n d ig k e it  des 
G eldes n ic h t  ohne  E in f lu fs .  S o w o h l E n g la n d  a ls F ra n k re ic h  w aren  
im  L a u fe  d e r Z e it  d u rc h  d ie  th a ts ä c h lic h e  E n tw ic k e lu n g  ih re r  
g e se tz lich e n  D o p p e lw ä h ru n g  von  se lbs t zu e inem  ü b e rw ie g e n d e n  
u n d  fa s t a u sscb lie fs lich e n  G o ld u m la u f g e la n g t. F ü r  a lle  d ie je n ig e n  
S ta a te n , w e lch e  m it  b e w u fs te r A b s ic h t  z u r G o ld w ä h ru n g  ü b e r­
g in g e n , le g te n  s ich  d ie  R ü ck s ic h te n  a u f e ine  W e r th  V e rä n d e ru n g  
des Geldes g e b ie te r is c h  v o n  se lb s t a u f. Jede U e b e rs tü rz u n g  in  
d e r A u s b re itu n g  d e r  G o ld w ä h ru n g  f in d e t e inen  D a m m  an den 
F o lg e n  e in e r G o ld v e rth e u e ru n g , n a m e n tlic h  an den S c h w ie r ig k e ite n  
d e r G e ld b e sch a ffu n g  se lbs t. Es is t  also d u rch  d ie  N a tu r  d e r w ir t h -  
s c h a ftlic h e n  Gesetze, w e lch e  h ie r  in  F ra g e  k o m m e n , d a fü r  g e so rg t, 
dafs d ie  w ä h ru n g s p o lit is c h e  E n tw ic k e lu n g  n ic h t  a u f  e ine Z e rs tö ­
ru n g  de r W e r th b e s tä n d ig k e it  des Geldes, n a m e n tlic h  n ic h t  a u f 
e ine G o ld v e r th e u e ru n g  h in a u sko m m e n  ka n n . W ä re  das n ic h t  de r 
F a ll,  dann h ä tte n  schon lä n g s t die p ra k tis c h e n  V o rz ü g e  des G o ld ­
u m la u fs  z u r a llg e m e in e n  A n u a h m e  d e r G o ld w ä h ru n g  g e fü h r t .  So 
a b e r f in d e t d ie  A u sd e h n u n g  d e r G o ld w ä h ru n g  ih re  S ch ra n ke n  an 
dem  fü r  G e ldzw ecke  v e r fü g b a re n  G o ld v o r ra th , w ä h re n d  a n d e re rse its  
je d e  e rh e b lic h e  V e rg rö fs e ru n g  dieses G o ld v o rra th e s  a u f  e ine  w e ite re  
A u sd e h n u n g  d e r G o ld w ä h ru n g  h in w ir k t .  D ie  g e s te ig e rte  G o ld g e w in ­
n u n g  zu E n d e  des 17. u n d  in  d e r e rs ten  H ä lf te  des 18. J a h rh u n d e rts , 
n a m e n tlic h  d ie  b ra s ilia n is c h e n  G o ld fu n d e  d ieser Z e it,  haben A n te il  
an  d e r E in fü h ru n g  d e r G o ld w ä h ru n g  in  E n g la n d . D ie  ko lossa le  G o ld ­
p ro d u k t io n  in  K a lifo rn ie n  u n d  A u s tra lie n  s e it 1848 h a t F ra n k re ic h  
m it  B e lg ie n  u n d  d e r S chw e iz , D e u ts ch la n d  m it  den N ie d e rla n d e n  
u nd  den ska n d in a v isch e n  S ta a te n , u n d  auch den V e re in ig te n  S ta a te n  
von  A m e r ik a  z u r G o ld w ä h ru n g  o d e r w e n ig s te ns  z u r  G o ld v a lu ta  
v e rh o lfe n ; und  d ie  e n o rm e  S te ig e ru n g  d e r G o ld p ro d u k t io n  in  den 
le tz te n  J a h re n  w ird  n ic h t  ve rfe h le n , d ie  G o ld w ä h ru n g , w o sie be ­
re its  b e s te h t, zu b e fe s tig e n , u nd  wo sie noch  n ic h t  b e s te h t, z. B. 
in  O e s te rre ic h -U n g a rn  u nd  R u fs la n d , w ird  sie zw e ife llo s  de ren  E in ­
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fü h ru n g  e r le ic h te rn . So b e ru h t a u f d e r g rö fse re u  T a u g lic h k e it  
des G oldes fü r  G e ldzw ecke  e in  fü r  d ie  E rk e n n tn ifs  d e r w ä h ru n g s - 
po 't is c h e n  E n tw ic k e lu n g  n ic h t  hoch  g e n u g  anzusch lagende r U n te r -  
sc ne^ zw ischen  den be iden  M e ta lle n :  S te ig t  d ie  S ilb e rp ro d u k t io n  
S i l l " ,  sonst  g le ich e n  U m stä n d e n , so w ird  d a d u rch  d e r W e r th  des 
in  E n io -1111! e r l l i i i tn ifs  zu dessen G e w ic h t k le in e r  u nd  das S ilb e r  
d ie  G o ld m essö11 U e idzw ecke  w e n ig e r  ta u g l ic h ;  s te ig t je d o c h

d ie  A u sde hm in  m  ■ U ir u n S d e r G o ld w ä h ru n g  e r le ic h te r t  und  
C S f t Ä T  G o ld ' a J " " *  T «  d ie s ,»
b e h e rrsc h t. N ic h t  das l i  t  r im g i,g e sch ieh te  unseres J a h rh u n d e rts
™  « .  »od u sct ! ^ * * r * * * r  1 » p p e '- t a „ g
F o lg e  d e r k a lifo rn is c h e n  f 'n l  l f  1 UckgauS des G o ld w e rth e s  in  
le d ig lic h  d e . U m s ta n d , d a ß  d i ,  S h tt .J  d fd " ‘  “ ° n i,e r ”
W ährung d a , . „ a p r o d a t i r t ,
11 In lautes a „ f , a  m en, d a ß  also d ie  V e rg rö ß e ru n g  d e r 3 J Ä '
G on d ie  A u s d e h n u n g s fä h ig k e it d e r G o ld w ä h ru n g  e rh ö h te  A l le r

S i Z -  T  f  l  a U t° m a t iS c h e  V e r ^ d l u n g  des ta ts ä c h l ic h e n  
i Ib e ru m la u fs  d e r e rw ä h n te n  S ta a ten  in  e inen  G o ld u m la u f d ie
W u k u n g  des b im e ta llis t is c h e n  System s, e ine W ir k u n g ,  d ie  m an 
b ic li in  F ra n k re ic h , w ie  v o rh e r  in  E n g la n d  g e fa lle n  lie fs . A ls  
a b e r das b im e ta llis t is c h e  S ys te m  be i d e r S te ig e ru n g  d e r S ilb e r ­
p ro d u k t io n  von  B e g in n  d e r s ie b z ig e r J a h re  ab u n d  u n te r  d e r E in ­
w irk u n g  des deutschen  W ä h ru n g sw e ch se ls  z u r th a ts ä c h lic h e n  S ilb e r ­
w a h ru n g  z u rü c k z u fü h re n  d ro h te , da w u rd e  es su sp e n d irt, we i l  
eben e1De S te ig e ru n g  d e r S ilb e rp ro d u k t io n  n ic h t  d ie  A u sd e h n u u g s - 
a h ig k e it  d e r  S ilb e rw ä h ru n g  e rh ö h t, und  w e il k e iu  L a n d , w elches 

m e V o rzü ge  e in e r th a ts ä c h lic h  vo rh a n d e n e n  G o ld w ä h ru n g  k e n n t, 
< iese m u th w il l ig  p re is g ie b t. So k o m m t es, dafs d ie  k a lifo rn is c h e n  
u nd  a u s tra lis ch e n  G o ld fu n d e  d e r fü n fz ig e r  J a h re  den W e r th  des 

oldes n ic h t  b e e in trä c h t ig te n , sonde rn  d ie  G o ld w ä h ru n g  e rh e b lic h  
w e ite r  ausdehn ten , w ä h re n d  d ie  S te ig e ru n g  d e r S ilb e rp ro d u k t io n  
'■’ö lt  1870 s ta rk  z u r E n t w e r t u n g  d e s^S ilb e rs  u n d  zu se ine r P re is ­
gabe als W ä h ru n g s n ie ta ll b e it ru g .

D ie  e no rm e  A u sd e h n u n g  d e r G o ld w ä h ru n g  in  den le tz te n  
' a lrz e h n te n  m u is te  n a tü r l ic h  in  d e m  g e g e n se itig e n  W e r th v e rh ä lt -  
ads d e r b e iden  E d e lm e ta lle  e ine v ö llig e  U m w ä lz u n g  h e rv o rb r in g e n , 

ä lu e n d  d ie  S te ig e ru n g  d e r G o ld p ro d u k t io n  d u rc h  den th a ts ä c h -
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lie h e n  o d e r gese tz lich e n  U e b e rg a u g  e in e r R e ih e  d e r w ic h t ig s te n  
S ta a te n  z u r G o ld w ä h ru n g  s o fo rt e ine  en tsp re ch e n d  g e s te ig e rte  
N a ch fra g e  fand , b e sch rä n k te  sie eben d a d u rch  g le ic h z e it ig  d ie  
S ilb e rv e rw e r th u n g . D ie  s e it 1870 von  2 M il l io n e n  a u f 5 M il l io n e n  
g e s te ig e rte  S i lb e rp ro d u k t io n  k o n n te  desha lb  in  m o n e tä re r H in s ic h t  
n ic h t  n u r  u n m ö g lic h  e in  en tsp re ch e n d  e rw e ite r te s  A b sa tz fe ld  fin d e n , 
sie m u fs te  im  G e g e n th e il a u f e in v e rk le in e r te s  A b sa tz fe ld  w irk e n , 
un d  d a d u rc h  w u rd e  d e r P re is rü c k g a n g  des S ilb e rs  so a u fs e ro rd e n tlic h  
s ta rk . J e tz t aber, nachdem  in  d e r w ä h ru n g s p o lit is c h e n  E n tw ic k e lu n g  
sow o h l' als auch  in  d e r S te ig e ru n g  d e r S ilb e rp ro d u k t io n  e in  ge­
w isse r S t i l ls ta n d  e in g e tre te n  is t, is t  d e r S ilb e rp re is  w ie d e r zu e in e r 
v e rh ä ltn ifs m ä fs ig e n  F e s t ig k e it  g e la n g t, a u f e tw a  31 d gegen 61 d 
v o r  B e g in n  d e r g ro fse u  U m w ä lz u n g  in  den W ä h ru n g s v e rh ä ltn iss e n , 
u nd  es is t  A u ss ic h t vo rh a n d e n , dafs s ich  d e r S ilb e rp re is  a u f  d ieser 
d u rc h  d ie  neuen V e rh ä ltn is s e  b e d in g te n  H ö h e  ohne  g ro fse  S ch w a n ­
ku n g e n  e rh a lte n  w ird ,  fa lls  n ic h t  d u rc h  k ü n s tlic h e  M a fsn a h m e n  
u n d  w ä h ru n g s p o lit is c h e  Q u a cksa lb e re ien  d e r S ilb e rm a rk t  w ie d e r in  
s p e k u la tiv e  U n ru h e  v e rs e tz t w ird .

W e r  e in m a l den w a h re n  G ang  d e r W ä h ru n g s g e s c h ic h te  und  
d ie  Gesetze, nach denen e r  s ich  vo llzo g e n , e rk a n n t h a t, d e r is t  
e in fü r  a lle  M a l g e fe it  gegen a lle  b im e ta llis t is c h e n  S o p h is te re ie n , 
d e r w ird  n ic h t  den V e rs u c h  u n te rn e h m e n  o d e r m i t  den V e rsu ch e n  
s y m p a th is ire n , w e lche  d ie  w ä h ru n g s p o lit is c h e  E n tw ic k e lu n g  z u rü c k ­
sch rauben  w o lle n . D ie  b iin e ta llis t is c h e  T h e o r ie  is t  d u rc h  das 
V e rsa gen  a lle r  D o p p e lw ä h ru n g sve rsu ch e , w e lche  je m a ls  g e m a c h t 
w o rd e n  s ind , w id e r le g t ;  u n d  a lle  V e rsu ch e , dem  S ilb e r w ie d e r zu 
e in e r R o lle  zu ve rh e lfe n , w e lche  es d e f in it iv  ausgesp ie lt h a t,  müssen 
m i t  de rse lben  N o th w e n d ig k e it  sch e ite rn , m i t  w e lch e r d ie  K u ltu r ­
w e lt  z u r G o ld w ä h ru n g  g e fü h r t  w u rd e .

Druck von Leonhard Simion in Berlin S W .


