BANK=ARCHIV

Zeitschrift fur Bank=

XXXVI. Jahrgang

1. September 1937

und Borsenwesen

Nummer 23

Inhaltsverzeichnis

Das Alberta-Experiment
Aus einem Dokumenten-Bericht des Institute of Inter-
national Finance, New York

Der offentliche Kredit im ersten Vierjahresplan
Von Dr. Friedrich Eicher, Berlin

Das Alberta-Experiment

Aus einem Dokumenten-Bericht des Institute
of International Finance, New York

Nachstehend geben wir in deutscher Ueber-
setzung auszugsweise einen Bericht wieder, den das
Institute of International Finance, New York, mit
Datum vom 30. Juli d. J. uber die Finanz- und Kredit-
-ft ~r “"kanadischen Bundesprovinz Alberta ver-
offentlicht hat. Unser Auszug schildert die Grund-
zuge des sogenannten Sozialkreditplanes
der Alberta-Regierung, die sich wegen der zur Durch-
lunruiig dieses Planes erlassenen Gesetze gegen-
wartig in einem schweren Verfassungskonflikt mit
der kanadischen Bundesregierung befindet Die
nachstehende Darstellung laRt den Widerstand der
1Y .i Provinz Alberta ansassigen Banken gegen die
Absicht ihrer zwangsweisen Einbeziehung n die
Durchfihrung des Planes ohne weiteres verstandlich
erscheinen. Die Schriftleitung

Die auf dem Gebiete der Kreditpolitik er-

gritienen MaRRnahmen stellen die Bemuhungen der
Lehre vom

Regierung dar, >n Alberta die
bozialkredit zu verwirklichen. Diese Lehre
verficht die Ansicht, daR zwischen der gesamten

Lrzeugungskapazitat und der Kaufkraft eines Landes
eme Ungleichheit besteht. Um diese Ungleichheit
zu beseitigen, miusse die Regierung die ungenutzte
Lrzeugungskapazitdt in Kaufkraft verwandeln und
diese Kaufkraft an die Bevdlkerung verteilen. Die
bisher erlassene Sozialkreditgesetzgebung umfafldt
das Gesetz uUber SozialkreditmalBnahmen vom 3. April
1936, das Gesetz lber die Alberta-Kreditanstalt vom
L September 1936 und das Alberta-Sozialkredit-
Gesetz vom 14. April 1937, das die beiden friheren
Gesetze aufhob.

Das Gesetz Uber SozialkreditmalBnahmen er-
machtigte die Regierung, Plane zur Angleichung
von Produktion und Verbrauch zu prufen und jeden
fur zweckmafRig erachteten Plan zu verwirklichen.
Das Gesetz uUber die Alberta-Kreditanstalt sah die
Grindung einer Kreditzentrale mit Niederlassungen
vor, die erméachtigt® waren, Zahlungen ausschlie3lich
in ,Alberta-Kredit" zu leisten. Zu der im Gesetz
vorgesehenen Grindung ist es jedoch nicht ge-
kommen.

Auf Grund der durch das Gesetz Uber Sozial-
kreditmaBnahmen erteilten Ermé&chtigung verfigte
ein RegierungserlaR vom 12. Juni 1936 die Ausgabe
von monatlich $ 2 000 000 einer Stempelsteuer unter-
liegenden ,Wohlstands-Zertifikaten". Am 5. August

Steuerrechtliche Haftungsfolgen der Sicherungsiibereignung?
Von Dr. Hans Janberg, Mannheim

Gerichtliche Entscheidungen

Bilicherbesprechungen

1936 wurde die erste Serie von 250 000 Scheinen zu
je einem Dollar Nennwert ausgegeben. Die Scheine
wurden in der Weise in den Verkehr gesetzt, daR man
sie den in Bauvorhaben der Provinzregierung tatigen
Arbeitern als Lohn fir den Monat Juli aushandigte.
DerRegierungserlaR machte die Gultigkeit der Scheine
davon abhé&ngig, daR sie, erstmalig am 12. August
1936 und dann zwei Jahre hindurch in jeder
weiteren Woche, mit einer Stempelmarke von 1 Cent
beklebt wirden. Danach sollte die Finanzverwal-
tung sie zum Nennwert einlésen, ,vorausgesetzt, dal
sich auf ihrer Rickseite dann insgesamt 104 Stempel-
marken zu je 1 Cent befanden“. Geschéftsleute
und andere Kreise verweigerten jedoch die An-
nahme der Wohlstands-Zertifikate, so daR der
Plan so gut wie von Anfang an scheiterte. Ueber-
dies erlie@R das oberste Gericht von Alberta am
26.August 1936 eine Verfiugung, durch welche der Stadt
Edmonton die Durchfihrung des mit der Provinz
getroffenen Abkommens, statt eines provinziellen
Barzuschusses fiur Notstandsarbeiten in HOhe von
$ 58 500 einen Betrag von $ 86500 in Form von
Wohlstands-Zertifikaten entgegenzunehmen, unter-
sagt wurde. Nach einer Meldung vom 7. April 1937
sind insgesamt etwa $ 262000 an Wohlstands-
Zertifikaten ausgegeben, in Verfolg des erwdhnten
Verbotes jedoch weitere Ausgaben eingestellt wor-
den. Die Regierung hat alle Zertifikate mit Ausnahme
von $ 12 000 eingeldst, von denen die meisten sich im
Besitze von Andenkensammlern befinden durften.

Am 14. April 1937 wurde dann von der gesetz-
gebenden Koérperschaft Albertas das Alberta-Sozial-
kredit-Gesetz angenommen und in Kraft gesetzt
Die Durchfihrung des Gesetzes obliegt einem im
Gesetz namentlich designierten funfkdpfigen Verwal-
Angsrat und einem Provinzialkreditausschul3, dessen
Mitglieder von dem Verwaltungsrat ernannt werden.
Das Gesetz ordnet die Errichtung einer neuen
Abteilung der Provinzialverwaltung mit der Be-
zem nung berta-Kreditanstalt an, die ihrerseits

begHindenl) » N je<terfassunfen in der Provinz zu

L *st jedoch zunachst nicht die Errichtung
i k. fr iRderlassungen der Kreditzentrale, sondern die Ein-
ezie ung der schon bestehenden Banken in den Verkehr mit
p eil\a"Kredit beabsichtigt. Diesem Zwecke dient die
e”enstand des Verfassungskonflikts gewordene Provinziali-
Sierung der Banken und ihre Unterstellung unter die Kontrolle
ortlicher Leitungen, in denen die Anhanger der Sozialkredit-
lehre die Uberwiegende Mehrheit besitzen. — Die Schriftleitung



Nach einem im Gesetz nadher vorgeschriebenen

Verfahren hat der ProvinzialkreditausschulR alljahr-
lich ,die Leistungsféahigkeit der Bevélkerung und
Erwerbsunternehmungen zur Herstellung von Be-
darfsgutern und Verrichtung von Dienstleistungen”
zu bestimmen und den Wert dieser Waren und
Dienste festzulegen. Der Betrag ist um die Einfuhr
zu erhdéhen. Er hat ferner den Wert des aktuellen
Verbrauchs zu bestimmen, dem die Ausfuhr und ein
Kapitalentwertungssatz zuzuschlagen sind. Die
Differenz zwischen dem so festgesetzten Produk-
tion- und Verbrauchswert ergibt die ,ungenutzte
Erzeugungskapazitat" oder, was dasselbe bedeutet,
den Alberta-Kredit, der einem bei der
binanzverwaltung gefithrten Konto, dem Provinzial-
kreditkonto, gutgebracht wird.
Prozentsatz der ungenutzten Erzeugungs-
tahlgkelt zu der vom Kreditausschu3 festgelegten
Gesamtproduktionskapazitat bestimmt die Hohe der
im Gesetz vorgesehenen ,Kleinhandelsdiskontrate",
die jedoch nur eingefuhrt wird, falls die Produktions-
kapazitat den Verbrauch um mindestens 10% uber-
schreitet. Auch_ soll die jeweilige Kleinhandels-
diskontrate um nicht mehr als 5% Uber dem ihr un-
mittelbar vorausgehenden Satz liegen.

Alberta-Kredit ist denjenigen in der Provinz an-
sdssigen Burgern britischer wund nichtbritischer
Staatsangehdrigkeit zuganglich, die den gesetzlichen
Erfordernden entsprechen. Er wird Uuber die
Niederlassungen der Kreditzentrale folgendermalen
in den Verkehr gebracht:

1. Inkraftsetzung der Kleinhandelsdiskontrate:

Von einem bestimmten Datum an wird im Klein-
handelsverkehr dem Verbraucher ein Abschlag auf
die Preise von Waren und Dienstleistungen bewilligt,
der dem vom Kreditausschul3 festgesetzten Diskont-
satz entspricht. Der Detaillist wiederum hat An-
spruch auf entsprechend hohe Diskontscheine, die
von ihm bei den Niederlassungen der Kreditzentrale
zugunsten seines Kontos einzuliefern sind.

2. Auszahlung einer provinziellen Verbraucherdividende:

Von einem bestimmten Datum an soll allmonat-
Ich eine Kopfquote als Verbraucherdividende ver-
teilt werden, und zwar an jede Person, die zum
Empfang von Alberta-Kredit berechtigt ist, es sei
denn, dalR der Verwaltungsrat unter Beriicksichtigung
der wirtschaftlichen Verhéltnisse der Empfanger
Sonderbestimmungen erlaft. Die Dividende soll
Jeweils moglichst dem gesamten Teilbetrag gleich-
kommen, der auf dem Provinzialkreditkonto hierflr,
d; h. nach Abzug anderer Verwendungszwecke, ver-

3 “ 1st,w”r 1die Ausschittungen jedoch niemals
wemger als 5% des Kontostandes betragen sollen".

KontpZza KUn? n ihren
gutzubringen

den Empfangern auf
Nlederlassungen der Kreditzentrale

3, Gewahrung zinsfreier Darlehen:

na.lbDher I70i, nZiei le Kreditausschull ist erméchtigt,
arlehen m Alberta-Kredit zu gewahren an ,alle im

Provinzgebiet, in Landwirtschaft, Gewerbe und In-
dustne tatigen Personen sowie alle zum Empfang
Alberta - Kredit berechtigten Personen oder

von
um ihnen die Kosten eines Eigen-

Korperschaften,

heimbaues decken zu helfen oder den Beginn oder
die Fortsetzung eines Geschafts, einer Beschéftigung
oder Berufung zu ermoéglichen, ferner fir 6ffentlichen
Dienst, alles jedoch mit der MalRgabe, daR fir keinen
der derart gewahrten Kredite Zinsen zu zahlen sind".

4. Zahlung einer Exporthilfe:
Einzelheiten sind in dem Gesetz nicht enthalten.

5, Zahlungsleistungen in der Verwaltung:

im E r™Mes®n de* Provinzstatthalters,
zu verfugen, dalR alle Forderungen gegen die Re-
grnrung mit Ausnahme vertraglicher Anspriche,
durch Ueberweisung von Alberta-Kredit an den
Forderungsberechtigten abgegolten werden kdnnen,
vertragliche Anspriiche nur dann, wenn der Glau-
biger dann einwilligt.

Esfsxeht

6. Sonstige Zahlungen:

Zahlungen in Alberta-Kredit kdnnen ferner fur
auf Ansuchen des Verwaltungsrates vom

werden N ZU aSSlg erklartc Zwecke geleistet

Am Ende eines Jahres auf dem Provinzialkredit-
W h!l 7? ™rhand® e Bestsalden sind auszu-
buchen. Um die Kreditausweitung in Grenzen zu

j 8iV St* KreditausschulR ermdachtigt, alle Waren
und Dienste mit einer negativen Diskontrate von
nicht mehr als 10% zu belegen. Diesen negativen
Diskont hat der Detaillist durch entsprechenden
Preisaufschlag in Kraft zu setzen. Den so erhaltenen
zusatzlichen Betrag hat er bei den Niederlassungen
der Kreditzentrale einzuzahlen.

..Eie Annahme von Alberta-Kredit ist rein frei-
willig mit Ausnahme derjenigen Zahlungen der
Provinzialregierung, die auf Anordnung des Statt-
halters in Alberta-Kredit zu bewirken sind. Die
provinziellen und kommunalen Verwaltungsbehdérden
sind erméchtigt Alberta-Kredit bei Steuerleistungen
oder sonstigen Zahlungen an o6ffentliche Kassen nach
ihrem Ermessen entgegenzunehmen.

Ilhrer hauptsachlichen Funktion nach ist die
reditzentrale Clearing-Stelle fir ihre Niederlassun-

nn+or ahre
nten m

gutzubrlngen.

ies oblie ihren unde
Iberta F(re t zu er(%nen und mlerau

a) die Verbraucherdividende, wund zwar auf

Grund besonderer Bekanntmachung des
Kreditausschusses;
b) die von den Detaillisten eingelieferten

Diskontscheine, die aus der Kleinhandels-
diskontrate herrihren;

c) zu Pari in Alberta-Kredit konvertierte Dollar-
konten oder Effektendepots;

d) Alberta - Kredit - Ueberweisungen von Konto
zu Konto.

j N esetz bestimmt, dall die Niederlassungen

E tl, K dl zC?lv e, ihren Kunden Alberta-Kredit-
Guthaben auf Verlangen in kanadischer Wahrung
auszahlen mussen, wobei es die Verpflichtung der
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alle auBerordentlichen Handelsschulden der Provinz
in kanadischer Wa&hrung zu begleichen, wenn dies
von der Gegenseite gewlinscht wirde".

Das Gesetz sieht eine Ausgabe besonderer
Zahlungsmittel nicht vor, aber es bestimmt, dal der
Alberta-Kredit auf die Niederlassungen der Kredit-
zentrale mit Hilfe von Schuldurkunden Ubertragen
werden konne, hinsichtlich derer der Kredit-
ausschu3 nahere Vorschriften erlaf3t. Das Gesetz
enthalt jedoch Bestimmungen Uber die Ausgabe un-
verzinslicher Kreditzertifikate an die Kreditzentrale
und ihre Verteilung an die Niederlassungen. Diese
Zertifikate sind nicht zur Zirkulation im Publikum
bestimmt, sondern sollen ausschlieBlich zum Aus-
gleich von Salden zwischen den Niederlassungen ver-
wandt werden. Ihre Tilgung soll mittels eines be-
sonderen Tilgungsfonds erfolgen, dessen Hodhe ,ein
Viertel der voraussichtlichen jahrlichen Etats-
uberschiisse der Provinz" (!) nicht uberschreiten soll
und Uber dessen Einsatz N&heres nicht bestimmt
wird. Das Gesetz stellt lediglich fest, daR der Ver-
waltungsrat den Fonds zur Einziehung der Zertifikate
zu jedem Zeitpunkt verwenden kann, in welchem
seiner Ansicht nach die Gefahr einer Ubermé&Rigen
Kreditausweitung besteht oder droht. Fir den Fall
dall die Tilgung der Kreditzertifikate aus Mitteln
des Fonds ungentugend sein sollte, ist der Verwal-
tungsrat berechtigt, die schon erw&ahnte negative
Diskontrate zur Anwendung zu bringen.

Der offentliche Kredit im ersten

Vierjahresplan
Von Dr. Friedrich Eicher, Berlin

In den vergangenen vier Jahren national-
sozialistischer Staatslenkung ist die deutsche W irt-
schaft aus einem Zustand krisenhafter Erstarrung zu
einem Beschaftigungsgrad emporgefihrt worden,
der auf nicht wenigen Gebieten schon alle friheren
Rekordstdnde hinter sich gelassen hat. Unter den
finanziellen Mdoglichkeiten, die die Grundlage fur
diese Entwicklung abgegeben haben, kommt dem
Krediteinsatz, wenn nicht die Uberhaupt
wichtigste Rolle, so doch der zeitliche Vorrang zu
Er hat erst das Ingangbringen des Ra&aderwerks er-
maoglicht, das spater aus dem Strom ordentlicher
Einkommen wund Ertrdge eine sich langsam ver-
starkende Eigenbewegung erhielt. Krediteinsatz be-
deutet aber, nachdem der wirtschaftliche Hochstand
sich weitgehend als Staatskonjunktur darstellt, Ein-
satz des Staatskredits und damit Verschuldungs-
zuwachs bei der 6ffentlichen Hand. Insofern besteht
zwischen dem Aufbauwerk wund der Schulden-
entwicklung namentlich des Reichs ein enger, wenn
auch irn Hinblick auf andere Md&glichkeiten der An-
lagefinanzierung (Steuern, private Selbstfinanzie-
rung) nicht ausschlieBlicher Zusammenhang.

Das Anwachsen der Verschuldung

Was bei einem Blick auf die nachstehende
Uebersicht, die die Bewegung der gesamten
Schulden der 6ffentlichen Verwaltung an Hand der
neuesten Ergebnisse der Reichsfinanzstatistik])
wiedergibt, am meisten in die Augen fallt, ist der
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vergleichsweise flache Verlauf des Schuldenanstiegs
seit 1933. Die nationalsozialistische Regierung fand
schon bei ihrem Amtsantritt eine nicht unbetrécht-
liche Schuldenlast vor, die im wesentlichen auf
w ![steigerte. Investitionen in der Zeit nach der
Wahrungsstabilisierung, auf Reparationsverpflichtun-
?ndere Kriegsnachwirkungen, aber auch auf
rl® I~ftzitwlirtschaft in der Krise zurickging. Ende
Marz 1933, also ungefédhr im Zeitpunkt, in dem der
Wiederaufbau begonnen wurde, beliefen sich die
Gesamtverpflichtungen auf rd. 25% Mrd. RM, wobei
neben den eigentlichen Schulden die teilweise schon
fruher ausgegebenen Steuergutscheine und die ge-
memdlichen Zahlungsrickstdande bericksichtigt sind.
Vier Jahre spater — Ende MAarz 1937 — waren sie,
wenn man die letzte gréRtenteils im Mai zur Ab-
rechnung gekommene Emission des Reichs mit in
Ansatz bringt, auf rund 29 Mrd. RM, d. s. 439 RM
auf den Kopf der Bevélkerung, angewachsen. Die
Vermehrung betrug also nur 3% Mrd. RM, und zwar
f & * 6" « Erhoéhung der Schulden um etwas Uber
rd. KM eine Abnahme der Nebenverpflichtungen
— der Steuergutscheine durch die planmaRige Ein-
losung, der Zahlungsrickstande hauptsdchlich durch
Umschuldung — um reichlich % Mrd. RM gegeniber.
cu ijr ,tnis zu dem seinerzeit vorhandenen
Schuldenstand macht die Zunahme in den vier
Jahren nur etwa %, im Verhéaltnis zur Einwohnerzahl
nur 46 RM aus.

Die Schulden der o6ffentlichen Verwaltung
IKeich, Lander, Gemeinden und Gemeinde-
verbande) 1928 —1937)

(in Mrd. RM)

AuBerd. Steuer- AuRerd. Steuer-
. Gutscheine i
Stichtag Schulden ) i gutscheine3,
Zahlungsriickst, | Stichtag  Schulden Zahlungsriickst,
und dgl. und dgl.
31.3.28 14,60 31.3.34 24,53 1,89
31.3.31 18,16 _ 31.3. 35 25,06 L40
31.8.32 21,32 — fs13.36 2671 1,03
31.3.33 24,35 1,29 |31. 3. 372) 28,55 0,45
m Uhne gegenseitige Verbindlichkeiten der Kérperschaften untereinander.—

15 ur Gemeinden z, T. geschatzt. Beim Reich einschl. der groRtenteils im Mai

Sbfere h*etCll auslosbaren Schatzanweisungen von 1937, 2. Folge. —
w Ohne die als Sicherheit fir Arbeitsbeschaffungswechsel der Reichsbank uber-
lassenen Betrage.

Wenn man bedenkt, daB der Zuwachs allein an
Neuinvestitionen in der deutschen Volkswirtschaft
fur die Jahre 1934— 1936 auf rd. 15 Mrd. RM ge-
schéatzt wird, erscheinen diese Zahlen niedrig. Ihre
GroéRBenordnung wird erst durch den Hinweis auf die
kurzfristige Vorfinanzierungsschuld und
auf den laufenden TilgungsprozeR der offent-
m. J1 Anleihen verstandlich. Die kurzfristigen Ver-
pflichtungen aus der Arbeitsbeschaffungs- und Wehr-
hnanzierung sind, wie es der Rechtslage nach nicht
anders maoglich ist, hier nur insoweit beriicksichtigt,
a s sie bereits konsolidiert wurden oder ihnen noch
Arbeitsschatzanweisungen gegenlberstehen. Be-

n * i ™ r>Pae 4/o, «oJ und 49b zur Matistik
des Deutschen Reichs, Teil D, und die laufenden Berichte tiber
, w/tT IS der £ eich Lander- und Gemeindeschulden
in ,,ertscCHal?t und Staﬁstsl (rjlle ScHétzung er gesamten
Gemeindeschuld erfolgte auf Grund des Artikels Uber die
gréBeren gemeindlichen Korperschaften in Heft 14 Jg. 1937 von
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kanntlich ist die Konsolidierung z. Z. noch im Gang,
und nach AeuBerungen des Reichsbankprédsidenten
sind namentlich aus der ersten Zeit der Anlaufs-
finanzierung noch gréBere WechselVerpflichtungen
vorhanden, fur die letztlich das Reich eintreten muf3.
Diese kurzfristigen Papiere waren das eigentliche
Instrument der Kreditausweitung, die zwar den
Regeln der ,klassischen" Finanzlehre von der Bin-
dung der Geldschopfung an den Handelswechsel
widersprach, aber doch nicht ohne Vorgang war und
ihre konjunkturpolitische ZweckméaRigkeit in-
zwischen durch den nachhaltigen Erfolg erwiesen
hat. In die Unterbringung der Wechsel teilen sich
die Keichsbank und ihre Sonderstellen, die sonst
ihrer Art nach geeigneten Kreditanstalten (private
Kreditbanken, Girozentralen) sowie die Industrie und
der offene Markt in einem je nach der Geldlage
schwankendem MaRe. ErfaBbar sind hiervon nur die
bankméaRigen Bestédnde, die einschlieRlich der heute
“l®" * se"r bedeutenden privaten Ziehungen von April
1933 bis 1937 um rd. 7 Mrd. RM gestiegen sind.
Ueber die Gesamthdhe laRt sich allgemein nur sagen,
dau nach der Anspannung der Gutermé&rkte und den
aZefen ergriffenen MaRnahmen die Kreditauswei-
tung der Grenze nahegekommen sein durfte, die
durch die vorher freigesetzten Produktions- und Ar-
beitskraftreserven der deutschen Volkswirtschaft
gezogen ist.

Aber auch wenn die kinftig noch zu konsoli-
dierenden Kurzkredite ihrer wirtschaftlichen Ent-
stehung nach der abgelaufenen Vierjahresperiode
zugeordnet werden kénnten, ware der Nettozuwachs
der Verschuldung nicht gleich dem wirklichen Ein-
satz des Staatskredits. Die Gegenuberstellung des
Schuldenstandes am Anfang und am Ende gibt ledig-
lich den Saldo aus Schuldaufnahmen und -tilgungen
an. Dieser Saldo ist zwar die fir eine Beurteilung
fe i aStenvermehrung allein entscheidende GroR3e.
Will man aber wissen, in welchem Umfang Kredit-
mittel neu aufgewendet wurden, hat man ihm die
oumme der gleichzeitigen Tilgungen &lterer Schulden
hinzuzurechnen. Dies ist nicht ohne Schwierigkeit,
da auch nach Ausmerzung der klaren Schuld-

umwandlungen Falle Vorkommen, in denen die Til-
sondern

gung nicht aus ordentlichen Einnahmen,

wieder aus Schuldaufnahmen, d. h. unter Schmaéle-
rung des fir Investitionen verfigbaren Kredit-
zuwachses geleistet wurde. Fest steht, daR alle

olientlichen Kdrperschaften schon bald nach Beendi-
gung der Krise ihren vertraglichen Tilgungsverpflich-
tungen wieder nachkommen und die Ladnder und Ge-
meinden dank der gunstigen Haushaltslage oft sogar
noch Uber die Planbetrage hinausgehende Riuck-
zahlungen leisten konnten. Hinzu kommt, daR sich
tur einen nicht unwichtigen Teil der Gesamt-
verschuldung, die Auslandsschulden, infolge
der Abwertung der fremden WAahrungen unerwar-
tete ErmafRigungen ergeben haben, die zwar
ohne Zutun der Schuldner erfolgten, aber doch die
zielbewuRte Verteidigung der Mark inmitten einer
Abwertungswelle zur Voraussetzung hatten. Man
kann die Wahrungsgewinne auf etwa 15 Mrd. RM
und die echten Tilgungen fiur den gesamten Vier-
jahreszeitraum unter Vorbehalt auf rd. 55 Mrd. RM
schéatzen, so dal also der wirkliche Einsatz des
T« at®,.redlts; soweit er schon zu Dauerschulden der

7Mel f e Hahd,lefiihrt hat' im ganzen um rd.
7Mrd. RM uber denNettozuwachs hinausgehenwiirde.

A F,,r cTnS A f

Der offentliche Kredit im ersten Vierjahresplan

Der zeitliche Ablauf

Die Reinzunahme der offentlichen Verbindlich-
keiten verteilt sich wie folgt auf die einzelnen Jahre
(in Mill. RM):

Rechnungs- Schulden? AuRerdem Steuergut-
jahr effektiv desgl. ohne_Wéhrungs- Scheineiﬂ, Zahlungsrick-
gewinne stande u. dgl.
1933/34 -f 183 + 1383 + 600
1934/35 + 533 + 593 — 493
1935/36 + 1646 + 1630 — 372
1936/372 + 1844 + 2066 — 578

, 1 e,ien acr ft-orperschaiten untereinander. —

lie rPrh nT !ddi? o/ -V ResclJat?t’ be!m Rcich einschl. der groftenteils im Mai
abgereebncten 4V2%«gcn auslosbaren Schatzanweisungen von 1937, 2. Folge. —

uberlassenen Belage Arbeit,be.chacung.wech.el der Reichsbank

1°) ersten Jahr der Ankurbelung ist also ledig-
lich die Erh6hung des Steuergutscheinumlaufs be-
merkenswert. Bei den Schulden wirkten die Wah-
rungsentwertungen in solchem MaRe entlastend, dal
die neuen Verbindlichkeiten, namentlich in Gestalt
der Arbeitsschatzanweisungen kaum in Erscheinung
traten. Im folgenden Rechnungsjahr ergab sich ein
dhnlicher Kompensationsvorgang hauptsachlich aus
Auflésungen von Fonds und aus der Bereinigung der
gemeindlichen Zahlungsrickstande. Erst von 1935
ab steigert sich das Tempo der Verschuldung aus
zweierlei Griunden: einmal ist zu dem anfangs nur in
konjunkturpolitischer Absicht getétigten Einsatz des
btaatskredits die Notwendigkeit getreten, Anleihe-
mittel fur den Aufbau eines Volksheeres und die
damit zusammenh&dngenden Aufgaben heranzuziehen,
und sodann beginnt jetzt, nachdem der Kapitalmarkt
unter dem EinflulR der BelebungsmalRnahmen wieder
ergiebig geworden ist, die Konsolidierung der vorher
von besonderen Stellen aufgenommenen Kurzkredite.
Unter deren Zeichen wird auch die kunftige Ent-
wicklung der o6ffentlichen Schulden stehen, wie die
gegenwartig aufgelegte neue Emission (700 Mill. RM)
zeigt.

Wirtschaftlich betrachtet, hat sich der Kredit-
einsatz auf die einzelnen Jahre sicher gleichméaRiger
verteilt, da die obigen Zahlen stark durch die Art der
Nachweisung der Vorfinanzierungsschuld — bei der
spateren Konsolidierung, statt bei der Entstehung —
beeinfluBt sind. Es spricht vieles dafir, dall die In-
vestitionen gegen den SchluR der Berichtsperiode
mehr und mehr aus Steuern getatigt werden konnten
und damit statt einer Beschleunigung eher eine
Verlangsamung der Schuldensteige-
rung eingetreten ist.

Das Reich als Trager der neuen Lasten

Die nationalsozialistische Regierung hat ihre
groBen Aufgaben bei allem Verstdndnis fur drtliche
Besonderheiten von Anfang an stark unter reichs-
einheitlichen Gesichtspunkten gesehen. Infolge-
dessen ist in Fortfihrung bisheriger Uebung nicht nur
der militdrische, sondern in neuer Zielsetzung auch
der wirtschaftliche Aufbau Angelegenheit des
Reiches geworden, so daR das Reich als Gebiets-
kérperschaft im Rechtssinn auch als der eigentliche
IrAger der neuen Lasten erscheint.

Die Nettovermehrung seiner Schulden belief sich

d*r /e it von Maérz 1933 bis Mai 1937 auf rd.
5/r Mrd. RM, d. h. ihr Stand ist heute mit 17 Mrd.
Reichsmark fast 1y2mal so hoch als vor Beginn der



aktiven Konjunkturpolitik, wé&hrend die Nebenver-
pthchtungen: Steuergutscheine und Neubesitzanleihe,
um etwa / Mrd. RM abgenommen haben. Dabei ist
auch hier die Lastenvermehrung nicht gleichbedeu-
tend dem wirklichen Krediteinsatz. Bekanntlich uber-
trelien allem die Konsolidierungsanleihen
mit 512 Mrd. RM den eben genannten Reinzugang;
aullerdem sind noch Schatzanweisungen zur Arbeits-
und Geldbeschaffung begeben, sowie schwebende
Schulden eingegangen worden. Im ganzen wird sich
der Bruttozugang fir die vier Jahre auf etwa 8i/2 Mrd.
Reichsmark stellen, denen vor allem bei der Alt-
besitzanleihe und den Auslandsschulden Tilgungen

und Wertverminderungen von etwa 3% Mrd. RM
gegenlberstehen.
Di . .
Entwiw/kLUnB der Reichsschuld seit der
Wahrungsstabilisierung')
Stichtag Schulde n AuhB(?rdem zleuberg.ut-
, tz-
insgesamt _ davon scheineq . eubesitz
1 fundiert? | schwebend3d anlciheb
31. 8. 1924 1958 1809 149
31. 3. 1927 7 300 7190 110 175
31. 3. 1930 9 630 7 701 1929
31. 3. 1933 186
-3 11 690 9 746 1944 532
31. 3. 1934 11 793 9 605 2 188
31. 3. 1935 1516
: 12 452 9 965 2487 1 198
31. 3. 1936 14 372 11454 2918
31. 3. 1937 905
. 16 058 13 675 2 383
81.5.1937 46 907 14 370 253 013
537 384
a 1 i'rBcbnissen der Reichsfinanzstatistik — 2) r A ..
fnstige Auslands- und_Inlandsschulden. 3 KurzfrlstlgeAanI« ?2d "
landsschuldcn i) Ob«« a» nls Slrhprb« » t- rE Auslands- und In-

) Zalm

x . .
SF abschlleélehrung\r{onsolla?grsusﬁgmq d\gngsjlscz?m@r{wt

Tempo noch fortsetzen wird, hat, wie immer wieder

Auff|n|’>«fen iSt- ‘rotV ihrerJn°minellen HOohe nichts
Auttalhges an sich- Ist sie doch nur z. T. der Nieder-
schlag von Verausgabungen des Reichs fir eigene

Zwecke (Wehrverstarkung, 6ffentliche Bauten) Uber-

wiegend aber der Ausdruck einer voll-
kommenen Wandlung in der Stellung
des Reichs im Gesamtrahmen der
Volkswirtschaft. Man sieht ihre Ange-

messenheit am leichtesten ein, wenn man sie nicht
md der Entwicklung in friheren Jahren oder mit
der Schuldenhohe in auslandischen Staaten, sondern

o»t denjenigen Betrdgen vergleicht, die sonst fur die
privatwirtschaft-

Finanzierung von Konjunkturen
lichen Ursprungs erforderlich waren. Beispiels-
weise sind in den Aufschwungsjahren 1926— 1929

allein fast H Mrd. RM Wertpapiere privater Schuld-
ner — Pfandbriefe, Aktien, Industrieobligationen
u. dgl. — ausgegeben worden, ungerechnet die
schwer feststellbare Zunahme der privaten Kredit-
verschuldung in anderer Form und die aufler dem
Reich besonders den Landern und Gemeinden noch
erwachsene 0offentliche Neuverschuldung. Dem-
gegenuber hat in den vergangenen Jahren das Reich
als Anreger der Gesamtwirtschaft gleichsam die
Stelle aller dieser Schuldnergruppen vertreten und
der Schuldenzuwachs konzentrierte sich hier,
mwdhrend im Ubrigen sogar eine weitgehende Ent-
flechtung der Kreditbeziehungen zu beobachten war.
Fur den privaten Sektor laRt sich diese Entflechtung
mangels umfassender Angaben nur aus Einzelvor-

wie z. B. aus der dauernden Ab-
raschen Abtragung
dem Riuckgang

gangen belegen,
nahme der Bankdebitoren, der
der Krisenakzepte der Sparkassen,
der Indossamentverbindlichkeiten der Banken, An-
zeichen einer erhdhten Liquiditdt, die u. a. auch
darauf zurickgeht, dal die gewerbliche Wirtschaft
dm Ueberschiisse aus den neuen Auftrdgen zundchst
zur Schuldenrickzahlung benutzt hat.

Fiar die ubrigen Teile der offentlichen Wirt-
S<1 ij akf£esehen vom Reich, erkennt man die Ent-
schuldungstendenz bei einem Blick auf die Lander-
und Gemeindeverhéltnisse:

Lander (Hansestadte) Gemeinden (Gemeindeverbande)

Stichtag ~ Gesamtver- Krzz\i/to_ﬂ - Gesamtver- dévon aus
schuldung gy Offentl schuidungy K9 irend
mitteln Mitteln mitteln2) Mitteln

n Mil 1. RM

NI i gmomomm aw
31, 3. 35 3 293 > 887 4(7); 11 990 10221 1769
a1, 3. 36 3 233 5 850 11 924 9 919 2 005
31,3, 379 s 019 > v 383 11 663 9 604 2 059
342 11 056 9 036 2020
21 7“ Ul z. 1. geschatzt. Ab 1936 einschl. Saarland. —

60 MU1 lRM)Sh “ngSrUCk a"de 11933: 651' 1934: 370" 1935: 195- 1936: 06, 1937:

, Die Gesamtverschuldung der Lander ist also nur
m den ersten beiden, die der Gemeinden Uberhaupt
nur im ersten Jahr der Berichtszeit gestiegen. Es
w-ar dies die Zeit, in der den nachgeordneten Gebiets-
koérperschaften als wichtigen Trédgern der Arbeits-
beschaffungsmaflnahmen neue Kredite zugefihrt
werden muf3ten, die — an sich von durchaus beacht-
licher GroRBenordnung (bei den Lé&ndern einschl.
anderer ,Schulden aus 6ffentlichen Mitteln" etwa V2L
bei den Gemeinden reichlich 1 Mrd. RM) den
Schuldenstand nur geringfiigig erhdhten, weil die
ordentlichen Tilgungen und die Wertverminderungen
beim Auslandskredit fast ebenso hohe Entlastungen
brachten. Auch der Vorgang der Bereinigung der
rd. Vs Mrd. RM Zahlungsrickstande aus der
Krisenzeit, die die nationalsozialistischen Gemeinde-
leiter als unangenehmes Erbe ihrer Vorganger Uber-
nahmen, wirkte kaum schuldensteigernd, da es sich
hier meist nur um die Ueberfihrung bisher unge-
regelter Verpflichtungen in eine neue Form, die lang-
fristige Umschuldungsanleihe handelte. Mt Beginn
des Rechnungsjahres 1935 wird die kommunale
Kreditkontrolle schéarfer wirksam und es setzt auf
Drangen der Aufsichtsbehérden eine Aktivierung des
Tilgungsprozesses ein, so dall die Gemeindeschuld am
Ausgang der Vierjahresperiode mit rd. 11 Mrd. RM
unter Beachtung der Erweiterung durch das Saar-
land schon um fast 1 Mrd. RM unter dem Stand bei
der Machtergreifung liegt. Bei den Landern ist die
Verminderung etwas weniger ausgepragt. Der an-
fangliche Schuldenstand von etwa 3(4 Mrd RM st
jetzt bis aufrd. 3 Mrd. RM abgebaut. Wenn man die
offentlichen Mittel als interne Verpflichtungen der
Korperschaften untereinander ausschaltet und sich
nur an die Verschuldung gegeniuber dem Kreditmarkt
halt, *was im Rahmen dieser Gesamtbetrachtung
richtiger erscheint, ist eine wahrend der ganzen Vier-
jahresperiode kaum unterbrochene Entschuldung —
im ganzen von rd. 134 Mrd. RM oder 12 v. H. —
festzustellen.

Diese Entlastungstendenz im Be-
reich der Lander, der Selbstverwal-
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tungskdrper und der privaten Wirt-
schaft, die als Gegengewicht gegen die steigende
Reichsverschuldung wirkt, ist kennzeichnend fur die
Entwicklung im Berichtszeitraum. Sie fehlte vdllig
in frtheren Zeiten, in denen das Reich sich ahnlich
wie heute aus gesamtwirtschaftlichen Notwendig-
keiten heraus (z. B. zur Heilung von Kriegsschéaden,
zur Leistung von Reparationen) stark verschulden
mufB3te, eine Handhabe gegen entsprechende Tenden-
zen bei den dbrigen Schuldnergruppen aber nicht
gegeben war. Letzten Endes ist es erst durch die
Umwalzung der politischen und staatsrechtlichen
Verhdaltnisse maoglich geworden, die Anspriuche der
Ubrigen Kreditsuchenden fast véllig vom Markt ab-
zuwehren und sie sogar teilweise zu einem Abbau

ihrer Schulden anzuhalten. Investitionsverbote auf
gewissen Gebieten, eine nur selten gelockerte
Emissionssperre, eine laufende Ueberwachung

namentlich der aufRerordentlichen Haushaltsfuhrung,
ein allgemeiner Genehmigungszwang fur Kreditvor-
haben der maRgeblichen 6ffentlichen Schuldner, Vor-
schriften zur Ansammlung von Schuldentilgungsrick-
lagen und dgl. mehr waren die Mittel hierzu.

Damit wurde im Verlauf der Berichtszeit das
Reich auch rein zahlenméaRig zum gréten Schuldner,
d. h. es rickte in die Stellung ein, die in den Nach-
kriegsjahren zeitweilig die kommunalen Korper-
schaften und vor dem Krieg die damaligen Bundes-
staaten innehatten:

Die Schulden der einzelnen Koérperschaften)
(in Mrd. RM)

Kdrperschaften 1914 1930 1937

Reich 4,9 9,6 16,9
Lander (Hansestadte?).................. 16,8 27 3,0
Gemeinden (Gemeindeverbande?). 10,8 10,3 11,0

*) Ohne Nebenverpflichtungen (Steuergutscheine zahlungsriickstande u. dgl.).
2 Einschi. Schulden aus 6ffentlichen Mitteln.

Wandlungen in den Formen der Verschuldung

Der offentliche Kredit im ersten Vierjahresplan

Tatigkeitsbereich der einzelnen Kérperschaften zu-
so haben sich wé&hrend der Aufbaujahre

sammen,
auch tiefgreifende Wandlungen in den
Formen des o6ffentlichen Kredits er-

geben, die in erster Linie in der allgemeinen Lage der
deutschen Wirtschaft und besonders der deutschen
Kreditm&arkte begriindet sind. Es handelt sich dabei
vor allem um eine ,Autarkisierung" der Kredit-
versorgung und um Vorgdnge, die man kurz als ein
Wiederaufleben des Emissionskredits unter Zurick-
drangung des Darlehnskredits bezeichnen kann.

Wie aus der untenstehenden Gliederung nach
Schuldarten zu ersehen ist, sind in den vier Jahren
1933— 1937 die oOffentlichen Auslandsschulden um rd.
24 Mrd. RM oder 54 v. H. zurickgegangen, die In-
landsschulden dagegen um 7,8 Mrd. RM oder den
gleichen Prozentsatz gestiegen. Damit betrdgt der
Anteil der Auslandsschulden an den seit
der Wahrungsstabilisierung Uberhaupt aufgenom-
menen Schulden zurzeit nur noch 8,6 v. H. (rd. 2 von
24 Mrd. RM) gegen rd. 24 v. H. im Zeitpunkt der
Machtergreifung. Diese Verlagerung der Kredit-
versorgung auf das Inland ist nicht nur auf den Zu-
sammenbruch des internationalen Kapitalverkehrs im
Jahre 1931, sondern auch auf die bewuBRte Vermei-
dung jeder neuen Auslandsverschuldung zuriickzu-
fuhren, die die jetzige Staatskonjunktur von der
friheren weitgehend durch geborgtes Auslandskapi-
tal erzeugten Scheinblite unterscheidet. Die wiirt-
schaftliche Bedeutung des o&ffentlichen Auslands-
kredits ist gegenwartig noch weit geringer, als die
genannte Anteilsziffer besagt, da fur den grof3ten
Teil der Kredite mit Ausnahme der Stillhalteschulden
von Léandern und Gemeinden vor einiger Zeit der
Schuldendiensttransfer eingeschrankt werden mufte.
Andererseits hat sich aber ihr finanzielles Gewicht
im Schuldenhaushalt der einzelnen Koérperschaften
seit Erlall des Gesetzes vom 23. Dezember 1936
wieder gehoben, weil die Wéahrungsgewinne, die vom
Schuldenstand bereits abgeschrieben sind und zu

Hangt somit die Verschiebung des Schwer-  gejner raschen Abnahme wesentlich beigetragen
geW|chte_s der Schulden ha_uptsachllch mit Aend_e- haben, bei den kinftigen Zins- und Tilgungszah-
rungen in der staatsrechtlichen Stellung und im  |yngen nur noch teilweise dem Schuldner verbleiben,

Die Arten der o6ffentlichen Schulden 1933 und 1937
(in Mrd. RM)
- . x Gemeinden
Schuldarten Reich Lander (Hansestadte) (Gemeinde.Verbande) Zusammen
3. 333 31L537 31333 31337 3133 31 3 37» 31 3.33 3L 3. 372
Alt- und Festwertschulden 4,42 3,56 0,13 0,09 1,04 0,73 5,59 4,38
Auslandische Neuverschuldung . 3.04 144 0,70 0.29 0.74 0.36 4,48 2,08
inlandische. Neuverschuidung 4,23 1191 212 2,29 7.92 7,89 1427 22,10
avon ’ ’ '
Schuldverschreibungen 1,963) 3,733 0,40 0,49 0,70 0,54 3,06 4,77
Langfristige Darlehn . 0,05 0,36 0,18 0,66 8,95 6,50 4,18 7,51
Hyp _oth eken.......... e, — 0,02 0,02 0,53 0,45 0,55 0,40
Verzinsl. Schatzanweisungen . 0,71 5,29 0,42 0,35 0,29 0,04 1’42 5,68
Mittelfristige Darlehn - = 008 0.10 0.69 027 077 037
Unverzinsl. Schatzanweisungen 1,409 2,514 0,62 0’59 - o 2'02 3’10
Kurzfr:jstlge Darlehﬂ 3 011 003 0.40 0.09 1,76 0,09 228 021
Summe der Neuverschuldung 727 1335 2,82 2,58 8,66 ' : ’
Schulden aus Kreditmarktmitteln ' ' 825 18.75 2418
insgesamt........ccooevevennn 11,69 16,91 2,95 2,67 9,71
Schulden aus Offentl. Mitteln R . 0.28 0,34 157 g'gg z(ﬁggp) 2(2'22)5
Gesamtverschuldung”) . . . . | 11,69 16,91 3,23 3,01 11,28 11,00 =) - )

0 9*1118 ~?j1“nSsri;c'<stande. — & Beim Reich einschlieBlich der groBtenteils jm Mai abgerechneten 4% igen  gysiesharen Schatz-

e S Iln 2z 9370l Oh0O AN 7 E'nachUeRlich Schuldbuchforderungen. — < EinschlieBlich Rcichswechsel. r) Die eingeklammerten Summenzahlfen enthalten
Doppelzahlungen. — « Ohne Nebenverpflichtungen (Steuergutscheine, Zahlungsriickstande u. dgl). — ?) Abrechnung hier wegen Qeﬁﬂg'ggmuﬁggﬁ Richt moglich.



iberwiegend aber als eine Art Ausgleichssteuer ab-
zufuhren sind. Diese Abfuhrungen, zu denen das
*°Ment*chen und privaten Schuldner ver-

«StZ a
pflichtet, sind besonders fiir das Reich selbst von
Bedeutung, da gegenwaértig rd. 70 v. H. der ge-

samten Auslandsschulden der Gebietskdrperschaften
Keichsanleihen sind. Die Abfithrungen sind nach den
Vorschriften des Gesetzes ausdricklich fur allgemein-
wirtschaftliche Zwecke zur Verfigung zu stellen
aber auch die eigentlichen Zins- und Tilgungsraten
der Auslandskredite tragen, solange sie wegen der
Devisennot im innerdeutschen Wirtschaftskreislauf
verbleiben mussen, zur wirtschaftlichen Belebung
besonders zur Verflissigung des Geldmarkts bei.

Von den zwei Mdglichkeiten der inlandischen
Kreditversorgung, der Begebung auf den Inhaber
lautender fungibler Wertpapiere am Markt oder der
Aufnahme von Emzeldarlehn bei Anstalten der Geld-
vermittJung, spielte die erstgenannte Form fur die
offentlichen Koérperschaften herkdbmmlicherweise die
Hauptrolle; Erst m den Jahren nach der Stabilisie-
rung hat die durch wiederholte Vertrauensstdérungen
bewirkte Einengung der offenen Kapital- und Geld-
markte auch die offentliche Hand in steigendem

die Darlehnsnahme bei organisierten
Im gegenwartigen Auf

Kreditgebern verwiesen.
“hwung ISt hlenn nun wieder eine grundsatzliche
Wandlung eine Riuckkehr zum Normalen - et

getreten, die allerdings vorwiegend durch die Aende-
nmg des Kapitalbedarfs, die Ablésung des friher in
bkafetn f rsPlitterten, ? edarfa der Lander und

lokalen belbstverwaltungskorper durch die kon-
zentrierte Nachfrage des Reichs bedingt ist. Von

loo-Eesamtzunahme der Inlandsschulden — 1933 bis
Inf7J'd' 78 Mrdl RM A treffen mehr als 7 Mrd RM
schrebnn”USdehé 11 f®' U? laufs a" Schuldver-

Restand AenBYPLLRCNsicH "WEISHR9TE. 8" i D RRA

N i“e.n Zunahme

t"skh h i I
Hgt gﬁ:h dasa\</erhé'1ltnisI lg?’es?{je%J Kr%ditformen, ver-
glichen mit dem Stand in der Krisenzeit, gerade
umgekehrt. Es stehen nunmehr rd. 13y> Mrd RM

Schulden aus Inhaberpapieren 8y2 Mrd. RM aus

Darlehnsvertrdgen gegeniber.

Als erfolgreichstes Emissions-
papier erwies sich dabei die ver-
zinsjiche Schatzanweisung, die vor der
Schuldverschreibung die kirzere Laufzeit und dem-
nach schnellere Tilgung voraus hat, was ihr bei der
immer noch spirbaren Abneigung der Kapital-
besitzer gegen langfristige Bindung besondere An-
ziehungskraft verlieh. Der Umlauf an verzinslichen
Schatzanweisungen ist von 1933 bis 1937 um rd.
44 Mrd. RM, d. i. auf das Vierfache, gestiegen, und
zwar wurde eine Zunahme beim Reich um Uber
4i/2 Mrd. RM durch kleinere, auf Umwandlung in
Schuldverschreibungen oder Umschuldungsbriefe
zurickgehende Abnahmen bei den L&ndern und Ge-
meinden teilweise aufgewogen. Das Reich benutzt
Schatzanweisungen des verzinslichen Typs in einer
neuartigen, nach mehreren Tilgungsfreijahren aus-
l6sbaren Form seit Ende 1935 in grolem Malstab
zur Konsolidierung der kurzfristigen Vorfinanzie-
rungsschuld. Die Grenze zu der eigentlichen
Schuldverschreibung ist hier flissig, da die Gesamt-
laufzeit teilweise bis zu 15 Jahren reicht.

u Umlaufsvermehrung der langfristigen
Schuldverschreibungen, des é&lteren Haupttyps des
Staatskredits, blieb hinter der der verzinslichen
ochatzanweisungen weit zurtck. Zwar hat das
Keich mit solchen Anleihen Anfang 1935 die Kon-
solidierung begonnen, und auch einige La4nder haben
ansehnliche Betrdge begeben, z. B. Preullen
Anfang 1937 200 Mill. RM, der gesamte Netto-
zuwachs belief sich jedoch hauptsdchlich wegen des
Ausfalls der Kommunalanleihen nur auf 1,7 Mrd. RM
Noch geringer (1,1 Mrd. RM) war das Mehr an un-
verzinshchen Schatzanweisungen, d. s. schwebende
Schulden, mit deren Begebung das Reich und die
Lander vor allem die fur die laufende Haushalts-
tuhrung bendtigten Betriebsmittel aufbringen.

Wenn auch ein stdndig wachsender Teil der
r undierungsanleihen durch Vermittilung der Banken
unmittelbar in die Hande des breiten Publikums ge-
langt oder bei Industrieunternehmen Aufnahme
findet, so sind doch auch grélRere Abschnitte bei
Sparkassen, Genossenschaften, Lebensversicherungen
und Sozialversicherungstragern untergebracht wor-

en. Denn diese Gruppen sind es in der Hauptsache
gewesen, die die ersten Anleihen und kleinere Teil-
betrage der auslosbaren Schatzanweisungen bei der
Auflegung fest ibernommen haben, abgesehen davon,

_ sie standig im Rahmen des Aktivgeschaftes
grolRere Posten bereits emittierter Papiere ankaufen.
Der Art nach handelt es sich bei den genannten
Instituten zum Unterschied von den Kreditbanken
um Anstalten, die durch ihren Geschéaftskreis und
besondere Anlegungsvorschriften auf den Anleihe-
erwerb hingewiesen sind. Hierbei scheint den Ver-
sicherungen in letzter Zeit eine steigende Bedeutung
zuzukommen.

Sozialversicherungstrdger und andere Versiche-
rungen waren auch die Hauptgldubiger der geringen
"frage rd. % Mrd. RM —, die in ziemlich gleich-
mafRiger Verteilung auf die einzelnen Schuldner-
gruppen an Darlehnsschulden neu hinzugekommen
jln u- tbrigen hat der Bestand an Darlehen eine
der Hohe und finanzwirtschaftlichen Bedeutung nach
aulRerordentlich wichtige innere Umschichtung durch
Abnahme der kurz- und mittelfristigen zu Gunsten
der langfristigen Betrdge erfahren. Auf diese Um-
schichtung, die hauptséachlich den kommunalen Be-
reich berthrt, wird gleich noch ndher einzugehen sein.

Hingewiesen sei hier nur noch auf zwei mit den
Formen der Verschuldung zusammenhangende Ent-
wicklungen: die rasche Herabminderung
der alten Aufwertungsschuld, die von
1933-1937 um rd. IV, Mrd. RM oder 22 v H. ge
sunken ist, wahrend in den vorhergegangenen
4 Jahren nur eine Tilgungsquote von 15 v. H. erreicht
wurde, und das Anschwellen der ,Schul-
den aus o6ffentlichen Milleln" als einer
nur vorubergehenden Erscheinung,
te mit dem Aufhdren der Arbeitsbeschaffung und
dem Einsetzen der Tilgung auf die hieraus zu-
fAd°sse” en Kredite bereits wieder abklingt (Bestand
1933: 1,85, 1936: 2,44, 1937: 2,36 Mrd. RM).

Der Fortschritt in der Fundierung
?le wichtigste Frage, die zurzeit der staatlichen

c .
ochuldenpolitik gestellt ist, ist die Ueber-
leitung der kurzfristigen Vorfinan-
zierung der 6ffentlichen Invest f-
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tionen in eine endgultige langfristige.
Dabei geht es nicht in erster Linie etwa darum, den
Gefahren zu begegnen, die durch den Eintritt von
Falligkeiten das Haushaltsgleichgewicht bedrohen
kédnnten, denn die anhaltende Geldmarktflussigkeit
er6ffnet immer wieder Moglichkeiten zu neuer
reibungsloser Prolongation, so daR die Kurzkredite
nach friheren Erfahrungen praktisch einen lang-
fristigen Charakter annehmen. Was zur Konsolidie-
rung zwingt, ist vielmehr hauptsachlich die Ruck-
sicht auf die gegenwartige Phase der konjunkturellen
Entwicklung. Kam es in den ersten Jahren des
Investitionsplanes vor allem darauf an, durch den
Krediteinsatz aulRer der primaren Arbeitsbeschaffung
maoglichst viele Sekundarwellen zu erzeugen, so ge-
bietet die nunmehr erreichte Vollbeschaftigung, den
Kreditkreislauf mdglichst kurz zu schlieBen, d. h. die
geschaffene Kaufkraft nach Erfillung ihres Haupt-
zwecks, der Finanzierung o6ffentlicher Auftrdge, in
Anleiheform zu binden. In fernerer Sicht steht aller-
dings auch die mehr staatsfinanzielle Erwagung,
dafir zu sorgen, dalR die Laufzeit der Schuldtitel und
der Tilgungsbedarf dem Uuberwiegend langfristigen
Charakter der geschaffenen Anlagen und dem zu-
nachst nur langsamen RiuckfluR von ErtrAgen an-
gepaldt wird.

Inwieweit diese Aufgabe bereits gel6st ist, zeigt
folgendes Zahlenbild, das die seit der W&ahrungs-
stabilisierung im Inland aufgenommenen Schulden
der offentlichen Verwaltung nach ihrer Laufzeit
wiedergibt:

31. 3. 1935
Mill. RM V. H.

31. 3. 1933
Mill. RM V.H.

Inlandschulden 31. 3. 19374

nach Laufzeit Mill. RM V. H.

Langfristig2 778 546 10678 60,8 16008 723
Mittelfristig2) . . 2189 153 3419 194 278 12,7
Kurzfristig4 4300 301 3475 198 3303 150

Zusammen 14274 1000 17572 1000 22097 100,0

*) Fir Gemeinden z. T geschatzt. Beim Reich einschl. der gréR3tenteils
im Mai abgerechneten 4Va%igen auslésbaren Schatzanweisungen von 1937,
2. Folge. — 2 Laufzeit 10 und mehr Jahre. — 3) Laufzeit Uber 1 bis unter
10 Jahren. — *) Laufzeit héchstens 1 Jahr oder jederzeit kiindbar.

Am Ende des Rechnungsjahres 1932/33 bestand
also nur wenig mehr als die Halfte der Schulden aus
langfristigen, fast ein Drittel aus kurzfristigen Be-
trdgen und der Rest (rd. 15 v. H.) aus der mittel-
fristigen Zwischenform. Der hohe Anteil an Kurz-
krediten, der weit Uber das hinausging, was durch
den normalen Betriebsmittelbedarf finanzwirtschaft-
lich vertretbar war, erklart sich hauptséchlich aus
den im friheren Aufschwung erwachsenen Mil3-
standen im kommunalen Kreditwesen, das dann auch
die Krise am meisten zu spuren bekam. Die national-
sozialistische Regierung hat an dieser gefédhrdeten
Stelle ihre kreditpolitischen AufbaumalRnahmen be-
gonnen und durch die groRzigige Gemeinde-
umschuldungsaktion, die bekanntlich einen
Betrag von rd. 3 Mrd. RM erfalRte, die Quote der
kurzfristigen Gemeindeschulden in knapp 2 Jahren
von rd. 22 auf nur noch 3V2 v. H. herabgedrickt.
Diese erfolgreiche Fundierungsarbeit hat in ihrer
vertrauenbelebenden Wirkung auf den Kapital-
markt zwar den Boden bereiten helfen fur die
spateren groRen ReichsmalRnahmen, auf die Laufzeit-
struktur der gesamten oOffentlichen Schuld hatte sie
jedoch zunéachst nur geringen EinfluR. Im Gegensatz
zu den Gemeinden sah sich namlich das Reich in den
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Jahren der Anlaufsfinanzierung, in denen ein funk-
tionsfahiger Kapitalmarkt noch nicht vorhanden war,
gendtigt, den Geldmarkt mit unverzinslichen und
verzinslichen Schatzanweisungen starker zu bean-
spruchen. So ist von 1933 bis 1935 der Anteil der
langfristigen Schulden an der Gesamtschuld nur von
55 auf 61 v. H, gestiegen, und wenn man das Reich
fur sich betrachtet, ging er sogar von 47 auf 36 v. H.
zurlick. Trotzdem war bereits damals insofern eine
gewisse Konsolidierung zustande gekommen, als dem
Geldmarkt auch schon mittelfristige Papiere ange-
boten werden konnten, und sich die Laufzeit der
kurzfristigen mit fortschreitender Verflissigung
immer weiter steigern liel3.

Die eigentlichen Konsolidierungserfolge fallen
erst in die jungste Zeit, in der das Uebergreifen der
Verflussigung auf den bis dahin nur zdgernd ge-

folgten Kapitalmarkt immer deutlicher in Er-
scheinung tritt. Seit Anfang 1935 werden laufend im
Rhythmus der Kapitalmarktanreicherung die

zwischen 500 und 1000 Mill, RM schwankenden
Fundierungsanleihen begeben, fir deren
glatte Unterbringung kennzeichnend ist, dal3 die vor-
gesehenen Emissionsbetrdge wiederholt nachtréaglich
heraufgesetzt werden konnten und daR die Ein-
zahlungen regelméafig wesentlich friher erfolgten, als
sie nach den Anleihebedingungen zu erfolgen
brauchten. So erklart es sich, daR von Ende Marz
1935 bis Ende Méarz 1937 die langfristigen Schulden
der offentlichen Verwaltung um rd. 52, Mrd. RM
zugenommen haben, wé&hrend die mittel- und
kurzfristigen um etwa 4s Mrd. RM zuriickgingen.
Hiervon entfallen 0,6 Mrd. RM auf Arbeitsschatz-
anweisungen, die der Sicherung von Arbeits-
beschaffungswechseln gedient haben und mit deren
Einlosung weggefallen sind. Im Ubrigen kommt die
Konsolidierung jedoch nicht als eine Umschuldung,
d. h. eine Erhdhung der langfristigen bei entsprechen-
dem Ruckgang der kurzfristigen Schulden zum Aus-
druck, weil die kurzfristige Vorfinanzierungsschuld,
deren Verminderung den Gegenposten darstellen
wirde, vor ihrer Umwandlung nicht in der Reichs-
schuld zu fiohren ist. Anteilsm&aRig haben sich die
endgiltig fundierten Schulden der 6ffentlichen Ver-
waltung wéhrend der letzten 2 Jahre von rd. 35 auf
fast % ausgedehnt, und fir das Reich allein ergibt
sich eine Erhdhung von 36 auf 62 v. H. Die Zeitdauer
der Festschreibung, also sozusagen die Intensitat der
Konsolidierung, bewegt sich zwischen fast 27 Jahren
bei den ersten Anleihen und 10— 15 Jahren bei den
spéateren Schatzanweisungen; im gewogenen Durch-
schnitt betréagt sie etwa 18 Jahre. Einschl. der A It-
verschuldung und der Ausldndsanleihen waren von
den rd. 17 Mrd, RM insgesamt ausgewiesenen Reichs-
schulden (Stand Ende Mai 1937) 12Ms Mrd. RM oder
73 v. H. als langfristig und 2 Mrd. RM (12 v. H.)
als mittelfristig fundiert anzusehen, wéahrend die
schwebenden Schulden 2Vs Mrd, RM oder 15 v. H.
ausmachten.

NaturgemafR besteht im Hinblick auf die bisher
noch nicht in Anleihe umgewandelte Vorfinanzie-
rungsschuld auch kunftig noch ein starkerer Kon-
solidierungsbedarf, der jedoch nicht nur mit jeder
neuen Fundierungsanleihe, sondern auch mit der
gleichlaufenden Tilgung aus Steuermitteln sinkt. Im
Ubrigen gilt fur diese Schwebeschuld dasselbe wie
fur die Reichsschuld Uberhaupt: sie ist im Gesamt-
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rahmen der volkswirtschaftlichen Kreditverschuldung
zu sehen und vertritt hier zu einem groRen Teil auch
der Funktion nach nur die in frliheren Konjunkturen
stark angeschwollene, gegenwartig aber sich dauernd
verringernde kurzfristige Verschuldung der Privat-*
Wirtschaft in Form von Bankkrediten, Wechseln,
Warenvorschissen u. dgh

Die Zinsfrage

Was die Verschuldung zur Last macht, ist nicht so
sehr der Umstand, daRR der bei ihrer Aufnahme zuge-
flossene Kapitalerlos spater im Gegensatz zu anderen
Einnahmen wieder zurlckerstattet werden muR.
Kein Staat wird jemals seine Schulden ganz los, viel-
mehr gehen Tilgungen und neue Kapitalaufnahmen
standig nebeneinander her, und es kommt dabei
lediglich darauf an, entsprechend dem Gesamt-
zustand der Wirtschaft bald mehr die Tilgungs-
leistung, bald mehr den Krediteinsatz zu aktivieren.
Gewill kdnnen sich ernster zu nehmende Spannungen
dann ergeben, wenn in einer Wirtschaftsperiode, in
der der Kapitalbildungsprozel3 ins Stocken gerat, hohe
Tilgungszahlungen aus Schuldvertragen zu leisten
sind, die unter ganz andern Voraussetzungen zu-
stande kamen. In der Hauptsache geht der Schulden-
druck aber immer von den Zinsen aus, die fir die
ganze Dauer der Laufzeit ein Mehr darstellen, das
erwirtschaftet oder sonstwie beschafft werden mufR.
Nicht zuféllig ist daher in den letzten Jahren wieder
der Gedanke aufgetaucht, den konjunkturpolitischen
Einsatz des Staatskredits statt mit Schuldtiteln durch
Ausgabe zinslosen ,nicht inflatorischen" Papier-
geldes zu bewerkstelligen. Die nationalsozialistische
Regierung hat solche Versuche, die jede nachtrag-
liche Ueberfihrung des anfanglich ja nur aus Not
.geschaffenen® in echten, aus dem Geld- oder
Kapitalmarkt stammenden Kredit unméglich gemacht
hatten, von sich gewiesen und ihre Bemihungen viel-
mehr darauf gerichtet, das bei der Machtergreifung
vorhanden gewesene hohe Zinsniveau schrittweise
unter moglichster Schonung der Glaubigerrechte ab-
zubauen.

Dieses groRRzigige Konversionswerk,
dessen einzelne Stadien hier nicht betrachtet zu
werden brauchen, hat in der privaten Wirtschaft,
deren Verschuldung sich auf den meisten Gebieten
verringert hat, zu einer dauernden Senkung der Zins-
kosten gefuhrt. In der oOffentlichen Wirtschaft, die
sich neu verschulden mufRte, hat es die Lastenver-
mehrung fihlbar abgeschwécht. Das fur manchen
vielleicht Uberraschende Ergebnis der nachstehenden
Uebersicht ist, daR die jahrliche Zinslast
furdieSchuldenderdoffentlichenVer-
waltung jetztnoch niedriger liegt als
zu Befinn der Vierjahresperiode. Bei
einem Durchschnittszinssatz von etwa 4(/2% belauft
sie sich — allerdings ohne die Kosten der Vorfinan-
zierungsschuld — heute pro Jahr auf rd. 1(4 Mrd. RM
gegen reichlich IV3 Mrd. RM im Jahre 1933, obwohl
der Schuldenstand sich in der Zwischenzeit per Saldo
urn mehr als 4 Mrd. RM erhdht hat. Dabei liegt das
2jnsniveau, unbeschadet einer stadrkeren Senkung
bei einzelnen Schuldarten, im Durchschnitt nur um
etwa U/r.% tiefer, nachdem bereits in den Krisen-
jahren eine fuhlbare Verminderung erreicht worden
war. Ein Anschwellen der Zinslast ist Uberhaupt erst
im letzten Jahr des Investitionsplans eingetreten,
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vorher haben die Ersparnisse bei der Verzinsung des
in den Aufschwung Ubernommenen Schuldenblocks

jegliche Auswirkung der Neuverschuldung ver-
hindert.
Die Verzinsung der Schulden der 6ffent-

lichen Verwaltungl 1933 bis 1937

Durchschnitts-

Rechnungsjahr Schuldenstand? zinssatz2) Jahrl. Zinslast
Mrd. RM % Mill. RM >
1933/34 24,35 5,62 1368
1934/35 24,53 5,02 1231
1935/36 25,06 4,62 1158
1936/37 26,71 4,475) 1196
1937/38 28,5549 4,455) 1270
*) Ohne Nebenverpflichtungen (Steuergutscheine, Zahlungsrickstande u. dgl.)
und gegenseitige Verbindlichkeiten der Kérperschaften untereinander. — 2 Zu
Beginn des Rechnungsjahres. — 3) Errechnet auf Grund des Schuldenstandes

und des Durchschnittszinssatzes zu Beginn des jeweiligen Rechnungsjahres. —
4 Beim Reich einschl. der gréf3tenteils ira Mai abgerechneten 412%igen aus-
lésbaren Schatzanweisungen von 1937, 2. Folge. — 5 Z. T. geschatzt.

Dieses giunstige Gesamtergebnis wird wesentlich
mit verursacht durch die kompensierende Wirkung,
die von den Lander- und Gemeindeschulden ausging.
Die Lander und Gemeinden sind, nachdem sie auf
eine statische Haushaltfuhrung hingelenkt wurden,
voll in den Genul3 der Zinssenkungen gekommen. Die
Verzinsung ihrer Schulden erforderte einschl. der
Kredite aus dffentlichen Mitteln (Arbeitsbeschaffungs-
darlehen u. dgl.) im Jahre 1933 rd. 850 Mill. RM,
heute wird sie, da Zinsabbau und Schuldensenkung
Zusammentreffen, nicht mehr viel tber 600 Mill. RM
hinausgehen. Dagegen hat sich die Zinslast des
Reichs, seitdem die Konsolidierung der Kurzkredite
starker in Gang gekommen ist, erhéht. Gegenwartig
betrdgt sie, wenn man den Ende Mai ausgewiesenen
Schuldenstand und den zuletzt ermittelten Durch-
schnittszinssatz (4,22% fur 31. 3. 1936) zu Grunde
legt, aufs Jahr gerechnet, Giber 700 Mill. RM gegen
585 Mill. RM 1933. Jedoch bleibt auch hier die Zu-
nahme hinter der Steigerung der Schuldsumme
zuriick, weil die rasch aufeinander folgende Emission
der Fundierungsanleihen dank der Kapitalmarkt-
lenkung zu keinem Wiederansteigen der Zinssatze
geflihrt hat. Nach Untersuchungen des Instituts fur
Konjunkturforschung? ist beim Uebergang von der
alteren meist fest untergebrachten Fundierungs-
anleihe zu der Uberwiegend am offenen Markt be-
gebenen auslosbaren Schatzanweisung eine Kkleine
Erhdhung der Rendite (von 4,65 auf 4,68%) in Kauf
genommen worden, die Schatzanweisungsserien unter
sich lassen jedoch eine fortschreitende Verbesserung
der Bedingungen infolge der Heraufsetzung der Lauf-
zeit erkennen (Rendite zuletzt 4,63%).

Die fur Zinsen insgesamt verausgabten Summen
Ubersteigen naturgemdafl die obigen Zahlen, da das
Reich die Kosten fur die zur Fundierung gekommenen
Kredite auch in der Zeit zu tragen hatte, in der die
Festschreibung noch nicht erfolgt war. DalR aber
auch bei Bertcksichtigung dieser zuséatzlichen Be-
lastung ein angemessenes Verhéltnis zwischen dem
Schuldendienst und den zur Deckung verfugbaren
Einnahmen gewahrt ist, legt die auBerordentlich
starke Aufwéartsbewegung der Steuereinnahmen
nahe. Diese Aufwéartsbewegung, die ohne nennens-
werte Erhdhung der Steuerbelastung lediglich durch
die Ausweitung der Umsatze, Einkommen usw.

2 Halbjahresberichte zur Wirtschaftslage, 12.Jg. H. 1 N. F.
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gegenlber dem letzten Krisenjahr schon eine Ein-
nahmebesserung um 5 Mrd. RM oder 73 v.H. ge-
bracht hat, ist bis heute noch nicht an ihren Kulmi-
nationspunkt gekommen. In ihr finden auch die nicht
unmittelbar fur produktive Anlagen eingesetzten
Kredite, aus denen besondere Einnahmen zur
Leistung des Schuldendienstes nicht zu erwarten
sind, derzeit ihre Verzinsungs- und Tilgungsmaglich-
keiten. Den durch die Belebungskredite aus-
gelosten EinnahmefluR noch zu erhdéhen, vor allem
ihn aber auch dann zu stabilisieren, wenn der Kredit-
einsatz des Staates aus allgemeinwirtschaftlichen
Grinden nachlassen muf, ist auch unter schulden-
wirtschaftlichen Gesichtspunkten eine der wich-
tigsten Aufgaben der kunftigen Finanzpolitik,

Steuerrechtliche Haftungsfolgen

der Sicherungsubereignung ?
Von Dr. Hans Janberg, Mannheim

Nach § 11 zZiff. 1 StAnpG. werden im Steuerrecht
Wirtschaftsgiter, die zum Zwecke der Sicherung
tibereignet sind, dem VerduRerer zugerechnet. Hat
also z. B. S. dem G. ein Warenlager sicherungsweise
Ubereignet, so wird dieses fur die Besteuerung mit
der Vermoégensteuer, Gewerbesteuer usw. dem S. zu-
gerechnet ungeachtet der Uebereignung an G., da
deren wirtschaftlicher Zweck dahin geht, dem G.
nach Art einer Pfandbestellung Sicherheit zu ge-
wéhren. Das Steuerrecht stellt somit bei der Steuer-
berechnung auf die wirtschaftliche Betrachtungs-
weise ab.

Fir das Kreditgeschéaft der Banken ist es nun
von besonderer Bedeutung, ob diese Zurechnungs-
vorschrift auch fur das Steuerbeitreibungsverfahren
gilt mit der Folge, dal in dem vorgenannten Bei-
spiel G. einer Steuerbeitreibung durch Verwertung
des Sicherungsgutes wegen Steuerschulden des S.
nicht widersprechen kann, und ferner ob uber-
haupt und gegebenenfalls inwieweit aus anderen
steuerrechtlichen Vorschriften eine Haftung des G.
als Sicherungsnehmers fiir die Steuerschulden des S.
hergeleitet werden kann, da von der Beantwortung
dieser Fragen schlieRlich der Wert der Sicherungs-
Ubereignhung als Kreditsicherungsmittel iberhaupt ab-
héangig ist.

Unterliegt das Sicherungsgut im Steuerbeitreibungs-
verfahren dem Zugriff der Steuerbehdrde aus einem
Steuertitel gegen den Sicherungsgeber?

In dem eingangs gebildeten Beispiel kann die
Steuerbehdrde wegen der Steuerschulden (mit Aus-
nahme von etwa auf dem Sicherungsgut ruhenden
Zollen oder Verbrauchsteuern) des S. beim Wider-
spruch des G. nicht in das Warenlager voll-
strecken.

Das Reichsgericht hat schon in RGZ. 124 S. 73
(Urteil vom 9. 4. 29 — VIl 536/28 —) die Frage, ob
im Falle der Sicherungsibereignung dem Sicherungs-
nehmer auf Grund seines durch die Sicherungsuber-
eignung erworbenen Eigentums ein die VerdufRerung
hinderndes Recht i. S. des § 328 (friher § 301) AO.
zusteht, d. h. ob er der Steuerbeitreibung in das
Sicherungsgut wegen anderer Steuern als Zdélle und
Verbrauchsteuern widersprechen kann, entgegen
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dem ablehnenden Gutachten des Reichsfinanzhofs
vom 8. 6. 26 (VD. 11, RFH. 19 S. 126) bejaht. Der
letztere hatte dem sicherungsberechtigten Glaubiger
lediglich nach § 346 (fruher § 319) AO. einRecht
auf vorzugsweise Befriedigung zuge-
stehen wollen, so dal3 die Vollstreckung in das Siche-
rungsgut ihren Lauf genommen hétte und das Kredit-
verhéltnis in der Regel wegen Fortfalls der Siche-
rungsubereignung hatte abgebrochen werden missen.
Ich verweise wegen der Einzelheiten hierfur auf die
m. E. zutreffenden Ausfihrungen von Koch im
Bank-Archiv XXV S. 428 ff.

Der Steuergesetzgeber hat jedoch die friher in
dieser Frage bestehende Rechtsunsicherheit beseitigt
und ist dem Reichsgericht beigetreten. Denn durch
§ 21 Ziff. 33 StAnpG. 1934 ist dem § 328 Abs. 1 AO.
der Satz hinzugefligt: ,Welche Rechte die VerdulRe-
rung hindern, bestimmt sich nach burgerlichem
Recht", und die amtliche Begrindung zum StAnpG.
im RStBI, 1934 S. 1421 bemerkt hierzu noch aus-
dricklich: ,Dies steht im Einklang mit der Recht-
sprechung des Reichsgerichts. Siehe dazu insbeson-
dere ein Reichsgerichtsurteil vom 9. 4. 29, das in
RGZ. 124 S. 73 ff. abgedruckt ist."

Hiernach ist unzweifelhaft bei der sog. Voll-
streckungsinterventionsklage die Frage, welche
Rechte die VerduRRerung hindern, nach birgerlichem
Recht und nicht nach Steuerrecht zu beurteilen, und
unzweifelhaft z&ahlt die Sicherungsubereignung zu
diesen Rechtenl).

Neuerdings glaubt M egow
Uber ,Die Steuerbeitreibung bei Verschiedenheit
zwischen  burgerlich-rechtlichem Eigentum  und
steuerrechtlicher Zurechnung"?2 im AnschluR an ein
neueres Gutachten des RFH. vom 12. 9. 36 — GrS.
6/36 — 3 schlieBen zu missen, dal die in diesem Gut-
achten fur die 88 6 und 12 StAnpG. ausgesprochenen
Grundséatze auch auf § 11 StAnpG., insbesondere auf
die Sicherungsubereignung, Anwendung zu finden
hatten.

Nach M egow gilt die eingangs zitierte Zurech-
nungsvorschrift des § 11 Ziff. 1 StAnpG. nicht bloR
fur das Steuerfestsetzungsverfahren, sondern auch
fur die Steuerbeitreibung, so daR der Sicherungs-
nehmer die Steuerbeitreibung in die seiner recht-
lichen Verfigung unterliegenden Wirtschaftsgiter
dulden musse und ,der Erwerber des Sicherungs-
eigentums in Zukunft fur die Abdeckung der Steuer-
verbindlichkeiten aus den erworbenen Gegenstanden
Sorge tragen misse"4),

M egow scheint hierbei die ausdrickliche Be-
stimmung des 8 21 Ziff. 33 StAnpG. Ubersehen zu
haben. Denn tatsédchlich geht er auf diese in seinen
Ausfihrungen Uberhaupt nicht ein. Das Gutachten
des RFH. vom 12. 9. 36 aber, an welches Megow
anknupft, betrifft die steuerlichen Zurechnungsvor-
schriften der 88 6, 12 StAnpG., die auf das Siche-
rungseigentum nicht zu erstreckende Sonderfalle, den
MiBbrauch von Rechtsgestaltungen, insbesondere die
Grundung von Familienstiftungen im Ausland durch
unbeschrankt Steuerpflichtige regeln. Fir diese hat

in einem Aufsatz

¥ Ebenso Ott, ,Treuhandeigentum im Steuerrecht" in
otw. 1936 S. 134: ,Fir die Zwangsvollstreckung ist die Recht-
sprechung der birgerlichen Gerichte mafl3gebend.”

2 JW. 1936 S 3163.

“y JW. 1936 S. 3207,

4 JW. 1936 S. 3165.
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sich der RFH. in seinem Gutachten, kurz zusammen-
gefalRt, dahin ausgesprochen, daR die 88 6 und 12
StAnpG. auch fiur das Gebiet der Steuerbeitreibung
gelten und dies steuerrechtlich dahin fuhre, dafR
gegen denjenigen, dem die dem Steuerschuldner zu-
gerechneten Vermodgensgegenstande burgerlich-recht-
lich gehdren, ein Duldungsbescheid erlassen werden
kann.

Entscheidend fur diese Stellungnahme des RFH.
war, dall die genannten Bestimmungen das Reich
gegen den Ausfall von Steuern durch miR -
brduchliche Rechtsgestaltung schitzen
wollen.

Wenn der Dritte sein formales Recht geltend
macht", so fuhrt der RFH, aus, ,so tut er es im Fall
des § 6 in der Absicht, der Steuerbehdrde die Ver-
wirklichung ihres Steueranspruchs unmadglich zu
machen, im Fall des §8 12 in der Absicht, das Recht
der Stiftung und der Bezugsberechtigten zu wahren,
aber gleichzeitig in dem Bewul3tsein und mit dem
Willen, dadurch die Anspriiche der Steuerbehdrde zu
Fall zu bringen und damit einer vom Staat und von
der Volksgemeinschaft als unsittlich angesehenen
Rechtshandlung gegen die Belange des Staates und
der Volksgemeinschaft zum Erfolge zu verhelfen.

Darin liegt — wenigstens mittelbar — eine Mitwir-
kung bei der vom Gesetz angenommenen Steuer-
entziehung (Steuerumgehung) durch Vermdgens-

verschiebung.”

Solche Erwédgungen koénnen bei der Sicherungs-
Ubereignung grundsatzlich nicht angestellt werden,
wie auch schon der RFH. in seinem friheren Gut-
achten vom 8. 6. 26 durch die Worte zum Ausdruck
gebracht hatH; ,Dem Reiche kann nur daran gelegen
sein, einem MiRbrauch vorzubeugen, der darin ge-
funden werden muf3, dal ihm durch die Sicherungs-
tibereignung die Moéglichkeit genommen wird, gegen
einen Steuerschuldner, der an sich in der Lage ware,
seine Steuerschulden zu begleichen, die Beitreibung
durchzufohren. Von diesem MiRbrauch abgesehen,
wird das Reich, wie auch sonst in der AO. vor-
gesehen, in der Beitreibung wohlbegriindete Rechte
Dritter anzuerkennen haben."”

Die Mdoglichkeit, etwaigen MiBbrauchen der
Sicherungsitbereignung zu begegnen, wird dem Reich
aber durch die Bestimmung des 8§ 21 Ziff. 33 StAnpG.
in Verbindung mit § 328 AO. nicht genommen, da es
einer Interventionsklage, die sich auf eine offensicht-
lich zu Steuerumgehungszwecken abgeschlossene
Sicherungsibereignung stitzt, durch den Einwand des
VerstoBes gegen die guten Sitten nach § 138 BGB.
begegnen kann.

SchlieBlich aber Ubersieht M egow , dal nach
dem Eingangssatz des § 11 StAnpG. selbst die Zurech-
nungsvorscbriften dieser Bestimmung ausdricklich
nur insoweit gelten, ,als nichts anderes bestimmt ist".
Hierauf weist die Begrindung im RStBI. 1934 S. 1405
noch besonders hin: ,Soweit Sondervorschriften be-
stehen, ist kein Raum fir eine Anwendung des § 11¢
und fuhrt dann als Beispiel u. a. ausdricklich die Be-
stimmung des 8 328 Abs. 1 AO. in seiner durch § 21
¢iff. 33 StAnpG. neu eingefihrten Fassung auf.

Bei dieser klaren Stellungnahme des Gesetz-
gebers, die allein auch der Auffassung des Verkehrs
und den Bedurfnissen des Wirtschaftslebens zur Er-

§ RFH. 19 S, 123
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leichterung der Kreditbeschaffung gerecht wird, ist
m. E, im Gegensatz zu M egow ein Zweifel daran,
da der Sicherungsnehmer nach § 328 AO. der Steuer-
beitreibung in das Sicherungsgut widersprechen kann,
gar nicht mdglich.

Dem Sicherungsnehmer steht jedoch ausnahms-
weise das Widerspruchsrecht gegen die Steuerbei-
treibung dann nicht zu, wenn diese wegen Zdlle oder
Verbrauchsteuern erfolgt, die auf dem Sicherungsgut
selbst ruhen.

Denn nach 8 121 AO. haften steuerpflichtige Er-
zeugnisse und zollpflichtige Waren ohne R Uck-
sicht auf die Rechte Dritter fur den Be-
trag der darauf ruhenden Steuernf. Solange diese
nicht entrichtet sind, kann das Finanzamt die Erzeug-
nisse oder Waren mit Beschlag belegen, wobei das
Verbot an den, der die Erzeugnisse oder Waren im
Gewahrsam hat, Uber sie zu verfigen, genugt.

Durch die Bestimmung des § 121 AO, wird der
Eigentimer von steuerpflichtigen Erzeugnissen oder
zollpflichtigen Waren jedoch nicht gehindert, sie im
Wege des Besitzkonstituts seinem Glaubiger zu
tibereignen, da hierdurch das Recht des Reichs nicht
beruhrt wird.

Nach der Rechtsprechung des RFH.? gibt die
Sachhaftung aus 8§ 121 AO. dem Reiche das Recht
zur Zurlckhaltung und Beschlagnahme sowie zur
Verwertung der Ware. Sie begrindet jedoch keine
persénliche Verpflichtung des Sicherungseigen-
timers zur Zoll- oder Steuerentrichtung. Die
Geltendmachung des Rechts aus 8§ 121 AO. kann da-
her nicht den Gegenstand eines Steuer-
bescheids im Veranlagungsverfahren bilden. In-
folgedessen kann das Reich zwar ungeachtet einer
Sicherungsibereignung steuerpflichtiger Erzeugnisse
oder zollpflichtiger Waren diese zur Verwertung
heranziehen, um sich wegen etwa rickstandiger oder
hinterzogener Verbrauchsteuern oder Zélle zu befrie-
digen, so dall der Sicherungsnehmer wohl die Bei-
treibung dulden muf3. Das Reich kann jedoch nicht,
gestitzt auf & 121 AO., den Sicherungsnehmer als
dinglichen Schuldner wegen der Steuerschulden
veranlagen.

Kann der Sicherungsnehmer au! Grund des § 108 AO.
als Bevollméachtigter des Sicherungsgebers wegen
dessen Steuerschulden in Anspruch genommen
werden?

Die Finanzamter haben gelegentlich versucht,
den Sicherungsnehmer auf Grund des friheren § 89
(jetzt 8 108) AO. wegen der vom Sicherungsgeber ge-
schuldeten Steuern als Steuerschuldner heranzu-
ziehen. Nach dieser Bestimmung hat, wer als Be-
vollmachtigter oder Verfigungsberechtigter auftritt,
die Verpflichtung zur Entrichtung der Steuern aus
den von ihm verwalteten Mittel n8 Der
RFH. hat zundchst in einer alteren Entscheidung vom
1. 6. 27°) ein solches Vorgehen gebilligt.

e 8§ 121 AO, gilt also nur fir Zoélle und Verbrauchsteuern,
nicht z. B. fur die Umsatzsteuer.

7 RFH. 20 S. 255 und StW. 1929 Nr. 670.

8 In einem nach 8§ 89 (8§ 108) AO, ergehenden Steuer-
bescheid muR die Beschrankung auf die von dem Vertreter oder
dem Bevollmachtigten verwalteten Mittel zum Ausdruck
kommen.

9 RFH. in StW. 1927 Nr. 399.
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Nach dem Sachverhalt dieses Urteils hatte ein
Weinhandler seinem Glaubiger durch Sicherungs-
Uibereignungsvertrdge das samtliche Inventar im
Laden, in den Blros sowie im Keller und samtliche
in diesen Radumen lagernden Weine lUbereignet. Als
eine Fehlmenge an Wein festgestellt wurde, wurde
der Glaubiger fir die Weinsteuer1l) in Anspruch ge-
nommen.

Der RFH. hat zunadchst mit Recht verneint, daR
der Glaubiger durch die Sicherungsibereignung Ge-
schéaftsinhaber des Weinhandelsbetriebs geworden
sei, und daher auch dessen Haftung aus § 96 (jetzt
§ 116) AO. abgelehnt, wonach der Erwerber eines
Unternehmens neben dem VerauBerer fir die laufen-
den und festgesetzten, aber noch nicht entrichteten
Steuern haftet, bei denen sich die Steuerpflicht auf
den Betrieb des Unternehmens grindetll). Der RFH.
hat sich jedoch dahin entschieden, dall der Glaubiger
die Fehlmengenforderung1? nach den 8§ 84, 89 AO.
aus dem Sicherungsgut als den Mitteln, die er fur
den Sicherungsgeber verwaltet habe, zahlen musse,
da er als Bevollméachtigter oder Verfigungsberech-
tigter i. S. des § 89 AO. anzusehen sei. Denn der
Glaubiger habe nach dem Sicherungsibereignungs-
vertrag das Recht gehabt, den Wein ohne Anrufung
des Gerichts auf Kosten des Weinhéandlers offentlich
oder freihdndig zu verkaufen und sich aus dem Er-
I6s zu befriedigen, und habe schon vor der Fest-
stellung der Fehlmenge die Schlussel und Duplikat-
schlussel der Weinkeller im Besitz gehabt. Da nach
birgerlichem Recht bei der Sicherungsibereignung
der sich den Besitz verschaffende Sicherungsnehmer
Beauftragter des Sicherungsgebers sei, und er als
solcher die Pflicht habe, die Gegenstadnde treuhande-
risch zu verwahren und dessen Interessen bei einer
zum Zwecke seiner Befriedigung vorgenommenen
VerduRerung wahrzunehmen, misse noch vielmehr
nach Steuerrecht der Glaubiger als Bevollmachtigter
oder Verfigungsberechtigter i. S. des § 89 AO. an-
gesehen werden. ..Dadurch", so fuhrt der RFH. in
dem vorgenannten Urteil aus. ,dall der Beschwerde-
fuhrer von dem ihm in dem Sicherungsibereignungs-
vertrag erteilten, mit Pflichten verbundenen Recht
Gebrauch machte, sich den ausschliellichen Besitz
des Weins verschaffte und dann spater die VerduRe-
rung des Weins veranlaRte. ist er als Bevollméach-
tigter oder Verfigungsberechtigter i. S. des § 89 AO.
aufgetreten.”

Die Frage, ob der Sicherungsnehmer auch per-
sdnlich mit seinem sonstigen Vermdgen, nicht
bloR mit dem Sicherungsgut, fur die Weinsteuer
haftete, stand nicht zur Entscheidung des RFH.13.

In) Das Weinsteuergesetz ist heute nicht mehr in Kraft,

1} Denn die Sicherungsibereignung ist keine Veraufl3erung
i. S. des 8§ 116 AO. und durch sie wird kein ,»Unternehmen im
ganzen" Ubertragen. Durch ein Urteil vom 13. 4. 34 (JW. 1934
S. 1448) hat der RFH. den § 116 AO. auch dann abgelehnt,
wenn der Sicherungsnehmer den Betrieb des Sicherungsgehers
nur fir eine bestimmte kurze Zeit und nur zu dem Zweck ge-
Eachtet hat, die ihm sicherungshalber tbereigneten Waren ver-
aufsfahig zu machen.

12 § 20 Abs. 3 Weinsteuergesetz 1918.

13 Eine personliche Haftung des Bevollmachtigten ent-
steht nur unter den Voraussetzungen des 8§ 90 (8 109), also bei
schuldhafter Verletzung der ihm in den 88 84, 89 (§ 108) auf-
erlegten Pflichten.

Janber g, Steuerrechtliche Haftungsfolgen der Sicherungsibereignung?

Im Gegensatz zu der Entscheidung vom 1. 6. 27
fuhrt der RFH. in einem spéteren Urteil vom 6. 11.
19291t) zum Begriff des Verfigungsberechtigten i. S.
des § 89 (8§ 108) AO. aus:

,Wenn hier von einem Verfigungsberech-
tigten die Rede ist, so kann nur gemeint sein,
dalR jemand zur Verfigung Uber einen dem
Steuerschuldner gehdrenden Gegenstand be-
berechtigt ist, Eine derartige Verfigung kann
durch fiduziarische Uebereignung oder Abtre-
tung hergestellt werden, und es bestehen gegen
die Anwendung der 88 84, 89 AO. keine Beden-
ken, wenn durch die fiduziarische Uebereignung
oder Abtretung eine Bevollmachtigung
ersetzt werden sollte. Dagegen genigt
die Uebereignung oderAbtretung
zu Sicherstellungszwecken zur
Anwendung des 889 AO. allein eben-
sowenig, wie eineVerpfandung ge-
nigenwirde, In solchen Féallen ist der Ver-
flgungsberechtigte nur insoweit verfigungs-
berechtigt, als seine Rechte gegen den Schuldner
reichen."

Der RFH. erklart damit den § 89 (§ 108) AO. wohl

anwendbar fir die sog. ,uneigennitzige Treuhand",
nicht

bei der eine Bevollmachtigung ersetzt wird,
aber fur die sog. ,eigennutzige Treuhand", wozu
auch die Sicherungsiubereignung gehort.

Dem RFH. kann jedoch nicht darin gefolgt

werden, wenn er in Einschrankung dieses richtigen
Grundsatzes in dem Urteil vom 6. 11. 29 weiter aus-
fahrt:
+Es wéare zwar mdglich, dall der durch
Sicherungsibereignung oder Abtretung sicher-
gestellte Glaubiger Verfigungsbefugnisse hatte,
die Uber den Sicherungszweck hinausgehen. Ins-
besondere konnte er zur Einziehung der Forde-
rungen berechtigt sein. In solchen Faéllen
konnte er von der Steuerbehdrde gezwungen
werden, von diesen Befugnissen zur Bezahlung
von Steuerschulden seines Schuldners Gebrauch
zu machen.”

Denn schon in einem Urteil vom 28. 5. 27Ir) ver-
langte der RFH. als Voraussetzung fir die Anwend-
barkeit des 8§ 108 AO., dal jemand als Bevoll-
machtigterau ftrillund nachseinerganzen
Stellung in der Lage ist, die ent-
sprechenden steuerlichen Verpflich-
tungen dessen, fiur den er auftritt, zu
erfallen.

Noch klarer fuhrt dies der RFH. in seinem Urteil
vom 22. 12. 3310 aus:

Wenn § 89 (§ 108) AO. dem, der als Bevoll-
machtigter auftritt, die Pflichten eines gesetz-
lichen Vertreters nach § 84 (§ 103) AO. auferlegt
und wenn § 90 (§ 109) AO. ihn unter bestimmten
Voraussetzungen neben dem Steuerpflichtigen
haften [4R8t, so ist damit nicht jeder Bevoll-
machtigte schlechthin gemeint. Nicht jeder
fallt hierunter, der in irgend -
welchem Sonderfalle far den
Steuerpflichtigen aufzutreten be-
rechtigt ist und auftritt. Nur dem will das

M RSBl 1930 S. 24, Stw. 30 Nr, 231
n) StW. 1927 Nr. 42, RStBl. 1927 S. 185
“) StW. 34 Nr. 73.
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Gesetz diese Lasten aufbirden, der Uber das
Vermégen des Vollmachtgebers soweit ver-
fiugen darfund k ann, daR er dessen steuer-
liche Pflichten in der Tat erfillen kann, vor -
ausgesetzt, daR ihm dies nach Lage
derSache auch zugemutet werden
kan n.“

Der Sicherungsnehmer ist danach nicht Bevoll-
machtigter oder Verfugungsberechtigter i, S, des
§ 108 AO. Der RFH. hat sich zwar in dem im ersten
Abschnitt erwahnten Gutachten vom 12. 9, 1936 flr
die dort zur Begutachtung stehenden Sonderfélle der
88 6 und 12 StAnpG. dahin ausgesprochen, dall ,man
diejenigen Rechtspersdnlichkeiten, in deren bilrger-
lich-rechtlichem Eigentum die dem Steuerschuldner
zugerechneten Vermdgensgegenstande stehen, als fur
den Steuerschuldner bzw. dessen steuerrechtliches
Eigentum verfigungsberechtigt i. S. des § 108 AO.
ansehen kann, so dal} sie daflir zu sorgen haben, dal3
die Steuern aus den Mitteln, die sie verwalten, ent-
richtet werden (88 108, 103 AO.)"17).

Diese Begrundung ist jedoch fir die Sicherungs-
tibereignung, worauf auch Megow a. a. 0.18 hin-
weist, nicht stichhaltig, da § 108 AO. voraussetzt,
dalR jemand als Bevollméachtigter oder als Ver-
flgungsberechtigter im steuerrechtlichen Sinne ,auf-
tritt", im Falle der Sicherungsibereignung der
birgerlich-rechtliche Eigentimer sich der Steuer-
behdrde gegeniber aber Uberhaupt nicht bemerkbar
macht.

W eiterhin
seiner ganzen Stellung gar nicht
die steuerlichen Verpflichtungen

ist aber der Sicherungsnehmer nach
in der Lage,
des Sicherungs-

gebers zu erfullen, da er keinen Einblick in die
Steuerverhéltnisse des letzteren erhalt. Denn der
Sicherungsiibereignungsvertrag gibt ihm nur das

Recht, das Warenlagerbuch und die Rechnungen und
sonstigen Papiere, die sich auf das Sicherungsgut be-
ziehen, einzusehen. Dem Sicherungsgeber kann
schlielich aber auch nicht zugemutet werden, dem
Sicherungsnehmer Einblick in seine Steuerverhéalt-
nisse zu geben, wodurch dem letzteren auch andere
vertraulich zU behandelnde Verhéltnisse offenbar
gemacht wirden.

Wirde man entgegen der hier vertretenen Auf-
fassung die Anwendbarkeit des § 108 AO. auf den
Sicherungsnehmer — wie dies der RFH. tut — in
besonderen Fé&llen bejahen, so wirde dies in
seiner praktischen Auswirkung dahin fuhren, daR die
Steuerbehdrde in diesen Fallen wegen aller Arten
von Steuern eine Art Vorzugsrecht an dem Siche-
rungsgut erhalten wirde, das dem eigenen Eigen-
tumsrecht des Sicherungsnehmers Vorgehen wirde.
Die Sicherungsibereignung wirde damit ihren Wert
und ihre Bedeutung als Kreditsicherungsmittel Gber-
haupt verlieren, und die Kreditbeschaffung wirde
vielen Kreditbedurftigen erschwert werden.

Da aber nach den Ausfuhrungen des ersten Ab-
schnitts der Sicherungsnehmer nicht verpflichtet ist,
wcgen der Steuerschuld des Sicherungsgebers das
Zwangsverfahren in das seiner burgerlich-rechtlichen
Verfigung unterliegende steuerrechtliche Eigentum

") JW. 36 S. 3209.
18 JW. 36 S. 3165,
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des letzteren zu dulden (§ 328 AO.), so kann auch
nicht auf dem Umweg uUber § 108 AO. eine Steuer-
haftung des Sicherungsnehmers herbeigefihrt wer-
den, die den § 328 AO. praktisch auBer Kraft setzen
wurde.

Kann der Sicherungsnehmer als der durch den Siche-
rungsgeber Vertretene auf Grund des § 111 AO. in
Anspruch genommen werden?

Nach § 111 Abs. 1 AO. haften, wenn Vertreter,
Verwalter oder Bevollméachtigte i. S. der 88 103 bis
108 AO. bei der Ausiubung ihrer Obliegenheiten
Steuerhinterziehungen oder Steuergefdhrdungen be-
gehen (88 396, 402), die Vertretenen fur die ver-
kirzten Steuereinnahmen und die zu Unrecht ge-
wéahrten oder belassenen Steuervorteile.

Es erscheint von vornherein verwunderlich, den
Sicherungsnehmer nunmehr umgekehrt nicht als Be-
vollmé&chtigten anzusehen, wie es die im vorigen Ab-
schnitt erw&dhnte Rechtsprechung z. T. getan hat,
sondern als den durch den Sicherungsgeber Vertre-
tenen, so dalB nur die Rollen vertauscht sind. Trotz-
dem hat in einem auch dem RFH, vorgelegenen Falle
die Steuerbehdrde auf Grund dieser Bestimmung den
Sicherungsnehmer fir die Zoll hinterziehung des
Sicherungsgebers in  Anspruch nehmen wollen.
Wurde der § 111 AO. aber auf den Sicherungsnehmer
Uberhaupt mit Recht Anwendung finden kdnnen, so
wurde sich diese auf Steuern aller Art, nicht bloR3
auf Zdlle und Verbrauchsteuern des Sicherungs-
gebers erstrecken.

Der RFH. hat jedoch durch Urteil vom 4. 7. 3419
die Haftung des Sicherungsnehmers als Vertretenen
fur die Hinterziehung von Zéllen, die nach § 121 AO.
gewissermallen auf dem Sicherungsgut selbst ruhen,
durch den Sicherungsgeber mit Recht abgelehnt, so
dalR 8 111 AO. erst recht auch fur die sonstigen
Steuerarten bei der Sicherungsubereignung aus-
scheidet.

Nach dem Sachverhalt des vorgenannten Urteils
hatte der Inhaber eines Getreidetransitlagers ohne
amtlichen Mitverschluf3 (0. a. M.) Roggen und Weizen
dieses Lagers sicherungsweise Ubereignet. Der In-
haber des Lagers verkaufte und Uberfihrte ohne
Kenntnis des Sicherungsnehmers einen Teil des
Roggens in den freien Verkehr des Inlands.

Die Vorinstanz hatte angenommen, daR der
Sicherungsnehmer, der durch den Sicherungslber-
eignungsvertrag Eigentimer der Lagerbestdande ge-
worden sei, sich bei der Verwaltung dieser Bestande
durch den Sicherungsgeber habe vertreten lassen und
deshalb nach § 111 Abs. 1 AO. als Vertretener
sekundar fiur die Abgabe hinsichtlich des Roggens
hafte.

Die zollrechtlichen Verpflichtungen treffen
jedoch zunéachst nur den Inhaber des Privatlagers
0. a. M.X), da die Lagerbewilligung (und die damit
verbundenen Pflichten) an die Person, der sie erteilt
ist, gebunden ist. Hieran wird durch den Siche-
rungsibereignungsvertrag nichts gedndert. Durch
diesen wurde insbesondere nicht die tatséchliche
Verfilgungsbefugnis geéandert, sie verblieb dem Siche-
rungsgeber.

B JW. 34 S. 2809.
88 4 Abs. 1 und 2, 15 22 Privatlagerregulativ,

2 RFH.
Bd. 17 S. 275.
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AuRerdem erfordert nach RFH. Bd. 33 S. 76 der
Begriff des Bevollméachtigten i. S. des § 111 Abs, 1
AO,, daB ein Verhéaltnis zwischen dem Vertretenen
und dem Vertreter besteht, das dem Vertreter ,Ob-
liegenheiten im Interesse des Vertretenen auferlegt,
und ferner, dal eine wunmittelbare Beziehung
zwischen der Steuerhinterziehung und den uber-
tragenen Obliegenheiten des Zuwiderhandelnden be-
steht (RFH. Bd. 33 S. 81).

letzteren Urteil handelte es sich
darum, dal der steuerpflichtige Lagerinhaber die
steuerpflichtige Ware einem Spediteur Ubergeben
hatte und dadurch die Steuerhinterziehung des Spedi-
teurs ermdglicht hatte. Hier hat der RFH. eine ,un-
mittelbare Beziehung ‘ zwischen der Steuerhinter-
ziehung und den Ubertragenen Obliegenheiten des
Zuwiderhandelnden angenommen, weil ohne Ueber-
tragung der Verwahrung der steuerpflichtigen Waren
die Hinterziehung nicht hé&tte vorgenommen werden
kénnen.

Der Fall der Sicherungsubereignung unter-
scheidet sich jedoch von dem vorerwahnten dadurch,
dalR der Sicherungsnehmer, der nicht Lagerinhaber
war, das Getreide dem Lagerinhaber (Sicherungs-
geber) belassen hatund an der tatséchlichen Ver-
flgungsgewalt durch die Sicherungsubereignung
nichts geédndert war. Deshalb verneinte der RFH.,

In diesem

dall zwischen dem Sicherungsibereignungsvertrag
und den durch ihn fiur den Sicherungsnehmer be-
grindeten ,Obliegenheiten® und einer etwaigen

Hinterziehung des Sicherungsgebers eine unmittel-
bare Beziehung bestehen kann, und damit die An-
wendung des 8§ 111 AO. auf die Sicherungsuber-
eignung uberhaupt.

Gerichtliche Entscheidungen

Zu 88 276, 326 BGB.

Der Birge kann vom Birgschaftsvertrag
zuriucktreten, wenn er die Burgschaft unter
stillschweigendem Einverstandnis des Glau-
bigers lediglich zu dem Zweck Ubernommen
hat, um weitere laufende Belieferung des
Hauptschuldners durch den Glaubiger unter
Stundung des Kaufpreises zu erreichen, der
Glaubiger aber nachher weitere Lieferungen
bis zur Abdeckung der bestehenden Schuld
verweigert.

Zum ursachlichen Zusammenhang zwischen
Kreditentziehung und Zusammenbruch des
Schuldners.

SUhrteil des Reichsgerichts vom 12. April 1937 — VII 297/36
ch.

Die Klagerin lieferte dem Erstbeklagten langere Zeit hin-
durch grolRere Mengen Butter, Als der Erstbeklagte mit ver-
schiedenen Zahlungen im Rickstand blieb, fuhrte die Klagerin
weitere Lieferungen nur unter Zwischenschaltung einer Bank
aus, die den Kaufpreis bezahlte und dem Erstbeklagten
kreditierte.

Um wieder unmittelbare Belieferung zu erlangen, ver-
anlal3te der Erstbeklagte den Rechtsvorganger der Zweit-
beklagten, die selbstschuldnerische Birgschaft fir alle Forde-
rungen zu Ubernehmen, welche der Klagerin aus Butterliefe-
rungen gegen den Erstbeklagten zustanden und zustehen
wirden. Trotz Empfang dieser Birgschaftserklarung machte
die Klagerin eine weitere Belieferung des Erstbeklagten von
der Abdeckung seiner bestehenden Warenschuld abhangig.

Gerichtliche Entscheidungen

Da der Erstbeklagte die ganze Summe nicht aufbringen konnte,
stellte er seine Zahlungen bald darauf ein.

Mit der Klage verlangt die Klagerin von dem Erstbeklagten
als Kaufer und von der Zweitbeklagten als Erbin des Birgen
Zahlung der Restschuld. Das Reichsgericht hat die Abweisung
der Klage gegen die Zweitbeklagte gebilligt und die Verurtei-
lung des Erstbeklagten aufgehoben aus folgenden Griinden:

I. Zur Revision der Klagerin:

Der Berufungsrichter entnimmt eine Verpflichtung der
Klagerin zur unmittelbaren Belieferung des Erstbeklagten aus
den wegen der Birgschaftsiibernahme zwischen den Parteien
gefuhrten Verhandlungen. Die Stellung eines Birgen — so
fihrt er aus — habe fur den Erstbeklagten nur den Sinn haben
kénnen, dal er wieder unmittelbare Lieferungen durch die
Klagerin unter Gewahrung eines angemessenen Zahlungszieles
wie in den Vormonaten erreichte. Daruber habe die
Klagerin nicht im unklaren sein kénnen. Aus ihrem eigenen
Schreiben vom 26, Oktober 1934, in welchem sie mitteilte, daR
sie bis zum Empfang der ihrem Entwirfe entsprechenden
Birgschaftserklarung — ,bis dahin" — die Buttersendungen
weiter an die Bank adressieren werde, ergebe sich, dal sie
nach Empfang der Birgschaft die bisherigen Kreditlieferungen
unmittelbar an den Erstbeklagten wieder aufnehmen wollte.
Diese Auslegung finde ihre weitere Stitze in der von der
Klagerin selbst aufgesetzten Biirgschaftserklarung, die sich
auch auf alle Verpflichtungen des Erstbeklagten beziehe,
welche er der Klagerin gegenuber noch eingehen werde.
Eine menge nmaRig bestimmte Lieferungsverpflichtung
habe die Klagerin allerdings nicht Gbernehmen wollen, Der
Erhalt der Birgschaft sei die Voraussetzung gewesen, um den
von dem Erstbeklagten und dem Blrgen erkennbar erstrebten
fruheren Zustand, namlich die unmittelbare Belieferung des
Erstbeklagten auf der Grundlage des bisherigen Geschafts-
verkehrs wiederherzustellen. Der Biirge habe die Biirgschaft
ersichtlich nur unter der Bedingung (bernommen, daf die
Klagerin den Erstbeklagten wieder unmittelbar beliefere und
ihm den bisherigen Kredit wieder einrdume.

Diese Auslegung der Verhandlungen beruht im wesent-
lichen auf tatsachlicher Wirdigung dessen, was die Parteien
gewollt und erklart haben, und ist deshalb fiir die Revisions-
instanz bindend. Nur wenn sie unmdéglich ware, weil sie den
Denkgesetzen oder der Lebenserfahrung widersprache, oder
weil sie unter Verletzung von Auslegungsregeln oder unter
Nichtbeachtung von Teilen des Verhandlungsstoffes ergangen
ware, konnte sie mit Erfolg angegriffen werden. Alles dies
liegt aber nicht vor. Die Auslegung, die der Berufungsrichter
den Verhandlungen (ber die Uebernahme der Birgschaft gibt,
ist durchaus méglich und naheliegend. Was die Revision gegen
sie vorbringt, wendet sich in unzulassiger Weise gegen die
Beweiswirdigung des Berufungsrichters. Dafl die Schuld des
Erstbeklagten unbeschrankt anschwellen dirfe und die
Klagerin ihm unbeschrankt Kredit geben misse, nimmt auch
der Vorderrichter nicht an. Er sieht aber mit Recht in dem
sogleich nach Empfang der Birgschaftserklarung gestellten
Verlangen der sofortigen Zahlung fir die kinftigen Lieferungen
und in der Ablehnung der unmittelbaren Lieferung der Ware
eine schuldhafte Verletzung der Ubernommenen Verpflich-
tungen von seiten der Klagerin, durch die auch der Erblasser
der Zweitbeklagten von seiner Birgschaftsverpflichtung ent-
bunden wurde. Es mag zweifelhaft sein, ob die Weiterbeliefe-
rung des Erstbeklagten in der bisherigen Art die Bedingung
fur die Uebernahme der Birgschaft war. Jedenfalls gab aber
die schuldhafte Nichtinnehaltung der Ubernommenen Verpflich-
tungen der Klagerin nach dem Willen der Parteien dem Erb-
lasser der Zweitbeklagten das Recht, von dem Birgschafts-
vertrage zurlickzutreten, und von diesem Rechte hat er Ge-
brauch gemacht.

II. Zur Revision des Erstbeklagten:

Anspriiche des Erstbeklagten gegen die Klagerin wegen
der festgestellten Vertragsverletzung lehnt der Berufungs-
richter deshalb ab, weil nach der Beweisaufnahme kein ur-
sachlicher Zusammenhang zwischen der zum Schadenersatz
verpflichtenden Handlung der Klagerin und dem angeblichen
Schaden des Erstbeklagten vorhanden sei. Seine weiteren
Ausflihrungen zeigen aber, dal er den Begriff des ursachlichen
Zusammenhangs verkannt hat. Er fahrt im AnschluB an das
eingeholte Sachverstandigengutachten aus: Der Zusammen-
bruch des Geschafts sei bereits innerlich vorbereitet gewesen
durch die schwache Kapitaldecke, die grofen Kundenverluste,
die durch diese Verluste und andere Geldentnahmen ein-
getretene weitere Schwachung der Kapitaldecke, die steigende
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llliquiditat der Firma und durch den starken Umsatzschwund
seit dem Jahre 1930. Diese Griinde hatten zwangslaufig tber
kurz oder lang zum Zusammenbruch der Firma fihren
missen. Die Kreditentziehung durch die Klagerin habe nur den
letzten auReren AnstoRR bedeutet, um das Gebaude zum Einsturz
zu bringen. Daraus ergebe sich zwar, dal das Verhalten der
Klagerin im Zusammenhang mit dem Zusammenbruch des Be-
triebes stehe. Aus den Ausfiihrungen des Sachversténdigen
gehe indessen hervor, und das Gericht sei dieser Ueberzeugung,
daR der Zusammenbruch nur in einem so losen Zusammenhange
mit dem Verhalten der Klagerin stehe, dal} dieser Zusammen-
hang nach der Auffassung des Lebens verniinftigerweise nicht
mehr in Betracht gezogen werden kodnne.

Diese Ausfilhrungen enthalten einen Widerspruch. Wenn
die Kreditentziehung durch die Klagerin den letzten Ansto3
zum Zusammenbruch des Erstbeklagten gegeben hat, so liegt
ein ursachlicher Zusammenhang vor, auch wenn dieser Zu-
sammenbruch Uber kurz oder lang doch eingetreten wéare. Denn
wie das Reichsgericht wiederholt ausgesprochen hat, wird der
ursachliche Zusammenhang zwischen der Handlung des Schadi-
gers und dem Schaden nicht dadurch ausgeschlossen, dal3 der
namliche Erfolg, der durch die schadigende Handlung ein-
getreten ist, auch durch ein anderes Ereignis sicher herbei-
gefuhrt worden ware (RGZ. Bd. 141 S. 365 [367 bis 369], Urt.
vom 8. Marz 1935 VII 347/34, abgedr. HRR. 1935 Nr. 1008). Nur
wenn der Erstbeklagte auch ohne die Weigerung der Klagerin,
ihn weiter unmittelbar in der bisherigen Weise zu beliefern, zu
demselben Zeitpunkt seine Zahlungen eingestellt haben wiirde,
zu dem dies jetzt geschehen ist, wiirde der ursachliche Zu-
sammenhang zwischen der Handlung der Klagerin und dem Zu-
sammenbruch des Erstbeklagten fehlen. Das hat der Vorder-
richter aber nicht festgestellt. Fir die Héhe des eingetretenen
Schadens ist die allgemeine Lage des Geschafts zur Zeit des
schadigenden Ereignisses natirlich von Bedeutung.

Zu 8 5 EinkStG.

Bei den heutigen Wahrungsschulden wird
ein Wéahrungsgewinn erst bei Erfullung oder
Ablosung verwirklicht. Rechtskraftige Fest-
stellung des Wahrungscharakters der Schuld
ist fiar den Zeitpunkt der Gewinnverwirk-
lichung wunerheblich. Zur Frage Not-
wendigkeit von Rickstellungen.

Urteil des Reichsfinanzhofs vom 26. Mai
VI A 198/37 U — W.

W. hatte im Marz 1930 ein Aktienpaket der R.-Werke von
400 000 RM Stammaktien gekauft, Dieser Ankauf wurde durch
Bankkredit finanziert' un(t zwar far 200000 RM von der A -
Bank und fiir 200000 RM von der B.-Bank. Der Kredit ist
von der A.-Bank auf ihre Anregung in einer von W, zu
wahlenden Edelvaluta gegeben worden, und zwar in Pfunden.
An dem Geschaft beteiligte W. die Beschwerdefiihrerin mit der
Halfte, so dal die Beschwerdeflihrerin auch zur Halfte
Schuldnerin der Forderung der A.-Bank wurde. Im Oktober
1931 verkaufte W. das bei der A.-Bank lagernde Aktienpaket
von 200000 R~ f“r 140000 RM- Der Preis war anscheinend
fngepalit dem damaligen Stande des Pfundes, nachdem
inzwischen England vom Goldstandard abgegangen war, W.
und die Beschwerdefiihrerin stellten sich der A.-Bank gegeniber
auf den Standpunkt, sie schuldeten nunmehr nur 140000 RM.
Diese Schuld sei von dem Kaufer des Aktienpakets Gilbernommen
worden, der auch die Verzinsung dieser Schuld Ubernommen
hatte, sie hatten an die A.-Bank deshalb nichts mehr zu zahlen.
Der des Pakets hatte nach der Abmachung die
140000 Rh1 als Schuld der A.-Bank gegeniber tibernommen, die
Ruckzahlung sollte mit je 70000 RM am 1 April 1933 und
am 1 AprR 1935 in bar erfolgen, was auch geschehen ist.
Zwischen der A.-Bank und W. kam es Uber die Verpflichtung
zur Zahlung von 60000 RM zum Prozel3, der in allen Instanzen,
zuletzt vom Reichsgericht im Mai 1934, dahin entschieden
worden ist, daR W. die 60000 RM nicht zu zahlen habe,
anscheinend weil es sich lediglich um eine Pfundschuld
handelte. W. und die Beschwerdefiihrerin haben nun Ende
September 1931 auBerdem folgendes vereinbart: ,Ein durch
Absinken des englischen Pfundes entstehender Gewinn ist zur
Abdeckung des Kursverlustes zu verwenden, der bei dem Ver-
kauf der 200000 RM R.-Werke-Aktien entstanden ist. Sollte
¢cer Pfund-Kurs-Gewinn diesen Verlustbetrag (bersteigen, so
ware der Ubersteigende Teil zur Abdeckung des Kredits von
200000 RM bei der B.-Bank zu verwenden. Wenn dagegen
kein oder nur ein unbedeutender Pfundgewinn entstiinde, so
hatte die Beschwerdefiihrerin den Verlust von 60000 RM allein
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zu tragen." Das Finanzgericht hat angenommen, es handle
sich beil der Schuld der Beschwerdefiihrerin von 60000 RM laut
der Vereinbarung vom September 1931 zwischen W. und der
Beschwerdefiihrerin  um eine Wahrungsschuld. Ein Gewinn
infolge Sinkens der Wahrung sei bei der Wahrungsschuld nach
den Veranlagungsrichtlinien 1934 erst im Zeitpunkt der Er-
fullung oder Ablésung verwirklicht und deshalb erst in diesem
Zeitpunkt zur Einkommensteuer heranzuziehen. Da die Ver-
wirklichung durch das Urteil des Reichsgerichts vom Mai 1934
eingetreten sei, seien die 60 000 RM Gewinn des Jahres 1934.

Die Rechtsbeschwerde ist begriindet.

Der Reichsfinanzhof stimmt der Auf-
fassung der Veranlagungsrichtlinien zu, daf
bei den heutigen Wahrungsschulden ein
W ahrungsgewinn erst bei Erfullung oder Ab-

I6sung verwirklicht wird. Dann ist aber nicht zu
ersehen, inwiefern fir 1934 ein Wahrungsgewinn der
Beschwerdefiihrerin  vorliegen  koénnte. Entweder ist die

Schuld bereits 1931 abgeldst oder teilweise 1933 und teilweise
1935 erfillt worden. Das Urteil des Reichsgerichts
vom Mai 1934 kommt fir diese Frage nicht in
Betracht, da der ErlaR des Urteils weder fir
die Erfullung noch fiar die Ablésung der
Wahrungsschuld entscheidende Bedeutung
hat. Der Gewinn konnte vielleicht 1931 und vielleicht je zur
Halfte 1933 und 1935 verwirklicht worden sein.

FaRt man die Sache hier so auf — das Finanzgericht hat
im einzelnen den Sachverhalt nicht klargestellt —, dal die
Beschwerdefiihrerin die Wahrungsschuld zu tilgen hatte, so
wirde die Tilgung mit der Zahlung von je 70000 RM am
L April 1933 und am 1. April 1935 eingetreten sein. Denn tatsach-
lich ist die Pfundschuld zur Halfte durch die Zahlung am 1. April
1933 getilgt worden. Es kann fir die Frage, ob die Schuld getilgt
ist, nicht darauf ankommen, ob der Glaubiger die Tilgung
anerkennt, sondern lediglich auf die Tilgung. Da es sich hier
anscheinend um eine reine Pfundschuld handelte, bestand von
vornherein wohl auch kaum ein Bedenken, daR die Schuld
zur Halfte am 1 April 1933 mit der Zahlung von 70000 RM
getilgt worden ist. Das Bestreiten des Glaubigers kann daran
nichts andern. Wenn die A.-Bank in diesem Fall noch
prozessiert hat, so beweist das nichts dafur, da die Schuld
wirklich noch bestanden hatte. Derartige Prozesse werden
gelegentlich mehr des Prinzips wegen gefiihrt.

Nach der Sachlage ist es aber recht zweifelhaft, ob Uber-
haupt hier eine Wahrungsschuld fiir die Beschwerdefihrerin
in Frage kam, und ob es sich nicht vielmehr nur darum handelte,
ob sie unter Umstanden eine entsprechende Rickstellung
machen muBte. Dem Reichsfinanzhof liegen die Einzelheiten
der hier vorliegenden Geschéfte, insonderheit das urspring-
liche Kreditabkommen zwischen W. und der A.-Bank Uber die
Bestellung der Pfundschuld, nicht vor, ebensowenig die
gerichtlichen Akten. Der Reichsfinanzhof tragt aber kein
Bedenken anzunehmen, dal} unter den vorliegenden Umstanden
die Beschwerdefiihrerin nicht verpflichtet gewesen ist, fir die
Wahrungsdifferenz  von 60000 RM {berhaupt eine Riuck-
stellung zu machen. In derartigen ProzefRlagen
wird man vielfach nach dem spateren Ergebnis
des Prozesses, wenn gleichbleibende Ver-
héaltnisse vorliegen und nicht etwa von vorn-
herein die schwerwiegendsten rechtlichen
Bedenken bestehen, die Aussichten des Pro-
zesses zu beurteilen haben.

Es erscheint auch fraglich, ob {berhaupt eine Wahrungs-
schuld der Beschwerdefihrerin in voller Héhe der
rund 10000 Pfund bestand oder nur in Hoéhe von rund
5000 Pfund, wie sie urspriinglich wohl diese Schuld dem W.
gegeniiber eingegangen ist. Man kénnte die Vereinbarung von
Ende September 1931 etwa so auslegen, dal} die Beschwerde-
fihrerin in Hohe der zweiten 100000 RM W. gegeniber nur
die Verpflichtung tbernommen hat, fur die etwaige Wahrungs-
differenz einzutreten. Fir diese Verpflichtung wirde aber
das gleiche gelten, was fur die ProzeRriickstellung ausgefihrt
worden ist.

Es konnte aber auch so liegen, dal3 die Abldsung der
amten Wahrungsschuld bereits am 1 Oktober 1931 durch
@rnahme der Schuld durch den Kaufer der Aktien statt-
funden hat. Anscheinend sollte der Kaufer die gesamte
Schuld gegeniiber der A.-Bank, soweit sie nach dem Absinken
der englischen Wahrung nach der Annahme der Vertrag-
schlieBenden noch bestand, bernehmen, und zwar endgiltig
W. und der Beschwerdefiihrerin gegeniiber. Dann waren aber —
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vorausgesetzt, da der Dritte voll zahlungsfahig war — W. und
die Beschwerdefiihrerin von der Schuld der 140000 RM, die
sie als die eigentliche Schuld ansehen muf3ten, befreit; sie
behielten lediglich den Streit wegen der Wahrungsdifferenz
zurick. Fir den Streit wegen der Wahrungsdifferenz ware
es aber ebenso zu halten wie mit der oben erdrterten Prozel-
rickstellung. In Frage kdme noch, inwieweit die Ablésung der
Schuld von 140000 RM durch den Kaufer etwas Endgiltiges
darstellte, was nach der Bonitat des Dritten usw. zu be-
urteilen ware.

Das Urteil des Finanzgerichts wird aufgehoben. Da 1934
keinesfalls der Gewinn in Hoéhe der 60000 RM vorliegt, muf
der festgestellte Gewinn um die 60000 RM ermaRigt werden.

Zu 88 63 Abs. 1 Satz 2, 69 RBewG. 1936,
8§ 56 Abs. 1 Ziff. 1 RBewDB. 1935.

Bei der Ermittlung des steuerpflichtigen
Vermdégens sind die auf den Stichtag fest-
gestellten Steuerkurse nur maBBgebend fur die
Bewertung der Papiere, die Eigentum des
Steuerpflichtigen sind. Verpflichtungen zur
Lieferung von Wertpapieren sind regelmafig
unter Zugrundelegung des Bodrsenkurses am
Stichtag zu bewerten, falls dieser vom Steuer-
kurs abweicht.

Entscheidung des Reichsfinanzhofs vom 8. Juli 1937 — Il A
108/37 U. — W.
Streitig ist bei der Ermittlung des Vermdégens des Be-

schwerdefuhrers auf den 1 Januar 1935, ob fiir die HOhe einer
Goldpfandbriefschuld der Steuerkurs oder der Borsenkurs mai3-
gebend ist.

Der Beschwerdeflihrer hatte am Stichtag eine Hypotheken-
schuld bei der Landschaft X. und war berechtigt, diese Schuld
durch Hingabe von Goldpfandbriefen im Nennbetrag der Schuld
zu tilgen. Die Vorbehérden haben die Hohe der Schuld be-
rechnet nach dem Steuerkurs der Pfandbriefe. Der Be-
schwerdefiihrer will den Borsenkurs vom Stichtag zu-
grunde legen. Dieser ist hoher als der Steuerkurs.

Die Rechtsbeschwerde ist in diesem Punkt begriindet.

Nach 8§ 63 Abs. 1 Satz 2 des Reichsbewertungsgesetzes 1934
gilt far die Bewertung von Wertpapieren usw. der Stichtag,
der sich nach § 69 ergibt. Zufolge 8§ 69 Abs. 3 a. a, O. hat der
Reichsminister der Finanzen als Stichtag fiir die Bewertung von
Wertpapieren usw., soweit Steuerkurswerte festgesetzt werden,
den 17. Oktober 1934 bestimmt (8 56 der Durchfihrungs-
bestimmungen zum Reichsbewertungsgesetz 1935). Fir die Be-
wertung von Wertpapieren usw. auf diesen Stichtag sind die
festgesetzten Steuerkurswerte mafigebend (8 57 Abs. 1 Ziff. 1
a. a. 0.). Diese Bestimmungen gelten aber nur fiir den Eigen-
tumer der Wertpapiere, nicht auch fur den Schuldner, der
solche Wertpapiere zur Abdeckung seiner Schulden liefern
muB. Der Beschwerdeflhrer verweist mit Recht auf die Ent-
scheidung des Senats vom 2. Marz 1933 — III A 122/31, Steuer
und Wirtschaft 1933 Nr. 447 = Reichssteuerblatt 1933 S. 852
= Mrozeks Kartei, Reichsbewertungsgesetz 1931 § 67 Abs. 1
Nr. 1 Rechtsspruch 15. Dort hat der Senat iber die Bewertung
einer Pfandbriefschuld ausgefuhrt: ,Gegen eine Zugrundelegung
des Borsenkurses der Pfandbriefe vom Stichtag werden recht-
liche Bedenken regelmafig nicht bestehen.” Allerdings handelte
es sich damals um eine Neufeststellung des Gesamtver-
moégens auf den 30. Juni 1928, Deshalb meint das Finanzgericht,
diese Entscheidung kdnne nicht maf3gebend sein, wenn es sich
um eine Hauptfeststellung, wie im Streitfall, handelt.
Dieser Ansicht kann nicht beigetreten werden. Der Senat hat
in einer Entscheidung, die er ebenfalls am 2. Marz 1933 unter
Il A 402/32 Reichssteuerblatt 1933 S. 842 = Steuer und Wirt-
schaft 1933 Nr, 448 = Mrozeks Kartei, Reichsbewertungsgesetz
1931 8§ 16 Abs. 1 Rechtsspruch 19 getroffen hat, bei der es sich
um die Bewertung einer Goldpfandhriefschuld auf den Haupt-
feststellungszeitpunkt vom 1 Januar 1931 handelte,
die Bewertung einer solchen Schuld nach den Borsenkursen
fir zulassig erklart. In dieser Hinsicht ist die Rechtslage nach
dem Reichsbewertungsgesetz 1934 die gleiche geblieben, wie
sie in den Reichsbewertungsgesetzen 1925 und 1931 war. Wegen
dieses Rechtsirrtums mufte das Urteil des Finanzgerichts auf-
gehoben werden und die Sache an das Finanzgericht zuriick-
verwiesen werden, damit es die Goldpfandbriefschuld unter
Zugrundelegung des Borsenkurses bewertet,
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Reinhardt, Fritzz Reichsabgabenordnung und
Steueranpassuugsgesetz mit Ergan-

zungsverordnungen. Textausgabe mit ausfihr-
lichem Sachregister. Industrieverlag Spaeth & Linde,
Berlin 1937. 254 S. RM 3,20.

Die Reichsabgabeordnung hat seit ihrer Neufassung vom
22. 5. 1931 zahlreiche z T. umfassende und tiefgreifende
Aenderungen erfahren. Die Herausgabe einer Textausgabe
wird deshalb sehr begriidt werden, zumal sie auch den Text
der wichtigsten Nebengesetze in neuester Fassung enthalt und
mit einem besonders ausfihrlichen Stichwortverzeichnis ver-
sehen ist.

Reinhardt, Fritz, Staatssekretar im Reichsfinanzministe-
rium: Die Verkehrsteuern. Lehr- und Nach-
schlagebuch nach dem neuesten Stand der Gesetz-

gebung. Industrieverlag Spaeth & Linde, Berlin 1937.
322 S, RM 3,80.
Die Schrift ist eine zusammenfassende Darstellung

des gesamten Verkehrsteuerrechts nach folgendem GrundriR3:
1 Gegenstand der Besteuerung: 2, Ausnahmen von der Be-
steuerung; 3, Besteuerungsmalistab; 4. Steuersatz; 5, Steuer-
schuldner; 6. Falligkeit der Steuer; 7. Besteuerungsverfahren.
Die Erlauterung knipft an einzelne Beispiele an und erdortert,
soweit erforderlich, die Griinde des Gesetzgebers fur die ge-
troffene Regelung. Die Gesetzestexte sind in einem be-
sonderen Abschnitt im Zusammenhang abgedruckt.

Das Buch erscheint fiir die Zwecke der Einfihrung und
Schulung besonders geeignet.

Reinhardt, Fritz, Staatssekretar im Reichsfinanzmini-
sterium: Buchfihrung, Bilanz und Steuern.
Lehr- und Nachschlagewerk, Band 2, Industrieverlag

Spaeth & Linde, Berlin 1937. 254 S. RM 320.

Das Buch bildet einen Teil des auf insgesamt 6 Bande be-
rechneten Lehr- und Nachschlagewerkes, dessen Gesamtplan
und 1 Band wir bereits im XXXV. Jahrgang dieser Zeitschrift
(S. 445) besprochen haben. Der vorliegende 2. Band be-
handelt die einfache und doppelte Buchfiihrung sowie Umsatz-
steuerfragen, mit denen jeder Gewerbetreibende und jeder
Buchhalter vertraut sein muB. Dem Schulungszweck wird die
Darstellung dadurch besonders gerecht, daR zwei vollstandige
Geschaftsgange praktisch eréffnet, verbucht, abgeschlossen
und wiederer6ffnet werden, und daR dem Leser bei der Durch-
arbeitung 35 Aufgaben zur schriftlichen Lésung gestellt werden.
Eine Reihe neuer Begriffsbestimmungen und Gedankengange
werden das Interesse des erfahrenen Buchungspraktikers
finden.

Warneyers Jahrbuch der Entscheidungen auf
dem Gebiet des Zivil-, Handels- und ProzefRrechts, her-
ausgegeben von Reichsgerichtsrat i. R. Dr, Warneyer und
Rechtsanwalt Dr, Koppe, 35. Jahrgang, Industrieverlag
Spaeth & Linde, Berlin-Wien 1937, 368 S. RM 9,60.

Der neue Jahrgang, der Schrifttum und Rechtsprechung
vom Herbst 1935 bis 1936 enthalt, teilt die Vorziige seiner Vor-
ganger. In der bekannten Ubersichtlichen Weise ist unter den
einschlagigen Paragraphen der einzelnen Zivil-, Handels- und
Prozel3rechtsgesetze die Rechtsprechung und das wichtigste
Schrifttum des Berichtsjahres zusammengestellt. In unserer
Zeit einer tiefgreifenden Rechtserneuerung, die nicht nur durch
das Werk des Gesetzgebers, sondern auch durch zahireiche
richtungweisende Entscheidungen und durch das Schrifttum
geférdert wird, ist die geordnete und vollstandige Zusammen-
stellung in diesem Buch von hohem Wert, Auch dieser Band
weist eine Anzahl von Entscheidungen auf, die fiir die Banken
von besonderer Bedeutung sind. Erwahnt sei nur die
Rechtsprechung Uber die Haftung der Banken fiir Auskunft-
erteilung, Uber den Kontokorrentvertrag, Uber das Recht der
Allgemeinen Geschaftsbedingungen, Uber das Birgschaftsrecht
und Uber das Wechselgesetz.



